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الدوليةشروط النشر في مجلة جامعة البحر المتوسط   

 . التقليدينوع العربي  )ن يكون الخط أ، على A4ألا يزيد عن عشرين ورقة فلسكاب  ألا يقل البحث عن عشر ورقات، و .1

Simplefied 11حجمه  و.) 
و أن يكلللون الخلللط ىالعرىيلللة  (Microsoft Word)يشللل،ن أن يكلللون ًكتوىلللا  عللللى ىرنلللاً  أن يرسلللل البحلللث يلك،ونيلللا ، و  .2

(Simplefied)  علللى أن يكللون دباعللد اقسلل ر ىقيللا  سلل ر واحللد و ىالفسللبة اللواًو ال لل حة ًللن اقعلللى و 11ًقاسلله ،
ن اليسار  2.2اقس ل و ًن اليمين )  ( سم . ) و يخ ر الباحث ىاستلام بحثه في حيفه (، أًا يذا كلان البحلث  2سم ) وً

 .((Time New Romanىاللغة الإنجليزية فيكتب بخط نوع 
لى أن لا يقل عن عأن يقدم الباحث اا ًلخ ا  ىالعرىية  درجمة، و وأالإنجليزية دألي ا  ىاللغة العرىية في العموم و دقبل البحوث .3

 .ًئة وخمسين كلمة
ألا يكون البحث قد  سلب  نشلرفي في يحلدلمج اتلالات الو فيلة أو أو لا أو ًسلتلا ًلن رسلالة ًاطسلتو أو أ روحلة  كتلورافي، أو  .1

 .ه ىعفوان أخر في وسيلة نشر أخرلمجليكون الباحث قد دفاو 
ًقاىلة اقسماء ىالحرف اللاديني.  ددوين التواريخ، و المراطع، و دوثي  الم ا ر و المفهجية، و في البحث الشكلية ال فية و ىيراع .2

 .أو ا التف يص على الف وص و و
الملل،طم أو اققلل ، ال بعللة، ًكللان  اسللملمؤللل ، عفللوان الكتللاب،  اسللميراعللى في أسلللوب كتاىللة االلواًو و عللرت المراطللع كتاىللة  .6

الفشللر، الفا،لللر، دلللاريخ الفشلللر، رقلللم االلزء وال للل حة في االللواًو و قالإملللة المراطلللع العرىيللة و الإنجليزيلللة يفبغللل  أن يكلللون عفلللوان 
 الكتاب أو اتلة ىالخط اقبر.

 كان ًقبولا  للفشر أو قاىلا  للتعديل ىعد التقييم.  يندلتزم اتلة ىإ،عار الباحث ىقبول بحثه  .7
 لا دقدم اتلة ،ها ة أو يفا ة )ًقبول للفشر( ًا لم يكن قد قرر نشرفي فعليا  أو نشر. .8
 و لم دفشر.أالبحوث المقدًة للمجلة لا دعا  قصحابها سواء نشرت  .9

وين دعلد  البلاحثون فيكت ل   ،لك،وني ين وطدلإالباحث، وتخ  ه، ومجال عمله واااد ، والبريد ا اسمأن يتضمن البحث  .11
 ىأحد م.

لك،ونيلة يحل  لله سلحب ذللم ًلن ًوقلع ييح  للباحث نسخة ًن العد  المفشور فيها بحثه ين كانت اتللة ورقيلة، ويذا كانلت  .11
و ال لايبر أ،وني لكلرسال نسخة علل  ىريلدفي الإي،عارفي ى دور العد ، فإن لم يتمكن فيمكن حيفئذ ياااًعة المفشورة عليه ىعد 

 ين كان له ذلم.
ضللافة أو التعللديل، أن يقللوم الباحللث ىتزويللد اتلللة ىفسللخة ًللن و الإأرطاعلله للله للت للحي  ي،للعار الباحللث ىقبللول بحثلله و يىعللد  .12

 يدويا  أو يرساله عل  ىريد اتلة أو عل  ىريد المفدوىين. CDلفهالإية عل  قرص ًدً  أالبحث في صورده 
عللدم ًللن )الفللت ( ى ريقللة القللص ، أن يعيللدوا  باعتهللا في بحللوثهم ل الاقتباسللاتين يسللتعملون ىعلل  دفبيلله علللى البحللاث الللذ .13

 . دكي ها ففيا في يخراج اتلة
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يذا   اأًريكي ا ولار ( 05)يذا كان الباحث ًن  اخل ليبيا، و  اليبي ا يفار  (05)قدرفي  ايدفع الراأب في نشر بحثه ًبدلإيا  ًبلغ .11
حين يقرر البحث ىدرطة ًقبول للفشر  ا ولار  (055)أو  ا يفار  (055)يتمم المبلغ يلى  و كان الباحث ًن خارج ليبيا،

 . ىدون دعديل، أو ًقبول للفشر ًع التعديل

  journal@miu.edu.ly : بريد المجلة
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 كلمة العدد

ًع ي لالة عد نا الثالث المفجز بما عا دت اتلة ن سها عليه، ًن الحرص و الدقة و دفوع ًوضوعاتها، فه  د ت  آفاق البحث في 
رحاب المعرفة أًام الراأبين في الفشر على ص حاتها  ون انتقاء أو يق اء، لذا فه  ًبتهجة ًع دوالي وصول الموضوعات للفشر لعد نا 

ل على ، ء فهو  ليل الاستحسان و الثقة في المكانة التي ىدأت تحتلها مجلتفا رأم حداثة سفها، لاسيما و أنها قد الراىع، و  ذا ين  
، و أخذت ًكانها ىين اتلات اقكمة اااًعية الليبية، و دعمل على (ISNN)تح لت على رقم المركز الدولي للدوريات اقكمة 

 اقكمة العرىية. حيازة ًكانة و درديب اا ىين اتلات
، العلمية المستظلة ىتوطهاتها، التي في  ذا ال ي  ىإس فبولكي  لا و    لسان حال طاًعة البحر المتوسط الدولية و فرعها 

دشعل شمعتها الثانية و لا أقول د  ئها، حيث تح لت ًن المركز الو ني لضمان ااو ة على الاعتما ، و على ،ها ة أفضل  7102
عليا على ًستولمج اق اء التعليم  و التفظيم ، و  بعت كتبا علمية ًفهجية ىلغت دسعة كتب في تخ  ات مختل ة، و  ًؤسسة علمية

دش،ك بها في ًعرت الكتاب، و دؤسس اا ًركزا علميا للتدريب و الاستشارات، و دقيم اد اقيات دعاون ًع طاًعات عرىية عريقة 
ت ورة و التعليم المستمر للدراسات العليا و الدنيا و التدريب، لتشارك في اقافل الثقافية و أىرز ا اقكا يمية العرىية للدراسات الم

التي تهتم ىالمفاح   (742/0)المؤتمرات العلمية، و دوسع أف  مجااا المدني الاطتماع  فتفشئ ًؤسسة الفماء الخوية المعتمدة ىرقم 
 العلمية.

دوفيقه أصبحت تحتل في الف و  ًكانة، و ًن التقدير ًوضعا محمو ا لت لعها للأفضل و  و بهذا القبس ًن ال ي ، و بحمد الله و
 اقكمل.

 و كذلم فإن مجلتفا لا دردق  أو دتقدم يلا بمساهمتكم العلمية التي نضعها ًوضع التقدير و الثفاء.

 و إلى اللقاء......

 

 رئيس التحرير
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التضخم عرض النقود و و العلاقة بين عجز الموازنة،  
دراسة تحليلية قياسية،  (5112-0891حالة ليبيا )"  
كلية الاقتصاد –جامعة بنغازي  – الحوتة علي أحمد د....... .........................................  

 
   الملخص

التضخم، في  عرت الفقو  و و علاقات السببية ىين عجز الموازنة الق و، و استق ت الدراسة العلاقة في المدلمج ال ويل و     
ىين المتغوات  Grangerوسببية  (ARDL)قد استخدًت الدراسة اختبار  (، و2112-1981الاقت ا  الليبي عن ال ،ة )

ذو  علاقة التوازن في المدلمج ال ويل ىين المتغوات، كما استفتجت أن عجز الموازنة ًوطب ودوصلت يلى وطو   المشمولة في الفموذج، و
كذلم أفا ت نتالإ  التقدير أن ًتغو عرت الفقو    ،سواء في المدلمج ال ول أو الق و ًعفوية يح الإية ًرد عة في التأثو على التضخم،

فقد أ،ارت الفتالإ  يلى وطو  سببية تجري  فيما يتعل  ىاتجافي السببية و ،مية ًفخ ضة في التأثو على التضخذو ًعفوية يح الإ ًوطب و
ًن عجز الموازنة  التضخم، في حين  فاك سببية تجري في اتجافي واحد ًن عرت الفقو  يلى التضخم، و في اتجا ين ىين عجز الموازنة و

 يلى عرت الفقو .
 

  مقدمة

 اق ب العملية في التضخم ًن أ م القضايا التي دفاولتها الدراسات الفظرية و الفقو  وعرت  ، ودعتبر العلاقة ىين عجز الموازنة     
في أي ًكان ظا رة  ، أن التضخم  الإما  وFriedma (1968) اعتبرفمن طانب المدرسة الفقدية، فقد   ،الاقت ا ي ًفذ ف،ة  ويلة

أن السل ات الفقدية دست يع أن دتحكم في ًعدلات التضخم، خاصة  Friedmanقد طا ل  ، و(Asif & Khan 2006)نقدية 
أن عجز الموازنة يكون ً درا   Friedmanعلى ذلم فقد اعتقد  اىفاء و ،على عرت الفقو  في المدلمج ال ويل ًن خلال السي رة

 .(Serkan & Murat 2014)للتضخم فقط يذا أ لمج يلى التوسع الفقدي 
 

فإن عجز الموازنة الممّول ىالإصدار الفقدي، سوف يكون دضخميا ، ىيفما الممّول ىالسفدات ليس  على الإ ار الفظري الفقدي ىفاء   و  
الي لسياسة يعتمد على اقسلوب الح ؟ فذلمفالعجز الممّول ىواس ة السفدات يكون دضخميا  أم لا، أن يكون كذلم ىالضرورة

، فإن العجز المموّل ىالسفدات يكون دضخميا ، ىسبب أنه يدفع يلى ( (peggingالإدة ًثبتفإذا كان سعر ال  ،السل ات الفقدية
 .(Saleh 2003)ًن ثم يؤ ي في الفهاية يلى زيا ة اقسعار  التوسع في عرت الفقو ، و

 

سوف يكون مجبرا    ل الباحثان ىأن الم رف المركزي، حيث طا(Sargent&Wallace1981)قد تم  عم  ذفي ال رضية ًن قبل  و
ًن ثم  و ، و ًا يفعكس في زيا ة عرت الفقو  المستمر في الموازنة العاًة، و لتمويل العجز آطلا  على الإصدار الفقدي عاطلا  أم 

، أن التوسع (Roberte &Lucas JR 1981، فقد أفا ت نتالإ  )السياق ن سهفي  و ،لتضخم على اققل في المدلمج ال ويلًعدل ا
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ية، و لتغ ية ال جوة ىين الف قات و ااديد الفقدي ، نتيجة الإصدارنفي أي ًكا و  الإما   الفقدي  ذا الإصدار  الإيرا ات الحكوً
 .(Ayeha & Anwar 2009)( يردبط ًبا،رة ًع التضخم  التمويل ىالعجز الفقدي ااديد )

 
 

وطهة نظر ىديلة، حيث طا ل ىأن العجز في الموازنة سوف يكون دضخميا ، ى رف  (Miller 1983)قدم  على ااانب الآخر، 
سياسة العجز دؤ ي يلى التضخم ًن قفوات  فإنMiller ) )ىفاء  على  و ،ىالإصدار الفقدي أم لا مموّلاالفظر عما يذا كان العجز 

كما أ،ار   لتمويل العجز Money Accommodationمختل ة، فالم رف المركزي سوف يكون ًض را  للتكيي  الفقدي 
(Sargent & Wallace)، فإن العجز ًازال دضخميا ، ًن  نقو ا  طديدة لتمويل العجز لكن حتى يذا لم ي در الم رف المركزي و

سوف  موّل ىدون يصدار نقدي )السفدات(ًن خلال أن العجز الم قد تم د سو ذلم و (Crowding out) خلال أثر التزاحم 
سعر ال الإدة أيضا   سود عو يفخ   ًعدل نمو الفاد  الحقيق   ًن ثم ي،اطع الاستثمار الخاص، و يؤ ي يلى زيا ة سعر ال الإدة، و

ية ىديلا يشجع الق اع المالي على دعديل نظام المدفوعات، و كما  .(Saleh 2003)أفضل ًن الفقو   يجعل السفدات الحكوً
 
 

 Woodford “1994,1995,1996” and Sims)فقلللللللللللللد قللللللللللدم  ،ةفي ي لللللللللللللار الدراسللللللللللللللللات اقكثلللللللللللللللللر حداثللللللللللل و را  أخيللللللللللللللللل   

 Fiscal Theory of Price) الفظرية المالية لمستولمج اقسعار سماىالاقت ا ي  اق بنظرية طديدة عُرفت في ( ”1997 ,1994“

Level)ىأن عملية  قد طا ل أن ار الفظرية و ،ً ا ر تمويل العجز التضخم و ذلم في ي ار د سو العلاقة ىين عجز الموازنة و ، و
 قد تّم د سو ذلم و ،خلااا عجز الموازنة يسبب التضخمالتي ًن  ، ربما لا دكون القفاة الوحيدةMoney Creationخل  الفقو  

التضخم، تحدث ىسبب أثر  فإن العلاقة ىين عجز الموازنة و أكثر نشا ا  ًن السياسة الفقدية حالة ًا يذا كانت السياسة الماليةىأنه في 
 .(Serkan & Murat 2014)الثروة لعجز الموازنة المموّل ىالسفدات 

 

يمكن أن و  ،للتغوات التي تحدث في ًستولمج اقسعار  أن الم در الرلإيس سعاراق في  ذا السياق د يد الفظرية المالية لمستولمج و    
ىالإضافة يلى ذلم فإن ال دًات الموطبة  ،يلى زيا ة الفمو في الدين الفقديالذي يؤ ي ستهلاك الخاص،  ة أثر الثروة للاد سّر ىواس

أن أن ذلم ًن ،أنه  ياة، وخلال  ورة الح الخدًات يستهلم كميات أكبر ًن السلع و لق اع الخاصفي الدين اقل  سوف تجعل ا
 الذي يفعكس في زيا ة ًستولمج اقسعار.يؤ ي يلى زيا ة ال لب الكل ، 

 

يمكن أن ي قد السي رة على التضخم، حتى في حالة استقلالية  الم رف المركزي فإن الفظرية المالية لمستولمج اقسعار على رؤية أن ار و
 .(Attiya et al 2008)السل ات الفقدية 

 

ًللللللللللن ثم التضخم، فإن ذلم يفسجم ًع وطهة نظر المدرسة  وفقا  لل رح الفظري يذا كان عجلللللللللللز الموازنة يسبب عرت الفقو ، و و    
ة ًن قبل فرضية  الفقدية و فإن ذلم يفسجم ًع وطهة  ان عجز الموازنة يسبب التضخم، أًا يذا ك(Sargent & Wallace)المدعوً

اختبار علاقة التوازن في المدلمج  اذفي الدراسة يتمثل في  الرلإيسفإن اادف  في  ذا السياق و ،لية لمستولمج اقسعارالفظرية الما نظر
في السببية ىين المتغوات الثلاث  تجافياًن ثم تحديد  التضخم، و عرت الفقو  و و )التكاًل المش،ك(، ىين عجز الموازنة، ال ويل

 .الاقت ا  الليبي
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 Empirical Studies العمليةالدراسات 

على  اولتها اق ىيات الاقت ا ية سواءالتي دف المهمةالتضخم ًن القضايا  عرت الفقو  و و دعد العلاقة المتداخلة ىين عجز الموازنة،
عن  ري  الإصدار الفقدي  ن الاقت ا يين ىأن العجز المموّلقد طا ل العديد ً و ،تولمج الفظرية أو الدراسات العمليةًس

Monetization تجافي افي كل الدراسات العملية على  ليس  فالم يجماع في ًقاىل ذلم و ،التضخم خاصة في الدول الفاًية يسبب
 .ةالعلاقة السببية ىين المتغوات الثلاث

 

   ل صفاعية عن ال ،ة ىاختبار ال رضية الفقدية في عشر  و  (Giannaros &Kolluri 1985)فمن طانبها قاًت  راسة 
قد استفت  الباحثان أن الفظرية الفقدية ًفسجمة ًع كل  و ،ة المرىعات ال غرلمج ذات المرحلتين ريق ستخداماى (1921-1981)

  يستفت  الباحثان أية علاقةلم ىالإضافة يلى ذلم ،الدول عيفة الدراسة، ىسبب أن عجز الموازنة سا م في دسريع الزيا ة في عرت الفقو 
 التضخم في أالبية الدول عيفة الدراسة. ذات ًعفوية يح الإية ىين عجز الموازنة و

 

 الفمو الفقدي و العلاقة السببية ىين عجز الموازنة و (Barnhart & Darrat 1988)، فقد استق ت  راسة السياق ن سهفي  و
الدراسة أن عجز  استفتجت Grangerىت بي  سببية  (، و1981-1961عن ال ،ة ) (OECD)التضخم في مجموعة ًن  ول 

 الموازنة لا يسبب التضخم.
 

التضخم عن الاقت ا   ىاختبار العلاقة الديفاًيكية ىين العجز المالي، عرت الفقو  و (puran et al 2001)كذلم قاًت  راسة 
ًن العجز  يلى أن كلا  قد دوصلت الدراسة  و ،Vector Autoregressive( ىت بي  دقفية 2111-1961اافدي خلال ال ،ة )

استفتجت الدراسة أن العجز المالي كذلم   ،سة الفقدية و ًا يدعم فرضية المدر  على ًستولمج اقسعار، و انعرت الفقو  دؤثر  المالي و
 الذي يولد ًستويات عالية ًن التضخم، ىواس ة الإصدار الفقدي ااديد لتمويل العجز.يعد ًن اقد ات الرلإيسية 

 

التضخم( عن  - عرت الفقو  -العجز المالي ىاستق اء العلاقة ىين ) (Everton et al 2012)، قاًت  راسة ن سهالإ ار في  و
نموذج د حي  الخ أ يلى  قد دوصلت الدراسة ىواس ة أسلوب التكاًل المش،ك و (. و2116-1971اقت ا  نيجويا، خلال ال ،ة )

اسة أن ًعدل الفمو في كذلم استفتجت الدر   .التضخم ية ىين العجز المالي ولكن أو ذات ًعفوية يح الإ وطو  علاقة ًوطبة، و
 يفمو بمعدل أسرع ًن الفمو في التضخم. عرت الفقو 

 نيجويا عن ال ،ة التضخم في و Fiscal deficitالعلاقة ىين العجز المالي  (Ozurumba 2012)كذلم اختبرت  راسة 
دقدير الفموذج يلى أن قد أفا ت نتالإ   ، وGrangerسببية  و (ARDL)قد استخدًت الدراسة أسلوب  و (1971-2119)

يتضمن ذلم أن العجز المالي   (، و%2الذي يقول أن عجز الموازنة لا يسبب التضخم تم رفضه عفد ًستولمج ًعفوية )فرت العدم 
 ىدون اتجافي عكس . يسبب التضخم و GDPكفسبة ًن 

 

الباكستان عن ال ،ة ىع  المؤ،رات المالية في  ، فقد قاًت ىاختبار العلاقة ىين التضخم و(Asif & Khan 2006)أًا  راسة 
لكن كذلم بم ا ر  ، والتضخم لا يردبط فقط ًع عدم التوازن المالي قد أفا ت نتالإ  دقدير الفموذج يلى أن و .(1978-2118)

ية.كذلم ضمّن الباحثان أن التضخم في  ،تمويل العجز   الباكستان يتأثر ىشكل قوي ىالاستدانة الحكوً
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اختبرت  (Tahir & Muhammad 2010)التضخم، فإن  راسة  علللللللرت الفقو  و و ز الموازنةفي سيللللللللللللاق العلاقة ىين عجلللللللللللل و
قد دوصلت الدراسة يلى وطو  علاقة  (. و2117-1961في اقت ا   ولة الباكستان أيضا  عن ال ،ة ) ةالعلاقة ىين المتغوات الثلاث

لزيا ة في عرت لكبو   كذلم استفتجت الدراسة أن التضخم في الباكستان يعزلمج يلى حد  ،ة في المدلمج ال ويل ىين المتغواتًستقر 
ىالإضافة يلى  ،عجز الموازنة ال ويل ىين التضخم وللعلاقة في المدلمج كذلم استفتجت الدراسة عدم وطو  ًعفوية يح الإية   ،الفقو 

على ذلم أ،ارت  اىفاء ي ،ت أن التغوات في عجز الموازنة دؤ ي يلى دغوات في التوسع الفقدي. و  الدراسة أي  ليل ذلم لم دستفت
 .Accommodationالدراسة يلى عدم وطو   ليل يدعم فرضية 

ية(Mohammad &Naved 1995)فقد أ،ارت  راسة  في  ذا السياق و ًن خلال  ، يلى أن تمويل العجز في الموازنة الحكوً
قد أ،ارت  . وAccommodationالذي يدعم فرضية  ًن ثم يسبب التضخم،  يؤ ي يلى زيا ة عرت الفقو ، و الموار  اقلية

لكن عفدًا دكون  عرت الفقو  ًوطبة، و قة ىين عجز الموازنة ويلى أن  ذفي ال رضية لا دعمل فحسب في حالة ًا دكون العلا الدراسة
فقلللللللد  ديالتوسلللللللللع الفقللل في ي لللللللللللللللللللار العلاقة ىين عجللللللللللللز الموازنة و و  السببية تجري في اتجافي واحد ًن عجز الموازنة يلى عرت الفقو 

ضمفت الدراسة في دقد  و ،وين في مجموعة ًن الدول الفاًيةىتحليل العلاقة ىين المتغ( ,0991Haan&Zelhorst)قاًللت  راسة 
 ًن ثم يولد التضخم. و الموازنة يؤثر على التوسع الفقدينتالإجها، أنها لم دتوصل يلى  ليل يدعم أن عجز 

 

التضخم،  العلاقة ىين عجز الموازنة وىإعا ة اختبار  (Jamaledin et al 2011)في ي ار تحديد اتجافي السببية، قاًت  راسة  و
  ،للتكاًل المش،ك (ARDL)ىت بي  أسلوب  ( عن الاقت ا  الإيراني، و2117-1991ىاستخدام ىيانات رىع سفوية، عن ال ،ة )
 ازنة وذو ًعفوية يح الإية ىين عجز المو  ًوطب و لتقدير الفموذج وطو   ليل قوي و  قد أ،ارت الدراسة يلى أن الاستفتاج الرلإيس

يلى وطو  سببية تجري في اتجافي واحد ًن عجز الموازنة يلى  Grangerالتضخم، كذلم دوصلت الدراسة ًن خلال اختبار سببية 
 التضخم.

 

خلال  أن  فاك سببية تجري ًن عجز الموازنة يلى التضخم فقد ىيفت ، عن الاقت ا  ال،ك (Serkan & Murat 2014)أًا  راسة 
        التي تميزت ىوطو  دضخم ًرد ع، في حين تم اخت اء اتجافي السببية ىين المتغوين عن ال ،ة (، 2113-1987ال ،ة )

 .ا  ًفخ ض ا  التي ،هدت دضخم( 2112-2113)
 

صلفاعية علن ول الفملو الفقلدي في نلان   ، فقلد استق لت العلاقلة ىلين عجلز الموازنلة و(Burdekin &Wohar 1990)في  راسلة  و
لاتقد استفت  الباحثان أن الدول التي دتمتع فيها البفوك المركزية ىدرطة ع و (1982-1961ال ،ة )  اليلة ًلن الاسلتقلالية علن الحكوً

فإن عجز الموازنلة يلردبط ىشلكل كبلو ًلع الفملو الفقلدي  على العكس ًن ذلم عرت الفقو ، و و دُظهر علاقة ضعي ة ىين العجز المالي
قلد طلا ل الباحثلان أن البفلوك المركزيلة اققلل اسلتقلالية، دضلغط  و التي دتمتع فيها البفوك المركزية ىدرطلة أقلل ًلن الاسلتقلالية.في الدول 

قللد أ،للارت  و ، علللى تحقيلل   للدف اسللتقرار اقسللعارالبفللوك المركزيللة المسللتقلة دعمللل ىشللكل كبللو أحيانللا لتمويللل العجللز في الموازنللة، ىيفمللا
 نتالإجها يلى أن البفوك المركزية المستقلة تحد  أثر عجز الموازنة على الفمو الفقدي.الدراسة في 
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 Data & Model  النموذج البيانات و

فيلللللللة )علللللللرت الفقلللللللو               دغ للللللل  ال للللللل،ة  التضلللللللخم(، و - عجلللللللز الموازنلللللللة - دسلللللللتخدم الدراسلللللللة البيانلللللللات السلللللللفوية للسلاسلللللللل الزً
قد تم الح ول على  ذفي البيانات ًن ً لا ر مختل لةن نشلرات ً لرف ليبيلا المركلزي )أعلدا   الليبي و( عن الاقت ا  1981-2112)

 (، ًركز بحوث العلوم الاقت ا ية.2116-1962الاطتماعية في ليبيا عن ال ،ة ) مختل ة(، ىالإضافة يلى البيانات الاقت ا ية و
 ب على الفحو التالينالفموذج الذي سيتم دقديرفي في  ذفي الدراسة، يمكن أن يكت

𝑙𝑖𝑛𝑓 = 𝑎0 + 𝑎1𝑙𝑏𝑑 + 𝑎2𝑙𝑚1 + 𝑢𝑡 
 حيث ن

𝑙    :م ال بيع .تاللوأاري 
𝑖𝑛𝑓 : .)الرقم القياس  لف قة المعيشة في ًديفة  راىلس )كمقيا  للتضخم 
𝑏𝑑  : ية و ية خلال ف،ة الدراسة(، كفسبة  عجز الموازنة )ال رق ىين الإيرا ات الحكوً  . GDP ًنالف قات الحكوً
𝑚1  : المعدنية في التداول ًضافا يليها الو الإع تحت ال لب( كفسبة ًن  عرت الفقو  )العملة الورقية وGDP. 

𝑎1, 𝑎2 :  التي سيتم دقدير ا.تمثل ًعاًلات الفموذج 

 Methodology المنهجية

اللذي يعلرف ىاختبلار الحلدو  ، Autoregressive Distributed lag (ARDL)دعتملد الدراسلة في دقلدير الفملوذج عللى اختبلار 
(Bounds test ) المق،ح ًن قبل(Pesaran et al 2001)قد استخدم  ذا اقسللوب في القيلا  في السلفوات اقخلوة، ىشلكل   ، و

 كبو في الدراسات العملية في مجال الاقت ا  القياس  لعدة أسبابن
 سواءٌ في المدلمج الق و أو ال ويل دقدّر ًعا . أن المعاًلات في الفموذج -1
الللذي يختللبر علاقللة التللوازن في المللدلمج ال ويللل ىللين المتغللوات عفللد المسللتولمج، يمكللن أن ي بلل  ى للرف ، (ARDL)أن أسلللوب  -2

فية   أو مختل ة.  I(1) أو  I(0)الفظر عما يذا كانت السلاسل الزً
ير ًعللاًلات علاقللة التللوازن في المللدلمج ال ويللل، خاصللة في عيفللات ً للداقية في دقللد يعتللبر أكثللر فعاليللة و (ARDL)أسلللوب  -3

 الحجم ال غو.
فية، و  ARDLيت لب يطراء اختبار  و لا يعمل يذا   القيا  ذلم ىسبب أن  ذا اقسلوب في ًعرفة  رطة استقرار السلاسل الزً

فية ًتكاًلة ًن الدرطة   .I(2)كانت السلاسل الزً
 

اذر الوحدة ًن الاختبارات المستخدًة ىشكل كبو في  (Eliot& Stock 1996)الم وّر ًن قبل  *(GLS-DF)يعد اختبار  و
، خاصة في حالة وطو  (ADFًثل  ذفي الدراسات، ىسبب أنه أكثر فعالية ىالمقارنة ًع ىقية الاختبارات اقخرلمج )على سبيل المثال 

                                                           
 (Eliot& Stock 1996) انظر.  Dickey Fuller Generalized Least Square لمزيد ًن الت اصيل حول اختبار*
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فية الق وة  فية المشمولة في  يذا ًا دبين أن السلاسل الوحدة، ى اختبار طذر عل اىفاء و  .(Imran et al 2001)السلاسل الزً الزً
على الفحو  (ARDL)أو مختل ة، فإنه يمكن د بي  اختبار  I(1)أو ىعد أخذ ال رق اقول  I(0)المستولمج  الفموذج ًستقرة سواء عفد

 التالين

 ، وشلل،ك( ىللين المتغللوات في الفمللوذج لل  استق للاء علاقللة التللوازن في المللدلمج ال ويللل )التكاًللل الم (ARDL)الخ للوة اقولى في اختبللار 
 .(F)ذلم ًن خلال اختبار يح اء  و ،(OLS)( ىواس ة  ريقة المرىعات ال غرلمج 1ذلم ًن خلال دقدير المعا لة )

 

∆𝑙𝑖𝑛𝑓𝑡 = 𝑎0 + 𝛿1𝑙𝑖𝑛𝑓𝑡−1 + 𝛿2𝑙𝑚𝑡−1 + 𝛿3𝑙𝑏𝑑𝑡−1 + ∑ ∅1∆𝑙𝑖𝑛𝑓𝑡−𝑖 +
𝑝
𝑖=1

∑ ∅2∆𝑙𝑚𝑡−𝑗 + ∑ ∅1∆𝑙𝑏𝑑𝑡−𝑙 +
𝑞
𝑙=1

𝑞
𝑗=1 𝑣𝑡…      (1) 

 

:𝐻0، يتم اختبار فلرت العلدم(ARDL)على اختبار  و δ1 = δ2 = δ3 = اللذي يشيللللللر يلى عللللللللدم وطللللللللو  علاقلة التكاًللللللللللل ،  0
:𝐻1المشتلللللللللرك، ًقاىللللللل ال رت البديل  δ1 ≠ δ2 ≠ δ3 ≠  ي يد ىوطو  علاقة التكاًل المش،ك. الذي، 0

 

، Pesaran et   al(2001)اقسوىة، ًع القيم الحرطلة المعلدة في طلداول (F)لرف  أو قبول فرت العدم، فإنه يتم ًقارنة يح اء  و
ن ىوطلو  علاقلة التلواز قبلول ال لرت البلديل  ، فإنه يتم رف  فرت العلدم وI(1)اقسوىة أكبر ًن القيمة الحرطة العليا  (F)فإذا كانت  

، فإنله لا يمكلن رفل  فلرت I(0)الإح لالإية اقسلوىة أقلل ًلن القليم الحرطلة اللدنيا  (F)أًا يذا كانلت   ،في المدلمج ال ويل ىين المتغوات
 الحرطلة العليلا واقسلوىة دقلع ىلين القيملة  (F)في حالة ًا يذا كانت قيملة   و ،د علاقة التوازن في المدلمج ال ويلًن ثم لا دوط العدم، و

 القيمة الحرطة الدنيا، فإنه لا يمكن الحسم ىوطو  علاقة التوازن في المدلمج ال ويل ىين المتغوات المشمولة في الفموذج.
 

، (ARDL)حسلب يطلراء اختبلار  دلمج ال ويل(، فإن الخ لوة الثانيلةعلى ًا سب ، يذا وطدت علاقة التكاًل المش،ك )التوازن في الم و
,δ1)دير ًعاًلات المدلمج ال ويل دتمثل في دق δ2, δ3)، (.2ذلم ىواس ة ًعا لة ) و 

 

𝑙𝑖𝑛𝑓𝑡 = 𝑎0 + ∑ 𝛿1𝑙𝑖𝑛𝑓𝑡−𝑖 + ∑ 𝛿2𝑙𝑚𝑡−𝑖 + ∑ 𝛿3𝑙𝑏𝑑𝑡−𝑖 + 𝜀𝑡 … (2)

𝑞2

𝑖=1

𝑞1

𝑖=0

𝑝

𝑖=1

 
 

,p)يتم اختيار ف،ة الإى اء المثلى للفموذج  و q1, q2)ذلم ىاستخدام ًعيار  ، و(Schwarz Bayesian Criterion). 
 

، دتمثل في الح ول على  يفاًيكية المدلمج الق و، ًن خلال دقدير نموذج د حي  الخ أ (ARDL)أًا الخ وة اقخوة، حسب أسلوب 
(Error Correction Model ،)يمكن تحقي  ذلم ًن خلال دقدير المعا لة التاليةن الذي يتواف  ًع دقدير المدلمج ال ويل. و 

 

∆𝑙𝑖𝑛𝑓 = 𝑎0 + ∑ ∅1∆𝑙𝑖𝑛𝑓𝑡−𝑖 + ∑ ∅2∆𝑙𝑚𝑡−𝑗 + ∑ ∅3∆𝑙𝑏𝑑𝑡−𝑖 +

𝑞2

𝑙=𝑖

𝑞1

𝑗=1

𝑝

𝑖=1

 

𝛾𝐸𝐶𝑀𝑡−1 + 𝑉𝑡 … . (3) 
 

,1∅)(، فإن 3على ًعا لة ) اىفاء و ∅2, يلى سرعة  (𝛾)دشو يلى ًعاًلات  يفاًيكية المدلمج الق و في الفموذج، في حين دشو  ،(3∅
 دعديل الفموذج ىاتجافي التوازن في المدلمج ال ويل.



7102سبتمبر  -مجلة جامعة البحر المتوسط الدولية           العدد الثالث    
 

 

 8 

، ىأنه (Granger 1988)عجز الموازنة(، فقد أ،ار  -عرت الفقو  -في ي ار تحديد اتجافي السببية ىين المتغوات )التضخم أخوا ،  و
 يذا وطدت علاقة التكاًل المش،ك ىين المتغوات المشمولة في الفموذج، فإن السببية سوف دوطد على اققل في اتجافي واحد.

، (X)، يذا كان المتغيللللللر (Y)ًن اقتمل أن يسبب المتغو  (X)التقليدية، فإن المتغو  (Granger 1969)سببية العلى  اىفاء و     
 العكس. ، و(Y)دكون ذات ًعفوية يح الإية في التأثو على المتغو  X’s، أو المعاًلللللللات المب ئة للل (Y)يساعد في التفبؤ ىالمتغو

 

 ، على الفحو التالين(Granger 1969)سببية اليمكن د ور نموذج  و    
 

∆𝑋𝑡 = ∑ 𝑎𝑗∆𝑋𝑡−𝑗 + ∑ 𝑏𝑗∆𝑌𝑡−𝑗 +𝑚
𝑗=1

𝑚
𝑗=1 𝜀𝑡…    (4) 

∆𝑌𝑡 = ∑ 𝑐𝑗∆𝑋𝑡−𝑗 + ∑ 𝑑𝑗∆𝑌𝑡−𝑗 +𝑚
𝑗=1

𝑚
𝑗=1 𝑛𝑡…        (5) 

 

cj)فللإذا كانللت  = 0&  𝑏𝑗 = cj)، فللإن ذلللم يشللو يلى عللدم وطللو  علاقللة السللببية ىللين المتغللوين. أًللا يذا كانللت (0 ≠ 0&  𝑏𝑗 ≠

 .(Granger 1969)في اتجافي واحد أو في اتجا ين  تجافي السببية ىين المتغوين سواءفإن ذلم ي يد ىوطو  ا ،(0
 
 

 Estimated Results نتائج التقدير
قبلللل يطللراء اختبلللار  (Unite root)علللى ًللا تم دفاولللله في ًفهجيللة الدراسللة، فإنللله يعللد ًللن الضلللروري د بيلل  اختبللار طلللذر الوحللدة  و
(bounds test) فية أو ًستقرة عفد  اختبارات السببية، و و  .I(2)ذلم لتأًين أن السلاسل الزً
 

 Unit root testاختبار جذر الوحدة   -1

فيللللللةًللللللن الاختبللللللارات اللللللتي دسللللللتخدم في ًثللللللل  للللللذفي الدراسللللللات، لمعر  (DF-GLS)يعلللللد اختبللللللار   ،فلللللة  رطللللللة اسللللللتقرار السلاسللللللل الزً
فيللللللة للمتغللللللوات أللللللو ًسللللللتقرة عفللللللد المسللللللتولمج )أي تحتللللللوي علللللللى 1علللللللى نتللللللالإ  التقللللللدير )طللللللدول   اىفللللللاء و  (، فللللللإن السلاسللللللل الزً

فية ًتكاًلة ًن الدرطة  طذر الوحدة(، و  .I(1)أصبحت ًستقرة ىعد أخذ ال رق اقول، أي أن السلاسل الزً

 (DF-GLS)اختبار جذر الوحدة حسب             (1جدول )

 عند الفرق الأول المستوىعند  المتغير
 القيم الحرجة

 درجة التكامل
1% 0% 15% 

𝒊𝒏𝒇 -1.632 (1) (3)**3.680- -3.734 -2.940 -2.601 I(1) 

𝒎 -1.181(1) (1)**3.395- -3.691 -3.042 -2.643 I(1) 

𝒃𝒅 -0.801(1) (1)*5.212- -3.692 -3.043 -2.643 I(1) 

 .%1ًعفوية عفد ًستولمج  *.   %2ًعفوية عفد ًستولمج  *
 .(SBC) القيم ىين اققوا  دشو يلى ف،ة الإى اء حسب ًعيار
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 Lag Length Selection فترة الإبطاء -0
 (AIC)و (SBC)يعد اختبار  اختيار ف،ة الإى اء المثلى للفموذج. وGranger  اختبارات سببية و bounds testيت لب اختبار 

 ًن المعايو المستخدًة ىشكل كبو لتحقي   ذا الغرت.

 تحديد فترة الإبطاء الملائمة للنموذج           (0جدول )
 SBC AIC فترة الإبطاء

4 19.075 48.608 
3 11.856 30.728 
2 *10.073 23.014 
1 14.405 *22.232 

 

فيشو يلى أن ف،ة  (AIC)(، أًا ًعيار 2يشو يلى أن ف،ة الإى اء الملالإمة للفموذج ) (SBC)(، فإن ًعيار 2على طدول )و        
 في اختيار ف،ة الإى اء للفموذج. (SBC)دعتمد الدراسة على ًعيار  ( و1الإى اء للفموذج )

 

 Cointegration test اختبار التكامل المشترك -3
فية، و     ذللم لمعرفلة  ، و(ARDL)اختيار ف،ة الإى اء الملالإمة للفموذج، يمكلن يطلراء اختبلار  ىعد التأكد ًن استقرار السلاسل الزً

 عجز الموازنة(. -المتغوات المستقلة )عرت الفقو  وطو  علاقة التوازن في المدلمج ال ويل ىين المتغو التاىع )التضخم( و
 

 (F) (، أن قيمللة يح للاء 3  التقللدير )طللدول  أفللا ت نتللالإ ، وARDL))( حسللب اختبللار 1علللى ذلللم، فقللد تم دقللدير ًعا لللة ) و
عفلد ًسلتولمج  -Pesaran et al(2001)حسلب طلداول  - (5.594) ( و ل  أكلبر ًلن القليم الحرطلة العليلا12.618اقسلوىة )
 الذي يشو يلى وطو  علاقة التوازن في المدلمج ال ويل )التكاًلقبول ال رت البديل  يتضمن ذلم رف  فرت العدم، و و ،%2ًعفوية 

 المش،ك( ىين المتغوات المشمولة في الفموذج.
 

 للتكامل المشترك (ARDL)(          نتائج اختبار 3جدول )

    (F) المحسوبة 
 %0القيم الحرجة عند مستوى 

 الدنيا العليا
12.618 2.291 1.113 

 

 (، نتالإ  التقدير حيث دبّين  أن 1يقدم )طدول   و ًا سبللللل ، يمكللللللن دقديللللر ًعاًلات علاقة التوازن في المدلمج ال ويل، و على ضوء
 لو ًلا يشلو يلى أن زيلا ة عجلز  و ،التضلخم بمعفويلة يح لالإية ًرد علة في و يجاىيلاي عجز الموازنة كفسبة ًن الفاد  اقل  الإجمالي، يؤثر

 .%(.16للللل )للل( سوف يؤ ي يلى زيا ة في المستولمج العام للأسعار )التضخم( ى%1ىفسبة )الموازنة 
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أنه يردبط ىعلاقة  ر ية )ًوطبة( أيضا  ًع التضخم، يلى ل  الإجمالي، فقد أ،ارت الفتالإ  أًا ًتغو عرت الفقو  كفسبة ًن الفاد  اق
 .%(.11) للللللل(  سوف دؤ ي يلى دغو في التضخم ى%1فقو  ىفسبة )ولكن بمعفوية يح الإية ًفخ ضة، وأن التغو في عرت ال

 

 (ARDL)تقدير معاملات المدى الطويل باستخدام            (0جدول )
 𝑙𝑖𝑛𝑓                                    (1-1-2) المتغو التاىع                        

 

 t-ratio Prob-value المعاملات المتغيرات

𝑪 1.92 3.312 (1.113) 
𝒍𝒃𝒅 1.127 2.182 (1.111) 
𝒍𝒎 1.112 1.122 (1.318) 

 

ذلم ىواس ة  تتمثل في دقدير  يفاًيكية ًعاًلات المدلمج الق و، وف، (ARDL)في د بيقات اختبار  الخ وة اقخوة أًا      
 ذو ًعفوية يح الإية ًرد عة، و  ( يلى أن ًتغو عجز الموازنة2  د يد نتالإ  التقدير )طدول و ،(VECM)ًتجه نموذج د حي  الخ أ 

سواء في المدلمج ال ويل أو  د المتغو اقكثر د سوا  للتضخم، يعيتضمن ذلم أن عجز الموازنة علاقة ًوطبة في التأثو على التضخم. و
خلال ف،ة الدراسة يتم ًن خلال  لاقت ا  الليبية في حالة ا و ًا يشو يلى أن تمويل العجز في الموازنة العاً المدلمج الق و، و

 الاستدانة ًن الم رف المركزي.

 (VCEM) متجه نموذج تصحيح الخطأ            (0جدول )

 𝑙𝑖𝑛𝑓∆ المتغو التاىع
 

 t-ratio Prob-value المعاملات المتغيرات

∆𝒍𝒊𝒏𝒇(−𝟏) 1.227 1.817 (1.111) 
∆𝒍𝒃𝒅 1.132 3.331 (1.111) 
∆𝒍𝒎 1.111 1.119 (1.281) 

𝑬𝑪𝑴(−𝟏) 1.192- 2.287- (1.111) 
F=24.318 D-W=1.737 Bar=0.78-2R =0.822R 

 

بمعفوية يح الإية  فيما يتعل  ىفموذج د حي  الخ أ، فقد أظهرت نتالإ  التقدير أن ًعاًل عف ر د حي  الخ أ، ذو ي،ارة سالبة و و 
يتضمن أن قدرة الفموذج على  (%9)الذي ىلغ  ويل، يلا أن ًعاًل د حي  الخ أ في المدلمج ال و ًا يدعم علاقة التوازن  ًرد عة، و

 دعديل ن سه ىاتجافي التوازن في المدلمج ال ويل دعتبر ًفخ ضة طدا .

 Granger) ىعد الاستدلال على وطو  علاقة التكاًل المش،ك ىين المتغوات في الفموذج، فإنه يمكففا د بي  سببية و أخوا        

 عرت الفقو . التضخم أو عجز الموازنة و التضخم، عرت الفقو  و سواء ىين عجز الموازنة و ذلم لتحديد اتجافي السببية ، و(1969
 

ضخم، الت ىين عجز الموازنة و اتجا ين، حيث يتض  أن  فالم سببية تجري في Granger( نتالإ  اختبارات سببية 6يقدم طدول ) و
لتمويل  نقو  طديدة ىتسييل الفقو ، حيث يقوم الم رف المركزيفإن عجز الموازنة يسبب زيا ة في عرت  الموازنةفمن طانب عجز 

اقسعار سوف دز ا ،  و في ظل  ذفي الظروف فإن الاستهلاك الخاص سوف يز ا  العجز، مما يفعكس على زيا ة العرت الفقدي، و
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إن العرت الكل  ًن ف - جمو  اقطهزة الإنتاطية - الفاًية ياتالاقت ا ميز بخ الإص الذي يت ىسبب أنه في ًثل حالة الاقت ا  الليبي
 و ًا يؤ ي في كثو ًن اقحيان يلى  لن يكون قا را  على دلبية احتياطات ال لب اقل ، مما يؤ ي يلى زيا ة الوار ات و السلع اقلية

الاقت ا  ي ب  عرضة لما يعرف ىالتضخم المستور ، ىالإضافة يلى التضخم في ًثل  ذفي الحالة فإن  حدوث عجز في الميزان التجاري، و
 في اقسعار اقلية.

 (Granger) نتائج اختبار سببية      (  6جدول )
              

 القرار Prob-value (F)إحصاء  فرض العدم
 رف  (1.112) 2.392 عجز الموازنة لا يسبب التضخم

 رف  (1.116) 1.327 الموازنةالتضخم لا يسبب عجز 
 

 رف  (1.112) 2.223 عرض النقود لا يسبب التضخم
 قبول (1.712) 1.617 التضخم لا يسبب عجز الموازنة

 
 رف  (1.111) 2.711 عجز الموازنة لا يسبب عرض النقود
 قبول (1.311) 1.31 عرض النقود لا يسبب عجز الموازنة

 و ًا يدعم التحليل الساى . كما أفا ت نتالإ  دقدير  سببية تجري ًن عرت الفقو  يلى التضخم، وكذلم استفتجت الدراسة أيضا    
 (.Accommodation) و ًا يدعم فرضية  وطو  سببية تجري ًن عجز الموازنة يلى عرت الفقو ، و Grangerسببية 

 

ًن ثم يلى التضخم،  السببية حسب الفموذج المقدّر، ىأن  فاك سببية تجري ًن عجز الموازنة يلى عرت الفقو  و اتجافييذن يمكن د وّر 
 عجز الموازنة.  و ًا يدعم فرضية المدرسة الفقدية، ىالإضافة يلى سببية تجري في اتجا ين ىين التضخم و و
 

 Conclusion الخلاصة
 ، و(5112-0991) حالة الاقت ا  الليبي عن ال ،ة التضخم في قاًت الدراسة ىاختبار العلاقة ىين عجز الموازنة، عرت الفقو  و  

فية. و المق،ح ًن قبل  (ARDL)فقد قاًت ىت بي  أسلوب  لتحقي   دف الدراسة ذلم ىاستخدام البيانات السفوية للسلاسل الزً
Pesaran et al(2001) وسببية ،(Granger 1969). قد دوصلت الدراسة في نتالإجها يلى وطو   ليل على وطو  علاقة  و

 و ًا يشو يلى أن المتغوات المشمولة في الفموذج لا دتحرك بمعزل عن ىعضها البع  في  ، وةالتكاًل المش،ك ىين المتغوات الثلاث
 المدلمج ال ويل.

 

، يردبط GDPعاًلات المدلمج ال ويل، حيث استفتجت أن ًتغو عجز الموازنة كفسبة ًن فقد قاًت الدراسة ىتقدير ً ذلم ضوء و
علاقة GDP ذات ًعفوية يح الإية ًرد عة في التأثو على التضخم، كذلم سجّل ًتغو عرت الفقو  كفسبة ًن  ىعلاقة ًوطبة و

 لكن بمعفوية يح الإية ًفخ ضة في التأثو على التضخم. ًوطبة و
ة يح الإية في التأثو ذو ًعفوي أن ًتغو عجز الموازنة، ًوطب وىفيما يتعل  ىديفاًيكية المدلمج الق و، فقد أفا ت نتالإ  التقدير  و

 بمعفوية يح الإية ىأنه ذو ي،ارة سالبة، و ، فقد أفا ت نتالإ  التقدير(ECM)أًا بخ وص ًعاًل د حي  الخ أ  ،على التضخم
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التوازن في المدلمج ال ويل، يلا أن سرعة دعديل الفموذج ىاتجافي التوازن في المدلمج ال ويل دعتبر ًفخ ضة  و ًا يدعم علاقة  و ًرد عة
 طدا .

 

في التلأثو عللى تحركلات اقسلعار )التضلخم(،   ، فإنله يمكلن اعتبلار ًتغلو عجلز الموازنلة  المتغلو الرلإيسلعلى نتالإ  دقلدير الفملوذج و     
، (Granger 1969) اًت الدراسة ىإطراء اختبار سببيةفيما يتعل  ىتحديد اتجافي السببية، فقد ق و سواء في المدلمج ال ويل أو الق و.

سللببية  التضللخم، و وازنللة وىللين عجللز الم اتجللا ينقللد دوصلللت الدراسللة يلى وطللو  سللببية تجللري في  ىللين المتغللوات المشللمولة في الفمللوذج. و
يسلتدل ًلن نتلالإ  اختبلارات  سلببية تجلري ًلن عجلز الموازنلة يلى علرت الفقلو . و واحد ًن عرت الفقلو  يلى التضلخم، و اتجافيتجري في 
 التي درلمج أن عجز الموازنة المموّل ىالإصدار الفقدي سوف يكون دضخميا .يل يدعم فرضية المدرسة الفقدية، وطو   ل السببية

 
*************** 

 
The Relationship Between Budget Deficit, Money Supply and Inflation: The 

case of Libya 

 
This study is an attempt to test the relationship between budget deficit, money supply and 

inflation in Libyan economy during the period (1980-2005), using Autoregressive Distributed 

Lag (ARDL) Approach, Co integration and Granger causality test. 

 

We use (DF-GLS) unit root test to test stationary of the variables. According to the stationary 

test, the variables under investigation are stationary with the first difference. Empirical results 

are based on (ARDL) method, indicate that the budget deficit is strong significant determinant of 

inflation in the long and short run in the Libyan economy, but money supply is insignificant. 

Besides, the ECM coefficient of (-0.09), suggests that there is a very low of convergence to the 

equilibrium level when the economy is chocked. 

 

According to the results of Granger causality: it is seen that there is a bi-directional causality 

between budget deficit and inflation, However un-directional causal relationship is found 

between money supply and inflation as well as in the cause of budget deficit and money supply 

that lead to inflation, which supports the monetarist view. 

 

*************** 
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