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 وَلَنَبلُْىَوَّكُمْ بِشيَْءٍ مِهَ الْخَىفِْ وَالْجُىعِ وَوَقْصٍ مِهَ الْأَمْىَالِ وَالْأَوفُْسِ وَالثَّمَسَاتِ وَبَشِّسِ }

 (156( الَّرِيهَ إذَِا أَصَببَتْهُمْ مُصِيبَةٌ قَبلُىا إِوَّب لِلَّهِ وَإِوَّب إِلَيْهِ زَاجِعُىنَ )155الصَّببِسِيهَ ) 

 {هِمْ صَلَىَاتٌ مِهْ زَبِّهِمْ وَزَحْمَةٌ وَأُولئَِكَ هُمُ الْمُهْتَدُونَ أُولَئِكَ عَلَيْ 

 056 - 054البقرة  آيتي 

 
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 مجهت جبمعت انبحر المتوسط اندونيت

 مجهت عهميت محكمت تعنى ببندراسبث الإنسبنيت وانتطبيقيت 

 وتصدر ببنهغتين انعربيت والانجهيسيت

 

 ISSN ( 2519-6286 )الدولي الموحد للدوريات المركز ميترقحائزة على 

 رئيس انتحرير

 د. عبد الكريم عبد الله بالقاسم

 هيئت انتحرير 

.أ.ًأحمدًؿػماحًاؾصقد  

 أً.ًأؿقـةًمحؿدًبشيرًالدغيربي.

.د.ًبنقـةًػضقلًبوخطوة  

.د.ًػفؿيًإبرافقمًالحداد  

.د.ًؿاذاءاللهًعنؿانًاؾزوي  

 ًالإدارقةً:الهقكة- 

.وؾقدًعلداللهًالخؾقػي     

 :ًفـقداًعؿرًاؾطشاـيً-إعدادًػني. 

 

 ًم.دوقاؿدؼقًؾغويًد.ًأحمدًؿصلاح
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 الهيــأة الاستشـــبريت
 ًإبرافقمًردممً)ًعؾومًفـددقةً(ًاؾدؽمور 

 ً)ًاؾدؽمورًًإدرقسًعلدًاؾيلامًاذمقويً)ًمحادلة

 ًبوبؽرًػرجًذرقعةًً)ًمحادلةً(ًاؾدؽمور 

 ًًًلمجرابً)ًؾغةًاٌؾقزقةً(ًٱاؾدؽمورًرؿضان

 )ًًاؾدؽمورًًدالمًمحؿدًالأوجؾيً)ًؼاـونًجـائي

 )ًاؾدؽمورًًصبريًجبرانًاؾؽرغؾيً)ًتيوقق 

 ً)ًالأدماذًعلداللهًعؾيًاؾرحقبيً)ًآثارًوًتارقخًؼدقم 

 (اؾدؽمورًعلداؾؽرقمًجوقؾيًعلدًاؾعالى)ًؿـافجًتربوقة 

 ً(ؾطلوؾيًً)ًًؾغةًعربقةٱاؾدؽمورًًعلدًالدطؾوبً

 )ًاؾدؽمورًًعلداؾـاصرًعزاؾدقنًبوخشقمً)ًإؼمصاد 

 )ًاؾدؽمورًعلدًاؾـاصرًًقودفًاؾزوؽي)ًعؾومًرلقة 

 ؾعػاسً)ًعؾومًدقادقة(ًاؾدؽمورًعؿرًإبرافقمًا 

 )ًاؾدؽمورًًػؤادًحمديًبنًرافرً)ًآثارًوتارقخًؼدقم

 ً)ًاؾدؽمورًػقصلًدالمًاؾؽقىقاً)ًتيوقق 

 ً)ًاؾدؽمورًمحؿدًإبرافقمًحمادً)ًمحادلة 

 ًرحوؿةً)ًؼاـونً(ًًًًٱاؾدؽمورًؿوديًؿيعود 

 ًاؾدؽمورًـاصرًػرجًبنًحيوـهً)ًإدارة(  

 ًػةًعؾمًوؿـطقً(ًلحصاديً)ًػؾيٱاؾدؽمورًًٌقبًالمحهوب 

 )ًاؾدؽمورًًقودفًحاؿدًاؾشينً)ًػؾيػة 

 

*********** 

 ًوالمجؾةًلهاًحرقةًاؾمؼققمًعـدًؿيمشارًآخرًًإذاًؽانًاؾلوثًلاًقؼعًمجاؾهًٍتًاؾمىصصات

الدذؽورة.
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 شروط اننشر في مجهت جبمعت انبحر المتوسط اندونيت

 . التقليدينوع العربي  )ن يكون الخط أ، على A4ألا يزيد عن عشرين ورقة فلسكاب  ألا يقل البحث عن عشر ورقات، و .1

Simplefied14حجمه  و .) 
و أن يكلللون الخلللط  العر يلللة (Microsoft Word)أن يرسلللل البحلللث يلك،ونيلللا ، و يشللل،ط أن يكلللون اكتو لللا  عللللى  رنلللاا   .2

(Simplefied)  علللى أن يكللون دباعللد اقسلل ر  قيللاس سلل ر واحللد و  الفسللبة اللوااو ال لل حة اللن اقعلللى و 14اقاسلله ،
( سم . ) و نس ر الباحث  استلام بحثه في حيفه (، أاا يذا كلان البحلث  2سم ) وان اليسار  2.5اقس ل و ان اليمين ) 

 .((Time New Romanيكتب بخط نوع  اللغة الإنجليزية ف
عللى أن لا يقلل علن درجملة، وأن يقلدم الباحلث الا ال  لا   العر يلة  وأدقبل البحوث  اللغة العر ية في العملوم والإنجليزيلة ديلي لا  .3

 ائة وخمسين كلمة .
أو أ روحلة ككتلورافي، أو ألا يكون البحث قد  سلب  نشلرفي في يحلدلمج اتلالات الو فيلة أو أو لا أو اسلتلا الن رسلالة اا سلتو  .4

 يكون الباحث قد دفاوله  عفوان أخر في وسيلة نشر أخرلمج .
في البحلللث الشلللكلية ال فيلللة واتفثجيلللة، ودوايللل  ات لللاكر واترا لللم، ودلللدوين التلللواريي، واقا للللة اق لللا   لللا ر  اللاديللل .  ىيراعللل .5

 .والتف يص على الف وص وأو ا 
اتلل، م أو اققلل ، ال بعللة، اكللان  اسللمتؤللل ، عفللوان الكتللاب،  اسللمترا للم كتا للة يراعللى في أسلللوب كتا للة االلوااو و عللرض ا .6

ال لل حة في االلوااو و قاامللة اترا للم العر يللة و الإنجليزيللة يفبغللن أن يكللون عفللوان  الفشللر، الفا،للر، دللاريي الفشللر، رقللم ا للز  و
 الكتاب أو اتلة  الخط اقبر.

 كان اقبولا  للفشر أو قا لا  للتعديل  عد التقييم.  يندلتزم اتلة  إ،عار الباحث  قبول بحثه  .7
 لا دقدم اتلة ،ثاكة أو يفاكة )اقبول للفشر( اا لم يكن قد قرر نشرفي فعليا  أو نشر. .8
 و لم دفشر.أالبحوث اتقداة للمجلة لا دعاك قصحابها سوا  نشرت  .9

ين دعللدك البللاحثون  و ،لكلل،وإ ين و للدالبريللد الإ االلاد ، و مجللال عمللله و ث، وبز  لله، والباحلل اسللمأن يتضللمن البحللث  .10
 فيكت ن  يحد م.

لك،ونية نز  له سلحب ذللم الن اوقلم ييذا كانت  نز  للباحث نس ة ان العدك اتفشور فيثا بحثه ين كانت اتلة ورقية، و .11
و ال لايبر ألكل،وإ رسال نس ة عللن  ريلدفي الإييتمكن فيمكن حيفئذ  ،عارفي   دور العدك، فإن لميا ااعة اتفشورة عليه  عد 

 ين كان له ذلم.
ضللافة أو التعللديل، أن يقللوم الباحللث  تزويللد اتلللة  فسلل ة اللن و الإأر اعلله للله للت للحي  ي،للعار الباحللث  قبللول بحثلله و ي عللد  .12

 يدويا  أو يرساله علن  ريد اتلة أو علن  ريد اتفدو ين. CDلفثااية علن قرص ادا  أالبحث في صورده 
، أن يعيللدوا  باعتثللا في بحللواثم لعللدم اللن )الفللت (   ريقللة القللص الاقتباسللاتدفبيلله علللى البحللاث الللذين يسللتعملون  علل   .13

 اتلة .  يخراجدكي ثا ففيا في 
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يذا  اأاريكي اكولار ( 05)يذا كان الباحث ان كاخل ليبيا، و  اليبي اكيفار  (05)قدرفي  ايدفم الراأب في نشر بحثه ابدايا  ابلغ .14
حين يقرر البحث  در ة اقبول للفشر  دون  اكولار  (055)أو  اكيفار  (055)ويتمم اتبلغ يلى  كان الباحث ان خارج ليبيا،

 . دعديل، أو اقبول للفشر ام التعديل

               journal@miu.edu.ly   :بريد المجلة

 

 أسرة هيئة التحرير
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 كهمت انعدد 

اللللم ي لالللللة عللللدكنا الثالللللث اتفجللللز بدللللا عا للللدت اتلللللة ن سللللثا عليلللله، اللللن ا للللرص و الدقللللة و دفللللوع اوضللللوعا ا، فثللللن د للللت   فللللا  
البحلللللث في رحلللللاب اتعرفلللللة أالللللام اللللللراأبين في الفشلللللر عللللللى صللللل حا ا كون انتقلللللا  أو يق لللللا ، للللللذا فثلللللن ابتثجلللللة الللللم دلللللوا  وصلللللول 

ل علللللللى ،للللللن  فثللللللو كليللللللل الاستحسللللللان و الثقللللللة في اتكانللللللة اللللللل   للللللدأت برتلثللللللا اتوضللللللوعات للفشللللللر لعللللللدكنا الرا للللللم، و  للللللذا ين ك
، و أخللللللذت (ISNN)مجلتفللللللا رأللللللم حدااللللللة سللللللفثا، لاسلللللليما و أ للللللا قللللللد بر لللللللت علللللللى رقللللللم اتركللللللز الللللللدو  للللللللدوريات اقكمللللللة 

 اقكمة العر ية. اكا ا  ين اتلات اقكمة ا ااعية الليبية، و دعمل على حيازة اكانة و درديب اا  ين اتلات
، العلميللللللة اتسلللللتالة  تو ثا للللللا، اللللللل  في  للللللذا  إسلللللل فبولكيللللل  لا و  للللللن لسللللللان حلللللال  ااعللللللة البحللللللر اتتوسللللللط الدوليلللللة و فرعثللللللا 

دشلللللعل  عتثلللللا الثانيلللللة و لا أقلللللول د  ئثلللللا، حيلللللث بر للللللت الللللن اتركلللللز اللللللو   لضلللللمان ا لللللوكة عللللللى الاعتملللللاك،  7102ال لللللي  
عليلللللا عللللللى اسلللللتولمج اقكا  التعليملللللن و التفايملللللن، و  بعلللللت كتبلللللا علميلللللة افثجيلللللة  لغلللللت  و عللللللى ،لللللثاكة أفضلللللل اؤسسلللللة علميلللللة

دسلللللعة كتلللللب في بز  لللللات اتل لللللة، و دشللللل،س بهلللللا في اعلللللرض الكتلللللاب، و دؤسللللل  الللللا اركلللللزا علميلللللا للتلللللدريب و الاستشلللللارات، و 
ت للللللورة و التعلللللليم اتسللللللتمر للدراسللللللات دقللللليم اد اقيللللللات دعلللللاون اللللللم  ااعللللللات عر يلللللة عريقللللللة أ رز لللللا اقكاكنشيللللللة العر يللللللة للدراسلللللات ات

العليللللللا و الللللللدنيا و التللللللدريب، لتشللللللارس في اقافللللللل الثقافيللللللة و اتللللللؤبسرات العلميللللللة، و دوسللللللم أفلللللل  مجااللللللا اتللللللدإ الا تمللللللاعن فتفشلللللل  
 ال   تم  اتفاحن العلمية. (742/0)اؤسسة الفما  الخوية اتعتمدة  رقم 

دوفيقللللله أصلللللبحت برتلللللل في الف لللللوس اكانلللللة، و الللللن التقلللللدير اوضلللللعا  ملللللوكا لت لعثلللللا  و بهلللللذا القلللللب  الللللن ال لللللي ، و بحملللللد ا  و
 للأفضل و اقكمل.

 و كذلم فإن مجلتفا لا دردقن أو دتقدم يلا بدسانذتكم العلمية ال  نضعثا اوضم التقدير و الثفا .

 و إلى اللقاء......

 رئيس انتحرير
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انهيبيتمحدداث انربحيت في المصبرف انتجبريت   
 "دراست مقبرنت بين المصبرف انتجبريت انهيبيت خلال انفترة من"

و 0202 -0222  
جبمعت بنغبزي –قتصبدكهيت الا -أ. نبيم امجيحيد انشريف –.محمد انطيب موسى  .................أ  

 خصلمال

أار  ذفي اقدكات على الربحية، لوضم ا لول  دفت  ذفي الدراسة يلى التعر  على  دكات ربحية ات ار  التجارية الليبية، و قياس 
اتفاسبة  شي ا، و الخروج  توصيات دساعد يكارات  ذفي ات ار  على د وير أكااثا ات رفي، و لدراسة  ذفي اتشكلة تم يدباع اتفث  

 التحليلن الوص ن في برليل  يانات الدراسة، و ذلم ان خلال يدباع الخ وات التالية:

 الدراسة للتعر  على  دكات الربحية في ات ار  التجارية    ة عااة.ارا عة أك يات  .1
لتحديد اتتغوات  أك يا اان خلال الاعتماك على  (Theoretical Framework) دكوين الإ ار الفاري للدراسة .2

       ات تل ة ال  نزتمل أن دؤار سلبيا  على ربحية ات ار  التجارية    ة عااة.
كراسة الإ ار الفاري للدراسة في ضو  العواال البيئية اقلية ال  دعمل في ظلثا ات ار  التجارية الليبية للتعر  على  .3

سلبيا  على ربحية ات ار  التجارية الليبية   ورة خاصة، أي بدعنى  خر صياأة  دؤاراتتغوات ات تل ة ال  نزتمل أن 
 ارية (.فرضيات الدراسة ) الاستفتا ات الف

و قد تم برديد مجتمم الدراسة في ات ار  التجاريلة، و ا  لول عللى البيانلات و اتعلوالات ذات العلاقلة بدوضلوع الدراسلة الن القلواام 
      اتاليللللة لكللللل ا للللر  اللللن ات للللار  التجاريللللة الليبيللللة، و التقللللارير السللللفوية ال للللاكرة عللللن ا للللر  ليبيللللا اتركللللزي خلللللال ال لللل،ة الزافيللللة 

"2000 – 2010." 

      و اقت لللرت  لللذفي الدراسلللة عللللى برليلللل البيانلللات اتاليلللة اتتح لللل عليثلللا الللن القلللواام اتاليلللة للم لللار  التجاريلللة ذات اتلكيلللة العاالللة و 
         لللللللن: ) ا لللللللر  التجلللللللاري اللللللللو  ، و ا لللللللر  الوحلللللللدة (  الإضلللللللافة يلى ا لللللللر  التجلللللللارة و التفميلللللللة، و ذللللللللم الللللللن ال للللللل،ة الللللللن 

( 1ض اعرفللة  للدكات الربحيللة في ات للار  التجاريللة الليبيللة، في ظللل قللانون ات للار  و الفقللد و الااتمللان رقللم )" لغلر 2000-2010"
 .1993لسفة 

فملثلا  ،ك لا ة أكا  ات لار  التجاريلة  عللىو  ،ن  لدكات الدراسلة دلؤار عللى الربحيلةأال  دوصلت يليثا  ذفي الدراسة  وان أ م الفتاا 
، ودلليه  للذفي الفتيجللة الربحيللة في ا للر  الوحللدةوضللحت نتللاا  الدراسللة أنلله دو للد علاقللة  ركيللة ذات كلالللة يح للااية  للين حجللم ات للر  و 

الل  الاقت لاكية،  رةا أكلمج ذللم يلى برقيل   عل  اللوفاتوافقة ام اقكب اقاسل   ينله كلملا كلبر حجلم ات لر  وادسلعت كاالرة نشلا ه كلمل
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زكيللاك دفلللوع العمليلللات اللل  يقلللوم بهللا، و التلللا  دفللوع ات لللا ر اللل  يتعلللرض اا،كملللا اكلللذلم  لللاض دكل للة الخلللداات اتقداللة، و دتمثللل في انخ
ولكللن ليسللت ذات كلالللة يح للااية في كللل اللن ات للر  التجللاري  ،أوضللحت  للذفي الدراسللة  للين  فللاس علاقللة عكسللية  للين ا جللم والربحيللة

اسلتثمار حقيقيلة   اض ك ا ة يكارات ات ار  في استغلال اقاوال اتستثمرة ،وعلدم و لوك فلرصنخات ار  مجتمعة، مما يدل ذلم على وا
 .في  ع  اتالات

كما كان ان أ م دوصيا ا، ال،كيز على د وير التكفولو يا ات رفية، لرفم ك ا ة عمليات التشغيل و برسين الإنتا ية، و برسين 
لزياكة اقر اح و أيضا  ال،كيز على ف ااة اتباإ  لب عملا  و استثمرين أكثر للم ار  مما استولمج و سرعة دقديم الخداة للعملا ، 

 نرعلثا ادرة للر    شكل أو ابا،ر.

 : خطة ومنهجية الدراسةولاً أ

 المقـدمــة -1

، فاثللرت لعمليلة التفميللة الاقت لاكية  ركللةأكاة  ،  اعتبار لابسيلزت اقت لاكيات كثللو الن كول العللالم في اخونلة اقخللوة  لبروز اقنشل ة الخدايللة
الاقت لللاكي  فيبرقيللل  الرفلللاالللل  لعبلللت كورا   لللارزا  في دعاللليم الفلللاد  اقللللن الإجملللا  و  ،علللدة ق اعلللات كالسلللياحة واتؤسسلللات ات لللرفية واتاليلللة

ن أر للاح اتؤسسلات ات للرفية واتاليللة ال أساسللا   لون  كللف  يتكلون  -:لدوللة  اثللل  جمللان الفللاد  اقللن الإيلا تملاعن، فلللا أرا لة يذا قلفللا  لوا
 (.2002ذات القدرة التفافسية العالية في أكااثا الوظي ن وبذاوز ا للدور التقليدي اتقت ر على الوسا ة اتالية )اسعوك، 

لعديللد اللن الت للورات كمللا بسيللز الاقت للاك الليلل  أيضللا  خلللال السللفوات اقخللوة اللن القللرن اتاضللن و دايللة القللرن ا للا   فجاحللات  للارزة وا    
 فبلا  يلى  فلب الم  ،والإسثام في اللدفم  عجللة التفميلة الاقت لاكية  اع الخاص في التفمية الاقت اكيةنحو دعزيز كور الق ،السريعة واتتلاحقة

بسويلل اتشلروعات حيث قاات ات ار  العااة في ليبيا  دور اثم في  ذفي التفمية ان خلال  ذب ودعبئة اتلدخرات اقليلة و  الق اع العام،
 (.2004)الكيلاإ، العملاقة واتسانذة في البفية اقساسية

 -الدراسات السابقة : -0
  فعلللى سللبيل  أللو ابا،للرة، بدوضللوع  للدكات ربحيللة ات للار  التجاريللة سللوا    ريقللة ابا،للرة أو ردب للةات بحللثال يو للد العديللد اللن أك يللات

 فاس كراسات ا تمت  العلاقة  ين ربحية ات ار  التجارية وحقو  أصحاب اتشروع و فاس كراسات أخرلمج ا تمت  العلاقة  ين  -:اتثال
 مأوكراسات أخرلمج ا تمت  دراسة  دكات ربحية ات ار  التجارية سوا  أكانت  لدكات كاخليلة  ،ربحية ات ار  التجارية واايكل اتا 

 ؟ خار ية
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، اسلل،اليايلى التعللر  علللى أكا  ات للار  التجاريللة في اافللل  عشللرة كولللة في أورو للا و لللال أاريكللا و  1989Bourke))اسللة قللد  للدفت كر و 
كاخليلة وذات  بيعللة  اعتبللرتاللر مجموعلة الن العفاصلر عللى الربحيلة،  للذفي العفاصلر أت في حيث كرست اوضلوع ربحيللة دللم ات لار  وبحثلل

ك ، وسلعر ال اادة، وبسركز الوكاام ( وقلد أظثرت نتلاا   لذفي الدراسلة و لو السيولةبدلا يليه :) نسب رأس اتال، و ا رفية كاخليلة تم برديد ا 
نرللا ية  لين سلعر ية نرا يلة الا  لين نسلب السليولة والربحيلة، وو لوك علاقلليعلاقلة  كنرا ية اا  ين نسب رأس اتال والربحيلة، كلذلم و لو يعلاقة 

 .ةنرا يلة اا  ين نسب بسركز الوكاام والربحييو وك علاقة  أيضا   كذلمال اادة والربحية، و 

       لللللدفت يلى فحلللللص العلاقلللللة  لللللين الربحيلللللة ورأس اتلللللال في البفلللللوس التجاريلللللة اقاريكيلللللة خللللللال ال للللل،ةفقلللللد  (Berger,1995)كراسلللللة الللللا أ
 أيضا  وقد قام  ،العلاقة ين رأس اتال واعدل العااد على حقو  اتلكية لدراسة  ذفي  اا الانحداراست دم الباحث برليل و  (3891-3898)

 ،نامة اتتعلقة  ات ار  التجاريةوذلم  سبب ي را   ع  التغيوات في القوانين واق (3881-3881) إعاكة ي را  التحليل خلال ال ،ة 
 وان أ م الفتاا  ال  دوصل يليثا:

 .(3898-3891) الربحية ورأس اتال في البفوس التجارية اقاريكية خلال ال ،ة و وك علاقة او بة  ين -

 .(3881-3881)و وك علاقة سالبة  ين الربحية ورأس اتال في البفوس التجارية اقاريكية خلال ال ،ة  -

يكلون رأس وان خلال  ادين الفتيجتين دوصل الباحث يلى صحة ال رضية القاالة  و وك علاقة  ركية  ين الربحية ورأس اتلال وذللم عفلداا 
الن  كلبرأاتلال   في حلين أن  فلاس علاقلة سللبية  لين الربحيلة ورأس اتلال عفلداا يكلون رأس(Optimal Level)أقلل الن ا لد اقاثلل  اتلال

 ا د اقاثل .

م( دفت يلى برديد وقياس اقار الذي برداه اقدكات ات تل ة قيد الدراسة على ربحية ات ار  التجاريلة  1999 يفما كراسة الرا،دان، )
ن السياسلة الفقديلة وحاللة الركلوك الاقت لاكي  الإضلافة للسياسلة الااتمانيلة اتتح الة الل  دتبعثلا أوقد أظثرت نتاا   لذفي الدراسلة  ،اقركنية

على الرأم ان اتوارك اتالية الكبوة لتلم ات ار ، حيث ين  ،ي ات دلم ات ار ظكور كبو في انخ اض دو  اا  ار  التجارية اقركنيةات
نخ للاض الربحيللة، والسللبب في ذلللم عللدم اقللدرة ات للار  التجاريللة اقركنيللة علللى دوظيلل  وكااعثللا ا زيللاكة اسللت دام الرافعللة اتاليللة يللؤكي يلى

ودوصلت  ذفي الدراسة يلى أن أار اا ر سلعر ال االدة عللى ربحيلة ات لار  كلان ضلعي ا  ،الزياكة الكبوة في دلم الوكاام دلا مافية  در ة ك
الر الا ر رأس اتلال عللى ربحيلة ات لار  التجاريلة اقركنيلة كلان ضلعي ا  لدا، أال االدة، وكلذلم   دا، وذلم  سبب ارد اع  لوااو أسلعار

كما   ،ك اية رأس اتال، أاا  الفسبة للسيولة الفقدية فلم يكن اا دياو ينرابي أو سل  على ربحية  ذفي ات ار  التجاريةرد اع  اذلم  سبب و 
 .على ربحية ات ار  التجارية ا  أوضحت الدراسة أن  جم ات ر  دياوا  كبو 

ربحيلة ات لار  التجاريلة في اقركن ولتحقيل  ذللم قلام   دفت يلى برديلد العواالل اتلؤارة عللىفقد  م(:2002صيام و خريوش )اا كراسة أ
، حيلث م وبرليلثلا يح لاايا2000-1991،ة وذلم عن ال  ،الباحثان بجمم البيانات اللازاة عن البفوس اتدر ة في  ورصة اقورا  اتالية
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، وا للاري  السلليولة الفقديللة، و اا  الفقديللةنسللبة ال للو ، و نسللبة اتديونيللةتم كراسللة سلللوس اتتغللو وحجللم ات للر  اقاسللا   إجمللا  اقصللول و 
يلى ندوذج اعاكلة  ستفاك الااتتغو التا م ، وعمر البفم لتحقي  ذلم  فا   على ندوذج لقياس العلاقة  ين اتتغوات اتستقلة و الإعلانالدعاية و 

 .الانحدار الخ ن

، يلة: حقلو  اتلكيلةااية  لين ربحيلة البفلوس التجاريلة والعواالل اخدو وك علاقة  ركية ذات كلالة يح ل-وان أ م الفتاا  ال  دوصلت يليثا :
وعللدم و للوك علاقللة ذات كلالللة يح للااية  للين ربحيللة ، وا للاري  الدعايللة والإعلللان ،فقديللةوالسلليولة ال ،، وال للواا  الفقديللةنسللبة اتديونيللةو 

قلة سلالبة  لين ربحيلة البفلوس التجاريلة ويجملا  اقصللول وو لوك علا، أخلرلمجالبفلوس التجاريلة الن  ثلة ويجملا  اقصلول وعملر البفلم الن  ثلة 
 فيثا.

 -مشكلة الدراسة : -3
ت اقعمللال  ثلااللة أ للدا  رايسللية  تللدي بهللا يكارات ات للار  التجاريللة في دشللكيل آدتميللز ات للار  التجاريللة عللن أو للا اللن افشلل      

، و لو ال ويلل حيث يتمثل ااد  اقول في دعايم الربحيلة في اق لل، ودقديم القروض والاستثمار في اقورا  اتالية ،السياسات الخاصة بها
 يثلات ات لر  اتركلزي اا يستثدفه اتلاس  الدر ة اقولى، أاا السليولة واقالان فيسلتثدفثا اتلديرون ويتحققلان الن خللال التشلريعات ودو 

اللان، واللن ب د للب  السلليولة واقاللان بدثا للة قيللوك وليسللت دعللرض ات للر  التجللاري للعسللر اتللا ، ودزيللد اللن حافللة اق حتمللالاتااللل  دقلللل 
فبمجرك أن دقدم  ،الخداات ات رفية ( أاا  د  الربحية فيتحق  ان خلال ك ا ة اقكا  و وكة2000 دفا ، اقارنة بهد  الربحية) فدي،
دك العواالللل الللل  أالللرت في  لللذفي الفتلللاا  نشكلللن للباحلللث في مجلللال ات لللار  أن نزللل في ،لللكل دقلللارير االيلللة ات لللار  التجاريلللة نتلللاا  ك ا  لللا
، و يئة الاقت اك الكلن( .ونارا  قنذية برديد العواال ال  أارت في ك ا ة أكا  ات ار  اايكل ال فاعن)اتلكية، و اتوقم ،والت  ص ، و 

أكا  ات للر  التجلللاري، وذللللم  قاالللت العديللد الللن الدراسللات ات تل لللة في كول العللالم افلللذ علللدة عقللوك  دراسلللة وبرليللل  لللدكات ،التجاريللة
 اسلللللللت دام ندلللللللوذج اقت للللللللاكي وحيلللللللد اتعاكللللللللة يللللللللتم فيللللللله يكراج اقلللللللدكات اقتملللللللللة عللللللللى أ لللللللا اؤ،للللللللرات لتلللللللدإ الربحيلللللللة في ات للللللللار  

نوعيللللة ، و ات للللاري  العااللللة، و اتللللال ، حيللللث دوصلللللت نتللللاا  الدراسللللات السللللا قة يلى أن نسللللبة ك ايللللة رأسSologoub,2006))التجاريللللة
، ودركيبلللة وحجلللم اقصلللول، للللديثا دلللياوات  و ريلللة وذات كلاللللة يح لللااية عللللى ربحيلللة دكل لللة الوكاالللموالللا ر  لللااو ال االللدة، و  ،القلللروض

ؤ،لللرات اتاليلللة ات لللار  التجاريلللة، كملللا لم دقلللدم نتلللاا  البحلللوث اتيدانيلللة السلللا قة أي كليلللل قلللا م علللن العلاقلللة  لللين الفملللو الاقت لللاكي وات
الللرأم اللن أن ات للار  التجاريللة الليبيللة دعللاإ اللن دللدإ رةوس أاوااللا اقارنللة  إجمللا  اقصللول ودللدإ أر احثللا وعلللى  .للم للار  التجاريللة
(، فللللم دتعلللرض الدراسلللات السلللا قة عللللى حلللد عللللم الباحثلللان يلى برديلللد اقلللدكات الللل  أكت يلى دلللدإ اقر لللاح 2004السلللفوية )الكللليلاإ،

راسة اقكب اتتعل  بدوضوع  لدكات الربحيلة في ات لار  التجاريلة واسلتعراض الدراسلات السلا قة  عد ك ،السفوية للم ار  التجارية الليبية
 دك  ام  وافثا  هالدراسات السا قة  يناا أظثرده افثا  يذن  ذفي الفتاا  قد بزتل  ان كولة ي  أخلري، أنجد  ،واا دوصلت يلية ان نتاا 

، و العمللفالفام ات رفية حول العالم بزتل  ي  حلد كبلو في ا جلم و  ،تغو في ربحية ات ار  د سو الاا  و أو اثم أو قليل اقنذية في
 . اا  التجريبية ن سثا  ين البلدان، واذا لا يتوقم  ين دكون الفتدشريعات قانونية اتل ةدعمل في  يئات اقت اكية  اتل ة و 
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 -ه:اخالسؤال الرايسن  ينلذلم دبلور لدلمج الباحث

 هي محددات الربحية في المصارف التجارية الليبية "؟ " ما

 -اقسئلة ال رعية اخدية: نع السؤال الرايسن السا   ذكرفي ان خلال الإ ا ة نع وسيتم الإ ا ة

 ربحية ات ار  التجارية الليبية ؟برد ان اا ر رأس اتال   ل -1
 ؟ ربحية ات ار  التجارية الليبيةبرد ان اا ر  ااو ال اادة   ل -2
 ربحية ات ار  التجارية الليبية ؟برد ان  دكل ة الوكاام   ل -3
 ربحية ات ار  التجارية الليبية ؟برد ان نوعية القروض   ل -4
 ربحية ات ار  التجارية الليبية ؟برد ان الرافعة اتالية   ل -5
 ربحية ات ار  التجارية الليبية ؟برد ان  حجم ودركيبة اقصول  ل -6
 ربحية ات ار  التجارية الليبية ؟برد ان  الفشا ات خارج اتيزانية العمواية و  ل -7

 -أهداف الدراسة : -0
 -تهدف هذه الدراسة إلى ما يلي:  

 على  دكات ربحية ات ار  التجارية الليبية . التعر  (1)
أاواالا   لورة  يكارةمملا نشكلن دللم ات لار  الن  الليبيلة،عللى ربحيلة ات لار  التجاريلة  اراا ان أ اا و ( د سو سلوس  دكات الربحية،2)

 مما يرفم ان ك ا ة يكارة ربحية ات ار .  أفضل، دعتمد على دقديرات رقمية  دكة بدعاالات اقة اعيفة،
 ( الخروج  توصيات دساعد يكارات  ذفي ات ار  في د وير أكااثا ات رفي.  3) 

 -أهمية الدراسة :
 -أنذية خاصة وذلم للأسباب اخدية  :دكتسب  ذفي الدراسة 

، ودو يلله ا تمللام البللاحثين للقيللام  اقبحللاث ينقلللة اقبحللاث في مجللال كراسللة  للدكات الربحيللة ات للار  التجاريللة علللى حللد علللم البللاحث -1 
 .الدراسات ذات ال لةو 
ين ات للار  التجاريللة بحا للة يلى التعللر  علللى  للدكات الربحيللة اللل  دسللاعد ا في د للوير أكااثللا  يسلللوب نشكفثللا اللن دقللديم  خللداا ا  -2

  ك ا ة وفاعلية، والرفم ان ك ا ة يكارة ربحية ات ار  التجارية.   
التجاريلة، كلون الربحيلة كلليلا عللى ك لا ة يكارة ات لر   دلبية حا ة العديد الن فئلات اتتملم يلى التعلر  عللى  لدكات ربحيلة ات لار -3
 ، واوضم اقة للجثات الر ية. اؤ،را ينرا يا للعملا و 
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 -فرضيات الدراسة : -0

 -:على اا ورك في اقداة الدراسة والسؤال الرايسن ات روح في اشكلة الدراسة فإنه نشكن صياأة ال رضيات اخدية ا فا 
 علاقة ذات كلالة يح ااية  ين حجم ات ر  و الربحية.دو د  ال رضية اقولى : لا
 دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين نسبة اقصول الساالة و ين الربحية.  ال رضية الثانية : لا
 دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين نسبة اقصول الثا تة و ين الربحية. ال رضية الثالثة  : لا
 قة ذات كلالة يح ااية  ين نوعية القروض و الربحية.دو د علا ال رضية الرا عة : لا
 دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين اا ر رأس اتال و الربحية.  ال رضية الخااسة: لا

 دو د علاقة  ذات كلالة يح ااية  ين الرافعة اتالية و الربحية. ال رضية الساكسة : لا
 دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين اا ر  ااو ال اادة و الربحية.  ال رضية السا عة لا
 دو د علاقة  ذات كلالة يح ااية  ين دكل ة الوكاام و الربحية. ال رضية الثاافة : لا
 دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين الفشا ات خارج اتيزانية العمواية و الربحية. ال رضية التاسعة : لا

 -:منهجية الدراسة -6
 -منهج البحث العلمي المستخدم في الدراسة : - أ

، و قلد الدراسلةنارا  لكون الدراسة دبحث في  بيعة العلاقة  ين عدة اتغوات فسو  يتم يدباع اتفث  التحليلن الوصل ن في برليلل  يانلات 
 -ادبعت الدراسة  ذا اتفث  ان خلال يدباع الخ وات التالية:

 على  دكات الربحية في ات ار  التجارية    ة عااة.ارا عة أك يات الدراسة، للتعر   .1
الن خللال الاعتملاك عللى أك يا لا لتحديلد اتتغلوات ات تل لة  (Theoretical Framework)دكلوين الإ لار الفالري للدراسلة  .2

 ال  نزتمل أن دؤار سلبيا على ربحية ات ار  التجارية    ة عااة.
العواالل البيئيللة اقليلة الل  دعمللل في ظلثلا ات للار  التجاريلة في الدولللة الليبيلة، أي بدعللنى كراسلة الإ لار الفاللري للدراسلة في ضللو   .3

  خر صيغة فرضيات الدراسة )الاستفتا ات الفارية(.
اسللت دام ات للاكر اتتاحللة اثللل القللواام اتاليللة كوسلليلة  مللم البيانللات اللازاللة للدراسللة، و د للفي ثا و دبويبثللا و برليلثللا و صلليغة  .4

 تاا  )الاستفتا ات العملية(.الف

 
 مجتمع الدراسة وعينتها :  -ب

 -كما يلن:  ن  يتكون مجتمم الدراسة ان ات ار  التجارية الليبية ذات اتلكية العااة وذات اتلكية الخاصة و  
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و ا للر  السللرايا، وا للر   ، وا للر  التجللاري الللو  ،ا للر  ا مثوريللةوا للر  ال للحاري، و  ،ا للر  اقاللة" ا للر  الوحللدة، و 
، اقالللاناتتوسلللط، وات لللر  اتتحلللد، وا لللر  التجلللاري العلللربي، وات لللار  اتملوكلللة للق لللاع الخاص)ا لللر  التجلللارة والتفميلللة، وا لللر  

 .وا ر  الإجماع العربي، وا ر  الوفا ، وا ر  الواحة  ذا مملوس ت ر  الساحل وال حرا  (
 

 -أما عينة الدراسة:

، و نارا ل عو ة دب  أسلوب اتس  الشاال لكل ا ركات اتتمم، فقد اقت رت الدراسة ات ار  التجارية ذات اتلكية العااةدتكون ان 
 الإضافة يلى ا ر  التجارة و التفمية ذي اتلكية الخاصة  نتشار ا غرافيا  الالتميزنذعلى ا ر  الوحدة، و ات ر  التجاري الو  ، 

 ا  ول علن البيانات اتالية ال  دست دم في احتساب اتغوات الدراسة.  ل عو ة  عاك ات ار  التجارية اقخرلمج استبوقد تملتميز نشا ه، 

 -وسائل جمع البيانات : -ج

اتاليلة  ،كذلم التقلارير)مجتملم الدراسلة(ان ات اكر اتتاحة اثلل القلواام اتاليلة لكلل ا لر  الن ات لار  التجاريلة الليبيلة  تم جمم البيانات
 م(.2010-م2000السفوية ال اكرة عن ا ر  ليبيا اتركزي خلال ال ،ة ان )

  -معالجة البيانات وتحليلها : -د

في اختيللار فرضلليات  (Multiple Linear Regression Model)تم اعا للة البيانللات  اسللت دام ندللوذج الانحللدار الخ للن اتتعللدك    
 -ييه : الدراسة وذلم ان خلال ال،كيز على اا

 .غو ان اتغوات الدراسة اتستقلةوذلم للتيكد ان و وك كلالة يح ااية لكل ات -برليل التباين :
على ظا رة  وذلم لتحديد اتتغوات اقكثر دياوا (Step Wise Regression) وذلم  است دام أسلوب -برليل الانحدار اتتعدك:

 .الدراسة
 .اتتغو التا موذلم للتعر  على ابذافي العلاقات ات ،ضة  ين اتتغوات اتستقلة و  -:(Person Correlation)اعاال اردباط  وسون 

 -حدود و نطاق الدراسة:

              اقت لللللرت  لللللذفي الدراسلللللة عللللللى برليلللللل البيانلللللات اتاليلللللة اتتح لللللل عليثلللللا الللللن القلللللواام اتاليلللللة الللللن ات لللللار  التجاريلللللة ذات اتلكيلللللة العاالللللة 
              ) ات لللللللر  التجلللللللاري اللللللللو  ، ا لللللللر  الوحلللللللدة (  الإضلللللللافة يلى ا لللللللر  التجلللللللارة و التفميلللللللة، و ذللللللللم علللللللن ال للللللل،ة الللللللن -و  لللللللن:

(، لغللللللرض اعرفللللللة  للللللدكات الربحيللللللة في ات للللللار  التجاريللللللة الليبيللللللة، و ذلللللللم في ظللللللل قللللللانون ات للللللار   و الفقللللللد و 2010 – 2000)
 .1993( لسفة 1الااتمان )
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 -:متغيرات الدراسة  -7

بهذفي الدراسة يت لب اقار برديد اتتغوات اتستقلة واتتغو التا م، وعفد برديد  ذفي اتتغوات يتم اراعاة أن دكون الاامة للغلرض  لقيامل  
 .ات لوب برديدفي ) دكات الربحية في ات ار  التجارية الليبية(

، حيلث بسثلل  لذفي الفسلبة الدلمج بدعلدل العاالد عللى الاسلتثمار قاسلاةاتلتجاريلة : ويتمثل  ذا اتتغلو في ربحيلة ات لار  ا أولا المتغير التابع
 نجاح ات ر  التجاري في دوظي  أاواله.

 ييه: : ودتمثل  ذفي اتتغوات في اا ثانياً المتغيرات المستقلة
 م ال بيعن لإجما  أصول ات ر  في سفة اعيفة.تم ات ر  التجاري اقاس  اللوأاريحج -1
 .  للأصول في اتيزانية العموايةاقصول اقاسه  الوزن الفسدركيبة  -2
 نوعية القروض اقاسه  فسبة ا ص الديون اتشكوس فيثا يلى يجما  القروض. -3
 .اا ر رأس اتال اقاسه  إجما  حقو  اتلكية يلى اقصول الخ رة -4
 .جما  الوكاام يلى يجما  اقصول إ هالرافعة اتالية اقاس-5
 .قبوضة يلى حجم ال وااد اتدفوعةاا ر  ااو ال اادة اقاسه بحجم ال وااد ات-6
 .الوكاام دكل ة الوكاام اقاسه بحجم ال وااد اتدفوعة يلى يجما  -8
 نشا ات خارج اتيزانية اقاسه  فسبة صافي الدخل ان الرسوم والعمولات يلى يجما  اقصول. -9

 طار النظري للدراسةالإ -ثانيا: 
 از المصرفي في ليبيـــــــــــــــــاالجه -1

ات   ة، ويعد دعدك أ،كال و ا ار   اتعدكة بذاريةار  وا  واحد اركزي ر  ايتكون ا ثاز ات رفي في أي مجتمم ان عدك ان 
واتتمم وفقا  لفاااثا ، والرأبة في خل   ياكل بسويلية استقلة دتوا م ام حا ات العملا  اقاور الفابذة عن الت  ص الدقي ات ار  ان 

( ونزتل ات ر  اتركزي بحكم وظاا ه وعلاقاده  السياسة الاقت اكية 1998وادلمج حا ات الاقت اك القوان لفوع اعين افثا)عبدا ،
القانوإ  ، اتعدكة الوظاا  برتل اردبة أكنى ان حيث اتركزجارية فثن اؤسسات اتعدكة اقأراضأاا ات ار  الت ،العااة قمة  ذا ا ثاز

يتكون ان ا ثاز فأاا  يكل ا ثاز ات رفي  ،(1985واردبة عامى ان حيث اتركز ال علن  الفسبة للفشاط الفقدي والتمويلن)،يحه،
بثا ودقوم ان خلااا  يكا  الوظاا  ال  يت ل ،ا ركنات رفي  الإضافة يلى القانون والعر  والتقاليد اتالية وات رفية ال  دشكل الإ ار 

ان الدور اتثم الذي دلعبه  ذفي الق اعات في دعزيز الفمو الاقت اكي فقد أولت السل ات  ن لاقاا و ،الفشاط الاقت اكي في اتتمم
بحيث أابتت التجارب العملية أن نجاح  ،وات رفية في الدول العر ية ا تمااا اتزايدا  لت وير ويصلاح وبررير ق اعا ا ات رفية الفقدية
حات الكلية واايكلية وقدرة الاقت اك على الت دي لل داات الخار ية أو اتتوقعة اردب ة يلى كر ة كبوة  إصلاح ا ثاز الإصلا
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،كما أ رزت  ع  الدراسات اقخرلمج اثل كراسة: (2000)،اكر،نارا  تسانذته الكبوة في رفم ك ا ة الاقت اك وبرقي  الاستقرار ،ات رفي
(Fries, and Ta Ci-2002)  ن يصلاح ا ثاز يعد ي و ،حقيقة ا اك ا " أن عملية الإصلاح اتا  اا دياو ينرابي على ربحية ات ار

 ،ر ا  ضروريا  لت وير ودعمي  قدرة  ذا ا ثاز في اتتمم.

 واقع الجهاز المصرفي في ليبيا: -0

، دبفتثا الدولة ، وذلم بسا،يا ام السياسة الاقت اكية العااة ال ان القرن اتاضن ،ثد ا ثاز ات رفي اللي  دغيوات كثوة أواال السبعيفات
 - لن: ا لار  ات   لة ةف درت قرارات التلييب والدا  والتيايم ال  نت  عفثا  ثلاز ا لرفي يتكلون الن ا لر  ليبيلا اتركلزي والاال

 ، و)ا للر  الوحللدة-:يللة (، وخمسللة ا للار  بذاريللة  فقللط  للن، وا للر  التفمالاسللتثمار العقللاري، وا للر  الاكخللار و )ات للر  الزراعللن
اتركلزي ) ، وا لر  ال لحاري ( افثلا الاالة ا لار  نشتلكثلا ا لر  ليبيلا ا ر  اقالة، و ا ر  ا مثورية، و  ر  التجاري الو  ات

% اللن 87ت للار  فكانللت )أاللا الكيللة ا للر  ليبيللا اتركللزي لبللاقن ا ،ا للر  اقاللة (، و ا للر  ا مثوريللة، و ات للر  التجللاري الللو  
لوضلللم وقلللد أكي دللليايم ات لللار  ي  دكلللري  ا .فسلللب الباقيلللة مملوكلللة للق لللاع الخلللاص% ا لللر  ال لللحاري ( وال70ا لللر  الوحلللدة، و

عليمادلله اللذفي ، كمللا اكللن  للذا الوضللم ا للر  ليبيللا اتركللزي اللن أن ي للدر د علثللا كمللا لللو كانللت ا للرفا واحللدا، و الاحتكللاري للم للار 
، كما حدك للم ار  حجم وساال الفقدية اتعروفةالام أي ان يكارده، و عله في أنى عن است د لمجحدي  وص ثا، ابا،رات ار   شكل 

 ةو ثل ، وقد أكلمج  ذا الوضم يلى دع يل القدرات الكاافة لإكارات ات ار  وحراا ا ان ابزاذ اباكرات نا علة الن تهالااتمان ونوعه ودكل
الللن القلللرن  (. واسلللتمر الوضلللم ات لللرفي عللللى السلللاحة الليبيلللة خللللال فللل،ة السلللبعيفيات والثمانيفلللات2004ناللر ات لللر  الذادية)عبدالسللللام،

وكانلت ات لار  التجاريلة السلا   ذكر لا  لن ات لار  الوحيلدة العااللة في السلاحة  كون دغوات دذكر على  يكل ا ثاز ات رفي، اتاضن
 الليبية. 

 الن القلرن اتاضلن ، فقد ابزذت الدوللة في  دايلة عقلد التسلعيفاتالدوليةت على الساحة اقلية و وان أ ل اواكبة اقحداث واتستجدا    
الليلل   اللن أ للل الرفللم اللن ك للا ة وقللدرة الاقت للاك ،العديللد اللن التشللريعات القانونيللةأصللدرت  و ،العديللد اللن الإصلللاحات الفقديللة واتاليللة

، الللذي  لل  1992( لسللفة 9رقللم ) لللن والخللاص، واللن أ للم  للذفي التشللريعات القللانونوبرسللين البيئللة الاسللتثمارية وي للراز كور الق للاع اق 
، الذي أحدث العديد ان الإصلاحات الل  1993( لسفة 1الااتمان رقم )وقانون ات ار  والفقد و  ،الخاصة تيسي  ات ار  اق لية و 

( لسفة 5كذلم القانون رقم )ا يل  ات لبات العملا ، و برتم على ات ار  التجارية ضرورة د وير خداا ا واستحداث خداات  ديدة بد
وفي مجال التوسلم  ،(2003وفقا  لضوا ط و،روط يقبلثا ال رفان)اسعوك، ، شين دشجيم استثمار رةوس اقاوال اق فبية في ليبيا 1997

ات لار  اق ليلة والخاصلة، حيلث بسلت اتوافقلة في نشر الخداات ات رفية  رز على الساحة الليبيلة العديلد الن اتؤسسلات اتاليلة اتتمثللة في 
وا لللر  الوفلللا  وا لللر   ،ا لللر  اقالللانا لللر  التجلللارة و التفميلللة، و  " -:ا لللار  بذاريلللة خاصلللة و لللن خمللل عللللن ديسلللي  وينشلللا  

 .(2002، يناقر ع، التقرير السفوي، الساكس و ا ر  ليبيا اتركزيوا ر  الإجماع العربي ") ،الشا  
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 المصارف التجارية:

الن حيلث  يئلة اقالوال وضل ثا في مجلالات اسلتثمارية اتعلدكة  ،دلعب ات ار  التجارية في ليبيا كور ا اتثم في التفمية الاقت اكية       
واتسانذة في البفية اقساسية للاقت اك اللي . ودتميز  ذفي ات لار   ،دسثم  شكل أو  يخر في دفمية ود وير اتل  الق اعات الاقت اكية

فرعا  ووكالة افتشرة في جميم  301، حيث يبلغ عدك فروع ووكالات ات ار  التجارية حوا  على استولمج البلاك تشار ا ا غرافي اقوسم ان
%الللللن ح لللللة السلللللو  الللللن يجملللللا  الوكاالللللم اتمعلللللة للللللدلمج  لللللذفي ات لللللار ) ن 90ودسلللللتحوذ  لللللذفي ات لللللار  عللللللى حلللللوا   ،أنحلللللا  ليبيلللللا

ات ار   تقديم العديد ان القروض والتسثيلات الااتمانية يلى اتؤسسات و،ركات الق اع العام، كما (. و دور ا دقوم  ذفي 2007قدارفي،
أ ا دقدم  ع  الخداات ات رفية ذات ال لا م الا تملاعن للعديلد الن ،لراا  اتتملم ات تل لة ودسلثم في بسويلل خ لط التفميلة يلى  انلب 

ركات واتشللاريم الاقت للاكية وفقللا  للقواعللد اتقللررة حسللب القللوانين ال للاكرة  شللي ا ودقللديم وينشللا  أو اتسللانذة في الشلل ،ات للار  اتت   للة
الإنرلار التمللويلن   أن عللى اعتبلار ،( افله65في اتلاكة ) 2005( لسلفة 1خلداات الإنرلار التملويلن اللذي نلص عليله قلانون ات للار  رقلم )

ات ار  التجارية في ليبيا دقوم  تقديم خداات بزتل  اختلافا   و ريا  عن  كيحد اقنش ة اتتاحة ضمن العمليات ات رفية ، و ذلم فإن
 .(2006الوظاا  التقليدية للم ار  التجارية اقخرلمج فثن  ذلم دق،ب ان ا ثوم ات ار  الشاالة )ا ا ن،

 ربحية المصارف التجارية: -3

)نقلللا عللن  فللدي  ويشللو و تشللم و خللرون، ر لل  ممكللن للملللاس اللل  اللن  يفثللا ات للار  التجاريللة يلى برقيلل  أكللبردسللعى افشللآت اقعمللال 
، ويلبررون ذللم  لين مجزيلة للأر لاحيلى أن  اتتغو اقساسن لتحقي  الاستقرار في الفاام ات رفي  و ضرورة برقي  الاس ات ر   (،1993

يشلو يلى و لوك فرصلة  يلدة لتحقيل  عاالد  ، يلا يذا كلان  فلاس الن اللدلاال الاا لر   ديلد التشريعات في كافة اللدول لا دسلم   إنشلا 
فانخ للاض العااللد علللى حقللو  اتلكيللة اللن ،للينه أن يلل،س أاللرا عكسلليا  علللى القيمللة  ،علللى اسللتثمارا م فيلله  م  قللاالااللم للملللاس، يضللمن 

ثللتم بهللا اقللللون اتللاليون كمللا أن اللن اتعللايو اقساسللية اللل  ي،  السلوقية للسللثم اعلفللا  عللن احتمللال دعللرض ات للر  للت لل ية أو ربدللا الإفللاس
ااثلا في فثلن بسكلفثم للي  الن دقيليم أك ،كارة  لو حجلم اقر لاح الل  برققثلاالقواام اتالية للحكم عللى الدلمج ك لا ة الإ است دانوكذلم 

 (.1993ال   دور ا دؤار على أسعار اقسثم ) فدي، بؤ  التدفقات الفقدية اتستقبلية،،  ل بسكفثم كذلم ان التفاتاضن فقط

 -أهمية الربحية في المصارف التجارية: -0

، حيلث يسلت دم   في ا يلاة العمليلةنشكن ي راز أنذية الر      ة عااة ان خلال الاست دام الواسم ت ثوم الر   في العديد ان اتواقل    
، كما يعد الر    لو اقر احعفد دقدير دوزيعات  ا  أساسي ا  اعيار ، كذلم يست دم الر   في التقارير العااة كمقياس لفجاح عمليات اتفشآت

اعقولية  و لتقدير ادلمج عدالة الرقا ة في الدولة على الر   كمعيار أساسن ة يي،  الإضافة يلى ذلم دعتمد في برديد ضريبة الدخل اقساس
 (. 2000اقسعار ال  بردك ا افشآت اقعمال تفتجا ا أو خداا ا)حجازي،
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ية الربحية في ات ار  التجارية ان خلال ااد  الرايسن للم ار  التجارية اتتعار  عليثا كوليلا ، و لو دعاليم الربحيلة كما نشكن ي راز أنذ
في  كمللا نجللد أن لربحيلللة ات للار  التجاريلللة أنذيللة ت تلللل  ال ئللات الاقت اكيللللة في اق للل ال ويللل في ي لللار القيللوك الللل  دوا ثثللا ات لللار ،

ات لار  الن الربحيلة ق لا دلؤكي يلى  نق ا بسثل العاالد على رأ اام اتستثمر ويست يد اوكعلل ،ر  يثتمون  الربحيةات  نفمسانذ ،اتتمم
وكللذلم اتق،ضلون اللن ات للار   ،قيللدة الل  دزيللد الن ضللمان وكااعثلمنالام ا للرفي قلوي وسللليم علن  ريلل  اقر لاح اقتجللزة اتقيلدة وأللو ات

ق للا دوسللم ياكانيللات ات للار  الإقراضللية لتوسلليم قاعللدة رأ االلا اللل  دتغللذلمج  شللكل رايسللن اللن اقر للاح  يسللت يدون اللن أر للاح ات للار 
الق للاع ات للرفي للمللدلمج الللذي قللد بذل  فااللدة أللو ابا،للرة اللن اقر للاح في  ،دتعااللل ابا،للرة اللم ات للار  اقققلة وحللئ فئللات اتتمللم اللل  لا

بدعلنى  ؛اقللن اع ات رفي وضمان الوكاام ودوفو التسلي  والااتمان اللازاين لدفم حركة الاقت اك ذفي اقر اح يلى دثبيت سلااة الق دؤكي 
 (.1987أن للربحية أنذية كبرلمج  الفسبة للم ار  حيث بسكفثا ان ديكية خداا ا  شكل أفضل ) ا،ا،

 محددات الربحية في المصارف التجارية -0

يتحق  يلا ان خلال دفمية وبرسين ربحيتثا، ال   ن ان كون ،م  لا ،ين د وير وبرديث ات ار  التجارية وبرسين استولمج خداا ا   
يابلات و وك لا في  يئلة ممللو ة  و ،الللازم تواصللة اسلو ا، و ن في الوقلت ن سله الوقلوك الضلروري و ل حجر اقساس لتفمية حقو  اتلاسبسث

، و لللذفي القلللوة دفبلللم الللن يابلللات الو لللوك اللللذي يتحقللل  الللن خللللال البقلللا  فيثلللا يلا للأقلللولمج ، ولا يكلللوناتتضلللار ة أحيانلللا  شلللا كة و  العواالللل اتت
للذلم فلإن اقالر يت للب يعلاكة اايكللة الذفي ات لار   ،(2002است دام اقساليب العلمية اتدروسة واواكبة اتستجدات كافة )اسلعوك،

 . اكيثا ووضم ا لول اتلاامة اا ددإ ربحيتثا لتوبرديد اقدكات ال  أكت يلى

الل   لتم   لياأة  ،"القيلوك اتلؤارة  شلكل رايسلن  قلرارات وأ لدا  يكارة ات لر -:ويمكن تعريف محـددات الربحيـة بهنهـا عبـارة عـن  
لمج اتؤسسلة ككلل " واثلل  لذفي الفتلاا  عللى اسلتو  ،ودعديل ودف يذ  عل  القلرارات والت لرفات اللازالة لتحقيل  الفتلاا  اترألوب في برقيقثلا

نشكلن  لور للا في الااللة ابذا لات رايسللية  للن برسلين الربحيللة وبرقيلل  اعللدلات ندلو اتزايللدة وكللذلم زيلاكة القللدرة علللى البقلا  اللن خلللال دعزيللز 
 (.2009اتركز التفافسن")ا سي ،

 -أولا: درجة التركز المصرفي ) حجم المصرف ( : 

، ولم نسرج الفشاط ات رفي علن ألوفي الن لفشاط الاقت اكي في الع ر ا ديثوعات ودركز الإنتاج ان أ م اعالم ايعد زياكة حجم اتشر    
العمليات ات رفية بدا أس ر عفه العمل ان بستم   ،كز فقد بسيز الفشاط ات رفي افذ افت   القرن التاسم عشر ،اياكين الفشاط الاقت اكي

وان  ين  ذفي اتميزات سثولة بذميم  ،يتسنى برقيقثا للم ار  ذات ا جم ال غو في ازاولة أعمااا لا بدميزات اثمة ،ات ار  الكبرلمج
علللى دللوفو التسللثيلات اتلاامللة  ،ناللرا  تللا ي،دللب علللى ضلل ااة حجللم اتؤسسللة اللن  عللث الثقللة في ن للوس العملللا  وزيللاكة اقللدر ا ،اقاللوال

نشكن أن بذد حا تثا ان الااتمان يلا عفد ات ار  الكبوة وبخاصلة يذا  ، ال  لاالتجارية الكبوةال فاعية و  اتشروعات للعملا  واقفراك و
كلين يكلون حجلم الااتملان اللذي يسلت يم أن نز لل عليله العميلل   ،ددخل اتشرع ووضم قيلوكا  كميلة عللى الااتملان اللذي دقداله ات لار 
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يضلا  يلى ذللم  لين حجلم ات لر  يسلت دم في اقكب ، (2004اتمان)حشليو،الواحد نشثل نسبة اعيفة الن رأ لال ات لر  اقلدم الا
  شكل عام كمتغو يؤكي يلى برقي   ع  الوفورات الاقت اكية ودوزيم ات ا ر.

 ثانياً: تركيبة الأصول في المصارف :

دعملل كغو لا الن اتشلروعات الاقت لاكية  بسثل دركيبة اقصول خلاصة ال ريقة ال  بست بها عملية دوظي  اقاوال، فات ار  التجاريلة    
حيللث دقللوم السياسللة الاسللتثمارية قي  ،ات للرفي السلليولة واقاللان -:علللى برقيلل  أق للى عااللد ممكللن في ي للار القيللوك ات روضللة عليثللا ونذللا

(،فلاقاوال 2001ا ر  على عملية اختيلار أفضلل دركيبلة للأصلول الل  دع لن أكلبر عاالد ممكلن عفلد ن ل  الدر لة الن ات ا ر) يسلن،
وذلم  تفويم اتوارك اتتاحة لديثا  ين ، اا ر اتتاحة للم ار  التجارية  ن أاوال الغو، لذا دقوم يكارة ات ار  بدراعاة عدم دعرضثا قي

 .اتموعات ات تل ة ان اقصول

 -ثالثاً: مخاطر رأس المال:

ات ر ، فلرأس الال ات لر  ) أو حقلو  اتلكيلة (  يسلتعمل  مايلة  اللدانيين عك  اا ر  رأس اتال كر ة الرفم اتا  ال  يست داثا د
ولذلم فمقدار رأس اتال اللازم  ماية الدانيين يردبط  فوعية وكر ة ات ا رة  ،ضد الخساار ال  قد يتعرض اا، )اتوكعين  الدر ة اقول (

أن رأس اللال ات للر  التجللاري يتسللم  ال للغر، ممللا يعلل  صللغر  للااو  ، وبذللدر الإ،للارةثا دوظيلل  اقاللوال في أصللول ات للر اللل  يتضللمف
، فقلد دللتثم زاكت الخسلاار علن ذللم ، فلإذااتلال يسلت يم أن يسلتوعب خسلاار دزيلد علن قيملة رأس فات لر  لا للملوكعيناقاان  الفسلبة 
د ا ديث عن رأس عف ،(1993ام ات رفي كله) فدي،، و و اا نشتد أارفي للفاات ر  ، مما يع  في الفثاية يفلاساتوكعين  ز ا  ان أاوال
ة واتتانة يكون اا ن   اتع ، و و قدرة رأس اال ات ر  علن اوا ثة اماتلاالك اية و  -:ن العديد ان ات  لحات اثلإاتال ات رفي ف

دسللت يم  لمجبرللدك في  ايللة اقاللر ي  أي اللد فك ايللة رأس اتللال  للن اللل  ،للللداافين في الإعسللار أو الت لل ية اسللحو ات اتللوكعين والللدفعات
اليلة اتؤسسة اتالية أن دتغلب علن اتشاكل اتالية، لذلم فمن ات يد دتبم اعدلات ك اية رأس اتال ال  ديخلذ في حسلبا ا أ لم ات لا ر ات

 (.2007خرون،  ) اكي وات ر  ال  يتضمفثا دوظي  اقاوال في أصول

 مصرفية:رابعاً : تكلفة الودائع ال

واا رأس اتلال  ،بسثل الوكاام  ينواعثا ا ز  الكبو ان اوارك ات ار  التجارية، فثذفي الوكاام دشكل اتوارك ال  بسارس بها ات ار  نشا ثا
اقولى كملورك برتلل اتردبلة  الوكاالم برلت ال للبو الفار يلى اكونات مجملوع الوارك ات لار  نجلد أن  ،اذفي اتوارك ا"حقو  اتلكية" يلا سفد

"نشكن سلحبثا في أي وقلت  لدون ا ا لة يلى  ،، وان الخ ااص الرايسية اذا الفوع أن ييداعا ا لا دردبط   ،ة زافية اعيفةر اا  للم ا
(وبدلا أن الوكاالم برلت ال للب قا للة للسلحب في 1998)اللدليمن،"ددر أي عااد على االكثا  ا لاأيخ ار ات ر   عملية السحب كما 

أن است دااثا في عمليات الإقراض والاستثمار  و ،سداك ا ان قبل ات ر  نشكن دي يل و لا ،اسب  ان اتوكعين وقت كون يخ ار أي
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حئ نشكن للم ار  برديد الفسبة ال  نشكن است دااثا في التوظي  عليثا كراسة  بيعلة الوكاالم الل  ، اا اا ر كبوة  الفسبة للم ار 
ردبلة الثانيلة كملورك الا  فثلن برتلل ات أالا  الفسلبة للوكاالم الزافيلة سلوا  كانلت ق لل أو اكخلار، العملا  في السحب والإيلداعلديثا وسلوس 

والن الخ لااص الرايسلية الذا الفلوع  الإضلافة يلى أن  ، وبزتل  عن الوكاالم برلت ال للب في كلل الن ي لرا ات ييلداعثا وسلحبثا،للم ر 
دركيبللة الوكااللم  كمللا نجللد أن ات للار  التجاريللة عللاكة د ضللل في،  (1998ة وأ للا دللدر عااللدا  علللى االكثا)عبللدا ،ييللداعثا يللردبط   لل،ة زافيلل

لللذا  ،الاسللتثمار، حللئ نشكللن اسللت دااثا في عمليللات الإقللراض و نسللبيا   ة)الوكااللم الزافية(،وبخاصللة يذا كللان حجمثللا كبللوا  واللدة  قااثللا  ويللل
فإ ا دسعى للت لص افثلا  ت  لي  ال واالد  ، شكل ار   وكااعثاحالة عدم بسكن ات ر  ان استغلال  فثن بسف  عليثا فوااد عالية وفي

 (.2006اتمفوحة أو  يخذ ابالغ اعيفة ان الوكاام لقا  قبواا)راضان،

 -:اً : الرافعة الماليةخامس

افللله في اتشلللروعات اقخلللرلمج، ذللللم ق لللا دقلللوم  عمليا لللا  الللن اتعلللرو  أن الرفلللم اتلللا  )اتديونية/اقصلللول( في ات لللار  التجاريلللة أكلللبر    
%( اللن 93ن نسللبة )أ، ممللا يعلل  ذلللم %(7نسللبة ) ، يذ لا دتجللاوز حجللم حقللو  اتلكيللة في ات للار  عللاكةالغللو  الاعتمللاك علللى أاللوال

%( ان أصول ات ر  85يقارب ان ) ، حيث بسول الوكاام ااداافينأصول ات ر  التجاري بسول عن  ري  أاوال الغو ان اتوكعين وال
فلالرفم اتلا  أو كملا ، (2000ار الرفلم اتا )البلديري،الخالتجاري، لذا يقال ين ات ار  التجارية دعد ان أكثلر افشلآت اقعملال دعرضلا  

الثا تلة أو ذات ا لد اقق لى يق د بها است دام )دشغيل واستثمار (أالوال الغلو ذات التكل لة  رة  اتلكيةي ل  عليه أحيانا بد  ل  اتتا 
مما  ،، لتحقي  ر   كلن أعلى ان سعر ال اادة وان اعدل التوزيعات على اقسثم اتمتازةاتلكية العاكية الثا ت اتف    يلى  انب أاوال

عليله اتللاس كملا دتليار ويتيار العااد الذي نز لل  ،يتبقى ان الر   يؤكي لرفم اعدل عااد حملة اقسثم العاكية الذين نز لون على كل اا
 كر للة ات للا ر اللل  يتعللرض اللا  للذا العااللد  در للة اعتمللاك اتفشللية في بسويللل أصللواا علللى ا للاكر التمويللل ذات التكل للة الثا تللة )كر للة الرفللم

لانخ للاض دكل تثللا يلى اعتمللاك اتفشللية علللى الوكااللم والقللروض زيللاكة في العااللد اتتللاح للملللاس ناللرا   ي،دللب فمللن و ثللة ناللر العااللد ، ،اتللا (
يتولللد عفثللا اللن وفللورات ضللريبية دسللثم في بز للي  دكل للة اقاللوال، وعلللى العكلل  اللن ذلللم فللإن اعتمللاك اتفشللية علللى اقسللثم   انللب اللا

ل قن التوزيعللات اتدفوعللة ي  حملللة  للذفي اقسللثم لا يعللد اللن اقعبللا  اللل  بز للم اللن الإيللراكات قبلل ،اتمتللازة لا يتولللد عفلله وفللورات ضللريبية
دكل ة يلى  انب أن دكل ة اقسثم اتمتازة عاكة اا دكون أعلى ان دكل ة الوكاام و  ،يتولد عفه وفورات ضريبية حساب الضريبة وان ب لا

كر ، فإن الاعتماك على أي ان ا لاان و ثة نار ات ا ر أاا ،  سبب التباين في حجم ات ا ر ال  يتعرض اا ا در التمويلالاق،اض
، فكلملا زاك اعتملاك اتفشلية عللى ا لاكر التمويلل الل  دلزاثلا زياكة في دقلب عااد السثم العلاكيي،دب عليه  ت التكل ة الثا تة التمويل ذا

كبر في صافي الر   اتتاح للملاس أر   السثم العاكي، أي دغو  كبر فيأدغو  دغو اعين في صافي ر   العمليات يلى يلى ، أكلمجاا تة  يعبا 
( يتض  مما سب  ين اعتماك ات ار  على بسويل استثمارا ا ان خلال 1998يعر   اا رة الرفم اتا ) فدي، و ذا اا، ي العك  صحو 

، اللم اقخللذ  عللين الاعتبللار ضللرورة دوظيلل   للذفي اتللوارك التوظيلل  اتلااللم عللن  ريلل  ينرللاك قفللوات دعالليم اللروة اتلللاس أاللوال الغللو يللؤكي يلى
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يتجمم لديه ان أاوال، وا دير  الذكر أن  ااد  ان برليل الرفم اتا  قي افشية  و التيكد اا يذا كانت  اااستثمارية الاامة لتوظي  
 .اتق،ضة الإكارة قاكرة على برقي  أر اح د و  دكل ة اقاوال

 مخاطر هامش الفائدة:  -سادسا:

دتعللرض ات للار  لخ للر  للااو ال االلدة عفللداا دكللون اقصللول أو  علل  عفاصللر ا اثللل القللروض واقصللول اقخللرلمج أكثللر حساسللية لسللعر  
 نسلبة "للن حساسلية  لااو ال االدة  لواثل الوكاام واقاوال اتق،ضة اقخرلمج واتؤ،ر اللذي يلدل ع ،ال االدة عن حساسية عفاصر الخ وم

نشكللن دعللر  حساسلية سللعر ال االدة   ي للا عبللارة علن "كر للة دقلللب  و / الخ للوم ا ساسلة لسللعر ال االدة"،اقصلول ا ساسللة لسلعر ال االلدة
أسعار ال اادة علن اقصول والخ وم بدا يتواف  ام دقلبات دلم  اقسعار في السو ، أي بدا  يفسجم والابذا لات السلاادة وللذلم فللو تم 

ا ساسة لسعر ال االدة الم   ين اقصول ،)عدم التوازن( كر ة يكارة ات ر  دست يم برديدبرليل اقصول والخ وم في أية نق ة زافية فإن 
الخ وم ا ساسة لسعر ال اادة، ونشكن د في  أصول وخ لوم ات لر  الن حيلث حساسليتثا )علدم حساسليتثا(للتغوات الل  د لرأ عللن 

 .(2001) ا اوع،-أسعار ال اادة  السو  علن الفحو التا :
( أصول وخصوم حساسة وغير حساسة لسعر الفائدة1)جدول رقم   

 أصول وخصوم غير حساسة لسعر الفائدة أصول وخصوم حساسة لسعر الفائدة
 أصول حساسة للتغيرات التي تطرأ علي أسعار الفائدة

و سعر فاادة  اقورا  اتالية ا كواية وأو ا كواية ق وة اق ل ( أ)
 .تاا 

  سعر فاادة اا ت. نشفحثا ات ر  لعملااهالقروض ق وة اق ل ال   ( ب)
لعملااه. القروض ذات سعر ال اادة اتتغو ال  نشفحثا ات ر  )ج(  

 )ك(الاستثمارات في أورا  االية ذات اعدل اتغو للعااد.
 خصوم حساسة للتغيرات التي تطرأ علي أسعار الفائدة

اقخرلمج  سعر  لقروض ق وة اق ل ان ات ر  اتركزي أو ات ار ا ( أ)
 فاادة اا ت.

 )ب(وكاام التوفو ق وة اق ل  سعر فاادة اا ت.
 )ج(الوكاام ال  يتغو سعر ال اادة اا   ورة كورية ودعر 

  ذفي الوكاام  وكاام سو  الفقد.
 )ك(الوكاام  ويلة اق ل ذات ال اادة اتتغوة.

الفائدة غير حساسة للتغيرات التي تطرأ علي أسعار أصول  
الفقدية  ات ر  وات ار  اقخرلمج. )أ(  
القروض  ويلة اق ل ذات ال اادة الثا تة. )ب(  
اقورا  اتالية  ويلة اق ل ذات ال اادة الثا تة. )ج(  

اقصول الثا تة اثل اخلات واتباإ. )ك(  
 خصوم غير حساسة للتغيرات التي تطرأ علي أسعار الفائدة

  ارية(.)أ(وكاام برت ال لب )ا سا ات ا
 )ب(الوكاام  ويلة اق ل ذات فاادة اا تة اثل وكاام التوفو.
 )ج(رأس اتال الذي يتم ا  ول علية عن  ري  حقو 

.اتلكية  
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   Off Balance Sheetسابعاً: بنود خارج الميزانية

، فكللل أصللل التجللاري  للن وليللدة  ركللة االيللة ر ممللا لا،للم فيلله اللن الفاحيللة اقاسللبية أن جميللم العفاصللر اللل  داثللر كاخللل ايزانيللة ات لل   
 الإضلافة  ،الا  فعللن ل لالم ات لر  التجلاريلتزام الا  فعللن عللن ات لر  التجلاري أو التلزام اعبارة عن  نخ م في ايزانية ات ر   و 

تللا  لا نشكللن ضللمثا كاخللل و ال ،دشللكل أي التللزام فعلللن ل للالم ات للر  التجللاري يلى  للذفي العفاصللر دو للد  علل  البفللوك الإضللافية اللل  لا
( ولكن  ذفي البفوك قد دكون سببا  رايسيا  في دوقم أحداث أو برمل التزااات دزيد ان ات ا ر ال  دتعرض الا 2006اتيزانية)العبد اتالم،

قخللرلمج، لللذلم فللإن ن الكثللو اللن قيمللة التزااللات ات للار  عللن اقحللداث أللو اتتوقعللة أكللبر افثللا في حالللة اقنشلل ة اناللرا   قو  ،ات للار 
نزتملللل  تزااللات اللل  لا، و  لل ة عااللة الالالتعثللدات اسللت دان القللواام اتاليللة للم للار  في حا للة يلى التعللر  علللى  للذفي الالتزااللات أو

واللللللدلمج قدردلللللله علللللللى الوفللللللا   التزااادلللللله وياكانيللللللة برمللللللله لل سللللللاار  ،حللللللئ ي مئفللللللوا علللللللى اوقلللللل  السلللللليولة في ات للللللر  الر للللللوع عفثللللللا
 .اذا السبب تم الإف اح عن  ذفي البفوك ضمن التقرير السفوي كبفوك خارج اتيزانية ،(1992 و الب،أ)اتتوقعة

على ات ر  التجاري يلا أ ا دشكل دياوا ابا،را  اابا،ر  انقدي ابسثل كفع و التا  البفوك خارج اتيزانية  ن عبارة عن " دعثدات دعاقدية لا
 ".على القيمة الكلية للم ر  التجاري

 (2000) أانم، -ودتكون البفوك خارج اتيزانية ان  فدين أساسيين نذا:
 اتمانية أي التعثد ال رضن"الالتزااات الاعتماكات اتستفدية، و الاو  ،خ ا ات الضمان افتجات يقراضية اثل"- 
 .افتجات اتشتقات اثل "العقوك اتستقبلية والخيارات واتباكلات" -

 قراضيةالمنتجات الإ)أ( 

    Letters Of Guaranteeخطابات الضمان -0

الذي بدقتضافي يتعثد ات ر   سداك  على  لب أحد عملا  ات ر ، انشثل خ اب الضمان التزااا  ان  انب ات ر  يتم يصدارفي  فا    
ين القيام  ل ر  الثالث.وذلم في حالة فشل العميل ) الب الخ اب( في الوفا   التزاااده بذافي ا ،ابلغ اعين للمست يد ) ر  االث(

 ،في ويلا فقد يلح   ات ر  خساار فاكحةا أك  إصدار خ ا ات الضمان اثل اعام العمليات ات رفية اقخرلمج عمل ار   يذا أحسن
 ودعوك أنذية خ اب الضمان يلى أنه يعد بدثا ة است دام ا دارة الااتمانية للم ر  وقوة اركزفي اتا  كضمان لقيام العميل ) الب

 فثن لا ،ا ات ر  ان العميل  الب الخ اب، وذلم اقا ل عمولة يتقاضا ده بذافي ال ر  الثالث )اتست يد(الخ اب(  الوفا   التزااا
يع  أنه على  ، يلا أن  ذا لاالخ ا ات دؤكي لخروج الفقوك خارج ات ر  التجاري  ل يكت ن ات ر  التجاري  التوقيم علن  ذفي

، فا قيقة أن العميل قد ي شل  الوفا   التزاااده أاام دكل ة اا سوي التوقيم الاستثمار في الخ ا ات ان اف ل  أ ا لاات ر  التوسم في 
 . (2006،ا ثة اتست يدة مما ي،دب على ات ر  القيام  دفم قيمة  ذا الضمان)العبد اتالم
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 .   Documentary  Creditالاعتمادات المستندية  -0

ا ا ة يلى الاعتماك اتستفدي أساسا ان خلال عمليات التجارة الدولية حيث كان يقوم ات در و اتستورك  عملية التجارة  ظثرت    
وكذلم اقار للم در الذي نسشن أن  ،فاتستورك نسشى أن يدفم قيمة البضاعة كون أن نز ل عليثا ،كون ضمان كل افثما للآخر

اقار الذي  ،وقد كانت  ذفي اتشكلة واضحة  شكل  لن  ين الدول اقورو ية واستعمرا ا ،تثاقيم يرسل  ضاعته كون أن نز ل على
كفعثا ي  ديسي  أرفة التجارة الدولية ال  أخذت على عادقثا اثمة دفايم ودوحيد اقحكام واقعرا  اتتعلقة  الاعتماكات اتستفديه 

 (.2006)العبد اتالم،

، دعمل فيه  رفين أو أكثر في ،كل دعثد اكتوبعبارة عن" درديب ا رفي  ين ا -:الاعتماك اتستفدي  ينهكن دعري   التا  نش 
، ودلتزم بدو بة ات ار  القا لة له واتتداخلة فيه  الدفم يلى اتست يدين دعليمات عملااثا على اات ار  ا درة الاعتماكات اتستفدية  فا 

، وا ا قة بسااا لشرو ثا  الاعتماكاتات ،حن أو استفدات دف يذ أو أكا  خداات اف وص عليثا اقا ل استفد ،ان  ذفي الاعتماكات
أو قبول كمبيالات استفديه اردب ة بهذفي الاعتماكات أو دداول استفدات ،حن ا ا قة لشروط  ذفي الاعتماكات ")العبد 

مولات ال  دتقاضا ا والتيايفات ال  ديخذ ا فتشكل ونشثل الاعتماك اتستفدي ا در كخل للم ار  ان  را  الع ،(2006اتالم،
 يس  ه كما أ ا دوظ   ذفي التيايفات فتح ل على عوااد ان  را  ذلم  الإضافة يلى اسانذة  ذفي التيايفات في زياكة  ا درا  بسويليا  لا

 .(2006سيولة  ذفي ات ار )راضان،

 -   Credit Commitmentsالالتزامات الائتمانية  -3

وذلم  عبارة عن دعثد ان  انب ات ر   تزويد أحد العملا  )،ركة اعيفة( بدبالغ اعيفة على ،كل قروض خلال ف،ة زافية قاكاة، و ن
، ويتقاضى ات ر  ان العميل عمولة اعيفة عن يصدار  ذفي التعثدات كما يتقاضن أيضا أسعار ال اادة على  لب العميلعلى  ا فا 

ونسل   ذا التعثد التزااا  على ات ر  نرب الوفا   ه استقبلا   غ  الفار عن استولمج  ، ال عل بدو ب  ذا التعثد اتبالغ ال  يتم يقراضثا
ويع  ذلم أن اتوافقة على الدخول في  ذفي الاد اقات الااتمانية يعرض ات ر  ت ا ر ، ا ات ر  في ذلم الوقتالسيولة ال  يتمتم به

 (.2006ثا قبل الدخول في دلم الاد اقات)أ و زعي،،استقبلية نرب كراستثا ودقييم

 -منتجات المشتقات: ( ب)

ة قكوات اسلتثمارية )أورا  ال  نشكن دعري ثا  ي ا "عقوك فرعيلة دبل  أو دشلت  الن عقلوك أساسلي كما  ي ل  عليثا عقوك اتشتقات  أو     
ودعد  لذفي العقلوك الن أ لم الا أنتجله ال كلر اتلا   ،(1999ا ر،، عملات أ فبية ( ليفشي عن دلم العقوك أكوات استثمارية اشتقة)االية

-أنذثللللا عقللللوك التغ يللللة اللللل  دفقسللللم يلى نللللوعين أساسلللليين نذللللا: ودت للللذ  للللذفي اتشللللتقات العديللللد اللللن اقنللللواع في اقسللللوا  اتاليللللة ،ا للللديث
 .(2004)ا اسن،
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  -عقود تغطية الديون مقابل عملات أجنبية )عقود تغطية المدينين والدائنين(: -(0)

نشثل العقد اق ل نوع ان الاد اقيات ال  دتم  ين ات ر  وأحد العملا  يتم بدقتضا ا الاد ا   ين ال رفين على دباكل عملة اعيفة   
حتمال اختلا  أسعار نارا  لاو  ،الاد ا  عليه عفد دوقيم الاد ا  وذلم  بقا  لسعر صر  يتم ،اقا ل عملة أخرلمج في داريي لاح 

فإن ذلم يعرض ات ر   (، لاخ)ال ر  ال علية ال  ان اتتوقم أن دسوك  اقسوا  عن السعر الذي تم برديدفي اسبقا  في اد ا  العقد 
 ل اخ ل، وعفد حلول داريي العقد اخدوقيم العقد  ت ا ر كثوة فقد يلتزم ات ر  بدو ب عقد أ ل  بيم اقدار اعين ات   عليه عفد

العك  مما يؤكي ذلم يلى برمل ات ر  خساار عن ال ر  في سعر ال ر  و  ،قد درد م قيمة العملة اق فبية اقدرة  العملة اقلية
 .صحي 

 عقود تغطية التزام بتوريد بضاعة بعملة أجنبية. -(0)

نذا أن يسلم للآخر )أو يستلم افه (و  واس ة  ر  االث أحد تباكل  ين  رفين ي رض على" التزام قانوإ ا -:عبارة عن ن و    
لاحظ أن اتبدأ اقساسن اذفي العقوك أن  ،)الوسيط( كمية  دكة ان أصل أو سلعة اعيفة في اكان  دك وزاان  دك وبدو ب سعر  دك"

 يتم دسليم اقصل في وقت استقبلن. 
 -ية:ن عقد التغ ية يعد عقد دغ ية التزام  دك  توريد  ضاعة يذا دوافرت فيه الشروط اخدإين ان العقوك ف رقة  ين  ذين الفوعوللت
 .ين ادة عقد التغ ية دبدأ ان داريي التعاقد على الشرا  أو البيم وحئ وصول البضاعة -
 .  أو البيمتست داة في عقد الشراين العملة اتت   على ،رااثا أو  يعثا  ن ن   العملة ا -
 .ين عقد التغ ية أو قا ل للإلغا  -

مما يت لب اقار ضرورة  ،اتذكورة يؤار كل افثا على اتركز اتا  للم ر  خلال ال ،ة القاكاة خارج اتيزانية مما سب  يتض  أن البفوك
 .خاصة لدلمج اتستثمرين الإف اح عن كخول ات ر   رفا  )أو وسي ا ( في دلم الاد اقات تا اذفي اتعلواات ان أنذية

 ثالثا: الإطار العملي للدراسة
 مجتمع وأسلوب الدراسة -1

  -مقدمة:

و تويات وأسلوب جمم البيانات وأسلوب  ،عيفة الدراسة ذا ا انب اقسلوب الت بيقن اتتبم في الدراسة ان حيث مجتمم و  يتفاول
 التحليل الإح اان اتست دم لاختبار فرضيات الدراسة.
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  -أولاً :مجتمع وعينة الدراسة :

ات ار  اق لية "ا ر  ان جميم ات ار  التجارية ال  دتكون ان عشرة ا ار  بذارية  الإضافة ي   يتكون مجتمع الدراسة
، وا ر  اقاان مية، وا ر  التجارة والتفا ر  اقاةو  ،ا ر  ال حاري، و دةوا ر  الوح ،ات ر  التجاري الو  و  ،ا مثورية
 .و ات ار  اق لية" ،ا ر  الوفا ، ا ر  الإجماع العربي و ،الاستثمارللتجارة و 

دب  أسلوب اتس  الشاال لكل ا ركات اتتمم، فقد ، و نارا ل عو ة تتكون ان ات ار  التجارية ذات اتلكية العااةف أما عينة الدراسة
ذي  يلى ا ر  التجارة والتفمية ةضاف الإ ، الانتشار ا غرافياقت رت الدراسة على ا ر  الوحدة، و ات ر  التجاري الو   لتميزنذا 

البيانات اتالية ال  دست دم في احتساب  اتلكية الخاصة لتميز نشا ه، و قد تم استبعاك ات ار  التجارية اقخرلمج ل عو ة ا  ول على
 اتغوات الدراسة.

 -أداة تجميع البيانات: -0
، م2010م حئ عام 2000تم بذميم البيانات الخاصة  الدراسة في ،كل سلسلة زافية دغ ن يحدلمج عشرة سفة االية اتتا عة، دبدأ ان 

فوات ان القواام اتالية للم ار  التجارية لعيفة البحث عن السالدراسة في ا  ول على البيانات ات لو ة للبحث  وقد اعتمدت  ذفي
 .اتالية الخاصة   ،ة البحث

 -:الإحصائية  المستخدمة في الدراسةالأساليب  -3

 عللد بذميلللم اتغلللوات الدراسلللة الللن القلللواام اتاليلللة والتقلللارير السللفوية اتفشلللورة علللن ا لللر  ليبيلللا اتركلللزي، ب اسلللت دام اقسلللاليب الإح لللااية 
  -خلية:ا

 -:(  Factor FictionVariance In)معامل تضخم التباين 

ردباط  ين اتتغوات فإذا كان الا ، ين اتتغوات اتستقلة ين ان يحدلمج اتشاكل اتثمة ال  دوا ه الانحدار اتتعدك  ن ياكانية و وك اردباط
 Detection ويتم الكش  عن الاردباط  الخ ن اتتعدك ،ل ا داقية اعاالات الانحدارة دضا اتستقلة قويا، فإن ذلم يؤكي يلى

of         Muticollinearity)  ) ين اتتغوات اتستقلة عن  ري  است راج اعاال دض م التباين (Varionce In Faison 

Factor)  الذي يراز اا  الراز(VIF) . 

 -:المتغيرات المستقلة هوتعدد بين ممن الحلول المقترحة لمعالجة مشكلة الارتباط الخطي ال

  -:(Additional data)استخدام بيانات إضافية   -(0)

 ، لذا فإن  ذفي ال ريقة دعالج اتشكلة  زياكة البيانات ن في اقساس اشكلة  يانات عيفة بدا أن اشكلة الاردباط الخ ن اتتعدك   
 .اتستعملة أي  زياكة حجم العيفة
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 -:(Dropping Variables)إسقاط بعض المتغيرات  -(0)

ة ام اتتغوات ان ال ر  اتست داة أيضا تعا ة اشكلة الاردباط الخ ن اتتعدك  ن يسقاط اتتغو اتستقل الذي يردبط  علاقة خ ية قوي
ق،اح الثاإ ونارا ل عو ة ا  ول على  يانات يضافية، فإن  ذفي الدراسة سو  دست دم الا، (244) فتحن  وسدرة: صاتستقلة اقخرلمج

 و و يسقاط  ع  اتتغوات اتستقلة. 

 -طرق إسقاط بعض المتغيرات المستقلة: -0

دعللد اشللكلة اختيللار "أفضللل" مجموعللة اللن اتتغللوات اتسللتقلة )ات سللرة( اللل  نرللب أن يتضللمفثا ندللوذج الانحللدار الخللاص  الاللا رة  للل       
 (Stepwise –Backeard)ولقد تم است دام أسلوب التدرج الخل ن ،الت بيقات القياسية ه الباحث في الدراسة أحد ال عو ات ال  دوا

اللذي يعتملد عللن دوفيل  ندلوذج بجميلم اتتغلوات اتسلتقلة الم اتتغلو التلا م ك  لوة ي راايلة أولى، ب اتتعلدك، في  فا  ندلوذج الانحلدار الخ لن 
وذللم  إسلقاط أقلل اتتغلوات اتسلتقلة اعفويللة  ،التعلدك الخ لن  لين اتتغلوات اتسلتقلة ي لرا  الاختبلارات الإح لااية اتفاسلبة تعا لة اشلكلة

، ب دوفيل  ندلوذج الانحلدار اتتعلدك أخلر  لين اتتغلو "(P –Value)أضع  دياو  ين اتتغوات اتستقلة علن اتتغو التا م اعتماكا علن قيملة "
 .حئ يتم ا  ول علن أفضل علاقة خ ية در ط اتتغو التا م خ يا ام اتتغوات اتستقلة التا م واتتبقن ان اتتغوات اتستقلة، و كذا

 (Coefficient of Multiple Correlation) معامل الارتباط المتعدد 

-x k" واتتغلللللوات اتسلللللتقلة yو لللللو عبلللللارة علللللن اتقيلللللاس الإح لللللاان اتسلللللت دم  شلللللكل واسلللللم لقيلللللاس العلاقلللللة  لللللين اتتغلللللو التلللللا م " 

1K.….,X2,X1).مجتمعة ) 

 

                        R= 

 22
xnxi  














 

22
ynyi

 

 -حيث ين :

x بسثل الوسط ا سابي لقيم x 
y بسثل الوسط ا سابي لقيمy  

 R 1-ن :ي، حيث ( وسون)دراز تعاال الاردباط R 1- 

 

  yxnyx
ii
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فإذا كانت  ،rسيكون  و ن سه  R( فإن K-1=1ام الاحاة أنه عفداا نزتوي ندوذج الانحدار علن اتغو استقل واحد أي عفداا ) 
، فإن قيمة سالبه عكسية( ويذا كانت العلاقة قوية و 1( دق،ب ان )Rالعلاقة  ين اتتغو التا م واتتغوات اتستقلة قويه واو بة فإن قيمة ) 

(R( دق،ب ان )-( وكلما اق، ت قيم )1Rان ال  ر فيع  ذلم أ )ينه كلما دق،ب الفقاط ان ، و فا نست يم القول ن العلاقة ضعي ة
( دق،ب R( دق،ب ان الواحد وكلما ا تعدت الفقاط عن خط الانحدار فإن قيمة )Rخط الانحدار أو دقم على خط الانحدار فإن قيمة )

 .ان ال  ر

ولي  الاردباط ( Imperfect)تحدث على الاردباط  ين اتتغو التا م واتتغوات اتستقلة فيق د بها الاردباط الخ ن أو التام نعفداا و -
 .(Perfect)الخ ن التام 

ولا دو د اتغوات (X K-1 ,……,X2,X1)واتتغوات اتستقلة  (y)ويق د  الاردباط  الخ ن التام أنه دو د علاقة دااة  ين اتتغو التا م  -
 . )+R=1)ات اتستقلة مجتمعة  ن ، وفي  ذفي ا الة يكون اعاال الاردباط اتتعدك  ين اتتغو واتتغو (Y) خري دؤار في 

، فيع  ذلم أنه دو د اتغوات أخري دؤار في اتتغو ات اتستقلةو قية اتتغو  (y)أاا حالة و وك علاقة خ ية أو دااة  ين اتتغو التا م -
وي ل  عليثا الخ ي العشواان الذي  (ei)التا م  الإضافة للمتغوات اتستقلة ولكن  ذفي اتتغوات لا داثر في الفموذج ، ويراز اا  الراز 

 نشثل اتتغوات اقخرلمج ال  لم داثر في ندوذج الانحدار . 

 .-R >1<1و فا اعاال الاردباط اتتعدك يقم اا  ين 

الذي يكون ان اتستحيل ظثورفي في اثل  ،و ذفي الدراسة دبحث علن الاردباط الخ ن اتتعدك أو التام ولي  الاردباط الخ ن اتتعدك التام
  ذا الفوع ان الدراسات. 

 R 7معامل التحديد المتعدد   

، أي (X K-1 ……,X2.X1)فسبة التغو في اتتغوات اتستقلة  الذي نشكن د سوفي  (y)و و عبارة عن نسبة التغو في اتتغو التا م      
 . تا موات اتستقلة في اتتغو النسبة دياو اتتغ

 Analysis of Varianceتحليل التباين 

وقد تم است دااه لاختبار ادلمج و وك دياو اعفوي للمتغو اتستقل على اتتغو التا م عفداا دكون القيمة الإح ااية اتست داة  ن     
 .α=5...عفد استولمج أنذية  Fقيمة دوزيم 

 (of Variance One-way Analysis )وفيما ييه  دول برليل التباين في ابذافي واحد 
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 :(Anova Table)تحليل التباين الأحادي -(0جدول رقم )

 

 -اختبار فرضيات الدراسة: -

 .بالنسبة للمصارف مجتمعة -أولا :
 -الاردباط الخ ن اتتعدك واختيار أفضل ندوذج:الكش  عن 
 .للم ار  مجتمعة ( Sig)واستوي اتعفوية (Vif)اعاال دض م التباين  (3) دول رقم 

 .( علن الااة نداذج انحدار اتعدك3نزتوي ا دول رقم ) 

نزتوي الفموذج اقول علن نتاا  الانحدار اتتعدك الذي نرمم اتتغو التا م )الربحية( وجميم اتتغوات اتستقلة، حيث -:النموذج الأول-
أكبر ان  (Vif = 10.12)، واا ر الرافعة اتالية (Vif= 13.63)لكل ان يجما  اقصول  (Vif)نلاحظ أن اعاال دض م التباين 

اتتغوات اتستقلة، وللت لص ان  ذفي اتشكلة لا د ان يسقاط  س اشكلة اردباط خ ن اتعدك  ين، مما يدل ذلم على أن  فا(.1)
، وعفد اختبار تغوات اتستقلة اعفويةيحدلمج  ذفي اتتغوات اتستقلة )يجما  اقصول أو اا ر الرافعة اتالية(، حيث يتم يسقاط أقل ات

 اقسو ةFقيمة 
Computed f 

 mssاتوسط اتر عات 

Mean squares 

 dfكر ات ا رية 

Degree                   

of  freedom 

 "ss" مجموع اتر عات
Sum of squares 

ا در الاختلافات 
S.O.V 

Source of 

variation 

 

=  MST 

MSe 

SStr 

MST =   K-1 

 

SSe 

MSe=  n-k 

K-1 

 

 

K(n-1) 

SSr 

 

 

SSe 

 ين اتعاالات 
regression 

كاخل    اتعاالات 
"الخ ي العشواان" 
Random Error 

  (Kn-1) SST  اتموعTotal 

 النماذج
 المتغيرات المستقلة

 النموذج الثالث النموذج الثاني النموذج الأول
Vif Sig Vif Sig Vif Sig 

 ---- -- - 551. 3.93 597. 13.63 إجمالي الأصول

 000. 2.73 001. 2.80 001. 3.20 نسبة الأصول السائلة

 029. 1.50 030. 1.59 033. 1.60 الثابتةنسبة الأصول 

 000. 2.79 000. 2.86 000. 3.17 نوعية القروض

 000. 2.04 000. 2.10 000. 2.4 مخاطر رأس المال

 ---- ---- ---- ---- 805. 10.12 الرافعة المالية

 000. 3.00 000. 5.45 000. 5.54 مخاطر هامش الفائدة

 055. 1.61 078. 3.27 086. 3.80 تكلفة الودائع

 000. 2.47 000. 2.40 000. 2.50 النشاطات خارج الميزانية
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عليه يسقاط  ذا  مما ي،دب (Sig =.805)لرافعة اتالية ( و أقل اتتغوات اتستقلة اعفوية استولمج اتعفوية نلاحظ أن اتتغو اتستقل ) ا
ي تم ب نقوم  توفي  ندوذج انحدار اتعدك  خر  ين اتتغو التا م واتتغوات اتستقلة  استثفا  اتتغو اتستقل و)الرافعة اتالية ( الذ ،اتتغو أولا
 فموذج الثاإ. ، و ذا مما يوضحه الايسقا ث

دو د  مما يدل أنه لا (.1) ميم اتتغوات اتستقلة أقل ان (VIF)نلاحظ في الفموذج الثاإ أن اعاال دض م التباين  -:النموذج الثاني
اتغو استقل ليسله دياو  دف    كلما تم حذ ( P-Value)، كما أن قيمة  اتتغوات اتستقلةدر ط  ين علاقة خ ية ارد عة أو دااة

 التا م حئ دتح ل على أفضل ندوذج ير ط اتتغو(P-Value=0.551)عفوية و و يجما  اقصول ات، وقد تم يسقاط أقل اتتغوات اعفوي
ستقلة )نسبة اقصول و ذلم يكون الفموذج الثالث  و أفضل ندوذج انحدار اتعدك ير ط اتتغو التا م واتتغوات ات ،ام اتتغوات اتستقلة

نشا ات خارج  و ،و دكل ة الوكاام ،و اا ر اعدل ال اادة ،و اا ر رأس اتال ،و نوعية القروض ،و نسبة اقصول الثا تة ،الساالة
 .اتيزانية(

 ال ص اعفوية ندوذج الانحدار التدرنرن.

 ( ال ص اعفوية ندوذج الانحدار التدرنرن للم ار  مجتمعة4)  دول رقم

 الفموذج
 (3رقم )

R R 
2 

P-Value 

.869 .754 .000 

                            ات كلاله اعفوية  اتتغو التا ميتضمفثا  ذا الفموذج اا علاقة ذ  الدشو نتاا  برليل الانحدار أن اتتغوات اتستقلة 

(P-Value =.000)حيث و د أن اتتغوات اتستقلة اتكونة للفموذج د سر(2% =75.4R ) ان اتتغوات ال  د رأ علن اتتغو التا م
     ، كما دشو الفتاا  أيضا ،يلى أن الاردباط  ين اتتغو التا م دياو عواال أخرلمج ان دلم اتتغوات در م يلى (24.6%))الربحية ( أاا 

و اا ر اعدل  ،رأس اتالاا ر  و ،و نوعية القروض ، تةو نسبة اقصول الثا ،)الربحية ( واتتغوات اتستقلة ) نسبة اقصول الساالة
 .(R =0.869)و نشا ات خارج اتيزانية (  و عبارة عن اردباط قولمج ،و دكل ة الوكاام ،ال اادة

 نتائج تحليل الانحدار التدريجي

( نتائج تحليل الانحدار التدريجي للمصارف مجتمعة0جدول رقم )  

 النموذج
المعاملات غير 

 المعيارية
ه الخط

 العشوائي
المعاملات 

 المعيارية
 مستوي المعنوية (T)اختبار

(Sig) 

Constant   (3) -6.76
E-04 

.001  -.566 .573 

1.22- نسبة الأصول السائلة
E-02 

.003 -.316 -3.616 .000 

6.945 نسبة الأصول الثابتة
E-02 

.031 .148 2.213 .029 
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 -( يتض  اا ييه:5ا دول رقم )ان خلال نتاا  برليل الانحدار التدرنرن، اتوضحة في 

 : )لا دو د علاقة ذات يح ااية  ين حجم ات ر  و ين الربحية (الفرضية الأولي -   

 ،أظثرت نتاا  الدراسة أن  فاس علاقة عكسية  ين ربحية ات ار  التجارية وحجم ات ر  اقاسا  اللوأاريتم ال بيعن قجما  اقصول
الدراسة عدم و وك علاقة اردباط ذات كلالة  وودعز %5عفد استولمج اعفوية  (P –Value =0.551) ولكن ليست ذات كلالة يح ااية

وذلم لغياب كور سو  اقورا  اتالية وعدم دوفر الضمانات الكافية ال  دشجم  ،يح ااية ي   دوكية ال رص الاستثمارية في الدولة
      وبدا أن العلاقة ليست ذات كلالة يح ااية  .مما أار ذلم على دركيبة أصول ات ار  التجارية ،ات ار  على اف  اتزيد ان الااتمان

(P –Value =0.551)  دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين حجم  يتم قبول ال رضية الرايسية" و ن لا نذي، %5عفد استولمج اعفوية
 .ات ر  و ين الربحية

 .ة ذات كلالة يح ااية  ين  نسبة اقصول الساالة والربحية"دو د علاق "لا الفرضية الثانية

                           أظثرت نتاا  الدراسة أن  فاس علاقة عكسية  ين ربحية ات ار  التجارية ونسبة اقصول الساالة ذات كلالة يح ااية 

(P –Value =.000)  سو  يؤكي يلى انخ اض الربحية  فسبة %1، حيث ين زياكة اقصول الساالة  فسبة %1عفد استولمج اعفوية
يذا يتم رف  ال رضية الرايسية وقبول  %1عفد استولمج اعفوية (P- Value =.000)وبدا أن العلاقة ذات كلالة يح ااية  ،%12.2

 الساالة وربحية ات ار  التجارية ". ال رضية البديلة و ن "دو د علاقة عكسية ذات كلاله يح ااية  ين نسبة اقصول 

  ." لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين نسبة اقصول الثا تة وربحية ات ار  التجارية "الفرضية الثالثة 

                          أظثللللللللرت نتللللللللاا  الدراسللللللللة أن  فللللللللاس علاقللللللللة  ركيللللللللة  للللللللين ربحيللللللللة ات للللللللار  التجاريللللللللة ونسللللللللبة اقصللللللللول الثا تللللللللة ذات كلالللللللللة يح للللللللااية

(P- Value =0.029) 6.9%سو  يؤكي ي  زياكة الربحيلة  فسلبة %1، حيث ين زياكة اقصول الثا تة  فسبة %1اعفوية  لمجعفد استو، 
يللتم رفل  ال رضللية الرايسللية وقبللول ال رضلية ال رعيللة و للن "دو لد علاقللة  ركيللة ذات كلالللة  نذيوبدلا أن العلاقللة  ركيللة ذات كلاللة يح للااية 

 يح ااية  ين ربحية ات ار  التجارية ونسبة اقصول الثا تة ".

  ."لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين نوعية القروض وربحية ات ار  التجارية " -بعة:االفرضية الر 

2.74- نوعية القروض
E-02 

.005 -.464 -5.252 .000 

2.620 مخاطر رأس المال
E-02 

.005 .367 4.848 .000 

 000. 5.637 519. 044. 248. مخاطر هامش الفائدة

 055. 1.941 130. 064. 125. تكلفة الودائع

 000. 7.427 618. 113. 840. نشاطات خارج الميزانية
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 (P- Value =.000)  ن  فاس علاقة عكسية  ين نوعية القروض وربحية ات ار  التجارية ذات كلالة يح اايةأظثرت نتاا  الدراسة أ
وبدا أن العلاقة ، 2.74%)) يلى انخ اض الربحية  فسبة  %(1)ث أن زياكة الفوعية الركيئة ان القروض  فسبة ي، ح%1اعفوية  لمجعفد استو 

ذات كلالة يح ااية  ين  يتم رف  ال رضية الرايسية وقبول ال رضية ال رعية و ن "دو د علاقة عكسية نيذعكسية ذات كلالة يح ااية 
 .ربحية ات ار  التجارية ونوعية القروض"

 ."لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين اا ر رأس اتال وربحية ات ار  التجارية " الفرضية الخامسة

                             علاقلللللللللة  ركيلللللللللة  لللللللللين الللللللللا ر رأس اتلللللللللال وربحيلللللللللة ات لللللللللار  التجاريلللللللللة ذات كلاللللللللللة يح لللللللللااية أظثلللللللللرت نتلللللللللاا  الدراسلللللللللة أن  فلللللللللاس  

 (P- Value =.000) سللو  يللؤكي ي  زيللاكة الربحيللة  فسللبة  %(1)، حيللث ين زيللاكة اللا ر رأس اتللال  فسللبة %1اعفويللة  لمجعفللد اسللتو
يتم رف  ال رضية الرايسية وقبول ال رضية ال رعية و ن " دو د علاقة  ركية  يذن ح ااية ،وبدا أن العلاقة  ركية ذات كلالة ي ،(%2.62)

 .ذات كلالة يح ااية  ين اا ر رأس اتال وربحية ات ار  التجارية "

  ."لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين اا ر الرافعة اتالية و ين الربحية " -الفرضية السادسة:

         لدراسة أن  فاس علاقة عكسية  ين اا ر الرافعة اتالية وربحية ات ار  التجارية ولكن ليست ذات كلالة يح ااية أظثرت نتاا  ا 
(P- Value =.714) يتم قبول ال رضية الرايسية و ن " لا  يذن وبدا أن العلاقة ليست ذات كلالة يح ااية،، %5اعفوية  لمجعفد استو

 .دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين اا ر الرافعة اتالية وربحية ات ار  التجارية "

 ."لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين اا ر  ااو ال اادة و ين الربحية "  -:الفرضية السابعة

                       ا ر  لللللللااو ال االللللللدة وربحيلللللللة ات لللللللار  التجاريلللللللة ذات كلاللللللللة يح لللللللااية أظثلللللللرت نتلللللللاا  الدراسلللللللة أن  فلللللللاس علاقلللللللة  ركيلللللللة  لللللللين اللللللل 

(P-Value=.000)سللللللو  يللللللؤكي ي  زيللللللاكة الربحيللللللة  %1 فسللللللبة حيللللللث زيللللللاكة  اللللللا ر  للللللااو ال االلللللدة  ،%1اعفويللللللة  عفللللللد اسللللللتولمج
ال رضية الرايسية وقبول ال رضية ال رعية و ن" دو لد علاقلة لذلم يتم رف   ،العلاقة  ركية ذات كلالة يح اايةوبدا أن  ،(24.8%) فسبة

 . ركية ذات كلالة يح ااية  ين اا ر  ااو ال اادة وربحية ات ار  التجارية

 " لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين دكل ة الوكاام والربحية". -الفرضية الثامنة:

عفد (= 5P- Value...) ار  التجارية ذات كلالة يح اايةالوكاام وربحية ات  يفت نتاا  الدراسة أن  فاس علاقة  ركية  ين دكل ة
العلاقة  ركية وبدا أن  (12.5%)%سو  يؤكي ي  زياكة الربحية  فسبة 1،حيث ين زياكة الوكاام ذات التكل ة  فسبة %5اعفوية  لمجاستو 

عية و ن " دو د علاقة   ركية ذات كلالة يح ااية  ين دكل ة يتم رف  ال رضية الرايسية وقبول ال رضية ال ر ن يذ، ذات كلالة يح ااية
 .الوكاام وربحية ات ار  التجارية "
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 دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين الفشا ات خارج اتيزانية والربحية". "لا -:الفرضية التاسعة

                     ات ار  التجارية ذات كلالة يح اايةأظثرت نتاا  الدراسة أن  فاس علاقة  ركية  ين الفشا ات خارج اتيزانية وربحية 
(P-Value=.000) سو  يؤكي يلى زياكة الربحية  فسبة%1، حيث أن زياكة الفشا ات خارج اتيزانية  فسبة %1عفد استولمج اعفوية 
لذلم يتم رف  ال رضية الرايسية وقبول ال رضية ال رعية و ن "دو د علاقة  ركية  ،العلاقة  ركية ذات كلالة يح اايةوبدا أن  ،(%14)

 .تيزانية وربحية ات ار  التجارية"اذات كلالة يح ااية  ين الفشا ات خارج 

 مصرف الوحدة -ثانيا:

 الكش  عن الاردباط الخ ن اتتعدك واختيار أفضل ندوذج    

 لمصرف الوحدة ( Sig)المعنوية ىمستو و  (Vif)( معامل تضخم التباين 6جدول رقم )

 ( على الااة نداذج انحدار اتعدك 6نزتولمج ا دول رقم )
جميم اتتغوات اتستقلة، علن نتاا  الانحدار اتتعدك الذي نرمم اتتغو التا م) الربحية ( و  نزتوي الفموذج اقول -:النموذج الأول -

رأس اتال  ،واا ر(Vif=11.126)لكل ان نسبة اقصول الساالة  (Vif)أن اعاال دض م التباين حيث نلاحظ 
(Vif=18.842) واا ر الرافعة اتالية ،(Vif = 18.883) ن اتعدك  ين ، مما يدل على و وك  اشكلة اردباط خ(.1)أكبر ان 

ص ان  ذفي اتشكلة لا د ان يسقاط يحدلمج  ذفي اتتغوات اتستقلة )نسبة اقصول الساالة أو اا ر رأس ، وللت لاتتغوات اتستقلة
، وعفد اختبار استولمج اتعفوية، نلاحظ أن اتتغو ط أقل اتتغوات اتستقلة اعفويةاتال أو اا ر الرافعة اتالية (، حيث يتم يسقا

ب نقوم  ،عليه يسقاط  ذا اتتغو أولا ( مما ي،دبSig =.881)تتغوات اتستقلة اعفوية اتستقل ) نسبة اقصول الساالة ( و أقل ا

 النماذج
 المتغيرات المستقلة

 النموذج الثالث النموذج الثاني النموذج الأول
Vif Sig Vif Sig Vif Sig 

 016. 2.446 025. 2.447 039. 2.455 إجمالي الأصول

 ---- ---- ---- ----- 881. 11.126 نسبة الأصول السائلة

الثابتةنسبة الأصول   4.330 .158 3.869 .099 3.167 .075 

 094. 1.956 119. 2.385 1.50 2.461 نوعية القروض

 001. 4.142 002. 4.362 064. 18.842 مخاطر رأس المال

 ---- ---- 729. 4.535 774. 18.883 الرافعة المالية

 001. 3.733 002. 4.352 003. 4.356 مخاطر هامش الفائدة

 020. 8.968 029. 8.972 045. 9.200 تكلفة الودائع

 024. 9.193 037. 9.312 054. 9.423 النشاطات خارج الميزانية
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 ( الذي تم يسقا ه  توفي  ندوذج انحدار اتعدك  خر  ين اتتغو التا م واتتغوات اتستقلة  استثفا  اتتغو اتستقل )نسبة اقصول الساالة
 و ذا اا يوضحه الفموذج الثاإ. 

دو د  مما يدل أنه لا (.1) ميم اتتغوات اتستقلة أقل ان (Vif)نلاحظ في الفموذج الثاإ أن اعاال دض م التباين -: لثانيالنموذج ا
اتغو استقل لي  له  كلما تم حذ ( P-Value)، كما نلاحظ انخ اض قيمة علاقة خ ية ارد عة أو دااة، در ط  ين اتتغوات اتستقلة

حئ نح ل علن أفضل ندوذج ير ط اتتغو (P-Value =0.729) و الرافعة اتاليةعفوية و ات، و ذلم سيتم يسقاط أقل اتتغوات دياو اعفوي
 التا م ام اتتغوات اتستقلة. 

نسبة اقصول  و أفضل ندوذج انحدار اتعدك ددرنرن ير ط اتتغو التا م )الربحية( واتتغوات اتستقلة ) وبذلك يكون النموذج الثالث
 و نشا ات خارج اتيزانية (. و دكل ة الوكاام، و اا ر  ااو ال اادة، و اا ر رأس اتال، ونوعية القروض، الثا تة،

 .ملخص معنوية نموذج الانحدار التدريجي

( ملخص معنوية نموذج الانحدار التدريجي لمصرف الوحدة7جدول رقم)  

 الفموذج
(3رقم )  

R R 
2 P-Value 

.962 .926 .001 

                   دشلللللللو نتلللللللاا  برليلللللللل الانحلللللللدار أن اتتغلللللللوات اتسلللللللتقلة اللللللللذي يتضلللللللمفثا  لللللللذا الفملللللللوذج الللللللا علاقلللللللة ذات كلالللللللله اعفويلللللللة  لللللللاتتغو التلللللللا م 

(P-Value =001)  حيلث و لد أن اتتغلوات اتسلتقلة اتكونلة للفملوذج د سلر(2%=92.6R)  الن التغلوات الل  د لرأ عللى اتتغلو التلا م
،  لين الاردبلاط  لين اتتغلو التلا م )الربحيلة ( غوات در م ي  دياو عواال أخلرلمج، كملا دشلو الفتلاا  أيضلاان دلم اتت، 7.4%)الربحية (، أاا 

، نشلا ات خلارج اتيزانيلة و ال اادة، دكل ة الوكاالماا ر  اا ،ت اتستقلة )نسبة اقصول الثا تة، نوعية القروض، اا ر رأس اتالواتتغوا
 .(R =0.962)(  و عبارة عن اردباط قولمج 

 نتائج تحليل الانحدار التدريجي واختبار الفرضيات -
( نتائج تحليل الانحدار التدريجي لمصرف الوحدة8جدول رقم )  

المعاملات غير  النموذج
 المعيارية

الخطاء 
 العشوائي

المعاملات 
 المعيارية

 مستوي المعنوية (T)اختبار
(Sig) 

Constant (3) -6.43
E-02 

.023  -2.846 .022 

3.317 إجمالي الأصول
E-03 

.001 .454 3.022 .016 

5.824 نسبة الأصول الثابتة
E-02 .029 .350 2.043 .075 

3.02- نوعية القروض
 E-02 

.016 -.255 -1.899 .094 

8.28- مخاطر رأس المال
E-02 .016 .996 -5.090 .001 
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 اختبار الفرضيات -

 : )لا دو د علاقة ذات يح ااية  ين حجم ات ر  و ين الربحية (الفرضية الأولي -

أظثرت نتاا  الدراسة أن  فاس علاقة  ركية  ين ربحية ات ار  التجارية وحجم ات ر  اقاسا  اللوألاريتم ال بيعلن ذات كلاللة يح لااية 
(P –Value =0.016) زيللللاكة الربحيللللة  سللللو  يللللؤكي يلى %1حيللللث ين زيللللاكة حجللللم ات للللر   فسللللبة  ،%5عفللللد اسللللتولمج اعفويللللة

"دو د علاقة  ركية ذات  يتم رف  ال رضية الرايسية وقبول ال رضية البديلة و ن يذنلة يح ااية أن العلاقة ذات كلاوبدا ، 3317.% فسبة
 كلالة يح ااية  ين حجم ات ر  والربحية".

 دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين  نسبة اقصول الساالة والربحية"  "لا الفرضية الثانية

      أظثرت نتاا  الدراسة أن  فاس علاقة عكسية  ين ربحية ات ار  التجارية ونسبة اقصول الساالة وأ ا ليست ذات كلالة يح ااية 
(P –Value =0.824)  يتم قبول ال رضية الرايسية  نليست ذات كلالة يح ااية يذ ةقذات العلا ةبدا أن العلاقو ،%5عفد استولمج اعفوية
 لاقة ذات كلاله يح ااية  ين نسبة اقصول الساالة وربحية ات ار  التجارية ". دو د ع لا ن "و 

 " لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين نسبة اقصول الثا تة وربحية ات ار  التجارية "  الفرضية الثالثة-

            أظثرت نتاا  الدراسة أن  فاس علاقة  ركية  ين ربحية ات ار  التجارية ونسبة اقصول الثا تة ليست ذات كلالة يح ااية   

(P- Value =0.075) يتم قبول ن لة يح ااية عفد استوي اعفوية يذوبدا أن العلاقة  ركية ليست ذات كلا،%5عفد استوي اعفوية
 ."نسبة اقصول الثا تةو ن "لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين ربحية ات ار  التجارية و ال رضية الرايسية 

 "لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين نوعية القروض وربحية ات ار  التجارية "  الفرضية الرابعة:

              لتجاريللللللة ليسللللللت ذات كلالللللللة يح للللللااية أظثللللللرت نتللللللاا  الدراسللللللة أن  فللللللاس علاقللللللة عكسللللللية  للللللين نوعيللللللة القللللللروض وربحيللللللة ات للللللار  ا  
(P- Value =0.094) يلتم قبلول ال رضلية الرايسلية  نذات كلاللة يح لااية يذ وبدلا أن العلاقلة عكسلية ليسلت، % 5عفلد اسلتوي اعفويلة

 دو د علاقة عكسية ذات كلالة يح ااية  ين ربحية ات ار  التجارية ونوعية القروض" . و ن" لا

 "لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين اا ر رأس اتال وربحية ات ار  التجارية " خامسةالفرضية ال

 001. 5.583 0371. 056. 315. مخاطر هامش الفائدة

 020. 2.891 832. 203. 586. تكلفة الودائع

 024. 2.782 811. 1581. 2223. نشاطات خارج الميزانية
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                             فلللللللللاس علاقلللللللللة عكسلللللللللية  لللللللللين الللللللللا ر رأس اتلللللللللال وربحيلللللللللة ات لللللللللار  التجاريلللللللللة ذات كلاللللللللللة يح لللللللللااية  أظثلللللللللرت نتلللللللللاا  الدراسلللللللللة أن 

 (P-Value=0.001)  سو  دؤكي يلى انخ اض الربحيلة  فسلبة %( 1)، حيث ين زياكة اا ر رأس اتال  فسبة %1عفد استوي اعفوية
يتم رف  ال رضية الرايسية وقبول ال رضية البديلة و ن"دو د علاقة عكسية  نيذوبدا أن العلاقة عكسية ذات كلالة يح ااية، . (%8.28)

 .ريةاتال وربحية ات ار  التجا ذات كلالة يح ااية  ين اا ر رأس

 "دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين الرافعة اتالية وربحية ات ار  التجارية "لا-:الفرضية السادسة

             أظثللللرت نتللللاا  الدراسللللة أن  فللللاس علاقللللة عكسللللية  للللين الرافعللللة اتاليللللة وربحيللللة ات للللار  التجاريللللة ولكللللن ليسللللت ذات كلالللللة يح للللااية  -
 (P- Value =0.729)يلتم قبلول ال رضلية الرايسلية  نذات كلاللة يح لااية، يذ وبدلا أن العلاقلة عكسلية ليسلت، %5عفويلة ا عفد اسلتولمج

 .و ن " لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين الرافعة اتالية وربحية ات ار  التجارية "

 "لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين اا ر  ااو ال اادة و ين الربحية "  -:الفرضية السابعة
                            أظثلللللللرت نتلللللللاا  الدراسلللللللة أن  فلللللللاس علاقلللللللة  ركيلللللللة  لللللللين الللللللا ر  لللللللااو ال االللللللدة وربحيلللللللة ات لللللللار  التجاريلللللللة ذات كلاللللللللة يح لللللللااية

(P- Value =0.000)سو  يؤكي يلى زياكة الربحيلة  فسلبة%1اا ر  ااو ال اادة و  فسبة   ، حيث أن زياكة%1عفد استولمج اعفوية 

يتم رف  ال رضية الرايسية وقبول ال رضية البديلة و ن "  دو د علاقة  ركية  نيذ ،العلاقة  ركية ذات كلالة يح ااية. وبدا أن %(242) 
 .ذات كلالة يح ااية  ين اا ر  ااو ال اادة وربحية ات ار  التجارية "

 " لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين دكل ة الوكاام و ين الربحية ". -الفرضية الثامنة:  

 (= P- Value.2...) يفت نتاا  الدراسة أن  فاس علاقة  ركية  ين دكل ة الوكاام وربحية ات ار  التجارية وأ لا ذات كلاللة يح لااية 
وبدا أن العلاقة  ركية ، %(58.6)سو  يؤكي ي  زياكة الربحية  فسبة %1كل ة  فسبة ،حيث أن زياكة الوكاام ذات الت%5استولمج اعفوية 

يلتم رفل  ال رضلية الرايسلية وقبلول ال رضلية البديللة و لن " دو لد علاقلة  ركيلة ذات كلاللة يح لااية  لين دكل لة  نيذ ذات كلالة يح لااية،
 .الوكاام وربحية ات ار  التجارية "

 دو د علافه ذات كلالة يح ااية  ين الفشا ات خارج اتيزانية و ين الربحية"  "لا-:الفرضية التاسعة

                      يفلللللللت نتلللللللاا  الدراسلللللللة أن  فلللللللاس علاقلللللللة  ركيلللللللة  لللللللين الفشلللللللا ات خلللللللارج اتيزانيلللللللة وربحيلللللللة ات لللللللار  التجاريلللللللة ذات كلاللللللللة يح لللللللااية 

(...24P-Value=) سلللو  يلللؤكي يلى زيلللاكة الربحيلللة  فسلللبة %1م ذات التكل لللة  فسلللبة ،حيلللث أن زيلللاكة الوكااللل%5عفلللد اسلللتولمج اعفويلللة
يتم رف  ال رضية الرايسية وقبول ال رضية البديلة و ن "  دو لد علاقلة  ركيلة  نيذ .وبدا أن العلاقة  ركية وذات كلالة يح ااية، %(32)

 .ذات كلالة يح ااية  ين الفشا ات خارج اتيزانية وربحية ات ار  التجارية "
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 )مصرف التجاري الوطني(-ا:ثالث

 الكش  عن الاردباط الخ ن اتتعدك و اختيار أفضل ندوذج 

(9) دول رقم   

 ( للم ر  التجاري الو  Sig( و استولمج اتعفوية )  Vifاعاال دض م التباين )

 ( على سبعة نداذج انحدار اتعدك9نزتولمج ا دول رقم )

( وجميللم اتتغللوات اتسللتقلة، حيللث )الربحيللةنزتللوي الفمللوذج اقول علللى نتللاا  الانحللدار اتتعللدك الللذي نرمللم اتتغللو التا م-:النمــوذج الأول
 ، ودكل ة الوكاام (Vif= 14.45)نسبة اقصول الساالة  (Vif= 12.53)لكل ان يجما  اقصول  (Vif)نلاحظ أن اعاال دض م التباين 

(Vif = 18.04)  الن  لذفي  ، ولللت لص لن اتعلدك  لين اتتغلوات اتسلتقلة، مما يلدل ذللم عللى أن  فلاس اشلكلة اردبلاط خ(.1)أكبر ان
ط أقلل  ذفي اتتغوات اتستقلة )يجما  اقصول أو نسلبة اقصلول السلاالة أو دكل لة الوكاالم(، وسليتم يسلقا لمجحداتشكلة لا د ان يسقاط ي
سللتقلة ، وعفللد اختبللار اسللتوي اتعفويللة نلاحللظ أن اتتغلو اتسللتقل ) الفشللا ات خللارج اتيزانيللة( و أقللل اتتغللوات اتاتتغلوات اتسللتقلة اعفويللة

 
 النموذج السابع النموذج السادس النموذج الخامس النموذج الرابع النموذج الثالث النموذج الثاني النموذج الأول

Vif Sig Vif Sig Vif Sig Vif Sig Vif Sig Vif Sig Vif Sig 

إجمالي 
 ---- ---- 199. 4.097 066. 5.413 134. 5.950 016. 2.446 025. 2.447 039. 2.455 الأصول

نسبة الأصول 
 ---- ---- ---- ---- ---- ---- ---- ---- ---- ---- ---- ----- 881. 11.126 السائلة

نسبة الأصول 
 000. 1.263 001. 4.115 000. 4.132 001. 4.257 075. 3.167 099. 3.869 158. 4.330 الثابتة

 ---- ---- ---- ---- 140. 2.173 116. 2.189 094. 1.956 119. 2.385 1.50 2.461 نوعية القروض

مخاطر رأس 
 ---- ---- ---- ---- ---- ---- ---- ---- 001. 4.142 002. 4.362 064. 18.842 المال

 ---- ---- ---- ---- ---- ---- 250. 1.754 ---- ---- 729. 4.535 774. 18.883 الرافعة المالية

مخاطر هامش 
 072. 4.597 032. 7.183 041. 7.348 042. 7.356 001. 3.733 002. 4.352 003. 4.356 الفائدة

 051. 4.556 029. 10.623 015. 00.13 035. 12.212 020. 8.968 029. 8.972 045. 9.200 تكلفة الودائع

النشاطات 
 ---- ---- ---- ---- ---- ---- ---- ---- 024. 9.193 037. 9.312 054. 9.423 خارج الميزانية
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ب نقوم  توفي  ندوذج انحدار اتعدك  خر  ين اتتغو التا م واتتغوات اتستقلة  ،دب عليه يسقاط  ذا اتتغو أولامما ي،  (Sig =.961)اعفوية 
 .ضحه الفموذج الثاإ استثفا  اتتغو اتستقل )الفشا ات خارج اتيزانية( الذي تم يسقا ه، و ذا اا يو 

ودكل لة الوكاالم  (Vif= 11.68)لكلل الن يجملا  اقصلول  (VIF)لاحظ في الفملوذج الثلاإ أن اعاالل دضل م التبلاين ن-: النموذج الثاني
(Vif =14.51) مما ي،دب عليه يسقاط أقل اتتغوات اتستقلة اعفوية و و اا ر رأس اتال(.1)دزال أكبر ان  لا(Sig =.894) نقلوم ، ب

  للين اتتغللو التللا م واتتغللوات اتسللتقلة اللم اسللتثفا  الفشللا ات خللارج اتيزانيللة واللا ر رأس اتللال و للذا اللاخللر   توفيلل  ندللوذج انحللدار اتعللدك 
 الفموذج الثالث. هيوضح

دللزال أكلبر اللن  لا ( Vif =14.33)لتكل لة الوكااللم فقلط  (VIF)نلاحلظ في  للذا الفملوذج أن اعااللل دضل م التبللاين  -:النمـوذج الثالــث
، ب نقللوم  توفيلل  ندللوذج ( Sig =.810) يسللقاط اتتغللو اتسللتقل نسللبة اقصللول السللاالة، قنلله أقللل اتتغللوات اعفويللة ،ممللا ي،دللب عليلله (.1)

االة و ذا انحدار اتعدك أخر  ين اتتغو التا م واتتغوات اتستقلة ام استثفا  الفشا ات خارج اتيزانية و اا ر رأس اتال ونسبة اقصول الس
 الرا م. الفموذج هيوضح اا

دلزال أكلبر اللن  لا(  Vif =12.21)لتكل لة الوكاالم أصللب   (VIF)نلاحلظ في  لذا الفمللوذج أن اعاالل دضل م التبلاين  -:النمـوذج الرابـع
نقلوم  توفيل  ندلوذج انحلدار ، ب (Sig =.250)أقلل اتتغلوات اعفويلة  هقنل (مملا ي،دلب عليله يسلقاط اتتغلو اتسلتقل الا ر الرافعلة اتاليلة10)

خلر  للين اتتغلو التللا م واتتغلوات اتسللتقلة الم اسللتثفا  الفشلا ات خلارج اتيزانيللة و الا ر رأس اتللال ونسلبة اقصللول السلاالة واللا ر  اتعلدك 
 الرافعة اتالية و ذا اا يوضحه الفموذج الخاا .

( في الفملوذج الخلاا  والسلاكس أيضلا 10دلزال أكلبر الن) ة الوكاالم لالتكل  (VIF)نلاحظ أن اعاال دض م التباين -:النموذج الخامس
         ممللللا ي،دللللب علللللى ذلللللم يسللللقاط أقللللل اتتغللللوات اتسللللتقلة اعفويللللة، حيللللث نجللللد أن اتتغللللو نوعيللللة القللللروض أقللللل اتتغللللوات اتسللللتقلة اعفويللللة  

(Sig =.140) لساكس.يوضحه الفموذج ا مما ي،دب عليه يسقاط  ذا اتتغو و ذا اا 

مما ي،دب عليه يسقاط  ذا اتتغو  (Sig =.199)نلاحظ أن استولمج اتعفوية للمتغو اتستقل يجما  اقصول  ن أما في النموذج السادس
 الفموذج السا م. هيوضح و ذا اا

وذلللم  عللد يسللقاط اتتغللو ، (.1) ميللم اتتغللوات اتسللتقلة أقللل اللن  (VIF)نلاحللظ أن اعااللل دضلل م التبللاين  أمــا فــي النمــوذج الســابع
، و ذلم يكون الفموذج السا م لةاتستق در ط  ين اتتغواتو د علاقة خ ية ارد عة أو دااة اتستقل يجما  اقصول مما يدل على أنه لا د

الا ر  لااو ال االدة ودكل لة  و أفضل ندوذج انحدار اتعدك ددرنرن ير ط اتتغو التا م )الربحيلة( واتتغلوات اتستقلة)نسلبة اقصلول الثا تلة و 
 الوكاام(.
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 ملخص معنوية نموذج الانحدار التدريجي.

( ملخص معنوية نموذج الانحدار التدريجي للمصرف التجاري الوطني15جدول رقم )  

 الفموذج
(7رقم )  

R R
2 

P-Value 

.873 .762 .000 

           اعفويلللللة  لللللاتتغو التلللللا م   ة لللللذا الفملللللوذج اللللا علاقلللللة ذات كلالللللل يتضلللللمفثا  ر يلى أن اتتغلللللوات اتسللللتقلة اللللللدشللللو نتلللللاا  برليلللللل الانحلللللدا
(P-Value =0.00)  حيث و د أن اتتغوات اتستقلة اتكونلة للفملوذج د سلر(2%=76.2R) اتتغلو التلا م ى الن اتتغلوات الل  د لرأ علل

ن الاردباط  ين اتتغو التا م )الربحيلة( أغوات در م يلى دياو عواال أخرلمج، كما دشو الفتاا  أيضا، يلى ان دلم اتت(23.8%) )الربحية( أاا 
          ودكل للللة الوكااللللم(  للللو عبللللارة عللللن اردبللللاط قللللولمج ،واللللا ر  للللااو ال االلللدة ،ونوعيللللة القللللروض ،واتتغللللوات اتسللللتقلة )نسللللبة اقصللللول السللللاالة

(R =0.873). 

 دار التدريجي واختبار الفرضياتنتائج تحليل الانح

( نتائج تحليل الانحدار التدريجي للمصرف التجاري الوطني11جدول رقم )  

 اختبار الفرضيات

 (اية  ين حجم ات ر  و ين الربحيةيح ا كلالة )لا دو د علاقة ذات الفرضية الأولي:

أظثرت نتاا  الدراسة أن  فاس علاقة عكسية  ين ربحية ات ار  التجارية وحجم ات لر  اقاسلا  اللوألاريتم ال بيعلن ليسلت ذات كلاللة 
يتم قبول ال رضية الرايسية  نأذ ،وبدا أن العلاقة ليست ذات كلالة يح ااية،%(5)عفد استولمج اعفوية  (P –Value =0.199)يح ااية 

 ذات كلالة يح ااية  ين حجم ات ر  والربحية". "لا دو د علاقة و ن

 

 

 النموذج
 المعاملات غير

 المعيارية
 مستوي المعنوية (T)اختبار المعاملات المعيارية الخطاء العشوائي

(Sig) 

Constant   (3) -1.22
E-02 

.005  -2.331 .038 

 000. 6.126 970. 058. 356. الثابتةنسبة الأصول 

 072. 1.972 596. 113. 222. مخاطر هامش الفائدة

 051. 2.170 653. 087. 189. تكلفة الودائع
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 -دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين  نسبة اقصول الساالة والربحية": "لا الفرضية الثانية
أظثرت نتاا  الدراسة  ين  فاس علاقة عكسية  لين ربحيلة ات لار  التجاريلة ونسلبة اقصلول السلاالة يلا أ لا ليسلت ذات كلاللة يح لااية  
(P –Value =0.319)  يتم قبول ال رضية الرايسية و ن " لان ي وبدا أن العلاقة ليست ذات كلالة يح ااية، %(5)عفد استولمج اعفوية 

 يح ااية  ين نسبة اقصول الساالة وربحية ات ار  التجارية". ةدو د علاقة ذات كلال

 " لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين نسبة اقصول الثا تة وربحية ات ار  التجارية "  الفرضية الثالثة 

                  وأ لللللا ذات كلاللللللة يح لللللااية ،نسلللللبة اقصلللللول الثا تلللللةأظثلللللرت نتلللللاا  الدراسلللللة أن  فلللللاس علاقلللللة  ركيلللللة  لللللين ربحيلللللة ات لللللار  التجاريلللللة و 

(P- Value =0.000) زيلاكة الربحيلة  فسلبة يسلو  يلؤكي 1%حيث ين زياكة نسلبة اقصلول الثا تلة  فسلبة ، %(5)عفد استولمج اعفوية  
يتم  رف  ال رضية الرايسية وقبول ال رضية البديلة و ن "دو لد علاقلة  ركيلة  نيذ وبدا أن العلاقة  ركية ذات كلالة يح ااية، ،%35.6))

 ." ذات كلالة يح ااية  ين نسبة اقصول الثا تة وربحية ات ار  التجارية 

 : "لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين نوعية القروض وربحية ات ار  التجارية " الفرضية الرابعة 

                 أن  فلللللللاس علاقلللللللة عكسلللللللية  لللللللين نوعيلللللللة القلللللللروض وربحيلللللللة ات لللللللار  التجاريلللللللة ليسلللللللت ذات كلاللللللللة يح لللللللاايةأظثلللللللرت نتلللللللاا  الدراسلللللللة 
(P-Value=0.566)يتم قبول ال رضية الرايسية و ن ن ذات كلالة يح ااية يذ وبدا أن العلاقة عكسية ليست، %(5)عفد استوي اعفوية

 ين ربحية ات ار  التجارية ونوعية القروض"."لا دو د علاقة عكسية ذات كلالة يح ااية  

 ""لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين اا ر رأس اتال وربحية ات ار  التجارية  الفرضية الخامسة

         أظثلللرت نتلللاا  الدراسلللة أن  فلللاس علاقلللة  ركيلللة  لللين الللا ر رأس اتلللال وربحيلللة ات لللار  التجاريلللة  يلا أ لللا ليسلللت ذات كلاللللة يح لللااية   
 (P- Value=0.366) سيتم قبلول ال رضلية الرايسلية  نذات كلالة يح ااية، يذ ، وبدا أن العلاقة  ركية ليست(%5)عفد استولمج اعفوية

 .دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين اا ر رأس اتال وربحية ات ار  التجارية " و ن " لا

 "يح ااية  ين الرافعة اتالية وربحية ات ار  التجاريةدو د علاقة ذات كلالة  "لا-:الفرضية السادسة

                أظثللللرت نتللللاا  الدراسللللة أن  فللللاس علاقللللة عكسللللية  للللين الرافعللللة اتاليللللة وربحيللللة ات للللار  التجاريللللة ولكفثللللا ليسللللت ذات كلالللللة يح للللااية 
 (P- Value =0.176) يتم قبول ال رضية الرايسية  نيح ااية، يذ، وبدا أن العلاقة عكسية ليست ذات كلالة (%5)عفد استولمج اعفوية

 .و ن " لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين الرافعة اتالية وربحية ات ار  التجارية "

 "لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين اا ر  ااو ال اادة و ين الربحية "  -:الفرضية السابعة
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         رت نتلللاا  الدراسلللة أن  فلللاس علاقلللة  ركيلللة  لللين الللا ر  لللااو ال االللدة وربحيلللة ات لللار  التجاريلللة ي لللا ليسلللت ذات كلاللللة يح لللااية أظثللل

(P- Value =0.072) يتم قبول ال رضية الرايسية و ن " لا  نذات كلالة يح ااية ،يذ وبدا أن العلاقة ليست ،%(5)عفد استولمج اعفوية
 .لالة يح ااية  ين اا ر  ااو ال اادة وربحية ات ار  التجاريةدو د علاقة ذات ك

 " لا دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين دكل ة الوكاام و ين الربحية ". -الفرضية الثامنة:

عفلد (= 5P- Value...) يفلت نتلاا  الدراسلة أن  فلاس علاقلة  ركيلة  لين دكل لة الوكاالم وربحيلة ات لار  التجاريلة وذات كلاللة يح لااية
وبدلللا أن ، %(18.9)ؤكي ي  زيلللاكة الربحيلللة  فسلللبة دلللسلللو   ،%(1)،حيلللث ين زيلللاكة الوكاالللم ذات التكل لللة  فسلللبة %(5)اسلللتولمج اعفويلللة 

يتم رف  ال رضية الرايسية وقبول ال رضية البديلة و لن " دو لد علاقلة  ركيلة ذات كلاللة يح لااية  نلاقة  ركية ذات كلالة يح ااية يذالع
 .الوكاام وربحية ات ار  التجارية "  ين دكل ة

 دو د علافه ذات كلالة يح ااية  ين الفشا ات خارج اتيزانية و ين الربحية"  "لا-:الفرضية التاسعة

 يفت نتاا  الدراسة أن  فاس علاقة  ركية  ين الفشا ات خارج اتيزانية وربحية ات ار  التجارية ولكفثا ليست ذات كلالة يح ااية  
(..615P- Value =)يتم قبول ال رضية الرايسية و ن " لا  ن ركية ذات كلالة يح ااية يذ ، وبدا أن العلاقة%(5)عفد استولمج اعفوية

 .دو د علاقة ذات كلالة يح ااية  ين الفشا ات خارج اتيزانية وربحية ات ار  التجارية "

 ()مصرف التجارة والتنمية-رابعا:

 ن اتتعدك واختيار أفضل ندوذج الكش  عن الاردباط الخ  

 لمصرف التجارة والتنمية( Sig)ومستوي المعنوية (Vif)( معامل تضخم التباين 10جدول رقم )

 نماذج
 المتغيرات المستقلة

 النموذج الأول

Vif Sig 

 000. 488121 إجمالي الأصول

 000. 112.16 نسبة الأصول السائلة

 000. 70.69 نسبة الأصول الثابتة

 038. 4.39 نوعية القروض

 000. 63.99 مخاطر رأس المال

 000. 78.07 الرافعة المالية

 001. 237.59 مخاطر هامش الفائدة
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 ( على نداذج انحدار اتعدك12نزتولمج ا دول رقم )

نزتوي الفموذج اقول علن نتاا  الانحدار اتتعدك الذي نرمم اتتغو التا م) الربحية ( وجميم اتتغلوات اتسلتقلة، حيلث نلاحلظ -:النموذج-
ونسلبة اقصلول  (Vif= 112.16)ونسلبة اقصلول السلاالة  (Vif= 488121)لكلل الن يجملا  اقصلول  (Vif)أن اعاالل دضل م التبلاين 

                واللللا ر  للللااو ال االلللدة  (Vif = 78.07)واللللا ر الرافعللللة اتاليللللة  (Vif= 63.99)اللللا ر رأس اتللللال ، و  (Vif= 70.69)الثا تلللة 
(Vif = 237.59)   ودكل ة الوكاام(Vif = 30.49)  لن اتعلدك  لين اتتغلوات ، مما يدل عللى أن  فلاس اشلكلة اردبلاط خ(.1)أكبر ان 

أو نوعيلة  ،أو نسلبة اقصلول الثا تلة ، اقصولان يسقاط يحدلمج  ذفي اتتغوات اتستقلة )يجما ، وللت لص ان  ذفي اتشكلة لا د اتستقلة
لكللن نلاحللظ في  للذا الفمللوذج أن جميللم و  اتتغللوات اتسللتقلة اللل  لللي  اللا كلالللة يح للااية،سلليتم يسللقاط أو دكل للة الوكااللم(، و  ،القللروض

% فيملا علدا اتتغلو اتسلتقل نوعيلة القلروض فثلو ذات كلاللة يح لااية 1تولمج اعفويلةاتتغوات اتستقلة ذات كلاللة يح لااية وكلثلا عفلد اسل
الن اشلكلة الاردبلاط الخ لن اتتعلدك  لين اتتغلوات اتسلتقلة  اتتغلوات لللت لص لمجحلد% و التا  فلا نشكن يسلقاط ي5عفد استولمج اعفوية 

 و التا  لا نشكن برديد  دكات الربحية اذا ات ر . 

 ملخص معنوية نموذج الانحدار التدريجي                                          

(ملخص معنوية نموذج الانحدار التدريجي لمصرف التجارة والتنمية13جدول رقم )  

 الفموذج
(1رقم )  

R R square P-Value 

.962 .926 .001 

 نموذج الانحدار التدريجي واختبار الفرضيات 

( نموذج الانحدار التدريجي لمصرف التجارة والتنمية10)جدول رقم   

 000. 30.49 تكلفة الودائع

 000. 4.37 النشاطات خارج الميزانية

 النموذج
المعاملات غير 

 المعيارية
ه الخط

 العشوائي
المعاملات 

 مستوي المعنوية (T)اختبار المعيارية
(Sig) 

Constant   (0) -1.22
E-07 

.000  -.001 1.00 

3.632 نسبة الأصول السائلة
E-02 

.004 1.054 8.944 .000 

 000. 6.140 574. 070. 431. الأصول الثابتةنسبة 

4.233 نوعية القروض
 E-02 

.017 .059 2.549 .038 
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 النتائج والتوصيات

 أو كلان  ينرا يلا قاوللة زياك لا ودعايمثلا، ،كان سلبا لت اكيثا أو التقليل افثاأ دفت  ذفي الدراسة ي  التعر  على  دكات الربحية سوا  
اقافاة على أر اح ات ار  التجارية وبرسين ربحيتثا واعا ة العواال ال  دؤكي يلى برقي  خساار أو وكذلم الوصول يلى نتاا  ان ،ي ا 

على اا تم استعراضه في  ذفي الدراسة الن ي لار نالري وبرليلل الا  ويح لاان سلو  يلتم اسلت لاص نتلاا  الدراسلة  او فا  ،بز ي  الربحية
 الإضلافة يلى اقل،اح  عل  التوصليات في ضلو  نتلاا  الدراسلة الل  نشكلن أن دسلثم في رفلم   ،قةالدراسلات السلا واقارنتثا  اقكب اقاسل  و 

 .كا  في ات ار  التجارية الليبيةك ا ة اق

 نتائج الدراسة. -أولا:

ودلليه  للذفي  ،أظثللرت نتللاا  الدراسللة أنلله دو للد علاقللة  ركيللة ذات كلالللة يح للااية  للين حجللم ات للر  والربحيللة في ا للر  الوحللدة -(1)
اللل  قيلل   علل  الوفللورات الاقت للاكية، الفتيجللة اتوافقللة اللم اقكب اقاسلل   للين ا جللم الكبللو للم للر  وادسللاع كااللرة نشللا ه يللؤكي يلى بر

حت ،كما أوضا  دفوع ات ا ر ال  يتعرض اااك دفوع العمليات ال  يقوم بها و التيدتمثل في انخ اض دكل ة الخداات اتقداة وكذلم ازك
ات للار  جللم والربحيللة ولكللن ليسللت ذات كلالللة يح للااية في كللل اللن ات للر  التجللاري و ا  للذفي الدراسللة  للين  فللاس علاقللة عكسللية  للين 

،  وانخ لاض ينتا يلة اتوظ ين،كملا قلد يعلوك  آت في اسلتغلال اقالوال اتسلتثمرة، وقد ير لم السلبب يلى انخ لاض ك لا ة يكارات اتفشلمجتمعة
 .عدم و وك سو  اا  نشط في ليبيال دم و وك فرص استثمارية وذلم ناراالسبب أيضا يلى ع

في كللل  ، يفللت نتللاا  الدراسللة أن  فللاس علاقللة عكسللية ذات كلالللة يح للااية  للين نسللبة اقصللول السللاالة وربحيللة ات للار  التجاريللة -(2)
يح ااية  ين كل ان نسبة اقصول الساالة والربحية  ات ار  مجتمعة كما أظثرت الفتاا  أيضا أن العلاقة عكسية ولكن ليست ذات كلالة

ودليه  لذفي الفتيجلة اتفاسلقة واتوافقلة الم أك يلات ال كلر ات لرفي  لين الربحيلة والسليولة قودلان  ،في ا ر  الوحدة وات ر  التجاري الو  
واللن خلللال  ،لزيللاكة علللن حسللاب اقخللرلمجا كانللت ادسللوان في ابذللا ين اتضللاكين اللم  قللا  العوااللل اقخللرلمج علللن حااللا فللإذا زاكت يحللدانذ

ال اكرة عن ا ر  ليبيا اتركزي أن ات ار  التجارية في ليبيا برت ظ  يصول سلاالة كبلوة لم يتلوافر الا  الفشرات الاقت اكيةالتقارير اتالية و 

6.13- مخاطر رأس المال
E-02 .007 -.756 -8.495 .000 

7.01- الرافعة المالية
E-02 

.003 -2.216 -22.55 .000 

 001. 5.985 0261. 186. 1.113 مخاطر هامش الفائدة

 000. 7.372 453. 110. 815. تكلفة الودائع

 000. 41.663 968. 028. 1681. نشاطات خارج الميزانية
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 قللا   التزااا للا بذللافي ولة أو عللدم الإ، اللن حيللث نقللص السلليأيللة اللا ر و التللا  فللإن  للذفي ات للار  لا دتعللرض يلى ،اتللال اتفاسللب لتوظي ثللا
 . اتوكعين

أوضحت نتاا  الدراسة أن  فاس علاقة  ركية ذات كلالة يح ااية  ين نسلبة اقصلول الثا تلة وربحيلة ات لار  التجاريلة في ات لر   -(3)
 %. 10استولمج اعفوية % وا ر  الوحدة عفد 5% وات ار  مجتمعة عفد استولمج اعفوية 1التجاري الو   عفد استولمج اعفوية 

أظثرت نتاا  الدراسة أن  فاس علاقلة عكسلية ذات كلاللة يح لااية  لين نوعيلة القلروض وربحيلة ات لار  التجاريلة في كلل ات لار   -(4)
، كما أوضحت الفتاا  أيضا أن العلاقة  ين نوعية القروض %10اعفوية  %  وا ر  الوحدة عفد استولمج1مجتمعة عفد استوي اعفوية 

ودت    ذفي الفتيجة ام الدراسات السا قة ال  أ،ارت  ،ح ااية في ات ر  التجاري الو  ية علاقة  ركية ولكن ليست ذات كلالة يوالربح
 .قلت الربحيةللقروض ذات ات ا ر العالية زاك دراكم الديون أو اتدفوعة و  اي  أنة كلما كانت اتؤسسات اتالية أكثر دعرض

الرأم ان  الدور الكبو الذي لعبته ات ار  التجارية في برقي  التفمية الاقت اكية الا تماعية ان خلال اف  القروض والتسثيلات  ىوعل 
يلا أ للا دوا لله صللعو ات فيمللا يتعللل   عللدم انتاللام سللداك القللروض اللل   ،الااتمانيللة ت تللل  الق اعللات واقنشلل ة الاقت للاكية والا تماعيللة

كذلم القروض ال  افحت  ضمان الخزانة العااة وبخاصة اتشلروعات والشلركات  فراك و ع  ا ثات الاعتبارية العااة،وافحت لبع  اق
 .أاوال ات ار  ان  ذفي ا ثات ال  تم الزح  عليثا أو كمجثا أو د  يتثا كون اس،كاك

اا ر رأس اتال والربحية في ا ر  الوحدة عفد استولمج دوصلت  ذفي الدراسة يلى أن  فاس علاقة عكسية ذات كلالة يح ااية  ين  -(5)
%، كما أظثرت الفتاا  أيضا أن العلاقة  ين اا ر رأس اتال والربحية علاقة  ركية ذات كلالة يح ااية في ات ار  مجتمعة عفد 1اعفوية 

و بقا  للقواعد ات رفية اتقلررة  ،الو   ح ااية في ات ر  التجاريوأيضا علاقة عكسية ولكن ليست ذات كلالة ي ،%1استولمج اعفوية 
اترد علللة دكلللون اردب لللة بدعلللدل عاالللد عللللى يجملللا  اقصلللول  (CAR)ن نسلللبة رأس اتلللال يلى يجملللا  اقصلللول إاتيلوفلللة في الق لللاع ات لللرفي فلللو 

ظلل دللوافر سللو  رأس  في وقللد اسلتقرت اتفاقشللات الل  بسللت  شلين دلللم العلاقلة العكسللية  لين الربحيللة ورأس اتلال وذلللم (ROA)الف    
فمللن اتعلرو  ين نسللبة رأس اتلال اترد عللة دللؤكي يلى ، ، وفي ظلل الاقلل،اض الخلاص  تفاسلل  اتعلوالات  للين ات للر  واسلتثمريهاتلال الكاالللة

 اح اف  ضة (اا ر اف  ضة = أر  ناد ات لوب  واس ة اتستثمرين )قبز ي  ات ا ر الخاصة  اتلكية مما يؤكي يلى انخ اض اعدل العا
وان ناحية أخرلمج فان رأس اتال اترد م يؤكي يلى بز ي  اقر اح ال افية  عد الضلرااب نتيجلة حرالان ات لر  الن اللوفر الضلري  اتمكلن 

 ا  ول عليه نتيجة اقت اع ا روفات ال وااد.

ن ليسللت ذات كلالللة يح للااية في كللل اللن ا للر   يفللت نتللاا  الدراسللة أن العلاقللة  للين اللا ر الرافعللة اتاليللة والربحيللة عكسللية ولكلل -(6)
 . وات ار  مجتمعةالوحدة وات ر  التجاري الو  

أظثللرت نتللاا  الدراسللة أن  فللاس علاقللة اردبللاط  ركيللة ذات كلالللة يح للااية  للين اللا ر  للااو ال االلدة والربحيللة في ا للر  الوحللدة  -(7)
%  ممللا دؤكلد  للذفي الفتيجللة أن ات للار  10الللو   عفللد اسلتولمج اعفويللة ، وات للر  التجلاري %1اعفويللة  وات لار  مجتمعللة عفللد اسلتولمج
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 ذات القروض العالية وذات اا ر سعر ال اادة العالية سو  دلجي يلى ينراك ال ر   ين ال اادة على الوكاام وال اادة على القروض لتحقيل 
 للر  و التللا  زيللاكة رأس االلله ويزيللد اللن قدردلله علللى برمللل  للااو عللا  "، يلى أن برقيلل   للااو ال االلدة الكبللو يسللاعد في زيللاكة ربحيللة ات

اللر كبللو علللى الربحيللة وات للا ر اللل  يتعللرض اللا أيركللز عليثللا اللا  إن حجللم ات للر  ونوعلله ودوسللعه والفشللا ات اللل فللاللا ر أكثللر وكللذلم 
 ال غر أكثر حساسية ت ا ر أسعار ال اادة.و ن ات ر  وا جم أ و ،ات ر 

قبضلثا ات لر  خللال ركلزت عللى الا ر  لااو ال االدة الفلاد  علن انخ لاض ال واالد الداافلة الل   قلد ن  ذفي الدراسلةيدؤكد  كما نرب أن 
نالرا  ، بذلة علن دقلبلات في أسلعار ال االدةبحجم ال وااد اتديفة الل  كفعثلا ات لر  خللال العلام وللي  كراسلة الا ر ال االدة الفا ةالعام اقارن

 ة في ات ار  التجارية الليبية افذ ف،ة  ويلة. لثبات أسعار ال ااد

عفلد اسلتولمج اعفويلة  ربحيلة ات لار  التجاريلةكلالة يح لااية  لين دكل لة الوكاالم و  ذا  ركيا   اأوضحت نتاا  الدراسة أن  فاس اردبا  -(8)
 .التجاري الو   وات ار  مجتمعة % في كل ان ا ر  الوحدة وات ر 5

اسلللة أنللله دو لللد علاقلللة اردبلللاط ذات كلاللللة يح لللااية  لللين الفشلللا ات خلللارج اتيزانيلللة وربحيلللة ات لللار  التجاريلللة في أظثلللرت نتلللاا  الدر  -(9)
دو د علاقة   ينه،كما أوضحت الدراسة أيضا %5اعفوية  وفي ا ر  الوحدة عفد استولمج ،%1ات ار  مجتمعة وعفد استولمج اعفوية 

ودلليه نتيجللة العلاقللة ال ركيللة اتفاسللقة واتوافقللة اللم نتللاا   ، للر  التجللاري الللو  اردبللاط  ركيللة لكللن ليسللت ذات كلالللة يح للااية في ات
،وعلن العمللولات(الدراسللات السللا قة حيللث أ،للارت  علل  الدراسللات يلى أنذيللة الللدخل أللو اتتعللل   ال وااللد )صللافي الللدخل اللن الرسللوم و 

ياوا  تقلبلات السلو  الن  ثلة ، وقنله اقلل دلربحية ات ر  ان  ثلة دياوفي على ضرورة الا تمام  الدخل أو اتتعل   ال وااد وذلم  و رية
 ، اقارنة  الدخل اتتعل   ال وااد. أخرلمج

 ثانيا: التوصيات

، حئ دتمكن ان الاست اكة ان ازايا كبر حجم ات ر  ال  دكمن اج ات رفي  ين ات ار  التجاريةنرب التو ه نحو زياكة الاندا-(1)
داخلية ودفوع اقصول للوصول يلى كر ة اعقولة ان ات ا ر لتحقي  عاادا ارضيا للملاس والقيام  دور ا في خداة في برقي  الوفورات ال

ار الاقت اك القوان ام الاحاة أن  ذفي اتزايا لن دتحق   القدر اتفاسب يلا عفداا يتم دفشيط سو  اقورا  اتالية لتفويم قفوات الاستثم
  أاام ات ار  التجارية.   

العفاية  دراسة أوضاع العملا  الراأبين في الاق،اض ان ات ر  للتيكد ان قدرة  ؤلا  العملا  علن الوفا   التزااا م وأخذ  -(2)
، مما يض رفي لتكوين  ز  ان التسثيلات كديون اتعثرة وفقد ات ر  ،الضمانات الكافية واتلاامة للحيلولة كون دعثر  ؤلا  العملا 

 .ال  يكون اا أار سل  علن ربحية ات ر وس فيثا توا ثة الديون الركيئة اشك ا  ات كيون
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و التا  زياكة ربحية ات ار   ،نرب العمل علن زياكة حجم التسثيلات الااتمانية تا لذلم ان أار على زياكة صافي ال وااد -(3)
، كما ية في حدوك  بيعة الفشاط ات رفيأس  علمية نرب يدباعثا ونرب أن دكون التسثيلات الااتمان  إدباعولا يتم ذلم يلا  التجارية،

 نرب برديد أولويات القروض  بقا ت ثوم وظي ة ات ار  التجارية حيث يكون الإقراض نحو الفشاط التجاري ب الخدان ب ال فاعن.  

خارج اتيزانية لتحق  اا اعدلا اف  ضا ان ات ا ر وخ وصا في أوقات الكساك  زياكة استثمار ات ار  التجارية في البفوك -(4)
يذ دعد ان أفضل اقكوات اتالية اتستقرة واتتمتعة بهااو اعقول ان اقاان وأيضا زياكة وعن العملا   اخاار التمييزية ال   ،الاقت اكي

 .ات ا ر بفوك خارج اتيزانية ان حيث ددإنزداثا استثمار م في ال

كعوة السو  اتا  اللي  يلى دوفو البيئة اتفاسبة لعمل اتشتقات فيه، حيث ين اعام عقوك اتشتقات ال  دقوم ات ار  التجارية  -(5)
قت اكي في   الانتعاش الا، فمن خلال دوفو البيئة اتفاسبة سيتم دو ه  ذفي ات ار  للداخل و التاستثمار فيثا دتم في أسوا  عاتية الا

 .الدولة

، ونشر الوعن دوسيعثا لتشمل مجالات  ديدة، مما يؤكي يلى برسن الخداات ات رفية و ناام ا رفي يعمل في ي ار دفافسن خل  -(6)
د وير وادساع  ، مما نز ز  ذفي ات ار  على ار  في كافة اعاالا م التجاريةات رفي لدلمج ا مثور ودشجيعثم علن التعاال ام ات

 .  ا ات رفيةخداا

نرب العمل علن زياكة حجم الرافعة اتالية يلى أق ن حد ممكن وذلم قنه كلما زاكت نسبة اتديونية "الرافعة اتالية " أكلمج ذلم  -(7)
 يلى زياكة الربحية ،ري ة و وك قدرة للم ر  على دوظي   ذفي اقاوال بدعدلات فاادة أكبر ان دلم ال  يدفعثا للموكعين.

نرب عدم اعتماك ات ار  التجارية في ليبيا علن ات در التقليدي للدخل أي ال روقات  ين ال وااد الداافة والعمولات اتقبوضة  -(8) 
،  ل عليثا ال،كيز على الإيراكات اقخرلمج اتتيدية ان الخداات ات رفية اتتفوعة لتحقي  اعدلات ربحية وعة للموكعينان اتق،ضين واتدف

  عة كون التضحية  السيولة واقاان.  ارد

كما نرب   ،نرب القيام بدرا عة استمرة قحجام اقصول ال  برق  الإيراكات والتعر  على الاستثمارات اتفاسبة في اقوقات اتفاسبة-(9)
 .اسه بدعدل العااد علن اقصولييلا  اقصول الساالة ازيدا ان الا تمام تا اا ان دياو على ربحية التجارية العاالة في ليبيا اق

لخداة ال،كيز علن د وير التكفولو يا ات رفية لرفم ك ا ة عمليات التشغيل وبرسين الإنتا ية وبرسين استولمج وسرعة دقديم ا -(10)
للر    شكل أو ، وأيضا ال،كيز على ف ااة اتباإ  ذب عملا  واستثمرين أكثر للم ار  مما نرعلثا  ادرة للعملا  لزياكة اقر اح

 ابا،ر.
 

*************** 
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