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تهدف هذه الدراسة إلى تحدید 
علاقة وتأثیر المخاطر المالیة على 

نسبة كفایة رأس المال للجهاز 
-2009المصرفي الجزائري للفترة 

، باستخدام نماذج البانل. 2015
وقد توصلت الدراسة إلى وجود 
علاقة دالة إحصائیا بین نسبة 

كفایة رأس المال ومخاطر السیولة، 
مخاطر ر رأس المال والومخاط

بینما معدل العائد على ، الائتمانیة
الأصول و معدل العائد على رأس 

غیر دالة  المال ومخاطر الفائدة
  .إحصائیا

كفایة رأس الكلمات المفتاحیة: 
المال، معدل العائد على الأصول، 

معدل العائد على رأس المال، 
  .نماذج البانل

 
This study aims to determine 
the relation and the effect of 
financial risks on capital 
adequacy of the Algerian 
banking system for the period 
2009-2015, by using Panel 
data models. The study has 
found that there is a 
statistically significant 
relationship between capital 
adequacy ratio and each of 
liquidity risk, capital risk and 
credit risk, while return on 
assets, return on capital and 
interest rate risk is not 
statistically significant 
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Adequacy, Return on Assets, 
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Data. 
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  مقدمة:

عدة إصلاحات تماشیا مع الظروف الاقتصادیة والسیاسیة التي الجزائري الجهاز المصرفي عرف 
شهدتها الجزائر، ومن أهم هذه الإصلاحات صدور قانون النقد والقرض الذي سمح بإنشاء البنوك 

  ر.دة عدد البنوك العاملة في الجزائالخاصة، وهذا ما انعكس على زیا
ن مكنه میاسب لهیكله المالي، والذي كفایة رأس المال عن مقدار رأس مال البنك المنتعبر نسبة 

، وبغرض التعرف على العوامل المؤثرة على كفایة رأس المال، بمختلف انواعها مواجهة المخاطر
معدل العائد على رأس المال، معدل العائد على موعة من المحددات والمتمثلة في: تم اختیار مج

مخاطر معدل الفائدة، مخاطر السیولة، المخاطر الائتمانیة ومخاطر رأس المال. وذلك  الأصول،
لدراسة علاقتها وتأثیرها على كفایة رأس المال للجهاز المصرفي الجزائري واستخراج نموذج 

  الدراسة.
  هذه الدراسة الإجابة على الإشكالیة التالیة:تحاول في ظل ما سبق، 

ة إحصائیة بین نسبة كفایة رأس المال للبنوك الجزائریة و كل من "هل توجد علاقة ذات دلال
معدل العائد على رأس المال، معدل العائد على الأصول، مخاطر معدل الفائدة، مخاطر السیولة، 

 مخاطر رأس المال والمخاطر الائتمانیة؟" 
  

 نسبة كفایة رأس المال ومحدداتها: -أولا
، وقد تضمنت نسبة كفایة 1988أولى اتفاقیاتها سنة أصدرت لجنة بازل ل:كفایة رأس الما -1

) وهي نسبة رأس المال إلى الأصول المرجحة capital adequacy ratioرأس المال (
الشریحة الأولى . كما تم تقسیم رأس المال إلى  %8بمخاطر والتي یجب أن لا تقل عن 

ویتكون من  :tier1 Core capital (basic equity)رأس المال الأساسي  والمتمثلة في
المساند  رأس المال والاحتیاطات المعلنة، أما الشریحة الثانیة والمتمثلة في حقوق المساهمین 

Supplementary capital(tier 2):   ویتكون من الاحتیاطات غیر المعلنة (یجب أن
الأصول  متكون بجودة الأرباح غیر الموزعة)؛ احتیاطات إعادة التقییم والناتجة عن إعادة تقیی

لتعكس قیمتها الجاریة بدل قیمتها التاریخیة؛ المخصصات العامة/ الاحتیاطات العامة 
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لخسائر القروض عبارة عن احتیاطات مخصصة لمواجهة الخسائر المحتملة في القروض 
دین  وهي الأدوات التي تمتلك خاصیة حق ملكیة -الممنوحة، الأدوات الهجینة رأس مال

الوقت؛ الدیون طویلة الأجل  أدوات الدین التي یزید اجلها عن خمس وحق مدیونیة في نفس 
من رأس المال  %50سنوات تتم إضافتها إلى رأس المال المساند  ولكن بحد أقصى قدره 

  )Basel Committee, 1988, 1-21(الأساسي كما أنها تخضع لترتیبات الإطفاء الكافیة.
CAR=࢚࢘ࢋ࢏૚࢒ࢇ࢚࢏࢖ࢇࢉା࢚࢘ࢋ࢏૛࢒ࢇ࢚࢏࢖ࢇࢉ

࢑࢙࢏࢚࢘ࢋ࢑࢘ࢇ࢓࢑ା࢙࢏࢚࢘࢏ࢊࢋ࢘ࢉ
≥ 8% 

 
نظرا لتوالي الأزمات المالیة ونظرا للظروف التي شهدها النظام المالي العالمي منذ صدور 
اتفاقیة بازل الأولى، أصبح من الضروري تعدیل اتفاقیة بازل لمواكبة هذه التطورات، وهذا 

  .2004الثانیة ما تم، حیث صدرت اتفاقیة بازل 
الحد الأدنى لمتطلبات رأس المال، حیث تم إضافة المخاطر  2وقد تضمنت اتفاقیة بازل 

ال الشریحة الأولى (رأس المالتشغیلیة وتعدیل مكونات رأس المال والذي أصبح یتكون من: 
ا : لم تتغیر، كمtier2: لم تتغیر، و الشریحة الثانیة (رأس المال المساند) tier1الأساسي) 

: والمتمثلة في الدیون قصیرة الأجل التي تغطي مخاطر  tier3تم إضافة الشریحة الثالثة 
 ,Basel Committee( من رأس المال الأساسي للبنك %250السوق وذلك في حدود 

2006, 12-13(  
  

CAR= ࢒ࢇ࢚࢏࢚ࢇ࡯࢒ࢇ࢚࢕ࢀ(࢚࢘ࢋ࢏૚ା࢚࢘ࢋ࢏૛ା࢚࢘ࢋ࢏૜)
(࢑࢙࢏࢘࢒ࢇ࢔࢕࢏࢚ࢇ࢘ࢋ࢖࢕  ࢑ା࢙࢏࢚࢘ࢋ࢑࢘ࢇ࢓) %࢑ା૚૛.૞࢙࢏࢚࢘࢏ࢊࢋ࢘ࢉ

≥8% 
  

المزید من التعدیلات وقد  إجراء، كان لا بد من 2008بعد الأزمة المالیة العالمیة لسنة 
تمثلت التعدیلات التي مست نسب كفایة ، و 2010بازل الثالثة في دیسمبر صدرت اتفاقیة 

 ,Basel Committee(المال والنسب الدنیا المطلوبةتعدیل بنیة رأس رأس المال في 

2011, 12-15:(  
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 والتي قسمت بدورها إلى قسمین.: Tier 1 capitalالشریحة الأولى لرأس المال -
والتي یجب أن لا تقل عن  common equity tier 1الأسهم العادیة لرأس المال   )أ(

 Additionalمن الأصول المرجحة بمخاطر. (ب) الشریحة الأولى الإضافیة  4.5%

Tier 1. 
 common equity Tier 1+Additionalالحد الأدنى للشریحة الأولى لرأس المال (

Tier 1  من الأصول المرجحة بمخاطر. %6) لا یقل عن  
مرجحة من الأصول ال %2والتي لا تقل عن :  Tier 2 capitalالشریحة الثانیة -

 بمخاطر.
من الأصول المرجحة  %8)لا یجب أن یقل عن Tier1+Tier2إجمالي رأس المال (

 بمخاطر.
تم إضافة شریحة : capital conservation bufferمصدات المحافظة على رأس المال -

من  %2.5إلزامیة إلى بسط الحد الأدنى لرأس المال وهي عبارة عن أسهم عادیة بنسبة 
  %4.5بنسبة  1خاطر تضاف إلى الشریحة الأسهم العادیة لرأس المالالأصول المرجحة بم

 من الأصول المرجحة بأوزان. %7ویجب أن لا یقل مجموعهما عن 
وهي عبارة عن : Countercyclical bufferمصدات لمواجهة التقلبات الدوریة  -

من الأصول المرجحة بمخاطر،  %2.5-0حزمة أخرى من الأسهم العادیة تتراوح بین 
 یتم الاحتفاظ بها لمواجهة المخاطر النظامیة خلال فترات الضغط.

 نسبة كفایة رأس مال البنوك العاملة في الجزائر: -2
تخضع البنوك العاملة في الجزائر لتنظیمات بنك الجزائر، وفي هذا السیاق أصدر بنك 

المطبقة على البنوك والمؤسسات والمتضمن نسب الملاءة  01-14الجزائر النظام رقم 
 ):21، 2014(بنك الجزائر،  المالیة، وذلك وفقا لما یلي

بین مجموع الأموال الخاصة القانونیة  %9.5یجب أن لا یقل المعامل الأدنى للملاءة عن  -
 ومجموع وخاطر القرض والمخاطر العملیاتیة ومخاطر السوق المرجحة.

القاعدیة كل من مخاطر القرض والمخاطر العملیاتیة یجب أن تغطي الأموال الخاصة  -
 على الأقل. %7ومخاطر السوق بنسبة 
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تحتفظ البنوك والمؤسسات المالیة بوسادة أمان، تتكون من أموال خاصة قاعدیة تغطي  -
 من مخاطرها المرجحة. 2.5%

ات ضیتكون بسط معامل الملاءة من الأموال الخاصة القانونیة ویشمل مقامه مجموع التعر  -
 المرجحة لمخاطر القرض والمخاطر العملیاتیة ومخاطر السوق.

ونفس  %12.5یتم حساب المخاطر العملیاتیة بضرب المتطلب من الأموال الخاصة في  -
  الأمر بالنسبة لمخاطر السوق. 

 المخاطر المالیة: -3
یمثل معدل العائد على :Return On Equity (ROE)معدل العائد على رأس المال -

رأس المال مقدار الربح الذي تحققه الشركة من خلال استثمار رأس مال المساهمین، فهي 
تبین كفاءة استخدام رأس مال الشركة، وهي نسبة مهمة للمساهمین إذ تبین ما إذا كانت 

المكافأة التي یحصلون علیها تكافئ المخاطر المفترضة، وهي تحتسب وفقا لنموذج  
DuPont كما یلي: 

Cîrciumaru,  Siminică,  Marcu, 2010, 1-2)(  

ROE  =إجمالي الأصول
حقوق الملكیة

معدل دوران الأصول+  
إجمالي الأصول

الربح الصافي+ 
الأصولدورانمعدل

الربح الصافي= 
حقوق الملكیة

  

یفترض أن تكون هناك علاقة طردیة موجبة بین معدل العائد على الأصول ونسبة كفایة 
المال، فكما زادت ربحیة المساهمین كلما زادت حقوق الملكیة وبالتالي زیادة كفایة رأس 

  رأس مال المصرف في مواجهة المخاطر التي یتعرض لها.
یعتبر معدل العائد على :Return On Assets (ROA)معدل العائد على الأصول  -

في  بمنفعة الأصولالأصول من أكثر المعاییر المستخدمة لقیاس ربحیة البنوك، ویتحدد 
 :أي )91، 2004(قریشي،  هامش الربح

ROA =إجمالي الأیرادات
إجمالي الأصول

x الدخل الصافي
إجمالي الإیرادات

الدخل الصافي=  
إجمالي الإیرادات

ویفترض أن تكون هناك علاقة موجبة  ؛

فكلما زادت ربحیة المصرف كلما زادت متانة أصولة  ROAطردیة بین كفایة رأس المال و
  وبالتالي تتراجع الأصول المرجحة بمخاطر وتزید نسبة كفایة رأس المال.
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وتتمثل في المخاطر الناتجة عن تقلبات أسعار الفائدة والتي تؤدي إلى مخاطر سعر الفائدة: -
 ,Basel Committee, 2015)تغیر القیمة الحالیة والتوقیت المستقبلي للتدفقات النقدیة

= الأصول السائلة/ إجمالي ویمكن قیاسها بالصیغة التالیة: مخاطر سعر الفائدة=   (3
ویفترض أن تكون هناك علاقة ) 174، 2004(خربوش، الزعبي، العبادي، المطلوبات،

عكسیة بین مخاطر سعر الفائدة ونسبة كفایة رأس المال وذلك لأن زیادة المخاطر سیؤدي 
 قیمة الأصول المرجحة بمخاطر وبالتالي تتراجع نسبة كفایة رأس مال البنك.لزیادة 

وتتمثل في عدم توفر السیولة الكافیة للمتطلبات التشغیلیة للوفاء بالتزامات مخاطر السیولة: -
مخاطر ویمكن قیاسها بالصیغة التالیة:  )،64، 2013(طهراوي، بن حبیب،  البنك

 )،173(الأمین، البهلول، عمر الحارس،  ي المطلوباتالسیولة= الأصول السائلة/ إجمال
الأصول السائلة: النقد و الأرصدة السائلة لدى البنك المركزي والأرصدة لدى و تتمثل 

البنوك والمؤسسات المالیة والأوراق المالیة قصیرة الأجل مثل أذونات الخزینة الحكومیة، 
ا ولة نسبة كفایة رأس المال فكلمویفترض أن تكون هناك علاقة عكسیة بین مخاطر السی

زادت مخاطر السیولة كلما زادت قیمة الأصول المرجحة بمخاطر وبالتالي تتراجع نسبة 
 كفایة رأس المال.

تعرف المخاطر الائتمانیة عموما بعدم قدرة أحد الأطراف بالتزاماته مخاطر الائتمان: -
ویمكن قیاسها ) 61، 2013(طهراوي، بن حبیب، التعاقدیة مما یعرض البنك للخطر، 

الدیون المشكوك في تحصیلها/  –مخاطر الائتمان= إجمالي القروض بالنسبة التالیة: 
وتعبر هذه النسبة على مدى قدرة البنكعلى توظیف الأموال المتاحة في  إجمالي الأصول؛

ویفترض وجود علاقة عكسیة )، 174، 2004(خربوش، الزعبي، العبادي،  عملیة الإقراض
مخاطر الائتمانیة و نسبة كفایة رأس المال فكلما زادت المخاطر الائتمانیة ستزداد بین ال

قیمة الأصول المرجحة بمخاطر ائتمانیة والموجودة في مقام نسبة كفایة رأس المال وبالتالي 
 تراجعها.
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ترجع هذه المخاطر لعدم كفایة رأس المال في مواجهة المخاطر والتي مخاطر رأس المال: -
أموال المودعین والدائنین، كما تعبر عن دعم قدرة البنك على الوفاء بالتزاماته تصل إلى 

ویمكن  )،174، 2004(خربوش، الزعبي، العبادي،  وذلك حینما یواجه حقوق ملكیة سالبة
 مخاطر رأس المال= حقوق الملكیة/ الأصول الخطیرة.حسابها بالعلاقة التالیة: 

  ایة رأس المال للبنوك العاملة في الجزائرتأثیر المخاطر على درجة كف -ثانیا
 عینة و متغیرات الدراسة: -1
فیما یتعلق بعینة الدراسة، فقد تم اختیار كل البنوك التجاریة العمومیة والخاصة العاملة في  -

تم اختیار هذه الفترة حسب  ، و2015-2009لجزائر والبالغ عددها عشرون بنكا خلال الفترة ا
العینة على كل البنوك العاملة في الجزائر، وذلك لوجود بنوك على توفر المعلومات ولتشمل 

 .2008غرار بنك السلام الذي بدأ النشاط الفعلي سنة 
والذي تم الحصول  )y( تتمثل متغیرات الدراسة في المتغیر التابع وهو نسبة كفایة رأس المال -

علیه من البنك المركزي الجزائري والمتغیرات المستقلة والمتمثلة في معدل العائد على رأس 
، المخاطر )ଷܺ(، مخاطر معدل الفائدة)ଶܺ(معدل العائد على الأصول)، ଵܺ(المال

؛ والتي تم الحصول علیها )଺ܺ(، و مخاطر رأس المال)ହܺ(، مخاطر السیولة)ସܺ(الائتمانیة
 من القوائم المالیة للبنوك محل الدراسة للفترة المعنیة. 

 :panel dataنماذج البانل  -2
یقصد مصطلح بیانات السلاسل الزمنیة المقطعیة المعروفة بنماذج البانل، مجموعة من 

ین بالمشاهدات تتكرر لدى مجموعة من الأفراد خلال عدة فترات زمنیة، بحیث أنها تجمع 
البیانات المقطعیة التي تصف سلوك عدة أفراد أو وحدات مقطعیة (دول، شركات وغیرها) 
عند فترات زمنیة معینة وبین السلاسل الزمنیة التي تصف مفردة واحدة خلال فترة زمنیة 

ذا كانت الفترة الزمنیة نفسها لكل أفراد العینة تسمى بنماذج البانل المتوازنة أما   ذاإمعینة، وإ
، 2015-2014(بدراوي، تلفت الفترة من فرد إلى أخر تسمى نماذج البانل غیر المتوازنة اخ

سنوات، فهي تدخل ضمن  7بنكا لمدة  20على وبما أن عینة الدراسة تشتمل  ).201
  بیانات السلاسل الزمنیة المقطعیة والمعروفة بنماذج البانل.
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بالصیغة  Tمن المشاهدات المقطعیة خلال فترة زمنیة  Nیتم تعریف نماذج البانل لـعدد 
  )154، 2014(رتیعة، الموالیة: 

∑ + ଴௜ߚ =௜௧ݕ ௝ߚ ௝ܺ(௜௧)
௞
௝ୀଵ  ௜௧ (01)ߝ + 

 i= 1,2,3,….N    T=1,2,3,…..T 
قیمة نقطة ଴௜ߚ،تمثل  t عند الفترة الزمنیة i قیمة المتغیر التابع في المشاهدة௜௧یمثل 

قیمة المتغیر المستقل  ௝ܺ(௜௧)تمثل قیمة میل خط الانحدار، ௝ߚ، iالتقاطع في المشاهدة 
عند الفترة  iقیمة الخطأ في المشاهدة  ௜௧ߝأما  tفي الفترة الزمنیة  iفي المشاهدة  j(المفسر) 

t.  
 :Pooled Regression modelنموذج الانحدار التجمیعي  -

ثابتة  ௝ߚو  ଴௜ߚیعتبر أبسط نماذج البیانات المقطعیة حیث تكون فیه جمیع المعاملات 
) 01لجمیع الفترات (إذ یهمل اثر الزمن) ، وبالتالي یمكن غعادة صیاغة المعادلة (

  )155، 2014(رتیعة، على الشكل الموالي لنتحصل على صیغة النموذج التجمیعي:
∑ + ଴ߚ =௜௧ݕ ௝ߚ ௝ܺ(௜௧)

௞
௝ୀଵ  ௜௧   (02)ߝ + 

i= 1,2,3,….N    T=1,2,3,…..T 
ویتم تقدیر النموذج بواسطة طریقة المربعات ، (௜௧ߝ)ఌଶvarߪ=و (௜௧ߝ)0E=حیث:

  الصغرى الاعتیادیة.
  :Fixed Effects modelنموذج التأثیرات الثابتة  -

الثابتة بمعرفة سلوك كل مجموعة بیانات مقطعیة على حدة من  تاالتأثیر  یتمیز نموذج
 ௝ߚمختلفة من مجموعة لأخرى مع بقاء معلمات المیل  ଴ߚخلال جعل معلمة القطع 

یه یمكن یع)، وعلثابتة لكل مجموعة البیانات المقطعیة (عدم تجانس التباین بین المجام
  )155، 2014(رتیعة، الیة:الثابتة وفقا للصیغة المو  اتر لتأثیصیاغة نموذج ا

∑ + ଴௜ߚ =௜௧ݕ ௝ߚ ௝ܺ(௜௧)
௞
௝ୀଵ  ௜௧   (03)ߝ + 

 i= 1,2,3,….N    T=1,2,3,…..T 
في بیانات المجامیع  β଴، ویكون تغیر المعلمة (௜௧ߝ)ఌଶ varߪ=و (௜௧ߝ)0E=حیث:

المقطعیة ولیس عبر الزمن، حیث یبقى ثابت عبر الزمن لكل مجموعة بیانات مقطعیة وفي 
حالة دراستنا الحالیة التي تعتبر البنوك فیها هبي المجامیع المقطعیة فیكون التغیر في 

  المعلمة من بنك إلى أخر ولیس عبر الزمن لكل بنك.
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) تأخذ القیم dummy variablesة بإضافة متغیرات وهمیة (یتم تقدیر نموذج الآثار الثابت
) N-1بقدر ( بالتغیر بین المجموعات المقطعیة β଴) وذلك للسماح لمعلمة القطع 0،1(
،ثم تستخدم طریقة المربعات الصغرى الاعتیادیة والتي یطلق علیها في حالة نموذج الآثار )

) كما 03، وعلیه تصبح المعادلة رقم (الثابتة اسم المربعات الصغرى للمتغیرات الوهمیة
  )271، 2012: (الجمال، یلي

௜௧= αଵݕ + ∑ ௗேܦௗߙ
ௗୀଶ +∑ ௝௞ߚ

௝ୀଵ   ௜௧(3.1)ߝ+௝(௜௧)ݔ
i= 1,2,……,N      t=1,2,….,T 

αଵحیث تمثل  + ∑ ௗேܦௗߙ
ௗୀଶ  التغیر في المجامیع المقطعیة لمعلمة القطعβ଴.  

 
 :Random Effects modelنموذج التأثیرات العشوائیة  -

ذو توزیع طبیعي قدره صفر وتباین  ௜௧ߝأن الخطأ  التأثیرات العشوائیةیفترض نموذج 
، كما یفترض ثبات تباین الخطأ أي عدم وجود ارتباط ذاتي بین كل مجموعة ఌଶߪیساوي 

من مجموعات البیانات المقطعیة خلال فترة محددة حتى یكون النموذج صحیحا، 
لعشوائیة ا تار یثالتأالسابقة یعتبر نموذج ة وجود خلال في الفروض وبالتالي في حال

كمتغیر  β଴௜العشوائیة أن معامل القطع  اتر تأثیالنموذج الملائم. هذا ویفترض نموذج ال
  )157-156، 2014(رتیعة، أي: uعشوائي مقداره 

β଴௜= ݒ +ߤ௜, i= 1,2,…N(4) 
) نحصل على نموذج الآثار العشوائیة كما 3) في المعادلة (4و بتعویض المعادلة (

  یلي: 
∑+ߤ =௜௧ݕ ௝௞ߚ

௝ୀଵ  ௜௧(04-1)ߝ+௜ݒ+௝(௜௧)ݔ
i= 1,2,……,N      t=1,2,….,T 

، ویمتاز بالخواص التالیة:  iیمثل حد الخطأ في مجموعة البیانات المقطعیـة  ௜ݒحیث:  
=0E(ߝ௜௧)ߪوఌଶvar(ߝ௜௧)=    0=وE(ݒ௜) ߪو௩ଶvar(ݒ௜)  

-Generalized Least Squares).المعمقة و یـتم اسـتخدام طریقـة المربعـات الصـغرى

GLS ) .لتقدیر نموذج التأثیرات العشـوائیة  
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  تقدیر النموذج: -3
 :اختبار سكون البیانات المقطعیة عبر الزمن -

یجب التأكد من استقراري السلاسل الزمنیة وذلك قبل دراسة البیانات المقطعیة عبر الزمن، 
بدراسة جدر الوحدة لمتغیرات الدراسة، والجدول الموالي یبین نتائج دراسة جدر الوحدة 

  لمتغیرات الدراسة:
  )panel unit roots tests): نتائج اختبار جدر الوحدة (01الجدول رقم(

PP - Fisher 
Chi-square 

ADF - Fisher 
Chi-square 

Im, Pesaran 
and Shin W-

stat 

Levin, Lin 
& Chu t* 

variable 

Level Level Level Level 
82.2518 
(0.0001) 

42.6373 
(0.3584) 

-16.8778 
(0.000) 

-176.259 
(0.000) 

y 

71.66 
(0.001) 

79.79 
(0.0002) 

-6.52 
(0.000) 

-8.51 
(0.000) 

X1 

83.56 
(0.0001) 

87.01 
(0.000) 

-4.617 
(0.000) 

-15.11 
(0.000) 

X2 

109.28 
(0.000) 

60.58 
(0.019) 

-1.90 
(0.028) 

-10.15 
(0.000) 

X3 

94.19 
(0.000) 

48.82 
(0.159) 

-0.94 
(0.173) 

-8.63 
(0.000) 

X4 

105.09 
(0.000) 

61.33 
(0.016) 

-1.89 
(0.029) 

-9.28 
(0.000) 

X5 

82.17 
(0.000) 

40.83 
(0.433) 

-16.62 
(0.000) 

-179.42 
(0.000) 

X6 

  .Eviews 10من إعداد الباحثین، باستخدام برنامج 
تتمثل الفرضیة الصفریة للاختبارات الأربعة في وجود جدر وحدة أي عدم استقرار السلسلة الزمنیة، 

، فإذا كان الاحتمال أقل 5%أما الفرضیة البدیلة فتتمثل في عدم وجود جدر وحدة عند مستوى معنویة 
  نرفض فرضیة العدم ونقبل الفرضیة البدیلة أي عدم وجود جدر وحدة والسلاسل مستقرة.  0.05من 

مستقرة وفقا للاختبارات الأربعة.  x1, x2, x3, x5من خلال الجدول أعلاه یتضح أن المتغیرات: 
 و اختبار) Im, Pesaran and Shin W-statغیر مستقر بالنسبة للاختبار ( x4بینما المتغیر 

)ADF - Fisher Chi-square غیر أنه مستقر بالنسبة للاختبارین المتبقیین وبالتالي یمكن اعتبار (
 - ADFالذي یعتبر أنه غیر مستقر بالنسبة للاختبار ( x6السلسلة مستقرة، وكذلك بالنسبة للمتغیر 
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Fisher Chi-squareختبارات الثلاثة المتبقیة وعلیه یمكن ) لوجود جدر وحدة ومستقر بالنسبة للا
 ADF - Fisherفهي غیر مستقرة بالنسبة لاختبار ( yبالنسبة لـ  الأمراعتبار السلسلة مستقرة، ونفس 

Chi-square غیر أنها مستقرة بالنسبة لباقي الاختبارات؛ إذ أنه یمكن الاعتماد في دراسة جدر  (
بارات أو یمكن الاعتماد على الأغلبیة، وعلیه یمكن اعتبار الوحدة على نتائج اختبار واحد أو عدة اخت

  متغیرات الدراسة مستقرة وفقا لأغلبیة الاختبارات.
 تقدیر النموذج: -1

سوف نقوم بتقدیر معلمات النموذج باستخدام نماذج البیانات المقطعیة عبر الزمن الثلاثة، 
  ).01ي المرفق رقم (تلخیص النتائج فویمكن 

 اتر لتأثیا) للاختیار بین نموذج Hausman test، نقوم باستخدام اختبار (ماذجبعد تقدیر الن
 حیث تنص الفرضیة الصفریة لاختبار هاوسمان علىالعشوائیة،  لتأثیراتالثابتة ونموذج ا

الفرضیة البدیلة فتنص على أن نموذج الآثار أما أن نموذج الآثار العشوائیة هو المناسب 
) عند مستوى p valueالمناسب، ویتم الاختیار بمقارنة قیمة الاحتمال (الثابتة هو النموذج 

  .%5معنویة 
وعلیه نقبل  p value =0.1373 <0.05فإن  Eviewsمن خلال مخرجات برنامج 
وائیة هو النموذج العش التأثیراترضیة البدیلة، ومنه فإن نموذج الفرضیة الصفریة ونرفض الف

  المناسب.
مفاضلة بین النموذج التجمیعي ونموذج التأثیرات الثابتة حیث تنص لل waldنقوم باختبار 

الفرضیة الصفریة على أن النموذج التجمیعي هو المناسب وتكون المتغیرات الوهمیة مساویة 
ب. وبما الثابتة هو المناس ثیراتأالتلفرضیة البدیلة على أن نموذج للصفر، بینما تنص ا

وعلیه نرفض الفرضیة الصفریة ونقبل  p- value (F-statistic) 0.05 >0.0000 =أن
  وذج الانحدار التجمیعي غیر مناسب.مالفرضیة البدیلة أي أن ن

قدیره والنتائج ت ، ویتم إعادةللتنبؤ نموذج المناسبج التأثیرات العشوائیة هو الوعلیه یكون نموذ
 :مبینة في الجدول الموالي
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  كفایة رأس المال باستخدام نموذج الآثار العشوائیة. ): تقدیر معلمات دالة03الجدول رقم(

 Dependent Variable: Y 
Method: Panel EGLS (Cross-section random 
effects) 
Date: 10/27/17   Time: 16:14 
Sample: 2009 2015 
Periods included: 7 
Cross-sections included: 20 
Total panel (balanced) observations: 140 

Swamy and Arora estimator of component 
variances 

Peob. t-Statistic Std.Error Coefficient  
0.0170 -2.417285 0.111987 -0.270705 c 
0.7451 0.325773 0.370444 0.120681 X1 
0.7425 -0.329291 0.902807 -0.297286 X2 
0.9117 0.111153 0.007515 0.000835 X3 
0.0126 2.528347 0.072246 0.182662 X4 
0.0098 2.619285 0.131459 0.344330 X5 
0.0000 44.47928 0.021619 0.961603 X6 

      0.952284 R-squared 
0.950132 Adjusted R-

squared 
442.3907 F-statistic 
0.000000 Prob(F-statistic) 
1.0488310 Durbin-Watson 

stat 
  .Eviews.10المصدر: من إعداد الباحثین باستخدام برنامج 

  
  
  
  
  

 تفسیر النموذج: -2
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وهذا یدل على أن  )Adjusted R-squared=0.95معامل التحدید المعدل (بلغت قیمة  -
من المتغیر التابع (كفایة رأس المال)،  %95المتغیرات المستقلة للنموذج المقدر تفسر 

 أما النسبة المتبقیة فترجع لعوامل أخرى.
-Prob(F() باحتمال F-statistic= 442.3907بلغت قیمة اختبار فیشر ( -

statistic)=0.00000 ( وهذا یدل على أن المتغیرات المستقلة  0.05وهي أقل من ،
 فالنموذج المقدر جید وصالح للتنبؤ.تؤثر معا على المتغیر التابع، وبالتالي 

یظهر من الجدول وجود علاقة ارتباط موجبة غیر دالة إحصائیا بین معدل العائد على رأس  -
)، وبالتالي لا توجد دلالة إحصائیة sig : 0.7451>0.05المال و نسبة كفایة رأس المال (

اع النتائج لكون القط بین معدل العائد على رأس المال ونسبة كفایة رأس المال.وتعود هذه
المصرفي الجزائري لا ینمو بشكل مطرد وبالتالي لا یتطلب زیادة رأس المال، إضافة لضعف 
المنافسة نتیجة لسیطرة البنوك العمومیة على القطاع وتقسیم السوق عن طریق تخصص 

 يالبنوك، أما العلاقة الموجبة فهي عكس النظرة العامة والتي مفادها أن رغبة البنوك ف
الاحتفاظ بنسبة كفایة رأس مال مرتفعة تتطلب الاستثمار في مجالات قلیلة المخاطر مثل 

 القروض قصیرة الأجل وسندات الخزینة وبالتالي تحقیق عائد ضعیف على حقوق الملكیة.
یظهر من الجدول وجود علاقة ارتباط موجبة غیر دالة إحصائیا بین معدل العائد على  -

وبالتالي لا توجد دلالة إحصائیة )sig : 0.7425>0.05أس المال (الأصول و نسبة كفایة ر 
بین معدل العائد على الأصول ونسبة كفایة رأس المال. وتبین العلاقة السالبة ان ربحیة 
المصرف تقلل من نسبة كفایة رأس المال وهذا عكس النظریة الاقتصادیة والتي مفادها أن 

 رأس مال المصرف.زیادة الربحیة تؤدي إلى زیادة كفایة 
یظهر من الجدول وجود علاقة ارتباط سالبة غیر دالة إحصائیا بین معدل مخاطر معدل  -

) وبالتالي لا توجد دلالة إحصائیة sig : 0.9117>0.05الفائدة و نسبة كفایة رأس المال (
بین خاطر معدل الفائدة ونسبة كفایة رأس المال، ویمكن إرجاع غیاب الدلالة الإحصائیة 

ن المتغیرین لعدم وجود توازن بین القروض الممنوحة والودائع لدى الجهاز البنكي الجزائري بی
 بشكل یظهر اثر مخاطر سعر الفائدة على كفایة رأس المال.

یظهر من خلال الجدول وجود علاقة ارتباط موجبة دالة إحصائیا بین مخاطر السیولة و  -
بالتالي فمخاطر السیولة دالة في كفایة ) و sig : 0.0126>0.05نسبة كفایة رأس المال (
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رأس المال، غیر أن العلاقة الموجبة غیر منطقیة من الناحیة الاقتصادیة، فزیادة المخاطر 
 التي یتعرض لها المصرف ستؤثر سلبیا على نسبة كفایة رأس المال.

سبة ن یظهر من الجدول وجود علاقة ارتباط موجبة دالة إحصائیا بین المخاطر الائتمانیة و -
)، وبالتالي توجد دلالة إحصائیة بین خاطر معدل sig : 0.0198>0.05كفایة رأس المال (

الفائدة ونسبة كفایة رأس المال، غیر أن العلاقة الموجبة معاكسة للنظریة الاقتصادیة فكلما 
زادت المخطر الائتمانیة كلما زادت الأصول المرجحة بمخاطر (مقام نسبة كفایة رأس المال) 

 نه تقل نسبة كفایة رأس المال.وم
یظهر من الجدول وجود علاقة ارتباط موجبة دالة إحصائیا بین مخاطر رأس المال و نسبة  -

)، وبالتالي توجد دلالة إحصائیة بین خاطر معدل sig : 0.0000>0.05كفایة رأس المال (
ع رأس فارتفا الفائدة ونسبة كفایة رأس المال، وهي علاقة منطقیة من الناحیة الاقتصادیة

 مال المصرف یؤدي إلى انخفاض المخاطر وبالتالي زیادة نسبة كفایة رأس مال المصرف.
  

  :قائمة المراجع
 :المراجع باللغة العربیة

، 2014فبرایر سنة  16الموافق  1435ربیع الثاني عام  16المؤرخ في  01-14النظام رقم  -1
المالیة، الجریدة الرسمیة للجمهوریة یتضمن نسب الملاءة المطبقة على البنوك والمؤسسات 

 21، ص 2014سبتمبر  25، 56الجزائریة، العدد 
تقییم أداء المؤسسات المصرفیة دراسة حالة لمجموعة من  )2004ي.(محمد جموع ،قریشي -2

 91ص:، 3العدد  -مجلة الباحثالجزء الأول،  200-1994خلال الفترة  –البنوك الجزائریة 
العوامل . )2004.(محمد عیسىو العبادي، ، خالد عبد العالو الزغبي، ، حسني، خربوش -3

مجلة جامعة الملك عبد العزیز: المؤثرة على درجة الأمان المصرفي الأردني دراسة میدانیة، 
 175-174، ص: 2، العدد 18، المجلد الاقتصاد والإدارة

إدارة المخاطر في الصیرفة الإسلامیة في  ).2013أسماء، عبد الرزاق، بن حبیب.(،طهراوي -4
 64، ص:61، ص:1، العدد19، المجلد مجلة دراسات اقتصادیةظل معاییر بازل، 
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تأثیر أنظمة سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الدول ).2015-2014(ز.شهینا ،بدراوي -5
-1980الفترة ( دولة نامیة خلال 18النامیة دراسة قیاسیة باستخدام بیانات البانل لعینة من 

 154 :ص،  جامعة أبي بكر بن قاید تلمسان، الجزائر، أطروحة دكتوراه غیر منشورة، )2012
استخدام نماذج بیانات البانل في تقدیر دالة النمو الاقتصادي في  .)2014.(محمد، رتیعة -6

 155، ص: 02، العدد المجلة الجزائریة للاقتصاد والمالیةالدول العربیة، 
اختیار النموذج في نماذج البیانات الطولیة الثابتة والعشوائیة،  ).2012، زكریا.(یحیى الجمال  -7

 271ص:، 21العدد ، المجلة العراقیة للعلوم الاحصائیة
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نتائج تقدیر النموذج باستخدام نماذج البیانات المقطعیة عبر الزمن  ):01الملحق رقم (
  الثلاثة.

  
Random effects 

model 
Fixed effects 

model 
Pooled regression 

model 
variabls 

Y 
-0.270705 
(0.0170) 

-0.218639 
(0.0614) 

-0.582476 
(0.000) 

canstant 

0.120681 
(0.7451) 

-0.069256 
(0.8639) 

0.663090 
(0.0833) 

X1 

-0.297286 
(0.7425) 

0.163076 
(0.8681) 

-1.548100 
(0.1132) 

X2 

0.000835 
(0.9117) 

0.001213 
(0.8728) 

-0.002461 
(0.8294) 

X3 

0.182662 
(0.0126) 

0.176105 
(0.0212) 

0.251748 
(0.0039) 

X4 

0.344330 
(0.0098) 

0.285154 
(0.0382) 

0.781038 
(0.000) 

X5 

0.961603  
(0.000) 

0.963818 
(0.000) 

0.958665 
(0.000) 

X6 

 0.058703 
(0.4417) 

 d2 

 -0.043403 
(0.5437) 

 d3 

 -0.020538 
(0.7485) 

 d4 

 -0.014311 
(0.8307) 

 d5 

 -0.014999 
(0.8198) 

 d6 

 -0.004915 
(0.9397) 

 d7 

 -0.014122 
(0.8329) 

 d8 

 0.053702 
(0.4169) 

 d9 

 0.489797  d10 
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(0.0000) 
 -0.548468 

(0.0000) 
 d11 

 -0.020813 
(0.7762) 

 d12 

 -0.027745 
(0.7248) 

 d13 

 -0.008419 
(0.9007) 

 d14 

 -0.000235 
(0.9974) 

 d15 

 0.020872 
(0.7472) 

 d16 

 -0.011648 
(0.8560) 

 d17 

 -0.008702 
(0.8968) 

 d18 

 -0.009679 
(0.8861) 

 d19 

 -0.016064 
(0.8012) 

 d20 

0.952284 0.972276 0.916370 Adjusted 
R-

squared 
442.9307 159.9176 242.8898 F-statistic 
0.000000 0.000000 0.000000 Prob(F-

statistic) 
1.048310 1.233962 0.558699 Durbin-

Watson 
stat 

 


