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 مُلخص الدراسه:

هــــلد الدراســــت الــــلا اكتيــــا  الع قــــت بــــين الإســــت مار الأجنبــــلا المبايــــر  تهــــد 
وعديــــــد مــــــن المتليــــــراث المســــــتقلت الألــــــر  م ــــــ  الإســــــت مار اللــــــا  المحلــــــلا 

المحلـــــلا الإجمـــــاللا ودرجـــــة الإن تـــــا  الإقت ـــــادي والإســـــت مار الحكـــــوملا والنـــــات  
ـــتو  الت.ـــلم  ـــد ومس ـــت مار  وق ـــين الإس ـــلبيت ب ـــت س ـــد ع ق ـــت توج ـــت عن ـــار  الدراس ـــث نت بين

ــــين  ــــت ب ــــت ايجابي ــــد ع ق ــــت توج ــــا عن ــــتإ كم ــــت معنوي ــــلد الع ق ــــلا وعن ه ــــا  المحل الل
بالإ.ـــاات الـــلا وجـــود  ،الإســـت مار اـــلا القحـــا  الحكـــوملا ودرجـــة الإن تـــا  الإقت ـــادي

قــــت ســــلبيت بــــين الإســــت مار الأجنبــــلا المبايــــر وكــــ   مــــن النــــات  المحلــــلا الإجمــــاللا ع 
 ومعد  الت.لم 

 

Abstract: 

 

This paper aims to discover the relationship between the foreign direct 

investment and many variables such as the local private investment, national 

gross product, openness, and inflation rate. The empirical results suggest that 

there is a negative relationship between foreign direct investment and local 

privet investment. The findings also reveal that there is a positive relationship 

between foreign direct investment and both government investment and 

openness. Third; there is a negative relationship between foreign direct 

investment and both gross national product and inflation rate. 
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 أولا : مقدمة

 جلب الاست مار الأجنبلاسعيا لتنويع قاعدة الإنتاج وتنويع م ادر الدل  ع بحث ق.ية  
المباير اليل  الياغ  لك ير من البلدان المتقدمة والنامية، وليبيا كأحد هلد البلدان كانث ولا تزا  
تسعى للح و  على تداقاث عك ر من الاست ماراث الأجنبية المبايرة وللك بلية الح و  على الآ ار 

 الم احبة لجلب هلد الاست ماراث اليها  

 ة البحثثانيا : مشكل

عندما بدعث ليبيا الا التحو  من الاقت اد اليموللا الى مياركة القحا  اللا  بدعث الا  
ا دار الك ير من القوانين التلا تنظم عم  هلا القحا  والسما  لت بالمياركة الواسعة الا النياح 

المباير  بيةالاقت ادي   وعلى الرغم من ا دار هلد القوانين ولا ة تلك تتعلق بالاست ماراث الأجن
الا عن تداقاث هلد الاست ماراث لاتزا  متوااقة ولا ت   الى المستوياث التلا تح   عليها نظيراتها 
الا البلدان النامية الألر  لهلا استوجب معراة ما هلا عهم محدداث هلد الاست ماراث وكي ية التأ ير 

 عليها؟

 ثالثا : أهمية الدراسة

وتحلي  عهم محدداث الاست ماراث الأجنبية المبايرة مما يساعد تأتلا عهمية الدراسة من معراة  
الدولة الا تقلي  الاعتماد على القحا  الحكوملا واعحاء دور عك ر للقحا  اللا  ول و ا الأجنبلا 
وللك نظرا ل.ع  القحا  اللا المحللا، وكللك الاست ادة من عوارد هلد الاست ماراث الأجنبية 

 د الليبلا  المبايرة الا تقوية الاقت ا

 رابعا : فرضية البحث

هناك العديد من المحدداث الهامة ل ست ماراث الأجنبية المبايرة الا الاقت اد الليبلا وهلا  
 مت اوتة من حيث الأهمية  

 خامسا : الهدف من البحث 

 قياس محدداث الاست مار الأجنبلا المباير الا الاقت اد الليبلا  

 الأجنبي المباشر : مفهوم ونظريات الاستثمار  دساسا

 أ (  مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر

يعر  مؤتمر الأمم المتحدة للتجارة والتنمية )الانكتاد( الاست مار الأجنبلا المباير على عنت  
نو  من الاست مار الدوللا والا ظلت يقوم مقيم ما بالمساهمة الا عمر امت ك ميرو  الا دولة علر  

وسيحرة دارمين للمست مر الأجنبلا من ل   القوة الت ويتية التلا تعكسها ويعكس هلا الاست مار من عة 
 ( 2112من عسهم الميرو  )عبيد، %01ح ة لا تق  عن 
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وتعر  المجموعة البريحانية الملكية المعنية باليؤون الدولية ل ست مار الأجنبلا المباير  
الا دولة علر  على عن ت.من هلد على عنت تملك دولة عو رعاياها لنسبة من عسهم عحد الميروعاث 

 (  2112النسبة للحر  الأجنبلا والإيرا  والسيحرة على الميرو  )عبدالله ،

كما تم تعري  الاست مار الأجنبلا المباير على عنت عبارة عن تحوي ث مالية ترد من اللارج  
ر ، بهد  التأ ي الا  ورة حبيعية عو نقدية عو ك هما بهد  اقامة ميرو  انتاجلا الا الأج  الحوي 

ب يلة مستمرة الا اتلال القرار الاست ماري لتحقيق عق ى ما يمكن من الأربا  عن حريق الرقابة 
  ( 2111وتسويقها )عزث وآلرون، عند انتاج الوحداث

 محددات الاستثمار الأجنبي المباشر لدى الدول المضيفة ب ( 

 . حجم السوق واحتمالات النمو : 0

الدولة الم.ي ة محدداً هاماً الا التأ ير على تداقاث الاست مار الأجنبلا  يم   حجم السوق الا
 ن يب ال رد من عوعدد السكان  الإجماليأوالمباير، ويعبر عنت بعدد مؤيراث م   النات  المحللا 

الا ي حظ عن كبر حجم السوق ييجع على تداق المزيد من الاست مار الأجنبلا  الإجماللاالنات  المحللا 
المباير الى الدولة الم.ي ة  وقد عيارث الك ير من الدراساث عن وجود ع قة ايجابية بين معد  

 النمو الاقت ادي وتداقاث الاست ماراث الأجنبية المبايرة 

دولة نامية ل    10اقت ادياث  التى عجريث(Jaumotte, 2004)وقد عيارث دراسة  
كان لت تأ ير ايجابلا  (RAT)الى عن حجم السوق الا منحقة التجارة الاقليمية  0888-0891ال ترة 

 ,Wijeweer & Mounter)على تداقاث الاست مار الأجنبلا المباير للدو  الأع.اء بينما دراسة 
2008). 

للعوام  المؤ رة على تداقاث الاست مار عيارث الا تحليلها والتبارها للع قة حويلة الأج   
الا سيرلانكا تو لث الى عن هناك عديد من المتليراث التى تلعب دوراً ايجابياً الا جلب الاست مار 

 ومن عهمها النات  المحللا الإجماللا 

 . مدى وفرة الموارد الاقتصادية: 6

ى ك اءتها يستحول عل ان المحدد المتعلق بحجم الموارد سواء الحبيعية عو البيرية ومستو 
درجة عالية من الأهمية الا تيجيع وتوجيت الاست ماراث الأجنبية المبايرة بين مناحق العالم  حيث 

نتاج بك اءة يعتبر عولوية بالنسبة للمست مر الأجنبلا عند قيامت بحساب عنا ر لإعن تواار مدل ث ا
 التكل ة للعملية الاست مارية 

ور حركة وحبيعة الاست ماراث الأجنبية المبايرة هلد الحقيقة، وتؤكد المراح  الملتل ة لتح
حيث عن تواار الموارد الحبيعية الا بعض الدو  النامية ح زث دلو  اليركاث الدولية النياح هلد 
الدو  للقيام ل ست ماراث وب ورة لا ة لها لتحقيق التكام  الرعسى مع الدو  الأم كما الا حالة 

 (.6112)على، اجية الا الدو  الن حية قحا  ال ناعاث الاستلر

عما بالنسبة للعن ر البير  اي حظ عن لعن ر العم  وتكل تت ومد  ك أتت دوراً هاماً الا  
جلب الاست مار الأجنبلا المباير، ع  عن انل اض تكل ة عن ر العم  قد ييجع على تداق المزيد من 
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يث يتجت الى مجالاث ك ي ة عن ر العم ، الاست مار الأجنبلا المباير الى دولة ما دون غيرها، ح
ورغم عهمية هلا المحدد الا تعظيم عربا  اليركاث الأجنبية، الا انت قد لا يحظلا بالاهتمام الكاالا من 

 قب  اليركاث مقارنة بالمحدداث الاقت ادية الألر  

 كويمكن ارجا  للك الى عن عن ر العم  يم   احد بنود التكل ة وليس الك ، كما عن تل 
الى عدنلا حد ممكن الا حالة ارت اعها من ل   راع ك اءة  الإنتاجيةاليركاث يمكنها تل ي  تكل تها 

 العاملين عبر برام  التدريب، بالإ.ااة الى دور اقت ادياث الحجم الا هلا الل و  

الى عن مستو  المهارة للعمالة يلعب دوراً هاماً الا  (0111)عبد الواحد، وتيير دراسة  
بحيث   الإنتاجيةالقرار الاست ماري اللا  بالتيار الموقع الا حالة التل   الا المراح  اتلال 

يكون من المرغوب ايت تحديد مواقع العملياث ك ي ة العمالة غير الماهرة الا الاقت اداث منل .ة 
 ، ومواقع العملياث ك ي ة العمالة الماهرة الا الدو  ال ناعية الأك ر تقدماً الأجر

 لصرف. سعر ا 3

 وهو السعر الل  يتم عندد مبادلة عحد  العم ث بعملة علر  الا سوق ال ر  الأجنبلا 

نتاج لإو انل ا.ت تأ يراً مبايراً على التكل ة الحقيقية لعنا ر اعويؤ ر ارت ا  سعر ال ر   
لى ا وبالتالى تلتل  التكالي  من دولة لألر  مما يؤد  –والعمالة والمواد والأجور وتكالي  النق  

 عدو  القرار الاست مار  عن الاست مار الا دولة معينة ويتحو  الى دولة علر  

وللتلير الا سعر ال ر  تأ ير الا سعر ال اردة، وبالتالى اان كل ة الاست مار سو  تلتل   
 مما ينعكس على الاست مار المحللا والأجنبلا 

  يؤد  الى زيادة القدرة ل الانل اض الا سعر ال راوكللك يؤ ر على ال ناعة المحلية،  
التنااسية لل ناعة المحلية، وبالتاللا التأ يراث ايجابية على قحا  ال ادراث والميزان التجاري، 

 وبالتاللا النياح الاست مار  الا البلد 

وللتليراث الم اجرة عو غير المتوقعة الا عسعار ال ر  بالزيادة عو النق ان تأ ير على  
يؤ ر الا قدرتهم على تقدير حجم  رواتهم مما ينعكس ويؤ ر على القرار المست مرين ان سهم حيث 

 الاست ماري 

وقد عيارث العديد من الدراساث الى الع قة بين التليراث الا سعر ال ر  وتداقاث  
التى قامث بالتبار الع قة بين (Xing, 2005)يارث دراسة عالاست ماراث الأجنبية المباير اقد 

الى  0890بية المبايرة اليابانية المتداقة على ال ناعاث ال ينية ل   ال ترة من الاست ماراث الأجن
الى عن انل اض قيمة العملة ال ينية كان لت تأ ير كبير الا تداقاث هلد الاست ماراث على  2112

قحاعاث ال ناعة الا الاقت اد ال ينلا، ع  عن استجابة الاست ماراث الأجنبية المبايرة لليابان كانث 
 مرنة للتليراث الا سعر ال ر  الحقيقلا للعملة ال ينية  

اقد تو لث الى عن سعر ال ر  الحقيقلا الا تييللا يعتبر  (Ramirez, 2000)عما دراسة 
من عهم المحدداث التى لها تأ ير على تداقاث الاست مار الأجنبلا المباير الا ييلى وللك من ل   

 سلوب التكام  الميترك ونمولج ت حيح اللحأ علدام باست 2111 – 0892تحلي  بياناث عن ال ترة 
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 . معدل التضخم : 4

ن لمعدلاث الت.لم تأ يراً مبايراً على سياساث التسعير وحجم الأربا ، وبالتاللا عمن المعلوم 
نتاج التى تهتم بها اليركاث متعددة الجنسياث، كما لإحركة رعس الما   كما تؤ ر على تكالي  ا

الدو  الم.ي ة تباعتت على مد  ربحية السوق، بالإ.ااة الى اساد المناخ  لارت ا  الت.لم الا
ن المست مر الأجنبلا الا حاجة الى استقرار سعر ، ويق د بالمعدلاث العالية عالاست مار ، للك 
سنوياً، يدل  منحقة  %011و تجاوز ع %01و ع 01سنوياً االا ما بلغ  %01للت.لم ما يجاوز 

و الأجنبية، بالإ.ااة الى عن الت.لم ييود النمح الاست مار ، عراث المحلية اللحر سواء بالاست ما
صقر، )حيث يتجت المست مر الى تلك الأنيحة ق يرة الأج  ويبتعد عن الاست ماراث حويلة الأج  

 (.62ص  0111

دولة نامية الى  20والتى يملث  (Schneidir and Freg 1985)وقد عيارث دراسة  
سلبلا بين معدلاث الت.لم العالية والاست مار الأجنبلا المباير، نظراً لأن للك يم   وجود ارتباح 

مؤيراً ل.ع  الاقت اد الا الدولة الم.ي ة ومن  م يم   للك ملاحر للمست مرين الا يك  توقع 
 سياساث غير مرغوبة 

 . درجة الإنتاج على العالم : 5

الى التوجت نحو الاقت ادياث الم توحة ن الاست مار الأجنبلا المباير يمي  عمن المعرو  
ية عوبعيداً عن الاقت ادياث المللقة، واتجاد الاقت اد للتعام  مع العالم اللارجلا، معناد عدم وجود 

نتاج الأمر الل  ي.من حسن الك اءة الاقت ادية وعدم لإو عنا ر اعقيود على حركة التباد  التجاري 
نتاج( وبما عن المست مر الأجنبلا يسعى لتحقيق عا.  لإنا ر اوجود عية الت لاث الا هلد الأسواق )ع

 (.0122)عز العرب، ربحية ممكنة، اإنت مهتم بالك اءة الاقت ادية وبعيداً عن ارض القيود 

ومن هنا تظهر عهمية هلا المحدد الا جلب وتح يز المزيد من تداقاث الاست مار الأجنبلا 
يد من المقاييس لهلا المحدد م   نسبة ال ادراث والوارداث المباير الى الدولة الم.ي ة  وهناك العد

الى النات  القوملا الإجماللا، والتل ي.اث الا القيود التعري ية وغير التعري ية، وتم حر  عدة مقاييس 
 (:25ص  6116)عبيد، ل ن تا ، واقا لها يتم الاقت اد بالان تا  الا تواارث اليروح التالى

  %01التعري ة الجمركية عق  من عن يكون متوسح معد   -
 من معد  ال ر  الرسملا  %21عن تكون ع وة السوق السوداء عق  من  -
 عدم وجود تدل  حكوملا  -
 عدم وجود احتكار حكوملا لل ادراث الأساسية  -

الى وجود ع قة قوية وايجابية بين  (Batten &Vinh, 2006)وقد عيارث دراسة 
 الاست مار الأجنبلا والنمو الاقت ادي الا البلدان التى توجد بها درجة ان تا  عالية للتجارة اللارجية 

التى قامث بالتيار محدداث  (Pushak wale &Otheres, 2008)وعيارث دراسة  
اث نامية مع بعض البلدان الأاريقية لالاست ماراث الأجنبلا المباير الا الأسواق ال اعدة الا الدو  ال

 ن معد  الان تا  لت تأ ير ايجابلا على تداقاث الاست مارعالاقت ادياث ال اعدة وتو لث الدراسة الى 
 الأجنبلا لهلد البلدان 
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 . معدلات الاستثمار العام : 2

مار  ست مار العام عحد المتليراث الرريسية الم ترض نظرياً تأ يرها على الاستلايعتبر ا
اللا ، وقد استرعث هلد الع قة اهتمام الباح ين الا ك  من البلدان المتقدمة والنامية على حد سواء، 
ويأتى هلا الاهتمام نتيجة الرغبة الا معراة درجة هلا التأ ير وايما الا كان ايجابياً عو سلبياً على 

 الاست مار اللا  

انعاش الاقت اد كما عكد "كينز" حيث تؤد   امن ناحية اإن زيادة الاست مار العام يؤد  الى 
مما يح ز المست مرين على زيادة است ماراتهم  الإن اقالى زيادة الحلب الكللا من ل   م.اع  

لمواجهة هلد الزيادة الا الحلب واى هلد الحالة تكون الع قة ايجابية بين الاست مار العام والاست مار 
 اللا  

كون ، اقد يالإجماللان تؤ ر نسبة الاست مار العام الى النات  المحللا عوبالتاللا من الممكن  
الاست مار العام مكم ً ل ست مار اللا  ومن  م دعمت وتيجيعت الا يملث تلك الاست ماراث ان اقاً 

ومرااق ال ر  ال حلا وتأمين الحاقة،  دعلى البنية الأساسية م   : المدارس، يبكاث النق ، والميا
 ت ا  ووسار  التلل  من النقاباث وسار  الا

االمياريع الا هلد المجالاث تمي  الى راع معد  العارد المتوقع على الاست مار اللا ، ومن  
 (.23ص  0112)العقلا،  م تيجيع على زيادة معدلاث الاست ماراث 

تكالي   نتاجلا ويزيد منلإحيث عن عدم ك اية البنية الأساسية يزيد من  عوبة القيام بالنياح ا 
ربما الى حدود التكل ة المانعة، ويم   للك قيداً على عملية الاست مار ويجع  المناخ العام  الإنتاج

ل ست مار غير م رم مما يقل  من العوارد المتوقعة من الاست ماراث حيث ت.حر الميروعاث 
 (.24ص  0115)نجا، الاست مارية الى اقامة بعض هلد اللدماث 

التى قارنث بين محدداث الاست مار الأجنبلا المباير  (Asiedu, 2001)ة وقد عيارث دراس 
علر ، وقد تو لث هلد الدراسة الى عن  عاريقيةالا ك  من دو  عاريقيا جنوب ال حراء ودو  

 اريقياعالمباير الى الدو  غير دو   الأجنبلالتحور البنية التحتية دوراً هاماً الا عملية جلب الاست مار 
 ء جنوب ال حرا

عيارث الى عن وجود بنية تحتية جيدة لت تأ ير مهم الا  (Asiedu, 2005)وكللك دراسة  
-0890اريقيا ل   ال ترة )دولة ع 22  الدراسة ويملث تداقاث الاست مار الأجنبلا المباير للدو  م

 ( وكان هد  الدراسة تحلي  عهم المتليراث التى لها دور الا جلب الاست مار الأجنبلا 2110

 ثامنا : مؤشرات الاستثمار الدولية وموقف ليبيا منها :

تعد المؤيراث اداة اعالة لقياس مد  التقددم المستهد   وب النتار  المنيود للتنمية  
المستدامة، ومن هنا نجد عن المؤيراث تلدم العديد من الأغراض، ممن حيث اعاليتها الا قياس التنمية 

يمكن حسابت ودمجت الا معادلاث ومقارنتت بالدو  الألر  دورياً،  اانها تقدم ت وراً معيارياً رقمياً 
 بحيث يعحلا  ورة وا.حة عن حالت التنمية الا الدولة مقارنة بالدو  الألر  
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ومن حيث اعاليتها الا اتلال القرار والا مراقبة التن يل، اانت يمكن من ل لها متابعة التليراث  
 يق الأهدا  الدورية نحو التقدم او التراجع الا تحق

 ومن هنا يتم الاعتماد على تقييم المناخ الاست مار  ومعدلاث عداء اقت ادياث  
معاهد ست مار اليها على مؤيراث ت در عنالبلدان والمتعلقة بقدرة هلد البلدان على جلب الا

 متل  ة، ومنظماث دولية م   )الاونكتاد، والم ر  الدوللا( ومنظماث عربية ل ست مار 

 تحلي  بعض هلد المؤيراث الدولية وتقييم حالة الاقت اد الليبلا على النحو التاللا:ويمكن  

 المؤشر المركب لمكونات السياسة الاقتصادية ومناخ الاستثمار : أ (

 مؤشر التوازن الداخلي .  .0

ث جماللا وقد سجلث ليبيا   الميزانية الى النات  المحللا الإ والل  يعبر عن العجز اى
تقع اى منحقة تحسن كبير اى الاست مار نقاح موجبة اقاً لهلا المؤير ، وبالتاللا اهلا 

، اى حين وقعث الك ير من الدو  العربية اى منحقة عدم واقا لدلي  المؤير المركب 
تحسن الاست مار ، حيث سجلث قيم سالبة مما يعنلا عن هلد الدو  تعانلا من ارت ا  اى 

   01نسبة عجز الميزانية الى ناتجها الإجماللا ، وبلغ متوسح اجماللا الدو  العربية 
  موجب نقحة واق هلا المؤير 

 مؤشر التوازن الخارجي  .6
الل  يعبر عنت نسبة العجز اى الميزان التجاري الى النات  المحللا الإجماللا   وواقاً و

لهلا المؤير نجد عن ليبيا كللك وقعث اى منحقة تحسن كبير اى مناخ الاست مار حيث 
النقاح كونها سجلث   ث سجلث   ث نقاح موجبة ، اى حين سجلث العراق ادنى 

اى منحقة عدم تحسن اى مناخ الاست مار ، بينما  نقاح سالبة ، وهو ماتبين وقوعها
نجد عن بقية الدو  العربية تراوحث بين   ث موجبة ونقحتين سالبتين ، وكان 

 المتوسح العام لهلد الدو  قد سج  نقحة واحدة ايجابية  

 مؤشر السياسية النقدية .  .3
راث عن المؤي   وكانث ليبيا سجلث انل ا.اً بنقحة واحدةويعبر عنت بمعد  الت.لم 

السابقة الا عنها لا زالث اى منحقة تحسن كبير اى مناخ الاست مار ، حيث سجلث 
نقحتين موجبتين ، وتراوحث بقية الدو  العربية ما بين   ر ونقحتين ايجابيتين بما 

اى منحقة عدم تحسن اى مناخ الاست مار ، وبلغ المتوسح العام يعنلا وقو  بع.ها 
   من النقحة 01ة موجبة واحدة و ية واق هلا المؤير نقحالإجماللا للدو  العرب

ليبيا واق هلد المؤيراث ال  ث ت درث قارمة الدو  العربية ، وللك كون  ونجد عن
تراوحث نقاحها بين نقحتين و  ث نقاح موجبة ، وبالتاللا قوعها الا منحقة تحسن كبير اى مناخ 

 الاست مار  

 واق المؤيراث السابقة مقارنة بالدو  العربية الألر    والجدو  التاللا يبين و.عية ليبيا
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المؤشر المركب لمكونات السياسية الاقتصادية لمناخ الاستثمار للدول  ( 0جدول ) 
 6111عام العربية 

 الدولة
درجة مؤير سياسة 
 التوازن الدالللا

درجة مؤير سياسة 
 التوازن اللارجلا

مؤير السياسة درجة 
 النقدية

 2 0 (0) الاردن

 2 2 1 الاماراث

 1 0 (0) البحرين

 0 0 (0) تونس

 1 1 (0) الجزارر

 2 0 (2) جيبوتلا

 0 0 (0) السعودية

 0 (0) (0) السودان

 2 1 (0) سورية

 2 (0) (0) العراق

 2 1 2 سلحنة عمان

 2 0 0 قحر

 2 0 0 الكويث

 2 1 0 لبنان

 2 0 0 ليبيا

 1 (0) 1 م ر

 0 1 (0) الملرب

 2 2 0 موريتانيا

 2 (2) (0) اليمن

 01 0 0  01 المتوسح

   200،    2118ارتمان ال ادراث ، الم در : المؤسسة العربية ل.مان الاست مار و
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 (6جدول )

 دليل المؤشرالمركب

 3إلى  6من  6إلى  0من  0أقل من 

 الاست مار تحسن كبير اى مناخ تحسن اى مناخ الاست مار عدم تحسن اى مناخ الاست مار

  

 ب(  المؤشر المركب للمخاطر القطرية :

( من ل   الدلي  الدوللا للملاحر القحرية  PRSي در هلا المؤير يهرياً عن مجموعة )  
 (ICRG  منل عام )دولة عربية من  09للرض قياس الملاحر المتعلقة بالاست مار ويلحى  0891

دولة ييملها المؤير ، ويتكون المؤير من   ث مؤيراث ارعية هلا : مؤير تقييم الملاحر  001
السياسية ، مؤير تقييم الملاحر الاقت ادية ، ومؤير تقييم الملاحر المالية ، وتنل ض درجة الملاحر 

 ا ارت ع المؤير  كم

ومن  م تساوث مع م ي تها من حيث  %90وواقاً لهلا المؤير ن حظ عن ليبيا ح لث على  
 2119و  2111كونها تتمتع بتقييم ملاحر منل .ة جداً ، الا عنها لم تسج  تقدماً ملحوظاً بين عاملا 

  

 مؤشر اليورو منى للمخاطر القطرية : جـ ( 

وي در هلا المؤير عن مجلة اليورو منى بمعد  مرتين اى العام ، ويقيس المؤير قدرة البلد  
على الوااء بالتزاماتت اللارجية ، كلدمة الديوان اللارجية ، وسداد قيمة الوارداث اى مواعيد 

لتى ااستحقاقها وكللك حرية تحوي  رعس الما  وعرباحت ، ويرتب المؤير الدو  واق النسبة المروية 
نقحة مروية ، بالاستناد الى نتار  عملية تنميح تسعة مؤيراث ارعية  011تسجلها من   ر الى 

ملاحر عدم الوااء مرجحة بأوزان ملتل ة ، وكلما ارت عث النسبة المروية د  للك على انل اض 
 دولة عربية   21دولة منها  092بالتزاماث القحر ، ويلحى المؤير 

بمعد  نقحة  2111على عام  2119ن حظ عن ليبيا سجلث تقدما اى وحبقاً لهلا المؤير  
مروية واحدة ، ولكنها ظلث ت ن  على انها لاث ملاحر مرت عة ، بينما ح لث م ي تها على ت.ي  

 منل ض الملاحر  

 مؤشر الانستيتوشنالانفستور للتقييم القطري :د ( 

بمعد  مرتين الا العام، ويتم احتساب  0889وي در عن مجلة الانستيتوينالان ستور منل عام  
نقحة مروية بالاستناد الى مسو  استق ارية تستهد  كبار رجا  الاقت اد  011المؤير المكون من 
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 21دولة من بينها  010والمحلليين الا البنوك العالمية، واليركاث المالية الكبر  ويلحى المؤير 
 دولة عربية 

 %08لة مرت عة الملاحر حيث تح لث على نسبة و ن  هلا المؤير ليبيا على انها دو
، بينما  ن ث الدو  الألر  2111نقحة مروية عن عام  0 0وهو تحسن بمقدار  2119الا عام 

 المما لة لها على انها منل .ة الملاحر 

 هـ( مؤشر وكالة دان اند براد سترتيت للمخاطر القطرية :

لياث التباد  التجاري الدوللا وي.م المؤير الملاحر القحرية المرتبحة بعميقيس هلا المؤير 
 دولة عربية   01دولة من بينها  002تقييماث هلا المؤير لـ 

) ععلى ملاحر ( وتحتوي  DB7) عق  ملاحر ( و  DB1وتتراو  تقييماث هلا المؤير بين 
وهكلا    bتم   ملاحر عق  من  dحيث عن  dالى  aك  قيمة ) ماعدا الأليرة ( على قيم ارعية من 

والل  يعنلا ملاحر معتدلة ، ومن  م وجود  DB4dح لث على ويت.ح من هلا المؤير ان ليبيا قد 
 ،حالة من عدم التأكد بالنسبة للعارداث المتوقعة ، ين ح الزبارن بألل الأحتياح .د اللسارر المحتملة

كزة تجارية سلبية ) مركما يعنلا تردي م مح الملاحر الكلية نتيجة لتحوراث سياسية واقت ادية و
 تح لث على تقييماث ملاحر منل .ة  اقد (   عما م ي تها  2101البحوث الاقت ادية ، 

 ( مؤشر كوفاس للمخاطر القطرية :و

يقيس هلا المؤير ملاحر قدرة الدو  على السداد ويبرز مد  الالتزاماث المالية لليركاث  
بأداء الاقت اد المحللا وبالأو.ا  السياسية المحلية والع قاث الاقت ادية مع العالم اللارجلا، 

ة والتى بدورها تت ر  الى عربعة اروعAوت ن  الدو  الى مجموعتين، مجموعة الدرجة الاست مارية 
 060ويلحلا المؤير  D, C, B، ومجموعة درجة الم.اربة وتم لها الحرو  A4الى  A1من 

 دولة عربية  21دولة من بينها 

، الل  يعنلا بيرة سياسية واقت ادية غير مستقرة جداً، Cواعحى هلا المؤير لليبيا الت ني   
ياسية واقت ادية مستقرة ، والل  يعنلا بيرة سA2وسج  داع رد ، بينما عحرزث م ي تها الت ني  

)مركز البحوث تيجع على الاست مار وسج  داع جيد جداً، واحتما  .عي  لعدم الوااء بالدين 
 (.6101الاقتصادية، )ج( 

 (3جدول )

 درجة المخاطر القطرية فى ليبيا مقرنة مع دول عربية مماثلة لها

 المؤير المركب البلد
مؤير اليورو منى 
 للملاحر القحرية

انستيتوينا  مؤير 
 للملاحر القحرية

مؤير دان وبراد 
 سترث

 مؤير كوااس

 

001 001 092 092 010 010 002 002 060 060 

 دولة دولة دولة دولة دولة دولة دولة دولة دولة دولة

2111 2119 2111 2119 2111 2119 2111 2119 2111 2119 
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 ليبيا
90 0 90 2 22 0 26 0 01 1  08 DB4d DB4d C C 

 مرت عة مرت عة معتدلة معتدلة مرت عة مرت عة مرت عة مرت عة منل .ة منل .ة

 الاماراث
90 2 90 2 11 0 16 2 16 9 91 0 DB1d DB2a A2 A2 

 منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة

 السورية
90 0 91 0 11 0 16 2 16 9 12 9 DB3a DB2d A4 A4 

 منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة معتدلة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة

 قحر
18 19 9 68 0 10 0 68 6 19 2 DB2a DB2a A2 A2 

 منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة

 الكويث
96 90 9 12 2 19 0 10 8 11 1 DB2a DB2C A2 A2 

 منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة منل .ة

   002،    2101الم در : مركز البحوث الاقت ادية ، ) ج ( 

 

 (  مؤشر الحرية الاقتصادية : ز

 يعتبر تقدير مؤير الحرية الاقت ادية من النياحاث البح ية التى ت در عن  
 بالايتراك مع  حي ة وو  ستريث  (Heritage Foundation)مؤسسة هيرتاج

(Wall Street Journal)  حيث يستلدم هلا المؤير كأداة لقياس مد  تدل  0882منل عام ،
 الدو  الا النياح الاقت ادي وللك من ل   النظر الى الحرياث العير المكونة للمؤير 

لحد تم   ا %011، حيث عن %011الى  %1ويتم قياس درجة ك  حرية الا المد  من  
الاق ى لمؤير الحرية، وهلا تعنلا احسن بيرة اقت ادية عو مجموعة سياساث مناسبة للحرية 

  %1الاقت ادية والعكس بالنسبة لـ 

والجدير باللكر عن الك ير من الحرياث العير تم حسابها على عساس بياناث رقمية  م تحويلها  
 الى هلد الدرجاث 

 الى عربع مجموعاث وهلا :وي ن  المؤير الدو  حسب هلد النسبة  

 ( تد  على حرية اقت ادية معدومة 8% 08 - 1%) -0
 ( تد  على حرية اقت ادية .عي ة 8% 28 - 21%) -2
 ( تد  على حرية اقت ادية معتدلة 8% 68 - 61%) -0
 ( تد  على حرية اقت ادية يبت كاملة 8% 18 - 11%) -0
 ( تد  على حرية اقت ادية كاملة 011% - 91%) -2

وقد ان.مث ليبيا  (6101)مركز البحوث الاقتصادية، )ج( وللمزيد عن هلا المؤير انظر 
، ومنل للك الحين وحتى الأن 0886الى الدو  يلحيها هلا المؤير الا وقث مبكر وللك الا عام 
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( %2 00ت ن  .من الدو  المعدومة الحرية الاقت ادية، حيث لما تتجاوز درجة الحرية ايها )
ن التحسن البسيح الل  حراء على درجة الحرية الا انها كانث ومازالث .من العير وعلى الرغم م

 دو  الأليرة على هلا المؤير 

اما اقليميا وعربيا اان ليبيا لا تزا  تحت  المرتبة الأليرة اي.ا .من الدو  الم ن ة، وهلا  
  2118الدولة العربية الوحيدة لاث الحرية المعدومة واقا لمؤيرسنة 

لنظر الى الحرياث العير نر  ان الحرية المالية والنقدية والحرية التجارية تم   م ادر وبا 
القوة ل قت اد الليبلا، عما باقلا الحرياث اهلا منل .ة جداً، وتعانلا من ميك ث حقيقية، بمقارنة 

مؤير    ليبيا م   بالدولة الأوللا عالميا وهلا هون  كون ، والدولة الأولى اقليميا وهلا البحرين ل
( ن حظ ان الحرياث المتعلقة بالاقت اد الكللا والحرية 00-0، كما هو مبين بالجدو  رقم )2118

المالية والنقدية، والحرية التجارية، وحجم التدل  الحكوملا تعتبر مرت عة نسبياث مقارنة بالمتوسح 
 العالملا، ب  تعتبر قريبة لنظيراتها الا ك  هون  كون  والبحرين 

درجاث،  01زايدث ال جوة بيك  كبير جداً الا حرية الملكية حيث تح   ليبيا اقح على بينما ت 
درجة، وتق  هلد ال جوة الا بقية  81درجة وهون  كون  على  61بينما تح   البحرين على 

 درجة  01و  21المؤيراث بيك  بسيح على ماهو الحا  الا مؤير الملكية، حيث تتراو  بين 

 عالمية :( مؤشر التنافسية الح

عن المنتد  الاقت اد   0818ي در هلا المؤير .من تقرير التنااسية العالمية سنوياً منل  
والل  تحور ل   العقود ال   ة الما.ية بحيث ع بح .من عهم  (WEFOROM)العالملا 

 المؤيراث العالمية لاث الم داقية العالية لتنااسية الدو  

دولة ل    000دولة عربية مقاب   00دولة منها  000،  2118وييم  هلا المؤير لعام  
  وعند مقارنة ليبيا بم ي تها من الدو  العربية واقا لهلا المؤير نجد عن ليبيا تراجعث 2119العام 

الا  99بعد ان كانث  2118/2101عام  80  ث درجاث من حيث ترتيبها عالميا حيث ا بحث 
 تا السنتين هو ترتيب متدنلا جداً الا كل 2119/2118عام 

ل   عاملا المقارنة، بينما  02وحااظث على ن س الترتيب عربيا، حيث احتلث الترتيب  
نجد عن قحر احتلت ترتيباث عالية، على الرغم من تراجعها اربع مراتب، الا انها لا تزا  تحت  الترتيب 

 عالمياً، وتحت  الترتيب الأو  عربياً  26

راتيب، حيث كانث الاماراث تحت  الترتيب ال انلا عربيا وتبادلث السعودية والاماراث الت 
وتراجعث التى الترتيب ال الث تاركت هلد المرتبة للسعودية الا عام  2119/2118ل   عام 

2118/2101  

 وهكلا الحا  بالنسبة للبحرين والكويث الا المراتب الألر   
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 (4جدول )

 الدول العربية مؤشر التنافسة العالمي مقارنة ليبيا بمثيلاتها فى

 ( 6101/  6111( و )  6112/6111خلال عامي ) 

2119/2118 2118/2101 

 الدو 
الترتيب عالميا 

000 
 الدو  الترتيب عربيا

الترتيب عالميا 
000 

 الترتيب عربيا

 0 26 قحر 0 22 قحر

 2 21 الاماراث 2 20 الاماراث

 0 00 السعودية 0 29 السعودية

 0 02 البحرين 0 09 البحرين

 6 06 الكويث 2 08 الكويث

 02 80 ليبيا 02 99 ليبيا

   068،    2118الاست مار وارتمان ال ادراث ، الم در : المؤسسة العربية ل.مان 

 

 : قياس محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في ليبيا  ثامنا

 

 النتائج والتوصيات: 

 

 قياس محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في ليبيا  أ (

 ــياغة المعادلة على اليـــك   يمكن قياس محدداث الاســت مار الأجنبلا المبايــر من ل  
 :التاللا 

PaOPaGDPaIDGaIDPaaFDI 543210  

 حيث :

FDI  تداقاث الاست مار الأجنبلا المباير 
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0a المقدار ال ابث 

IDP الاست مار اللا  المحللا 

IDG  الاست مار الحكوملا 

GDP النات  المحللا الإجماللا 

OP   درجة الان تا  الاقت ادي وتحسب )حا   جمع ال ادراث والوارداث منسوبة على النات
 المحللا الإجماللا ( 

P مستو  الت.لم 

 وبعد اجراء عملية القياس تم الح و  على النتار  التاللا 

83.2.

27.26)14,5(

86.090.0

630.0342.0417.088.251.103253

22

)175.0()717.0()935.0()51.4()30.5()997.0(

WD

F

RR

OPGDPIDGIDPFDI




 

واقا  %96من ل   نتار  تقدير المعادلة الســابقة ن حظ عن القوة الت ســيرية للمعادلة بللث 
ير وعن الع قة بي 2Rلمعام  التحديد المعد   ن الاست مار اللا  المحللا والاست مار الأجنبلا المبا

ســلبية مما يؤ ر على عن عو.ــا  الاســت مار اللا  المحللا الا ليبيا غير جيدة مما تنعكس الا عدم 
ير الا التداق الى الدال  وعن هلد الع قة مقبولة عند مستو  معنوية  رغبة الاست مار الأجنبلا المبا

 tواقا لالتبار  2%

ســت مار الا القحا  الحكوملا اإن ع قة بالاســت مار الأجنبلا المبايــر كانث ايجابية ، عما الا 
وربما يرجع للك الا عن القحا  الحكوملا )العام( يقوم بالإن اق على ميــــاريع يمكن عن تكون جالبة 
 ل ســت مار الأجنبلا المبايــر كميــاريع البنى التحتية لاث الع قة كالنق  والات ــالاث مما يؤدي الى
تل يض تكالي  الاست مار وزيادة العارد المتوقع وهلا بدورد يح ز دلو  الاست مار الأجنبلا المباير 

 وهلا يت ق مع الدراساث التلا عجريث على الك ير من البلدان النامية 

ية الع قة واقا لالتبار   لك معنو كل حيث عنها مقبولة من الناحية الإح ـــــارية عند  tويتبين 
   %2مستو  معنوية 

عما ايما يتعلق بع قة النات  المحللا الإجماللا والاســــت مار الأجنبلا المبايــــر انتبين وجود  
سوق الليبلا ومن المعرو  من ل   الدراساث  سلبية وغير معنوية وهلا يرجع الى .يق ال ع قة 
التلا عجريث بهلا الل ـــو  وجود ع قة حردية بين حجم الســـوق وتداقاث الاســـت مار الأجنبلا 

اير عي كلما كان حجم السوق عكبر كلما كانث التداقاث عكبر والعكس  حيح وكانث النتار  بينث المب
الع قة الإيجابية بين درجة الان تا  الاقت ادي وتداقاث الاست مار الأجنبلا المباير على الرغم من 

تا  درجة الان عدم معنويتها ، وهلا يتحابق مع الك ير من الدراســاث التحبيقية التلا عيــارث الى عن 
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الاقت ــادي على العالم اللارجلا عام  مهم جدا لتداق الاســت ماراث الأجنبية المبايــرة الى البلدان 
 الم.ي ة  

وعليرا بينث النتار  وجود ع قة سلبية بين معدلاث الت.لم وتداقاث الاست ماراث الأجنبية  
ير ، حيث عن هلا يت ق مع الااتراض النظري ومع ما تو لث اليت معظم الدراساث التلا بينث  المبا

.لم يؤدي الى ارت ا  التكل ة الرعسـمالية للميـاريع المزمع تن يلها ، بالإ.ـااة  عن ارت ا  معد  الت
ستقرار الو.ع الاقت ادي الا الب د  ست مرين مؤير على عدم ا يود الأسعار ويعحلا الم الى عنت ي

  ب حالة عدم اليقين حيا  المستقب مما يؤدي الى تأجي  تن يل مياريعهم الاست مارية بسب

ومن ناحية علر  اإن بالنســــبة لدولة نامية يتم ايها اســــتيراد عغلب الســــلع الاســــت مارية  
ــتلزماث الإنتاج من اللارج اإن انل اض قيمة العملة الوحنية نتيجة الت.ــلم يؤدي الى ارت ا   ومس

 لى است ماراث المست مر الأجنبلا  ا ععسعار الوارداث من السلع الميار اليها مما يترك ع را سلبي

 

 :(  نتائج الدراسةب

  

من ل   عرض بعض المؤيراث تبين تحسن ليبيا الا عدد قلي  منها ، ايما تبين الك ير من    0
هلد المؤيـــراث توا.ـــع ترتيب ليبيا ايها ، انجد عن ليبيا واقا للمؤيـــر المركب لمكوناث 

ت ـــدرث قارمة الدو  ، وواقا للمؤيـــر المركب الســـياســـة الاقت ـــادية ومناخ الاســـت مار 
للملاحر القحرية كانث ليبيا من .ــمن الدو  ح ــلث على درجة تقيمها كدولة منل .ــة 
ما ايما يتعلق بمؤيـــــر اليوروالا للملاحر القحرية انجد عنت تم تقييم ليبيا لاث  لاحر ، ع الم

اث لاحر القحرية عن ليبيا لملاحر مرت عة ، ايما يبين مؤير وكالة  دان اندبرادسترتيث للم
ملاحر معتدلة ، ولع  من عهم المؤيــراث الألر  التلا تناولها الدراســة هو مؤيــر الحرية 
ــية العالمية  الاقت ــادية اللي يبين انعدام الحرية الاقت ــادية الا ليبيا ، كللك مؤيــر التنااس

 التلا احتلث ليبيا ايت مرتبة متألرة 

الا ليبيا كان محددا مهما من محدداث الاست مار الأجنبلا المباير الاست مار الا القحا  العام    2
حيث بينث نتار  التقدير وجود ع قة ايجابية وقوية مما يؤيــر عن القحا  العام المحللا يقوم 
بالاســـت مار الا الميـــاريع التلا تح ز الاســـت مار الأجنبلا المبايـــر للدلو  الى الاقت ـــاد 

ــاريع البنى التحتية والات ــالاث وغيرها ، وهلا بدور ينعكس الا تل يض  كالإن اق عن مي
 تكل ة الاست مار  

ير وللك حسـب الع قة     0 ست مار اللا  المحللا مح زا ل سـت مار الأجنبلا المبا لا يعتبر الا
ست مار اللا  المحللا مما  سؤ حالة الا سلبية التلا عظهرتها نتار  القياس وهلا يعز  الى  ال

  مار الأجنبلا المباير الا الدلو  الى الاقت اد تنعكس الا عدم رغبة الاست
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تار  الدراســـــة الى عن النات  المحللا الا ليبيا لا يعتبر عام  جلب كون الع قة التلا    0 نث ن بي
سلبية وهلا بسبب .يق السوق الليبلا بسبب قلة عدد السكان الا ليبيا  عظهرتها نتار  التقدير 

 مليون نسمة   6واللي لم يتجاوز 

ع قة موجبة بين تداقاث الاســت مار الأجنبلا المبايــر ودرجة الان تا  الا ليبيا وهلا  وجود   2
 بسبب ارت ا  درجة الانكيا  ل قت اد الليبلا  

وجود ع قة عكســـية بين تداقاث الاســـت مار الأجنبلا المبايـــر ومعدلاث الت.ـــلم وهو ما    6
لم اساث عن ارت ا  معدلاث الت.يتوااق مع الااتراض النظري واللي ع بتتت الك ير من الدر

سببت  ياريع المراد تن يلها ، وحالة عدم اليقين ب سمالية للم الا الاقت اد تزيد من التكل ة الرع
  تقب لها الى المسعدم الاستقرار الاقت ادي مما يؤدي الى تأجي  بعض المياريع المراد تن ي

 

  :(  التوصياتج

تلا قد ت يد  انعوا القرار الا ليبيا الا انتهاج تو   الباحث الى مجموعة من التو ياث ال 
ســياســاث مناســبة من يــأنها المســاعدة الا عملية جلب الاســت مار الأجنبلا المبايــر الى الاقت ــاد 
للمســاعدة الا عملية تنويع القاعدة الاقت ــادية وتنويع ال ــادراث مما ينق  الاقت ــادي الليبلا من 

تاجلا معتمد على  العديد من القحاعاث الاقت ـــــادية   وتتم   هلد اقت ـــــاد ريعلا الى اقت ـــــاد ان
 التو ياث الا الآتلا :

للق ســــياســــاث حرة قارمة على الســــوق مع وجود حد عدنى لتدل  الدولة ، ويكون تحديد    0
 الأسعار واقا لقو  السوق  

ــاث    2 ــياس ــجع التجارة اللارجية من ل    ان تاحيتللق س ــية تي لاث وجهة ت ــديرية تنااس
 دراث عن حريق ازالة العقباث وال.وابح عمامها  تيجيع ال ا

التركيز على الحوااز ال.ــــريبية على الرغم عنت لم يتم التعدي  عليها الا الك ير من تجارب    0
 بلدان العالم ، وربح سياسة الحوااز بالتركيز على القحا  ال ناعلا  

  معراة ك  ما يتعلق بظرو للق قاعدة بياناث معينة ياملة تساعد المست مرين الأجانب الا   0
 الاست مار الا الاقت اد الليبلا  

.ـــرورة تحوير الســـوق الماللا والجهاز الم ـــرالا لما لها من دور الا اتلال القرار لد     2
 الاست مار الأجنبلا المباير  

ما يحمى الما  العام من الهدر ويحملا    6 ماللا ، م حة ال ســـــاد الإداري وال كاا ي  قوانين م ت ع
 رين من الابتزاز  المست م

ــت مار وتحويرها م   قانون تجريم ومكااحة    1 ــجعة ل س ــريعاث المي ــتكما  منظومة التي اس
غس  الأموا  ، وقانون حماية الملكية ال كرية ، وقانون تنظيم التجارة الإلكترونية ، وقانون 

 التموي  العقاري وغيرها من القوانين  
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ــــروعاث بناء الكوادر الإدارية وال نية    9 ــــل  الوظار  الا المي المتل ــــ ــــة ال زمة لي
الاســـت مارية ، مع تنمية القو  الوحنية العاملة وتحويرها وراع ك اءتها الإنتاجية من ل   

 ربح العملية التدريبية والميك ث الحقيقية للميروعاث  
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