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الإفصاح عن  مؤشرات هدفت الدراسة إلى التعرف على أثر
للبنوك  تحسین الأداء الماليعلى  المخاطر الائتمانیة

المدرجة في بورصة فلسطین، ولتحقیق ذلك تم تجمیع 
  البیانات المالیة للبنوك المدرجة من السنة المالیة

من خلال القوائم المالیة المدرجة للبنوك  2017 – 2011 
، وقد تم ) بنوك7والبالغ عددها (على موقع بورصة فلسطین

ضیات استخدام نموذج الانحدار البسیط والمتعدد لاختبار فر 
وجود أثر إیجابي دال إحصائیاً  : النتائج بینتالدراسة، وقد 

لكل من (نسبة كفایة رأس المال، نسبة السیولة، ربحیة 
البنك) على معدل العائد على الأصول، ووجود أثر عكسي 
لنسبة القروض المتعثرة على معدل العائد على الأصول، 
  وعدم وجود أثر لكل من 

، ونسبة الرافعة المالیةروض، (نسبة مخصصات خسائر الق
  وعمر البنك) على معدل وحجم البنك، 
  العائد على الأصول.

أیضاً وجود أثر إیجابي دال إحصائیاً لربحیة  أظهرتكما 
البنك على معدل العائد على حقوق المساهمین، ووجود أثر 
عكسي لعمر البنك على معدل العائد على حقوق 

ن (نسبة القروض المساهمین، وعدم وجود أثر لكل م
المتعثرة، ونسبة مخصصات خسائر القروض، ونسبة كفایة 

، وحجم رأس المال، ونسبة السیولة، ونسبة الرافعة المالیة
  ) على معدل العائد على حقوق المساهمین.البنك

  

The study aimed at identifying The Impact 
of Credit Risk Disclosure Indicatorson 
Improving the Financial Performance of the 
Listed Banks on the Palestine Stock 
Exchange. In order to achieve that aim, the 
financial statements of the listed banks were 
compiled from the financial year 2011-2017 
through the listed financial statements of the 
banks on the Palestine Exchange website 
which are (7) banks. The simple Multiple 
Linear Regression model was used to test the 
hypothesis of the study. The results revealed 
a statistically significant positive effect on 
the ratio of (capital adequacy, liquidity, bank 
profitability) on the return on assets ratio 
(ROA). Moreover, there is an adverse effect 
on the ratio of non-performing loans to the 
ROA.Also,there is no impact on the rate of 
ROA (loan loss provision, Liquidity and 
leverage, bank size bank age). The results 
also showed a statistically significant 
positive impact on the Bank's profitability on 
the Return on equity (ROE). 
Furthermore,there is an adverse effect of the 
Bank's age on the ROE, and the absence of 
an impact on the ratio of (Non-performing 
loans, loan loss provisions, capital adequacy, 

Liquidity and leverage, Bank Size) on ROE 
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 مقدمة:
یعتبر الإفصاح عن كافة المعلومات أساسیاً لتوضیح حقیقة المركز المالي للمنشآت ولمستخدمي 

أفردت معیاراً خاصاً  اییر المحاسبة الدولیةالقوائم المالیة، ونظراً لخصوصیة طبیعة البنوك فإن مع
عن الإفصاح بالقوائم المالیة للبنوك والمؤسسات المالیة، حیث تكمن أهمیة الإفصاح في إطار 
انضباط السوق والرقابة المالیة المشابهة والتي تتیح للمستخدمین بإجراء تقییم دقیق لوضع البنك 

  ).Linsley &Shrives, 2005p. 210المالي وأداءه (
إن للبنوك طبیعة خاصة من حیث نشاطها وكذلك المخاطر التي تتعرض لها، وهذا بدوره أدى إلى 
وضع معاییر للإفصاح المحاسبي في التقاریر المالیة الخاصة بها، وكل هذه المعاییر هدفها تحسین 

، حیث أن نوعیة المعلومات المقدمة، كما أن المخاطر الائتمانیة تصاحب الائتمان البنكي دائم اً
درجة المخاطرة الائتمانیة لا یمكن أن تصل إلى الصفر، وبالتالي یجب التعامل مع هذه المخاطر 

  ).3،ص.2017لتخفیضها إلى أدنى حد ممكن (قاسم، 
وتعد مخاطر الائتمان هي من أهم المخاطر المتعلقة بالأصول، حیث یسیطر الائتمان البنكي على 

د أكدت المعاییر المحاسبة على ضرورة الإفصاح عن السیاسات معظم أصول البنك، وبالتالي فق
المحاسبیة التي تتناول أسس تحدید أعباء المخاطر البنكیة العامة، والتي یعتبر أهمها مخاطر 
الائتمان البنكي، فالإفصاح عنها یساهم في رسم صورة واضحة وصادقة عن حقیقة النشاط الائتماني 

  ).6-5،ص.2007جهة مخاطرة مالیاً (أبو خزانة، ومدى كفاءته وجودته وسبل موا
وعلى الجانب الآخر فإن القوائم المالیة تعد الأساس للمعلومات المالیة إذ یعتمد علیها كثیر من 
المستخدمین، كما أشار مجلس معاییر المحاسبة إلى أن القوائم المالیة تعتبر عصب التقاریر المالیة 

حیث أنها تحتوي على تقریر مجلس الإدارة وتقریر مراقب الحسابات، التي تبین نتائج الأداء المالي، 
لذلك تعد التقاریر المالیة أداة أو وسیلة تستخدم لإبلاغ الأطراف الحكومیة بالمعلومات التي یتم 

  ).173، ص.2017إعدادها وتجمیعها في الحسابات المالیة بصورة منظمة (الشرع، 
ن ضعف وهشاشة الأنظمة المالیة المطبقة في البنوك، وفرضت إن الأزمة المالیة العالمیة كشفت ع

تداعیاتها السلبیة ضرورة الحفاظ على الاشتمال المالي والاستقرار والنزاهة، وحمایة موارد البنك، 
وكذلك العمل على تخفیض المخاطر التي یواجهها البنك إلى أقل درجة ممكنة، ولكي یتم مواكبة 

ل الخدمات البنكیة  على المستوى الدولي والاقلیمي فقد شرعت البیئة التغیرات المتسارعة في مجا
المالیة والبنكیة في فلسطین إلى تطویر أدواتها وأسالیبها ومجال خدماتهاوخططهاالاستراتیجیة لتحقیق 
الأهداف المرجوة من البنك ، كما قامت الجهات الرسمیةبتهیئة المناخ العام الملائم للوصول إلى 
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مالي الذي یضمن إتاحة الخدمات المالیة لمختلف فئات المجتمع  على أن یتم تقدیم تلك الشمول ال
الخدمات المالیة بجودة مناسبة وأسعار معقولة، وبدون أ ي مخاطر تُذكر، وحتى یتم تحقیق ذلك 

  فإنه لابد من العمل على تخفیض مخاطر الائتمان البنكي إلى أدنى درجة ممكنة.
فصاح عن مخاطر الائتمان ضروري لارتباطه الوثیق بنشاط البنوك ویرى الباحثون أن الإ

والمؤسسات المالیة، كما أشارت العدید من الدراسات لأهمیة هذا الإفصاح لكثیر من المستفیدین 
وانعكاسه على المستثمرین، لذلك تأتي هذه الدراسة لاكتشاف الأثر المتوقع لمؤشرات الإفصاح عن 

  تحسین الأداء المالي. المخاطر الائتمانیة على
  مشكلة الدراسة:

لا یزال الإفصاح الحالي عن مخاطر الائتمان ومخصصه بالقوائم المالیة للبنوك یواجه 
قصوراً شدیداً ولا یقوم بتقدیم صورة واضحة عن مخاطر الائتمان ومخصصه، حیث أن الإفصاح 
الكافي عن المخاطر الائتمانیة یحسن من قیاس وتقییم الأداء المالي وبالتالي توفیر خاصتي 

عتمادیة والموثوقیة للمعلومات الواردة فیها وبالتالي ینعكس ذلك على اتخاذ قرارات الملائمة والا
  ). 208، ص.2017سلیمة من جمیع الأطراف (قاسم، 

لقد اتضح بأن أهم أسباب حدوث الأزمات المالیة هو تزاید المخاطر البنكیة بشكل عام، 
التي تواجه العمل البنكي خاصة  ومخاطر الائتمان بشكل خاص حیث أنها تعتبر من أهم المخاطر

لغاء القیود في ممارسة الأنشطة البنكیة، وانخفاض مستوى  في ظل التطور التكنولوجي المستمر، وإ
  الإفصاح عن حجم 

  هذه المخاطر.
إن عملیة الإفصاح عن مخاطر الائتمان تواجه قصور كبیر یحول دون فائدة مستخدمي 

وامل تؤثر على عملیة الإفصاح عن هذه المخاطر، كما أن القوائم المالیة، ولعل أن هناك عدة ع
الإفصاح عن مخاطر الائتمان أمر ضروري لارتباطه بعمل البنك المباشر، الأمر الذي یساعد على 

  تحسین الأداء المالي للبنك، ووضع الخطط المالیة الناجحة.
حه وزیادة قدرته على ویرى الباحثون أن نتائج الأداء المالي في البنوك أحد أهم عوامل نجا

مواجهة المخاطر المتوقعة وأن أي معلومات غیر كافیة تخلق فجوة وقصور، حیث إن القرارات 
الرشیدة والصحیحة تحتاج إلى معلومات كافیة في الوقت المناسب وأحد أهم هذه المعلومات هي 

  المخاطر الائتمانیة.
  لي:ومن هنا یمكن حصر مشكلة الدراسة بالسؤال الرئیس التا
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  -ما أثر مؤشرات الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثلة بنسبة (القروض المتعثرة 
الرافعة المالیة)على تحسینالأداء  –السیولة  –كفایة رأس المال  -مخصصات خسائر القروض 

  المالي للبنوك المدرجة في بورصة فلسطین؟
  الفرعیة التالیة:وللإجابة عن السؤال الرئیس لابد من الإجابة عنالأسئلة 

ما أثر مؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة القروض المتعثرة على  -1
 معدل العائد على الأصولعلى تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة في بورصة فلسطین؟

ما أثر مؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة القروض المتعثرة على  -2
عائد على حقوق المساهمین على تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة في بورصة معدل ال

 فلسطین؟
ما أثر مؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة مخصصات خسائر  -3

القروض على معدل العائد على الأصول على تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة في 
 بورصة فلسطین؟

صاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة مخصصات خسائر ما أثر مؤشر الإف -4
القروض على معدل العائد على حقوق المساهمین على تحسین الأداء المالي للبنوك 

 المدرجة في بورصة فلسطین؟
ما أثر مؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة كفایة رأس المال على  -5

 تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة في بورصة فلسطین؟معدل العائد على الأصول على 
ما أثر مؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة كفایة رأس المال على  -6

معدل العائد على حقوق المساهمین على تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة في بورصة 
 فلسطین؟

ة المتمثل بـنسبة السیولة على معدل العائد ما أثر مؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانی -7
 على الأصول على تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة في بورصة فلسطین؟

ما أثر مؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة السیولة على معدل العائد  -8
 فلسطین؟على حقوق المساهمین على تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة في بورصة 

ما أثر مؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة الرافعة المالیة على معدل  -9
 العائد على الأصول على تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة في بورصة فلسطین؟
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ما أثر مؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة الرافعة المالیة على معدل  -10
حقوق المساهمین على تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة في بورصة  العائد على

 فلسطین؟
  یحاول البحث التحقق من صحة الفرضیة الرئیسیة التالیة: فرضیات الدراسة:

الفرضیة الرئیسة: یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثلة بنسبة 
الرافعة  –السیولة  –كفایة رأس المال  -خسائر القروض مخصصات   -(القروض المتعثرة 

 للبنوك المدرجة في بورصة فلسطین. الأداء المالي المالیة) على تحسین
  ویتفرع منها الفرضیات الفرعیة التالیة:

عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة القروض  یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح -1
على تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة في  على الأصولالمتعثرة على معدل العائد 

 بورصة فلسطین.
عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة القروض  یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح -2

اء المالي للبنوك لأدالمتعثرة على معدل العائد على حقوق المساهمین على تحسین ا
 بورصة فلسطین.المدرجة في 

عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة  ال إحصائیاً لمؤشر الإفصاحیوجد أثر د -3
لأداء المالي مخصصات خسائر القروض على معدل العائد على الأصول على تحسین ا

 بورصة فلسطین.للبنوك المدرجة في 
عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة  یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح -4

ض على معدل العائد على حقوق المساهمین على تحسین الأداء مخصصات خسائر القرو 
 المالي للبنوك المدرجة في بورصة فلسطین.

عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة كفایة رأس  یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح -5
المال على معدل العائد على الأصول على تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة في 

 فلسطین.بورصة 
عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة كفایة رأس  یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح -6

لأداء المالي للبنوك المدرجة المال على معدل العائد على حقوق المساهمین على تحسین ا
 بورصة فلسطین.في 
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سبة السیولة عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـن یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح -7
على معدل العائد على الأصول على تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة في بورصة 

 فلسطین.
عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة السیولة  یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح -8

على معدل العائد على حقوق المساهمین على تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة في 
 ة فلسطین.بورص

عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة الرافعة  یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح -9
المالیة على معدل العائد على الأصول على تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة في 

 بورصة فلسطین.
افعة عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بـنسبة الر  یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح -10

المالیة على معدل العائد على حقوق المساهمین على تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة 
  في 

 بورصة فلسطین.
  أهداف الدراسة: تسعى الدراسة إلى تحقیق الأهداف التالیة:

التعرف على أثر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثلة بـنسبة (القروض المتعثرة،  -1
وض، كفایة رأس المال، السیولة، الرافعة المالیة) على معدل العائد مخصصات خسائر القر 

على الأصول، وانعكاس ذلك الأثر على مدى تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة في 
 بورصة فلسطین.

التعرف على أثر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة والمتمثلة بنسبة (القروض المتعثرة،  -2
یة رأس المال، السیولة، الرافعة المالیة) على معدل العائد مخصصات خسائر القروض، كفا

على حقوق المساهمین وانعكاس ذلك الأثر على مدى تحسین الأداء المالي للبنوك 
 المدرجة في بورصة فلسطین.

  أهمیة الدراسة: تستمد الدراسة الحالیة أهمیتها من الجوانب التالیة:
القطاع البنكي من القطاعات الاقتصادیة الهامة أهمیة المشكلة التي تعالجها، حیث یعتبر  -1

 في فلسطین، نظراً لدوره في النهوض بالنشاط الاقتصادي، إضافة إلى أن هذه الدراسة
 سوف تساهم في تطویر الأداء المالي للبنوك.
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على الدور المحوري للإفصاح عن المخاطر الائتمانیة لبیان مدى تأثیرها على  تركیز -2
الأداء المالي للبنوك، مما یزید من قدرة الإدارة على اتخاذ القرارات المناسبة، ومن ثم 
حمایة أصول البنوك وتنفیذ برامجها التنمویة بنجاح كبیر للمساهمة في تحقیق أهدافها 

 المرجوة.
لعلمیة العربیة والفلسطینیة لمثل هذه الدراسة نظراً لندرة الدراسات والأبحاث حاجة المكتبة ا -3

 في مجال الإفصاح على المخاطر الائتمانیة ارتباطاً بالأداء المالي للبنوك.
  

)1.1نموذج الدراسة:  یبین هذا النموذج متغیرات الدراسة من خلال الشكل (  

 
): یوضح متغیرات الدراسة1.1شكل (  

( من إعداد الباحثون بالاعتماد على الدراسات السابقة) المصدر:  
  حدود الدراسة: تتمثل حدود الدراسة فیما یلي:

 ).8الحدود المكانیة: البنوك المدرجة في بورصة فلسطین، وعددها ( -1
والمدرجة  : وتناولت البیانات المالیة للبنوك المنشورة الكترونیاً 2018العام  :الحدود الزمانیة -2

 ).2017-2011للفترة المالیة من (لسطین في بورصة ف
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  لإطار النظري والدراسات السابقةا
: الإطار النظري:   أولاً

  أنواع الائتمان البنكي:
، 2006تتعدد تصنیفات وأنواع الائتمان حسب الزاویة التي ینظر إلیها من خلالها (رمضان وجودة، 

: من حیث أجل الائتمان88ص.   ) وهي:أولاً
الأجل: وهو الذي تقل مدته عن سنة واحدة، والقروض قصیرة الأمد تمثل الائتمان قصیر  .1

 معظم القروض البنكیة لدى البنوك.
الائتمان متوسط الأجل: هو الذي تمتد مدته من سنة وحتى خمس سنوات، ویكون بهدف  .2

 تمویل بعض العملیات الرأسمالیة.
سنة، ویكون بهدف  15 سنوات وحتى 5الائتمان طویل الأجل: وهو الذي تزید مدته عن  .3

 تمویل مشاریع جدیدة وتكون فوائدها أكبر من فوائد القروض قصیرة الأجل.
: من حیث الغرض منه (الزبیدي،    )103،ص.2002ثانیاً

الائتمان الاستثماري: هو الذي یمنح للمشروعات الإنتاجیة القائمة بهدف تمویل عملیات  .1
 والمعدات. والآلات ثل الأراضياستثماریة طویلة الأجل في الأصول الثابتة، م

  الائتمان التجاري: وهو ائتمان قصیر الأجل یستخدم في تمویل عملیات تجاریة (عملیات  .2
 رأس المال العامل).

ما شابه الائتمان الاستهلاكي: وهو النوع الذي یمنح للأفراد لتمویل شراء أثاث أو سیارة أو  .3
 .ذلك

: من حیث الضمانات (الراوي،    )177ص.، 2003ثالثاً
الائتمان المضمون: عادة تطلب المصارف ضمانات إضافیة بشكل عیني سواء أصول  .1

، لذلك تسمى ضمانات تكمیلیة.  ثابتة أو متداولة ویمثل تعزیزاً لثقة موجودة أصلاً
غیر المضمون: وفقاً لهذا النوع تمنح البنوك الائتمان بدون ضمانات اعتماداً على  الائتمان .2

 السمعة والملاءة المالیة المستقبلیة والحالیة للعمیل، ویسمى ائتمان شخصي.
: من حیث الشخص المقترض (الدوري وآخرون،    )77، ص.2006رابعاً

 الخاص: هو ذلك النوع الذي یمنح للأفراد الطبیعیین أو المعنویین. الائتمان .1
  الائتمان العام: هو ذلك النوع الذي یمنح لأشخاص القانون العام مثل المؤسسات والمصالح .2

 والهیئات الحكومیة. 
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: من حیث طبیعته (رمضان وجودة،    )20، ص.2006خامساً
ر ربحیة والأكثر ضماناً ومنه (القروض ائتمان بنكي مباشر: وهو الأكثر شیوعاً والأكث .1

 والسلف، الكمبیالات المضمونة، الجاري المدین).
ائتمان بنكي غیر مباشر: مثل (الكفالات البنكیة، والاعتمادات المستندیة، والقبولات  .2

  البنكیة،
 وبطاقات الائتمان). 

  مفهوم مخاطر الائتمان:
أو عدم رغبة المقترض أو الطرف الثالث في ویقصد بها المخاطر الناشئة عن احتمال عدم قدرة 

القیام بالوفاء بالتزاماته في الأوقات المحددة من قبل البنك مما یؤدي إلى إلحاق خسائر بالبنك 
  ).39، ص.2017(قاسم، 

تعرف على أنها خسارة البنك التي قد تواجهه بسبب بعض الأحداث في الأدوات المالیة (مخاطر 
 ,Bonollo et allالائتمان)، والخدمات البنكیة (المخاطر التشغیلیة) (السوق)، والقروض (مخاطر 

2015.(  
: نوع من أنواع المخاطر البنكیة، تنتج عن احتمال عدم سداد الالتزامات ویعرفها الباحثون بأنها

وفق الشروط المتفق علیها، قد تكون متعلقة بالعمیل أو القطاع الذي ینتمي له، أو بنوع النشاط الذي 
  یتم تمویله. 

  التحلیل المالي وأثره على المخاطر الائتمانیة:
حقیق أعلى عائد ممكن مع تخفیض المخاطر التي تسعى البنوك من خلال توظیف أصولها إلى ت

یمكن أن تتعرض لها، وعلیه فإن التحلیل المالي یعتبر مصدراً للمعلومات اللازمة لاتخاذ القرارات 
الائتمانیة، ومن الأدوات المهمة التي یمكن استخدامها، التحلیل المالي بالنسب استناداً إلى معاییر 

لومات التي یقدمها المقترضون وسلامة أوضاعهم المالیة بما یمكنهم محددة مسبقاً لتحدید جودة المع
  من الحصول على التمویل المطلوب.

  ویوجد العدید من الأسس التي یجب اتباعها بالتحلیل المالي بالنسب، ومنها:
 . وضع أهداف واضحة للتحلیل المالي.1
ولة والنشاط والمدیونیة، للتحلیل .اختیار النسب وتركیبها بطریقة منطقیة، كما تستخدم نسب السی2

 الائتماني.
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  مفهوم الأداء المالي، ومؤشراته:

 مفهوم الأداء المالي -1
عرف (دادن، حفصي،  ُ المالي على أنه مدى مساهمة الأنشطة في خلق  ) الأداء24ص.، 2014ی

القیمة أو الفعالیة في استخدام الموارد المالیة المتاحة، من خلال بلوغ الأهداف المالیة بأقل التكالیف 
  الممكنة.

عرفه (عصام،  ُ أنه "مدى نجاح المؤسسة في استغلال كل الموارد  ) على61ص.،2012كما ی
  المتاحة لدیها من موارد مادیة ومعنویة أفضل استغلال وتحقیق الأهداف المسطرة من طرف الإدارة".

 Ďمن خلال قیام البنك  وتأسیساً على ما تقدم، فإنه یمكن القول بأن الأداء المالي لا یتحقق إلا
لنموذجیة، الأمر الذي یؤدي إلى زیادة قدرته على تحقیق الأهداف المتاحة بالصورة ا هبتوظیف موارد

  المخطط لها من الإدارة.
مما لا شك فیه بأن الأداء المالي للبنك یتمثل في قدرة البنك عل تخفیض التكالیف إلى أقل حد 

  ممكن، وزیادة الإیرادات لأقصى حد ممكن وذلك من أجل الوفاء بالتزاماته تجاه الآخرین.
وء ما تقدم، یستخلص الباحثون بأن الأداء المالي هو عملیة یمكن من خلالها استخدام وفي ض

  الموارد المتاحة لدى البنك بأفضل صورة ممكنة، ویتمثل ذلك في خفض التكالیف ورفع العوائد.
 مؤشرات الأداء المالي -2

حلیل قوائمها للوقوف تعتبر مؤشرات الأداء المالي من أهم الأدوات التي تعتمد علیها الإدارة عند ت
على مدى سلامة مركزها المالي، ونتیجة أعمالها، وقیاس ربحیتها، ومن بین أهم المؤشرات 

  المستخدمة في هذا المجال:
معدل العائد على الأصول:  ویمثل علاقة ربح الشركة بإجمالي أصولها، واستخدام الأصول  -

 لتولید الأرباح.
یمثل علاقة ربح الشركة بإجمالي حقوق المساهمین، معدل العائد على حقوق المساهمین:  و  -

 ویوضح مدى كفاءة الشركة في تولید الأرباح من كل وحدة من حقوق المساهمین.
ویُلاحظ مما سبق بأن كلاً من معدل العائد على الأصول، ومعدل العائد على حقوق المساهمین 

اذ القرارات الاستثماریة، ویمثلان یعتبران من أهم المؤشرات التي یمكن الارتكاز علیهما في اتخ
 مدخلاً مناسباً لتحسین الأداء المالي في البنك من خلال تحقیق أقصى عائد ممكن بأقل تكلفة.
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: الدراسات السابقة   ثانیاً
  وهي:الدراسات السابقة التي تناولت المخاطر الائتمانیة  ما توافر لهم منقام الباحثون باستعراض 
) إلى وجود علاقة عكسیة بین (مؤشر القروض المتعثرة، وكفایة رأس 2017توصلت دراسة (قاسم، 

المال، والسیولة، ومخصص خسائر القروض) ومعدل العائد على الأصول، ووجود علاقة عكسیة 
بین (مؤشر القروض المتعثرة، والسیولة، ومخصص خسائر القروض) ومعدل العائد على حقوق 

بین (حجم البنك والرافعة المالیة) ومعدل العائد على المساهمین، وكذلك وجود علاقة طردیة 
الأصول، ووجود علاقة طردیة بین (مؤشر كفایة رأس المال، حجم البنك، الرافعة المالیة) ومعدل 

) إلى قیاس مستوى ممارسة التحفظ 2017العائد على حقوق المساهمین، كما هدفت دراسة (جبار، 
یة وآثارها على جودة الإبلاغ المالي في التقاریر المالیة، المحاسبي في الشركات المساهمة العراق

حیث توصلت إلى أن السیاسات المحاسبیة المتحفظة بالقوائم المالیة ینتج عنها العدید من المنافع 
الاقتصادیة مثل تحسین كفایة عقود المدیونیة وخفض تكلفة رأس المال، كما یستخدم كرادع لتخفیض 

كهنات المتعلقة بالاحتیال والتضلیل في القوائم المالیة مما ینعكس إیجاباً على حالة عدم التأكد من الت
) أنه یترتب على عاتق البنك بهدف إدارة 2017قیمة المنشأة، كما بینت دراسة (حسین وارحیم، 

مخاطر قروضه الاستعلام عن زبونه وملاءته المالیة والضمانات المقدمة من قبله وملاءة شروط 
ستراتیجیة المتبعة في البنك وذلك لتجنب مخاطر القروض البنكیة وكذلك إدارتها القرض مع الا

) إلى 2017والتخفیف منها باستخدام وسائل متعددة، كما توصلت دراسة (أبو بكر وخضر وعزت، 
وجود أثر إیجابي للإفصاح عن المعلومات القطاعیة في التقاریر المالیة المرحلیة على جودة 

) 2016سبیة المتمثلة بمجموعة من الخصائص الأساسیة والثانویة، ووضح (خلف، المعلومات المحا
الأسالیب المستخدمة في تقییم الائتمان البنكي، حیث توصلت الدراسة إلى أن بنك الخلیج یستخدم 
معاییر محكمة من قبل منح الائتمان یسهم في تقلیل حجم القروض المتعثرة، وأن بنك الخلیج 

لى أسلوب التقییم التقدیري لطلبات الائتمان المقدمة للبنك لغرض اختیار الأفضل التجاري یعتمد ع
منها والأقل خطورة، ومن هنا یتم استخلاص أن المعاییر المحكمة وأسالیب التقییم تؤثر على 

) إلى قیاس مخاطر التعثر 2016تخفیض مخاطر الائتمان. وهدفت دراسة (السیدیة، والهاشمي، 
في البنوك، وبینت أن استراتیجیة البنك في التعامل مع منح  Sherrodنموذج  البنكي باستخدام

الائتمان یؤثر على مخاطر التعثر، فخطر التركز له تأثیر مباشر على حدوث الخسائر في محفظة 
البنك، وهو ما یؤثر على رأس المال وقدرة البنك على الإیفاء بالتزاماته، حیث أن الاستراتیجیات 
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) Salman. H, Aziz. B, Nazir. A،2016من أثر تعثر البنوك. وتوصلت دراسة ( المتبعة تحد
إلى أن كفایة رأس المال لها تأثیر سلبي على العائد على حقوق المساهمین، مما یؤدي إلى تهدید 

) إلى أن معیار العرض 2015خطر التآكل المالي.  كما توصلت دراسة (محمد ومنصور، 
والإفصاح العام للبنوك والمؤسسات المالیة الإسلامیة یؤدي إلى شفافیة الإفصاح المحاسبي للقوائم 
المالیة للبنوك ودقة وشمولیة الإفصاح المحاسبي یؤدي إلى سلامة القوائم المالیة للبنوك، وبینت 

) إلى أن هناك علاقة طردیة بین نسبة مخصصات القروض ونسبة صافي 2016دراسة (خمیس، 
 الربح بعد تطبیق قواعد البنك المركزي وفق معاییر الإفصاح الدولیة، كما توصلت دراسة (القمودي،

) إلى ضرورة إنشاء قواعد بیانات متخصصة لقطاع البنوك التجاریة اللیبیة من أجل مساعدة 2015
مستخدمي القوائم المالیة على استخراج البیانات اللازمة لنماذج القیاس المتقدمة لمخاطر الائتمان 

لعائد ) وجود علاقة سلبیة بین ا2015ومخاطر السوق ومخاطر التشغیل، وأظهرت دراسة (ناجي، 
على حقوق المساهمین والعائد على الموجودات وبین نسبة الدیون المتعثرة أما دراسة (مسمح، 

) فقام بقیاس درجة المخاطر الائتمانیة لدى البنوك المحلیة المدرجة في بورصة فلسطین من 2015
المخاطر خلال تحلیل المتغیرات المؤثرة في تلك المخاطر، وتوصل إلى أن هناك علاقة طردیة بین 

الائتمانیة وكل من العائد على الموجودات ومخاطر رأس المال ومخاطر سعر الفائدة، بینما أظهرت 
 ,Gizawكما توصلت دراسة (، أن هناك علاقة عكسیة بین مخاطر الائتمان ومخاطر السیولة

Kebede, and Sujata, 2015 إلى أن تدابیر مخاطر الائتمان: القروض المتعثرة، ومخصصات (
خسائر القروض، وكفایة رأس المال لها تأثیر كبیر على ربحیة البنوك التجاریة في إثیوبیا، وأن 
هناك حاجة لتعزیز إدارة المخاطر الائتمانیة للحفاظ على الربحیة السائدة في البنوك التجاریة في 

عي ) معرفة ما إذا كان الإفصاح الطو Moumen&Hussainey,2015إثیوبیا. كما أشارت دراسة(
عن المخاطر في التقریر السنوي یحتوي على معلومات ذات قیمة بالنسبة للمستثمرین في التنبؤ 
بالأرباح بالمستقبل، ووجدت أن قدرة السوق على توقع تغییرات الأرباح في المستقبل تتأثر بشكل 

أثر  ) إلى دراسة وتحلیل2014دسوقي، الإیجابي مع مستوى معلومات المخاطر، وقد هدفت دراسة (
العلاقة بین الإفصاح المحاسبي عن المخاطر المالیة في التقاریر السنویة وعوائد الأسهم، وتوصلت 
إلى وجود إفصاح عن المخاطر المالیة في التقاریر السنویة للشركات المدرجة في سوق الأوراق 

ولة السریعة، المالیة المصریة، كما أن أكثر المتغیرات المؤثرة على عوائد الأسهم هي نسبة السی
ونسبة النقدیة، ونسبة صافي رأس المال العامل إلى إجمالي الأصول، ونسبة الرافعة المالیة، ونسبة 

) إلى أن إجمالي Al shammari,2014الدیون طویلة الأجل إلى حقوق الملكیة، وتوصلت دراسة (
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ط بشكل إیجابي مع المتغیرات المؤثرة على مخاطر الشركات محدود للغایة، كما أظهرت أنها ترتب
الحجم والسیولة والسیاسات ونمط مدقق الحسابات، وأظهرت أیضاً عدم وجود علاقة بین إفصاح 

لقد الشركات عن المخاطر وبین السمات الأخرى المحددة للشركات (الرافعة المالیة والربحیة)، 
نظام الترمیز ) إلى أن المعلومات التي یوفرها 2013أشارت دراسة (الشریف وطاهر ومحمدین، 

الائتماني عن عملاء الجهاز البنكي، وعن العملیات الممولة بالجهاز البنكي كلاهما تقلل من 
مخاطر الائتمان البنكي وتساعد أیضاً في اتخاذ قرارات التمویل السلیمة مما یسهم في الحد من 

خاطر ) إلى أن الإفصاح عن مAdamu,2013مخاطر الائتمان البنكي، كما توصلت دراسة (
الشركات لا یتعلق إلى حد كبیر بالرافعة المالیة للشركة، وخلص أیضاً إلى أن حجم الشركة لا یؤثر 

) قد Oliveiraet.al,2011في الإفصاح عن مخاطر الشركات في نیجیریا، كما أن دراسة (
 في معاییر التقاریر 2007توصلت إلى مدى صلاحیة ممارسة الإفصاح المتعلق بالمخاطر في عام 

المالیة الدولیة واتفاقیة بازل لمعالجة كل أوجه القصور التي تم تحدیدها، وسلطت الضوء على 
المجالات التي تحتاج إلى مزید من الإصلاح، وأوصت السلطات المشرفة البرتغالیة تبني آلیات 
تطبیق أكثر فعالیة في التوسط للامتثال مع الحد الأدنى من متطلبات الإفصاح عن المخاطر 

) حیث اختبر العلاقة بین التحلیل المالي 2010لزامیة، وفي دراسة أخرى قام بها (الزرقان، الا
وتقلیل مخاطر الائتمان لعینة من البنوك الأردنیة، حیث تبین وجود علاقة ذات دلالة إحصائیة بین 

 ) إلى تقییم واقع2007التحلیل المالي وتقلیل مخاطر الائتمان، وهدفت دراسة (أبو كمال، 
استراتیجیات وأنظمة إدارة مخاطر الائتمان التي تتبناها البنوك العاملة في فلسطین، وأشارت أهم 
نتائج هذه الدارسة إلى كفاءة إدارة العملیة الائتمانیة في البنوك العاملة في فلسطین، وكفایة 

م البنوك في المخصصات المالیة للخسائر المحتملة في المحفظة الائتمانیة في البنوك، ونجاح معظ
معالجة نسبة عالیة من محفظة الدیون المتعثرة، ووجود التزام بالتعلیمات التي تضعها سلطة النقد 

  تخفیف من حدة مخاطر الائتمان.  الللبنوك من أجل 
ناحیة الطبقت في بیئة شدیدة التعقید من في أنها: ما یمیز الدراسة الحالیة عن الدراسات السابقة و 
ربطت بین متغیرات لم تتطرق إلیها الدراسات ، و صادیة وهي البیئة الفلسطینیةقتالاسیاسیة و ال

  طریقة قیاس المتغیر التابع، وأداة الدراسة. في تتمیز  ، كماالسابقة
  الطریقة والإجراءات

  منهج الدراسة:
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ظاهرةوجمع الوصف خصائص الذي یعتمد على  المنهج الوصفي التحلیلي تم استخدام
  یتعلق بهذه المشكلة أو الظاهرة. بما  یتطلب عدم التحیز، ودراسة الحالةمعلومات عنها وهذا 

 مجتمع الدراسة: 
إن مجتمع الدراسة هو جمیع الأفراد أو الأشیاء الذین یكونون موضوع مشكلة الدراسة. وبناءً 
على مشكلة الدراسة وأهدافها فإن المجتمع المستهدف یتكون من جمیع البنوك المدرجة في بورصة 

  .26/3/2018بتاریخ  )www.pex.ps() وفقاً لموقع بورصة فلسطین 8لسطین وعددها (ف
  طرق قیاس المتغیرات:

: قیاس المتغیر المستقل: (مؤشراتالإفصاح عن المخاطر الائتمانیة)  أولاً
 الرمز طریقة القیاس المؤشر الرقم
/القروض المتعثرة  نسبة القروض المتعثرة 1 إجمالي القروض   X1 

/مخصصات خسائر القروض  نسبة مخصصات خسائر القروض 2 إجمالي القروض   X2 

/رأس المال واحتیاطاته  نسبة كفایة رأس المال 3 إجمالي الأصول   X3 

 X4 إجمالي القروض / إجمالي الودائع نسبة السیولة 4

إجمالي الأصولإجمالي القروض /  نسبة الرافعة المالیة 5  X5 

: قیاس المتغیر التابع: (تحسین الأداء المالي)  أولاً
 الرمز طریقة القیاس المؤشر الرقم
/صافي الربح  معدل العائد على الأصول 1 إجمالي الأصول   Y1 

معدل العائد على حقوق  2
 المساهمین

/صافي الربح  إجمالي حقوق المساهمین   
Y2 

  ).2017من خلال دراسة (قاسم،  وتم الاعتماد على هذا القیاس
: المتغیرات الضابطة   ثالثاً

تساعد المتغیرات الضابطة في النموذج على ضبط العلاقة بین المتغیرین المستقل والتابع، وبیانها 
بصورتها الأقرب للواقع، وذلك من خلال تقلیل نسبة الخطأ العشوائي في النموذج مما یسهم في 

أفضل وبیان علاقة المتغیرات الأخرى مع المتغیر التابع، وقد تضمنت تمثیل المتغیر التابع بشكل 
  الدراسة المتغیرات الضابطة الآتیة:

): تم قیاسه من خلال اللوغاریتم الطبیعي لحجم CSizeحجم البنك ویرمز له بالرمز( .1
 أصول الشركة.

 ): ویعبر عنه بربحیة السهم.EPSربحیة البنك ویرمز له بالرمز( .2
 ):ویعبر عنه بعمر البنك منذ تاریخ التأسیس.AGEویرمز له بالرمز(عمر البنك  .3
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  ختبار صلاحیة البیانات للتحلیل الإحصائي:ا
) الذي General Linear Model GLMینتمي نموذج الدراسة إلى النموذج الخطي العام ( 

من توفیرها یتطلب قبل تطبیقه توفر العدید من الشروط، ولذا ینبغي فحص بیانات الدراسة للتحقق 
  للشروط.

  اختبار التداخل الخطي: 
ذا لم یتحقق  تعتمد قوة النموذج الخطي على فرضیة استقلال كل متغیر من المتغیرات المستقلة، وإ
هذا الشرط فإن النموذج الخطي العام عندئذ لا یصلح للتطبیق، ولا یمكن اعتباره جیداً لعملیة 

) وذلك بحساب معامل Collinearity Diagnosticsالتقدیر، وقد تم استخدام مقیاس (
)Tolerance) لكل متغیر من المتغیرات المستقلة، ومن ثم إیجاد معامل (Variance Inflation 

Factor VIF إذ یعد هذا الاختبار مقیاساً لتأثیر الارتباط بین المتغیرات المستقلة، وفي حالة ،(
لة التعدد الخطي فهذا یدل على وجود مشك 5) أكبر من VIFحصول قیمة (

)Multicollinearity) یبین نتائج الاختبار.2) للمتغیر المستقل المعني، والجدول رقم (  
  )2جدول (

  )VIFاختبار التداخل الخطي (
 Tolerance VIF المتغیر الرقم

 1.548 6460. نسبة القروض المتعثرة. 1
 1.169 8550. نسبة مخصصات خسائر القروض. 2
المال. نسبة كفایة رأس 3  .2430 4.112 
 2.931 3410. نسبة السیولة. 4
 4.417 1560. نسبة الرافعة المالیة. 5
 4.464 2240. حجم البنك. 6
 4.278 1590. ربحیة البنك. 7
 4.158 2400. عمر البنك. 8

)، مما 5لجمیع المتغیرات المستقلة والضابطة هي دون ( )VIF) أن قیمة (2من الجدول ( یتضح
 یعني أن نموذج الدراسة یخلو من مشكلة التداخل الخطي.
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  معاملات الارتباط بین المتغیرات المستقلة والضابطة للدراسة:
  )3(جدول رقم 

 مصفوفة الارتباط

 

X1 X2 X3 X4 X5 CSize EPS AGE 

X1 1 .147 -.164 -.106 -.061 .096 -.323-* -.100 

X2 .147 1 -.112 -.075 .031 .215 -.070 -.025 

X3 -.164 -.112 1 .453** -.293-* -.186 -.266 -.150 

X4 -.106 -.075 .453** 1 .165 -.114 -.129 -.053 

X5 -.061 .031 -.293-* .165 1 .630** .400** .052 

CSize .096 .215 -.186 -.114 .630** 1 .449** .177 

EPS -.323-* -.070 -.266 -.129 .400** .449** 1 .787** 

AGE -.100 -.025 -.150 -.053 .052 .177 .787** 1 

الارتباط دال إحصائیاً عند مستوي دلالة **.،α=0.05الارتباط دال إحصائیاً عند مستوي دلالة *
0.01=α.  

  اختبار فرضیات الدراسة:
تنص الفرضیة على "یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشرالإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثلبنسبة  -1

  القروض المتعثرة على معدل العائد على الأصول علىتحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة في 
 بورصة فلسطین".

  ) نتائج الاختبار:4م (لاختبار الأثر تم استخدام تحلیل الانحدار الخطي البسیط ویوضح الجدول رقو 
): تحلیل الانحدار الخطي البسیط المتغیر التابع:(معدل العائد على الأصول)4جدول رقم (  

معاملات  المتغیرات المستقلة
(الانحدار B( Std. Error 

بیتا 
 المعیاریة

قیمة 
 Tاختبار 

القیمة 
 .Sigالاحتمالیة 

 0000. 8.876  0020. 0130. المقدار الثابت
ثرةالقروض المتع نسبة  -0.057 .0200 -0.370 -2.847 .0060 

0.370معامل الارتباط =  عدَّل=   0.120معامل التحدید المُ  
Fقیمة الاختبار    =8.107 0.006القیمة الاحتمالیة =    



 د. إسكندر نشوان/ د. عصام الطویل/ أ. محمد شحادة             ...الإفصاح عن المخاطرمؤشرات أثر 

 433                  2018 جوان -  التاسعالعدد   یة  مجلة الدراسات المالیة، المحاسبیة والإدار
 

إشارات معامل الانحدار سالبة وهذا ، كما أن معامل الانحدار دال إحصائیاً أن ) 4من الجدول رقم ( یتضح
، مما یشیر إلى R0.370بلغت قیمة ، كما مع معدل العائد على الأصول على وجود علاقة عكسیة یعني

بلغت ، وكذلك وجود علاقة معنویة بین متغیر العائد على الأصول وبین نسبة القروض المتعثرة
ئد تفسر التغیر الحاصل في المتغیر التابع معدل العا %12، مما یعني أن نسبة 2Adjusted R0.120قیمة

، 0.006تساوي Sig، وقیمة 8.107تساوي  Fتبین أن قیمة ، وقد على الأصول، والباقي یعود لعوامل أخرى
 مما یعني معنویة علاقة الانحدار ككل بین المتغیر التابع والمستقل.

 ویعزو الباحثون هذه النتیجة إلى أن القروض المتعثرة تؤثر سلباً على بند الربح الذي یحققه البنك عن كل
  وحدة نقد من أصوله، مما یؤثر على انخفاض فعالیة إدارة أصول البنك لتحقیق أرباح.

تنص الفرضیة على "یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بنسبة  -2
 القروض المتعثرة على معدل العائد على حقوق المساهمین على تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة

 في بورصة فلسطین".
  ) نتائج الاختبار:5لاختبار الأثر تم استخدام تحلیل الانحدار الخطي البسیط ویوضح الجدول رقم ( 

): تحلیل الانحدار الخطي البسیط المتغیر التابع:(معدل العائد على حقوق المساهمین)5جدول (  

لةالمتغیرات المستق معاملات  
(الانحدار B( 

Std. 
Error 

بیتا 
 المعیاریة

ر قیمة اختبا
T 

القیمة 
 .Sigالاحتمالیة 

 0000. 11.090  0070. 0790. المقدار الثابت
نسبة القروض 
 0100. 2.679- 0.351- 0940. 0.251- المتعثرة

0.351معامل الارتباط =  عدَّل=   0.106معامل التحدید المُ  
Fقیمة الاختبار    =7.176 0.010القیمة الاحتمالیة =    

إشارات معامل الانحدار سالبة وهذا ، كما أن معامل الانحدار دال إحصائیاً أن ) 5من الجدول رقم ( یتضح
، أي وجود R 0.351بلغت قیمة ، و یعني على وجود علاقة عكسیة مع معدل العائد على حقوق المساهمین

 2Adjusted Rیمة بلغت ق، كما علاقة معنویة بین العائد على حقوق المساهمین ونسبة القروض المتعثرة
تفسر التغیر الحاصل في المتغیر التابع معدل العائد على حقوق  %10.6، مما یعني أن نسبة 0.106

، 0.010تساوي  Sig، وقیمة 7.176تساوي  Fتبین أن قیمة ، كذلك المساهمین، والباقي یعود لعوامل أخرى
 تقل.مما یعني معنویة علاقة الانحدار ككل بین المتغیر التابع والمس

ویعزو الباحثون هذه النتیجة إلى أن القروض المتعثرة لها أثراً سلبیاً على صافي الربح المحقق على أموال 
  المساهمین، مما یؤثر على انخفاض فعالیة البنك في استخدام أموال المستثمرین.

ساهمین أكبر من أن درجة تأثیر نسبة القروض المتعثرة على معدل العائد على حقوق المویلاحظ الباحثون 
  تأثیرها على معدل العائد على الأصول.
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تنص الفرضیة على "یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بنسبة  -3
مخصصات خسائر القروض على معدل العائد على الأصول على تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة 

  ) 6تم استخدام تحلیل الانحدار الخطي البسیط ویوضح الجدول رقم ( في بورصة فلسطین".لاختبار الأثر
  نتائج الاختبار:

): تحلیل الانحدار الخطي البسیط المتغیر التابع:(معدل العائد على الأصول)6جدول (  

معاملات  المتغیرات المستقلة
(الانحدار B( 

Std. 
Error 

بیتا 
 المعیاریة

قیمة 
 Tاختبار 

القیمة 
 .Sigالاحتمالیة 

 0000. 6.301  0020. 0120. المقدار الثابت
نسبة مخصصات خسائر 
 4730. 0.723- 0.101- 1470. 0.106- القروض

0.101معامل الارتباط =  عدَّل=   0.009-معامل التحدید المُ  
Fقیمة الاختبار    =0.522 0.473القیمة الاحتمالیة =    

، R 0.101بلغت قیمة ، كما غیر دال إحصائیاً معامل الانحدار أن ) 6من الجدول رقم ( یتضح
مما یشیر إلى عدم وجود علاقة معنویة بین متغیر العائد على الأصول وبین نسبة مخصصات 

، مما یعني عدم 0.473تساوي Sig، وقیمة 0.522تساوي  Fتبین أن قیمة ، و خسائر القروض
 معنویة علاقة الانحدار ككل بین المتغیر التابع والمستقل.

ویعزو الباحثون هذه النتیجة إلى معدل العائد على الأصول یتأثر فقط بشكل مباشر بقیمة صافي 
  الربح ومتوسط الأصول لبیان مدى ربحیة تلك الأصول في البنك.

تنص الفرضیة "یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثل بنسبة  -4
العائد على حقوق المساهمین على تحسین الأداء  مخصصات خسائر القروض على معدل

 المالي للبنوك المدرجة في بورصة فلسطین".
  ) نتائج الاختبار:7لاختبار الأثر تم استخدام تحلیل الانحدار الخطي البسیط ویوضح الجدول رقم (

ین)اهم): تحلیل الانحدار الخطي البسیط المتغیر التابع:(معدل العائد على حقوق المس7جدول (  

 المتغیرات المستقلة
معاملات 

(الانحدار B( 
Std. 
Error 

بیتا 
ةالمعیاری  

قیمة 
 Tاختبار 

القیمة 
الاحتمالیة 
Sig. 

 0000. 8.066  0090. 0720. المقدار الثابت
 5620. 0.583-- 6840. 0.399-نسبة مخصصات خسائر 



 د. إسكندر نشوان/ د. عصام الطویل/ أ. محمد شحادة             ...الإفصاح عن المخاطرمؤشرات أثر 

 435                  2018 جوان -  التاسعالعدد   یة  مجلة الدراسات المالیة، المحاسبیة والإدار
 

 0.081 القروض
0.081معامل الارتباط =  عدَّل=   0.013- معامل التحدید المُ  

Fقیمة الاختبار    =0.340 0.562القیمة الاحتمالیة =    
، R 0.081بلغت قیمة ، كما معامل الانحدار غیر دال إحصائیاً أن  )7من الجدول رقم ( یتضح

مما یشیر إلى عدم وجود علاقة معنویة بین متغیر العائد على حقوق المساهمین وبین نسبة 
، 0.562تساوي Sig، وقیمة 0.340تساوي  Fتبین أن قیمة ، كذلك مخصصات خسائر القروض

 مما یعني عدم معنویة علاقة الانحدار ككل بین المتغیر التابع والمستقل.
ویعزو الباحثون هذه النتیجة إلى معدل العائد على حقوق المساهمین یتأثر فقط بصافي الدخل في 

توزیع الأرباح العادیة) ومجموع حقوق  السنة المالیة (بعد توزیع أرباح الأسهم الممتازة، قبل
المساهمین معبراً عنه بنسبة مئویة وكذلك إلى أن الإفصاح عن نسبة مخصصات خسائر القروض 

  تمثل لإیضاح متمم للمعلومات المحاسبیة الرقمیة، وكذلك معدل العائد على حقوق المساهمین.
ن المخاطر الائتمانیة المتمثل تنص الفرضیة على "یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح ع -5

بنسبة كفایة رأس المال على معدل العائد على الأصول على تحسین الأداء المالي للبنوك 
  المدرجة في بورصة فلسطین". 

  ) نتائج الاختبار:8لاختبار الأثر تم استخدام تحلیل الانحدار الخطي البسیط ویوضح الجدول رقم (
الانحدار الخطي البسیط المتغیر التابع:(معدل العائد على الأصول) ): تحلیل8جدول (  

لةالمتغیرات المستق  
معاملات 

(الانحدار B( Std.Error 
بیتا 

ةالمعیاری  
قیمة 
 Tاختبار 

القیمة 
الاحتمالیة 
Sig. 

 0000. 8.876  0020. 0130. المقدار الثابت
نسبة كفایة رأس 
 المال

-0.057 .0200 -0.370 -2.847 .0060 

0.370معامل الارتباط =  عدَّل=   0.137معامل التحدید المُ  
Fقیمة الاختبار    =8.107 0.006القیمة الاحتمالیة =    

إشارات معامل الانحدار ، كما أن معامل الانحدار دال إحصائیاً أن ) 8من الجدول رقم ( یتضح
 Rبلغت قیمة ، كذلك الأصولسالبة وهذا یعني على وجود علاقة عكسیة مع معدل العائد على 

، كما ، أي وجود علاقة معنویة بین متغیر العائد على الأصول ونسبة كفایة رأس المال0.370
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تفسر التغیر الحاصل في المتغیر  %13.7، مما یعني أن نسبة 2Adjusted R0.137بلغت قیمة 
تساوي  Fأن قیمة تبین ، كذلك التابع معدل العائد على الأصول، والباقي یعود لعوامل أخرى

، مما یعني معنویة علاقة الانحدار ككل بین المتغیر التابع 0.006تساوي Sig، وقیمة 8.107
 والمستقل.

ویعزو الباحثون هذه النتیجة إلى أن نسبة كفایة رأس المال ترتبط بعلاقة مباشرة بین رأس مال البنك 
ستخدم لحمایة أموال المودعین، لهذا والمخاطر المحیطة بموجوداته، ویعبر عنها بنسبة مئویة، وت

  فإنها لا تؤثر على معدل العائد الأصول الذي یتأثر بعوامل أخرى غیرها.
تنص الفرضیة على "یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثل  -6

ء المالي بنسبة كفایة رأس المال على معدل العائد على حقوق المساهمین على تحسین الأدا
  للبنوك المدرجة في

  بورصة فلسطین".  
  ) نتائج الاختبار:9لاختبار الأثر تم استخدام تحلیل الانحدار الخطي البسیط ویوضح الجدول رقم (

اهمین)): تحلیل الانحدار الخطي البسیط المتغیر التابع:(معدل العائد على حقوق المس9جدول (  

المتغیرات 
 المستقلة

معاملات 
(الانحدار B( 

Std. 
Error 

بیتا 
 المعیاریة

قیمة اختبار 
T 

القیمة 
الاحتمالیة 
Sig. 

 0000. 9.501  0080. 0780. المقدار الثابت
 نسبة كفایة رأس
 المال

-0.054 .0300 -.245 -1.804 .0770 

0.245معامل الارتباط =  عدَّل=   0.042معامل التحدید المُ  
Fقیمة الاختبار    =3.253 0.077الاحتمالیة =  القیمة   

، أي عدم R 0.245بلغت ، كما معامل الانحدار غیر دال إحصائیاً أن ) 9من الجدول رقم ( یتضح
تساوي Fتبین أن ، و وجود علاقة معنویة بین العائد على حقوق المساهمین ونسبة كفایة رأس المال

بین المتغیر التابع ، مما یعني عدم معنویة علاقة الانحدار ككل 0.077تساوي  Sig، و3.253
 والمستقل.

ویعزو الباحثون هذه النتیجة إلى أن معدل العائد على حقوق المساهمین یعود إلى أن معدل 
العائد على حقوق المساهمین یتأثر بعوامل أخرى(بعد توزیع أرباح الأسهم الممتازة، قبل توزیع 
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تأثر بحجم رأس مال البنك، الأرباح العادیة) ولیس من ضمنها نسبة كفایة رأس المال التي ت
 والمخاطر المحیطة به.

تنص الفرضیة على "یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثل  -7
بنسبة السیولة على معدل العائد على الأصول على تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة في 

  بورصة فلسطین". 
) نتائج الاختبار:10یل الانحدار الخطي البسیط ویوضح الجدول رقم (لاختبار الأثر تم استخدام تحل  

): تحلیل الانحدار الخطي البسیط المتغیر التابع:(معدل العائد على الأصول)10جدول (  

قلةالمتغیرات المست  
معاملات 

(الانحدار B( 
Std. 
Error 

بیتا 
 المعیاریة

قیمة 
 Tاختبار 

القیمة 
الاحتمالیة 
Sig. 

الثابت المقدار  .0110 .0010  7.889 .0000 
 3870. 8730. 1210. 0000. 0000. نسبة السیولة

0.121معامل الارتباط =  عدَّل=   0.005معامل التحدید المُ  
Fقیمة الاختبار    =0.762 0.387القیمة الاحتمالیة =    

، مما R 0.121بلغت ، كما معامل الانحدار غیر دال إحصائیاً أن ) 10من الجدول رقم ( یتضح
تساوي Fتبین أن ، كذلك یشیر إلى عدم وجود علاقة معنویة بین العائد على الأصول ونسبة السیولة

علاقة الانحدار ككل بین المتغیر التابع ، مما یعني عدم معنویة 0.387تساوي Sig، و 0.762
 والمستقل.

متداولة والخصوم المتداولة، أن نسبة السیولة تتأثر بقیمة كل من الأصول الذلك بویعزو الباحثون 
  وهي لا تؤثر على أي من مكونات العائد على الأصول.

تنص الفرضیة على "یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة المتمثل  -8
بنسبة السیولة على معدل العائد على حقوق المساهمین على تحسین الأداء المالي للبنوك 

  لسطین". المدرجة في بورصة ف
  ) نتائج الاختبار:11لاختبار الأثر تم استخدام تحلیل الانحدار الخطي البسیط ویوضح الجدول رقم (

اهمین)): تحلیل الانحدار الخطي البسیط المتغیر التابع:(معدل العائد على حقوق المس11جدول (  

المتغیرات 
 المستقلة

معاملات 
(الانحدار B( 

Std. 
Error 

بیتا 
 المعیاریة

 قیمة
 Tاختبار 

القیمة 
الاحتمالیة 
Sig. 
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 0000. 10.832  0060. 0700. المقدار الثابت
ةنسبة السیول  .0000 .0000 -0.144 -1.039 .3040 

0.144معامل الارتباط =  عدَّل=   0.002معامل التحدید المُ  
Fقیمة الاختبار    =1.080 0.304القیمة الاحتمالیة =    

، أي R 0.144بلغت ، كما معامل الانحدار غیر دال إحصائیاً أن ) 11من الجدول رقم ( یتضح
تساوي  Fتبین أن ، وكذلك عدم وجود علاقة معنویة بین العائد على حقوق المساهمین ونسبة السیولة

، مما یعني عدم معنویة علاقة الانحدار ككل بین المتغیر التابع 0.304تساوي  Sig، و 1.080
 والمستقل.

النتیجة إلى تأثر معدل العائد على حقوق المساهمین بقیمة كل من (بعد توزیع ویعزو الباحثون هذه 
أرباح الأسهم الممتازة، قبل توزیع الأرباح العادیة) ولذلك لا یعتبر نسبة السیولة ذات تأثیر على أي 

  من مكوناته.
تمثل تنص الفرضیة على "یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة الم -9

بنسبة الرافعة المالیة على معدل العائد على الأصول على تحسین الأداء المالي للبنوك المدرجة 
  في بورصة فلسطین". 

  ) نتائج الاختبار:12لاختبار الأثر تم استخدام تحلیل الانحدار الخطي البسیط ویوضح الجدول رقم (
:(معدل العائد على الأصول)): تحلیل الانحدار الخطي البسیط المتغیر التابع12جدول (  

المتغیرات 
 المستقلة

معاملات 
(الانحدار B( 

Std. 
Error 

بیتا 
 المعیاریة

قیمة 
 Tاختبار 

القیمة 
الاحتمالیة 
Sig. 

 0000. 5.520  0040. 0200. المقدار الثابت
 نسبة الرافعة
 المالیة

-0.020 .0080 -.346 -2.633 .0110 

0.346معامل الارتباط =  عدَّل= معامل   0.102التحدید المُ  
Fقیمة الاختبار    =6.933 0.011القیمة الاحتمالیة =    

إشارات معامل الانحدار ، كما أن معامل الانحدار دال إحصائیاً أن ) 12من الجدول رقم ( یتضح
بلغت ، كما سالبة تعني وجود علاقة عكسیة بین نسبة الرافعة المالیة ومعدل العائد على الأصول

، وكذلك ، أي وجود علاقة معنویة بین العائد على الأصول و نسبة الرافعة المالیةR 0.346قیمة 
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تفسر التغیر الحاصل في المتغیر  %10.2، مما یعني أن نسبة 2Adjusted R0.102بلغت قیمة 
، 6.933تساوي  Fتبین أن قیمة ، و التابع معدل العائد على الأصول، والباقي یعود لعوامل أخرى

 ، مما یعني معنویة علاقة الانحدار ككل بین المتغیر التابع والمستقل.0.011تساوي  Sigوقیمة 
ویعزو الباحثون هذه النتیجة تعود إلى تأثیر نسبة الرافعة المالیة بكل من إجمالي حقوق المساهمین 

  . التي تتأثر بإجمالي الأصول عند احتساب معدل العائد على الأصول، لذلك كانت العلاقة معنویة
تنص الفرضیة على "یوجد أثر دال إحصائیاً لمؤشر الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة  -10

المتمثل بنسبة الرافعة المالیة على معدل العائد على حقوق المساهمین على تحسین الأداء 
  المالي للبنوك المدرجة في بورصة فلسطین". 

  ) نتائج الاختبار:13وضح الجدول رقم (لاختبار الأثر تم استخدام تحلیل الانحدار الخطي البسیط وی
اهمین)): تحلیل الانحدار الخطي البسیط المتغیر التابع:(معدل العائد على حقوق المس13جدول (  

قلةالمتغیرات المست معاملات  
 )Bالانحدار(

Std. 
Error 

بیتا 
 المعیاریة

قیمة 
 Tاختبار 

یة القیمة الاحتمال
Sig. 

 2750. 1.103  0160. 0180. المقدار الثابت
الیةنسبة الرافعة الم  .1120 .0340 .4190 3.294 .0020 

0.419معامل الارتباط =  عدَّل=   0.159معامل التحدید المُ  
Fقیمة الاختبار    =10.853 0.002القیمة الاحتمالیة =    

 إشارات معامل الانحدار، كما أن معامل الانحدار دال إحصائیاً أن ) 13من الجدول رقم ( یتضح
بلغت ، كما موجبةأي وجود علاقة طردیة بین الرافعة المالیة ومعدل العائد على حقوق المساهمین

، ، أي وجود علاقة معنویة بین العائد على حقوق المساهمین ونسبة الرافعة المالیةR 0.419قیمة 
تفسر التغیر الحاصل في  %15.9، مما یعني أن نسبة 2Adjusted R0.159بلغت قیمة كذلك 

 Fتبین أن قیمة ، و متغیر التابع معدل العائد على حقوق المساهمین، والباقي یعود لعوامل أخرىال
، مما یعني معنویة علاقة الانحدار ككل بین المتغیر 0.002تساوي  Sig، وقیمة 10.853تساوي 

 التابع والمستقل.
إجمالي قیمة الدیون  ویعزو الباحثون هذه النتیجة إلى أن نسبة الرافعة المالیة تحتسب من خلال

 مقسوماً على إجمالي حقوق المساهمین ولهذا فإن العلاقة تكون معنویة.
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  نتائج اختبار تحلیل الانحدار الخطي المتعدد:

 الأداءلاختبار الأثر بین مؤشرات الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة (المتغیرات المستقلة) جودة 
) 14المالي (المتغیر التابع)، تم استخدام تحلیل الانحدار الخطي المتعدد،ویوضح الجدول رقم (

  نتائج الاختبار:
المتغیر التابع (معدل العائد على الأصول) -): تحلیل الانحدار الخطي المتعدد14جدول (  

قلةالمتغیرات المست  
معاملات 
 )Bالانحدار(

Std. 
Error 

بیتا 
 المعیاریة

قیمة 
ختبار ا T 

القیمة 
الاحتمالیة 
Sig. 

 1530. 1.452-  0010. 0.002- المقدار الثابت
 نسبة كفایة رأس
 المال

.0470 .0030 .985 16.591 .0000 

 0000. 8.430 471. 0070. 0600. ربحیة البنك
 0000. 5.251- 300.- 0000. 0000. نسبة السیولة

نسبة القروض 
 المتعثرة

-0.023 .0080 -.150 -2.767 .0080 

0.938معامل الارتباط =  عدَّل=   0.869معامل التحدید المُ  
Fقیمة الاختبار    =87.382 0.000القیمة الاحتمالیة =    

  ) ما یلي:14من الجدول رقم ( یتضح
المؤثرة في معدل العائد على الأصول هي مرتبة من حیث قوة تأثیرها كالتالي  المتغیرات -

(نسبة كفایة رأس المال، ربحیة البنك، نسبة السیولة، نسبة القروض المتعثرة)، وباقي 
 المتغیرات غیر مؤثرة.

إشارات معاملات الانحدار الموجبة هي نسبة كفایة رأس المال، ونسبة السیولة، وربحیة  -
وهذا یعني وجود علاقة طردیة موجبة مع معدل العائد على الأصول، والاشارات البنك 

السالبة كانت لنسبة القروض المتعثرة، وهذا یعني وجود علاقة عكسیة مع معدل العائد 
 على الأصول.
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وجود علاقة معنویة بین العائد على الأصول والمتغیرات  یعني، مما R0.938بلغت قیمة  -
 المستقلة.

تفسر التغیرات الحاصلة في المتغیر  %86.9، مما یعني أن نسبة 2R0.869ة بلغت قیم -
 التابع معدل العائد على الأصول، والباقي یعود لعوامل أخرى لا یتضمنها النموذج.

، مما یعني معنویة علاقة 0.000تساوي  Sig، وقیمة 87.382تساوي  Fتبین أن قیمة  -
 والمتغیرات المستقلة.الانحدار ككل بین المتغیر التابع 

 یمكن كتابة معادلة خط الانحدار الناتجة كالتالي: -
 + constant + b1.X1 + b2.X2 + b3.X3 + b4.X4 = المتغیر التابع

b5.CSIZE + b6.EPS + b7.AGE + E. 
 +نسبة كفایة رأس المال .0.047 +0.002- = معدل العائد على الأصول

 .X1 + E.0.023-یولةنسبة الس.0.000 + ربحیة البنك.0.060
  ویعزو الباحثون ذلك إلى وجود عوامل مشتركة عند إیجاد نسب المتغیرات المؤثرة ارتباطاً بمعدل 

  العائد على الأصول.
المتغیر التابع (معدل العائد على حقوق  -): تحلیل الانحدار الخطي المتعدد15جدول (

 المساهمین)

المتغیرات 
 المستقلة

معاملات 
(الانحدار B( 

Std. 
Error 

بیتا 
 المعیاریة

ار قیمة اختب
T 

القیمة 
الاحتمالیة 
Sig. 

 0000. 9.799  0020. 0210. المقدار الثابت
 0000. 31.673 1.174 0220. 7000. ربحیة البنك
 0000. 6.827- 253.- 0000. 0.001- عمر البنك

0.987معامل الارتباط =  عدَّل=    0.973معامل التحدید المُ  
الاختبار  قیمة F   =933.537 0.000القیمة الاحتمالیة =     

  ) ما یلي:15من الجدول رقم ( یتضح
تبین عدم وجود أي متغیر مؤثر على معدل العائد على حقوق المساهمین باستثناء  -

 متغیرین ضابطین تمثلا في (ربحیة البنك، وعمرالبنك).
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وجود علاقة طردیة یعني  ، مماإشارات معاملات الانحدار الموجبة هي ربحیة البنوك -
موجبة مع معدل العائد على حقوق المساهمین، والإشارات السالبة كانت لعمر البنك، وهذا 

 یعني وجود علاقة عكسیة مع معدل العائد على حقوق المساهمین.
، أي وجود علاقة معنویة بین العائد على حقوق المساهمین R0.987بلغت قیمة  -

 والمتغیرات المستقلة.
تفسر التغیرات الحاصلة في المتغیر  %97.3، مما یعني أن نسبة 2R0.973قیمة بلغت  -

التابع معدل العائد على حقوق المساهمین، والباقي یعود لعوامل أخرى لا یتضمنها 
 النموذج.

، مما یعني معنویة علاقة 0.000تساوي  Sig، وقیمة 933.537تساوي  Fتبین أن قیمة  -
 تابع والمتغیرات المستقلة.الانحدار ككل بین المتغیر ال

 یمكن كتابة معادلة خط الانحدار الناتجة كالتالي: -
 .constant + b6.EPS + b7.AGE + E =المتغیر التابع

عمر .0.001-ربحیة البنك.0.700 + 0.021 = معدل العائد على حقوق المساهمین
 .E + البنك

حقوق المساهمین یستند إلى صافي الربح ویعزو الباحثون هذه النتیجة إلى إیجاد معدل العائد على 
المحقق، كما یتأثر صافي ربح البنك بطول فترة نشاط البنك(عمر البنك)، نظراً لزیادة خبرة البنك، 

  وتحسن مستوى الأداء التشغیلي له.
  

  نتائج الدراسة: توصلت الدراسة إلى النتائج التالیة:
تعثرة على كل من معدل العائد یوجد أثر عكسي دال إحصائیاً بین نسبة القروض الم -1

على الأصول ومعدل العائد على حقوق المساهمین على تحسین جودة الأداء المالي 
 للبنوك.

لا یوجد أثر دال إحصائیاً بین نسبة مخصصات خسائر القروض على كل من معدل  -2
العائد على الأصول ومعدل العائد على حقوق المساهمین على تحسین جودة الأداء 

 للبنوك.المالي 
لا یوجد أثر دال إحصائیاً بین نسبة كفایة رأس المال على كل من معدل العائد على  -3

 الأصول ومعدل العائد على حقوق المساهمین على تحسین جودة الأداء المالي للبنوك.
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لا یوجد أثر دال إحصائیاً بین نسبة السیولة على معدل العائد على الأصول، في حین  -4
اً بین نسبة السیولة على معدل العائد على حقوق المساهمین على یوجد أثر دال إحصائی

  تحسین جودة الأداء 
 المالي للبنوك.

یوجد علاقة عكسیة دالة إحصائیاً بین نسبة الرافعة المالیة على معدل العائد على  -5
الأصول، بینما یوجد علاقة طردیة بین نسبة الرافعة المالیة ومعدل العائد على حقوق 

 .المساهمین
یوجد أثر إیجابي دال إحصائیاً لربحیة البنك على معدل العائد على حقوق المساهمین،   -6

بینما یوجد أثر عكسي دال إحصائیاً لعمر البنك على معدل العائد على حقوق 
 المساهمین، في حین لا یوجد أثر لحجم البنك على معدل العائد على حقوق المساهمین.

بین ربحیة على معدل العائد على الأصول، في حین لا  یوجد علاقة طردیة دالة إحصائیاً  -7
 یوجد أثر لكل من عمر البنك وحجم البنك على معدل العائد على الأصول.

 
  توصیات الدراسة: في ضوء النتائج التي توصلت إلیها الدراسة فإنها توصي بما یلي:

وتنظیم عملیة  ضرورة قیام البنوك بوضع السیاسات والخطط والبرامج الفاعلة في إدارة -1
 الاقتراض حتى لا تتعرض لمخاطر عدم قدرة العملاء على سداد القروض.

 النسب التي تساعدبضرورة قیام البنوك والمؤسسات المالیة باستخدام التحلیل المالي  -2
 .لها، ومن ثم معالجة أوجه الضعف والقصور في جوانب الأداء تقییم الأداء المالي في

المالیة مثل نسبة السیولة والرافعة بعض المؤشرات طبیق ضرورة تركیز الاهتمام بت -3
 للبنك.القدرات المالیة المالیة والربحیة نظراً لأهمیتها البالغة في معرفة 

حث الجهات الرسمیة وغیر الرسمیة لتعزیز تطبیق الإفصاح عن المخاطر الائتمانیة ،  -4
لزام ا یساهم في تحسین الأداء البنوك بالإفصاح الكافي والملائم عن هذه المخاطر بم وإ

  المالي في البنوك.
  :مستقبلیاً الدراسات المقترحة 

إعداد مزید من الأبحاث والدراسات المتعلقة بوسائل أو أسالیب تحسین جودة الأداء في  -1
 للبنوك.
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  اعتماد نماذج قیاس مخاطر الائتمان وربطها بمتغیرات أخرى للوصول إلى نموذج یحقق  -2
 الهدف المرجو منه.

تحسین القدرة على التنبؤ بمخاطر بإجراء دراسات حول الإفصاح العادل والحقیقي ارتباطاً  -3
  الائتمان.
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