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 التجارية السوق وربحية البنوك العلاقة بين هيكل
 * (0222-0222) ردنالبنوك التجارية في ال دراسة تطبيقية على 

 ةمأمون ياسين شخاتر . د
 قسم العلوم المالية والمصرفيةرئيس 

 يةداار للعلوم المالية والإ كلية عمان الجامعية
 جامعة البلقاء التطبيقية
 المملكة الأردانية الهاشمية

 :لخـصم
رب يددة  وقدددا تددم قيدداس. ردانالبنددوا التجاريددة فدد  الأ ةيددالسددوو ورب  اختبددار العةقددة بددين هيكدد إلدد   راسددةتهددداه هددلد الدا

واشدتملت عيندة  .العائدا عل   قدوو الملكيدةو  ،الما  رأسالعائدا عل  ، و صو العائدا عل  الأ: من خة  ثةثة مؤشراتالبنوا 
نمولج ان داار السلسلة الممنيدة التجميعد  وباستخداام  0228-0222  التتر  الممنية وللا خة ،اتجاري   ابنك   13ة عل  راسالدا

Pooled Time Series Regression، صدو العائددا علد  الأ ية بدينإ صدائلات دالالدة  قوية الداراسة وجودا عةقة أظهرت 
 صو الأإل   متغير نسبة القروضن أالنتائج  أظهرتكما . العائدا عل   قوو الملكية ونسبة التركمو  الما  رأسالعائدا عل  و 

 ردانفد  الأ التجاريدة عل  رب ية البندوا تأثيرداور هام ف  ال ماكان لهالوداائع  إجمال إل   ومتغير نسبة الوداائع ت ت الطلب
ضرور  القيام بعمليات انداماج واسدعة بدين البندوا صدغير  من بينها  ،اتتوصيخرجت الداراسة بمجموعة من الو . م   الداراسة

 .ج  ظهور بنوا كبير  تعم  بمقاييس ال جم الكبير وتتنافس فيما بينها بما فيه مصل ة النمو المصرف أجم من ال 
 :مقدمة

عدددام  ردانعمالددده فددد  الأأن  االبندددا العثمددد أالماضددد ، عندددداما بددددا قدددرنات اليعشدددرينالعمددد  المصدددرف  مندددل  ردانعدددره الأ
شدهدا القطددا   للددا دابعد. وبندا القدداهر  عمدان ،ردانوبندا الأ ، ردانددلأا هلد ثددم البندا الأ ،البندا العربد  إنشدداءتدة للدا  ،1201

تعدداليم ل ا، منهددا بنكددان يعمددةن وفق دد0228ا عددام بنك دد 03إلدد   وصددلت والأجنبيددةالمصددرف  افتتدداد عدددادا مددن البنددوا الوطنيددة 
 .يةأردانية وثمانية بنوا غير سةمالشريعة الإ

افسددة والتغييددر،  يدد  أصددب  ، هدد  العمددةء والمنةرئيسددى ت ددت تددأثير ثددة  قددو  بشددك  عددام المصددرف  لقطددا يش ايعددو 
ت تصددالامسددتعينة بتكنولوجيددا الا ،التدد  بددداورها كرسددت لهددم كدد  موارداهدداو  بنددواال اهتمددامم ددور  برغبدداتهم وا تياجدداتهم العمددةء

نتسددها  وعنددداما وجددات المؤسسددات المصددرفية. فدد  طريقددة ومكدان وممددان تقدددايم الخدامدة المصددرفية همدةميددرات يتغعلد  إ ددداا  
شركات التأمين ومؤسسدات إداار  الأمدوا  وصدنادايو  مث  – ين من دااخ  وخارج القطا  المصرف بالمنافس ممدا موسط سوو 

ات وواكبدت التطدور مدن خدة  اتجاهدإلد  الت درا فد  عددا   اضدطرت – دام  الخددامات المصدرفية عبدر ال دداوداالاستثمار ومق
دا  واسدتعملت الوسدائ  الإلكترونيدة ال دايثدة فد  تقددايم الخددامات المصدرفية خددامات أخدرى جدايد وابتكارتطوير الخدامات القائمة 

  .إل  جانب تقدايم الخدامات والمنتجات المصرفية التقليداية ،ساعة 02عل  مداى 
                                                 

 .0212 مايو، وقُب  للنشر ف  0212 فبرايرتم تسلم الب   ف   *
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ويعددودا تمايدددا الت دددايات والمصدداعب التدد  تواجدده الصددناعة المصددرفية إلدد  التطددورات التدد  تشددهداها أسددواو المددا  وقدددارتها 
، الأمدر الدلز مادا مدن أهميدة سدوو رأس المدا  ونجا هدا فد  والأداوات الةممدة لتدوفير التمويد خلو الوسائ  غير العاداية عل  

، الأمددر الددلز أداى بددداورد إلدد  بددروم تهدايدددا جددداز لددداور كلتددة أقدد  وكتدداء  أعلدد تتطددوير أداوات ماليددة بدايلددة لمددا تقدامدده البنددوا ب
جة المل ة لأن تكون قادار  عل  المنافسة بتعاليدة فد  سدوو الوسداطة ، ووضعها أمام ال انوا التقليداز ف  الوساطة الماليةالب

ا وعندداما بدداأت الصدناعة المصدرفية  دو  العدالم تشدهدا تراجع د. وأن تكون قادار  عل  داخو   داودا كةهمدا ،المالية ورأس الما 
مكاندددات مسددد تتكدددر فددد البندددوا  أخدددلت،   مؤسسدددات الوسددداطة الماليدددة الأخدددرىا فددد   صصدددها السدددوقية لصدددالتدددداريجي   تقبلها وا 

إلدد  جانددب قيددام مؤسسددات  ،وميمتهددا عددن المؤسسددات الماليددة الأخددرى لصددتاتلتلددا افقددداان البنددوا  للدداوقدددا عددمم  .اسددتمرارها
فالأوراو التجارية  .بمترداهاالوساطة المالية وأسواو رأس الما  بممارسة العدايدا من الأنشطة الت  كانت مقصور  عل  البنوا 

، كمدددا تولدددت بندددوا وا فددد  مجدددا  الإقدددراض القصدددير الأجددد مقلصدددة بدددللا داور البنددد ،وسددداطة أصدددب ت تصددددار مباشدددر  داون
صداارات الأسهم  .الاستثمار الجمء الأكبر من القروض الكبير  وا 

، ة  لتقليدايدة التد  سدارت عليهدا طدويالنظر ف  طرو المنافسدة ا تعيدابداأت البنوا  ،كردا فع  عل  هلد التطورات المتة قةو 
صدددةد نظمهدددا الإدااريدددصدددياغة ا مدددن  يددد  جاندددب التركيدددم علددد  إداار  إلددد   ،ة وت سدددين أسددداليب التسدددويو المتبعدددةسدددتراتيجياتها وا 

 ىرفدع مسددتو تركيدم علد  الإضدافة إلدد   ،علدد  الابتكدار والإبدداا  المدال  التركيدمفد  كمددا بدداأت  .المخداطر وتعميدم مراكمهدا الماليدة
لاسدتتادا  ا لإمكانيدة اا لقدداراتها التنافسدية ورفع دوتعميدم   .العمدةءيرغبهدا التد   تصب  أكثر قدار  عل  تقدايم الخدداماتلالكوادار البشرية 

قددام العدايدددا مددن البنددوا العالميددة  ،  يدد المصددرفية والانددداماجاتالت التددات  موجددة شدددايدا  مددن انتشددرت ،مددن وفددورات ال جددم الكبيددر
 .ر  عل  التغلب عل  منافسيهابعض بهداه خلو و داات مصرفية عمةقة قادامع الداخو  ف  عمليات انداماج بعضها 

عددادا كبددر قدددار مددن ال صددة السددوقية مددن الوداائددع أبنددا تتمثدد  فدد  ال صددو  علدد   أز أهدددااه إن توظيتهددا علدد  شددك   وا 
 تدأثيرويتوقده تعظديم العائددا علد  مجموعدة مدن العوامد  التد  قددا يكدون لهدا . عائددا بدأعل اسدتثمارات  وأ /تسهيةت ائتمانية و

اتسدم السدوو المصدرف  بظداهر   فدذلا. همتغيدرات دااخليدة تتعلدو بالبندا نتسدأو  ما يتعلو بهيكد  السدوومنها  ،البنوا أدااءعل  
ممدا  ،الا تكدارإلد   قدربأالسدوو يكدون  نذفد –مدن السدوو  الأكبدرسيطر  عدادا م داودا من البنوا عل  ال صة  أز –التركم 

كانت السوو تعمد  فد  ظد   إلا أما. يطر عل  السووا لوجودا عدادا م داودا من البنوا الت  تسنظر   ،عالية أرباديعن  ت قيو 
 .ا للمنافسة الشدايدا  بين البنواعالية نظر   أربادمجا  لت قيو  وبالتال  لا ،سيكون التيص  دااءن الأذف ،بيئة تنافسية

 يد   .دااءدارجدة تركدم السدوو فرضدية الهيكد  والتصدره والأفد  المالية والت  تب    الأدابياتومن الاتجاهات المطرو ة ف  
 ،ا علدد  دارجددة المنافسددةالددلز يددؤثر سددلب   الأمددر ،ن تركددم السددوو يعجدد  مددن الت دداله بددين البنددواأ أسدداستقددوم هددلد الترضددية علدد  

 .(Maudos, 1998)  تهاءبغض النظر عن كتا ،رباد ا تكاريةأت قيو عل  وبالتال  

 :هدف الدراسة
فرضية إل   اوللا استنادا   ،ردانية البنوا التجارية ف  الأاختبار العةقة بين هيك  السوو ورب إل   تهداه هلد الداراسة

كمدا سديتم قيداس رب يدة البندوا مدن خدة   وسيتم قياس هيك  السوو من خة  مؤشر نسبة التركدم. دااءلأاالهيك  والتصره و 
كمدا . (ROE)الملكيدة  والعائدا عل   قدوو( ROC)الما   رأسوالعائدا عل   ،(ROA) صو العائدا عل  الأ :ثةثة مؤشرات

 .رب ية البنوا التجارية عل  تأثيرات الدااخلية الت  قدا يكون لها عدادا من المتغير  استخداامتم يس
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 :الدراسة أهمية
والدلز لدده انعكدداس مباشددر  ،ردانكونهددا تلقد  الضددوء علدد  هيكدد  السدوو المصددرف  فدد  الأمددن هددلد الداراسدة  أهميددةت  أتد

مددن  يدد  داورد فدد  عمليددة  ،االقطاعددات نشدداط   أكثددروالددلز يعتبددر مددن علدد  دارجددة المنافسددة الموجددودا  فدد  القطددا  المصددرف ، 
التعره عل  العوام  الت  تساهم فد  أج   ا منمر  يوي  أالبنوا التجارية يعدا ن ت لي  رب ية ذوبالتال  ف. التنمية الاقتصاداية

 .نجاد وتطوير هلا القطا 

  :الدراسات السابقة
تناولدت الداراسدة العةقدة  إل ،Bain  (1951)بهداام دددة الت  قدد  الداراسدو  همن أوائ  الداراسات الت  تناولت هلا الموض

مدن خدة   التجاريدة علد  سدلوا البندوا تدأثيرهيك  السوو له  إل  أن وتوصلت الداراسة ،ك  السوو التقليدازوهي يةبين الرب 
كبددر وواضدد  علدد  أثددر أه ن هيكدد  السددوو لددأ أظهددرت Demsetz (1973) داراسددة أنغيددر . سياسددات التسددعير والاسددتثمار

 .لات الكتاء  الأسواوالرب ية ف   الة 

  ا فدا تجاري دبنك د 60 مدنمدن خدة  عيندة ونسدبة التركيدم  يدةالعةقدة بدين الرب  تناولت الت Short (1292 ) ما داراسةأ
الموجدددوداات  مدددوونسدددبة ن يدددة ال كومدددةكمجموعدددة مدددن العوامددد  الدااخليدددة كدارجدددة مل الغربيدددة واليابدددان واسدددتخدامت أوروبددداكندددداا و 

وجدودا عةقدة عكسدية بدين دارجدة ملكيدة ال كومدة  أظهدرتفقددا . ومجموعة من العوام  الخارجية كسعر التائدا  ومعدا  التضدخم
كدن هنداا عةقدة تفد   دين لدم  ،وعةقدة ضدعيتة بدين معددا  التضدخم والدرب  ،وعةقة طردايدة بدين سدعر التائددا  والدرب  ،والرب 
 .يتهنمو موجوداات البنا ورب  معدا  بين

ا أمريكدو  أوروبداداولة مومعة ف   10ف   التجارية البنواعينة من  أدااءبت لي   تفقدا قامBourke (1282 ) داراسة ماأ
البندوا تشدجع  أسدواون نسبة التركم المرتتعة فد  أل  النظرية القائلة بإوقدا استندا البا   ف  هلد الداراسة  ،الشمالية واستراليا

دارجدة ملكيدة ال كومدة كمجموعدة مدن العوامد  الدااخليدة وتضمنت الداراسدة  ،ق  مخاطر أداات ا عل  الا تتاظ بموجو هلد البنو 
معددا  التضدخم وسدعر كن العوامد  الخارجيدة و قدوو الملكيدة ومجموعدة مد السديولة ونسدبة جدورالرواتدب والأ اتفو ومصدر  للبندا
النتددائج وجددودا  أظهددرتوقدددا . بندوا ةثةثددوقددا قددام بقيدداس هيكدد  السددوو عدن طريددو نسددبة التركددم ل .سددواوودارجددة نمددو الأ التائددا 

 .متغير القيمة المضافة إضافةعندا  عكسيةوعةقة  ،نسبة التركم والرب عةقة طرداية بين 

داولدة  18فد   التجاريدة بداراسدة العوامد  المدؤثر  فد  رب يدة البندواMolyneux and Thornton (1220 )كدللا قدام 
ونسدبة السديولة  ،جدورالرواتدب والأ مصدروفاتو  ،دارجدة ملكيدة ال كومدةكخليدة وقدا استخداما مجموعة من العوامد  الداا. يةأوروب

نسددبة بددين النتددائج وجددودا عةقددة طردايددة  أكددداتوقدددا . ونسددبة التركددم كسددعر التائدددا  ومعدددا  التضددخموعوامدد  خارجيددة  والرب يددة
وتركددم  دااءبددين الأداراسددة العةقددة ب Altunbas and Molyneux et al., (1222) قددامو  .الددرب  قبدد  الضددرائبو التركددم 
 توصدلت الداراسدةو  ،دارجة المخداطر والتكلتدة وال جدم مث  ،عدا  متغيرات ضابطة، باستخداام يةوروبلبنوا الألعدادا من االسوو 
 .البنوا التجارية وتركم السوو أدااءوجودا عةقة طرداية وقوية بين إل  

عةقدة طردايدة ولات دالالدة  ووجدداا ،ةيدوروبمعظدم البندوا الألبداراسدة Molyneux and Forbes (1221 ) قدام، كدللا
فقددا وجدداا عةقدة طردايدة ولات دالالدة بدين  ،بالنسدبة للمتغيدرات الضدابطة أمدا. والدرب  ،ية بدين نسدبة التركدم لعشدر  بندواإ صائ
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بداراسدة  Alexakis et al. (1221) قدامكمدا  .وعةقدة عكسدية وضدعيتة بدين  جدم البندا والدرب  ،نسدبة  قدوو الملكيدة والدرب 
ومجموعة من العوام  الخارجية  و قوو الملكية ،ونسبة السيولة ،و جم البنا ،دارجة ملكية ال كومةعوام  دااخلية كمجموعة 

وتدم تقسديم قطدا  البندوا . وللدا علد  قطدا  البندوا فد  اليوندان ،ومعددا  التضدخم ،الماليدة سدواووالنمو فد  الأ ،سعر التائدا ك
نظددام فيدده المميدددا مددن ال ريددة إلدد   القيددودا والتعليمددات ء مددن النظددام المتعددداداابتددداا، ثددة  مرا دد إلدد   بندداء علدد  دارجددة التنظدديم

وجدددا عةقددة بددين دارجددة ملكيددة ال كومددة وربدد  تندده لا أفقدددا وجدددا البددا ثون  ،ا للمر لددة المداروسددةواختلتددت النتددائج تبع دد. والمرونددة
بالنسددبة لنسددبة السدديولة  أمددا .ر لددة الثالثددةوعةقددة ضددعيتة فدد  المر لددة الثانيددة وعةقددة قويددة فدد  الم الأولدد البندوا فدد  المر لددة 

 .الأخيدر وجدودا عةقدة طردايدة مهمدة معده فد  المر لدة إلد   الأول فتدارجت من عدام وجودا عةقة مهمة مع الرب  ف  المر لة 
لا وكددل ،يددة بالنسددبة لجميددع المرا دد  الددثة كانددت ايجاب فقدددا ، قددوو الملكيددة وربدد  البنددوا فيمددا يتعلددو بالعةقددة بددين نسددبة أمددا

 .ال ا  بالنسبة ل جم البنا

 التدد  قددام بهددا فدد  قطددا  البنددوا الداراسددة دااءالتدد  قامددت بداراسددة العةقددة بددين تركددم السددوو والأ الأخددرىومددن الداراسددات 
Maudos (1228) ،  ما  مقاييس للكتاء  لمعرفة إق اموتم  .سبانياإالبنوا ف   أدااءتركم السوو ف  ثر أفقدا تناولت الداراسة

 ،لدرب  البندوا رئيسالكتداء  كاندت الم ددادا الد أنوبالرغم مدن  .البنوا أدااءف   الأكبر الأثرالكتاء  له  أمم السوو كان ترك إلا
ا بنسدبة السدوو مقاسدا بنسدبة التركدم وربد  البندا مقاس د ية بدين تركدمإ صدائالنتائج وجودا عةقدة قويدة ولات دالالدة  أظهرتفقدا 

 .ائددا علد  الموجدودااتالعمتغيدر ية عندا استخداام إ صائا   عةقة لات دالالة ف   ين لم يجدا الب، عائدا عل   قوو الملكية
مسدتخدامة بياندات  ،العةقة بدين هيكد  السدوو ورب يدة البندوا التجاريدة فد  مدالاوزاختبرت  فقدا Chirwa (2003)داراسة  أما

 يدة البنددوا علد  المددداى طردايدة قويددة بدين هيكدد  السدوو ورب هندداا عةقدة أنالداراسدة  أظهددرتو  1222- 1292سلسدلة ممنيدة 
عددام وجدودا عةقدة بدين  أظهدرت Maniatis (2006) داراسدة أنغيدر  .وعةقة طردايدة ضدعيتة علد  المدداى القصدير ،الطوي 

 .اليونانف  تركم السوو ورب ية البنوا 

 إل .فد  قطدا  البندوا التدايوان  دااءبداراسدة العةقدة بدين التركدم والأTu and Chen (0222 ) قدام ،أخدرىوفد  داراسدة 
ا للترضدية التد  ووجددا البا ثدان تأييددا  ، كان الهداه من الداراسة هو معرفة تأثير سياسة الت رر ف  الاقتصادا عل  هلد العةقة

بقضية  أكبرالاهتمام  أصب  إل ،تقو  بأن هلد السياسة ساهمت ف  تقلي  دارجة التركم ف  السوو ومادات من دارجة المنافسة
 .الكتاء  ف  قطا  البنوا

 :الدراسةمنهجية 
 :مجتمع وعينة الدراسة

عيندة الداراسدة التجميعيدة  أمدا. ردانالعاملدة فد  الأ يدةردانية الأسدةمميع البندوا التجاريدة والإمن جيتكون مجتمع الداراسة 
Pooled Sample   البندا و البندا العربد ،  :وهلد البنوا هد  ،0228-0222خة  التتر   اتجاري  ا فقدا شملت ثةثة عشر بنك

بنددددا و   الكددددويت ، ردانددددالبنددددا الأو للتجددددار  والتمويدددد ،  الإسددددكانبنددددا و ، ردانبنددددا الأو عمددددان،  القدددداهر بنددددا و  ، ردانددددالأ هلدددد الأ
بندا المؤسسدة العربيدة المصدرفية و   لةسدتثمار والتمويد ، رداندالبندا الأو  ، رداندالبندا التجدارز الأو  ، رداندالاستثمار العربد  الأ

البنددددا العربدددد  و  ، رداندددد  الأسددددةمالبنددددا الإو  ، ردانددددبنددددا المددددا  الأو ، ردانبنددددا سوسددددتيه جنددددرا  الأو بنددددا الات ددددادا، و ، ردانالأ
 .(سنوات Х 2 ابنك   13)مشاهدا   119 فقدا بلغ عينة الداراسةعدادا مشاهداات  أما .  الداول سةمالإ
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 :فرضيات الدراسة
 :وللا بالصيغة العدامية ،تختبر الداراسة الترضية التالية

H0 ويمكن  ،ية ف  الأردانردانبين تركم السوو ورب ية البنوا التجارية الألات دالالة إ صائية  لا توجدا عةقة
 :وللا عل  الن و التال  ،ةرئيساشتقاو الترضيات الترعية التالية من الترضية ال

H01 صو ا بالعائدا عل  الأالبنوا مقاس   ورب ية ا بنسبة التركملات دالالة إ صائية بين تركم السوو مقاس   لا توجدا عةقة. 
H02 الما  رأسا بالعائدا عل  البنوا مقاس   ورب يةا بنسبة التركم اس  ية بين تركم السوو مقإ صائلات دالالة  لا توجدا عةقة. 
H03 ا بالعائدا عل   قوو البنوا مقاس   ا بنسبة التركم ورب يةية بين تركم السوو مقاس  إ صائلات دالالة  لا توجدا عةقة

 .يةالملك

 :نموذج الدراسة
العةقددة بددين  لاختبدداراعتمدددات الداراسددة علدد  النمددولج التددال   الداراسددات السددابقة فدد  هددلا المجددا ، ع العدايدددا مددنا مددتوافق دد

 .(Smirlock 1985: انظر علددد  سبي  المثا ) ة البنوادرب يتركم السوو و 

π= β0+ β1CR+ β2MS+∑α1Xi 

 : ي 
π  ،مؤشددر الرب يددةCR (مؤشددر التركددم)هيكدد  السددوو ،MS وقية، مؤشددر ال صددة السددX  عامدد  مددن المتغيددرات الضددابطة

فدد   ددين معامدد   صددة  ،معامدد  مؤشددر التركددم لدده معنويددة أنهددلد الترضددية تددم اختبارهددا وثبددت .تتعلددو بكدد  مددن البنددا والسددوو
 .لمقياس التركم ان مقياس  صة السوو يعتبر مؤشر  أا بعلم   ،تهالسوو لم يثبت معنوي

 .ردانية ف  الأردانلاختبار العةقة بين تركم السوو ورب ية البنوا التجارية الأ هلد الداراسة فتعتمدا عل  النمولج التال  أما
πct = β0 + β1(CR3) + β2(CAPAST) + β3(LTOAST) + β4(ASSET) + β5(DDTDEP) +β6(MKDEP) + 

β7(MKGRO)+et 
 

Πct  رب ية البنا ف  السنةt 
β0 المقطع الثابت 

β2 β3 β4 β5 β6 β7 β1 معامةت 
CR3 بنوا ف  السنة ةالتركم لثةث نسبة t 

CAPAST  صو الأإل   الما  رأسنسبة 
LTOAST صو الأإل   نسبة القروض 

ASSET  البنوا التجارية أصو 
DDTDEP الوداائع إجمال إل   نسبة الوداائع ت ت الطلب 
MKDEP مجمو  وداائع البنوا التجارية 
MKGRO معدا  نمو وداائع البنوا التجارية 

Te العشوائ  الخطأ 
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 :متغيرات الدراسة
 صدددو العائددددا علددد  الأ :ثةثدددة مؤشدددرات البندددا مدددن خدددة  رب يدددةسددديتم قيددداس ، هدددلد الداراسدددة ولأغدددراض ،كمتغيدددر تدددابع

(ROA)،   المدا   رأسوالعائدا علد(ROC)، الملكيدة  والعائددا علد   قدوو(ROE).ال دايثدة فد  مجدا   العدايددا مدن الداراسدات
 تددم اسددتخداام فقدددا. دااءالسددوو والألتعبيددر عددن رب يددة البنددا فدد  ت ليدد  العةقددة بددين هيكدد  اسددتخدامت مقدداييس مختلتددة ل البنددوا
ROE، ROC، ROA أكثدرس ييالمقدا ن هدلدأيثدة فد  قطدا  البندوا تجدادا  بدن الداراسدات ال داا لأنظدر   دااءلأاس ييمقدا كأهم 

 .(Smirlock, 1985) الأخرىمة من المقاييس ءمة

 .اللز يقديس القدو  الا تكاريدة فد  الصدناعة المصدرفية السوو هيك فهو  ،لد الداراسةف  ه رئيسالمستق  ال أما المتغير
أخل مجمو  الموجدوداات عن طريو  ،وسيتم قياس هلا المتغير من خة  نسبة التركم الت  يمكن  سابها ف  سنة معينة مثة  

 .(Bourke, 1989)ومن ثم قسمتها عل  مجمو  الموجوداات لجميع البنوا  ،ثةثة بنوا لأكبر

شدددك   تأخدددلالتددد   العدايددددا مدددن المتغيدددرات الضدددابطة يوجددددا –جاندددب تركدددم السدددوو  إلددد  – هإلددد  أنددد ابقة،وتشدددير الداراسدددات السددد
متغيدر نسدبة . بعدين الاعتبدار أخدلهابالتدال  يجدب و  ،البندا تدؤثر فد  رب يدة أنوالتد  يمكدن  ،والسدوقية الدااخليدة عة من العوامد مجمو 
أن معندد  للددا ف ،منختضددةكانددت النسددبة  فددذلا ،ا علدد  دارجددة مخدداطر البندداالددلز يعدددا مؤشددر   CAPAST صددو الأإلدد   المددا  رأس

قدددددا تكددددون عكسددددية  صددددو الأإلدددد   المددددا  رأسالعةقددددة بددددين رب يددددة البنددددوا التجاريددددة ونسددددبة فددددذن  وبالتددددال  ،مخدددداطر عاليددددةهندددداا 
(Mitchell, 1984). صو الأإل   متغير نسبة القروض أما LTOAST لدارجة المخاطر الأخرىيس فيعتبر من المقاي. 

 الأقدد مقارنددة بالاسددتثمارات  ا،عائدددا   الأعلدد الاسددتثمارات لات المخدداطر المرتتعددة عددادا  مددا تكددون فددذن  ا لنظريددة الم تظددةووفق دد
فدالبنوا الكبدرى تسدتطيع ت قيدو وفدورات ال جدم  ،فيعتبدر مدر د لوفدورات ال جدم ASSETالبنوا التجاريدة  أصو متغير  أما. مخاطر 

علد  رب يدة البندوا  صدو  جدم الأ تدأثيرن يكدون أنده مدن الممكدن ذوبالتدال  ف ،ولدايها فرص للتنويع مقارندة بدالبنوا الصدغرى ،رالكبي
دد فيعتبددر DDTDEPالوداائددع  إجمددال إلدد   مددا متغيددر نسددبة الوداائددع ت ددت الطلددبأ .Smirlock(1985) اسددلبي  أو  ايجابي ددإ ا فدد  مهم 

 Evanoff and يجداب  علد  رب يدة البندوا التجاريدةإ تدأثيرإلد   ن يدؤدازألنسدبة مدن الممكدن  يد  ارتتدا  ا ،مجا  التموي  والتكلتة

Fortier (1988). 

فتمثددد   MKGROومعددددا  نمدددو وداائدددع البندددوا التجاريدددة  MKDEPمدددا بددداق  المتغيدددرات مجمدددو  وداائدددع البندددوا التجاريدددة أ
 سددواوالأفددذن  وبالتددال  ،مددو  وداائددع السددووف جددم السددوو يقدداس بمج. خصددائص طلددب السددوو مددن  يدد   جددم السددوو ومعدددا  نمددود

ن أوبالتدال  يتوقدع  ،خدل جاندب التخصدصأمر اللز قددا يالأ ،سه  ف  داخو  بنوا ومبائن جدادا مقارنة بال جم الصغيرأالكبير  تكون 
دايدة طر أو  ن العةقدة قددا تكدون عكسديةأظهدر أ (Smirlock, 1985)ن لكد. تكدون العةقدة بدين  جدم السدوو ورب يدة البندوا عكسدية

د أمدا. ا لدارجة المخاطروفق    إلا أمدا ،رب يدة جيددا  امتغيدر معددا  نمدو وداائدع البندوا التجاريدة فكلمدا ارتتدع معددا  نمدو السدوو خلدو فرص 
 .(AL-Alami, 1991) اعل  الرب ية يكون سلبي   الأثرفذن  السووإل   داخلت بنوا جدايدا 

حصاءبيانات الدراسة و   :الوصفية اتهاا 
ضدافة بالإ ،يدةردانن التقارير المالية السنوية للبنوا الأم 0228-0222ات الةممة لتتر  الداراسة البيانعل   تم ال صو 

 .ية الصادار  عن البنا المركمز صائالبيانات الإإل  
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مددن المتوسددط ال سدداب   ات كددة   صدداءوتشددم  هددلد الإ .ات الوصددتية لمتغيددرات الداراسددة صدداءالإ( 1)ويعددرض جددداو  
لكدد  البنددوا الدااخلددة فدد  عينددة الداراسددة  Pooledوللددا بشددك  مجمددع  ،قيمددة لكدد  متغيددر وأعلدد   وأداندد والان ددراه المعيددارز

 .ولجميع سنوات الداراسة
 (1)جدول 

 ات الوصفية لمتغيرات الدراسةحصاءالإ

Maximum Minimum Standard 
deviation Mean Variables 

0.0727 0.0003 0.0200 0.0320 ROA 
0.4682 0.0015 0.1624 0.2420 ROC 
0.8260 0.0049 0.2411 0.4351 ROE 
0.6915 0.4910 0.0487 0.6181 CR3 
0.2752 0.0791 0.0490 0.1580 CAPAST 
0.7790 0.3535 0.1210 0.5680 LTOAST 
7.8812 3.7013 1.2011 5.6611 ASSET 
0.5668 0.2938 0.1075 0.4230 DDTDEP 
8.0552 3.7347 1.2283 5.7101 MKDEP 
0.4491 0.0914 0.1151 0.2020 MKGRO 

متوسددط العائدددا  نأنجدددا  إل ،ا فدد  قدديم المتوسددطات ال سددابية وان رافاتهددا المعياريددةتتاوت دد( 1)ونة ددظ مددن خددة  جددداو  
فد   دين سدج  العائددا علدد   ،202909و 202223بمدداى يتددراود بدين  2.2022بدان راه معيدارز  2.302بلدغ  صدو علد  الأ

 لدديعكس المددداى الددلز تراو ددت فيدده قدديم العائدددا بددين ،201102بددان راه معيددارز يسدداوز  ،200202 ا مقدددااردمتوسددط   المددا  رأس
 .202180و 202211

وتراو دت  .200211بدان راه معيدارز مقدداارد  202311مدا مقدداارد  كللا بلغ المتوسط لمعدا  العائدا عل   قوو الملكية
هدددلد القددديم علددد  ارتتدددا  نسدددبة التركدددم فددد  القطدددا   وتددددا  .208012و 202222بدددين  قددديم معددددا  العائددددا علددد   قدددوو الملكيدددة

ددد أننة ددظ  أخيددر ا . ردانددالمصددرف  الأ  8.12ا يبلدددغ ا باللوغدداريتم الطبيعدد  لموجددوداات البنددا سددج  متوسددط   جددم البنددا مقاس 
علد   وتددا  هدلد القديم .9.20ق  قيمدة كاندت تسداوز أو  2.11قيمة فقدا كانت تساوز  أعل  إما .2.22وان رافا معياريا مقداارد 

 ،202289بددان راه معيدددارز مقدددداارد  ،201181كاندددت متوسدددط نسددبة التركدددم ف أمدددا .يددةردانالبندددوا الأ أ جددداممددداى التبددداين فدد  
 . ردانمما يدا  عل  ارتتا  نسبة التركم ف  القطا  المصرف  الأ ،201211و 202212وتراو ت قيم نسب التركم بين 

 :نتائج الدراسة
 المتضددمنة فدد  الجددداو  تبددين الجلنمددفجميددع ا .داار المسددتخدامة فدد  هددلد الداراسددةنتددائج نمددالج الان دد( 0)يعددرض جددداو  

. 0228 تددد  عدددام و  0222مدددن عدددام  ردانالتجاريدددة فددد  الأ للبندددوا Pooled Sampleالنتدددائج المتعلقدددة بالعيندددة التجميعيدددة 
كمتغيدر  المدا  رأسعلد  ئددا نمدولج الثدان  العاف   ين يستخدام ال ،كمتغير تابع صو العائدا عل  الأ الأو ويستخدام النمولج 

 .النمولج الثال  فيستخدام العائدا عل   قوو الملكية كمتغير تابع أما، تابع

عددام إلد   لهدلد الداراسدة والتد  تشدير الأول نتائج العينة التجميعية ترفض الترضية الترعية فذن  ،الأو بالنسبة للنمولج 
نتددائج العينددة فددذن  بالنسددبة للنمددولج الثددان ، أمددا .نسددبة التركددمو  صددو بددين العائدددا علدد  الأية إ صددائوجددودا عةقددة لات دالالددة 
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ية بين العائدا عل  إ صائعدام وجودا عةقة لات دالالة إل   التجميعية ترفض الترضية الترعية الثانية لهلد الداراسة الت  تشير
الترضددية الترعيددة الثالثددة لهددلد  نتددائج العينددة التجميعيددة تددرفضفددذن  وفيمددا يتعلددو بددالنمولج الثالدد ،. المددا  ونسددبة التركددم رأس

يددا  علد   ية بدين العائددا علد   قدوو الملكيدة ونسدبة التركدم، ممداإ صدائعدام وجودا عةقة لات دالالة إل   الداراسة الت  تشير
 تنسدبة التركدم كاند نإ إل .بدارجدة مهمدة بتركدم السدوو م كومدة – الثةثدة بمقاييسدها – ردانفد  الأ التجاريدة رب ية البنوا أن

 .لجميع النمالج السابقة% 1ية عل  مستوى معنوية إ صائدالالة  اتول ةموجب

ية مددع إ صددائكددان لا دالالددة  صددو الأإلدد   ن متغيددر نسددبة القددروضأبالنسددبة للمتغيددرات الدااخليددة، فقدددا بينددت النتددائج  أمددا
 يدة البندوا التجاريدة فدد  يجداب  فدد  ربإثدر أ اميدادا  هددلد النسدبة لهد أنالموجبدة لهدلا المتغيددر، ممدا يددا  علد   الإشدار مة ظدة 

ددوبينددت النتددائج . ردانالأ  إشددار وهددو لو  ،يةإ صددائالوداائددع لو دالالددة  إجمددال إلدد   متغيددر نسددبة الوداائددع ت ددت الطلددب أن اأيض 
ثددر ايجدداب  علدد  رب يددة البنددوا ألدده  الوداائددع إجمددال إلدد   ارتتددا  نسددبة الوداائددع ت ددت الطلددب أنالددلز يعندد   الأمددر. موجبددة
 .التجارية

 ( 2)جدول 
 نتائج نماذج الانحدار المستخدمة في هذه الدراسة

ROE ROC ROA  
t-statistics Coefficient t-statistics Coefficient t-statistics Coefficient Variables 

0.946 0.4361 0.478 0.5582 0.308 0.0321 Constant 
2.815 6.9575 7.9575 2.749 2.907 0.5580 CR3 
0.626 0.1118 -1.317 -0.1984 0.966 .0320 CAPAST 
1.297 0.3947 1.944 0.3427 2.985 0.568 LTOAST 
-0.415 -0.3347 -0.276 -0.1965 -0.412 -0.018 ASSET 
4.595 1.7173 5.292 0.8282 5.955 0.1884 DDTDEP 
0.824 0.8193 0.674 0.2057 0.311 0.0180 MKDEP 
0.165 0.0198 0.079 0.0128 0.451 0.0711 MKGRO 

 0.5511  0.8251  0.7160 R² 
 1.93  1.85  2.01 DW 
 9.22  11.38  7.33 F 

جمددال و  ،صددو الأإلدد   المددا  رأسنسددبة  وهدد  – الأخددرىبالنسددبة للمتغيددرات الدااخليددة  أمددا  لددمف – البنددوا التجاريددة أصددو  ا 
وفيمدددا يتعلدددو بالعوامددد   .خدددة  فتدددر  الداراسدددة لتجاريدددةا ثدددر فددد  رب يدددة البندددواألدددم يكدددن لهدددا وبالتدددال   ية،إ صدددائتكدددن لات دالالدددة 

مهددم فدد  رب يددة  تددأثيرز منهددا فلددم يكددن لأ ،تجاريددة ومعدددا  نمددو وداائددع البنددوا التجاريددةلمجمددو  وداائددع البنددوا اوهدد  السددوقية، 
 .يراتز من هلد المتغية لأإ صائ أهمية ةيألج اظهر النمتل لم إ .خة  فتر  الداراسة ردانالتجارية ف  الأ البنوا

للبندا  ثر بعوام  لها عةقة بكتاء  اسدتخداام المدواردا الدااخليدةأكانت تت التجارية ن رب ية البنواأودالالة هلد النتائج ه  
. عل  التوال % 11، %80، %91لج بلغت  وال  النمل R²ن القو  التتسيرية أوية ظ  .ثرها بالعوام  الخارجيةأت من أكثر

ت دالالددة فقدددا كانددت لا ،التجاريددة المتغيددرات المسددتقلة مجتمعددة فدد  تتسددير رب يددة البنددوا هميددةأالمتعلقددة بمقيدداس  Fمددا قيمددة أ
عددان مددن مشددكلة تلددم  النمددالج السددابقة إلدد  أن Durbin-Watson( DW)وتشددير قيمددة اختبددار . ية لجميددع النمددالجإ صددائ

 .Residualsالارتباط التسلسل  ف  المتبقيات 
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مدر الدلز يتطلدب الأ ،م كدوم بتركدم السدوو ردانفد  الأ التجاريدة البندوا أدااءن أقة هد  ة للنتائج السابرئيسن الدالائ  الإ
ا فد  يجابي دإن يدؤثر أوهلا يمكدن  ،نظمة والتعليمات الت  تقل  من دارجة التركم وتميدا من المنافسة بين البنوامجموعة من الأ

 .كتاءتها وعل  مساهمتها ف  التنمية الاقتصاداية

 :الخلاصة والتوصيات
وقددا . 0228 - 0222خة  التتدر   ،ردانالتجارية ف  الأ البنواة العةقة بين هيك  السوو ورب ية تبرت هلد الداراساخ

الملكيدة  والعائددا علد   قدوو( ROC)المدا   رأسوالعائددا علد   (ROA) صدو العائددا علد  الأاستخدامت هلد الداراسدة متغيدر 
(ROE)  داخدا  مجموعدة إتدم نتسده وفد  الوقدت  .م كمقيداس لهيكد  السدووم نسدبة التركدف   ين تدم اسدتخداا ،للرب يةكمقياس

وباسدتخداام نمدولج ان دداار السلسدلة  .التجاريدة البندوا فد  رب يدةتدؤثر  أنالضدابطة التد  يمكدن  والسوقية الدااخليةمن العوام  
 دااءالأ -هالتصدر  -فرضدية الهيكد  نتدائج تدداعمإلد   تم التوصد  Pooled-Time-Series Regressionالممنية التجميع  
 .ردانف  الأ التجارية ف  قطا  البنوا

والعائدا  (ROA) صو العائدا عل  الأية بين نسبة التركم و إ صائالنتائج وجودا عةقة ايجابية ولات دالالة  أظهرتفقدا 
 ن دارجدة التركدمأية لنتدائج هدلد الداراسدة هد  ساسدوالدالالدة الأ(. ROE)الملكيدة  والعائدا عل   قوو( ROC)الما   رأسعل  

 :من هنا توص  الداراسة بما يل . ا ف  ت دايدا رب يتهاا م وري  عب داور    تلردانالعالية ف  قطا  البنوا الأ

فدد   الأسدداوهدو سدديطر  عددادا م دداودا مددن البندوا علد   صددة  ،  بظداهر  التركددم المصدرف رداندتميدم السدوو المصددرف  الأ -1
وهددلا  ،هددو مددا يمكددن وصددته با تكددار القلددةو  ،تتنددافس علدد   صددة صددغير  مددن السددوو الأخددرىممددا جعدد  البنددوا  ،السددوو

قيدام بندوا كبيدر  تعمد  بمقداييس ال جدم أجد   يبرم ال اجة لظهور عمليات انداماج واسعة بين البنوا صدغير  ال جدم مدن
كللا لا بدا من العم  عل  الاستتادا  من الممايدا وال دوافم التشدجيعية  .وتتنافس بما فيه مصل ة النمو المصرف  ،الكبير

 .من خة  الانداماج أموالهاوس ءمها البنا المركمز للبنوا الت  تنوز تعميم وتداعيم ر الت  يقدا

انتهاج التخطيط  أبرمهاهلد الاستراتيجية تتطلب التركيم عل  عناصر عدايدا  من  إن ي   ،  الجودا  الشاملةإداار اعتمادا  -0
إضافة  ،اكتشاه الترص الاستثمارية المتا ةو  ،  يدافع البنوا لداراسة السوو الم لية والداوليةأساسالاستراتيج  كمرتكم 

 .بمدا يناسدبهم مدن وقدت وسدعر ومكدانوتقددايمها لهدم  ،التركيم عل  تنويع وتطوير الخدامة للعمةء  سب ا تياجداتهمإل  
للدددا  نإ إل ،عدددن طريدددو الت التدددات الاسدددتراتيجية الإقليمددد تكامددد  فددد  عمليدددات وخددددامات البندددوا علددد  النطددداو وت قيدددو 

 .مواجهة المنافسة من المصاره العالميةسيساعداها عل  

 ،وللددا لتددداعيم قددداراتها التنافسددية ،وتطددوير خددداماتها المصددرفية التطددور التكنولددوج  المصددرف يجددب علدد  البنددوا مواكبددة  -3
دداولتمكينهددا  الماليددة  سددواوا المختلتددة وربطهددا مددع المراكددم والأأنشددطتهنظمددة وقواعدددا بيانددات متكاملددة عددن أمددن تددوفير  أيض 

 .امما يسه  عملها ويميدا من قدارتها عل  التتاع  والتنافس داولي   ،الداولية
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ABSTRACT 

This article investigates the relationship between market structure and profitability of 

commercial banks in Jordan using time series data between 2000 and 2008. While the market 

structure is measured by concentration ratio, the profitability measured by rate of return on 

assets (ROA), rate of return on capital (ROC), and rate of return on equity (ROE). The sample 

includes 13 commercial banks. 

Based on the pooled regression model, the results showed a significant relationship 

between ROA, ROC, ROE and concentration ratio, In addition, ratio of loans to assets of 

commercial banks (LTOAST), ratio of demand deposits to total deposits of commercial banks 

(DDTDEP) were the most important factor that affected the Jordanian commercial banks 

profitability during the study period. This study recommends that Jordanian banks should 

emphasise on the following issues: Mergers and Acquisitions, Total Quality Management and 

Economies of Scale. 
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