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 نائب العميد 
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 المملكة الأ دنية الهاشمية

 :ملخـص
هدد ا الد اسددة بشددكل إساسددا إلددم د اسددة إهددم العوامددل الدالليددة واللا جيددة المددضخ ة علددم ديناميكيددة الت ددلم  ددا تهددد  

الصاد ات الوطنيدة، و الت لم المستو د،  :وها ،، وقد تم إدلال عدة متغي ات  ا النمو ج المقد  لك التأخي ، وقياس  د الأ
 .يددوالات العدداملي  والصدددمات اللا جيددةو التسددهي ت الائتمانيددة، و سدد ، عدد ا النقددد بمههومدد  الواو الندداتا الميلددا الإجمددالا، و 

 .0202ويتم ال ب  الخالث م  عام  0222وتم استلدام بيانات  ب  سنوية ل ل الهت ة م  عام 
اسددتلدمت هدد ا الد اسددة التطبيقيددة إسدداليب القيدداس الاقتصددادة للع قددات طويلددة وقصددي ة الأجددل، باسددتلدام مههددوم التكامددل 

 التبددددداي وتيليددددل مكوندددددات ( Error Correction Model)ومنهجيدددددة تصدددديي  اللطدددددأ ( Cointegration) شددددت كالم
(Variance Decomposition )ودالدة الاسدتجابة لد دة الهعدل (Impulse Response Function)،  وبعدد تطبيده هد ا

  جميددد  إتبدددي  ( E-Views) لإيصدددائاالالتبدددا ات الإيصدددائية علدددم جميددد  متغيددد ات الد اسدددة وباسدددتلدام ب نددداما التيليدددل ا
 .المتغي ات مستق ة م  الد جة الأولم وبينها إ ب  ع قات طويلة الأجل

كبيدد   إيجداباوكاندت نتدائا انيددا  تصدديي  اللطدأ قدد إ هد ت إ  ديناميكيددة الت دلم  دا المددر القصددي  تتدأخ  بشدكل 
تسهي ت الائتمانية ويوالات العداملي  والصددمات اللا جيدة، با تهاع الت لم المستو د والصاد ات الوطنية، وتتأخ  با تهاع ال

خ  لع ا النقد بمههوم  الواسد  علدم إمقابل تأخي  عكسا لنمو الناتا الميلا الإجمالا علم ديناميكية الت لم وعدم وجود 
لتدوان   دا المددر  هو سالب الإشا ة كمدا هدو متوقد  لد  ولد  تدأخي  علدم ا  ECTdiإما يد تصيي  اللطأ .ديناميكية الت لم

إمدا نتدائا التبدا  تيليدل %. 4إة مدا يقدا ب  232462.2  س عة التكيد   دا الوصدول إلدم المددر الطويدل هدا إو  ،الطويل
 .ا م  الالتبا ات السابقةمكونات التباي  والتبا  دالة الاستجابة ل دة الهعل  قد إ ه ت توا ق  

جعدة للهدا المسدتو دات ونيدادة النداتا القدوما والعمدل علدم وتللصت توصيات الد اسة ب  و ة إيجداد السياسدات النا
 . ونيادة الاستخما  الأجنبا  ا القطاعات الإنتاجية الميلية, تيقيه التوان  الداللا

                                                 
 .0200وقُبل للنش   ا إب يل  ،0200يناي  تم تسلم البيث  ا  *
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 :مقدمة
وبالتدالا السياسدات المناسدبة  ،يول العوامدل المسدببة لد  اقائم   يها التا لا ينال الجدل  مو وعاتيعتب  الت لم م  ال

  الت لم يتأخ  بشكل عام بعوامل داللية ولا جية تلتل   ا إهميتها بالت   طبيعة الاقتصداد إيمك  القول   لكلكبي ، 
 .ود جة انهتاي  علم العالم اللا جا

تنداد إهميت  مد  نيدادة   االعوامل اللا جية دو    تلعب –الأ دنا  كالاقتصاد – ها الاقتصاد الصغي  المنهت  علم اللا ج 
ولقددد عددانم الأ د  مدد  معدددلات ت ددلم م تهعددة  ددا السددنوات الأليدد ة تمخلددت  ددا ا تهدداع إسددعا  السددل  والمددواد  ،تددا د جددة الانه

ددا وتمخلددت  ،الاسددته كية المسددتو دة بشددكل كبيدد   ددا ا تهدداع إسددعا  السددل  والمددواد الاسددته كية الميليددة والعقددا ات والأ ا ددا إي  
ا بالمسدتور العدام لعسدعا ،  كلمدا وخيق د اييدث تد تبط الأليد ة ا تباط د ،شد ائية للنقدود خ  علم القدوة الإوه ا بدو ا  ،ومع م اللدمات

ا ته  المستور العام لعسعا  تت اج  القوة الش ائية للنقود  دا الاقتصداد والعكدس صديي ، ومد  الطبيعدا إ  يتناسدب يجدم النقدود 
و مدا يعد   بالنداتا الميلدا الإجمدالا،  دن ا كاندت كميدة  ا الاقتصاد  ا دولة مدا مد  مدا تنتجد  هد ا الدولدة مد  سدل  ولددمات إ

وبالتدالا انلهداا  دا  ،إلدم ا تهداع الت دلمسدتضدة مخدل هد ا اليالدة  دن   ،النقود  ا اقتصاد إكب  مما تنتج  م  سل  ولددمات
كميدة كا يددة مد  النقددود قابلهددا تند  لدديس مد  الطبيعددا إ  يتدوا    دا اقتصدداد مدا سددل  ولددمات لا إالقدوة الشد ائية لهدد ا النقدود، كمددا 

ا وه ا اليالة . لش ائها  .لها سلبياتها التا م  إهمها ت اج  الطلب الكلا و هو  يالة م  ال كود الاقتصادةإي  

العالميدة ال اهندة،  نهس  الت لم بأن  ا تهاع الأسدعا   يسدب، بدل هدو جدنص مد  صدميم الأنمدة الاقتصدادية يمك  إ  ولا
البطالددة وهبددوط سددع  النقددد الميلددا  ددا إسددواه العملددة، وتوقدد  النمددو وتباطئدد ، ب مدد تبطندد  إ ،دوالأنمددات التددا يمدد  بهددا كددل بلدد

الاسته ك، ال ة هو مجتم     الاتجاا الواس  نيو الاسته ك، هوال ة إدر إلم لله مجتم إكما   .وعدم الاستق ا  والهساد
ددا الت ددلم  السدديط ة علددم الت ددلم ومع  ددة ديناميكيتدد  تعددد مدد     د اسددة إمكانيددةنومدد  هنددا  دد. يدددهما بددا ل إلا تبدداط إي  

علدددم السدددلطات م اقبدددة معددددل الت دددلم عددد  كخدددب واتلدددا   يجدددبالتدددا ينبغدددا الاهتمدددام  بهدددا  دددا الأ د ، لددد ا  مو دددوعاتال
و لددك بالاعتمدداد علددم .والتددا مدد  شددأنها إ  تيددد مدد  الت ددلم ،الإجدد اصات والسياسددات ال نمددة لإيجدداد اليلددول لهدد ا المشددكلة

  .وه ا ما تياول ه ا الد اسة القيام ب  ،يل العلما الدقيه لأسباب الت لم لمعالجتهاالتيل

 :أهمية الدراسة 
علدم ت  ددا بعدا ا خددا  السدلبية الناتجددة  الا شدك إ  المع  ددة المسدتقبلية لمسددتور الت دلم  ددا الأ د  تسداعد كخيدد    -

ددد ايددن    الد اسدددات  دددا هدد ا الإطدددا  إصدددبيت تشددغل باسدددتم ا  ينلددد لك  دد ،عندد  ، وتهددد ا نهسددها كهددد ع علمدددا الاص 
ا   يددد ا مددد  ال دددواه  الاقتصدددادية للددددو  الهدددام الددد ة تلعبددد  المعددددلات المتوقعدددة للت دددلم، علدددم  ددد   ان ددد    ،مسدددتقل

 . ا  سم وتوجي  السياسات والب اما المناسبة ،الاجتماعية الأل رو 
د - وقدد تكدو  هد ا الد اسدة إيددر المجهدودات  ،لع بيدة دا المكتبدة ا اا كبيد   إ  د اسة ديناميكية الت لم لم تله  اهتمام 

 .جل سد ه ا النقصإالمب ولة م  
و لددك  ،يددد العناصدد  التددا ينبغددا للمن مددات الاقتصددادية الأ دنيددة الاهتمددام بهدداإإ  د اسددة ديناميكيددة الت ددلم هددا  -

وتسدتهيد  ات الصلة بها يتم تساعدها علم مواجهة التيديات الاقتصادية التا ته  ها  التغي ات العالمية اليالية 
 .ديناميكية الت لممنها  ا تيليل ود اسة 
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i=1 

n 

صدددعوبة الاعتمددداد بد جدددة كبيددد ة علدددم نتدددائا الد اسدددات والأبيددداث الأجنبيدددة وتطبيقهدددا علدددم السدددوه الأ دندددا بسدددبب  -
 .الالت  ات الاقتصادية والاجتماعية

الد اسددات تناولددت بيئددة   البيددةكمددا إ   ،تتميددن هدد ا الد اسددة  ددا كونهددا مدد  الد اسددات الأولددم مدد  نوعهددا  ددا الأ د  -
 .المكتبات الأ دنية تهتق  لمخل ه ا الد اسات يسب اط ع ومع  ة البايث  ،تلتل  ع  البيئة الأ دنية

 :أهداف الدراسة
إ  التيددا  هدد ا الد اسددة ي جدد  بالأسدداس إلددم إهميددة التقنيددات الكميددة  ددا التيليددل الاقتصددادة والددم إهميددة التنبددض بددالقيم 

وت مدا  .ايسدي    امد   إممدا يجعدل مد  إمكانيدة الدتيكم  دا هد ا الأليد ة  ،مخدل معددلات الت دلم ،سدتقبلية لل دواه  الاقتصداديةالم
 :ه ا الد اسة إلم تيقيه جملة م  الأهدا  م  إهمها

 .وتتمخل بملتل  العوامل الداللية واللا جية ،بيا  إهم العوامل المضخ ة  ا ديناميكية الت لم  ا الأ د  -

سقاط  لك علم واق  الأ د إ -  .ب ان الأساس  الن  ة والعملا التيليلا ل اه ة الت لم وا 

 .مساعدة إصياب الق ا  علم اتلا  سياسة م ئمة لإيجاد اليلول وال دود علم مشكلة الت لم -

 :مشكلة الدراسة

يليددل إسددباب الت ددلم الدددول، وهددو مددا يسددتدعا ت جميدد تكمدد  مشددكلة الد اسددة  ددا إ  الت ددلم يكدداد يكددو   دداه ة تعددم 
 اوتددضخ  عليدد  اقتصددادي   ،والوقددو  عليهددا للعمددل علددم إيجدداد اليلددول المناسددبة لمعالجددة هدد ا المع ددلة  ددا الاقتصدداد الأ دنددا

 :، ويمك  صيا ة مشكلة الد اسة بالتساضلات التاليةاوسياسي   اواجتماعي  
 با تهاع إسعا  المستو دات؟     د متمخهل تتأخ  ديناميكية الت لم  ا الأ د  نتيجة لا تهاع الت لم المستو  -

 ؟هل تتأخ  ديناميكية الت لم  ا الأ د  نتيجة لا تهاع الصاد ات الأ دنية للسوه اللا جية -

 ؟هل تتأخ  ديناميكية الت لم  ا الأ د  نتيجة لا تهاع الناتا الميلا الإجمالا -

 ؟بالمههوم الواس هل تتأخ  ديناميكية الت لم  ا الأ د   نتيجة لا تهاع ع ا النقد  -

 ؟هل تتأخ  ديناميكية الت لم  ا الأ د   نتيجة لا تهاع يوالات العاملي  -

 المتمخلة بنيادة الطلب علم الش اص؟ هل تتأخ  ديناميكية الت لم  ا الأ د  باتساع التسهي ت البنكية -

 الع اه؟ هل تتأخ  ديناميكية الت لم  ا الأ د  نتيجة للصدمات اللا جية متمخلة بالي ب علم -

 :المنهجية
 :ه ا الد اسة تستلدم النمو ج التالا لالتبا  صهة السكو 

∆Xt = µ + γXt-1 +∑ɸ∆Xt-i + εt 

لالتبدا   د ا الأسداس  ADF  إجد اص التبدا  ا  و  ،”Augmented Dickey Fuller “ADFويسدمم هد ا التبدا   
 (> γ 0)   نتعنا عدم السكو ،  (γ=  0) كانت  ن ا > H1: γ) 0)واله ا البديل هو  ،(:γ  H0=  0)لعدم السكو  هو 

 .ييث يعنا عدم السكو ( γ >0)وك لك   ا  ،تعنا السكو 
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  :Trendsوهناك نوعا  م  الاتجاا  

 (Specific)  اتجاا ميدد   -(Stochastic)اتجاا عشوائا  -

  إمددد  م ي دددة  ،مسدددتق اتجددداا  (Xt)  ل أونقدددول بددد ،لددد  الهددد ه الأول، وا لددد  متغيددد  اتجددداهاإ دددالأول ييددد   بعدددد 
  معامددل المتغيدد  المدد اد إو  ،كبدد  مدد  صدده إييددث يكددو  معاملدد   ،لدد  الهدد ه الأولإلا ييدد   بعددد  (T)المتغيدد  الاتجدداها 

ندد  ييد   مد  تقدددم الدنم ، وبد لك تصددب  نا  مدا إ ا كدا  الاتجدداا الميددد خابت دإ، ( >1)لدد  الهد ه الأول لد  هددو إالتبدا ا بعدد 
  :يلاالتبا ات السكو  كما 

(DF)   ∆Xt = µ + βT+ γXt-1 + εt 

   ∆Xt = µ + βT + γXt-1 +∑ɸ∆Xt-I + εt  (ADF) 

  التبددا  التكامددل ن  إسددلوب الهدد ه الأول قددد لا ينبددل عدد  مسددألة عدددم التكامددل المشددت ك للس سددل النمنيددة،  ددإوبمددا 
سدتور، ووجدود تكامدل مشدت ك يتدي  اسدتلدام المشت ك المتعدد يبي   لك يتم م  استلدام س سل نمنية  يد  سداكنة عندد الم

الد ة يقددم منهجيدة قداد ة علدم بيدث مسدألة عددم سدكو   (”Error Correction Model “ECM)نمو ج تصديي  اللطدأ 
 .الس سل النمنية عند المستور ويييد إمكانية تقدي  معادلة ا تباط م لل

 :  ل ل لطوتي يتم م( ECM)  تقدي  نمو ج إ  (Engle & Granger)وي ر كل م  
 .بي  المتغي ات( Co-Integration)يتم تقدي  معام ت متج  التكامل المشت ك  :اللطوة الأولم -

 .يستلدم يد اللطأ الناتا م  ه ا الع قة التكاملية  ا نمو ج تصيي  اللطأ :اللطوة الخانية -

ويمكد  تقددي  نمدو ج تصديي  اللطدأ  ،جدلوجد ع قة طويلة الأتن  ن نهسها  ن ا كانت المتغي ات متكاملة وم  الد جة 
(ECM ) لأن  نمو ج ي كا  ،مةصوهو الأكخ  م(Dynamics )تشدليص ليدتم تقددي  هيكدل تصديي  اللطدأ  إلم لا ييتاج

 .وت ه  نتائج  متسقة

هو ط يقة لتصديي  المتغيد  التداب  الد ة لا يعتمدد  (”Error Correction Model “ECM)  مههوم تصيي  اللطأ إ
نما علم اني ا  المتغي  التهسي ة ع  نطاه الع قة التواننية بالنسبة للمتغي  التاب  قط ع  .لم مستور المتغي ات التهسي ية وا 

و لدك للتعد   علدم مقددا  التبداي   دا ( Variance Decomposition)وتم اسدتلدام التبدا  تيليدل مكوندات التبداي  
لطدددأ التنبدددض  دددا المتغيددد ات  إلدددم المتغيددد  نهسددد  والمقددددا  الددد ة يعدددنرلطدددأ التنبدددض  دددا  إلدددم التنبدددض لكدددل متغيددد  الددد ة يعدددنر

التو ددييية الألدد ر  ددا نمددو ج الد اسددة، يددتم عددادة تيليددل مكونددات التبدداي  لكددل متغيدد  مدد  متغيدد ات النمددو ج وتبدد ن إهميددة 
غيدد ات النمددو ج  ددا كددل متغيدد  مدد  مت( Shock)تيليددل مكونددات التبدداي   ددا إ هددا  الأهميددة النسددبية لأخدد  إة تغيدد  مهدداجل 

 دا المتغيد ات ( Contemporaneous)علم جمي  المتغي ات  ا النمو ج ولت  ا مشدكلة وجدود التدأخي  المتدنام  لعلطداص 
 (.Cholaski Decomposition)توني  تشولاسكا  إلم الملتلهة  ا النمو ج، يتم اللجوص

والد ة يعمدل علدم تتبد  المسدا  ( Impulse Response Function)وتدم تطبيده التبدا  دالدة الاسدتجابة لد دة الهعدل 
التا تتع ا لها المتغي ات الملتلهدة المت دمنة  دا نمدو ج الد اسدة وتعكدس ( Shocks)النمنا لملتل  الصدمات المهاجئة 

وممدا . إو صددمة مهاجئدة  دا إة متغيد   دا النمدو ج مد  مد و  الدنم  ةهدن  ةكيهية استجابة كل متغي  م  ه ا المتغي ات لأي
 .  تيليل مكونات التباي  ودالة الاستجابة ل دة الهعل لهما إهمية كبي ة  ا عملية التنبضإ ك ا يجد  
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 :ات السابقة الدراس
-0992)هددد ت إلدددم شدد   ديناميكيددة الت ددلم  دددا الدديم  لدد ل الهتدد ة النمنيدددة والتددا  ،(0202)د اسددة المنصددو  

نمو ج , نمو ج المنهجية الإنشائية  ،نمو ج المعادلة الوايدة) :ينةنما ج متم قد استلدمت خ خة له ا الغاية  اوتيقيق  ( 0222
وتشدددي  نتدددائا هدد ا الد اسدددة إلدددم إ  ديناميكيدددة الت ددلم  دددا الددديم  تتدددأخ  بالصدددمات الدوليدددة، وانلهددداا إسدددعا   .(تصدديي  اللطدددأ

كبيدد  بالأسددعا  العالميددة وانلهدداا تتددأخ  بشددكل   ننهددا إمددا إسددعا  الددوا دات. الصدد  ، وإنمددات الطلددب الميلددا والابتكددا ات النقديددة
و ددا المدددر القصددي  يتددأخ  الت ددلم بالصدددمات اللا جيددة متمخلددة بالأسددعا  الدوليددة ويسدداب سددع  الصدد    .إسددعا  الصدد  

 .ن  يتأخ  بالصدمات الميلية المتمخلة بع ا النقد والطلب الميلانإما  ا المدر المتوسط   ،بنسبة كبي ة

هد ت إلدم البيدث  دا العوامدل التدا تنيدد معددل الت دلم  دا الصدي  الكبد ر التا و، Nathan Porte (2010)د اسة 
مخددل التي كددات  ددا  جددوة الإنتدداج  ،علددم وجدد  اللصددوص وم ي ددة الي كددات  ددا الت ددلم  يدد  الغدد ائا لتجميدد  عوامددل الطلددب

ووقدددوع الكدددوا ث الطبيعيدددة،  مخدددل التي كدددات  دددا إسدددعا  المددددل ت، والأسدددعا  العالميدددة، ،كمدددا هدددو  دددا العددد ا, والشددد وط النقديدددة
ا والتقلبات  ا القد ة الإنتاجية، و  ة وبدي  اقتصدادات  ئيسدالمقاطعدات الب يدة البدي  التيقيه  دا مددر آخدا  الت دلم  يد  المباشد ة إي  

إشدا ت و . كدل  لدك لههدم ديناميكيدة الت دلم علدم المسدتور الدوطنا  دا الصدي  .VARم  لد ل اسدتلدام نمدو ج  ،الصي  الكب ر
ددإو  ،غدد ائاالالد اسددة إلددم وجددود دو  ميدددود لل ددغوط المباشدد ة علددم الطلددب للت ددلم  يدد  هدد ا   تدددبي اتالاعتمدداد علددم اتلددا   اي  

 .مخل اقتصاد الصي  ،هناك صعوبات  ا قياس الهجوة  ا الإنتاج  ا الاقتصادات س يعة التغي ات إ ييث  ،لقياس  جوة الإنتاج

علدم النمدو والت دلم  .022تدأخي  يد ب العد اه مد   تد سدوالتدا  ،(0222)د اسة إب اهيم سي  وديهيد ديبدا تولو 
والاسدددتخما    د والتغيددد ات  دددا مضشددد  إسدددعا  المسدددتهلك  دددا الأ ،استكشدددا  الع قدددة التجا يدددة الأ دنيدددة الع اقيدددةو   د  دددا الأ

ددد، وتيددداول بيدددا  الهددد ه بدددي  التيدددديات الاقتصدددادية التدددا تشدددكلت بسدددبب يددد ب العددد ا د الع اقدددا  دددا الأ ا ومددد  قبدددل ه عموم 
هددا  للت ددلم لدديس التواجددد الع اقددا بقددد  مددا  ئيسونددتا عدد  هدد ا الد اسددة إ  السددبب الدد .بشددكل لدداص  د العدد اقيي   ددا الأ

نهاص الدعم اليكوما للمشتقات النهطية ،منها ا تهاع إسعا  النهط ،عوامل إل ر  إلدم وتصدي  المنتجدات الغ ائيدة الأ دنيدة ،وا 
الد اسددددة إ  الت ددددلم  ددددا  إليهددداومدددد  إهددددم النتدددائا التددددا توصددددلت  .سددداهمت  ددددا ا تهدددداع الأسدددعا  كلهدددداو  ،السدددوه اللليجيددددة

  .ييث النسبة الكبي ة م  تواجد الع اقيي  ،كب  م  الت لم  ا عما إالميا  ات 

 :واقع ومؤشرات ديناميكية التضخم في الأردن
 النقديدة بالتدد قات علدم تدأخ ا جلدا بشدكل  لدك انعكدس وقدد، صغي  ومهتدو  لاقتصاد امخالي   انمط   الأ دنا الاقتصاد يعتب 

 القيمدة مد % 22 مد  إكخد  الطبيعيدة، وت كدن مدوا دا بقلدة اقتصدادا واتسدم ،التدا إلمدت بد  اللا جيدة والصددمات تلقاهدا التدا

د ،اللددمات قطداع  دا الإجمدالا الميلدا النداتا مد  الم دا ة  تصدني  وهنالدك المصد  ية واللددمات والسدياية التجدا ة الصوص 

نتاج وتك ي  النهط والهوسهات والبوتاس التعدي   ا تقليدة  التا والم بس المنسوجات ولاصة، اللهيهة التيويلية الصناعات وا 

 الاقتصداد عدانم كمدا .التجدا ة الدوليدة علدم الأ دندا الاقتصداد انهتدا   دوص  دا كبيد ة نسدبية   إهميدة   الأليد ة ا وندة  دا اكتسدبت

 يدوالات مد  كبيد ة مبدال  الأ د  وتلقدم للدولدة، العامدة الموانندة  دا عجدن وكد لك التجدا ة، الميدنا   دا مدنم  عجن م  الأ دنا

 .الع بية المجاو ة الدول م  العاملي 
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لعدام % 232إ  معددل الت دلم بلد  ( 0)معددلات الت دلم  دا الاقتصداد الأ دندا كمدا يو د  الشدكل  قدم وقد تطدو ت 
ييدددث بلددد   ،قدددد سدددجل قهدددنة وا دددية  دددا معددددلات الت دددلم 0226وي يددد  إ  عدددام  ،التنايدددد بعدددد  لدددك دددا واسدددتم   0222
ويعنر  لك إلم الي ب التا شنتها الولايات المتيددة مد  دول التيدال  علدم العد اه ومدا  ا ده  لدك مد  توقد   ،%36.يوالا

الأسعا  بشكل كبيد  ولاسديما الأم  ال ة إدر إلم نيادة  ، ا تد ه النهط الع اقا ودلول عدد كبي  م  الع اقيي  إلم الأ د 
 .العقا ات

خدددم عددداد % 632إلدددم  0222خدددم انلهدددا  دددا عدددام  ،%4306ييدددث ا تهددد  إلدددم  0224إمدددا القهدددنة الخانيدددة  يددددخت عدددام 
د ،اا با تهاع الأسعا  عالمي  متأخ   % 06ليصل إلم  0222ل  تهاع بشكل كبي  عام  ا ولاسيما إسعا  الدنهط التدا سدجلت ا تهاع 

د 0229بينمدا شدهد  دا عدام . كدو  الأ د  يسدتو د كامدل ايتياجاتد  النهطيدة مد  اللدا جل ،ا العام ي  مسبوه  ا ه  ا انلها  
دد ويعددنر هدد ا الانلهدداا إلددم الأنمددة الماليددة التددا يلددت باقتصددادات  ،%232ا بييددث تيددول معدددل الت ددلم إلددم سددالب ملموس 
 قدد ا تهعدت معددلات الت دلم  ،نمدة الاقتصدادية ال اهندةو دا  دوص اسدتم ا  الأ ،بددو ها علدم الاقتصداد الأ دنداإخ ت العالم و 
 .ا علم تطو ات إسعا  النهط اللام العالميةاعتماد  % 6لتصل إلم  0202لعام 

 

 0212 - 0222معدل التضخم المحلي (: 1)الشكل رقم 

 :نتائج الاختبارات
 :Stationarity Test (Unit Root Test)السلاسل الزمنية  ( استقرار)اختبار سكون  -0

لالتبددا  سددكو  الس سددل النمنيددة  الداللددة  ددا   PPبيدد و   –والتبددا   يلددبس   ADF ددول   –بعددد إجدد اص التبددا  ديكددا 
( 0)تددم عدد ا نتددائا التيليددل  ددا الجدددول  قددم  ،(First difference)وللهدد ه الأول ( Level)نمددو ج الد اسددة  عنددد المسددتور 

وكانت الس سل النمنية  ي  ساكنة عندد المسدتور لجميد  المتغيد ات  ،(Unit Root Test)  نتائا التبا  ج   الويدة ال ة بي  
  (..PP -039ويسدب   ADF -03960يسدب % )6عند مستور معنوية ( Mackinnon، 0990) يسب القيمة الي جة ل

عددادة الالتبددا  لهددا تبددي  إوعنددد  ،PPو ADFباسددتخناص ديناميكيددة الت ددلم يسددب  س سددل النمنيددة جميدد  ال إ لدد  الهدد ه الأول وا 
 .%6وإ ه ت النتائا   ا اله  ية العدمية لله ه الأول عند مستور معنوية  ،%6إصبيت ساكنة عند مستور معنوية 
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 (1)جدول رقم 
 نتائج اختبار سكون السلاسل الزمنية

 Level First Difference المستوى
 PP ADF PP ADF المتغيرات

DIt -3.88 -4.23 -14.34 -6.47 
IMt 0.084 O.04 -5.81 -5.82 
Xt -0.83 -1.68 -2.90 * * -4.20 

GDPt -0.27 -0.59 -11.95 -2.19 
Mt 4.21 3.4 -5.24 -5.23 
CEt 0.86 0.35 -3.89 -3.83 
WRt -0.82 -0.20 -8.64 -11.90 
DUt -1.60 -1.61 -6.40 -6.40 

 .%02مقبولة عند مستور معنوية ** 

 : ها كما يلا  Mackinnon Critical Valuesو  يسب إما القيم الي جة لالتبا  السك
 Level First Difference المستوى
  ول  –التبا  ديكا 
ADF 

-3.615 -3.621 
-2.941 -2.943 
-2.609 -2.610 

 بي و  –التبا   يلبس 
PP 

-3.596 -3.600 
-2.933 -2.935 
-2.604 -2.605 

  :( Johansen Co-integration Test)اختبار التكامل المشترك لجوهانسن  -0

 إ ( Engle & Granger)ويشدي   I(1)جمي  المتغي ات ها ساكنة عندد الهدد ه الأول  إ نتائا ج   الويدة  إ ه ت
وبالتدالا يمكد  إجد اص  ،عدم سكو  الس سل النمنيدة عندد المسدتور لا ينهدا وجدود ع قدة لطيدة طويلدة الأجدل بدي  المتغيد ات

وتددم  Johansen Co-integration Testوتددم اسددتلدام التبددا  جوهانسدد  للتكامددل المشددت ك  ،ت كالتبددا  التكامددل المشدد
نتددائا التبددا  التكامددل المشددت ك بددي  ديناميكيددة الت ددلم والت ددلم ( 0)  الجدددول  قددم ييددث يددب   ،تطبيقدد  علددم نمددو ج الد اسددة

عنم الواسددد  والتسدددهي ت الائتمانيدددة ويدددوالات المسدددتو د والصددداد ات الوطنيدددة والنددداتا الميلدددا الإجمدددالا وعددد ا النقدددد بدددالم
وإ هددد ت النتدددائا   دددا  ،.02020 إلددم 022200العدداملي  والصددددمات اللا جيدددة، للبيانددات علدددم إسددداس  بدد  سدددنوة للهتددد ة  

وتبي  النتائا   ا اله  ية القائلة بعددم ( ع قات طويلة الأجل يعنا وجود إ ب )متجهات تكاملية  اله  ية العدمية لأ بعة
  وجددود خ خددة متجهددات تكامليددة علددم الأقددل يشددي  إلددم وجددود ع قددة طويلددة الأجددل بددي  المتغيدد ات، إجددود تكامددل مشددت ك، و و 

 . يتم استلدام نمو ج تصيي  اللطأ ،نجل وج انج إوييث ست  ا    ية عدم التكامل يسب 
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 (0)جدول رقم 
 نتائج اختبار التكامل المشترك لجوهانسن لديناميكية التضخم

Hypothesized 

No. of CE(s) 
Eigen Value 

Trace 

Statistic 

0.05 

Critical Value 
Prob.** 

None * 0.850321 271.0104 159.5297 0.0000 

At most 1 * 0.749838 193.1407 125.6154 0.0000 

At most 2 * 0.719799 136.3293 95.75366 0.0000 

At most 3 * 0.605154 84.16706 69.81889 0.0023 

At most 4 0.379723 46.06742 47.85613 0.0729 

At most 5 0.363636 26.48625 29.79707 0.1148 

At most 6 0.167464 7.954905 15.49471 0.4702 

At most 7 0.010686 0.440470 3.841466 0.5069 

Trace test indicates 4 cointegrating eqn(s) at 0.05 the level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**Mackinnon - Haug - Michelis(1999) p-values 

  :نتائج انحدار نموذج تصحيح الخطأ لديناميكية التضخم -3

إجد اصات  اتبداعوتدم  ،(ECM)باسدتلدام نمدو ج تصديي  اللطدأ  (نمدو ج ديناميكيدة الت دلم)تم تقدي  نمدو ج الد اسدة 
الإجد اص المسدمم مد   اتبداع دا تقددي  نمدو ج تصديي  اللطدأ ب( Hendry & Ericson, 1991)ة وا يكسدو  وإسدلوب هندد  

 .للوصول إلم تقدي  الصيغة النهائية لكل نمو ج( General to Specific Procedures)الأعم إلم الألص 

لابددد مدد  إد اك إ  اسددتلدام الهدد وه  ددا ،  نندد  االقددوة التهسددي ية للنمددو ج م تهعددة ومقبولددة إيصددائي   إ علددم الدد  م مدد  
R) )نمددو ج تصدديي  اللطددأ يددضخ  سددلبا  ددا قيمددة 

وكانددت جميدد  المتغيدد ات مقبولددة  ،تددم تقدددي  معادلددة ديناميكيددة الت ددلم. 2
 .ن   ي  معنوةإإة ( M2)باستخناص ع ا النقد بالمعنم الواس  % 6قل م  إا عند مستور معنوية إيصائي  

% 0  نيدادة الصداد ات الوطنيدة بنسدبة إعلم ديناميكيدة الت دلم و  إيجاباالصاد ات الوطنية خ  إ إ النتائا وإ ه ت  
خد  التسدهي ت إوكدا   .وكدا  قليدل الم وندة عندد  ت تدا إبطداص  دا المددر القصدي % 2302تنيد م  ديناميكية الت لم بنسبة 
نيددد مدد  ديناميكيددة ت% 0التسددهي ت الائتمانيددة بنسددبة   نيددادة ا،ولكندد  لددم يكدد  م ن دد ا،يجابي ددإالائتمانيددة عنددد  تدد ة إبطدداص وايدددة 

 . ا المدر القصي % .230الت لم 

تنيدد مد  % 0  نيدادة نمدو المسدتو دات بنسدبة إإة  ،عند  تد ة إبطداص وايددة إيجاباخ  المستو دات إ  إالتقدي    ه إو 
 ،ا عند  تد ة إبطداص وايددةلا  كا  إخ ا سلبي  ما  الناتا الميلا الإجماإ . ا المدر القصي %  .232ديناميكية الت لم بنسبة 

وهدو  يد  مد   % 23.0لها م  ديناميكيدة الت دلم بنسدبة تس% 0  نيادة النمو  ا الناتا الميلا الإجمالا  بنسبة إإة 
 . ا المدر القصي 

معددلات نمدو و لك بدال  م مد  انديداد  ،خ  علم ديناميكية الت لمإعدم وجود ( M2) ه  ع ا النقد بالمعنم الواس  إو 
خدددا  ت دددلمية، وي جددد  سدددبب  لدددك إلدددم النمدددو الكبيددد   دددا صدددا ا آلددد ل  تددد ة الد اسدددة  مددد  عددددم يددددوث  (M2)عددد ا النقدددد 

يدددداع كدددل مددد  دولدددة الإمدددا ات  الموجدددودات الأجنبيدددة نتيجدددة و ود تعوي دددات الأمدددم المتيددددة لع دنيدددي  العائددددي  مددد  الكويدددت وا 
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، 0222وكدد لك إلددم عوائددد التلاصددية وتعوي ددات الأمددم المتيدددة عددام  ،نددك الم كددنةوصددندوه النقددد الدددولا مبددال  كبيدد ة لدددر الب
ولاصدة  دا إعقداب اليد ب علدم العد اه ونيدادة التسدهي ت الائتمانيدة   (الاستخما  الأجنبدا المباشد )لية واندياد التد قات ال إسما

وهد ا النتيجدة متوا قدة مد   .ولاصدة قطداع الإسدكا و لك نتيجة اندياد الطلب ونيادة النشاط الاقتصادة  ا الأ د   ،بشكل كبي 
 .(0222 ،السياسة المخلم للسيط ة علم الت لم ،يمد المجالاإكما  ا د اسة )الد اسات التطبيقية علم الأ د  

تنيدد مد  % 0بييث إ  نيادة يوالات العاملي  بنسدبة  ،ا علم ديناميكية الت لميجابي  إا كما بينت يوالات العاملي  إخ   
خددد  إإمدددا المتغيددد  الدددوهما الددد ة يعكدددس  .عندددد  تددد ة إبطددداص وايددددة علدددم المددددر القصدددي % 2302اميكيدددة الت دددلم بنسدددبة دين

خ  إنيادة  ييث إ  ،ا علم ال  م م   ع  تأخي ايجابي  إا  ه  إخ   إ قد  ،الي ب علم الع اه ا الصدمات اللا جية المتمخلة 
 .عند خ ث  ت ات إبطاص  ا المدر القصي % 2324لت لم بنسبة نيد م  ديناميكية ات% 0الصدمات اللا جية بنسبة 

  إ هدو سدالب الإشدا ة كمدا هدو متوقد  لد  ولد  تدأخي  علدم التدوان   دا المددر الطويدل و  ECTdiما يد تصيي  اللطدأ إ
مد  إسدباب عددم التدوان  تلتهدا بعدد % 4إة إ  مدا يقدا ب  232462.2المدر الطويدل هدا  إلم س عة التكي   ا الوصول

 .اوم  الم ي  إ  اللطأ المعيا ة للمعادلة قليل جد   ،م و   ب  عام

 (3)جدول رقم 
 نتائج حد تصحيح الخطأ لديناميكية التضخم

Dependent Variable: D(DI) 
Method: Least Squares 
Date: 03/27/11   Time: 03:41 
Sample (Adjusted): 2001Q1 2010Q3 
Included Observations: 39 After Adjustments 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0036 3.108163 0.017334 0.053875 C 
0.0000 5.143937 0.052228 0.268657 D(X(-2)) 
0.0000 4.636568 0.028029 0.129960 D(CE(-1)) 
0.0029 3.191752 0.017729 0.056586 D(DU(-3)) 
0.0106 -2.684844 0.118370 -0.317804 D(GDP(-1)) 
0.0013 3.482034 0.209607 0.729859 D(IM(-2)) 
0.1070 -1.722626 0.405834 -0.699101 D(M2(-2)) 
0.0200 2.431431 0.068195 0.165811 D(WR(-1)) 
0.0472 -2.049794 0.031237 -0.064030 RESID01(-1) 

0.014940 Mean Dependent Var 0.721950 R-squared 
0.036742 S.D. Dependent Var 0.646802 Adjusted R-squared 
-4.612473 Akaike Info Criterion 0.021836 S.E. of Regression 
-4.183657 Schwarz Criterion 0.017642 Sum Squared Reside 
9.606974 F-statistic 121.6994 Log likelihood 
0.000000 Prob (F-statistic) 1.844116 Durbin-Watson Stat 

 :نتائج تحليل مكونات التباين -4

لطددأ التنبددض  ددا المتغيدد  نهسدد   إلددم جددل مع  ددة مقدددا  التبدداي   ددا التنبددض لكددل متغيدد  العائدددإيسددتلدم هدد ا الالتبددا  مدد  
 :وعند تطبيه ه ا الالتبا  علم المتغي ات .لطأ التنبض  ا المتغي ات الأل ر إلم ومقدا  العائد
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م المستو د، الصاد ات الوطنية، الناتا الميلا الإجمالا، ع ا النقدد بدالمههوم الواسد ، التسدهي ت الائتمانيدة، الت ل
تدددم اليصدددول علدددم نتدددائا تيليدددل تبددداي  متغيددد  ديناميكيدددة  ،يدددوالات العددداملي ، والصددددمات اللا جيدددة مددد  ديناميكيدددة الت دددلم

نددد  عندددد تيليدددل مكوندددات تبددداي  ديناميكيدددة إ( 6) الجددددول  قدددم، ييدددث ت هددد  نتدددائا (6)الت دددلم المو دددية  دددا الجددددول  قدددم 
مد  مكوندات التبداي   دا الهتد ة الأولدم عندد يددوث صددمة بمقددا  انيد ا  معيدا ة وايدد  دا المتغيد  % 022الت لم يهس  

 %9302لا بينمدا يدوا ،مد  اللطدأ بدالتنبض  دا تبايند % 26300 إلدم نهس ، ويأل  بدالت اج  التدد يجا ليصدل  دا الهتد ة الخانيدة
 مدد  اللطددأ بددالتنبض  ددا تبدداي  ديناميكيددة الت ددلم يعددنر% 0322و% 23206و% 23226و% 2342و% 2309و %00320و

الت ددلم المسددتو د والصدداد ات الوطنيددة والندداتا الميلددا الإجمددالا وعدد ا النقددد بمههومدد  الواسدد  والتسددهي ت الائتمانيددة  إلددم
 .لاويوالات العاملي  والصدمات اللا جية علم التوا

مد  تنبدض اللطدأ % 26300ن  ل ل الهت ة الخانية تستطي  التغي ات  ا ديناميكية الت دلم تهسدي  يدوالا إه ا يعنا  إ 
مد  تنبدض اللطدأ  دا ديناميكيدة % 00320 دا ديناميكيدة الت دلم نهسدها، بينمدا التغيد ات  دا الصداد ات الوطنيدة تهسد  يدوالا 

مددد  تنبدددض اللطدددأ  دددا ديناميكيدددة الت دددلم، خدددم % 9302د التدددا تهسددد  يدددوالا ليهدددا التغيددد ات  دددا الت دددلم المسدددتو  ت ،الت دددلم
م  تنبض اللطأ  ا ديناميكية الت دلم، يليهدا التغيد   دا عد ا % 0322التغي ات  ا الصدمات اللا جية التا تهس  يوالا 

الميلدا الإجمدالا الد ة مد  تنبدض اللطدأ  دا ديناميكيدة الت دلم، خدم يليد  التغيد   دا النداتا % 2342النقد الد ة يهسد  يدوالا 
 .م  تنبض اللطأ  ا ديناميكية الت لم% 23206م  تنبض اللطأ  ا ديناميكية الت لم، ويتبع  التغي   ا % 2309يهس  

بينمدا .  قدط مد  تنبدض اللطدأ  دا ديناميكيدة الت دلم% 23226ا تستطي  التغي ات  ا التسهي ت الائتمانية تهسي  وإلي   
النددداتا الميلدددا الإجمدددالا، عددد ا النقدددد،  ،الت دددلم المسدددتو د، الصددداد ات الوطنيدددة إلدددم تعدددنر ي يددد  انديددداد النسدددبة التدددا

 %04346و %00320يددوالا  إلددم التسددهي ت الائتمانيددة، يددوالات العدداملي  والصدددمات اللا جيددة لدد ل الهتدد ة الخالخددة لتصددل
   تصددلإ إلددم الميددل للتنايددد الت بدد ب مدد  ددا علددم التددوالا، خددم تسددتم  % 362.و %0324و %2320و %0322و %0320و

كما . علم التوالا  ا الهت ة العاش ة% 342.و %0304و %.032و %03.2و %6322و %06346و %04366يوالا  إلم
ددا ي يدد   ليدد  ت ،الت ددلم المسددتو د ييتددل الم تبددة الأولددم مدد  ييددث التددأخي  علددم ديناميكيددة الت ددلم  ددا هدد ا الهتدد ة إ إي  

ا وإليدد    ،الميلددا الإجمددالا، خددم الصدددمات اللا جيددة، خددم عدد ا النقددد، خددم يددوالات العدداملي الصدداد ات الوطنيددة، خددم الندداتا 
 .التسهي ت الائتمانية

الأهمية النسبية للصاد ات الوطنية  ا تهسدي  ديناميكيدة الت دلم تكدو  الأكبد   إ تيليل مكونات التباي  يبي  بو و   إ 
يهدا الأهميدة النسددبية للت دلم المسدتو د، خدم الصدددمات اللا جيدة، خدم عدد ا  دا الأمدد القصدي  الدد ة يمتدد لمددة خد ث سددنوات، تل

بينمددا تكددو  الأهميددة النسددبية للتسددهي ت الائتمانيددة هددا الأقددل  ددا  ،خددم الندداتا الميلددا الإجمددالا ،ليهددا يددوالات العدداملي ت ،النقددد
 .تهسي  التغي ات  ا ديناميكية الت لم

نسبية تل   لبعا التغي ات، ييث ييتل الت لم المستو د الم تبة الأولدم تليد    ه ا الأهمية الن ا الأمد الطويل   إما
 ،يتبعهدا عد ا النقدد بمههومد  الواسد  ،خدم الصددمات اللا جيدة ،خدم النداتا الميلدا الإجمدالا ،الأهمية النسبية للصاد ات الوطنية

 .ة ها الأقل  ا تهسي  تغي ات ديناميكية الت لمخم يوالات العاملي ، بينما تبقم ه ا الأهمية النسبية للتسهي ت الائتماني
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 (4)جدول رقم 
 (DI)نتائج اختبار تحليل مكونات التباين لمتغير ديناميكية التضخم 

DU WR CE M GDP X IM DI Period 

 0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  100.00  1 

 1.8814  0.0145  0.0047  0.6824  0.2908  12.807  9.2049  75.113  2 

 3.5703  1.8631  0.7243  2.0786  1.0087  16.640  11.708  62.405  3 

 3.2036  1.8344  0.6515  1.8845  2.2246  17.440  10.926  61.833  4 

 3.4674  2.6537  0.7981  1.6613  1.9884  15.184  20.315  53.931  5 

 3.2534  2.4389  1.1177  1.6764  3.0583  13.645  27.736  47.072  6 

 3.2454  2.3067  1.0462  2.0065  5.8389  14.320  27.224  44.010  7 

 3.4047  2.2490  1.0791  2.3042  6.1619  14.715  26.759  43.326  8 

 3.6171  2.2104  1.0548  2.3806  6.0267  15.196  26.221  43.292  9 

 3.6775  2.1593  1.0290  2.3848  5.8659  15.636  26.552  42.694  10 

 :نتائج دالة الاستجابة لردة الفعل -5

  تتع ا لها ملتل  متغي ات النمو ج وكيهيدة إيعنم ه ا الالتبا  بتتب  المسا  النمنا للتغي ات المهاجئة التا يمك  
يبدي  اسدتجابة  دة ( 0) والشكل  قم.   م  متغي ات نمو ج الد اسةاستجابة المتغي ات الأل ر لأة تغي  مهاجل  ا إة متغي

الهعددل لديناميكيددة الت ددلم لتغيدد  مهدداجل مقدددا ا انيدد ا  معيددا ة وايددد  ددا كددل مدد  الت ددلم المسددتو د، الصدداد ات الوطنيددة، 
 .الصدمات اللا جيةالناتا الميلا الإجمالا، ع ا النقد بمههوم  الواس ، التسهي ت الائتمانية، يوالات العاملي ، و 

ويسدتم  هد ا التدأخي  لمددة  ،يجدابا علدم ديناميكيدة الت دلمإالت دلم المسدتو د لد  تدأخي   إ ( 0)يت   م  الشكل  قدم 
 دا ديناميكيدة  إيجداباإة تغي  مهاجل  ا الت لم المستو د مقدا ا اني ا  معيدا ة وايدد يدضخ  بشدكل  إ  لك . إ ب  سنوات

يجدابا   تدأخي ا الإنإما ع  متغيد  الصداد ات الوطنيدة  د ،الت اضل ا لمدة إ ب  سنوات خم يبدإ ويستم  ه ا التأخي   ،الت لم
ا علددم يجابي ددإإة تغيدد  مهدداجل  ددا الصدداد ات الوطنيددة مقدددا ا انيدد ا  معيددا ة وايددد يددضخ   إ  لددك  ،يبدددإ بعددد السددنة اللامسددة

 .م و  لمس سنوات يكو  مباش ة بل ي ه  بعد ولك  ه ا التأخي  لا ،ديناميكية الت لم

ويستم  ه ا التأخي  لأكخد   ،انلهاا ديناميكية الت لم إلم   ا تهاع  يضدةنع  متغي  الناتا الميلا الإجمالا   إما
وتبدي  دالدة الاسدتجابة لد دة الهعدل إ  إة تغيد  مهداجل مقددا ا  .م  لمس سنوات خدم يت شدم هد ا التدأخي  بعدد السدنة السادسدة

خدم يصدب   ،النداتا الميلدا الإجمدالا يدضخ  بشدكل سدلبا  دا ديناميكيدة الت دلم لمددة لمدس سدنواتاني ا  معيا ة وايد  دا 
عددد  متغيدد  عدد ا النقددد بددالمههوم الواسددد   قددد جدداصت نتيجتدد   يددد   إمددا. هدد ا التددأخي   يدد   ة معنويددة بعدددد السددنة اللامسددة

  تأخي هدا علدم ديناميكيدة ن ت الائتمانيدة  دإمدا عد  التسدهي,  و لك متوا ده مد  نتيجدة التبدا  انيددا  تصديي  اللطدأ ،معنوية
 ،ا علددم ديناميكيددة الت ددلمإيجابي دد  إة تغيدد  مهدداجل مقدددا ا انيدد ا  معيددا ة وايددد يددضخ  إإة  ،ايجددابا ميدددود جددد  إالت ددلم 

 .ويستم  ه ا الأخ  لهت ة قصي ة  قط

 لدك  ،انية ويت شم علم المددر الطويدل ئيل ويبدإ بعد السنة الخ يجابا  تأخي ا الإنإما ع  متغي  يوالات العاملي   
ولكد  هد ا التدأخي   ،ا  ا ديناميكية الت لمإيجابي    إة تغي  مهاجل  ا يوالات العاملي  مقدا ا اني ا  معيا ة وايد يضخ  إ
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 دئيل  دا المددر القصدي   يجدابا  تأخي هدا الإنمدا عد  الصددمات اللا جيدة  دإ. بل ي ه  بعد م و  سدنتي  ،لا يكو  مباش ة
 لك إ  إة تغي  مهاجل  ا  ،م  نتائا الالتبا ات السابقة اوقد جاص متوا ق   ،لم ديناميكية الت لم ي ه  بعد السنة ال ابعةع

 ،ولكد  هد ا التدأخي  لا يكدو  مباشد ة ،ا علدم ديناميكيدة الت دلمإيجابي دالصدمات اللا جية مقددا ا انيد ا  معيدا ة وايدد يدضخ  
 .بل ي ه  بعد م و  إ ب  سنوات
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 :اتـالتوصي
 : ا  ه ا الد اسة توصا بما يلا ،سبه  ا  وص ما

    دا الأ د ، والإسد اع  دا ا  و ة العمل علم تلهيا المسدتو دات النهطيدة بنيجداد السدل  البديلدة كالصدل  النيتدا المتدو  -0
 .وية لع  اا السلمية كبديل للمستو دات النهطيةالتطبيه العملا لمش وع الطاقة النو 

و لدك بعدد سدد ياجدة السدوه الميلدا  ،العمل علم تيقيه التوان  الداللا ع  ط يه تنوي  الصداد ات الأ دنيدة ونيادتهدا -0
 .منها، وليس علم يسابها

ولاصدة التدا  ،اجيدةالإنت المشد وعاتتوجي  الاستخما  وتوسعت  ولله   ص عمل جديدة  ا سوه العمدل الأ دندا نيدو  -.
الن اعيددة، و لددك بعددد إ  إ هدد ت نتددائا الد اسددة وجددود ع قددة عكسددية بددي  الندداتا الميلددا  كالمشدد وعاتتددنلها تكلهتهددا 

 .الإجمالا وديناميكية الت لم

اتلا  الإج اصات الكهيلدة بتيقيده نيدادة  دا قيمدة المددل ات الميليدة مد  لد ل نيدادة يجدم النداتا الميلدا و  د  معددلات  -6
 .ا السنوية ع  معدلات النمو السنوية ل سته ك النهائا الكلانمو 

 .الإنتاجية طويلة الأمد المش وعاتإيجاد الإج اصات التشجيعية لتوجي  التسهي ت الائتمانية نيو  -6

 .تعنين السياسات التا م  شأنها نيادة الاستخما  الأجنبا  ا القطاعات الإنتاجية الميلية -4

يجداد  دمدا –قدد  الإمكدا  ب -ت اللطي ة ل اه ة الت لم علدم المجتمد  الأ دندا، ومياولدة   و ة ميا بة الانعكاسا -2 وا 
 .تقا ب بي  ملتل  الطبقات المكونة للمجتم ، والق اص علم م اه  الهساد الإدا ة والمالا

لددد  نتائجهدددا إو  ، ددد و ة إعطددداص الأهميدددة الكا يدددة للد اسدددات القياسدددية والتنبضيدددة بمدددا يلدددص ملتلددد  ال دددواه  الاقتصدددادية -2
 .بميمل الجد
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ABSTRACT 

This study aims mainly to study the most important internal and external factors affecting 

the inflation dynamics in Jordan, and measuring the impact of these factors on the inflation 

dynamics, has been the introduction of several variables in the estimated model is imported 

inflation, the national exports, GDP, money supply in its broad sense, credit facilities, 

workers’ remittances and external shocks, has been the use of quarterly data during the period 

from 2000 until the third quarter of 2010. 

This study used the applied methods of measuring the economic relations of long-and 

short-term, using the concept of Co-integration and Error Correction Model and analysis of 

Variance Decomposition and Impulse Response Function, and after the application of these 

statistical tests on all variables of the study using statistical analysis (E-Views) show that all 

variables are stationary at the first deference, including four long-term relationships. 

The results of the regression error correction has shown that the dynamics inflation in the 

short term are affected by a significant positive increase imported inflation and the national 

exports, and affected by increased credit facilities and transfers of staff and external shocks, 

compared to the opposite effect of GDP growth on the inflation dynamics and there is 

insignificant of the money supply in its broadest sense to inflation dynamics. The extent 

ECTdi error correction signal is negative as expected, it has an impact on the balance in the 

long term, and the speed of adaptation in the access to long-term is 0.064030 that is 

approximately 6%. The test results of Variance Decomposition and test Impulse Response 

Function showed a consensus with the previous tests. 
And the study's recommendations can be summarized as the need for effective policies to 

reduce imports and increase GDP and internal balance, increase foreign investment in local 

productive sectors. 



 (0202-022)دراسة قياسية : ديناميكية التضخم في الأردن

-122- 

 


