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 الملخص:

-5;;3تهدف هذه الدراسة إلى تمدٌر دالة الطلب على النمود فً لٌبٌا خلال الفترة من )
لن باستخدام التكامل المشترن ونموذج تصحٌح الخطأ وكذلن تحدٌد أهم المتغٌرات ( وذ4232

التً تحدد دالة الطلب على النمود بالمعنى الضٌك، وبٌنت نتائج الدراسة أن الناتج المحلً 
الإجمالً كان أحد المتغٌرات المهمة فً هه الدالة وأنه ٌرتبط بعلالة طردٌة مع الطلب على 

الضٌك، بٌنما كانت المتغٌرات الأخرى المتمثلة فً معدل التضخم وسعر النمود بالمعنى 
 الضٌك.الصرف ذات أهمٌة كذلن ولكنها ترتبط بعلالة عكسٌة مع الطلب على النمود بالمعنى 

 السٌاسة النمدٌة، الطلب على النمود، التكامل المشترن، نموذج تصحٌح الخطأ.الكلمات الدالة: 

 

 

ABSTRACT 

This Paper investigates the Narrow money demand determinants in Libya for the 

period (1993-2010) used co- integration and error correction model. This Results 

show there is positive Relationship between GDP and M1 and also Negative 

Relationship between M1 and INF , ExR in the long run.  

Keywords: Monetary Policy, Demand of \money, Conintegration, Error Correction 

model.  
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 :.  مقدمة 1

تعد السٌاسة النمدٌة أحدى سٌاسات الاستمرار التً تنتهجها الدول من أجل معالجة  
الاختلالات الالتصادٌة المختلفة التً تصاحب التطور الالتصادي، حٌث تؤدي السٌاسة النمدٌة 

ً فً التأثٌر على الأنشطة الالتصادٌة الحمٌمٌة والأسمٌة، وعادتا ما ٌكون ال تأثٌر دوراً محورٌا
متفاوتا ومعتمدا على طبٌعة سلون وإطار السٌاسة النمدٌة المتبعة من لبل البنن المركزي ، 

ولعل من أهم العوامل المحددة لفاعلٌة السٌاسة بالإضافة إلى درجة استملالٌة السلطة النمدٌة 
د ، إضافة النمدٌة هً مدى تحدٌد البنن المركزي للهدف التشغٌلً لهذه السٌاسة وهٌكلٌة الالتصا

 .(4236 ،إلى مدى طبٌعة وفاعلٌة تأثٌر أدوات السٌاسة النمدٌة )شامل وأبودلو

وتعتبر دراسة نمط سلون دالة الطلب على النمود وارتباطها المتشعبة مع مكونات  
النماذج الالتصادٌة الكلٌة من المواضٌع التً حازت على اهتمام الالتصادٌٌن وخصائص 

خدم صانعو السٌاسات الكلٌة تمدٌرات دالة الطلب على النمود فً النماذج السٌاسات الكلٌة، وٌست
الالتصادٌة الكلٌة كأداة أساسٌة للسٌاسة النمدٌة فً التصاد ما. باستخدام عرض النمود الواسع أو 
الضٌك ٌرتكز على وجود علالة طوٌلة الأمد بٌن أحد هذٌن المتغٌرٌن ومتغٌرات دالة الطلب 

أن المتغٌر الذي ٌرتبط بعلالة طوٌلة الأجل مع مكونات دالة الطلب على النمود  ، ذلنعلى النمود
هو المتغٌر الذي ٌمكن لواضعً السٌاسة النمدٌة اعتماده كأداة فاعلة من السٌاسة النمدٌة )الزاٌود 

 .(4232، والواعً

مكن وتهدف هذه الدراسة إلى تحلٌل سلون دالة الطلب على النمود فً لٌبٌا وذلن لت 
السلطات النمدٌة من استخدام أدوات السٌاسة النمدٌة بما ٌخدم متطلبات النمو الالتصادي من 
خلال تمدٌر العلالة فً الأجلٌن الطوٌل والمصٌر باستخدام أسلوب التكامل المشترن ونموذج 

 تصحٌح الخطأ 

جزء الثانً وسوف ٌتم تمسٌم هذه الدراسة إلى ثلاثة أجزاء بما فً ذلن الممدمة وٌشمل ال 
بعض الدراسات السابمة المتعلمة بمحددات الطلب على النمود أم الجزء الثالث والخٌر ٌشمل 
عرض النموذج المٌاسً وتمدٌر بٌانات السلاسل الزمنٌة المتعلمة بمحددات الطلب على النمود فً 

 الالتصاد اللٌبً .

  :. مشكلة البحث 2

ا التضخم وعجز الموازنة وتدهور لٌمة ٌعانً الالتصاد اللٌبً من عدة مشاكل أهمه 
العملة المحلٌة مما ٌتطلب من السلطات النمدٌة اتخاذ السٌاسات النمدٌة الفاعلة والتً من بٌنها 
التأثٌر فً الطلب على النمود وبالتالً التأثٌر على العدٌد من متغٌرات الالتصاد الكلً والتً 

 وغٌرها.شاكل الالتصادٌة سالفة الذكر بدورها تؤثر على النمو الالتصادي ومعالجة الم

وهنا تتمثل مشكلة البحث فً مدى لدرة السلطات النمدٌة فً استخدام السٌاسة النمدٌة من  
 خلال التأثٌر على الطلب على النمود؟

  :.  الهدف من الدراسة 3

تهدف هذه الدراسة إلى تحلٌل سلون الطلب على النمود فً لٌبٌا بغٌة تمكٌن السلطات  
نمدٌة من استخدام أدوات السٌاسة النمدٌة التً بدورها ٌكون تأثٌرها إٌجابً على النمو ال

الالتصادي وذلن من خلال التعرف على أهم المتغٌرات المؤثرة فً هذه السلون من خلال 
عملٌة تمدٌر الدالة فً المدى المصٌر وكذلن المدى الطوٌل باستخدام أسلوب التكامل المشترن 

 الخطأ. ونموذج تصحٌح
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  :.  منهجية الدراسة 4

سوف تعتمد هذه الدراسة على الأسلوب المٌاسً فً التحلٌل من خلال أسالٌب لٌاسٌة  
 الخطأ.متمثلة فً أسلوب التكامل المشترن ونموذج تصحٌح 

  :.  الدراسات السابقة 5

 :(Herve & Shwn , 2011دراسة ) 5/1

بٌن عرض النمود بالمعنى الضٌك  لامت هذه الدراسة بتمدٌر العلالة طوٌلة الأجل 
(M1 والناتج المحلً الإجمالً الحمٌمً وسعر الفائدة فً جمهورٌة ساحل العاج وذلن باستخدام )

 4229- 92;3أسلوب التكامل المشترن وبٌانات السلاسل الزمنٌة التً تغطً الفترة من 
 ببعضها.باطها وبٌنت هذه النتائج وجود علالة طوٌل الأجل بٌن تنوع المتغٌرات وارت

( ذات معنوٌة فً المدى M1ومن النتائج تبٌن أن العلالة بٌن الأرصدة النمدٌة الحمٌمٌة ) 
 العاج.الطوٌل فً التأثٌر الالتصادي للمتغٌرات فً السٌاسة النمدٌة فً ساحل 

( لا ٌرتبط بعلالة مستمرة M2وبٌنت الدراسة أٌضا أن عرض النمود بالمعنى الواسع ) 
 .محدداتهمع 

 :(KJ Osevski , 2013)  دراسة 5/2

تهدف هذه الدراسة إلى اختبار محددات الطلب على النمود والاستمرار فً الطلب على  
( فً الأجلٌن الطوٌل والمصٌر فً جمهورٌة ممدونٌا وذلن باستخدام M1النمود بالمعنى الضٌك )

تخدام أسلوب جوهانسن وتم اس 4234إلى أكتوبر  4227بٌانات شهرٌة تغطً الفترة من ٌناٌر 
للتكامل المشترن لتمدٌر العلالة وبٌنت نتائج التمدٌر أن سعر الصرف وسعر الفائدة ٌشرح أغلب 
التغٌرات فً دالة الطلب على النمود فً المدى الطوٌل بٌنما سعر الفائدة معنوي فً المدى 

 المصٌر.

( فً M1عنى الضٌك )وبٌنت نتائج الدراسة كذلن أن الطلب على النمود الحمٌمً بالم 
كما بٌنت توصٌات الدراسة بأن على المصرف المركزي  الدراسة،ممدونٌا مستمر خلال فترة 

فً ممدونٌا أن ٌتعامل بعناٌة مع متغٌر سعر الصرف ومعدل التضخم كونهما أهم متغٌرٌن فً 
 ٌل.والطوالسبب تأثٌرهما على الطلب على النمود فً الأجلٌن المصٌر  النمدٌة،السٌاسة 

 :(Valad Khani , 2008) دراسة 5/3

لامت هذه الدراسة باختبار العلالة فً الأجلٌن الطوٌل والمصٌر لمحددات الطلب على  
 (.97;3-4224النمود فً ست دول فً أللٌم أسٌا والمحٌط الهادي خلال الفترة )

لتغٌرات وبٌنت الدراسة أن الطلب على النمود فً المدى الطوٌل ٌستجٌب إٌجابٌا إلى ا 
فً الدخل الحمٌمً وعكسٌا للتغٌرات فً سعر الفائدة ومعدل التضخم وسعر الصرف الحمٌمً 

 الفعال.

كذلن بٌنت الدراسة أن المرونة الدخلٌة فً الأجل الطوٌل أكبر من الواحد، وأٌضا أن  
 فرضٌات تفعٌل العملة وحركة رأس المال تكون فمط فً الأجل الطوٌل.
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  :(2014 وبوب، )فضل الله دراسة 5/4

تهدف هذه الورلة إلى تمدٌر دالة الطلب على النمود فً السودان خلال الفترة من  
 وفاعلٌة( وذلن لإثبات ثبات دالة الطلب على النمود فً السودان، وعدم شمول 2-4235:;3)

 الكلٌة.السٌاسة النمدٌة فً تحمٌك الأهداف 

الأجلٌن الطوٌل والمصٌر عن طرٌك  لامت الدراسة بتمدٌر دالة الطلب على النمود فً 
سعر  الحمٌمً،تحلٌل التكامل المشترن وتوصلت الدراسة إلى نتائج أهمها أن الدخل المومً 

معدل دوران النمود من أهم العوامل المؤثرة على دالة الطلب على  التضخم،معدل  الصرف،
الطوٌل والمصٌر تمتاز بالثبات وأن ..... دالة الطلب على النمود فً الأجلٌن  السودان،النمود فً 

كذلن توصلت الدراسة إلى عدم فعالٌة السٌاسة النمدٌة لتحمٌك  الدراسة،فً معظم فترات 
 فٌها.الأهداف الكلٌة لوجود فاصل زمنً لاستجابتها للعوامل المؤثرة 

  :(2014 عبدالله،) دراسة 5/5

الطلب على النمود فً  تهدف هذه الدراسة إلى بناء نموذج التصادي لٌاسً ٌمثل دالة 
ولد افترضت هذه الدراسة وجود علالة طردٌة بٌن الطلب على النمود وكل من الناتج  السودان،

المحلً الإجمالً والتضخم كما توجد علالة عكسٌة بٌن الطلب على النمود وكل من سعر 
 التموٌل.وتكلفة  الصرف،

ردٌة متبادلة ذات دلالة وتوصلت الدراسة إلى عدة نتائج من أهمها وجود علالة ط 
إحصائٌة بٌن الطلب على النمود وكل من الناتج من المحلً الإجمالً والتضخم ووجود علالة 
عكسٌة ذات دلالة إحصائٌة بٌن الطلب على النمود وتكلفة التموٌل وسعر الصرف ووجود تكامل 

لال النموذج مشترن ٌربط الطلب على النمود بمحددات وإن هنان ممدرة عالٌة للتنبؤ من خ
 المستخدم.

 :(  yoboy) دراسة 5/6

تهدف هذه الورلة إلى تمدٌر دالة الطلب على النمود بالمعنى الضٌك فً نٌجٌرٌا خلال  
( وذلن ARDL( باستخدام نموذج الانحدار الذاتً للإبطاء الموزع )4232 – 92;3الفترة )
و ( ADFتمرار البٌانات باستخدام )التكامل المشترن بٌن المتغٌرات وكذلن تم اختبار اسلاختبار 

(PP.) 

ومن نتائج الدراسة تم التوصل إلى وجود علالة تكامل مشترن بٌن عرض النمود  
معدل الفائدة فً المدى المصٌر سعر الصرف الحمٌمً  الحمٌمً،( والدخل M1)بالمعنى الضٌك 

 الأجنبً.معدل التضخم المتولع ومعدل الفائدة الحمٌمً  المتولع،

وتبٌن أنه تم شرح العلالة أن العلالة بٌن الطلب على النمود  الدراسة،ء فترة أثنا 
ومحدداته تم تفسٌرها من لبل الدخل الحمٌمً وسعر الفائدة مع معنوٌة هذٌن المتغٌرٌن فً 

 النٌجٌري.الالتصاد 

  :(2014 اليوسف،) دراسة 5/7

( فً المملكة M2تهدف هذه الدراسة إلى تمدٌر دالة الطلب على النمود بمعناها الواسع ) 
( للتكامل ARDLالعربٌة السعودٌة بالاعتماد على نموذج الانحدار الذاتً ذو الأبطأ الموزع )

، وذلن باستخدام بٌانات ربع سنوٌة خلال الفترة ، استنادا على منهج تحلٌل الحدودالمشترن
( وتركز الدراسة بصفة خاصة على تأثٌر سوق الأسهم والابتكارات المالٌة فً 8-4234;;3)

تحدٌد دالة الطلب على النمود، ولمد أكدت النتائج على وجود علالة مستمرة طوٌلة المدى بٌن 
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M2  ًأسعار الفائدة ، مؤشر الابتكارات المالٌة ، أسعار الأسهم > الدخل الحمٌمًومحدداته وه ،
ع المتغٌرات لها تأثٌر كبٌر فً الطلب على النمود فً المدى الطوٌل والمصٌر ، فٌما وأن جمٌ

عدا متغٌر أسعار الأسهم ، غٌر أن إغفال الأخٌر لد ٌؤدي إلى تحدٌد خاطئ لدالة الطلب على 
 النمود .

  :.  عرض نموذج التحليل وتقدير الدالة 6

  :وصف النموذج 6/1

 التالً>مود فً لٌبٌا بالشكل ٌمكن صٌاغة دالة الطلب على الن 

   (          )  

 حٌث>

( والودائع Cتمثل عرض النمود بالمعنى الضٌك وٌشمل العملة المتداولة فً السوق )   
 ( DDتحت الطلب )

GDP المحلً الإجمالً  اتجالن 

Inf  معدل التضخم 

ExR سعر الصرف 
 

  :اختبار الاستقرار 6/2

تؤثر على درجة سكون هٌكلٌة ادٌة غالبا بوجود متغٌرات تنمسم البٌانات الالتص 
لذا ٌعتبر تحدٌد درجة السكون مهمة لبل اختبار علالات التكامل المشترن  الزمنٌة،السلاسل 
حٌث ٌتطلب ذلن عدم سكون البٌانات وتكاملها من نفس الدرجة إذا كان المتغٌر ساكن  والسببٌة،

أما إذا كان المتغٌر غٌر ساكن  صفر،و متكامل من الدرجة الوحدة وبالتالً فه ذرفإنه لا ٌحمل ج
عن المستوى بٌنما ٌتسم بالسكون عند مستوى الفروق الأولى فإنه ٌمكون متغٌر من الدرجة 

 (.4235، )على( 3الأولى )

وعند إجراء اختبار الاستمرار على الدالة من خلال إجراء اختبار ٌكً فولد الموسع  
ADF مستمرة.مل بٌنت نتائج الاستمرار أن كان المتغٌرات هً لمعرفة درجة التكا 

 (.3( ونلاحظ النتائج من خلال جدول رلم )Iعند الفروق الأولى ) 
 

 (1جدول رقم )

 (ADFباستخدام اختبار ديكي فولر الموسع ) اختبار الاستقرار لدالة الطلب على النقود

  %7مستوى معنوٌة  tاختبار  D المتغٌر

 ثابت بدون الزمن -:5.2 -:6.8 3   

GDP 3 5.87 5.2;- ثابت بدون الزمن 

INf 3 6.38- 5.2:- ثابت بدون الزمن 

ExR 3 5.;8 5.98- ثابت مع الزمن 
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  :اختبار التكامل المشترك 6/3

من خلال إجراء اختبار الاستمرار تبٌن أن كافة المتغٌرات مستمرة من نفس الدرجة ولذا  
وٌمتاز ها الاختبار  المتشرن،ترن باستخدام اختبار جوهانسن للتكامل ٌمكن إجراء التكامل المش

كونه ٌمكن من إجراء الاختبار لأكثر من متغٌرٌن وذلن من خلال أسلوب الإمكانٌة العظمى 
( وذلن عندما ٌزٌد 2;;3( وجوهانسن وسلٌس )3;;3-::;3الممترح من لبل جوهانسن )

ولا  المشترن.لاحتمال وجود أكثر من متجه للتكامل عدد المتغٌرات كل الدراسة عن المتغٌرٌن 
، 2;;3بل أثبت كونزان ) المتعددة،تمتصر مٌزة اختبار جوهانسن على حالة المتغٌرات 

Gohzalo( إجراء اختبارٌن الأول اختبار الأثر )Tracc لاختبار فرضٌة أن هنان أكثر من )
 الممٌد.متجه مشترن ممابل النموذج العام غٌر 

اختبار التكامل المشترن على متغٌرات الدالة المحددة بالدراسة بٌنت النتائج  وبإجراء 
النمود وكل من الناتج المحلً الإجمالً ومعدل التضخم وسعر  ض( أن عر4الواردة بالجدول )

رفض فرض العدم والذم ٌعنً لبول  العظمى.الصرف فً ظل اختبار الأثر واختبار المٌمة 
تكامل مشترن واحد مما ٌعنً إمكانٌة إٌجاد العلالة فً المدى  الفرض البدٌل بوجود متجه

 الخطأ.الطوٌل بٌن المتغٌرات وكذلن تصحٌح الخطأ باتباع نموذج تصحٌح 

  (2جدول رقم )

 اختبار الأثر والقيمة العظمى

اختبار المٌمة  اختبار الأثر الفروض
 العظمى

 المٌمة الجدولٌة

 2.27لاختبار الأثر 

لاختبار المٌمة الجدولٌة 
 2.27المٌمة العظمى 

NVII 42.482 3:.88 43.77 3;.88 

At Most1 8.44 6.48 7.35 5.49 

 

  :تقدير معادلة الطلب على النقود في المدى الطويل 6/4

                                       

  >وٌلاحظ من خلال تحلٌل نتائج التمدٌر أعلاه 

( فً   ( والطلب على النمود )GDPأن العلالة بٌن الناتج المحلً الإجمالً ) . 3
بمعنى أنه كلما زادت دخول الأفراد زاد طلبهم على  طردٌة،الالتصاد اللٌبً علالة 

 الالتصادي.النمود وهذا ٌتوافك مع النظرٌات النمدٌة فً الأدب 

وجود علالة عكسٌة بٌن الطلب على النمود ومعدلات التضخم أي أنه كلما ارتفعت  . 4
خلً عن النمود والحصول على أصول عٌنٌة بسبب الأسعار اتجاه الأفراد إلى الت

 الأسعار.انخفاض الموى الشرائٌة للنمود الناجمة عن ارتفاع 

وجود علالة عكسٌة بٌن الطلب على النمود وسعر الصرف أي أنه كلما ارتفع سعر  . 5
 صرف العملة الأجنبٌة ٌتخلى الأفراد عن العملة المحلٌة واستبدالها بالعملة الأجنبٌة.
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 :الخطأ(تقدير معادلة الطلب في الأجل القصير )نموذج تصحيح  6/5

ٌتم استخدام نموذج تصحٌح الخطأ لتحدٌد شكل دالة الطلب على النمود فً المدى  
المصٌر ومعاجلة الاختلال فً الدالة فً المدى المصٌر وٌعمل على إعادة التوازن فً المدى 

 لها.الطوٌل 

  :تقدير الدالة

          
(    )

          
(   )

              
(   )

             
(    )

    

      
(   )

    

                   ̅       (   )        

ٌساوي  ̅̅̅̅  نتائج المدى المصٌر نلاحظ أن معدل التحدٌد المعدل  من خلال تحلٌل
% وهو ما ٌفسر أن التغٌرات فً المتغٌر التابع ٌتم تفسٌرها من خلال المتغٌرات الالتصادٌة 9:

 المشمولة فً الدالة .

( وأن t% وفك اختبار )7وأن كل المتغٌرات ذات دلالة إحصائٌا عند مستوى معنوٌة  
والمهم هنا فً تحلٌل المدى المصٌر هً  Fادلة بشكل عام ممبولة إحصائٌا وفك اختبار المع

( وهً تعنً أن المتغٌرات تتجه إلى التوازن فً ECMإشارة معامل تصحٌح الخطأ السالب )
 المدى الطوٌل وتصحٌح الخطأ فً المدى المصٌر.

 

 الدراسة:النتائج  6/6

 الآتً>بٌنت نتائج الدراسة  

 النمود.وجود علالة طردٌة بٌن الدخل والطلب على  . 3

وجود علالة عكسٌة بٌن الطلب على النمود وسعر الصرف ومعدل التضخم وهو ما  . 4
 الالتصادٌة.ٌتفك مع النظرٌة 

أن الانحراف عن التوازن لهذه المتغٌرات فً المدى المصٌر ٌمكن تصحٌحه فً المدى  . 5
 الخطأ.ل تصحٌح الطوٌل وذلن من خلال إشارة معام

  :التوصيات 6/7

ٌجب على صانعً السٌاسة النمدٌة فً لٌبٌا وضع محددات الطلب على النمود فً  . 3
 النمدٌة.الاعتبار عند وضع السٌاسة 

ٌجب التنسٌك بٌن السٌاستٌن النمدٌة والمالٌة للوصول إلى نتائج تتحمك المطلوب لها  . 4
 الالتصاد.فً 
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