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التنبؤ بمراحل تأثيـر الأزمة المالية على أداء المصارف
باستخدام الانحدار اللوجستي:

دراسة تحليلية بالتطبيق على قطاع المصارف 
في دول مجلس التعاون الخليجـي

د. سحـر مهران

 أستاذ مشارك بكلية الاقتصاد والإدارة 
 جامعة الملك عبد العزيـز – قسم التمويل 

أستاذ مساعد بكلية التجارة – جامعة عيـن شمس 

روابـي حسن الشهري

 طالبة دراسات عليا 
كلية الاقتصاد والإدارة - قسم إدارة الأعمال

جامعة الملك عبد العزيـز

* تم استلام البحث في يونيو 2017، وقبل للنشر في سبتمبر 2017.

ملخص

تهــدف هــذه الدراســة إلــى التوصــل إلــى ثلاثــة نمــاذج تحتــوي علــى مؤشــرات ماليــة تتســم بالقــدرة التنبؤيــة بالأزمــات الماليــة 
قبــل وقوعهــا فــي المصــارف العاملــة فــي دول مجلــس التعــاون الخليجـــي مــن أجــل التعــرف علــى وضعيــة تلــك المصــارف وإعطــاء 
 للجهــات المعنيــة للتدخــل واتخــاذ الإجـــراءات التصـــحيحية المناســبة. ولتحقيــق ذلــك تــم حســاب إحــدى عشــر 

ً
 مبكــرا

ً
مؤشــرا

نســبة ماليــة لعينــة مــن 41 مصــرف، مــن خــال المعطيــات الربــع الســنوية التـــي تمتــد مــن ســنة 2006 إلــى 2014.

تــم تحليــل هــذه النســب باســتخدام الأســلوب الإحصائــي الــذي يعتمــد علــى الانحــدار اللوجستـــي لبنــاء ثلاثــة نمــاذج، 
بحيــث كل نمــوذج يمثــل مرحلــة مــن مراحــل الأزمــة الماليــة العالميــة. وتــم التوصــل إلــى نمــوذج لوجستـــي للمرحلــة الأولــى قــادر علــى 
التنبــؤ بدخــول المصــارف فــي تلــك الأزمــة الماليــة العالميــة بلغــت جــودة تصنيــف النمــوذج 80.6%، يتكــون مــن ثــاث نســب ماليــة 
مرتبــة حســب أهميتهــا كالتالــي: نســبة »إجمالــي حقــوق الملكيــة إلــى إجمالــي الأصــول«، ونســبة »دخــل التشــغيل إلــى مصروفــات 

التشــغيل«، ونســبة »إجمالــي القــروض إلــى إجمالــي الودائــع«.

كمــا تــم التوصــل إلــى نمــوذج لوجستـــي للمرحلــة الثانيــة قــادر علــى التنبــؤ بتحسُــن الأوضــاع الماليــة وخـــروج المصــارف 
مــن تأثيـــر الأزمــة العالميــة. وقــد بلغــت جــودة تصنيــف النمــوذج 79.3%، ويتكــون مــن ثــاث نســب ماليــة مرتبــة حســب أهميتهــا 
كالتالــي: نســبة »إجمالــي القــروض إلــى إجمالــي الودائــع«، ونســبة »دخــل التشــغيل إلــى مصروفــات التشــغيل«، ونســبة »صافــي 

الربــح إلــى إجمالــي حقــوق الملكيــة«.

وتــم التوصــل إلــى نمــوذج لوجستـــي للمرحلــة الثالثــة قــادر علــى التنبــؤ بنمــو ربحيــة المصــارف بعــد خـــروجها مــن تأثيـــر 
الأزمــة العالميــة. وقــد بلغــت جــودة تصنيــف النمــوذج 82%، ومكــون مــن خمــس نســب ماليــة مرتبــة حســب أهميتهــا كالتالــي: 
»نســبة دخــل التشــغيل إلــى إجمالــي الأصــول«، ونســبة »إجمالــي حقــوق الملكيــة إلــى إجمالــي الأصــول«، ونســبة »إجمالــي القــروض 
إلــى إجمالــي الودائــع«، و»نســبة )النقديــة + الأوراق الماليــة( إلــى إجمالــي الأصــول«، ونســبة »مصروفــات التشــغيل إلــى إجمالــي 

الأصــول«.

مقدمة

الاقتصاديــة  القطاعــات  مــن  المصرفــي  القطــاع  ويُعــد  الاجتماعيــة والاقتصاديــة،  الحيــاة  فــي  بالغــة  أهميــة  للمصــارف 
 بالقطاعــات الأخـــرى وتتداخــل معهــا بأعمــال 

ً
المهمــة، والتـــي تؤثـــر بشــكل كبيـــر علــى الاقتصــاد، حيــث إنهــا مرتبطــة ارتبــاط وثيقــا

وعلاقــات ذات أهميــة، وفــي الوقــت نفســه باتــت تـــرتبط هــذه الأنظمــة المصرفيــة والاقتصاديــة بالأزمــات الماليــة ســواءً محليــة أو 
عالميــة حيــث لا يســتطيع أي نظــام مصرفــي أن يعمــل فــي معــزل عــن الأنظمــة الأخـــرى ومــا يحــدث فيهــا.
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وبالتحديــد  الأمريكــي،  المالــي  القطــاع  حدوثهــا  منبــع  كان  حــادة  ماليــة  أزمــة   2008 عــام  فــي  العالمــي  الاقتصــاد  شــهد 
الاســتثمارات الماليــة فــي قطــاع العقــار. وقــد أدت هــذه الأزمــة إلــى حــدوث انهيــارات اقتصاديــة كبيـــرة، ليــس فقــط علــى مســتوى 

الاقتصــاد الأمريكــي، وإنمــا امتــد أثـــرها السلبـــي علــى الاقتصــاد العالمــي ككل.

ونظــرًا لأن مشــكلة الأزمــات الاقتصاديــة تمتــد إلــى العالــم بســرعة، خاصــة بعــد تطــور وســائل الاتصــال. لذلــك كان مــن 
الأهميــة دراســة مــدى تأثـــر المصــارف فــي دول الخليــج بتلــك الأزمــة وكيفيــة التنبــؤ المبكــر بهــا قبــل حدوثهــا، وكذلــك التنبــؤ بخـــروج 
تلــك المصــارف مــن الأزمــة وذلــك باســتخدام أســلوب الانحــدار اللوجستـــي ومــن خــال اختبــار عــدد مــن النســب الماليــة التـــي 

يمكنه�ـا التنب�ـؤ به�ـذا التأثـ�ـر.

الدراسات السابقة

هنــاك دراســات عديــدة ذات صلــة بموضــوع الدراســة علــى صعيــد الــدول الناميــة والمتقدمــة. وقــد حاولــت تلــك الدراســات 
وضعــ النم��اذج المناســبة للتنبـــ المبك��ر بالتعثـ��ر ف�ـي معظـم� القطاع��ات. وفيم��ا يل��ي أهــم النتائ��ج التـ��ي توصل��ت إليه��ا تلــك الدراســات 

حس�ـب التـ�ـرتيب الزمني لها من الأحدث إلى الأقدم، ثم سنس�ـتعرض المقارنة بيـ�ـن الدراس�ـات الس�ـابقة والدراس�ـة الحالية.

الدراسات العربـيـة:

دراســة بـــزام )2014(، وهدفت هذه الدراســة إلى التوصل إلى أفضل مجموعة ممكنة من المؤشــرات المالية التـــي يمكن 
اســتخدامها للتنبؤ بتعثـــر المؤسســات الصغيـــرة والمتوســطة من أجل التعرف على وضعية تلك المؤسســات واتخاذ الإجـــراءات 

المناســبة، كذلك محاولة الربط بيـــن ظاهرة التعثـــر المالي والمؤشــرات المالية.

تم اس�ـتخدام الأس�ـلوب الإحصائي الذي يعتمد على التحليل العاملي التمييـ�ـزي AFD على عينة مكونة من 20 مؤسســة 
صغيـــرة ومتوســطة بمحافظــة ورقلــة، منهــا خمــس مؤسســات متعثـــرة والباقــي ســليمة مــن أجــل بنــاء نمــوذج بأفضــل مجموعــة 

ممكنــة، وتــم التوصــل إلــى نمــوذج مكــون مــن أربــع نســب ماليــة مــن بيـــن 17 نســبة مالي�ـة له�ـا القدــرة عل�ـى التمييـــز وهــي:

- الأصول الجارية إلى إجمالي الأصول،	

- الأصول غيـر الجارية إلى إجمالي الأصول،	

- ربح الاستغلال إلى المبيعات الصافية،	

- النتيجة الصافية إلى رقم الأعمال.	

يمكــن  التـــي  الماليــة  النســب  مــن  مجموعــة  أفضــل  إلــى  للوصــول  الدراســة  وهدفــت   ،)2011( ومطــر  شاهيـــن  دراســة 
اســتخدامها للتنب��ؤ بتعثـ�ـر المنش��آت المصرفي��ة والتمييـ��ز بيـــن المتعثـــرة وغيـــر المتعثـــرة. وقــد تــم اســتخدام الأســلوب الإحصائــي – 
التحليــل التمييـــزي الخطــي متعــدد المتغيـــرات - للتوصــل إلــى أفضــل مجموعــة مــن المؤشــرات الماليــة التـــي يمكــن اســتخدامها فــي 
بن��اء النم��وذج، مم�ـا يمك��ن منــ التمييـ�ـز بيـــن المنشــآت المتعثـــرة غيـــر المتعثـــرة قبــل وقــوع التعثـــر بسنتيـــن وتــم احتســاب النســب 
المالية لعينة من ثمانية بنوك نصفها متعثـ��ر والنصف الأخـ��ر غيـــر متعثـــر، وذلك عن الفتـــرة ما بيـــن السنوات )2007-1997(، 
ذـج وتبيـــن أنـه� ق��ادر علــى التنبـــ بالتعثـــر والتمييـ�ـز بيـــن المنشــآت المصرفيــة المتعثـــرة والمنشــآت المصرفيــة  وق��د جـ��رى اختب�ـار النموـ

غيـــر المتعثـــرة بدقــة تعــادل )75%، 75%، 62.5%(، فــي الســنة الأولــى والثالثــة والرابعــة قبــل حــدوث التعثـــر علــى التوالــي.

دراســة بــن طريــة )2011(، وهدفــت هــذه الدراســة إلــى التعــرف علــى أي مــدى تعتمــد المؤسســات المصرفيــة علــى النســب 
الماليــة للتنبــؤ بتعثـــر القــروض المصرفيــة والتعــرف علــى أهــم النســب الماليــة التـــي تعتمــد لبنــاء نمــوذج إحصائــي مقتـــرح الغــرض 
من��ه التمييـ��ز بيـــن المؤسســات الســليمة والمتعثـــرة، حيــث اعتمــدت هــذه الدراســة علــى أسلوبيـــن الأســلوب الأول الاســتقصاء 

والأســلوب الثانــي طريقــة الانحــدار المتــدرج وتوصلــت إلــى مــا يلــي:

- البنك يعتمد على استخدام النسب المالية في اتخاذ القرار الائتماني.	

- البنك لا يطبق النماذج الإحصائية للتنبؤ بتعثـر القروض المصرفية.	

- عمر المؤسسة معدل دوران الأصول عاملان أساسييـن للتنبؤ بتعثـر القروض المصرفية.	
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فــي دعــم عمليــات الرقابــة   CAMEL أثـــر تطبيــق نظــام  إلــى التعــرف علــى  وهدفــت الدراســة  دراســة الطويــل )2008(، 
المصرفيــة مــن خــال اســتخدام مجموعــة مــن المؤشــرات والمعاييـــر النموذجيــة لتفــادي الأزمــات الماليــة، واعتمــدت دراســته علــى 
أســلوب المســح الشــامل والاعتمــاد علــى أداة الاســتبيان لعينــة تتكــون مــن 5 بنــوك وبلــغ عــدد فروعهــا 16 فــرع، وقــد توصــل إلــى 
أن المصــارف التجاريــة تعتمــد علــى نظــام CAMEL بدرجــة كبيـــر لأهميتــه فــي إظهــار نقــاط القــوة والضعــف فــي أنظمــة العمــل 

المصرفــي.

دراس�ـة الغصيـ�ـن )2004(، وهدفــت هــذه الدراســة إلــى تطويـــر نمــوذج ريا�ضــي باســتعمال النســب الماليــة بحيــث يمكــن 
ةـ وغيــر� المتعثـ��رة. اعتم��دت الدراس�ـة عل�ـى 22 نس�ـبة  ذـج المكـــن م��ن النس��ب المالي��ة م��ن التمييـ�ـز بيـنــ المنش��آت المتعثـرـ ه�ـذا النمــ
مالي�ـة لعين�ـة مكون�ـة م�ـن 10 شــركات متعثـــرة و16 شــركة غيـــر متعثـــرة، مــن خــال القوائــم الماليــة لثــاث ســنوات 2002-2000، 
وقــد تــم اســتخدام أســلوب الانحــدار اللوجيستـــي للتوصــل إلــى أفضــل نمــوذج للتعثـــر المالــي مــن النســب الماليــة. وأهــم النتائــج 

التـــي تــم التوصــل إليهــا نمــوذج مكــون مــن أربعــة نســب ماليــة وهــي:

- نسبة رأس المال العامل إلى مجموع الأصول،	

- نسبة الإيـرادات إلى مجموع الأصول،	

- نسبة الذمم المدينة إلى حجم الإيـرادات،	

- نسبة الذمم المدينة إلى الأصول المتداولة.	

وأوصــت الدراســة بالعمــل علــى الاهتمــام بتحليــل النســب الماليــة لمــا لهــا مــن أهميــة فــي وضــع مؤشــرات مهمــة عــن وضــع 
الشــركات ولفــت أنظــار تلــك الشــركات بجــدوى تحليــل النســب الماليــة لهــم.

الدراسات الأجنبية

دراســة Sinamnuayphol and Chancharat  )2015(، وتهــدف هــذه الدراســة إلــى التعــرف علــى العوامــل المؤثـــرة 
فــي فشــل الشــركات الماليــة خــال الفتـــرة 2004-2015، اعتمــدت الدراســة علــى 17 نســبة ماليــة لعينــة مكونــة مــن 20 شــركة 
متعثـــرة و39 شــركة غيـــر متعثـــرة، وكل هــذه الشــركات هــي مؤسســات ماليــة مســجلة فــي بورصــة تايلانــد. تــم اســتخدام أســلوب 

الانحــدار اللوجيســتي، والتوصــل إلــى أربــع نســب ماليــة تكــون النمــوذج المقتـــرح هــي:

- مخصص خسائر القروض إلى إجمالي القروض،	

- صافي الدخل إلى إجمالي حقوق الملكية،	

- الفائدة على القروض إلى إجمالي القروض،	

- فوائد الدخل إلى الدخل بدون فوائد.	

تــم اختبــار هــذا النمــوذج وتبيـــن أنــه قــادر علــى التنبــؤ بالتعثـــر فــي المؤسســات الماليــة المدرجــة فــي بورصــة تايلانــد بدقــة 
.
ً
تعــادل 94.90% مــن العينــة. ولذلــك أوصــت الدراســة بأهميــة هــذا النمــوذج المقتـــرح لحمايــة الشــركات مــن الإفــاس مســتقبلا

بعنـ�وان: »اســتخدام النســب الماليــة للتنبــؤ بالتعثـــر المالــي )دراســة ميدانيــة علــى الشــركات   ،)2015( Zohra دراســة
الصناعية الأردنية(«، وتهدف هذه الدراسة إلى التوصل إلى نموذج للتنبؤ المبكر بالتعثـر المالي، يتألف النموذج من مجموعة 
مــن النس��ب المالي�ـة ويك�ـون له�ـا وزن مح��دد يُشيــر� إل��ى أهميت��ه فيــ التمييـ�ـز بيـــن الشــركات الصناعيــة المتعثـــرة وغيـــر المتعثـــرة، وقــد 
تــم اســتخدام الأســلوب الإحصائــي الــذي يعتمــد علــى الانحــدار اللوجيستـــي علــى عينــة مكونــة مــن ثمانيــة وعشريـــن شــركة 

صناعيــة، وتــم التوصــل إلــى نمــوذج مكــون مــن ثــاث نســب ماليــة لهــا القــدرة علــى التمييـــز وهــي:

- صافي رأس المال العامل إلى حقوق الملكية،	

- معدل دوران المدينين،	

- نسبة الأصول الثابتة إلى حقوق المساهمين.	
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ىـ اختباــر النمـو�ذج وتبيـ��ن أن��ه قــادر علــى التنب��ؤ بالتعثـرــ والتمييـ�ـز بيـــن المنشــآت الصناعيــة المتعثـــرة وغيـــر  هذــا وق�ـد جـرـ
 تبيـن اختبار النموذج أنه قادر على التنبؤ بتعثـر الشركات الصناعية 

ً
المتعثـرة بدقة تعادل )89.3%( في سنة التحليل، وأيضا

الأردنيــة بدقــة تعــادل )67.9%، 78.6%، 74.1%(، فــي الســنة الأولــى والثانيــة والثالثــة قبــل حــدوث التعثـــر علــى التوالــي.

بتعثـــر  للتنبــؤ  متكامــل  نمــوذج  تطويـــر  إلــى  الدراســة  هــذه  وتهــدف   ،)2015(  Abdul Azeezو  Wijekoon دراسـ�ة  
الشــركات المدرجــة فــي ســيريلانكا، وقــد تــم اســتخدام الأســلوب الإحصائــي المتمثــل فــي تحليــل الانحــدار اللوجســتي، واعتمــدت 
الدراســة علــى 15 نســبة ماليــة لعينــة مكونــة مــن 70 شــركة متعثـــرة وغيـــر متعثـــرة ومدرجــة فــي بورصــة كولومبــو فــي ســيريلانكا 
خــال الفتـــرة مــن عــام 2002-2010، وتــم التوصــل إلــى أن هنــاك اثنيـــن مــن هــذه النســب الماليــة ذات النتائــج الأفضــل وهــي:

- راس المال العامل إلى إجمالي الأصول	

- التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية إلى إجمالي الأصول.	

وتــم اختبــار هــذا النمــوذج وتبيـــن أنــه قــادر علــى التنبــؤ بالتعثـــر بدقــة تعــادل 88.57%، وهــو نمــوذج قــوي فــي الحصــول 
علــى نتائــج دقيقــة لمــدة تصــل إلــى ثــاث ســنوات قبــل أن تفشــل الشــركات.

دراسـ�ة  Lakshan )2013(، وتهــدف هــذه الدراســة إلــى الوصــول إلــى نمــوذج للتنبــؤ بالتعثـــر المالــي باســتخدام النســب 
الماليــة فــي الشــركات المدرجــة فــي ســيريلانكا، تــم اســتخدام أســلوب تحليــل الانحــدار اللوجيستـــي علــى عينــة مكونــة مــن 140 
شــركة فــي ســيريلانكا منهــا 70 متعثـــرة والباقــي ســليمة مــن أجــل بنــاء نمــوذج بأفضــل مجموعــة ممكنــة، وذلــك خــال الفتـــرة 

الزمنيــة مــن 2002-2008. ,يتضمــن النمــوذج ثلاثــة متغيـــرات مــن النســب الماليــة تتمثــل فــي:

- رأس المال العامل إلى إجمالي الأصول،	

- نسبة الديون من إجمالي الأصول،	

- نسبة التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية من إجمالي الأصول.	

وقــد توصلــت تلــك الدراســة لنمــوذج قــادر علــى التنبــؤ بالتعثـــر بدقــة تعــادل 77.86% قبــل ســنة واحــدة للتعثـــر، وأوصــت 
الدراسة إلى أن هذا النموذج يساعد المستثمريـ�ـن والمديـريـ�ـن والمساهميـ�ـن إلى توقع تعثـ�ـر الشركات المدرجة في سيريلانكا.

دراسة Keener )2013(، وتهدف هذه الدراسة إلى تحديد نموذج للتنبؤ بالتعثـــر المالي في قطاع تجارة التجـــزئة، وقد تم 
استخدام أسلوب تحليل الانحدار اللوجيستـي على عينة الدراسة المكونة من 3595 شركة، وذلك للفتـرة من 2012-2005.

أهم النتائج التـي تم التوصل إليها نموذج مقتـرح للتنبؤ بالفشل مكون من خمس نسب مالية وغيـر مالية وهي:

- عدد الموظفين،	

- العائد على الأصول،	

- هامش التدفق النقدي،	

- نسبة الديون إلى حقوق المساهمين،	

- نسبة النقدية إلى الخصوم المتداول.	

مقارنة بيـن الدراسات السابقة والدراسة الحالية

بعــد اســتعراض الدراســات الســابقة التـــي تــم إجـــراءها فــي مجــال الدراســة، نلاحــظ أن هــذه الدراســات قــد اختلفــت فيمــا 
بينهــا حــول النتائــج التـــي تــم التوصــل إليهــا كنتيجــة طبيعيــة لاختــاف الأزمنــة والمــكان التـــي تمــت فيهــا، بالإضافــة إلــى اختــاف 
طبيعــة المشــروعات والقطاعــات المختلفــة التـــي أجـــريت عليهــا. كذلــك هنــاك أوجــه تشــابه وأوجــه اختــاف فــي عــدة جوانــب بيـــن 

هــذه الدراســات مــع الدراســة الحاليــة. أهمهــا مــا يلــي:

- بالنســبة للحــدود الزمنيــة، لوحــظ أن الدراســات الســابقة اشتـــركت فــي تحليــل القوائــم الماليــة الســنوية الختاميــة 	
لفتـــرة الدراســة، بينمــا البحــث محــل الدراســة اســتخدم الفتـــرات ربــع الســنوية للقوائــم الماليــة حتـــى تعطــي نتائــج 

.
ً
أكثـــر دقــة ووضوحــا
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- الدراســات الســابقة كان هدفهــا بنــاء نمــوذج مــن المؤشــرات الماليــة يتــم مــن خلالــه التنبــؤ بالتعثـــر المالــي للشــركات 	
انطلاقــا مــن متغيـــرات ماليــة كميــة، وقــد اســتخدمت معيــار للتصنيــف وهــو الشــركات أو المصــارف التـــي واجهــت 
تعثـــر مالــي وأخـــرى لــم تواجــه تعثـــر مالــي، فــي حيـــن أنــه فــي الدراســة الحاليــة فقــد تــم اعتبــار تأثـــر أو عــدم تأثـــر الأداء 
المالــي للمصــارف ممثــل فــي مؤشــرات الربحيــة بالأزمــة الماليــة العالميــة معيــارًا لتصنيــف المصــارف فــي عينــة الدراســة، 
وذلــك بســبب عــدم تعــرض قطــاع المصــارف فــي دول مجلــس التعــاون الخليجـــي لتعثـــر مالــي خــال الفتـــرة الممتــدة مــن 

.2014-2006

- المراحــل 	 للمنشــآت وأهملــت  المالــي  التعثـــر  نمــوذج واحــد يســبق  بنــاء  إلــى  الســابقة جميعهــا هدفــت  الدراســات  إن 
اللاحقــة لذلــك التعثـــر، لذلــك حـــرصت الدراســة الحاليــة علــى تـــناول جميــع مراحــل الأزمــة الماليــة وتصنيــف حالــة 
المنشــآت المصرفيــة فــي دول الخليــج حســب المرحلــة التـــي تمــر بهــا، وبذلــك شــمل التنبــؤ كل مــن المرحلــة الســابقة 
والمتـــزامنة للأزمــة الماليــة وكذلــك المرحلــة اللاحقــة، ممــا يتيــح المجــال لــإدارة المصرفيــة لاتخــاذ مــا يلــزم مــن إجـــراءات 

لمحاولــة وضــع الحلــول اللازمــة لمواجهــة هــذا الخطــر.

وبنــاءً علــى مــا ســبق، فــإن هــذه الدراســة تقــدم إضافــة جديــدة تتعلــق بصياغــة ثلاثــة نمــاذج رياضيــة ممثلــة لمراحــل الأزمــة 
الماليــة يمكــن تطبيقهــا فــي المصــارف العاملــة فــي دول المجلــس، الأمــر الــذي يشــكل إضافــة جديــدة خاصــة بعــد أن تــم اختبــار 

قــدرة وصلاحيــة هــذه النمــاذج للتنبــؤ المبكــر قبــل حدوثــه بســنة أو ســنتين. والتنبــوء أيضًــا بالخـــروج مــن الأزمــة.

مشكلة البحث محل الدراسة:

ــا وثيقًــا بالأنظمــة الماليــة والمصرفيــة، خاصــة مــع موجــة التحـريـــر المالــي العالــي، 
ً
أصبحــت الأزمــات الماليــة مرتبطــة ارتباط

حيــث لــم يعــد أي نظــام مصرفــي فــي معــزل عمــا يمكــن أن يحــدث للأنظمــة الأخـــرى. وقــد انعكســت تداعيــات الأزمــة الماليــة 
العالميــة علــى اقتصــادات دول مجلــس التعــاون الخليجـــي علــى اعتبــار أنهــا جـــزء مــن الاقتصــاد العالمــي، وأنهــا ذات انفتــاح 
اقتصـا�دي ومال��ي كبيـ�ـر. وق��د كان�ـت أثــار الأزم�ـة العالمي�ـة عل�ـى المن�ـشآت المصرفي�ـة الخليجي�ـة بشــكل عــام أق�ـل م�ـن أقرانه�ـا ف�ـي أوروب�ـا 
والولاي�ـات المتح�ـدة )حي��ث ل��م يح�ـدث حال��ة إفالس لبن��ك ف��ي دول مجل��س التعــاون الخليجـــي خــال فتـــرة الأزمــة العالميــة(، ويعــود 
ســبب ذلــك لقلــة اســتثماراتها نســبيًا فــي الرهونــات العقاريــة منخفضــة الجــودة، علــى خــاف أقرانهــا فــي أوروبــا والولايــات المتحــدة 

التـــي كان مــن أهــم مؤثـــراتها هــو الإفــراط فــي قطــاع العقــارات وتوســيع الإقــراض خــارج الميـــزانية العموميــة.

ولقــد واجهــت بعــض المصــارف فــي دول مجلــس التعــاون الخليجـــي بعــض القــروض المتعثـــرة للأفــراد، كمــا أدت الأزمــة 
ــر المدفوعــة بســبب تباطــؤ النشــاط  إلــى تقييــد الســيولة فــي البنــوك، ممــا أدى إلــى تقنيـــن القــروض وزيــادة نســبة القــروض غيـ
الاقتصــادي. كمــا تســبب خــوف المتعامليـــن مــن تداعيــات الأزمــة إلــى ارتفــاع معــدل المســحوبات مــن البنــوك الخليجيــة، ممــا 
ســبب خلــا فــي حـــركة التدفقــات النقديــة والماليــة، ممــا اضطــر الحكومــات إلــى اتخــاذ مجموعــة مــن الإجـــراءات التصـــحيحية 
للحــد مــن أثــار الأزمــة علــى النظــام المصرفــي وتســهيل عــودة الربحيــة لهــذه البنــوك بشــكل أســرع مــن البنــوك الغربيــة. ومــن أبـــرز 
 للنظام المصرفي لمواجهة أي نقص في السيولة النقدية والمساعدة 

ً
هذه الإجـراءات الحكومية هو ضـخ البنوك المركزية أموالا

فــي تخفيــف أثـــر الأزمــة الاقتصاديــة، بالإضافــة إلــى تحديــد نســبة التمويــل المرتبطــة بالرهــن العقــاري ومراقبــة المؤسســات الماليــة 
المرتبطــة بالمؤسســات الدوليــة، وكذلــك قامــت الحكومــات ودول مجلــس التعــاون الخليجـــي باســتثمار حوالــي 350 مليــار دولار 

لتخفي�ـف الضغ�ـط عل�ـى البن�ـوك )الش�ـهباني، 2014(.

أهداف الدراسة:

ابتــداءً  الثــاث  فــي مراحلهــا  التنبؤيــة بالأزمــات الماليــة  بالقــدرة  إلــى إيجــاد مؤشــرات ماليــة تتســم  تهــدف هــذه الدراســة 
بدخــول الأزمــة ثــم تحسُــن الأداء المالــي والخـــروج منهــا، وأخيـــرا مرحلــة مــا بعــد الأزمــة، وذلــك مــن خــال بنــاء ثلاثــة نمــاذج رياضيــة 
 
ً
باســتخدام الانحــدار اللوجســتي، ويتألــف كل نمــوذج مــن مجموعــة مــن المؤشــرات الماليــة، حيــث يكــون لــكل نســبة منهــم وزنــا

يعكــس درجــة أهميتــه فــي التنبــؤ والتصنيــف بيـــن المنشــآت المصرفيــة حســب المرحلــة التـــي تمــر بهــا. ويمكــن تلخيــص أهــداف 
الدراســة فــي النقــاط التاليــة:
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- بنــاء نمــوذج ريا�ضــي باســتخدام الانحــدار اللوجستـــي، بهــدف إيجــاد مؤشــرات ماليــة تتســم بالقــدرة التنبؤيــة بالأزمــات 	
الماليــة فــي مراحلهــا الثــاث، ابتــداءً بدخــول الأزمــة، ثــم تحسُــن الأداء المالــي والخـــروج منهــا، وأخيـــرا مرحلــة مــا بعــد 

الأزمــة.

- التعــرف علــى المؤشــرات الماليــة المكونــة لــكل نمــوذج فــي المراحــل الثــاث وتـــرتيبها مــن حيــث الأهميــة فــي القــدرة علــى 	
التنبــؤ بحالــة المنشــآت المصرفيــة قبــل دخــول المرحلــة بسنتيـــن، وذلــك لإتاحــة الفرصــة الكافيــة لإدارة المنشــآت 

المصرفيــة ومتخــذي القــرار لاتخــاذ الحلــول اللازمــة للحــد مــن أو منــع الخســائر، وتصـــحيح مســار المنشــأة.

أهمية الدراسة:

تكتس��ب هـــه الدراســة أهميته��ا مـن� أهمي��ة القط��اع المصرف��ي ودوره المؤثـ��ر فــي جميــع القطاعــات الأخـــرى، وكونــه مؤشــرًا 
حيويًــا يؤثـــر علــى التنميــة الاقتصاديــة بشــكل كلــي. كذلــك تبـــرز أهميــة هــذه الدراســة فــي بنــاء نمــاذج كميــة لمراحــل الأزمــة الماليــة 
الثــاث التـــي تمــر بهــا المنشــآت المصرفيــة، فتعمــل كإنــذار مبكــر لمحاولــة إيقــاف الأخطــار المرتبطــة بالأزمــات الماليــة ومحاولــة 
تجازوهاــ، وذل��ك لمـ�ا لهـذ�ه الأخطـ�ار منــ تأثيــ�ر علىــ اقتص��اد الدولــة وعلــى قاع��دة المتعامليـ��ن مــع المص��ارف والمهتميــ�ن بهـ�ا ممـ�ن 
الثــاث  الماليــة  المتعلقــة بمراحــل الأزمــات  الكميــة  النمــاذج  القطــاع الحســاس. وعليــه فســتعود هــذه  بتأثـــر هــذا  يتضــررون 
بالفائــدة علــى جميــع مســتخدمي القوائــم الماليــة للمصــارف، والمســاهمة فــي اتخــاذ قــرارات تصـــحيحية مبكــرة تصــب فــي خدمــة 

الجهــاز المصرفــي نفســه والمجتمــع المالــي والاقتصــاد الوطنــي.

فرضيــات الدراسة:

بناء على مشــكلة الدراســة وتحقيقًا لهدفها، تم صياغة فرضيات البحث في شــكل الفرض العدمي، وللبحث فرضيتيـــن 
رئيسيتيـن كما يلي:

الفرضية الأولى )لاستخلاص النموذج الذي يمكن من خلاله تصنيف المصارف( والمتمثلة في الآتي:

النمــوذج اللوجستـــي غيـــر قــادر علــى تصنيــف المصــارف فــي كل مــن المراحــل الثــاث لتأثـــر المصــارف بالأزمــة الماليــة 
العالميــة )دخــول – اجتيــاز – النمــو(.

الفرضية الثانية )لاختبار مدى قدرة نموذج الانحدار اللوجستـي المقتـرح على التنبؤ( والمتمثلة في الآتي:

لا يمكن التنبؤ بالمصارف في السنة الأولى والسنة الثانية التـي تسبق كل مرحلة من المراحل الثلاث لتأثـر المصارف 
بالأزمة المالية العالمية )دخول – اجتياز – النمو(.

ومــن ثــم ســوف يتــم اختبــار كل مــن الفرضيتيـــن الســابق ذكرهمــا فــي كل مرحلــة مــن المراحــل الثــاث لتأثـــر المصــارف 
النمــو(. العالميــة )دخــول– اجتيــاز –  الماليــة  بالأزمــة 

حدود الدراسة:

فــي هــذه الدراســة علــى المؤشــرات الماليــة مــن خــال دراســة القوائــم الماليــة ربــع ســنوية  تــم التـركيـــز  الحــدود الزمنيــة: 
 لتعــرض الاقتصــاد فــي مطلــع ذلــك العــام لأزمــة النفــط 

ً
للفتـــرة الممتــدة مــن 2006-2014. وقــد تــم اســتبعاد عــام 2015 نظــرا

الاقتصادية المتمثلة في الهبوط الشــديد لأســعار النفط، وكان من أبـــرز تجليات تأثيـــر تلك الأزمة على دول الخليج هو تـــراجع 
إيـــراداتها النفطيــة وانعــكاس ذلــك علــى موازناتهــا، حيــث أثـــرت هــذه الأزمــة الاقتصاديــة علــى أداء جميــع القطاعــات بمــا فــي ذلــك 

قطــاع المصــارف.

أمــا الحــدود المكانيــة: تتمثــل فــي قطــاع المصــارف عينــة الدراســة والمتمثلــة فــي دول مجلــس التعــاون الخليجـــي وهــي: المملكــة 
العربيــة الســعودية، دولــة الكويــت، مملكــة البحـريـــن، دولــة قطــر، دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة، ســلطنة عمــان.
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منهجية الدراسة:

الوصفــي  المنهجيـــن  بيـــن  المــزج  تــم  فقــد  الفرضيــات،  إثبــات  أجــل  ومــن  الدراســة،  الموضــوع محــل  إلــى طبيعــة  بالنظــر 
والتعــرف علــى  بالموضــوع،  الصلــة  الدراســات ذات  أهــم  باســتخلاص  المتعلــق  النظــري  بالجانــب  يختــص  فــالأول  والتحليلــي. 
 الأزمــة 

ً
التحليــل المالــي باســتخدام النســب الماليــة وقدرتهــا علــى التنبــؤ وكذلــك التعــرف علــى ماهيــة الأزمــات الماليــة، وتحديــدا

الماليــة العالميــة والمراحــل الثــاث للأزمــة الماليــة التـــي تمــر بهــا المنشــآت المصرفيــة، ابتــداءً بالمرحلــة الأولــى وهــي مرحلــة دخــول 
الأزمــة الماليــة ومــا يتـــرتب عليهــا مــن أخطــار ثــم يليهــا المرحلــة الثانيــة وهــي مرحلــة الخـــروج مــن الأزمــة الماليــة وبدايــة التحسُــن 
المالــي، نهايــة بالمرحلــة الأخيـــرة وهــي مرحلــة النمــو بعــد الخـــروج مــن الأزمــة الماليــة وتحقيــق الربحيــة لتعويــض مــا ألحقتــه الأزمــة 

الماليــة مــن أضــرار وخســائر.

أمــا الجانــب الثانــي فــي الدراســة فتــم فيــه الاعتمــاد علــى المنهــج التحليلــي فــي دراســة المراحــل الثــاث للأزمــات الماليــة التـــي 
يمــر بهــا قطــاع المصــارف فــي دول مجلــس التعــاون الخليجــي، وذلــك مــن خــال تطبيــق الانحــدار اللوجستـــي الثنائــي بعــد تحليــل 

البيان�ـات المالي�ـة المستخـ�ـرجة م�ـن القوائ�ـم المالي�ـة رب�ـع الس�ـنوية.

هذا وقد تم استخدام بـرنامج SPSS في تحليل بيانات الدراسة واستخلاص النماذج الإحصائية.

مجتمع الدراسة وعينة الدراسة:

يتكـو�ن مجتم��ع الدراس��ة م��ن إجمال�ـي عدــد المصاــرف العاملةــ ف��ي مجلــس التعـا�ون الخليجـ��ي )المملكــة العربيــة الســعودية 
الإنمــاء  »بنــك  اس��تبعاد  تمــ  وق��د   ،

ً
مصرف��ا  45 مــن  والمكونــة  عمــان(  قطــر،  البحـريــن�،  الكوي��ت،  المتحــدة،  العربي��ة  الإم��ارات 

 تــم اس��تبعاد كل مـ�ن »بن��ك صـ��حار العُمانـ�ي« و»بنــك 
ً
السعــودي« لعــدم توفــر القوائــم الماليــة لعامــي )2006-2007( وأيض��ا

الإم��ارات دبـ��ي الوطنـ�ي« و»بنـك� الخلي��ج القطــري«، كونهـ�ا مارسـ�ت عملهـ�ا فـ�ي نوفمبــ�ر 2006، وأكتوبــ�ر 2007، وينايــ�ر 2007 
بالتـــرتيب علــى التوالــي، وبالتالــي لــم يكــن لديهــا قوائــم ماليــة خــال فتـــرة الدراســة. وبنــاءً علــى ذلــك فــإن الدراســة التطبيقيــة تمــت 

ــا.
ً
علــى مجتمـــ المصــارف العاملـ�ة فـ�ي مجلـ�س التعـ�اون الخليجــ�ي والتــ�ي تشـ�مل 41 مصرف

معيـار التصنيف:

، بــل أتـــى هــذا التصنيــف بعــد 
ً
إن تصنيــف المنشــآت المصرفيــة فــي كل مرحلــة مــن مراحــل الأزمــة الماليــة لــم يكــن عشــوائيا

ملاحظــة النســب الماليــة المســتوحاة مــن مؤشــر نظــام CAMEL والبالــغ عددهــا إحــدى عشــر نســبة ماليــة، ومتابعــة تأثيـــرها 
 مــن بقيــة النســب وتــم 

ً
X همــا الأكثـــر تأثيـــرا

8
X و

4
علــى المنشــآت المصرفيــة خــال فتـــرة الدراســة، فكانــت النتيجــة أن النسبتيـــن 

 للعينــة، حيــث إن هتــان النسبتيـــن همــا: دخــل التشــغيل إلــى مصروفــات 
ً
اعتمادهمــا أســاس لتصنيــف مجتمــع الدراســة وصــولا

التشــغيل وصافــي الدخــل إلــى إجمالــي الأصــول بالتـــرتيب علــى التوالــي.

X الأكثـــر تأثيـــرا مــن بقيــة النســب 
8
X و

5
ففــي المرحلــة الأولــى )دخــول الأزمــة 2008( تــم متابعــة تأثيـــر النسبتيـــن الماليتيـــن 

الماليـ�ة علــى الوضــع المالــي للمنشــآت المصرفيــة، وتــم تصنيــف المصــارف بنــاءً عليهــا إلــى مصــارف تأثـــرت بالأزمــة الماليــة العالميــة 
ومصــارف لــم تتأثـــر، ثــم لوحــظ امتــداد آثــار الأزمــة الماليــة العالميــة لعاميـــن لاحقيـــن همــا )2009-2010( وبعده��ا بــدأت الأوض�ـاع 
2011(، وتــم  ــن هــي المرحلــة الثانيــة مــن مراحــل الأزمــة الماليــة )اجتيــاز الأزمــة  اعتبــار ســنة التحسُّ فتـ�م  التحسُـ�ن  فـ�ي  الماليـ�ة 

تصنيــف المصــارف بنــاءً علــى ذلــك إلــى مصــارف اجتــازت الأزمــة الماليــة العالميــة ومصــارف لــم تجتزهــا.

 بعــد خـــروجها مــن 
ً
واســتمرت متابعــة تأثيـــر تلــك النسبتيـــن الماليتيـــن علــى الوضــع المالــي للمنشــآت المصرفيــة، وتحديــدا

X )دخــل التشــغيل إلــى 
5
 لتأثيـــر النســبة الماليــة 

ً
الأزمــة الماليــة العالميــة، فلوحــظ أن ربحيــة بعــض المصــارف بــدأت فــي النمــو تبعــا

مصروفات التشــغيل( الأكثـــر تأثيـــرا من بقية النســب المالية حتـــى وصلت الأرباح لأقصاها عام 2014، فتم اعتبار 2014 هي 
المرحل��ة الثالثــة مــن مراحــل الأزمــة الماليــة )نمــو الأربــاح(، وبنــاءً عليهــا تــم تصنيــف المصــارف إلــى مصــارف حققــت نمــوًا فــي الأربــاح 

ــا فــي الأربــاح.
ً
ومصــارف لــم تحقــق نمــوًا ملاحظ
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والجديـــر بالذكــر أنــه فــي مطلــع عــام 2015 حدثــت أزمــة النفــط الاقتصاديــة، التـــي تعتبـــر مــن العوامــل الخارجيــة 
ذات التأثيـــر السلبـــي علــى الاقتصــاد بجميــع قطاعاتــه بمــا فــي ذلــك قطــاع المصــارف، لذلــك تــم اســتبعاد 2015 مــن فتـــرة 

الدراســة.

إلــى  التشــغيل  دخــل  فــي  والمتمثلــة    X
8
و  X

5
الربحيـ�ة  مؤشـ�رات   )6  ،5  ،4  ،3  ،2  ،1( أرقــام  التاليــة  الجــداول  وتوضـــح 

مصروفــات التشــغيل وصافــي الدخــل إلــى إجمالــي الأصــول بالتـــرتيب علــى التوالــي علــى قطــاع المصــارف العاملــة فــي دول مجلــس 
.2014-2006 مــن  التعــاون الخليجـــي خــال فتـــرة الدراســة الممتــدة 

الجدول رقم )1(
X في قطاع المصارف السعودي خلال فتـرة الدراسة

8
X و

5
مؤشرات الربحية 

البنوك 
السعودية

200620072008
200920102011دخول الأزمة المالية

201220132014الخـروج من الأزمة
النمو

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
5

X
5

X
5

0.00792.54420.00722.29250.00742.29320.00432.04130.00411.86520.00431.98532.00252.22532.2630بنك الرياض

0.00862.87120.00722.65340.00752.65560.00522.23670.00441.83620.00471.96702.00562.00982.0189البنك العربي

0.03405.02110.01162.39020.00251.31120.00311.19360.00021.02690.00201.33661.45621.55302.6724بنك الجـزيـرة

0.91940.00121.10010.00341.31391.48911.61702.7044-0.00611.41190.00491.12870.00191.09160.0035بنك البــلاد

مصرف 
0.01734.70840.01323.25960.01353.26410.01022.44820.00742.38900.00962.46112.46402.47212.3117الراجحي

البنك الأهلي 
0.01033.26430.00812.70770.00221.86100.00391.62430.00441.57850.00492.10092.13312.24183.2732التجاري

البنك السعودي 
0.00532.28720.00522.51210.00212.51634.5E-01.29260.00341.77050.00482.04472.30172.39162.2060الهولندي

0.01123.65820.00883.08650.00893.17940.00642.82020.00532.81300.00562.90912.84412.82882.9141سامبــا

البنك السعودي 
0.01254.52960.00492.61790.00261.52120.00251.50250.00211.37240.00341.63601.81952.26603.3899الاستثمار

البنك السعودي 
0.00994.25890.00753.75960.00763.83090.00522.62650.00502.57690.00572.81432.83282.87602.8494الفرن�سي

0.01012.84510.00742.40420.00752.45750.00551.77340.00381.64560.00552.37412.62032.72402.7197بنك ســاب
المصدر: تم إعداد هذا الجدول بناءً على البيانات المدرجة في القوائم المالية ربع السنوية لقطاع المصارف السعودي.

الجدول رقم )2(
X في قطاع المصارف العُماني خلال فتـرة الدراسة.

8
X و  

5
مؤشرات الربحية 

البنوك 
العمانية

20062007

2008

 دخول الأزمة
المالية

20092010
2011

الخـروج من الأزمة
20122013

2014

النـمو

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
5

X
5

X
5

0.00592.16100.00572.31290.00562.44740.00321.62070.00411.80270.00451.86661.96372.11822.0175بنك مسقط

البنك الوطني 
0.00782.25790.00862.28310.00842.61110.00822.35560.00361.98120.00412.12632.11862.14102.1840العماني

0.00672.66580.00492.63240.00462.75600.00512.44260.00152.31990.00682.20372.00252.15972.1265بنك ظفار

0.00681.14770.00532.84690.00382.49450.00322.27300.00312.15740.00512.46112.95213.92314.7331البنك الاهلي
المصدر: تم إعداد هذا الجدول بناءً على البيانات المدرجة في القوائم المالية ربع السنوية لقطاع المصارف العماني.
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الجدول رقم )3(
X في قطاع المصارف الكويتـي خلال فتـرة الدراسة.

8
X و  

5
مؤشرات الربحية 

البنوك في 
الكويتية

20062007

2008

 دخول الأزمة
المالية

20092010
2011

الخـروج من الأزمة
20122013

2014

النـمو

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
5

X
5

X
5

البنك الأهلي 
0.00675.26400.00684.30800.00633.95240.00613.60910.00573.21930.00713.43873.43943.58373.8989الكويتي

البنك الأهلي 
0.00602.99760.00603.49470.00553.27210.00543.08020.00522.73910.00582.85192.93083.23854.1355المتحد

0.00662.74400.00702.86090.00754.10740.00673.54180.00652.58310.00652.66272.67262.24742.2596بنك بـرقان

0.00782.33130.00742.48590.00752.97610.00752.86050.00693.96800.00673.18453.09892.92802.9452بنك الخليج

البنك التجاري 
0.00945.26230.00935.39330.00945.85580.00867.65340.00814.10420.00794.55914.18684.16714.1334الكويتي

0.00561.85680.00563.09710.00492.51300.00471.76060.00681.09450.00731.81952.06982.20363.3140بنك بوبيان

بنك الكويت 
0.00893.99740.00883.73820.00893.74040.00802.90370.00713.14560.00703.33633.50853.02833.0444الوطني

0.01332.43290.00312.37860.00250.90430.00200.72380.00170.68000.00710.98901.75542.12652.8362بنك الإثمار

بيت التمويل 
0.00722.90890.00722.27830.00752.62820.00721.59310.00851.51990.00861.35771.48171.79551.8033الكويتي

المصدر: تم إعداد هذا الجدول بناءً على البيانات المدرجة في القوائم المالية ربع السنوية لقطاع المصارف الكويتي. 

الجدول رقم )4( 
X في قطاع المصارف الإماراتـي خلال فتـرة الدراسة.

8
X و  

5
مؤشرات الربحية 

البنوك في 
الإماراتية

20062007
2008

 دخول الأزمة
المالية

20092010
2011

الخـروج من الأزمة
20122013

2014
النـمو

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
5

X
5

X
5

بنك الإمارات 
0.01737.64490.01165.63360.00273.86200.00232.31240.00212.16760.00652.87472.89772.91713.6715للاستثمار

0.00763.05550.00652.27020.00662.81360.00261.35330.00231.24700.00341.30291.52661.65961.6065بنك المشرق 

بنك دبـي 
0.00673.96190.00823.37610.00833.47390.00342.48670.00172.17060.00251.96491.94793.58943.6202الإسلامي

بنك دبـي 
0.00873.15470.01023.32690.01533.48790.00523.38840.00513.44680.00543.26703.29253.16373.2513التجاري

مصرف 
الإمارات 
0.00332.75070.00424.22720.00434.30380.00120.56960.00050.97780.00411.09081.60931.34731.3260الاسلامي

المصدر: تم إعداد هذا الجدول بناءً على البيانات المدرجة في القوائم المالية ربع السنوية لقطاع المصارف الإماراتي.
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الجدول رقم )5( 
X في قطاع المصارف القطري خلال فتـرة الدراسة

8
X و  

5
مؤشرات الربحية 

البنوك القطرية
20062007

2008
 دخول الأزمة

المالية
20092010

2011
الخـروج من 

الأزمة
20122013

2014
النـمو

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
5

X
5

X
5

0.00642.68160.00582.43920.00522.11350.00431.80400.00371.57120.00662.73163.24733.71904.6333البنك الاهلي

0.00793.86060.00723.51450.00633.11000.00622.93600.00572.80550.00693.47403.53823.64254.5482بنك قطر الوطني

0.01062.72690.00862.41090.00652.29630.00532.25400.00522.17190.00632.20412.26282.35062.9702بنك الدوحة

البنك التجاري 
القطري

0.00852.62350.00902.56430.00782.32630.00682.19530.00632.04680.00692.50562.52452.76153.5278

0.03861.75390.03495.36020.03587.94740.01006.60800.00985.92090.00726.27386.58396.79766.7765مصرف الريان

مصرف قطر 
الاسلامي

0.02056.47180.01706.30520.01976.57840.00928.04550.00695.46670.00653.22843.24573.07643.1206

بنك قطر الدولي 
الإسلامي

0.01256.76670.01276.44770.01316.86310.00855.98550.00775.88450.00745.76566.71554.79244.6615

المصدر: تم إعداد هذا الجدول بناءً على البيانات المدرجة في القوائم المالية ربع السنوية لقطاع المصارف القطري.

الجدول رقم )6(
X في قطاع المصارف البحـريني خلال فتـرة الدراسة.

8
X و  

5
مؤشرات الربحية 

البنوك 
البحـرينية

20062007
2008

 دخول الأزمة
المالية

20092010
2011

الخـروج من الأزمة
20122013

2014
النـمو

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
8

X
5

X
5

X
5

X
5

البنك الأهلي 
المتحد

0.00302.17370.00332.66240.00252.46500.00202.36760.00162.28990.00273.09083.18763.33543.9769

بنك البحـريـن 
الإسلامي

0.00782.77180.01103.20010.01683.7284-0.00521.4392-0.01060.94670.00511.35331.25611.80321.9208

بنك البحـريـن 
الوطني

0.00592.88780.00572.85580.00582.87920.00532.81010.00482.78370.00503.00023.16213.08133.0567

بنك البحـريـن 
والكويت

0.00452.05280.00371.71130.00291.53160.00211.40890.00171.38610.00311.54821.69411.69762.4654

0.03154.45160.02883.35150.03073.42670.00363.67480.00061.31190.00071.29162.24982.31642.2268مصرف السلام
المصدر: تم إعداد هذا الجدول بناءً على البيانات المدرجة في القوائم المالية ربع السنوية لقطاع المصارف البحـري

تصنيف مجتمع البحث حسب تأثـره بالأزمة العالمية:

تكــون مجتمــع البحــث فــي المرحلــة الأولــى مــن مراحــل الأزمــة الماليــة مــن مجموعــة المنشــآت المصرفيــة المتأثـــرة بالأزمــة 
والمنشــآت المصرفيــة غيـــر المتأثـــرة، حيــث بلــغ عــدد المجموعــة الأولــى 16 مصــرف، فيمــا بلــغ عــدد المجموعــة الثانيــة 25 

مص�ـرف.
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الجدول رقم )7( 
عدد البنوك المتأثـرة بالأزمة المالية العالمية وغيـر المتأثـرة في دول المجلس

المصارف غيـر المتأثـرةالمصارف المتأثـرة
47المملكة العربية السعودية

45دولــة الكويــت
43دولــة قطــر

13سلطنة عمان
23مملكة البحـرين

14دولة الإمارات العربية المتحدة
1625المجموع
61 %39 %النسبة

تكــون مجتمــع البحــث فــي المرحلــة الثانيــة مــن مراحــل الأزمــة الماليــة مــن مجموعــة المنشــآت المصرفيــة المجتــازة للأزمــة 
الماليــة، والمنشــآت المصرفيــة التـــي لــم تجتــاز. حيــث بلــغ عــدد المجموعــة الأولــى 18 فيمــا بلــغ عــدد المجموعــة الثانيــة 23 مص�ـرف. 

تكــون مجتمــع البحــث فــي المرحلــة الثالثــة مــن مراحــل الأزمــة الماليــة مــن مجموعــة المنشــآت المصرفيــة التـــي حقــق نمــوًا فــي 
الأربــاح بعــد تجــاوز الأزمــة الماليــة والمنشــآت المصرفيــة التـــي لــم تحقــق نمــو فــي الأربــاح، حيــث بلــغ عــدد المجموعــة الأولــى 26 فيمــا 

بلــغ عــدد المجموعــة الثانيــة 15 مصــرف تجــاري.

الجدول رقم )8( 
عدد البنوك المتجاوزة للأزمة المالية العالمية وغيـر المتجاوزة في دول مجلس التعاون الخليجي

المصارف غيـر المتجاوزةالمصارف المتجاوزة
74المملكة العربية السعودية

27دولة الكويت
43دولة قطر

13سلطنة عمان
32مملكة البحـرين

14دولة الإمارات العربية المتحدة
1823المجموع
56 %44 %النسبة

الجدول رقم )9( 
عدد البنوك التـي حققت نمو في الأرباح بعد تجاوز الأزمة والتـي لم تنمو أربحها

مصارف لم تحقق نمو في الأرباحمصارف حققت نمو في الأرباح
74المملكة العربية السعودية

54دولة الكويت
43دولة قطر

22سلطنة عمان
41مملكة البحـرين

41دولة الإمارات العربية المتحدة
2615المجموع
37 %63 %النسبة

المصدر: تم إعداد هذا الجدول بناءً على معيار التصنيف
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مصادر جمع البيانات:

أ تــم الحصــول علــى القوائــم الماليــة ربــع الســنوية المتمثلــة فــي الميـــزانيات العموميــة وحســاب الأربــاح والخســائر وحســاب 	-
 Gulfbase التدفقــات النقديــة الصــادرة مــن المصــارف العاملــة فــي دول المجلــس التعــاون الخليجـــي بالإضافــة لموقــع
للحصــول علــى تلــك القوائــم الماليــة وذلــك لمــدة عشــر ســنوات، وتــم تحليــل هــذه القوائــم وذلــك مــن خــال بـــرنامج 
 اســتخدام بـــرنامج SPSS، لبنــاء النمــوذج الأمثــل 

ً
Excel للوصــول إلــى النســب الماليــة المعتمــدة فــي الدراســة، وتــم أيضــا

فــي كل مرحلــة.

ب استخدام بعض المراجع والكتب التـي تناولت هذا الموضوع.	-

ج استخدام الأبحاث المنشورة والدراسات المحكمة التـي كتبت في نفس الموضوع.	-

د الاستعانة بالإنتـرنت والنسخ الإلكتـرونية الموجودة على صفحاته.	-

المتغيـرات المستخدمة في الدراسة:

تــم اعتمــاد التحليــل علــى متغيـــرات ماليــة )كميــة( تمثلــت فــي 11 نســبة ماليــة، بنــاءً علــى نظــام التقييــم المصرفــي الأمريكــي 
)Camel(، والتـــي تتمثــل فــي مجموعــة مــن المؤشــرات التـــي يتــم مــن خلالهــا تحليــل الوضعيــة الماليــة لأي بنــك، والاعتمــاد عليهــا فــي 

القــرارات الرقابيــة لأنهــا تعكــس الواقــع الحقيقــي لموقــف المصــرف.

وقــد توصــل المحلليـــن الاقتصادييـــن فــي البنــك الفيدرالــي الأمريكــي إلــى أن النتائــج التـــي أظهرهــا اســتخدام هــذا المعيــار 
فــي كشــف أوجــه الخلــل بالمصــارف ومــدى تحديــد ســامتها المصرفيــة كانــت أفضــل مــن النتائــج التـــي اســتخدم فيهــا التحليــل 
الإحصائ��ي التقلي��دي ال��ذي كان متبعــا قبلــ اس��تخدام هــذا المعيــار، كمــا أثبتــت الدراســات أيضًــا مقــدرة المعيــار علــى تحديــد 

درجـ�ة المخاطـ�رة بالمصـ�رف قبـ�ل كشـ�فها عبــ�ر آليـ�ة السـ�وق والأسـ�عار وبشـ�هور عديـ�دة.

ولذلــك فقــد طالــب الكثيـــر مــن الباحثيـــن والمحلليـــن بضــرورة نشــر هــذه النتائــج لجمهــور بغــرض وضــع الحقائــق بيــن 
أيديهــم، وبالتالــي تحسيـــن مقدرتهــم علــى التقييــم واختيــار التعامــل مــع البنــوك ذات المخاطــر الأقــل والأداء الأفضــل. ورأى 
هـ�ؤلاء الباحثيــ�ن ضـ�رورة تضميــ�ن نتائـ�ج تحليـ�ل معيـ�ار CAMEL ضمــن البيانــات الماليــة الســنوية التـــي يفصـــح عنهــا المصــرف 

للجمهـ�ور، وبالتالـ�ي تحقيـ�ق قـ�در عـ�ال مـ�ن الشـ�فافية يسـ�اعد علـ�ى فـ�رض انضبـ�اط السـ�وق )المومنـ�ي، 2010(.

ويأخذ المعيار في الاعتبار خمسة عناصر رئيسة تتمثل في الآتـي )بورقبة، 2011(:

1 - Capital Adequacy كفاية رأس المال	

2 - Asset Quality جودة الأصول	

3 - Management Quality جودة الإدارة	

4 - Earning Management إدارة الربحية	

5 - Liquidity Position درجة السيولة	

وتعتبـر هذه المجموعات الخمس أداة دائمة ومستمرة للتوجيه والإنذار والتحذيـر لمتخذي القرار وواضعي السياسات 
باحتمــال تعــرض الاقتصــاد لأزمــة ماليــة وتقــوم بتعريفهــم باحتمــالات الحــدوث فــي وقــت مبكــر قبــل وقــوع الحــدث لاتخــاذ مــا 

يلــزم مــن سياســات وإجـــراءات وقائيــة أو مانعــة مــن وقــوع الأزمــات )مالــك، 2005(.

وفيمــا يلــي الجــدول رقــم )10( حيــث تــم حســاب هــذه المؤشــرات الماليــة بنــاءً علــى بيانــات القوائــم الماليــة ربــع الســنوية 
للمصــارف عينــة الدراســة، وقــد تــم اســتبعاد مؤشــر جــودة الإدارة فــي التحليــل لعــدم تضمــن القوائــم الماليــة لأي مــن بيانــات 
عــد للموظفيـــن 

ُ
 تحديدهــا مــن خــال الزيــارات التفتيشــية الميدانيــة وكذلــك الاســتبيانات التـــي ت

ً
هــذا المؤشــر، حيــث يتــم غالبــا

بهــذا الغــرض )وهــو لــم يتنــاول فــي هــذه الدراســة لصعوبــة إجـــراءه وكذلــك لــم يكــن مــن ضمــن أهدافهــا أو الفرضيــات التـــي تــم 
اختباره��ا(. 
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الجدول رقم )10(
النسب المالية المعتمدة في التحليل الإحصائي للدراسة

الدراسة السابقة المستخدمة لهاالمؤشر الماليالرمزالتصنيف

Capital Adequacy
كفاية رأس المال

X
1

إجمالي حقوق الملكية / إجمالي الأصول
Chancharat ،شاهيـن ومطر

Asset Quality
جودة الأصول

X
2

إجمالي القروض / إجمالي الأصول
بـزام، شاهيـن ومطر، بن طرية، الغصيـن، 

lakshan

X
3

Chancharatمخصص خسائر القروض / إجمالي القروض

X
4

Chancharatمصروفات التشغيل / إجمالي الأصول

Earing Management
إدارة الأرباح

X
5

Chancharatدخل التشغيل/ مصروفات التشغيل

X
6

شاهيـن ومطر، الغصيـن، Chancharatصافي الربح / إجمالي حقوق الملكية

X
7

Chancharatصافي الدخل / دخل التشغيل

X
8

الغصيـن، lakshan ،AbdulAzeezصافي الدخل / إجمالي الأصول

X
9

lakshan ،AbdulAzeezدخل التشغيل / إجمالي الأصول

Liquidity
السيولة

X
10

Chancharat)النقدية + الأوراق المالية( / إجمالي الأصول

X
11

Chancharatإجمالي القروض / إجمالي الودائع
المصدر: تم إعداد هذا الجدول بناء على المؤشرات المستخدمة في الدراسات السابقة.

خطوات الدراسة:

1 تــم جمــع القوائــم الماليــة ربــع الســنوية للمصــارف المدرجــة ضمــن العينــة للفتـــرة الممتــدة مــن 2006 إلــى 2011، وذلــك  -
مــن المصــارف نفســها بالتعــاون مــع الموقــع الإلكتـــروني Gulfbase الــذي يحتــوي علــى القوائــم الماليــة فــي حــال عــدم 

توفرهــا علــى المواقــع الإلكتـــرونية للمصــارف.

2 تم تفريغ جميع عناصر النسب المالية اللازمة لإجـراء تحليل النسب لكل مصرف من تلك الميـزانيات. -

3 تــم استخـــراج 11 نس��بة مالي��ة مـ�ن القوائ��م الماليةــ عبـ��ر بـــرنامج Excel حيــث تــم الاعتمــاد فــي اختيــار النســب علــى  -
.CAMEL نظــام  مؤشــر 

4 تم تفريغ النســب المالية المســتنتجة من تحليل الميـــزانيات على بـــرنامج SPSS على شــكل متغيـــرات شــملت 11 متغيـــر  -
بحيــث يمثــل كل متغيـــر نســبة ماليــة معينــة.

5  مــن خــال اســتخدام الانحــدار اللوجستـــي الثنائــي، حيــث تبيــن أنــه النمــوذج الأنســب  -
ً
تــم تحليــل البيانــات إحصائيــا

لتحليــل البيانــات الماليــة.

6 اســتخدام  - فــي الدراســة )Stepwise Logistic Regression(، وبالتحدي��د  باســتخدام الأســلوب الإحصائــي المعتمــد 
طريق��ة »الاختي��ار التدريجـ��ي« )Method: Stepwise Wald( فــي تقديـــر نمــوذج الانحــدار اللوجستـــي وفيهــا تدخــل 
النســب الماليــة إلــى نمــوذج الانحــدار اللوجستـــي المقتـــرح )أو تحــذف مــن( واحــدة تلــو الأخـــرى وفــق معاييـــر إحصائيــة 
معينــة. حيــث تقت�ضــي هــذه الطريقــة بإنتــاج نمــاذج انحداريــة متتابعــة، وفــي كل خطــوة نحــذف أو نضيــف متغيـــر 

مسـ�تقل مـ�ن المتغيــ�رات كالتالـ�ي )الغصيــ�ن، 2004(:

أ نبــدأ الطريقــة بمتغيـــر مســتقل واحــد )نســبة ماليــة واحــدة(، وهــذه النســبة يكــون لهــا علاقــة مــع المتغيـــر التابــع 	-
)حالــة المصــرف(.

إيجاد جميع النماذج الانحدارية التـــي تحتوي على متغيـــر النسبة المالية الأولى وباقي النسب الأخـــرى بالتدريج، 	-ب
وفــي كل حالــة نختبـــر أهميــة النســبة الجديــدة. ومــن تثبــت أهميتهــا بالمقارنــة مــع باقــي النســب تضــاف إلــى النمــوذج 
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 على النســبة المالية الأولى.
ً
اللوجستـــي الذي يحتوي مســبقا

 في النموذج اللوجستـي بعد إضافة النسبة المالية الجديدة.	-ج
ً
اختبار المتغيـرات الموجودة مسبقا

د يتــم اســتكمال جميــع النســب الماليــة التـــي تجـــري عليهــا الدراســة، وفــي كل مــرة تضــاف النســبة ذات أكبـــر أهميــة 	-
 إذا كان مــن الممكــن حذفهــا أم لا لحيـــن 

ً
نســبية حســب النتائــج الإحصائيــة وفحــص النســب الموجــودة مســبقا

الحصــول علــى النمــوذج الــذي يحتــوي علــى أهــم متغيـــرات فــي علاقــة الانحــدار اللوجســتي.

ملاءمــة 	-ه مــن  التحقــق  طريقــة  بإتبــاع  النمــوذج  تقويــم  عمليــة  اللوجستـــي  الانحــدار  نمــوذج  بنــاء  عمليــة  يتبــع 
ككل. النمــوذج 

اختبــار مــدى قــدرة النمــوذج اللوجستـــي المقتـــرح علــى التنبــؤ بتصنيــف حالــة المصــارف فــي دول المجلــس فــي الســنة الأولــى 
والســنة الثانيــة التـــي تســبق مرحلــة دخــول الأزمــة وخـــروجها ونموهــا بإتبــاع الخطــوات التاليــة:

أ احتســاب النســب الماليــة التـــي حددهــا نمــوذج الانحــدار لــكل مصــرف مــن المصــارف التـــي جـــرت عليهــا الدراســة )عينــة 	-
التحليــل( لــكل ســنة مــن 2007،2006 باعتبارهــا الســنة الأولــى والثانيــة للفتـــرة التـــي تســبق دخــول الأزمــة )المرحلــة 
الأولى(، ولكل سنة من 2010،2009 باعتبارها السنة الأولى والثانية للفتـرة التـي تسبق الخـروج من الأزمة )المرحلة 
الثانيــة(، ولــكل ســنة مــن 2013،2012 باعتبارهــا الســنة الأولــى والثانيــة للفتـــرة التـــي تســبق النمــو )المرحلــة الثالثــة(.

ب إيجــاد جــداول التصنيــف لحالــة المصــارف حســب المرحلــة التـــي يجـــري عليهــا الدراســة، لقيــاس نســبة دقــة التنبــؤ 	-
مــن خــال المقارنــة بيـــن مــا تــم رصــده مــن مجموعتـــي المصــارف المتأثـــرة بالأزمــة الماليــة والمصــارف غيـــر المتأثـــرة وبيـــن 

التصنيــف المبنــي علــى أســاس نمــوذج الانحــدار اللوجستـــي المقتـــرح.

ج اســتخدام اختبــار »ت« T-test لاختبــار الفــرق بيـــن نســب الدقــة فــي التصنيــف المبنــي علــى أســاس نمــوذج الانحــدار 	-
اللوجســتي، ونســب الدقــة فــي التنبــؤ وذلــك فــي الســنوات التحليــل.

الأسلوب الإحصائي المستخدم في الدراسة:

ــا متأثـــرًا بالأزمــة الماليــة العالميــة، و25 مصــرف لــم يتأثـــر بالأزمــة، وقــد تــم 
ً
تــم حســاب 11 نســبة ماليــة لعينــة مــن 16 مصرف

تحليل هذه النسب باستخدام الطريقة الإحصائية »الانحدار اللوجستـــي الثنائي« )Binary Logistic Regression( كأفضل 
وســيلة للتحليــل والتـــي تتوافــق مــع بيانــات الدراســة، مــن أجــل الوصــول إلــى النمــوذج الريا�ضــي الــذي يتكــون مــن مجموعــة مــن 
النســب الماليــة القــادرة علــى التنبــؤ بحالــة المصــارف إلــى مصــارف وذلــك فــي العــام الأول والثانــي قبــل حلــول المرحلــة اللاحقــة فــي 

الأزمــة الماليــة.

مفهوم الانحدار اللوجستي

يمكــن تعريــف نمــوذج الانحــدار اللوجستـــي بأنــه نمــوذج يســتخدم للتنبــؤ باحتماليــة وقــوع أو عــدم وقــوع حــدث معيـــن، 
أو ظهــور أو عــدم ظهــور ظاهــرة معينــة. ويســتخدم الانحــدار اللوجستـــي عــدة متغيـــرات مُتوقعــة والتـــي يمكــن أن تكــون رقميــة 

أو فئوي�ـة )بابطيـ�ـن، 2009(.

 بمحاولــة تحديــد طبيعــة العلاقــة بيـــن المتغيـــرات واســتخدام تلــك العلاقــة فــي التنبــؤ 
ً
ويهتــم أســلوب الانحــدار عمومــا

بقيم متغيـــر ما )المتغيـــر التابع( إذا علمت قيمة المتغيـــرات الأخـــرى )المتغيـــرات المستقلة(، أي أن الغرض الأسا�سي لاستخدام 
أساليب الانحدار هو تقديـر النموذج الذي يمثل العلاقة بيـن المتغيـرات لاستخدامها في التنبؤ الإحصائي )بابطيـن، 2009(.

مميـزات تحليل الانحدار اللوجستي

- أداة أكثـــر قــوة مــن بيـــن الأســاليب الإحصائيــة الأخـــرى )الانحــدار الخطــي والتحليــل التمييـــزي(، لأنــه يعطــي الباحــث 	
فكــرة عــن مقــدار تأثيـــر المتغيـــر المســتقل علــى متغيـــر الاســتجابة الثنائيــة.
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- أن الانحــدار اللوجستـــي يـــرتب تأثيـــر المتغيـــرات المســتقلة، ممــا يســمح للباحــث بالاســتنتاج بــأن متغيـــرا مــا يعتبـــر 	
اقــوى مــن المتغيـــر الاخـــر فــي فهــم ظهــور النتيجــة المطلوبــة.

- ان تحليل الانحدار اللوجستـي يمكن ان يتضمن المتغيـرات المستقلة النوعية وكذلك تأثيـر التفاعل بيـن المتغيـرات 	
المستقلة في المتغيـر التابع ثنائي القيمة.

- انــه أقــل حساســية تجــاه الانحـــرافات عــن التوزيــع الطبيعــي لمتغيـــرات الدارســة، وذلــك مقارنــة بأســاليب إحصائيــة 	
أخـــرى مثــل التحليــل التمييـــزي والانحــدار الخطــي.

مبـررات استخدام تحليل الانحدار اللوجستـي

 كالتأثـــر بفتـــرة الأزمــة الماليــة أو عــدم 
ً
يســتخدم الانحــدار اللوجستـــي عندمــا يكــون المتغيـــر التابــع متغيـــرا وصفيًــا مثــا

التأثـ�ـر بها ويعبـ�ـر عنهما بالقيمتيـ�ـن )1,0( بينما ممكن أن تكون المتغيـــرات المستقلة متغيـــرات اسمية أو كمية كالنسب المالية، 
أي أن متغيـــرات الدراســة تتلائــم مــع متغيـــرات الانحــدار اللوجســتي.

الانحــدار اللوجستـــي لا يحتــاج أن يكــون هنــاك ماثــل بيـــن المصــارف المتأثـــرة والمصــارف غيـــر المتأثـــرة مــن حيــث حجــم 
الأعمــال، رأس المــال، حجــم الأصــول.

متغيـرات النموذج اللوجستي

يشمل النموذج الإحصائي المستخدم في تحليل لمتغيـرات التالية:

أ المتغيـر التابع Dependent Variable وهو متغيـر ثنائي يمثل حالة المصرف ويحصل على قيمتيـن فقط: -

)Y = 1( في المرحلة الأولى: في حال أن البنك متأثـر بالأزمة المالية العالمية

)Y = 0( في حال أن البنك غيـر متأثـر بالأزمة المالية العالمية

)Y = 1( في المرحلة الثانية: في حال أن البنك لم يتجاوز الأزمة المالية العالمية

)Y = 0( في حال أن البنك متجاوز الأزمة المالية العالمية

)Y =1( في المرحلة الأولى: في حال أن البنك لم يحقق نمو في الأرباح بعد الأزمة المالية العالمية

)Y = 0( في حال أن البنك حقق نمو في الأرباح بعد الأزمة المالية العالمية

ب المتغيـرات المستقلة Independent Variable وتشمل هذه المتغيـرات المستقلة مجموعة النسب المالية البالغ  -
X

11
...X

3
 ،X

2
 ،X

1
عددها 11 نسبة مالية لـ 41 بنك تجاري، وقد رمز لمجموعة النسب المالية بالرمز 

تحليل البيانات واختبار الفرضيات

أولا: اختبار فرضيتـي البحث في المرحلة الأولى لتأثـر المصارف بالأزمة المالية العالمية:

الفرضية الأولى

فــرض العــدم: النمــوذج اللوجستـــي فــي المرحلــة الأولــى )دخــول الأزمــة( غيـــر قــادر علــى تصنيــف المصــارف إلــى مصــارف 
متأثـــرة بالأزمــة الماليــة ومصــارف غيـــر متأثـــرة بالأزمــة الماليــة فــي الســنوات 2006، 2007.

باعتبــار أن 2008 هــي ســنة الأزمــة الماليــة العالميــة، لذلــك فهــي تمثــل المرحلــة الأولــى مــن مراحــل الأزمــات الماليــة، ومــن ثــم 
ســوف يتــم اســتخدام الأســلوب الإحصائــي المعتمــد فــي الدراســة )Stepwise Logistic Regression(، وبالتحدي��د اســتخدام 
طريقــة الاختيــار التدريجـــي )Method: Stepwise Wald( فــي بنــاء نمــوذج الانحــدار اللوجستـــي للســنوات 2006، 2007 وفيهــا 
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تدخــل النســب الماليــة إلــى نمــوذج الانحــدار اللوجستـــي المقتـــرح )أو تحــذف مــن( واحــدة تلــو الأخـــرى وفــق معاييـــر إحصائيــة 
معينــة.

التحقق من ملاءمة النموذج ككل للتنبؤ بدخول الأزمة المالية:

ســيتم التحقــق مــن مــدى ملاءمــة النمــوذج بشــكل كلــي وذلــك مــن خــال عــدة مقاييــس مهمــة تســاعد فــي تقويــم النمــوذج 
النهائ�ـي، وم�ـن ه�ـذه المقايي�ـس: إحص�ـاءات R2، اختبــار c2، جــداول التصنيــف.

أ - R2 إحصاءات

 )Nagelkerke R2 بينــت المتغيـــرات الداخلــة فــي النمــوذج عنــد الخطــوة 7 أنهــا فســرت حوالــي 46.7 % )باس��تخدام معام�ـل
و52.2% )باس��تخدام معامـ�ل Cox & Snell R2( م��ن التغيـــرات فــي تأثـــر المصــرف )المتغيـــر التابــع(، وهــذا يــدل علــى أنــه مــازال 
هنــاك نســبة مــن التغيـــرات فــي المتغيـــر التابــع تعــود لمتغيـــرات أخـــرى غيـــر مدرجــة فــي النمــوذج وذلــك كمــا هــو موضـــح فــي جــدول 

رقــم )11( التالــي:

الجدول رقم )11(
Model Summary تفسيـر المتغيـرات الداخلة في النموذج

Log likelihood -2P-VauleCox & Snell R2Nagelkerke R2رقم الخطوة

1638.8340.000.129.039

2627.6100.004.150.069

3619.8240.044.165.189

4595.7000.047.209.249

5584.5840.038.229.276

6585.9360.026.396.373

7584.2920.019.522.467

 يتضـ��ح م��ن الج��دول الس��ابق تناق��ص قيم��ة المق��دار )-2log Likelihood( نســبة الأرجحيـة�، إلـى� أن وص�ـل إل�ـى أدن�ـى قيم�ـة 

، كذلــك نلاحــظ تـــزايد قيمــة معامــل 
ً
ذـج الانحدــار اللوجستـــي دال إحصائيــا ذـج رق�ـم سبــعة والــذي يشــمل ثاب�ـت نموـ ل�ـه ف�ـي النموـ

تحديــد »كوك�ـس & سنــيل« والــذي يشيـــر إلــى فعاليــة نمــوذج الانحــدار اللوجستـــي فــي شــرح التغيـــرات فــي المتغيـــر التابــع.

أ - :c2 اختبار

بالمتغيـــرات  اللوجستـــي  الانحــدار  لنمــوذج  التـــرجيح  دالــة  بيـــن قيمتـــي لوغاريتــم  الفــرق  لدلالــة  أن مرب��ع »كاي«  وج��د 
التالــي: النحــو  علــى  الفحــص  موضــع  المســتقلة  المتغيـــرات  وبــدون  المســتقلة 

الجدول رقم )12(
Omnibus Tests of Model Coefficients اختبار الدلالة الإحصائية للنموذج ككل

وة 
ط

خ
7c2DfP-value

65.12630.000

ويتضـــح مــن الجــدول رقــم )14( أن قيم��ة مرب��ع »كاي« تســاوي )65.126( وهـ�ي لا تساــوي الصفـ�ر وذو دلالـ�ة إحصائيـ�ة 
)P-value= 0.000 < 0.05( وهــذا يعنــي أن النمــوذج الإحصائــي الــذي تــم توفيقــة ذو دلالــة إحصائيــة )معنــوي( ممــا يــدل علــى 
ان المتغيـــرات الموجــودة فــي النمــوذج عنــد الخطــوة الســابعة ذات دلالــة إحصائيــة ولهــا أهميــة وتأثيـــر فــي تصنيــف المصــارف إلــى 
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مصــارف متأثـــرة بالأزمــة الماليــة ومصــارف غيـــر متأثـــرة.

أ اختبار كفاءة تصنيف النموذج -

جــداول  يلــي  فيمــا  سنســتعرض  حيــث  للبيانــات،  النمــوذج  مطابقــة  جــودة  فحــص  طــرق  أحــد  الاختبــار  هــذا  يعتبـــر 
التصنيف للمتغيـر التابع )حالة المصرف( لنموذج الانحدار اللوجيستـي في خطواته السبع التـي تم التوصل إليها باستخدام 
الطريقــة التدريجيــة فــي اختيــار النســب الماليــة وإدخالهــا فــي النمــوذج خــال فتـــرة الأزمــة الماليــة العالميــة، وظهــرت النتائــج كمــا 

هــي موضـــحة فــي الجــداول التاليــة.

الجدول رقم )13( 
Classification Table كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة صفر

0 
وة 

ط
لخ

التصنيفا
المصارف غيـر المتأثـرة

)Predicted( التصنيف الصـحيحالمتوقع
% المصارف المتأثـرة

المشاهدة
)Observed(

100%3200المصارف غيـر المتأثـرة

0%1800المصارف المتأثـرة

64%النسبة التصنيف الصـحيحة

تــم تصنيــف الجــدول )13( عل�ـى أســاس وجــود ثاب�ـت الانحدــار فقــط، ويتضـــح أن نســبة التصنيــف الصـــحيحة قــد بلغــت 
64% عندمــا كان الثابــت موجــود فقــط فــي النمــوذج المقتـــرح.

الجدول رقم )14(
Classification Table كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة الأولى

1 
وة

ط
لخ

التصنيفا
المصارف غيـر المتأثـرة

)Predicted( التصنيف الصـحيحالمتوقع
% المصارف المتأثـرة

المشاهدة
)Observed(

92.5%29624المصارف غيـر المتأثـرة

20%14436المصارف المتأثـرة

66.4%النسبة التصنيف الصـحيحة

X وثابـ�ت الانحــدار، ويتضـــح أن النســبة المئويــة 
10

تــم تصنيــف الجــدول )14( عل��ى أســاس وجــود متغيـــر مســتقل واحــد 
للتوقعــات الصـــحيحة قــد بلغــت %66.4.

الجدول رقم )15(
Classification Table كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة الثانية

2 
وة

ط
لخ

التصنيفا
المصارف غيـر المتأثـرة

)Predicted( التصنيف الصـحيحالمتوقع
% المصارف المتأثـرة

المشاهدة
)Observed(

93.4%29921المصارف غيـر المتأثـرة

21.1%14040المصارف المتأثـرة

67.8%النسبة التصنيف الصـحيحة

X وثابت الانحدار، ويتضـــح أن النســبة المئوية للتوقعات 
10

 ،X
6
تم تصنيف الجدول )15( على أس��اس وجود المتغيـــرات 

X فــي النمــوذج المقتـــرح.
10

 ،X
6
الصـــحيحة قــد ارتفعــت إلــى 67.8% عنــد وجــود الثابــت، 
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الجدول رقم )16( 
Classification Table كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة الثالثة

3 
وة

ط
لخ

التصنيفا
المصارف غيـر المتأثـرة

)Predicted( التصنيف  الصـحيحالمتوقع
% المصارف المتأثـرة

المشاهدة
)Observed(

93.1%29822المصارف غيـر المتأثـرة
23.3%13842المصارف المتأثـرة

68%النسبة التصنيف الصـحيحة

Xو ثابــت الانحــدار، ويتضـــح أن النســبة 
10

 ،X
6
 ،X

5
جـــرى تصنيــف الجــدول )16( عل��ى أس��اس وجــود متغيـــر مســتقل 

Xفــي النمــوذج المقتـــرح.
10

 ،X
6
 ،X

5
المئويــة للتوقعــات الصـــحيحة قــد ارتفعــت بمقــدار 0.2% عنــد وجــود الثابــت، 

الجدول رقم )17( 
Classification Table كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة الرابعة

4 
وة

ط
لخ

التصنيفا
المصارف غيـر المتأثـرة

)Predicted( التصنيف  الصـحيحالمتوقع
% المصارف المتأثـرة

المشاهدة
)Observed(

89.1%28535المصارف غيـر المتأثـرة
31.1%12456المصارف المتأثـرة

68.2%النسبة التصنيف الصـحيحة

X وثابــت الانحــدار، ويتضـــح أن نســبة 
11

 ،X
10

 ،X
6
 ،X

5
تــم تصنيــف الجــدول )17( عل��ى أس��اس وجــود متغيـــر مســتقل 

المئويــة للتوقعــات الصـــحيحة بلغــت 68.2% فــي النمــوذج المقتـــرح.

الجدول رقم )18( 
Classification Table كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة الخامسة

5 
وة

ط
لخ

التصنيفا
المصارف غيـر المتأثـرة

)Predicted( التصنيف الصـحيحالمتوقع
% المصارف المتأثـرة

المشاهدة
)Observed(

94.4%30218المصارف غيـر المتأثـرة

39.4%10971المصارف المتأثـرة

74.6%النسبة التصنيف الصـحيحة

X وثابت الانحدار، ويتضـح أن النسبة 
11

 ،X
10

 ،X
6
 ،X

5
 ،X

1
تم تصنيف الجدول )18( على أساس وجود متغيـر مستقل 

X للنموذج المقتـرح.
1
المئوية للتوقعات الصـحيحة قد ارتفعت بمقدار 74.6% عند إضافة 

X وثابــت الانحــدار، ويتضـــح أن النســبة 
11

 ،X
6
 ،X

5
 ،X

1
وتــم تصنيــف الجــدول )19( عل��ى أس��اس وجــود متغيـــر مســتقل 

المئويــة للتوقعــات الصـــحيحة قــد ارتفعــت إلــى 77.8% فــي النمــوذج المقتـــرح.

الجدول رقم )19( 
 Classification Table كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة السادسة

6 
وة

ط
لخ

التصنيفا
المصارف غيـر المتأثـرة

)Predicted( التصنيف الصـحيحالمتوقع
% المصارف المتأثـرة

المشاهدة
)Observed(

96.6%30911المصارف غيـر المتأثـرة

44.4%10080المصارف المتأثـرة

77.8%النسبة التصنيف الصـحيحة
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الجدول رقم )20(
Classification Table كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة السابعة

7 
وة

ط
لخ

التصنيفا
المصارف غيـر المتأثـرة

)Predicted( التصنيف الصـحيحالمتوقع
% المصارف المتأثـرة

المشاهدة
)Observed(

96.9%31010المصارف غيـر المتأثـرة

51.6%8793المصارف المتأثـرة

80.6%النسبة التصنيف الصـحيحة

X وثابــت الانحــدار، ويتضـــح أن النســبة المئويــة 
11

 ،X
5
 ،X

1
تــم تصنيــف الجــدول )20( عل��ى أس��اس وجــود متغيـــر مســتقل 

X الــذي لا يعطــي أهميــة كبيـــرة للنمــوذج المقتـــرح.
6
للتوقعــات الصـــحيحة قــد ارتفعــت إلــى 80.6% بعــد حــذف

ويلاحـــ م��ن ج��داول التصني��ف لمتغيـ�ـر )حالــة المصــرف( فــي نمــاذج الانحــدار اللوجستـــي الســابقة أن نســبة التصنيــف 
الصـــحيحة تتـــزايد مــع إدخــال متغيـــرات جديــدة إلــى النمــوذج، حيــث بلغــت فــي النمــوذج اللوجستـــي الأول والــذي يحتــوي علــى 
متغيـ��ر نس��بة الس��يولة )النقدي��ة والأوراق المالي��ة إلىــ إجمال��ي الأصــول( والحــد الثابــت فــي المعادلــة 66.4% فــي جــدول )16(، ثــم 
تـــزايدت بمقــدار 1.4% عن��د دخــول متغيـ��ر نس��بة صاف��ي الدخ��ل إلـ�ى إجمال��ي حقــوق الملكي��ة، مم��ا يعن��ي أهمي��ة هـ�ذه النســبة 
الماليــة، ومــع إدخــال متغيـــر نســبة دخــل التشــغيل إلــى مصروفــات التشــغيل إلــى النمــوذج اللوجستـــي بلغــت نســبة التصنيــف 
الصـــحيحة 68% فــي جــدول )16(. وبلغــت نســبة التصنيــف الصـــحيحة إلــى 68.2% كمــا هــي فــي جــدول )17( مــع إشــراك متغيـــر 
نســبة إجمالــي القــروض إلــى إجمالــي الودائــع، إلا أن هــذه النســبة زادت بمقــدار 6.4% عنــد إدخــال متغيـــر نســبة إجمالــي حقــوق 
الملكيــة إلــى إجمالــي الأصــول إلــى نمــوذج الانحــدار ممــا يــدل علــى أهميــة هــذه النســبة الماليــة فــي النمــوذج المقتـــرح للتنبــؤ بتأثـــر 
المصــارف بالأزمــة العالميــة فــي دول الخليــج، وبلغــت نســبة التصنيــف الصـــحيحة علــى 77.8% كمــا فــي جــدول )19( عنــد حــذف 

متغيـــر )النقديــة + الاوراق الماليــة( إلــى أجمالــي الأصــول.

 يتضـــح مــن جــدول رقــم )20( أن النمــوذج فــي الخطــوة الســابعة قــد حقــق نســبة تصنيــف كليــة صـــحيحة وهــي 
ً
وأخيـــرا

عبــارة عــن عــدد التنبــؤات الصـــحيحة علــى العــدد الكلــي لعينــة الدراســة بلغــت 80.6% وهــي نســبة مرتفعــة. وبالنظــر للخطــوة 
)0( والموضـحة في الجدول رقم )13( والتـي تبيـن نتائج التحليل دون أي من المتغيـرات المستقلة )المتنبئة( فإنه يمكن ملاحظة 

 فــي نســبة التصنيــف الصـــحيحة التـــي حققهــا النمــوذج المقتـــرح.
ً
التحســن الملاحــظ

الجدول رقم )21( 
Variables not in the Equation المتغيـرات المحذوفة من النموذج الإحصائي

7 
وة

ط
لخ

ا

الدلالة الإحصائية Sig.درجة الحـرية d.fالقيمةالمتغيـر

X
2

.2841.594

X
3

.0051.945

X
4

.0911.763

X
6

2.3481.125

X
7

.1421.706

X
8

.6891.406

X
9

1.5791.209

X
10

726.1394.

يتضـــح مــن الجــدول الســابق رقــم )21( النس�ـب المالي�ـة التـ�ـي ل�ـم تظه�ـر معنوي�ـة حي�ـث كان�ـت دلالته�ـا الإحصائي�ـة أكبـ�ـر م�ـن 
0.05  ومن ثم تم استبعادها من النموذج المقتـرح، في حيـن تشيـر النتائج الموضـحة في الجدول التالي رقم )12( إلى المتغيـرات 
المستــقلة التـــي لهـ�ا تأثيـ��ر معن��وي عل��ى تصنيـ�ف المصــارف وتأثـــرها بالأزمــة الماليــة العالميــة مــن عدمــه. حيــث تتضـــح الدلالــة 
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X: دخ��ل التش�ـغيل 
5
X: إجمال��ي حق��وق الملكي��ة عل��ى إجمال��ي الأص��ول، 

1
الإحصائيــة )P-value < 0.05( ل��كل المتغيـ��رات التالي��ة: )

X أهــم نســبة 
1
X: إجمال��ي القــروض عل��ى إجمال��ي الودائ��ع(. وكم��ا أشــارت قيم��ة )Exp (B( إل��ى أن 

11
عل��ى مصروف��ات التش��غيل، 

.X
11

X ثــم 
4
ماليــة تســاعد علــى التنبــؤ بحالــة المصــرف مــن النســب الماليــة قيــد الدراســة يليهــا علــى التـــرتيب 

فحص الدلالة الإحصائية لكل متغيـر مستقل على حدة:

يستــخدم إحصاــءة »وال��د« Wald Statistics لاختبــار الدالــة الإحصائيــة لــكل معامــل مــن معامــات الانحــدار اللوجستـــي 
)Lea, 1997, P131(، ويقوم اختبار »والد« Wald Test باختبار الفرضية العدمية والقائلة بأن معامل الانحدار اللوجستـي 

X يس��اوي صف��رًا، ويت��م حســاب إحصـا�ءة »وال�ـد« كمــا وردت فــي المعادلــة كالتالــي:
i
المرتبــط بالمتغيـــر المســتقل 

  =Wald

حيث:

 = قيمة معامل الإنحدار اللوجستـي للمتغيـر 

 = قيمة الخطأ المعياري معامل الإنحدار اللوجستـي للمتغيـر 

حيـ�ث تتبـ�ع الإحصـ�اءة  توزيـ�ع كاي تــ�ربيع Poston, 2004( c2(. فــإذا كان��ت إحص��اءة »وال��د« ذات دلالــة إحصائيــة فــإن 
 أي أن قيمــة معامــل الانحــدار لذلــك 

ً
ذلــك يعنيــ رف��ض الفرضيـة� العدميــة القائل��ة بــأن قيمــة معامــل الانحدــار  تســاوي صفــرا

ــر فــي التنبــؤ بقيمــة  ــر المســتقل  ســيكون لــه تأثيـ ــر المســتقل  ســوف تكــون مختلفــة عــن الصفــر، وبالتالــي فــإن هــذا المتغيـ المتغيـ
 فــإن ذلــك يعنــي أن قيمــة معامــل الانحــدار  لذلــك المتغيـــر 

ً
المتغيـــر التابــع، أمــا إذا كانــت إحصــاءة والــد غيـــر دالــة إحصائيــا

، أي أن ذلــك المتغيـــر المســتقل ليــس لــه تأثيـــر فــي التنبــؤ بقيمــة المتغيـــر التابــع ممــا يعنــي إمكانيــة حذفــة 
ً
المســتقل  تســاوي صفــرا

.)Menard, 2002( مــن النمــوذج لأنــه ليــس لــه أي دلالــة إحصائيــة

دلالتهــا  عــدم  وأظهــرت  النمــوذج  مــن  حذفــت  التـــي  المتغيـــرات   )21( رقـ�م  التالـ�ي  الجـ�دول  يوضــ�ح  سـ�بق  مـ�ا  علـ�ى  وبنـ�اء 
الإحصائيـ�ة وعـ�دم أهميتهـ�ا وذلـ�ك عنـ�د الخطـ�وة السـ�ابعة حيـ�ث إن كانـ�ت القيمـــ�ة المعنويـــ�ة لهـــ�ا ))P-value > 0.05، وبنــاءً علــى 
فــي بنــاء النمــوذج اللوجستـــي المقتـــرح، والــذي يمكننــا مــن معرفــة مــدى قــدرة ذلــك  طريقــة الاختيــار التدريجـــي المســتخدمة 

لـ�م تتأثــ�ر. النمـ�وذج علـ�ى تصنيـ�ف المصـ�ارف إلـ�ى مصـ�ارف متأثــ�رة بالأزمـ�ة الماليـ�ة العالميـ�ة ومصـ�ارف 

الجدول رقم )22( 
 نتائج طريقة الاختيار التدريجـي للانحدار اللوجستي: 

 قيم معاملات المتغيـرات المستقلة 
ً
»والد«  لنموذج الانحدار اللوجستـي مبينا

Variables in the Equation  والدالة الإحصائية لها
7 

وة
ط

لخ
ا

المتغيـر
قيمة المعامل

B
الخطأ المعياري

S.E
إحصاء والد

Wald
d.f درجات الحـرية

الدلالة الإحصائية
.Sig

)Exp(B

0.2561.67410.0190.718-0.331ثابت

X
1

5.7311.31219.08810.000308.302

X
5

-0.2210.06710.97710.0010.802

X
11

-0.3890.08322.02010.0000.677
SPSS المصدر: تم إعداد هذا الجدول بناء على نتائج الحـزمة الإحصائية

النموذج اللوجستـي المقتـرح:

أ وفي ضوء تلك النتائج تم التوصل إلى نموذج الانحدار اللوجستـي في شكله النهائي Logistic Model للتنبؤ بتأثـر  -
المصارف العاملة في دول المجلس ويشتمل على ثلاث نسب مالية من أصل 11 نسبة مالية تم إجـراء الدراسة عليها، 
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وبذلك يكون النموذج الريا�ضي كالتالي:

11389.05221.01731.5331.0(Y) odds Log xxx −−+−=

حيث إن:

Log odds (Y(: اللوغاريتم الطبيعي لنسب الخلاف لمتغيـر حالة المصرف

X: نسبة إجمالي حقوق الملكية إلى إجمالي الأصول
1

X: نسبة دخل التشغيل إلى مصروفات التشغيل
5

X: نسبة إجمالي القروض إلى إجمالي الودائع
11

وكذلــك ســوف يتــم اســتخدام النمــوذج المقتـــرح الســابق فــي التنبــؤ بتأثيـــر الأزمــة العالميــة علــى المصــارف فــي دول مجلــس 
التعــاون الخليجـــي خــال الفتـــرة قبــل ســنة أو سنتيـــن مــن حــدوث الأزمــة الماليــة العالميــة.

الفرضية الثانية

فــرض العــدم: لا يمكــن التنبــؤ بالمصــارف المتأثـــرة بالأزمــة الماليــة العالميــة وغيـــر المتأثـــرة فــي الســنة الأولــى والســنة 
الثانيــة التـــي تســبق الأزمــة الماليــة العالميــة.

يتــم اختبــار هــذه الفرضيــة عــن طريــق اختبــار مــدى قــدرة النمــوذج اللوجستـــي المقتـــرح علــى التنبــؤ بتأثـــر المصــارف فــي 
دول المجلــس فــي الســنة الأولــى والســنة الثانيــة التـــي ســبقت الأزمــة وذلــك بإجـــراء الخطــوات التاليــة:

1 احتســاب النســب الماليــة التـــي حددهــا نمــوذج الانحــدار لــكل مصــرف مــن المصــارف التـــي جـــرت عليهــا الدراســة )عينــة  -
التحليــل( لــكل ســنة مــن 2006،2006 باعتبارهــا الســنة الأولــى والثانيــة التـــي تســبق الأزمــة.

2 إيجــاد جــداول التصنيــف للمصــارف المتأثـــرة وغيـــر المتأثـــرة فــي هــذه الســنوات لقيــاس نســبة دقــة التنبــؤ مــن خــال  -
المقارنــة بيـــن مــا تــم رصــده مــن مجموعتـــي المصــارف المتأثـــرة بالأزمــة الماليــة والمصــارف غيـــر المتأثـــرة وبيـــن التصنيــف 

المبنــي علــى أســاس نمــوذج الانحــدار اللوجستـــي المقتـــرح.

السنة الأولى قبل الأزمة المالية العالمية:

الجدول رقم )23( 
يوضـح دقة التنبؤ بالمصارف عينة التحليل لسنة 2007.

عدد المصارفمجموعة المصارف الفعلية
مجموعة المصارف المتوقعة

المصارف المتأثـرةالمصارف غيـر المتأثـرة

25المصارف غيـر المتأثـرة
22

%89.1
3

%10.9

16المصارف المتأثـرة
3

%20.4
13

%79.6

84.3%نسبة الدقة في التنبؤ

ويتضـــح مــن الجــدول رقــم )23( نتائــج تصنيــف البنــوك فــي عينــة التحليــل فــي الســنة الأولــى قبــل الأزمــة الماليــة العالميــة 
ســنة 2007، وتــم رصــد ســتة أخطــاء فــي التنبــؤ للأزمــة الماليــة، حيــث تــم تصنيــف ثلاثــة مصــارف غيـــر متأثـــرة مــن المصــارف 
التـــي أجـــريت عليهــا الدراســة ضمــن مجموعــة المصــارف المتأثـــرة واحتمــال الوقــوع فــي الخطــأ الســابق 10.9%، أي أن احتمــال 
عــدم الوقــوع فيــه هــو 89.1% بينمــا تــم تصنيــف ثلاثــة مصــارف متأثـــرة ضمــن مجموعــة المصــارف غيـــر المتأثـــرة واحتمــال عــدم 
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الوقــوع فــي هــذا الخطــأ مســاوي 79.6%.ممــا يعنــي أن نســبة دقــة التنبــؤ بتأثـــر المصــارف فــي دول مجلــس التعــاون الخليجـــي 
فــي2007 مس��اوية{ ) 0.891 +  0.796 (/2 } * 100 = %84.3.

السنة الثانية قبل الأزمة المالية العالمية:

الجدول رقم )24( 
دقة التنبؤ بالمصارف عينة التحليل لسنة 2006.

عدد المصارفمجموعة المصارف الفعلية
مجموعة المصارف المتوقعة

المصارف المتأثـرةالمصارف غيـر المتأثـرة

25المصارف غيـر المتأثـرة
24

%97
1

%3

16المصارف المتأثـرة
6

%37.5
10

%62.5

79.75%نسبة الدقة في التنبؤ

ويتضـــح مــن الجــدول رقــم )24( نتائــج تصنيــف البنــوك فــي عينــة التحليــل فــي الســنة الثانيــة قبــل الأزمــة الماليــة العالميــة 
ســنة 2006 وتــم رصــد ســبعة أخطــاء فــي التنبــؤ لفتـــرة الأزمــة العالميــة، حيــث تــم تصنيــف مصــرف غيـــر متأثـــرة مــن المصــارف 
التـــي أجـــريت عليهــا الدراســة ضمــن مجموعــة المصــارف المتأثـــرة واحتمــال الوقــوع فــي الخطــأ الســابق 3%، أي أن احتمــال عــدم 
الوقــوع فيــه هــو 97% بينمــا تــم تصنيــف ســت مصــارف متأثـــرة ضمــن مجموعــة المصــارف غيـــر المتأثـــرة واحتمــال عــدم الوقــوع 
فــي هــذا الخطــأ مســاوي 62.5%.ممــا يعنــي أن نســبة دقــة التنبــؤ بتأثـــر المصــارف فــي دول مجلــس التعــاون الخليجـــي فــي2006 

تســاوي %79.75.

3 اســتخدام اختبــار »ت« T-test لاختبــار الفــرق بيـــن نســبة الدقــة فــي التنبــؤ المبنيــة علــى أســاس نمــوذج الانحــدار  -
اللوجستـــي ونســبة الدقــة فــي التنبــؤ لــكل مــن السنتيـــن 2006 )جدــول رقـ�م 24(، و2007 )جدــول رقـ�م 23(.

وبهــذا الاختبــار يتــم اختبــار الفــرض القائــل بعــدم وجــود فــرق بيـــن المصــارف المتأثـــرة بالأزمــة العالميــة والمصــارف غيـــر 
المتأثـــرة فــي ســنوات التحليــل عنــد مســتوى دلالــة 0.05، وبعــد إجـــراء الاختبــار علــى الســنوات 2007،2006 لوحــظ عــدم وجــود 

فــرق بيـــن نســبة التنبــؤ المبنيــة علــى أســاس نمــوذج الانحــدار ونســب التنبــؤ لــكلا السنتيـــن حيــث:

النمــوذج  قــدرة  وهــو  البدي��ل  الف��رض  العـد�م وقبــول  فــرض  رف��ض  يعن��ي  ممـا�   ،  )t=0.626, P-value=0.644 > 0.05(
عل��ى التنب��ؤ بالمصــارف المتأثـــرة بالأزمــة الماليــة العالميــة وغيـــر المتأثـــرة فــي الســنة الأولــى والســنة الثانيــة التـــي تســبق الأزمــة الماليــة 

العالميــة.

- اختبار فرضيتـي البحث في المرحلة الثانية لتأثـر المصارف بالأزمة المالية العالمية:
ً
ثانيا

الفرضية الأولى

النموذج اللوجستـــي في مرحلة الثانية )الخـــروج من الأزمة( غيـــر قادر على تصنيف المصارف إلى مصارف تجاوزت 
الأزمــة الماليــة ومصــارف لــم تتجاوزهــا فــي الســنوات 2009، 2010.

باعتبــار ســنة 2011 ســنة تحسُــن الأداء المالــي، فهــي تمثــل المرحلــة الثانيــة مــن مراحــل الأزمــات الماليــة وهــي خـــروج قطــاع 
 Stepwise( المصــارف فــي دول المجلــس مــن الأزمــة الماليــة العالميــة، وســيتم اســتخدام الأســلوب الإحصائــي المعتمــد فــي الدراســة
Logistic Regression(، وبالتحديـ�د اســتخدام طريقــة الاختيــار التدريجـــي Wald) Method: Stepwise( فــي تقديـــر نمــوذج 
الانحــدار اللوجستـــي للســنوات 2009، 2010 وفيهــا تدخــل النســب الماليــة إلــى نمــوذج الانحــدار اللوجستـــي المقتـــرح )أو تحــذف 

مــن( واحــدة تلــو الأخـــرى وفــق معاييـــر إحصائيــة معينــة.
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التحقق من ملاءمة النموذج ككل للتنبؤ بالخـروج من الأزمة المالية العالمية:

ســيتم التحقــق مــن مــدى ملاءمــة النمــوذج بشــكل كلــي وذلــك مــن خــال عــدة مقاييــس مهمــة تســاعد فــي تقويــم النمــوذج 
النهائ�ـي، وم�ـن ه�ـذه المقايي�ـس: إحص�ـاءات R2، اختبــار c2، جــداول التصنيــف.

أ - R2 إحصاءات

Nagelk� 45.1% )باســتخدام معامــل  بين�ـت المتغيـ�ـرات الداخل�ـة ف�ـي النم�ـوذج عن�ـد الخط�ـوة الخامس�ـة أنه�ـا فس�ـرت حوال�ـي
erke R2( و47.1% )باس��تخدام معام�ـل Cox & Snell R2( م�ـن التغيـــرات فــي تجــاوز المصــرف )المتغيـــر التابــع(، وهــذا يــدل علــى 

أنــه مــازال هنــاك نســبة مــن التغيـــرات فــي المتغيـــر التابــع تعــود لمتغيـــرات أخـــرى غيـــر مدرجــة فــي النمــوذج وذلــك كمــا هــو موضـــح 
فــي جــدول رقــم )25( التالــي:

الجدول رقم )25(
Model Summary  تفسيـر المتغيـرات الداخلة في النموذج

Log likelihood -2P-VauleCox & Snell R2Nagelkerke R2رقم الخطوة

1417.0480.000.156.176

2405.7420.015.288.320

3397.4890.003.471.451

يتضـ��ح م��ن الج��دول الس��ابق تناق��ص قيم��ة المق��دار )-2log Likelihood( نســبة الأرجحيـة�، إلـى� أن وص�ـل إل�ـى أدن�ـى قيم�ـة 
، كذلــك نلاحــظ تـــزايد قيمــة معامــل 

ً
ذـج الانحدــار اللوجستـــي دال إحصائيــا ل��ه ف��ي النمــوذج رق��م )5( والــذي يشــمل ثابـ�ت نموـ

تحديدــ »كوكــس & سـن�يل« والــذي يشيـــر إلــى فعاليــة نمــوذج الانحــدار اللوجستـــي فــي شــرح التغيـــرات فــي المتغيـــر التابــع

ب - :c2 اختبار

بالمتغيـــرات  اللوجستـــي  الانحــدار  لنمــوذج  التـــرجيح  دالــة  بيـــن قيمتـــي لوغاريتــم  الفــرق  لدلالــة  أن مرب��ع »كاي«  وج��د 
التالــي: النحــو  علــى  الفحــص  موضــع  المســتقلة  المتغيـــرات  وبــدون  المســتقلة 

الجدول رقم )26(
Omnibus Tests of Model Coefficients اختبار الدلالة الإحصائية للنموذج ككل

وة 
ط

خ
3c2DfP-value

73.29630.000

P-val�( عن��د مس��توى معنوي��ة يس��اوي )26( أن قيم��ة مرب��ع »كاي« تســاوي )73.296 )ويتضـ�ـح م�ـن الج�ـدول الس�ـابق رق�ـم) 
ue= 0.000 < 0.05( وهــذا يعنــي أن النمــوذج الإحصائــي الــذي تــم توفيقــة ذو دلالــة إحصائيــة )معنــوي( ممــا يــدل علــى ان 
فــي تصنيــف المصــارف  لهــا أهميــة ومســاهمة ذات دلالــة إحصائيــة  الثالثــة  النمــوذج عنــد الخطــوة  فــي  المتغيـــرات الموجــودة 

المتجــاوزة للأزمــة الماليــة وغيـــر متجــاوزة وذلــك فــي الســنة الأولــى والثانيــة بعــد الأزمــة الماليــة.

ج اختبار كفاءة تصنيف النموذج -

يعتبـر هذا الاختبار أحد طرق فحص جودة مطابقة النموذج للبيانات، حيث سنستعرض فيما يلي جداول التصنيف 
للمتغيـــر التابــع )حالــة المصــرف( لنمــوذج الانحــدار اللوجيستـــي فــي خطواتــه الثــاث التـــي تــم التوصــل إليهــا باســتخدام الطريقــة 
التدريجيــة فــي اختيــار النســب الماليــة وإدخالهــا فــي النمــوذج خــال خـــروج المصــارف مــن الأزمــة الماليــة العالميــة، وظهــرت النتائــج 

كمــا هــي موضـــحة فــي الجــداول التاليــة.
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الجدول رقم )27(
Classification Table كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة صفر

0 
وة

ط
لخ

التصنيفا
المصارف غيـر المتجاوزة للأزمة

)Predicted( التصنيف المتوقع
الصـحيح

%
المصارف المتجاوزة 

للأزمة
المشاهدة

)Observed(
100%1970المصارف غيـر المتجاوزة للأزمة

0%1280المصارف المتجاوزة للأزمة
60.6%النسبة التصنيف الصـحيحة

تــم تصنيــف الجــدول )27( علــى أســاس وجــود ثابــت الانحــدار فقــط، ويتضـــح أن نســبة التصنيــف الصـــحيحة قــد بلغــت 
60.6% عندمــا كان الثابــت موجــود فقــط فــي النمــوذج المقتـــرح.

الجدول رقم )28(
Classification Table كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة الأولى

1 
وة

ط
لخ

التصنيفا
المصارف غيـر المتجاوزة للأزمة

)Predicted( التصنيف الصـحيحالمتوقع
% المصارف المتجاوزة للأزمة

المشاهدة
)Observed(

91.9%18116المصارف غيـر المتجاوزة للأزمة

35.1%8345المصارف المتجاوزة للأزمة

69.5%النسبة التصنيف الصـحيحة

X وثابــت الانحــدار، ويتضـــح أن النســبة 
10

ت�ـم تصني�ـف الج�ـدول الس�ـابق )28( عل�ـى أســاس وجــود متغيـــر مســتقل واحــد 
المئويــة للتوقعــات الصـــحيحة قــد بلغــت %69.5.

الجدول رقم )29(
Classification Table كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة الثانية

2 
وة

ط
لخ

التصنيفا
المصارف غيـر المتجاوزة للأزمة

)Predicted( التصنيف الصـحيحالمتوقع
% المصارف المتجاوزة للأزمة

المشاهدة
)Observed(

91.3%18017المصارف غيـر المتجاوزة للأزمة

47.6%6861المصارف المتجاوزة للأزمة

74.1%النسبة التصنيف الصـحيحة

X وثابــت الانحــدار، ويتضـــح أن النســبة المئويــة 
10

 ،X
6
تــم تصنيــف الجــدول الســابق )29( علــى أســاس وجــود المتغيـــرات 

X  فــي النمــوذج المقتـــرح.
10

 ،X
6
للتوقعــات الصـــحيحة قــد ارتفعــت إلــى 74.1% عنــد وجــود الثابــت، 

الجدول رقم )30(
Classification Table كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة الثالثة

3 
وة

ط
لخ

التصنيفا
المصارف غيـر المتجاوزة للأزمة

)Predicted( المتوقع
التصنيف الصـحيح

% المصارف المتجاوزة 
للأزمة

المشاهدة
)Observed(

93.9%18512المصارف غيـر المتجاوزة للأزمة

57%5573المصارف المتجاوزة للأزمة

79.3%النسبة التصنيف الصـحيحة
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Xو ثابــت الانحــدار، ويتضـــح 
11

 ،X
6
 ،X

5
تــم تصنيــف الجــدول الســابق )30( عل��ى أس��اس وجــود متغيـــر مســتقل 

Xفــي النمــوذج 
11

 ،X
6
 ،X

5
أن النســبة المئويــة للتوقعــات الصـــحيحة قــد ارتفعــت بمقــدار 1.8% عنــد وجــود الثابــت، 

المقتـــرح.

ويلاح��ظ م��ن جـــاول التصني��ف لمتغيـ��ر )حالــة المصــرف( فــي نمــاذج الانحــدار اللوجستـــي الســابقة أن نســبة 

التصنيــف الصـــحيحة تتـــزايد مــع إدخــال متغيـــرات جديــدة إلــى النمــوذج، حيــث بلغــت فــي النمــوذج اللوجستـــي الأول 
والذــي يحتــوي علـى� متغيــر� نسبــة )النقدي�ـة + الأوراق الماليــة( إلــى إجمالــي الأصــول والحــد الثابــت فــي المعادلــة %69.5 

�ـر نس�ـبة صاف�ـي الرب�ـح إل�ـى إجمال�ـي حق�ـوق الملكي�ـة. فــي جــدول )28(، ثــم تـــزايدت بمقــدار 4.6% عن�ـد دخ�ـول متغيـ

 يتضـــح مــن جــدول رقــم )30( أن النمــوذج فــي الخطــوة الثالثــة قــد حقــق نســبة تصنيــف كليــة صـــحيحة 
ً
وأخيـــرا

وهــي عبــارة عــن عــدد التنبــؤات الصـــحيحة علــى العــدد الكلــي لعينــة الدراســة بلغــت 79.3% وهــي نســبة مرتفعــة. 
وبالنظــر للخطــوة )0( والموضـــحة فــي الجــدول رقــم )27( والتـــي تبيـــن نتائــج التحليــل دون أي مــن المتغيـــرات المســتقلة 

 فــي نســبة التصنيــف الصـــحيحة التـــي حققهــا النمــوذج المقتـــرح.
ً
)المتنبئــة( فإنــه يمكــن ملاحظــة التحســن الملاحــظ

وفيمــا يلــي المتغيـــرات التـــي حذفــت مــن النمــوذج وأظهــرت عــدم دلالتهــا الإحصائيــة وعــدم أهميتهــا وذلــك عنــد 
بنــاء النمــوذج اللوجستـــي المقتـــرح، والــذي  فــي  بنــاءً علــى طريقــة الاختيــار التدريجـــي المســتخدمة  الخطــوة الثالثــة، 
يمكننــا مــن معرفــة مــدى قــدرة ذلــك النمــوذج علــى تصنيــف المصــارف إلــى مصــارف متجــاوزة للازمــة الماليــة والتـــي لــم 

تتجاوزهــا، وجــدول رقــم )31( التال��ي يوضــ�ح هــذه المتغيـــرات المحذوفــة:

الجدول رقم )31(
Variables Not in the Equation المتغيـرات المحذوفة من النموذج الإحصائي

3 
وة

ط
لخ

ا

الدلالة الإحصائية  Sig.درجة الحـرية  d.fالقيمةالمتغيـر

X
1

0.26210.609

X
2

0.68710.407

X
3

2.11510.146

X
4

0.37510.540

X
7

2.22310.136

X
8

0.14810.701

X
9

0.51110.475

X
10

1.76610.184

يتضـــح مــن الجــدول الســابق رقــم )21( النس�ـب المالي�ـة التـ�ـي ل�ـم تظه�ـر معنوي�ـة حي�ـث كان�ـت دلالته�ـا الإحصائي�ـة أكبـ�ـر م�ـن 
0.05  وم��ن ثــم ت��م اس��تبعادها م��ن النمـو�ذج المقتـــرح، ف��ي حيـ��ن تشيـ��ر النتائــج الموضــ�حة فــي الجــدول رقــم )26( إل��ى المتغيـــرات 
الدلالــة  كانــت  حيــث  عدمــه.  مــن  العالميــة  الماليــة  الأزمــة  وتجــاوز  المصــارف  تصنيــف  علــى  معنــوي  تأثيـــر  لهــا  التـــي  المســتقلة 
X: صاف�ـي الرب�ـح/ إجمالــي 

6
X: دخ��ل التش��غيل/ مصروفــات التشــغيل، 

5
الإحصائيــة )P-value < 0.05( ل��كل المتغيـــرات التاليــة: )

X إجمالــي القــروض / إجمالــي الودائــع(.
11

حقــوق الملكيــة:

X أهــم نســبة ماليــة تســاعد علــى التنبــؤ بحالــة المصــرف مــن النســب الماليــة قيــد 
4
كمــا أشــارت قيمــة )Exp (B(( إل��ى أن 

.X
6
 
ً
X وأخيـــرا

5
 ،X

11
الدراســة يليهــا علــى التـــرتيب 
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الجدول رقم )32(
 يوضـح نتائج طريقة الاختيار التدريجـي للانحدار اللوجستي: 

 قيم معاملات المتغيـرات المستقلة 
ً
 وولد لنموذج الانحدار اللوجستـي مبينا

Variables in the Equation .والدالة الإحصائية لها

5 
وة

ط
لخ

ا

قيمة المعاملالمتغيـر
B

الخطأ المعياري
S.E

إحصاء وولد
Wald

درجات الحـرية  
d.f

الدلالة الإحصائية
sig.Exp(B)

0.3120.3501.7931033.1.366ثابت

X
5

-0.1300.0693.5401.0600.878

X
6

-16.8435.25910.2561.0210.000

X
11

1.5130.46710.5101.0014.539

وفــي ضــوء تلــك النتائــج تــم التوصــل إلــى نمــوذج الانحــدار اللوجستـــي فــي شــكله النهائــي المكــون مــن ثــاث نســب ماليــة، 
يمكــن مــن خلالهــا تصنيــف المصــارف فــي مرحلــة خـــروجها مــن تأثيـــر الأزمــة العالميــة إلــى مصــارف متجــاوزة لتأثيـــر الأزمــة العالميــة 
ومصــارف غيـــر متجــاوزة، وكذلــك ســوف يتــم اســتخدامها فــي التنبــؤ بتجــاوز المصــارف تأثيـــر الأزمــة العالميــة فــي دول مجلــس 

ــن الأوضــاع الماليــة بســنة أو ســنتين. التعــاون الخليجـــي خــال الفتـــرة التـــي تســبق تحسُّ

النموذج اللوجستـي المقتـرح:

تــم بنــاء نمــوذج لوجستـــي Logistic Model للتنبــؤ بتجــاوز المصــارف العاملــة فــي دول المجلــس للأزمــة الماليــة العالميــة التـــي 
حلــت بهــا عــام 2008، ويشــتمل النمــوذج علــى خمــس نســب ماليــة مــن أصــل 11 نســبة ماليــة تــم إجـــراء الدراســة عليهــا، وبذلــك 

يكــون النمــوذج الريا�ضــي كالتالــي:

11513.16843.165130.0312.0(Y) odds Log xxx +−−=

حيث إن:

Log odds (Y(: اللوغاريتم الطبيعي لنسب الخلاف لمتغيـر حالة المصرف.

X: نسبة دخل التشغيل إلى مصروفات التشغيل.
5

X: نسبة صافي الربح إلى أجمالي حقوق الملكية.
6

X: نسبة إجمالي القروض إلى إجمالي الودائع.
11

الفرضية الثانية: 

فــرض العــدم: عــدم قــدرة النمــوذج المقــرح علــى التنبــؤ بتجــاوز الأزمــة الماليــة العالميــة فــي الســنة الأولــى والســنة الثانيــة 
التـــي تسبق خـــروج المصارف من الأزمة المالية العالمية.

يتــم اختبــار مــدى قــدرة النمــوذج اللوجستـــي المقتـــرح علــى التنبــؤ بتجــاوز المصــارف فــي دول المجلــس فــي الســنة الأولــى 
والســنة الثانيــة التـــي ســبقت خـــروج المصــارف مــن تأثيـــر الأزمــة العالميــة، وذلــك بإجـــراء الخطــوات التاليــة:

1 احتســاب النســب الماليــة التـــي حددهــا نمــوذج الانحــدار لــكل مصــرف مــن المصــارف التـــي جـــرت عليهــا الدراســة )عينــة  -
التحليــل( لــكل ســنة مــن 2010،2009 باعتبارهــا الســنة الأولــى والثانيــة التـــي تســبق ســنة الخـــروج مــن الأزمــة العالميــة.

2 إيجــاد جــداول التصنيــف للمصــارف المتجــاوزة للأزمــة العالميــة وغيـــر المتجــاوزة فــي هــذه الســنوات لقيــاس نســبة  -
دقــة التنبــؤ مــن خــال المقارنــة بيـــن مــا تــم رصــده مــن مجموعتـــي المصــارف المتجــاوزة للأزمــة الماليــة والمصــارف غيـــر 

المتجــاوزة وبيـــن التصنيــف المبنــي علــى أســاس نمــوذج الانحــدار اللوجستـــي المقتـــرح.
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السنة الأولى قبل الخـروج من تأثيـر الأزمة المالية العالمية:

الجدول رقم )33( 
التنبؤ بالمصارف عينة التحليل لسنة 2010

عدد المصارفمجموعة المصارف الفعلية
مجموعة المصارف المتوقعة

المصارف المتجاوزةالمصارف غيـر المتجاوزة للأزمة

2320المصارف غيـر المتجاوزة للأزمة
%84

3
%16

184المصارف المتجاوزة للأزمة
%21

14
%79

81.5%نسبة الدقة في التنبؤ

ويتضـــح مــن الجــدول رقــم )33( نتائــج تصنيــف البنــوك فــي عينــة التحليــل فــي الســنة الأولــى قبــل الخـــروج مــن تأثيـــر الأزمــة 

الماليــة العالميــة ســنة 2010 وتــم رصــد ســبعة أخطــاء فــي التنبــؤ بتجــاوز المصــارف لتأثيـــر الأزمــة الماليــة العالميــة، حيــث تــم تصنيــف 
ثلاثــة مصــارف غيـــر متجــاوزة للأزمــة الماليــة مــن المصــارف التـــي أجـــريت عليهــا الدراســة ضمــن مجموعــة المصــارف المتجــاوزة 
واحتمــال الوقــوع فــي الخطــأ الســابق 16%، أي أن احتمــال عــدم الوقــوع فيــه هــو 84% بينمــا تــم تصنيــف أربــع مصــارف متجــاوزة 
للأزمــة الماليــة ضمــن مجموعــة المصــارف غيـــر المتجــاوزة واحتمــال عــدم الوقــوع فــي هــذا الخطــأ مســاوي 79%.ممــا يعنــي أن نســبة 

دقــة التنبــؤ بتجــاوز المصــارف للأزمــة الماليــة فــي دول مجلــس التعــاون الخليجـــي فــي 2010 تســاوي %81.5.

السنة الثانية قبل الخـروج من تأثيـر الأزمة المالية العالمية:

الجدول رقم )34(
دقة التنبؤ بالمصارف عينة التحليل لسنة 2009.

عدد المصارفمجموعة المصارف الفعلية
مجموعة المصارف المتوقعة

المصارف المتجاوزة للأزمةالمصارف غيـر المتجاوزة للأزمة
المصارف غيـر 

المتجاوزة للأزمة
23

19
%81

4
%19

18المصارف المتجاوزة للأزمة
5

%26
13

%74
77.5%نسبة الدقة في التنبؤ

يتضـــح مــن الجــدول رقــم )34( نتائــج تصنيــف البنــوك فــي عينــة التحليــل فــي الســنة الثانيــة قبــل الخـــروج مــن تأثيـــر الأزمــة 
الماليــة العالميــة ســنة 2009 وتــم رصــد تســعة أخطــاء فــي التنبــؤ بتجــاوز تأثيـــر الأزمــة العالميــة، حيــث تــم تصنيــف أربعــة مصــارف 
غيـــر متجــاوزة لتأثيـــر الأزمــة الماليــة مــن المصــارف التـــي أجـــريت عليهــا الدراســة ضمــن مجموعــة المصــارف المتجــاوزة واحتمــال 
الوقــوع فــي الخطــأ الســابق 19%، أي أن احتمــال عــدم الوقــوع فيــه هــو 81% بينمــا تــم تصنيــف خمــس مصــارف متجــاوزة 
لتأثيـــر الأزمــة الماليــة ضمــن مجموعــة المصــارف غيـــر المتجــاوزة واحتمــال عــدم الوقــوع فــي هــذا الخطــأ مســاوي 74%. ممــا يعنــي 

أن نســبة دقــة التنبــؤ بتجــاوز المصــارف لتأثيـــر الأزمــة الماليــة فــي دول مجلــس التعــاون الخليجـــي فــي2009 تســاوي %77.5.

3 اســتخدام اختبــار »ت« T-test لاختبــار الفــرق بيـــن نســبة الدقــة فــي التنبــؤ المبنيــة علــى أســاس نمــوذج الانحــدار  -
اللوجستـــي ونســبة الدقــة فــي التنبــؤ لــكل مــن السنتيـــن 2009 )جدــول رقـ�م 34(، و2010 )جدــول رقـ�م 33(.

وبهــذا الاختبــار يتــم اختبــار الفــرض القائــل بعــدم وجــود فــرق بيـــن المصــارف المتجــاوزة لتأثيـــر الأزمــة العالميــة والمصــارف 
غيـــر المتجــاوزة فــي ســنوات التحليــل عنــد مســتوى دلالــة 0.05، وبعــد إجـــراء الاختبــار علــى الســنوات 2010،2009 لوحــظ عــدم 

دـ فـر�ق بيـ��ن نس��بة التنب��ؤ المبنيــة علىــ أس��اس نم��وذج الانح��دار ونسـب� التنب��ؤ لــكلا السنتيـنــ حي��ث كان��ت النتائــج كمــا يلــي وجوـ
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بعــدم القــدرة علــى التنبــؤ بالمصــارف  )t=1.208, P-value=0.614 > 0.05( ، مماــ يعنيــ رف��ض ف��رض الع��دم الخـ�اص 
المتجــاوزة لتأثيـــر الأزمــة الماليــة العالميــة والمصــارف غيـــر المتجــاوزة فــي الســنة الأولــى والســنة الثانيــة التـــي تســبق تجــاوز المصــارف 

لتأثيـــر الأزمــة الماليــة العالميــة.

ثالثا: اختبار فرضيتـي البحث في المرحلة الثالثة لتأثـر المصارف بالأزمة المالية العالمية:

الفرضية الأولى

فرض العدم: النموذج اللوجستـي في مرحلة الثالثة )النـمو( غيـر قادر على تصنيف المصارف إلى مصارف حققت 
 في الأرباح في الســنوات 2012، 2013.

ً
نموا في أرباحها والمصارف التـــي لم تحقق نموا

لقــد تــم اعتمــاد ســنة 2014 ســنة نمــو الأربــاح لقطــاع المصــارف فــي دول المجلــس بعــد خـــروجها بسنتيـــن مــن تأثيـــر الأزمــة 
، بــأن مجموعــة مــن المصــارف 

ً
X كمــا تــم توضيحــه ســلفا

5
المالي�ـة العالمي�ـة التـ�ـي حل�ـت به�ـا، حي�ـث لوح�ـظ بن�ـاءً عل�ـى مؤش�ـر الربحي�ـة 

قــد حققــت نمــو فــي الأربــاح والبعــض لــم يحققــه.

اســتخدم الأســلوب الإحصائــي المعتمــد فــي الدراســة )Stepwise Logistic Regression(، وبالتحديـ�د اســتخدام طريقــة 
الاختيــار التدريجـــي )Method: Stepwise Wald( فــي تقديـــر نمــوذج الانحــدار اللوجستـــي لســنة 2012، 2013 وفيهــا تدخــل 

النســب الماليــة إلــى نمــوذج الانحــدار اللوجستـــي المقتـــرح )أو تحــذف مــن( واحــدة تلــو الأخـــرى وفــق معاييـــر إحصائيــة معينــة.

تقييم نموذج الانحدار اللوجستـي المقتـرح للتنبؤ بالنمو بعد الخـروج من الأزمة المالية:

ســيتم التحقــق مــن مــدى ملاءمــة النمــوذج بشــكل كلــي وذلــك مــن خــال عــدة مقاييــس مهمــة تســاعد فــي تقويــم النمــوذج 
النهائ�ـي، وم�ـن ه�ـذه المقايي�ـس: إحص�ـاءات R2، اختبــار c2، جــداول التصنيــف.

أ - R2 إحصاءات

Nagelk� 49.7% )باســتخدام معامــل  بين�ـت المتغيـ�ـرات الداخل�ـة ف�ـي النم�ـوذج عن�ـد الخط�ـوة الخامس�ـة أنه�ـا فس�ـرت حوال�ـي
erke R2( و54.4% )باس��تخدام معام�ـل Cox & Snell R2( م�ـن التغيـــرات فــي تأثـــر المصــرف )المتغيـــر التابــع(، وهــذا يــدل علــى أنــه 

مــازال هنــاك نســبة مــن التغيـــرات فــي المتغيـــر التابــع تعــود لمتغيـــرات أخـــرى غيـــر مدرجــة فــي النمــوذج وذلــك كمــا هــو موضـــح فــي 
جــدول رقــم )35( التالــي:

الجدول رقم )35(
Model Summary تفسيـر المتغيـرات الداخلة في النموذج

Log likelihood -2P-VauleCox & Snell R2Nagelkerke R2رقم الخطوة

1404.1940.000.155.175

2390.7950.000.194.228

3383.3380.000.215.257

4377.5240.000.331.378

5372.4830.000.544.497

 م��ن الج��دول الس��ابق تناق��ص قيم��ة المق��دار )-2log Likelihood( نســبة الأرجحيـة�، إلـى� أن وص�ـل إل�ـى أدن�ـى 
َ
يلاح��ظ أيض��ا

، كذلــك نلاحــظ تـــزايد قيمــة 
ً
ذـج الانحدــار اللوجستـــي دال إحصائيــا قيم��ة ل��ه ف��ي النمــوذج رق��م )5( والــذي يشــمل ثابـ�ت نموـ

معامـل� تحديــد »كوكـس� & سنــيل« والــذي يشيـــر إلــى فعاليــة نمــوذج الانحــدار اللوجستـــي فــي شــرح التغيـــرات التـــي تحــدث فــي 
المتغيـــر التابــع )حالــة المصــرف(.
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ب - :c2 اختبار

بالمتغيـــرات  اللوجستـــي  الانحــدار  لنمــوذج  التـــرجيح  دالــة  بيـــن قيمتـــي لوغاريتــم  الفــرق  لدلالــة  أن مرب��ع »كاي«  وج��د 
التالــي: النحــو  علــى  الفحــص  موضــع  المســتقلة  المتغيـــرات  وبــدون  المســتقلة 

الجدول رقم )36(
Omnibus Tests of Model Coefficients اختبار الدلالة الإحصائية للنموذج ككل

وة 
ط

خ
5c2DfP-value

49.88250.000

 P-value=(( عن��د مس��توى معنوي��ة يس��اوي )ويتضـــح مــن الجــدول الســابق رقــم )36( أن قيمــة مربــع كاي تســاوي )49.882
0.05 > 0.000 وهــذا يعنــي أن النمــوذج الإحصائــي الــذي تــم توفيقــة ذو دلالــة إحصائيــة )معنــوي( ممــا يــدل علــى ان المتغيـــرات 
الموجــودة فــي النمــوذج عنــد الخطــوة الخامســة لهــا أهميــة وتأثيـــر ومســاهمة ذات دلالــة إحصائيــة فــي تصنيــف المصــارف إلــى 
مصــارف حققــت نمــو فــي الأربــاح ومصــارف لــم تحقــق أربــاح وذلــك فــي الســنة الأولــى والثانيــة بعــد خـــروجها مــن تأثيـــر الأزمــة الماليــة.

ج اختبار كفاءة تصنيف النموذج -

يعتبـر هذا الاختبار أحد طرق فحص جودة مطابقة النموذج للبيانات، حيث سنستعرض فيما يلي جداول التصنيف 
للمتغيـر التابع )حالة المصرف( لنموذج الانحدار اللوجستـي في خطواته الخمسة التـي تم التوصل إليها باستخدام الطريقة 

التدريجية في اختيار النسب المالية وإدخالها في النموذج وظهرت النتائج كما هي موضـحة في الجداول التالية.

الجدول رقم )37(
Classification Table كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة صفر

0 
وة

ط
لخ

التصنيفا
مصارف لم تحقق نمو في الأرباح

)Predicted( التصنيف الصـحيحالمتوقع
% مصارف حققت نمو في الأرباح

المشاهدة
)Observed(

0%0119مصارف لم تحقق نمو في الأرباح

100%0201  مصارف حققت نمو في الأرباح

62.8%النسبة التصنيف الصـحيحة

تــم تصنيــف الجــدول )37( علــى أســاس وجــود ثابــت الانحــدار فقــط، ويتضـــح أن نســبة التصنيــف الصـــحيحة قــد بلغــت 
65.8% عندمــا كان الثابــت موجــود فقــط فــي النمــوذج المقتـــرح.

الجدول رقم )38(
كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة الأولى

1 
وة

ط
لخ

التصنيفا
مصارف لم تحقق نمو في الأرباح

)Predicted( التصنيف الصـحيحالمتوقع
% مصارف حققت نمو في الأرباح

المشاهدة
)Observed(

26.8%3287مصارف لم تحقق نمو في الأرباح

88.56%23178  مصارف حققت نمو في الأرباح

65.6%النسبة التصنيف الصـحيحة

X وثابــت الانحــدار، ويتضـــح أن النســبة المئويــة 
4
تــم تصنيــف الجــدول )38( عل��ى أســاس وجــود متغيـــر مســتقل واحــد 

للتوقعــات الصـــحيحة قــد بلغــت %65.6.
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الجدول رقم )39(
كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة الثانية

2 
وة

ط
لخ

التصنيفا
مصارف لم تحقق نمو في الأرباح

)Predicted( التصنيف الصـحيحالمتوقع
% مصارف حققت نمو في الأرباح

المشاهدة
)Observed(

34.4%4178مصارف لم تحقق نمو في الأرباح
87.5%25176  مصارف حققت نمو في الأرباح

67.8%النسبة التصنيف الصـحيحة

X وثابت الانحدار، ويتضـــح أن النســبة المئوية للتوقعات 
11

 ،X
4
تم تصنيف الجدول )39( على أس��اس وجود المتغيـــرات 

X فــي النمــوذج المقتـــرح.
11

 ،X
4
الصـــحيحة قــد ارتفعــت إلــى 67.8% عنــد وجــود الثابــت، 

الجدول رقم )40(
كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة الثالثة

3 
وة

ط
لخ

التصنيفا
مصارف لم تحقق نمو في الأرباح

)Predicted( التصنيف الصـحيحالمتوقع
% مصارف حققت نمو في الأرباح

المشاهدة
)Observed(

49.5%5960مصارف لم تحقق نمو في الأرباح
89.5%21180  مصارف حققت نمو في الأرباح

74.69%النسبة التصنيف الصـحيحة

X وثابــت الانحــدار، ويتضـــح أن النســبة المئويــة 
11

 ،X
4
 ،X

1
تــم تصنيــف الجــدول )40( عل��ى أس��اس وجــود متغيـــر مســتقل 

X فــي النمــوذج المقتـــرح.
1
للتوقعــات الصـــحيحة قــد ارتفعــت بمقــدار 6.89% عن�ـد إدخ�ـال المتغيـ�ـر 

الجدول رقم )41( 
Classification Table كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة الرابعة

4 
وة

ط
لخ

التصنيفا
مصارف لم تحقق نمو في الأرباح

)Predicted( التصنيف الصـحيحالمتوقع
% مصارف حققت نمو في الأرباح

المشاهدة
)Observed(

57.14%6851مصارف لم تحقق نمو في الأرباح
90.05%20181  مصارف حققت نمو في الأرباح

77.81%النسبة التصنيف الصـحيحة

X وثابــت الانحــدار، ويتضـــح أن 
11

 ،X
9
 ،X

4
 ،X

1
تــم تصنيــف الجــدول الســابق )41( عل��ى أس��اس وجــود متغيـــر مســتقل 

نســبة المئويــة للتوقعــات الصـــحيحة بلغــت 77.81% فــي النمــوذج المقتـــرح.

الجدول رقم )42(
Classification Table كفاءة تصنيف النموذج في الخطوة الخامسة

5 
وة

ط
لخ

التصنيفا
مصارف لم تحقق نمو في الأرباح

)Predicted( التصنيف الصـحيحالمتوقع
% مصارف حققت نمو في الأرباح

المشاهدة
)Observed(

69.7%8336مصارف لم تحقق نمو في الأرباح

89%22179  مصارف حققت نمو في الأرباح

82%النسبة التصنيف الصـحيحة

X وثابت الانحدار، ويتضـح أن النسبة 
11

 ،X
10

 ،X
9
 ،X

4
 ،X

1
تم تصنيف الجدول )42( على أساس وجود متغيـر مستقل 

للنموذج المقتـرح، مما يدل على أهميته.
 
X

10
المئوية للتوقعات الصـحيحة قد ارتفعت بمقدار 82% عند إضافة
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ونلاحـــ م��ن ج��داول التصني��ف لمتغيـ�ـر )حالــة المصــرف( فــي نمــاذج الانحــدار اللوجستـــي الســابقة أن نســبة التصنيــف 
الصـــحيحة تتـــزايد مــع إدخــال متغيـــرات جديــدة إلــى النمــوذج، حيــث بلغــت فــي النمــوذج اللوجستـــي الأول والــذي يحتــوي علــى 
متغيـــر نســبة مصروفــات التشــغيل إلــى إجمالــي الأصــول والحــد الثابــت فــي المعادلــة 65.6% فــي جــدول )38(، ثــم تـــزايدت بمقــدار 
إلــى إجمالــي الودائــع، ومــع إدخــال متغيـــر نســبة إجمالــي حقــوق الملكيــة  القــروض  2.2% عنــد دخــول متغيـــر نســبة إجمالــي 
إلــى إجمالــي الأصــول إلــى النمــوذج اللوجستـــي بلغــت نســبة التصنيــف الصـــحيحة 74.69% فــي جــدول )41(، وارتفعــت نســبة 

التصنيــف الصـــحيحة إلــى 77.8% كمــا هــي فــي جــدول )41( مــع إشــراك متغيـــر نســبة دخــل التشــغيل إلــى إجمالــي الأصــول.

 يتضـــح مــن جــدول رقــم )42( أن النمــوذج فــي الخطــوة الخامســة قــد حقــق نســبة تصنيــف كليــة صـــحيحة وهــي 
ً
وأخيـــرا

عبــارة عــن عــدد التنبــؤات الصـــحيحة علــى العــدد الكلــي لعينــة الدراســة بلغــت 82% وهــي نســبة مرتفعــة. وبالنظــر للخطــوة )0( 
والموضـــحة فــي الجــدول رقــم )38( والتـــي تبيـــن نتائــج التحليــل دون أي مــن المتغيـــرات المســتقلة )المتنبئــة( فإنــه يمكــن ملاحظــة 

 فــي نســبة التصنيــف الصـــحيحة التـــي حققهــا النمــوذج المقتـــرح.
ً
التحســن الملاحــظ

وبنــاء علــى مــا ســبق فــإن المتغيـــرات التـــي حذفــت مــن النمــوذج وأظهــرت عــدم دلالتهــا الإحصائيــة وعــدم أهميتهــا وذلــك 
عنــد الخطــوة الخامســة المســتخدمة فــي بنــاء النمــوذج اللوجستـــي المقتـــرح، والــذي يمكننــا مــن معرفــة مــدى قــدرة ذلــك النمــوذج 

 ف�ـي الأرب�ـاح ومص�ـارف ل�ـم تحق�ـق نم�ـو ف�ـي الرب�ـح.
ً
عل�ـى تصني�ـف المص�ـارف إل�ـى مص�ـارف حقق�ـت نم�ـوا

الجدول رقم )43(
Variables Not in the Equation المتغيـرات المحذوفة من النموذج الإحصائي

5 
وة

ط
لخ

ا

الدلالة الإحصائية  Sig.درجة الحـرية  d.fالقيمةالمتغيـر
X

2
2.3341.127

X
3

.1591.690
X

5
.4141.520

X
6

.0751.785
X

7
.2501.617

يتضـــح مــن الجــدول الســابق رقــم )43( النس�ـب المالي�ـة التـ�ـي ل�ـم تظه�ـر معنوي�ـة حي�ـث كان�ـت دلالته�ـا الإحصائي�ـة أكبـ�ـر م�ـن 
0.05 ومن ثم تم استبعادها من النموذج المقتـ��رح، في حيـنــ تشيـ��ر النتائج الموضـ��حة في الجدول التالي رقم )36( إلى المتغيـــرات 
 P-value( المســتقلة التـــي لهــا تأثيـــر معنــوي علــى تصنيــف المصــارف ونمــو أرباحهــا مــن عدمــه. حيــث تتضـــح الدلالــة الإحصائيــة
 :X9 ،مصروف��ات التش�ـغيل/إجمالي الأص��ول :X

4
X: إجمال��ي حق��وق الملكية/إجمال��ي الأص��ول، 

1
0.05 >( ل��كل المتغيـــرات التاليــة: )

X إجمالــي القــروض / إجمالــي الودائــع(. 
11

دخــل التشــغيل/إجمالي الأصــول، X10: )النقدي��ة + الأوراق الماليــة( /إجمالــي الأصــول:
X أهــم نســبة ماليــة تســاعد علــى التنبــؤ بحالــة المصــرف مــن النســب الماليــة قيــد الدراســة 

9
وكمــا أشــارت قيمــة )Exp (B(( إل��ى أن 

.X
4
 
ً
X وأخيـــرا

10
 ،X

11
 ،X

1
يليها على التـــرتيب 

الجدول رقم )44( 
يوضـح نتائج طريقة الاختيار التدريجـي للانحدار اللوجستي:   والد لنموذج الانحدار اللوجستـي 
Variables in the Equation .قيم معاملات المتغيـرات المستقلة والدالة الإحصائية لها 

ً
مبينا

5 
وة

ط
لخ

ا

قيمة المعاملالمتغيـر
B

 الخطأ المعياري
S.E

 إحصاء والد
Wald

درجات الحـرية
d.f

الدلالة الإحصائية
sig.Exp (B)

.1.1950.7942.2631013.3030-ثابت
X

1
12.3594.6956.9291.008232942.141

X
4

-370.285-91.23516.4721.000.000
X

9
167.78274.3945.0861.0247.362E+072

X
10

-2.163-1.0134.5591.033.115
X

11
-.295-.08811.1581.001.745
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وفــي ضــوء النتائــج الســابقة يتــم التوصــل إلــى نمــوذج الانحــدار اللوجستـــي فــي شــكله النهائــي المكــون مــن خمــس 
نســب ماليــة، يمكــن مــن خلالهــا تصنيــف المصــارف فــي مرحلــة نمــو أرباحهــا بعــد تأثيـــر الأزمــة العالميــة إلــى مصــارف 
حققــت نمــو فــي الأربــاح ومصــارف لــم تحقــق، وكذلــك ســوف يتــم اســتخدامها فــي التنبــؤ بنمــو أربــاح المصــارف بعــد 
خـــروجها مــن تأثيـــر الأزمــة العالميــة فــي دول مجلــس التعــاون الخليجـــي خــال الفتـــرة التـــي تســبق نمــو الأربــاح بســنة أو 

ســنتين.

النموذج اللوجستـي المقتـرح:

تــم بنــاء نمــوذج لوجستـــي Logistic Model للتنبــؤ بنمــو أربــاح المصــارف العاملــة فــي دول المجلــس بعــد خـــروجها مــن تأثيـــر 
الأزمــة الماليــة العالميــة، ويشــتمل النمــوذج علــى خمــس نســب ماليــة مــن أصــل 11 نســبة ماليــة تــم إجـــراء الدراســة عليهــا، وبذلــك 

يكــون النمــوذج الريا�ضــي كالتالــي:

11295.010163.2
9782.1674285.3701359.12195.1(Y) odds Log

xx

xxx

−

−+−+−=

حيث إن:

Log odds (Y(: اللوغاريتم الطبيعي لنسب الخلاف لمتغيـر حالة المصرف.

X: نسبة إجمالي حقوق الملكية إلى إجمالي الأصول.
1

X: نسبة مصروفات التشغيل إلى إجمالي الأصول.
4

X: نسبة دخل التشغيل إلى إجمالي الأصول.
9

X: نسبة )النقدية + الأوراق المالية( إلى إجمالي الأصول.
10

X: نسبة إجمالي القروض إلى إجمالي الودائع.
11

الفرضية الثانية:

فــرض العــدم: لا يمكــن التنبــؤ بالمصــارف ذات الربحيــة والمصــارف التـــي لــم تحقــق نمــو فــي الربــح فــي الســنة الأولــى 
والســنة الثانيــة التـــي تســبق ســنة النمــو بعــد الخـــروج مــن تأثيـــر الأزمــة الماليــة العالميــة.

لاختبــار مــدى قــدرة النمــوذج اللوجستـــي المقتـــرح علــى التنبــؤ بنمــو الأربــاح فــي المصــارف العاملــة بــدول المجلــس فــي الســنة 
الأولــى والثانيــة التـــي ســبقت نمــو الأربــاح بعــد الخـــروج مــن تأثيـــر الأزمــة الماليــة العالميــة، وذلــك بإجـــراء الخطــوات التاليــة:

1 احتســاب النســب الماليــة التـــي حددهــا نمــوذج الانحــدار لــكل مصــرف مــن المصــارف التـــي جـــرت عليهــا الدراســة )عينــة  -
التحليــل( لــكل ســنة مــن 2013،2012 باعتبارهــا الســنة الأولــى والثانيــة التـــي تســبق ســنة نمــو الأربــاح بعــد خـــروجها 

مــن تأثيـــر الأزمــة الماليــة العالميــة.

2 إيجــاد جــداول التصنيــف للمصــارف التـــي حققــت نمــو فــي الأربــاح والمصــارف التـــي لــم تحقــق نمــو للأربــاح فــي هــذه  -
الســنوات لقيــاس نســبة دقــة التنبــؤ مــن خــال المقارنــة بيـــن مــا تــم رصــده مــن مجموعتـــي المصــارف التـــي حققــت نمــو 

فــي الأربــاح مــن عدمــه وبيـــن التصنيــف المبنــي علــى أســاس نمــوذج الانحــدار اللوجستـــي المقتـــرح.
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السنة الأولى قبل نمو المصارف بعد الخـروج من تأثيـر الأزمة المالية العالمية:

الجدول رقم )45( 
دقة التنبؤ بالمصارف عينة التحليل لسنة 2013

مجموعة المصارف الفعلية
عدد 

المصارف
مجموعة المصارف المتوقعة

مصارف حققت نمو في الأرباحمصارف لم تحقق نمو في الأرباح

15مصارف لم تحقق نمو  في الأرباح
12

%74
3

%26

26مصارف حققت نمو في الأرباح
1

%7
25

%93

83.5%نسبة الدقة في التنبؤ

ويتضـــح مــن الجــدول رقــم )45( نتائــج تصنيــف المصــارف فــي عينــة التحليــل فــي الســنة الأولــى التـــي تســبق نمــو المصــارف 
بعــد خـــروجها مــن الأزمــة الماليــة العالميــة ســنة 2013، وتــم رصــد أربــع أخطــاء فــي التنبــؤ بـــربحية المصــارف بعــد تجــاوز الأزمــة 
الماليــة، حيــث تــم تصنيــف ثلاثــة مصــارف لــم تحقــق نمــو فــي أرباحهــا مــن المصــارف التـــي أجـــريت عليهــا الدراســة ضمــن مجموعــة 
المصــارف المحققــة نمــو فــي الأربــاح واحتمــال الوقــوع فــي الخطــأ الســابق 26%، أي أن احتمــال عــدم الوقــوع فيــه هــو 74% بينمــا 
ت��م تصنيـف� مصـر�ف واحـ�د حق��ق نم��و فيــ الأربـ�اح ضمــن مجموعــة المصــارف التـــي لــم تحقــق نمــو فــي أرباحهــا واحتمــال عــدم 
الوقــوع فــي هــذا الخطــأ مســاوي 93%.ممــا يعنــي أن نســبة دقــة التنبــؤ بنمــو ربحيــة المصــارف بعــد الخـــروج مــن تأثيـــر الأزمــة 

الماليــة العالميــة عــام 2013 مســاوية لـــ %83.5.

السنة الثانية قبل نمو المصارف بعد الأزمة المالية العالمية:

الجدول رقم )46(
التنبؤ بالمصارف عينة التحليل لسنة  2012

مجموعة المصارف الفعلية
عدد 

المصارف
مجموعة المصارف المتوقعة

مصارف حققت نمو في الأرباحمصارف لم تحقق نمو في الأرباح

مصارف لم تحقق
نمو في الأرباح

15
11

%69
4

%31

مصارف حققت
نمو في الأرباح

26
3

%13
23

%87

78%نسبة الدقة في التنبؤ

ويتضـــح مــن الجــدول رقــم )46( نتائــج تصنيــف المصــارف فــي عينــة التحليــل فــي الســنة الثانيــة التـــي تســبق نمــو المصــارف 
بعــد خـــروجها مــن الأزمــة الماليــة العالميــة ســنة 2012، وتــم رصــد ســبع أخطــاء فــي التنبــؤ بـــربحية المصــارف بعــد تجــاوز الأزمــة 
الماليــة، حيــث تــم تصنيــف أربــع مصــارف لــم تحقــق نمــو فــي أرباحهــا بعــد الخـــروج مــن تأثيـــر الأزمــة العالميــة مــن المصــارف التـــي 
أجـــريت عليهــا الدراســة ضمــن مجموعــة المصــارف المحققــة نمــو فــي الأربــاح واحتمــال الوقــوع فــي الخطــأ الســابق 31%، أي أن 
احتمــال عــدم الوقــوع فيــه هــو 69% بينمــا تــم تصنيــف ثلاثــة مصــارف حققــت نمــو فــي الأربــاح بعــد الخـــروج مــن تأثيـــر الأزمــة 
العالميــة ضمــن مجموعــة المصــارف التـــي لــم تحقــق نمــو فــي أرباحهــا واحتمــال عــدم الوقــوع فــي هــذا الخطــأ مســاوي 87%.ممــا 
يعنــي أن نســبة دقــة التنبــؤ بنمــو ربحيــة المصــارف بعــد الخـــروج مــن تأثيـــر الأزمــة الماليــة العالميــة عــام 2012 مســاوية لـــ %78.

3 اســتخدام اختبــار »ت« T-test لاختبــار الفــرق بيـــن نســبة الدقــة فــي التنبــؤ المبنيــة علــى أســاس نمــوذج الانحــدار  -
اللوجستـــي ونســبة الدقــة فــي التنبــؤ لــكل مــن السنتيـــن 2012 )جدــول رقـ�م 47(، و2013 )جدــول رقـ�م 46(، وبهـ�ذا 



التنبؤ بمراحل تأثير الأزمة المالية على أداء المصارف باستخدام الانحدار اللوجستي ...

192

الاختباــر يتــم اختبــار الفــرض القائــل بعــدم وجــود فــرق بيـــن المصــارف التـــي حققــت نمــو فــي الأربــاح بعــد خـــروجها مــن 
تأثيـــر الأزمة المالية العالمية والمصارف التـــي لم تحقق نمو في أرباحها في ســنوات التحليل عند مســتوى دلالة 0.05، 
وبعــد إجـــراء الاختبــار علــى الســنوات 2012، 2013 لوحــظ عــدم وجــود فــرق بيـــن نســبة التنبــؤ المبنيــة علــى أســاس 

نمــوذج الانحــدار ونســب التنبــؤ لــكلا السنتيـــن حيــث:

)t=0.907, P-value=0.863 > 0.05(، ممــا يعنــي رفــض الفرضيــة القائلــة إنــه لا يمكــن التنبــؤ بالمصــارف التـــي حققــت 
نموا في أرباحها والمصارف التـــي لم تحقق نمو في أرباحها في الســنة الأولى والســنة الثانية التـــي تســبق نمو الأرباح بعد الخـــروج 

مــن تأثيـــر الأزمــة الماليــة العالميــة.

ملخص لنتائج البحث:

تــم اســتخدام أســلوب الانحــدار اللوجستـــي الثنائــي بعــد معالجــة البيانــات، حيــث توصلــت البحــث إلــى مجموعــة مــن 
النتائــج وذلــك كمــا هــو موضـــح فــي الســياق التالــي:

نتائج اختبار فرضيات المرحلة الأولى لتأثـر مصارف دول مجلس التعاون الخليجـي بالأزمة العالمية:

مكنــت هــذه الدراســة مــن إخـــراج نمــوذج لوجستـــي للمرحلــة الأولــى مــن مراحــل تأثيـــر الأزمــة الماليــة العالميــة علــى المصــارف 
للتنبــؤ بدخولهــا فــي تلــك الأزمــة وتصنيــف المصــارف إلــى مصــارف متأثـــرة بالأزمــة الماليــة، ومصــارف غيـــر متأثـــرة، بلغــت جــودة 
ذـج ه�ـي كالآتــي: تصنيــف النمــوذج دقــة جيــدة تســاوي 80.6% خــال السنتيـــن 2006 و2007. وأه�ـم النتائ�ـج المتعلق�ـة بهــذا النموـ

- إن النمــوذج اللوجستـــي المقتـــرح قــادر علــى اكتشــاف تأثيـــر الأزمــة العاليــة قبــل وقوعهــا لتتمكــن الإدارة المصرفيــة 	
والجهــات الرقابيــة مــن اتخــاذ الإجـــراءات التصـــحيحية اللازمــة فــي الوقــت المناســب.

- تم التوصل إلى النموذج اللوجستـي التالي القادر على التنبؤ بتأثيـر الأزمة العالمية قبل حدوثها:	

11389.04221.01731.5331.0(Y) odds Log xxx −−+−=
حيث إن:

 نسبة إجمالي حقوق الملكية إلى إجمالي الأصول.
:
X

1

 نسبة دخل التشغيل إلى مصروفات التشغيل.
:
X

4

 نسبة إجمالي القروض إلى إجمالي الودائع.
:
X

11

- تمكنــت النســب الماليــة الثــاث الســابق الإشــارة إليهــا مــن التنبــؤ بحالــة المنشــآت المصرفيــة قيــد البحــث وتصنيفهــا إلــى 	
)مصــارف متأثـــرة بالأزمــة الماليــة( و)مصــارف غيـــر متأثـــرة بالأزمــة الماليــة( وذلــك بدقــة تنبــؤ ملاحظــة بلغــت %84.3، 

79.75% فــي الســنة الأولــى والثانيــة التـــي تســبق الأزمــة الماليــة بالتـــرتيب علــى التوالــي.

- ــي فــي النمــوذج 	 ــر المعنــوي علــى حالــة المصــرف فــي دول مجلــس التعــاون الخليجـ أن النســب الماليــة الثــاث ذات التأثيـ
X1، X4، X1 :لأهميتهــا النســبية علــى التوالــي 

ً
القيا�ســي مرتبــة وفقــا

نتائج اختبار فرضيات المرحلة الثانية لتأثـر مصارف دول مجلي التعاون الخليجـي بالأزمة العالمية:

توصلــت الدراســة أيضــأ إلــى نمــوذج لوجستـــي للمرحلــة الثانيــة مــن مراحــل تأثيـــر الأزمــة العالميــة للتنبــؤ بخـــروج المصــارف 
من تلك الأزمة وتصنيفه إلى مصارف متجاوزة لتأثيـر الأزمة العالمية ومصارف غيـر متجاوزة، بلغت جودة تصنيف النموذج 

ذـج ه�ـي كالآتــي: دقــة جيــدة تســاوي 79.3% خــال السنتيـــن 2009 و2010. وأه�ـم النتائ�ـج المتعلق�ـة بهــذا النموـ

- إن النموذج اللوجستـــي المقتـــرح قادر على معرفة النســب المالية القادرة على التنبؤ بخـــروج المنشــآت المصرفية من 	
تأثيـــر الازمــة الماليــة العالميــة لتتمكــن الإدارة المصرفيــة والجهــات الرقابيــة مــن اتخــاذ الإجـــراءات التصـــحيحية اللازمــة 

فــي الوقــت المناســب.
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- تم التوصل إلى النموذج اللوجستـي التالي القادر على التنبؤ بتجاوز الأزمة العالمية بعد حدوثها:	

11513.16843.165130.0312.0(Y) odds Log xxx +−−=

حيث إن:

X: نسبة دخل التشغيل إلى مصروفات التشغيل.
5

X: نسبة صافي الربح إلى إجمالي حقوق الملكية.
6

X: نسبة إجمالي القروض إلى إجمالي الودائع.
11

- تمكنــت النســب الماليــة الثــاث الســابق الإشــارة إليهــا مــن التنبــؤ بحالــة المنشــآت المصرفيــة قيــد البحــث وتصنيفهــا 	
ــة بلغــت %81.5، 

ً
إلــى )مصــارف متجــاوزة لتأثيـــر الازمــة العالميــة( و)مصــارف لــم تتجاوزهــا( وذلــك بدقــة تنبــؤ ملاحظ

77.5% فــي الســنة الأولــى والثانيــة قبــل الخـــروج مــن تأثيـــر الأزمــة العالميــة بالتـــرتيب علــى التوالــي.

- ــي فــي النمــوذج 	 ــر المعنــوي علــى حالــة المصــرف فــي دول مجلــس التعــاون الخليجـ أن النســب الماليــة الثــاث ذات التأثيـ
.X11، X5، X6 :لأهميتهــا النســبية علــى التوالــي 

ً
القيا�ســي مرتبــة وفقــا

نتائج اختبار فرضيات المرحلة الثالثة لتأثـر مصارف دول مجلس التعاون الخليجـي بالأزمة العالمية:

توصلت الدراسة أيضأ إلى نموذج لوجستـــي للمرحلة الثالثة من مراحل تأثيـــر الأزمة المالية العالمية للتنبؤ بنمو ربحية 
المصــارف بعــد خـــروجها مــن تأثيـــر تلــك الأزمــة وتصنيفهــا إلــى مصــارف حققــت نمــو فــي الأربــاح ومصــارف لــم تحقــق، بلغــت جــودة 

ذـج ه�ـي كالآتــي: تصنيــف النمــوذج دقــة جيــدة تســاوي 82% خــال السنتيـــن 2012 و2013. وأه�ـم النتائ�ـج المتعلق�ـة بهــذا النموـ

- إن النمــوذج اللوجستـــي المقتـــرح قــادر علــى معرفــة النســب الماليــة المســاهمة فــي نمــو ربحيــة المصــارف بعــد خـــروجها 	
مــن تأثيـــر الأزمــة الماليــة العالميــة فــي عــام 2014، لتتمكــن الإدارة المصرفيــة والجهــات الرقابيــة مــن اتخــاذ الإجـــراءات 

التصـــحيحية اللازمــة فــي الوقــت المناســب.

- تــم التوصــل إلــى النمــوذج اللوجستـــي التالــي القــادر علــى التنبــؤ بنمــو ربحيــة المنشــآت المصرفيــة بعــد الخـــروج مــن 	
تأثيـــر الأزمــة العالميــة:

11295.010163.29782.167
4285.3701359.12195.1(Y) odds Log

xxx

xx

−−

+−+−=

حيث إن:

X: نسبة إجمالي حقوق الملكية إلى إجمالي الأصول.
1

X: نسبة مصروفات التشغيل إلى إجمالي الأصول.
4

X: نسبة دخل التشغيل إلى إجمالي الأصول.
9

X: نسبة )النقدية + الأوراق المالية( إلى إجمالي الأصول.
10

X: نسبة إجمالي القروض إلى إجمالي الودائع.
11

- تمكنــت النســب الماليــة الخمــس الســابق الإشــارة إليهــا مــن التنبــؤ بحالــة المنشــآت المصرفيــة قيــد البحــث وتصنيفهــا 	
ــة بلغــت %83.5، 

ً
إلــى )مصــارف حققــت نمــو فــي الأربــاح( و)مصــارف لــم تحقــق نمــو فــي الأربــاح( وذلــك بدقــة تنبــؤ ملاحظ

78% في السنة الأولى والثانية التـــي تسبق مرحلة نمو أرباح المصارف ونهوضها بعد الخـــروج من تأثيـــر الأزمة المالية 
بالتـــرتيب على التوالي.

- أن النســب الماليــة الخمــس ذات التأثيـــر المعنــوي علــى حالــة المصــرف فــي دول مجلــس التعــاون الخليجـــي فــي النمــوذج 	
.X4 

ً
 لأهميتهــا النســبية علــى التوالــي: X9، X1، X11، X10 وأخيـــرا

ً
القيا�ســي مرتبــة وفقــا
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- النمــاذج التنبؤيــة الثلاثــة الســابقة لــم تقتصــر علــى صنــف معيـــن مــن المؤشــرات بــل اعتمــدت علــى مزيــج مختلــط مــن 	
التصنيفات.

- فــي التحليــل 	 إلــى إجمالــي الودائــع وهــي مــن نســب الســيولة مــن أهــم النســب الماليــة  تمثــل نســبة إجمالــي القــروض 
الإحصائــي لقطــاع المصــارف حيــث اشــتملت جميــع النمــاذج اللوجســتية المقتـــرحة علــى هــذه النســبة، ممــا يعنــي 

التنبــؤ بحالــة المصــرف. فــي  البالغــة  أهميتهــا 

- تســاهم هــذه النمــاذج الثلاثــة فــي إعطــاء صــورة واضـــحة عــن الأوضــاع الماليــة المســتقبلية التـــي يمكــن مــن خلالهــا 	
التنبــؤ بأوضــاع المصــارف، الأمــر الــذي يقــدم معلومــات مفيــدة للجهــات الرقابيــة حــول حقيقــة اوضــاع المنشــآت 

فــي المملكــة العربيــة الســعودية ودول الخليــج. المصرفيــة العاملــة 

فــي ضــوء مــا ســبق ومــن خــال النتائــج التـــي تــم التوصــل إليهــا مــن اختبــار فرضيــات البحــث فإنــه مــن الأهميــة حــث إدارة 
المصــارف علــى اســتخدام النمــاذج المقتـــرحة كأداة لتقييــم مــدى قــوة وضعــف الوضــع المالــي للمصــرف والتنبــؤ بالأزمــات قبــل 
حدوثه�ـا ومعرف�ـة الوق�ـت الكاف�ـي لتج�ـاوز تل�ـك الأزم�ـات، ليت�ـم الإجـ�ـراءات التصـ�ـحيحية اللازم�ـة قب�ـل تفاق�ـم الأم�ـور. كذل�ـك اقتـ�ـراح 
إجـــراء المزيــد مــن الدراســات فــي هــذا المجــال، واســتخدام أســاليب إحصائيــة مختلفــة، لإحــداث التطويـــر المســتمر فــي النمــاذج 

الثلاثــة المقتـــرحة.
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Abstract

The objective of this study is to achieve three models, which can be used to predict the impact of finan-
cial crisis on the banks′ sector of the Gulf Cooperation Council (GCC). The early prediction of the impact of 
financial crisis on the banks′ performance gives an indication to the concerned parties to intervene and take 
corrective action. In order to achieve the objectives of this research, eleven financial ratios were calculated 
for a sample of 41 banks through annual quarter financial statement during the period 2006-2014.

The static method known as the logistic regression to build three models, each model represents each 
stage of the global financial crisis. The accuracy of the prediction in the first stage of the global financial crisis 
is 80.6% and the model contained three financial ratios: the total equity to total assets, operating income to 
operating expenditure and total loans to total deposits.

In addition, the accuracy of the prediction in the second stage of the global financial crisis is 79.3%. 
This model contained three financial ratios: total loans to total deposits, operating income to operating ex-
penditure and net income to total equity.

While the accuracy of the prediction in the third stage of the global financial crisis is 82%. The model 
contained five financial ratios: The Operating income to total assets ratio, total equity to total assets, total 
loans to total deposits, Cash + securities to total assets and Operating expenditure to total assets.




