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٘لفذ اٌلهاٍخ اٌٝ اٌزعوف عٍٝ ِلٜ اٍزقلاَ اٌَّزضّو٠ٓ فٟ ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌّعٍِٛابد انًهخض: 

٠خ، ٚأصاو اٌّعٍِٛابد اٌّؾبٍاج١خ إٌّةاٛهح ثبٌزمابه٠و اٌّب١ٌاخ كافاً ٍاٛق ٍازضّبهاٌّؾبٍاج١خ عٕال ارقابمُ٘ ٌماواهارُٙ الا

ٚىعاذ  خاٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ فٟ رٛع١ٗ ٚروش١ل لواهاد اٌَّزضّو٠ٓ. ٌٚزؾم١ك أ٘لاف اٌلهاٍخ راُ اعالاك اٍازجبٔ

( َِزضّو. رٛصٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ عالح 60ؽ١ش ثٍغ ؽغُ اٌع١ٕخ ) فٟ ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ؛ عٍٝ اٌَّزضّو٠ٓ

ٔزبئظ أّ٘ٙب أْ اٌَّزضّو٠ٓ فاٟ ٍاٛق اٌقوطاَٛ ٌالأٚهاق اٌّب١ٌاخ ٠عزّالْٚ ثلهعاخ وج١اوح عٍاٝ اٌّعٍِٛابد اٌّؾبٍاج١خ 

ق ٠خ، ٚأْ اٌّعٍِٛاابد اٌّؾبٍااج١خ إٌّةااٛهح فااٟ اٌزماابه٠و ٚاٌمااٛائُ اٌّب١ٌااخ فااٟ ٍااٍٛاازضّبهعٕاال ارقاابمُ٘ لااواهارُٙ الا

٠خ ٚاٌزؾماك ِآ صاؾخ رٛلعابرُٙ، وّاب ٍازضّبهاٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ لا رَبعل اٌَّزضّو٠ٓ فٟ رٛع١اٗ اٌماواهاد الا

 أْ ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ٠زّزع ثىفبءح ِٕقفضخ َٔج١بً.

 

 .  ٠خٍزضّبهفصبئص عٛكح اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ، وفبءح ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ، اٌمواهاد الا انكهًاث انًفثادُت :

 

 

 

Effectiveness of Accounting Information in the rationalization of the 

Investment Decision from the perspective of Investors in Khartoum 

Securities Market 
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Abstract: The study aimed to identify the extent of adoption of investors in 

Khartoum securities market on accounting information when making investment 

decisions and the impact of accounting information published in financial reports 

in Khartoum securities market in guiding and rationalizes the decisions of 

investors. To achieve this purposes questionnaire was developed to collect the 

data from (60) investors. The main findings of the study are that Investors in 

Khartoum securities market depend largely on accounting information when 

making investment decisions, and accounting information in the published 

reports and financial statements in Khartoum securities market do not help 

investors in guiding investment decisions and validate expectations, also 

Khartoum securities market has low comparatively efficiency. 
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  : انًقذيت

فٍمذ اٌّزغ١واد الإلزصابك٠خ اٌزاٟ رزَاُ ثفاوٚف عالَ اٌزؤوال ٚاٌّقابطوح اٌؾبعاخ اٌاٝ فٍاك ِٕابؿ    

ٞ ٠زّزااع ثبٌّصاالال١خ ٚاٌّ ئّااخ ٚاٌةاافبف١خ فااٟ عااوع ٚرماال٠ُ اٌّعٍِٛاابد اٌّؾبٍااج١خ، الأِااو اٍازضّبه

اد، ٚثبٌزابٌٟ رؾم١اك ٍازضّبه٠خ ٠ٚىاْٛ ِالعبح ٌغانة الاٍازضّبهاٌنٞ ٠َابعل عٍاٝ ارقابم اٌماواهاد الا

 اٌز١ّٕخ الإلزصبك٠خ.

ل ارقابم اٌماواهاد رٍعت اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ؽغو اٌيا٠ٚاخ فاٟ رقفا١د عالَ اٌزؤوال ٚاٌّقابطوح عٕا

٠خ فااٟ أٍااٛاق هأً اٌّاابي الا أْ ٘اانٖ اٌمااواهاد لا ٠ّىاآ أْ رىااْٛ لااواهاد هشاا١لح ِااب ٌااُ ٍاازضّبهالا

رزّزع ٘نٖ اٌّعٍِٛبد ثقصبئص ِٚزطٍجبد رغعٍٙاب ِف١الح فاٟ ااً اٌّزغ١اواد اٌّزَابهعخ ٚاٌّزغالكح 

 فٟ اٌغبٔت الإلزصبكٞ ثصفخ عبِخ ٚ أٍٛاق هأً اٌّبي ثصفخ فبصخ.

ماد فبئلح وج١وح ٌغّٙاٛه  اٌزٟ رزضّٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ مبه٠و ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ إٌّةٛهحرعزجو اٌز

اٌّعٍِٛابد اٌّؾبٍاج١خ ٘انٖ ٍازقلاَ ا٠خ عٓ طو٠ك ٍزضّبهاٌَّزضّو٠ٓ ؽ١ش رلعُ ٚرٛعٗ لواهارُٙ الا

اٌزاٟ ٌٙاب اٌٛاهكح ف١ٙب فاٟ اٌزٕجائ ثبلأؽالاس فاٟ اٌَّازمجً ٚوانٌه رٕجائاد الإكاهح ٚفططٙاب اٌَّازمج١ٍخ 

ٚهاق ٔااٗ ؽزااٝ راازّىٓ أٍااٛاق الأب. ِٚاآ صااُ ف (FASB,2010) ِؾزااٜٛ ِعٍِٛاابرٟ ِٙااُ ٌٍَّاازضّو٠ٓ

اٌّب١ٌااخ ِاآ اٌم١اابَ ثاالٚه٘ب ثىفاابءح ٚفعب١ٌااخ ٠غاات أْ رااٛفو ٔفاابَ فعاابي ٌٍّعٍِٛاابد ٠ضاآّ رٛفو٘ااب 

رقاابم اٌٍَّازضّو٠ٓ ثاابٌغٛكح اٌعب١ٌااخ ٚ فااٟ اٌٛلاذ إٌّبٍاات ٚثؤلااً رىٍفااخ ؽزااٝ رىاْٛ ِف١االح فااٟ ع١ٍّااخ 

 اٌوش١ل. ٍٞزضّبهاٌمواه الا

 

 انذراست:يشكهت 

 رّضٍذ ِةىٍخ اٌلهاٍخ فٟ اٌزَبإلاد ا٢ر١خ:

ثَٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ عٍٝ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ عٕل  ًْٚ٘ ٠عزّل اٌَّزضّو -1

 ٠خ؟ٍزضّبهرقبمُ٘ ٌمواهارُٙ الاا

لأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚ كهعخ ع لخ كاٌخ ِع٠ٕٛبً ث١ٓ اٌَّزضّو٠ٓ كافً ٍٛق اٌقوطَٛ ًٌ٘ رٛعل  -2

اٍزقلاَ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ رعيٜ اٌٝ عبٍِٟ اٌّئً٘ اٌعٍّٟ ٌٍَّزضّو ٚاٌقجوح 

 ؟ ٠خٍزضّبهالا

ِب ٘ٝ كهعخ رؤص١و اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ إٌّةٛهح فٟ اٌزمبه٠و ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثَٛق  -3

 لواهاد اٌَّزضّو٠ٓ ؟ ٗاٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ فٟ رٛع١

     

 ذراست :أهذاف ان

 ٘لاف اٌزب١ٌخ :ٌٝ رؾم١ك الأاْ اٌلهاٍخ رَعٝ بٔط لبً ِٓ ِةىٍخ اٌلهاٍخ اٌمبئّخ فا   

عزّبك اٌَّزضّو٠ٓ فٟ ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ عٍٝ اٌّعٍِٛبد ااٌزعوف عٍٝ ِلٜ  -1

 ٠خ .ٍزضّبهلواهارُٙ الا ش١لاٌّؾبٍج١خ فٟ رو

هٚاق اٌّب١ٌخ ث١ٓ اٌّئً٘ اٌعٍّٟ ٌٍَّزضّو كافً ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأ هرجبطث١بْ كهعخ الإ -2

 ٞ.ٍزضّبهروش١ل اٌمواه الا ٍٟزقلاِٗ ٌٍّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فاٚ

ٚهاق اٌّب١ٌخ ٚكهعخ ٠خ ٌٍَّزضّو كافً ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٍزضّبهث١بْ اٌع لخ ث١ٓ اٌقجوح الا -3

 ٞ .ضّبهٍزروش١ل اٌمواه الا ٍٟزفبكرٗ ِٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فا

اٌزعوف عٍٝ ِلٜ فعب١ٌخ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ إٌّةٛهح فٟ اٌزمبه٠و ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثَٛق  -4

 اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ فٟ رٛع١ٗ لواهاد اٌَّزضّو٠ٓ.

 

 أهًُت انذراست :

 رٕجع أ١ّ٘خ اٌلهاٍخ ِٓ ا٢رٟ :     
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لٚي عٍٝ اٌَّزٜٛ لزصبك٠بد اٌاٍٛاق اٌّب١ٌخ فٟ ضؾذ رؾزٍٗ الأأاٌلٚه اٌُّٙ اٌنٞ  -1

اٌّؾٍٟ ٚاٌلٌٟٚ ِٚب ٠زطٍجٗ مٌه ِٓ رٛف١و اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ٌقلِخ ِقزٍف اٌفئبد فٟ 

 ٠خ اٌوش١لح.ٍزضّبهرقبم اٌمواهاد الااٌَٛق لإ

ٌلٜ  ٍزضّبهرؤص١و اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ رقف١د كهعخ علَ اٌزؤول ٚاٌزٕجئ ثّقبطو الا -2

 فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ . ٍٞزضّبهِزقن اٌمواه الا

اٌمٛائُ ٚاٌزمبه٠و  ٟفصبػ عٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فاٌؾبعخ ٌلهاٍخ ٚالع َِزٜٛ الإ -3

روش١ل  ٟوفب٠زٙب ف ٜٚهاق اٌّب١ٌخ ٚ ث١بْ ِلٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأ ٟاٌّب١ٌخ إٌّةٛهح ف

 ٠خ .ٍزضّبهاٌمواهاد الا

     

 فرضُاث انذراست :

 به اٌفوض١بد ا٢ر١خ :فزجاٌزؾم١ك أ٘لاف اٌلهاٍخ رُ     

رقبم اٌَّزضّو٠ٓ ثَٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ اث١ٓ  كهعخ اهرجبط لٛٞرٛعل ع لخ ماد  -1

 ٍزقلاَ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ.ا٠خ ٍٚزضّبهٌمواهارُٙ الا

ٚهاق اٌّب١ٌخ هرجبط ِعٕٛٞ ث١ٓ اٌّئً٘ اٌعٍّٟ ٌٍَّزضّو كافً ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأا٠ٛعل  -2

 ٞ.ٍزضّبهرقبم اٌمواه الاا ٌٍّٟعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ف ٍزقلاِٗاٚكهعخ 

ٚهاق ٠خ ٌٍَّزضّو كافً ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٍزضّبههرجبط ِعٕٛٞ ث١ٓ اٌقجوح الاا٠ٛعل  -3

 ٞ.ٍزضّبهروش١ل اٌمواه الا ٍٟزفبكرٗ ِٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فااٌّب١ٌخ ٚكهعخ 

اٌزمب٠و ٚاٌمٛائُ  ٟٕةٛهح فث١ٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌّ كهعخ اهرجبط لٛٞرٛعل ع لخ ماد  -4

 اٌّب١ٌخ ٚرٛع١ٗ لواهاد اٌَّزضّو٠ٓ ثَٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ.

 

 يُهجُت انذراست :

رَزٙلف ٘نٖ اٌلهاٍخ اٌزعوف عٍٝ ِلٜ رؤص١و اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ عٍٝ لواهاد اٌَّضّو٠ٓ ثَٛق 

ؾ١ٍٍٟ ٌٍلهاٍخ الإٍزط ع١خ اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ٌنٌه أعزّل اٌجبؽش عٍٝ إٌّٙظ اٌٛصفٟ اٌز

ٌٍزعوف عٍٝ ا٢هاء اٌَّزضّو٠ٓ اٌّزعب١ٍِٓ كافً ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ؽٛي ِلٜ 

 ٠خ .ٍزضّبهاٍزقلاُِٙ ٚأعزّبكُ٘ عٍٝ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ عٕل ارقبمُ٘ ٌمواهارُٙ الا

 

 انذراساث انسابقت :

اٌزعوف عٍٝ اٌج١بٔبد ٚاٌّعٍِٛبد اٌٝ  َ(2007) ى٠ٛك ٚل١ط١ُ ِٚى١خكهاٍخ  كهاٍخ ٘لفذ

ٚاٌّعب١٠و اٌّزٛفوح فٟ الأٍٛاق اٌّب١ٌخ ٌقلِخ اٌَّزضّو٠ٓ اٌؾب١١ٌٓ ٚاٌّورمج١ٓ عٕل ارقبمُ٘ ٌمواه 

فٟ الأٚهاق اٌّب١ٌخ، ٚاٌزعوف عٍٝ ِلٜ ٚعٟ اٌّزعب١ٍِٓ فٟ الأٍٛاق اٌّب١ٌخ ثؤ١ّ٘خ  ٍزضّبهالا

ؾل٠ل اٌّعٍِٛبد اٌزٟ ٠زُ الإفصبػ عٕٙب فٟ رمبه٠و اٌّعٍِٛبد ٚاٌج١بٔبد اٌّؾبٍج١خ، ثبلإضبفخ اٌٝ ر

اٌةووبد اٌّلهعخ فٟ ٍٛق عّبْ اٌّبٌٟ ِٚمبهٔزٙب ِع رمبه٠و اٌةووبد اٌّزملِخ. ٚروويد 

َ ِٓ ف ي 2006 -2005اٌلهاٍخ عٍٝ اٌةووبد اٌّلهعخ فٟ ٍٛق عّبْ اٌّبٌٟ ف ي اٌفزوح ِٓ 

لهاٍخ اٌٝ أْ أُ٘ ِصبكه اٌّعٍِٛبد ٘ٝ اٍزقلاَ اٍزج١بْ ٌزؾم١ك أ٘لاف اٌلهاٍخ. ٚرٛصٍذ اٌ

اٌزمبه٠و اٌةٙو٠خ ٚاٌصؾف ٚاٌّغ د ٚاٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ ا٠ٌَٕٛخ إٌّةٛهح ٚالإشبعبد فٟ اٌَٛق، 

ٚأْ ا١ٌّيا١ٔخ اٌع١ِّٛخ ٚلبئّخ الأهثبػ ٚاٌقَبئو ٚلبئّخ اٌزلفمبد إٌمل٠خ ٚرمو٠و ِوالت اٌؾَبثبد 

لجٛلاً ٌلٜ اٌَّزضّو ِٚع مٌه ٠وٜ اٌَّزضّو ضوٚهح رعزجو أُ٘ أعياء اٌزمبه٠و ا٠ٌَٕٛخ ٚأوضو 

 رٛف١و ِعٍِٛبد اضبف١خ.

َ( ٘لفذ اٌٝ ِعوفخ ِلٜ رٍج١خ اٌّعٍِٛبد اٌٛاهكح فٟ اٌزمبه٠و 2007ٚص١بَ ) كهاٍخ إٌّٙلٜ،

ٌٍةووبد اٌَّبّ٘خ اٌعبِخ الأهك١ٔخ اٌّلهعخ فٟ ٍٛق عّبْ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ اٌّب١ٌخ ا٠ٌَٕٛخ 

ٚل١بً َِزٜٛ الإفصبػ اٌّؾبٍجٟ فٟ ٘نٖ اٌزمبه٠و ٚكهاٍخ اٌع لخ ث١ٓ  ٠ٓ،ؽز١بعبد اٌَّزضّولإ

صلاه ٘نٖ اَِزٜٛ الإفصبػ اٌّؾبٍجٟ َٚٔجخ اٌزغ١و فٟ أٍعبه الأٍُٙ ٌٍّلح اٌّؾ١طخ ثزبه٠ـ 
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( ِٓ اٌٍٛطبء 65( ثٕلاً ٚىعذ عٍٝ ع١ٕخ ؽغّٙب )165ؽ١ش صّّذ اٍزجبٔخ ضّذ ) اٌزمبه٠و

فصبػ اٚرٛصٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ أْ ٕ٘بن رٛافك ث١ٓ َِزٜٛ  و٠ٓ.ٚاٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٚاٌَّزضّ

ٚأْ ٕ٘بن ع لخ  ١ّ٘خ إٌَج١خ ٌٙنٖ اٌجٕٛك،اٌةووبد عٓ ثٕٛك اٌّعٍِٛبد فٟ رمبه٠و٘ب ا٠ٌَٕٛخ ٚالأ

، ٚأْ ؽصبئ١خ ث١ٓ َِزٜٛ الإفصبػ ٚأٍعبه الأٍُٙ اٌَٛل١خ فٟ ربه٠ـ ٔةو ٘نٖ اٌزمبه٠واماد كلاٌخ 

  ف ِئشواد الأكاء اٌّزّضٍخ فٟ اٌعبئل عٍٝ اٌَُٙ ٚاٌعبئل اٌّٛىع ٌٍَُٙ.٘نٖ اٌع لخ رقزٍف ثبفز

اٌٝ افزجبه ِٕفعخ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ٌّزقنٞ اٌمواهاد  فٟ كهاٍزٗ (2007ؽّيح ) ٘لف

٠خ ثبٌةووبد اٌّلهعخ فٟ ٍٛق عّبْ اٌّبٌٟ ٚافزجبه ِلٜ الإرَبق ٚاٌزغبٌٔ فٟ اٌزمبه٠و ٍزضّبهالا

ؽ١ش لبَ اٌجبؽش ثبعواء رؾ١ًٍ وّٟ ٔٛعٟ  لإفصبػ عٕٙب ِٓ لجً ٘نٖ اٌةووبد.اٌّؾبٍج١خ اٌزٟ رُ ا

ٌٕٛع١خ وً ِٓ اٌزمبه٠و ٚاٌّعٍِٛبد اٌزٟ رفصؼ عٕٙب ٘نٖ اٌةووبد ٚاٌزٟ ٠عزّل ع١ٍٙب اٌَّزضّوْٚ 

ٚرٛصٍذ اٌلهاٍخ اٌٝ ٚعٛك  َ.2003َ اٌٝ اٌعبَ 1999فٟ ٍٛق عّبْ اٌّبٌٟ ف ي اٌفزوح ِٓ 

ووبد فٟ عٛكح اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌّفصؼ عٕٙب ٚونٌه فٟ ٔٛع١خ اٌزمبه٠و رجب٠ٓ ث١ٓ ٘نٖ اٌة

ً ِعلَٚ ٌجعد اٌّزغ١واد اٌّب١ٌخ ٚاٌّؾبٍج١خ اٌّؾبٍج١خ اٌَّزقلِخ ، ٚأْ ٕ٘بن رؤص١واً ث١َظ ٚاؽ١بٔب

فٟ اٌم١ُ اٌَٛل١خ ٌٍَُٙ كافً ٍٛق عّبْ اٌّبٌٟ ثبٌةووبد اٌّلهعخ ثبٌَٛق ٌٚىً اٌمطبعبد الا أْ 

 ٍٛاء ثٛعٛكٖ أٚ علِٗ ٠زجب٠ٓ ث١ٓ لطبع ٚ أفو.الأصو 

َ( ٘لفذ اٌٝ ِعوفخ أصو اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌزٟ رزضّٕٙب اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ 2010كهاٍخ اٌيث١لٞ )

ً ٚشواءاً  ٍزضّبهٌٍةووبد اٌَّغٍخ فٟ ٍٛق اٌعواق ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ عٍٝ ارقبم لواهاد الا  ث١عب

اٌٝ أْ اٌَّزضّو٠ٓ ٠لهوْٛ ٚرٛصٍذ اٌلهاٍخ َِزضّواً . (92ؽ١ش رُ اعلاك اٍزجبٔخ ٚىعذ عٍٝ )

ٞ، وّب ٠لهوْٛ أْ اٌّعٍِٛبد ٍزضّبهأ١ّ٘خ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ ع١ٍّخ ارقبم اٌمواه الا

٠خ فبصخ ٔصبئؼ اٌٍٛطبء ٚٔةواد ٍزضّبهالأفوٜ غ١و اٌّب١ٌخ ماد رؤص١و وج١و فٟ لواهارُٙ الا

اٌؾَبثبد ٚرمبه٠و ِغبٌٌ اكاهاد اٌةووبد رئصو رؤص١و اٌٝ أْ رمبه٠و ِوالجٟ اٌَٛق، ثبلإضبفخ 

 .وج١و فٟ لواهاد اٌزلاٚي ثؤٍُٙ اٌةووبد

 

 طار انُظرٌ :الإ

 طبُؼت انًؼهىياث انًذاسبُت :

ٍزفبكح اْ بما رُ رٛف١و٘ب فارزّزع اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ثقصبئص اٌٍَع اٌعبِخ ٟٚ٘ رٍه اٌٍَع اٌزٟ 

ٍزٙ ن( أٍزفبكح )اثّعٕٝ أْ  ٍزفبكح ِٓ ٔفٌ اٌٍَعخ،فو٠ٓ ِٓ الإاٌجعد لا ٠ئصو عٍٝ فوص الأ

فو كْٚ ِمبثً ٚ ٔمً اٚ رؾ٠ًٛ ِضّٛٔٙب ِٓ َِزقلَ لأأٍزفبكح اٌّّبصٍخ ٌ فو٠ٓ اٌجعد لا ٠ّٕع الإ

 . صؾفماعٟ ٚاٌزٍفي٠ٟٛٔ ٚاٌّغ د ٚاٌِضً ثواِظ اٌجش الأ

ه٠و اٌّب١ٌخ كْٚ أْ ٠زؾًّ رىٍفخ ِجبشوح ٍزفبكح ِٓ اٌزمبٞ شقص الإأٔٗ ٠ّىٓ لأ ٠ٟفٙو مٌه ع١ٍبً ف

ْ اٌةووبد لا ٠زٛفو ٌٙب ب٠ّىٕٗ ٔمً ِؾزٜٛ ٘نٖ اٌزمبه٠و كْٚ ل١ل ٌ فو٠ٓ ٌنٌه ف الإٍزفبكح وّبٌٙنٖ 

ض١ك اٌؾلٚك اٌّّىٕخ أ ٟٔزغزٙب فَٛف ٠ىْٛ مٌه فأما أزبط ٘نٖ اٌّعٍِٛبد ٚؽزٝ لإ ٞاٌؾبفي اٌمٛ

ْ رزضّٕٙب أ٠غت  ٟفصبػ عٓ ٘نٖ اٌّعٍِٛبد اٌزالإ ِب ٌُ ٠ىٓ ٕ٘بن رلفً فبهعٟ ٠ٕفُ ع١ٍّخ

 اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ إٌّةٛهح.

اٌةووخ   رمو٠و ٟفصبػ عٕٙب فٚرضبه عبكح ِةىٍخ رؾل٠ل ؽغُ ٚو١ّخ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌٛاعت الإ

ثلْٚ ضغظ ِٓ ِٕٙخ  ٟفصبػ اٌّبٌى٠بكح َِزٜٛ الإ ٟفبٌةووبد ثطج١عخ اٌؾبي وض١واً ِب رزوكك ف

ِصٍؾخ  ٟضواه فأٌٝ ا ٞفصبػ هثّب ٠ئكْ ى٠بكح الإأ ا٠ٌٚٝعيٜ مٌه  ٚ اٌؾىِٛخ،أ اٌّؾبٍجخ

ْ اٌّؾبٍج١ٓ ٠زجعْٛ اٌعوف بفصبػ ِٓ لجً إٌّبف١َٓ ٌنٌه فاٌةووخ ٚثةىً فبص ؽ١ّٕب ٠َزغً الإ

ِب ٔٛع١خ اٌّعٍِٛبد فىض١واً ِب رزؾىُ اٌّجبكة أفصبػ . اٌّؾبٍجٟ ٌزؾل٠ل اٌؾل الأكٔٝ ِٓ الإ

 َ(2003 ،شبوو اٌعبِوٞاٌزمبه٠و ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.)  ٟطج١عخ ٚٔٛع١خ اٌّعٍِٛبد فاٌّؾبٍج١خ ث

ما رُ ٔةو بإٌةو اٌعبَ ف لأغواع٠ٛاعٗ اٌّؾبٍجْٛ ِةىٍخ رٍق١ص اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ 

ْ ِعفُ َِزقلِٟ ٘نٖ اٌّعٍِٛبد ٍٛف ٠ٛاعْٙٛ باٌّعٍِٛبد اٌىبٍِخ ٚاٌزفص١ٍ١خ اٌّزٛافوح ٌل٠ُٙ ف

فزصبه افوٜ عٕل أِٚٓ عٙخ  فز١به ث١ٓ اٌجلائً،ع١ٍّخ ارقبم اٌمواه ٚالإ ٟصعٛثخ وجوٜ ف
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ؽلاس ماد أصو عٛ٘وٞ ٌجعد أغفبي ثٕٛك اٚ اعّب١ٌخ فمل ٠زُ اهلبَ أشىً  ٟاٌّعٍِٛبد ف

 لواهارُٙ ا١ٔ٢خ ٚاٌَّزمج١ٍخ. ٟاٌَّزقل١ِٓ ِّب ٠قٍك ٌل٠ُٙ فغٛح رٛلع لل رئصو ف

رقبم اٌمواه ٚو١ّخ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌّزبؽخ اْ ٕ٘بن ٔمطخ رٛاىْ ث١ٓ فبع١ٍخ أ٠زضؼ ِّب ٍجك 

ْ ى٠بكح اٌّعٍِٛبد عٓ ٠غت رٛفو٘ب ثؾ١ش لا رزعلٜ و١ّخ اٌّعٍِٛبد ٘نٖ إٌمطخ ٚمٌه لأ ٟاٌز

رقبم اٌمواه ِٓ ٔبؽ١خ ٚرةز١ذ عٙل ِزقن اٌمواه ااٌّطٍٛة ١ٍئصو ٍٍجبً عٍٝ ع١ٍّخ  ٟاٌؾغُ اٌطج١ع

 اٌجلائً اٌّزعلكح. ٟع١ٍّخ اٌّمبهٔخ ٚاٌجؾش ف ٟٚٚلزٗ ف

رؾ١َٓ اٌمواه اٌّزقن ؽ١ش ٠َزقلَ  ٟعبكح ٠صعت اٌؾىُ عٍٝ اٌّلٜ اٌنٞ ٍبّ٘ذ ثٗ اٌّعٍِٛبد ف

ِم١بً اٌوضبء عٓ ٘نٖ اٌّعٍِٛبد ِٓ لجً ِزقن اٌمواه ٌم١بً وفبءح اٌّعٍِٛبد ٚمٌه ِٓ ف ي 

ع١ٍّخ  ْٟ ٠ٛفو ٌٗ للهاً ِع١ٕبً ِٓ اٌّعٍِٛبد رَبعلٖ فأْ ٔفبَ اٌّعٍِٛبد لا ثل أكهان ِزقن اٌمواه ا

 ارقبم اٌمواه.

 

 خظائض جىدة انًؼهىياث انًذاسبُت :

 ْٟ رزصف ثٙب اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌّف١لح فأ٠غت  ٠ٟمصل ثغٛكح اٌّعٍِٛبد رٍه اٌقصبئص اٌز

ُ َِزٜٛ عٛكح لزصبك٠خ ٚرَزقلَ ٘نٖ اٌقصبئص إٌٛع١خ وؤٍبً ٌزم٠ٛرقبم اٌمواهاد الإاع١ٍّخ 

 اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ.

 Financial Accounting Standards ( FASBؽلك ِغٌٍ ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌّب١ٌخ ) 

Board رقبم اع١ٍّخ  ٟاٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ؽزٝ رىْٛ ِف١لح ف ٠ٍٟيَ رٛفو٘ب ف ٟاٌقصبئص اٌز

 ( FASB,2006:)اٌقصبئص إٌٛع١خ اٌزب١ٌخ ٟاٌمواه ف

: اٌّعٍِٛبد اٌّ ئّخ ٘ٝ اٌزٟ رعًّ عٍٝ اؽلاس فوق فٟ ارقبم Relevanceاٌّ ئّخ  -1

اٌمواهاد ٌٍَّزقل١ِٓ ثَّبعلرُٙ فٟ رم١١ُ ا٢صبه اٌّؾزٍّخ ٌٍّبضٟ ٚاٌؾبضو ٚاٌَّزمجً 

ٚ اٌملهح Predictive Value ٚغ١و٘ب ِٓ الأؽلاس ثؾ١ش ٠ىْٛ ٌٙب ل١ّخ ل١ّخ رٕجئ٠خ  

 . Confirmatory Valueٛو١ل٠خ ( عٍٝ رؤو١ل ٚرصؾ١ؼ رم١١ّبرُٙ اٌَبثمخ ) ل١ّخ ر

 َ(1998 ٌٝ ص صخ ارغب٘بد ٘ٝ :) ِزٌٟٛ،ارعو٠ف اٌّ ئّخ  ٟم٘ت اٌفىو اٌّؾبٍجٟ ف

اٌّؾبٍج١خ، رعو٠ف اٌّ ئّخ عٍٝ ؽبعخ َِزقلَ اٌج١بٔبد ٚاٌّعٍِٛبد  ف٠ٟٙزُ  الأٚي:رغبٖ الإ

 ثؾبعخ َِزقلِٙب.هرجبط اٌج١بٔبد ٚاٌّعٍِٛبد ا الإرغبٖ رعِٕٝٓ ٚعٙخ ٔفو ٘نا  فبٌّ ئّخ

 رقبم اٌمواه،أصبهٖ ثضوٚهح اٌوثظ ث١ٓ رعو٠ف اٌّ ئّخ ٚاٌملهح عٍٝ أ: ٠ٙزُ  اٌضبٟٔرغبٖ الإ

رقبم اللهح اٌج١بٔبد ٚاٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ عٍٝ ر١ًَٙ  ٟفبٌّ ئّخ ِٓ ٚعٙخ ٔفو ٘ئلاء رعٕ

عزجبه الأ ٟصود ٘نٖ اٌّعٍِٛبد عٍٝ لواهاد َِزقل١ِٙب فبٔٙب رئفن فأاٌمواهاد ِٚزٝ ِب 

 رقبم اٌمواهاد .وّعٍِٛبد ِ ئّخ لإ

إٌّفعخ  ٟفبٌّ ئّخ رعٕ رغبٖ اٌضبٌش : ٠وثظ ث١ٓ رعو٠ف اٌّ ئّخ ٚث١ٓ ع١ٍّخ ثٕبء ّٔبمط اٌمواهاد،الإ

 اٌزٕجئ ثم١ّخ اٌّزغ١واد اٌزٝ رجٕٝ ع١ٍٙب ّٔبمط اٌمواهاد. ٟإٌَج١خ ٌٍّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ف

اٌم١ّخ اٌزٕجئ٠خ لا رعٕٟ أْ اٌّعٍِٛبد ٔفَٙب ٟ٘ اٌزٕجئ أٚ اٌزٛلع ٌىٓ  ْأٌٝ اِّب ٍجك ٠قٍص اٌجبؽش 

٠عٕٟ أْ ٌٙب ل١ّٗ وّلفً فٟ ع١ٍّخ اٌزٕجئ ٚأْ رعًّ اٌّعٍِٛبد اٌّ ئّخ عٍٝ رؤو١ل أٚ رصؾ١ؼ أٚ 

اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌّ ئّخ ٘ٝ اٌزٝ رغ١١و اٌزٛلعبد اٌَبثمخ أٚ اٌؾب١ٌخ ٌٍَّزقل١ِٓ، ثبٌزبٌٟ فبْ 

علاك اؽلاس اٌّبض١خ ٚاٌؾب١ٌخ ٚ رم٠ُٛ الأ ٟعٍٝ ٍٍٛن ِزقن اٌمواه ِٓ ف ي َِبعلرٗ ف رئصو

 اٌزٕجئاد اٌَّزمج١ٍخ .

علاك اٌّعٍِٛبد ثؾ١ش رصً اْ ٠زُ أ: ؽ١ش ٠غت  Timelinessٚ اٌزيآِأاٌزٛل١ذ اٌّ ئُ  -2

عٍٝ  ص١وؤْ رفمل ٘نٖ اٌّعٍِٛبد للهرٙب عٍٝ اٌزأاٌٛلذ إٌّبٍت لجً  ٌٟٝ َِزقل١ِٙب فا

ِع الأفن فٟ الإعزجبه أْ ِغوك رٛفو اٌّعٍِٛبد فٟ اٌٛلذ إٌّبٍت لا  رقبم اٌمواهاع١ٍّخ 

 ٠عٕٟ ثبٌضوٚهح أٙب ِ ئّخ لإرقبم اٌمواهاد.

اٌّٛصٛل١خ ٘ٝ كهعخ وْٛ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ :  Reliability عزّبك٠خ (اٌّٛصٛل١خ ) الإ  -3

 ٠ّٚضً عوضبً ا١ِٕبً ٚصبكلبً ٌٍّعٍِٛبد. ِٚعمٛي  ٌٟٝ ؽل ِٕطمافب١ٌخ ِٓ اٌقطؤ ٚاٌزؾ١ي 
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 ٍزضّبه: ؽزٟ رىْٛ اٌّعٍِٛبد ِف١لح فٟ الاFaithful Representationاٌزّض١ً اٌصبكق  -4

ٚ الإئزّبْ ٠غت أْ رعىٌ ثصلق اٌفٛا٘و الإلزصبك٠خ اٌزٟ رّضٍٙب ٚأْ رىْٛ لبثٍخ ٌٍزؾمك 

 ِٚؾب٠لح ٚوبٍِخ.

 رٛفو اٌقصبئص اٌفوع١خ ا٢ر١خ :٠زطٍت اٌزّض١ً اٌصبكق ٌٍّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ 

عّبع ث١ٓ : رعٕٝ ٚعٛك كهعخ عب١ٌخ ِٓ الإVerifiability اٌزؾمك لبث١ٍخ اٌصؾخ ٚ -‌أ

ٌٝ ٔفٌ إٌزبئظ اٍزقلاُِٙ ٔفٌ طوق اٌم١بً ٚاٌٛصٛي ااٌّؾبٍج١ٓ اٌَّزم١ٍٓ عٕل 

. ٚفبص١خ اٌزؾمك ِٓ اٌّعٍِٛبد رغٕت مٌه إٌٛع ِٓ اٌزؾ١ي اٌّزعٍك ٍزٕزبعبدٚالإ

 ٘ٝاٌم١بً  ْٟ اٌطو٠مخ اٌَّزقلِخ فأثةقص١خ اٌمبئُ ثع١ٍّخ اٌم١بً ٌٚىٕٙب لا رضّٓ 

ً ٌٚىٓ عٓ طو٠ك رىواه اٌطو٠مخ اٌصؾ١ؾخ ٌٍزعج١و عٓ اٌفب٘وح الإ لزصبك٠خ رعج١واً صبكلب

فو٠ٓ ٚثصٛهح َِزمٍخ ٠ّىٓ أشقبص أخ رطج١ك طو٠مخ ِع١ٕخ ِٓ طوق اٌم١بً ثٛاٍط

 رٛف١و ك١ًٌ عٍٝ علَ ٚعٛك رؾ١ي شقصٟ ِٓ لجً اٌمبئُ ثع١ٍّخ اٌم١بً.

ٚ طوف أفز١به ِعٍِٛبد ثةىً ٠ٕزظ عٕٗ رفض١ً عٙخ ا: ٠مصل ثبٌؾ١بك علَ Neutrality ؾ١بكاٌ-ة

ٚ أفوٜ أ طوافأٚ أطواف اٌّع١ٕخ ٚاٌّٙزّخ ثبٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ عٍٝ ؽَبة عٙبد ِع١ٓ ِٓ الأ

 رغبٖ ِع١ٓ .ا ٟص١و عٍٝ ٍٍٛن َِزقلَ ٘نٖ اٌّعٍِٛبد فؤثٙلف اٌز

: ٠عٕٟ رض١ّٓ اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ وً اٌّعٍِٛبد اٌ ىِخ ٌٍزّض١ً Completenessالإوزّبي  -ط

 اٌصبكق ٌٍفٛا٘و الإلزصبك٠خ.

ْ ِٕةؤح الزصبك٠خ رىٛ ثؤْٞ اٌّعٍِٛبد اٌقبصخ أ: رعٕٝ Comparabilityلبث١ٍخ اٌّمبهٔخ  -5

فوٜ ِّبصٍخ أِىبْ ِمبهٔزٙب ِع اٌّعٍِٛبد ِزةبثٙٗ فبصخ ثّٕةآد ما وبْ ثبلإاوضو فبئلح أ

 كاء إٌّةؤح ٔفَٙب ف١ّب ث١ٓ اٌفزواد اٌي١ِٕخ اٌّقزٍفخ .أِٚمبهٔخ 

 ٚالإعواءاد اٌّؾبٍج١خ ا١ٌَبٍبدٍزقلاَ ٔفٌ ا ثبلإرَبق: ٠مصل  Consistencyالإرَبق  -6

 أٞعً رغٕت أٚمٌه ِٓ   فوٜاٌّؾبٍج١خ ِٓ فزوح لأعلاك اٌّعٍِٛبد ا ٟاٌَّزقلِخ ف

رطج١ك اٌّجبكة ٚا١ٌَبٍبد ٚاٌمٛاعل  ٟاٍزٕزبعبد فبطئخ لل رٕزظ عٓ علَ اٌضجبد ف

 اٌّؾبٍج١خ . 

ٍب١ٌت ٚاٌمٛاعل لزصبك٠خ رغ١١و ثعد الأؽ١بْ لل رفوع ِزغ١واد اٌج١ئخ عٍٝ اٌٛؽلح الإثعد الأٟ ف

ِضً  ٟغواع ارقبم اٌمواهاد ففضً لأأرٛف١و ِعٍِٛبد  ٌٝا ٞرَزقلِٙب ِّب ٠ئك ٟاٌّؾبٍج١خ اٌز

 أٞفصبػ عٓ ضوٚهح الإ (FASB)  ِو٠ى١خلو ِغٌٍ ِعب١٠و اٌّؾبٍجخ اٌّب١ٌخ الأأ٘نٖ اٌؾبلاد 

 .رُ ف١ٙب  اٌزٟاٌفزوح اٌّؾبٍج١خ  ٟصوٖ عٍٝ اٌلفً فأرغ١١و ٚث١بْ 

به٠و اٌّب١ٌخ ٠ّىٓ أْ ٠غت علَ اغفبي أٞ ِعٍِٛبد فٟ اٌزم:  ١ّ٘Materialityخ إٌَج١خ الأ -7

رئصو عٍٝ لواهاد رقص١ص اٌّٛاهك، ٚرعزجو اٌّعٍِٛبد ماد أ١ّ٘خ َٔج١خ اما وبْ 

 الإفصبػ عٕٙب ِٓ علِٗ ٌٗ رؤص١و عٍٝ لواهاد َِزقلِٟ رٍه اٌّعٍِٛبد.

: ؽ١ش ٠ّىٓ ٌٍَّزقل١ِٓ اٌن٠ٓ ٌل٠ُٙ ِعوفخ ِعمٌٛخ  Understandabilityاٌمبث١ٍخ ٌٍفُٙ  -8

لإلزصبك٠خ ٚاعلاك اٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ فُٙ ِعٕٝ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ. ثبلأعّبي ٚالأٔةطخ ا

ٚرَبعل ع١ٍّخ رص١ٕف اٌّعٍِٛبد ٚر١١ّي٘ب ٚعوضٙب ثٛضٛػ ٚا٠غبى فٟ رعي٠ي اٌمبث١ٍخ 

ٌٍفُٙ. ٌىٓ لا ٠ٕجغٟ اٍزجعبك ثعد اٌّعٍِٛبد فمظ لأٔٙب لل رىْٛ ِعملح ٌٍغب٠خ أٚ صعجخ 

 اٌفُٙ ٌجعد اٌَّزقل١ِٓ.

ٌٝ اٌقصبئص اٌنار١خ إٍبك٘ب فمظ اْ عٛكح اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ لا ٠ّىٓ أاٌجبؽش ِّب ٍجك ٠وٜ 

ٍِٛبد )ِزقنٞ اٌمواهاد( ؽ١ش ٠زٛلف ٔفع عٌٙنٖ اٌّعٍِٛبد ٌٚىٓ رزؤصو ونٌه ثَّزقلِٟ ٘نٖ اٌّ

اٍٍٛة ِزقن اٌمواه  رقبم اٌمواه ٚااٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ عٍٝ ِٓ ٠زقن اٌمواه ٚٔٛع اٌمواه ٚطو٠مخ 

ْ رىْٛ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ إِٔٙب ٠ٚزطٍت مٌه  ٚالإٍزفبكحرؾ١ًٍ ٘نٖ اٌّعٍِٛبد ثصٛهح ع١لح  ٟف

 ٍزفبكح ِٕٙب .ِفِٙٛٗ ٌّزقن اٌمواه ؽزٝ ٠زّىٓ ِٓ الإ
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 انثُبؤ : ٍسثخذاو انًؼهىياث انًذاسبُت فا

 ٟاٌمواهاد ف رقبماؽل ِمِٛبد فبص١خ ِ ئّخ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ٌّٚب وبٔذ ع١ٍّخ أ٠ّضً اٌزٕجئ 

٘لاف اٌوئ١َ١خ ٌٍّؾبٍجخ ٘ٛ رٛف١و ِعٍِٛبد ِف١لح ؽل الأأْ بعٛ٘و٘ب ع١ٍّخ ِزعٍمخ ثبٌَّزمجً ف

ٍٍٛث١ٓ أ٠فوع عٍٝ اٌّؾبٍت  َ( أْ مٌه٠ٚ1990وٜ ) اٌة١واىٞ، ع١ٍّخ اٌزٕجئ  ٍٟزقلاِٙب فلإ

 :  ّ٘ب ٌّمبثٍخ ٘نٖ اٌَّئ١ٌٛخ

٠ٚعبهع اٌّؾبٍجْٛ ثصفخ  اٌزمبه٠و اٌقبهع١خ، ٟفصبػ عٓ رمل٠واد اٌّٛاىٔخ فالإ -1

ِىب١ٔخ اٌزؾمك ااٌؾَبثبد اٌقزب١ِخ ٚمٌه ٌعلَ  ٟؽلاس اٌَّزمجً فأعبِخ اٌزمو٠و عٓ 

كاهاد ِعفُ إٌّةآد ٌٓ روؽت اْ أٌٝ اضبفخ اٚاٌّواععخ ِٓ صؾخ ٘نٖ اٌزٕجئاد. 

ْ مٌه ةٛهح لأاٌزمبه٠و إٌّ ٟفصبػ عٓ اٌزمل٠واد اٌقبصخ ثبٌّٛاىٔخ اٌزقط١ط١خ فثبلإ

ْ أوّب  ِغبي إٌةبط اٌنٜ رعًّ ف١ٗ، ٌٍّٟٕةؤح ف ٍٟٛف ٠ئصو عٍٝ اٌٛضع اٌزٕبفَ

طواف كائٙب ٌلٜ الأأٌٝ ٔةو رمل٠واد ِجبٌغ ف١ٙب ٌزؾ١َٓ صٛهح اكاهح لل ر١ًّ الأ

 اٌّع١ٕخ.

 ٟؽلاس فؽلاس اٌَبثمخ وؤٍبً ٌٍزٕجئ ثٙنٖ الأٍزقلاَ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ عٓ الأا -2

غواع اٌزٕجئ ثبؽلٜ ٍزقلاَ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌزبه٠ق١خ )اٌفع١ٍخ( لأازُ اٌَّزمجً ٠ٚ

 طو٠مز١ٓ :

ٚعٍٝ ضٛء مٌه ٠ّىٓ  ٟرغب٘بد اٌّبضاٍزقلاَ اٌج١بٔبد اٌّؾبٍج١خ ٌزؾل٠ل ا - أ

 اٌَّزمجً . ِٟزٛلع ف ٍٛزٕزبط ِب ٘ا

ٍزقلاَ ٘نٖ ااٌّزغ١واد اٌّؾ١طخ ٚ ٍٟزقلاَ اٌج١بٔبد اٌّؾبٍج١خ ٌزؾل٠ل ِئشواد اٌزؾٛي فا -ة

ؽزّبلاد فةً ثعد باٌزٕجئ ث ٍٟزقلاَ َٔجخ ا١ٌٌَٛخ فااٌّئشواد اٌَّجمخ وؤٍبً ٌٍزٕجئ ِضً 

 اٌّةوٚعبد.

ْ رىْٛ ٌٙب للهح رٕجئ٠خ ٌٚىٓ ١ٌٌ أْ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ٠غت أٌٝ اِّب ٍجك ٠قٍص اٌجبؽش 

ِلف د ٌع١ٍّخ اٌزٕجئ،ونٌه لل  مارٙب رٕجئاد َِزمج١ٍخ ثً ٘ٝ ْٟ ٘نٖ اٌّعٍِٛبد رّضً فأِعٕٝ مٌه 

لزصبك٠خ ٌٍٛؽلاد اٌّؾبٍج١خ عٍٝ ٍٍٛن ٘نٖ اٌٛؽلاد ِٚب ٚضبع الإرئصو اٌزٕجئاد اٌقبصخ ثبلأ

ٍٛف رىْٛ ع١ٍٗ فع ً ف ي فزوح اٌزٕجئ فّض ً اٌزٕجئ ثفةً ِزٛلع ٌٛؽلح ِؾبٍج١خ ِع١ٕخ لل ٠عغً 

ىَ ٌّّبهٍخ ٔةبطٙب ٔز١غخ ٌٙنٖ اٌزٕجئاد ٚلل ٌٙنٖ اٌٛؽلح ؽ١ش لل لا رغل اٌز٠ًّٛ اٌ  ٟثبٌفةً اٌفعٍ

ٚضبع اٌمبئّخ ٌٝ ع ط الأاعواءاد ؽبٍّخ رئكٜ ارقبم اٌٝ اكاهح ٠ؾلس اٌعىٌ ٠ٚلفع مٌه الإ

 كؽد ٘نٖ اٌزٕجئاد. ٟٚثبٌزبٌ

 

 انثقرَر ػٍ انثُبؤاث وانثظىراث :

صبػ عٓ ف٠ؾزبط اٌَّزضّوْٚ ٌلإفصبػ عٓ رٛلعبد إٌّةؤح عٓ اٌَّزمجً ٚرؤفن عٛأت الإ

 (Kieso, Weygandt, 2007ؽل شى١ٍٓ ّ٘ب : ) أاٌّعٍِٛبد اٌّزعٍمخ ثبٌَّزمجً 

ِزٛلع ٌٍّٕةؤح  ٟلٛائُ ِب١ٌخ ِؾزٍّخ رعوع ِووي ِبٌ ٟ٘:  Financial Forecasts ٟرٕجئ ِبٌ -1

ِؾلكح ٠ضعٙب اٌطوف  فزواضبداٌٝ ا ٠َٟٚزٕل اٌزٕجئ اٌّبٌ ٚٔزبئظ ع١ٍّبرٙب ٚرلفمبرٙب إٌمل٠خ،

 رقبمٖ.ا٠زٛلع  ٠ٞزٛلع ٚعٛك٘ب ٚاٌزصوف اٌن اٌزٟاٌَّئٛي عٕٙب ٚرعىٌ اٌفوٚف 

ضٛء ِعوفخ  ٟرعوع ف –لٛائُ ِب١ٌخ ِؾزٍّخ  ٟ٘:  Financial Projection ٟاٌزصٛه اٌّبٌ -2

 ِٟووي ِبٌ –فزواضبد إٌفو٠خ وضو ِٓ الإأٚ أاً ٚاؽل  ٟعزمبك اٌطوف اٌَّئٛي عٕٙب ٚفاٚ

فزواضبد ٌٍطوف اٌَّئٛي اٌٝ إٌٍّةؤح ٚٔزبئظ ع١ٍّبرٙب ٚرلفمبرٙب إٌمل٠خ ٠َٚزٕل اٌزصٛه ِزٛلع 

رقبمٖ ؽ١ش رزَُ ٘نٖ ا٠زٛلع  ٠ٞزٛلع ٚعٛك٘ب ٚاٌزصوف اٌن ٟعٕٙب رعىٌ اٌفوٚف اٌز

 ٚ رق١ٍ١ٗ.أٔٙب ٔفو٠خ ؤفزواضبد ثالإ
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رٛف١و ِعٍِٛبد  ٟزٕجئ اٌّبٌؽ١ش ٠ؾبٚي اٌ ٟٚاٌزصٛه اٌّبٌ ٍٟجك ٠زضؼ اٌفوق ث١ٓ اٌزٕجئ اٌّبٌ ِّب

لل ٠ٛفو ِعٍِٛبد عٓ ٔزبئظ لا ٠زٛلع  ْٟ اٌزصٛه اٌّبٌأؽ١ٓ  ٟعّب ٠زٛلع ٚلٛعٗ ثبٌفعً، ف

 ْ رؾلس.أّٔب ٘ٝ فمظ ٠ّىٓ اثبٌضوٚهح ٚلٛعٙب ٚ

ٚلل فضعذ اٌزٕجئاد اٌّب١ٌخ ٌغلي ِىضف ِٓ لجً اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ٚاٌّل٠و٠ٓ اٌّب١١ٌٓ ثبٌةووبد ٚ 

 U.S Securities and(  SEC) الأِو٠ى١خ ٚهاق اٌّب١ٌخ١٘ئخ ٍٛق الأ ٟاٌّؾبٍج١ٓ ف

Exchange Commission  ؽ١ٓ عبهع اٌجعد  ٠ٟل اٌجعد ٔةو اٌزٕجئاد اٌّب١ٌخ فأؽ١ش

 فو مٌه، ٚلل للَ ِئ٠لٚا ٔةو اٌزٕجئاد اٌّب١ٌخ اٌؾغظ اٌزب١ٌخ:الأ

ْ اٌّعٍِٛبد بصُ فِٚٓ  ٠خ رَزٕل عٍٝ اٌزٛلعبد اٌَّزمج١ٍخ،ٍزضّبهْ اٌمواهاد الاأ -1

 فضً.أرقبم لواهاد ااٌّزعٍمخ ثبٌَّزمجً رًَٙ 

ْ ٌٚىٓ ثصٛهح غ١و ه١ٍّخ ٚغ١و ْ اٌزٕجئاد اٌّب١ٌخ ٠زُ رلاٌٚٙب ثبٌفعً ا٢أ -2

فبضعخ ٌٍولبثخ ِٚضٍٍخ عبكح ٚغ١و ِزبؽخ ثصٛهح ِزَب٠ٚخ ٌىً اٌَّزضّو٠ٓ 

 فضبع ِضً ٘نٖ اٌؾبٌخ ٌّي٠ل ِٓ اٌولبثخ.ا٠ٚغت 

ْ ثصٛهح ٍو٠عخ ععٍذ اٌّعٍِٛبد اٌزبه٠ق١خ غ١و وبف١خ ا٢ْ اٌفوٚف رزغ١و أ -3

 .ٌٍزٕجئ

 ر١خ :ِب ِعبهضٛ ٔةو اٌزٕجئاد اٌّب١ٌخ فمل للِٛا اٌؾغظ ا٢أ

ٔٙب رعىٌ أهغُ  –ْ ٘نٖ اٌزٕجئاد اٌّب١ٌخ بؽل اٌزٕجئ ثبٌَّزمجً ِٚٓ صُ فلا ٠ّىٓ لأ -1

 ٍزىْٛ فبطئخ ؽزّبً. –ٔطجبع ثبٌللخ عٓ اٌَّزمجً ا

ف رَعٝ عب٘لح ٌّغوك اٌٛفبء ثٙنٖ اٌزٕجئاد إٌّةٛهح ١ٌٌٚ ْ إٌّفّبد ٍٛأ -2

 فضً ٔزبئظ ِّىٕخ ِٓ ٚعٙخ ٔفو اٌَّب١ّ٘ٓ.أٌزؾم١ك 

رقبم ارٙبِبد ٚهثّب عٕل صجٛد علَ صؾخ ٘نٖ اٌزٕجئاد فَٛف ٠زُ رجبكي الإ -3

 رصوفبد لب١ٔٛٔخ.

ٔٗ ٌٓ ٠ملَ ِعٍِٛبد ٌٍَّزضّو٠ٓ فمظ فصبػ عٓ اٌزٕجئاد ضبه ثبٌّٕةؤح لأْ الإأ -4

 ّٔب ٌٍّٕبف١َٓ.اٚ

( لبئّخ ِعب١٠و ثقصٛص فلِبد  AICPAِو٠ىٝ ٌٍّؾبٍج١ٓ اٌمب١١ٔٛٔٓ )صله اٌّغّع الأأٚلل 

عواءاد ِٚعب١٠و اٌزمو٠و ِؾبٍج١خ ِزعٍمخ ثبٌّعٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌّؾزٍّخ ؽ١ش ؽلكد ٘نٖ اٌمبئّخ الإ

ثٙنٖ اٌمبئّخ ٠ٍيِبْ رزجع عٕل عوع اٌزٕجئاد ٚاٌزصٛهاد اٌّب١ٌخ ؽ١ش ٕ٘بٌه عبٔجبْ  ٟاٌز ٟاٌّبٌ

 ( AICPA,1992):ا٢رٟ اٌّؾبٍج١ٓ ثزٛف١و

 اٌزٕجئ. ٟفزواضبد اٌغٛ٘و٠خ اٌَّزقلِخ فٍِقص ٌلإ -1

 اٌمٛاعل اٌعبِخ ٌع١ٍّخ عوع ٘ن اٌزٕجئاد . -2

ٚهاق اٌّب١ٌخ ٘نا إٌٛع ِٓ اٌّعٍِٛبد ٚضعذ ١٘ئخ ٍٛق الأ ٓفصبػ عكاهح عٍٝ الإٌزةغ١ع الإ  

ِبْ رٛفو اٌؾّب٠خ ٌٍّٕةؤح اٌزٝ رعوع رٕجئاد ِب١ٌخ غ١و صؾ١ؾخ طبٌّب أ( لبعلح  SECِو٠ى١خ )الأ

ْ بٍبً ِعمٛي ٚرفصؼ عٕٙب ثصٛهح صبكلخ. ٌىٓ ثبٌوغُ ِٓ مٌه فأٔٙب رعل ٘نٖ اٌزٕجئاد عٍٝ أ

اٌزمبه٠و اٌةف١ٙخ  ٟٔٙب لا رغطأؽ١ش  اٌعٍّٟاٌٛالع  فٟ ْٞ ٘نٖ اٌمبعلح لا رَوأاٌةووبد لل ٚعلد 

فصبػ ِّب ععً ْ اٌةووبد رؾغُ عٓ الإباٌلعبٚٞ اٌمضبئ١خ ٚٔز١غخ ٌنٌه ف كاهح ِٓالإ ٟٚ لارؾّ

(SEC رجؾش عٓ ٍٚبئً ٌزم٠ٛخ ٚرلع١ُ لبعلح الأ )رملَ رٕجئاد  ِٟبْ ثغوع ؽّب٠خ إٌّةآد اٌز

 ِب١ٌخ ث١ٕخ ؽَٕخ. 

ْ ِو٠ى١خ ٚمٌه لأٚهاق اٌّب١ٌخ الأ٠زفك اٌجبؽش ِع ِئ٠لٜ ٔةو اٌزٕجئاد اٌّب١ٌخ ِٚع ١٘ئخ ٍٛق الأ

ٍزفبكح ثعد اٌَّزضّو٠ٓ اِىب١ٔخ اٌٝ ا ثبلإضبفخ اٌةووخ، لأكاءِئشواد َِزمج١ٍخ  ٘ٝ٘نٖ اٌزٕجئاد 

ه٠ق١خ غ١و ؤْ اٌّعٍِٛبد اٌزأكاهح ِٓ ٘نٖ اٌزٕجئاد كْٚ غ١وُ٘، وّب مٚ اٌص د ِع ِغٌٍ الإ

 لزصبك وىً.٠ةٙل٘ب الإ ٟاً اٌزغ١واد اٌّزَبهعخ اٌز ٟع١ٍّخ اٌزٕجئ ف ِٟف١لح ف

فزواضبد ٚالإ ((Good Faithرف١َو ِصطٍؼ ا١ٌٕخ اٌؾَٕخ  ْٟ ٕ٘بن صعٛثخ فأبؽش ٠وٜ ٌىٓ اٌج

( ٌنٌه لاثل ِٓ اٌجؾش عٓ SECٍزقلِزٙب )ا ٟاٌز (Reasonable Assumptions) اٌّعمٌٛخ
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٘نٖ  ٌٟٝ رض١ًٍ َِزقلِا ٞفضً ٌٍؾىُ عٍٝ ِلٜ صلق رٍه اٌزٕجئاد فبصخ عٕلِب رئكأٍٚبئً 

 رؾ١َٓ صٛهح اٌةووخ.أعً ل ِٓ اٌّعٍِٛبد ٔز١غخ فعً ِعزّ

 

 دارة :فظاح ػٍ تُبؤاث الإالإ

رعوف  ٟكاهح ٚاٌزفصبػ عٓ رٕجئاد الإرطبٌت ثضوٚهح الإ ٟاٌفىو اٌّؾبٍج ٟهاء فآاٙود 

اٌؾصٛي عٍٝ  ٟثبٌزٕجئاد اٌلاف١ٍخ ٚ٘ٝ رقزٍف عٓ رٕجئاد اٌّؾ١١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ اٌن٠ٓ ٠َعْٛ ف

ٌٝ فبع١ٍخ اكاهح ِعوفخ رٕجئاد الإ ٟف ٠ٟٚعٛك اٌَجت اٌوئ١َعً عّ ئُٙ. أِعٍِٛبد َِزمج١ٍخ ِٓ 

اٌزؤص١و  ٚثبٌزبٌٟٚهاق اٌّب١ٌخ ٍٛق الأ ٟاٌّعٍِٛبد ف ٟ٘نٖ اٌزٕجئاد ٚرؤص١و٘ب عٍٝ لواهاد َِزقلِ

 ٠خ.ٍزضّبهلواهارُٙ الاٟ ف

فصبػ ْ غ١بة الإأؽل اٌجبؽض١ٓ أٚهاق اٌّب١ٌخ ٠وٜ ٍعبه الأأٔز١غخ ٌزؤص١و ٘نٖ اٌزٕجئاد عٍٝ 

ً ٌٍّعٍِٛبد ٠َززف١ل ِٕٗ اٌمبكهْٚ عٍٝ رؾًّ رىٍفخ اٌجؾش عجبهٞ عٓ رٕجئاد الإالإ كاهح ٠قٍك ٍٛلب

ؽغبَ اٌَّزضّو٠ٓ عٓ اٌزعبًِ اٚمٌه عٍٝ ؽَبة غ١و اٌمبكه٠ٓ ِّب ٠ٕزظ عٕٗ علَ وفبءح اٌَٛق ٚ

 ِزٌٛٝ،ٚهاق اٌّب١ٌخ .) ٍٛق الأ ٠ٟزورت ع١ٍٗ ؽلٚس ؽبٌخ ِٓ اٌىَبك ف ِٞو اٌنكافً اٌَٛق الأ

2002/2003.)َ 

ٍٛق  ٍُٟٙ شووخ ِع١ٕخ فلأ ٞوّب لل ٠ٕزظ عٓ اٌّعٍِٛبد غ١و اٌّعٍٕخ ؽلٚس رلاٚي غ١و عبك

لجبي اٌَّزضّو٠ٓ افوٜ ثَجت اٌةووبد الأ ٍٟعبه ف٠ئصو عٍٝ ؽووخ الأ ِٞو اٌنٚهاق اٌّب١ٌخ الأالأ

ً عٍٝ  فوٜ اٌةووبد الأ ٍٟعبه فكاء الأأعٍٝ ع١ٍّبد شواء ٚث١ع غ١و ١ٍٍّخ ِّب ٠ئصو ٍٍجب

 ٔفٌ اٌَٛق. ٟاٌَّغٍخ ف

رؾم١ك  ٟطواف اٌلاف١ٍخ فْ اٌّعٍِٛبد اٌلاف١ٍخ رُٙ اٌَّزضّو ٌٚىٓ لل رَزقلِٙب الأأ٠وٜ اٌجبؽش 

ِغبي  ٟطواف اٌلاف١ٍخ ثبٌقجوح فاٌزمبه٠و اٌّؾبٍج١خ ؽ١ش رزّزع الأ ٟلجً ٔةو٘ب ف ٞعبئل غ١و عبك

ٍزغ ي ِعوفزُٙ ثٙنٖ اطواف اٌقبهع١خ ٚالأوزَبة ١ِيح عٓ اعٍُّٙ ِّب ٠غعٍُٙ ٠َزط١عْٛ 

ٌياَ ااٌزمبه٠و ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌنٌه عٍٝ اٌغٙبد ا١ٌّٕٙخ  ٟفصبػ عٕٙب ٚٔةو٘ب فاٌّعٍِٛبد لجً الإ

فزواد كٚه٠خ ِٕزفّخ ؽزٝ لا رَزغً ِٓ  ٟفصبػ عٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌلاف١ٍخ فاٌةووبد ثبلإ

 عبك٠خ . طواف اٌلاف١ٍخ ٌزؾم١ك ِىبٍت غ١ولجً الأ

 

 وراق انًانُت :كفاءة سىق الأ

ٔٗ لا أرعزجو  ٟلزصبك ٚاٌزِزلاكاً ٌٍٕفو٠خ اٌى ١ٍى١خ ٌلإاٚهاق اٌّب١ٌخ ٠عزجو ِفَٙٛ وفبءح ٍٛق الأ

ما وبٔذ ٕ٘بٌه و١ّخ ِع١ٕخ ِٓ اٌّعٍِٛبد اٌّب١ٌخ إٌّةٛهح بف اً إٌّبفَخ، ٟهثبػ ىائلح فأرٛعل 

 ٟاً اوٚف إٌّبفَخ اٌَبئلح ف ٟٔٗ فبٚهاق اٌّب١ٌخ فٍٛق الأ ٌٍّٟٕةؤح ِعوٚفخ ٌغ١ّع اٌّزعب١ٍِٓ ف

ً ِٓ ِعلي اٌعبئل اٌّزٛلع، ٞاٌَٛق ٠ىْٛ ِعلي اٌعبئل اٌن ْ أطبٌّب  أٞ ٠ؾممٗ اٌَّزضّوْٚ لو٠جب

 ٟاٌَّزضّو٠ٓ ٠ؾصٍْٛ عٍٝ ٔفٌ اٌمله ِٓ اٌّعٍِٛبد فَٛف ٠ؾصً اٌغ١ّع عٍٝ ٔفٌ اٌفوص ف

 .ً اٌّبيأٍٛق ه ٟرؾم١ك اٌعلاٌخ ف ١ٟٓ ِٓ اٌّقبطوح ِّب ٠عٕرؾم١ك ِعللاد اٌعبئل عٕل َِزٜٛ ِع

 َ(2003ٚآفوْٚ،  ،ٞ)اٌؾٕبٚ

 

 انظُغ انًخثهفت نكفاءة انسىق :

 : ٝص١غ ٌىفبءح اٌَٛق ٚ٘ ٚأشىبي أ٠ّىٓ اٌز١١ّي ث١ٓ ص صخ 

ٍعبه رعىٌ ْ الأؤ: رعٕٝ ث Weak Form Efficiencyاٌص١غخ اٌضع١فخ ٌىفبءح اٌَٛق  -1

ٔٗ لا ٠ّىٓ اٌزٕجئ أ ٟثبٌىبًِ ِّب ٠عٕ ٟاٌّبض ٍُٟٙ فٍعبه الأأاٌّعٍِٛبد اٌزبه٠ق١خ عٓ 

ْ اٌزغ١١واد اٌَعو٠خ اٌّززب١ٌخ لأ ٟاٌّبض ٟعزّبكاً عٍٝ اٌّعٍِٛبد اٌّزبؽخ فاثَعو اٌَُٙ 

.) ٍعبه اٌَٛقَِزمٍخ عٓ ثعضٙب اٌجعد ٚ٘ٛ ِب ٠عوف ثٕفو٠خ اٌؾووخ اٌعةٛائ١خ لأ

 َ(2000، اٌؾٕبٜٚ
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٠ضبً أثً رعىٌ  اٌّبضٟ ٍُٟٙ فالأ ثؤٍعبهرعىٌ فمظ اٌّعٍِٛبد اٌزبه٠ق١خ اٌقبصخ 

 ٚألزصبك وىً اٌّعٍِٛبد إٌّةٛهح ٚاٌّزبؽخ ٌٍغّٙٛه ٍٛاء وبٔذ ِعٍِٛبد فبصخ ثبلإ

اٌمٛائُ  ٟلزصبك٠خ ٔفَٙب ٚثصفخ فبصخ اٌّعٍِٛبد اٌٛاهكح فٚ ثبٌٛؽلح الإأثبٌصٕبعخ 

ٍعبه ٌٛهٚك اٌّعٍِٛبد اٌغل٠لح اً ٘نا اٌفوع ٍٛف رَزغ١ت الأ ٟٚاٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ . ٚف

 ٍزغبثخ اٌَٛق وٍّب وبْ ك١ٌ ً عٍٝ اٌىفبءح .اٌٝ اٌَٛق ٚوٍّب ىاكد ٍوعخ ا

ً ٌٙنٖ اٌص١غخ  فصبػ عٕٙب ٠ّىٓ الإ ٟوبفخ اٌّعٍِٛبد اٌزاٌّمصٛك ثبٌّعٍِٛبد اٌعبِخ اٌّزبؽخ ٚفمب

ً ٍٛاء وبٔذ ٘نٖ اٌّعٍِٛبد ِؾبٍج١خ  ٚ أٚ غ١و ِب١ٌخ، فع١ٍخ أِب١ٌخ  ٚ غ١و ِؾبٍج١خ،أه١ٍّب

 َ(2003 )محمد،.رمل٠و٠خ

ً ٌٙنٖ اٌص١غخ ف Strong Form Efficiencyاٌص١غخ اٌم٠ٛخ  -3 ٍعبه رعىٌ ْ الأب: ٚفمب

كاهح اعضبء أاٌّعٍِٛبد اٌقبصخ ثفئخ ِع١ٕخ ِضً  ٌٝ عبٔتاِٛبد اٌّزبؽخ ٌٍعبِخ ٍع١ّع اٌّع

ٍعبه اٌؾب١ٌخ رعىٌ وً ِب ْ الأأ أٞ اٌّعٍِٛبد اٌلاف١ٍخ، ٟلزصبك٠خ اٌّزّضٍخ فاٌٛؽلح الإ

اٌزؾ١ًٍ  ِٟزٍه فجوح فأَِزضّو ؽزٝ ٌٛ  أٞفٍٓ ٠َزط١ع  ٠ّٟىٓ ِعوفزٗ عٓ إٌّةؤح ٚثبٌزبٌ

 ٠واكاد غ١و عبك٠خ .اْ ٠ؾصً عٍٝ أ

 

 وراق انًانُت :سىق الأ يثطهباث كفاءة

ْ أ ٟاٌزقص١ص اٌىفء ٌٍّٛاهك اٌّزبؽخ ٠ٕجغ ٟف ٚاٌّزّضٍخ٘لافٗ أٚهاق اٌّب١ٌخ ٌىٝ ٠ؾمك ٍٛق الأ

 َ(2009/2010 ،صبٌؼٍب١ٍز١ٓ ّ٘ب: ) أ٠زٛفو ف١ٗ صفز١ٓ 

: ٠طٍك عٍٝ وفبءح اٌزَع١و ثبٌىفبءح اٌقبهع١خ ٠ٚمصل Price Efficiencyوفبءح اٌزَع١و  -1

اٌَٛق ثَوعخ كْٚ فبصً ىِٕٟ وج١و  ٌٟٝ اٌّزعب١ٍِٓ فااٌغل٠لح رصً  ْ اٌّعٍِٛبدأثٙب 

ٌٝ اْ اٌّعٍِٛبد رصً أٌٝ اضبفخ اٍُٙ رعىٌ اٌّعٍِٛبد اٌّزبؽخ ٍعبه الأأِّب ٠غعً 

ْ اٌفوصخ ِزبؽخ ٌٍغ١ّع أٍج١ٍٙب رىب١ٌف ثب٘فخ ِّب ٠عٕٝ  ْٟ ٠زىجلٚا فأاٌّزعب١ٍِٓ كْٚ 

 ٌٍؾصٛي عٍٝ رٍه اٌّعٍِٛبد.

: ٠طٍك عٍٝ وفبءح اٌزةغ١ً اٌىفبءح اٌلاف١ٍخ ١Operation Efficiencyً وفبءح اٌزةغ -2

ْ ٠زىجل اٌّزعب١ٍِٓ ف١ٗ أ٠ٚمصل ثٙب اٌملهح عٍٝ فٍك اٌزٛاىْ ث١ٓ اٌعوع ٚاٌطٍت كْٚ 

ٚ ٘بِش أْ ٠زبػ ٌٍزغبه ٚاٌّزقصص١ٓ فوصخ ٌزؾم١ك ِلٜ أرىٍفخ عب١ٌخ ٌٍََّوح ٚكْٚ 

 هثؼ ِغبي ف١ٗ .

رعىٌ اٌٛهلخ اٌّب١ٌخ  ٌٟٝ ؽل وج١و عٍٝ وفبءح اٌزةغ١ً فٍىاْ وفبءح اٌزَع١و رعزّل أ٠ ؽظ ِّب ٍجك 

لً ِب ٠ّىٓ أاٌصفمخ  لإرّب٠َزىجل٘ب اٌَّزضّوْٚ  ْٟ رىْٛ اٌزىب١ٌف اٌزأ ٟاٌّعٍِٛبد اٌٛاهكح ٠ٕجغ

ثّب ٠ةغعُٙ مٌه عٍٝ ثني اٌغٙل ٌٍؾصٛي عٍٝ اٌّعٍِٛبد اٌغل٠لح ٚرؾ١ٍٍٙب ِّٙب وبْ ؽغُ اٌزؤص١و 

 رجبع ثٗ اٌٛهلخ اٌّب١ٌخ. ٞرؾلصٗ رٍه اٌّعٍِٛبد عٍٝ اٌَعو اٌن ٞاٌن

ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌىفبءح اٌلاف١ٍخ ٚاٌىفبءح ٍٛق الأ ٟٔٗ ِزٝ ِب رٛفود فأِّب رملَ ٠وٜ اٌجبؽش 

فز فبد ث١ٓ ْ مٌه ٠ٛفو اٌعلاٌخ ٌٍَّزضّو٠ٓ ٌزؾم١ك ٔفٌ فوص اٌوثؼ ِع ِواعبح الإباٌقبهع١خ ف

 رؾ١ًٍ اٌّعٍِٛبد اٌّزبؽخ.فُٙ ٚ ٟاٌَّزضّو٠ٓ ف

 

 َت :سثمًارَىاع انقراراث الاأ

: )  ٝٔٛاع هئ١َ١خ ٘أرةًّ ص صخ  ٠ٟخ اٌّقزٍفخ اٌزٍزضّبهرقبم لواهاد الاب٠مَٛ اٌَّزضّو ث   

 (2010 ،ٟاٌع٠َٛ

ثؤْ اٌم١ّخ  ٜصً ِبٌٟ عٕلِب ٠وأؽ١بىح  ٟلواه اٌةواء: مٌه عٕلِب ٠وغت اٌَّزضّو ف -1

٘زّبَ ثبٌّقبطوح اٌّصبؽجخ ٌٙنٖ اٌزلفمبد إٌمل٠خ ِع الأ –اٌؾب١ٌخ ٌٍزلفمبد إٌمل٠خ اٌّزٛلعخ 

 صً اٌّبٌٟ .رفٛق اٌم١ّخ اٌَٛل١خ اٌؾب١ٌخ ٌلأ –
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ؽبٌخ  ٟاٌَعو اٌَٛلٟ ِع اٌم١ّخ ٠ٚصجؼ اٌَٛق ف ٠زَبٜٚ٘نٖ اٌؾبٌخ  ٟلواه علَ اٌزلاٚي: ف -2

ِّب لا  ما رغ١ود اٌفوٚف اٌَبئلح،ألا اٞ عٛائل أزضّو رؾم١ك رٛاىْ ٚثبٌزبٌٟ لا ٠زٛلع اٌَّ

 ٞ لواه ٍٛاء ِزعٍك ثبٌةواء اٚ اٌج١ع.ؤٌٝ اٌم١بَ ثا٠لفع اٌَّزضّو 

وجو ِٓ اٌم١ّخ أاٌنٞ ثؾٛىرٗ  ٌلأصًْ اٌم١ّخ اٌَٛل١خ ؤلواه اٌج١ع : عٕلِب ٠وٜ اٌَّزضّو ث -3

 -قبطوح اٌّصبؽجخ ٌٙنٖ اٌزلفمبد إٌمل٠خ٘زّبَ ثبٌِّع الإ –اٌؾب١ٌخ ٌٍزلفمبد إٌمل٠خ اٌّزٛلعخ 

 هثبػ .ٔٗ لل ٠زقن لواه اٌج١ع ٔز١غخ ٌٛعٛك فوصخ ٌزؾم١ك الأبف

 

 ٌ :سثمًاربادئ انقرار الاي

٠خ ٍزضّبهٕ٘بن ثعد اٌّجبكة ٠غت عٍٝ اٌَّزضّو ِواعبرٙب ؽزٟ ٠زّىٓ ِٓ اٌّفبضٍخ ث١ٓ اٌجلائً الا

 (.1998 : )هِضبْ،ٝاٌّقزٍفخ ٚ٘

٠خ ِزعلكح اٍزضّبهْ اٌَّزضّو اٌوش١ل ٠جؾش عٓ فوص أ: ٠فزوع ٘نا اٌّجلأ  فز١بهِجلأ الإ -1

ٚي أ ْٟ ٠ٛاف ِلفوارٗ فأ٠خ إٌّبٍجخ ِٓ ث١ٕٙب كْٚ ٍزضّبهالا اٌفوصخ٠مَٛ ثبفز١به  ٟو

ْ ٠ع١ٕٛا اٌَّزضّو عل٠ُ أاٌّب١١ٌٓ ٠ّىٓ  اٌّؾ١ٍٍْٓ أٌٝ افوصخ رزبػ ٌٗ. ٠ٚة١و ٘نا اٌّجلأ 

 اٌقجوح.

 ْ اٌقصبئص اٌنار١خ اٌقبصخ ثبٌَّزضّو ِضً اٌعّو،أ٠فزوع ٘نا اٌّجلأ ِجلأ اٌّ ئّخ:  -2

رقبمٖ اٌمواه ااٌَّزضّو عٕل  ٜعزّبعٟ رّضً ّٔظ رفض١ً ٌلٚاٌّووي الإ ٚاٌٛا١فخ، ٚاٌلفً،

 ٞ.ٍزضّبهالا

ٞ ا١ٌٍَُ ٠غت ٍزضّبهاٌمواه الا ٗ عٕل ارقبمٔأِجلأ اٌزٛى٠ع : ؽ١ش ٠مَٛ ٘نا اٌّجلأ عٍٝ  -3

 عً اٌؾل ِٓ اٌّقبطو ٚى٠بكح اٌعبئل اٌّزٛلع.أاد ِٓ ٍزضّبهر٠ٕٛع الا

كٚاد اٌزؾ١ًٍ ؤٍزعبٔخ ثٔٗ ٠غت عٍٝ اٌَّزضّو الإأِجلأ اٌّمبهٔخ : ؽ١ش ٠مَٛ ٘نا اٌّجلأ عٍٝ  -4

ِضً اٌنٞ ٠فضٍٗ فز١به اٌجل٠ً الأاٚاٌزم١١ُ عٕل ل١بِٗ ثبٌّفبضٍخ ث١ٓ اٌجلائً اٌّزبؽخ اٌّقزٍفخ ٚ

 اٌَّزضّو.

 ْٟ رىْٛ وبفخ اٌّئشواد اٌّب١ٌخ اٌَّزقلِخ فأ٠فزوع ٘نا اٌّجلأ ِجلأ اٌّٛضٛع١خ: ؽ١ش  -5

 ع١ٍّخ اٌم١بً.  ٟاٌّمبهٔخ رز١ّي ثبٌّٛضٛع١خ ٚعلَ اٌزؾ١ي ف

 

 انذراست انًُذاَُت :

، ٌ ٚهاق اٌّب١ٌخ اٌقوطٍَٛٛق  -رزّضً اٌؾلٚك اٌّىب١ٔخ ٚاٌيِب١ٔخ فٝ اٌَٛكاْدذود انذراست: 

2015َ. 

 

ٚهاق ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأ اٌّزعب١ٍِٓ كاف٠ًزىْٛ ِغزّع اٌلهاٍخ ِٓ اٌَّزضّو٠ٓ  يجثًغ انذراست :

 اٌّب١ٌخ .

 

فز١به ع١ٕخ اٌلهاٍخ ؽ١ش ٚىع علك ا ٍٍٟٛة اٌع١ٕخ اٌعةٛائ١خ فأٍزقلَ اٌجبؽش اػُُت انذراست :

ؽ١ش ٠عزجو ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ِٓ  ٍزج١بْ عٍٝ اٌفئبد اٌَّزٙلفخأٍزّبهح ا( 70)

%(، 85.7ٍزغبثخ ثٍغذ )أٍزّبهح ثَٕجخ ا( 60ٍزوعبع علك)ارُ  اق إٌبشئخ ٚاٌصغ١وح َٔج١بً،الأٍٛ

ٚف١ّب ٠ٍٝ ٚصف  %(.14.3ٍزّبهاد ثَٕجخ )ا( 10ٍزّبهاد غ١و اٌّورغعخ علك )ف١ّب ثٍغ علك الإ

 ٌع١ٕخ اٌلهاٍخ :

 فواك ع١ٕخ اٌلهاٍخ( اٌّزغ١واد اٌةقص١خ لأ1علٚي )
 النسبة العدد فئات المتغير المتغير

 
 المؤهل العلمي

 %5117 31 بكالورٌوس

 %1313 8 ماجستٌر

 %35 21 دكتوراه



 

 1095 (91) 6، عوث١خ ٌٍعٍَٛ ٚاٌزىٌٕٛٛع١باٌ ِو٠ى١خالأ وبك١ّ٠خالأ ِغٍخ -أياراباك 130

 لتخصص العلميا

 %3117 19 محاسبة

 %2813 17 عمالأإدارة 

 %33 18 إلتصاد

 %313 2 بنون ومصارف

 %617 4 أخرى

 
 ستممارسنوات التعامل في الا

 %45 27 سنوات 5لل من أو 1

 %35 21 سنوات 13 إلى 5

 %15 9 سنة 15إلى  11

 %5 3 سنة 15أكثر من 

 

 ع ٖ ا٢رٝ :أ( ٠1زضؼ ِٓ اٌغلٚي )

ٍز١عبة عجبهاد اأْ أفواك ع١ٕخ اٌلهاٍخ ٠زّزعْٛ ثّئ٘ د ع١ٍّخ عب١ٌخ رّىُٕٙ ِٓ فُٙ ٚ -

 ٍزج١بْ ٚاٌؾصٛي عٍٝ آهاء ع١ٍّخ ١ٍٍّخ ِٚٛضٛع١خ .الإ

ْ بِجبشوح ثّٛضٛع اٌلهاٍخ ٚثبٌزبٌٟ فأْ أفواك ع١ٕخ اٌلهاٍخ مٚ رقصصبد ماد صٍخ  -

 . ٌعجبهاد الإٍزج١بٍْز١عبثُٙ اعبثبرُٙ ٍٛف رىْٛ ِج١ٕخ عٍٝ فُّٙٙ ٚأ

 % فجورُٙ 35ؽ١ٓ َٔجخ  ٟاٌقٌّ ٍٕٛاد، فألً ِٓ % ِٓ ع١ٕخ اٌلهاٍخ فجورُٙ 45أْ َٔجخ  -

ً ٌٍَّزضّو٠ٓ فٟ اٌزعبًِ ف عةو ٍٕٛادِب ث١ٓ فٌّ ٍٕٛاد اٌٝ  ٟ ٟٚ٘ فجوح ِزٍٛطخ َٔج١ب

% ِٓ ع١ٕخ اٌلهاٍخ فجورُٙ رغبٚىد اٌعةو 15فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ، فٟ ؽ١ٓ  ٍزضّبهالا

% فجورُٙ أوضو ِٓ فَّخ عةو ٍٕخ. عٍٝ اٌوغُ ِٓ أْ 5ٍٕٛاد اٌٝ اٌقَّخ عةو ٍٕخ ٚ

% ِٓ ع١ٕخ اٌلهاٍخ فجورُٙ عةو ٍٕٛاد فؤلً الا أْ اٌجبؽش ٠عيٞ مٌه اٌٝ رٕبِٟ اٌٛعٟ 80

هاق اٌّب١ٌخ فٟ اٌَٛكاْ ف ي إٌَٛاد اٌعةو الأف١وح فمظ اٌَبثمخ ٌزؤه٠ـ فٟ الأٚ ٍزضّبهثبلا

اٌلهاٍخ. ٌٚىٓ ع١ٕخ اٌلهاٍخ رزّزع ثّئ٘ د ع١ٍّخ عب١ٌخ رّىُٕٙ ِٓ فُٙ ٚاٍز١عبة اٌع١ٍّبد 

 ٠خ ثطو٠مخ ع١ٍّخ ١ٍٍّخ.ٍزضّبه٠خ ٚارقبم اٌمواهاد الاٍزضّبهالا

 

 داة انذراست :أطذق وثباث 

وبك١١ّ٠ٓ ِٚٓ صُ ٍزج١بْ عٍٝ ِغّٛعخ ِٓ اٌّؾى١ّٓ الألبَ اٌجبؽش ثعوع الإ انظذق انظاهرٌ : 

 . فٟ رص١ُّ ٚ ص١بغخ الإٍزج١بْ فٟ صٛهرٗ إٌٙبئ١خ ٚآهاءُ٘ ٍزوشبك ثزٛع١ٙبرُٙلبَ اٌجبؽش ثبلإ

رُ اٌؾصٛي ع١ٍٙب  اٌزٟعٍٝ اٌج١بٔبد  الاعزّبكِىب١ٔخ ألبَ اٌجبؽش ثبفزجبه ِلٜ  : الإدظائٍانمباث  

ٚاٌنٞ ٠ج١ٓ  Cronbach-Alphaعّع اٌج١بٔبد ثبٍزقلاَ  فٟٚصجبد اٌّم١بً اٌَّزقلَ  أرَبقِٚلٜ 

فواك اٌع١ٕخ ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ِعبًِ اٌضجبد أعبثبد اث١ٓ اٌم١بٍبد اٌّعجوح عٓ  اهرجبطِلٜ ٚعٛك 

وىً  ٌ ٍزج١بْؽ١ٓ ثٍغذ ل١ّخ ِعبًِ اٌضجبد  فٟ، 0.962اٌّؾٛه اٌضبٟٔ  ٚ 0.929ٚي ٌٍّؾٛه الأ

عزّبك عٍٝ ِىب١ٔخ الإاْ ل١ُ اٌضجبد ِورفعخ ٌنٌه ٠َزلي ِٓ ف ٌٙب عٍٝ أ٠زضؼ ِّب ٍجك ٚ . 0.937

 ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ الاؽصبئٟ.

 

 سهىب تذهُم ويؼانجت انبُاَاث :أ

( ؽ١ش  SPSSؽصبئ١خ ٌٍعٍَٛ الاعزّبع١خ )ٍزقلَ اٌجبؽش ثؤبِظ اٌؾيَ الإا٘لاف اٌلهاٍخ أٌزؾم١ك 

لإفزجبه  Correlationالإهرجبط ٍٍٛة أاٌّع١بهٞ ٚاٌٍٛظ اٌؾَبثٟ ٚ  ٔؾوافٍٍٛثٟ الإأٍزقلَ ا

 .كهعخ اهرجبط اٌع لبد ث١ٓ ِزغ١واد اٌلهاٍخ

 

 خثبار فرضُاث انذراست :ا

 رجع اٌجبؽش اٌقطٛاد اٌزب١ٌخ :أفزجبه فوض١بد اٌلهاٍخ اٍج١ً  ٟف
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رقبمُ٘ أج١خ عٕل ٍزقلاَ اٌَّزضّو٠ٓ ٌٍّعٍِٛبد اٌّؾبٍالبَ اٌجبؽش ثٛضع ِع١به ٌٍؾىُ عٍٝ  -1

اٌزمبه٠و ٚاٌمٛائُ  َِٟبّ٘خ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ إٌّةٛهح ف ٠ٜخ ِٚلٍزضّبهٌمواهارُٙ الا

لواهاد اٌَّزضّو٠ٓ ٚمٌه ِٓ ف ي رؾل٠ل طٛي ف ٠ب ِم١بً ١ٌىود  رٛع١ٗ ٟاٌّب١ٌخ ف

، ؽ١ش رُ ؽَبة ل١ّخ اٌّلٜ ٍزج١بْالإ ٟاٌقّبٍٟ ) اٌؾلٚك اٌع١ٍب ٚاٌؾلٚك اٌل١ٔب( اٌَّزقلِخ ف

( ٚثعل  0.8= 4/5( صُ لَّخ ل١ّخ اٌّلٜ عٍٝ علك ف ٠ب ِم١بً ١ٌىود اٌقّبٍٟ )4=5-1)

ٌٍّم١بً ٚ٘ٛ اٌٛاؽل اٌصؾ١ؼ  ٚثبٌزبٌٟ ٠ّىٓ رف١َو  الأكٌٔٝٝ اٌؾل امٌه رضبف ٘نٖ اٌم١ّخ 

 ل١ّخ اٌّزٍٛظ اٌعبَ اٌّوعؼ ٌٍعجبهاد عٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ :

 اٌعبَ اٌّوعؼ ٌعجبهاد الاٍزج١بْ ( اٌّزٍٛظ2علٚي )
 قرارات المستممرين هتوجي يوالمساهمة ف الإهتمامدرجة  المتوسط الحسابي

 درجة منخفضة جدا   118ــــ 1

 درجة منخفضة 216ـــ  119

 درجة متوسطة 314ـــــ  217

 درجة مرتفعة 412ــــ  315

 درجة مرتفعة جدا   5ـــــ  413

 

هاء افواك ع١ٕخ اٌلهاٍخ ٚاٌٍٛظ آاٌزغبٌٔ ث١ٓ  ِٜل ٝاٌّع١بهٞ ٌٍزعوف عٍ ٔؾوافٍزقلاَ الإا -2

 ٍٟزقلاَ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ِٓ لجً اٌَّزضّو٠ٓ ِٚلٜ َِبّ٘زٙب فااٌؾَبثٟ ٌم١بً كهعخ 

 ٠خ.ٍزضّبهلواهارُٙ الا رٛع١ٗ

 .لهاٍخلإفزجبه كهعخ اهرجبط اٌع لبد ث١ٓ ِزغ١واد اٌ Correlationالإهرجبط ٍٍٛة أٍزقلاَ ا -3

 اخثبار فرضُاث انذراست:

رقبم اٌَّزضّو٠ٓ ثَٛق اث١ٓ  كهعخ اهرجبط لٛٞرٛعل ع لخ ماد ونً : خثبار انفرضُت الأا

 ٍزقلاَ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ.ا٠خ ٍٚزضّبهاٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ٌمواهارُٙ الا

 ( الإٔؾواف اٌّع١بهٞ ٚاٌٍٛظ اٌؾَبثٟ ٌعجبهاد اٌفوض١خ الأ3ٌٟٚعلٚي )

 العبارة م
الإنحراف 
 المعياري

الوسط 
 الحسابي

درجة 
 الإهتمام

 الرتبة

تخاذ المرار اطلاع على المعلومات المحاسبٌة لبل أهتم بالإ 1
 .يستثمارالا

4740. 4125 
مرتفعة 
 جدا  

 الاولى

تمدٌر درجة  ًأعتمد على المعلومات المحاسبٌة المنشورة ف 2
  سعار الأسهم.أالمخاطرة المرتبطة ب

 الثامنة مرتفعة 4137 .5480

رفع مستوي ثمتً  ًفصاح عن المعلومات المحاسبٌة ٌساعد فالإ 3
 .يستثمارتخاذ المرار الااعند 

5410. 4125 
مرتفعة 
 جدا  

 الثالثة

عتماد على ستخدم المعلومات المحاسبٌة للتأكد وزٌادة  أمكانٌة الإا 4
 خرى.أالمعلومات المتاحة من مصادر 

4740. 4125 
مرتفعة 
 جدا  

 الثانٌة

 ستثمارالممارنة بٌن بدائل الا ًأهتم بالمعلومات المحاسبٌة ف 5
 .المختلفة داخل السوق

 التاسعة مرتفعة 4135 .6750

تجاهات المستمبلٌة الإأهتم بدراسة المعلومات المحاسبٌة فً تمٌٌم  6
 .ستثمارللشركات والتنبؤ بربحٌة ومخاطر الا

 الرابعة مرتفعة 4123 .5330

ختٌار وتكوٌن اطلاع وتحلٌل المعلومات المحاسبٌة عند أهتم بالإ 7
 ٌة .ستثمارالمحفظة الا

 السابعة مرتفعة 4112 .5240

عتمد أتعتبر المعلومات المحاسبٌة من ضمن المعلومات التً  8
وراق المالٌة او التخلص منها حتفاظ بالأتخاذ لرار الإاعلٌها عند 
 جدٌدة. اتاستثمار ًاو الدخول ف

 الخامسة مرتفعة 4123 .5140

 ستثمارالتنبؤ بمخاطر الا ًالمالٌٌن ف المحللٌنهتم بتمارٌر أ 9
 ي.ستثماروترشٌد المرار الا

 السادسة مرتفعة 4118 .4310

 العاشرة مرتفعة 3198 .7480تخاذ ارباح والتوزٌعات عند دارة بالإطلاع عن تنبؤات الإهتم بالإأ 13
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 ي.ستثمارالمرار الا

 

( .4310( أْ الإٔؾواف اٌّع١بهٞ ٌعجبهاد اٌفوض١خ رواٚػ ِبث١ٓ ) ٠3زضؼ ِٓ اٌغلٚي ) 

( وؤعٍٝ ل١ّخ ِّب ٠لي عٍٝ رغبٌٔ آهاء افواك ع١ٕخ اٌلهاٍخ، فٟ ؽ١ٓ .7480وؤكٔٝ ل١ّخ ٚ )

( وؤعٍٝ ل١ّخ ِّب ٠ة١و اٌٝ أْ  4.25( وؤكٟٔ ل١ّخ ٚ )3.98رواٚؽذ ل١ّخ اٌٍٛظ اٌؾَبثٟ ِب ث١ٓ )

اك ع١ٕخ اٌلهاٍخ ر١ًّ ٔؾٛ اٌّٛافمخ ثصٛهح ِورفعخ اٌٝ ِورفعخ علاً عٍٝ اٍزقلاُِٙ آهاء أفو

 ٠خ.ٍزضّبهٌٍّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ عٕل ارقبمُ٘ ٌمواهارُٙ الا

 ٠خ ٚ اٍزقلاَ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خٍزضّبه( ِعبًِ الإهرجبط ث١ٓ ارقبم لواهاد الا4علٚي )
معامل  العبارة م

 الإرتباط
مستوى 
 المعنوية

 31333 31832 .يستثمارتخاذ المرار الااطلاع على المعلومات المحاسبٌة لبل أهتم بالإ 1

تمدٌر درجة المخاطرة المرتبطة  ًأعتمد على المعلومات المحاسبٌة المنشورة ف 2
 سعار الأسهم.أب

31726 31333 

تخاذ ارفع مستوي ثمتً عند  ًفصاح عن المعلومات المحاسبٌة ٌساعد فالإ 3
 يستثمارالا المرار

31848 31333 

عتماد على المعلومات ستخدم المعلومات المحاسبٌة للتأكد وزٌادة  أمكانٌة الإا 4
 خرى.أالمتاحة من مصادر 

31848 31333 

المختلفة داخل  ستثمارالممارنة بٌن بدائل الا ًأهتم بالمعلومات المحاسبٌة ف 5
 السوق

3816 31331 

تجاهات المستمبلٌة للشركات أهتم بدراسة المعلومات المحاسبٌة فً تمٌٌم لإ 6
 .ستثماروالتنبؤ بربحٌة ومخاطر الا

8132 31333 

ختٌار وتكوٌن المحفظة اطلاع وتحلٌل المعلومات المحاسبٌة عند أهتم بالإ 7
 ٌة .ستثمارالا

31799 31333 

تخاذ اعتمد علٌها عند أتعتبر المعلومات المحاسبٌة من ضمن المعلومات التً  8
ت استثمار ًوراق المالٌة او التخلص منها او الدخول فحتفاظ بالألرار الإ
 جدٌدة.

31727 31333 

وترشٌد المرار  ستثمارالتنبؤ بمخاطر الا ًهتم بتمارٌر المحللٌٌن المالٌٌن فأ 9
 ي.ستثمارالا

31757 31333 

تخاذ المرار ارباح والتوزٌعات عند دارة بالإطلاع عن تنبؤات الإهتم بالإأ 13
 ي.ستثمارالا

31756 31333 

 

( أْ ل١ُ كهعخ الإهرجبط رة١و اٌٝ أْ ٕ٘بن كهعخ اهرجبط ل٠ٛخ ث١ٓ ٠4 ؽظ ِٓ اٌغلٚي )

، ٚرواٚػ 0.726ٚأكٔٝ ل١ّخ  0.848أعٍٝ ل١ّخ ٌّعبًِ الاهرجبط  اٌّزغ١واد، ؽ١ش ثٍغذ ثٍغذ

ٚ٘ٛ ِب ٠ة١و اٌٝ ٚعٛك كهعخ اهرجبط ل٠ٛخ ث١ٓ اٍزقلاَ  0.001ٚ  0.000َِزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ ِب ث١ٓ 

 ٠خ فٟ ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ.ٍزضّبهاٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ٚ ارقبم اٌمواهاد الا

أرضؼ أْ اٌَّزضّو٠ٓ فٟ ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ( 3ِّب ٍجك اٍزعواضٗ فٝ اٌغلٚي )

٠خ، فٟ ؽ١ٓ ٍزضّبه٠َزقلِْٛ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ثصٛهح ِورفعخ عٕل ارقبمُ٘ ٌمواهارُٙ الا

٠خ ٌٍَّزضّو٠ٓ فٟ ٍٛق ٍزضّبه( ٚعٛك كهعخ اهرجبط ل٠ٛخ ث١ٓ اٌمواهاد الا4أٚضؼ اٌغلٚي )

اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚاٍزقلاَ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ، ِّب ٠ضجذ صؾخ فوض١خ ٚعٛك ع لخ 

ماد كهعخ اهرجبط لٛٞ ث١ٓ ارقبم اٌَّزضّو٠ٓ فٟ ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚاٍزقلاَ 

 اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ. 

 

اٌّئً٘ اٌعٍّٟ ٌٍَّزضّو كافً ٍٛق اٌقوطَٛ هرجبط ِعٕٛٞ ث١ٓ ا٠ٛعل  إخثبار انفرضُت انماَُت :

 ٞ.ٍزضّبهرقبم اٌمواه الاا ٍٟزقلاِٗ ٌٍّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚكهعخ ٌلأ



 

 133 فزؼ الاٌٗ محمد.... ٍٞزضّبهالافعب١ٌخ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٟ روش١ل اٌمواه  ِٜل

  

( كهعخ الإهرجبط ث١ٓ اٌّئً٘ اٌعٍّٟ ٌٍَّزضّو٠ٓ ٚ كهعخ اٍزقلاَ اٌّعٍِٛبد 5علٚي )           

 اٌّؾبٍج١خ
درجة  العبارة تسلسل

 الإرتباط
مستوى 

 ويةالمعن

 .4620 .3970 .يستثمارتخاذ المرار الااطلاع على المعلومات المحاسبٌة لبل أهتم بالإ 1

تمدٌر درجة المخاطرة  ًأعتمد على المعلومات المحاسبٌة المنشورة ف 2
 سعار الأسهم.أالمرتبطة ب

-3110. 9330. 

تخاذ ارفع مستوي ثمتً عند  ًفصاح عن المعلومات المحاسبٌة ٌساعد فالإ 3
 يستثمارالمرار الا

3170. 8980. 

عتماد على المعلومات ستخدم المعلومات المحاسبٌة للتأكد وزٌادة  أمكانٌة الإا 4
 خرى.أالمتاحة من مصادر 

3190. 8830. 

المختلفة داخل  ستثمارالممارنة بٌن بدائل الا ًأهتم بالمعلومات المحاسبٌة ف 5
 السوق

-3410. 7570. 

تجاهات المستمبلٌة للشركات أهتم بدراسة المعلومات المحاسبٌة فً تمٌٌم لإ 6
 .ستثماروالتنبؤ بربحٌة ومخاطر الا

-3230. 8620. 

ختٌار وتكوٌن المحفظة اطلاع وتحلٌل المعلومات المحاسبٌة عند أهتم بالإ 7
 ٌة .ستثمارالا

-3290. 8250. 

تخاذ اعتمد علٌها عند أتعتبر المعلومات المحاسبٌة من ضمن المعلومات التً  8
ت استثمار ًو الدخول فأوراق المالٌة او التخلص منها حتفاظ بالألرار الإ
 جدٌدة.

1370. 4160. 

وترشٌد المرار  ستثمارالتنبؤ بمخاطر الا ًهتم بتمارٌر المحللٌٌن المالٌٌن فأ 9
 ي.ستثمارالا

-3370. 9570. 

تخاذ المرار ارباح والتوزٌعات عند دارة بالإطلاع عن تنبؤات الإهتم بالإأ 13
 ي.ستثمارالا

3450. 7440. 

 

( وؤكٔٝ ل١ّخ ٚ  .0290-( أع ٖ أْ ِعبًِ الإهرجبط رواٚػ ِب ث١ٓ )٠5زضؼ ِٓ اٌغلٚي ) 

ٌٍَّزضّو كافً ٍٛق اٌّئً٘ اٌعٍّٟ ( وؤعٍٝ ل١ّخ ِّب ٠ة١و اٌٝ علَ ٚعٛك اهرجبط ِب ث١ٓ .1070)

أِب  ٞ.ٍزضّبهرقبم اٌمواه الاٟ اٍزقلاِٗ ٌٍّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚكهعخ اٌقوطَٛ ٌلأ

( وؤعٍٝ ل١ّخ ٟٚ٘ ل١ُ أعٍٝ ِٓ .9570( وؤكٟٔ ل١ّخ ٚ ).4160َِزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ رواٚػ ِب ث١ٓ )

اٌّئً٘ اٌعٍّٟ ب ث١ٓ ( ٚ٘ٛ ِب ٠ٕفٟ صؾخ فوض١خ ٚعٛك اهرجبط ِعٕٛٞ ِ.050َِزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ )

رقبم ا ٍٟزقلاِٗ ٌٍّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚكهعخ ٌٍَّزضّو كافً ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأ

٠ٚعيٞ اٌجبؽش علَ رؤص١و اٌّئً٘ اٌعٍّٟ ٌٍَّضّو٠ٓ عٍٝ كهعخ اٍزقلاُِٙ  ٞ.ٍزضّبهاٌمواه الا

اٌّب١١ٌٓ ٚاٌٍٛطبء فٟ رف١َو ٌٍّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌٝ أْ مٌه لل ٠عٛك اٌٝ اعزّبكُ٘ عٍٝ اٌّؾ١ٍٍٓ 

 ٠خ.ٍزضّبهٚرؾ١ًٍ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ عٕل ارقبمُ٘ ٌٍمواهاد الا

 

٠خ ٌٍَّزضّو كافً ٍٛق ٍزضّبههرجبط ِعٕٛٞ ث١ٓ اٌقجوح الاا٠ٛعل  اخثبار انفرضُت انمانمت :

 ٞ.ضّبهٍزروش١ل اٌمواه الا ٍٟزفبكرٗ ِٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فاٚهاق اٌّب١ٌخ ٚكهعخ اٌقوطَٛ ٌلأ

 ٠خ ٚ كهعخ الإٍزفبكح ِٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خٍزضّبه( كهعخ الإهرجبط ث١ٓ اٌقجوح الا6علٚي )

 العبارة م
معامل 
 الإرتباط

مستوى 
 المعنوية

 .3630 .2440 .يستثمارتخاذ المرار الااطلاع على المعلومات المحاسبٌة لبل أهتم بالإ 1

تمدٌر درجة المخاطرة المرتبطة  ًف أعتمد على المعلومات المحاسبٌة المنشورة 2
 سعار الأسهم.أب

-3370. 9570. 

تخاذ المرار ارفع مستوي ثمتً عند  ًفصاح عن المعلومات المحاسبٌة ٌساعد فالإ 3
 .يستثمارالا

8570. 3350. 

 .5370 .3810عتماد على المعلومات مكانٌة الإإستخدم المعلومات المحاسبٌة للتأكد وزٌادة  ا 4
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 خرى.أالمتاحة من مصادر 

المختلفة داخل  ستثمارالممارنة بٌن بدائل الا ًأهتم بالمعلومات المحاسبٌة ف 5
 .السوق

-3970. 4630. 

تجاهات المستمبلٌة للشركات لإاأهتم بدراسة المعلومات المحاسبٌة فً تمٌٌم  6
 .ستثماروالتنبؤ بربحٌة ومخاطر الا

2460. 3580. 

ختٌار وتكوٌن المحفظة إوتحلٌل المعلومات المحاسبٌة عند  طلاعأهتم بالإ 7
 ٌة .ستثمارالا

-3130. 3130. 

تخاذ اعتمد علٌها عند أتعتبر المعلومات المحاسبٌة من ضمن المعلومات التً  8
 ت جدٌدة.استثمار ًو الدخول فأو التخلص منها أوراق المالٌة حتفاظ بالألرار الإ

8850. 3270. 

وترشٌد المرار  ستثمارالتنبؤ بمخاطر الا ًهتم بتمارٌر المحللٌٌن المالٌٌن فأ 9
 ي.ستثمارالا

-3830. 5410. 

تخاذ المرار ارباح والتوزٌعات عند دارة بالإطلاع عن تنبؤات الإهتم بالإأ 13
 ي.ستثمارالا

8690. 3330. 

 

٠خ ٚكهعخ الإٍزفبكح ِٓ ٍزضّبه( أٔٗ لا ٠ٛعل اهرجبط ث١ٓ اٌقجوح الا ٠6زضؼ ِٓ اٌغلٚي ) 

وؤعٍٝ ل١ّخ  .2440اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ؽ١ش رواٚػ ِعبًِ الإهرجبط ِب ث١ٓ اٌم١ُ اٌَبٌجخ ٚ 

( وؤعٍٝ ل١ّخ. ٠ٚعيٜ اٌجبؽش مٌه .9570( وؤكٟٔ ل١ّخ ٚ ).060ثَّزٜٛ ِع٠ٕٛخ رواٚػ ِبث١ٓ  )

٠خ فٟ ٍٛق الأٚهاق اٌّب١ٌخ ٌُ رزغبٚى اٌعةو ٍزضّبه% ِٓ ع١ٕخ اٌلهاٍخ فجوارُٙ الا80اٌٝ أْ 

 ( اٌّزغ١واد اٌةقص١خ لأفواك ع١ٕخ اٌلهاٍخ.1ٍٕٛاد اٍزٕبكاً عٍٝ اٌغلٚي )

 ٕ٘بن اهرجبط ِعٕٛٞ ث١ٓ اٌقجوح الإٍضّبه٠خ لأفواك ع١ٕخ اٌلهاٍخ ٚثعد عجبهاد اٌفوض١خ ٘ٝ : 

ٚهاق اٌّب١ٌخ ِٓ ٚالع ( ؽ١ش ٠زضؼ أْ اٌَّزضّو٠ٓ كافً ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأ3اٌعجبهح هلُ ) -

فصبػ عٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ لإ٠خ فبُٔٙ ٠َزف١لْٚ ثلهعخ عب١ٌخ ِٓ اٍزضّبهفجورُٙ الا

( .8570ؽ١ش ثٍغ ِعبًِ الإهرجبط ) ٍٞزضّبهرقبم اٌمواه الااعٕل  اٌضمخهفع َِزٛٞ  ٟف

 ( . .050َِٚزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ )

ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ِٓ ٚالع  وطَٛاٌق ( ؽ١ش ٠زضؼ أْ اٌَّزضّو٠ٓ كافً ٍٛق8اٌعجبهح هلُ ) -

٠خ فبُٔٙ ٠َزف١لْٚ ثلهعخ عب١ٌخ ِٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ عٕل ارقبم لواه ٍزضّبهفجورُٙ الا

اد عل٠لح ؽ١ش ثٍغ اٍزضّبهالإؽزفبا ثبلأٚهاق اٌّب١ٌخ أٚ اٌزقٍص ِٕٙب أٚ اٌلفٛي فٟ 

 (..0270. َِٚزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ )885ِعبًِ الإهرجبط 

٠زضؼ أْ اٌَّزضّو٠ٓ كافً ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ِٓ  ( ؽ١ش10اٌعجبهح هلُ ) -

٠خ ٌل٠ُٙ كهعخ اٍزفبكح عب١ٌخ ِٓ الإط ع عٍٝ رٕجئاد الإكاهح ٍزضّبهٚالع فجورُٙ الا

٠خ ؽ١ش ثٍغ ِعبًِ الإهرجبط ٍزضّبهثبلإهثبػ ٚاٌزٛى٠عبد عٕل ارقبمُ٘ اٌمواهاد الا

 ( .    .0000(  َِٚزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ ).8690)

 

ث١ٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ إٌّةٛهح  كهعخ اهرجبط لٛٞرٛعل ع لخ ماد   ر انفرضُت انرابؼت :إخثبا

 ٠و ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚرٛع١ٗ لواهاد اٌَّزضّو٠ٓ ثَٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ.هاٌزمب ٟف

 ( الإٔؾواف اٌّع١بهٞ ٚاٌٍٛظ اٌؾَبثٟ ٌعجبهاد اٌفوض١خ اٌواثعخ     7علٚي )

 العبارة م
الإنحراف 
 المعياري

الوسط 
 الحسابي

درجة 
 التوجيه

 الرتبة

المعلومات المحاسبٌة المتوافرة بالتمارٌر والموائم المالٌة المنشورة  1
 ي .ستثمارتخاذ المرار الاتتناسب وحاجة المستثمر لإ

 التاسعة منخفضة 2168 .7480

تتضمنها التمارٌر والموائم المالٌة واضحة   ًالمعلومات الت 2
 ي.ستثمارتخاذ المرار الااغراض مفهومة لأ

 العاشرة منخفضة 2167 11142

الثانٌة  منخفضة 2163 11142وراق المالٌة توفر التمارٌر والموائم المالٌة بسوق الخرطوم للأ 3
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( .7480( أْ الإٔؾواف اٌّع١بهٞ ٌعجبهاد اٌفوض١خ رواٚػ ِبث١ٓ )٠7زضؼ ِٓ اٌغلٚي )

( وؤعٍٝ ل١ّخ ِّب ٠لي عٍٝ رغبٌٔ آهاء افواك ع١ٕخ اٌلهاٍخ، فٟ ؽ١ٓ 1.235وؤكٔٝ ل١ّخ ٚ )

( وؤعٍٝ ل١ّخ ِّب ٠ة١و اٌٝ أْ  3.15( وؤكٟٔ ل١ّخ ٚ )2.60رواٚؽذ ل١ّخ اٌٍٛظ اٌؾَبثٟ ِب ث١ٓ )

اٌّعٍِٛبد آهاء أفواك ع١ٕخ اٌلهاٍخ ر١ًّ ٔؾٛ اٌّٛافمخ ثصٛهح ِزٍٛطخ اٌٝ ِٕقفضخ عٍٝ أْ 

رٛع١ٗ فٟ  ثَٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ رَبعلُ٘ اٌزمب٠و ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌّٟؾبٍج١خ إٌّةٛهح فا

٠خ ِّب ٠ة١و اٌٝ أْ ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ لا ٠زّزع ثىفبءح ع١لح رَبعل ٍزضّبهالا ُٙلواهار

وش١ل لواهارُٙ اٌَّزضّو٠ٓ فٟ ثزٛف١و اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌزٟ رع١ُٕٙ ٚرّىُٕٙ ِٓ رٛع١ٗ ٚر

 ٠خ.ٍزضّبهالا

 ( كهعخ الإهرجبط ث١ٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ إٌّةٛهح ٚرٛع١ٗ لواهاد اٌَّزضّو8ٓ٠علٚي )          

 العبارة م
معامل 
 الإرتباط

مستوى 
 المعنوية

المعلومات المحاسبٌة المتوافرة بالتمارٌر والموائم المالٌة المنشورة تتناسب  1
 ي .ستثمارالمرار الا تخاذوحاجة المستثمر لإ

31432 31331 

غراض تتضمنها التمارٌر والموائم المالٌة واضحة  مفهومة لأ ًالمعلومات الت 2
 ي.ستثمارتخاذ المرار الاإ

31362 3131 

وراق المالٌة المدر المناسب من توفر التمارٌر والموائم المالٌة بسوق الخرطوم للأ 3
 ي.ستثمارتساعد على توجٌه المرار الا ًالمعلومات المحاسبٌة الت

31444 31331 

التنبؤ بالعوائد  ًالمعلومات المحاسبٌة المتوافرة بالتمارٌر والموائم المالٌة تساعد ف 4
 .ٌمكن الحصول علٌها مستمبلا   ًالت

31514 31333 

تساعد على توجٌه  ًالمدر المناسب من المعلومات المحاسبٌة الت
 ي.ستثمارالمرار الا

 عشر

المعلومات المحاسبٌة المتوافرة بالتمارٌر والموائم المالٌة تساعد  4
 .ٌمكن الحصول علٌها مستمبلا   ًالتنبؤ بالعوائد الت ًف

 السادسة متوسطة 3133 11235

التمارٌر والموائم المالٌة تساعد  ًالمعلومات المحاسبٌة المنشورة ف 5
لٌاس حجم المخاطر المختلفة )مخاطر العائد، مخاطر السوق،  ًف

 (.دارةمخاطر السٌولة، مخاطر الإ
 منخفضة 2165 11136

الحادٌة 
 عشر

 ًتساهم المعلومات المحاسبٌة المنشورة بالتمارٌر والموائم المالٌة ف 6
التنبؤ بمدرة الشركات على تولٌد النمدٌة الكافٌة لمواجهة سداد 

  .لمختلفةلتزامات االإ
 الرابعة متوسطة 3138 11139

الولت  ًٌوجد بالسوق نظام فعال لتدفك المعلومات المحاسبٌة ف 7
فضل أختٌار االمناسب والتكلفة المناسبة مما ٌمكن المستثمرٌن من 

 البدائل المتاحة.
 الخامسة متوسطة 3135 11213

السوق  ًنشر التمارٌر والموائم المالٌة ف ًن درجة تأثٌر التأخٌر فأ 8
 ي.ستثمارتخاذ المرار الااغراض كبٌرة لأ

 الثامنة متوسطة 3133 11235

المعلومات المحاسبٌة المتوافرة بالتمارٌر والموائم المالٌة تساعد  9
 المستثمرٌن على التحمك من صحة تولعاتهم.

 الأولى متوسطة 3115 11117

تولٌت  ًتتوافر بالسوق التمارٌر المالٌة الفترٌة بشكل دوري وف 13
مناسب ٌمكن المستثمرٌن من الحصول على معلومات محاسبٌة 

 حدٌثة .
 السابعة متوسطة 3133 11358

المعلومات المحاسبٌة المتوافرة بالتمارٌر والموائم المالٌة المنشورة  11
سعار م البنود بالأسعار ولٌمستوي الأ ًبالسوق تعكس التغٌرات ف

 الجارٌة.
 الثانٌة متوسطة 3113 11233

المعلومات المحاسبٌة المتوافرة بالتمارٌر والموائم المالٌة المنشورة  12
)      ًبدائل المٌاس المحاسب ًبالسوق تفصح عن تغٌٌرات ف

عداد إ ًالطرق والسٌاسات المحاسبٌة المستخدمة ف ًالتغٌٌر ف
 .الموائم المالٌة (

 الثالثة متوسطة 3138 11197
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لٌاس حجم  ًالتمارٌر والموائم المالٌة تساعد ف ًالمعلومات المحاسبٌة المنشورة ف 5
المخاطر المختلفة )مخاطر العائد، مخاطر السوق، مخاطر السٌولة، مخاطر 

 (.دارةالإ
31423 31332 

التنبؤ بمدرة  ًتساهم المعلومات المحاسبٌة المنشورة بالتمارٌر والموائم المالٌة ف 6
  .لتزامات المختلفةالشركات على تولٌد النمدٌة الكافٌة لمواجهة سداد الإ

31482 31333 

الولت المناسب والتكلفة  ًٌوجد بالسوق نظام فعال لتدفك المعلومات المحاسبٌة ف 7
 فضل البدائل المتاحة.أختٌار االمناسبة مما ٌمكن المستثمرٌن من 

31397 31334 

السوق كبٌرة  ًنشر التمارٌر والموائم المالٌة ف ًن درجة تأثٌر التأخٌر فأ 8
 ي.ارستثمتخاذ المرار الااغراض لأ

31553 31333 

المعلومات المحاسبٌة المتوافرة بالتمارٌر والموائم المالٌة تساعد المستثمرٌن على  9
 التحمك من صحة تولعاتهم.

31586 31333 

تولٌت مناسب ٌمكن  ًتتوافر بالسوق التمارٌر المالٌة الفترٌة بشكل دوري وف 13
 المستثمرٌن من الحصول على معلومات محاسبٌة حدٌثة .

31362 3131 

المعلومات المحاسبٌة المتوافرة بالتمارٌر والموائم المالٌة المنشورة بالسوق تعكس  11
 سعار الجارٌة.سعار ولٌم البنود بالأمستوي الأ ًالتغٌرات ف

31432 31332 

المعلومات المحاسبٌة المتوافرة بالتمارٌر والموائم المالٌة المنشورة بالسوق تفصح  12
الطرق والسٌاسات  ً) التغٌٌر ف ًبدائل المٌاس المحاسب ًعن تغٌٌرات ف

 عداد الموائم المالٌة (إ ًالمحاسبٌة المستخدمة ف
31453 31331 

 

( أْ ل١ُ ِعبًِ الإهرجبط رة١و اٌٝ أْ ٕ٘بن كهعخ اهرجبط ِزٍٛطخ ٠8زضؼ ِٓ اٌغلٚي )

، ٚرواٚػ َِزٜٛ 0.362ٚ أكٔٝ ل١ّخ  0.541 اٌٝ ضع١فخ ؽ١ش ثٍغذ أعٍٝ ل١ّخ ٌّعبًِ الإهرجبط

ِّب ٠ة١و اٌٝ ٚعٛك كهعخ اهرجبط ِزٍٛطخ اٌٝ ضع١فخ ث١ٓ  0.01ٚ  0.000اٌّع٠ٕٛخ ِبث١ٓ 

اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ إٌّةٛهح ثَٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ٚكهعخ رٛع١ٙٙب ٌمواهاد 

 اٌَّزضّو٠ٓ.

بد اٌّؾبٍج١خ إٌّةٛهح فٟ اٌزمبه٠و ٚاٌمٛائُ ( أرضؼ أْ اٌّع7ٍِِّٛب ٍجك أٍزعواضٗ فٝ اٌغلٚي )

اٌّب١ٌخ ثَٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ رَبُ٘ ثصٛهح ِزٍٛطخ اٌٝ ِٕقفضخ فٟ رٛع١ٗ اٌمواهاد 

( أْ كهعخ الإهرجبط ث١ٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ إٌّةٛهح ٠8خ، فٟ ؽ١ٓ أٚضؼ اٌغلٚي )ٍزضّبهالا

ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ رعزجو كهعخ اهرجبط ِزٍٛطخ اٌٝ فٟ اٌزمبه٠و ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ثَٛق اٌقوطَٛ 

كهعخ اهرجبط ماد ٠خ، ِّب ٠ٕفٟ صؾخ فوض١خ ٚعٛك ع لخ ٍزضّبهضع١فخ فٟ رٛع١ٗ اٌمواهاد الا

اٌزمب٠و ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚرٛع١ٗ لواهاد اٌَّزضّو٠ٓ  ٟث١ٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ إٌّةٛهح ف لٛٞ

 .ثَٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ

 

 : انُثائج

٠عزّل اٌَّزضّوْٚ فٟ ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ثلهعخ وج١وح عٍٝ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ  .1

 ٠خ .ٍزضّبهعٕل ارقبمُ٘ لواهارُٙ الا

ٚهاق اٌّب١ٌخ ٚكهعخ اٌّئً٘ اٌعٍّٟ ٌٍَّزضّو كافً ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلألا رٛعل ع لخ ث١ٓ  .2

  ٞ.ٍزضّبهاه الارقبم اٌموا ٌّٟعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فٚاٍزفبكرٗ ِٓ ٍزقلاِٗ ا

ً  عٍٝ كهعخ ٍزضّبهلا رئصو اٌقجوح الا .3 ٠خ ٌٍَّزضّو٠ٓ ثَٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ َٔج١ب

٠خ ٚ٘نا ٠زعبهع ِع اٌزٛلع ٍزضّبهالإٍزفبكح ِٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ عٕل ارقبمُ٘ ٌمواهارُٙ الا

ٍزقلاَ اٌّعٍِٛبد ٠خ اٌزٝ رَبُ٘ ثلهعخ وج١وح فٟ اٌزعوف ٚاٍزضّبهاٌطج١عٝ لأصو اٌقجوح الا

 اٌّؾبٍج١خ.

اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ إٌّةٛهح فٟ اٌزمبه٠و ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ فٟ ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ  .4

 ٠خ ٚرؾمك ِٓ صؾخ رٛلعبرُٙ.ٍزضّبهلا رَبعل اٌَّزضّو٠ٓ فٟ رٛع١ٗ اٌمواهاد الا

 ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ٠زّزع ثىفبءح ِٕقفضخ َٔج١بً . .5
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 ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ٟٔةو اٌزمبه٠و ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ف ٟرؤص١و اٌزؤف١و فْ كهعخ أ .6

 ٞ.ٍزضّبهرقبم اٌمواه الااغواع وج١وح لأ

٠خ فبُٔٙ ٍزضّبهأْ اٌَّزضّو٠ٓ كافً ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ِٓ ٚالع فجورُٙ الا .7

رقبم اعٕل  اٌضمخع َِزٛٞ هف ٟفصبػ عٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ فلإ٠َزف١لْٚ ثلهعخ عب١ٌخ ِٓ ا

 .ٍٞزضّبهاٌمواه الا

٠خ فبُٔٙ ٍزضّبهأْ اٌَّزضّو٠ٓ كافً ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ِٓ ٚالع فجورُٙ الا .8

٠َزف١لْٚ ثلهعخ عب١ٌخ ِٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ عٕل ارقبم لواه الإؽزفبا ثبلأٚهاق اٌّب١ٌخ اٚ 

 اد عل٠لح .اٍزضّبهاٌزقٍص ِٕٙب أٚ اٌلفٛي فٟ 

٠خ ٌل٠ُٙ كهعخ ٍزضّبهاٌَّزضّو٠ٓ كافً ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ِٓ ٚالع فجورُٙ الا أْ .9

اٍزفبكح عب١ٌخ ِٓ الإط ع عٍٝ رٕجئاد الإكاهح ثبلإهثبػ ٚاٌزٛى٠عبد عٕل ارقبمُ٘ اٌمواهاد 

 ٠خ.ٍزضّبهالا

ٚؽبعخ اٌَّزضّو  رزٕبٍتلا اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌّزٛافوح ثبٌزمبه٠و ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ إٌّةٛهح  .10

 .ٍٞزضّبهرقبم اٌمواه الالإ

 

 انثىطُاث :

رط٠ٛو اٌزمبه٠و ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ إٌّةٛهح ؽب١ٌبً فٟ ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ؽزٝ رغطٝ  .1

 فغٛح اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ ٌلٞ اٌَّزضّو٠ٓ كافً ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ.

ثزٛف١و اٌزمبه٠و اٌفزو٠خ اٌزٟ رٛفو ِعٍِٛبد ؽل٠ضخ  ى٠بكح فبع١ٍخ ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ .2

 ٌٍَّزضّو٠ٓ ٚرؾَٓ ِٓ َِزٜٛ الإفصبػ اٌّؾبٍجٟ.

افصبػ اٌةووبد اٌّلهعخ فٟ ٍٛق اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ فٟ رمبه٠و٘ب عٓ اٌزٕجئاد  .3

 ٠خ.ٍزضّبهٚفططٙب اٌَّزمج١ٍخ ثةىً ِعمٛي ِٕٚبٍت ٠ّىٓ اٌَّزضّو٠ٓ ِٓ روش١ل لواهارُٙ الا

أةبء ٔفبَ فعبي ٌٍّعٍِٛبد ٠ؾزٛٞ عٍٝ وً ِب ٠ُٙ اٌَّزضّو٠ٓ عٓ اٌةووبد اٌّلهعخ ثَٛق  .4

اٌقوطَٛ ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ ِٓ ف ي رفع١ً اٌّٛلع الإوزوٟٚٔ ٌٍَٛق ٚارجبع ٔفبَ اٌزفع١ً 

 اٌلٚهٞ اٌَّزّو.

ٌقوطَٛ اٌزٍٛع فٟ الإفصبػ اٌّؾبٍجٟ فٟ اٌزمبه٠و ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍةووبد اٌّلهعخ ثَٛق ا .5

ٌلأٚهاق اٌّب١ٌخ عٓ طو٠ك رٛف١و اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ اٌزٟ رَبعل اٌَّزضّو٠ٓ فٟ رمل٠و اٌزٕجئ 

 .ٍزضّبهثّقبطو الا

رةغ١ع اٌَّزضّو٠ٓ عٍٝ الإ٘زّبَ ثبلإط ع عٍٝ اٌزف١َواد ٚاٌزؾ١ٍ د اٌّزعٍمخ ثبٌّعٍِٛبد  .6

الإٍزفبكح اٌمصٛٞ ٚ اٌزٛع١ٗ ا١ٌٍَُ اٌّؾبٍج١خ  اٌزٟ ٠ملِٙب اٌّؾ١ٍٍٓ اٌّب١١ٌٓ ِّب ٠ّىُٕٙ ِٓ 

٠خ ؽ١ش أاٙود ٔزبئظ اٌلهاٍخ علَ ٚعٛك ع لخ ث١ٓ اٌّئً٘ اٌعٍّٟ ٍزضّبهٌمواهارُٙ الا

 ٌٍَّزضّو٠ٓ كافً اٌَٛق ٚكهعخ اٍزفبكرُٙ ِٓ اٌّعٍِٛبد اٌّؾبٍج١خ إٌّةٛهح.

رٛل١ذ  ٟٚف بٌزمبه٠و اٌّب١ٌخ اٌفزو٠خ ثةىً كٚهٞث اٌياَ اٌةووبد اٌّلهعخ ثبٌَٛق ثب٘زّبَ .7

 .ِٕبٍت ٠ّىٓ اٌَّزضّو٠ٓ ِٓ اٌؾصٛي عٍٝ ِعٍِٛبد ِؾبٍج١خ ؽل٠ضخ
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ِغٍااخ كهاٍاابد  هك١ٔااخ،اٌةاووبد اٌصاإبع١خ اٌَّاابّ٘خ اٌعبِااخ الأ ٟكهاٍااخ رطج١م١ااخ فاا ،سااهىسااؼار الأأػهاً 

 .258، ص 2اٌعلك ،34اٌّغٍل  كاه٠خ،اٌعٍَٛ الإ

FASB, 2006, Objective of Financial Reporting and Qualitative Characteristics of 

Decision – useful Financial Reporting Information PP 23-32.  

FASB, 1978, Objectives of Financial Reporting By Business Enterprises, SFAC, NO. 

1. 

Donald E.kieso , weygandt,worfield,2007, Intermediate Accounting, 12th edition , 

John Wiley & Sons Inc., pp. 1369- 1370. 

AICPA, (1992), Guide for prospective financial statements, “Financial Forecasts and 

Projections,” Commerce clearing House, Chicago, pp 2- 4. 

IASB, 2008, International Financial Reporting Standards (IFRSs), p76. 

 

 

******************** 


