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Abstract:

This study aims to design a quantitative model, contributes to the early prediction of financial failure,
the distinguish between healthy companies and those living with the financial failure. We took a sample
consisting of 36 small and medium enterprises (SMEs) in Algeria. Using statistical models for multivariate
statistical analysis and more particularly discriminant analysis (AFD).It was reached that there are only
three financial ratios discriminating between healthy companies and those failing among 23 ratios used in
the study.
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Failure is defined as the inability of a firm to pay its financial obligations as they
mature. Operationally,a firm is said to have failed when of the following events have
occurred : bankruptcy, bond default, an overdrawn bank account, or nonpayment of a
preferred stock dividend.
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«Bien qu’il y ait eu beaucoup d’écrits sur les faillites d’entreprises, I’information fiable sur les
entreprises en faillite et les causes est plutot rare étant donnée la qualité des données des différentes
études, les sources et les méthodologies utilisées »*2.
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« La défaillance d’une entreprise, c’est la défaillance d’une gestion. Des conditions
économiques difficiles, un repositionnement des marchés, une compétition accrue, un désastre
ou une fraude ne sont pas des causes de faillite, de faibles qualités de gestion elles le sont »**.
« FARVOLDEN (1992), P. 109 »

« La principale cause de déclin d’une entreprise se sont ses dirigeants».*’
BRIBEAULT (1982), P. 25

« Seuls les plus sages d’entre les sages et les plus sots d’entre les sots ne changent jamais »
Confucius, (Analectes)
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il wugie o Lusiall HLn L Liedy (SPSS. V.20.0) LSlian ¥l alipd! Laieiad caluwnll Magusis
Wilk’s Las ol I3 e does Ll 2o ity dpieaatl il sl alalall ia wgilly s yiall bl
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279 o oY olee (Bl Twie < Uaall 335 213V @i AU Julmtt” €(2000) ¢zl spama 35amt jiall
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Source : Philippe du Jardin ; (2007) ; « Prévision de la défaillance et réseaux de neurones : I’apport des méthodes numériques de

sélection de variables », université de Nice-Sophia-Antipolis, institut d’ administration des entreprises, P.25
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(LU ecaith) Al slpiit 103 @3y Jgund]

AW dpaatt] gt Gyl
Jso¥! ez l/ipladl Jsadl 0 S
Jsa¥1 lexl/ Jalall JUI Galy S, Rl )l ol
¥l e |/ dyladl yud Joua¥! S3 Ratios de structure
A1 Jasarll an Y1 el )/ o, S4
Jlee V1 @3,/ aLiall daall Ry
Faliall Legall/ S e Y1 (25Lall R;
Jlea 31 <3,/ 41 5154l R ek
- Ratios de rentabilité
Jso ¥ lan|/igaliall il Ry
ol J1a¥1/ dalall doe il Rs
Jso ¥l lan l/8lsall g iyl 2t | B
Jlea¥l <8,/ 311 Jasaill e 5000 P
fgalall L gill e DLl ) P el
Ratio de profitabilité
Tlall clagdl/2 Lall ) Py
Jlee U1 @5/ IMaad e Y1 (25Lall Ps
Jso¥l leal/pgeall Jlan | B
osell Sleal/ipladl Jpo¥1 | E2 Bl e
Osell e/ gyl ud Jguad! E; Ratios d’endettement
Ol lan /8o L1 J15e¥) Eq
Jso¥l eal/ 135 L,
133/ Aol J a1 L, sl oo
Gl suadl Gaull/Jso ¥ Jlanl | Lo Ratio de liquidité
il sl Gadl / i3 Ly
Ls

il guail Gaull / gl Slles

Ll Lyl ) bz U sl syl

F-ficherigloasigWilk’s Lambda jluas 5505 104 @3 Sl

Lambda de Wilks F ddl1 DdI2 Signification
S 0,996 0,137 1 34 0,714
Sz 0,880 4,616 1 34 0,039
S3 0,996 0,138 1 34 0,713
S4 0,977 0,789 1 34 0,381
Ry 0,974 0,917 1 34 0,345
R, 0,977 0,787 1 34 0,381
R; 0,974 0,908 1 34 0,347
Ry 0,972 0,989 1 34 0,327
Rs 0,993 0,236 1 34 0,630
P, 0,895 3,970 1 34 0,054
P, 0,972 0,977 1 34 0,330
P; 0,972 0,987 1 34 0,328
Py 0,972 0,989 1 34 0,327
Ps 0,969 1,078 1 34 0,306
E, 0,943 2,074 1 34 0,159
E, 0,995 0,183 1 34 0,671
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E; 0,961 1,364 1 34 0,251
Es 0,997 0,116 1 34 0,735
L, 0,854 5,792 1 34 0,022
L, 0,958 1,501 1 34 0,229
L; 0,963 1,301 1 34 0,262
Ls 0,983 0,603 1 34 0,443
Ls 0,970 1,048 1 34 0,313

SPSS V.20.0 zali s wila y3xa e Iabia] crfin bl slae] o s paal
Box M jLaat zil5s 105 @3, Jgundl

Déterminants Log

D Rang Déterminant Log
Défaillante 3 -13,970
Saine 3 -7,869
Intra-groupescombinés 3 9,164

Les rangs et logarithmes naturels des déterminants imprimés sont ceux des matrices de covariance du groupe

Résultat du test

M de Box 47,481
Approximativement 7,136
F ddl1 6
dd12 7271,569
Signification 0,000

Tests I’hypothése nulle d’égalité de matrices de covariance des populations

V.20.0 SPSS gzl s clx yiea e ol cpiinldl slae] ¢ra s yuall
sleadll g dayull culpiil! 106 @3 Jgunnd!

Variables introduites/éliminées™
. . Lambda de Wilks
pas | introduite g T AL Statistique.ddl, T ddl, T Signification
1 L, 0,854 1 1 34 5,792 1 34 0,022
2 E, 0,572 2 1 34 12,364 2 33 0,000
3 S, 0,473 3 1 34 11,907 3 32 0,000
A chaque pas, la variable qui minimise le Lambda de Wilks global est introduite.
Le nombre maximum de pas est 46
Le nombre maximum du F pour introduire est 0,05.
La signification maximum du F pour éliminer est 0,10.
Seuil du F, tolérance ou VIN insuffisant pour la poursuite du calcul
V.20.0 SPSS gzl s clx yiea e ok cpiinldl slae] ¢ra s yuall
(Pas a pas) sslasm sehas igleal Jlowialy Juloeidl il piia :07 @B Jgan
Pas Tolérance SlgnlflCE'lt‘IOI‘l du F pou Lambda de Wilks
éliminer
1 L, 1,000 0,022
2 L, 0,501 0,000 0,943
E, 0,501 0,000 0,854
3 L, 0,501 0,001 0,692
E, 0,407 0,000 0,821
S 0,674 0,014 0,572

V.20.0 SPSS gzl s clx yiea e ok cpiinldl slae] ¢ra s yuall
5gatl juaaatl D18 451N @uatl 08 @3 Jguntl

Valeurspropres

Fonction Valeurpropre % de la variance % cumulé Corrélationcanonique

1 1,116 100,0 100,0 0,726

a. Les 1 premiéres fonctions discriminantes canoniques ont été utilisées pour 1I’analyse.

V.20.0 SPSSzaliyy el y2es e fabice] oin Ll slae] (e 2 pical
Log0EY jupatit) Dha Hlosef ol :09 ©2) Jouadl
Lambda de Wilks
Test de la ou des fonctions Lambda de Wilks Khi-deux ddl Signification
1 0,473 24,364 3 0,000

V.20.0 SPSS gzl s clx yiea e ol cpiinldl slae] ¢ra s yuall
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Aylaald 2300 Sueal 2l cidlalan 110 @3y Jgun

Fonction
1
Sz 0,698
E, 1,406
L, -1,095

Coefficients des fonctions discriminantes canoniques standardisées

V.20.0 SPSS by clx yiea e ol cpiinldl slae] ¢ra s yuall
L500at jueantl Aty cdlalan s 11 @3 Jgur

Coefficients des fonctions discriminantes canoniques

Fonction
1
S; 1,650
E, 7,199
L, -5,141
(Constante) -2,497

Coefficients non standardisés

V.20.0 SPSS gzl s clx yiea e ok cpiinldl slae] ¢ra s yduall
cile samll J& 365050 wie Gl Dl s 123, Jgundl

Groupes (D) Fonction
1
Défaillante -1,148
Saine 0,918
Fonctions discriminantes canoniques non standardisées évaluées aux
moyennes des groupes

V.20.0 SPSS gzl 3 clx yiea e ok cpiinldl slae] ¢ra s yuall

BEVRIRETEIRVED KN P PREN]
Fonction
1
L, -0,391
R5* 0,354
S, 0,349
R/ -0,332
P, -0,326
R, -0,326
Ps* -0,325
P,* -0,324
Ps* -0,319
R, -0,283
P? -0,259
| -0,255
Ly* 0,245
E; 0,234
Rs" -0,185
Eq 0,127
Si? -0,089
S;* 0,088
E;* -0,083
Sy -0,077
Ey* -0,030
Ly* -0,017
Ls® 0,001
Les corrélations intra-groupes combinées entre variables discriminantes et les variables des fonctions
discriminantes canoniques standardisées sont ordonnées par tailles absolues des corrélations a I’intérieur de la
fonction.
Cette variable n’est pas utilisée dans 1’analyse.

V.20.0 SPSS gzl s clx yiea e ol cpiinldl slae] ¢ra s yuall
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Caatll 515 : 14 @3y Jganl

Classe (s) d’affectation prévue (s) Total
D Défaillante Saine
Original Effectif Défaillante 16 0 16
Saine 6 14 20
% Défaillante 100,0 0,00 100,0
Saine 30,0 70,0 100,0
Validé-croisé® Effectif Défaillante 16 0 16
Saine 6 14 20
% Défaillante 100,0 0,00 100,0
Saine 30,0 70,0 100,0
a.  83,3% des observations originales classées correctement.
La validation croisée n’est effectuée que pour les observations de 1’analyse. Dans la validation croisée, chaque
observation est classée per les fonctions dérivées de toutes les autres observations.
c.  83,3% des observations validées classées correctement.

V.20.0 SPSS by clx s e ok cpiinldl slae] ¢ra s yuall
Cagiatl U edlalas s 15 @3 Joun

Coefficients des fonctions de classement

D
Défaillante Saine
S2 6,362 9,771
El 23,459 38,334
L1 7,934 -2,689
(constante) -12,796 -17,719

Fonctions discriminantes linéaires de Ficher
V.20.0 SPSS gzl s clx yiea e ok cpiinldl slae] ¢ra s yuall
olc Conan & Holder (1979) s CNME (1977) e = v csbiwpall U Sl Jolpe cnas shaaatl I cnaall ca :01 2 Jm
g—"jl"
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5. Le terme de défaillance est souvent utilisé dans les analyses économiques, tandis que le vocable de faillite est préféré par les juristes. Il s’agit
d’une lecture différente d’une méme réalité. Dans la suite de cette recherche, nous accorderons notre préférence au terme de défaillance méme si, de
temps a l'autre, le terme de faillite fera son apparition de fagon délibéré.
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