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http://iinvest.gov.eg/iinvest/html/faq.html#1, visited on: 20- 11 - 2013. (\)

Art. L. 421-1 (L. no 2010-1249 du 22 oct. 2010, art. 9-I-10) «I. -» (Ord. no (\’)
2007-544 du 12 avr. 2007, art. 3-20, en vigueur le ler nov. 2007) Un marche
réglementé d’instruments financiers est un systéme multilatéral qui assure ou
facilite la rencontre, en son sein et selon des regles non discrétionnaires, de
multiples intéréts acheteurs et vendeurs exprimés par des tiers sur des
instruments financiers, d’une manieére qui aboutisse a la conclusion de contrats
portant sur les instruments financiers admis a la négociation dans le cadre des

régles et systémes de ce marché, et qui fonctionne régulierement conformément

aux dispositions qui lui sont applicables. www.dalloz.fr

Securities Exchange Act of 1934, Section 10: "It shall be unlawful for any (\‘)
person, directly or indirectly, by the use of any means or instrumentality of
interstate commerce or of the mails, or of any facility of any national securities
exchange...."
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Commissions Publications).
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Art. L. 621-1 (L. no 2003-706 du ler aoat 2003, art. 2) L’Autorité des marchés (\’)
financiers, autorité publique indépendante dotée de la personnalité morale,
veille a la protection de I’épargne investie, dans les instruments financiers et les
actifs mentionnés au II de I’article L. 421-1» donnant lieu a une offre au public
ou a une admission aux négociations sur un marché réglementé et dans tous
autres placements offerts au public. Elle veille également» a l'information des
investisseurs et au bon fonctionnement des marchés d’instruments financiers et
d’actifs mentionnés au II de Iarticle L. 421-1»A Elle apporte son concours a la
régulation de ces marchés aux échelons européen et international.

L g2 saan g ililan



adlf Use Addlase elasds .o

ol Las e LAY me (B Jldl e Lolad) Tagh Jsm
Tl o Gl (£7) Sulall palis N\AAY & 40 a3, J iy G
Lasie sl 5 lailly sLniBY) ) oS dole Lien Ll LN Lobal
slas] Logl 8ol Gulao Bilge way 500l e JE Doany ELal) Lows
S ol Jads L CalKe g g
Gl VARY Tl 40 23, JLl Gy o 08l G (£T) Bolall el
Al s 61 5 sl clalaia¥l e Was — Tugl g
2o yamtl ol Lol e 1S 8 pliall a0 (a1 alSa] Guls —
omd ¥l ey ealal 3adadl LU cleb,ayl Al
olegrdie (3 Gagd 61, 38T gy (Jlll (ol Bow Lally paliis — )
L Gy By Zalasall a0y oyl 53l
5L Gl e (o3 lelall Loy Sl e SaY) S alis — Y
4 el 5 gl
JLdl el Gsw e LY cBlully wloglanl) jii5 5855 e 2 — ¥
Lo sl (A Bl e L8aS Lo by Lhedla (e 333l
Aaalis Llle 3,50 el Joladll o o oSG Jlall Gl Fouw 48150 — €
lobaall o (i) o (JLiadl o cmaill o Gualls Cgdie sud 4l
aa oll
S ol Taa KAl L&D daial Sllial e axk L da3 - o
M Taudss 5 pulial
f s (3 agal) sl B oy 87 Tl Bl ol adllas oo
Loladl clally oulsdll (3 Ll 38T Cumg oo Ll Gsw Do
o BLAYL daysll (B8 a0 S il clidae o Lgdl 2]y o dlmysalls
el L b8 wle L*-u 'o\s&lﬁ:ﬂ pllal i dlial clelial oo 4 st Lo
838 agd (o (pyul8 aglany 4o P8y 408 5a Go Jlal B Baa ilise

?2014/2 Jdall Lﬁﬂ-ﬁlllﬁj-lﬂ _



Llladl 3, 9Y1 8 g ?Slﬁ g_ré L ylal g Aladl Gilel payf! Ll

8 e S e Lalall peall ebyad Bl oylLEl ol 53
O 3 s

adl el b 3 U G diua Slolaidl — A Y

ok (ol caall o Tl Gl alm o ARSI o g G
Tlasall p1aadl ol s Johaill 3las Lasd ol g el y ol 3ok aadl
slasaill o 13 el B LS poks 0 ISl L) Sl
@omall Jaal 1aa 3 Gpaadio lple asl Lols el g daBal
Miglasay whiall dbs e

0" 1 e e b JLall Gl G B e £9 Solall et

Jasdl 5ads oo I3 el ol agilewd wasty aims (pdll Dugl) il
65 S Al ol ($ Dbl flaal e sl e BYL
e Tadis 5yulall oAl Ladil Gas¥y opll s AKay Ll
b by ety Sl oM e MRV Al Juw 5 agls
b el e Lo ang 0 dgall S oyl Sie Sl i
Slasaiuwally clbbull ¢, sS3all Cuibigall () el o Ll Slisedl clgad)

Yy Lolatl Laall fn Jla Gowd Lolall Tugll gulolall Gans Jsas

XY e ol ol (sl 3ol dana s (V)
15 Dlea 3 gosmedl aliiall Lolal Loliwd allilhe Sillae slasd o (Y
S Llea S s e s sidlase slay

e S (g gl alall S35l ) anie S el Gaeal) 3 DL 35Y)
AYQ o Y o8 Joudl Y=V e 55380 8 5 seaial) daals - 3siall LIS

L g2 saan g ililan



adlf Use Addlase elasds .o

o SLadl bl Lae slia) of @il B wle STl el syl
s Y ey Jlaely LI A aSall ) Zeally Gdlisall (aa
polaials (ailsall bl Lolall clehayl Sydlias ad i (39 aguondl
G osll Al boo@ihall s bes Jedy SLaE Lodd sl
sle srals als wd ol apalaill wly ol LSLAT dardl Liw aglsa
Lol @loa b dab o SAIL soaall ey -(Vadl Go cane .58
sime e Legsis Lolall Jise¥) Ealial Loladl 35l0y) L L (eias
S el e eltes Lolall JIse¥l Galie ollaly aluwdly Ly spand
Hos b alall alaial¥l g53 (SLadl baall gosele palaial ilay

(s galimial

Bus e Loyl pilia b Tl JLa®d g sl o 41 (553

Tola 103 5,8 Y glad Tajsd wha oF ) el pay (Jld Gow

oalaial) g 53 ALAE byl gosebe 5 L35E Y a3 gl s LeSLasy
alal

ollabisy L6080 dosdll Lais agd oo Jladl G Laa o, Sl
Lgaal (ye
LlasS)y dumypall wiloa e gl = )
salaall 5ty WYL s — Y
olaiiuall g @ adl e g MY - Y

Lapsall a8 Gaiadl —

YEom bl pasall (IILN £ 538 (V)
YV oo ol el (sl 3ol dase s (Y)

p2014/2 asal Lﬁﬂ-ﬂ“ﬂjm _



Lllall 31 ,9Y) Gow adl y ‘rq L ylal g Aladl Gilel payf! Ll

:g8LEIS) § Lo ygall a3l a e (5 ,ail — Y gl

Joars Isesis O Tagll Alhse (o SLE) badll g550le e (s
Slilaall L850 Gk e el alyy dgdlaisly Lol a3la oo obadl
o208 Daalses agelid b e S Dl GLY Lapy (B oS S
Sob oe S ple S 8 Dl Byl ook ) SlSo e pams
Leall (g s50le dage s e o5 Vg 2 0 SleNy s sl
J_‘A.agj—dl.dlwd\,suwi;\ s;Ldlua;:&:q:Jl?_iLyQA&;L@:d\
Gt gl ) Tsaris o Ll SLall lgadl 3 Golghamall e s e —
el sl ) olaiiwal sy olaoiiwally clbl oSl
gl
yolaall pyady SYYaiwyl ses — Lol

S aay Jl) G Baa Gilge (e Sl Lol eele ash
oal o elliy (Yt lelal o 40 i Lo Gadly uhas LS, assal
ol Jal Bliw¥) oSa @f SAL aadl Gey dasall LEY el
Ldaial) lasl AL SLASH Loal jadle asi LS (il agdy clacy
asetd) mBs el Gasl o biduy desall Ul Qadlaall
S g Telall TLAN I sudaal Juy Ldly dsren @3 el ually
M gnall sladl

s SLaEl baal Jal Jally gl uisdll oSl Sl agy
Shoadll 8wl cloglae wul (asd JS Ssens asls o Loyl o3
da e O O Ous derd) SL L Jeaall oy ctelans a58 Ol
GBI SN Go VNN Bolall Jsay aiealse 5 Digall s clasil
LS alaas Bl 3 ssudall oo padd JS Gall uindll alls

XY o el oyl s lhise Guoli deme s (V)

L ez ssan tiigilliln



adlf Use Addlase elasds .o

LI elsasll b L slasl

UYL VAYY Dl L GLsY ol pab slad¥l uis iy

o sledind 5 Tl GLsY) Bal' Dall ga le S0 eY) saaial
‘ALAT Jdaéa.“ UA.;J.J‘ UAAJ ;Ula g_QJ (4.“\931:_.\ 9}(4}(\3 S.ALG_J.J‘ 9‘4? UA.LJ.I
oY alial Laiidl Saal e sdl i) abiud Lol Eall

Mzl
rolaiiall g olladl o gAYl — Ll

S ey’ il e = sme (8= Jld Gaw 506 e €9 Balall Lol
S b obldy sty Sy Sdawd e Y b Jus
— L2 g YL sl "l wa s S deall Aol SEe o &)
Slatiaally aal g Mol Gl J);A — YO alelyal e sloal sag
Lol salal Seme ¥ Gl Lpals (2d; 1y deale 30O bl
leasios Lpabo Lasiny 0 oSLYI 5 Lhe 2ol asls o Sladl
Lt Leal o Ssan ¥ liay Gaiadl dali 5 Jaus elld 0¥ el
o LT Lrial pelal L3 5,50 ¢ Y1 Dl o SHL il o
Lo Jo SLadll bodll ghgele (o pasnd oo Jlad) G Tna Slse
Ll JIso¥) Enlial Lolad) 5,10y

larticle L. 642-2 du code monétaire et ﬁnancier: « est puni d’'un emprisonne- (\)
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de mettre obstacle a une mission de controle ou d’enquéte de I’Autorité des
marchés financiers effectuée dans les conditions prévues aux articles L. 621-9 a

L. 621-9-2 ou de lui communiquer des renseignements inexacts »J www.dal-
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Howard M. Friedman, Securities and commodities enforcement, D.C Heath & (\’)
Company, United States of America, 1981, p.7.
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Art. L. 621-10 (L. no 2003-706 du ler aott 2003, art. 2) L’Autorité des marchés (\)
financiers, autorité publique indépendante dotée de la personnalité morale, veille
a la protection de I'épargne investie, dans les instruments financiers et les actifs
mentionnés au II de l'article L. 421-1» donnant lieu a une offre au public ou a
une admission aux négociations sur un marché réglementé et dans tous autres
placements offerts au public. Elle veille également» a I'information des investis-
seurs et au bon fonctionnement des marchés d’instruments financiers et d’actifs
mentionnés au Il de Dlarticle L. 421-1»A Elle apporte son concours a la
régulation de ces marchés aux échelons européen et international.: www.dalloz.fr
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L’article L. 621-15-1 du code monétaire et financier dispose que si « I'un des (\)
griefs notifiés conformément au deuxiéme alinéa du I de larticle L. 621-15 est
susceptible de constituer un des délits mentionnés aux articles L. 465-1 et L.

465-2, le Collége transmet immédiatement le rapport d’enquéte ou de controle

au procureur de la République pres le Tribunal de grande instance de Paris ».

larticle L. 621-16-1 qui prévoit que « lorsque des poursuites sont engagées en (\’)
application des articles L. 465-1 et L. 465-2, I’Autorité des marchés financiers
peut exercer les droits de la partie civile».
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(Crim. ler mars 2000, no 99-86.299, Bull. crim. no 98, JCP E 2001. 30, note J.- (\)
J. Daigre) CA Paris, 16 mars 1994, Bergé ¢/ Agent judiciaire du Trésor, Gaz.

Pal. des ler et 3 mai 1994. 31, obs. Jobard, JCP 1994. II. 22321, note Robert;

dans le méme sens, CA Paris, 26 oct. 1999, Bull. Joly Bourse 2000. 153, note
Rontchesky; Crim. ler mars 2000, Bull. Joly Bourse 2000. 444, note
Rontchesky).

arrét « De Oliveira ¢/ Suisse » du 30 juillet 1998 (Rec. 1998-V) ()

décision du 28 juillet 1989, no 89-25, Rec. Cons. const., p. 71 (\‘)
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«le procureur de la République prés le Tribunal de grande instance de Paris (\)
peut transmettre a I’Autorité des marchés financiers, d’office ou a la demande

de cette derniére, la copie de toute piéce d’une procédure relative aux faits
objets de la transmission» Muriel GIACOPELLI, Délit et manquement
d’initiés, janvier 2009 (derniére mise a jour: janvier 2012), Repertoire de droit

penal, DALLOZ 2012, p68.

Particle L. 621-16-1 prévoit que: «lorsque des poursuites sont engagees en (\’)
application des articles L. 465-1 et L. 465-2, I’Autorité des marchés financiers
peut exercer les droits de la partie civile»

la cour décide en effet « qu’il lui appartient d’examiner, au vu des €léments qui (V)
lui sont soumis dans le cadre de la procédure aux fins de sanction
administrative dont elle est saisie sur le fondement du réglement no 90-08 de la
Commission, si un manquement dont les éléments constitutifs sont distincts de
ceux de linfraction visée a larticle 10-1 de I'ordonnance du 28 septembre 1967
[C. mon. fin., art. L. 465-1] a été commis en ’espéce; qu’ainsi ni 'intérét d’une
bonne administration de la justice ni aucune prescription légale ou réglemen-
taire ne justifient, en la cause, de surseoir a statuer % (CA Paris, 16 mars 1994,
Berge ¢/ Agent judiciaire du Trésor, Gaz. Pal. des ler et 3 mai 1994. 31, obs.
Jobard, JCP 1994. 11. 22321, note Robert; dans le méme sens, CA Paris, 26 oct.
1999, Bull. Joly Bourse 2000. 153, note Rontchesky; Crim. ler mars 2000, Bull.
Joly Bourse 2000. 444, note Rontchesky)

p2014/2 asal Lilﬂ-ﬂ“ﬂjm _



Llladl 3, 9Y1 8 g ?Slﬁ g_ré L ylal g Aladl Gilel payf! Ll

Taghs Llal) LSaall L) Cilige Juad 13 Jlall Jarew Llad .alide Cinsys
C88s Loyl dgadl 3B Y L cJardl 3 sy o sliie¥ly Uaall sl
ot 5 i — ol e el ek Lok — L) spel LS

e i 8 GRS Y gy el i el Sacls oY dlal

3 &bl sseall § Juadll ol dbakl sseall S5y — VY
sy gall a3y

Maslial gseddl 5 Jualll cund Loaall speal 3y 58 Juo¥)
Sl sl Lobal oYl Gl se ) /Y10 Sulall crss oAl Jasls
losd Skl iy iny il aSlaall oL Zoaal (g gedll cund, 1" cal
sl 6 T Loy 8 Ll Ll spedl i Wil ey m
clelal Y/Y10 el e crms Juo¥l la Ll sliial wpmy -l
o e pial Gsial Dol e el i 1) delshs
aSlaall o Bobal AaY) Dinn o SAL panll Gy - Liaall (g sl
b Jemill By o8 Il calal Al o o (onall Ll ALl bl
ool b Loliall Al oo ol oSa Lpim oia I dial sl
(OLAT alad) allill oo g8 L8l

Ma Oe Taa oe Llall chbayl clu 13 G ol sudey
Seba¥l 5 o Jld e Tugd Dol Syadl Llo ol cduasal
5 g ol b e S Abliad L) 55 i Al5ad L
Lo Tagpmall ob e Thie Gl e o Lyl Wl s 1y
L8all Leadl

a3y €4 ga ¥l saal | G GAR AIKAT degane V408 Tw i VY GAE (V)
AA

el gl il 5 flad) clsay) fsube win daal e Slad o (Y)
X oAsa Y NY (3l asla " Y

L g2 saan g ililan



adlf Use Addlase elasds .o

@q}lﬁnbdﬂusumiasm‘)lja3m dacls — YV
sy gl ef.ﬂﬁ

ot end LeSlae Syms ¥ 41 LoGall sl 3 Lolu¥) acl 3l o

Us 5 Ga Gabiy ¥ Saclil by el S elli gy eiise aaly Jud
iy, sl s | B bt " s CENGED I, o b s
S oaols sl s ¥ sl directive n® 2003/6/CE du 28 janvier 2003
saly Ja o6 oaid Lile 3am pie 5acls Gaki ¥ s corall lia

-(\)C)sfw

olayly tliad clela¥l oludyl Gsial LY Lol paudy
Aliy sl pilin Jlae 5 oYl Sl Guelial Guld, I,
Gsial Lops¥l LASY Ga Va3, JSsal oo VE Slad ol Ly
dad e pedd b Jlsa pae Bacli ae ol Gajlalis Y Guas (Glusy
Laas 8 Glud¥l o8t du,e¥) deSaall ol ooSi a8y (ise aalyg
) .(v)id..m.“ Jaa Gradinger ¢/ Autriche

L’_‘Alﬁu | u_‘.c S gd.“ E::‘LA_H c_»‘r-b;:}” UJ_‘LE Y ¢o¢ Suladl
Al Les Baal sl ale deginall agiall Lol Loliall (g seal
&J—AAJA UJ ’ASA ol |JL5 43_“.3}“..3 \91 Ei‘—“):l.“_: l.q:m L;'LG_' “.\SA D9y

I'article 14 dispose, en effet, que «sans préjudice de leur droit d’imposer des (\)
sanctions pénales, les ¢tats membres veillent a ce que, conformément a leur
législation nationale, des mesures administratives appropriées puissent étre
prises ou des sanctions administratives appliquées a 1’encontre des personnes
responsables d’une violation des dispositions arrétées en application de la
présente directive. Les états membres garantissent que ces mesures sont
effectives, proportionnées et dissuasives»

La Cour européenne, arrét du 23 octobre 1995 (Série A, no 328-C). (\’)
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no 89-25, Rec. Cons. const., p. 71. sa décision du 28 juillet 1989 « Loi relative (\’)
a la sécurité et a la transparence du marché financier»

«le principe ainsi énoncé ne concerne pas seulement les peines prononcées par (V)
les juridictions répressives mais s’étend a toute sanction ayant le caractére d’une
punition méme si le législateur a laissé le soin de la prononcer a une autorité de
nature non juridictionnelle» (considérant no 18). no 89-25, Rec. Cons. const., p.

71. sa décision du 28 juillet 1989.
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J. Lasserre Capdeville. Dalloz actualite¢ 08 décembre 2011, p.3.
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(CEDH 11 juin 2009, Dubus c. France, préc.) Dalloz actualit¢ &£ Editions
Dalloz 2013, p.2.
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delage, Muriel GIACOPELLI, D¢lit et manquement d’initi¢s, janvier 2009 (derniére

mise a jour: janvier 2012), Repertoire de droit penal, DALLOZ 2012, p.15.

Deunsd Yv oads Id.‘.lSJ \\\/\ua réJLu.l.“ CA‘).AH (g JJ:«).“.A:LC ) :c%b (V)
NAEAS, WAL Ve palill ‘;lS;T de gane VA0 iy

Crim. 11 janv. 1996: Jacqueline Riffault-Silk, Droit pénal boursier. Recevabilite ()

de la constitution de partie civile des actionnaires du chef de délit d’initié,

Revue de science criminelle 2004 p. 113.

Cass. crim. 11 déc. 2002: Delit d’initi¢, action civile, abus de pouvoirs, F. (i)

Staziak, Bull. Joly Bourse mars-avr. 2003, p. 149 et s.; La constitution de partie

civile par des actionnaires en cas d’abus de pouvoirs et de délit d’initié: deux

approches distinctes? A.-D. Merville, Petites affiches 5 aott 2003, p. 12 et s.;
Banque et droit, chronique financicére et boursiére, mars-avr. 2003, note H. =
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Bull. Joly sociétés avr. 2003, note E. Dezeuze.

Crim. 30 janv. 2002: Jacqueline Riffault-Silk, Droit pénal boursier. Recevabilité (\)
de la constitution de partie civile des actionnaires du chef de délit d’initié,
Revue de science criminelle 2004 p. 113.
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Selon I’article L. 621-1 du code monétaire et financier issu de la loi de sécurité (\)
financiére no 2003-706 du ler aoiit 2003, I’Autorité des marchés financiers est

une « autorité publique indépendante dotée de la personnalité morale, [qui]

veille a la protection de I’épargne investie dans les instruments financiers et tous

autres placements donnant lieu a appel public a I’épargne, a l'information des
investisseurs et au bon fonctionnement des marchés d’instruments financiers.

Elle apporte son concours a la régulation de ces marchés aux échelons européen

et international ».

Selon les termes mémes de Particle L. 621-2 du code monétaire et financier, « (\’)
I’Autorité des marchés financiers comprend un Collége, une Commission des
sanctions et, le cas échéant, des commissions spécialisées et des commissions
consultatives. Sauf disposition contraire, les attributions confiées a I’Autorité

des marchés financiers sont exercées par le Collége ».
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Report about "How the SEC protects investors and maintains market (\)
integrity", Washington D.C, December 1999, p.2 (U.S. Securities & Exchange
Commissions Publications)
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Ass. plén. 5 févr. 1999, pourvoi no 97-16.440, LPA 10 févr. 1999, no 29, p. 14, (\)
note C. Ducouloux-Favard, Bull. inf. C. cass. no 491, 15 avr. 1999, p. 25, JCP
1999. 1II. 10060, note H. Matsopoulou.
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la loi du 2 aoiit 1989 en son article 5, introduisit deux articles 9-1 et 9-2 dans (\)
I'ordonnance no 67-833 du 28 septembre 1967 afin de doter la COB de
pouvoirs de sanctions propres.(la COB: une Commission des opérations de
bourse)

V. not., Com. ler déc. 1998, no 96-20.189, Bull. civ. IV, no 283, et deux arréts, (\’)
Ass. plén., 5 fevr. 1999, no 97-16.440, concl. La fortune, Bull. Inf. C. cass. avr.

1999, no 491, p. 5, Dalloz affaires 1999, no 152, p. 410, RTD com. 1999. 467,

obs. N. Rontchevsky, Rev. sociétés 1999. 620, obs. Le Nabasque.

Com. ler déc. 1998, no 96-20.189, Bull. civ. IV, no 283, D. 1999. IR. 31, LPA (\‘)
15 janv. 1999, no 11, p. 5.
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le Conseil constitutionnel a décidé que ces dispositions « ne font pas obstacle a (\)
ce que le législateur confie a une autorité autre que le Premier ministre le soin

de fixer [...] des normes permettant de mettre en oeuvre une loi » (Décis. no 86-

217 DC du 18 sept. 1986, CNCL, Rec. Cons. const., p. 141, JO 19 sept.).

L I ranej2 2000 L L an



adlf Use Addlase elasds .o

oAl a5 ke 5o L olli Giidyy dal pe Jloo b

el LY el 5 3aaill SN el ol Joa a8
clead Sism b aas U clitedly sy Gle LY LEs G
it s g L gh Jlacl Ty sl 5 ¥ g LSLEE 5 LY
S 3Eal el apB Losie 5,Y1 Lealye & Lsba oS 5l s
SIS dead eme Y Gl el iy byl Tasad oo Slaal
Lol iany el Jadll IS 13 Zalal) LAY Zealpe 6 Lpally cluwsd
* Lolia sy

Tl Luini 3 Jl o, Gow Gald Tolall LGSl 55

glowy Foasll cblally Gs¥l e p UYL Gp88aall asdyy
SSLY LI Jsaally clldly GLsY) ol e Taad e Jsemnlly osedl
G ol e Lo 62111 Sulall Digall sy agignlse b chwaill (0
Us oy el el pa Yl sl 3 iliay aion o peiall G o -(alls
oo by (Mally gail G e Lo 621-11 5ule) gomilly diad
oal. 6422 ) LIS closles agd anhs J goomially oaldl Jee G
(el ol o3
s Slelpa] HAT fuals 5 Elae gy 6 el Ll s
Lol afy o olb muiiy JLl o, Gow Lalud bl o<
Ay oeil] deaiS Cpladll GSLYI LSS 8 e U LSS

panej2 a0 gl o —



Lllall 31 ,9Y) Gow adl y ‘rq L ylal g Aladl Gilel payf! Ll

desld § LIK closlre ity daliads closlie sLid] Loy cads Lussall
Lol iy agudl lad & e Ml

Lolal) Lonanll Luiyé 5 ey sufill o8l o olll po (31530
) Ll s, Jbaly as® o T Collége Tl 3,31 Gy dalud
oot il o Lmpall o8 an Le g duaiaall LOGY) Gu )l daSae
gobs Eod (8 aaliall o LS cdimpgll ailoa o ey £ o850 48LY
O pall ells o ygmie € alale Lo sal S Lengd

Lol clea 8 ate 58 Lo e DLl 3L6Y) o dali Jilams

Ze 3 u_wf oudaall Jio clelia Gasd cbada aiel USiwe oAl
O Oulaall 13gls calslia (258 Sliels dgadl Wl a0l Ena (o eaalilly
Oledl cladlaay Glatall LM oloadll eloaly closlaall pany o
Osialill s Lelay)

Sslal peipdl) R Al o g5alilly deliyl Slillie Gagad i
Caris Upall ulas ufiy, BB ask don (Guladl dUs e 3 Lol i
e el 508 daely pogdgall S E8a3l g Yl LTl e suie
o gy L3 il SIS (gl il e L2l N TPAV R
o ¥ A Gy ulaalls Uglaall 800 lia judans (Gaiadll 8 Bl
o Mnd i o pdgs 138 lall L3 suias o Gulaally :(;,Lmn
sliadl Tl aiail dal

028 Lo Gpdlilly Lelid oWl pulaall (358 st o
Lagils Yau LB Lolital 4, o ols a Agaadl 3 «Sndly slal
a8 s Ygall (agse Hgaan Gl 3sdad Loy, Lol ol Gua
slacl Gila oo Aglaall 8 Lol cals o, Gy G 4 oS
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larrét Kress ¢/ France du 7 juin 2001 (V. RFD adm. 2001, dossier). (V)
I’arrét Procola ¢/ Luxembourg du 28 septembre 1995 (série A, n°® 326) (\’)
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Art. L. 621-12 (L. no 2013-672 du 26 juill. 2013, art. 36-60) «Pour la recherche (\)
des infractions définies aux articles L. 465-1 et L. 465-2 et des faits susceptibles
d’étre qualifies de délit contre les biens et d’étre sanctionnés par la commission
des sanctions de 1’Autorité¢ des marchés financiers en application de I’article L.
621-15, le juge des libertés et de la détention du tribunal de grande instance
dans le ressort duquel sont situés les locaux a visiter peut, sur demande motivée
du secrétaire général de I’Autorité des marchés financiers, autoriser par
ordonnance les enquéteurs de I'autorité a effectuer des visites en tous lieux ainsi
qu’a procéder a la saisie de documents et au recueil, dans les conditions et selon
les modalités mentionnées aux articles L. 621-10 et L. 621-11, des explications
des personnes sollicitées sur place.

«Lorsque les locaux visités sont situés dans le ressort de plusieurs juridictions et
qu’une action simultanée doit étre menée dans chacun d’eux, une ordonnance
unique peut étre délivrée par I'un des juges des libertés et de la détention
compétents.»

Le juge doit vérifier que la demande d’autorisation qui lui est soumise est
fondée; cette demande doit comporter tous les éléments d’information en
possession de (L. no 2003-706 du ler aoGt 2003, art. 46-V-10) «I’Autorité des=
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= marchés financiers» de nature a justifier la visite. Il désigne 1'officier de
police judiciaire chargé d’assister a ces opérations et de le tenir informé de leur
déroulement. (L. no 2013-672 du 26 juill. 2013, art. 36-60) «Lorsque les
opérations ont lieu en dehors du ressort de son tribunal de grande instance, le
juge des libertés et de la détention saisi peut se déplacer sur les lieux quelle que
soit leur localisation sur le territoire national.»

(Ord. no 2009-233 du 26 févr. 2009, art. ler-I-30) «L’ordonnance (L. no 2013-
672 du 26 juill. 2013, art. 36-60) «mentionnée au premier alinéa» fait mention
de la faculté pour I'occupant des lieux ou son représentant de faire appel a un
conseil de son choix. L’exercice de cette faculté n’entraine pas la suspension des
opérations de visite et de saisie. Le délai et la voie de recours sont mentionnés
dans I’ordonnance.

«L’ordonnance est notifiée verbalement et sur place au moment de la visite a
I'occupant des lieux ou a son représentant qui en regoit copie intégrale contre
récépissé ou émargement au proces-verbal prévu aux (L. no 2013-672 du 26
juill. 2013, art. 36-60) «onzieme et douzieme» alinéas du présent article. En
I’absence de l'occupant des lieux ou de son représentant, I'ordonnance est
notifiée, apreés la visite, par lettre recommandée avec avis de réception. La
notification est réputée faite a la date de réception figurant sur ’avis. A défaut
de réception, il est procédé a la signification de 'ordonnance par acte d’huissier
de justice. Une copie de I'ordonnance est adressée par lettre recommandée avec
avis de réception a 'auteur présumé des délits mentionnés a I’alinéa premier.
«L’ordonnance mentionnée au premier alinéa est exécutoire au seul vu de la
minute. Cette ordonnance est susceptible de recours devant le premier président
de la cour d’appel ou son délégué (L. no 2013-672 du 26 juill. 2013, art. 36-60)
«dans le ressort de laquelle le juge a autorisé la mesure»A Les parties ne sont
pas tenues de constituer (L. no 2011-94 du 25 janv. 2011, art. 31-1I-8o, en
vigueur le ler janv. 2012) «avocat [ancienne rédaction: avoué]»A Suivant les
régles prévues par le code de procédure civile, cet appel doit étre exclusivement
formé par déclaration remise ou adressée, par pli recommandé ou a compter du
ler janvier 2009 par voie ¢lectronique, au greffe de la cour dans un délai de
quinze jours. Ce délai court a compter soit de la remise, soit de la réception,
soit de la signification de ’ordonnance. Cet appel n’est pas suspensif. Le greffe
du tribunal de grande instance transmet sans délai le dossier de l’affaire au
greffe de la cour d’appel ou les parties peuvent le consulter. L’ordonnance du
premier président de la cour d’appel est susceptible d’un pourvoi en cassation,
selon les régles prévues par le code de procédure civile. Le délai du pourvoi en
cassation est de quinze jours.»

La visite s’effectue sous I’autorité et le controle du juge qui ’a autorisee. Il peut se
rendre dans les locaux pendant I'intervention. A tout moment, il peut décider la
suspension ou l’arrét de la visite. =
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= La visite ne peut étre commencée avant six heures ou apres vingt et une heures;
dans les lieux ouverts au public, elle peut également étre commencée pendant les
heures d’ouverture de I’établissement. Elle est effectuée en présence de I'occupant
des lieux ou de son représentant; en cas d’impossibilité, I’officier de police
judiciaire requiert deux témoins choisis en dehors des personnes relevant de son
autorit¢ ou de celle de (L. no 2003-706 du ler aoGt 2003, art. 46-V, lo)
«’Autorité des marchés financiers».

Les enquéteurs de (L. no 2003-706 du ler aoit 2003, art. 46-V, 1o) «I’Autorité des
marchés financiers$ I"occupant des lieux ou son représentant et I'officier de police
judiciaire peuvent seuls prendre connaissance des piéces avant leur saisie.
Lofficier de police judiciaire veille au respect du secret professionnel et des droits
de la defense conformément aux dispositions du troisiéme alinéa de I’article 56 du
code de procédure pénale. L’article 58 de ce code est applicable. - V. lesdits art.
au C. pr. pén.

(Ord. no 2009-233 du 26 févr. 2009, art. ler-I, 40) «Lorsque la visite domiciliaire
est effectuée dans le cabinet d’un avocat ou a son domicile, dans les locaux d’une
entreprise de presse ou de communication audiovisuelle, dans le cabinet d’un
médecin, d’un notaire, d’un avoué ou d’un huissier, les dispositions des articles
56-1, 56-2 ou 56-3 du code de procédure pénale, selon les cas, sont applicables.» -
V. lesdits art. au C. pr. pén.

Le proces-verbal de visite relatant les modalités et le déroulement de 1'opération
est dressé sur-le-champ par les enquéteurs de (L. no 2003-706 du ler aott 2003,
art. 46-V-lo) «’Autorit¢ des marchés financiers». Un inventaire des picces et
documents saisis lui est annexé. Le procés-verbal et I'inventaire sont signés par les
enquéteurs de (L. no 2003-706 du ler aout 2003, art. 46-V-10) «I’Autorité des
marchés financiers» et par 'officier de police judiciaire ainsi que les personnes
mentionnées au (L. no 2013-672 du 26 juill. 2013, art. 36-60) «sixiéme» alinéa du
présent article; en cas de refus de signer, mention en est faite au proces-verbal. Si
I'inventaire sur place presente des difficultés, les piéces et documents saisis sont
placés sous scellés. L’occupant des lieux ou son représentant est avisé qu’il peut
assister a l'ouverture des scellés qui a lieu en présence de lofficier de police
judiciaire; I'inventaire est alors établi.

(Ord. no 2009-233 du 26 févr. 2009, art. ler-I-50) «Le premier président de la
cour d’appel (L. no 2013-672 du 26 juill. 2013, art. 36-60) «dans le ressort de
laquelle le juge a autorisé la mesure» connait des recours contre le déroulement
des opérations de visite ou de saisie autorisées en application du premier alinéa.
Le proces-verbal et I'inventaire rédigés a l'issue de ces opérations mentionnent le
délai et la voie de recours. Les parties ne sont pas tenues de constituer avoué.
Suivant les regles prévues par le code de procédure civile, ce recours doit étre
exclusivement formé par déclaration remise ou adressée par pli recommandé ou a
compter du ler janvier 2009 par voie électronique au greffe de la cour dans un
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délai de quinze jours. Ce délai court a compter de la remise ou de la réception
soit du proces-verbal, soit de linventaire. Ce recours n’est pas suspensif.
L’ordonnance du premier président est susceptible d’un pourvoi en cassation selon
les régles prévues par le code de procédure civile. Le délai du pourvoi en cassation
est de quinze jours.»

Les originaux du proces-verbal de visite et de I'inventaire sont, dés qu’ils ont été
établis, adressés au juge qui a délivre I'ordonnance; une copie de ces mémes
documents est remise a I'occupant des lieux ou a son représentant (Ord. no 2009-
233 du 26 fevr. 2009, art. ler-I-60) «, ou en leur absence, adressée par lettre
recommandée avec avis de réception a ’occupant des lieux et le cas échéant a la
personne visée par l'autorisation donnée dans I'ordonnance mentionnée au
premier aliéna du présent article qui pourrait avoir commis une (L. no 2013-672
du 26 juill. 2013, art. 36-60) «infraction ou un fait mentionnés au méme premier
alinéa». A défaut de réception, il est procédé a la signification de ces documents
par acte d’huissier de justice. Ces documents mentionnent le délai et la voie de
recours.»

Les piéces et documents qui ne sont plus utiles a la manifestation de la vérité sont
restitués a 'occupant des lieux. - [Ord. no 67-833 du 28 sept. 1967, art. 5 ter.]
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Muriel GTACOPELLI, Délit et manquement d’initiés, janvier 2009 (derniére (\)
mise a jour: janvier 2012), Repertoire de droit penal, DALLOZ 2012, p55.
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Décisions no 86-224 DC du 23 janvier 1987 (Rec. Cons., const p. 8) et no 89- (\)
260 DC du 28 juillet 1989 (Rec. Cons. const., p. 71). Frédéric STASIAK,
Autorités administratives indépendantes (AAI), février 2004 (derniére mise a

jour: janvier 2012), Recueil DaLLOZ.
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R. KoeRING-JOULIN, La notion européenne de « tribunal indépendant et (\)
impartial » au sens de larticle 6, ler, de la Convention européenne de
sauvegarde des droits de ’homme, Rev. sc. crim. 1990.765

Wikipedia, the free encyclopedia, Securities Exchange Act of 1934 http:// (Y)
en.wikipedia.org/wiki/Securities_Exchange Act_

U.S. Securities and Exchange Commission, From http://en.wikipedia.org/wiki/ (\‘)
U.S._Securities_and_Exchange Commission

U.S. Securities and Exchange Commission, From http://en.wikipedia.org/wiki/ (é)
U.S._Securities_and_Exchange Commission
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1" juin 2006 (Bull. Joly bourse 2006. 764, note F. Stasiak): cité par Muriel (M)
GIACOPELLI, Nicolas CATELAN," Délit et manquement d’initiés", Encyclo-
pédie Dalloz,Droit penal,janvier 2009 (derniére mise a jour: janvier 2012)
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CE 4 févr. 2005, no 269001, D. 2005. 717, obs. A. Lienhard; CA Paris, 19 avr. (\)
2005, JCP E 2005, no 24, p. 1030)

CA Paris, ler avr. 2003, no 2002/18762, D. 2004. 1803 (\’)

(V. aff. Heérrikoa, TGI Paris, 22 févr. 1988 et CA Paris, 28 mars 1988, Gaz. (\‘)
Pal. 1988.1.308, note C. Ducouloux-Favard, pour CA Paris, V. égal. D. 1988,
IR 136 et D. 1989.116, note N. Decoopman).

P. BEZARD, Le renforcement des pouvoirs de la Commission des opérations (i)
de bourse, Petites affiches no 110, 13 sept. 1989, p. 2; D. BORDE et A.
PONCELET, Le pouvoir de sanction administrative conféré a la COB par la
loi du 2 aoit 1989, bilan des premicres décisions, RD bancaire et bourse 1993,
no 39, p. 217; A. COMTE, L’activité des marchés, Bull. Joly Produits financiers
1991-2, p. 23; D. CARREAU et J.-Y. MARTIN, La loi no 89-531 du 2 aott
1989 relative a la sécurité et a la transparence du marché financier, ALD
1989.191; J.-P. CHAUMONT, Projet de loi no 544 relatif a la sécurité et a la
transparence du marché financier, Petites affiches no 42, avr. 1989; A.=
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=COURET, Les droits de la défense devant la COB, Bull. Joly 1991, no 379,
p. 1081; M. DOBKINE, L’ordre répressif administratif, D. 1993, chron. 157;
N. DECOOPMAN, Pouvoirs de sanctions administratives de la COB, RD
bancaire et bourse 1990, no 17, p. 16; C. DUCOULOUX-FAVARD, Nouveaux
pouvoirs pour la COB, Gaz. Pal. 1990.1, doctr. 50 et Manquement et délit
d’initié, D. 1992, chron. 197; C. GAVALDA, Commentaire de la loi du 2 aoft
1989, Rev. sociétes 1990.1; P. GRANDJEAN, La Bourse et le juge consulaire,
Gaz. Pal. 1992.2, doctr. 828; P. JALLADE, Observations sur un délit a ’ordre
du jour, Petites affiches 23 janv. 1989, no 3 et Vers un renforcement des
pouvoirs de la COB, ibid., 16 janv. 1989, no 72, p. 4; D. MARTIN, Répartition
des pouvoirs entre les autorités financieres, RD bancaire et bourse 1990, no 17,
p. 11; M. PUECH, La COB et la surveillance du marché au regard du droit
pénal, Mélanges D. Bastian 1974.211; Y. REINHARD, Extension des pouvoirs
de la Commission des opérations de bourse, RTD com. 1989.677; J. STOUFF-
LET et J.-P. DESCHANEL, La loi relative a la sécurité et a la transparence du
marché financier, RD bancaire et bourse janv. 1990, no 501, p. 27; H.
SYNVET, Le nouveau droit boursier frangais, RD bancaire et bourse no 17,
janv. 1990, p. 3; D. VATEL, Aspects judiciaires et juridictionnels du pouvoir de
sanction de la COB, Rev. sociétés janv. 1994, p. 25; A. VIANDIER, Sécurité et
transparence du marché financier [Commentaires des titres 1 et 2 de la loi du 2
aout 189), JCP, éd. E, 1989. II. 15612 et Actes du colloque, Le juge et le
marché boursier, 17 et 18 mars 1994, Petites affiches no spéc., juin 1994).

(sur cette réforme, V. C. DUCOULOUX-FAVARD, Un réglement intérieur et (\)
un embryon de code de procédure de la COB, AGEFI 22 aott 1997, et avec N.
RONTCHEVSKY, La procédure de sanction administrative des infractions
boursiéres apres le décret no 97-774 du 31 juillet 1997, Bull. Joly Bourse, mai

1997, p. 107 - et n’ayant pas prévu les incompatibilités du décret avec les
principes de la Convention européenne des droits de 'homme, F. BUCHER,

Vers un progres des droits de la défense devant la COB, Rev. soc. 1997.481; V.

aussi, B. DE BELVAL, Procédure et COB: a I’occasion du décret du 31 juillet

1997, Procédures janv. 1998, p. 3; E. DEZEUZE, La réforme de la procédure

de sanction administrative de la COB, JCP, éd. E, 1997. 1. 709).
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Cour d’appel de Paris le 27 juin 2002 (D. 2002. 2335, obs. A. Lienhard). (\)

(V. not., CE 4 févr. 2005, no 269001, D. 2005. 717, obs. A. Lienhard; CA Paris, (\’)
19 avr. 2005, JCP E 2005, no 24, p. 1030)

(CA Paris, ler avr. 2003, no 2002/18762, D. 2004. 1803) (\‘)
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CE 7 févr. 2007, no 288373, Choquenet, Rec. Lebon 2007; idem CE 9 nov. (\)
2007, no 298911, Société Bourse direct SA, Rec. Lebon 2007.

L. 92-1336 du 16 déc. 1992 abrogée par la loi n® 94-89 du ler févr. 1994. (\’)

Cf. CA Paris 15 sept. 1993, Brasseler cité dans le rapport du Conseil de la (\‘)
concurrence pour l'année 1993; cf. également l'ouverture d’une procédure
administrative concernant le marché du titre Eurotunnel a raison des opérations
effectuées par certains intermédiaires, qu’ils soient ou non résidents, rapportée

au Bull. COB de juillet-aoat 1995, p. 63.
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Déc. 89-260 DC du 28 juill. 1989, JO, ler aolt 1989, p. 9676 - COB. 1 (\)

Déc. du ler mars 1994, Zodiac et arrét CA Paris du 15 nov. 1994, Bull. COB, (\‘)
n® 279, avr. 1994 et n°® 286, déc. 1994, également cités et commentés a la Revue
Bourse et Produits financiers, janv.-févr. 1995, p. 9, note H. de Vauplane.
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He was " barred from association with any broker, dealer, investment adviser, (\)
municipal,securities dealer, municipal advisor, transfer agent, or nationally
recognized statistical rating organization". UNITED STATES OF AMERICA
Before the SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION INVESTMENT
ADVISERS ACT OF 1940, Release No. 70344 / September 6, 2013, ADMIN-
ISTRATIVE PROCEEDING, File No. 3-15463, In the Matter of, JOHN A.
PICINI, Respondent.
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UNITED STATES OF AMERICA Before theSECURITIES AND EX- (\)
CHANGE COMMISSION SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934,
Release No. 70343 / September 6, 2013 INVESTMENT ADVISERS ACT OF

1940 Release No. 3666 |/ September 6, 2013 ADMINISTRATIVE PROCEED-

ING File No. 3-15462 In the Matter of VICTOR MANUEL RIVERA, JR.
Respondent. ORDER INSTITUTING ADMINISTRATIVE PROCEEDINGS
PURSUANT TO SECTION 15(b) OF THE SECURITIES EXCHANGE ACT

OF 1934 AND 203(f) OF THE INVESTMENT ADVISERS ACT OF 1940,
MAKING FINDINGS, AND IMPOSING REMEDIALSANCTIONS

UNITED STATES OF AMERICA, Before the SECURITIES AND EX- (\’)
CHANGE COMMISSION SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934,
Release No. 70466, September 20, 2013, ADMINISTRATIVE PROCEEDING,

File, No. 3-15511, In the Matter of David Blech, Respondent. ORDER
INSTITUTING ADMINISTRATIVE PROCEEDINGS, PURSUANT TO
SECTION 15(b) OF THE SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934,
MAKING FINDINGS, AND IMPOSING, REMEDIAL SANCTIONS.
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UNITED STATES OF AMERICA Before the SECURITIES AND EX- (\)
CHANGE COMMISSION, SECURITIES EXCHANGE, ACT OF 1934,
Release No. 70341 / September 6, 2013, INVESTMENT ADVISERS, ACT OF

1940, Release No. 3665 / September 6, 2013, ADMINISTRATIVE,, PRO-
CEEDING, File No. 3-15461, In the Matter of, TIMOTHY M. MCGINN

and, DAVID L. SMITH,, Respondents., ORDER INSTITUTING ADMINIS-
TRATIVE, PROCEEDINGS PURSUANT TO SECTION, 15(b) OF THE
SECURITIES, EXCHANGE, ACT OF 1934 AND SECTION 203(f) OF THE,
INVESTMENT, ADVISERS ACT OF 1940, AND NOTICE OF HEARING

UNITED STATES OF AMERICA, Before the, SECURITIES AND, EX- (\’)
CHANGE COMMISSION, Washington, D.C. 20549, SECURITIES EX-
CHANGE ACT OF 1934, Release No. 70461/September 20, 2013,
ADMINISTRATIVE PROCEEDING, File No. 3-15450, In the Matter of:
ORDER MAKING FINDINGS AND, CHINA LITHIUM TECHNOLO-
GIES, INC., and:, REVOKING REGISTRATIONS CHINA WI-MAX,
COMMUNICATIONS, INC.: BY DEFAULT
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American Asset Load 8y VNV D el Vo :fq Group
Development, Inc., aVinc{ Media Corp., Ceragenix Pharn;aceuticals,
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UNITED STATES OF AMERICA Before the SECURITIES AND EXCHANGE (\)
COMMISSION SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934 Release No. 70458 /
September 19, 2013 ACCOUNTING AND AUDITING ENFORCEMENT Re-

lease No. 3490 / September 19, 2013 ADMINISTRATIVE PROCEEDING File

No. 3-15507 In the Matter of JPMorganChase & Co., Respondent. ORDER
INSTITUTING CEASE-AND DESIST PROCEEDINGS PURSUANT TO SEC-

TION 21C OF THE SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934, MAKING
FINDINGS, AND IMPOSING A CEASEAND-DESIST ORDER

UNITED STATES OF AMERICA Before the SECURITIES AND EX- (\’)
CHANGE COMMISSION SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934 Release
No. 70453/September 19, 2013 ADMINISTRATIVE PROCEEDING File No. 3-
15418 In the Matter of ALTUS PHARMACEUTICALS, INC., BLACKHAWK
CAPITAL GROUP BDC, INC., CARGO CONNECTION LOGISTICS HOLD-
ING, INC., DIAPULSE CORPORATION OF AMERICA, GLOBUS INTER-
NATIONAL RESOURCES CORP., KINGSTON SYSTEMS, INC., and MEGA
MEDIA GROUP, INC. ORDER MAKING FINDINGS AND REVOKING
REGISTRATIONS AS TO FIVE RESPONDENTS BY DEFAULT The The
Securities and Exchange Commission (Commission) issued an Order Instituting
Administrative Proceedings (OIP) on August 14, 2013.

UNITED STATES OF AMERICA Before the SECURITIES AND EX-  (Y)
CHANGE COMMISSION SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934 Re-

lease No. 70456 / September 19, 2013 ADMINISTRATIVE PROCEEDING

File No. 3-15506 In the Matter of Home System Group, Respondent. ORDER
INSTITUTING ADMINISTRATIVE PROCEEDINGS AND NOTICE OF
HEARING PURSUANT TO SECTION 12(j) OF THE SECURITIES
EXCHANGE ACT OF 1934.
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UNITED STATES OF AMERICA Before the SECURITIES AND EX- (\)
CHANGE COMMISSION SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934 Re-

lease No. 70450 / September 18, 2013 ACCOUNTING AND AUDITING
ENFORCEMENT Release No. 3489 / September 18, 2013 ADMINISTRA-

TIVE PROCEEDINGFile No. 3-15504 In the Matter of BRENDAN N.
CONNORS, CPA, Respondent. ORDER INSTITUTING PUBLIC ADMIN-
ISTRATIVE AND CEASEAND-DESIST PROCEEDINGS PURSUANT TO
SECTIONS 4C AND 21C OF THE SECURITIES EXCHANGE ACT OF

1934

UNITED STATES OF AMERICA Before the SECURITIES AND EX- (\’)
CHANGE COMMISSION SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934 Re-

lease No. 70450 / September 18, 2013 ACCOUNTING AND AUDITING
ENFORCEMENT Release No. 3489 | September 18, 2013 ADMINISTRA-
TIVE PROCEEDING File No. 3-15504 In the Matter of BRENDAN N.
CONNORS, CPA, Respondent.
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UNITED STATES OF AMERICA Before the SECURITIES AND EX- (\)
CHANGE COMMISSION SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934 Re-

lease No. 70447 | September 18, 2013 ADMINISTRATIVE PROCEEDING

File No. 3-15501 In the Matter of EDMUND E. WILSON, Respondent.

UNITED STATES OF AMERICA Before the SECURITIES AND EX-  (Y)
CHANGE COMMISSION SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934 Re-

lease No. 34-70414 |/ September 16, 2013 ADMINISTRATIVE PROCEEDING

File No. 3-15495 In the Matter of G-2 Trading LLC, Respondent

UNITED STATES OF AMERICA Before the SECURITIES AND EX- (Y)
CHANGE COMMISSION SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934 Re-

lease No. 70410 / September 16, 2013 ADMINISTRATIVE PROCEEDING

File No. 3-15493 In the Matter of PEAK6 CAPITAL MANAGEMENT LLC
Respondent
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UNITED STATES OF AMERICA Before the SECURITIES AND EX- (\)
CHANGE COMMISSION SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934 Re-
lease No. 70407 / September 16, 2013 ADMINISTRATIVE PROCEEDING
File No. 3-15491 In the Matter of ONTARIO TEACHERS’ PENSION PLAN
BOARD,Respondent; UNITED STATES OF AMERICA efore the ECURI-
TIES AND XCHANGE COMMISSION ECURITIES EXCHANGE ACTOF
1934 elease No. 70408 |/ September 16, 2013 DMINISTRATIVE ROCEEDING
ile No. 3-15485 n the Matter of OLLERO EACH APITAL PARTNERS
LLC,Respondent. RDER INSTITUTING CEASE-ANDDESIST PROCEED-
INGS PURSUANT TO SECTION 21C OF THE SECURITIES EXCHANGE
ACT OF 1934,
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la commission des sanctions. Ces deux entités se différencient par leurs

membres ainsi que par leur role, de maniere a éviter le cumul de fonctions au
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it¢ des marchés financiers: juridiction? quasi-juridiction? pseudo-juridiction?

RFDA 2005, 1174-1182.
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1- Toute personne a droit a ce que sa cause soit entendue équitablement (et)
publiquement ....par un tribunal indépendant et impartial ... qui décidera ... du
bien-fondé de toute accusation en matiére pénale dirigée contre elle .....

3- Tout accusé a droit notamment a:

a) étre informé, dans le plus court délai, dans une langue qu’il comprend et
d’une maniere détaillée, de la nature et de la cause de ’accusation portée contre
lui:

b) disposer du temps et des facilités nécessaires a la préparation de sa défense:
¢) se défendre lui- méme ou avoir I'assistance d’un défenseur de son choix et,
s’il n’a pas les moyens de rémunerer un défenseur, pouvoir étre assisté
gratuitement par un avocat d’office, lorsque les intéréts de la justice I’exigent;
d) interroger ou faire interroger les témoins a charge et obtenir la convocation
et l'interrogation des témoins a décharge dans les mémes conditions que les
témoins a charge®.

)

(v)
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Muriel GIACOPELLI, Délit et manquement d’initiés, janvier 2009 (derniére (\’)
mise a jour: janvier 2012), Repertoire de droit penal, DALLOZ 2012, p.24.

CE 4 févr. 2005, no 269001, Lebon, p. 28, RFDA 2005. 1174 et s., (\‘)
commentaires suivants: N. DECOOPMAN, Bull. Joly bourse 2005. 227 et s.;

J.-J. DAIGRE et H. DE VAUPLANE, Banque et droit 2005, no 101, p. 44-46,

D. 2005. 2601, obs. Reinhard et Thomasset-Pierre.
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, R. KoeRING-JOULIN, La notion européenne de « tribunal indépendant et (\)
impartial » au sens de l'article 6, ler, de la Convention européenne de
sauvegarde des droits de I’homme, Rev. sc. crim. 1990.765.

R. KoeRING-JOULIN, La notion européenne de « tribunal indépendant et (\‘)
impartial » au sens de larticle 6, ler, de la Convention européenne de
sauvegarde des droits de I’homme, Rev. sc. crim. 1990.765

Arrét 5 novembre 1981 (Série A, n° 12): (Y)
http://www.echrcor.int/ ECHR/HJomepage Fr
Arrét 22 octobre 1984 (Série A, n° 84), (E)

http://www.echr.coe.int/ECGR/Homepage Fr

Weeks ¢/ Royaume-Uni du 2 mars 1987, Série A, no 127; Campbell et Fell ¢/ (0)
Royaume-Uni du 28 juin 1984, Série A, no 46:
http://www.echr.coe.int/ECGR/Homepage_Fr
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n° 89-260 DC du 28 juillet 1989 relative a la COB. (\)

CA Paris, Ire ch. section COB, 15 janv. 1993, D. 1993.273, note Ducouloux- (\’)
Favard, JCP, éd. E, 1993.414, note Dobkine; sur la responsabilité de I'’état du

fait du fonctionnement des AAI, V. C. TEITGEN-COLLY, préc., p. 248 et
s..www.dalloz.fr

Le Conseil constitutionnel, dans sa décision n°® 89-248 DC du 17 janvier 1989 (V)
(Rec. Cons. const., p. 18);

(Décis. n°® 86-217 DC du 18 sept. 1986, CNCL, Rec. Cons. const., p. 141). (i)
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Décision n® 86-217 DC du 18 septembre 1986 (Rec. Cons. Const., p. 141. (\)

CE, 30 déc. 2002, Mme de Rimontheil de Lombares, Dr. adm. 2003, comm. 77, (\’)
note M. G.

CA Dijon, 25 avr. 2000, D. 2001, somm. 1069, obs. Lucas. (Y)

CE, 30 déc. 2002, Mme de Rimontheil de Lombares, Dr. adm. 2003, comm. 77, (i)
= note M. G.
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Lolinl olsladl Jle oni® ¥ Ll L0EY oo (A) Solal La,E
Liss¥) Jaadl Ao ol wiy DLyl ol I s LS
s B el Cour de justice des Communautés européennes
ks

B R T e R
Fos¥ls Sl iy olSally oS S5 8 degstall b Luilial
9‘.}1&3)‘.}?‘;’“3@2&403&43049) (;‘J(L@_.La 84 A;TJL@:JQ&)UQY‘J
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Décision n® 84-184 DC du 29 décembre 1984 (Rec. Cons. const., p. 94). (\)

Arréts Funke,Crémieux et Miailhe du 25 février 1993 (série A, no 25): CEDH (\’)
16 avr. 2002, Sté Colas Est et autres ¢/ France, JCP 2002. I. 157, obs. Sudre

Arrét Roquettes fréeres SA du 22 octobre 2002 (Rev. Europe, déc. 2002, comm. (Y)
404, obs. Meisse, et comm. 422, obs. Idot)

Cass. crim. 3 nov. 1981, D. 1982, IR 107). (i)
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sl by (KLY Gttty ashy o 4 degpdall i il pulas
i o b cale galll Spmu oI 1a (3La3 o e Jsaandl sn elli
o8 LSae 8l 34 (C. com, art. L. 456-4, al. 6) adly L0 d L aladl
G dple sl sae Al CLudU Lmdle Gk e et 118 dae (g0
O e e s Lo 3y sy b G oS i il IS

Pimpartialité :albaadl jass — 19

acl g8l L3l asl Gls slias sl Jlall G Taa O e plLll e
13 Lolis ccillaall o olelya a8 Lute Zalhall aall 8 Lowlud)
badl Tase fgaliall Wl Gye (Loliad) cleliadl ae Jlan Slelyall b el
fiadl i clbal OMan ul Gl Lae coal el ks
ol Lesard Lreal cuge dun dopnll clilee Dl U (e (gl0Y)
Jadll Tasal Lllas iy Jiagy esliad) andsny olalllaal 8 Gasanily sl
dasly Sy Aol gsenl sblaas P wle g._ﬁ)l;:“l.u olbbul o
Lungaad Lonaad cLael G By Lumppe) clolas Tiad sy o5 (550
oyl adgy dae Galailly pad sl algsl

Cass. com. 6 avr. 1993, deux arréts, Bull. civ., no 145 et 146; 12 juill. 1993, (\)
Bull. civ., no 307; 26 oct. 1993, Bull. civ., no 367)

«KPMG» du 7 mars 2000 (LPA 22 mai 2000, no 101, p. 4, note C. Ducouloux- (\’)
Favard, Lamy dr. aff. juin 2000, no 28, D. 2000. 212, obs. M. Boizard, Muriel
GIACOPELLI, D¢lit et manquement d’initiés, janvier 2009 (derniére mise a

jour: janvier 2012), Repertoire de droit penal, DALLOZ, 2012, p.50.
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L sliadl 50,8 (3 padd eiidy o shadl Tase po (S5 Laoy

A ellasy B, Luilie 35S0 RS (6135 Jan Sl (gual | e
539 oA B3 B osdlsE s sl lea) o L Lo ells dasis )l
Zesilly 8 5 syl as ¥ 4l 4l ol e as i Ul pula
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Ass. plén. 5 févr. 1999, pourvoi no 97-16.440, LPA 10 févr. 1999, no 29, p. 14, (\)
note C. Ducouloux-Favard, Bull. inf. C. cass. no 491, 15 avr. 1999, p. 25, JCP

1999. TI. 10060, note H. Matsopoulou. Cited by: Muriel GIACOPELLI, Dé¢lit

et manquement d’initiés, janvier 2009 (derniere mise a jour: janvier 2012),
Repertoire de droit penal, DALLOZ 2012, p59.

CE 3 déc. 1999, V. Le Conseil d’état et I’article 6 de la Conv. EDH, LPA 14 (\“)
déc. 1999, no 248, p. 4. Cited by: Muriel GIACOPELLI, D¢lit et manquement
d’initiés, janvier 2009 (derniére mise a jour: janvier 2012), Repertoire de droit

penal, DALLOZ 2012, p60.

CE 26 juill. 2007, no 293908, AJDA 2007. 1947; Muriel GIACOPELLI, D¢lit (Y)
et manquement d’initiés, janvier 2009 (derniere mise a jour: janvier 2012),
Repertoire de droit penal, DALLOZ, 2012, p.53. « une telle situation faisait
obstacle a ce que lintéressé¢ [le rapporteur désigné par la Commission des
sanctions] exer¢at de telles fonctions; qu’aucune disposition ne permettait a M.

P. de récuser le rapporteur de la Commission des sanctions, qui n’est pas une
juridiction, qu’il suit de la que le moyen tiré de la méconnaissance du principe
d’impartialité doit étre accueilli »

#2014 /2 auall Lnﬂ-ll-l"llllll _



Llladl 3, 9Y1 8 g ?Slﬁ g_ré L ylal g Aladl Gilel payf! Ll

Laind (8 demjsalls clsliadl Ll Lubia Joa Lun JoSa o6 13
Taenll G US Lsde G gl a8 My gamd el oY
3alall) COB clelyadl Liady Jlall Gl 3 gun ?dalu S le college Luo ganll
oS3 1 a0tit 2003 3 o glE saas el (Gl 13a Ge L. 62122 TV-4°
S ells JW iy R o Kal pdea Gu Bk sl e
Ol 58 A1 o ol Dads a3 o8 duosend Leal
Slelial Tl U€83 oL Gl GlEia) L€ae cndd ol Lo Ly
sty (VLo Lasgs Guiailly al¥) iy oo Jundl Tane LA
Gad cbiael oyl clelyal wgay pae b uwd 8l gl Gulas a3 Al
s3adl L8 Gulaall A 13l lal ‘u;e Slelyay) el aimy clelial
pall Ludbe ya I alh 58 asay e olelball Dol o sabial
Lo sulall uspdll g el Al ells Sle Jas oS Telnall Shelyal Ja
WS aball o) aiies Jlally gudill o880 e 621-15-T1T bis
) elslyall Dial sLaci 358 o S Y0V T Gra

el jall &ad sliei uy — Vo

Particle L. 621-15-111 bis du code monétaire et financier

s Jadly coalill 13a iyl g otiall dl Gao Lo le Ludas
o siball Jlally gumill G glil Gaind clelall Tl slael sy e

Tiad lzel o, LS e LiSe Y101 aulall L3 Y+ oV rewns VYV
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Muriel GIACOPELLI, Nicolas CATELAN," Délit et manquement d’initiés", (V)
Encyclopédie Dalloz,Droit penal,janvier 2009 (derniére mise a jour: janvier
2012).

décision «kKPMG» du 7 mars 2000 (LPA 22 mai 2000, n° 101, p. 4, note C. (\’)
Ducouloux-Favard, Lamy dr. aff. juin 2000, no 28, D. 2000. 212, obs. M. Boizard.

CE 26 juill. 2007, n® 293908, AJDA 2007. 1947. (V)
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Cass. crim. 22 juin 1988, Rev. sc. crim. 1988.826, obs. Braunschweig). (V)
Arrét Téry du 20 juin 1913 (Rec. CE, p. 736, concl. Corneille). (\’)

Décision n°® 89-248 DC du 17 janvier 1989 relative au CSA (Rec. Cons. const., (\‘)
p. 18).
arrét Bricmont ¢/ Belgique du 7 juillet 1989 (Série A, n°® 158). (¢)
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Cass. com. 14 janv. 1992, Sté Le Bureau Veritas, Bull. civ. IV, n° 15. (\)

arrét société Hyperallye et autres, du 8 avril 1994 (Contrats, conc., consom. (\“)
1994, comm. 101, note Vogel).

CA Paris, 13 mai 1991, cité par F. DAUDRET. (Y)
CA Paris, 6 déc. 1990, BOCCRF, n°® 26 du 29 déc. 1990, p. 445). (i)
CA Paris, 19 sept. 1990, Herlicq et autres, BOCCRF, n° 21 du 26 sept. 1990, p. 335). (0)
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CA Paris, 7 mai 1997, D. 1998, somm. 65, obs. Bon-Garcin, Banque et Droit, (\)
mai-juin 1997, p. 40, obs. De Vauplane; 7 mars 2000, D. 2000, AJ 212, obs.
Boizard, JCP, éd. E, 2000, n°® 20, p. 800, obs. Viandier et Caussain et n°® 25, p.

992, note Couret): arrét Oury du 5 février 1999 (D. 1999, somm. 249, obs. Bon-
Garcin.

Cass. com. 5 oct. 1999, JCP 2000. II. 10255, note Cadou, RTD com. 2000. 632, (\’)
obs. Claudel).

Arrét Didier du 3 décembre 1999 (D. 2000, AJ 62, obs. Boizard, JCP 2000. II. (V)
10267, note Sudre).
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(Com. ler déc. 1998, n°® 96-20.189, Bull. civ. IV, n® 283, D. 1999. IR. 31, LPA (Y)
15 janv. 1999, no 11, p. 5).

cour d’appel de Paris, dans un arrét du 15 janvier 1993 (JCP, éd. E, 1993. IIL. (\‘)
414, note Dobkine, D. 1993.273, note Ducouloux-Favard, Gaz. Pal. 20 juill.
1993.21, note Marchi).
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Arrét Nlkenbockhoff ¢/ Allemagne du 27 aolt 1987 (Série A, n® 123). (\)

arrét Salabiaku ¢/ France du 7 octobre 1988 (Série A, n® 141): (W. ()
JEANDIDIER, La présomption d’innocence ou le poids des mots, Rev. sc.
crim. 1991. 49.
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arrét Funke ¢/ France du 25 février 1993 (Série A, n° 256-A, D. 1993, jur. 457, (\)
note J. Pannier.

CE 25 juin 1948, Brillaud, Rec. CE, p. 22; 4 oct. 1967, Wattebled, Rec. CE, p. (\’)
351). Dans un arrét Association «Radio solidarité» du 14 juin 1991 (Rec. CE,
p. 232, RFD adm. 1992. 1016.

Arrét Didier du 3 décembre 1999, précité (Y)

Affaire Lecompte, Van Leuven et De Meyere du 23 juin 181, Série A, n°® 43): (5.)
http://www.echr.coe.int/ ECHR /Hoimepage Fr
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Affaire Lecompte, Van Leuven et De Meyere du 23 juin 1981 (Série A, n° 43): (V)
http://www.echr.coe.int/ ECHR/Hoimepage_Fr

J. VELU et R. ERGEC, La Convention européenne des droits de ’homme, (\“)
Extrait du Répertoire pratique de droit belge, Tome VII, 1990, Bruylant,
Bruxelles, p. 437): http://www.echr.coe.int/ECHR /Hoimepage_Fr
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«Lors de la séance, le college est représenté par une personne désignée a cette (\)
fin par le président de I’Autorité des marchés financiers, qu’elle soit ou non
membre du collége ou des services».
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Muriel GIACOPELLI, Délit et manquement d’initiés, janvier 2009 (derniére (\‘)
mise a jour: janvier 2012), Repertoire de droit penal, DALLOZ 2012, p62.
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Aldo TRAVI, Sanzioni administrative publica Amministazione, cedam-pado- (\)
na. 1983, p. 83.
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Cour d’appel de Paris dans une décision du 27 avril 2004 (affaire «Rubens», sur (\)
décision COB, 4 avr. 2003, Rev. mens. AMF, n° 4, juin 2004, p. 97).
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Com. 14 juin 2005, n° 04-14.329, D. 2005. 1778, obs. A. Lienhard, Bull. Joly (\)
Bourse 2005. 443, note D. Schmidt et M. Delespaul. Cited by: Muriel
GIACOPELLI, D¢lit et manquement d’initiés, janvier 2009 (derniere mise a

jour: janvier 2012), Repertoire de droit penal, DALLOZ 2012, p64.
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Décis. n°® 80-127 DC des 19 et 20 janv. 1981, Sécurité-Liberté, Rec. Cons. (\)
const., p. 15; n°® 84-183 DC du 25 janv. 1985, Redressement et liquidation
judiciaires des entreprises, Rec. Cons. const., p. 32).

Décision n® 88-248 DC relative au CSA du 17 janvier 1989 (Rec. Cons., p. 18). (\“)

Fréderic STASIAK, Autorités administratives indépendantes (AAI), Encyclopé- ()
die Dalloz, Droit penal,février 2004 (derniére mise a jour: janvier 2012).

Décision n® 89-260 DC du 28 juillet 1989 (Rec. Cons. p. 71). (¢)
Décision n® 96-378 DC du 23 juillet 1996, (Rec. Cons. p. 99). (°)
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Décis. préc. n® 82-155 DC du 30 déc. 1982, Loi de finances rect. pour 1982, n® (V)
87-237 DC du 30 déc. 1987, L. de finance pour 1988 et no 88-248 DC du 17
janv. 1989).

Décision n® 88-248 du 17 janvier 1989 relative au CSA (Rec. Cons. p. 18). ()

Déc. 89-260 DC du 28 juill. 1989, JO, ler aott 1989, p. 9676 - COB; déc. 83- ()
248 DC du 17 janv. 1989, JO du 18 janv. 1989, p. 754 - Conseil supérieur de
l’audiovisuel.

Arr. Oztiirk 21 févr. 1984, n°® 9/1982/55/84, Engel 8 juin 1976, Le Compte, Van (E)
Leuwen et de Meyere, 23 juin 1981, n® 1/1980/32/47-
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