’EGYPTE
CONTEMPORAINE

( Lvime ANNEE, OCTOBRE 1964, No. 318)

S-D.P.-PRESS
{Société Orientale de Publicité)
LE CAIRE, 1964

Prix: P.T, 40



MEMBRES DE LA SOCIETE

Les membres actifs de la Société sont de denx catégories; les membres
titulaires payant une cotisation de P.T. 150 par an et les membres donateurs
s’incrivant pour une cotisation de L.E. 10 au minimum. Ils sont nommeés par
Ie Conseil sur leur demande appuyée par au moins un membre de la Société
et ont tous droit au service gratuit de la revue de la Société.

La Société compte actuellement environ 400 membres.

CONDITIONS D’ABONNEMENT

Le prix de 'abonnement 3 Ia revue est de P.T. 150 pour la RA.U. et
40 shillings ou $ 5.00 pour tous les pays faisant partie de I'Union Postale.

Les numéros non réclamés par Messieurs les Membres et Abonnés dans
Uintervalle entre la parution de deux fascicules consécutifs ne leur seront
liviés que contre payement du prix.

Le prix du fascicule est de P.T. 40 pour la R.A.U. et 10 shillings ou
$ 1,25 pour I'étranger.

Les opinions émises par les collaborateurs de la revue n’engagent pas la
responsabiliié de la Sociéts.

La reproduction et Ia traduction des articles publiés dans la présente
Tevue sont interdites, sauf autorisation préalable de la Société.

Tout manuscrit soumis 3 “L'Egypte Contemporaine” devient la pro-
prieté de la Société.

Les demandes d’adhésion, d’abonnement ou d'information doivent étre
adressées au Secrétariat de la Société, Boite Postale No. 732.

Siege: Le Caire, 16, Avenue Ramsés, Téléphone 52797.



SOMMAIRE

ARTICLES

A. SIMMONS - THE European Economic Community and the US.

AM. ZIKRY - Urbanization and the Levels of Fertility of LLAR.
TWOImnen -« coe sne -en

M.K. ISSA — The Economic Factor behind the British Occupation
of Egypt --- v -

R.B. NAGGAR — La Notion du Revenu d'Entreprise ... ... ... .

S. EL NAGGAR — The Economic Union between Developing coun-
tries (in Arabic)y ... ... ... ..,

M.Z. SHAFE] — International Trade Problems of Primary-Producing
Countries (in Arabie) i

M.A. EL SHAFEI — The Second Five-Year Plan in the light of the
First Five-Year Plan experience (in Arabie)

Z.A. NASR — About Planning Foreign Trade (in Arabie)

KH. H. KHALIL — The Organization of the Egyptian Banking System

Un Avabic}' oo =or reamwwr cpas

A M. ABDEL BAKI — Le contidle de la légalité des Actes Adminis-
tratifs en Union Soviétique (en arabe)

INFORMATIONS BIBLIOGRAPHIQUES

Quvrages TeguUs - -
Revues locales - -

Revues étrangéres -« - .

Page
&

27

43

5%

93

153
155
163






THE EUROPEAN ECONOMIC COMMUNITY AND
THE UNITED STATES

Andre SIMAONS, Ph.D.

The formation of the Kurcpean KEconomic Comniunity in Jan-
uary 1958 represents one of the most significant developments in
modern European history. The impact of this Community extends
today outside the area of Continental lsurepe. and has [ar reaching
consequences upon the politicat and economic issues confronting
the world in the second half of the twentieth century. This author
does not intend to discuss here the general aspects of the EEC
a subject that has been very adequately covered in numerous
studies ; the discussion in this article will be limited to the rela-
tiong between the ERC and the United States, and to the impacl
which the IBIEC will have npon the domestic and foreign CConomit
policy of the United States.

The interests of the United States in ihe IEEC are numerous
and manifold. They are not limited to purely commercial or eco-
nomic questions. In many inslances those interests involve vital
aspects of the United States foreign policy. In some instances, it
appears that there may be conflicts between the short run com-
mercial issves and long run political objectives. 1 There are many
indications that the formation of the ERC may adversely affect
certain American industries and certain firms in the short run.
On the other hand, however, there is no doubt that from the long
run political view the creation of the ECC will be most advanta-
ceous to the United States. ¥  The Government of the United
gtates, since 1945, has been vitally interesied in building Western
ISurope economically and politically streng. It was believed that a
powerful Western Burope would provide the hest defense against
lmlitical instability and c¢haos. To achieve political posture arl

(1) Report on Western Euwrope, No, 8, 1860. (Chase Manhattan Bank, Wew |
York}.

(2) Chase Manhattan Bank, The New Burope®n Marke!, (Chase Manhattan
Bank; New York), 1962,
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strength, a solid economic basis is essential. Such an economic basis
would stimulate the inherent forces of growth Europe, and at the
same time would lessen the economic dependence of Westen
Kurope upon the United States.

All aspects of the American policy since 1945 have plainly
demonstrated that the United States were doing everything pos-
sible to strengthen the economies of Western Europe. UNRRA,
Marshal Plan, Truman Dectrine are only a few cutstanding exam-
ples of this policy. ® When the idea of the EEC was born in 1956
and 1957 the United States fully supported it, expecting that a
formation of a close econoinic and political union in Western Europe
would greatly enhance the general stability in this vital part of
the world, and thus would coincide with the long run objectives
and interests of the United States. This attitude has not been sub-
ject to any change in recent years.

From a strietly economic and commercial point of view, the
United States is vitally concerned in expanding the volume of in-
lernational trade and in lowering the barriers that impede the
flow of this trade. Looking, therefore, at the EEC the United States
wishes to see the Community as a force that would expand inter-
national trade rather than restrict it. The expansion of this trade
Is considered to be essential for several reasons ; a larger volume
of trade would substantially raise the standard of economic welfare
through the world ; it would provide markets for United States
exports, and would improve the export situation of many under-
developed areas, % Tq accoraplish  those objectives President
Kennedy proposed the adoption of a new approach toward reduc-

ing tarriffs. This new approach found itg expression in the enact-
ment of the Trade Expansion Act of 1982,

The emergence of a substantial deficit gn the 1958 Balance
of Payments of the United States, and the resulting outflow of
gold, brought sharply into focus the position of the United States
in the field of international economic relations, The Government
had realised that the 1958 deficit cannot he allowed to continye
and that, therefore, certain corrective measures will have to be
applied. Tt was realised that no single remedy will be found to

(3) Committee for Economic Development, The Ruropean Common Market
and its Meaning to the United States, (CED.: New York), 1859,

(4) Committee for Economic Development, Common Market, (JED., New
York), 1950,
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cure the existing situation, and that all aspects of international
vconomie relations will have to be re-examined and revalued.
As the 1958 deficit coincided, quite accidentally. with the forma-
tion of the EEC, the attention has been focused on the relationship
hetween the United States balance of trade and the emerging
Fauropean Common Market. A seavching examination of all aspects
of this relationship was conducted; special attention was directed
to American exports to Kurope and to American investments in
Jurope,

The voluminous body of literature dealing with the present
und the futme effects of the establishment of the EEC upon the
foreign Lrade between the members of the EEC, and between the
INEC as a group and third countries, could be divided into two
groups ; one group of studies approached the subject from a
purely theoretical point of view and attempted to discuss the issue
in abstraction, while the other group dealt with the subject from
a pragmalic and statistical peint of view.

It appears to this author that the theoretical aspects of a
customs union have heen fully discussed by the well-known and
excellent contributions hy James Meade, Jacob Viner., Tibor Sci-
tovsky and Bela Belassa, and that the more recent writings have
added very little to the theoretical understanding of this subject. ®
If a discussion was hased on a relatively simple model and on
very restrictive assumptions then, in all probability, the conclu-
sions would have to be limited to a number of generalities which
would bring very little enlightenment on this subject. On the other
hand, however, if one would want to present a more detailed dis-
cussion of the commercial consequences of a customs union then
the model would have to be exceedingly complicated. ven if one
would continue to operate in aggregate terms of expeort. import, and
national income, such a model would have to introduce elasticities
of demand and supply of exports and of imperts in several coun-

(37 D. Rockefeller; Goid, the Doller and the Free World, (Chase Manhat-
tan Bank; New York), 1961.
6y J.E. Meade, The Theory of Customs Unions, (North Holland Publishing
Col.; Amsterdam}, 1955,
Jacob Viner. The Customs Union Issue, (Carnegie Endowment; New
York), 1950.
pibor Seitvesky, Econowmic Theory aid Western European Integratiou.
(Stanford University Press: Stanford), 1958.
Beln Belassa, The Theory of Econowmic Infegration, (R.D. Irwin: 1llinsis),
1961.
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tries, as well as the elasticities of domestic demand and supl?ly
functions, changes in monetary and fiseal policies, productivity
changes, etc., ete.

It should be obvious that working with such a model would
be difficult and cumbersome, and any conclusion would he based
¢n too numerous hypothetical premises. Furthermore, any model
of this type would stili operate within the limitations of static
analysis and would, by necessity, exclude any dynamic considera-
tlons. In essence then, this kind of approach would throw very
little light upon the discussion dealing with the commercial rela-
tions between the EEC and the United States.

Most of the analysis approaching the subject from a statis-
tical, and therefore, more practical point of view, suffers, in the
opinion of this author, from several very serious limitations. Thore
are numerous reasons responsible for this. In the tirst place, the
full impact of economic integration of Europe will show up only
in the future, and it appears that it would be rather premature
ta judge the final consequences of the EEC on the basis of a very

; - After all, the EEC has been in ope-
TEion for only about five years, and so far only some measures
of mtegratl?n were introduced. If gne realises that a certain
al‘"‘:‘;‘um of time had to elapse hefore the consequences of any new
Efjgcy:_wmﬂd show up, that it requires time to adjust commercial

FRAvIoUr to any new policy, ang finally, that it takes time before
appropriate statistics can he gathered and presented, one can sec
Fhai the element of time Prevents us, a4 the momenE from dr ‘;
Ing any far reaching conclusionsg about the co q a“._
the EEC policies. There are, 1} RRAMAEI, Fifecan o

Owever, severgl 3 e8]
any study based on statistical EViden’ce other weaknesses in

nevertheless for all we know thisg conclusien could be as goad as
any other; noe one could prove itg faisehood.
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Alost experts in their attempts to present an unbiased evaiua-
tion of the effects of the EEC follow two different routes. One ap-
proach tries to compare several economic variables such as imports,
expaorts, national income, productivity in the member countries of
the WEC with the same variables in other countrics. Subsequently.
conclusions are drawn from the behaviour of those two sets of
variables. It should be obvious, however, that any inferences abott
the success of the EEC. or about the lack of success, drawn on
the basis of comparison of those two sets of figures are misleading
and irrelevant. If we find, for example, that the national income
of France since 1960 has been increasing at higher rate than, let
us say, national income of Mexico, what basis do we have to
attribute this more rapid inerease in France to the formation of
the WEC?

A second group of economists tries to compare the behaviour
of several economic variables in the EEC before 1958 with the
hehaviour of the same variables since that date. Any significant
change in this behaviour is then, explicitly or implicitly, attributed
to the creation of the EEC. Here again, a question could be asked :
what grounds do we have to assume that any change in the eco-
nomic variables in the member countries after 1958 could be atiri-
buted to the ecommeon market 7

It appears that a study of statistical daia of economic growth.
of foreign trade or of any other economic trend will, unfortunateiy.
offer us scant basis for making any far reaching conclusions. Al-
though certain assumptions and certain conclusions would appear
to be more logical and more relevant than others, in general, how-

observations would be more of the nature of

over, most ol our
irically valid state-

speculation and conjecture rather tlian of emp
ments. The field of economics, especially of aggregate eCONOMICK.
does not offer us the oppertunity to conduct experiments. We can-
not., therefore. say what would happen (0 foreign trade of the
fturopean countries had the common market been not created. The
samg applies. of course, to the trade between Kurope and the
United States. We can only look at the available statistical data.

and make some very tentative ohservationhs.

After having critically evaluated the theoretical weaknesses
and the practical difficulties that invariably exist in any process
of estimating the eftects of the EEC upon the economies of the
third countries, this author proposes to present a brief outline of
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some of the most recent studies on this subject and some of his
own, rather tentative, conclusions. After all, the practical and
theoretical obstacles that exist in any attempt to foresee the future
developments should not prevent us from trying to do our hest;
always keeping in mind the limitations of our coneclusions.

Numerous studies were made recently comparing exports and
imports between the EEC members and with the non-membey
countries, for the last several years. Most of those studies indicate
that many apprehensions expressed in the past about the detri-
mental eflects which the formation of the EEC would have upon
foreign trade of non-members and upon foreign trade of the
United States in particular, proved to be unfounded. * Computa-
tions based on data taken from the United Nationg Statistical Year-
hook _for 1961 reveal, among others, the following facts : Between
1952 and 1860 the percentage distribution of imports of the EEC
countries from other EEC countries increase from 27 per cent to
38 per cent ; from EFTA countries remained unchanged at 16 per
cent ; from United States declined from 13 per cent to 12; and
from the rest of the world declined from 44 to 34 per cent. ®

Da%a presented in the same Yearbook show also that in 1952
the United States sent 12 per cent of its exports to the EEC
countr_ies while in 1960 this share increased to 16 per cent. Simi-
larly, in 1952, Latin America sent 13 per cent of their exports to
the EEC countries and in 1960 thig percentage increased to 18.5. )

Wween the BEEC members increas-
areas of the world, L the underdevelopod

In the opinion of {his author, it woulq be rather misleading
to conclude from the ahove figures that the formation of thedEEE“

was exclusively responsible or those tr
ends, Whe iders
the nature of the commodities traded between then 11?1131?; zgﬁiﬁ?m
; . ies

(T} J. Lubbert, Buropean Eeconomic Inte ratio
2 m, T, “
Eoonomics and Business, Vol. 8, Sun%mer 1933hep Qﬁ'immy e
(8) United Nations, Statistical Yearbook 1961 0
New York). ’ - And 1962
8)  Ibig,

» (United Nations;
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tmostly manufactured goods) and the nature of the commodities
exported by the underdeveloped countries (mostly food and raw
materials) it becomes quite obvious that trade between the RIEC
countries would have increased at a much higher rate than the
trade with primary producers even if the EEC was never formed.
The nature of the income elasticity of demand is such that as the
standard of living rises, a higher percentage of income is spent
on manufactured articles of mass consumption. and a smaller
fraction of income is spent on fooed and primary raw materials.
In terms of world trade, this means that trade between industrial

countries will expand much more rapidly than the foreign trade

of underdeveloped countries. Such a trend could be detected in the

18th century, in the present century, and there are no reasons

why it should not be present today.

The ereation of the EEC will have several different effects on
the United States economy. some of them mutually offsetting. Those
cffects could be summarised under three separate headings: trade
diversion effects, growth effects, and investment effects. Those who
have heen most concerned about possible adverse effects of the
KINC on United States trade have focused mainly on the effects
of turiff preferences. When members of the EEC lower tariffs bar-
riers 1o one another but maintain an average of existing tariff rates
against outsiders. this will provide competitive advantages to the
I.i5C producers, and by the same token, will discriminate against
the United States exporters. Although efforts to measure the potei-
{ial impact of such tariff preferences can only be approximate at
this stage, a few rough indications can be given.

In 1959 the commerecial exports of the United States to the
FIiC countries amounted to approximately $ 2.4 billion ; two-thirds
of this amount being agricultural and non-agricultural basic com-
modities which will not be substantially effected by tariff differen-
tials, 00 Aany of these products, such as corn, cotion, coal, rubber.
serap iron, pay little or no duty at all. Another group consisting
of animal and vegetable oils and fats will face no increased Euro-
pean competition because of limited potential {or expanding pro-
duction in INurope.

(10) Emil Benoit, Europe at Simes and Sevens, (Columibla University Press;
New York), 1961, p. 171
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The remaining one-third of U.S. exports to the EEC area can

be further subdivided into individual types of products. Many of
those products such as airerafts, specialized chemicals, pigments,
have such a strong competitive position that no conceivahle tarifl
differential could affect their trade. One is left finally with a group
of products, representing only about 5 to 10 per cent of U.S. ex-
ports to the BEC which would appear {o be threatened with diver-
sion. The actual impact of diversion will in all probability be con-
centrated on a very small number of items, constituting a minute
share of American production. 69 The negative diversionary effects
Will be counteracted by the positive eficcts of economic growth
which may be stimulated by the formation of the EEC. It is hoped
that as the EEC is progressively implemented the growth effects
Tay b ¢ sufficient to prevent any decline at all in the American
:;{pF?Lﬁ)I It has been estimateq that even if one-fifth of U.S. exports
grex:;r 3 Ip):r“;eel;i REECtEfi by diversion but the remaining four-fifths
0 o] IOSse: ?::1 fgﬁter than they otherwise would, then the
ten years. 42 e qlrll';stil:ersmn would be wholly offset in about
0 of growth rests on two elements: to

' uch of a share in t
experts hope to get 7 are in that growth could American

It has ; Bon
thew.aex;tzni)et adrr}l:jtted that it ig virtually impossible to ascer-
A + 0 which economie growth of Europe will be sti-
;u ated asg t e result of the formation of the BEEC. To quote a ratc
of gr .

tu",;giovrvrft}klzsflgl._lﬁe would mean to venture into the realm of conjec-
iscert.afned with much greater Precigion is the exten£ to whiclq
-\Merivan exports would or  woyulg not henefit fp i
growth of EEC countries. rom eeonomic

A recent study presented by
Agriculture estimates that ex
and fats, feed grains, cotton, construction machinery, aireraft ar:

1 ?

13) wy :
chinery, textiles, synthetic fibres, che Ports of electrical ma-

: 1 rmical ro 9
uncertain future. Finally, exports of Products face a rather

: coal, grain, floyp frui
and motor vehicles are confronted with very poo; g:;:;z‘:}?bgl?g:’

{11y E. Benoit, op. cit., p. 173
(12} E. Benoit, op. cit, p. 175,
{13) cited in Benoit, op. cit, p. 179.
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peets. In terms of values, each of those groups represented about
one-third of total United States exports in 1959,

It is believed. however. by many economists that the most
important effect of the EEC. as far as the United States position
is concerned, will be manifested in stimulating a flow of new
investments te the EEC area. The repercussions of those new in-
vestments may. in all probalility, exceed the effects of trade diver-
sion and of growth. Since the early 18950°'s a substantial volume
of Ameriean capital has been invested in lSurope. and especially
in the EEC ceuntries, Already today there is ample evidence avail-
able which demonstrates quite uncequivoeally that the flow of
American investiments to the Continent of Kurope increase annually
at an inereasing rote. ‘M There have been many statements made
by leading American industrialists indicating that the American
husiness community attaches great hopes and expeciations to a
rapidly growing tlow of investments. 4% This outflow undoubtedly
creates difficulties, at least at the moment, on the U.S. balance of
paynients. and on several occasions had created a great concern
in governmental circles. In evaluating the total effects of the out-
flow of capital to the EEC one should not limit the discussion to
the short run adverse effects upon the balance of payments, but
one should also include the long run positive effects which will
take place when the earning of American capital start flowing
back to the United States.

A large number of American economisis and business leaders
helieves that the ERC will provide excellent business opportunities
for American capital and American enterprise. '® The value of
direet  American investnients in the EEC countries increased
hetween 1953 and 1959 from less than one billion dollars to over
(wo billion dollars : an increase of 140 per cent in six years. an

The last two or three years have witnessed the publication of
a large number of studies, some of them representing excellent
examples of a highly sophisticated and scholarly work. dealing

{14) Report on Western Europe, No, 23, 1963, (Chase Manhattan Bank:
New York}).

(157 M.J. Rathhone, United States Foreign Trede ald Investment in U
Changing Worki, (Standard Oil Co., New Jersey), 1962

(16) Report on Western Ewrepe, No. 23, 1963, {Chase Manhattan Bank; New
York?.

(17) E. Benoit, op. cit., p. 194.
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with the analyses of the effects of lowering of tariffs upon the
domestic markets and employment in the United States. Time and
space allows us to present only some conclusions from a selectgd
number of articles and hooks discussing this highly controversial
subject.

One of the more interesting studies examining the impact of
the formation of the EEC upon the United States economy was
presented some time ago hy Professor Kreinin. 08 He analysed
industry by industry, and commodity by commodity, the effects of
trade diversion that would, in all probability, take place once thg
EEC becomes fuily operative. He believed that any discussion of
this subject in aggregate terms would be essentially sterile ; to get
meaningful results one has to disaggregate the figures of exports
and imports. Tn his study he analysed the main types of American
exports into the EEC area and concluded that only about 10 per
cent of United States exports to the EREC consists of commodities
which are likely to face strong competition from the produce:s
within the Community. Tariff increases in the Community are not
likely to be an important factor operating against United States
exports, since only about one-fifth commodities within this 10 per
cent group will experience a considerable change in tariff inci-
dence. This group consists of two kinds of commodities, ahout 50
per cent coal, and 50 per cent other crude materials and chemicals.
Similar analyses were applied to determine the degree of prospec-
tive diversion of Europear exports away {rom the United States
to Kuropean destination. It was found that only about 15 per cent
of those exportg may he affected.

In his final analysis Professor Kreinin conecluded that it would
. unlikely for the formation of the KEC to cause serious
disturbances in the Uniteq States foreign trade. 19 e does not
deny, however, the Possibility that the impact of adjustment may
be concentrateq in few industries or upon a small number of firms.
At .the same time he is convineed that paucity of the presently
available data precludes the possibility of reaching more definite

(18) M.E, Kllﬂeinin,_European Integration and American Trade, Americun
Economic Review, vol, XLIX, Sept. 1959, p. 615,
(19) Ibid., p. 626.
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Another outstanding study was presented recently by Don D.
Humphrey. 9 A brief analysis of some of his conclusions could
provide an excellent hasis for an evaiuation of the impact of future
tarifl negotiations.

In the decade of 1930 the value of exports and of imports
constituted a remarkably constant proportion of the GNP ; about
8 and 3.5 per cent respectively. The reductions of tariffs in 1951,
1956 and 1959 had practically no effect upon the volume of im-
ports. An obvious conclusion presents itself here; income effects
upon the demand for imports were invariably stronger than price
effects, 2D

Imports represent less than one per cent of domestic output
of more than one-half of the protected industries. Consumer goods
are more protected than any other segment of the USA economy.
There is very little connection between the level of duty and t:‘tle
volume of imports. Most protected industries are the industries
that are declining in terms ol output and in terms of employment.
Most of the export indusiries are capital-intensive, while almost
all import-competing industries are labour-intensive. It appea}'s
that in most cases only those industries that have already been in
troubles on the domestic markets, are the most heavily protec‘ted
ones. Tt is also plain that protection from foreign competition {las
very little effect on slowing down the decline of those industries,
hecause the major share of the decline comes from a reduced
aggregate demand for their products.

Some of the studies deserving attention were published-re—
cently by the Brookings Institution. ® A very detailefi (-exammla—‘
tion was made of the composition of imports, of the existing tarifl
rates, of the elasticities of demand, and of the relationship between.
output in protected industries and the emplovment Ievel.l One of
ihe {inal conclusions presented in this study stated that an increase
in imports by one billion dollars would, at the very rnos?t, lead to
a2 reduction in employment of about 85,000 workers, which repre-

f=

sents onlv about one-eighth of one per cent of the labour force.

(26) Don D. Humphrey, The United States @nd the Common Market, (F.A.
Fraeger; New York), 1963.

(21) Ibid., p. 45.

(22y Ibid., p. 75.

(23 B.N. Vaccara, Ewmployment and Output in Profected Manufacturing
Industries, (Brookings Institution; Washington D.C.), 1961.
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If one keeps in mind that the level of employment during the
Post-1945 business fluctuations had varied by more than 3 per cent
of the labour force, it is easy to see that an increase in imports
by one billion dollars would create an impact on employment equal
to less than one-twentieth of the smallest cyclical decrease in em-
ployment during recent recessions. (21

The same point could be illustrated in a different way. It has
been calculated that in order to maintain full employment the
United States €conomy has to provide each year about 2.5 million
New jobs. An addition of an extra 100,000 new jobs necessary io
absorb workers who had lost jobs as a result of an increase in
imports by one billion dollars would have only a very insignificant
and marginal importance, 2

In summary, the alleged high cost of more liberal commerciai
policies turns out to be a myth. The dynamics of economic life and
of economic progress constantly disturb the existing relations. T'o
prevent artificially those disturbances from taking place would
eventually lead to stagnation and to a loss of oppeortunities to gain
the full benefits of improvements in technology. of expanding
markets, and of more vigorous competition. It has to be stated
again, that the impact of changing commercial policies could always
be better ahsorbed by a growing and expanding economy, than hy
an economy operating at a less than full employment level. It ap-
pears, therefore, that the pursuance of a vigorous full employment
policy is a sine qua non condition for the achievement of full bene-
fits resulting from lowering of the barriers to foreign tiade.

~ One of the most vita] issues which will determine the rela-
tions between the EEC coun(ries and the rest of the world, focuses

Hpon the level of tarifts which the EEC will maintain against the
non-member countries.

It sheuld be obvious that (he height of the tariff wall will
affect the volume of trade between the EEC and the non-member
countries. It will have substantial bearing upon the trade relations
between the EEC group and the United States which is the larg-
est single trading unit in the world today. If the tariff wall should
be placed at a relatively high level then the discriminatory effects

(24) W.S. Salant and BN. Vaccara, Import Liberatization ang Employment,
Brookings Institution: Washington D.C.), 1961, p. 45.
(25) Ibid.
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ot the EEC could be rather substantial, and the diversion of trade
could be significant too, and in the final analysis the total volume
of world's trade would have a tendency to decline. On the other
hand. however, if the external tariff of the EEC is relatively low
then the diversionary effects would be rather minimised, and the
level of the world's trade would, in all probability, have a ten-
deney to rise. Thus, the tariff level which the EEC will finally
decide to adopt will decide whether the EEC will be a great stimu-
lant to the world trade and world cconomy, or whether it will
degenerate into a self contained, highly protective economic unit.
The interest which the United States has in the external tarift
wall of the KEC is plainly visible. From the point of view of the
domestic economy, as well as, from the point of view of the
general prosperity throughout the world, the United States is
vitally interested in keeping the external EEC tariff at the lowest
possible level.

Since the very inception of the KREC the government of the
United States, as well as, the majority of American economists
and businessmen have realised that in order to induce the EEC
to lower its tariffs, the United States would have to offer some
concessions too. (% By 1980 it became obvious that the machinery
for negotiations under the then existing Trade Agreement Act of
1934 (renewed ecleven times, until 1962) would prove to be inade-
Yuate. @ Over the period of years the intentions of the origipal
Act have been continuously weakened by each renewal Act which
increased the application of the escape clause, the peril point, and
the national security provisions. (2 The Congressional debates.
the recommendations presented by the Tariff Commissions, .an.d
the past enforcement of various escape clauses, have clearly indi-
cated that the original philosophy behind the Trade Agreement
Act has been gradually emasculated. Between 1953 and 1962 prac-
tically no tariff reduction were effected. 9

The first formal negotiations between the United States and
the BEC which took place in 1960 and 1961 proved lo be very

(26} Commitiee on Economic Development, The European Common Marke'
and its Meaning to the United States, (C.E.D., New York), 1959, p. 51

(27} I Frank, The European Common Market, (F.A. Praeger, New York),
1961, pp. 193-5.

(28 Ibid,

(29) United States, Congress, Joint Economic Committee, Trade Resirgmts
in the Western Communily, (U.S. Govt. Printing Office; Washington
D.C.}, 1961
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disappointing, and ended in a failure. Ir those negetiations, con-
ducted under the rules of the Trade Agreement Act, the EEC
group offered to reduce its external iariff by twenty per cent on
about sixty per cent of the commodities requested by the United
States, while the reciprocal concessions offered by the United
States included only about one-quarter of the products requested
by the EEC. (3 This unbalanced offer by the United States was
the result of elimination of negatiable items under the peril point
clause. Furthermore, under 1955 Extension Act ihe Presidents
power to grant any reductions was limited to practically nothing.

Before the expiration date of the Trade Agreement Act in
June 1962, Congress and the Government of the United States de-
cided to embark on a new approach. President Kennedy adopted
a proposal that was made eriginally by the Under Seeretary of
State Douglas Dillon at the Thirteenth Session of the GATT in
1958, 6D

Once this principle of linear tarifi reductions was accepted a
very vigorous campaign for the legislative enactment of a new
trade law was launched. There is no doubt that the formation of
the EEC provided the most significant stimulus for this new pro-
posal. 2 In order to prevent a commerecial conflict between the
Community and the United States, and in order to develop the
Community into an expansionary foree in the free-world economic
relations, the tariffi barrier between the EEC and the rest of the
worid had to be kept at a minimum. United States as the largest
single partner of the JUEC had a primary interest in encounter-
ing as few obstacles for her imports as possible.

The provisions of the Trade Expansion Act of 1962 have been
widely discussed and commented upon in the press, in the United
States and abroad, and here only a very brief summary of this
Act will be presented. ¥ The main provisions of this Aect are as
follows :

The President has been granted powers to reduce tariffs by
as much as 50 per cent of the rates existing in July 1962. Tariff
on commodities for which the United States and the EEC together

(30) Thid, p. T8.

(31} Frank, op. eit, p. 183,

(32) CBE.D., The European Comnon Market, op. cit.
(33) Humphrey, op. cit., p. 164ff.
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account for 80 per cent of world exports may be eliminated. Tariffs
on tropieal agricultural preducis may be eliminated.

The President has the authorvity to negotiate tarift reductions
by hroad categories of goods. instead of heing restricted. as in the
past, to specific individual articles. This last provision is a very
important change because it greatly expands the practical pos-
sibilities of trade agreement negotiations, especially with the
EEC.

The Trade Sxpansion Act received a great deal of publicity
in the United States at the time of its passage. The President con-
sidered its adoption as a major legislative victory in the Congress.
and many of the supporters of this Act presented it to the public
as a new and radical departure of the United States commercial
policy which will open new avenues for trade, and will indicate
a turning point in the process of the general liberalization of trade
restrietions all over the world. 34

A closer examination of this Act would dispel. unfortunately.
some of those great hopes and expectations. In the first place.
several of the provisions of the Act are frequently overlonked by
many commentators. It is overlooked that this Act gives the
President also the authority to raise duties by as much as 50 per
cent of the 1934 level. The escape clause, present in the old Trade
Agreement Acl was retained, agricultural comimoditics pruduced
under the price support regulations are excluded from any trade
concessions, and no tariff concessions can be granted if they would
threaten Lo impair the national security. Any tariff concession can
be withdrawn from a country that imposes discriminatory restrie-
tions upon the imports of American products.

Although the Trade Expansion Act lays the foundations for
1 new program of expansionary commercial policy. and althhough
it was approved by Congress without too much opposition, it would
be rather premature to conclude that it actually opens a new
chapter of liberalism in the commercial policy. There is a big
difference hetween authorizing a liberal policy and its actual im-
plementation. % Potentially this Act is as restrictive asg it is
liberalizing.

(34) Christian Science Monitor, U.8. Hearings fo Pave Way to Geneva Tarif/
Taiks, (October 30, 1963). Tariff-Cul Spur Sought, (February 14, 1964).
Common Market’s French Acceni, (February 3, 1964).

(36) United States-Japan Trade Council, The Trade Expansion Adcti, (U.S.-
Japan Trade Council; Washington D.C.), 1963.
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Commenting on the difficulties that apparently exist prior io
the official opening of the so-called Kennedy round of tariffs talk,
the economist recently presented a thorough discussion of this
subject in an article entitled “The Grand Design Frayed.” ¢ The
author of that article helieved that the high hopes for the Kennedy
round of tariff negotiations have been gradually whittled away.
The grand design for a partnership between the United States and
the EEC slowly faded away under the pressure of political and
mercantile impacts. The negotiations ceased being a symbol of
political attitudes and stepped down to a strictly commercial level.
In the preliminary talks the American delegation accepted the
French suggestion that tarrifs he cut by only 25 per cent, and not
50 as originally suggested by the United States.

The problem of agriculture in the relations between the EREC
and the United States deserves special attention. Reading of news-
papers and of professional journals in receni years makes it abun-
dantly clear that agriculture presents probably the most difficult
economic issue on the domestic scene in the USA and on the
domestic scene in the KEC, and it should not be surprising, therc-
fore, that it will also present a very special problem in the EEC ---
USA tariff negotiations. <7

The United States policy, as far as exports and imports of
agricultural products are concerned, is governed by Section 22 of
the Agricultural Adjustment Act of 1933, as amended, which
directs the President {0 impose guotas and other restrictions on
imports that interfere with the domestic policy of price-suppori.
Section 22 is used, therefore, to protect domestic producers from
foreign imports in addition to facilitating the operation of the
domestic agricultural policy. ¢ On numerous occasions it has
been pointed out that the application of Section 22 violates the
principles of GATT, and that in essence it amounts to dumpﬁﬂ.‘%
and export subsidizing. This Section has, therefore, fal.‘ 1'each.mg
effects on exports and imports of agricultural products : it restricts
imports and it subsidizes exports. ¥® Such a policy ob'\.rlousEly hE.lS
a strong impact on the EEC-USA relations. The situation s

(36) The Economist, Grand Destgn Frayed, (March 14, 196¢), p. 971.

(37} Christian Science Monitor, U.S. Silent in EEC Crisis, (December 16,
1963). Farm Tariff Paradoxzes Arise, (February 17, 1964).

(38) Humphrey, op, cit.,, p. 135.

(39)  Ibid.
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aggravated by the lact that agriculture is subsidized and protected
not only in the States but also in all countries of the EEC.

I the experience of the past few yvears can be used as an
indication of what is bound to happen in the future. it scems
that one could predict with a great degree of certainty that the
discussion on arvitffs and quotas on agricultural products will
prove to be the most difficult part of the negotiations. o

"The United Staies has a large interest in agriculrural exports,
much greater than in competitive agricultural imports. In recent
vears agricultural exports amounted to over 4.5 billion dollars per
annuwm, about 45 per cent of it going to Western Europe. About
one half of cotton and wheat production, about 60 per cent of rice
and about 40 per cent of soyabean production has been exported.
At the same time agricultural imports amounted to about 4 billion
dollars annually and were almost equally divided between com-
petitive products and non-competitive products such as tea. coffec
and bananas. ¢ Thase figures indicate that agriculture plays a
significant role both on the export side and the import side of the
USA trade.

A review of recent literature plainly reveals that agriculture
remains at the focal point in any negotiations between the United
States and the BEC. It becomes more and more apparent that the
chances of the EEC granting generous concession to the American
exports of food into the EEC area are exceedingly small. In Vit’_‘“’
of the fact that the United States exports of food to the EEC in
the last five years have increased from 800 million doilars to 1*2(.).0
million dollars, the United States delegation will have great diffi-
culty to convince the Furopeans that American farmers are in 2
desperate position as far as their exports are concerned. ¢ All
indications are pointing in the direction of difficult and prolonged
discussions, when the Kennedy round of negotiations opens for-
mally on May 4, 1964 in Geneva.

Recently, in view of the difticulties on the Balance of Pay-
ments, there has been a great deal of discussion about the allegedly
adversc effects that American investments in the EEC area will

(40) Repori On Western Europe, No. 17, 1962. (Chase Manhattan Bank; New
York),

(41) Humphrey, op. cit, p. 144,
(42) ‘The Economist, op. cil.
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have upon the balance of payments and upon the level of employ-
ment inside the USA. What seems to be wrong with this line of
thought is that it overlooks the very large amounts of exports that
are directly connected with making investments abroad. “® A
study presented by the Department of Commerce shows clearly
that several billion dollars of American exports of manufactured
goods are closely associated with foreign subsidiaries of American
parent companies. To those amounts one has to add the dividends
earned by oreign investments, Although it may happen that in
a particular year foreign investments impose a burden on the
balance of payments, in the long run they are definitely most
beneficial to this balance. As far as the effects of American in-
vestments abroad upon the domestic level of employment are con-
cerned, one should bear in mind the fact the commercial exports
represent usually less than 4 per cent of the American G.N.P.
Thus any change in exports would have only very minute effects
upon the level of aggregate employment. Those who try to over-
emphasise the linkg between volume of exports and imports and
the unemployment level, are essentially diverting the public atten-

tion from the failure of domestic policies to provide full employ-
ment,

After having stated several times that at the moment very
few valid conclusions could be made about the economic effects
of the ERC upon the world trade in general, and the EEC —
United States trade in particular, this author wishes to present
seme of his concluding observations.

This author is inclined to concur with a statement presented
in one of the recent studies that the high level of economic growth
and the high level of employment that has prevailed in Europe
in the last decade would counterbalznce any negative or discri-
minatory effects that the formation of the EEC might have had
upon the trade with non-member countries. ™" The figures pre-
sented in the United Nations Yearbooks show that the rapid growth
of the EEC countries prevented not only the exports of non-mem-
ber countries from declining in their absolute terms, but that
during this period of generally expanding world trade, the non-
member countries were able to increase the share of their exports
to the EEC countries. The high level of prosperity in the EEC

(£8) Benait, op. cit., p. 270
(44) Laubhert, op. git.
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counterbalanced effectively any adverse effects of tariff discrimi-
nation against the nen-member countries. Using different terms,
it could be stated that the negative price effects were counter-
balaneed by the positive income effects.

The main issuc today appears to be not a threat of lesing
export markets by the outsiders but the opportunity te participate
in the very great cxpansion of trade which is anticipated as a
result of the EEC. Obvicusly there is no way for outsiders to
participate on an equal basis with insiders in the benefits of
trade expansion : the outsiders. however, should be grateful that
some of the bhenefits of the EEC acerue also to them through in-
creased foreign irade. Those benefits should compensate them for
the difficulties invelved in changing their patterns of trade. Look-
ing at the problem from the American point of view it should be
remembered that the impacts of the EEC will be certainly much
smaller on the United States economy than they will be. fo_r
example, on the cconomies of Austria, Sweden or Qwitzerland. Y

The formation of ihe BEC has greatly changed the bargaii-
ing position of the United States within the GATT organization.
In the past USA represented the largest single market within the
TATT. It could use its bargaining power accordingly. Today.
United States is confronted within the GATT with an almost equal
rival. The American influence at the bargaining table is corres
pondingly reduced. ¢ The difficulties that the United States has
heen recently experiencing with its balance of payments furtftle‘r‘
reduce any bargaining strength of theé USA. The area in whien
the USA could offer any substantial concession is limited by the
fact that any cuts in tariffs may increase the flows of imporis
and thus aggravate the disequilibrium on the Balance ol IPay-
ments.

The formation ol the EIC brought also far reaching political
repercussions. There have been serious apprehensions in many
quarters that the EEC by enhancing its independence from the
United States will stimulate the tendencies towards neutralism
and the third-force ideas. This subject is too large to be discussed
here. Tt suffices to say that even if in the short run certain diffi-
culties may appear, nevertheless, it is firmly believed by the

(45) CHED., The Buropéan Common Marvket, ep. eif,, p. 88,
{467 DBengit, op. cit,, p. 256.
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majority of observers that in the end the United States and the
EEC will continue the relationship of a close alliance because
they all share the same basic social and political values, their
societies are based on the same heritage, and they all have the
same aspirations for the future. This author believes that the
rapidly increasing vitaly of Western Europe will probably providoe
even stronger bonds between the USA and the EEC in the future
than these existing in the past. The pre-1958 relation of depen-
dence will be transformed into a much healthier relation of equality
and mutual trust.

Many observers helieve that the political benefits resulting
from the formation of the EEC would certainly warrant certain
short run economic sacrifices on the part of the United States,
Sinee 1945 the Unifed States has continueously comimitted itsell
tn the policy of economic integration of Kurope, and it would be
most illogieal and irresponsible if the support given to the EXC
would cease now when the goal is so close in sight. The most
sensible course for the American policy, a course chosen by the
late President Kennedy, and continued by the present Adminis-
iration, is to continue its support of integration but at the same
time to attempt to ohtain economic concessions that would soften
th: pressure on the Balance of Payment. This policy found its
“Xpression in the recently enacted Trade Expansion Act.

Several critics of the EEC believed that the Con_lmission ol
the EEC hasg adopted a rather rigid and unaccnmmoda?;mg attitude
when discussing with non-member countries the guestions of trade
diserimination. One reason for such an attitude could be that the
actual trends in trade appeared to support the Commission’s con-
tention that trade diversion would not be a serious problem, and
that all countries would experience an expansion of their t[.'ade
with the Community, even though intra-Community trade might
expand still more. As Western Europe in general, and the Com-
musity countries in particular, have enjoyed a long period of an
almost unprecedented prosperity, the Community's demand for
outside imports has been exceptionally strong. It appears, there-
fore, that the real effects of the EEC preference system remain
as yet untested, and any effects that they might have had on non-
members would be, in all probability, more damaging had the
EEC market failed to expand, or if a period of general recessiun
prevailed in Rurope.
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Toreign trade of the KEC, and therefore, also the foreign
trade of the non-member countries, will be affected in a much
more significant degree by the general level of prosperity and by
full employment, rather than by any tarifi-changes-effects that
might take place. after all the provisions of the EEC Treaty are
made fully operative. Growth and prosperity are than the keys
to the world's trade rather than any manipulations in tariffs. As
mentioned previously. there is no evidence available which could
prove that the ereation of the KEC produced prosperity in Kurope.
May be the opposite relationship could Le cqually valid: namely.
that prosperity facilitated the formation of the KEC and contri-
huted {o its suceess. At the same time no intelligent person wouid
mainiain that the formation of the EEC had the effect of reduc-
ing the fevel of growth and prosperity in Europe. Logically. it
[ollows then that the formation of the EEC and the high level
of growth in Burope were two mutually interdependent pheno-
mena, and that, most probably, each reinforced and accelerated
the effects of the other. As far as the policy of the United States
is concerned, the following conclusion could be presented; high
level of prosperity in the EEC will counterbalance any negative
effects of tariff diserimination against American experts. At the
same time, a depression in BEurope would eliminate the positive
cffects of any tariff concessions that the United States may receive.
It is most vital, therefore, that the United States places great em-
phasis upon maintaining full employment not only at home hut
also throughout the world.






URBANIZATION AND ITS EFFECT ON THE
LEVELS OF FERTILITY OF U.A.R. WOMEN

Dr. A. M. Zikry, Demographer
North African Demographic Centre, Cairo.

1. Urbanization. in its simplest terms, is a process of popu-
lation concentration. As used in this study. it refers to a ratio
of the urban people devided by the total population. It is.
therefore, as much a function of the rural population living
in the open country, as of the urban population.

|~

Urbanization proceeds 1n Lwo ways . multiplication of the
points of concentration and the increase in the size of the
individual concentration. In most of the developing countries
the process of urban growth is more and addition of new-
comers to the old cities’ occupants, mostly rural migrants,
than of creating new urban centres. On the other hand, in
more advanced countries there is a high correlation between
economic development in general and industrialization in par-
ticular, and urbanization. The existence of industirial centres
is a nucleus around which cities were established.

]

However, the mere presence of cities is not always a
result of steady economic growth. As indicated by Davis, ()
the towns and cities which arose prior to the “Christian Era”
around the Mediterranean, and in Southern and Western
Asia, were generally small and not self sufficient, but sup-
ported by much larger rural population.

4. Nowadays, there is a pronounced tendency toward a
large proportion of the population in less developed countries
to concentrate in few big cities without these countries having
utilized any technological or institutional devices for balan~-
ing the existing factors of economic development. This phe-
nomenon has been termed “overurbanization by Davis and

(1) K. Davis, wThe Origin and Growth of Urbanization in the World”
American Journal of Seociology, LiX, Ne. § (March 1955), 429,
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Golden. 20 Judged by their industrial development, the less
developed countries are overurbanized in the sense that in-
dustrial employment is relatively small, as compared Lo
western countries in their period of early growth. The influx
of rural migrants to the cities is rather a rural “push” of the
human resources than a “pull” of the city for available johs.

UAR is a good example of an overurbanized country,
since it has far more urbanization than the degree of the
economic development can apparently sustain. She is far
more urbanized than her present structure would require, and
the Egyptian big cities have far more people than their eco-
nomic-technological base warrants. As a resull of the impo-
verishment of the rural masses, nearly everybody who is not
actvally farming the land has migrated to the cilies seeking
employment. Much of the migration te the cities scems to he
refugee migration from the ecountryside where the growing
population and family inheritance system have diminished
the size of land holdings and these have created a consider-
able proportion of unemployment of the agrieultural labou-
rers. Thus. the densely settled and impoverished rural areas
in UAR are pushing people into the cities, because they have
no alternatives. It is this process which is leading to the
concentration of a great proportion of economically inactive
population, virtually accourting for the observed overurbaniy-
ation in TJAR.

According to the 1460 eensus data, (3 approximately 22
per cent of the total population live in cities of 100,000 and
over. It appears, too, that the large cities are growing at a
faster rate than the smaliler ones, as shown in Table L.

During the decade 1937-1947, the annual increage in the
population of the metropelises was double that of the pro-
vincial capifals of Middle Egypt, 43 and 83 per cent higher
than that of Lower and upper Egypt respectively. During the
period 1947-1960, the superiority of the increase in population

(2) K. Davis and H. Colden, “Urbanization and the Development of FPre-

Industrial Areas," Cities nd Socictiss, ed. P. Halt and A. Relss (Glen-
coe, I): The Free Press, 1957, P. 131.
Department of Census and Statistics, 71960 Census of Populalion General,

Tahles Vol. 2, Table No. 1 pp. 1 — 4, Government Printing Offiee,
Cairo, 1963.
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of the metropolitan arcas was 80 per cent over Middle and
Upper ligypt, and 64 per cent over Lower Kgypt provincial
capitals.

Although thev do not offer so many purely economic
advantages, the attraction power of the large cities lies in
their capacities to provide jobs. During normal times. there
are available some service employment in connexion with com-
merce, tourism, and government administration which provide
most of the employnmient. Moreover. charvity and welfare org-
anisations are more accessible in the cities than in the country-
side.

In reecent years the Government has deveted full atten-
tion to industry and introduced considerable measures for its
strengthening and expansion. Industrial centres have been
created in the suburbs of big cities which absorbed a good
proportion of unemployment, but still not adequate to keep
pace with population growth and the influx of rural migrant
to the big cities.

The trend of urbanisation in Egypt increased steadily
[rom 1882, the first population census, when the urban pro-
portion was 19 to 37 per cvent in the 1960 census, as shown
in Table 2. The rate of urban change was slight, ranging from
1 to 2 per cent during the entercensal periods, 1882-1937. Then,
the rate of urbanisation increase was accelerated during the
decade 1837-1947. The percentage or urhan population rose
from 25 to 30 per cent of the total population during this
period. The rural population was growing at a much lower
rate at this same perod; the increase during these 10 years
was 11 per cent in the villages as against 44 per cent in the
towns. The increase wasg 23 per cent for rural areas and 61
per cent for urban areas during the period 1947-1960, as shown

in Table 3.



10 L'EGYPTE CONTEMPORAINE

TABLE 1

Average Annual Percentage Increase of the Metropolitan Areas and the

Provincial Capitals of 20,000 and More Population,
1927—1960 (a)

j[etmpolj-tan Areas Annual Annual Annual
and Provincial Increase Increase Increase
Capitals (20,000 & over) 1927-198%  1937-1947 194%-1960
b2 e %

Metropolitan (CRITD  apuyresvisvsmivins 25 6.0 5.1
Areas (Alexandria ............... 20 34 5.0
(Canal o 24 53 B.6

(8UZ  oorvreerriraannn.s 2.2 11.4 6.9

Sub-Total 24 5.3 5.4
{Damanhour ............ 1.9 3.4 19

Capitals of (Tanta 6 4.7 2.6
Lower {Mansoura PR 8 48 38
Egypt (Zagazig ... 1.3 3.7 39
(Chibnt El-Kom 22 2.7 2.4

(Benha : 1.2 24 36

Sub-Total 1.2 3.9 3.2
Capitals of {Beni-Souef fieiiiaeee 13 2.5 1.0
Middle (Fayoum ... 21 16 4.0
Egypt (Minia ...ooooiiciiiieiian 15 2.7 29
Sub-Total 1.6 2.7 3.0
Capitals of (Assiout . iiiiiiiirians 8 2.7 3.2
Upper (Sohag ...oociiciiicieiin 23 3.4 34
Egypt (KEeNE  1iovciirieeiiennsnnns 21 27 2.7
Sub-Total 1.2 2.9 3.0

(a) TUAR Statistical and Census Dept.,, Annual Pockethook, 1959
General 1960 Census Tables, 1963.

TABLE 2

Percentages of Urban Population for Census
Years 1882-1960 in U.AR. (a)

and the

Census Year
1882 1897 1907 1947 192% 1937 1945

1960

Percentage Urban ........ 19 20 19 21 23 26 30

ar

(a) U.AR. Pocket Yearbook, 1859, and the 1880 Census of Population, Gen-

eral Tables, 1963.
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TABLE J

Percentage of Urban and Rural Growth During
the Intercensal Pericds (a)

Census Year Rural Urban Total
1937 R R L T el — — —
1047 Ot RS e 11 44 19
1960 Ry ] T 23 61 37
(a) Population Census of Egypt, 1937, 19847 and 1960, General Tables,

11

12,

1]

FERTILITY OF URBAN WOMEN

Landis and Hatt have stated that “the growth or urba-
nism, with the decline of rural life, is one of the most im-
portant factors in the social experience of mankind. This pro-
found change is a factor in modifving the whole gamut of social
experience, 4

Perhaps no other differential in fertility of human popul-
ation has been studied as the rural-urban differential. During
the demographic transition period in Western countries. the
levels of fertility in urban areas started to decline first, and
then followed by declines in the rural areasy the fertility rates
as they stand now in most of the industrialised countries are
lower in the urban than in the rural communities. This was
expected by the so-called “demographic-transition model”. sin-
ce in the urban way of life children are more of a handicap
and liability, both economically and socially, than they are in
the more traditional rural settings.

Rural and urban areas represent, in a functional sense, a divi-
sion of labour which characterise an advanced economy. They
are distinguished in term of occupational activities of the
population and in terms of differential social roles. It is pre-
cisely the differentiation of labour and of social rolesg under

Paul H. Lendis. and Paul K. Hatt, Population Probiems (2nd ed.) New
York: Amer. Book Co., 1954, p. 225.
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given culture patterns that determines the level of' fertility,
not the mere fact of residence in rural or urban terriiory.

The experience of lower fertility in urban areas in the
more advanced countries has often been generalized to all otl?er
parts of the world, into a general proposition “The fertihay
rates of the urban areas are lower than that of rural areas.

Sociologists have long been aware that the urban life
values tend to favour lower fertility and smaller sized families
than do rural values. Jaffe points out that the rural Uf‘bﬁ}‘l
differential has existed everywhere, varying only in st
tude. Tt hag been asserted in one of the United Nations
bulletins that “there are adequate statistical data fo demon-
strate that fertility is lower in urban industrial countries than
in agricultural countries, and that it is lower in urban than
in rural parts of the same country. ® IFreedman states: "The
dominant view among both demographers and sociologists
Was that as all of the population becomes closely involved in
an urban society, family planning would bhecome universal
and the size of families planned would continue to decline. (M
Notestein notices the rural-urban fertility differential among
social elasses of the Ameriean Population and his conclusion

wag that  “... Fertility was lower in each urban class than
in any rural clagg”

The next facet to he investigated 1s the validity of the
hypothesis which may be stated as follows: “There is rural-
urban fertility differentia] in UAR, and that this pattern of
fertility follows the Western pattern, viz, the urban fertility
levels are lower in urban than in rural areas.”

In the present analysis we are not tied to the census de-
finition of urban and rural areas. The definition of the dicho-
tDm}f will be rather flexibie, depending on whatever repro-
ductive data are availahle, As an approximation of rural-urban

AJ. Jaffe “Urbanization and Fertj a
p’ rtility,” Amer Fal Sopcialogir,
;{I;qm, No. 1 (July 1941) 4849, ¥ wmer. Jowrn®l of
. Statistical Office, Dept. of Economi : =
- . mic a 8 Affairs, Demo
Ronaly g 7000k, 1952, (New York: UN. 1962 p. 15
onald Freedmzm, a =y : o sdap 1
Resetreh in Famiy Amerlcan Studies of Family Planning and Fertility,

3 ; Y Planning, od. O : Princeton
University Press, 1952) p. gi5 ¥de w. Kiger (Princeton
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dichotomy, the whole country is divided into two scetors: 1)
Urhan, including the “AMetropolitan Area,” Cairo. Alexandria,
Popt-Said, Temailin and Suez @ and, 2 Predominantly ruval.
comprising the rest of the country. The former represent 20
per cent of the total population in the 1960 consus,

The Data und The Measures of Ferlility

1s.

1.

200

The fertility dota of the 1960 census o fthe UAR con-
<tite the major source of the materials used in this study.
These data indicate an improvement over the 1947 data by
including in one table the three major fertility variables :
number of marvied women by their age groups, number of
live hirths and duration of marriage. Furthermore, two addi-
tional tables were added, for the first time: 1Y total number
of live hirths by duration of marriage and the educational
attaiminent of the wives: 23 total number of births by dura-
tion of marringe snd the present occupational status of the
hushands,

“The completed family size,” is the main measure of fer-
lility adopted in this study making use of the reproductive
data in 1960 census. This method has its analytical utility in
measuring the actual reproductive history of a group of wo-
men from the beginning to the end of their childbearing period
by adding the total number of children they have borne dur-
ing this period, in contrast to the age specific fertility raic
which is concerned with the number of children born to dil-
ferent women. in their childbearing ages, in a calendar year.
Marital duration is used as a specified variable, and age-
specifie measures may he adapted to duration.

“The completed family size,” is the total number of child-
ren ever horn to one group of women over a period of many
years, where as the total fertility rate is a suni of the partial
experiences of many groups, based on their performances dur-
ing one year.

As jndicated in table 4, the cumulative reproduetion ratles
or all specific ages are higher in wban areas than those of
rural of Tgypt. The rates rise rapidly with the increase in
age in the first intervals, and gradually in the later ones, The
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difference beiween the rates in the two sectors increase with
the advance of married life until it reaches iis maximum &t
the 30-34 age group, then it decreases gradually. The urban
women at the end ol their childbearing period, 45-49 yoeuars
old, exceeded the rural women by 540 living births per 1,000
married women in 1960. Furthermore, the urban married
women, as a group are younger on the average, than rural
womern, the average is 34.2 vears for the former and 34.1
for the latter.

TABLE 4

Cumulative Age-Specific Reproduction Rates of Married Women
in 1960 Census for Urban and Rural Areas (a)

TUrbhan Rural

Cumulative Percentage Cumulative Percentage

Age Group Age Specific of Age Specific of
of Women Reproduction Childless Reproduction Chiddless
Rates Women Rates Wamen
Less than 20 ............. 56 58.9 .39 66.9
20-24 i 1.66 241 1.24 26.8
25-29 e 3.39 104 2.99 10.8
30-3¢ ... 4.11 S.0 4,12 7.0
$5-39  emEsn Rl 5.89 7.6 5.26 6.0
40-44  pnediie iR 6.12 101 5.61 7.2
45-49  ciiiiakesiniveisens 6.68 10.7 6.15 6.4
i6-49 4.20 15.6 3.91 13.8
50 and over .....ccooceecui-es 6.40 11.2 6.30 8.2
All ages (b} oiviviivanien 445 141 4.25 131

(a) Compiled and computed from UAR Departiment of Statistics and Census,
Population Census of Egypt, UAR, 1960 Tahle 54 in All Governorate
Bulleting (except the Frontiet Areas), “Number of Live Births to Women
of Specific Age by Their Marriage Duration” (Cairo: Government Press,
1962).

(h) Married Women whose ages and number of children are not stated are
excluded,

™

But average age al marriage is almost the same for both
communities, 19.3 for urban and 19.4 for rural women.
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These findings indieate that urbanization in UAR ix pro-
ceeding along diffierent lines from the course followed by
industrial countries during  their demographic transitional
change when urban fortility led the way toward lower rates
and smaller size of family, Aoreover, the levels of fertility
in hoth seciors of the Kgvptian population are high as com-
pared to the fertility rates of some industrial countries during
the ecarly phaszes of industrialization.

The reverse situation of rural-urban fertility difierentials
in UAR [rom the prevailing experience of industrial countries
is duc to the tact that a large proporidon of urban dwellers
has 2 rureal backeround and their values have not been chang-
ed by the urban milicu, In the urban areas in gypt there
are neighbourhoods or “quarters.” which are homogencous in
religion, province or village of emigration, even occupation to
a cerlain extent. In these quarters, the individual has inti-
nmate, lasting honds of kinship, creed and calling.

Within ihe confines of large cities, there are considerable
sectors of persons who culturally in attitude, values and
behaviour are still villagers. Some of them have recently come
from the village., others moved to the city temporarily, and
«till others may have been korn in the city. Since these persons
still have a village outlook. they often have not broken their
Hies with their extended families. These groups also have not
overcome the general economic outlook of villagers. They arc
employed as unskilled workers, and they usually form the
most poorly paid class of the urban population.

Another interprotation of the higher fertility in urban
areas, which cmploys the same kind of reasoning, concerns
the higher proportion of younger married women in these
areas. as shown in Table 4. During the most reproductive
vears of o woman’s martied life, age 16-34, the perceniage 0[
married women in the urban areas, as reported in the I
censug, was !
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TABLIL 5
Percentage of Married Women in the Metropolitan Areas and
Others Parts of Egypt in 1960 Census

Age Group Meiropultan Other Parts Al Egypt
Less than 20 -ocvveccacimcammianeerrnns 5.62 4.79 5.08
20-24 e e 13.50 12,41 12.95
2529 e 20,70 18.77 18.80
B0-84 LRGSR s 16.67 15.31 15.31
35839 IERGNNER R 1580 16.06 15.96
40-44 ek e Y 9.30 10.05 9.80
4549 e e i 7.67 9.10 9.00
B0 and OVET .oesscripimessmeii 10.74 1151 13.00
Total i 100.00 100.00 100.00

7.

57 per cent against 51 per cent in the rural areas. The rea-
son for the excess of young mairied women in the urban
areas is due to the fact that many young families and adults
in their early ages migrate from rural areas, where there is
a surplus of labourers with slim chances of making a living,
to big cities seeking job opportunities. The migrant adulis
scek marriage as soon as they succced in securing jobs. More-
over, some of {he families who desert the rural arcas for hetler
opportunities in the cities already have their children, or
most of them, in the village of origin. The number of these
married women and their children produced by their present
marriage are credited to the urban population in the census.

This is an over-all picture of the urban fertility differen-
tial for the UAR women, but if we pay an insight look into
the fertility data of the different socio-economic groups in the
urban areas, the cumulative reproductive rates of these groups
Imay indicate intra-group differential fertility. The relation-
ship between two independent variables: 1) the educationni
attainment of the married women ; and, 2) the occupational
sfatus of the hushands, and the level of fertility were studicd.
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Pilacaliond Pertility Differcntials

28

LN

The data provided by the 1960 census for the whole coun-
iry and all its subdivisions enabled us to make elaborate
analyvsis of the reproduction performances of the KEgyptian
married women in urbap areas by duration of their marriages
as reported at the 1960 census.

Pxamining the data available, we notice that there is an
inverse relationship between the level of wives' educational
level and (he duration of their marviages. As a group the
past duration of marriage is shorter on the average, for well
educated women than for others. Illiteracy and low educa-
{ional atiainment of the Egyptian women, as reported in the
1960 eensus, were in large part a function of age.

Standardized cumulative duration specific reproduction
vates for urban marvied women are presented in Table 6. A
clear pattern of inverse relationship between educational at-
tainment and fertility rates is appavent, where the rates drop-
ped consistently with rising educational status for all duration
of marriage periods.  The lincar inverse association hetween
the cumulative duration specific reproduction rates and the
cducational attainment of married women is conclusive for
all marriage duration pericds and within each educational
¢lass as indicated by completed family size, total number of
live hirths delivered after passing 30 ycars and over of mar-
ried life.

We notice that the illiterate married women exhibit an
inverse rural-urban fertility diflerential {rom the pattern of
fertility which exists in all other educational classes. The
urhban non-educated  woman leads her counierpart in ruoral
areas, with a significant margin of children during all dura-
{ion of marriage periods.
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Occupational Fertility Differentials

32,

33.

34,

Data from the 1960 census on number of children cver
borne to occupational classes of the hushand provided the-
basis of the occupational diflerential fertility in UAIL littl.-
or nothing was known about the differential fertility of the
lgyptian women in different social classes in urban and rural
areas of the eountry. The ten occupational classes given in
the census were regrouped into six major classes: Drofes-
sional, Managerial-Execcutive ; Clerical-Sales ; Farming-Iisii-
ing; Nonagricultural labourers and Domestic-Personal Sor-
vices,

- The standardized duration reproduction rates presented
in Table 7 reveals the universal urban-rural differential, name-
ly ihe fertility rates are higher in rural than in wban arcas
with the exception of the farming-fishing and non-agricultzivy’
labowr classes which shows the reverse.

It is appavent that all duration specific reproduction rates
and the average family sizes in urban areas demonstraie
inverse relationship between socio-economic status, as ind-
cated hy the occupational classificatior. of the hushand in .
Very consistent manner. Interestingly enough, the duration
fpecific rates for the farming-fishing class and non-agrien.
tural labourers are the same all the way down. and they g
very close to the fertility rates of the service class, The hon-
agncultural labourers and the persons engaged in the domoes-
1-1c—.personal services are usually, recruited from rural familics
hyn’lg on agriculture. If the same proportion of misreportinge
of duration of marriage and number of children cver horn (o
61%1 occupational classes in rural areas is assumed. 2 Gairiy
direct relationship obtained between socio-cconumic  stat us
and the completed family size in these areas.

The later age at marriage, for the extended years of
education may be inferred as a major factor flor 11‘:1(_‘ lower
fertility of well-educated and upper  socic-economic qt'()ups;
Also, the spread and better knowledge of family ])fanninq
mfethods among the well-to-do urban residents could nol be
eliminated as an important factor in maintaining a smaller
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family wize. However, it should be emphasized that the origin
of a changing disposition 10 limit oflsprings is usually thought
of ax o tuncuon of :

11 the changes in the social and cconomic environment ;

21 the inereasing density of population in both rural and
urban areas;
31 he rising costs of reaving children;

41 the entive complex of changing mores and tabus.

SUMMARY AND CONCLUSIONS

-, The rate of wbanization in UAR is and wili be at least
for the coming 20 vears. higher than the over-all rate ol popu-
ation increase. Not only is far greater proportion of indus-
trial and service employment required to achieve better living
level, but also many people will be forced out of agriculture
hoeanse of overcrowding on the land, and practically, all the
additional population must find non-farm support of some
kind.

) The farm migrants ustally live a rural life in the cities
where there are particular colonies for migrants who came
from the same provinee or may be from the same villaged In
these “quarters” they retain theiv old traditions and social
hohaviours, Among these families we find the big family size
and <olidarity. These families arc usually at the lowest point
on the socio-cconomic scale and their members are mostly
literate. Living in the urban milieu has not any effect on
{heir values and attitudes, and the reproductive behaviour of
the married couples has not undergone any change by their
mere living in the city.

ag. The over-all differential fertility indicates that wmbaniza-
tion in UAR has a reverse effect on the fertility rates of the
married women from the course followed by the industrial
countries during their demographic transitional stage when
urban fertitity led the way toward lower rates and smaller
size of family. However, among the educated, well-to-do groups



39.

L'EGYPTE CONTEMPORAINE

the urban completed family size is smaller in the urban than
in the rural areas. Since the percentage of thesc groups i«
small, their reflection on the genecral trend of urban fertility
could not he pronounced.

As indicated by the 1960 standardized duration specific
reproduction rates, there is an inverse relationship hetween
the educational attainment of the married women and their
levels of fertility.

For all duration specific reproduction rate. the inverse
relationship between socio-economic status, as indicated hy
the occupational classification of the hushand, suggests itsel(
in a very consistent manncr in urban arcas, while a general
direct association between the reproductive hehaviour of the
rural women and the occupational status of their husbands
is the prevailing pattern.



THE ECONOMIC FACTOR BEHIND THE BRITISH
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1t i« not the purpose of the writer to contend that the British
Oceupation of Igvpt rests on the one factor offered in this paper.
On the contrary, the writer believes that any interpretation of
a political action or a historical event that rests splely on one
factor ix not only misteading, but a complete fallacy. The writer's
only concern is 1o reconsider the Egyptian case through the study
of cortain events of a particular nature, immediately preceeding
the oceupation. in the hope that it may contribute to a betler
undersianding and a true evaluation of 19th century colonialismi.

(1) Cotton and the Change in Charaeter of Egupt's Foreign Trade:

During the nincteenth century ligypt went through a comi-
nlete revolution as regards her commercial policy. The character
of ithe trade was transformed under circumstances and causes
similar to those which, in the cighteenth century, caused the
industrial revolution in Great Britain, The main feature of that
revolution wasg ihe increasing dependence of IEgypt on foreign
countrics to satisfy her cconomic needs, The causes that led tlo
<uch a state of dependence were many, the two most important
being (1) the economic development of the country under Mohamed
Ali in the carly part of the nineteenth century, which gave rise
{0 mew needs and new desires that could only be met by imports
from Furope, and (2) a huge debt accumulated during the latter
part of the nineteenth century. In order 1o mect her economic
needs and to discharge her debt, Egypt was forced to revise
her entire cconomic structure. She was no longer able to maintain
a closed cconomy, owing to the growing industrialization of urope
and the development of rapid and cheap transportation f{acilities.
‘Phe industrial revolution in Burope had furnished the world with
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cheap commodities and provided the means of transporting thoen
very cﬁeaply to every corner of the known world. lgyptian indus:-
try, based on petty handicrafts, was unable to mect the competi-
tion. Furthermore, Ismail, Khedieve of Egyvpt between 1863 and
1879, was tormented hy a passion for doing things in a great h urey.
He borrowed heavily from Europe at escessive raies (o huy new
power and authority from Constantinople and to build enormou-
palaces, factories, bridges, and railways.  When he was finalls
deposed by the Sultan in 1879, Egypt was burdened by an cnor-
mous debt. The arrears and the intcrest of that debt constitute-!
a new and important item in the commercial balance of the coup-
try. The foreign commerce of Tegypt ceased to he an clemoent of
prosperity, and became “un élément d’existence,” to usc Arminjon's
term. The country was faced with the problem of finding th
means to pay her dehts as well as her heavy imporis. She no
longer possessed a transit trade of any signitficance. Luckily f{or
her, the solution came very soon. The cullivation of cotton ppr-
sented itself as the cure for Egypt's economic distress.

According to Heyd, cotton was known in Egypt as far hack
as the Middle Ages, and in the fourteenth and fiftecnth centurjes

many FEuropean merchants came to Egypt to buy the “coion
d’Alexandrie.” @

This “coton d’Alexandrie” was a product of HEgypt. To sup-
port this viewpoint, Arminjon has shown that many of the foyp.
pPean travellers who visited the country during the Middle Agoes
enumerated cotton as one of Egypt’s products. Among (hoge 1Lm~
vellers were Simeon Simeonis and Piloti, who actually saw cotlon
plantations along the borders of the Nile. @ Many of the Arais
writers of the perjod have testified to the same effect. Abdallaiy
Ibn Alfadhali, who left a study on the cultivation of cotton in
different countries, described the Egyptian method of cotion cui-
tivation. Due to the fact, however, that the majority of the IJuro-
pean travellers during the period never mentioned colton in their
writings, it would be safe to assume that its cultivation was limit-
ed to certain areas of the country.

—_—

(1) HEd Hi&toii [ l,"u- C()ﬂ[,n?-er(?e dn Levant. Fr pp
) g ench tIa”S. by Ra.y]laud
612'613. )

(2) 1:: Arminjon et Michel, "Le Commerce Eptérieur de UVEgupter® Revue da
I'Economie Politique, 1907, p. 195,
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The Ifrench historians who accompaniced Napoleon on his ex-
pedition to Egvpt left in thehr memorial work, "La description de
I'leyvpte,” an interesting study on the cultivation of cotton in
Kavpt at the cloze of the eighteenth century. Although cotion was
fjound in all the Delia region. its cuhbiivation was limtited to the
amount necessary for the industrial needs of the country. 3L Giravd,
one of the scholars in the expedition. went so far as to say thas
Fevpt not only fulfiliecd her needs but had a large surplus which
ghe oxported to the Christian countries of the Mediterranean. 9
That would explain how Tuzcany received two or three hundred
bales of cotton thread annually from Cairo. At that time the weav-
ing and spinning industries were very aclive in lbgvpi.

In 1820 AL Gumel. a French engineer. was charged by
Mohamed Ali Pagha to organize the spinning industry of Mgypt.
Gumel discovered in a garden in Cairo a new type of cotton of an
exceptionally good quality. With the help of the Pasha. the French
engineer was able to reproduce the variety and increase its cul-
tivation. Later. this tyvpe was crossed with other varieties imported
from North America by the Pasha’s order.  This crossing, in
Arminjon’s opinion, “gave hirth to the present ypes of lgvptian
cotton.”

Vohamed Ali was not satisfied with the cultivation of the
new crop in his vast domains in gypt. He extended its cultiva-
tion to the whole of the Nile delta, monopolized its trade, and
began a huge cotton textile industry. He bmported experts on
cotton cultivation from Asia Minor to instruct the Egyptian {cl-
Iaheen in its cultivation. In all his, the ruler had but one desire
— {0 establish military textile factories in order to save his army
the embarrassment of depending on other countries for clothes,
Despite the fact that these factories actually operated at a great
loss, the Pasha persisted in his endeavour.

(2) The Comnercial Convention of 1838 and the Production of
Cotton.
In spite of the Pasha’s encouragement, the farmers were
reluctant to grow cotton, hecause they were forced to deliver it
to the government at a much lower price than the market quota-

(3) Girard, Mémoire sur Pagriculture, Iindustrie, et le commerce de UEgupte,
Paris, 1821-24, vol. XVII, pp. 52-54.
{4) Arminjon, op. cit., p. 197.
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tions. Finally, in 1834, in order to overcome the farmers’ reluc-
ance, the viceroy doubled the price. Production then hegan to
increase. Kgypt's colton exports to Furope increased from 56,067
kantars in 1833 to 213,604 kantars in 1835. ¥ The real stimulus
10 its cultivation, however, came after the conclusion of a com-
mercial convention in 1836 bhetween Great Britain and the Turkish
FEmpire,

The treaty accorded complete liherty to English merchants
to import and sell goods in all ports of the Turkish Empire on
payment of an import duly of five per cent and an export duty
of twelve per cent. It also gave the British the right to deal
directly with the producers and to make their purchases of agri-
cultural products. Furthermore, the British merchants were pro-
mised freedom from all taxes on the sale, purchase, or transport
of their goods. The Austrians, and later, other nations, hastened
to conclude similar treaties with the Ottoman IEmpire.

‘ Under the terms of this treaty it would clearly he impossible
for Mohamed Aji to prohibit the sale of the country’s agricultuyal
products to foreigners, Thus, the application of the treaty in Egypt
meant the end of the viceroy's monopoly system. At fipst he
Was strong enough to defy the Porte, and kept his monopoly till
the conclusion of the Treaty of London in 1840. ®  The treafy
included certain articles forcing Mohamed Alj to respect all com-
mercial agreements and treaties made between foreign powers
and the Porte. Under the pressure of foreign merchants, he ara-
dually aholished the monopolies, and finally in 1842 gave full
application to the treaty.

This marked a new era of trade. Foreign merchantg were
able. for the first time since the Pasha ascended the throne, to
trade directly with the farmers. Having more liberty in the choice
of crops and assured of getting a fair market price for their Pro-
duets, the farmers found that cotton was more profitable than
other crope. for it had a ready sale and a cash value. In spite of

(5) Crouchley, AE. The Economic Development of Modern Egypt, Cairo
1838, Statistieal Appendix, p. 262. .

{6) The treaty was imposed hy the European powers on Mohamed Alj o
put an end to his oppesition to the Sultan.
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the comparatively low price in comparison with that ol previous
years, this explains the rise of cotton exports after 1842, &

In 1853 the Fgvptian government brought to Cairo {rom
Savannali. Georgia, an American cotton expert, Salters Elliot, as
chief of an experimental service to improve the existing Igyptian
plant and to attempt the cultivation of Sca Island cotton along
the Nile. Fifteen years later the first American cotton gin was
introduced in Lgvpt. and attempts were made to improve cxisting
methods of cleaning and packing the product for shipment.
As a result of all these measures, gvptian cotton production for
export incrcased from an insignificant amount in 1820 tv more
than (ifty million pounds in 1860, Nevertheless, this was less than
one-fourth of the Fast Indian exports in the latter year and only
about one thirtv-fifth of the American exports for the [fiscal year
1859-1860. ™ Less than five per cent of the cotton imports of
the United Kingdom in 1860 came {rom ligypt. Hence on the eve
of the American Civil War it could hardly be said that Kgypt
was one ol the principal. much less one of the indisp qsable cotlon
producing areas of the workd, a®

The sccond era of the Kgyptian cotton trade began with the
outhreak of the American Civil War in 1861, During the last year
of that war the North American Review ol Boston wrote: "The
Darbarism of the South, while destroying itself” seemed "in t,hcj
providence of God to be working out the regeneration of 15gypt.
One cannot study the history of lKgypt during the last halt of the
nineteenth century without being profoundly impressed by the
importance of the American Civil War in {he making of Modern
Egypt, politically as wcll as economically.

Politically, the production of Kgyptian cotton. stimulated Dy
the blockade of southern ports, contributed materially to the deve-
lopment of important British interests in Kgypt. Furthermore. one

' 3 rty wer { the price was

7y In 1840 Egypt's cotton exports were 159,701 kantars, and th i

( 11; rials agkantar. In 1843 the exports rose to -344,955,_ V\Thlle the price
was only 6 rials a kantar. (Crouchley, op. cit, statistical appendix,
pp. 262-3.) ) . _ .

(8) Hammond, M.B. The Colton Tudustry: An American Eco»!ooniq History
(New ch:k 1897). The attempt Lo grow Sea Island cotton in Egynt
was abandoned.

(9) Watkins, J.L., Production and Price of Cotfon for One Hundred Years
{Washington, U.S. Dept. of Agr., 1895}, p. 8ff.

(i0) Roux, Frangois Charles, Le Production du coton en Egypte (Paris,
1908), pp. 21-55.
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feels that the resulting increase in cotton exports from the Nije
villey to Lancashire was a factor in the cventual British occupa-
tion of Egypt. It is a commonplace among historians that the dis-
covery of North America and the sea routes to the cast in the
fifteenth eentury resulted in an economic decline of the Mediter-
ranean region, from which Iigypt along with her neighbours
suffered severely. Perhaps it ean well be said that our years of eivil
war in the United States in the nineteenth century offered Igvpl
an oppertunity which she eagerly seized to make herself onee
morﬁian integral part of the complicated economic system of the
world.

One might go so far as to mark the years between 1861 and
1866 as the beginning of Hgypt's economic revolution. Grasping
the opportunity offered hy the anticipated scarcity of Americun
cc?tl.on, Egyptian cultivators, from the poorcst fellah to the viceroy
1'111;115:9]1", turned their attention to the production of cotton. Ma-
chinery for planting, irrigation, seeding, garvesting, cleaning, and
packing was imported from England and America. The arca undoer
cotton cultivation wag extended, and the cultivation of other Crops
was sharply curtajled. Normally a producer of a surplus of grain
and‘ cereals for export, Fgypt by 1864 had subordinated al Ofhey
agriculture to the production of cotton, and eventually the coun-
try became dependent upon the outside world for its food EUn-
p!.ro.-t;. In short, Egypt was transformed from a more or lesy Hf‘{f-
suflicient agricultural region to a one-crop couniry dependent for
existence upon g flourishing export and import trade. Although
tl‘m end of the war in America hrought a partial l'ead.]'Lls[tnoﬁi
Eaypt never returned to her agricultural position of 1860. Unlikej
mhml- regions which had heen stimulated by abnormal cotton pro-
d.LlCtIOH, by the “cotton famine” of 1862-65 Fgypt held her posi-
tion with regard to cotton produetion. One of the best authorities
On cotlon growing in Ligypt states that had it not heen for the
American Ciell War it would have taken Iigyptian cotlon a half
century to achieve the position it had secured by 1863.

(8) The Activities of the Cotton Supply Association in Bngland
s regards Collon Production in Egqypl.

| Before the Cjvil War the United States of America had nearly
<t Complete monopoly of the world's cotton supply. Many linglish-

- —————— ) -
1) fgoux, FE‘BJI!.}OIS Charles, La production du coton € HEounple (P.‘-ll'l-‘!s
YUB), cha. 11-111: J.A.B. Seliepen, Gedten or i Wargh Femer (Row
ork, 1918), chs. 1vi and lxxiii.
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aen expressed e fear of depending almost entively on the Ame-
riean supply. There was mueh discussion in Great Britain con-
cerning the national advantage ol producing Britain's raw materials
noterritories under British control. There was also zome talk
amung philamhropists of refusing w buy cotton stained with Negro
Blewagd, 1

I was in these circumstances that there was lormed in Man-
chiester in 1857 the Cotton Supply Assoviation, which “originaied
a1 the prospeetive Fears of a portion of the trade that some dire
salamity must inevitably, sooner or later, overtake the collon
nunubacture in Lancashive, whoese vast supetstructure had so long
rested upon the treacherous foundations of restricted slave labour,
4 the main souree of supply for its raw material.” 49

It was therelore considered to be the function and duty of
s association o seck sources of cotton supply other than Amwe-
ried. N syvslematic survey was made of the actual and potential
colten mrowing arcas of the world, including Kgypt. The work of
e associution was supported by the Manehester Cotton Com-
Dany, intended 1o “encourage and promote the inereased cultivi-
Ton ol cotton in every part of the world suited to its growth.” At
‘e urganization meeting of <his Company the presiding officer i
dicated the spirit in which its work would be conducted :

I it safe. s it discreet, fuor a commercial country 10
depend mainly en one source of supply and that a
foreign sowree — for the chief part of its raw material ?
If unhappily some great calamity should arise — if discase
should attack the black population of North Americd —
if revolt should vecur there it tempest should destroy
the ¢rop — what reeriminations should we have on the
purt of statesmen, and merchants, traders, manulacturers,
and spinners about the negligence and culpabiiity of somi:
persons who had not, by provideni regulation, arranged
for more regular and less dependent supply of 1lis greatl
ww material. U

112y Coemmercial Revicw of the Sowlh ond West (New Orleans, 18509, vol.
VIII, pp. 20-22, “British Competition in the Production of Cotton.”

112) Quated by John Watts in The IFacls of the Cotion Fawmtne. (Londom
and Manchester, 1866).

.14)  Quoted by John Wattls, op, cit., p. 438.
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The hold of American cotton on the British market was s
strong, however, that it was not until after the actual outhrealk
of hostilitics in the United States that the Cotton Supply Associa-
tion received suppori from Lancashire manufacturers.

{(4) Egypt rversus India.

During 1861 and the {irst sixv months of 1862, helore the cotlon
famine reached its most acute stage, entirely too much reliance
was placed upon India as the region which would compensate
the shortage in the American Supply. But India proved to he o
great disappointment, and her failure was IEgypt's opporiunity, I
was not that India did not supply England with large quantitjes
ef cotton during the crisis of the ‘sistics; her contribution during
these years was always considerable, and at no time was it ex-
cecded in quantity by the Egyptian cotton. But Indian cotton was
very inferior in quality to Amerjcan cotton. IEgyptian cotton, on
the other hand, was equal to any American cotton exeept Sen
Island.

Manchester had never liked “surat” or Indian cotton. Tt was
shart staple, il prepared, pootrly cleancd, and cven adulteraic
with such foreign substances as mud, leaves, and stones. Spj nning
Operatives complained that it required more work with poore
results. Calico printers said it destroyed their patterns, and tragdos.
men and consumers did not like the coarseness of the product,
Furthermore, inadequate transportation from the interior of Ingiy
to the seaboard, as well as a long and expensive voyage around
the Cape of Good Hope or everland through Ligypt 1o [Curope..
greatly incs'eased the cost of this inferior raw material. The yiold
per acre in India was much smaller than that of ligypt. To put
India on a sound productive hasis would necessitate first, exien-
sive governmental investments in transportation, Irvigation, and
experimentation; second, extensive private investments, pri neipally
by Iinglish cotton manufacturers, in lands and machinery for cul-
tivating, ginning, cleaning and pressing the crop.

His Majesty's Government refused for fiscal reasons to undoer-
take far-reaching projects of transporiation and irrigation, s
Frivate capital, on the other hand, declined to he drawn in, where
the government reused to assist. Therc was real fear that the

(15) Hansard, Third Serics, vel CLXIX (1863), pp. 382-591.
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sventual retwrn of the American crop would seriously depreciate
nvestment in Indian plantations. For these reasons the efforts of
he Coetton Supply Association in India achieved meager results.
I+ was not India i Igyvpt which was the principal heneficiary
S 1he cotton famine oecasioned by tlie Civil War in America. 98

Fegypt scemed fo possess none of the outstanding disadvan-
tages of India. No known climate or seil in the world was better
adapted to the cultivation of cotion than was that of Egypt. Her
votton was of high guality, The vield per acre was equal to that
af the Southern States on the average. The absence of rain gave
security against loss or damage to the crop. Egypt possessed an
abundant supply of cheap lubour, and transportation was 10 s¢-
rious probiem. hrigation could Le developed as occasion required
and ax the FEgvption government could {ind the funds. The en-
codragement of cotton cultivation in Egypt would require com-
naratively small investments of capital. The Egyptian cultivators.
including the viceroy himself, were cager to extend the area ae-
vored to cotton, They only demanded technical assistance rather
thun a finaneial subsidv. The evidence seemed to indicate that
vt could more than hold her own, when American cotton re-
iurned to the worlid's market.

t2) The Activities of the Cotton Supply Association of Egypt.

Thus British cotton experts, ineluding the secretary of the
eotton Supply Association, expressed the opinion that Figypt was
the most promising single area for the cultivation of cotton under
the then existing conditions, U7 Tt was estimated that LEgypt,
with some help from the Mediterranean countries, was capable
of producing {wenty-five per cent of the world’s cotton crop. U
Developments in Magypt scemed Lo justify the prevailing optimism.
in July 1861, W.8. Thayer, the American consul at Alexandria,
wrole the Sceretary of State at Washington that all Egypt was
alert 1o the oppertunity presented hy the war in America :

In cxpeeclation of a scareity in Tngland, some of the
commmercial houses of Alexandria ave sending agenix into

(168) Qibbs, J., Cotton Cullivation in Indie ond Othery Counifries (London,
1862); Hansard Third Series, vol. CLXXII (1863), pp. 178-188.

¢17) Haywood, GR., fudie as a Sonree for the Supply of Cotton (Manches-
ter, 1862).

118} Hansard, Third Series, vel. CLXXII (1863), pp. 180-181,
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the interior to buy up the cotton in advance. But so wel
undersigod is the condition of the cotton growing regior
of the United States even by the poorest fellahs, that i
is difficult to persuade them to sell on terms which here
tofore they would have been delighted to accept, 09

Alr. Thayer also reported that Egypt was shortly to he visiter:
by a mission {from the Cotton Supply Association of Manchester
and that the viceroy was prepared to restore a number of irriga-
tion canals which at the moment were obstructed and were hin-
dering the development of cotton cultivation,

A commission representing the Cotton Supply Association and
hesded by GR. I’Iﬂy‘.\f‘OUd arrived in Egypt in Jl.lly__ 1861, 1o studyss
on the spot Kgypt's possibilities of increasing her cotton produse-
tion. The commission recommended the employment ol skilled
supervisers and the use of modern machinery. The succeeding
summer, Said Pasha, the Viceroy of Egypt at that time, visited
England, where he was royally received., While in Manchesier,
the Viceroy promised that he would do his best to double (he
amount of cotten of the Jast year. In this connection, AMr. Thaver,
the American consyl at Alexandyia, wrote :

The Viceroy has exerted his inllucnce to aid in {he
increased cultivation. During the recent visit in Ingland
he assured the manufacturers of Manchester that the next
year's crop should bhe at least one-half greater than in
any previous year; and he has accordingly advised all
the large native proprietors hereafter to sow one quarter
of their land with cotton. As the advice of his highnes:-
Is practically equivalent to a command, the proprictors
have commenced hy importing large quantities of sced
and various lahour-saving tmachines for planting and
Irrigating the soil, and the many stecamers and sailing
vessels which arrive in this port are constantly bringing
the mogt Improved patterns of cotton gins and other in-
ventions caleulated to expedite the great agricultural
revolution now in progress. ... (Since June, 1861, the-
Dumber of steam cotton-cleaning cstablishments has in-
creased from 24 to 50).... the fellaheens themselves are-
beginning to see how the high prices now ruling at Alex-

(19) g‘oiggn Reloetivng of ihe ©.8., 1861-1862 (Washington, 1862), Part T,
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andvia render desivable a mere rapid preparation of their
great seraple, and the prospect is that before the markets
of e world recover from the effects of the war in Ame-
rica, the old fashioned hand machinery will have passeil
wud o uFm,

(#i)  The Stimulus of High Prices.

As Mr. Thaver pointed out. the greatest factor in the inercased
cotton production of Kgypt was neither the activity of the Cotton
Supply Associtaion nor the interest of Said. the Viceroy. It was
the irresistible appeal ol high prices brought about by the blockade
of \merican ports in the south which created the cotton famine in
Furope. Cotton prices in Alexandria {luctuated according to war
news from America. The American consul wrote that :

.... prices vary principally with the spirit of the
daily telegrams from the Liverpool market and the im-
pressions as to the probability of peace in America en-
tertained hy the mercantile community of Liverpool and
Alexandria. A decided vietory on the part of the Union
forces tells ordinarily in a depreciation of price. &

It ix mot necessary at this peint to go into a statistical study
of cotton prices during the first half-decade of the ‘sixties. It i3
sufficient to say that in October, 1861, the price of cotton at Liver-
pool was slichtly less than twice the average monthly price for
1860. By October. 1862, it more than doubled again, and through-
out 1863 and 1864 the average price remained more than four
times that prevailing hefore the outhreak of the Civil War. It \\'513
not until 1870 that prices hegan to drop to the pre-war level. &=
Liverpool prices were rellected in the demand for cotton at Alex-
andria, and lSgyptian cotton cultivators reaped fantastic .profits.
According to a statement made in the House of Commons in 18635,
the produce of an acre of cotton in Egypt, which before 1860 was
worth not more than five pounds sterling, jumped up to twenty
pounds sterling in 1862. ¢® Although the amount of the Ligyptian

(20} Foretgn Rel6iions of the U.S., 1868 {Washington, 1863), pp. 1101-1102.
(21)y Ibid. _
(22) Arnold, A A, History of the Cotton Famine (London, 1864), pp. 80-52,

Themas Ellison, The Cotton Trade of Great Britain (London, 1863) p. 91.
Foreign Relations of the U.S., 1862, p. 1101

{23) Hansard, Third Series, vol. CLXXI1T, 1863, pp. 180-181.
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crop increased less than fifty per cent from 1861 to 1862, it« value
increased almost 350%. The succeeding year a similar increase in
quantity brought an increase of almost 200%: in money returns.
An inevitable consequence of such profits was the rapid extension
of cotton cultivation in Egypt, the development of an active cotton
export trade to Europe, and the abandonment of other forms of
economic activity, The following tahle reflects these tendencies :

Cotton Production Value of Value of

Year for export in exports in Total export
guintals pounds Turkish in pounds Turkish

1860 ... . ... 501,324 1,107,788 3,090,983
1861  csisivsns 596,200 1,430,880 3,743,410
1862  cssuimes 820,110 4,920,660 7,806,940
1863 ... 1,287,000 9,356,490 12,031,450
1864 ., .....- 1,740,000 14,842,700 16,445,710
1865 ........ 2,507,000 15,443,120 16,861,350

Quinial : approximately 106 pounds, Turkish pound equivalent, $1,40. '24"

Tt will be seen from the above that in Volume ligyptian cotion
-exports increased about 50077 hetween 1860 and 1863, In 1860
Fegypt furnished only about 3% of all the cotton imported into
Great Britain and the continent, In 1865, Egypt provided them with
12%¢ ol this product. % The increase in the value of the Egyptian
crqp — about 1400% during the five-year period — i eve‘h more
T;tl'lklng. Even more impressive was the faet that cotton exporis
mereased from 367 to akout 92¢ of the total Egyptian oxpm-t;
A real cotton fever had overtaken the country, affecting jig ontili'rcl
cconomic and political system.

_ l?vor since then Iigypt has developed new significance to Great
Britain. In England it was fell that there should he no jntem-u&-
tion in the Kgyptian supply of cotton even after the termination p1:
the American Civil War. It was feared that Amerieg would not on
al-)le to supply FEurope with the same (uantity of cotton ag hefo ')L
If the North won the war, slavery would be abolisheq and ti}(z

(24) Roux, op. cil., pp. 80-84.
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peculiar advantages ol the cultivation of cotlon in the United
States would come 1o an cnd. There was also the possibility that
the conquered states would be punished by a heavy indemnity
which would add to the cost of cotton cultivation, If the South
won iis independence, it would he burdened with all the expenses
of a sovereign state, ic., interest on a large war debt plus the cost
ol an army and navy for defense against the North. The only
wealth available for taxation in the South would be dirvectly or
indirectly connected with cotton. The incvitable result would be a
considerable inercase in ihe costs of producing cotton. Thus rea-
soncd many Englishmen during the vears 1863-1865. %

The termination of the Civil War and the return of southern
cotton to the markets of the world did not. as a matter of facr.
result in a permanent curtainment of the ligyvptian output. There
was. to be sure, a decline in production in 1866 and in the few
vears immediately following, bul at no time was there anv danger
that IBgyptian exports would fall to the figure of 1860. Actually
they never fell below iwo and & hall times the figure of 1860-
The ability of aypt to face American competition may be attri-
buted principally to two facts: First, there was much exaggera-
tion in lurope concerning the accumulated supplics of cotton in
the South. Actually it took the South a few years to get its pro-
duction up to normal again. During these years prices held up
well enough 1o enable all but the least cfficient Keyptian p1.'0-
ducers to continue to grow cotton at a profit. Second. the superior
quality of the I*J_ﬂyptialn fiber, which hy this time had achie\"etll a
worldwide reputation, placed it outside and above competition
based entirely upon price. Igypt quickly recovered from her post-
war slump. and hy 1876 her cxports were $0,000.000 pounds
(200,000 bales) in excess of 1865, Thus Egypt had succeeded in
carving for herself an important place among the cotton produc-
ing countries, 7

During the ‘seventies Lancashire envisaged another menace
to the Amerigan cotton supply. There had been developing in the
United States a healthy and prosperous cotton manufacturing in-

(25) Percentages are based on Ellison, op. cit, p. 91, and Hammond, op. cit,,
p- 261,

(26} Roux, op. cif.,, pp. 73-76.

(27) Roux, op. cit,, pp. 87-107; Ellison, op- cit,, pp. 142-143; A F. Shepherdson,
Cotton Facts (New York, 1878).
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dustry. This worried cotton manufacturcrs in Great Britain not
only because of the competition it promised them in the finishedd
product but because it put pressure upon their sources of supply.
In 1873 American mills used three times as much cotton as they
had in 18G60. If this continued, the time might come when the
major part of the American crop would he consumed at homr.
Thus very little would he availahle for British manufacturers. In
these circumstances Lgypt assunied a greater importance as re-
gards Britain’s ecconomic interest and the whole of industrial
Europe at large.

CONCLUSION:

The shove analysis tempts us to reconsider the motives of
Britain's occupation of Egypt in 1882. It is true that LEgypts
significance to Britain goes bhack as lar as the French occupation
of the country in 1798, Rver since then Britain’s policy towuids
Egypt was hased on the assumption that if Tgypt were to 1y
under the dominance of a European Power, that power shoulq
be itself. To Britain, Egypt constituted a key position in the chajp
of communication with its empire in the far cast. Thercfore i
was willing to let the status quo in Igypt as long as ity
assured freedom of passage to its empire in the Far East. Nevep.
theless, one cannot deny that Britain would have becn much hap.
pier if it had complete control over the country. Any attempt (o
realise its ambition, however, would have led to an open conflici
with the other “uropean powers, mainly France. ISven when
France succecded in selling the Suez Canal project to Said, vico.
roy of Egypt, Britain was not the lcast worried as long as passage
through the canal was to he free to all nations. )

In other words Britain did not seriously contemplate military
occupation of FEgypt at that time. One wonders then, what 1'eali;r
-changed_ Britain's policy towards Xgvpt ? What was the adde‘d
factor that transformed Britain's project of military occupation
of Ilf]gypt from the stage of a cherished desire to the stage of
reality ? At that point of discussion, we must not confuse between
the facior that influenced Britain’s decision and the political cir-
CUmstances that helped it to carry on that decision. The political
-cwcumstgnces were the relative weakness of France after itg
defeat from Germany, the emergence of new powers in Furope,
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such as Germany and Ttaly and the scrample over Africa amonyg
these powers, The factor bhehind Britain's decision was simply an
ceonomic one. e, Lancashire’s necd for cotton.

As shown above, Fgypt proved to be ithe most promising
counmery for the cultivadon of cotton. The cotton manufacturers
ol Lancashire were completely =atisfied, if only they were assured
of uninterrupted and smwooth =upply fram Egypt. British occupa-
tion of Fevpt would not only provide sueh a guarantee. but would
ilso mean the direction of governmental activity to increase the
arcic under cotton cultivation through heavy expenditure on irriga-
ton ples A the end Fgent would be changed into a huge cotion
planiation to =ati={yv the needs and destres of o colonial power.






LA NOTION DU REVENU D’ENTREPRISE (*)

par
le Dr. RAFLA BISHARA NAGGAR

CHAPITRE VL
LI BENEFICE D’EXPLOTTATION BT LA MODIFICATION
DIY VALEUR DE L'UNITIE MONETAIRE

Nous avons raisonné, jusquici, comme s les prix Etaient
stables, of quil n'y avait aucune moditication dans la valeur de
unité mondétaire.

Mais tout cela n'est, aujourd hui. quun mythe. Depuis 1914, et
surtout depuis 1940, lindice général des prix a considérablement
varie.,

) Supposons qu'une entreptise ait acheté une machine a L.E.
5000, en 1940, avee une durée approximative de vie de 10 ans.
De 1940 4 1950, I'entreprise a procédé a son amortissement annuel.
Supposons qu'en 1950, elle veuille la remplacer; elle devra. peut-
étre, débourser, L.1. 7.000. alors que le fonds d’amortissement
constitué ne s'éleve qua L.E. 5.000. On trouver le supplément de
Ll 2,000

ourrait se trouver dans la néces-

D’autre part, Pentreprise p
olution technigque, une machine

sité de remplacer, par suite de I'év
yui ne soit pas complétement usagée. Cette derniere avait, d'abord,
é1é achetée 3 un montant S; par suite de 1a dévaluation monétaire,
Son prix est devenu S + L0 Supposons qu'elle soit vendue avec un
hénéfice B. Le prix de vente sera, done, S+ B+ B. L’'organisme
devra donc payer I'impdt, non seulement sur les bénéfices, mais
nussi sur K.

(*) Voir L’'Egypte Contemporaine Nos. 314 et 416.
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Les conséquences de cet étay de choses auraient été les sui-

vantes :

a) I (le montant de la dévaluation) n’a pas été couvert par

l'amortissement;
b) E doit supporter I'impot sur les hénéfices;

c) et ce qui est plus grave, c’est que & — au licu d'étre
épargné — a été distribué aux actionnaires.

Le probléme se présente de la méme facon pour les produits
¢changeables.

Ainsi, au moment d’une grande perturbation dans les prix,
hous trouvons beaucoup de difficultés a expliquer et & interpréter
les résultats fournis par la Comptabilité: dans le compte “Pertes
et Profits” nous sommes en face de résultats fictifs das a une
évaluation des marchandises et du matériel 2 un taux qui n'existe

plus,

L’évaluation sur base du coitt d’achat, en cas de hausse de
brix, donne une fausse idée de la situation d’une enireprise donnée:
les hénéfices apparents de certaines branches seraient traduits cn
pertes gi, par la suite, la méthode d'estimation en base du cours du
jour est adoptée. Aussi I'entreprise aurait perdu plus dune oc-
casion de transférer son activité vers unc ou plusteurs branches plus
rentables,

C'est pour cela, que dans certains pays, en période de réévs-
luation deg bilans, certaines Sociétés, qui distribuaient des divi-
dendes sous Pempire de la méthode d'évaluation en base des colits
historiques, ont éte acculées a la faillite,

Voie, & titre d'exemple, un état représentant la variation des
PUIX, en Bgypie, de 1939 a 1960 (Annuaire statistique 1960-1961).
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Indice Indice coni
Annee prixz  produits de la vie
alimentaires
L) e T i e e e b et Gt a 100 100
T e 141 138
1942 oppesm e e 194 185
1043 s S S T 263 243
1944 e 312 279
1D Gims i i i 325 293
1946 s S S R e 310 288
1T e 208 279
1948 opsrme il S 299 281
R R e e A TN A T TP oY s 302 278
TO00 L 327 293
100 L 356 319
1952 guusmmaasiaimainiis s inmaam 347 317
B A 324 296
19584 s imimniacs o R s T 323 234
1000 s s 3 e A e Y 331 283
1956 . 337 290
1957 mieirscey siensam e bl s 357 302
L e T s v e e coroetatc 358 302
TODL ht v it s evice aiesis i svrs s e 360 303
1960 i e pamemesre P s S 361 304

La hausse des prix depuis 1945 a suscité un grand débat
autour de Ta signification du terme “Revenu”, et les discussions
eS¢ sont plus limitées au sujet du revenu gui apparait dans les
Stats financiers, mais ont embrassé, aussi, la maniere de fixer le
nénélice comme base de limpot sur les bénéfices commerciaus.
Uela nous améne, ainsi, & reviser Ia théorie classique de 'amortis-
coment, ot a fixer sur de nouvelles bases I'évaluation des produits
Jchangeables. Nous serons, aussi, amenés a réexaminer la ques-
sjon de l'awtofinancement en pareille période de variations des
priv.

Section 1. — L'évaluation de Uactif el Uaulofinancement
en période de modification des prix.
A. —— L’amortissement.

The United States Steel Corporation, dans son rapport de
1047, pose déja le problome de Tévaluation des Immohilisations



62 L'EGYPTE CONTEMPORAINE

en bhase du cofit de remplacement, 2 la suite de la période dv
hausse des prix qui balaie le monde depuis la fin de la gucrre.

A la méme période, 1’Association des comptables, aux U.S.A..
décide, au cours de son Congrés annuel, de subsiituer le coat o
remplacement au prix de revient, pour le calcul de I'amortissement :
toutefois, elle considére le surplus d’amortissement comime cimploi
de bénéfice; ce & quoi s’opposent les entreprises qui insistent pou
faire admeltre cette augmentation comme frais.

Mais avant de discuter de la nature de ce surplus, voyons, d'un
point de vue statistique, son importance par rapport & l'amorjs-
sement ordinaire.

Il n’y a pas, en Egypte, de statistiques pour savoir si l'amgp.
tissement a été établi en base du colt de remplacement, ou en hase
du prix de revient.

Aux U.S.A,, par contre, on a établi plus d'une statistique 3 e
sujet ;

a) Une premiére estimation a 6té faite par Selchter e
1947 4. La différence entre 'amortissement de remplacemont ot
lamortissement historique a été évalué & 1 hillion de doliars,

Voici comment cet auteur a procédé: il a pris 'indice dy colit
de la vie en 1947, qui était de 160 (1940 étant prise eomme annpge
de base), et I'a multiplié par le chiffre de I'amortissement Pratique
en 1940, qui était de l'ordre de 3 hillions 5 de dollars.

) De ce produit (160 x 3,5), gsoit 5 billions 6 de dollars, il a
déduit le total des amortissements pratiqués en 1947, sur hase dy
cout historique, soit 4 billions 6 de dollars. La différence représento
1’ billion de dollars. Cela suppose, hien entendu, que le total de
(];1 20;;f40fixe des entreprises en 1940, a été acheté avee log prix

b) Un autre écrivain américain, Cary Brown, a établi une

autre statistique en 1952, 69
,I I a admig que les éléments de l'actif des entreprises qui n'ont

as été She [ o o : k -
f)a eté amortig entierement jusqu'en 1948, comme amortis avee te
ux i . , el
X admis pour 'amortissement sur hase d’annuités constantes.

—_———

5 o
55;) U.8. joint Committee on the Heonomic Report.
) Effeets of Taxation, Depreciation, Adjustments on price changes.



R, NAGCAR — LA NUTION DU REVENU D'ENTREPRISE a3

L'auteur a, ensuite, pris en considération que ces élémonts,
achetés bien avant 1948, avaient une longue durée d'existence.
Comme les prix avaient subi beauvceup de variations depuis 1938
tannée de base), Brown a tenu & mettre en concordance. en 1948,
l'amortissement effectué en base de la moyenne de 1938, avec la
valeur de 'actif acheté, avanp 1948, au niveau de 1948 De celte
facon, il a établi Vamortissement annuel sur base des actifs
récévaluds,

Brown a. aussi, étudié le cas de 30 Sociétés américaines a
piartir de leurs rapports annuels, ct établi la statistique suivante
concernant la différence entre le taux d'amortissement histovique
ot le taux damortissement de remplacenient.

Nowmbre Proportion de
de Saciétés Inupmentatiion

- 100—124 augmentation de 1/4
11 125—149 b de 1/2

8 150—174 Y de 3/4

2 175—199 L du double

(3 200— v plus du double
30

I
il

Ce tableau nous révéle Iexistence d'une différence sensible
Jans la proportion de l'augmentation sur les 30 sociétés envisageoes,
T d'enire olles devaient moedifier Vamortissement historique a plus
du double, tandis que pour onze autres, la modification a effectuer
Wetait que de moitié.

Diautre part, les écrivains américains ont évalué les bénéfices
Jow Saciélés anonymes soumis a I'Impot, en 1948, a 38.3 billions
Jde dollars, D'apros eux, ces hénéfices auraient dii étre amputés de
90 qu moins si les entreprises avaient adopté le régime de 1'amor-
dissement en base du coliy de renouvellement, Le taux d'impogition
aux U.8.A., a cetie date ¢étant de 387, le montant de I'impét aurait
A0 baisser de 1.3 hillion de dollars environ,
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Cetie économie dans le montant des impdis — éeconontie i
a 'emploi du mode d'amortissement a partir du coat de remplil-
cement — représente, en fait, une augmentation dans les montants
utilisés par les entreprises au titre de l'autofinancement. Il est
vral que cette diminution — 1,3 hillions de dollars en 1948 —-
ajoutée au chiffre total des investissements (*} aux U.S.A., soit o
65 billions de dollars pour cette date, d’apres les auteurs amcericains.
constitue peu de choses. Toutefois, il ne faut pas oublier que cetic
économie, raportée d’année en année, représente, a la longue, un
chiffre appréciable, et devrait, de toute facon, étre mesurée PHIE
rapport au bénéfice net, et non par rapport aux investissemoents.

B. — Le probléme de U'évaluation des Produits
finis et des muliéres premicres.

La discussion & propos du probleme de l'estimation des pro-
duits échangeables et des matieres premiéres, en période de vapjy-
ton des prix, a pour but de montrer l'influence de I'évaluation,

1) sur les hénéfices réels soumis a 'impét sur les bénéficey
et qui apparaissent dans les éléments comptables;

2)  sur I'Econemie du pays.

La hausse des prix depuis 1940, la parution, en 1941 de la
loi Ggyptienne sur les bénéfices exceptionnels et F'autorisation,
donnée, par cette loi, aux entreprises de constituer des réservos
€N vue de parer & la diminution de la valeur des stocks ont £yt
de la question de I'évaluation des stocks une question primordiglp.

I. — L’estimation des produits échangeables
et le probléme des bénéfices.

) L'évaluation des Produits a une influence directe SUr les ha-
nclices nets soumis a I'impét, car chague fois que la valeur deg
stocks s'éléve, a Ia fin d'une période, le prix de revient des mgp.
_chandiseg vendues diminue, et les bénéfices augmentent; de méme
JfJ]'sql':e la valeur des stocks diminue, le cot des pProduitg Vendu;
ccoules augmente, et les bénéfices diminuent. |

" dEn Périnde normale, on suppose gue le stock des produits est
151 U ou livré 3 1a fabrication, selon la date & laguelle il a &1

dans leg entreprises,



R, NAGGAR — LA NOTION DU REVENU D'ENTREPRISE 65

acheté; en base de cette supposition, les frais des marchandises
achetées sont virés & la productien ou aux ventes. Les stocks en
magasin, en fin de péricde, sont supposés avoir été achetés, en
dernier lieu, et sont valorés sur cetie hase, C'est la méthode F.I.F.
0. (First in, First out = ce qui est acheté en premier lieu sart en
premier lieu).

Sous ce régime, en cas de hausse des prix, les entreprises
réalisent des bénéfices au-dessus de la nmormale, car le stock en
magasin, en fin d’exercice, sera évalué a de hauts prix, alors que
le stock d’entrée l'a été & moindre prix.

Les bénéfices qui proviennent de l'angmentation qui apparait
dans la valeur d'une quantité {ixe d'unités de marchandises en
magasin seront appelés bénéfices d'inventaire, a l'encontre des
bénéfices de I'exploitation proprement dite, et qui seront dénommés
bénéfices commerciaux on industriels.

Les auteurs comptables, qui préférent éliminer les bénéfices
d'mventaire du bénéfice net, affirment que les premiers ne repré-
sentent pas du numeéraire pouvant étre réalisé, mais seulement
des bénéfices fictifs, irréalisables dans la plupart des cas. C'est
pour cela qwil ne faudrait pas, d’aprés des auteurs, enfler les
bénéfices au moment de la hausse des prix par le moyen de V'esti-
mation d’unités réelles de stock en magasin a de taux élevés ou,
& 'inverse, pratiquer une politique de déflation par l'évaluation a
de bas prix.

Les bénéfices d'inventaire ne sauraient, en conséquence, étre
réalisés que lors de la liquidation compléte du stock; entrctemps,
il faudrait ouvrir un compte "Réserves pour plus-values” qui englo-
berait tous ces bénéfices d'écritures.

Pour parer aux inconvénients de la méthode F.I1.F.0., certains
auteurs américains préférent faire sortir du magasin, en premier
lieu, ce qui été acheté en dernier lieu. C'est la méthode L.I.F.O.
qui est, alors, préconisée (Last in, First out = dernier entré, premier
sorti).

D’apreés cette méthode, le stock en magasin est supposé sortir
dans un ordre opposé a celui de l'achat. Sur cette base, les ventes
supporteront les frais totaux que comprend le dernier stock en
magasin dans la limite des quantités vendues,

Si nous comparons la méthode L.LF.0. & la méthode F.I.F.0.,

nous remarquons que la premiére facon de procéder donne un
bénéfice meindre en cas de hausse des prix, et un bénéfice plus
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elevé, 8i les prix commencent a descendre; mals, toutefois, a 11
condition expresse que les guantités en magasin soient stables.
S'il ¥ a des variations dans ces derniéres, elles détruiront la relation
indiguée, surtout §’il y a de fortes liquidations de stocks.

LD’estimation des stocks de fin d’exercice par la méthode
L.IF.O. a été admise aux U.S.A., aprés 1931, appliquée sur unc
vaste echelle 3 partir de 1939, et reconnue, par la suite. par "Ad-
ministration IMiscale.

) Eﬂ Egypte, la législation fiscale n'a énoncé aucunc regle
preeise, a propos de la question de I'évaluation des produits finis:
elle n’admet que les hases de lu Comptabilité ordinaire comme me-
thode de travail; et comme ces bases ne sont pas parfois claires,
il en est résulté de graves malentendus entre les Contribuables ot
I"Administration: ce qui a contribué a soumeitre les bhénéfices
commerciaux, et, partant, a 'impét sur les bénéfices exceptionnels.

Cl-aprés, une illustration sommaire de I'élimination des béne-
fices d’inventaires:
1) Supposons que le stock des produits finis
au débu; dun exercice donné s'éleve,
suivant écritures a ......... A LK 70,000
Supposons, d'un autre c6té, que le stock
des produits finis, en fin d’exerelee,
atteigne, selon écritures aussi ..,..... y L.X. 105.000
3) Si le stock, en fin d'exercice, est évalué
selon les prix en cours au début de
I'exercice, il atteindra ................ LI,

[AV]
-

: 85.0
4) L’augmentation de la valeur du stock, -
en base des prix du début de 1'exercice
sera de L.E. 85.000 — L.E. 70.000, soit . L.E.  15.0c0

A1) La modification en valeur du stock de
{in d’exercice, selon les prix de fin d'an-
née, par rapport a ceux du début, sera de
L., 105.000 — L.E. 85.000, soit .. ... . L.l 20,000

6) En vue de conserver intacte la valeur du S
capital réel investi, dans leg produits
échangeables, nous devons éliminer le
hénéfice d’inventaire; et la précédente
modification en valeur (5) ne sera que de-

20.000 X 70.000

................. LE. 1647
85.000 "
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1I. -—— Choixy dans les méthodes d'évalualion,

La guestion importante qui se pose & toute entreprise est celle
de gavoir laquelle des deux méthodes serait a adopter pour avoir
le maximum de préecision dan: le caleul du béndélice: celle qui
inclurait les plus ou moins values dans les comptes Résullats ou
celle qui les éliminerait.

I1 y a lieu de relever, tout d'abord, & U'encontre de la méthode
des plus values les inconvénients :

a)

bh)

l'inclusion des bénéfices d'inventaires dans les Comptes
Résultats favorizerait, du peint de vue économique, un
plus grand optlimisme, en cas de hausgse des prix, et un
plus grand pessimisme, en cas de baisse ;

limposition des plus values & la cédule des bénéfices com-
merciaux placerait les entreprises dans une situation eri-
tique en soumettant, par la suite, ces plus values a I'impot
exceptionnel.

T.é Département américain du Commerce a essayé d'établir
une statistique des modifications a apporter aux bénéfices des Sc_)—
ciétés anonymes pour les années 1929 a 1948, en vue de pouvolr
¢liminer les bénéfices ou pertes d’inventaire.

L'état statistique, en guestion, comprend 3 parties:

a)

T2}

)

une partie est relative au chiffre des bénéfices avant toute
medification;

une scconde partie a trait aux modifications a apporter

-

A ce chiffre;

12 troisieme partic indique les hénéfices aprés les modi-
fications introduites.

Ci-aprés, nous donnons un sommaire de cet état établi en bil-
lions de dollars.



L'EGYPTE CONTEMPORAINE

63 - IR -
Mantant Béneéfices
Année Régu‘?’éf%’éim ST Régularisation
1929 ., ... 9.818 4+ 472 10.290
1930 ........ 3.303 + 3.260 6.56:3
1931 ........ — 783 + 2.414 1.631
1 — 3.043 + 1.047 — 1.99a
1 v - RS 162 = 2148 — 1.981
1984 ........ 1.723 —  B25 1.098
1838 ..o 3.224 — 2.997
0 ... s 5.684 T8 4.946
1L 6.197 — B 6.166
bi < S 3.3929 + 963 4.292
1839 ... .. .. 6.467 — 714 8.753
WD apy 9.325 — 148 9.177
1941 ... ... 17.232 — 2.617 14.615
1942 . ... .. 21.698 — 1.274 19.824
1943 (... . n. 24.516 — BER 23.692
1944 .. ... ... 24.333 — 294 24,039
1945 . ..., .. 20.389 — 613 19,776
W i 21.840 — 5.028 16.812
1947 vvun v 29.784 — 5.075 24.709
1948 .. ...... 34.000 — 3.300 30.700

L’étude attentive de cet état nous permet de tirer les rensei
gnements suivants :

a)

b)

Durant I'année 1930, p.e. — année de baisse des prix —
nous remarquons que les pertes fictives déduites du
revenu net &galent les bénéfices dérivant des registres;
€N conséquenge, les montants soumis a I'impdt auraient
dit étre le double de ceux obtenus deg écritures, soit 6,6
billions au lieu de 3,3 billions de dollars;

Par contre, pour I'année 1946 — année de hausse des
prix — nous voyons que les bénéfices réels doivent étre
de 16,8 billions de dollars au lieu de 21,840 billions:
c.a.d. (*) une imposition supplémentaire de 5 billions, soit
le 1/3 du bénéfice apres régularisation;

c) Si nous comparong le chiffre des régularisations, pour

%)

1846, aux bénéfices avant modification, un fait important

quil ¥ a eu,
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s'impose a nous: les régularisations égalisent 23% des
bénéfi i Impd &

r:‘eﬁ:.es to‘taux avaqt paiement des Impodts (taux: 38%%)
et 37% aprés leur paiement.

[in voie de conséquence, le bénéfice net réel serait le bénéfice
net dérivant des écritures comptables, duguel on déduirait les som-
mes nécessaires

a) pour régler les impots;

b) pour conserver au stock des produits sa valeur réelle;

-

¢) pour égaliser l'amortissement historique a T'amortisse-
ment de remplacement.

C. — Le probléme de U'outofinancement.

La recherche de I'autofinancement se complique, d'une fagon
singuliere, au moment des variations monétaires, au méme titre
d'ailleurs que toutes les guestions comptables. On se trouve devant
la nécessité de procéder a l'évaluation — exprimée en une meme
unité — des “vraies valeurs” des capitaux versés et des Immobili-
sations effectuées, ce qui aménerait a des calceuls de réévaluation
compligqués et trés souvent incertains. 11 demeure entendu que ces
réévaluations doivent étre pratiquées de la méme maniére, tani
pour les éléments de l'actif que pour ceux du passif; ce qui n'est
guére aisé A effectuer. On peut. ainsi, avancer, sans risque de se
tromper, que l'appréciation de I'autofinancement, facile a pratiquer
aussi longtemps gue la valeur de l'unité monétaire reste invaria-
ble, devierit aléatoire aussitot que surviennent de fortes variations
de prix.

Nous allons concrétiser ces réflexions par cet exemple sim-
plifié a V'extréme.

Soit une affaire dont le bilan (1) est le suivant :

L.E. L.E.
immobilisations ....-- 50 Capitdl s enss cavaes OO
Disponibilités .......: 25 Fonds d'amortisse-
Réalisables .......:..r 18 DR s wpamens conw, O
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Il est entendu que les chiffres exprimés dans ce bilan corres-
pondent a la réalité de la situation et que le fonds d’amortissement
reflete la dépréciation eflfective des Immobilisations (607 de leur
valeur}.

Supposons, par la suite, que la monnaie est dévalude de moitic.
L’entreprise pourra réévaluer intégralement le chiffre des Immo-
bilisations et le porter 4 1.E. 100; d’autre part, par suite des rem-
hoursements des débiteurs, les disponibilités seront portée: a
L. 30.

La siluation (2) de I'affaire sc présentera comme suit

L-E. [,_]‘:_
hnmobilisations ..... 100 Capital s w5 sapmaswis (i)
Disponibilités ,...... 30 Fonds d’amort, ...... 30
Réalisables ,........ 10 Réserve p. plus valuc S0
149 140

Ceite présentation du bilan ne peut étre que provisoire, car,
un jour ou l'autre, il faudra se décider soit & virer Ia réserve pour
plus value au eapital, soit & la réparlir entre le capital ct le fonds
d'amortissement.

Il ¥ a lieu de remarquer, tout d’abord, qu’'en ce qui ¢oncernce
le capital, rien n'indigue dans gquelle proportion la société se doit
de reconnaitre une augmentation de sa dette envers les apporteurs.
Par contre, le fonds d’amortissement présente, quant a lui, unc
grandeur indiscuiable: avant comme aprés la dévaluation, i1 doit
valoir les 60% du montant des Immobilisations. 1.a nouvelle valeur
de ce fonds sera, done, de L.I. 100 » 60%, soit L.E. 60. Lo solde
du passif, L.E. 140 — L.E. 60 = L.E. 80, donnera, ainsi, la nouvelle
valeur & attribuer au capital.

Le bilan (3) de l'entreprise, tel qu'il doit étre dressé, devient
donce :

L.E. L.
Immobilisatiocns ... ., 100 Capital oo vivasis 8G
Disponibilités .., ., .. 30 Fonds d’'amort. .. .... 60
Réalisables ...... .., 10

140 140
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Appliquons. maintenant, & ces cas, la formule précédemment
proposée pour l'autofinancement :

Aut, = Immob. + Stock + Dispon. — Capital
Bilan (1) = L.E. 50 -+ § + 25 — 60 = 15 unités anciennes
Bilan (3 = L.E. 100 + 0 + 30 — 80 = 50 unités nouvelles

Nous constatons, que pour le nouveau bilan, le chiffre de
l'autofinancement cst en nette angmentation par rapport & celul
de 'ancien. Si méme on corrige le nouveau chiffre de 'autofinan-
cement en tenant compte de la dépréciation de la monnaie (50
unités nouvelles = 25 unités anciennes), on peut se rendre compte
que l'autofinancement, initialement de L.E. 15, semble avoir forte-
ment augmenté; d'auntre part, le chiffre des Tmmobilisations, dans
le dernier bilan, est supéricur & celui du capital, alors que dans le
premier bilan. i1 lui était neitement inférieur.

Ce résultat semble, de prime abord, assez drole: la dévaluation
n'a pas, certainement, la capacité de pouvoir modifier le passé;
nous sommoes obligés d'admetire que c’est avec l'apport initial
(capital d'origine) gue l'entreprise a effectué ses investissements en
[mmobilisations, et il ne saurait étre question, maintenant, de dé-
couvrir que ces acquisitions ont éié faites par des rétentions sur
les bénéfices. Si la formule de I'autofinancement conduit & cette
situation absurde. ¢’est certainement d'elle que vient cette irrégu-
larité.

L’explication de cct état de choses est, d'ailleurs, fort simple.
o introduisant dans la formule de l'autofinancement les chiffres
du bilan (3), nous avons compté sur des apports réestimés a 80
unités seulement; c.a.d. sur un montant proportionnellement trop
faible par rapport a la valeur réévaluee de Pactil. L'autolinance-
ment, qui résulte de la différence entre actif et passif réévalués,
apparait, ainsi, majoré d'une fagon illogique.

Le calcul devrait étre fait de toute autre maniere. Il faut in-
troduire dans la formule de l'autofinancement, pour I'actif et le
passif, des wvaleurs identiques. Or les apports, intégralement
réestimés, se montent, non pas & 80, maig 4 120 unités. La formule
donnera alors :

Aut, = 100 + 30 — 120 = 10
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Elle montre que l'autofinaneement, non seulement ne s'est
pas aceru, mais a, méme, diminué,

»
* &

De ce qui précéde, nous pouvons déduire que toute diminution
relative du montant du capital conduit a une augmentation appa-
rente de l'autofinancement, surtout, lorsqu'au moment d’une dé-
valuation, le capital a été réévaiué dans une proportion moindre
que l'actif; mais en pareil cas, la Société ne cherche-t-elle pas, par
ce moyen, a procéder & une réduction cachée de son capital ?

Ce bref apercu montre bien avec quelle prudence il faut exa-
miner les comptabilités sur lesquelles ont passé les rectifications
monétaires. Pour peu que les réévaluations nm’aient pas été analo-
gues, a l'actif et au passif, la physionomie initiale du bilan se trouve
modifiée et 'appréciation de lautofinancement devient trag déli-
cate. L’estimation correcte de cet autofinancement exige, ainsi,
d’étre basée sur des valeurs semblablement réestimées d’actif et
de passif.

SECTION II:
LA CONCEPTION DU COUT DE REMPLACEMENT
ET LA NATURE DU REVENU D’ENTREPRISE

La conception du coit de remplacement n’est pas facile 3
définir; tout ce que l'on peut dire, ¢’est qu'elle autorise la pratique
de l'amortissement et 1'évaluation du stock en magasin sur des
bases assez proches de la réalité, en période de variationg moné-
taires; c’est-a-dire qu'elle permet d’assurer la fixité du capitat
d'exploitation, principe de base de toute gestion des entrepriges.

Pour Pigou %%, le capital, 3 tout moment donné, est composé
d’unités fixes, en vertu d’un inventaire matériel. Ces unités sont
évaluées en tenant compte des réactions de l'offre sur la demande
et réciproquement. ’

Pour maintenir le capital intact, il faudrait, dans le cas d’usure
d’une de ces unités, pouvoir la remplacer par une autre wunité
similaire. Si nous partons de ce point de vue, nous pouvons avoir
une idee précise du revenu net réalisé: c’est le total du flux annuel
continu résultant de la conjonction du capital et du travail, duquel

(59) Pigou-Maintaining capital intact. — Econemica — Aofit 1941,
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Yon déduit les sommes nécessaires A la conservation du fonds ori-
ginaire.

Sur cette base, il ¥ a deux conceptions de l'amortissement :

a) la premiére qui veoit que l'amortissement doit étre calculé
en proportion dun pourcentage du colt de remplacement
actuel;

b) la seconde — en plus de ce qui précéde — exige de pren-
dre en considération la diminution gui a lieu sur les
anciens montants affectés 3 I'amortissement, par suite de
l'augmentation des frais de la période actuelle.

Mais en laissant cetle derniere difficulté de cété, et en mettant
en exécution I'idée du coft de remplacement, la diminution en
valeur que nous devons couvrir, durant 'année courante, est com-
posée du manguant qui dérive de la hausse actuelle des prix, tout
en notant que le manguant qui s'est produit, au cours des années
antérieures par suite de la hausse des prix, aurait dat étre couvert
durant l'année durant laquelle il a eu lieu, I'amortissement, en
ce sens, devrait couvrir les frais effectifs de remplacement quand
a lieu l'augmentation des prix.

Pour Hayek ® le revenu courant doit &tre fixé, non scule-
ment en tenant compte des réserves nécessaires pour la conserva-
tion du capital au moyen d'unités matérielles fixes, mais aussi en
prenant en considération ce que l'on peut faire pour conserver au
revenu escompté un pouveir d’achat continu.

Le capital qui doit étre conservé ne doit pas étre considéré
comme un montant fixe, mais comme un indice qui représente un
montan; déterminé de la valeur actuelle des services a venir; et
le meilleur moyen de le conserver, et de le maintenir intact.
consiste & ne pas rendre le chiffre des services ou des biens, pro-
duits durant une année donnée, de beaucoup supérieur ou inférieur
3 la normale. La difficulté réside, toutefois, dans la prévision des

variations des prix.
Pour de Paula 1), la prévision des modifications des prix est
des plus difficiles & effectuer, ear on ne saurait prévoir, a l'avance,

(60) Hayel, — The pure theory ef capital, — P. §01.

{(61) De Paula. — Rising price levels in relation to aceounts. — January
1949. — London,
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les prix qui seront payés, & 'avenir, en vue du remplacement des
éléments actuels de l'actif.

Et cette vérité, a elle seule, nécessite Uintroduction d'un chan-
gement dans la facon d'évaluer, quand les montants nécessaires
pour le remplacement ont été effectués en base d’annuités cons-
tantes durant un nombre déterminé d’années; et cela soit en consti-
tuant des annuités supplémentaires d’amortissement, soit on effec-
tuant des montants pour le renouvellement, au licu e 'amortjs-
sement normal, mais basés sur les colits de remplacement prévisi-

hies.

C. Terborgh et P. Wiles 62 ont présenté une autre méthode
de travail pour la conservation du capital; elle réside dans lidée
de pouvoir d’achat, et se résume dans la nécessité de veiller a Ia
conservation du pouvoir d’achat du capital investi, au déhut de

la fondation de l'entreprise, en ulilizant l'indice zénéral des prix.
I ' s b

Toutefois, il ¥ a une difficulté réelle 2 fixer un nombre indice
qui sera utilisé pour la détermination de l'augmentation ou de la
diminution; et si pareil indice pourra étre utilisé, par la Suite,
indifféremment, pour les produits de consommation ou pour lesg
hiens de production.

C. Terborgh trouve que le but de la politique de 'amortisse-
ment est de récupérer, chaque année, un nombre suffisant de dollars
actuels pour contrebalancer la diminution du capital constitué en
dollars anciens.

Supposons, dit-il, que P'amortissement d'une installation ait
lieu par un 5% sur le coiit originaire, que T soit ce coilit et que
R1, R2 et R3 soient les chiffres indices pour les annécs 1, 2 ¢; 3.

En {in de lére année, les amortissements doivent étre de

TSR1

En fin de 2éme année, les amortissements doivent &tre de
2TSR2

En fin de 3¢me année, les amortissements doivent étre de
3TSR3

(62) C. Terborgh. — Deprecialion policy and post war Price Level. —
Chicago.

P. Wiles. — Corporate taxalion based on remplacement cost, — Ac-

counting research. — January 1951.
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Les amortissements constitués sont

en fin de lere année TSR1
en fin de 2éme année 2TSR2—TSR1
en fin de 3éme année 3TSR3I—2TSR?2

Mais il se pourrait, aussi, que durant les mauvaises années —
Vindice général ayant beacoup baissé — le chiffre de l'amortisse-
ment soit négatif.

Malgré les avantages incontestables d’une comptabilité a
bases fixes, et le fait qu'on peut utiliser les indices avec beaucoup
de précision, la variation des prix diie a I'inflation est un probleme
yui se pose, que 'emploi d’indices ne saurait, complétement résou-
dre, et cela pour deux raisons principales:

a) la premiére raison reside dans la nature méme de V'in-
flation qui a son origine dans une augmentation du pou-
voir d’achat par rapport aux biens et aux services dispo-
nibles. Cette augmentation, & son tour, est absorbée par
la privation de consommation de beaucoup d'objets; ct i}
se pourrait que, chaque fois qu'on établisse des regles pour
amoindrir cette privation, l'inflation augmente:

h) la seconde raison qui empéche quune comptabilité & bases

fixes ne puisse éviter l'inflation est d'ordre psychologique:
l'arrét du courant de linflation réside dans la confiance
que les gens ont dans leur monnaie; mais si cette con-
fiance n'existe plus, rien ne peut arréter linflation.

Certes, il n'est pas dit qu'on ne doive pas prendre des mesures
pour atténuer les rigueurs de I'inflation, et avoir une comptabilite
A bases [(ixes, mais ce travail n'est pas tout.

La vérité est que le principal défaut de I'adoption d'indices
pour le redressement des comptabilités est de vouloir éliminer
complétement le facteur “monnaie”’. on oublie souvent que ce fac-
teur n'est pas un masgue qu’on peut facilement enlever, mais qu’il
{ait partie de 1'ensemble du rouage économique.

La fagon de veiller a la conservation du capital initial
“Point de vue économique”

Pour conserver au capital initial sa valeur, le prix de vente
d’un produit doit comprendre :
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1) le colGt de remplacement des produits vendus ou des
matiéres premieres utilisées dans la fabrication;

2) la quote-part des impéts a régler;

3) la rémunération suffisante du capitaliste et des ayants-
droit.

11 se pourrait que le prix de vente ne couvre pas toutes ces
demandes; ce serait le cas si l'orientation de la hausse dans les prix
des produits de remplacement n’est pas accompagnée d'une hausse
raisonnable du prix de vente, ou d'une baisse suffisante du taux
de I'impdt ou des rémunérations des ayants-droit. En pareil cas,
il serait difficile de procéder au remplacement du produit.

Pour que l'entreprise puisse continuer i travailler, d'une facon
rentable, lorsque les prix de vente n’arrivent pas & couvrir com-
pletement les coits de remplacement, il faudrait procéder au
rencuvellement des installations au moyen d’une augmentation
du capital.

Mais si 'on veut procéder au renouvellement des produits
sans augmentation des prix de vente ou du capital, il faudra dimi-
nuer les impits ou la rémunération des ayants droit {actionnaires,
collectivités publiques); a la condition, toutefois, de calculer les
bénéfices en partant d’'une monnaie rectifiée. Il est certain que ce
travail est du ressort de la comptabilité.

“Point de vue comptable”

Plusieurs points de vue sont & prendre en considération :

1 = ;1 faudrait, tout d’ahord, procéder, a 'aménagement de
l'argen: nécessaire pour le remplacement.

; A — Le montant assigné pour faire face a l'augmentation

ans?.fles. EreflsA de remplacement de I'actif doit étre considéré com-
me “frais a etre supporté par les bénéfices dérivant de la vente
des produits et des services.

. De cette facon de voir les choses, l'amortissement des Tmmo-
blhsat.lons doit étre calculé en base de leur coit d’achat; a cei
amortissement annuel, doit éire ajouté un montant supplémentaire,
de telle sorte que leg montants réservés soient suffisants pour
couvrir le colt de remplacement. En principe, cette charge sup-
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plémentaire devrait étre prise en considération lors de la fixation
des prévisions de ventes ou des comptes des couts approximatifs.

-

11 y a, cependant, quelques indications a relever:

1)

3)

le coGt de remplacement doit étre établi au moyen d'unités
en base des cours du jour, et non selon ce que cela devrait
coliter & une date ultérieure;

la méthode de la charge annuelic d’amortissement en base
du cout initial devrait étre maintenue; il y a lieu d’ajouter
a cela I'adoption de la régle en vertu de laquelle pour cha-
que perte dans le montant de 'actif devrait correspondre
une réserve en écritures;

comme il y a des modifications techniques dans les élé-
ments de l'actif, il est trés rare qu'on puisse remplacer
un élément par un autre tout a fait indentique; de ce fait,
il est presque impossible d'établiv une prévision exacte
du montant du colt de remplacement.

B. — Le montant assigné au remplacement des éléments fixes
ct des stocks en magasin de matiéres et de produits est a consi-
dérer comme une charge & ajouter au colt des marchandises et des

services.

1}

3)

Remarques:

le colit ne peut pas étre établi, d'une fagon précise. gl le
montant assigné a 'amortissement n’est pas suffisant pour
assurer la conservation du capital;

gquand les prix de vente sont basgés sur les coiits, et dans
le cas ol ces derniers ne comprennent pas la charge de
I'amortissement, il est difficile, par la suite, de trouver
les montants nécessaires au remplacement de Vactif a la
fin de son existence;

Pemploi de cette méthode de travail permet d'établir une
comparaison avec ce qui a été dépensé pour les autres
éléments similaires, a des dates et a des prix différents.

C. — L’entreprise devrait considérer les montants assignés au
remplacement comme réservés, jusqu’a ce qu’ait lieu le remplace-
ment: et il est du devoir des dirigeants de diminuer la réserve du

montant

nécessaire représentant le colit initial de 1'élément

remplacé.
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De la sorte, les montants qui constituent la réscrve représen-
tent la charge affectée pour le renouvellement de 1'élément d¢
Pactif fixe qui a été utilisé ou de la quantité de maticres qui a éte
consommeée et qui n'ont pas été remplacés encore.

Les montants nécessaires pour le renouvellement doivent,
done, étre divisés en deux parties:

a) une partie représente ie coat initial;
b) une autre constitue la différence entre le cot initial el

le coiit de remplacement.

+
L

IT. — 1l faudrait, ensuite, choisir la méthode qui va servir de
base pour le calcul du coiit de remplacement. Il ¥ a le choix enti
deux méthodes: adopter le colit de renouvellement dans l'avenir
ou préférer Je coit de remplacement actuel.

A) Cout de remplacement futur.

Ce colit est celui qui est calculé en hase des montants
réserver sur les hénéfices futurs ou des charges & imputer sur |,
fabrication ultéricure.

Dans ce cas, il est nécessaire de fixer.
1) la date & laquelle sera remplacé I'actif,
2) le coGt du renouvellement a cette date,

3) et les modifications 4 introduire dans ce cout par suile des
changements dans la production ou dans 1'aspect extérieyy
du produit.

Le bilan, qui représente les réserves constituées, doit, donc,
nous donner le codt de remplacement dans l'avenir, et non le coqy
de remplacement actyel.

B) Coiit de remplacement actuel.

Ce colt est celui qui est calculé en base des montants 3
réserver sur les hénéfices de I'exercice en cours.

Dans ce cas, ce colt sera basé sur la moyenne des colts cou-
ranis actuels pour n’importe guelle date a choisir durant l'exer-
cice financier.
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1) Il n'y a aucune différence entre les colis de remplacement
courants ou futurs si l'opération de renouvellement a lieu
A des dates rapprochées, qui sont connues d’avance ou st
les immohilisations ont une courte durée d'existence.

2)  L’assignation du cout de remplacement, & n'importe quelle
date, est en rapport avec les prix a cette date.

11 ¥y a lieu de relever, toutefois, que les sommes affectées au
renouvellement, sur base du cott de remplacement actuel, ne per-
mettent pas & une entreprise d’avoir a sa disposition le montant
total exigé pour le remplacement effectif; cependant, le manquant
qui en dérive n'est pas plus grand que lerreur qui provient de la
majoration des évaluations, ¢n cas d’adoption du colit de rempla-
cement futur.

C) Trécision dans la fixation des colts de remplacement.

Le cout de remplacement doit étre fixé d'une fagon précise.
dans la mesure du possible, en partant soit des mercuriales, ou
de la liste des prix des produits importés ou des indices généraux
des prix.

Quelque soit le mode de remplacement adopté (futur oi cou-
rant), il est nécessaire de prendre en considération les frais de rem-
placement supplémentaires pouvant dériver dune amélioratio.n
dans la capacité de production ou dans le goat du public; on le fait
soit en déduisant ces suppléments des bénéfices ou en les ajoutant
aux charges de la production.

D) Manqguant dans les sommes réservees.

En cas d’utilisation du mode du coQt de remplacement actue},
tout manquant consiaté dans un montant, précédemment réserve,
doit étre régularisé par la création d’une réserve supplémentaire.

) Choix de bases convenables pour calculer le cout de rem-
placement.

Les bages & prendre en vue pour le caleul du colit de rempla-
cement sont le temps ou I'usage ou les 2 réunis.

Si le montant demandé pour faire face au colt de remplace-
ment est en nette augmeniation (par suite d'une hausse continuelle
des prix), il est clair, que plus la période qui s’écoule entre l'achat
ot le renouvellement est longue, plus le colt de remplacement sera
dlevé (inverse a lieu si les prix ont une tendance a la bhaisse.)
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F) Fixation de la durée durant laquelle 1'actif est amorti.

Le coiit de remplacement deit étre calculé en base de la vie
probable des éléments de l'actif.

KRemarques :

a) siun élément de V'actif est retire de la production avant la
fin de sa durée productive, le montant réservé ne suffit
pas, dans ce cas, pour constituer un remplacement complet
pour cet élément; les frais supplémentaires, das a gop
renouvellement, sont a faire supporter aux biens qui n'au.
ront pas été produits par lui.

b} si un élément donné est utilisé pour une période Supérieure
a sa durée de production, le montant réservé est, ici, supa.
rieur au montant nécessaire pour le remplacement; en
pareil cas, les biens que cet élément aura contribhuyé Y
produire durant le temps qui dépasse. sa durée de vie ne
supporteront pas de quote-part de frais de remplacement.

G) Réserves a effectuer pour faire face aux pertes Probableg
dérivant de la vente éventuelle des éléments de Pactf,

I’entreprise ne doit pas, seulement, constituer deg réserveg
pour assurer le remplacement de l'actif, mais, aussi, pour préven;p
les pertes qui pourraient avoir lieu lors de la vente des €lément,
de 'actif 4 un prix inférieur au prix d’achat.

111, — 1l faudrait, enfin, tenir la Comptabilité
au moyen dunités comparables,

Tous les états préparés par les entreprises sont établis ay
moyen d'unités monétaires. Tant que la monnaie est stable, on
pratiquer une comparaison d'un état a 'autre; mais en cas d
riations monétaires, I'élément “"comparaison” n'existe plug.

peut
€ va-

Pour que la comptabilité puisse étre de quelque utilité, elle
doil s'adapter & ce nouvel élat de choses. Pour ce faire, ¢
facon générale, on devrait réévaluer les coilts Initiaux qu
plus entre eux aucune espéce de camparaison.

t d'une
I nont

A) Réévaluation des valeurs & un taux approximatif pour
une période ultérieure, prévue d’avance.
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En adoptant cette facon de procéder, on peut :

a) analyser la politique de gestion de l'entreprise d'une fagon
assez précise ;

by établir des plans plus souples pour les diverses branches
d’activité;

¢) se rendre compte, a4 une date donnée, des résultats de
V'affaire.

La principale critique a cette méthode de travail réside dans
le fait que 1'établissement de valeurs effectives, pour une période
ul érieure, est basée, ici, sur des approximations qui peuvent ne
pas étre justes.

B) Tous les éléments du bilan sont réinventoriés a la date
de 1'établissement des états comptables.

On raméne, ici, la valeur des éléments du bilan & une valeur

basée sur celle de 'unité monétaire le jour de 'établissement des
comptoes.

La critique a cette facon de procéder réside dans le fait que,
quoique Von puisse établir une comparaison pour des éléments
représentés dans une unité monétaire identique & une date don-
née, il est trés difficile de faire une comparaison directe entre un
élément représenté dans une unité monétaire courante avec un

autre élément représenté dans une unité monétaire, a une autre
date.

) Réestimation de la valeur des éléments du bilan a une
date antérieure a celle de Vétablissement des comptes.

Cette méthode de travail présente les avantages suivants:

a) Si l'on rameéne les valeurs monéiaires actuelles & des
valeurs basées sur le taux de l'unité monétaire, le jour
de l'établissement de l'entreprise, p.e., les valeurs modi-
fiées représentent la valeur réelle de l'actif apporté par
les ayants-droit ;

b) Elle permet létablissement d'une comparaison directe
entre des ¢états échelonnés sur une longue période de
temps, ce qui lacilite, sinsi, la mesure du degré de reus-
site d'une affaire.

Cependant, ce systéme présente les inconvénients suivants:
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a)

b)
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il ne permet Yétablissement d'aucun plan d’avenir ;

comme les entreprises n'ont pas la méme durée d’existen-
ce, et que leur activité ne s'exerce pas durant la méme
période, il est difficile de procéder a une comparaison
entre les élats comptables d'une ou de plusieurs entre-

prises.

En hase de tout ce qui préceéde — et a titre de conclusion a ce
chapitre, nous pouvons formuler, ci-apres, les grandes lignes d'une
politique de modification des bases de la comptabilité, en période

de wvariations monétaires :

1)

3)

4)

o}

6)

8)

2

Le colt de remplacement a employer devrait étre, cn

principe, le cott de remplacement actuel ;

le montant assigné, pour le remplacement des ¢léments
de lactif, doit étre considéré comme charge a étre sup-
portée par le colt de la marchandise ou de l'immobiljga-
tion ;

tout manquant qui apparait, par la suite, dans le caley]
du colt de remplacement doit étre rectifié ;

les montants a fixer pour le remplacement d'un élément
d’actif doivent étre calculés, en fonction de la vie pyg.
ductive effective de cet élément ;

Toute perte pouvant dériver de la vente prématurée 2’ un
élément gquelconque de actif doit étre prise en considér;-
tion lors du calcul du colt de remplacement ; '

les montants assignés au colt de remplacement doivent
étre portés au passif du bilan et & un compte de Rése veg -

il faut faire des réscrves séparées pour le colt de rempla-
cement de lactif immobilisé et pour celui deg matidres
premiéres et des produits ;

il faut faire des réserves séparées pour les montants ys-
signés pour l'amortissement, et pour ceux aflectés 3 1‘;;_
mortissement supplémentaire :

les montants assignés comme suppléments de remplaco-
ment doivent, aussi, paraitre sous forme de réserves :
i
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10 en vue de la présentation d'états de prévisions futures, les
valeurs monétaires doivent étre ramenées a la valeur de
V'unité monétaire le jour de l’établissement des derniers
états comptables ;

11) il faudrait ramener les valeurs monétaires actuclles a des
valeurs hasées sur le taux de l'unité monétaire le jour
de V'établissement de I'entreprise si I'on veut tirer le ma-
ximum de profit des états comparatifs ;

12) il faudrait, enfin présenter les résultats obtenus, & la suite
de la réévaluation. sous forme d'étals annexes a 'état
original.

CHAPITRIL VIL:

LS SOLUTIONS PRESENTELS PAR L1I8S DIVERS
ETATS EN VUE DE RESOUDRE LE PROBLEME
DES VARIATIONS MONETAIRIGS

Nous avons taché, dans le chapitre précédent, d'exposer le
probléeme des variations monétaires et de son influence sur les
résultats fournis par la Comptabilité, et nous avons montré, d'une
facon théorique, les moyens & utliiser pour éliminer cette influence.

Le présent chapitre envisagera 1'étude de l'apport des prin-
cipales législations en la matiére.

Cerlaines législations ont modifié complétement leur systeme
d'évaluation ; ce sont ceiles de TAllemagne, de la Belgique, de
i'Italie, de la France et de la Suede.

D'autres ont laissé subsister le systéme ancien, mais tout en
accordant des subventions aux contribuables ou des abattements
2 la base dans la fixation de lassiette de 1'impdt ; ce sont celles
des U.S.A., du Canada, de I'Angleterre et du Danemark.

Quand a I'Egypte, rien de précis n'a é1é adopté a ce sujet.
A. —— Pays ayant modifié complétement
le systeme d’évaluation
I. — L’Allemagne.

Elle a adopté la théorie du cott de remplacement depuis assez
longtemps.
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De 1914 a 1920, I'Allemagne maintenait 'évaluation en hase
des prix de revient: il y avait peu de comptables qui réclamaient
I'estimation en base du coltt de remplacement malgré gque le mark
perdait beaucoup de sa valeur, ainsi qu'il appert de ’état ci-apres.

Décembre do chague année Marks en papiers en contrevaleur de Por
I T e—————— 1,019
1905 wowes W T e A FEiiy . 1,284
1916 ey i o T & o meemcom o 1,481
1917 ....... N e B S R RS 1,511
BB sricicane are v ainsse s B T R T 2,083
2 M e P P e 10,8¢5
1920 e 17,395
TD2Y s v e s mm s e e e e e 45,720
TIOB2: i simr o m e S AT L 1.750,660
Bl B e et P N T L P . 1.000.494.971,000

De son c6té, I'’Administration fiscale maintenait le calcul de
I'amortissement en partant des colts d’'achat ; de méme, I'estima.
tion des produits en magasin se faisait en base des prix de revient_

Le résultat de cette pratique a été que les entreprises ont dis-
tribué, sans se rendre compie, leur capital sous forme de dividendes,
Cette fagon de procéder a éi& maintenue jusqu'en 1923, annge
durant laquelle le législateur allemand a défendu totalement la
distribution des dividendes.

En 1923, I'Administration fiscale reconnaissait son erreur, Tout
en maintenant, cependant, I'évaluation en base des prix de revient
elle permettait aux contribuables de déduire de l'assiette de l’im:
pdt de quoi faire face 4 I'augmentation prévue dans les valeurs deg
éléments de l'actif, afin de pouvoir assurer leur remplacement on
temps du.

Les effets de I'Inflation se faisant de plus en plus sentir, leg
contribuables se sont rendus compte gue leg chiffres fournis par
leurs comptabilités étajent illusoires, et ont demandé les modifi-
cations des régles pour I'établissement de leurs hilans afin d’étre
conformes a la réalité.

Les nouvelles méthodes qui ont été réclamées partaient de la
conception de fixer les valeurs en prenant pour base le Mark or,
comme étalon des valeurs.
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Le résultat, en {in de compte, a été d’évaluer directement en
partant du coi(it de remplacement, aprés déduction des amortisse-
moents nécessaires. Sur cette base, 'estimation se faisait d'une fagon
continuelle en annuités de Marks courants, le prix de vente des
produits et des services comprenant le coit de remplacement cou-
rant augmenté des bénéfices désirés.

»
* %

Les auteurs comptables, en dehors d'Allemagne, ont été beau-
coup influencés par la méthode allemande. Mr. Sweeny, aux U.S.A.,
dans son ouvrage “Stabilising accounting” (1936) a ¢té le promo-
teur de la comptabilité 3 bases {ixes au moment des variations
monétaires.

Il ne faudrait d'ailleurs pas oublier que ce sont les circons-

tances qui ont amené i adopter la méthode de réévaluation en base
de l'or:

a) Tout d’abord, les valeurs inscriies au bilan et représentées
par des unités monétaires courantes ont apparu comme
un non sens; d’oll nécessité de les transformer en unites
nouvelles.

b) La situation dréle dans laquelle se trouvait 1'Allemagne
demandait une facilité de compréhension et d'application
de ces modifications; il n'y avait pas de temps a perdre
pour établir des bases nouvelles ou des méthodes plus
compliquées.

1r. — Lu Belgigue.

Le législateur belge a permis de réévaluer, en 1947, l'actii
fixe représenté dans les éléments industriels seulement. Ce régime
a élé utilisé en vue d’augmenter les amortissements, et, en consé-
quence, de réduire le chiffre des bénéfices soumis a 'impét.

Causes de la réévaluation :

1) La cause principale a été l'augmentation constante des
prix depuis le début de la guerre.



86 L'EGYPTE CONTEMPUORAINE

Indice prix Indice prix Indice des
Année gros mat, prem, prie produits
mintiers
1936-38 ....... 100 100 100
1047 ... ... - 355 342 234
1948 pinrmrivamsany 389 362 345
1949 .. ... 370 390 336
1950 smamnieiires 388 410 348
A noter que lindice des prix de gros en 1947 — au moment
de la réévaluation — atteignait plus que 3 fois son niveay d’avant

guerre.
2) Les entreprises industriclles ont beaucoup souffer el
manque de matériel depuis la guerre, a la suite deg dog
tructions et de la difficulté de pouveoir renouvele, (-::1
¥
temps opportun.
I.c gouvernenient beige, voulant augmenter la productio ot
ortations, a suivi une politique drastiqug boL
. Gl g4 & {1 , g
encourager linvestissement prive. 11 a établi le plan décenng)
1947-1957 et a fourni des états détaillés pour le remplacemen, b

et la diminution des charges fiscales, par suijie do
f vers le redressement de |

favoriser les exp

In

matériel;
a4 situg.

réévaluation, a é1é un pas décisi
tion.

3)  Jusqu'en 1945, les anniités ! 5

hase du cout original, étaient loin d’étre cn Fappont iy

Je niveau nécessaire pour faire face au renou“'(‘llom(,m e

f‘amortissement, calculies
v \l}]

But de la réévaluation de 1947

e, surtout, pour permettre aux entreppig,, d
Yy LI

Elle a été établi ) o
renouvellement de leur actif usé durant
el

uouvoir procéder au

guerre. ,
P wmic de 1 er la valeur de regici,.
Le législateur a permis de releve L € registre poyy

le matériel acheté (¥ jusqu’a fin 1945, & condition que I'amgpje.
sement, pour la période restant de l'actif, soit calculé en base des
nouvelles valeurs.

Le législateur a réservé ces avantages atx SOCi€tés indugpiel.
les seulement; par suite de cette réserve, iy a eu 3 groupes
d'éléments d’actif qui n'ont pas profité de la réévaluation,

* avant guerre et qui élail wiilisé
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a)  Tactif fixe non industricl, tel que les batiments. Cepen-
dant, le législateur a permis, dans certaing cas, la rééesti-
mation du batiment sujet & usure;

b Tactif fixe indusiviel achete durant ou aprées la guerre ;

¢ Tactif {ixe industriel qui n'était pas utilisé dans la pro-
duction au 31 Décembre 1945, & moins gue sa non-utilisa-
lion soit provisoire.

dMcthode préconisée pour la réévalualion.

La loi helge prévoit la réévaluation de chaque élément d’actif,
a la condition que le montant réévalué ne dépasse pas 2 fois 1/2 sa
valeur originelle au 31 Aout 1939, aprés déduction des amortis-
sements effectucs entre la date de Vachat et le 31 AohGt 1945,

a)  Si le montant provenant de la réévaluation est inferieur
a 2 fois 1/2 la valewr d'origine, c’est la premiére valeur
qui est prise en considération ;

)

Si le chiffre réévalué dépasse 2 fois 1/2 le chifire original,
c'est le second chiffre (valeur moindre) qu'on devrait
adopter; toutefois, le législateur a permis de prendre en
considération la valeur élevée, & la condition que le total
des valeurs matérielles, aprés leur réévaluation, ne dépas-
se pas 2 fois 1/2 le total des valeurs au 31 Aont 1939.

La législation préconisée est, done, un mélange entre une éva-
luation par experts et une estimation approximative en partant de
lindice des prix; et elle présente les avantages suivants:

1) eclle permet de réévaluer les actifs qui ont été amortis
selon registres, & la condition gu'ils soient effectivement
en travail a la date du 31 Décembre 1945 ;

2) clle permet, aussi, de réévaluer les actifs qu'a achetés
I'entreprise et qui ont été considérés comme une deépense
ot amortis en une seule année ; p.e. les actifs qui ont une
valeur de mémoire.

Une fois la réévaluation accomplie, les valeurs nouvelles sc-
ront prises pour base de fixation des annuités d'amortissement
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(plus élevées que celles d’avant réévaluation) qui seront dédtfit.es
des bénéfices soumis a 'imp6t pour 1946. D’autre part, la légis-
lation nouvelle a laissé toute latitude a PAdministration fiscale et
au Contribuable pour débattre, entre eux, le taux d’amortissement.

Question de la plus-value résultant de la réévaluation.

La loi helge a soumis la plus-value aux régles suivantes :

1

3)

4)

3)

tout d’abord, chaque entreprise doit faire paraitre le mon-
tant total de l'actif réévalué, comme unités distinctes, au
premier bilan aprées réévaluation ;

les plus-values de réévaluation doivent étre passées au
passif & un compte de Réserves ou étre transformées en
actions gratuites & remettre aux actionnaires. Ces réserves
ne doivent pas étre distribuées ; autrement, elles seraient
soumises a 1'impé6t ;

les amortissements sur base de la nouvelle valeur doivent
paraitre au passif ;

sl I'entreprise est dissoute, la plus-value est soumise 3
Iimpbt ;

si l'entreprise vend un élément de lactif et réalise un
bénéfice, ce hénéfice n'est pas soumis & 'imp6t, dans la
mesure ol le prix de vente ne dépasse pas le prix de
revient initial multiplié par I'indice des prix, sous déduc-
tion des quotités d'amortissement approuvées par le Fise.
(Le législateur de 1947 a pris, ici, pour son compte, leg
dispositions de la loi de 1936).

Si la plus-value est supérieure au bénéfice, au moment
de la vente, c'est le chiffre élevé qui est pris en considé-
ration, en vue de sa déduction de l'assiette de I'impot.

Résultats de la rédvaluation.

Les contribuahles ont aceueilli avec beaucoup de joie la nou-
velle législation; et il n'y a pas eu beaucoup de regrets a abandon-
ner l'ancienne méthode d’évaluation. La plupart des entreprises
ont, aussi, préféré adjoindre la plus-value au capital et émettre des
actions gratuites.
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Cependant, plus d'une critique a été formulée a I'égard de la
nouvelle loi :

1) elle ne s'est occupéce que des entreprises industrielles, alors

que l'inflation g’est étendue & toules les activités;

2) malgré que les bilans des sociétés industrielles oni é&té
modifiés de telle facon que les valeurs soient exprimées
en unités courantes, il n'en reste pas moins qu’ils sont
plus déséquilibrés qu'avant, et cela pour les 2 raisons
suivantes :

a) la premiére est que la réévaluation n'a atteint que cer-
tains éléments de l'actif (le matériel acheté avant guer-
re): les autres éléments sont restés évalués aux anciens
francs ;

b) de plus, I'évaluation des stocks des produits n'a subi au-
cune modification.

Il en est résulté, quaprés quelques années, les chifires de
'actif réévalué n'ont plus été d'une grande utilite.

II7. — L’Italie

La premiére loi de revision des actifs des entreprises date de
1936. A cette date, la lire italienne contenait 4,677 cg d'or fin par
rapport a 7,919 cg qu'elle contenait en 1927. L'indice de la déva-

7,919
luation est donc de = 1,69318.

La loi de 1936 accorde aux entreprises la faculté de réévaluer
Vactif fixe acheté avant le 5 Octobre 1936 en le multipliant par
1,69318; en base de cela, on peut calculer de plus fortes annuités
d’amortissement a déduire de I’assiette de l'impot.

Le législateur italien a, aprés-guerre, notamment, €n Mai
1946, Décembre 1946 et Janvier 1951, émis plus d'une loi sur la
réévaluation : ces lois étaient plus détaillées et plus libérales que
celles de 1936, mais elles étaient, par contre, obligatoires.

a) la loi de Mai 1946 ne visait que le matériel et les outils

achetés avant 1926; lcs entreprises devaient les réévaluer
en multipliant leur valeur d'origine par 5,1936;

b) la loi de Décembre 1946 comprend les actifs achetés apres
1926; et au lieu d'utiliser un seul indice pour la réévalua-
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lion, les entreprises devaient utiliser plusieurs indices, ¢n
rapport avec la date de l'achat de chaque élément ;

¢) jusqu'en 1951, la loi ne s’occupait que des bhatiments, du
matériel et des outils; mais il n'était pas permis de réé-
valuer les liquidités, les obligations gouvernementales ot
les autres créances. La loi de 1951 a paré a toutes ces
difficultés, et a, aussi, envisagé le probleme de Iestimation
des stocks en magasin. Par ex., si une entreprise possodoe
des produits en magasin achetés au prix de 1939, elle

ok o peut
les réévaiuer en les multipliant par I'indice de 1939,

Plus-vaiues de réévalualion —

Les nouvelles législations prévoient I'inscriplion de Vactif fixe
reevalué, au bilan, en multipliant ’ancien prix de revient pay l’in-
dice approprié; de méme, les amortissements antérieurs 3

<< . L - . N ces lois

sont réévalués en utilisant le méme indice que pour Pélément g
Vactif correspondant. La différence entre le total deg amortisfe
iSe.

ments revisés et le total des valeurs réévaluées de Tactif est 3

. L . ins-
crire dans un compte spécial. Ny

Exermple. Supposons un batiment acheté en 1938 pour 29,9q
lires; nous sommes en 1950; 'amortissement annnel] étan A

t de 9e
le bilan, avant réévaluation, se présentera comme syit - m
Actif lires Passif
lires
Batiment 20.000 Amortissement Irey
20.000 X 2 X 12 —
4.
100 8no
Apres réévaluation, en base de l'indice 18, 1¢ bilan .
.. =0 ega
tera comme suit : PICSen
Actif lires Passif
] Ii
Batiments 360.000 Amort. 4800 x 18 — res
20.000 x 18 Réserves pour 86.400
régularisation 273.600

Le législateur a permis d'adjoindre les plus-values de rééva-
luation au capital, soit en augmentant Ia valeur nominale de chaque
titre, soit en émettant des actions gratuites nouvelles 3 15 con-
dition, toutefois, que la société émettrice maintienne la méme pro-
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poition qui existait entre les réserves et le capital avant 1’émis-
sion des actions nouvelles.

Conclusion sur le régine de révision

T.a réévaluation des bhilans, en Italie, a rencontré 'approbation
des entreprices industrielles; mais l'indice de réévaluation a éte
ctabli sur des bascs moins saines qu'en France, ainsi que nous le
verrons par la suite. Cet indice a été établi a4 18, alors que l'indice
géndral des prix, par rapport a 1938, était de 54.

D'autre part, certaines entreprises n'ont pas été trés enchan-
tées de ces réformes: ce sont celles qui ne tenalent pas de registres
comptables appropriés; ainsi ayani échappé, pendant longtemps.

d'une facon habile a I'impdt. elles ont beaucoup perdu lors de la
revision,

IV, — La France

La France cst considérée comme l'exemple modéle pour la
solution des problemes ayant dérivé de l'inflation; il ne faudrait

pas, diailleurs, oublier qu'elle a souffert de ce mal pendant plus
de quarante ans,

Le législateur francais a présenté le premier projet de rééva-
tuation de lactif fixe, susceptible d'amortissement, en 1930, il a
permis, & cette date, l'utilisation des valeurs réévaluées de l'actif
fixe comme base de caleul des snnuités d’amortissement a déduire
de Tassiette de I'impét.

Quant le franc francais a montré des signes d’amélioration de
1930 & 1935, le législateur n'a présenté aucun projet de réforme.

Ensuite, quand la situation s'est détériorée d¢ 1935 a 1939, le
législateur a proposé T'emploi de la méthode de constitution de
réserves de remplacement, réserves pouvant étre déduites des
bénéfices soumis a I'impét.

Iin 1942, 1a loi a exempté de I'impét — sauf des droits d’enre-
gistrement — les réserves reportées au capital et distribuées sous
forme d’actions gratuites.

Par la suite, le législateur francais a fait paraitre — jusqu'a
la fin de la guerre — plus d'une loi pour la revision des bilans;
toutefois, nous ne traiterons — d'une facon détaillée -— que des lois
parues depuis 1945 seulement.



92 L'ECYPTE CCGNTEMPORAINE

Les prix ont beaucoup haussé en France. Si nous prenons 1'an-
née 1913, comme base, avee l'indice des prix de gros égal a 100,
cet indice se présente, comme suit, pour les années ultérieures :

1926 . ........ 695 1936 ivvvsmis 410
1927 cssramiainin 642 L 2 e 580
RSP H—— 645 193855 wmais 652
1920 s iy 627 RT L) T ——— 680
19305 ammaies 501 194657 v 0 Wommrrar 4.225
1931.......... 502 194 Vs iearia aiians 6.448
198 i ziggn 427 RS N — 11.162
1933 iesmminunns 203 I 12.499
1934.......... 376 19904 5.5 ummatins 13.536
1985wy 333

Avant 1945, T'actif fixe paraissait dans les registres au prix
de revient, et les annuités d’amortissement étaient calculées sur
cette base. Mais ces fonds, déduits des hénéfices soumis i Iimpét
€taient loin d'assurer la possibilité d’un renouvellement éventuel
des éléments de D'actif. Il n'y a, pas de doute, cependant, que la
réévaluation du matériel industriel, adoptée en 1930, ait contribué
provisoirement & diminuer Fampleur de l'inflation. Mais elle était
devenue, 3 la longue, caduque.

La principale proposition de diminution de I'imp6t a été, en
1939, de permettre aux enireprises de constituer des réserves, non
Imposables, sur les hases suivantes :

a} pour le matérie] acheté, avant le 31 décembre 1938, il
est permis de constituer des réserves, dans la limite de
laugmentation de la valeur de remplacement de 1'actif
par rapport a son prix de revient initial ;

b) il est de méme permis de procéder A la constitution des
réserves pour le matériel acheté apres le 31 Décembre
1938, mais a la condition qu'elles soient affectées au re-
nouvellement jusqu'a la date du 31 Décembre 1951, seule-
ment.

Mais, par suite de la guerre, les entreprises n'ont pu remplacer
leur matériel aprés le 31 Décembre 1938, et avec la législation
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fiscale on cours, n'ont pu, d'un autre c6té, constituer des réserves
de renouvellement suffisantes.

Apres la guerre, et étant données les ruines accumulées, on
s'est trouvé devant la nécessité urgente de procéder au remplace-
ment de I'actif désuet ou détruit; et plus d’'une législation a é:é

-

promulguée, par la suite, en vue de parer a cet état de choses.

e but des nouvelles lois était

1) d'assurer aux entreprises la conversation de leur capital,
en leur permettant de procéder a des amoriissements plus
élevés;

2) de rendre les bilans plus & méme de refléter la situation
réelle de l'entreprise, aprés la mise en exécution des réé-
valuations nécessaires. De ce fait, la revision devait porter
sur tout élément de l'actif, y compris les fonds de com-
merce.

Méthodes de réévaluation adoptées.

Le législateur a utilisé l'indice générale des prix, comme base
de la revision, et non l'évaluation par experts, comme cela avait
cu lieu en Belgique, et cela pour les raisons suivantes:

1) comme il était dans Uintention du législateur de répéter
l'opération plus d'une fois, la méthode de réévaluation
par lindice général des prix était plus facile et plus
rapide ;

2) les rapports entre contribuables et fisc n'étaient pas des
rapports amicaux, et ’estimation personnelle aurait don-
né lieu a beaucoup de dissensions.

La premiére loi de revision a paru le 15 Aout 1945. En vertu
de cette loi, les entreprises devraient réévaluer leur actif pour le
bilan paraissant le ler Janvier 1946. Ensuite, la loi a envisagée de
suivre les mémes bases d’évaluation pour le bilan paraissant le
ler Janvier 1947.

Les lignes principales de cette loi sont les suivantes:

1) la réévaluation est facultative ;

2} il est permis au contribuable, qui veut pratiquer la rééva-
luation, de reviser la valeur de son actif au niveau fixe
par la loi;
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3) Pour obtenir le plus haut niveau, sous cetite forme, les
entreprises procédent comme suit :

a) elles multiplient le colt de Vactif fixe par V'indice général
de l'année durant laguelle il a été acheté;

b} il en est de m&me pour les amortissements qui ont été
pratiqués durant les années antérieures i la revision ;

¢} la différence entre l'actif réévalué et le montant des
amortissemenis revisés donne la valeur nouvelle de 1'actif,
selon registre, en base de laguelle scroni calculés les amor-
tissements & venir;

d) Taugmentation de la valeur résultant de la réévaluation
égale la différence entre la valeur nouvelle de registre ot
la valeur ancienne,

En 1948, le Iégislateur a permis une nouvelle réévaluation. Elle
est similaire & 'ancienne, sauf gu'elle est obligatoire pour les con-
tribuables qui ent revisé leur actif en base des loig de 1945 et de
1946.

En 1949. il y a eu d'autres lois de revision des hilang - leg
principes adoptés par ces lois sont les mémes que ceux Préconiséy
par les lois précédentes, & 'exception que les indices autorisés, en
1849, sont de trois fois supérieurs 2 ceux de 1945.

La limite de la réévaluation sous I'empire de loutes ces loig
était le prix de revient initial multiplié par 'indice, aprés déduction
des annuités d’amortissement multipliés par les mémes indices.

Le législateur a considéré comme cofit initial 3 étre réévalué
le prix d’achat de I'élément d'actif, augmenté des frais de trang.
port de cet élément et des frais de sa mise en marche.

T’exemple suivant donnera une idée de la réévaluation, gelon
les lois de 1949.

frs.
Actif acheté en 1942 ..., . ...... 1.000.000francs
Cott réévalué ................. 1.000.000 * 10,8 = 10.800.000
Frais de transport et de mise en
MArGhE csnsmm s e S i 50.000 < 10,8 = 540.000
Total du COUL v e e i s nensns ae 11.340.000

=) 1 [0) o SR R R e s R - 11.340.000
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a fdéduire -

Amortigsement 0% ..o 100.000 frs.
1943 réévalué o ivvvieniinn 100.600 % 7,9 = 790.060
1441 Y SRS S T 100.000 X 7,2 = 720.000
1045 nH e 100,000 X 3,6 = 360.000
1416 t prievenevaacera  LN0LAO0 3. 28 =r 2SI
1047 "k Veerwovaswens EEHCE X 1:8 = I8AOA0
1548 P . cowe. 100L000 X 1,0 = 100.000

Autres affectations 103.000 2.488.000

Winnuy el melill ioe s capimmms e i e s e e e B 4.852.000

Ancien actif 1.000.000 — 100.000 ~ G ... ......... - 400.0C0

Plus-value de 1réévaluation . ... ... e, 3.452.000

Cette plus-value est a passer dans un compie spéeial; cepen-
dant, on peut l'adjoindre au capital en distribuant des actions
gratuites ou en élevant le montant des actions en cours moyen-
nant le paiement des droits d'enregistrement.

Si la plus-value est distribuée sous forme de dividende, elle
cst imposable au titre de 'impét sur les revenus. Par ailleurs, cette
réserve de réévaluation peut aussi étre affectée & la compensation
de pertes déductibles. (décision du Censeil d'Etat frangals du £
Juillet 1957).

Réévaluntion des aulres gléments d'actif.

Le législateur frangais a décidé I'application de méthodes spe-
ciales pour la réévaluation des créances, des stocks...

1) Créances en ‘monnaies étrangéres.

La loi a permis de relever le montant des créances libellées
¢n monnaies étrangéres sur base des prix officiels du change cou-
rant au moment de I'établissement des bilans. Lia réserve de réé-
valuation, qui en dérive, est & inscrire au passif dans un compte
spécial. §'il y a perte, elle est & inscrire au débit du compte Pertes
et Profits.
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2) Portefewlle-Tilres.

La loi permet la réévaluation des titres de la méme facon que
celle employée pour la revision de la valeur de l'actif fixe. Cepern-
dant, si le taux de réévaluation dépasse le cours moyen du marché
pour des périodes antérieures A la date de revision, il ¥ a lieu de
prendre en considération ce dernier cours (cours moyen).

3} Stoek en magasin,

Jusqu'en 1941, I'ancienne méthode d'évaluation était encore en
cours: cours du jour, ou prix de revient ou le plus bas d’entre eux.

En 1941, le législateur accordait aux contribuables certaines
aides, sous forme de réserves, non taxables, pour alléger leur charge
au moment du renouvellement des stocks.

Cet avantage a été supprimé en 1945; toutefois, la hausse con-

tinuelle des prix a obligé, de nouveau, le législateur & intervenir.

En 1948 parut la loi abaissant de moitié le taux de 1'impdt
sur les réserves constituées pour faire face au remplacement des
stocks.

Le législateur a permis la constitution des réserves dans la
limite
1) des 50% des bénéfices soumis a 1'impot pour I'année 1947;

2) de la différence entre la valeur du stock en magasin au
début de 1947 et de ma valeur en base des indices de fin
d’année.

S'il appert que le chiffre résultant de I’alinéa {2) est supérieur
a celui dérivant de I'alinéa (1), cela est un indice suffisant du
besoin de l'entreprise d'avoir recours 3 des abattements fiscaux.

Ces conditions sont applicables & toutes les entreprises industriel-
les et commerciales.

En 1949, voulant de nouveau aider le contribuable, le législa-
teur édictait les dispositions suivantes :

1) les entreprises dont le stock en magasin a une rotation de
6 mois ou plus peuvent constituer des réserves, en 1948,
égales & la différence entre la valeur des stocks au début
de I'année et leur valeur & la fin de l'année, 4 la condi-
tion que le montant de ces réserves ne dépasse pas la
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moitié de [a valeur du stock en magasin 3 la {in de la
péricde;

les entreprises dont le stock en magasin a une rotation
inférieure & 6 mois peuvent constituer des réserves avec
cdes pourcentages allant de 254, 50% et 75% de la dif-
férence entre la valeur du stock au début de la période
et sa valeur 2 la {in de cette période, selon que la moyen-

ne de la période de rotation est de 1, de 2 ou de 3 mois;

I'impHt sur ces réserves est égal au 5/8 du taux courant
weulement.

Toutefois, il a été décidé d'znnuler ces avantages, en 1953, si
la valeur des stocks en magasin a Ia fin de cetie année est infé-
rieure a celle qui existait en 1947, évaluée aux prix de 1953

La loi du 28 Décembre 1959, dans ses articles 59 et 40, a
changé tout cela, prévoyant respectivement:

A)

I'obligation, pour les entreprises d'une certaine impor-
tance, de procéder a la revision de leur bilan:

la possibilité pour les autres de réévaluer, dans un délai
fixé, tout ou partie des éléments réévainables de leur
hilan.

Reuvision obligatoire.

Elle s’applique aux entreprises qui ont réaligé un chifire d'af-
faires moyen annuel supérieur a 500 million d’anciens francs au
cours des 3 dernjers exercices arrétés avant le 29 Décembre 1959.

Cette revision doit étre un fait accompli avant 'expiration
d'un délai de 3 ans a partir du 29 Décembre 1959: c.ad. avant le
29 Décembre 1962.

Klle doit perter sur les dléments ci-aprés du hilan:

1)

Immobilisations;

Portefeuille-Titres;
Créances et dettes en monnaies étrangeres.

Immobilisations.

Toutes les Immobilisations qui figurent & l'actif du bilan
doivent éire réévaluées, gu'elles aient été ou non déja réévaluées.
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De nouveaux indices, faisant état de I'évolution des prix jusguau
30 Juin 19589, serviront de hase & cette réévaluation.

Les amortissements seront réévalués de la méme fagon.

Sur la valeur restante, les entreprises ont la faculté de prati-
quer, pour tout ou partie de leurs immobilisations, un abattement
qui ne peut excéder 25%.

2) Portefeuille-Titres.

Lia nouvelle valeur de chaque titre doit étre égale & la moins
élevée des deux évaluations ci-dessous :

— son cours au 30 juin 1959 ou sa valeur intrinséque & cette
date, selon que le titre est coté ou non coté;

— le chiffre obtenu en multipliant son prix d’acquisition par
I'indice correspondant 2 son année d'acquisition.

3) Créances et deites en monnaies étrangeéres.

Les variations de la valeur des choses postérieures au 30 Juin
1959 ne pouvant, aux termes de la loi, entrer en ligne de compte,
seule la plus-value déterminée a cette date, d’'aprés le cours des
changes, peut étre retenue au titre de la plus-value de réévalua-

tion.

"B) Revision facultative.

Ce sont les entreprises réalisant un chiffre d’affaires annuel
moyen qui ne dépasse pas 500 millions d’anciens francs auxquelles
cette liberté est offerte. Sj elles décident de procéder & la revision
de leur bilan, et 3 13 cendition que ce soit dans un délai de 3 ans,
on leur laisse la possibilité de choisir les éléments d'actif & rééva-
luer. Il leur est, méme, permis de retenir pour leur calcul une
valeur inférieure aux valeurs maxima autorisées.

Réserve spéciale de réévaluation.

Selon l'article 22 de la circulaire du 27 Janvier 1960 de Ja
Direction Générale des Impobts, “les plus-values de réévaluation
“nouvelles ou complémentaires qui seront dégagées dans le cadre
“de la revision des hilans, qu’elle soit obligatoire ou facultative,
" seront virées a la Réserve spéciale de réévaluation.”
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Dans T'hypothésze ol des moins values se dégageraient (ee
qui est rare). deux cas sont 4 prévoir:

1

1) &'l gagit d'immobilisations amortissables. ces moins
values seront inscrites au débit de la Rézerve de réévalua-
tion;

I si les immobilisations en cause ne sont point amortissa-
bles, les moins-values seront inscrites au  debit du
compte “Pertes et Profits”,

1.A PLUS-VALUE EN DROIT FRANCAIS

A)  Plus-value de régularisalion.

Ainsi que nous l'avons releve précédemment, la plus-value de
régularisation peut étre utilisée, en droit francais, de deux fagons,
=ans étre taxée a I'impot:

1) quand elle est virée au capital;
2) quand elle est employée pour faire face a des pertes.

Txemple: Une société avait pour 3.000.000 frs de peries fin
Décembre 1949; elle avait constitué, fin 1946, pour 7 miilions de
Réserves. Aprés annulation de la perte, le chiffre des Réserves est
lombé A& 4 millions. Supposons que la Société réalise, apres 1949,
des bénéfices. Lui est-il permis de reconstituer la réserve a 7 mil-
lions ? La loi francaise ne 1'a pas précisé. Cependant, pour certains
auteurs, dont A. Béchade ©®, il y aurait lieu d’abord de reconsti-
tuer la réserve avant de distribuer n’'importe quel bénéfice.

Mais de toutes facons, si l'enireprise est vendue, la réserve
est alors imposée, méme si elle avait été adjointe, d'abord. au
capital,

B) La plus-value de cession.

La législation fiscale francaise stipule que la plus-value déri-
vant de la vente ou de la cession d'un élément quelconque de
I'actif durant la période d'exploitation n'est pas a inclure dans les
hénéfices soumis 3 Vimpdt, si le contribuable s'engage a la réin-
vestir dans l'actif lixe dans une période ne dépassant pas 3 ans

{63y A. Béchade. — Les Tmmebilisations Incorporelles. — Parls 1052, —
. 40-41.
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la date de cloture des comptes de l'exercice durant lequel a eu licu
la cession de cet élémen:. Dans ce cas, la plus-value est affectée a
Pamortissement des nouvelles imimobilisations et vient en déduec-
tion du prix de revient pour le calcul des amortissements {uturs
et des plus-values réalisées ultérieurement, (69

Mais s'il n'y a pas eu réinvestissement au hout de 3 ans, la
plus-value est alors taxée.

Le législateur a fixé des régles trés précises pour exempter la
plus value de cession de P'impbt:

1) la cession doit avoir lieu en cours d’exploitation;

2) le réinvestissement doit se faire dans l'actif; cependant,
il n'est pas nécessaire que 1'élément d'actif dans lequel a
lieu le remploi soit de méme nature gque celul vendu.
Toutefois, 'exemption sous condition de remploi a été
etendue, par la suite, aux plus-values provenant de la
cession des valeurs mobilieres, si ces derniéres peuvent
étre considérées comme faisant partie de lactif immo-
bilisé, c.a.d. lorsqu’elles ont été incorporées dans le patri-
moine de l'exploitation cing ans, au moins, avant la date
de cession;

3) la plus-value doit étre réinvestie dans la méme entreprise,
et non dans unec autre entreprise, méme si cette derniére
appartient au méme gontribuable 9.

Résultats e! influence de la réévaluation.

. L“ .but des législations de réévaluations était de metire & la
ais ’ ; .

r;pcz:ziltlon de Pentreprise deg sommes suffisantes pour pouvoir
proceder au renouvellement de l'actif vétuste, les indices de trans-

formgtlon etant basés sur leg variations de I'indice général des prix
depuis 1914, :

Lz‘a méthode suivie par Je législateur francais a été la meil-
leure & adopter, puisque le but définitif de la réévaluation a éié
la constitution d’amortissements supplémentaires complétant I'a-
mortissement ordinaire.

La réévaluation a été adoptée, sans beaucoup de protestations
te la part des contribuables; cependant, les entreprises ont tardé

(64) Conseil d’Ktat francais. — 13 Février 1957. — No. 33165.
(65) Cocnseii d'Etat francais. — 6 Décembre 1952, — No. 10416.
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a l'appliquer, et d'aprés les experts comptables francais, il n'yv a
el guere que la moitié des grandes entreprises qui 'ont pratiquée
tour au début.

La cause principale & tout cela a été le manque de confiance
du contribuable, qui craignait que la loi sur la réévaluation ne
fusse suivie d'une imposition sur le capital; par la suite la peur
a digparu. ¢t il n'y a pas eu de taxation du capital.

Avee le terups. les avaniages des méthodes de revision ont
apparu; ce qui a poussé beaucoup d'entreprises, méme étrangeres.
A les adopter. Toutefois, les industriels auraient préféré utiliser le
systéme de l'estimation par experts — comme en Belgique — au
lieu de recourir a lindice général; mais comme la réévaluation
pouvait étre répétée. l'emploi des index-numbers était la seule
solution & adopter.

TLa réévaluation avait, en France, 2 buts principaux:
1) obtenir des bilans plus représentatifs de la réalité;
2) aider les entreprises 4 conserver V'intégrité de leur capital.

Le résultat a été obtenu, et au deld, d'autant plus que la loi
francaise, & I'opposé de la loi belge, avait stipulé la réévaluation de
tous les éléments d’actif — numéraire excepté — afin de metire
tous les francs du bilan a leur valeur courante.

V. — La Suéde.

La Suéde a wmodifié sa Tégislation fiscale en 1951

Comme ce pays offre un terrain favorable a toutes les expé-
riences comptables, nous entreprendrons, d’'ahord, 1'étude de la loi
fiscale avant 1951; ensuite, les modifications ¥ introduites, & partir
de cette date.

A. — Les Impots en Suéde avant 1951

Ce qui caractérisait le régime fiscal suédois, avant 1951, était
la liberté compléte que possédaient les Sociétés de fixer la date de
paiement de leurs impdts et d'organiser leur Comptablité; et il a
été avancé que cette liberté a permis aux entreprises de mieux
faire face aux variations monétaires et de pouvoir g'assurer un
plus grand chifire fixe de bénéfices.
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Le point de départ de cette liberté résidait dans I'adoucisse-
ment que voulait porter le législateur suédois a I'un des points les
plus durs de la loi {iscale: l'indépendance compléte de l'année
fiscale, et avec, comme voie de conséquence, V'interdiction de report
des pertes d'une année a P'autre. Cette liberté s'est manifestée lors
de la fixation des bases de l'amortissement, de lUévaluation des
stocks et de la réévaluation des éléments de I'actif fixe.

I. — L'amortissement du capital immobilisé.

IL’amortissement, en Suéde, était calculé en base d'un pour-
centage sur le colOt originaire, et la fixation de ce pourcentage
€tait laissée a I'appréciation des entreprises. D’'autre part, il était
permis au contribuable d’amortir en 1 an n'importe quel élément
d’actif immobilisé. Toutefois, & partir de 1938, ces avantages n’é-
taient plus réservés qu’aux outils et au matériel, le batiment ne
devant plus étre amorti que par annuités fixées a2 2 ou 3%.

Le bilan de la Sté. Suédoise Electrolex nous donne des rensei-
gnement forts utiles, 4 ce sujet.

Actif Adjonctions Total Amort. Report
au début

1946 Cr.775.762  2.498.669 3.274.431  2.437.195 837.236
1947 cr.837.236  2.609.349  3.446.585  2.389.478 1.057.107

N De ce qui précéde, il résulte que le taux d’amortissement a
eté de 75% en 1948 et de 70% en 1947.

. Cette IlberFe de fixer le taux deg amortissements dérivait de
lrols causes principales

1) il y‘i;lvlait tout d’abord un ¢6té financier a envisager: unc
Société qui eémprunte de Iargent pour acheter un actif
amortissable en 2 ang (remboursement en 2 ans) peut
avoir_de meilleures conditions d'emprunt que si l’actif
devrait étre amorti en 10 ans (remboursement en 10 ans);

2) dautre part, les entreprises préféraient I'amortissement
libre A cause de sa souplesse: du fait qu'elles etaient libres
de ne rien amortir en une année, et de tout amortir du-
rant une autre année, elles pouvaient fixer le chiffre de
leurs bénéfices selon leurs cireonstances spéciales.

3) Du fait, aussi, que la loi interdisait les reports des pertes,
les entreprises pratiquaient de grands amortissements
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durant les années prospéres, et un chiffre moindre, les
années de dépression; ainsi, elles pouvaient, a la longue.
compter sur un chiffre fixe de bénéfices.

Avantages de ce systéme.

De par ce qui précede, nous pouvons nous rendre compte que
la loi suédoise avait beaucoup facilité I'investissement, puisque
chaque entreprise avait toute facilité de réinvestir rapidement les
sommes nécessaires au renouvellement.

Ses inconvénients.—

1) 1l va & lencontre des régles comptables qui considerent
I'amortissement comme une dépense a é&ire supportée par
I'année d'exploitation;

2) 1l est opposé au principe de l'annalité de I'impot, surtout
si le taux d'imposition change d'une année & l'autre;

3) Il ne donne plus aucun sens aux bilans: lactif fixe, qui
n'a pas été usé, est représenté au bilan par un chiffre
dérisoire; d’autre part, le bilan ne donne plus la situation
financiére réelle de chaque entreprise.

II. — Evaluation des stocks en magasin

La loi sur la Comptabilité, parue en 1929, et la loi sur les
Sociétés de 1944, stipulaient que les propriétaires d’entreprises ne
devaient pas évaluer le stock en magasin a un prix supérieur au
prix de revient ou au cours du jour.

Le législateur a fixe, ainsi, une limite maxima, €t non une
limite minima & Vévaluation; en base de cela, les entreprises on‘t
appliqué ces lois avec une liberté complete, évaluant les stocks a
un prix inférieur au prix réel, constituant, ainsi, des réserves oc-
cultes.

L'évaluation au-dessous des prix de revient a été utilisée en
vue de surmonter la difficulté de ne pas toucher a Vannée fiscalc.
surtout s’il était apparu, que durant une année donnée, l'entre-
prise avait subi des pertes.

Le systeme fiscal suédois avait aussi édicté des mesures pour
la constitution des réserves, non taxables, & cffectver en vue de
faire face a la baisse éventuelle de la valeur des stocks.
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En ce qui concerne lévaluation des stocks en période de
guerre, le législateur suédois avait établi des régles pour encoura-
ger les entreprises a éliminer les gains d’inventaire, résultant de
Vinflation. Ces lois ont été trés larges et trés souples et ont laissé
a ces entreprises le choix de la méthode qui leur convenait. La
plupart ont choisi la méthode du stock fixe, et trés peu ont opté

pour la méthode L.I.F.O. (Last in, First out).

Il y a plusieurs critiques & ces dispositions de la loi -

1) elles ont poussé & I'instahilité dans I'application des regles
comptables, puisque chaque entreprise pouvait utiliser la
méthode d’évaluation qui lui convenait, méme si cette
derniére était en contradiction avec les régles fondamen-
tales de la comptabilité ;

2} elles ont contribué 2 faire perdre tout sens aux unités des
stocks de marchandises qui apparaissaient aux bilans.
dquoique le devoir élémentaire de chaque entreprise était
de donner des renseignements justes sur la valeur des
marchandises Qu’elle possédait et sur la fagon d'évaluer.

Nonobstant ces eritiques, la latitude laissée par la loi aux
enireprises d’évaluer leurs stocks, comme il leur semblait, a en-
couragé, ici aussi, I'investissement.

11, — Réévaluation de Pactif fize.

Pa loi de 1944 sur les Sociétés avait permis de relever la valeur
de. I'élément fixe, et 1g plus-value de réévaluation devait étre ins-
crite au passif et utilisée soit a émettre des actions gratuites nou-
velles ou 4 augmenter ia valeur des actions en circuiation.

Tout‘eiioi’s, pEL.I d’entreprises ont profité de ces dispositions,
ayant préféré — ainsi qu'il a été dit plus haut -— évaluer a de bas
taux, en vue de se permettre la constitution de réserves occultes.

B. — Régime fiscal suédois depuis 1951

Depuis 1951, le législateur suédois a pris des mesures draco-
niennes pour réduire l'ampleur des investissements qui s'étaien:
accrus a la suite des avantages excessifs accordés par la loi et de
la neutralité pratiquée par la Suéde durant la guerre : les actifs

n'ont pas été détruits et les entreprises n’'ont pas trouvé beaucoup
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de difficultés a renouveler leur matériel, d’autant plus qu'elles ont
réalise des bénéfices énormes pendant la guerre.

D'autre part, il y a lieu de remarquer que les prix n'avaient
pas heaucoup haussé pendant cette période, ainsi qu'il appert de
'état suivant :

Priz de gros Coitt de la vie
TO3D e e BT o g S G N L 100 100
1938 i wassrenmnmon go i b 100 100
1943 Giiimaisinsiin e s e B 194 151
1946, ... i T e SR T 186 151
1047 e e e 199 156
1948 cias o mams o 214 163
1949 s:orrearmerarsaniiEme 2t 216 166

De plus, les entreprises ont aussi augmenté d'activité, maigré
la hausse de I'impot sur les revenus qui, de 285 en 1938, a atteint
presque 50% en 1951.

En 1951, le législatewr suédois a promulgué plus d'une loi en
vue de limiter la liberté des entreprises dans le choix des pour-
centages d’amortissements; cette politique a été trés critiquée
par celles qui avaient le plus profité des concessions fiscales.

D'autre part, et toujours dans le méme ordre d'idées, le législa-
teur a fixé une limite au chiffre des investissements effectués par
les contribuables: et la direction choisie par le gouvernement
suédois suédois, depuis 1951, a tendu a la limitation des crédits
hancaires, comme moyen de limiter la liberté des entreprises dans
leur politique d’investir.

B. — PAYS AYANT MAINTENU LE SYSTEME
ANCIEN D’EVALUATION, TOUT EN ACCORDANT
DES SUBVENTIONS AUX CONTRIBUABLES.

1. — LES ETATS-UNIS D'AMERIQUE.

A)  Evolwlion de la loi fiscale en ce qui concerne
les -amortissements, —

Jusqu'a 1934, la législation fiscale américaine n'exigeait 'em-
ploi d’aucun systéme d’amortissement: les entreprises amortis-
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saient leurs valeurs fixes, selon registres, soit par la vente ou par
'usage ; mais il n’y avait, & proprement dit, aucune affectation an-
nuelle au titre d’amortissement.

En 1933, a été constitué “The House of Representatives Ways
and Means committee” en vue d’étudier d'une facon pratique ce
probleme : il était apparu que I’amortissement pratiqué avait at-
teint les 28% des bénéfices des entreprises. Pour parer a cet état
de choses, le comité avait préconisé 'adoption, par les entreprises,
d’un taux déterminé d’amortissement pour le calcul des annuitég
a4 déduire du bénéfice imposable.

En 1934, le législateur américain édictait les dispositions sui-
vantes a suivre en la matiére :

1) les amortissements ne devraient, en aucune facon, dépas-
ser le conli initial de l'actif ;

2) Tactif fixe est divisé en plusieurs groupes, et il a été laissé
aux soins du Ministére du Trésor de fixer le % d’ambr-
tissement pour chaque groupe, en base d’une étude sta-
tistique des éléments d’actif des entreprises ; toutefois, il
a été permis aux entreprises d’armement d’amortir leuy
actif en B0 mois.

3) la base de calcul est I'amortissement constant.

IEn 1945, I'Administration publiait de nouvelles instructions
Imposant aux entreprises 'emploi de la méthode de I'annuité dé-
gressive (amortissement sur le solde.)

D'autre parl, et en vue d’encourager les entreprises a renoi-
veler leur actif périmé, le législateur américain leur a accordé, en
1942, une diminution du taux d’impét sur les plus-values résultant
de la vente de l'actif fixe : les plus-values n'étaient plus taxées que
pour le quart du taux d’imposition.

E
* %

Toutefois. la hausse des prix causait beaucoup d’ennuis aux
entreprises par suite de l'insuffisance des annuités d’amortisse-
ment fixées par I’Administration (annuités dégressives). Pour parer
a ces difficultés, les entreprises avaient trouvé une issue originale :
elles vendaient leur actif fixe, au prix de revient, & des Sociétés
d’Assurance ; ensuite, elles prenaient en location cet actif moyen-
nant le paiement d'une annuité comprenant l'intérét da pour son
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emploi, et les amortissements suflisants pour assurer son rempla-
cement. Ces paiements aux Sociétés d'Assurance paraissaient sous
forme de frais ordinaires de l'entreprise.

Mais ce systdme d'amortissement camouflé n’était plus en
mesure d'aider les entreprises avec la hausse continuelle des prix ;
cet état de choses a amené ces derniéres a s'adresser directement
4 ’Administration en vue d’obtenir la permission de pratiquer des

amortissements accélérés.

En 1947, un comité d’Experts Comptables a été institué en vue
d'étudier la question de la fixation des bénéfices soumis a 1'impot.
a la suite des variations des prix. Ce comité, en présentant son rap-
port, refusait de porter aucune modification au systeme de compta-
hilité ordinaire ou de recommander l'adoption du régime du cout
de remplacement.

Cependant, d’autres comptables s’opposaient a ce rapport €!
réclamaient I'adoption de l'évaluation en base du coit de renou-
vellement. Un autre groupe était pour le systéme d'une seule
réévaluation, et ensuite, du retour aux méthodes traditionnelles
d’amortissement.

A leur tour, les industriels réclamaient I'emploi du cout de
renouvellement comme méthode d’évaluation.

En face de toutes ces sollicitations, et en vue d’harmoniser
les valeurs d'actif fixe des entreprises avec les prix courants.
I'Administration pratiquait des modifications continuelles aux lois
fiscales.

*
* ¥

B) Ewolution de la légisiation fiscale en ce qui concerne
P'évaluation des stocks en magasin.

Jusqu'a 1938, la loi autorisait les entreprises commerciales et
industrielles & utiliser n'importe quel systéme d’évaluation pour
le stock en magasin. Mais avec le temps, il a été constaté que 'em-
ploi des méthodes ordinaires d'estimation — F.I.F.O. ou moyenne
des prix — contribuait a gonfler les bénéfices soumis a I'impot, sans
aucune nécessité, surtout en période de hausse des prix.

A la suite des récriminations de plus d'une entreprise (tan-
nerles, mines a produits non-ferreux), la loi a autoriseé, en 1939, les
exploitations & adopter la méthode L.I.F.0,



108 L'EGYPTE CONTEMPORAINE

Les principales dispositions de la loi, en la matiére, peuvent
e résumer comme suit :

1) Tutilisation de la nouvelle méthode ne se base 2ucuneinent
sur la nature de l'activité de l’entreprise ;

2) 1la législation ne comprend aucune restriction sur les pro-

duits auxquels s’applique L.I.F.0.; toutefois, le contri-
buable — qui veut adopter cette méthode d'évalu_a*.ion —
doit présenter un état montrant les activités gu'il entend

faire soumettre & L.L.F.0, et les marchandises qui seront
estimées d’aprés cette derniére méthode ;

3) le contribuable, qui adopte L.L.F.O., doit I'utiliser d’une
fagon continue, et ne peut l'abandonner qu'avec autorisa-
tion spéciale de 1’Administration.

]
#* *

- La question de la liquidation des stocks de marchandises.
€valués selon la méthode L.I.F.0., a soulevé plus d'une difficulté.

Du fait que la loi permettait de maintenir, pour une partie des
stocks, les évaluations au prix de revient les plus anciens, les
entreprises se trouvajent passibles de Vimpdt sur les bénéfices
exceptionnels chaque fois que le manque de produits, dd a Ia
guerre, les obligeait 4 se débarrasser de leurs anciens stocks. Sous
P'empire de la méthode L.LF.0., ces liquidations rendaient impo-
sable de 1'impét spécial la différence entre les prix de vente de
de 1942 et le coliz des produits vendus, coit caleulé en base de prix
Iinférieurs aux prix courants.

(C'est pour cela que beaucoup de contribuables ont demandé au
Ministere du Trésor et au Congrés de trouver une solution 3 cette
difficulté,

Le législateur a fait droit a leurs demandes, et en 1942 pa-
raissait une loi dont la principale disposition était la déduction des
hénéfices, provenant des ventes obligatoires de stocks, du bénéfice
taxable ; toutefois, la loi a différé la régularisation des comptes jus-
qu'au remplacement de la marchandise vendue, pour s'assurer gque
le stock a été effectivement liquidé et gue cette liguidation était
obligatoire et provisoire.

Le montant du bénéfice imposable a été, ainsi, basé sur la

relation entre le colit de remplacement des unités et lewr coat
initial.
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Ce systéme ressemble, dans ses grandes lignes, & celul préco-.

nis¢ par la loi égvptienne No. 60 de 1941, en ce qui concerne la
constitution de réserves non imposahles

II. — Le Canadua.
A) La [égistution cunadienne et la question
des amaortissements.

Jusyu'a une date récente. ¢ Canada pratiguait, pour l'amoriis-
sement des Imniobilizations, la méthode de l'annuité constante.

A pariir de 1949, le législateur adopte la méthode dégressive,
et rend son application obligatoire & toutes les entreprises; mais

devant les protestations des contribuables, il adoucit son emploi
de la facon suivante :

1} les entreprises conuinuent a caleuler Famortissement zelon
la méthode préconisée par la loi, mais d'une fagon plus
souple, étant donné que la loi admet des % d’'amortisse-

ment équivatant au double des anciennes proportions
légales ;

2) il a été permis aux contribuables, par la suite, de reporier
le montant des amortissements admis par la loi. et non
utilisés : puisque le total des amortissements permis ne
dépassait pas le coidt injtial de l'actif amorti, les amor-
tissements, non utilisés durant une annde, pouvaient étre
reportés a une autre année.

R}  Lu 1égislation canadienne et I'évalualion
des stocks.

1%n base de la loi sur les revenus de 1939, le Canada a permis
aux enireprises d'adopter la méthode L.I.F.O., pour I'évaluation
«des stocks.

Toutefoig, il est permis aux entreprises de continuer a em-
ployer la méthode F.IF.O. ou celle de la moyenne des prix, si elles
le désirent ; mais si elles adoptent L.I.F.O., elles ne peuvent chan-
ger de méthode d'estimation qu'aprés autorvisation du Fisc.

La situation au Canada varie un peu par rapport aux U.S.A.
les comptables canadiens — 4 Vopposé des comptables américains
__ ne voulaient d'auncune modification dans le systeme de l'éva-
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luation des stocks, au moment oll "Adminisiration canadienne
penchait pour l'application du coft de remplacement.

S

3)

4)

IIl. — Le Royoaume Uni.

Caractéristiques du systéme anglais de comptabilité

les entreprises font apparaitre, dans leur bilan, leur actif
fixe, d'une fagon globale ;

les amortissements annuels sont additionnés, comme uni-
lés indépendantes, et déduits de la valeur de I'actif; e
solde représente, ainsi, la partie qui n'a pas éte amortic.

la méthode de I'annuité dégressive est utilisée pour 'amor-
tissement du matériel et des outils; celle de l'annuité
constante, pour les bitiments industriels et les navires;

en ce qui concerne les stocks en magasin, les organisa-
tions comptables ne reconnaissent que les methodes tra-
ditionnelles d'estimation: méthode F.ILF.O, ou celle de
la moyenne des prix. La méthode L.ILF.0. et celle du stock
fixe ne sont pas reconnues par les Autorités, quoiqu'il ¥
ait eu un vif désir de les appliquer, désir provenant sur-
tout des industriels: toutefois, la méthode du stock fixe
a eté admise, dans certains cas, surtout si le stock est
assigné, d'une facon continuelle, & une opération précige.

la loi anglaise ne donne aucune indication des frais a
déduire, mais délimite, tres minutieusement, les frais non
déductibles. Ainsi l'article 3 de 1a ceédule 4 de Ia loi indigue
qu'on ne doit déduire aucun frais, 3 moins qu’il ne soit
utilisé pour la marche de U'entreprise; et I'Administration
applique, foujours, ces principes dans son intérét. Les
pertes ayant un lieu direct avec 1'exploitation peuvent étre
compensées, soit par déduction sur les profits de 'exercice
au cours duquel elles se sont 1éalisées, soil par réparti-
tion sur les six années ultérieures.
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Lu guestion du coitt de vemplacement el le fisc anglais

Il ¥ a eu beaucoup de discussions, en Angleterre, afin de savoir
si I'on pouvait pratiquer I'amortissement en base du coiit initial ou
du colt de remplacement. Les comptables se sont divisés en 2 clas-
ses, chacune voulant appuyer son point de vue, mais les Autorités

officielles n'ont jamais voulu démordre du systéme classique d'éva-
luation.

Certains auteurs anglais constatent que le point de vue mon-
dial — dans la question des estimations — réside dans le fait que
toute augmentation ou toute diminution par rapport au colt initial
ne saurait étre considéréc comme un gain ou une perte, mais seule-
ment comme une plus ou moins value, et demandent & 1'Etat d’or-
ganiser sa législation de fagon qu'elle prennc en considération cette
évalution, et cela pour les raisons suivantes:

1) les entreprises anglaises ont perdu une grande partie ac¢
leur capital durant la guerre, malgré le fait gu'elles ont
constitué de fortes réserves de 1940 & nos jours;

'Angleterre a besoin d'une politiqgue économique stable
du fait de 'ampleur prise par l'investissement durant ces
derniéres anneées ;

3t il est possible, jusquaujourd’hui, de prendre des mesures
pratiques pour réparer les erreurs commises, et faire’ f.ace
a l'inflation pouvant provenir de la fixation des bénéfices
sous la forme actuelle.

Cependant. on ne saurait oublier gue le fisc anglais a un pf?u
donné suite i ces demandes en accordant des déductions d’1nw'est1?-
sement de 20% . lorsqu'il s'agit d'un matériel nouveau acquis apr-gs
le 6 Avril 1954; ce qui revient, en somme, a autoris?r un .amortls-
sement de 1209% du prix d'achat. 5i la déduction d"mves-t]sger%]ent
n'est pas applicable, une diminution initiale de 20% (qui diminue

. = - o — Ly ]
d'autant la valeur a amertir} es: alors autorisée 667,

*
* %

La hausse des prix et l'augmentation des charges fiscales ont
fait douter, par la suite, les entreprises et les comptables de la jus-
lesse des systémes comptables en vigueur. Certes. ils ne nient pas

(66) L. Mehl. — op. Cit. — P. 608
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que le revenu s'obtient aprés deéduction des frais nécessaires a la
conservation du capital; mais par capital, ils entendent, non seule-
ment la somme versée par les propriétaires de l'entreprise, majoréc
des bénéfices non distribués, mais le pouvoir d’achat de cette som-
me. On ne saurait, ainsi, parler de beénéfice qu'apres déduction
des colts supplémentaires qui permettraient au cofit initial d’étre
en accord avec le co(it de remplacement.

Toutefois, ce point de vue n'a pas encore été adopté, et beau-
coup d’auteurs, au contraire, penchent & conserver le systéeme c¢las-
sique d'évaluation, quitte & user de l'auto-financement ou de I'em-
prunt étranger pour faire face aux coiits supplémentaires de re-
nouveliement.

1V.— Le Danemark

Le Danemark n'a guére introduit de modifications 3 son
systéme comptable et fiscal pour les raisons suivantes :

1) la hausse des prix n'a pas eu la méme ampleur ay Dane-
mark qu'en Italie, en France ou en Belgique ;

2) le Danemark n’est pas un grand pays industriel: il egt
vrai qu'il posséde quelques industries lourdes, comme cel-
les de la construction des navires; mais, en général, les
entreprises danoises ne posseédent pas un grand actif fixe;
ce qui fait que la question du colt de remplacement ne
s'est pas posée avec la méme acuité que dans les autres
pays ;

3) les entreprises danoises ont réalisé beaucoup de hénéfices
durant la guerre. Quoique les Alliés ont détruit beaucoup
d’installations, il n’y a pas eu de guerre effective au Da-
nemark; d'autre part, les Allemands ont beaucoup en-
couragé les enlreprises danoises qui étajent specialisées
dans la production et la conservation du lait (produits
dont il avaient grand besoin pour leur ravitaillement).
De la sorte, les exploitations danoises sont sorties de la
guerre avec beaucoup de bénéfices et de grandes réserves;
et c’est ce qui leur a permis d’augmenter leur activité
aprés guerre.
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Pour résorber ces réserves, le législateur a promulgué pius
d'une loi:

1Y en Juillet 1945 paraissait une loi changeant la monnaie
en cours. De ce fait, beaucoup de réserves occultes ong
eté transférées au profit de I'Etat .

2y en Juillet 1946, le législateur obligeait les entreprises. dont
le capital dépassait un certain chiffre, a préter a I'Etat
les 20% du surplus & un taux modigue ;

3)  par la suite, le législateur adoptait I'imposition du capital.
mais, toutefois, & de taux minimes,

Malgré ces restrictions, les entreprises danoises ont beaucoup
prospéré, e ont investi une grande partie de leurs avoirs dans lc
secteur privé.

Amortissements.

Les entreprises danoises ont suivi la théorie classique pour
calculer les annuités d’amortissement a déduire du hénéfice im-
posable.

Touicfois, le législateur a

1) autorisé de plus grands amortissements pour les enire-
prises de constructions navales, et pour celles ayant cree
des exploitations nouvelles ;

2) permis A toutes les entreprises de pouvoir reporter cer-
taines annuités d’amortissement, durant les annees deéfi-
citaires, a d'autres années excédentaires.

Stock en magasin.

La législaticn danoise a introduit certaines modifications a la
meéthode classique de Pévaluation des stocks, afin de parer aux
ditficultés provenant de la hausse des prix:

1) il a été permis d’évaluer les marchandises achetées avant

guerre sur base de la moyenne des prix de 1939 ;

2) pour certains cas spéciaux — en cas de hausse exageérée

des prix — il a éte autorisé, en 1951, d'inventorier aux
prix de 1939, majorés de 509, et parfois de 79%¢.
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En général, les autorités danocises n'ont pas voulu adopter‘f]'a
méthode de réévaluation des stocks, ni introduire aucune meodifi-
cation a la loi fiscale.

Cependant, le gouvernement danois a a faire face, aujourd’hui,
au probleme de V'accroissement des investissements, et l'on peut
dire que les réserves cons:ituées par les grandes entreprises sont
telles qu'il est difficile de fixer la proportion d’investissement, ¢t
de limiter la liberté des banques a accorder des préts.

*
*

C.— (CAS SPECIAL: L'EGYPTE

Ce m'est qu'en 1939 — apres la suppression des CapitL'llati-Ol’].‘-‘:
i a cant les revenus des particuliers
— gu’a paru une loi d’ensemble e ) - No. 7 &
et des entreprises. Toutefois, la 191 fls?a_le egyp lenne“ 0. = e
1939 ne donne pas une significatioq pr?CISe du'terme revtenEl E et
tout ce qu’'elle avance, c’est que 1’1mp01‘j f_‘st da sur les begeflces
nets dérivant des opérations diverses traitées par les entreprises, y
compris les bénéfices provenant de Ia vente des proprietés, et ce,
apres déduction des frais nécessaires. Le législateur a assigné cer-
lains frais a déduire, comme I'amortissement réel, conformémen:
a la nature et au genre de chaque industrie ou commerce.

L’amortissement est calculé, en Egypte, en base du cont initial
des Immobilisations -

1) au début, 'Administration fiscale réclamait son applica-

tion par la méthode des annuités dégressives; mais Jes
Tribunaux ne lui ont pas donné raison, et cela en gc.

cordant aux contribuables la faculié de le calculer au
moyen d’annuités constantes ;

d’autre part, le fisc ayant fixé des taux d’amortissement
a étre appliqués par les contribuables, 1a Jurisprudence a
avancé que ces taux n'étaient pas formulés par la loj 3
titre obligatoire, mais 2 titre de renseignement seulement.
Le stock en magasin es: estimé selon la méthode classigue

d'estimation : prix de revient, cours du jour ou le plus bas d’entre
EUx.
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L.a loi No. 60 de 1241 établissant l'impdt sur les benéfices
cxceptionnels a permis de déduire du bénéfice imposable :

1Y 25% A titre de provision a constituer pour faire face a la
baisse des prix;

2)  50% a titre d’amortissement exceptionnel, a la condition.

toutefois, que le total des déductions ne dépasse pas 60%
du hénefice annuel.

Si une durée de 12 mois s'écoule depuis la suppression de I'im-
pot spécial sans que soit utilisée la provision, I'impdt spécial est
dii en totalité; faudrait-il, toutefois, ramener chaque partie de la
provision a l'année qui lui revient. Cet impdt a été, par la suite,
supprimé par la loi No. 60 de 1950.

Au sujet de la provision pour baisse des prix, la note explica-
tive de la loi No. 60 de 1941 avance que l'objet de la constitution
de cette provision est de faire face a la possibilité de lapparition
de la baisse des prix, lors du resour des choses a la normale. Cette
provision pouvait aussi étre utilisée pour couvrir des pertes
exceptionnelles subies.

I’amortissement exceptionnel, prévu par la loi, est considére
comme une concession accordée par le législateur aux entreprises
pour aider les vieilles d’entre elles & renouveler leur actif.

Si les entreprises ont profité de l'amortissement exceptionnel.
il faut reconnaitre qu'il n’y a pas beaucoup qui ont fait appel a
la provision pour baisse des prix, pour la simple raison qu’au
moment de la suppression de la loi en 1930, aucune baisse des
prix n'avait encore été enregistrée.

Mais le législateur égyptien a gardé complétement le silence
an sujet de 'actif acheté avant guerre, et le probléme de la rééva-
luation des éléments de Vactif n'a pas été posé d'une fagon offi-
cielle. nonobstant le fait que les prix ont beaucoup haugsé depuis
1939,

D'autre part, la guestion de la tenue de la comptabilité, au
moment des variations des prix, n'a pas éveillé lattention de
beaucoup de spécialistes. Tl est vrai, toutefois, que certaines sociétes
ont réévalué certains éléments de leur actif quand il leur est apparu
qu'une partic des bénéfices qu'elles ont réalisés n'était pas des
hénéfices réels; mais I'Administration n'a méme pas voulu discuter
de la question.
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Le probléme du coilit de remplacement a été"s.(‘)ul.evé -de ';fmt
les Tribunaux au sujet de la perte par la Kl’f&fhwal Maﬂ' Lule
(aujourd’hui rachetée par 'Etat) d'un de ses batlmen.ts dumm.:l
guerre. Cette société avait obtenu un montnt, po}ll_- les dommages-
intéréts, supérieur a la valeur de registre du batiment perdu'_et
avait inscrit la différence &4 un compte de Réserves pour I.'EI?OU\- el-
lement des navires. Le Fisc avait voulu imposer cette dlffe'rence.
en application des textes de la loi; mais, l'ancienne ?our d App("]
Mixte, dans son jugement du 20 Juin 1849, n'a pas pris 01'1 c0n51d?-
ration l'argumentation de I'’Administration Fiscale, el s'est baséc
dans sa déeision sur :

1) Tauteur fiscal francais — Boecyuet — qui affirme que .la
raison du dommage-intérét est d’accorder au propriétaire
d'un droit un montant éguivalent a ce qgu'il Al perdu; en
ce sens, le colit de remplacement supplémentaire ne peut
élre considéré comme un bhénéfice taxable ;

2) un arrété de la Direction Générale de I'Administration en
France qui stipule gquen cas de naufrage d'un navire,
les dommages-intéréts & prendre en considération ne
Goivent pas dépasser le montant du coitt de remplace-
ment perdu; de cette facon d’envisager les choses, 'entre-
prise propriétaire d’'un navire n'a done pas réalisé, avec
le montant du dédommagement. un bénéfice Imposable ;

Ce jugement, quoique juste, n'a pas été établi sur des bases
saines, tant des points de vue comptable que fiseal : il aurait fally
fixer le montant du coit de remplacement, et la différence entro
cette valeur et le montant des dommages-intéréls aurait été une
plus ou moinsg value; mais le Tribunal a trouvé suffisant de dire

que le montant du dédommagement n'était pas suffisant pour ache-
ter un actif similaire a celui perdu.

Les motifs qui ont retardé, en Egypte, l'utilisation du eout
tie remplacement, au moment des variations des prix, peuvent se
résumer comme suit -

1) la parution de la législation fiscale égyptienne est hien
récente. Elle date depuis 1939 seulement, tandis que celles
de I'Italie, de la France et de I'Allemagne remontent 3 la
fin du XIX" siéele, et celle de I'Angleterre, 3 1a fin du
XVIII® siécle. Ainsi, en Egypte, il n'y a pas eu de temps
nécessaire pour que la question de I'imp6t miirisse suf-
fisamment ;
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2)  la législation sur l'organisation de la Comptabilité est de
date treés vécente (1951);

31 I'Ilgyple éait un pays agricole, et Vindustrie n'a pris une
grande piace, dans 'économie du pays, gue depuis guel-
que temps; c'est pour cela que le besoin de l'adoption de-
la méthoede du colt de remplacement n’a été ressentie
que de la part des grandes industries seulement ;

1) I'llgvple n'est pas renirée en guerre en 1939, d'une fagon
effective, ot de ce fait, il o'y a pas eu de grandes destruc-
tions d'enlreprises.

-
LR

CONCLUSION -
Critigues des modifications introduiles
par les diverses législations.

Nous pouvons profiter des expériences des autres nations pout
solutionner, en Tgyple, le probléme des variations des prix et de
son influence sur les hénéfices des exploitations: il n’est pas né-
cessaire de¢ calguer 'organisation comptable de U'Etranger et de
I'appliquer ici; il suffit de la prendre comme base de renseigne-
ments, ¢t tacher de construire un systéme original appliquable dans
ce pays. eu égard a ses conditions économiques et sociales.

Les prineipales critiques que nous pouvons adresser aux selu-
tions fournies par I'Ktranger au probléme de la variation de l'unité
monétaire se ramenent a ce gqui suit :

1) il ¥ & lieu, tout d'abord, de relever qu’'il n'y a pas eu ac-
cord sur les nouvelles méthodes comptables qui ont été
appliquées par les Etats | et, en plus. elles n'ont pas éte
introduites pour les besoins de la comptabilité, mais en
vue de diminuer la fraunde fiscale;

2} il faut noter, ensuite, que toute tentative pratiquée par
les Ftats pour faire face a U'Inflation n'avait pas de base
fixe: le seul Ftal qui ait préconisé une organisation saine
pour la réévaluation de 'actif fixe et pour l'évaluation du
stock en magasin est la France, malgré le fait que le
avstéme [rancais n'est pas un systéme permanent de
réévaluation, et qu’il comporte quelques lacunes dans la
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yuestlon de l'estimation des matiéres premiéres et des
produits fabriqués. Nonobstant ces critiques, il faut re-
connaitre qu’il a rendu beaucoup d’avantages et que les
entreprises ont, finalement, approuvé son contenu ;

3) il faut reconnaitre, enfin, que la France et I'Italie ont
appliqué un systéeme complet de réévaluation, quoique ce
systeme ait rencontré plus d’opposition en Italic qu’en
France.

La Belgique et la Suéde ont adopté un systéme limité ; au
Canada et aux U.S.A,, il y avait un penchant a introduire beaucoup
de modifications ; I’Angleterre et le Danemark ont refusé d'admet-
tre aucun changement au systéme classique d’'évaluation. Quant i
UEgypte, le probléme de la réévaluation, pour les motifs indigués
plus haut, n’'a bas encore recu de solutions officielles.

®
x =

Chapitre VIII: la notion du revenu et la cédule des bénéfices
commerciaux, en période de variations monétaires.

1. ~— Critiques ¢ lu notion du cotit de remplacement

Toutes les solutions qui on: été présentées pour résoudre lo
probleme de I'évaluation de lactif fixe et du stock en magasin
dérivent d'une seule idée: le cout de remplacement.

Le grand reproche qu'on adresse a cette notion est qu'elle
ne lie pas, directement, les afiectations d’amortissement au coit
22;;{:;‘;1; 1‘?mplacer l'actif; on semble' ouplim- que le hut de I’'amor-
155er 1 €St pas tant d’assurer l'égalité entre les sommes ré-
;‘::‘}‘?i‘:q i(‘;é:z frais de remplac?mgl?t Qroblables, que de couvrir

- W UsUre gque comporte I'utilisation de Vactif fixe.

Lf*s partisans de la notion du cont de remplacement affirment
que s il N’y a pas souvent possibilité d’assurer cette égalité, du
MoIns on est obligé de reconnaitre que cette notion ten?i ver,s ce
but, car les scmmes destines au renouvellement sont représentées
dans des actifs fixes ct circulants dont la valeur augmente avec
Ja hausse générale des prix, dans la méime proportion que la hausse
du coiit de remplacement lui-méme; et dans le cas ol les montants
affectés au renouvellement sont investis dans un actif dont on
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peut fixer la valeur d'un fagon presgue siire. nous pouvons as-
surer l'existence d'un montant suffisant de couverture pour fair?
tace a T'obligaticn de renouvellement.

1l n'y a pas de doutc gue toute occasion de totaliser la cou-
verture compléte du remplacement que nous procure la méthode
de I'amortissement. en base du colut de renouvellement. ne nous
est pas permise avec la pratique du systéme d’amortissement i
partir du colt initial, cependant, nonobstant le fait que ces cou-
veriures totalisées sont investies dans un actif dont la valeur de
ses élements est en grande concordance avec la hausse générale
des prix, le manquant provenant de la différence entre les fonds
d’amortissement calculés en base du coht initial et les sommes
nécessgaires a étre constituées, a partir du cout de remplacement.
ne peu; étre régularisé d’une facon indéfinie.

De tout ¢e qui précede, nous pouvons dire que la théorie du
colit de remplacement — quoiqu’elle ait un but des plus avouables
— n'est pas batie sur des bases comptables saines.

1. — Le cont initiad #f la varviation de la valewr de la nionnate

I n'y a pas de doute que Vinflation est un événement guon
ne peut ignorer: parmi Uactif de cerlains établissements se trouve
plus d'un élément, inscrit dans les registres, qui n'a pas été com-
pletement amorti et qui a- été acheté quand I'Egypte pratiquait
la politique de Yor. Quelle est sa valeur aujourd’hui? Pour 1a
caleuler, il scrait nécessaire de prendre en considération les modi-
fications qui on: été introduites dans la valeur de l'unité mone-
taire. D'autre part, 'ltgypte, dans son commerce, traite de diverses
monnaies étrangeéres. et au moment de l'établissement des bilans,
foutes ¢es monnaies doivent étre converties en monnaie na-
tionale.

On ne doit pas oublier que depuis 1914, date & laquelle
'Egypte a quilté 'étalon-or, la monnaie égyptienne a subi beau-
coup de variations. Ainsi. si une parcelle de terrain a été achetée
enn 1914 3 L.J5. 4.000. sa valeur peut atteindre T.E. 20.600, en
1965.

Cettains se sont demandés il était du devoir et de l'intérét
des cntreprises d'effectuer des modifications dans leurs registres
pour faire face aux changements dérivant de la valeur de la livre.
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et en pareil cas, 'l était nécessaire de publier des lois spéciales
A ce sujet.

Il y a lieu de noter qu'il n'existe dans la loi égyptienne sur
les sociétés aucun texte qui empéche de présenter les comptes
aprés avoir introduit les modifications nécessaires pou_r’mettl‘e
les valeurs de registre en rapport avec la valeur de 1'unité moneé-
taire; s’il y avait pareil texte, cela aurait signifié I'impossibilité
de convertir les monnaies étrangéres en monnaie locale.

Nous donnons, ci-aprées, un exemple du bilan d’une entreprise
avant et apres modification de la valeur des éléments de Pactif
fixe pour les mettre en concordance avee les prix de l'année 1955,
Pour la simplification des calculs, nous considérerons que la valeuyp
de la livre de 1914 égale 5 fois celle de Ia livre de 1935, et que
la valeur de la livre de 1939 égale 3 fois celle de Ia livre de 1955,

ACTIV ane. chiffres Chiffres 1955
L.E. L.E.
Terrains et Batiments (1914) 10.000 50.000
L.E. [.E.
Matériel {1914) 1.000 5.000
- {1939) 5.000 9.000 24.000 29.000
March, (1939) 1,000 3.000
" (1955) 10.000 11.000 10.000 13.000
Débiteurs CR B, e e e g i 3.000 3.000
Liguidités R 3.000 3.000
38.000 100.000
PASSIF
Capital ..........,......... 20.000 20.000
Réserve pour régularisat. . ... — 62.000
Réserve générale ..., . ... .., 10.000 10.000
Créanciers  ...... ... ...... 3.000 3.000
Pertes et Profits ...... b 5.000 5.000

38.000 100.000
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De 1'élude de ce bilan. nous pouvons relever ce qui suit:

1} tous les postes du passif ont été maintenus a leur an-
cienne valeur, quoigue le capital souscrit en 1414 pour L.E. 20.000
peut valoir aujourd’hui L.E. 100.000;

2} le compte “batiments” accusait un solde de L.E. 10.000
en 1914, Pour pouvoir calculer un amortissement annuel réel, il
aurait fallu transformer les livres égyptiennes de 1914 en livres
correspondantes a l'exercice envisage. Cela n'a, certainement, pas
été pratiqué. En vue de rvemédier 2 la situation, le chiffre des
hatiments est réévalué selon la valeur de la livre égyptienne en
1955. L'amortiesement annuel sera, par la suite, calculé sur cette
hase;

3) les chifires de comptes “Matériel” et “Marchandises™ ont
aussi été ramenés & l'indice de 1953:

4) de toutes ces régularisations, il en est résulté une plus-
value de réévaluation de Vordre de L.E. 62.000. Cette réserve ne
doit, en aucune facon, étre utilisée par l'entreprise. Cette der-
niére peut, toutefois, la transférer au compte “Capital” par I'émis-
sion d'actions nouvelles gratuites i remettre aux actionnaires.

I11. — L'actif et le probléme des variations de priz

A)Y  Actif five.

Quand on parle, en comptabilité, de I'influence des variations
des prix sur les éléments de 'actif fixe d'une entreprise, il faudrait
entendre, par &, les modifications introduites dans les unités
nonétaires utilisées dans les registres.

Ainsi, dans l'exemple précédent, supposons que les terrains
ot les batiments ont été achetés, avant 1914, a L.E. 14.000; en
déduisan: L.E. 4.000, a titre d’amortissement, on a L., 10.000, en
monnaie de 1914. Nous avons transformé, par la suite, ce dernier
montant en livres de 1955, car nous considérons que l'amortisse-
ment, a déduire des recettes, doit étre calculé en unités de livres
égyptiennes correspondant a3 celles de l'année 1955, et non en
unités de livres-or.

Si e solde de L.E. 10.000 représente la valeur du terrain seule-
ment, il n'y a pas a tenir compte d’amortissement, en principe;
mais s’i] comprend, outre la valeur du terrain, celles des batiments.



L'EGYFTH CONTEMPORAINE

122

aussi, la technique de l'amortissement est a envisager pour co
second élément d'actif.

Ainsi, si en 1914, les terrains sent évalués a L.E. 8.000, et les
batiments 34 L.E. 5.000, la situalion en 1955 serai; la suivante:

chiffres ane. Chiffres 1955

LB, L.E.
Velmsimg .cocovosspomsians 9.000 45.000
Bitiments L 5.000
Amort. 2% 5.000x2x40 . .... 4.000 1.000 5.000
100 10.000 50.000

Dans ce cas, ii n'y aurait pas d’amortissement sur le terrain,
mais la valeur originaire du batiment réévalué étant ‘de L.E.
5.000x5=1..E.25,000, 'amortissement annuel de cet élément serait
de L.E. 25.000x2-=1L.E. 500 au lieu de L.E. 2.000x2=1.E, 100.

On se trouve, ici, devant une difficulté de fait: est-il néces-
saire de faire des régularisations par rapport aux amorlissemen:s
antériewrs, si la valeur de la monnaie a fortement bhaissé durant
la vie d'un élément d'actif donné?

En principe, si les comptes ont été tenus d'une facon claire,
il n'y aurait eu ayecune nécessité de faire deg régularisations, car
6n ne devrait faire fupperter au compte deg “Recettes," chaque
année, qu'un montant d’amortissement égal en valeur, et non cn
chiffres.

Suppons un bitiment composé de 1.000 poutres en bois de
construction, dont le prix de revient unitaire est de L.E. 1, et
dont le coit total est de L.E. L000. L'amortissement est de 1%
annuellement, en supposant que le batiment va vivre 100 ans, et
en adoptant, comme base de caleul, Ja méthode de I'annuité fixe.
Ainsi, chaque année, Je propriétaire va acheter 10 poutres en rem-
placement des poutres anciennes. Les poutres nouvelles seront
emnagasinées, en vue d'étre wrilisées lors de la fin de la vie de
I'actif.

Supposons qu'il v ait, par la suite, une inflation subite au
bout de 50 années, ¢t que la valeur de Ia monnaie diminue de
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moitié. La valeur du batiment. sans amortissement, passera de
[LE. 500 & L.E. 1.000, sur base d'unités monétaires nouvelles. A
partir de cette date, 'amortissement annuel sera de L.E. 1.000—
[.E. 20, ¢t le méme nombre de poutres que le propriétaire ache-
tait. auparavant, & L.E. 1 Vunité. il le paiera. maintenant L.E. 2.
A la fin de Pexistence du bitiment. il aura A sa disposition les
1.000 poutres nécessaires. De cetle fagon, il n'y a rien qui ne-
cessite de faire une régularisation par rapport a lamortissement
aui a eu iieu durant les cinquante premieres années. Au contraire.
la revision des anciennes annuilés d’amertissement aurait éwt
nécessaire si le propriétaire avait tardé a réévaluer ses éléments
d'actif: en pareil cas, le redressement aurait di envisager la
période s'étendant depuis le débur de VUinflation jusqu'a la date
de mise en exécution du redressement reguis.

B) Stock en mugasin,

La valorisation des matiéres premiéres et des produits fabri-
qués, en période de variation des prix, complique étrangement la
tenue du compte d’exploitation. En effet, quoique ce dernier soit
constitué  d’'unilés monétaires acluelles pour presque tous les
éléments qui le composent, 1l contient, néanmoins, des unités
mmonétaires différentes provenant de l'estimation des stocks, au
début et & la fin de 'exercice financier; car dans ces stocks se
{rouvent certainement des marchandises aghetées & des périodes
antérieures et 3 des prix différents. De cette fagon, le compte
d’exploitation représente, souvent. des hénéfices ou des pertes
oceultes.

Ajnsi, faute de tenir compte du probleme de linflation cer-
taines entreprises ont subi des peries importantes, quoique leurs
comptabilités accusaient un colde excédentaire de recettes d'ex-
pleitation.

Soit une entreprise yui possédait, avant 1939, un stock de
marchandises évalué a L.E. 2.000. Elle le vend, par la suite, &
L.E. 5.000. Elle croit avoir réalisé un gain de L.E. 3.000. Bup-
posons que le prix de remplacement soit de L.E. 6.000; la perte
réelle sera, en fait, de L.E. 1.000 (L.E. 6.000,- L.IE. 5.000); et cela
sans tenir compte du mangue & gagner di 4 la non capitalisation
des L.IE. 6.000 pendani toute cette période.
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1V. La fization du bénzfice @ un pourcentage du
capitni, en période de variation des priv.

La plupart des entreprises attribueni, i titre de dividende aux
actionnaires, un pourcentage sur le capital d’origine. Cette facon
de procéder, en période de modification de la valeur de l'unité
monetaire, est injuste, car 10%, par exemple, sur le capital versé
n'est en somme que 2% sur le montant de ce capital, traduit en
livres égyptiennes actuelles. Pour étre exact, le pourcentage de
dividende aurait da étre calculé sur le capital originaire auquel
on await ajouté la réserve de régularisation dérivant de la réévy-
luation de I'actif fixe et du stock en magasin.

Toutefois, cette proeédure ne devrait pas étre appliguée 2
I'intérét attribué aux obligations, car le montant de cos derniérey
he saurait étre réévalué, ¢t devrait étre inscrit au passil du bilan
pour la valeur nominale et non amortie de 1z dette envers les obli-
gataires. Soit, par exemple, une société qui a émis, en 1914, un
emprunt obligations pour I..E. 10.000. Au moment de rembourser,
la Société ne débourse que L.E. 10.000 seulement. cap elle ne paic
qu'en monnaie dépréciée; de cette facon, les ohligataires encais-
sent, en réalité, le 1/5 du capital gu'ils ont prété,

Certains auteurs comptables 7 pengent gu'il ¥ a lieu de
réévaluer l¢ compte "Emprunt-Obligations” et de porter la plus-
value de régularisation a un compte de “Réserve.” Dans I'exemple
précédent, le montant de L.E. 10.000 représentant I'emprunt émis
-en 1511 peut étrée traduit par L.E. 50.000; la réserve de régularisa-
tion aurail été de I'ordre de L.E. 50.000—1I..I%. 10.000=1.E. 40.000.

Cependant, nous Ctoyons — ainsi qu'on le verra plus loin ——
gu'il n'v a lieu de n'introduire aucune modification au bilan, sauf
pour ce qui concerne l'actif fixe et le stock en magasin; de cette
fagon, le capital d'origine sera modifié, d'une facon automatique,
en lui ajoutant la plus value de reévaluation.

V. La représentation des eomples annuvels en une
seule unité monétaire.

Nous avons constaté qu'il était nécessaire, au moment de
Vétablissement des hilans, de convertir, en monnaic locale, toutes

€67y B.I, Davis — Inflation, its freatmeni in account. — U.SA. 1953,
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les devises élrangeéres qu'une entreprisc posséde, et cela dans le
but évident de ne traiter qu'avec une seule unité de compte, celle
e I'Etat dans lequel cette entreprisc exerce ses activités.

De méme, en cas de changement dans la valeur de la mon-
naie locale, nous avons relevé la nécessité de transformer les an-
ciennes livres égyptiennes en livres nouvelies, lors de l'évaluation
par unc entreprise de son actif fixe et de son stock en magasin.

Il ¥y a lieu de rvappcler, ici, que la comptabilité est un art.
et que le comptable n'est qu'un photographe ou un artiste: celui-ci
ne créé pas sut la toile la téte qu'il dessine, mais il y représente
une image ressemblant tout & fait & celle qui se trouve devant
lui. Aussi le comptable n'est pas responsable des incidences et
des opérations qu'il représente, el son devoir est de les transcrire
telle qu'elles se présentent a lui; et de méme que lartiste doit
posséder des connaissances spéciales sur l'anatomie du corps
humain, aussi le compiable doit élre au courant des opérations

commerciales ou industrielles que traite son entreprise.

C'est de ceite facon que le comptable devrait établir le bilan
de U'entreprise dont il a la charge: ainsi qu'une photo, le bilan de-
vrait étre la représentation de la réalité. et non celle d'une image
ancienne.

Du point de vue fiscal, cette représeniation serait la sulvante:

1} si la valeur de l'actif fixe est transformée en unités moné-
taires actuelles, il n'y a pas de doute que les quotités d'amortis-
sement annuelleg, calculées & partir de cette nouvelle base, seraient
suffisantes; i par contre, 'amortissement est ‘caleulé en basc des
anciennes unités, cela signific que impdt sera percu sur une partic
du capital;

2y le législateur égyptien considere comine frais & déduire
les amortissements réels qui ont €té eéffectués d'aprés la nature
de chayue industrie: ainsi ceux caleulés, an moment de la période
de variations monétaires, en base de livres égyptiennes anciennes,
ne sont-ils pas réels, ear ils sont représentés en unités monétaires
aneiennes, au moment ol les recettes sont réalisées en unités
monétaires actuelles, Aussi, nous pouvons avancer. sans risgue
de nous tromper, que l'amortissement pratigué sur la valeur de
I'actif réévalué est en concordance avec l'esprit de la législation
fiscale égyptienne,;
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3) Tn ce gqui concernc les stocks en magasin, el danc le cas
ou les anciennes livres ne sont pas transformées en livres actuel-
les, 'impot sur les bénéfices comnmerciaux est établi sur une partie
du capital, partie représentée par la diftérence entre la valeur
réévaluée du stock et sa valeur maintenue an taux ancien;

4) une autre guestion importante a trair. a Vimpdt spécial:
est considéré comme bénéfice exceptionne] celui qui dépasse Ie
bénéfice de I'annce de base (1939, en l'occurrence). Mais avee la
hausse des prix résultant de la guerre, la valeur du chiffre de base
diminue peu a peu, car il est représenté en unités monétaires de
1939, tandis que les hénéfices réalisés, par la suite, l'ont &té ep
unités de 1943 cu de 1944 ou de 1945. Il serait donc juste, pour
retablir I'équilibre, de modifier, chaque année, le chiffre de com-
paraison en unijtés monétaires de I'année durant laquelle Uimpét
est percu.

Suppesons gue les bénéfices d'une entreprise, pour Pannge
1939 — année de base — s'élévant a L.E. 5.000, et que ceux de
1949 atteignent L.E. 15.000. [1 y aurait, done, en 1949, un bénéficoe
exceptionnel de L.E. 10.000, duguel on pourrait déduire les diver-
85€8 provisions autorigées par la loi. Mais si nous compions le
chiffre de base en unites monétaires de 1949, il atteindra L.E.

2.000x3=L.E. 15.000. En somme. il n'y aura pas de bénéfice ex-
ceptionnel.

Cependant, depuis 1914 — date de I'abandon, par I'Egypte
de l'étalon-or —. et jusqu’a une date récente, les industriels et

les comptables €gyptiens avaient tendance 3 ignorer les variations
de la valeur de l'unité monétaire,

De cette fagcon

1) les revenus des valeurs mobiliéres étaient représentes en
une monnaie différente de celle du capital d'origine:;

2) les marchandises étaient vendues 80it & un prix inférieur
au prix de revient effectif, soit & un Prix 4 peine plus élevé que
ce dernier; de la sorte, les bénéfices réels réalisés étaient minimes;

3) les amortissements étaient insuffisants, car ils étaient eqpl-
culés en hase d’un prix de revient historique;

4) le chifire de comparaison, pris comme base pour le calcul
de I'impét spécial, était figé, aucune modification ne pcuvant y
éire introduite.
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La conséquence de tout cela a été que les comptabilités de la
plupart des entreprises ont fait apparaitre, pour plusieurs années.
des bénéfices au-dessus de la réalité, sur lesquels il a été payé
I'impot sur les bénéfices commerciaux et 'impét spéeial. Cela a
provoqué, en fin de compte, une parte de substance dans les gran-
cdes sociétés industrielles et dans les sociétés de navigation.

Les dirigeants des sociétés et les comptables ont été trés
lents a se réveiller de leur torpeur, et il n'y a eu que de rares cas
individuels qui vnt été portés devant les Tribunaux; iel l'exemple
cité précédemment et relatif au proces de la Khedivial Mail Line.

VI. — Les élémenis du bilan el les variations
de la valeur de I'unité monétaire.

Nous avons relevé — dans le chapitre précédent — que les
diriceants anglais n’avalent pas voulu prendre er considération
la notion du colt de remplacement, comme base du calcul du
hénéfice d'exploitation. en période de variations monétaires, sous
prétexte de ne pas modifier les régles comptables traditionnelles.

D'un autre coté, "Association des Comptables d’Angleterre et
de Wales a plus d'unc fois aflirmé que le cofit supplémentaire
néeessaire au remplacement des éléments de lactif fixe et du
stock en magasin cause une géne financiére & l'établissement qui
veul en tenir compte; et il serait préférable. d'aprés elle, d'y faire
face 4 l'aide de recettes supplémentairez a former qui pourraient
provenir soit de la constilution, par Pentreprise, de réserves a
prélever sur ses hénéfices ou de l'augmentation de son capital.
Ce point de vue de 1'Association Anglaise d'envisager la question
du renouvellement du cdté financier, seulement, est né du désir
d'éviter de méler les principes comptables avec des approxima-
tions personnelles.

Toutefois, cette difficulté peut étre surmontée — ainsi que
nous l'avons relevé en étudiant les solutions apporiees au pro-
bléeme des variations des prix par la France, p.e. — en portant

les rectifications nécessaires a effectuer, dans le chiffre des’ é:lé-
ments de U'actif fixe et du stock en magasin, & un compte spécial,
séparé du compte “Pertes et Profits.” De la sorie, en .ne don‘l?.era
pas aux ayants droit (actionnaires ou collectivités publiques) I'illu-
sion de gros hénéfices au moment de la hausse des prix, d'autant
plus que la question des bénéfices réels a son importance dans la
formation d'une politique des =alaires.
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Nous devons, en somme, rechercher z fixer les bhases d'unc
politique stable de calcul des hénéfices a appliquer en période de
modification des prix.

Tout d’abord, certains auteurs, dont Jacques Tabet 6% pen-
sent qu'il y a lieu de modifier, non seulement la valeur des élé-
ments de l'actif fixe et des stocks, sais aussi celle des dettes des

créances et des liquidités pour arriver & un chiffre de bhénéfice
assez proche de la réalité.

Nous ne somimes pas de cet avis pour les motifs suivants:

1) Si nous considérons les bilans publiés par les Sociétes.
1ous remarquons que le total du chiffre des débiteurs et des ligui-
dités est égal, en importance, & celui des créanciers et des crédits
a découvert; de ce fait, la nécessité de procéder aux rectifications
nécessaires ne se fait pas sentir;

2) d'an autre eoté, il est, en principe, admis que la valeur
numinale de ces éléments est presque, toujours, en concordance
avec leur valeur actuelle. Si cela ne I'était, le marché des affaires
aurait souffert terriblement: tout ecréancier, dans ce cas, aurait
demandé Ia modificalion du montant de sa créance, souy prétexte
de baisse de la valeur de la monnaie. Le résultat serait I’ébranle-
munt des assizes €conomiques du pays;

4} si nous envisageons la collectivité deg entreprises, prise
comime un tout, hous remarquerons gu’il y a compensation entre
le wotal de leur actif réalisable (liquidités+débiteurs) et de leur
passif exigible (ecréanciers). Dans ce sens, il n'y a done pas lieu

d'envisager des rectifications i effectuer aux chiffres de ces
¢léments;

4} 1l est 3 douter, enfin, qu'une modification des comptes des
tiers et des liquidités puisse étre justifiée, du cété comptable,

Nous ne pouvonsg admettre, comme le veulent certains auteurs,
que le net de Vactif circulant (stock+débiteurs+numéraire—eréan-
ciers) puisse tre traité comme une seule entité, lors de la mise
en application de la modification 2 apporter a la valeur de ses
éléments composants, car les stocks et e numeéraire ne représen-
tent, on fait, que deux parties interchangeables du méme capital

(68) J. Tabet. — Bénéfice comptable et Revenu d’entreprise, — P. 45. —
Dunod. 1952,



R, NAGGAR — LA NOTION DU REVENU D'ENTREPRISE 129

investi: xi le stock diminua, le solde en Caisse et en Banque aug-
mente; et vice versa,

g-z

D'une fagon générale, il vaut micux considérer les comptes
du numéraire et ceux deg tiers comme représentant le cHté finan-
cier de l'entreprise, et les stocks comme représentant le cété com-
mereial ou industriel. Ainsi. la portion du capital investie dans
les comptes débileurs et disponibles (caisse et bangque) nécessite
guon veuille, seulement, i sa conservation en mémes unités d’élé-
ments, et il est inutile, dun autre c6té, de modifier ces comptes,
an moment des variations des prix, du fait d'une compensation
possible tntre eux et ceux du passif exigible, (créanciers).

Mais il sc puurrait que cetic compensation fasse parfois dé-
faut. Quelle politigue peut-on suwivre ?

a) Cas d'une entreprise qui a le compte “Débiteurs” supe-
rieur au compte "Créanciers.” —

Kn général, il n'y a pas beaucoup dentreprises gui con-
sacrent une partic de leur capital a étre investi en comptes de
Tiers: el s'il v en a, on devrait considérer le net de leur actif,
représenté en Réalisable {débircurs), comme partie indépendanie
de leur activité;

h) Il en est de méme pour une entreprise qui possede un
fort compie de numéraire, & la suite d'une augmentation de son
capital ou de l'obtention d'un emprunt élevé. Dans ces circons-
{ances, il vaudrait mieux considérer c¢e liguide comme étant en
dehors de lactivite de I'entreprise et cela jusqu'a son investis-
sement.

¢} 1i en est de méme, aussi, pour les entreprises qui pos-
sadent des titres gouvernementaux ou des participations dans des
sociétés filiales. 11 n'y a pas a douter que ces participations ne
doivent pas étre sujettes a une politique de réévaluation, tant que
cos filiales veillent & la conservation de leur actif fixe et de leurs
stocls;

d) Il ¥ a up cas plus compliqué: c'est celui oll le compte
~Créanciers” d'une entreprise est supérieur, en importance, au total
des comples “Réalisables» et "DUisponibles.”
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Ce qui importe, ici, c’est d’étudier la situation dans laquelle
sc trouve cette entreprise, au moment des modifications des prix,
et non la facon selon laguelle cile obtient de l'argent:

11 A cette date, Ventreprise réalise un fort bhénéfice de re-
gistre, par suite de la diminution de 1'élément d’équilibre
réel nécessaire a son approvisionnement en argent, que
cet approvisionnement sc fasse sous forme d'actions ou
de préts A court terme {Créanciers);

2) d'un autre cété, il y a le fait que T'on peut réaliser le
bénéfice de registre sous forme de numéraire; en cas
pareil, et sous condition de non baisse des prix, ce héng-
fice reviendra aux actionnaires ot au fisc; mais on oublie
qu'il a été gagné au détriment des créanciers.

Comme conclusion de ce qui précede, nous résumons, ci-apres,
les régles & adopter pour le caleul du bénéfice en période de varia-
tions monétaires:

1) TLe solde du compte “Pertes et Profits” doit apparaitre,
dans les publications comptables, apres que les dirigeants ajent
effectué les rectifications nécessaires pour parer aux modifications
de la valeur de I'unite monétaire;

2)  Les corrections exigées, en ceite période, doivent élre pra-
tiquees sur les éléments de l'actif five et des stocks seulement: le
. - . - !

capital, ensuite, est majoré de la plus-value de regularisation.

3 11y a de forts arguments qui militent en {aveup de Ia
non-imtreduction d’aueune modification aux  comptes Débiteurs
Créanciers et Numéraire, tant dey points de vue comptabie gue

fiscal.
VII. — La notion du Dprofit enire les classiques
et les puartisans du coiit de remplacement.
Les classiques — partisans de I'évaluation 3 bartir du codt
initial — admettent qu'il ¥y a une réelle difficulté a pouvoir cal-

culer le bénéfice d'unc entreprise, en période de variations mondé-
taires. Aussi, disent-ils, du moment que ces variations ne suivent
pas de regles préétablies, et qu'il est impossible de réaliser unc
politiyue stable pour maitriser leur influence, il vaudrait mieux
ne modifier d’aucune facon le systéme actuel de comptabilité: tout
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au plus, certaing palliatifs peuvent-ils étre tolérés (réserves pour
faire face aux modifications des valeurs, autofinancement, em-
prunt....)

D'un autre e6té, si nots nous en tenons aux partisans des
estimations & partir du co(t de remplacement, nous voyons aussl
quiils n'ont pas une plus grande chance que celle dévolue aux
classiques: on prétendant que tout dans le monde est relatif et gue
'on ne peut suivre aucune route fixée a l'avance, ils nous en-
trainent dang le sillon, sans fin, de Varbitraire.

In [ait, e probleme du proiit est des plus difficiles a résoudroe:
le bénéfice dérive de la réaction de nombreux agents économiques,
monétaires, philosophiques; mais il varie, aussi. selon les meéthodes
de labrication de chaque produit; selon les circonslances de lofire
¢t de la demande; selon les circonstances psychiques qui dominent
les industriels; p.e. le degré de prévoyance de leur avenir; selon
la quantité de monnaie en circulation. Que dire, maintenant, si
nous voulons introduire I'élément “temps,” tequel a une influence
considérable sur les autres causes précitées? Iin fait, sl nous voul-
lons parler de hénéfice, nous devons le faire par rapport au mo-
ment oit circule cette marchandise; c'est-2-dire que nous ne pou-
vons parler de hénéfice d'une fagon générale.

Si nous donnons au terme “bénéfice” la caractéristique classi-
yue, rien wn'aurait été plus facile: dans ce cas, le bénéfice pro-
viendrait de la différence entre le prix de vente et le coit initial;
mais le résultat n'aurait pas éié precis, car les circonstances citeées
plus haut sont des éléments importants modifiant le bénéfice d'unc
facon permanente, dans un sens ou dans l'autre; c'est-a-dire qu'il
pourrait y avoir une part d'ereur dans ce revenu classique, cn
plus ou en moins, selon les circonstances et qui pourrail a la lon-
gue, le rendre négatif.

De ce qui préceéde, mnous pouvons apercevoir le danger (ui
résulterait si nous laissons uniquement a la théorie classigue le soin
de définir le bénéfice, méme Si 1I0US Prenons en considération les
circonstances précitées; et c'ast pour cela que l'on peut avancer que
la fixation du bénéfice est une donnée qui ne saurait exister dans
le domaine de la réalité, et qu'au fonds le hénéfice est relatif 69,

(6%)y - Voir conclusion du chapitre II. —
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C’est pour cecla que lorsque nous voulons fixer le hénéfice au
moment des périodes des variations monétaires, nous sommes
obligés de faire appel au principe de la relativité, quoique cela
nous coltera beaucoup d’efforts; mais, toutefois, sans abandonner
completement 1'élément de causalilé, si nous voulons que noire
point de vue ait un cachet pratique: chaque produit offert sur le
marché a ses circonstances particuliéres des points de vue produc-
tion, vente, concurrence, monopole, offre et demande; de la sorte,
le marcheé subit linfluence de pius d'un élément. Ainsi, donc,
prendre en considération seulement la notion de !a relativité nous
mettra dans une Impasse permanente si nous voulons appliquer
au bénéfice une juste conception des choses, tant du point de vue
pratique, que du point de vue fiscal.

Dire que la coat de remplacement d’une marchandise est le
prix que doit paver une entreprise, pour avoir une unité de cetie
marchandise dans l'avenir, dresse devant cette entreprise des dif-
ficultés multiples qui ne lui permetiront pas d'arriver 4 un resultat
comptable juste, d'autant plus qu'elle doit, d’abord, connaitre es
bases de caleul de ce prix et les moyens pratiques d'y arriver.
Ensuite, il y a 1a difficulté qui se pose devant elle de trouver une
unité correspondante dans lavenir & celle qui existe actucllement:
et dans le cas of ij ¥ aurait une différence entre 'unité originaire
et ljunité de Tavenir, sur quelle bage pourra-t-elle évaluer cette
différence? D'un autre coté, est-ce qu'une nouvelle invention ne
powrra-t-elle pas mettre hors d’'usage, compléetement, 'unilé ac-
tgelle. Sur quelle hage Pentreprise pourra-t-elle estimer les ser-
vices de cette nouvelle unité, non encore connu? Supposons, aussi,
que cette derniére rendra le prix de l'objet actuel trog bas, Sur
quelle hase pourra-t-on Pévaluer? a Zero, par exemple?. . On

voit, done, quil n'y a aucune relation entre leg deux

: - ; produits:
TVancien et le futur,

*
=1

Pour parer aux difficultés énumérdes ci-haut, certaing comp-
tables de 'Ecole classique proposent de modifier ley contg histori-
ques, mais en base d'un indjce geénéral; cependant ceg comptables,
quoiqu’ils e rapprochent de la réalité, sent encore Ioin d’elle.

1) 11 leur manque la hase théorique pour justifier Pemploi
de l'indice pour faire face aux varialions monétaires faute de tenir
compte dans leur appréciation de U'slément “temps”;



R, NAGGAR - LA NOTION DU REVENU D'ENTREPRISE 133

2) malgré cela, ils ne cessent de vouloir dénommer leur
théorie de “cout de remplacement™; mais il n'y a pas de doute que
les modifications des coiits anciens en base de l'indice général n’a
rien a voir avec l'estimation a partir des cotts de remplacement,
car il existe une grande différence entre les deux méthodes d'éva-
luation, du fait qu'on n'envisage pas, ici, le renouvellement de
l'unité actuelle par une unité nouvelle; il se peut, méme, quon
ne remplace pas du tout T'unité actuelle; et tout ce quon fera
sera de modifier la valeur de registve de cette uniteé en bhase dc
I'indice courant;

3) ces comptables, enfin, n'expliquent pas de quel indice
il s'agit: indice général des prix de gros ou un indice spécial pour
chaque marchandise?

De tout ce gqui précede, nous pouvons déduire que la théorie
du cout de remplacemeni mangue beaucoup de précision pour
gu'on puisse en tenir compte lors de l'estimation de Pactif fixe ou
des stocks en magasin. Par contre, si ncus introduisons au colit
historique 1'éiément femps, qui lui fait défaui. nous pouvons ar-
river par avoir un bénéfice d'entreprise assez proche de la réalité.

Les économistes et les hommes d'affaires se sont rendus
compte trés vite de linfluence de ce facteur sur I'économie du
pays:

1) ainsi, ils ont remarqué que les gens qui profitent le plus
d’'une période de prospérité générale sont ceux qui sont les plus
proches du centre d’activité, et que plus on s'éloighe de ce centre.
plus les profits baissent; el la cause principale de cette différen-
ciation reside, sans nul doute, dans le facteur "temps’;

2) d’autre part, ile se sont rendus a I'évidence que le dangev
d’inflation nait par suite d'une différence entre les relations pro-
portionnelles des prix des divers produits, d'un céig, et de la non-

élévation des prix, en méme “temps” et en tous lieux.

VIiI. — Le revenu, les éoaluations et [inposition des
bénéfices en période de variations des prix.

Ayant ainsi établi les bases de la notion du revenu en période
de variations monétaires, nous allons, maintenant, examiner son
application aux problemes de 1_’estimati01} de Yactif fixe et des
stocks en magasin, et a ceux dérivant de V'imposition des hénéfices
commerciaux et industriels.
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A. — Lag notion du revenu et le probléme de 'évaluation
de Uaclif five.

Il n’y a pas de doute que la modification qui doit étre faite
aux valeurs de lactif pour rectifier les montants des (quotités
d’amortissement, en période de variation des prix, devrait changer
d’'une année i l'autre, si I'inflation ou la déflation demcure asscz
longtemps.

En général, les cycles de hausse ou de baisse durent de 3 3
4 années; mais Vinflation dérivant de la deuxieme guerre mondiale
a créé de telles situations de fait que l'on se trouve obligé (.
modifier toutes les comptabilités pour les mettre cn concordance
avee les nouvelles circonstances.

D'une facon générale, pour appliquer aux valeurs de I'acti(
fixe les rectifications nécessaires, il y a lieu de modifier —. ainsi
quon l'a vu dans les chapitres précédents — le cont initial des
eléments de cet actif en vue de les mettre en concordance avee e
niveau des variations monétaires, et calculer, ensuite, leg amortis-
sements sur cette nouvelle base.

‘ Toutefois, il faudrait ditTérencier les variations continues des
brix des variations accidentelles: l'existence de ces dernieres ne
nécessite I'introduction d’aucune rectification aux élémente dekl’ac-
tif fixe. De méme, la hausse des prix die a deg circonstances
spéciales (ouverture d’un canal prés d'une terre oy construction
<_:l'une route pres d'un batiment) ne doit pas étre traitée de la meéme
facon que celle provenant de la modification de I valeur de 1'unité
monétaire: dans le premier cas, la hausse est effective et se réali-
sera avec la vente: il ne faut, donc, introduire, ici, aucyune rectifi-
cation & la valeur du batiment ou de 1a terre, car ces éléments ont
€1€ achetés avant l'ouverture de 1a route ou du ecana] passant
pres d'eux,

Si nous rappelons ces faits, c'est en vue d'éviter Yutilisation
de la méthode des modifications A tort et 3 travers, utilisation qui
pourrait provoquer, & la longue, une grave confusion dans les di-
verses comptabilités: tout ce que Von demande a4 la théorie, c’est
de ne traiter que les cas dis a des circonstances provenant dunc
forte inflation ou déflation.

e

I est admis, en science économique, que la valeur de chaque
élément de capital dérive de la valeur des marchandises ou des.
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services quiil rend; ainsi, 'utilité d'un outil n'est pas une utililé
o osoi. mais provient des utilités des marchandises ou des ser-
vices gue cot outil procure. Iin partant de ce principe, et en l'ap-
pliquant aux données comptables dans le probleme que nous trai-
tons. nous devons considérer que la hausse des prix des objets de
congommation doit ére prise comme bhase pour la modification du
~ont historique de 1'élément d'actil qui a créé ces objets :

1) un matériel a ¢été acheté, en 1939, a LIS 10.000.; le prix
de vente du produit qu'il procure est de P.T. 50, a cette
date: si en 1942, ce prix a haussé de 50%¢ (P.T. 75 apres
I'augmentation), le matériet peut étre réévalué a L.IS.
15.000 ;

2y un immeuble de L.E. 100.000 rapporte LK, 1.000 de reve-
nu cn 1939; en 1947, par suite des variations monétaires,
le revenu cst de L.Z, 2.000; l'immeuble pourra étre re-
estimé a L.l<. 200.000;

3) Reprenons le premier cxemple. Le matériel a été acheté
le 1er Janvier 1939 & L.E. 10.000 ; 'amortissement est de
10%¢, avec adoption du systéeme de l'annuité constante;
cn 1942, le montant du Fonds d’amortissement s'éléve a
L.I2. 3.000. A cette date la hausse des prix atteint 50%.
Le matériel et le fonds d’amortissement réévalues seront
fixés &4 L.E. 15.000 et L.E. 4.500 respectivement; l'amor-
tigsement sera de nouveau calculé a raison de 10% sur la
valeur initiale aprés modification ; c'est-a-dire sur L.
15.000; la quotité de 1942 sera donc de L.E. 15.000X10% =
L.%. 1.500 au lieu de L.I. 1.000; elle a, donc, augmenté
de 50%.. En cc sens, les amortissements doivent étre
modifiés sur la méme base qu'on modifie l'actif fixe.

4) §'il y a une hausse progressive, p.c. si les prix de vente
du produit sont de P.T. 50 en 1939, de P.T. 60 en 1940,
de P.T. 70 en 1941 et de P.T. 75 en 1942, on peut modifier
le coat initial de 20% en 1940, de 40% en 1941 et de
500 en 1942; bien entendu, les chiffres des amortisse-
ments seront modifiés dans la méme proportion ;

gj la force productive du matéricl nouveau est supérieure
a3 celle de Vancien, il v a licu de deduire la valeur de
cette force supplémentaire de celle de 'élément nouveau,

it
—
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Ex. La valeur du matériel acheté, en 1939, est de L.E. 10.009;
le matériel en remplacement colte, aujourd’hui, L.E. 18.000; mais
sa force productive est supérieure de 20% a celle de Vancien. La
valeur de V'ancien outil, sur cette base, sera de L.E. 18.000— L.E.
18.000 > 20% = L.E. 14.000.

£t

=

Certains auteurs s’opposent a ce que l'on prenne, uniquement,
le prix de vente des objets de consommation comme base de modi-
fication de la valeur des éléments de I’actif fixe, sous prétexte que
ces derniers subissent aussi I'influence de la hausse des autres
éléments de la production {matiéres premiéres, salaires, frais).

A cette assertion, on peut répondre que

1) les frais d’amortissement et des autres agents de la pro-
duction sont en étroite liaison entre eux et avec la con-
joncture générale et les prix de vente; d’autre part le
producteur, lui-méme, tente de faire hausser ces derniers
quand il voit que ses frais de production (matidreg pre-
mieres, salaires, frais de tabrication) ont augmenté ;

2) la valeur du materiel, en général, ne gaurait dériver que
de la valeur de I'objet qu'il produit; c’est pour cela que
l'on regarde 1le prix de vente de cet objet, non comme
composé d'éléments différents de production et d'une pro-
portion raisonnahle de bénéfice, mais comme représentant
la valeur de l'unité produite, qui, 3 son tour, détermine
la valeur de V'élément de production qui 'a créée.

De toute facon, le prix de vente qui doit étre pris comme hase
de la modification est le prix original de base que fixe Ientreprise
elle-méme, sans aucune intervention étrangére: ainsi le prix qui
lui conviendra pour couvrir ses frais et réaliser un gain raisonna-
ble est celui qui servira de base 3 Ia rectification des valeurs de
Pactif; de cette facon, il N’y aura pas a prendre en considération
le prix effectif que cette entreprise devrg suivre,
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ORGANISATION DU TRAVAIL DE REEVALUATION

Pour appliquer la modification désirée, chague entreprise de-
vrait posséder un registre qui indiquerait le cont initial d’achat
de l'élément, ce méme cout, aprés réévaluation, et la plus-value
de régularisation, selon le modéle ci-apres.

Prix
Année Coib init. Vente Hausse Aug. Cout mod. PL Val.
1950 ... ..o L.E. 10000 PT.50 — -— L.E. 10.000 —
1851 e Iy TR R L.E. 10000 P.T.60 20 L.E.2.000 L.E. 12,600 L.E. 2.000
1952 ... ... ... LE. 10000 PT.70 40% LE.4000 LE. 14000 L.E.2.000
1983 o on gy L.E.10.000 P.T.75 500 1L-E.5000 L.E. 15000 L.E.1.000

TABLEAYU DES AMORTISSEMENTS

Amort. Actif
Année Init. Fonds mod. Am. 10¢2 Fonds Fl. Val.
(L) (2) {3) (€] (3) (5-2)
1950 ... ... ... 1.E. 1.000 1.000 10.000 1.000 1.000 —
1981 ... wawcas L.E. 1.000 2.000 12.000 1,200 2.200 200
1952 ... e aes L.E. 1.000 3.000 14.000 1.400 3.600 600
1953 ... h eee L.E. 1.000 4.000 15.002 1.500 5.100 1.100

Nous devons rappeler, ici, un point qui a été évoqué ante-
rleurement: celui relatif aux quotités précédentes d'amortissement
et 4 la nécessité de les rectifier chaque fois qu'il y avait variation
de la valeur de l'unité monétaire; et nous étions arrivés a la con-
clusion que tant que la comptabilité était tenue d'une fagon réelle,
et I'amortissement effectué selon une méthode correcte, il n'y avait
pas de nécessité de redresser les calculs antérieurs. On a cite
I'exemple des poutres dont la valeur était amortie graduellement
par la constitution d'un fonds destiné par Pentreprise a I'achat
de nouvelles poutres en remplacement de celles anciennes. On a,
aussi, constaté que chaque fois que la valewr des poutres aug-
mentait par suite de la haisse de la valeur de la monnaie, l'entre-
prise réservait, sur ses bénéfices annuels, de quoi lui permettre
V'achat d'un méme nombre de poutres que celui envisagé précéden-
ment, de telle facon qu'a la fin de la vie du hatiment, elle ait le

méme nombre de poutres.

ES

De l'exemple cité ci-haut, nous pouvons tirer les conclusions
suivantes :
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1) le cout initial du matériel, en prix de 1953, est de L.14
15.000, dont L.E. 5.000 représenient le quantum de 1a bais-
se de la valeur de la monnaie pour cet élément d'actif :

2) la valeur résiduelle de ce matériel, fin 1953, est de L.
15.000— L.E. 15.100 = L.K. 9.900:

3) sl la plus-value de régularisation, soit I..I%. 1.100 est dé-
duite de la valeur résiduclle du matéricl, fin 1953, (1. kL
9.000), et ajoutée, en méme temps au fonds damortisse-
ment (5.100), le total représenté par le solde du comploc
Matériel (L.E. 9.900 — 1.160 = 8.800) ct celui du fonds
d’amortissement (L., 5.100 + L.E. 1.100) = L, G200
équivaudra au colt initial de I'élément réévalug, soit 1.1,
15.000,

A la fin de I'existence du matériel usagé, on achétera, avee lex
fonds réservés, un matéricl similaire. Cependant, cette facon d'en-
visager les choses est une supposition assez lointaine, car les eii-
constances peuvent changer, el l'entreprise sera obligée, peut-étre.
d’acquérir une machine a plus forte capacité de production e
Fancienne, mais dont le prix sera ptus ¢levé; dans ces conditions,
le fonds d’amortissement n'aura pas entierement couvert le prix
de la nouvelle acquisition; toutefois, on ne doit pas oublier que ie
but de amortissement consiste, non dans la préparation des som-
mes nécessaires an renouvellement, mais dans la récupération desx
frais qui ont éteé déboursés en vue de la marche de I'exploitation.

5 _En appliquant cette méthode de réévaluation, nous pouvons
realiser les butg suivants :

1) faire Supporter au compte “ILxploitation” la charge des
amortissements réels; de la sorte, nous aurons, ainsi, oh-
t‘?mpéré a l'exigence fiscale de Pannalité des dépenses:
d auu:e part, les amortissements annuels scront modifiés,
en Mmeme temps, que les variations de valeur de I'unité
moneétaire ;

2)  faire apparaitre au bilan Vactif pour sa valeur réelle: lo
bilan devicent, ainsi, la représentation veritable de la mar-
che de 'exploitation 3

3)  représenter la plus-value de réévaluation au passif, tout
en envisageant la possibilité de l'adjoindre au capital
d’origine; ainsi, un pourcentage sur le capital, a titre de
dividende, est-il calculé sur le capital primitif, augmenticé
des réserves, et non sur le capital nominal seulemeont.,
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B. — LA NOTION DU RIEVENU ET LI PROBLEMIE

DE L'EVALUATION DIES STOCKS.

L.a question de la réévaluation des stocks est différente de
celle de la revision de la valeur de l'actif fixe, pour les motifs sui-

Vants ;

1)

la régularisation de la valeur des stocks est rattachée a
lannée durant laquelle la marchandise s'écoule; de la
sorte, la question est transférée a l'opération de venic. Ce
qui n'est pas du tout le cas de l'actif [ixe dont la durce
d'exisience est assez longue;

quoique le probleme de la revision de la valeur des stocks
ne dure pas longtemps et se présente d'une fagon discrete,
il gc renouvelle chague année, g'il ¥ a une varviation pro-
fonde dans la valeur de Ja monnaice, et finit, dans chaque

cag, par affaiblir, de plus en plus, la situation de T'entre-

prisc en provogquant la perte d'une partie du capital. Par
contre, dans le cas de lactif fixe, le probléme dure plus
longtemps, et son acuité saute d Yoeil chaque fois quaug-
mente Vinflation,.

La gravité de la question apparait du fait de la confusion qui
oxiste entre cout de remplacement et prix de vente: ainsi (Colt
de remplacement — coiit initial) n’est pas du tout la méme chose
que (I'rix de vente — cout initial).

Supposons une entreprise possédant des marchandises ache-
1des avant le Jer Janvier 1950 & LK. 2,— l'unité. Cette entreprise,
prévoyant une haussc prochaine des prix, par suite de la guerre
de Corvée, p.c., relarde la vente jusqua ce qu'elle puisse vendre,
en 1952, son stock 3 LI, 4,— l'unité. Si le cott de remplacement
de la marchandise cst de LLE. 3— l'unité, le hénéfice réalisé est

de L.

1, par unité; mais si le cout de remplacement cst de

1. 2—, l¢ héndfice est de L. 2— par unité.

Il v a, done, ici, trois sortes de bhénéfices :

i

le hénélice dérivant de I'exercice par l'entreprise de son
activité ordinaire;

le hénélice résultant de la prévision d'une hausse qui s'est
réalisée, p.e., en retardant la vente des produits en ma-
gasin,
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3) le bénéfice occasionnel qui provient de la variation de la
valeur de la monnaie.

Le premier et le second bénéfices sont des hénéfices récls pou-
vant, par la suite, étre distribués et taxés ; par contre, le 3e héné-
fice devrait &tre éliminé et ne saurait étre imposé.

Si nous voulons réestimer les stocks, d'une facon saine, nous
d_evrons modifier la valeur de ces stocks, en début d'un exercice
financier donné, en valeurs exprimées en prix courants de cet
exercice. Il va de soi que cela n'est guére aisé, car le stock subit
des transformations continues, par suite des achats ou des ventes
qui peuvent avoir lieu, et les prix de, leur coté, peuvent varier con-
sidérablement,

Cependant, on ne doit pas se laisser abattre par ces difficultés,
et nous devons juger d'une théorie, non par la précision qu’elle
Duisse fournir, mais par l'utilité qu'elle procure.

La meillewre méthode a employer pour la réévaluation des
stocks est de prendre comme point de départ les cofits deg nou-
veaux achats, en base des facteurs des fournisseurs, et des échan-
tillons de chaque marchandise que traite I'entreprise. Par exem-
ple, si nous supposons que la moyenne de la hausse des prix pour
certaines qualités d’un échantillon donné atteigne 209%, une mat-

chandise qui contait 101 unités en 1950 sera évalué a 120 unités
en 1951,

Drautre part, la facon de choisir les échantillons est hasée sur
le genre d’activité de Pentreprise et le nombre de qualités sur les-
quelles elle opére :

1Y il faudrait, d’abord, subdiviser Ventreprise en sections se-
lon les gualités des marchandises gu'elle traite, et choisir,
ensuite, certains échantillons de chaque qualité dans la
section envisagée ;

si Uentreprise possede des matieres premieéres et des ob-
Jets fabriqués, it faut quelle choisisse des échantillons
dans chaque qualité des produits stockeés ;

3)  dans tous les cas, le choix de I'échantillon doit se faire
dans la section o 11 ¥ a le plus grand nombre d'unités,
ensuite, dans la section ol il ¥ a le moins d'unités, et
amsi de suite
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4)  les échantillons choisis doivent couvrir une proportion
raisonnable du otal du cotit du stock pour chaque
section,

M enfin, il faut éliminer des échantillons toute marchandise
de rebut.

Apres avoir choisi les échantillons, il est possible de modifier
les conis de registre du stock au début d'une période, en multi-
pliant la moyenne de la hausse ou de la baisse du prix de chaque
¢ohantillon par le cout de larticle stocke.

Voicl — en annexe — un exemple dans lequel il est suppuse
qu'une entreprise opere =ur trois genres dactivite @ (%)

De cotte facon, nous pouvons réevaluer le coit du stock en
magasin au début d'une période donnée, en le multipliant par la
Loyenne de la hausse des prix des échantillons, pendant cette
période, ¢est-a-dive par 10.74. De meéme, nous peuvons adopter
cette fagon de procéder pour chague annec durant laquelle it y a
el une forte variation de la valeur de Yunité monétaire. Ainsi. ¢l
la valeuwr d'un stock au début d'une période est de L.I5. 300.000. elle
deviendra, apres réévaluation, T..E. 300.000%110.17 = .1, 330.510.
La difiérence, <oit L.IE. 330.510.— 1..E. 300.000 = L.T. 30.510. est
paszée en Seritures comime suit :

Stock en magasin & Réserve p/pl. V9. Rég. 30.510.

(*) prop.
Coiit Colit chaque
unité durant Modif. échant.
éch, déb. période an total _
per. Go échant. X35
{1} (2) (2-1) (1) (& (6)
Iare Section
Groupe 1
"Objets fabriqués ... .. R.000 9.000 1.080 12,5 ¢ 16,8 210,—
Grou 2
Ma]:.e premiéres ... ... 6.0C0 7.000 1.000 16,66 9.2 153,27
2&éme Section
Groupe 3 ) .—
Objets fabrigués ... .- 11.000 12.000 1.020 9,09 20,6 187,25
Groupe 4 >
Mat. Premiéres ..o .- 6.000 7.000 1.000 16,66%%¢ i0,9 181,60
3&éme Section
Groupe 5
Objets fabrigués ... ... 15.200 16.000 800 5,26 % 24,4 128,35
Groupe 6
Matidres premiéres ... 9,200 10.200 900 B8.687% 18,1 156,93

10G,- 101740
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De ce qui précéde, il appert que :

1) les couts initiaux des stocks au début d'unc période sont
réévalués en cotits modifiés selon les prix courants ;

2) le compte “Ixploitation” supporte la valeur modifice du
stock au déhut de la période, dans le méme étalon mond-
taire qui a servi a régler les dépenses et effectuer les
achats ;

S)  le compte “Réserve pour régulavisation des stocksg” roplre-
sente le quantum de l'augmentation de la valeur du stock
die a la baisse de la valeur de la monnaie.

De la sorte, les bénéfices fictifs sont éliminés, laissant 1a place
aux seuls bénéfices réels.

C. — I.LA NOTION DU REVENU ET L'IMPOT
SUR LES BENEFICES COMMERCIAUX

Nous avons montre, durant le cours de cette élude, d'une part,
que les bénéfices que réalise Uentreprise, au moment des modifi-
cations des prix, different des hénéfices réels, et de lautre, que
1’1111;36t sur les B.I.C. est percu, en voie de conséquence, sur une
chlrt.le du capital. Aussi cette imposilion est-clle en nette contra-
diction avee leg dispositions de la loi qui prévoit que I'impét ost

di sur les hénéfices effectifs. Pour étre en accord avee la foi, f

. u-
drait-i1, a

done, éliminer I'élément “capital” du bénéfice imposabhle.

Alnsi quiil a été dit précédemment, les contribuables, cn

Egypte, n'ont pas souleve le probleme des variations monétaires,
et S€ sont contentés, uniyuement, de réaliser des bénélices agser
tonsidérables, dang 1a période d’aprés-guerre; trés peu d'entre eux
Un‘t (-(.msiilué des réserves, et ils lont fait dans le zeul but de
faire face 3 une éventuelle haisse des prix dans 'avenir,

51 nous e

‘ tournons au texte de la loi fiscale, nous remarcgque-
rons, d'un coté

» quil ne permet de déduire du bénéfice imposable
gue le§ amortissements récls {article 39 de la loi No. 14 de 1939)
(t de Tautre, qu'il fixe l'assiette de Iimpot en base des bénét-‘i'ces'
I'.(?(‘]S tarticle 45 de 1a méme loi); aussi, nous pouvons avancer, szins
rIsque de noys tromper, que de 1940 & nog jours :

1) les amortissements n'étaient pas réels, car tant les con-
tribuahles que I’Administration fiscale ont confondu la
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théorie comptable de amortissement avec celle du cout
de remplacement ;

2)  les bénéfices imposables n'étaient pas réels car ils con-
tenaient. en suspension, une partie du capital d'exploi-
tation,

Aussi. i1y avait une plus grande souplesse dans lapplica-
tion de 1a loi, de la part du Fise, et une plus grande connaissance
des notions comptables, de la part des contribuables, le systeme
fiseal égyptien aurait-il pu neuwraliser les effets des variations mo-
nétaires: toutefois. le législateur aurait da fixer des indices spe-
cinux basés sur les prix des diverses qualités de marchandises,
sans rendre. cependant, leur empioi obligatoire; en e sens qu'on
aurait laissé A chaque enireprise le choix soit de les adopter ou
de s'en tenir a sa propre comptabilité. La grande entreprise. (i
conserve une collection imposante de registres et possede un sys-
teme complet de comptabilité aurait pu fixer des indices en accoﬁrd
avee ses activités; mais cela naurait guérve éié aisé pour la petite
ontreprise, qui, en principe, aurait da se referer aux indices fixes
par la loi.

n général, le législateur préfere fixer lui-méme les inQi.ceS
a Ctre utilisés par les entreprises, et cela dans le but de faciliter
et de contréler lenr mise en application, IZn pareil cas, les ‘entre\-
prises ne trouveraient aucune objection & employer ces infilf:BS, a
la condition qu'ils répondent aux données formulées précédem-
ment, caad.

1} en ce qui concerne Tactif fixe, quils doivent couvrir tl(_)u.a
leg éléments d’'immobilisations connues, avec fixation d'un
indice pour chaque groupe de ces éléments ;

2) en ge qui concerne le stock en magasin, qu'il doit y ayou-
un indice pour chaque groupe de matié{‘es premler_'en; ot
d’objets fabriqués, & la condition de prendre en CO]‘ISldEl‘-a‘-
tion, pour chacun d’'eux, I'importance du volume stocke.

Si le législatewr adopte cette fagon de procéder, il ne secarte
pas des bases reconnues, mais, au contraire, corrige 13’5 erreurs
e’évaluation, d’autant plus que l'emploi de ces indices a été adopte
par heaucoup de pays. C'est en ce sens qu'il a édicté, entre autres,
les lois suivantes :
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1) la lei No. 240 de 1952 — modifiée par la loi No. 587 dc
1954 et la loi No. 206 de 1955 — ordonnant de prendre
les bénéfices de I'année 1947 comme hase de 1'évaluation
des exercices financiers s’échelonnant de 1948 a 1954 pour
les entreprises qui ne tienrent pas de registres compla-
hles ;

2} la loi No. 642 de 1955 fixant les bénéfices des professions
nen commerciales. Elle a divisé les contribuables de coette
catégorie en groupes, e{ g obligé chacun d'eux i payer un
montant déterminé d’impots. Cette loi s'applique, {oute-
foig, aux contribuabloes désirant étre imposés en hase 'un
hénéfice forfaitaire.

7 Beaucoup de comptables ont critiqué les bases juridiques en
vert’u_desquelles ont été publiées ces lois ; mais il faut avouer que
le leglslat&ur a fait un pas €nergique en vue de traiter certaing eas
spéciaux.

De toutes facons le législateur devrait adopter 1'un des cdeux
plans suivants :

1} ou bien fixer des indices déterminés & faire adopter par
toutes les entreprises ;

=) ou laisser 3 ceg derniéres la liberté de chuisir entre les
Indices officiels ot ceux pouvant étre obtenus en base de
leurs comptahilités,

Dans tous leg cas, le législateur devrait faire tout ce qui est
Sfm Possible pour éliminer ieg bénéfices fictifs, en période de varia-
tiong monétaires; et il serait préférable qu'il laisse aux grandes
an.i'eprises, surtout, la liberté de s'en tenir aux indices spéciaux
qu 1'15 calculent, a partir de leurs statistiques, au lieu de leur im-
DO§el' un indice officiel. C’est en ce sens que les réserves pour
bfusse des prix, instituées par la loi sur les bénéfices exceptionnels,
'ont profité & personne, du fait gu'il n'y a pas eu de baisse de
prlX’JPSW_J'é. 1950, date de 'abrogation de l'impét spécial: elles
ent_ett?, ainsi taxées i ce dernicr Impdt, aprés l'avoir été & I'impét
ordinaire; d'un autre coté, comme les chiffres de comparaison, base
d:e caleul de cet impot, n'ont pas été modifiées 3 la Jumiere deg
qlrcc)nstances, il en est résulte que I'impét sur les bénéfices excep-
lionnels g été percu en base d'un fort pourcentage, et surr un grand
nompre de contribuables.
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IX. — AVANTAGES ET INCONVENIENTS
DE LAPPLICATION DE LA METHODE
DE REEVALUATION PRECITER

Avantages :

1

4

L)
)

1)

6)

)

)

10)

elle permet de fixer le bénéfice effectif de chague entre-
prise ;

elle élimine, dans la mesure du possible, les bénéfices
fictifs, en période de modification des prix;

clle empéche la distribution du capital sous forme de he-
néfices, et sa taxation, de ce fait, & l'impot ordinaire :

elle permet de faire des comparaisons précises entre les
bénéfices annuels. et entre ces bénéfices et le capital:

elle rend possible I'établissement de comparaisons entre la
capacité productive des entreprises exercant la meéme
activité ;

elle permet de faive connaitre la possibilité de gain de
chaque entreprise. et cela aprés avoir éliminé les €léments
de “vapital” du compte bénéfice ;

elle autorise linscription des valeurs de l'actif en base
d'unités courantes;

clle empévche la confusion qui peut naitre au moment des
variations monétaires, sous l'empire d'une comptahilit¢
tenue d’aprés la méthode de l'estimation des valeurs cn
hase du cofit initial ;

¢lle facilite aux dirigeants la tache de veiller a la conser-
vation et au maintien du capital d’origine, et du pouvair
de gain de Tentreprise ;

elle fournit aux entreprises l'occasion de constituer les
sommes nécessaires pour procéder au renouvellement de
Jeur actif, par le moyen de Ja récupération des frais réels
d'amortissement.

Certains auteurs ont pensé que I'adoplionn des méthodes de
réévaluation des éléments de Vactif contribuent a4 1'augmentation
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des charges de linflation; maif_; ‘c%ﬂlu ne i‘;:{ura;t-uiltltc:];;:j“}:)]lf]]i_
la raison sulvante: la compta]q]lmf, en base des S(JLf o ‘ht;m;ﬁ
retarde l'apparition des prix élevés, au memenf: ..es val cI‘ ]..
monétaires; ce retard se réalise du fait de Ia dlstubutlc)l_w-.c'c '
plus-value comptable au consommateur, sous couvert de pu‘} 1(?;
duits. Ce n'est qu'aprés — au moment du renouvellement de Iactil
— que l'on s’apercoit que Ia substance a dispa}'u. _T‘H nouvcel_lv
méthode évite cey erreurs, et lait concorder les indicos does pris
avec la réalité des circonstances économiques.

CONCLUSION

EPARGNE DES ENTRET'RISES, FISCALITIY
ET SOUS-DEVELOPPEMENT

De tout ee qui précide, nous pouvons conclure, sans rigqu
de nous tromper, que los recettes d'exploitation d'une entreprise
doeivent couvriy :

1) les dépense de misc en couvre des hiens (capitaux) rle

production : coit deg matiéreg premig¢res, salaires des oy-
vriers ; traitement des employés, intérétg 3 payer aux obli-
gataires, impéts sur leg bénéfices...;

2} les dépenses de reconstitution du capital ariginaire, alin

que ce dernier ne perde pas de a valeup initiale: répir-
ration de batiments, amortissement, renouveliement  de-
Voutillage désuet oy demodé, cont suppléementairve de pens-
placement en période de variation des prix. Si les diri.
geants de TIentreprise omeltaient de procéder 3 coy de-

benses, la valeur deg capitaux productify de revenu ner
diminuerait de plus en plus,

Tes recettes d'exploitation, desquelles on déduit ces deux gen-
res dv dépenses, donnent le reveny net consommable: ¢'est-a-dipre
celui que lentreprise peut distribuer aux apporteurs de capital
(actionnaires et collectivités publiques) sang risque de s'appauvrir.
Mais généralvment, le revenu net n'est pag distribué en totalité -
Pentreprise en retient une partie en vue de pouvoir faire face, plus
tard, aux tluctuations des aflaires, et de Jui permetire, ainsi, de
tranchir, sang trap de dommages, les annéeg difficiles.
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Avee le temps, le but de 1'épargne a dépassé cet objectif et a
consisté, aussi, en la création de nouvelles sources de revenu mo-
néaire. Cela s'est fait par la pratique de linvestissement de cetie
spargne soit dans 'entreprise elle-méme afin d’en élargir l'appareil
productif (autofinancement), soit dans d’autres entreprises en vue
d'en coordonner l'activité avee la sienne (phénomene de la partici-
pation).

Les réserves permlirent, ainsi, aux Sociétés par actions de de-
velopper les ramifications de lewr activité, alors que la législation,
aussi bien que I'économie classique, n'avaient envisagé, pour elles,
que la constitution d'une épargne-prévoyance destinée a maintenir
leur potenticl d'activité dans les dimensions existantes.

I'rofitant de Vavaniage résultant du retard de la loi sur la
réalité éeonomicue, les sociétés par actions purent accroitre leurs
dimensions d'une fagon prodigieuse.

Cependant. i1 faut se garder de considérer l'épargne comme
i seule eause d'un tel développement. D'autres facteurs y ont con-
tribué pour une large part, entre autres la forme juridique tres
=ouple de 1 Socidté anonyme (i a permis de concentrer et de met-
ire en ocuvie énorme masse de capitaux, recrutée chez l'épar-
mant modeste ou le grand capitaliste.

Mais ce n'est pas le scul aspect qui mérite de retenir l'atien-
tion : l'utilisation des véserves entraine, dans la structure et le
fonctionnement du régime économique, de vévitables transforma-
tions ¢t rend possible une quantité d’abus.

Aux modifications de structure résultant de la concentration
des entreprises vient s'adjoindre une transformation des liens
anissant les Sociédtés a leurs Actionnaires et les Actionnaires entrg
X,

1) un fossé s'est creusé entre les actionnaires au eourant de
l'existence et du montant des réserves, et ceux quli ne 1=
sont pas;

2) le fonctionnement de la bourse, lui aussi, est affecte par
I'existence et I'utilisation des réserves, surtout des réser-
ves occultes ;

3) du domaine de la bourse, les répercussions se sont éten-

dues a 'ensemble des investissements contribuant, ainsi,
4 troubler I'harmonie qui devrait régner enire la pro-
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duction et la consemmation, surtout par suite de Vexcis
d'épargne d'une minorité de consommateurs et de Il'in-
suffisance du pouvoir d’achat de la majorité.

Les nationalisations d’entreprises qui ont eu lieu depuis 1843,
dans plusieurs pays, peuvent étre considérées, dans une certaine
mesure, comme une réaction contre ces abus.

_ Certes, 1a R.A.U. a nationalisé, en 1961, la plupart des cntre-
prises industrielles et commerciales; mais le but poursuivi, ieci.
n'a i €té, uniguement, celui envisagé par la plupart des pays
vuropeens, qui ont procédé a la nationalisation des entreprises en
vue de réduire Pampleur des abus constatés par suite de I'utilisa-
tion des réserves des Socictés & des fins, parfois, non louables. Ly
B-A.U., par la nationalisation des exploitations, a voulu, surtout,
2?11:_’1”"001"91‘ 185’ (;IaSSes, tout en tachant d'éliminer, aussi, les abus
1ul ont pu dériver de Vexistence d'une minorité de personnes
AYant un surplus d'épargne lace & la masse de la population dé-
pourvue d'un pouvoir d'achat suffisant. '

- :Toutrce qui précéde s'applique, en principe, 4 des pays ayant
E cint un stade déterminé de développement économique, dnns
equel I'épargne joue un réle déterminant.

Mai - v -
i Jffus dans les pays en voie de développement, comment pro-
o 91' a la formation ou 3 I'accroissement de I'épargne existante
.I_ ev 23 L] - 2 k
iter, en méme temps, de tomber dang les errements constatés?

0 ‘abor ' .
nc)nﬁTe clllt _d abord, ce que l'on remarque lorsqu'on analyse ['éco-
Vit ] © Ces pays, c'est le fait que les capitaux ne sont pas atiirés
'+7F 168 secteurs prioritaires ou sont insuffizants.

h'@xgartn?r?n;éizfoudm cette dou})le.diffiCLllté ? Tn théoric, ricn
vernementale. 1 o Ojiipement qlig n'_act.lve aucur}e intervention gou-
par le femps 5@;“}; Uparit des économies avancées ont été faconnées
tout est 13, 1e0 0(—) up p US_que pa,}.: les !Jommes. Mais par le temps :
patients, et 1o :1' ll‘fel;ne?lents. da pregent sont légitimement im-
i I’IE = dIi)q ?Clpt- dur_]e l,ntewentlo_n systematique et géné-
gl ; HSCULe pas il n'est question que d’en détermines

= ¥ (Ul sont, entre autres, le dirigisme fiscal, la réforme
agraire et la nationalisation des entreprises,
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TL.a Réforme agraire n'est pas en relation immeédiate avec le
développement de l'épargne des entreprises, sauf dans la mesure
olt les propriétaires de domaines atteignant le plafond légal sont,
alors, contraints de placer leurs ressources dans l'industrie.

La nationalisation des entreprises a élé une solution que le
législateur de la R.AU. a été ohligé de prendre en 1961 pour les
moltifs indigués plus haut.

Tar contre. le dirigisme fiscal, en stimulant les investissements
par une taxation appropriée du profit, permet d'attiver les capitaux
vers les secteurs industriels priovitaires ; d'autre part, il aide gran-

dement & rendre les capitaux industriels suffisants en forcant I'é-
pargne nationale & se déplacer vers Vindustrie.

I. — Figculité et profit.

Certaines législations, comme celles de la R.AU. et de ix
rance, donnent une deéfinition extensive du profit en soumettant
4 I'impot les gains en capital (systéme du bilan). Cette conception
restreint la liberlé d'action de l'entrepreneur, surtout dans les pays
en voic de développement, par suite des remaniements gue le fise
impose & la structure des diverses exploitations,

Faul-il, dans ce cas, afin d'angmenter le chiffre du profit des
entreprises, et, partant, celui de leur épargite, exempler les gains
en eapital de tout préléevement ? Certes non, car une telle exone-
ration causerait un scandale d'autant plus grand que 'inégalite
sociale esi trés prononcée dans les pays sous-développés. On pour-
rait prévoir, & céie d'un impdt swr le revenu ne frappant que le
dit revenu, un impét sur l'enrichissement qui taxerait tout sur-
profit, y compris dans certains cas, les plus-values de cession.

D'un autre cété, un des aspects les plus complexes de l'impo-
sition des profits est, sans contredit, celui des charges déductibles :
pertes d'exploitation et amortissements.

Il semble souhaitable, dans une économie retardée, de les
accorder dune facon libérale. En effet, si les profits peuvent at-
teindre, ici, un niveau plus élevé gwailleurs, les risques sont aussi
plus grands. Investir des capitaux dans une prodtction nouvelle,
sans savoir, 4 l'avance, si on l'écoulera, et quand, et & quel taux
est, en tout lieu, risqué: et le risgue est d’autant plus grand que
le marché est presque inexistant.
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A) Peries d'exploitetion.

Ces perles peuvent sc prolonger dans une économic c¢n voie
de développement plus longtemps que dans toute autre. Il est
certain que les dirigeants d’entreprise feront mieux face a de tels
déficits s'ils savent gue le fise leur en tiendra compte dans la pé-
riede excédentaire. Il en résultera, certainement, une baisse de
rendement de I'impét, mais sl y a un cas ol cet chjectif doil
céder le pas devant la réalité économique, c'est bien celui-li.

B)  Amortissements.

Ici, encore, le sous-développement plaide pour gu'on laisse i
! I " - 5 . : F ;
len‘[ Yepreneur toute liberté pour amortir ses installations le plus
rapidement possihle.

) .f_!u-e(: lamortissement accéléré, I'entrepreneur est autorisé i
rIec}uu'r: de ses bénéfices un pourcentage supérieur a la proportion
pre_vue. It en résultera pour le fise une meins-value immédiate,
malﬁ Provisoire, car I'amortissement, s'étant effectué Plus vite, on
atteindra plug vite 1a période ou il n'y aura plus lieu 2 déduction.

D'autre part, en cas de variation des prix, I'amortissement
d?x'x'ait étre calculé sur le montant des immabilisations apres leur
réévaluation (voir dernier chapitre) : le contribuabie ¥ verra, ainsi,
une assurance contre la dépréciation de la monnale,

] ’an étant lihéral dans la déduction des charges déductibles des
hénéfices deg contribuables, le législateur coniribuera, dans les
pa_ys en voie de développement, 3 accroltre 'épargne des entre-
prises, et & favoriser, ainsi, I'expansion économiqu‘c. -

U, — Fiscalité et financement.

- Il'y a deux genres d'épargne a envisager; I'épargne inactive ot
Fepargne en formation,

L’epal'gnP inactive est assez mininme en importance, du moment
(que le publie Eprouve un minimum de confiance dang ‘Ié valeur de
la _monnaie ¢ cependant, une Imposition appropriée des besoing hati-
caires dépassant les besoing hormaux pourrait étre prévue. Sans
doute, les déposants y échapperont par Ia thésaurisation ; il fau-
drait, done, envisager 'échange abligatoire deg Erosses céupures.
comme cela a eu lieu récemment en RAT.
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Laissant de cote, 'épargne inactive, dont le volume cst assez
insignifiant. ¢'est vers 'epargne en formation qu'il faut agir en vue
de Ta diriger vers les investissements industriels les plus urgents.

Dans une éeonomic en voie de développement, les classes mo-
yennes sont économicguement faibles @ ce n'est pas chez elles que se
torme i'épargne. Les deus sources de capitaux, en pareille econo-
mie, sont la propriete fonciére et les entreprises industrielles. Or,
los unes el les autres consacrent Uegsentiel de ces capitaux & T'auto-
financement. ; les propriétaires foneiers achetent de la terre, tandis
gue les sociétés augmentent leurs dimensions. Il convient, done,
lorsque les circonstances exigent, de dirviger vers d'autres place-
ments les ressources en instance d'immobilisations.

i)

b)

i ce yui concerne les propriétaires ionciers, on peut les
obliger a dirviger leurs épargnes vers dautres placements
gue la terre en majorant I'impot foncier; de cette fagon.
une Iraction de leurs avoirs sela transféree 3 I'Erat qui
I'investira d'une facon plus judicicuse que ne le faisaient
ctix-mémes ; dautre part, la rentabilite de leurs terres
avant élé comprimee par cette majoration dimpots, les
propriétaires fonciers seront, ainsi, obligés de chercher
d'autres placements pour leurs €pargnes. Cependant le lé-
gislateur devra accorder certaines exonérations pour les
propriétaires qui désiveraient mettre en valeur des ter-
raing en friche; cette méthode a éte pratiguee, avec de
hons résultats, par le gouvernement de la R.A.U. Nous
vitons, ici, a titre d'exemple, la réforme agraire de 1852, en
R.AU., qui, elle aussi, a réussi a drainer beaucoup de
capitaux vers Vindustrie.

1l y a lieu de relever que 'objection d’ordre moral,
adresséc 4 de parcils projets, ne tient pas Jdevant la scan-
daleusc inégalité qui régit la répartition des terres dans
les pays sous-développés.

Quand a l'autofinancement des entreprises, il montre
plus d'un péril, ainsi quiil a été signalé au cours de cette
étude : il arrive gue les ressources gqui lui sont aflectées
dorment assez iongtemps dans les réserves, alors que jetées
dans le circuit monctaire, elles favoriseraient aussitéot la
production ct les ¢échanges; et surtout rien ne dit que
l'utilisation donnée & ces fonds a Yintérieur de ces entre-
prises soit cenforme & l'utilité commune.
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Pour ces raisons, il ¥y a lieu, en économie retardée comme en
€économie avancée, de fixer une limite & 'autofinancement, surtout
s'il compromet une distribution rationnelle des investissements. Sur
le plan fiscal, il y aurait lieu d’imposer les bénéfices non distribués
qui, en fait, échappent & 'impét général. Certes, cette imposition
se trouve dans maintes législations, mais son taux est inférieur 3
celui de l'impét général. C’est pour cela qu'il serait logique de le
relever au niveau de ce dernier: toutefois, faudrait-il aménager
cette nouvelle taxe dz facon 4 exempter les entreprises travaillant
dans les secteurs essentiels, et celles qui investiraient leurs épar-
gnes dans ces secleurs.

* ¥ *

Sur le sujet qui a été traité dans le présent travail, il ¥ aurait,
encore. beaucoup A dire ; mais on pourra facilement comprendie
qu'un probléme aussi vaste que zelui du bénéfice d’exploitation, en
periodes de stabilité et d’instabilité monétaires, ne peut étre résoln
dans le cadre d'ur seul ouvrage. It par ailleurs, la maticre méme
des données de ce probléme nous a tracé d'assez strictes limites -
Tous n'avons, en effet, envisagé son examen que des points de vue
]ilSC‘.al et comptable, seulement, n'ayant eu recours aux conclusiong
cconomiques que dans des points trés précis ; nous espérons, ce-
DEIlldant, avoir contribué i présenter un toul assez complet de 1a
notion du hénéfice d’exploitation.
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JOHN D. 8. MACLECD. — Containing
Australia’s liguidit.

An artist’s sketchbook
Nationzal Provencial Bank,
Bromley

Bonking perspectives...

The Banks and Foreign Business : SPE-
CIAL CORRESPONDENT.

GORDPON LEE. —  Building Societies
Gear Up for Growih.

E. VICTOR MORGANM. — Prosperity in
Wales.

F. E. ASCHINGER. — Intsrnational Li-
guidity —

A continental view.

Vol (XIV. No. 6o - T.ondon. June 19

A financial notebook.
What strategy for imports

ROBERT TRIFFEN. — 'The end of the
Dollar Guit ?

GEORGE TUGENDHAT, — Central banks
and the key currencies.

DAVID HUELIN, — Changing patierns
in Latin Amaerica trade.

An artist's sketchbook —
Barclays Bank DCO, DId Bread street.

H. H. HUTCHINSON. - Banking pers-
pectives ...
Difficult customers,

P, E. 8MART. — Laws for reform.

A future for factoring,

Vol. CXIV. Mo. 461 — London, July 196y.

A financial notebook.

Europe's Tightening money.

J. F. WELDON. — TFairer competi‘ion
for Canada's Banks.

A. J. MERRET. — Taxation in a shrink.
ing World.

5. L. N. 8IMHA. — Gold subscriptions
for I M F guotas,
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E. J. W. BUCKLER. — Banking Pers-
pectives... Automatation and the
Branch Manager.

An artist's sketchbook — The Bank of
Mew South Wales, Backville S'reet.

H, P. GUENTHER. — Banking in Leba-
non.
N. CUTHBERT & W. BLACK. — Nor-

thern Ireland Awai's a plan.

THE DEVELOPMENT ECONOMIES
Vol. IV No, 1 — Tokyo, March 196y

NOBORU NIDA. — Land reform and
new marriage law in Chipa.

NOBORU YAMAMOTO. — The possiki-

I.Lity of regional economic integration
in Boutheast Asia.

KATSU YANATHARA, Problems of
the rice trade between Burma and

Ja_pan — A case study on exports of
primary produects in  underdeveloped
countries,

Vol 11, No. 2 —

TADASHI FUKUTAKE. Change and
s‘agnation in Latin village Society,

KENICHI MIYAZAWA. — The dual

structure of the Japacese economy
and its growth pattern.

YOSHINORI OHARA. — Conditicns of

economic development in Latin Ame-

rica — with special reference to ca-
pital formation.

TSUTOMU TAKIGAWA. —- Landowner-
ship and land reform problems of the
Philippines.

TAKESHI MAYASHUIL — O! arab social.
ism.
SHIGERU ILJIMA. — Ecology, Economy,

and Social system in the Napal HI-
MALAYAS.

Tokyo. June 1064

TADASHI KAWATA & SABURQ NINQD.

MIYA. — The development of the
s'udy of international relations in
Japan,

OSAMU KUME. — A synthetical study

of economic development and seeial
change in the underdeveloped coun-
tries.

ECONOMETRICA

Vol. 32, No. 1-2 — New Haven, Conn. Jan.-April 1064

i B _BARTEN. — Consumer demand
funct%ons under conditions of almost
additive preferences.

ROBERT J, AUMANN. — Markets with
2 continum of iraders.

T RO'FI'IENBERG & C. T. LEENDERS.
— EHicient estimp'ion of simulla-
Nedus equation systems.

ALBERT MADANSKY. — On the effic-
lency of

f three.stage
eatimation,

least-squares

4. D. SARGAN. __ Threestage least

squ_ares and full maximum likelihood
cstimate:.

TJALLING C. KOOPMANE, PETER A,
DIAMOND & RICHARD E. WILLIARM-

S0N. — Stationary u’ility and time
perspective.
KEN-ICHI INADA. — Economic growth

under neutral technical progress.

JOHN W. PRATT. — Rick a version irn
the small and in the large.

M. BRUCE JOHNSON., — On the eco-
nomics of road congesticn.

HAKUKANE NIKAIDO. — Persistance of
continual growth near the von Neu-
man Rat : A strong version of ‘he
radner turnpike theorem.
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WILFORD L. L'ESPERANCE. — A case
study in oprediction : The Market for
watermelons.

A, L, NAGAR & N. € KEAKWANI —
The bias and moment matrix of a
mixed regression estimator.

J. KMENT. — Some proverties of al-
ternative eos'imates of the ecobb —
Douglas production function.

W. M. GORMAN. — Professor Fried-
man’'s consmption function and the
theory of cheice.

JOHN 8. CHIPMAN & M. M. RAOG. —
The treatment of linear restrictions
in regression analysis.

NOTES AND COMMENTS
ROBERT J. AUMANN, — Utility theory

without the completness exiom : A
correction.
JACOB PAROUSH. — A note on  the

CES production function,

JOSE ENCARNACION Jr. — A note on
lexicographical preferences.

ECONOMETRICA

Vol. XXXJL No. 3 — New Haven. Conn. July 1964

MARC NERLOVE. — Speciral analysis
of seasonsl adjustment procedures.

PHOEBUS J. DHRYMES & MORDECAI
KURZ., — Technology and seale in
electrivity generation.

KEN-ICHI INADA. — On the economie
welfare funciion.

EDWARD GREENBERG. — A stock-ad-
justment inves'ment maodel,

T M. SRINIVASAN. —— Optimal sav-
ings in two.sector modet of growth.

EARL ©. HEADY & ALVIN C. EGBERT.

note on separability in demand ana-
lysis,

ERWARD 5. BOYLAN. -— Multiple (s,
S) policies.
FOBERT L. BISHOP. — A zeuthen —

hicks theory of bargaining.
RAGNER FRISCH. -.. Dynamic utility.
NOTES & COMMENTS

GEORGE STOJKOVIC, — Comment on
“A case study in  prediction.

W. L. L’ESPERANCE. — A case study

— Reg'onal programming of cfiic- in prediction A reply.
lent ngricuttural production patterns. e TaRNaE = X racren
¢, M. GOLDMAN & H. UZAWA, — A mum savings.
LCONOMIA INTERNAZIONALE
Vol. XVII. No. 1 — Genova. Febbraio. 19064.

§. CLEMHOUT. —  Etficiency, the
Heckscher-Ohlin  Theorem and Pat-
terns of International Trade as
Exemplified by the Lecntief Paradex.

A. PEDONE. — Una prima analisi dei
rapporii tra l'elisione dell'imposta ed
il progresso technologiro (Part 23,

J. L. FORD. — Flexibility and Employ-
ment.
A, SBALVI. — La programmaczione eco-

nomica Irancese.

1 C. ETIN — An investigation of two
exogenous casual forced in the 1957-
1958 recession in the U.8.

F. MASERA, — UL'evoluzione dell'eco-
mia italiana ed in parti colare i re-
centi sviluppi della bilaneia dei pn-
gamenti.

F. L. VACHELIL — Il consuma delle
fonti d'energia in Italia nel decennio
1951-1961.
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Vol. XVII, No. 2 — Genova, Maggio 1904

B. TREZZA. — Moneta; interesse, ve- dello scambio.
loci‘.hldi cin?olazione o determinazio- & BATIDMLEY — Shbilliy o D
ne del prezzi. and employmont in aa  underdese-
4. 8 BHALLA. — Galenson — Leibon. loped semi-desert commnunioa.
stain criterion of growth reconsi. 2 : v
. e - spring of German
dered. Some implicit as umptions. J. HEIN. — The mainspring

monstary policy.

K. C. BHARDWAJ, —_ Factor propor-

tiens and full employvment, J. K. SENGUPTA. ~- An ’uccno:.‘n:eLr.w

analysis of the provuss ob rowth an

G. GANDOLFD, . 11 “titonnement” ¢ relation te Brit'sh ceonemic develop-
la  stabilita dellequilibric  generale ment.

THE ECONOMIC JOURNAL
Vol. LXXIV, No. 294 — London. Junc 196

T. P. HILI, _. Growtly and

1 inveztment M. S, FELDSTEIN. — Thu _SO“-“‘I time
according to international compari- preference discount rate in the cost
sons. tenefit analysis.

M. J. FLANDERS. — Prebisch on pro- = Rl — ghe Hendt Shmap Ajmi
o ; ~classic 3 del,
tertionism : An evalua'ion. v e ETChEps] e model

k. I MC KINNON. — Foreign exchan.

W, T. NEWE.YN. — The supply of mo- ge constrainls in  economic develop.
hey and its contrel. ment and efficicni aid allocation,

A. RUBNER. — The irrelevancy of the J. ROBINSON. —- Solow un the raye of

British differential profits tax. reLeen.

ETUDE & CONJONCTURE,
Supplement No. 3 — Paris. 1964,

La situation et leg perspectives  dans auprés des commergants €A MAPS
le commerce de déta’) d'aprés  une 1964,
enquite effectude par T'IN.S.EE,

No. 5 (igéme année) — Paris, Mars 1006,
Lez  intentions d'achats de voitures combustibles mindraux solides et du
awiomobiles au déhut de 1961. gaz {1949-19611.

La population active  employée par

ivité dans les industr'es du
branche entre 1954 ot 1962 La preductivité

pétrole et du gax naturel  (1948-
La productivité dans les industries des 1961},

Supplément No, 4 — Paris 1964,

La situation o' les perspectives dans par VLN.S.EE. en ma:s 1964 auprés
lindustrie, d'aprés l'enquéte effectude dez chefs d'enterprise.
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Supplémem No. 4A -— Paris 19064

Les projets d'investissement dans l'in-

Les motivations du che'x des agricul-
dustrie en 1964.

teurs en're lait et viaude, d'aprés
" une enquéte effectuée par L'IN.S
Premiers résultuts de !enquéte effec- EE B 1
tude par L.ILN.SEE. en mars 1964.
Supplément No. 4 B -— Paris 1alig
La situation ot les perspectives  dans tuée par L'LNS.EE, en Avrl 1964
industrie, d'aprés lenguéte effec- auprés des chefs d'entreprise,

Supplément No. 5 - Paris 1964

dans
effac-

et les perspoectives
drapros 'enguite

La situation

tuée par L'N.S.EE. en mai 1964 anu-
l'industrie

prés des: chefs d'entreprise.

Supplément No. 5 A — Paris 1963

Situation et perspectives de 'économie frangaise en mai 1964

Supplément No, 6 — Paris. 196

La situation et les perspectives dan: -ﬂ_uprés ol -MEEy - of W
le commerce <o dotpit d'aprés  une 1964,
enquote cifectuée par L'ILN.S.E.E.
Supplément No. 7 —- Paris, 1gtig
La cenjoncture {francaise Graphiques descript'fs.
Supplément No. 7 A — Paris, 1964
La situation et les perspectivés dans auprés des commergants en  mai
l'indusrie, d'aprés I'enquite cffec- auprés des chefs d'entreprise.

Supplément No. 8 — Panis, 1964,

i.cs investissements dans 1'ir§d1..1rttrie
réalisations cn 1963 -— p!‘e‘l.rlslons
pour 1961 d'aprés des cheis d'enfre-

La situation de trésoverie dans I'indus-
trie d'aprés des enquites effectudes
auprés des chefs d'entreprise.

prse.
No. 4, — |oéme année — Paris. Avril 196y,
Les in entions des agricniteurs conees- Quelques comparaisens relat’'ves o cer-
nant la production de lait et de tains niveaux de prix 3 la consomma-
viande. tien dans les pays eurcpéens:.

La population active par secteur d'éta-

hlissemeont.

La planification en URBS et en Euro-
pe orient. — Difficulié: des

lan:
1980, i
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1néme 8nnée - Nos. 5-6 — Paris, Mia-Juin 1964
1L.ES COMPTES DE LA NATION DE L'ANNEE 1963.
1geme Année. No. 7 — Paris. Juillet 19064
Etude de comptabilité nationale.
igéme Annés No, 8 A supl. — Paris, 1964

La Vsituati:_m et les‘ perspect'ves dans La situation et les perspectives dans le

Vindusttie en Juillet 1964, eommerce de détail en Juillet 1084,
HITOTSUBASHT JOURNAL OF FECONOMNICS
Val, 5 No. | —— Tokvo. Tune 1gi,

KAI\?JELSI?I OHKAWA and RYOSHIN M1 SHOZABURG FUJINO. — The perma-
u .]-' _f ]The phase of unlimited nent jncome and the transaction de-
supplies of labor. mand for money by households.

o YUICHI SHICNOYA. — Patterns of

KI .

};?z_}-i*at;(DJIMA. — The pattern of industrial growth in the United Sia-
lce;.mtn' onal trade among  advanced tes and Sweden — A  critique of
S Hoffrsann's Hyvpothesis.
B JOURNAL OF POLITICAL ECONOMNY
¥ & - v .
Vol. IXXIL Ng. 2 —- Chicage. April 196,

& L; e s

nadi:fUhB{ffe-[;-_ Thej_ob_tec.‘lt:)\ézs ofGCa- corporations and the demand for mo-
. erary policy, 1949_1961 - = g 5

Ifnpencal "Trade_Offs" wnd o ol ney : SBome Empirieal findings.

tion of the authoritce. E. WILLIAM DINKELACKER. ... Al-

4 ternative tax incentives for invest-

.C:RAM. BARZEL. —  The production ment.
q:nCtJon and technical rhange in the
sleam-power industry, H. PETER GRAY. — Marginal cost of

hot money.

HAT?CYPY I OLEVIN. _ Heenomit ef-
® of broadeast licensing. MORDECHAI E. KREINI. — On the
dynamic effects of a cusioms union.

A‘thJAMEB BONEss., Elexnents of

tory of stock.option value, RICHARD B. DU BOFF. —- A note on
K the subst’tution of inanimate for ani-
WILLIAM . FRAIER, Jr. — The v

finaneia) 8'ructure of menufacturing

Val. LXXII No. 3 — Chicage. Junr 1g0

T
le?:gaﬁ:ot MODIGLIANL — Some empe- LEUGENE ROTWEIN, - - Economic con-
- ests of monetary management centration and monopoly in Japan.
AN rules versus gdiscretion,
i R. LAV,
LEONA EDWIN 5. MILLS & MICHAEL )
oY WEISS. The surv'val — A model of mark=t arvas Wwith

technigue apd the
o ext B .
timal capaeity. wtent of subop free entry,
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DAVI DS, HUANG & JOHN €. MYERS.
— Income varisbility and the ana-
lysis of income size.

CLIFF LLOYD. — The renl-balance ef-
foet and the slutsky equation.

K. W. ROTHSCHILD. — Cobweb cycles
and partially correct forecasting.

171

CHARLES A, LININGER. — TEst'matas
of rates of =aving.

JAMES E. PRICE. — International bur-
den — sharing : Cominent.

FDWARD H. CHAMBERLIN. — The na-
fure of equilibrium in monopolistic
competition : Reply ‘e Mr. Demsetz.

QUARTERLY JOURNAL OF ECONOMICS
Vol. TXXVIIL, No. 2 — Cambridge, Mass. May 1964

VERNON L. SMITH. — Effect of mar-
ltet organisation on conwetitive equi-
librium.

JOAN ROBINSON. — Fartor prices not
equalized.

LWIGHT H. PERKINS. — (‘entralization
and decentralization in mainland
China's, Agriculiure {1049-1962).

WILLIAM L. BALDWIN. — The motives
of managers. environmertal restraints,
and the theory of manaygerial enter-
prise.

¥. M. SCHERER. — The theory of con-
tractural incent'ves for e¢fficiency.

(;EDRGE §. FISHMAN. — Price behnv-
iour under alternative forms of price
expectations.

PAUL E. SMITH. — Individual income
tax ra'e progression wnd the saving
function.

~LADIMIR STOQLEQV. — The alloeation
of scientific effort : Some ‘mportant
nspects.

Vol. LXXVIU Ne. 3 — Cambridge. Mass. August 1604

TIALLING C. KOOPMANS, — Economic
srowth at a maximal rate.

THEODORE MORGAN. — The theory
of error in Centrally-Tirected econo-
mice systems.

RICHARD R, NELSON X SIDNEY G
WINTER Jr. — The weather fare-
eas'ing system.

ROBERT Z. ALIBER. — The U. 8. role
as o research currency country.

JouN n. woop. — The expectations

hypothesis, the yield curve, and mo-
netary policy.

BURTON A. WEISBROD, e CllJﬂ-ecti\'e——
consumption services of individual —
consumption goads.

ROBERT E, KUERNE, — Hay's Inw and
Whalras' law once more.

PETER KILBY. — Comment.

GUSTAV RANIS, — Reply.

ALAN NICHOLS, — The opporiunity
costs of public investment “eom-
ment”.

REVUE ECONOMIQUE
Vol. XV. No. 3 —— Paris. Mai 1904,

PIERRE LASSEGUE. — Le "raitement

comptable des colts.

ANDRE CAMP. — Comyptlabilité natie-
nale ot comptabilité privée.

MICHEL DEVILLEBICHOT -— La mesu-

re du profit par la comptabilité gé-
nérale.

JACQUES BARTWIG —
des bilans.

Ta centrale
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P. CABON DENISG. DE MURARD. — Uti- financiers.
lisation de la comptabilité des socié- CHARLES PEMGALAQU. __ Eréves ro.

‘45 par les hangues et les organismes marques sur la notion e liquidité

Vol. XV No. 4 — Paris. Jutllet 196y

HENRI BOURGUINAT. — Economies et substitution entre factours.
deséconomies externes, JEAN OUSSET. -— La multifirme

ANDRE BABEAU, -- L'Slustic’'té de

HI. — Questions Politiques et fnternativnales

INTERNATIONAI. CONCILIATION
No. 546 — New York. January 1g6%.1

The Addis Ababa Charter by Boutres Boutros . Ghali.
No. 547 — New York, March 1964
INIS L. CLAUDE Jr. — The OAS, the UN, and the United States

THE MINDDLE EAST JTOURNAL
Vol. 18 - No. 3 — Washington, D.C. Summer Jeen

CHARLES 1SSAWI, -— Fconpmic deve- EUGENE VAN CLEEF . The
lopment and liberalism in Lebanon. Israel — And a loock aheng aEmksi
DON PERTZ. — River schemes anil GEORGE HOURANI i
) ; 5 . — Midd! T —
their offect on econoraic develogp- studies in Taly today. 3

ment in Jordan, Syria and Lehanon.

RIVUE FRANCAISE DE SCIENCE POLITIQUE
Vol. XIV, No. 3 - Paris. Juin 1964

LE :
‘-K?ESHAP;I9N.‘~ La latitude d'action J-W. LAPIERRE ET GEURGES NOI-
ot 1i C{‘teﬁorxes dirigeartes : réali’é ZET. — L'information politique des

fHARLIE!:“ es. jeunes Francais en 1982
2 3 ROIG: -— Dissolut'on auto-

o Que et réforme  constitutionnel- ALFRED GROSSER. — L'Allemagne ac-
cidentale : Etat des irevaux récen’s.
i 5 - -
Vol. XIV - No. 4 — Pavis. Aoit 196
CATEG(
GORIES DIRIGEANTS OU OCTAVE MARAIS, — La classe  diri-
CLASSE DIRIGEANTE ? geante au Maroc,
JEAN
:Ne MEYNAUD. — Les oatémories di- LES CONFLITS
geantes ital'ennes, INTERNATIONAUX
FRANCOIS Bgp
RRICAUD. _  Remar- GEORGES LAVAU., — Jean Meynaud.

ques  sur gl : - .
loligarchie péruvisnne. — Etudes sur las groupes.
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IV. - Sociologie

DROIT SOCIAL

a27éme Année No. 4 — Paris, Avial 1964

POLITIQUE ECONOMIGUE ET
ORGANISATION
PROFESSIONNELLE

HENE SAVATIER., — Les métamorpho-
ses du louage d'immeuble et les as-
pects économinues du droit au bail.

LAURICE LAGRANGE. ~. Fonclionnai-
res des Communputés curopéennes —

Statut — Com'té du personnel —
Qrgane interne — Capacité d'ester
en jusice. — OQOrdonnance de la Cour

de Jdustice des Communautés
piennes du 14 nov. 1983

2uro-

ALFRED SAUVY. —— La situation écono-
migue.

TRAVAIL

G, T. — Infermation ct rromotien so-
ciale,

E. CHADENET., — Remarques sur l'ar-
ticte du Trofesseur OLLIER sur 1'"Mai-
faire Neyrpic'.

27énie année, No.

POLITIQUE ECONOMIQUE ET
ORGANISATION PROFESSIONNELLE

ALLAIN PERME. — Les nouvelles mo-
dalités de Vaide publique & la cons=-
truction.

JEAN MALASSIGNE. — L'artisana’ dens
la planif cation francaise.

GASTON CONSTANTIN. —— Egsai d’'éva-
luation scientifique de la qualifica-
tion et de I'uilication des cadres des
industries frangaiscs.

ALFRED SAUVY. — La situst’on éco-
agmigue,

TRAVAIL

R. BLANPAIN. — La réservation d'a-
vantage aux travailleurs syndigqués
en Belgique.

Lrguete wur le fonctionnemeni des co-
mités d'entreprise, nfigctuée par
I'Institu: d'Etudes sociales de la Fa-
wulté de Droit et des Sciences éco-
nomiques de Grenoble.

FREDERIC MEYERS, — Chronigue ameé-
ricaine.

FRANCOIS SELLIER.
sociale,

La situation

SECURITE BOCIALE ET
PRESTATIONS FAMITJALES

TRANCIS NETTER. — Evclution du sin-
tut des in-titutions de sécurité socia-
le,

4. J. DUPEYHOUX & G. LYON-CAEN.
— Jurisprudence :écente en maliére

de sécurité socisle,

Conprés internations! de  'association
internationale pour le Progrés social.

—— Paris, Mai 1964

T

JEAM TOUTEE. — Mission sur l'amé-
lioration des procédures de discussion
des salares dans le secteur public.
“Rapport”,

JEAN SAVATIER. — dJurisprudence ré-
cente en matidre socele.

FRANCOIS
sociale

SELLIER. —
dens le

La situation
Marché Commun.

SECURITE SOCIALE ET
PRESTATIONS FAMILIALES

C.E.88.8. — La stcurité sociale en
Chine,
M. PIERRE VQIRIN. — Jurisprudence

récente en matiére de séecurité soc’ale.
LA SEMAINE SOCIALE DE 1964.
BIBLIGGRAPHIE,
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DROIT SOCIAL

27émz année, No, 6 — Paris. Juin 1ah |,

POLITIQUE LCONOMIQUE ET
ORGANISATION PROFESSIONNELLE

GERARD SAUMADE. __ Les cadres de
I"agriculture,

ALFRED BAUVY. _ T,

a situat’on écano-
mique,

TRAVAIL

J, GETTI ~— Les ¢
de travail dqu pe:
sociale.

enventions collectives
tsonnel de la sécurits

JEAN TOUTEE.
ration des
des salaires

~— Mission sur I'amélia-
procédures de discussion,
dans le secteur pullie.

M, J..—L. CosTA. __ Prér
mté d’entreprise en
tion des pe

ofatives du ¢p-
matidre de geg-
uvres sociales e leur pro.

27éme aunde, No. 7.8

PGLITIQUE ECONQMIQUE
ORGANISATION PROFESSIONNELLE

JOSEPH REVOL,
du reclassem
le salariaf,

— Esquisse d'un bilan
ent des rapatrigs dans

MARCEL MARTIN,

de la réforme (
hilidre,

-— Quelques espects
e la Fsenlité immo-

TRAVAIL

LEQ HAMON, La distinction des do-
maines dg 1a Iol &t du réglement
an matidre de sécuri's sociale, de
droit syndica] et lo droit travail,

JEAN BAVATIER,

— Jurisprudence ré-
cante en matiarn

¢ =oeiale.

JEAN SBAVATIEF. -~ Jurisprudencs
récente en maliére sociale.

SECURITE SOQOCIALL ET
PRESTATIONS FAMILIALES

CLEMENT MICHEL. — L, pain ot les
prestations sociales.

MICHEL COTIN. — Les nrestations de
séeurité sociale dans les comptes éco-
nomigues des; ménages.

M. NICOLAY. — Organ'salion de la 5é-
curité sociale — Caisse de sécurite
sociale et d'allocations familiales, Tu-
‘elle du ministre — Délibérations
contraires 4 la loi {(deux arréts du
Conseil d'Etat, du 31 Janvier 19647.

M. MEURISSE. Jur'spudence récente
en matiére de sécurité sociale,

BIBLIOGRAPHIE,

-— Paris. Juillet-Aofit 196y,

. ion
FRANCOIS SELLIER. _. La situntio

sociale,

SECURITE SOQCIALL ET
PRESTATIONS FAMILIALES

LOUIS PORTE, — Physionomie ete r:;VO-
lut'on de l'allocation — logement.

M. BRAIBANT. — Notori_été‘méc:ic;:
.les. Trois arréts du Conseil d'Eta
24/4/1964,

ANDRE ROUSAT, — Jurisprudence to-
cente en matiére de socunte

le.

BIBLIOGRAPHIE.
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REVUL INTERNATIONALE DU TRAVAIL

Vol. LXXIX, No.

Le cout de la main-d’ceuvre en  taant
que facteur du commerce internatic-

nal.

ESTHER PETERSON. La condition

de la femme aux Etats-iTnis.

Vol. LXXXIX. No.

AVNER HOVNE. — La planification e
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