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 َكزَة

عالبدائلع عإبه د عطرتث ععن عاقتص دي عبدور عابؼ ليص عالا اؽ لق ـ
التا تثيصعلثاشروع ت،عوتدخلعابؼست اروفعللأا اؽعابؼ ليصعلهداؼعبـتثفصع
عشكلعأا اؽع عالا اؽعإ؟  عوتأخذعهذه علاصبععثىعالرتح، عكثه  ولكاه 

ع علترؼعبػ وهيعا ؽعلإصدارعالوراؽعابؼ ليصععPrimary Market)أوليص(
علاقصع؟ب شرةعبتُع؟صدرعال رقصعابؼ ليصعوابؼكتتبعالوؿعفيه ،عأوععوفيه علاشأ

وفيه ععSecondary Marketsشكلعالا اؽعال  ن تصعأوعأا اؽعالتداوؿع
والب رصصعالمج ؿععExchangesلتداوؿعالوراؽعابؼ ليصععنعطرتثعالب رص ت(ع

يه عالطبيتيعللاات ا رعفيعأوراؽعرأسعابؼ ؿ،علكنعبشرطعأرعلتت ؟لع؟ته عوف
عوالشف فيصع عابؼض ربص ع؟بدأ عبوكاه  عفهي عالقا ر، عك زتا ه ت بداطث
عالصحيحصع عوابؼض ربص عبرتعالتًابيزة. ع؟ن عوالسرقص عابؼق ؟رة عر )الإفص ح(،
عوالصبر،ع عالدقص عق عدة عوعثى ع؟تث ؟ ت، عبي ناتعوبرثيل عبذايع ععثى لق ـ

ععثمعبـ طرعارات ا ر،عوليسعفهث  ةعف لربحعوابػس رةعفيعالب رصصعبوكاه 
عارحتف ظعبابع كرعفيعكمعالقايص!!

ولذاعفساجدعفيعالب رصصع؟نعتساىع)كب رعابؼست ارتن(علفعقراراتهمع
ع؟نع عأ؟  عابؼتث ؟ ت، عل افر عأا اه  عبرثيلاتعه دئص عنتيجص عوشراء، بتُعبيع
تشغثهمععنعاات ا راتهمع؟ عتتا قث نهع؟نعإش ع تعوبوكاهمعحسهمعالذاتيع

عتهمعردودعأفت ؿعص خبصفهمع)؟سبب عالض ض ء(علفعقرارا
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عب رصصع عبزتثتع؟ن علغيتَاتعولط رات، وشهدتعالب رص تعالتربيص
عفقدع عبؽ . عابؼاظاص عوالفايص عوابؼؤاسيص عوالق ن نيص عالتشرتتيص عوالطر لخرى،
ق ؟تع؟تظمعالب رص تعبتط ترعنظمعالإفص ح،عوق اعدعقيدعالوراؽعابؼ ليصع

الآفِ،عوإنش ءعشرك تععوتأايسعصا دتثعارات ا ر،عوإدخ ؿعنظ ـعالتداوؿ
ابؼق صصعوالتس تصعوابغفظعابؼركزيعولقييمعولصايتعوبرثيلعالوراؽعابؼ ليص.ع
هذاعبالإض فصعإفُعااتحداثعأدواتع؟ ليصعواات ا رتصعجدتدة،عو؟احعح افزع
ضرتبيصعلثاست ارتنعفيعالوراؽعابؼ ليص،عولاشيطععاثي تعابػصخصص،عوفيع

عارات ا علشجيع عتتم عالب رص ت عبتداوؿعبتضعهذه عوالسا ح عالجابي  ر
 أاهمعالشرك تعالجابيص

عابؼ ليص عفيعع(0)ظهرتعالا اؽ عوبالتحدتد عبتيد، عز؟ن ع؟اذ ع؟صر في
هيعخ ؟سعب رصصعع۳۸۸۱وك نتعالب رصصعابؼ ليصعبالإاكادرتصعفيعع۳۸۸۱

عك فع عالتي ع)ابؼض ربص( عب ج د عبسيزت عابؼرحثص عهذه عفي عوالب رصص عالت فَ، في
عالشرك تع عتغثبععثى عك ف عكا  عالجابيص، عالتا صر عناره  عوتشتل ت جهه 

عج دةعفيعأتديعقثصع؟نعالرأبظ ليتُ.ط بععالت ئلات،عوك نتعابؼثكيصع؟ ع

عوبذدتدعوضبط، علاظيم عبدوف عتتًؾعال؟ر عالاح ععوفَ وتمعذلكععثى
ع الت فِ

                                                 
(

1
(ححٗوظذحبَحقوبْسطتحكٖحبؼغحقوبلادحقوؼشب٘تحأّح)عْمحقلأّسقمحقوواو٘ت(حكعٖحدّ حػشب٘عتح

حأخشٓ

ح
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بشأفعرئحصعالب رصصعالذيعع۳۸۱۸ن فابرعع۸صدرعال؟رعالت فِعفيع .0
ولكنعأغثقتعع۳۸۳۱نصععثىعالتالعبه عاعتب راع؟نعأوؿعابتابرع

 بسببعابغربعالت بؼيصعالوفُ.ع۳۸۳4الب رصصعع ـع

صدرتعرئحصعجدتدةعلثب رص تعبد جبعع۳۸۹۱دتسابرعع۱۳فيع .9
ع عفي عأخر عبدرا ـ عبتد عفيا  ععدلت عثم ع؟ثكي، أبرتلعع۹4؟را ـ

فيعشأفعالتت ؟لعع۳۸۱9لساصعع994.عثمعصدرعالق ن فعرقمع0941
ععثىع عابؼ ليص عالوراؽ عفي عالتت ؟ل عقصر عالذي عابؼ ليص، عالوراؽ في

قيدةعبجدوؿعالات رعالسا ارةعابؼقيدتنعبالب رص تعا اءعأك نتع؟
الربظيعأـعخ رجعذلكعابعدوؿ،عوقدعبثغععددع؟ك لبعالسا ارةعفيع

ع عال قت عبالق هرة،عع۹۳ذلك عالت ؟ثتُ عالعض ء عبي ث ف ؟كتب ،
باك عبي ث فعالعض ءعابؼاضاتُ،عوك فععددعع04بالإض فصعإفُععددع

ع عع ـ عابؼقيدة عالتت ؟لع۹۳۳)ع۳۸8۹الشرك ت عحجم عبثغ عشركص )
؟ثي فعجايه ،عبف عت ضحع؟دىعنش طعالب رصصعع00177عثىعأوراقه ع

 فيعهذهعالفتًة.

ع .9 عرقم عالق ن ف عع9صدر عالشرك تعع0984لساص عإنش ء عنظم الذي
 ابؼس بنص.ع

عالق ن فعرقمع .4 عع040صدر علب رص تعع۳۸۹۱لساص عالت ؟ص باللائحص
عابؼصرتصع عالب رص ت عاكتسبت عبد جبه عوالذي عابؼ ليص، الوراؽ

عالهثيص ع؟ع عارعتب رتص عهذاععشخصيته  عأوجد عوكذلك لثتق ضي،
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علضا فع عالب رص ت عهذه ععثى عابغك ؟يص عالرق بص ع؟ن عن ع  الق ن ف
علدىع علثحك ؟ص ع؟ادوب علتيتُ عفي عوبس ل عفيه ، عالتال عاتَ حسن

عالب رص ت.

ععددع .8 عفي ع؟ثح ظ  عابػاسياي تعنش ط  علذلكعشهدتعفتًة ونتيجص
الوراؽعالشرك تعابؼس بنص،عالتيعتمعإنش ؤه عوإدراجه عفيعب رص تع
،ع۳۸۹۹ابؼ ليص،عويأتيعذلكعااتكا رعبؼ عبدأهعباكع؟صرع؟اذعع ـع

عفيع عللاكتت ب عوالتًوتج عوالتج رتص، عالصا عيص عالشرك ت بتأايس
عبك ع عال قت عذلك عفي عابؼس بنص عالشرك ت ععدد عبثغ عفقد أاهاه .

شركصعلؤديعوظيفته عفيعخد؟صعارقتص دعالق ؟ي،عقيدع؟اه عفيعع۸۹8
ع عابؼصرتص عأوراقه عع۹۱8الب رص ت ععثى عالتداوؿ عبهري عك ف شركص

ابؼ ليص،عوك فع؟نع؟ؤدىعذلكعكثهعأفعشهدتعهذهعالفتًةعازده راعفيع
التت ؟لععثىعالوراؽعابؼ ليصعفَعتسبثعلهع؟ يل،عبلعفَعنصلعإليهع؟رةع

عأخرىعحتىع؟اتصتعال ا نياي ت.

عع ـع .4 عبداتص عحتى ع؟ثح ظص عبكف ءة عدوره  علؤدي عالب رصص وظثت
ابػ صعبتحدتدعع۳۸8۸لساصعع7ن فعرقمعحيثعصدرعالق ع۳۸8۸

عك فعلهع عبف  ععثىعأصح بعالاهم، عل زتته  ص فيعالرباحعالتيعتتم
عحجمع علراجع عثم عو؟ن عالب رصص، عنش ط علزاتد عإع قص عفي عالثر أكبر
علذلكعفقدعهبطتع عنتيجص عوالإاكادرتص التت ؟لعفيعب رصتيعالق هرة

عللأا عأدنى عحد عوضع عإفُ عأدى عبف  عشدتدا، عهب ط  ت ر،عالات ر
ع ع؟نعارنهي ر،عع؟شتًتهودخثتعابغك ؟ص عالات ر عبغا تص فيعالب رصص
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ووجدتعا ؽعا داءعلتت ؟لعفيعالوراؽعابؼ ليصعبأات رعأقلع؟نعابغدع
عوذلكعبفرضعهروبعرأسعابؼ ؿع؟نعهذاع علكلعورقص، الدنىعالمحدد

عالا عع؟نعارات ا رات.

ع .7 عرقم عالق ن ف عع009وبصدور عفيعع0940لساص عالتت ؟ل بإتق ؼ
عشهرتنع؟نعب عبؼدة عالوراؽعابؼ ليص عإفُعع09 رصص ابتابرعع09ت لي 

علتافيذعالإجراءاتعابػ صصعبااتبداؿعالاهمعابؼؤبفص.عع۳۸4۳ااصع ،
عالتت ؟لع عحجم علده ر عحيث عالب رصص، عرك د عإفُ عأدى عذلك كل
عوعددع عن عيص عحيث ع؟ن عالب رصص ع؟لا؟ح عولغتَت ع؟ثا اص، بص رة

عا ع؟ست يات عوابذهت عابؼتداولص، عالسرتععالوراؽ عابؽب ط عإفُ لات ر
عنف سع عفي عال قص عفقداف عإفُ عأدت عالتي عالإجراءات عهذه نتيجص

عابؼتت ؟ثتُ

عالسبتياي ت،ع .8 عبداتص ع؟اذ عارقتص دي عارنفت ح عبسي اص عالخذ ؟ع
والتيعتهدؼعإفُعخثثعا ؽع؟ فِعع بؼيعفيع؟صر،عوالتالععثىعلط رهع

عع عحيث عارات ا ري، عالاش ط ع؟ن عبرد عالتي عابؼت ق ت ك نتعوإزالص
؟رحثصعجدتدةعراتت دةعل ازفعالب رصص،عولتايزعهذهعابؼرحثصعبصدورع
بؾا عصع؟نعالق انتُعوالقراراتعالتيعتهدؼعإفُعلاايصعا ؽعابؼ ؿعفيع
عالسبتياي تع ععقدي عخلاؿ عوالقرارات عالق انتُ عهذه عوأهم ؟صر،

عوال ا نيا تعوحتىعالآفع؟ عتثي.
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 ع(9)۳۸۱4لساصعع49لتربيعوالجابيعرقمعق ن فعاات ا رعرأسعابؼ ؿعا
ع عرقم عبالق ن ف عع99)ولتدتلاله ع۳۸۱۱لساص عرقم عوالق ن ف ع۹۱۱،

ع عالت ؟صع۳۸۸۸لساص عابؽيئص عإنش ء عتم عالق ن ف عهذا عظل عوفي ،)
عالتيع عابؼشروع ت ععثى عابؼ افقص عبه  عابؼا ط عابؽيئص عوهي للاات ا ر،
لؤاسعفيعإط رعق ن فعارات ا ر،عو؟ت بتصعأنشطته عولقدنًعابػد؟ تع

عاللاز؟صعبؽ .ع

 لتاظيمعالتت ؟لعبالاقدعالجابي،عثمعع۳۸۱4لساصعع97عالق ن فعرقم
 إنش ءعالس ؽعابؼصرفيصعابغرةعلثاقدعالجابي.ع

 ع عرقم عابعاه ري عع8۹۱القرار عالت ؟صعع۳۸۱۸لساص عابؽيئص بإنش ء
عحسنعقي ـع عو؟راقبص لس ؽعابؼ ؿ،عبهدؼعلاظيمعولاايصعا ؽعابؼ ؿ،
ع؟ا خ عولدعيم علاايص ععثى عالتال عوكذلك عب ظ ئفه، عالس ؽ عهذا

عاردخ ر.

،عالذيعصدرع۳۸۸۹لساصعع98صدورعق ن فعا ؽعرأسعابؼ ؿعرقمع .9
،ع۳۸۸۹،عوصدرتعرئحتهعالتافيذتصعفيعأبرتلعع ـع۳۸۸۹فيعت ني ع

وتهدؼعهذاعالق ن فعإفُعل فتَعابؼق ؟ تعالرئيسيصعلتاشيطعا ؽعرأسع
عآلي لهع عوبردتث عابؼختثفص، عبأدواله عالس ؽ عولاظيم عولاايته ابؼ ؿ

عولشجيععوابغف ظععثىعحسنعبظ علثاست ارتن، عوبرقيثعالتدالص تته،

                                                 
2
حسأطحهاوِاحهكخخباحكَ٘حباوكاهل(ح(
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عالضرتبيصع عابؼت ؟ثص عفي عالت ازف عبتحقيث عابؼ ليص عالوراؽ عفي ارات ا ر
عابؼقررةعللأوعيصعاردخ رتصعوبتُعالوراؽعابؼ ليصعابؼطروحصعفيعالس ؽ.

عالتت ؟لعوعددعالوراؽعابؼ ليصع عاررلف ععابؼستارعفيعحجم وفيعض ء
عالتاثي ت، عوعدد عتتتادععابؼتداولص علثتداوؿ عجدتد عنظ ـ عإدخ ؿ تم

ععثىعابغ ابعالآفِعفيعبصيععابؼراحل.

عبصيعع علثتزـ علثاظ ـعابؼتا ؿعبهعفيعالب رصص، ععنعالإفص حعف فق  أ؟ 
عاا تص،ع عنصت علق رتر عبإعداد عالربظيص عبابعداوؿ عابؼقيدة الشرك ت
عونت ئجع عق ائمع؟ ليصعربععاا تص،ععنعنش طه  وبيكنعأفعتطثبع؟اه 

ع؟ركزه عابؼ فِ.أعا بؽ عوع

عنعإنش ءعجدوؿعع۳۸۸۸أعثاتعهيئصعا ؽعابؼ ؿعابؼصرتصعفيعع ـع .01
لداوؿعجدتدعفيعالب رصصعتتمع؟نعخلالهعلداوؿعأاهمعالشرك تعبرتع

ع عأعثاتعفيعع ـ عكا  عالتالعبتق دع0999التأايس، ععنعإدخ ؿ ـ
ع. Swaps  ابؼب درت

ع .00 علس ؽع۳۸۸۸فيعابتابر عالت ؟ص عفيعابؽيئص عبف ثص عانتخ بع؟صر عتم
ابؼ ؿععض اعفيعبؾثسعإدارةعابؼاظاصعالدوليصعبؽيئ تعأا اؽعابؼ ؿعبؼدةع
عوبؾا عصع عالإفرتقيص عالمجا عص علرئااص عابؽيئص عانتخ ب عتم عكا  ااتتُ،
عذلكع عويأتي عنفسه ، علثتدة عابؼ ؿ عأا اؽ عبؽيئ ت عالواط الشرؽ
ععثىع عوانفت حه  عابؼصرتص عابؼ ؿ علس ؽ عابؼتزاتد عالاش ط ععثى تأكيداً

 عدةعوالت بؼيص.الا اؽعالص 
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عإفُع .09 ععدده  عتصل عابؼ ليص عالوراؽ عبؾ ؿ عفي عشرك تعلتال عإنش ء تم
.عولشالعهذهعالشرك تع۹۱۱۱شركصعحتىعنه تصعت نيهعع ـعع994
ع۸۸شركصعلإدارةعصا دتثعارات ا ر،عوع04شركصعبظسرة،عوع084
ع عابؼ ؿعتًعثلشركص عورأس عالشرك ت عوتأايس عاركتت ب عولغطيص وتج

ع عشرك ت عوثلاث عونشرعابؼخ طر، عوالسجلات عالدف لر الإ؟س ؾ
ع عابؼركزىابؼتث ؟ ت، عوابغفظ عوالتس تص علثاق صص عواحدة ،عوشركص

عتمع عكا  عابؼ ليص، عالوراؽ عوبرثيل عولصايت علتقييم عشرك ت وثلاث
عع۹۳تأايسع عت نيه عللاات ا رعحتىعنه تص عبرؤوسع۹۱۱۱صادوق  ،

 ؟ثي رعجايه .ع۱.۹؟ثي رعجايه عوقياته عالس قيصعع۱۸أ؟ اؿعقدره ع

علتاشيطعالتت ؟لعفيعا ؽعالوراؽعابؼ ليص،ع .09 عابعه د ع؟ اصثص فيعإط ر
ع عال زارياف عالقرارات ع49صدر عع44، بالسا حعع۹۱۱۱لساص

عوال ا طصع عبالتت ؟ل عابؼ ليص عالوراؽ عبؾ ؿ عفي عالت ؟ثص لثشرك ت
عولغطيصع عالتا تل عوصك ؾ عابػزانص عوأذوف عالسادات عفي والساسرة

عن عأو عابػ ص، عبغس به  عصدرعاركتت بعفيه  عكا  ععالائه . ععن ي بص
وابػ صعبالإتداععوابغفظعابؼركزي،عع۹۱۱۱لساصعع99الق ن فعرقمع

عضا فع عصادوؽ عبإنش ء عابؼ ؿ علس ؽ عالت ؟ص عابؽيئص عقرار وصدر
 التس يات،عبهدؼعالقض ءععثىع؟ش كلعالتاثي تعابؼتثقصعبالب رصص.

تمعإدخ ؿعخد؟صعالتداوؿععنعبتد،عوهذهعابػد؟صعع۹۱۱۱فيعع ـعع .04
علش عدوفعل فر عالصفق تع؟نع؟كتبه ، عإبس ـ عإ؟ك نيص رك تعالساسرة

 أفعتضطرع؟ادوب ه عللانتق ؿعإفُعق عصعالتداوؿ.
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عبثغتعقياصع .08 عفقد عابؼصرتص، ازدادتع؟ت ؟لاتعالج نبعفيعالب رصص
ح افِعع۳۸۸۸؟شتًياتعالج نبع؟نعالاهمعابؼصرتصعخلاؿعع ـع

عع974 عنسبته عأيع؟  التت ؟لع%ع؟نعإبص فِعقياصع97؟ثي رعدوررا،
؟ثي رعدورراعقياصعابؼبيت تعوبس لعح افِعع074داخلعالب رصص،ع؟ق بلع

 %ع؟نعإبص فِعقياصعالتت ؟ل.07

عع .04 عع ـ عفي عبدصر عابؼ ؿ علس ؽ عالت ؟ص عابؽيئص السا حعع۹۱۱۱قررت
عفيع علداوبؽ  عبيكن ع؟ ليص، عأوراؽ عإفُ عالشرك ت عبتض عدت ف بتح تل

ك تعالتيعالس ؽععثىعشكلعااداتعدتنع؟نعأجلعإنق ذعبتضعالشرع
 أصبحتعغتَعق درةععثىعخد؟صعدت نه .ع

ع .07 عرقم عرئيسعبؾثسعال زراء عقرار بإنش ءعع۹۱۱4فيعع۳۱44صدور
ععنع عالتت تض عبغرض عابؼ ليص عالوراؽ عفي عابؼتت ؟ثتُ عتأ؟تُ صادوؽ
عأوع عإفلاسعشرك تعالساسرة عأو علت ر عح لص عالتج رتص عغتَ ابؼخ طر

 صا دتثعارات ا رعأوعأ؟ا ءعابغفظ.

عع
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عع
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 ايفصٌ الأوٍ

 ايغوم الأويية

الس ؽعالوليصعأوعا ؽعالإصدارعهيعالس ؽعالتيعلصدرعولب ععفيهع
ععادع عرأسعابؼ ؿ عأاهم عالشركص عإصدار ععاد عا اء ع؟رة علوؿ عابؼ ليص ال رقص
التأايسعوبيته علثاؤاستُعأوعلغتَهمع؟نعابؼست ارتن،عأوععادعإصدارعوبيعع
أاهمعجدتدةعفىعفتًةعرحقصععثىعتأايسعالشركصعبغرضعزيادةعرأسعابؼ ؿ،عع

ع عبيكنعلثشركصعأتض عأفعلصدرعولبيععااداتعلثاست ارتن.عكا

عفإفع عابؼست ارتن عبعايع علثبيع ع؟تروضص عابؼ ليص عالوراؽ عك نت وإذا
وقدعتتمععرضعالوراؽعابؼ ليصععPublic Offeringذلكعتساىعطرحعع ـع

 Private)البيعع(علمجا عصع؟تياصع؟نعابؼست ارتنعفيا عتساىعطرحعخ صع
Placementترعالذيعلب ععبهعال رقصعابؼ ليصعفيعالس ؽعالوليصع"عوتساىعالس
عبسترعالإصدار

 إصزاص الأوصام المايية

ع .0 ع عStockesالاهم عع عرقم عا ؽعرأسعابؼ ؿ عبق ن ف ع91ج ء
ع ع۳۸۸۹لساصع

ع) عابؽيئصع۹؟ دة عأفعبزطر عأوراؽع؟ ليص علرغبعفيعإصدار ععثىعكلعشركص  )
بذلك،عفإذاعفَعلتتًضعخلاؿعثلاثصعأا بيعع؟نعتارتخعالإخط رعك فع
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عبأيع عإخلاؿ عوذلكعدوف عإجراءاتعالإصدار، عالستَعفي لثشركص
عحكمعأخرعفيعهذاعالق ن فع

 تعقط عع( عرعبه زعطرحعأوراؽع؟ ليصعلتصعشركصعبد عفيعذلكعشرك4؟ دةع)
علثجاه رع العا ؿعالت ـعوشرك تعالقط ععالت ـعفيعاكتت بعع ـ
عفيع عنشره  عتتم عابؽيئص ع؟ن ع؟تتادة عاكتت ب عنشرة ععثى عبا ء إر
ععثىع عإحدابن  عارنتش ر، عوااتتي عصب حيتتُ عت ؟يتتُ صحيفتتُ

عالقلعبالثغصعالتربيصع

( عبهبعأفعلتضانعنشرةعاركتت بعفيعأاهمعالشركصععادعتأايسه ع8؟ دةع)
عالإفص حععنعالبي ناتعالآليصع

ععرضعالشركصعو؟دته . -0

 رأسع؟ ؿعالشركصعابؼصدرعوابؼدف ع. -9

 ؟ اصف تعالاهمعابؼطروحصعوبفيزاته عوشروطعطرحه .ع -9

أبظ ءعابؼؤاستُعو؟قدارع؟س بنصعكلع؟اهمعوبي فعابغصصعالتيايصعإفع -4
 عوجدت.

عفيع -8 عاركتت ب ع؟ن عابؼتحصثص عال؟ اؿ عااتخداـ عفي عالشركص خطص
 الاهمعابؼطروحصعول قت ته عبالاسبصعلات ئجعااتخداـعال؟ اؿ.ع
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 أ؟ كنعابغص ؿععثىعنشرةعاركتت بعابؼتتادةع؟نعابؽيئص. -4

عأتصعبي ناتعبردده عاللائحصعالتافيذتص -7

ركصعفتادعتأايسعالشركصعلوؿع؟رةعا اءعأك نتعشركصع؟س بنصعأوعش
عإفُع عرأسعابؼ ؿ عتقسم عابؼتض ؟اتُ، عغتَ عالشرك ء عفيعحصص عبالاهم ل صيص
أاهمعابظيصع؟تس وتصعالقياص،عوبوددعقياصعالسهمعبحيثعرعلقلععنعبطسصع
جايه تعورعلزتدععثىعألتعجايه،عولترضعلثجاه رعفيعاكتت ب،عوتشتًطع

؟ ععأفعتك فعك ؟لاعأيعتغطيعأاهمعالشركص،عوأرعتقلع(9)فيعهذاعاركتت ب
؟نعقياصعالسهمعابؼكتتبعفيهعلزادعع:۳۱تدفتهعابؼكتتبععادعالتأايسععنع

شه ر،عبحيثعتكتالعع9:ع؟نعقياصعالسهمعخلاؿع98هذهعالقياصعإفُعالربعع
 اا ات.ع8بشنع؟ عاكتتبعفيهع؟نعأاهمعك ؟لاعخلاؿع؟دةع

عالت ـع عغتَ عأو عباركتت بعالت ـ علثبيع ععرضعالاهم ععاثيص ولساى
عفهيعأوؿعا ؽعلث رقصعابؼ ليصعلثبيعععادعالإصدار.عع(4)عبالس ؽعالوليص

 ايطبيعة ايكاْوْية يًغِٗ

عابؼس همع عوتتاتع عله، عابؼصدرة عالشركص عفيع؟ثكيص عحصص عالسهم بي ل
بحق ؽعابؼثكيصعوالتيع؟نعبياه عابغثعفيعحصصع؟نعالرباحعالتيعبرققه عالشركصع

                                                 
(

1
ٗكعْىحسأطحهاوِعاحهكٌخٌعاحك٘عَحح(ححٗشخشؽحوظستحقلاكخخعا حكعٖححيعع٘ظحةعشكتحهغعاُوتحأى

باوكاهل،حقوسظضحقوؼٌ٘٘تحقوووبلتحودضءحهيحسأطحقووا حّخْ ححوذٗشُاحبو٘وخِعاحقولٌ٘عتححكعٖح

ح.1196|4|2محخلغتحح33وغٌتحح141قوطؼيحسهنح

(
4

(حأًشطتحقوغْمحقلأّو٘ت"حإطذقسحأعِنحقوخيع٘ظ،حإطذقسحأعِنحصٗادةحسأطحقووا ،حإطذقسح

حذٗلحقوو٘وتحقلاعو٘ت.أعِنححخل٘غحسأطحقووا ،حإطذقسححؼ
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ءعبؾثسعوابغثعفيع؟راقبصعالإدارةع؟نعخلاؿعحثعالتص تتعرنتخ بعأعض 
عإدارةع علقد؟ه  عالتي عالخرى عالرئيسيص عالقرارات ععثى عوارقتًاع الإدارة
عالشركصعبوثعبغ ؟لعالسهمعابغص ؿععثىعحصصع علصفيص الشركص،عوفيعح لص
فيا علبقىع؟نعقياصعبيععالص ؿعبتدعادادعبصيعع؟ ععثىعالشركصع؟نعدت فع

ع عالشركص ع؟ن عقياته عااتًداد عتتم عر عالسهم عأف عوالصل إرعفيعوالتزا؟ ت،
ح رتعبؿدودةع؟ لعبزفيضعقياصعرأسعابؼ ؿعأوعلصفيصعالشركص،عوفيعهذهع
عابغ رتعقدعبزتثتعالقياصعابؼستًدةععنعالقياصعابؼدف عصععادعشراءعالسهم.ع

 أْواع الأعِٗ:

عالتيع عابغصص عطبيتص عبحسب عفتقسم عالاهم علقسيم عوجه ت لتتدد
ع عوبزضع ععيايص عوأاهم عنقدتص عكلعشرتكعإفُعأاهم لافسعالق اعدعتقد؟ه 

عولكنعبهبعال ف ءعبقياصعالاهمعالتيايصعك ؟ثص.

ولاقسمع؟نعحيثع؟ثكيصعالسهمعإفُعأاهمعابظيصعبفث كصعبؼست ارعابظهع
عدوفعبردتدع ع؟ لكعالاهم عالصكعه  عتك فعح ئز عبغ ؟ثه  عوأاهم بؿدود
ع؟زاياعرع ارامععثىعالصكعذاله.عوقدعل جدعأاهمعبفت زةعلتطيعلص حبه 

عأصح  عولقرترعبتضعار؟تي زاتعلبتضعأن اععتتاتععبه  بعالاهمعالت دتص،
عالاهمعق صرعفقطععثىعالاهمعاربظيص،عأ؟ عهذهعار؟تي زاتعفتتا لعفي.

ع)اهمع -عأ عالتصفيص عنالج عقساص عفي عالرباح ععثى عابغص ؿ أول تص
عالفضثيص(.ع
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عالص تع -عب ع)اهم عالت ؟ص عابعاتيص عفي عص ت ع؟ن عأك ر عالسهم ؟اح
عابؼتتدد(.ع

 خصائص الأعِٗ: 

الاهمع؟تس وتصعالقياصعفكلع؟اه علهعقياصعابظيصعرعلقلععنعبطسصع -0
جايه تعورعلزتدععنعألتعجايه،عوهذاعتستتبععابؼس واةعفيعابغق ؽع
التيعبياحه عالسهمعبدتتٌعابؼس واةعفيعالرباحعوكذلكعفيعارلتزا؟ تع

 الا شئصععنعالسهم.

عص  -9 عل في عبحيثعإذا علثتجزئص عق بل عغتَ ع؟ثكيصعالسهم علتاقل عر حبه
 الاهمعإفُعورثتهعبؾزأةعف لسهمعرعبهزأع

ص حبعالسهمعغتَع؟سئ ؿععنعدت فعالشركصعإرعفيعحدودع؟ عبيثكهع -9
 ؟نعأاهم.

بهبعالتفرقصعبتُعالقيمعالآليصعلثسهم عالقياصعاربظيصعوهيعقياتهعفيع -4
عالسهمعورعبه زع عبه  عوقيمعالإصدارعوهيعالقيمعالتيعتصدر الصك،

ع)إصدارهعبأق جايه (،عوالقياصعابغقيقيصعلثسهمعع۳۱۱۱.عع8لع؟اه 
عخصمع عبتد عالشركص عفيعص فيعأص ؿ عنصيبعالسهم عتق بل ع؟  وهي
عوالتيع عالس قيص عتترؼعبالقياص عبد  عفيعالب رصص عالسهم عوقياص دت نه ،
عابكثتعالشركصع عل  عفيا  عابغقيقيص عالسهم علقيم بهبعأفعلك فعبف ثثص

 ؟ب شرةعبتدعالشراء.
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 : Bondsايغٓزات  -2

ع) عوالوراؽع۳۹؟ ده عالتا تل عالساداتعوصك ؾ عإصدار ع)تك ف )
ابؼ ليصعالخرىعا اءعك نتعابظيصعأوعبغ ؟ثه عبد افقصعابعاتيصعالت ؟صعلثشركصع
ووفق عالق اعدعوالإجراءاتعالتيعلبياه عاللائحصعالتافيذتص،عوبهبعأفعلتضانع

ل رقصعوأا سع؟ افقصعابعاتيصعالت ؟صعالت ئدعالذيعتغثهعالسادعأوعالصكعأوعا
عوبهبع عآخر، عأيعق ن ف عفي عابؼاص صععثيه  عبابغدود عالتقيد عدوف حس به
ابغص ؿععثىعلرخيصع؟نعابؽيئصعفيعح لصعطرحعالساداتعوصك ؾعالتا تلع

عوالوراؽعابؼ ليصعالخرىعفيعاكتت بعع ـ(.

عت بتعأفع؟ لكعععععع عه ععب رةععنعصكع؟دت نيص السادعفيعالبداتص
عالسادع؟قرضعابؼصدرع

عتتتهدعوالسا عحيث ع؟تغتَ، عأو عثابت عبدخل عيأتي عاات ا ر عوه  د
ع؟دةع عط ؿ ع؟سبق  عك ب فعبؿدد عأو عف ئدة عالساد عبغ ؟ل عتدفع عبأف ابؼصدر

عالسادعوأفعتردعالقياصعاربظيصعلثسادعفيعتارتخعااتحق قه .ع

 تاصيذ الاعتخكام:

ع ع؟ن عااتحق قه  عل ارتخ علتًاوح عالجل  عقصتَة ع8-0اادات
عاا ات.ع

ع؟نع علتًاوحعل ارتخعااتحق قه  عالجل  ع۳۱ع-ع8ااداتع؟ت اطص
عاا ات.ع
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ع ع؟ن عااتحق قه  عل ارتخ علتًاوح عالجل  ع۹۱ع-۳۱ااداتعط تثص
عااص

 أْواع ايغٓزات:

عتارتخع -عأ عحتى عثابتص عف ئدة عبدتدؿ علصدر عثابت  عع ئد عذات اادات
عاراتحق ؽ.

 علصدرعبدتدرتعف ائدع؟تغتَة،عحيثعتتمعااداتعذاتعع ئدع؟تغتَع -عب
لغيتَعالف ائدععثىعالساداتعبد عتتا شىع؟ععابؼتغتَاتعفيع؟ؤشرع؟تتُع

 بزت رهعالشركصعابؼصدرةعلثساداتع

علدفععدورياعولذلكعتتمع -عت عف ئدة عليستعبؽ  عالك ب ف  ااداتعصفرتص
عبك ؟لعقياته ع عااتًداده  عوتتم عاربظيص علقلععنعالقياص عبقياص بيته 

عالشراء،عاربظي عاتر علت دؿ عوالتي عااتحق قه  عتارتخ عحث ؿ ععاد ص
 بالإض فصعإفُعإبص فِعالف ائدعابؼستحقصعوط اؿعفتًةعالسادات.ع

ع۹۱جايه ،عتارتخعااتحق قه عبتدعع۹۱۱۱۱؟  ؿ عااداتعقياته ع
عأقلع؟نع عبستر عالآف عبيكنعشراؤه  عوبتدععشرتنعع۹۱۱۱۱ااص، جايه ،

عريا.جايه ع؟صع۹۱۱۱۱ع ؟ عايأخذعابؼست ارع
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 َا ٖي حكوقي في حاية ؽضائي يًغٓزات؟ 

عالذيع عابؼتجل عاراتًداد عحث عبتضعالساداتعبه  عاراتًداد  حث
ع؟تتُع عتارتخ عفي عالصثي عابؼبثغ عودفع عالساد عااتًداد عحث عابؼصدر تتطي
لثاست ارعقبلعحث ؿعتارتخعاراتحق ؽعوع دةعتتمعااتًدادعالساداتعحتُع

علس ؽعباسبصعكبتَةععنعوقتعإصداره .لاخفضعأات رعالف ئدةعالس رتصعفيعا

علصفيصع عبصدد عالشركص عك نت ع؟  عإذا عح لص عفي عتاشأ عالول تص  حث
أعا بؽ ع)ليعاببع؟ (عفيعلثكعابغ لصعفإفعالقياصعابؼأخ ذةع؟نعبيععأص ؿع
الشركصعتتمعااتخدا؟ه عفيعدفععارلتزا؟ تعلثدائاتُع)أيع؟قرض عالشركص(ع

عاي علبقى عوإذا عالسادات، عبضثص عثم عوبالت فِعأور عالاهم، عبغاثص علتطي  لص
عف لدائاتُعبؽمعالفضثيصععثىعبضثصعأاهمعالشركصعفيعح لصعلصفيصعالشركص.

 وها ؾعن ع فع؟نعالت ائدععثىعالسادات 

 الت ئدعابع ري عاترعالك ب ف/عاترعالس ؽ.ع 

 الت ئدعحتىعتارتخعاراتحق ؽ عتت دؿعك فصعالف ائدعالتيعلتثق ه ع
تىعتارتخعااتحق قه ،عبالإض فصعإفُعأيعأرباحع؟نعوقتعشرائكعلثساداتعح

عرأبظ ليصعوطرحعأيعخس ئرعرأبظ ليص.

ع دةع؟ علب ععالساداتعابؼصدرةعلوؿع؟رةعبالقياصعاربظيصعبؽ عأوع؟ ع
تق ربه ،عأ؟ عالساداتعالتيعتتمعالتت ؟لعفيه عبالس ؽعال  ن تصعفأات ره علك فع

ع عوحياا  عالف ئدة، عأات ر عفي علثتغتَ عطبق  عقياتهع؟تغتَة عالساد عاتر تتج وز
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اربظيصعتق ؿعأنهعتب ععبأزتدع؟نعالقياصعاربظيص،عوإذاعبيععالسادعبسترعأدنىع
عقياتهع عالساد عاتر عوحتُعتت دؿ عتب ععبخصم، عأنه عتق ؿ عاربظيص عالقياص ؟ن

عاربظيصعتق ؿععاهعأنهعتب ععبالقياصعاربظيص.

تطثثععثيهعوإذاعفَعتتضانعاترعالسادعالقياصعالف ئدةعالتًاكايصعفه ع
السترعالص في،عوبا ءععثىعذلكعبهبعأفعتدفععابؼشتًيعلثب ئععليسعفقط،ع

عالسترعالص فيعلثساداتعبلعأتض عالف ئدةعابؼتًاكاص.

 َا ٖي َظايا الاعتجُاص في ايغٓزات؟ 

عتك فع -0 عأف عابؼست ارتن عأغثبيص عتفضل عبالتا تع  عابؼخ طر بزفيض
علدتهمعبؿفظصعاات ا رع؟تا عصعلتقثيلعنسبصعابؼخ طر.ع

عالت ئدع -9 ععن ععب رة عل قته عبيكن عدخل عبؽ  عالسادات عدوري  دخل
عاراتحق ؽع عتارتخ عفي علثساد عاربظيص علثقياص عبالإض فص الدوري،

عالسا عفي عتست اروف عابؼست ارتن ع؟ن عالتدتد علثحف ظعلذلك دات
عدورتصع عنقدتص علدفق ت عولتثقي عزيادته ، عأو عابؼست ارة عأ؟ ابؽم عثى

 تتتادععثيه .

علثقدرةع -9 عوفق  عالسادات عج دة عقي س عتتم عآ؟اص  عاات ا ر أداة
ارئتا نيصعلثشركصعابؼصدرة،عولترؼعالقدرةعارئتا نيصعبقدرةعالشركصع

القدرةعع؟صدرةعالساداتععثىعال ف ءعبالتزا؟ ته عابؼ ليص،عكثا عك نت
 ارئتا نيصعأعثىعكثا عك نتعأك رعأ؟ا عوأقلعفيعالت ئد.ع
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عااداتع -4 عفي عارات ا ر عالبتض عبىت ر عأف عبيكن ع؟ا اب  ع ئد
عالساداتع ع؟ع عبابؼق رنص عأكبر عع ئد ع؟ن علقد؟ه عبؼ  عنظرا الشرك ت

 ابغك ؟يص،عوع دةع؟ عتص حبعالت ئدعالكبرعبـ طرعأك ر.ع

 ايغٓزات ايكابًة ايتخويٌ إلى أعِٗ:

أباحعالق ن فعإصدارعااداتعق بثصعلثتح تلعإفُعأاهمعوتشتًطعها ع
عوتتمعبر تلعالساداتعإفُعأاهمع علزيادةعرأسعابؼ ؿ، عالق اعدعابؼقررة ؟راع ة
عبقياته ع عال ف ء عالتيعتتم عابعدتدة عرأسعابؼ ؿعواركتت بعفيعالاهم بزيادة

ابؼدةععبطرتثعابؼق صصع؟ععقياصعالسادات،عورعبه زعالتح تلعإرعبتدع؟ضي
عالتيعبردده عالشركصعفيعنشرةعاركتت ب.

 إصزاص أعِٗ طيارة صأؼ الماٍ 

ع ۳۸۸۳لساصعع089تاصعالق ن فعرقمع

(عتك فعلثشركصعرأسع؟ ؿع؟صدر،عوبه زعأفعبوددعالاظ ـع۱۹؟ دةع)
رأسع؟ ؿع؟رخص عبهعبه وزعرأسعابؼ ؿعابؼصدرعبد عرعتزتدععثىععشرةعأ؟  لهعع

افيذتصعحداعأدنىعلرأسعابؼ ؿعابؼصدرعبالاسبصعكا عبه زعأفعبرددعاللائحصعالت
عتك فع عبؼ  عوكذلك عالاش ط، ع؟ن ع؟تياص عأن اع  عبس رس عالتي عالشرك ت إفُ

ع؟دف ع ع؟اهععادعالتأايس.

عع وتشتًطعأفعتك فعرأسعابؼ ؿعابؼصدرع؟كتب عفيهعبالك ؟ل،عوأفعتق ـ
(ععثىعالقلع؟نعالقياصعاربظيصعللأاهمعالاقدتصع:۳۱كلع؟كتبعبأداءع)
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ع ع)لزاد عتأايسع98إفُ عتارتخ ع؟ن عأشهر عثلاثص عبذ وز عر ع؟دة عخلاؿ ):
عالقياصعخلاؿع؟دةعرعلزتدععثىعبطسع الشركص،ععثىعأفعتسددعباقيعهذه
عإجراءاتع عالتافيذتص عاللائحص عوبردد عالشركص، عتأايس عتارتخ ع؟ن اا ات

 لداوؿعالاهمعقبلعأداءعقياته عبالك ؟ل.

ع) عغت99َ؟ دة عالت ؟ص عابعاتيص ع؟ن عبقرار عبه ز عرأسعع( عزيادة الت دتص
ابؼ ؿعابؼصدرعأوعابؼرخصعبه،عكا عبه زعبقرارع؟نعبؾثسعالإدارةعزيادةعرأسع

عابؼ ؿعابؼصدرعفيعحدودعرأسعابؼ ؿعابؼرخصعبهعفيعح لصعوج ده.

عادادهع عقبل عابؼصدر عرأسعابؼ ؿ عزيادة عبه ز عر عالح اؿ عبصيع وفي
عوتشتًط عالت دتص، عغتَ عالت ؟ص عابعاتيص ع؟ن عبقرار عإر عتؤديععبالك ؟ل أف

ابؼكتتب فعفيعالزيادةع؟ عرعتقلععنعالاسبصعالتيعلقررعأداؤه ع؟نعرأسعابؼ ؿع
علتقررع عالتي عذاتعابؼ اعيد عفي عالقياص عباقي عتؤدوا عوأف عزيادله عقبل ابؼصدر

علث ف ءعبب قيعقياصعرأسعابؼ ؿعابؼصدر.

وبهبعأفعلتمعزيادةعرأسعابؼ ؿعابؼصدرعفتلاعخلاؿعالسا اتعال لاثع
علصدور عابؼ ؿععالت ليص عرأس عاداد ع؟دة عخلاؿ عأو عابؼرخصعبالزيادة القرار

عابؼصدرعفبلعزيادلهعأتها عأط ؿ،عوإرعص رعالقرارعابؼرخصعبالزيادةعرغي .

عع
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 الأعِٗ ايتي تصزصٖا ايؾضنة بعز َضحًة ايتأعيػ

 ( الأعِٗ المجاْية:1)

علدعيمع عبجزء عارحتف ظ عإفُ عأرباح عبرقث ععاد؟  عالشركص لق ـ
؟ ؿعالشركصعوالب قيعت زعععثىعشكلعنقدتصعأوعأاهمععللاحتي ط تعالرأس

بؾ نيص،عحيثعتتمعل زتته ععثىعابؼس بنتُعبدوفع؟ق بلعوهيعص رةع؟نعص رع
عل زتععالرباحعول زععونسبصع؟س بنصعكلع؟س همعفيعرأسعابؼ ؿعقبلعالت زتعع

 ( أعِٗ طيارة صأؼ الماٍ يكزاَى المغاُٖين:2)

؟عع؟راع ةعحق ؽعالول تصعفيعزيادةعتتمعقي ـعالشركصعبزيادةعرأسع؟ بؽ ع
رأسع؟ ؿعلقدا؟ىعابؼس بنتُ،عوالتيعلك فعإ؟ عطبق علاصعفيعالاظ ـعالا ايع
عرأسع عاقتًاحعزيادة ععثى عبابؼ افقص عالص در عابعاتيص علقرار عطبق  عأو لثشركص،
ابؼ ؿعالذيعتقدـع؟نعبؾثسعإدارةعالشركص،عحيثعتك فعاركتت بعفيعلثكع

قدا؟ىعحتىعالت رتخعالذيعبرددهعابعاتيصعالتا ؟يص،عالزيادةععثىعابؼس بنتُعال
وتك فعاركتت بعبدراع ةعنسبصعابؼس همعفيعرأسعابؼ ؿعوبرددعلهعفتًةع؟تياصع
للاكتت ب،عفإذاعانقضتعلثكعالفتًةعدوفعلغطيصعاركتت بعتتمعطرحع؟ علبقىع
علقرارع عوطبق  ع؟تياص عباسبص عارلتزاـ عدوف عالقدا؟ى علثاس بنتُ عالاهم ؟ن

عابعاتيص.

عع
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عنفرؽعها عبتُعثلاثع؟صطثح تععنعرأسع؟ ؿعالشرك ت 

علستىع .0 عالتي عأي ع)ابؼرج ( عابؼ ؿ عرأس عوه  عابؼرخصعبه  عابؼ ؿ رأس
لتحقيقهعالشركصععبرعنش طه ،عوبوقثع؟ستقبلاعوهيعلقدرهعبد عرعتزتدع

ععثىععشرةعأ؟  ؿعرأسعابؼ ؿعابؼصدر.

 ك ؟لا.رأسعابؼ ؿعابؼصدر عوه عتس ويعقياصعالاهمعابؼكتبعفيه عع .9

 عوه عرأسعابؼ ؿعالذيعدفتهعابؼس بن فعقياصعاراهمعابؼكتتبعفيه  .9
ع؟نع عع دة عوتبدأ ع؟نعالاهمعأيع01فيعشراءعالاهم، ع:ع؟نعقياص

؟نعقياصعابؼ ؿعابؼصدر(،عوالصلععادعالتت ؟لعبالاهمعفيعع:۳۱)
الب رصصعأفعتك فعرأسعابؼ ؿعابؼدف ععقدعوصلعإفُعقياصعرأسعابؼ ؿع

ع)رأس عأي عوقتععابؼصدر، عابؼصدر، عابؼ ؿ عرأس ع= عابؼدف ع ابؼ ؿ
عوص ؿعالسهمعلثس ؽعال  ن تص(.

وابؼستف دعبف علقدـعأفعابؼشرععوإفعك فعقدعحفلعبرأسع؟ ؿعالشركصع
عبحسب نهعأا سعوج ده عفإنهعفرؽعبتُعأ؟رتن.

الوؿ عزيادةعرأسعابؼ ؿعابؼرخصعبهعالشركصعفجتلعذلكعارختص صع
عتصعلثشركص.؟ا ط عبابعاتيصعالت ؟صعغتَعالت د

ال  ني عزيادةعرأسعابؼ ؿعابؼصدرعفيعحدودعرأسعابؼ ؿعابؼرخصعبهعأيع
الزيادةعبحيثعتك فعرأسعابؼ ؿعابؼصدر عرأسعابؼ ؿعابؼرخصعبه(عفجتلعهذاع

عارختص صعلمجثسعإدارةعالشركص.
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وبالت فِعف بؼشرععقدعقصدعق ن ناعابؼغ ترةعبتُعابعهصعالتيعبسثكعلقرترع
عابؼرخص عابؼ ؿ عرأس عابؼ ؿععزيادة عرأس عزيادة علقرتر عبسثك عالتي عوابعهص به،

ع.ع(8)حدودعرأسعابؼ ؿعابؼرخصعبهععفيعابؼصدر

 طضم طيارة صأؼ الماٍ: 

زيادةعرأسعابؼ ؿععنعطرتثعزيادةعقياصعالسهمعدوفعإصدارعأاهمع (0)
عجدتدةع

عالشركصع (9) عبساحه  عبؾ نيص عأاهم عإصدار عطرتث ععن عابؼ ؿ عرأس زيادة
 فيعالرباح.عابؼصدرةعلثاس بنتُع؟ق بلعنصيبهم

ع

                                                 
(

5
د.حةؼباىحأزوذحم.حسخع حػبعذحقوسكع٘ن،حةعشذحهعاًْىحععْمحسأطحقووعا ،حقودعضءحقلأّوعٔ،ح(ح

ح.11م،حصح2334
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ع
عرأسع؟ ؿعشركصعابؼس بنص
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ع
ع
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ع

عـ(09/9/9117كيفيصعالإعلاـععنعزيادةعرأسعابؼ ؿع)؟اش رع
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يجاْي ا  ايفصٌ 

يجاْوية  ا  SECONDARY MARKETايغوم 

عوشراءع عبيت  عالتداوؿععثيه  عتبدأ عفيعالب رصص عابؼ ليص وعادعقيدعال رقص
ع عالشركص علك ف عأف عالبتضعدوف عبتضهم عفيعبتُعابؼست ارتن عطرف  ابؼصدرة

هذهعالتاثي ت،عوتتمعالتداوؿعبسترعبىتثتععنعاترعالإصدارعتساىعاترع
عال رقصع ععثى عالترضعوالطثب عحسب عتتحدد عالس ؽ" عاتر عأو التداوؿ"
عالس ؽعال  ن يعأوعا ؽع عوتطثثععثىعالتداوؿعبالب رصص عبالب رصص، ابؼ ليص

عتراه عالتداوؿ،عوبالت فِعفتثكعالس ؽعفيعا ؽعارات ا رعابغقيقيعأ وعكا 
 active)ص نت عالس ؽعفيعأ؟رتك (عبأنه عالس ؽعالدتا ؟يكيصعلثاض ربص ع)

market.ع(عفيعأا اؽعرأسعابؼ ؿ

 عوم الأوصام المايية:

عك لاهمع عابؼ ليص عالوراؽ ععثى عالتت ؟ل عفيه  عتتم عالتي عالس ؽ في
والساداتعبيتً عوشراء،عوتتحددعالسترعفيه عبا ءععثىعحجمعابؼتروضع؟اه ع

عوتطثثععو؟دى عتترؼعبآلي تعالترضعوالطثب، عفيا  عشرائه  ععثى الإقب ؿ
وتاقسمعهذاعالس ؽعإفُعع"،Market Priceعثىعهذاعالسترعاترعالس ؽع

عالوراؽع )ا ؽعأوليص(عوتب ععفيه عالوراؽعابؼصدرةعوا ؽعثان تصعتب ععفيه 
عبالب رصص.ع
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ع ع(ع4)stocke Exchanges عبوصصة الأوصام المايية

عالسثتصع عولك ف عوالبيع عالشراء ععاثي ت عفيه علتم ع؟اظم عا ؽ هي
عبتُع عالتداوؿع؟ب شرة عورعتتم عالس ؽعهيعالوراؽعابؼ ليص، ابؼتداولصعفيعهذا
عالتت ؟لع عتتم عوإبم  عابؼشتًي، عوابؼست ار عالذيعببيععالوراؽعابؼ ليص ابؼست ار
عشرك تع ععثيهم عتطثث عالس ؽ عهذا عفي علثتال ع؟ؤهثتُ عواط ء عخلاؿ ؟ن

عأفعالصفق تعرعلتمعبص رةع؟افردةعبتُعالس اسرةعفيعالوراؽعابؼ ليص،عكا 
علداوؿع عنظ ـ عخلاؿ ع؟ن علتم عولكن عابؼشتًي عوالساس ر عالب ئع الساس ر
ععثىع عبياه  عبابؼق بثص إلكتًونيعتتثقىعبصيععأوا؟رعالبيععوأوا؟رعالشراءعوتق ـ

 ليصعفيعأا سعالسترعوالكايصعالمحددةعفيعكلعأ؟ر،عولساىعب رصصعالوراؽعابؼ
ع؟صرعب رصت عالق هرةعوالإاكادرتصع

 ايتعاٌَ في الأوصام المايية المكيزة بايبوصصة بيعا وؽضاء

عابؼ ليصع عالوراؽ عفي علثتت ؟ل عحس ب عفتح عأور عابؼست ار ععثى بهب
لدىعأحدعالسا ارةعابغ صثتُععثىعلرخيصع؟نعابؽيئصعالت ؟صعلس ؽعابؼ ؿ،ع

عالااطي عالتقد عبم ذج عااتيف ء عذلك ععوتتضان عوايق ـ عالساس ر، ؟ع
ع عوتثزـ عوبيععالوراؽعابؼ ليصعبغس بعابؼست ار، عبتفيذعأوا؟رعشراء الساس ر
عبه ع علسجل عبيسكعحس بات عوالذي عابغفظ عأ؟ا ء عأحد ع؟ع عالتت قد أتض 
أرصدعالوراؽعابؼ ليصعابؼاث كصعلثاست ارعوعاثي تعالشراءعوالبيععالتيعلتمع

                                                 
(

6
(ححؼْدحكلوتح)بْسطت(حإؤحقلاخخواػاثحقوخداسٗتحقوخٖحكاًجحًؼذحكٖحكٌذمحهشٗ حهيحبشّجح

كاىحٗولكَحػائلتح)كلي.حدسحبْسص(حّكاىحةؼاسحقوشنحػباسةحػيحثلاثتحأك٘اطحقوٌوْدح..حإٔ:ح

pursesحّهيحثنحخاءحقلاعنح)بْسطت(ح

ح
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عابؼ حدعلثاس عالك د عايتمعإصدار عكا  ع)بخلاؼععثيه ، علدىعالب رصص ت ار
عرقمعحس بعالتايلعلدىعالساس ر(.

وعاد؟ عترغبعابؼست ارعفيعشراءعأوعبيععأوراؽع؟ ليصعفإنهعتابغيععثيهع
أوعالساس رعإفعرغبعفيعع-عادعإصدارعأ؟رعالشراءعأفعتدفععل؟تُعابغفظع

قياصعالصفقصعنقدا،عأوعأفعتطثبعفيعح لصعالبيععبذايععأرصدلهع؟نعع-ذلكع
بؼ ليصعلدىعأ؟تُعابغفظعلبيته ،عوتتحقثعالساس رعقبلعلافيذعأوا؟رعالوراؽعا

عابؼ ليصع عالوراؽ عأو عال؟ اؿ ع؟ن عاللازـ عالرصيد عوج د ع؟ن عالبيع عأو الشراء
عبحس بعالتايلعطرفهعأوعطرؼعأ؟تُعابغفظعبحسبعالح اؿ.

ع؟نع عالإجراءاتعلبدأ ع؟ن ع؟تك ؟ثص عالتداوؿعاثسثص ععاثيص ولتضان
عا عابؼست ارعل؟ر عال؟رعفيعإصدار عثمعلافيذعالساس رعبؽذا عالبيع، عأو لشراء

الب رصصعثمعتأكيدعلافيذعالطثبعلثتايلعوتتمعلافيذعالطثب تعفيعالب رصصع؟نع
خلاؿععاثيصع؟ق بثصعبتُعأوا؟رعالشراءعوأوا؟رعالبيع،عفحتُعترغبععايلعفيع
عبدورهعبإدخ ؿعأ؟رع عتبثغعالساس رعالذيعتق ـ شراءعأوعبيععأاهمعبيتثكه 

عأ علثشروطعالتيعحدده عالشراء وعالبيععفيعالاظ ـعالإلكتًونيعلثتداوؿعوفق 
عأوع عبيع عأ؟ر ع؟ع عالشراء عأ؟ر عبدق بثص عالاظ ـ عوتق ـ عوالستر، التايلعلثكايص
أك رعتتضانعنفسعالشروطع؟نعحيثعالسترعوالكايص،عوبتدعبغظ تع؟نع
عالب ئعع عابؼشتًيعوبظس ر عالتداوؿعكلع؟نعبظس ر عنظ ـ عبىطر عالصفقص لافيذ

عإفُعشركصعبالات عإلكتًوني  عبتدعذلكعلف صيلعالصفقص عترالعالاظ ـ عكا  يجص
ع؟نع عال؟ اؿ عبر تل ع؟هاص علت لی عالتي عابؼركزي عوالقيد عوالإتداع ابؼق صص
ع؟نع عابؼ ليص عالوراؽ ع؟ثكيص عونقل عالب ئع عالساس ر عإفُ عابؼشتًي الساس ر
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عبضثصع عأو عالاهم عبضثص عبي ناتعاجل عولتدتل عابعدتد عابؼشتًي عإفُ الب ئع
لساداتعلدىعالشركصعابؼصدرةعالتيعتمعالتداوؿععثىعأوراقه عابؼ ليصعولصدرعا

عبه ،ع ع؟فيدة ع؟ ليص عورقص عكل ععثى عالتداوؿ عحركص ععن عت ؟ي  علقرترا الب رصص
عكا ع ع، عابؼتث ؟ تعالدوليص عشبكص ععثى عالب رصص ع؟ قع ععثى عالتقرتر وتاشر

عالت فِ.  تاشرعبابعرائدعالي ؟يصعفيعالي ـ

عبه عابؼقص د عق عصععالتك تد  عفي ع)التايل( عابؼست ار علسجيل قي ـ
عشرك تع عطرتث ععن عالب رصص عبدترفص عالتسجيل عوتتم عالب رصص بي نات
الساسرة،عوبتدععاثيصعالتك تدعفيعالب رصصعبوصلعالتايلععثىع؟ عتساىع
عوتتمعالتت ؟لع ع؟ععرقمع؟ست ارعآخر، )الك دعابؼ حد(عوه عرقمعرعتتش به

عخراجعكش ؼعابغس ب.بهذاعالك دععادعالبيععوالشراءعواات

 نيف أقوّ بتهويز ْفغي في ايبوصصة؟!

عالتك تدعتتمع؟نعخلاؿعشركصعبظسرة. .0

 الوراؽعابؼطث بص ع .9

 عع ؟ .ع۳۸ج ازعافر(علثب لغتُعف ؽعع-برقيثعشخصيصع)ق ؟يع

 ع ؟ .ع08شه دةع؟يلادعللأقلع؟نع 

 عالتك تدع علقسم عوترال عبظسرة عشركص عخلاؿ ع؟ن عبيلأ علك تد طثب
 الوراؽعابؼش رعإليه .عبالب رصصعوترفثعبهع
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عخ صع .9 عربظي عل كيل عبد جب عوكيثه عأو عالشخص ع؟ن عالطثب تقدـ
بالتت ؟لعفيعالوراؽعابؼ ليصعأوعع ـعتشالعبصيععالتصرف تعبالإض فصع

 إفُعالتت ؟لعفيعالوراؽعابؼ ليص.

 (عتقد؟هعالشخصعنفسهعأوعوكيثه،عوإذاعع۹۳إذاعك فعقدعبثغع (عع ؟ 
عبرتع) ع۹۳ك ف عخلاؿ ع؟ن عتقدـ عع ؟  عوفيع( ع)ال فِ( عالق صر والد

ح لصععدـعوج دعالبعتقدـع؟نعابعدعللأبعوليسعللأـ،عأوعال صيع
ععثىعالق صرعأياعك ف.

 بؿج رععثيه(عع-إذاعك فعابؼتت ؟لعتت نيع؟نعأيع؟رضععقثيع)بؾا فعع
عال رتصععثىع تقدـع؟نعالق ئمععثىعأعا لهعبد جبعحكمع؟نعبؿكاص

ععثيهعبتق  بصعجا ئيصعتقدـع؟نعالق ئمعالافس.عإذاعك فعابؼتت ؟لعبؿك ـ
 عثىعأعا لهعبد جبعحكمعالمحكاص.

عالساسرةع .4 علشركص عالك د عرقم عبإعط ء عبالب رصص عالتك تد عإدارة لق ـ
وتتتتُععثىعالتايلعلسجيثهعلدتهعحتىعتستطيععالتت ؟لعفيعالوراؽع

 ابؼ ليصع؟ععأيعشركصعبرتده .

 تٓفيش ايعًُيات بايبوصصة:

عحيثعلتثقىع عالساسرة عشركص ع؟نعخلاؿ عالتاثي تعبالب رصص لافيذ
عحيثعتتمع عالب رصص، عداخل عالتافيذ عوتتم عابؼ ليص الطثب تعوالتروضعلث رقص
التافيذعحسبعاترعال رقصعابؼ ليصع؟نعحيثعالطثبعوالترض،عحيثعللاقيع
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عحتىع عالحد ع؟ن عابؼصرتص عالب رصص عفي عالتداوؿ عالتروضعتتم الطثب تع؟ع
علعأاب عععداعالتطلاتعالربظيصعوفق علثا اعيدعالت ليص ابػايسع؟نعك

 عابؼ ليصع عالوراؽ عبجداوؿ ع؟قيدة عغتَ عابؼ ليص عأوراؽ ععثى عالتداوؿ ا ؽ
عصب ح .عع۳0.91صب ح عإفُعع01بالب رصصع؟نع

 علثب رصصع عبابعداوؿعالربظيص عابؼقيدة ا ؽعالتداوؿععثىعالوراؽعابؼ ليص
 ؟س ءا.عع9.91صب ح عإفُعع۳۳.۱۱؟نع

عأفعن ضحعشكلعلافيذعالتاثي تع؟نعابػط طعالت ليص وبيكنع

 ( عًُيات ايؾضاء: 1) 

ععايلعترتدعشراءعورقصع؟ ليص. .0

عتتصلعبشركصعالساسرةعابؼتت ؟لع؟ته .ع .9

عبوددعال؟رعوالسترعوالكايصعون ععال رقصعالتيعا ؼعتتمعشراؤه  .9

عشركصعالساسرةعلبثغعال؟رعلثساس رعال كيلعلدته عبالب رصص.ع .4

عال؟رعووضتهععثىعنظ ـعالتداوؿ.تتمع؟ت بعصع .8

عابؼافذةع .4 عالشراء عبتاثي ت عكشت عشركص عكل عبتسثيم عالب رصص لق ـ
عبدترفته .ع
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عإفُع .7 عالتداوؿ عبجثسص عابؼافذة ععاثي تعالشراء عبإرا ؿ عالب رصص لق ـ
 شركصع؟صرعلثاق صصع؟نعخلاؿعنظ ـعابغ ابعالآفِ.

عبتاثي .8 عابؼشتًتن عابغفظ عأ؟ا ء عبد اف ة علثاق صص ع؟صر عشركص  تعلق ـ
 .ع(ع7)الشراءعابؼتتثقصعبكلع؟اهم

عأ؟تُعابغفظعابؼشتًيعبدط بقصعبي ناتععاثي تعالشراءعابؼتتثقصعبهع .9 تق ـ
عوإرا ؿع علدته عابؼسجثص عابؼشتًتن عالتالاء عأوا؟ر ع؟ع وبزصيصه 
؟ افقتهعآلي ععثىعااتلاـعكايصعالوراؽعابؼ ليصعابؼشتًاةعلإض فته عفيع

 حس بعالتايلعابؼسجثصعلدته.

                                                 
(

1
حػلٔ:حح1112وغٌتحح15(ححٌضحلائستحهاًْىحعْمحقووا حسهنح

ٗسظشحػلٔحةشكتحقوغ٘شةحقحباعحع٘اعتحأّحإخشقءحػول٘اثحهيحةيًِاحح(:13هادةح)

قلإػعشقسحباووخؼعاهل٘يحهؼِعاحأّحقلإخعلا حبسوعْوِن،حكوعاحٗسظعشحػلِ٘عاحػوعذحػول٘عاثحوسغععابِاح

حقوخاصح

(:حٗدعع حػلععٔحةععشكتحقوغوغععشةححغععد٘لحأّقهععشحقوؼوععلاءحكععْسحّسّدُععاح11هععادةح)

ٔحّعععاػتحّك٘ل٘ععتحّسّدٍحإوععٔحإوِ٘ععا،حّٗخؼععويحقوخغععد٘لحهطؼععْىحقلأهععشحّقعععنحهظعع٘شٍحّهخعع

حقوششكت،حّقوثويحقوزٕحٗشؿ حقوؼو٘لحقوخؼاهلحبَ،ح

(حٗكْىححٌل٘زحأّقهشحب٘غحّةشقءحقلأّسقمحقوواو٘تحبوعاحكعٖحروعلحقوؼول٘عاثح12هادةح)

قوخععٖححوععْمحبِععاحةععشكاثحقوغوغععشةحؽبوععاحوةّقهععشحقوظععادسةحإوِ٘ععاحهععيحؽشكِ٘ععاحكععٖحقووكععاىح

ٗدع حػعشعحُعزٍحقلأّقهعشحبطشٗوعتححكلعلحقوغعشٗتحّقووْقػ٘ذحقوخٖححؼذدُاحإدقسةحقوبْسطعت،حّ

حّباوب٘اًاثحقولاصهتحولخؼشٗقحباوؼول٘تحّكواحولوْقػذحقوخٖححوشسُاحقوِ٘ئت.

(:حٗدعع حػلععٔحةععشكتحقوغوغععشةحػععشعحأّقهععشحقوؼوععلاءحخععلا حقووععذةح15هععادةح)

ّباوشعشّؽحقووو٘عذةحبعيّقهشُن،حّإرقحوعنحٗسعذدحقوؼو٘ععلحأخعلاحوخٌل٘عزحقلأهعشحّخع حػلعٔحقوشععشكتح

أّ حخلغتححاو٘تحوْسّدٍ.حٗخنححٌل٘زحقلأّقهشحبسغ ححاسٗخحّعاػتحّسّدُاحوششكتححػشػَحكٖ

قوغوغشةحكواحٗكْىححظؼ٘ذحقلأّقهشحقوخعٖححؼطعٖحقوؼوعلحقوشعشكتحأثٌعاءحقوخعذقّ حّكوعاحلأّوْٗعتح

ّسّدححللحقلأّقهش.حكواحٗد حػلٔحقوششكتحقعخكوا حإخشقءقثحػوذحقوؼول٘تحّإخطاسحقوبْسطتح

حقوؼولحقوخاوٖحهيحػوذحقوؼول٘ت.ّقوغ٘لحٗغخل٘ذُاحػيحْٗمح
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ععض عالتس تصعبتغذتصعحس بهعالاقديعفيعباكعابؼق صصعبد عتكفيع .01 تق ـ
التس تصععاثي تعالشراءعالتيعلتمعلس تته ععثىعحس به،ع؟عع؟راع ةع

 حصيثصععاثي تعالبيععالتيعلتمعلس تته عبغس به.ع

عالاقدتصع .00 عبالرصدة علثاق صص ع؟صر عشركص عبد اف ة عابؼق صص عبا ؾ لق ـ
صعلدته ،عوذلكععنعطرتثعإرا ؿعالق ئاصعفيعحس باتعأعض ءعالتس ت

؟ثتعالرصدةععثىعنظ ـعابغ ابعالآفِع؟رفق عبهعطبتصع؟تتادةعبهذهع
 الرصدةعف رعانته ءعا ع تعالتت ؟لع؟ععالتالاء.

عشركصع؟صرعلثاق صصعبتغذتصعابغس باتعالاقدتصعلعض ءعالتس تصع .09 لق ـ
 .لدته عفيعالاظ ـعالآفِعلثتس تصعبالرصدةعال اردةع؟نعبا ؾعابؼق صص

 شركصعالساسرةعلستثمعبي فعالتاثي تعالتيعتمعلس تته .ع .09

 شركصعالساسرةعلتطيعل؟تُعابغفظعابػ صعبالتايلعإشت رعالتافيذ.ع .04

 ( عًُيات ايبيع: 2)

ععايلعبرتدعبيععورقصع؟ ليص. .08

 تتصلعبشركصعالساسرةعابؼتت ؟لع؟ته .ع .04

 بوددعال؟رعوالسترعوالكايصعون ععال رقصعالتيعا ؼعتتمعبيته .ع .07

 الساسرةعلبثغعال؟رعلثساس رعال كيلعلدته عبالب رصص.ععشركص .08
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 تتمع؟ت بعصعال؟رعووضتهععثىعنظ ـعالتداوؿ. .09

عإفُعأ؟تُعابغفظعالمحددع .91 عالساس رعالب ئععبإرا ؿعأ؟رعالبيععآلي  تق ـ
ع عتق ـ عحتى عبالبيع عتساح عالتايل عرصيد عأف ع؟ن علثتأكد بال؟ر

 الساس رعبتسجيلعالترضعبالب رصص.

عابغفظ .90 عأ؟تُ عحس باتععتق ـ عإدارة عنظ ـ ععثى عالبيع عأ؟ر بااتلاـ
الوراؽعابؼ ليصعلدتهعوالردععثىعالساس رعالب ئععا اءعب ج دعرصيدع
لثتايلعالب ئععلدتهعوكف تتهعلتافيذعالتاثيصع؟ععحجزعالكايصعفيعهذهع

 ابغ لصعأوعبتدـعوج دعرصيدعأوععدـعكف تتهعلتافيذععاثيصعالبيع

ددةعلسريافعأ؟رعالبيععالص درعتظلعحجمعالوراؽعابؼ ليصعلثادةعالمح .99
؟نعالتايل،عفإذاعفَعبوددعأ؟رعالبيعع؟دةع؟تياصعلبقيعالكايصعبؿج زةع

 لثادةعالتيعبرددعبق اعدعالتالعباظ ـعالإتداععابؼركزي.

عالب رصصعبتسثيمعكلعشركصعبظسرةعكشتعبتاثي تعالبيععابؼافذةع .99 لق ـ
 بدترفته .

عالب رصصعبإرا ؿعبي ناتععاثي تعالبيععابؼافذةعبجثسصعالتداوؿع .94 لق ـ
 إفُعشركصع؟صرعلثاق صص،عوذلكع؟نعخلاؿعنظ ـعابغ ابعالآفِ.ع

عالتداوؿع؟نع .98 عبي ناتعجثسص عااتلاـ عف ر علثاق صص ع؟صر عشركص لق ـ
عبكلع عابؼتتثقص عبتاثي تعالبيع عالب ئتتُ عابغفظ عأ؟ا ء عبد اف ة الب رصص

 ؟اهمعفيعابعثسص.
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عبهعتق ع .94 عابؼتتثقص عبي ناتععاثي تعالبيع عبدط بقص عالب ئع عابغفظ عأ؟تُ ـ
عالتيع عالتاثي ت عبؿل عالساسرة علشركص عآليً  عالتح تل عأوا؟ر وإرا ؿ
عوذلكعفيع عالب ئع، علص فٌعالساس ر عبحجزه  عوق ـ ع؟ افقص عبؽ  أصدر

 ؟ عدعغ بتهعقبلع؟يت دعالتس تص.

 .شركصعالساسرةعلستثمعبي فعبالتاثي تعالتيعتمعلس تته  .97

عشركصعالساسرةعلتطيعال؟تُعابغفظعابػ صعبالتايلعإشت رعالتافيذ. .98

 وعطاء أعوام الماٍ

 :Brokerايغُغاص 

تطثثععثىعالساس رعفيعا ؽعالوراؽعابؼ ليصعفيع؟صرعشركصعال ا طصع
عأوا؟رع علافيذ ععن عابؼسئ ؿ عال ايط عوه  عابؼ ليص، عالوراؽ عفي عالساسرة أو

عابؽيئصعالت ؟صعلس ؽعابؼ ؿعشراءعوبيععالوراؽعابؼ ليصعلتالائهع بالب رصص،عولق ـ
عبداحعالتًاخيصعاللاز؟صعلثشرك تعبؼزاولصعأنشطصعال ا طصعفيعالوراؽعابؼ ليص.

تك فعتأايسعشرك تعالساسرةعفيعالوراؽعابؼ ليصعوالتًخيصعبؽ ع؟نع
عالتأايسع عو؟تطثب ت عشروط عل افر ععثى عبا ء عالاش ط عهذا عبدب شرة ابؽيئص

ععثي عابؼاص ص ع)والتًخيص عرقم عبالقرار ع49ه  علساص وابؼلاحثعع۹۱۱4(
عق ن فع عفي عابؼاص صععثيه  عارشتًاط ت عإفُ عبالإض فص عوذلك عبه، ابؼرفقص
ا ؽعرأسعابؼ ؿ،عورئحتهعالتافيذتص،عوعثىعكلع؟نعترغبعفيع؟ب شرةعنش طع
عابؼصدرع عابؼ ؿ علرأس عالدنى عبابغد عارلتزاـ عابؼ ليص عالوراؽ عفي الساسرة
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عتقلععنعبطسصع؟لاتتُعجايه ع؟صرياعأوع؟ عتت دبؽ عوابؼدف ععوالذيعبهبعأر
عبالب رصصع عالتض تص عبق اعد عالإخلاؿ ععدـ ع؟ع عالجابيص، عالتالات ؟ن

ع۹۱۱4لساصعع49والص درةعبقرارعرئيسعابؽيئصعرقمع

 َغتٓزات ايترخيص

عالاا ذجع ععثى عابؼ ؿ علس ؽ عالت ؟ص عابؽيئص عطثبعالتًخيصعإفُ تقدـ
عإدارة علدى عوابؼت افر علذلك، عالوراؽععابؼتد عبه ع؟رفق  عالطثب ت، لثقي

عوابؼستاداتعالآليصع

ع؟ستخرجعربظيع؟نعالسجلعالتج ريعلثشركص. .0

بي فعبأعض ءعبؾثسعالإدارةعوابؼدترتنعوخبراتهمععثىعالاح عالمحددعبقرارع .9
ع عفي عابؽيئص عإدارة عع4/8/0997بؾثس عفي ع07/8/0998ابؼتدؿ

بدنعفيهمععوالذيعنصععثىعأفعتت افرعفيعغ لبيصعأعض ءعبؾثسعالإدارة
رئيسعبؾثسعالإدارةعوعض عبؾثسعالإدارةعابؼاتدبعخبرةعرعلقلععنع
بطسعاا اتعفيعأعا ؿعالب رص تعوأا اؽعالوراؽعابؼ ليص،عوبزفضع
عالدوراتع عباج ح عاجت زوا عبؼن عبالاسبص عاا ات عأربع عإفُ عابؼدة هذه
علك فع عابؽيئص، علتتاده  عالتي عابؼ ليص عالوراؽ عاا اؽ عبؾ ؿ عفي التدرتبيص

ع عبؼنع؟دة عوبزفض عاا ات، عأربع عبالشركص علثادترتن عابؼطث بص ابػبرة
 بهت زوفعالدوراتعالتدرتبيصعالتيعلقرره عابؽيئصعإفُعثلاثعاا ات.
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عبؼزاولصعع .9 عاللاز؟ص عوالجهزة عبالدوات عبؾهز عالشركص ع؟قر عأف عتفيد ؟ 
الاش ط،عوكذاعالفروععابؼز؟ععإنش ؤه عوفق علثتحدتدعالص درع؟نعبعاصع

 التأايس.

 زةع؟قرعالشركصع؟ بتعالت رتخعفيعالشهرعالتق ري،عأوع؟ عتفيدعاادعحي .4
 ؟ثكيته .

؟ عتفيدعل افرعخطعالربطعبتُعالشركصعوالب رصصعوشركصع؟صرعلثاق صصع .8
 والإتداععوالقيدعابؼركزي.

أفعتك فعابؼؤاس فعوأعض ءعبؾثسعالإدارةعوابؼدتروفعحستٍعالساتصع .4
ـعبتق بصعجا تصعأوع؟ععلقدنًع؟ عتفيدعأنهعفَعلصدرععثىعأيع؟اهمعأحك 

عابعرائمع عإحدى عفي عأو عال؟ نص عأو عبالشرؼ ع؟ اص عجربيص عو جاحص
ابؼاص صععثيه عفيعق انتُعالشرك تعأوعالتج رةعأوعا ؽعرأسعابؼ ؿعأوع
الإتداععأوعالقيدعابؼركزيعللأوراؽعابؼ ليص،عأوعابغكمعبإشه رعإفلاسع؟ ع

 فَعتكنعقدعردعإليهعاعتب ره.

عتفيدعادادعرامعالتًخيصعوع .7 ععنعنش طع؟  الب لغععشرةعآرؼعجايه 
 الساسرة.

لتهدعبأداءعحصصعالشركصعفيعصادوؽعتأ؟تُعابؼتت ؟ثتُعفيعالوراؽعابؼ ليصع .8
عقرارع عبه عالذيعصدر عالاح  عوذلكععثى عالتج رتص، عغتَ عابؼخ طر ؟ن

 .۹۱۱4لساصعع۳۱44الات ذعالدكت رعرئيسعبؾثسعال زراءعرقمع
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ع .9 عبأنه علثشركص عابؼاتدب عالتض  ع؟ن عالفتثيصعإقرار عالإدارة ععن ؟سئ ؿ
 فضلاععنعلفرغهعالك ؟لعلذلك.

لتهدعبقي ـعالشركصعبالتأ؟تُعضدعابؼسئ ليصع؟نعابػس ئرعوالضرارعالتيعع .01
عأوعالت ؟ثتُعبه ،عأوع عالشركصعأوع؟دترته  لصيبععالاءه عبسببعخطأ
نتيجصعلفقدعأوعلثتعأوعارقصعوثائثعالتالاءعوأ؟ ابؽمعخلاؿعثال صعأشهرع

  ؿععثىعالتًخيص.؟نعتارتخعابغص

 إقراراتع؟نعرئيسعبؾثسعالإدارةعبد عتثي  .00

عأا اه ع (0 ععثى عتم عالتي عوابؼستادات عالبي نات ععثى عتطرأ عفَ أنه
عالتتدتلاتعفيع عبهذه عالإخط ر عأو علتدتلات، عأتص تأايسعالشركص

عح لصعوق عه .

 أداءع؟ق بلعابػد؟ تعالسا يعلثهيئصعفيعابؼ اعيدعالمحددة. (9

عالتًخيصعفيع .09 عطثب عدرااص عابؼستاداتعوالبي ناتععلتم عااتيف ء ض ء
عفيع عالاش ط، عبدزاولص عشه دة عبه عخط بع؟رفث عالشركص عوبساح ابؼطث بص
عتتمع عذلك ععقب عالتًخيص عوشروط ع؟تطثب ت عك فص عااتيف ء ح لص
التصدتثععثىعبؿضرعاجتا ععبؾثسعالإدارةعأوعابعاتيصعالت ؟صعلثشركص،ع

سعإدارةععثىعحسبعالح اؿعابؼتضانعل زتععاختص ص تعأعض ءعبؾث
الشركص،ععثىعأفعل افيعالشركصعابؽيئصعبد عتفيدعالتأشتَعبذلكعبالسجلع
التج ري،عوارلتزاـعبابغدعالدنىعلرأسعابؼ ؿعابؼصدرعوابؼدف ععوالذيع
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ع؟نع عتت دبؽ  ع؟  عأو ع؟صريا عجايه  ع؟لاتتُ عبطسص ععن عتقل عأر بهب
عالتالاتعالجابيص.

:ع08ا ئلعرعتقلععنعارلتزاـعبدت تتَعابؼلائاصعبارحتف ظعبرأسع؟ ؿع .09
ع؟نعإبص فِعالتزا؟ ته .

ع

ع

ع

عع
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ع

ععقدعالسارةعبتُعالتايلعوالساس ر

خطوات فتذ حغاب َع ؽضنة سمغضة

 (8 ):  

تتقدـعالتايلعبالوراؽعابؼ ليصعلثتك تدعإفعك فعالتت ؟لعلوؿع؟رةعأوع (0
ع؟تك دع عتك ف عأف عح لص عفي عالشركص عشركص ع؟ن عالتايل احبعك د

 ا بق .

                                                 
(

9
ٗخنحقلاعخؼلامحػيحةشكاثحقوغوغشةحػيحؽشٗنحهْهغحُ٘ئعتحععْمحقووعا حػلعٔحقلاًخشً٘عجح(

ّكَ٘حهائوتحقوششكاثحقووشخضحوِاحباوخؼاهلحًٌّظرحبوشقخؼتحقووْهغحزخٔحلاحٗوغحقووغعخثوشح

حكٔحخطيحقوخؼاهلحهغحةشكتحؿ٘شحهشخضحوِا

حwww.egypts.comهْهغحقوبْسطتح

حwww.mcsd.com.egشكتحهظشحولوواطتحهْهغحةح
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عالتايلعبتحرترععقدعالف ؽعفتحعحس بعلت ؟لعفيععبتدعالتك تد (9 تق ـ
عباختي ره .  الوراؽعابؼ ليصعلدىعشركصعبظسرةعالتيعتق ـ

ع (9 عتق ـ عكا  عالس بث، عالتقد ععثى عبالت قيع عبي ثه ع؟ن عأو عالتايل تق ـ
عالساسرةع عشركص ع؟ع علتت ؟ل عالذي عابغفظ عأ؟تُ ععقد ععثى بالت قيع

 ذجع؟اهعبسلأعبدترفصعوالذيعفيعالغ لبعت جدعلدىعشركصعالساسرةعبم
 التايلعلدىعشركصعالساسرةعولراثهعشرؾعالساسرةعل؟تُعابغفظ.

عالتايلعبإتداععابؼبثغعالذيعترتده. (4  وبتدعذلكعتق ـ

عبالبيععأوعالشراءعكا عتش ء. (8  بتدعذلكعتق ـ

لاضحعبدراجتصعالتايلعلرصيدهع؟نعالوراؽعابؼ ليصعالتيعتمعشراؤه ع؟نع (4
عخلا ع؟ن عشهر عكل ع؟رة عالساسرة ع؟نعشركص عطثبعكشتعرصيد ؿ

عشركصع ع؟ن عطثبه  عالتي ععاثي له علافيذ ع؟ن علثتحقث عابغفظ أ؟تُ
الساسرةعبيتً عوشراء،عكا عناصحعبدراجتصعرصيدعحس بكعبي عوشراءع

علدىعشركصعالساسرةع؟رةعكلعشهرععثىعالقل.

 ؽضوط َٔ يباؽض عًُيات ايتزاوٍ بايبوصصة ممجلا يؾضنة ايغُغضة َا يأتي:

 هثيصعالق ن نيص.أفعتك فع؟تاتت عبال -0

 أفعتك فعحسنعالساتص. -9
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أرعتك فعقدعابثعفصثهعتأدتبي ع؟نعابػد؟صعأوع؟اتهعتأدتبي عبصفصعنه ئيصع -9
عبتق بصع ععثيه عحكم عأو عحرة ع؟هاص عأي عأو عالساسرة ع؟هاص ع؟زاولص ؟ن
جا تصعأوعجاحصعفيعجربيصع؟ اصعبالشرؼعأوعال؟ نص،عأوعبتف تصع؟قيدةع

عابؼاص صعع عابعرائم عإحدى عأو عأوعلثحرتص عالشرك ت عق انتُ عفي ثيه 
 التج رةعأوعق ن فعا ؽعرأسعابؼ ؿعأوعحكمعبإشه رعإفلااه.

ااتيف ءعابػبرةعأوعاجتي زعارختب راتعأوعالدراا تعالتيعتصدرعبشأنه عع -4
 أوعبتاظياه عقرارع؟نعابؽيئص.

عبظسرةع -8 عشركص عفي عصفص عوبأتص عوجه عبأي عتتال عور ع؟تفرغ  عتك ف أف
 ص.عأخرى،عأوعفيعالعا ؿعالتج رت

 أفعتك فعح صلاععثىع؟ؤهلعع ؿ. -4

عع عالبادتن عفي عال اردتن عالشرطتُ ع؟ن ع4وتست تٌ السا ارةعع4،
وال اط ءعوابؼادوبتُعالرئيسيتُعابؼقيدتنعفيعتارتخعالتالعبالق ن فعبب رصتيع

عالق هرةعوالإاكادرتص.ع

 الايتظاَات ايكائُة في سَة ايغُغاص

ع؟دتنع عباعتب ره عالساسرة عشركص ععثى عبحقه عالرج ع عفي عالتايل حث
عالتايلعالصثي ع
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ع عابؼ دة عابؼ ؿعع04لاص عرأس عا ؽ علق ن ف عالتافيذتص عاللائحص ؟ن
ع۳۸۸۱لساصعع۳۹۹الص درعبقرارعوزترعارقتص دعوالتج رةعابػ رجيصعرقمع

عأوا؟رع عخلاؼ ععثى ععاثيص عنفذت عالتي عالساسرة عشركص ع"لثتزـ عأنه عثى
أوععثىعورقصع؟ ليصعغتَعج ئزعلداوبؽ عق ن ناعأوعبؿج زععثيه عبتسثيمععالتايل

علت تضع ععثيه  عوجب عوإر عابؼط لبص، عتارتخ ع؟ن عأاب ع عخلاؿ عغتَه  ورقص
عالتايلعوذلكعدوفعإخلاؿعبحقه عفيعالرج عععثىعابؼتسببعبالتت تض.

ععع عابؼ دة علاص عع48كا  ع9/ عع عرقم عالتج رة عق ن ف لساصعع07؟ن
عرع۳۸۸۸ عأنه  عابغس بعععثى عبالب رصص ععاثيص عإجراء علثساس ر به ز

عأجرىعالساس رعالتاثيصع عفإذا التايلعإرعبد جبعلف تضعخ صع؟كت ب،
 دوفعهذاعالتف تضعج زعلثتايلعقب ؿعالتاثيصعأوعرفضه .

ع عرقم عالقرار ع؟ن عال  ؟اص عابؼ دة عنصعفي بش فعصادوؽعع۳۱۸۸وقد
لعالتض عوبتدعبض تصعابؼست ار ع)تتمعصرؼعالتت تضعبا ءععثىعطثبععاي

برقيثعبذرتهعابعاصعبشكثه عبؾثسعإدارةعالصادوؽععثىعأرعلتج وزعابؼدةعالتيع
تستغرقه عالتحقيثعوإصدارعقرارع؟سببعفيهعا اءعبقب ؿعالطثبعأوعبرفضهع

عخلاؿعبطسصععشرعت ؟ ع؟نعتارتخعلقدنًعالطثب.

ع؟نعتارتخعاكتش ؼعالتايلع وبهبعلقدنًعالطثبعخلاؿعثلاثتُعت ؟ 
عأوعلث اقتصع عرعبه وزعثلاثصعأشهرع؟نعتارتخعحدوثه  ابؼ جبصعلثتت تض،عوبد 

؟نعتارتخععثمعالتايلعبه عإذاعك فعالتض عقدعأخف ه ععنعالتايل،عوتقتصرع
عالتت تضععثىعالضرارعابؼ ليصعدوفعالضرارعالدبيص.
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وتراعىععادعبردتدعقياصعالتت تضعأتصع؟ب لغعحصلععثيه عالتايلع؟نع
ع عبسبب عالغتَ عأو عصرؼعالتض  ععاد عتراعى عكا  عالتت تض، عبؿل ابػطر

عالتت تضعخصمعأتصع؟ب لغع؟ستحقصعلثتض علدىعالتايل.

ع؟نع عثلاثتُعت ؟  عالصادوؽعصرؼع؟ستحق تعالتايلعخلاؿ وعثى
تارتخعالبتعفيعطثبعالتت تضعب ب تعحقهعفيعالتت تض.عوتك فعالتت تضع

ل اقتصعبؿلعبد  بصعلس تصعنه ئيصعبؼستحق تعالتايلعفيع؟ اجهصعالصادوؽععنعا
عالتض ع ععثى عوالرج ع عالتايل عبحث عالإخلاؿ ععدـ ع؟ع عوذلك التت تض،

 لثاط لبصعبالتت تضعفيا عبه وزع؟ عأداهعإليهعالصادوؽ(.

عإرعب ااطصع عبالب رصص عابؼقيدة عالتت ؟لعفيعالوراؽعابؼ ليص عج از عدـ
عإحدىعالشرك تعابؼرخصعبؽ عبذلك،عوتك فع)البطلافعجزاءعبـ لفصعذلك( 

؟نعنص صع)ق ن فعا ؽعرأسعابؼ ؿعأنهعرعبه زعالتت ؟لعفيععابؼستف د
عإحدىعالشرك تعابؼرخصعبؽ ع عإرعب ااطص عبالب رصص عابؼقيدة الوراؽعابؼ ليص
بذلكعوقدعرلبعابؼشرععجزاءعالبطلافععثىعبـ لفصعذلكعوألقىععثىعع لثع
شركصعالساسرةعابؼرخصعبؽ عبدزاولصعهذاعالاش طعضا فعالا؟صعالتاثيصع؟نعع

عتثحثعبه .كلععيبع

وج ءتعاللائحصعالتافيذتصعلق ن فعرأسعابؼ ؿعلتثقيععثىعع لثعشركصع
علوا؟رع عوفق  عوالشراء عالبيع عوطثب ت ععروض عبإدخ ؿ عالتزا؟  الساسرة
علذلكعوطبق ع عابؼتدة عبال ا ئل عبالب رصص عابؼتصل التايلعفيعابغ ابعالآفِ

 لفي عبشروطعلثق ن فعوالاظمعابؼتا ؿعبه ،عوأج زعبؽ علثقيعأوا؟رععالائه عه
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ععثيه،ع عابؽيئص ع؟ افقص عوثاني  عبدترفته ، عالتسجيل عنظ ـ عإعداد عأوبؽا  ثلاث 
عوأختَاع؟ افقصعالتايلعكت بي عبإصدارعأوا؟رعه لفي .

ع عبابؼ دة عابؼشرع عع48وج ء عهذهعع9/ عوحسم عالتج رة عق ن ف ؟ن
علافيذع عبتدـعج از عونصعصراحص عالتيعلدؽعفيعك تَع؟نعالحي ف، ابؼشكثص

عالبي عبد جبعلف تضعخ صع؟كت بع؟نععاثيص عإر عبالب رصص عالشراء عأو ع
عبدوفع عالتاثيص عبتافيذ عالشركص عقي ـ عح لص عوفي عالساسرة، علشركص التايل
التف تضعأعطىعابؼشرععلثتايلعحثعقب ؿعأوعرفضعلافيذعهذهعالتاثيصعالتيع

علتمعبدوفعلف تضعخ صع؟كت بع؟اه...

 ايعُوية:ايغُغاص ونيٌ عٔ المغتجُض ويضبط٘ ب٘ عكز وناية ب

شأفعالا؟صعالتاثيصع؟نعع-دوفعا اه عع-ف بؼشرععقدعأناطعبالشركصع
ععنع عوكبل عف لساس ر عبتت تضععايثه ، عوإلزا؟ه  عبه  عتثحث ععيبعقد كل
عبتافيذعال ك لصعدوفع ابؼست ارعوتربطهعبهععقدعوك لصعبالتا لص،عوال كيلع؟ثزـ

ع عتصرؼ عفلا عال ك لص عحدود عج وز عفإف عابؼرا ؟ص، عحدوده  عبه وز أثرعأف
لصرفهعإفُعالصيلعوتست يعفيعذلكعأفعتك فعال كيلعحسنعالايصعأوعايئه ع

ع)قصدعالإضرارعبابؼ كلعأوعبغتَه(.عوتاظمععلاقصعالساس رعبالتايل

عـ.ع۳۸۸۹لساصعع98؟نعرئحصعالق ن فعرقمعع989؟ دةع

عـ.۳۸۸۹لساصعع98؟نعرئحصعالق ن فعرقمعع944؟ دةع

ع
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 ايوعاطة في الأوصام"عكز بين المغتجُض وايغُغاص "ؽضنات 

ع
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 :House Keepingأَٓاء اتذفظ 

عأفع عالتافيذتص عاللائحص عبردده  عالتي عوابعه ت عالبا ؾ علغتَ عبه ز ر
بس رسعنش طعأ؟ا ءعابغفظ،عوتصدرعبالتًخيصعبدا راصعهذاعالاش طعقرارع؟نع
ابؽيئصعوفق علثق اعدعوالإجراءاتعالتيعبردده عهذهعاللائحصعوتقصدعباش طع

ع ععثيه ،عأ؟ا ء عوالتت ؟ل عابؼ ليص عالوراؽ عحفظ عتتا وؿ عنش ط عكل ابغفظ
عابؼ لكع علص فٌ عابؼسجل عابؼ لك عباام عأو عابؼ لك، عولص فٌ عباام وإدارته 

عابؼستفيد،عوذلكعكثهعلافيذاعلتتثيا تعالتايلعوفيعحدوده .

عابؼرخصعلهعبدا راصعنش طعأ؟ا ءعابغفظعبد عيأتي  عتثتزـ

س باتعابػ صصعبهعوبتُع؟ عبىصعكلع؟نعالفصلعبتُعالوراؽعابؼ ليصعوابغ .0
ععالائه،ع؟ععإ؟س لكعاجلاتعبذلك..

عابؼ ليصع .9 عالوراؽ ععثى عالتت ؟ل ععن عالا بذص عابؼدف ع ت عوخصم إض فص
عوإدارته عفيعابغس بعابػ صعبكلععايل.

ععثىع .9 عوذلكعبا ء عنقدتص، ع؟ب لغ ع؟ن عله علثتايلعو؟  عالوراؽعابؼ ليص رد
عطثبه.

 عنش ط عبدا راص عله عابؼرخص عالف ق ععوعثى عتبـر عأف عابغفظ أ؟ا ء
؟كت باع؟ععكلع؟نععالائهعبد عرعتتت رضع؟ععالق اعدعوالحك ـعالتيعلضته ع

عابؽيئص.ع
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 بهبعل قيعععقدعبتُعأ؟تُعابغفظعوعالائهعبوددعحق ؽعوالتزا؟ تعع
عكلع؟اها عبذ هعالآخر.

 بوتفظعأ؟تُعابغفظعبدثتعلكلععايلعبوت يععثىعالتقدعو؟رفق له،ع
عابغفظع عأ؟تُ عوتثتزـ عالتايل، عحس ب عفتح عقبل عالتت قد عتتم عأف وبهب

قدععثىعالبرا؟جعابػ صصعبهعتابؼاص صععثيه عبالبتسجيلعك فصعارشتًاط تع
 عادعفتحعابغس بعلثتايل.

 علت قدعالتايلع؟ععأ؟تُعابغفظعلثتت ؟لعفيعالورع اؽعابؼ ليصعفيعح لص
علثتايلعبهبعع-بيععع-إتداععع-اكتت بع ع؟ حد عك د عوج د عوعدـ شراء(

عوإخط رع عابؼ ليص عالوراؽ عبب رصص عالتايل عبتك تد عالقي ـ عابغفظ عأ؟تُ عثى
التايلعبك دهعابؼ حدعالذيعايتمعالتت ؟لعفيعالوراؽعابؼ ليصععثىعأا اه،ع

 تعالب رصص.عثىعأفعلك فعبي ناتعالك دعابؼ حدعابؼسجثصعبق عدةعبي نا

 ؽضاء الأوصام المايية المورعة َضنظيا:

علشركصع .0 عبت قيته عالق ن نيعا اء عنائبه ع؟نعالتايلعأو عالشراء عأ؟ر تصدر
علاظ ـع عطبق  علثيف ني  عأو عابؼؤ؟اص، عالبط قص عبااتخداـ عأو الساسرة
ععثىع عال؟ر عتتضان عأف ععثى عابؽيئص ع؟ن عابؼتتاد عالتثيف ني التسجيل

عالخصع؟ عتثي 

عيصعواترعالوراؽعابؼ ليصعالتيعترتدعالتايلعشراءه .)أ(عن ععوكاع
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)ب(عاامعأ؟تُعابغفظعالذيعترتدعبر تلعالوراؽعابؼ ليصعابؼشتًاةعإليهعع
علإدارته ع

ع)ج(ع؟دةعاريافعال؟ر.ع

ع)د(عل قيععالتايلعأوعكيفيصعورودعال؟ر.

علثتايلع .9 عأ؟تُعابغفظعبدط بقصعبي ناتعال؟رع؟ععالبي ناتعابؼسجثص تق ـ
ع عوعثيهعبق عدة عله، عابؼ حد عبالك د علدته عابؼفت ح عبغس به عوفق  بي ناله

عالتأكدع؟نعصحصعصدورعال؟رع؟نعالتايلعأوعنائبهعالق ن ني.ع

عبا ءع .9 عابؼطث بعلافيذه  عالتاثيص عشراء عأ؟ر عبتسجيل عابغفظ عأ؟تُ تق ـ
عشركصع عأو عشخصي  عالتايل عب ااطص عإليه عابؼبثغ عالتايل عأ؟ر عثى
الساسرةعالق ئاصعبالتافيذ،ع؟رفق عبهعص رةعبرقيثعالشخصيصعبـت ؟صع؟نع
عبالتافيذعب ج دع عالق ئاص عالساسرة عوتتمعإبلاغعشركص عالساسرة، شركص

 .وصحصعالك دعابؼ حده عحس بعلثتايلعلدت

عالساسرةع .4 عشركص عبتُ عارلف ؽ عتتم عابؼ حد عالك د عاختلاؼ عح لص في
الق ئاصعبالتافيذعوأ؟تُعابغفظععثىعالك دعابؼ حدعالصحيحعالذيعتتفثع
عأ؟رع علافيذ عوتتم عالشخصيص، عبرقيث عبط قص عواقع ع؟ن عالتايل عاام ؟ع

 الشراءعبالب رصصعبهذاعالك د.

ععتتمعلافيذعالتايثصعفيعالب رصص .8 عثىعك دعأ؟تُعابغفظعابؼشتًي،عوتق ـ
عوبتدع عالتافيذ عنفسعت ـ عوفي عبالتافيذ، عابغفظ عأ؟تُ عبإبلاغ الساس ر
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انته ءعالشركصع؟نعااتلاـععاثي تعالتداوؿعالي ؟يع؟نعالب رصص،عبيكنع
ل؟تُعابغفظعارطلاععأوعاراتتلاـععنعالتاثي تعابػ صصعبه،عوذلكع

 عثىعق عدةعبي ناتعشركصع؟صرعلثاق صص.

عبتالائهع .4 عابػ صص عالشراء ععاثي ت عبي نات عبدط بقص عابغفظ عأ؟تُ تق ـ
عبإرا ؿع وبزصيصه ع؟ععأوا؟رعالتالاءعابؼشتًتنعابؼسجثصعلدته،عثمعتق ـ
؟ افقتهعإفُعالشركصععثىعااتلاـعكايصعالوراؽعابؼ ليصعابؼشتًاةعلإض فته ع

حيثععt+9وذلكعفىع؟ عدعغ تتهعفيعحس بعالتايلعابؼشتًيعلدته،ع
tـعلافيذعالتاثيصه عت عع. 

ف رعلس تصعالتاثيصعفيعالت رتخعالمحدد،علصبحعالوراؽعابؼ ليصع؟ت حصعفيع .7
ع؟صرع عشركص علق ـ عكا  عابغفظ، عأ؟تُ علدى عابؼشتًي عالتايل حس ب
ععثىع عبإرا ؿعكشتعحس بعبالتاثي تعالتيعبستعلس تته  لثاق صص

 حس بعأ؟تُعابغفظعإليهععنعطرتثعالبرا؟جعالآليص.

عأ؟تُعابغفظعابؼ .8 ع؟نعتق ـ عكشتعحس بعالتس تص عااتلا؟ه شتًيعف ر
شركصع؟صرعلثاق صصعبإصدارعكشتعحس بعالتايلعابؼشتًيعت ضحع

عإض فصعالوراؽعابؼ ليصعابؼشتًاةعفيعحس بهعبتدعلس تصععاثيصعالشراء.

 بيع الأوصام المايية المورعة َضنظياً:

علشركصع (عأ عبت قيته عا اء عالق ن ني عنائبه عأو عالتايل ع؟ن عالبيع عأ؟ر تصدر
علتتادهعا عالذي علثاظ ـ عوفق  عابؼؤ؟اص عالبط قص عبااتخداـ عأو لساسرة
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ابؽيئص،عأوع؟رفق علاظ ـعالتسجيلعالتثيف نيعابؼتتادع؟نعابؽيئص،ععثىعأفع
 تتضانعال؟رععثىعالخصع؟ عتثي ع

عأ(عن ععوكايصعواترعالوراؽعابؼ ليصعالتيعترتدعالتايلعبيته .ع

عابؼ ليصعابؼرادعبيته .ععب(عاامعأ؟تُعابغفظعالذيعتدترعحس بعالوراؽ

عج(ع؟دةعاريافعال؟ر.

عد(عل قيععالتايلعأوعكيفيصعورودعال؟ر.ع

عشركصعالساسرةعبإرا ؿعص رةعأ؟رعبيععالتايلعبـت ؟صعبخ بسه عإفُع (عب لق ـ
 أ؟تُعابغفظعللااتتلاـععنعكف تصعالرصيدعوصحصعك دعالتايل.ع

عأ؟تُعابغفظعبدط بقصعبي ناتعال؟رع؟ععالبي ناتع (عت علثتايلعتق ـ ابؼسجثص
عالك دع عحيثعالرصيد، ع؟ن علدته عابؼفت ح عبغس به عوفق  عبي ناله بق عدة

 ابؼ حدعوصحصعل قيععالتايلععثىعال؟رعطبق علكيفيصعوروده.

عأ؟تُ (عث عب ج دععتق ـ عبالتافيذ عالق ئاص عالساسرة عشركص عبإبلاغ ابغفظ
عوحجزه ع عابؼب عص عالكايص علبيع عالرصيد عوكف تص علدته عالتايل حس ب

 لص فٌعشركصعالساسرة.

عالساسرةع (عج عشركص عبتُ عارلف ؽ عتتم عابؼ حد عالك د عاختلاؼ عح لص في
الق ئاصعبالتافيذعوأ؟تُعابغفظععثىعالك دعابؼ حدعالصحيحعالذيعتتفثع
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عا عاام عأ؟رع؟ع علافيذ عوتتم عالشخصيص، عبرقيث عبط قص عواقع ع؟ن لتايل
 البيععبالب رصصعبهذاعالك د.

ع (عح عوتق ـ عالب ئع، عابغفظ عأ؟تُ عك د ععثى عالب رصص عفي عالتاثيص علافيذ تتم
عوبتدع عالتافيذ عنفسعت ـ عوفي عبالتافيذ، عابغفظ عأ؟تُ عبإبلاغ الساس ر

،عبيكنعانته ءعالشركصع؟نعااتلاـععاثي تعالتداوؿعالي ؟يع؟نعالب رصص
ل؟تُعابغفظعارطلاععواراتتلاـععثىعالتاثي تعابػ صصعبه،عوذلكع

 عثىعق عدةعبي ناتعشركصع؟صرعلثاق صص.ع

عبتالائهع (عخ عابػ صص عالبيع ععاثي ت عبي نات عبدط بقص عابغفظ عأ؟تُ تق ـ
وبزصيصه ع؟ععأوا؟رعالتالاءعالب ئتتُعابؼسجثصعلدته،عوارا ؿعلتثيا تع

؟صرعلثاق صصعلإض فته عفيعحس بععبالتح تلعبالكايصعآلي عإفُعشركص
 (.عT+عع9شركصعالساسرةعالب ئيصعلدته ،عوذلكعفيع؟ عدعغ تتهع)

عحس بعع (عد عكشت عبااتلاـ عابغفظ، عأ؟تُ عتق ـ عالتح تل علس تص ف ر
عكشتع عالتايل عولسثيم عبإصدار عبدوره عوتق ـ عالشركص ع؟ن التس تص

 حس بع)كشتعحركصعحس ب(عتفيدعخصمعالكايصعالتيعتمعبيته .ع

 فةة الأوصام المايية:تحويٌ تس

عفَع .0 ع)إذا عالتح تلعإليه عالتايلعبت قيعععقدع؟ععأ؟تُعابغفظعابؼراد تق ـ
عالمحفظصع عبر تل عفي عبرغبته ع؟سبق  عوإخط ره ع؟سبق ( ع؟ته ع؟تت قد تكن

 إليه .ع
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عإفُع .9 عولسثياه عالمحفظص عطثبعبر تل عالق ن نيعبإصدار عنائبه عأو عالتايل تق ـ
عابػ ص عالرصيد ع؟اه عالمح ؿ عابغفظ عطثبععأ؟تُ عتتضان عأف ععثى بالتايل،

 التح تل،عوعثىعالخصع؟ عتثي 

عأ(عن ععوكايصعالوراؽعابؼ ليصعالتيعترتدعالتايلعبر تثه .ع

عب(عاامعأ؟تُعابغفظعالمح ؿعإليهعالوراؽعابؼ ليصعابؼرادعبر تثه .ع

عج(عل قيععالتايلعأوعنائبهعالق ن ني.ع

عبي ناتع .9 عبدط بقص ع؟اه عأ؟تُعابغفظعالمح ؿ عالبي ناتعابؼسجثصعتق ـ ع؟ع ال؟ر
لثتايلعبق عدةعبي نالهعوفق عبغس بهعابؼفت حعلدتهع؟نعحيثعالرصيدعالك دع

عابؼ حدعوصحصعل قيععالتايلععثىعال؟ر.

عأ؟تُعابغفظعالمح ؿع؟اهعبتسجيلعأ؟رعبر تلعلسثيمعالمحفظصعالتايلعإفُع .4 تق ـ
لي عإفُعالشركصعأ؟تُعابغفظعالمح ؿعإليه،عثمعتتمعإصدارعأ؟رعالتح تلعوإرا لهعآ

عبإرا لهعإفُعأ؟تُعابغفظعالمح ؿعإليه.  التيعلق ـ

عوإرا ؿع .8 عوقب له عإليه عال ارد عالتح تل عبااتلاـ عأ؟تُعابغفظعالمح ؿعإليه تق ـ
 ابؼ افقصععثىعالتح تلعآلي عإفُعالشركصع؟رةعأخرىعليتمعلس تتهععثىعحس به.ع

 ؿع؟اهعبابػصمعف رعالتس تصعلظهرعالكايصعالمح لصعفيعحس بعأ؟تُعابغفظعالمح .4
 ولدىعأ؟تُعابغفظعالمح ؿعإليهعبالإض فص.

عأ؟تُعابغفظعالمح ؿعإليهعبتسثيمعالتايلعكشتعحس بع)كشتعحركصعع .7 تق ـ
 حس ب(عتفيدعإض فصعالرصيدعفيعحس بهعابؼت ح.
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يجاْي ا  ايباب 

 بوصصات الأوصام المايية

 ايبوصصة المصضية

 المكاصة وايتغوية



 62 

 تمٗيز:

ع عشدتد عدور عالف ئضعغتَعلثب رص ت عابؼ ؿ عرأس عجذب عفي البنيص
 ؟لعرعابؼ ظتعوغتَعابؼتبأعفيعارقتص دعالق ؟ي،عوبر لهع؟نع؟ ؿعع طلعخ

عاثي تعطرحعالاهمعع ؿعلهعالثرعالإبه بي،عفيتأثرعلهعإفُعرأبظ ؿع؟ ظتعف
عالفرادع ع؟دخرات عولست عب عابؼ ؿ عرأس عبذذب عوالصك ؾ والسادات

عا علدفع عذاله عال قت عوفي عإفُعوالشرك ت، ع؟كتازاتهم عبر تل عإفُ بؼكتازتن
ع؟نع عهذا ع؟ا اب.. عع ئد عبوقث عبشكل عول ظيفه  عواات ا رات ؟دخرات
علتا تلع عاللاز؟ص عابغقيقيص عابؼ ارد عالب رصص عل فر عآخر عج نب عو؟ن ج نب
عبيععكلع؟نع عأوعإع دة ابؼشروع تع؟نعخلاؿعطرحعالاهمعأوعالسادات،

ع عثم عو؟ن علثاشروع عوالساداتعابؼاث كص عابؼ اردععيدتأكالاهم عإدارة أبنيص
عالاقدتصعلثاشروع ت.

عإداراتع عالب رص ت عفي عالاهم عأات ر ع؟ت بتص ععاثي ت وبرث
عأات رع عتهبط عحتىعر عفت ليته  عزيادة عوعثى عبرستُعكف ءته  الشرك تععثى
عكا جهع علتال عالب رصص عفإف عذاله عال قت عوفي عالشرك ت، عهذه أاهم

فيعابؼشروع تعالتيعلرلفعععللاات ا رعحيثعتتجهعابؼست اروفعإفُعارات ا ر
قياصعأاهاه عأوعفيعالمج رتعوالنشطصعابػ صصعبهذهعابؼشروع تعباعتب ره ع
عالإنف ؽع علرشيد عتتم عثم عو؟ن عفيه ، عارات ا ر عأفضثيص ععثى ع؟ها  ؟ؤثرا
عوبالت فِعلتالعالب رصصع عفيعالمج رتعالخرى، عارات ا ر ارات ا ريعبتدـ

عوالمحتًفتُعإفُعبـ طرعارات ا رعوإفُععدـععثىعبرذترعولابيهعالفرادعالت دتتُ
علصبحع عذاله عال قت عوفي عابؼا ابص، عغتَ عارات ا رتص عالمج رت عإفُ الدخ ؿ
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عإنش ءع ععثى عتقدر عر عالذي عالصغتَ علثاست ار عإشب ع عأداة الب رصص
عوفىعال قتعذالهعلثاست ارعالكبتَابؼشروع تعلصغرع؟ عبيثكهع؟نعرأبظ ؿ،ع

عأ؟ ـعكثيها علشراءعالاهم.بإتاحصعفرصعارات ا رع

عابؼ ليصع عالوراؽ عفيه علتداوؿ عا ؽ عفي عابؼ ليص عالوراؽ وب رص ت
عغتَعالتقثيدتصع عبأن اعه  عأو عالتقثيدي، عفيعشكثه  عا اء عابؼختثفص، بأشك بؽ 
ابؼشتقص،عوهيعبذلكعل فرعابؼك فعوالدواتعوال ا ئلعالتيعبسكنعالشرك تع

رغب تهمعوالقي ـعبتاثي تعالتب دؿعوالسا ارةعوال اط ءعوالفرادع؟نعبرقيثع
عربظيصع عب رص ت عوهي عبسه لص عوشراء عبيت  عوابؼت ؟لات عابؼب درت عإبس ـ أو

عابؼ عوبس رسعفيه  علثق انتُعوالق اعد، عوفق  عالق اعدع؟اشأة عإط ر ت ؟لاتعفي
والاظم،عوتت اجدعبف لعلثحك ؟صعتراقبعوتت بععهذهعابؼت ؟لاتعوتتدخلعفيع

رعالتيعقدعلكتاتعهذهعابؼت ؟لاتعوبو فظععثىعال قتعابؼا ابعبؼاععابؼخ ط
 اراتقرار.

عاثياصع عو؟داخل عقا ات عل فر عالب رص ت عأف عالق ؿ عبيكن عثم و؟ن
للاات ا رعأ؟ ـعالفراد،عكا عأنه عأداةعرئيسيصعلتشجيععالتاايصعارقتص دتصعفيع
عوالتاثكع عابغي زة ع؟ا فع عأبنه  عارقتص دتص عابؼا فع ع؟ن عبصثص عوبرقيث الدوؿ

عععوالت ئدعارات ا ريعابؼا اب.وارنتف ع

عع
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 َكاييػ فاعًية ايبوصصة:

 .ع؟قي سعالسرعصعالف ئقصعالتيعلتمعبه عابؼت ؟لات

 ع؟قي سعالدقصعوالصحصعوعدـعحدوثعخطأ.ع

 عالبي ناتع عوإتاحص عونشر عولسجيل عرصد عفي عالف عثيص ؟قي س
عوابؼتث ؟ تعبشكلعف ري.

؟اتظاصعلتداوؿعفيه عوب رص تعالوراؽعابؼ ليصعفيعواقععال؟رعأا اؽع
الوراؽعابؼ ليصعبانتظ ـعولترضع؟نعج نبعق ىعالترض،عولطثبع؟نعج نبع
عالت دلصع عالات ر عإفُعبردتد ق ىعالطثبعبشكلعتؤديع؟نعخلاؿعلف عثه 

عبؽ ،عوالتيعتتمعبه عالتت ؟لعبيت عوشراءعفيعالب رصص.

وتاظمعالتالعفيعالب رص تعق انتُعول ائحعوإجراءاتعوق اعدع؟اظاصع
عالوراؽعلط عبظ ارة عخلاؿ ع؟ن ععثيه  عوالتت ؟ل عابؼ ليص عالوراؽ عولداوؿ رح

ابؼ ليص،عفضلاععنعضا فععا صرعالإفص حعوالتلانيصعوالشف فيصعالك ؟ثصععنعع
 ك فصعابؼت ؟لات.

والب رصصعحتىعلصبحعفت لصعتتتتُعأفعتك فعبؽ ع؟ك فع؟تسععو؟تروؼع
عو؟تثنععاهعلك فصعابؼتت ؟ثتُعأوعال راغبتُعفيعالتت ؟لعوأفعو؟تفثععثيهعو؟تث ـ

عبك فصعوا ئلعابؼ اصلاتعالت ؟صعوابػ صصعع بك فع؟نعالسهلعال ص ؿعإليه 
عولساحع عبالكابي لر عالربط عخط ط ععثى ع؟تتادة علك ف عأف عبهب كا 

عTrade – Eبالتداوؿعالإلكتًوني ع
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الأوٍ  ايفصـٌ 

الماٍ المصضية في قاْوٕ عوم   ايبوصصة 

ابؼ ليصعفيعا ؽعلساىعب رصصعالوراؽعع(عتتمعقيدعولداوؿعالوراؽ08؟ دةع)
ابؼ ليص،عورعبه زعقيدعال رقصعفيعأك رع؟نعب رصص،عواات ا ءع؟نع
عوالإاكادرتصع عالق هرة عب رصتي عفي عابؼ ليص عال رقص علقيد ذلك
الق ئاتتُعفيعتارتخعالتالعبهذاعالق ن ف،عوذلكعبرامعقيدعواحدع

عتقسمعبياها .

ع) عالوراؽعابؼ ل۳۱؟ دة علداوؿ عرعبه ز عخ رجه ع( عب رصص عفيعأتص عابؼفيدة يص
ععنع عالب رصص عفي عالإعلاف عوتتم عباطلا، عالتداوؿ عوقع وإر
عوفق ع عوذلك عابؼقيدة، عغتَ عابؼ ليص عالوراؽ علداوؿ عاثي ت
لثق اعدعالتيعتصدرعبتاظياه عقرارع؟نعبؾثسعإدارةعابؽيئص،عوعثىع
عالب رصصعأفعل افيعابؽيئصعبالبي ناتعوالتق رترعالدورتصعالتيعبردده 

عاللائحصعالتافيذتص.

(عتك فعقيدعالوراؽعابؼ ليصعفيعجداوؿعالب رصصعبا ءععثىعطثبع04؟ دةع)
عإدارةع ع؟ن عبقرار عوشطبه  عال رقص عقيد عوتتم عبؽ ، عابؼصدرة ابعهص
عوتتمع عابؽيئص، عإدارة عبؾثس عتضته  عالتي علثق اعد عوفق  الب رصص

عالقيدعفيعن عتُع؟نعابعداوؿ.
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 المايية الآتية: جزاوٍ صسمية تكيز بٗا الأوصام -أ

  عأاهمعشرك تعاركتت بعالت ـعالتيعتت افرعفيه عالشرط فعالآلي ف

ع:۹۱أرعتقلع؟ عتطرحع؟نعالاهمعاربظيصعللاكتت بعالت ـععنعع-
ع؟نعبؾا ععأاهمعالشركص.

أرعتقلععددعابؼكتتبتُعفيعالاهمعابؼطروحصععنع؟ ئصعوبطستُعول ععع-
عك ن اع؟نعغتَعابؼصرتتُ.

عابؼس بنتُععنع ععدد عقل عأف عالشركص عأاهم علداوؿ علرلبععثى وإذا
؟ ئصعبؼدةعبذ وزعثلاثصعأشهرع؟تصثصعأوع؟افصثصعخلاؿعالساصعابؼ ليصعلثشركصع
اعتبرتعالاهمع؟شط بصع؟نعهذهعابعداوؿعبحكمعالق ن فعولقلعإفُعابعداوؿع

عغتَعالربظيص.ع

 طرحه عالساداتعوصك ؾعالتا تلعوالوراؽعابؼ ليصعالخرىعالتيعل
شرك تعابؼس بنصعوشرك تعالت صيصعبالاهمعفيعاكتت بعع ـععثىعأفعلت افرع

الوراؽعابؼ ليصعع-فيه عالشروطعال اردةعبالبادتنعأ،عبع؟نعالفقرةعالس بقصع
عالتيعلصدره عالدولصعولطرحعفيعاكتت بعع ـ.ع

 الاهمعوالوراؽعابؼ ليصعالخرىعالشرك تعالقط ععالت ـعوشرك تع
 لت ـ.قط ععالعا ؿعا
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جداوؿعغتَعربظيصعلقيدعبه  عالاهمعوغتَه ع؟نعالوراؽعابؼ ليصعع-۹
ع عالربظيص عابعداوؿ عفي عالقيد عشروط عفيه  علت افر عر عابؼ ليصعع-التي الوراؽ

عالجابيص.

 َا ٖو المكصور بغوم خاصج المكصوصة؟ 

عوالساداتع عالاهم ععثى عوال ا طص علت ؟ثتعشرك تعالساسرة إذا
ع عبالب رصص عاوعفيعا ؽعنقلعغتَعابؼقيدة عخ رجعابؼقص رة علت ؟ث ا تق ؿعأنهم

ابؼثكيصعوالذيعتتمعفيهعنقلع؟ثكي تعأاهمعالشرك تعابؼغثقصععثىع؟س بنتُع
بؿددتن،عوتقتصرعفيه عدورعابعهصعابؼا طعبه عإصدارعشه داتعنقلع؟ثكي تع
الاهمعوالتيعبد جبه عتتمعلتدتلعاجلعابؼس بنتُعلدىعالشرك تعابؼس بنصع

عم.ابؼصدرةعللأاه

عالوا؟ر"ع ع"ا ؽ ععثيه  عتطثث علثتداوؿ عنظ ـ عااتحداث عتم كا 
لتداوؿعفيهعأاهمعالشرك تعالتيعقيدتعأاهاه علثتداوؿعبالب رصصعفيعوقتع
ا بثعثمعتمعشطبه ع؟نعالب رصصعبتدعذلكعلفقدعأحدعشروطعالقيدعبه ،عولكنع
عبتضهمع عتترؼ عر عوبائتتُ ع؟شتًتن ع؟ست ارتن ع؟ن ععثيه  علداوؿ ت جد

عتتمعااتخداـعنظ ـعالتداوؿعبالب رصصعلإبس ـعهذهعالصفق ت.عالبتض،عولذا

 َا ٖي خطوات ايبيع وايؾضاء في عوم خاصج المكصوصة؟

ععثيه ع عالتداوؿ عتتم عالتي عالشرك ت عتضم عابؼاص رة عخ رج ا ؽ
عشروطعالإفص حعوالقيدع ععثيه  عبطبث عور عبه  ع؟قيدة عغتَ عولكاه  بالب رصص

عالتيعبركمعالشرك تعابؼقيدة.
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ع عوتتم عالس عص ع؟ن عإفُعع48 9التداوؿ عابعثسص عحيثعبداتص صب ح 
ع عخ رجعع۳۳.۳۹الس عص عالس ؽ عليحت ي عابعثسص عنه تص عحيث صب ح 

عابؼقص رةععثىعا قتُ.

ا ؽعالوا؟ر،عتتمع؟نعخلالهعالتت ؟لع؟ععالوراؽعابؼ ليصعغتَع .0
ابؼفيدةعالتيعفَعل افثعإدارةعالب رصصععثىعالتالعفيه عولضمعبتضعالشرك تع

 شطبه ع؟نعالب رصص.عالتيعتم

ا ؽعنقلعابؼثكيص،عتتمعها عنقلع؟ثكيصعالاهمعالشرك تعغتَع .9
 ابؼفيدةعبالب رصص.

 الأوصام ايتي يتِ تزاولها في بوصصتي ايكاٖضة والإعهٓزصية:

عالاهم عع-0ع

عالاهمعالت دتص ع-أ

هيعصك ؾعلتطيع؟ لكه عابغثعفيعجزءع؟نع؟ثكيصعالشركصعحسبعع
عبيتثكع عابؼست ار عك ف عإذا عابؼ  ؿ عابيل عفتثى عبيتثكه ، عالتي عالاهم نسبص

عبيتثكعع۳۱۱۱ عفإنه عاهم، ع؟ثي ف عأاهاه  ععدد عشركص ع؟نع1.0اهم :
عالشركص.

عوبوثع عابؼات زة، عوالاهم عالت دتص عالاهم عالاهم  ع؟ن عن ع ف ها ؾ
لت دتصعأفعبوصلععثىعجزءع؟نعالرباحعوالت زتت ت،عإذاع؟ عبغ ؟لعالاهمعا
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ععثىع عابؼات زة عالاهم عح ؟ثي عحص ؿ عبتد عوذلك عأرباح  عالشركص حققت
عتتمعصرؼع؟ستحق تعح ؟ثيعالاهمع عالشركص أرباحهم،عوفيعح لصعلصفيص
عوبضثصع عالسادات عوبضثص عالشركص ع؟ف ضي ع؟ستحق ت عصرؼ عبتد الت دتص

عالاهمعابؼات زة.

 ابؼات زة الاهمعع-ب

وهيعن عع؟نعالاهمعالتيعبساحع؟ لكه عحق ؽعإض فيصعرعتتاتععبه ع
ص حبعالاهمعالت دتصعوهيعلتتبرعصك ؾع؟دت نيصععثىعالشركص،عوبؼ لكع

ع089الاهمعابؼات زةعحثعالتص تتعابؼض عتعطبق علق ن فعالشرك تعرقمع
ع.۳۸۸۳لساصع

؟نعأرباحععتتاتعع؟ لكعالاهمعابؼات زةعبأابقيصعابغص ؿععثىعنسبص
عالشركصعقبلعبضثصعالاهمعالت دتص.

ععادع عفيعابغص ؿععثىعحق قه عبأول تص عابؼات زة تتاتعع؟ لكعالاهم
علصفيصعالشركصعقبلعبضثصعالاهمعالت دتصعوبتدعبضثصعالسادات.ع

عالساداتع)أدواتعالدتن(.عع-9

عللاقتًاض،ع عك ايثص عالشرك ت علستخد؟ه ع؟دت نيص عصك عه  الساد
يعالساد،عوابؼدتنعه ع؟صدرعأوعبائععالساد،عوتتتهدعالدائنعه عالذيعتشتًع

؟صدرعالسادعأفعتدفععبغ ؟لعالسادعف ئدةعأوع)ك ب ف(عبؿددع؟سبق عط ؿع
ع؟دةعالسادعوأفعتردعالقياصعالإبظيصعلثسادععادعحث ؿعتارتخعاراتحق ؽ
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عالساداتعابغك ؟يص ع-أ

عأن اعع عثلاث عوت جد عالت ـ، عللإنف ؽ عابغك ؟ص علصدره  اادات
التيعتتمعالتداوؿععثيه عفيعب رصتيعالق هرةعوالإاكادرتصعوهي ععلثسادات

عااداتعابػزانص،عااداتعالإاك ف،عوااداتعالتاايصعبه.ع

عااداتعالشرك ت ع-أ

عالت ات تع عالتا تل عالشرك ت عقبل ع؟ن علصدر ع؟دت نيص صك ؾ
عوالتط ترعوشراءع؟تداتعحدت ص.
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ع
عدتا ؟يكيصعالب رصصعفيع؟صرع)وصا عصعالس ؽ(

ع  
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 تزخٌ الأوصام المايية ايبوصصة:نيف 

عق اعدع عبو ي  عالقيد ع)هذا عبالب رصص عالقيد عطرتث ععن عذلك تك ف
عالقيد،عوق اعدعااتارارعالقيد،عوق اعدعالطثب(.

عوالق ن نيصع ع؟نعالشروطعابؼ ليص ععنعبؾا عص عهيععب رة عالقيد  ق اعد
عالتيعبركمعاختي رعالشرك تعولاظمعانضا ؟ه علحدعالا اؽعوفق عبؼخ طره 

عووفق علثسي لص،عوتطثثععثيه عشروطعارنضا ـ.

عالشركصعع عالتزاـ ع؟دى علقيس عشروط عهي عالقيد  عااتارار ق اعد
عشروطعااتارارع عوهيعتطثثععثيه  بالإفص حعالف ريعفيعال قتعابؼا اب،

عالقيد.

عفإنهع ع؟تياص عل عل افرتعفيعشركص عهيعشروطع؟تياص ق اعدعالشطب 
عابؼاظاصتست جبعااتبت دعهذهعالشركصع؟نعالس ؽع

 ايؾضوط ايعاَة يًكيز:

عابغفظع (0 عباظ ـ ع؟ دعص عالقيد عط لبص عالشركص عأوراؽ عبصيع علك ف أف
عفيعأا اؽعا ؽعابؼ ؿع؟نعخلاؿعبذرتدع عالآف عتتم عف لتال ابؼركزي،
الوراؽعابؼ ليصع؟نعدع ؟ته عالمحس اصعك رقصع؟ دتصعبؿس اصعوبر تثه ع

عا عابغفظ عه  عابغس بعوهذا عفي عقي د عإفُ ع)فيزؾ( عكي ف بؼركزي،ع؟ن
علثاق صصع ع؟صر علدىعشركص عابؼ ليص عللأوراؽ عابؼ دتص عالص ؿ فت ضع
عفيع ع؟تداولص عكقي د ععثيه  عالتت ؟ل عوتتم عابؼركزي، عوابغفظ للإتداع
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عاربذ هعالت بؼيعوصدرعفيع؟صرع ابغس بعونبتٍعابؼشرععابؼصريعهذا
؟تتاداعفيعلس تصع؟ت ؟لاتعالس ؽعع۹۱۱۱الساصعع۸۹الق ن فعرقمع

عععوابغفظعابؼركزيعوتتمعذلكععنعطرتث.عثىعنظ ـعالإتداع

ععبرع عالإلكتًونيص عبالطرؽ عبالتح تل عابؼ ليص عالوراؽ ع؟ثكيص عنقل أ.
عالكابي لرعبتُعحس باتعالتالاءعلدىعأ؟ا ءعابغفظ.

عالإتداععابؼركزيع علدىعشركص عإحلاؿعاجلاتعالوراؽعابؼ ليص ب.
عبؿلعاجلاتع؟ثكيصعالوراؽعابؼ ليصعلدىعجهصعالإصدارع

 الشركصعابؼصدرةعللأوراؽعطثب علثقيدعبالب رصص.أفعلقدـع (9

عابؼستاداتع (9 عبصيع عااتيف ء عبتد عالقيد عابعاص عتترضعالطثبععثى أف
 ابؼطث بص.ع

 أفعتتمعالقيدعبك ؟لععددعالاهمعابؼصدرة. (4

 أْواع جزاوٍ ايكيز

طبق علق اعدعالقيدعابعدتدة،عها ؾعأربتصعجداوؿعلثقيدعوهيعك لت فِع
(عولكلعجدوؿع۹(عو)۳(عوابعدوؿعغتَعالربظيع)۹(عو)0ابعدوؿعالربظيع)

عشروطعبـتثفصعلثقيد.ع

ع) عالربظي عبابعدوؿ عابؼ ليص عالوراؽ عقيد عل افرتعالشروطع0تتم عإذا )
عالت ليص ع
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 صك ؾعأوعوثائثعأرعتقلع؟ عتطرحع؟نعالاهمعأوعالساداتعأوعال
؟نعإبص فِعع:۹۱ارات ا رعاركتت بعالت ـعأوعالطرحعالت ـعأوعابػ صععنع

عالاهمعأوعالساداتعأوعالصك ؾعأوعوثائثعارات ا رعلثشركصعابؼصدرة.

 عالصك ؾعأوع عالساداتعأو عأو عابؼكتتبتُعفيعالاهم أرعتقلععدد
عصرتتُ.ع؟كتب عول عك ن اع؟نعغتَعابؼع081وثائثعارات ا رعابؼطروحصععنع

 عالقلع عأصدرتععثى عقد عابؼ ليص عال رقص ع؟صدرة عالشركص علك ف أف
عالق ائمعابؼ ليصعل لاثصعأع اـ.ع

 (ع؟ثي فعجايه ع؟صرياع؟دف ع ع۹۱أرعتقلعرأسعابؼ ؿعابؼصدرععنع)
عبالك ؟ل.ع

 ع؟ ليصع عااص عآخر ععن عالضرائب عخصم عقبل عالرتع عص في عتقل أر
ع:ع؟نعرأسعابؼ ؿعابؼدف عع.ع81لسبثعطثبعالقيدععنع

 عابؼصدرع عابؼ ؿ عرأس ع؟ن عابؼدف ع ععن عابؼس بنتُ عحق ؽ علقل أر
علثشركصع؟صدرةعال رقصعابؼ ليصعلثساصعابؼ ليصعالس بقصععثىعطثبعالقيد.

 عفيد عوابؼطث ب عابؼصدرة عالاهم ععدد عتقل عأر ععن ؟ثي فعع۹ه 
 اها 

عع
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 ( الأوصام المايية ايتايية:2تكيز باتدزوٍ ايضسمي )

 الوراؽعابؼ ليصعالتيعلصدره عالدولصعونطرحعبالك ؟لعللاكتت بعالت ـع
عأياعك فععددعابؼكتتبتُعفيه.ع

 الاهمعوالوراؽعابؼ ليصعالخرىعالتيعلصدره عشرك تعالقط ععالت ـع
تًطعطرحه عفيعاكتت بعع ـعأوعل افرعوشرك تعقط ععالعا ؿعالت ـعورعتش

ععددع؟تتُع؟نعابؼكتتبتُع.ع

 عالقلع عأصدرتععثى عقد عابؼ ليص عال رقص ع؟صدرة عالشركص علك ف أف
عالق ائمعابؼ ليصعلث لاثصعأع اـ.ع

 (ع؟ثي فعجايه ع؟صرياع؟دف ع ع۹۱أرعتقلعرأسعابؼ ؿعابؼصدرععنع)
عبالك ؟لع.ع

 ع؟ عااص عآخر عالضرائبععن عخصم عقبل عالرتع عتقل علسبثعأر  ليص
ع:ع؟نعرأسعابؼ ؿعابؼدف عع.ع8طثبعالقيدععنع

 عابؼصدرع عابؼ ؿ عرأس ع؟ن عابؼدف ع ععن عابؼس بنتُ عحق ؽ علقل أر
علثشركصع؟صدرةعال رقصعابؼ ليصععنعابؼاتجتُعابؼ ليتتُعالس بقتتُ.ع

 ع ععن عقيده  عوابؼطث ب عابؼصدرة عالاهم ععدد عتقل ؟ثي فعع۹أر
عاها .ع
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ع) عالربظي عغتَ عبابعدوؿ عابؼ ليص عالوراؽ عفيد عل افرتع0تتم ع؟  عإذا )
عالشروطعالت ليص ع

 أرعلقلعالوراؽعابؼ ليصعابؼطروحصعفيعاركتت بعأوعالطرحعالت ـعأوع
ع؟نعبؾا ععالوراؽعابؼ ليصعابؼصدرة.عع:۳۱الطرحعابػ صععنع

 ت ـعأرعتقلععددعابؼكتتبتُعفيعالوراؽعابؼ ليصعابؼطروحصعللاكتت بعال
ع؟كتتب عأوع؟س بن .عع81أوعالطرحعالت ـعأوعالطرحعابػ صععنع

 أفعلك فعالشركصع؟صدرةعال رقصعابؼ ليصعقدعأصدرتعالق ائمعابؼ ليصع
ععنعااتتُع؟ ليتتُعك ؟ثتتُععثىعالقلع.ع

 ؟ثي فعجايه ع؟صرياع؟دف ع عع01أرعتقلعرأسعابؼ ؿعابؼصدرععنع
 بالك ؟ل.

 أرعتقلعص فيعالربحعقبلعخصمعالضرائبععنعأخرعااصع؟ ليصعلسبثع
 :ع؟نعرأسعابؼ ؿعابؼدف عع.ع8طثبعالقيدععنع

 عابؼصدرع عابؼ ؿ عرأس ع؟ن عابؼدف ع ععن عابؼس بنتُ عحق ؽ علقل أر
 لثشركصع؟صدرةعال رقصعابؼ ليصعلثساصعالس بقصععثىعطثبعالقيد.

 ع .؟ثي فعاهاع۳أرعتقلععددعالاهمعابؼطث بعفيده ععنعع
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 اعتُضاصية ايكيز:

عبالب رصصع عابؼ ليص عأوراقه  عقيد عااتارار ععثى عالشرك ت عبر فظ لكي
بهبععثيه عأفعلتبععبف را تعوإجراءاتعالإفص حعوالإعلافععنعالحداثع

عالشركصعابؼفيدةعبالآتي ع عابع هرتص،علذلكعلثتزـ

 ارلتزاـعبالإفص حعالثحظيععنعأيع؟تث ؟ تعقدعلؤثرععثىعاترع
عدعأوععثىعالقراراتعارات ا رتص.عالسهم/عالسا

 عتتمع عالتي علثشرك ت عابؼ ليص عابؼيزاني ت عونشر عالإعلاف ع؟ن التأكد
عإعداده عطبق علثات تتَعالمح ابيصعابؼصرتص،عدورياعوبص رةع؟اتظاص.ع

 ع علتق ـ علثب رصص عالفرصص علإتاحص عوقتيص عبدتث ؟ ت عالب رصص لزوتد
بدوره عبف عثيصعلثحف ظععثىعا ؽعلداوؿعع دؿعو؟اظمعللأوراؽعابؼ ليصععنع

عطرتثع؟اععأيعبف را تعغتَع؟قب لص.ع

 إبلاغعالب رصصعبأيعلغتَاتعبردثعلثشركصع)؟  ؿ عالتغتَعفيعهيكلع
عكصعافٍ(.عابؼثكيص،عالرباحعوابػس ئر،عاات ا راتعالشرع

 عفيعنش طع عالتط راتعابع رتص علبرره  عر عأنب ء عبي ناتعأو عنشر عدـ
عالتيع عالرنانص عاللف ظ عوااتخداـ عفيه ، عابؼب لغ عوالتق رتر عوالتابؤات الشركص

 لتالععثىعلضثيلعابؼست ارتنعوحدوثعبررك تعاترتصعغتَعصحيحص.



 25 

 عإفُع عخ صص عبصفص ع؟تث ؟ ت عأو عبي نات عأي ععن عالإفص ح عدـ
عا عتتمعالمحثثتُ عأف عقبل عأخرى عأطراؼ عأي عأو عابؼ ليص عابؼؤاس ت عأو بؼ ليتُ

 الإفص حععاه عفيعالس ؽ.ع

 عرئيسيع عابؼست ارتنعفيع؟ست ىع؟دتر لتيتُع؟سئ ؿعلثتلاق تع؟ع
عثىعالقل،عتك فع؟سئ رععنعارلص ؿعبالب رصصعوالردععثىعاراتفس راتع

ع؟ عالشركص ععن عالدورتص عالاشرات عبت زتع عتق ـ عكا  عابؼس بنتُ تضااصع؟ن
 ابؼتث ؟ تعواراتفس راتعالتيعلتطثبه عالب رصص.ع

 إرا ؿع؟ثخصع؟تتادع؟نعرئيسعبؾثسعإدارته عبقراراتعاجتا ع تع
عالت فِعرنتق ده ،ع ابعاتي تعالت ؟صعالت دتصعوغتَعالت دتصعإفُعالب رصصعفيعالي ـ

ععثىعأفعلرالعبؿ ضرعارجتا ع تعبتدعاعتا ده ع؟نعابعه تعابؼختصص.

 ف ايتعاٌَايؾطب وإيكا

عبق اعدع عالشركص عالتزاـ عأا س ععثى عبالب رصص عالشرك ت عقيد تتتبر
القيد،عووص رعإفُعا ؽعأوراؽع؟ ليصع؟ت ازفعوع دؿ،عوعثىعذلكعفإنهعبوثع
ععثىع عحف ظ  عع ؟ص عبصفص عوابعدد عابغ ليتُ علثاست ارتن عبض تص لثب رصص

عوع عالشرك تعابؼخ لفص عبإتق ؼعالتت ؟لععثىعأاهم عقرار قدع؟ص بغهمعبابز ذ
علدؿع عابؼخ لف تعوفَ عارلك ب عالشرك تعفي عااتارتعهذه عإذا عال؟ر بيتد

عأوض عه عإفُعصدورعقرارعبشطبعقيدعأاهمعالشركصع؟نعالب رصص.
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 أحهاّ ايؾطب: 

عابغ رتعع عفي علثشرك ت عابؼقيدة عابؼ ليص عالوراؽ عشطب تتم
عالت ليص 

 ؟صعإذاعلبتُعأفعالقيدعتمععثىعأا سعبي ناتعغتَعصحيحصعل ثرعفيعالا
 القيد.

 عالشركصعبالإفص حعوفق علحك ـعالقيدعبتدعانقض ءعشهرع؟نع إذاعفَعلثتزـ
 تارتخعإخط ره ع؟نعقبلعالب رصصعبذلك.ع

 عفَعلت افثعالق ائمعابؼ ليصعالشركصععنعع ؟تُع؟تت ليتُعبتدعالقيدع؟عع إذا
 ابؼت تتَعابؼ ليصعال اردةعفيعق اعدعالقيد.ع

 تشطبعقيدعالوراؽعابؼ ليصعالجابيصعإذاعتمعشطبه ع؟نعالب رصصعابؼقيدةع
عابؼاص صععثيه ع عالتزا؟ ته  عل ؼعبأيع؟ن عفَ عوكذلكعإذا عبابػ رج، به 

 بد جبعق اعدعالقيد.ع

 لثشركصعطثبعشطبعأوراقه عابؼ ليصع؟نعالب رصصعبشرطع؟ افقصعبصتيته ع
 ابعاتيصعالت ؟ص.الت ؟صعأوعبؾثسعإدارته عفيعح لصعلف تضهعبذلكع؟نع
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 إيكاف ايتعاٌَ:

عرئيسعالب رصص،ع ع؟ن عبقرار عالشركص عأاهم ععثى عالتت ؟ل عإتق ؼ تتم
ابغ رتعالتيعلتضانع؟س ا عبااتقرارعالتت ؟لعبالس ؽعوعثىعالخصعفيع

عابغ رتعالت ليص ع

 حدوثعش ئت تعفيعالس ؽعك فع؟نعابؼتتتُعتأتيده عأوعنفيه عب ااطصع
عالشركص.ع

 عبتُعق ىعالترضعوالطثبعفيعالس ؽ.عدـعوج دعل ازفع

 ععدـعارلتزاـعبالق اعدعابػ صصعبت زتت تعالرباح.ع

 عبـ لفصعالشركصعلتصعق عدةع؟نعق اعدعالقيدعبالب رصص.ع

 لثشركصعطثبعإتق ؼعالتت ؟لععثىعأوراقه عابؼ ليصعفيعح لصعبرقثعحدثع
 أوعل فرع؟تث ؟ تع؟هاصعلتطثبعالإفص حعالف ري.

عع
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ع

ع

عتتمعفيهعالقيدعولداوؿعالوراؽعابؼ ليصعبتُعابؼتت ؟ثتُا ؽع
عوفق علثتفستَعوبرثيلعابؼتث ؟ تعابؼتدفقصعإليهم.

  
عال ظيفصعال  نيصعععععععععععععععععععال ظيفصعالوفُععععععع

ع
عالتداوؿععععععععععععععععععععععععالقيدعععععععععع

عل فتَعالس ؽعلتافيذعأوا؟رعالبيععوالشراءععععععععوذلكع؟نعخلاؿعارعتًاؼعبكف ءةعوق ةععععع

ععثىعالوراؽعابؼ ليصععع؟ قتعالشركصعابؼقيدةعلنه عععععع

عخضتتعلشروطع؟تياصععععععع

 إجضاءات ايتةًِ َٔ قضاصات تدٓة ايكيز:

عالشركصعالتيعتمعرفضعطثبعقيدعأوراقه عابؼ ليصعأوعالتيعتمع۹۳ابؼ دةع) ( علق ـ
شطبعأوراقه عابؼ ليصع؟نعجداوؿعالب رصصعبقرارع؟نعبعاصعقيدع
عالسيد/ع عباام عالب رصص عإفُعإدارة علظثم عبتقدنً الوراؽعابؼ ليص
عبالق هرةع عابؼ ليص عالوراؽ عب رصتي عإدارة عبؾثس رئيس

ع08بلعدرااصعالتظثمعوذلكعخلاؿعوالإاكادرتصع؟رفثعبهع؟ق 
ع؟نعإخط ره عبقرارعالثجاص. عت ـ

 الب رصص
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( عتتمععرضعالتظثمععثىعبؾثسعإدارةعالب رصصعفيعأوؿعجثسصعلهع۹۹ابؼ دةع)
ععبتدعااتلاـعالتظثمعبالب رصص.

عالب رصصعلثتظثمعابؼقدـعله،عبج زع۹۱ابؼ دةع) ( عوعح لصعرفضعبؾثسعإدارة
يئصعالت ؟صعلس ؽعابؼ ؿعلثشركصعالتظثمعأ؟ ـعبعاصعالتظثا تعبابؽ

عأياـع؟نعتارتخعإخط رهعبرفضعالتظثم.ع01خلاؿع

 إراصة ايبوصصة:

ع؟نعع -0 عبقرار عابؼ ليص عالوراؽ عوشطب عقيد عبعاص علتشكل عالقيد  بعاص
 بؾثسعإدارةعالب رصصعبرئااصعرئيسعالب رصصعأوع؟نعتايبه.

 أعضاء تدٓة ايكيز:

 .ععبف لعابؽيئصعالت ؟صعلس ؽعابؼ ؿعبىت رهعرئيسعابؽيئص

 عاثا فع؟نعالت ؟ثتُعبالب رصصعبخت ربن عبؾثسعإدارةعالب رصص.ع

 عالب رصصع عبؾثسعإدارة عبىت ره عفيعالب رصص بف لععنعالشرك تعابؼقيدة
ع؟نعبتُعأكبرععشرعشرك تعنشطصعبؽ عأوراؽع؟ ليصع؟قيدةعبالب رصص.

 بف لععنعالشرك تعالت ؟ثصعفيعبؾ ؿعالوراؽعابؼ ليصع؟نعأعض ءعبؾثسع
عبىت رهعالمجثس.إدارةعالب رصصع
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 عإدارةع عبؾثس عبىت ره عابؼصرتص عوابؼراجتتُ عالمح ابتُ عبصتيص ععن بف ل
عابعاتيص.

 أٖزاف تدٓة ايكيز: 

 عابؼ ليصع عالشروط عبعايع عابؼست ف ة عابؼ ليص عالوراؽ عقيد ع؟ن التأكد
عالوراؽع عبقيد عابػ صص عوالق اعد عالق انتُ علحك ـ عطبق  والق ن نيص

ع.عابؼ ليصعابؼتا ؿعبه عفيعالب رصص

 عالشروطع عبعايع عابؼست ف ة عابؼ ليص عالوراؽ عقيد عااتارار ع؟ن التأكد
عالق انتُعوالق اعدع علحك ـ عوشروطعالإفص حعطبق  عوالق ن نيص ابؼ ليص

 ابػ صصعتفيدعالوراؽعابؼ ليصعابؼتا ؿعبه عفيعالب رصص.

 عوأحدع عبعايع عابؼست ف ة عغتَ عابؼ ليص عالوراؽ عشطبعقيد ع؟ن التأكد
عوال عابؼ ليص عالق انتُعالشروط علحك ـ عطبق  عالإفص ح عوشروط ق ن نيص

 والق اعدعابػ صصعبقيدعالوراؽعابؼ ليصعابؼتا ؿعبه عفيعالب رصصع

عالتيع -9 عالتاثي تعابػ صص عدرااص عابؼا طعبه  عهيعالثجاص عالتداوؿ  بعاص
عفيع ع؟ب شرة علافيذه  عالتداوؿعوالتيعرعبيكن عق اعد ع؟ن عاات ا ء لتد

عشرع عوضع عحيثعتتطثبعال؟ر علثتافيذعالس ؽ، عبؿددة عو؟ت تتَ وط
علضا فعبرقيثعأكبرعقدرع؟نعبرقيثعالتدالصعبتُعابؼتت ؟ثتُ.ع
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 أعضاء تدٓة ايتزاوٍ:

 رئيسعالثجاص.عع-رئيسعبؾثسعإدارةعب رصتيعالق هرةعوالإاكادرتصع 

 عض ع.عع-بف لعابؽيئصعالت ؟صعلس ؽعابؼ ؿع 

 ع عابؼركزي عالباك عع-بف ل عبالب رصص عالق ن ني عابؼستش ر ع. ع-عض .
 عض .ع

 عض .عع-؟دترعع ـعابؼكتبعالفتٍعبالب رصصع 

 عض .ع-؟دترعع ـعإدارةعالشك وىعوالتحقيق تعبالب رصصع 

 عض ع.ع-؟دترعإدارةعالإفص حعبالب رصصع 

 عال؟ نصعالفايصعلثجاص ع

 ؟قررعالثجاص.عع-؟دترعإدارةععاثي تعالس ؽعبالب رصصع 

 ع؟س عدع؟قررعالثجاص.ع-؟دترعقسمعإدارةععاثي تعالس ؽع

 أٖزاف تدٓة ايتزاوٍ:

التأكدع؟نعأفعلثكعالتاثي تعهيععاثي تعفتثيصعرعتهدؼعلثتلاعبع
عالثجاصعبالتحقثع؟نع علق ـ ؟نعالات رعأوعالإضرارعبدص فٌعابؼتت ؟ثتُ،عكا 
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تُعوالض ابطعابؼ ض عصعلتافيذعالصفق تعابػ صصعوحلعابؼش كلعالب ععالق ان
عالتيعقدعلاشأععنعهذهعالتاثي ت.ع

عبعاصع؟ؤشرعالب رصص.ع-9

 أعضاء تدٓة َؤؽض ايبوصصة: 

 .بعاصع؟ستقثص 

 ترأاه عرئيسعبؾثسعإدارةعب رصتيعالق هرةعوالإاكادرتص.ع 

 أعض ءع.عع01لتك فع؟نع 

 ۸ع؟ ع عبالس ؽ عالت ؟ثص عالشرك ت ع؟ن عال ا طصعأعض ء عشرك ت ل
عوشرك تعإدارةعالصا دتثعوالبا ؾعوابؼستش رتن.

 أٖزاف تدٓة َؤؽض ايبوصصة:

إض فصعشف فيصعأك رعبؼؤشرعالب رصصععنعطرتثعوج دعابعاصع؟ستقثصعبه ع -0
 ؟دتروفعبؿتًف ف.

 ضا فعلطبيثعابؼق تيسعالت بؼيصععثىعق اعدعابؼؤشر.ع -9

 الإشراؼععثىعإدارةعابؼؤشراتعوالتغيتَاتعابػ صصعبق اعدعابؼؤشر.ع -9

 ل فتَعاراتش راتعاللاز؟صعلتصايمع؟ؤشراتعجدتدة.عع 
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 ع؟ لعصا دتثعارات ا رع ععثىعابؼؤشر علتتاد إدخ ؿعأدواتعجدتدة
 ابؼتداولصعأوعابػي راتعوابؼستقبثي ت

 تٓفيش ايعًُيات راخٌ بوصصتي ايكاٖضة والإعهٓزصية:

أيع؟نعابؼست ارتنعبالتداوؿععثىعالوراؽعابؼ ليصعابؼفيدةعأوععقبلعقي ـ
عغتَعابؼقيدةع)خ رجعابؼقص رة( ع

 عإحدىع ع؟ع علداوؿ عحس ب علدته عتك ف عأف ععايل عكل ععثى بهب
عابؽيئصع عوق اعد عابؼ ؿ عا ؽ علق ن ف عوفق  عابؼؤاسص عال ا طص شرك ت
الت ؟صعلس ؽعابؼ ؿ،عوتستطيععالتايلعالتت ؟لعبيتً عأوعشراءعفقطععنع
عالت ؟صع عالتت ؟لععنعطرتثعابؽيئص عابؼرخصعبؽ  طرتثعشرك تعال ا طص

 لس ؽعابؼ ؿ.ع

 عتك فعلك لععايلعحس بعفيعإحدىعبا ؾعابغفظع)حتیعبهبعأف
عالبيعع عح لص عك نتعالكاي تعفي عإذا ع؟  عالتأكد ع؟ن عالب رصص لتاكن

 ؟ ج دةعبالفتلعفيعحس بعالتايل(.ع.ع

 ع)أاهم،ع عابؼ ليص عالوراؽ عبصيع عفي عابؼتت ؟ثتُ عال اط ء عكل عثى
عالتداوؿع؟نعخلاؿع عوغتَعابؼقيدة، عابؼقيدة عوثائثعاات ا ر( اادات،

 ؿعابػ صعبالب رصص.عنظ ـعالتداوع
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 علثكعالوا؟ر،ع عإعط ء علسجيلعاوا؟رععالائهمعبدجرد عثىعال اط ء
والتسجيلعبهبعأفعبوت يععثىعبؿت ياتعال؟ر،عاامعال رقصعابؼ ليص،ع

 رقمعحس بعالتايل،عالكايصعووقتعااتلاـعال؟ر.ع

 علدىع عتكفي عالاهم ع؟ن عرصيد عوج د ع؟ن عالتأكد عال اط ء عثى
عوع وج دعرصيدعنقديعلثتايلعفيعح رتعالتايلع؟نعح رتعالبيع،

 الشراءعوذلكعقبلعلافيذعالوا؟ر.ع

 تبدأعالتافيذععنعطرتثعأ؟رع؟نعالتايلعلشركصعال ا طصعببيععأوعشراءع
ععددع؟نعأاهمعشركصع؟صدرةعبؿددةعوبسترعبؿددع؟سبق .

 عا اءعع عالآفِعابػ صعبالب رصص عالاظ ـ ععثى علسجيثه عتتم عال؟ر وهذا
ع عال ا طص عشركص ع؟افذ ع؟ن عالش ش تعك ف عخلاؿ ع؟ن عأو بالب رصص

(عبتدعذلكعتتمعRemote Tradingابؼ ج دةعبشرك تعال ا طصع)
عالإلكتًونيعوبو ؿعإفُعابغ ابعابؼركزيع عالاظ ـ عب ااطص عال؟ر لافيذ
ابػ صعبالب رصص،عتتمعإعط ءعتأكيدعلشركصعال ا طصعبأفعال؟رعقدعتمع

 لافيذهععثىعالش شص.ع

  



 55 

 أويوية تٓفيش والمفاضًة بين الأواَض:ايعواٌَ ايتي تغتدزّ في تحزيز 

عالستر،عال؟رعالذيعتك فعلهعأفضلعاترعتك فعلهعأعثىعأول تص.ع .0

عال؟رع .9 عوقتعوضع عواحد، عالستر ع؟ست ى عافتًاضعأف ع؟ع ال قت،
عثىعالاظ ـعتتطيهعالول تصعإذاعك فعقدعاجلعأورع)؟ عتردعأوعتافذع

 أور(.ع

عال .9 عالوا؟ر عارشتًاط تعابػ صص، عذات عتك فعالوا؟ر عر عالتي ت دتص
عأعثىع؟نعلثكعالتيعبه ع عفيعالتافيذعا ؼعلتطىعأول تص عقي د عثيه 

عقي دعك تَةعفيعالتافيذ.

علتطىعلثتاثي تعالتيعلك فعفيه ع عأقلعأفضثيص التاثي تعالتطبيقيص،
عشركصعال ا طصعواحدةعهيعالب ئععوابؼشتًيع)ابؼ رياج(.
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 ْةاّ ايتزاوٍ: ايتصزيل عًى الأواَض 

 الأواَضإرخاٍ 

عالش ش تع ععثى ع؟ب شرة عإدخ بؽ  عوتتم عالتالاء ع؟ن عالوا؟ر لستثم
عتتمع عابػ صعبالب رصص، عالتداوؿ عباظ ـ عابؼ ص لص عبشرك تعال ا طص ابػ صص

؟نعع:۳۱التأكدع؟نعأفعال؟رعرعتتج وزعابغدودعابؼ ض عصعلثتايلع)؟  ؿ ع
سا حعبه عأاهمعالشركصعابؼقيدة(عتتمعقب ؿعال؟رعفقطعإذاعك فعفيعابغدودعابؼ

عفيعنظ ـعالتداوؿ

 ايتصزيل عًى الأواَض:

بدجردعقب ؿعال؟رع؟نعناحيصعنظ ـعالتداوؿعا ؼعتتمعإدخ ؿعال؟رع
عالب رصصع عوخ رج عداخل عال ا طص عبشركص عابػ صص عالتداوؿ عش ش ت عثى
عبشركصع عذلكع؟نعخلاؿعالش ش تعابػ صص عتتمع؟ترفص علافيذعال؟ر وبدجرد

عال ا طص.

ع

ع

ع

ع

ع  
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عالوا؟ررامعل ضيحيعلكيفيصعلافيذع

  

التاثي تعدورةع
 ابؼافذة

عايلعترتدعشراءعأوعبيععورقصع
 ؟ ليص

 تتصلعبشركصعال ا طصعابػ صصعبه

بوددعال؟ر،عاترعبؿدد،عكايصعون ععال رقصعالتيعا ؼعتتمعشراؤه عأوع
 بيته ع

شركصعال ا طصعلبثغعال؟رعلثاا لعلدته عفيعالب رصصعفيعال قتع
T 

فيعال قتععتتمع؟ت بعصعال؟رعووضتهععثىعنظ ـعالتداوؿ
T 

شركصع؟صرعلثاق صصعوابغفظعابؼركزيعلتت ؟لع؟ععلس تصعالاهمع
 T.T+0.0+9والساداتعفيعال قتع

+عع9شركصعال ا طصعلستثمعإشت رعبالتاثي تعالتيعتمعلس تته عفيعال قتع
T 

 شركصعال ا طصعلتطيعل؟ا ءعابغفظعبالتايلعإشت رعالتافيذ
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يجاْـي ا  ايفصــٌ 

 المكاصة وايتغوية

 ؽضنة َصض يًُكاصة

عبتاثي تع عالقي ـ عبؽ  عابؼخ ؿ ع؟صر عفي عال حيدة عابؼركزتص عابعهص هي
ابؼق صصعوالتس تصعلتاثي تعالبيععوالشراءعالتيعلتمعفيعب رصصعالوراؽعابؼ ليصع

ابؼركزيعبالق هرةعوالإاكادرتص،عوكذلكعلتا لع؟هاته عفيعلطبيثعنظ ـعالقيدع
عابؼتداولصعفيع عابؼركزتصعللأوراؽعابؼ ليص عتتضااهع؟نعبرقيثعابغي زة فيع؟صرعبد 
الس ؽعوبر تلعالتت ؟لععثيه عإفُعقي دعدفتًتصعليسهلعلداوبؽ عبتُعابؼس بنتُع

عبدتلاععنعنظ ـعالتداوؿعابؼ ديعللأاهم.

ل دععلدىعالشركصعالوراؽعابؼ ليصعابؼقيدةعفيعإحدىعب رص تعالوراؽع
ليصعوبصيععالوراؽعابؼ ليصعالتيعلصدره عأيعشركصعإذاعطرحتعأوراق ع؟ ليصعابؼ 

عبصيعع عوفي عابؼ ليص، عالوراؽ ع؟ن عذلك عغتَ عإتداع عوبه ز عع ـ، عاكتت ب بؽ 
علثتاثي تع عوالتس تص عابؼق صص عوإجراء عابؼ دعص عالوراؽ عقيد ابغ رتعتك ف

عالوراؽعابؼ ع؟نعخلاؿعالشركصعورعلاتقلع؟ثكيص عالتيعتمعالتيعلتمععثيه   ليص
عإتداعه علدىعالشركصعإرعبإبس ـعلس تصعالتاثي تعالتيعأجرتتععثيه .

ععالتت ؟لععثىعالوراؽعابؼ ليصعابؼ دعصعأوعاقتض ءعابغق ؽعابؼتًلبصعاتابي
عثيه عإرععنعطرتثعالقيدعالدفتًيعلدىعالشركص،عورعبه زعاحبعالوراؽع
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عبه عإرعفيعابغ رتعالتيعتصدر عإتداعه  عبتد ع؟نعرئيسعبؾثسعابؼ ليص عقرار  
عإدارةعابؽيئص.

عابؼتتٌعالق ن نيعلتالعشركصع؟صرعلثاق صصعوالإتداععوالقيدعابؼركزي

 :Compensationالمكاصة 

لتتبرعابؼق صصعأداءعوف ءعوأداءعضا فعوتأتيعبش ره عإذاعأصبحعابؼدتنع
دائا عالدائاصعفياقضيعالدتا فعبقدرعالقلع؟اها ععنعطرتثعابؼق صصعولتحقثع

ع صصعبت افرعالشروطعالآليص ابؼق

التق بلعبتُعالدتاتُ عأيعأفعتك فعكلع؟نعطرؽعابؼق صصع؟دتا عودائا ع (0)
 وال قتعنفسهعللآخر،عفيتق بلعالدتا فعوتاقضي فعبابؼق صص.ع

التا ثلعفيعالمحلعبتُعالدتاتُ عفيجبعأفعتك فعبؿلعكلع؟نعالدتاتُع (9)
 نق دعأوعأشي ءع؟ ثيصعأوعأشي ءعلقدـعبالاق د.ع

كلع؟نعالدتاتُعلثاط لبصعبهعقض ء عبدتتٌعأفعتك فعكلع؟نعصلاحيصعع (9)
 الدتاتُعص بغ علث ف ءعإجب ري

عخث عالدتاتُع؟نعالازاع عوابؼرادع؟نعخث عالدتنع؟نعالازاععأ؟راف عع (4)

عأفعتك فعالدتنعبؿقق عرعشكعفيهعفيعذ؟صعابؼدتن.ع (0

عابؼقدار.ع (9 عأفعتك فعالدتنع؟تث ـ
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ع؟ؤجلعودتنع (8) عبتُعدتن عابؼق صص عفلاعبذ ز عالدتاتُعللأداء  ااتحق ؽ
ع؟ؤجل. عبؼق صصعوالتس تصع.عح فِ،عورعبتُعدتاتُعكلابن  عنظ ـعا تق ـ

ع؟بدأعالتسثيمع؟ق بلعالدفعع.ععثى

عبتُع عالب رصص عبذريعفي عالتاثي تعالتي عفي عالتس تص علتم عابؼتتٌ وبهذا
؟نعخلاؿعبذرتدعالوراؽعابؼ ليصععأوا؟رعالبيععوأوا؟رعالشراء،عف لتالعتتمعالآف

؟نعدع ؟ته عالمحس اصعوبر تثه عإفُعقي دعفيعابغس ب،عولبتٌعابؼشرععفيع؟صرع
عوالك تتعوالست دتصعهذاعاربذ هعالت بؼي.

ع عرقم عالق ن ف ع؟صر عفي عع04وصدر عذلكع۹۱۱۱لساص عبتبتٍ ـ
عابؼركزيعوتتمع عالإتداععوالقيد ع؟ت ؟لاتعالس ؽععثىعنظ ـ علس تص و؟تتادا

ععنعطرتث ذلكع

عطرتثع -عأ ععن عابؼ ليتُ عالتالاء عواط ء عبتُ عالتداوؿ ععق د لافيذ
 عاثي تعابؼق صصعوالتس تص.

ععبرع -عب عبالتح تلعبالطرؽعالإلكتًونيص عالوراؽعابؼ ليص نقلع؟ثكيص
علس تصع عإبس ـ ععقب عابغفظ عأ؟ا ء علدى عالتالاء عحس بات عوبتُ الكابي لر

 التاثي ت.ع

ع -عت علدىعشركص عابؼ ليص عابؼركزيعإحلاؿعاجلاتعالوراؽ الإتداع
 بؿلعاجلاتع؟ثكيصعالوراؽعابؼ ليصعلدىعجهصعالإصدار.ع

عع
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عوتتًلبععثىعالإتداععابؼركزيعلغيتَعفيعشكلعال رقصعابؼ ليص 

علتح ؿع؟نعورقصع؟ ليصع؟ دعصعإفُعقيدعحس بي. -0

 الإلغ ءعابؼ ديعلث رقص. -9

ع)ورقصع -9 ع؟ دتص عدع ؟ص عإفُ عأخرى ع؟رة عالتح ؿ عق بثيص عدـ
 بؿس اص(.ع

عالوراؽعابؼ ليصع؟نعأشي ءع؟تياصعبالذاتعإفُعأشي ءع؟ ثيص..بر ؿع -4

عك فع؟ لاعالف رؽعبتُع عفإذا عوأعا ؿعابؼق صص وبذلكعلسهلعالتس تص
قياصععاثي تعالشراءعوقياصععاثي تعالبيععالتيعأجراه ععض عالتس تصعفيع
عخلاؿع ع؟ن علتدخل عالإتداع عشركص عفإف عاثبي ، عرصيدا عالب رصص عب ـ نه تص

علإبس ـعالتاثي تعكا عابثعالإتض ح.عصادوؽعالتس يات

 المبارئ الأعاعية يٓةاّ المكاصة وايتغوية: 

عكلعوايطع؟ فِعبال ف ءع -0 عبذلكعقي ـ عوتقصد عالدفع  ع؟ق بل التسثيم
بالتزا؟ لهعبذ هعال ايطعالآخرعفيعنفسعال قتع)بظس رعالب ئععوبظس رع

عابؼشتًي(ع؟نعخلاؿعشركصعالإتداععابؼركزي.

عا -9 عالإتداع عشركص ع؟صرععوا طص عبصه رتص عفي علثاق صص ع)؟صر بؼركزي
ععنع عالا شئص عارلتزا؟ ت علافيذ عفي عابؼ ليتُ عال اط ء عبتُ كا  ؿ(

 عاثي تعالتداوؿعوابؼتتثقصعبااتلاـعالوراؽعابؼ ليصعوادادعقياته .ع
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علس تص.ع -9 عالشركصعبإبس ـعالتس تصعابؼ ليصعوتتمعذلكعفيعكلعت ـ  لق ـ

ععاثي تعالشرا -4 عالف رؽعبتُعقياص عظهر عوعاثي تعالبيععرصيداعإذا ء
عابؼصريعع عالتس تص عضا ف ع)صادوؽ عالتس يات عصا دتث عفإف اثبي 
كا  ؿ(علتدخلعالتغطيصعالتجزعفيعحس بعال ايطعابؼ فِعبتدعإجراءع
عاثي تعابؼق صص،عثمعترجعععثىعالطرؼعالذيعظهرععادهعالف رؽعفيع

 قياصعالتاثيص،عبتدعذلكعبقياصع؟ عدفععالصادوؽ.

عفرنس  -8 عفي عابؼشرع ععاثي تععأج ز عإبط ؿ عكا  ؿ عوالك تت و؟صر
عبالس ؽ،ع عالإضرار عبقصد عأو عنيص عبستعبس ء عأنه  علبتُ عإذا التداوؿ
عابؼ ؿع عراس علس ؽ عابغك ؟يص عابؽيئص عالتاثي ت عإبط ؿ عاثطص ولك ف

ع)هيئصعا ؽعابؼ ؿعفيع؟صرعكا  ؿ(.

 الإيزاع المضنظي:  

عوحفظع عإتداع عتتا وؿ عنش ط عكل عابؼركزي عالإتداع عباش ط تقصد
عالا شئصععنععاثي تعالوع راؽعابؼ ليصعوإجراءعابؼق صصعولس تصعابؼراكزعابؼ ليص

عالتداوؿعونقلع؟ثكيصعالوراؽعابؼ ليصععنعطرتثعالقيدعالدفتًيعبد عفيعذلك ع

علدىعإحدىعابعه تعابؼرخصع -0 عأو علدىعالشركص حفظعالوراؽعابؼ ليص
عبؽ .

ععنعطرتثعأعض ءعع -9 عالتت ؟لععثيه  عالتيعتم عالوراؽعابؼ ليص نقلع؟ثكيص
عالإتداععابؼركزيعوذلكعبالقيدعالدفتًي.ع
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عقيدعحق ؽعالرهنععثىعالوراؽعابؼ ليص.ع -9

 إجراءعابؼق صصعولس تصعابؼراكزعابؼ ليصعالا شئصععنعلداوؿعالوراؽعابؼ ليص. -4

 ايكيز المضنظي:

عنش ط عكل عابؼركزي عالقيد عباش ط عاجلاتععتقصد عإ؟س ؾ بتا وؿ
عبدثكيصعالوراؽعابؼ ليصعوحق ؽعالرهنعابؼقيدةععثيه عبد عفيعذلك ع

 إ؟س ؾعالسجلاتعبأبظ ءع؟لاؾعالاهمعوغتَه ع؟نعالوراؽعابؼ ليصعو؟ ع
عتردععثيه ع؟نعحق ؽعولصرف له.

 علدىعع عحفظه  عالتيعتتم عالوراؽعابؼ ليص ععن عابؼستحق تعالا بذص ل زتع
لصلعوالت ئدعول زتت تعالرباحعوقيمعاراتًدادعالشركص،عبد عفيعذلكعا

 و؟دف ع تعإع دةعابؽيكثص.ع

 نشرعالتق رترعوابؼتث ؟ تعالتيعلفصحععاه عابعه تعالتيعلصدرعالوراؽع
 ابؼ ليصعأوعابؼتتثقصعبتثكعالوراؽ.ع

 .لقدنًعابػد؟ تعابؼتصثصعبإصدارعالوراؽعابؼ ليصعبالاي بصععنعابؼصدر 

 عراتبداؿ عتثزـ ع؟  عابعهصععإجراء عهيكثص عإع دة ععاد عابؼ ليص الوراؽ
 ابؼصدرة.
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 المكاصة وايتغوية:

عالتتثيمع؟ق بلعالدفع،عحيثع عنظ ـعابؼق صصعوالتس تصععثىع؟بدأ تق ـ
عشرك تع عبتُ ع؟  عابؼق صص عبتاثي ت عالقي ـ علثاق صص ع؟صر عشركص لت فُ

عالب ئتصعوابؼشتًتص علثتاثي تععثىععالساسرة عابؼ ليصعوال رقيص عالتس تص وإجراء
علافيذعالتاثيصعTالاح عالت فِعابؼقص دعبع عه عت ـ

(0+Tعع.)ع(عالساداتعابػزانصعابؼصرتصعابغك ؟يصعابؼفيدةعباظ ـعابغفظعابؼركزي

(9+T.عالوراؽعابؼ ليصعالاشطصعوابؼرف عععاه عابغدودعالسترتص)ع

عابؼقيدةعباظ ـعالإتداععابؼركزي.(عباقيعالوراؽعابؼ ليصعT+ع9)

 أولا: عًُيات ايؾضاء:

 عالب رصصعبتسثيمعكلعشركصععض عكشتعبتاثي تعالشراءعابؼافذةع لق ـ
عبدترفته .ع

 عالب رصصعبإرا ؿعبي ناتععاثي تعالشراءعابؼافذةعبجثسصعالتداوؿع لق ـ
 إفُعشركصع؟صرعلثاق صصع؟نعخلاؿعنظ ـعابغ ابعالآفِ.ع

 ع علثاق صص ع؟صر عشركص عبتاثي تعلق ـ عابؼشتًتن عابغفظ عأ؟ا ء بد اف ة
 الشراءعابؼتتثقصعبكلع؟اهم
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 عأ؟تُعابغفظعابؼشتًيعبدط بقصعبي ناتععاثي تعالشراءعابؼتتثقصعبهع تق ـ
وبزصيصه ع؟ععأوا؟رعالتالاءعابؼشتًتنعابؼسجثصعلدته،عوإرا ؿع؟ افقتهع
عفيعحس بع علإض فته  عابؼشتًاة عالوراؽعابؼ ليص عكايص ععثىعااتلاـ آلي 

ع.عال  تايلعابؼشتًيعلدته،عوذلكعفيع؟ عدعغ تتهعقبلع؟يت دعالتس تصعبي ـ

 ععض عالتس تصعبتغذتصعحس بهعالاقديعفيعباكعابؼق صصعبد عتكفيع تق ـ
ع؟راع ةع ع؟ع ععثىعحس به، علس تته  عالتيعلتم ععاثي تعالشراء التس تص

 حصيثصععاثي تعالبيععالتيعتمعلس تته عبغس به.ع

 عش عبد اف ة عابؼق صص عبا ؾ عالاقدتصعلق ـ عبالرصدة علثاق صص ع؟صر ركص
عالتس تصعلدته ،عوذلكععنعطرتثعإرا ؿع الق ئاصعفيعحس باتعأعض ء
عبهعطبتصع؟تتادةعبهذهع ؟ثتعالرصدةععثىعنظ ـعابغ ابعالآفِع؟رفق 

 الرصدةعف رعانته ءعا ع تعالتت ؟لع؟ععالتالاء.ع

 عشركصع؟صرعلثاق صصعبتغذتصعابغس باتعالاقدتصعلعض ءعالتس ت صعلق ـ
علدته عفيعالاظ ـعالآفِعلثتا تهعبالرصدةعال اردةع؟نعبا ؾعابؼق صص.

 ثاْيا: عًُيات ايبيع:

 عأ؟تُعابغفظعالمحددع عإفُ عآلي  عالبيع عأ؟ر عبإرا ؿ عالب ئع عالساس ر تق ـ
عالساس رع بال؟رعلثتأكدع؟نعأفعرصيدعالتايلعتساععبالبيععحتىعتق ـ

عبتسجيلعالترضعبالب رصص.



 012 

 عأ؟تُعابغفظع بااتلاـعأ؟رعالبيعععثىعنظمعإدارةعحس باتعالوراؽعتق ـ
عب ج دعرصيدعلثتايلع عالب ئععا اء ععثىعالساس ر عوالرد علدته، ابؼ ليص
الب ئععلدتهعوكف تتهعلتافيذعالتاثيصع؟ععحجزعالكايصعفيعهذهعابغ لص،عأوع

 بتدـعوج دعالرصيدعأوععدـعكف تتهعلتافيذععاثيصعالبيععآلي .

 تظلعحجزعالوراؽعابؼ ليصعلثادةعالمحددةعالسريافعأ؟رعالبيععالص درع؟نع
التايل،عفإذاعفَعبوددعأ؟رعالبيعع؟دةع؟تياصعلبقىعالكايصعبؿج زةعلثادةع

 التيعبرددعبق اعدعالتالعباظ ـعالإتداععابؼركزي.ع

 عكشتع عابؼ ليص عالوراؽ عفي عبظسرة عشركص عكل عبتسثيم عالب رصص لق ـ
 ةعبدترفته ع.عبتاثي تعالبيععابؼافذ

 عالب رصصعبإرا ؿعبي ناتععاثي تعالبيععابؼافذةعبجثسصعالتداوؿعإفُع لق ـ
 شركصع؟صرعلثاق صصعوذلكع؟نعخلاؿعنظ ـعابغ ابعالآفِ.ع

 ع؟نع عالتداوؿ عجثسص عبي نات عااتلاـ عف ر علثاق صص ع؟صر عشركص لق ـ
الب رصصعبد اف ةعأ؟ا ءعابغفظعالب ئتتُعبتاثي تعالبيععابؼتتثقصعبكلع؟اهمع

 عابعثسص.عفي

 عبهع عابؼتتثقص عالبيع ععاثي ت عبي نات عبدط بقص عالب ئع عابغفظ عأ؟تُ تق ـ
عالتاثي تعالتيع عبؿل عابؼ ليص عالوراؽ علشركص عآلي  عبر تل عأوا؟ر وإرا ؿ
أصدرعبؽ ع؟ افقصعوق ـعبحجزه علص فٌعالساس رعالب ئععوذلكعفيع؟ عدع

عغ تتهعقبلع؟يت دعالتس تص.
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 (SDّ ايتغوية )إجضاءات ايتغوية بمصض يًُكاصة يو

 ٖو يوّ تغوية ايعًُية:  SDالمكصور ب٘ 

 عأفعالرصيدعالاقديعلتض عالتس تصعلدىع لتأكدعشركصع؟صرعلثاق صص
علس تته ع علتم عالتي عالبيع ععاثي ت عحصيثص عإليه ع؟ض ف  عابؼق صص باك
عبغس بهعتكفيعلتس تصععاثي تعالشراءعالتيعلتمعلس تته ععثىعحس به.ع

 عشركصع؟صرعلثاق صصعبإبس  ـععاثيصعابؼق صصعوالتس تصعبتُعأعض ءعلق ـ
عالتس تصعوفق عبؼ عتثي 

علدى ع -0 عالب ئع ع؟نعحس بعالتايل عالتاثيص عبؿل عابؼ ليص عالوراؽ بر تل
عابغفظع عأ؟تُ علدى عابؼشتًي عالتايل عحس ب عإفُ عالب ئع عابغفظ أ؟تُ

عابؼشتًي.

عابغس بع -9 ع؟ن علس تته  عتم عالتي عالتداوؿ ععاثي ت عقياص عخصم تتم
الاقديعلتض عالتس تصعابؼشتًيعوإض فته عفيعابغس بعالاقديعلتض ع

عالتس تصعالب ئععلدىعالشركص.ع

ع؟نع -9 علكلععض  عت ؟يص عكش ؼعحس بعإبص ليص عابؼق صص عبا ؾ لسثيم
عوذلكععنع عالدائنعأوعابؼدتن، علتضانعنالجعالتس تص عالتس تص أعض ء

عالشركصعطرع ع؟ن ع؟تتادة عطبتص عبه ع؟رفق  عالآفِ عالاظ ـ ععثى ع؟ثت تث
عبكش ؼعالتس تص.
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علرصدةع -4 عبإض فص عكش ؼعالتس تص عااتلا؟ه  عف ر عابؼق صص عبا ؾ لق ـ
الدائاصعإفُعحس بععض عالتس تصعلدته عوخصمعالرصدةعابؼدتاصع؟اهع
عالتس تصعفيعذاتع عالتس تصععثىعحس باتعأعض ء بحيثعلك فعنتيجص

. عالي ـ

علفصيثيعع -8 عحس ب عكشت عالتس تص عأعض ء ع؟ن ععض  عكل لسثيم
تتضانعبصيعععاثي تعالتداوؿعالتيعبستعلس تته عبغس بهعكب ئععوالتيع
عتتط بثعص فيعنالجع عوبهبعأف عكاشتًي، ععثىعحس به بستعلس تته 
التس تصعفيعالكشتعالإبص فِعابؼسثمعإفُعباكعابؼق صصعلكلععض ع؟نع

تصعفيعالكشتعالتفصيثيعابؼسثمعأعض ءعالتس تصع؟ععص فيعنالجعالتس ع
 لثتض .

لسثيمعأ؟ا ءعابغفظعالب ئتتُعكش ؼعحس بعلفصيثيصعبالتاثي تعالتيع -4
 بستعلس تته عبخصمعأوراؽع؟ ليصع؟نعأرصدةععالائهمعلدتهمعآلي .

لسثيمعأ؟ا ءعابغفظعابؼشتًتنعكش ؼعحس بعلفصيثيصعبالتاثي تعالتيع -7
 لائهمعلدتهمعآلي .عبستعلس تته عبإض فصعأوراؽع؟ ليصععثىعأرصدةععا

 ع؟صرع عشركص ع؟ن عالتس تص عحس ب عكشت عااتلا؟ه عف ر عالساس ر تق ـ
علثاق صصعبإخط رعالتايلعبتا ـعلس تصععاثيصعالبيععأوعالشراءعابػ صصعبه.ع

 ع؟نع عالآفِ عالتس تص عكشتعحس ب عااتلا؟ه عف ر عالب ئع عابغفظ عأ؟تُ تق ـ
ع؟نع عكشتعحس بعلثتايلعت ضحعرصيده عبإصدار علثاق صص ع؟صر شركص

عالوراؽعابؼ ليصعلدتهعبتدعلس تصععاثيصعالبيع.
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 عأ؟تُعابغفظعابؼشتًيعف رعااتلا؟هعكشتعحس بعالتس تصعالآفِع؟نع تق ـ
ت ضحععشركصع؟صرعلثاق صصعبإصدارعكشتعحس بعلثتايلعابؼشتًي

عإض فصعالوراؽعابؼ ليصعابؼشتًاةعفيعحس بهعبتدعلس تصععاثيصعالشراء.
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 صٓزوم ضُإ ايتغويات

بشركصع؟صرعلثاق صصعوالإتداععوالقيدعابؼركزيعصادوؽعالضا فعنشأع
ال ف ءعبارلتزا؟ تعالا شئصععنععاثي تعالوراؽعابؼ ليص،عوتضمعالصادوؽعفيع
عض تتهعبصيععأعض ءعالتس تصعالتيعلتمعالتس تصع؟ب شرةععثىعحس باتهمعلدىع
الشركصعوبا ؾعابؼق صصعا اءعبغس بعالغتَعأوعبغس بهم،عوتك فعالصادوؽع
علثصادوؽع علفرد عأف عالشركص عوعثى عالشركص، عأنشطص ععن ع؟فرزة واات ا راله
عالدف لرع عإ؟س ؾ عوعثيه  عبؽ ، عالخرى عالنشطص ععن ع؟ستقثص حس بات
عخ صصع عإدارة عخلاؿ ع؟ن عالصادوؽ عنش ط عبؼا راص عاللاز؟ص والسجلات
عابؼ ليصع عالق ائم عفي عالصادوؽ عحس بات ععن عوتفصح عالغرض، عبؽذا لشكل

عالمجاتصعلثشركص.

عبي ناتعول عارتص ععثى علثاح فظص عاللاز؟ص عالإجراءات عالشركص تخذ
الصادوؽعوعدـعإتاحته عإرعلصح بعالشأفعوفق علحك ـعالق ن ف،عوذلكع
عباش طع عطثبعالبي ناتعوابؼستاداتعابؼتتثقص عفي عابؽيئص عبحث عالإخلاؿ دوف
عوذلكععثىع عأعض ء، عابتص ع؟ن عالصادوؽ عالإدارة عبعاص علشكل الصادوؽ

عالاح عالت فِ.ع

 عبف لععنعابؽيئصعالت ؟صعلس ؽعابؼ ؿ.ع

 عبف لععنعب رصتيعالوراؽعابؼ ليصعبالق هرةعوالإاكادرتص.ع

 .عبف لافععنعالشركصع
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 عبف لافععنعأعض ءعالتس تص.ع

 عبف لععنعأ؟ا ءعابغفظ

عتقررهعبؾثسعإدارته ،عورع عبؼ  عأحدعبف ثيعالشركصعوفق  وترأسعالثجاص
ابغق ؽعوارلتزا؟ تعالا شئصععتتمعااتخداـعرأبظ ؿعالصادوؽعإرعفيعلس تص
ععنععاثي تعالوراؽعابؼ ليصعابؼقيدةعبالب رصص

 ْطام عٌُ ايصٓزوم بما يًي:

ععدـع -0 عابؼشتًيعفيعح لص ععن عني بص عالوراؽعابؼ ليص عشراء عبقياص ال ف ء
عقي ؟هعبال ف ءعبهذهعالقياصعجزئي عأوعكثي عفيعابؼ عدعالمحددعلثتس تص.

ابؼب عصعني بصععنعالب ئععفيعح لصععدـععلسثيمعأوعبر تلعالوراؽعابؼ ليص -9
عقي ـع عوعدـ علثتس تص، عالمحدد عابؼ عد عفي عبر تثه  عأو عبتسثياه  قي ؟ه

عنظ ـعالتسثيتعبتس تصعالتاثيص.

ع -9 عالي ـ عفي ععاه عني بص عابؼخ لت عالتض  عالتزاـ عبسداد عالصادوؽ تق ـ
المحددعلثتس تص،عول عبذ وزتعابؼب لغعالتيعتسدده عالصادوؽعني بصععنع

عقياصعاشتًاكهعفيعالصادوؽ.عالتض 

تتمعخصمعأتصع؟ب لغعتسدده عالصادوؽعني بصععنعالتض عوأتصع؟ب لغعع -4
برتسبععثيهعكاق بلعتأختَع؟نعقياصعاشتًاكهعفيعالصادوؽ،عوبهبع
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عوبالوض عع عابؼدة عخلاؿ عااتكا له عأو عارشتًاؾ عاداد عالتض  عثى
عال اردةعبهذاعالقرار.

ف ءعبالتزا؟ تعالتس تصعني بصعبه زعلثصادوؽعارقتًاضع؟نعالبا ؾعلث ع -8
ع؟نع عبىصه ع؟  عبتكثفص ععض  عكل عوتتحال عابؼخ لفتُ، عالعض ء عن

عهذهعالقروض

 تغوية ايعًُيات:

ع) علثتس تص عالمحدد عابؼ عد عتؤدعSDفي عفَ عالتاثي تعالتي عحصر عتتم )
عفيع عالإجراءاتعالت ليص عولتم عالتس تص، عبذ ه عالتزا؟ه عفيه  عابؼشتًي عأو الب ئع

عبه  عابؼ اعيدعالمحددةع

عالصادوؽعبسدادعالتزا؟ تعالتض ع -0 عتق ـ عالت اتصعصب ح  فيعالس عص
ععثيه،ع عالا شئص عالتس تص عبالتزا؟ ت عبال ف ء عتقم عفَ عوالذي ابؼخ لت
عك فع عوإذا عالصادوؽ، عرأبظ ؿ عفي عاشتًاكه عقياص ع؟ن عخصا  وذلك
عالصادوؽعبالتصرؼعفيع عالطرؼعابؼشتًيعتق ـ عابؼخ لتعه  التض 

ص،عفإذاعك فعالتض عابؼخ لتعه عالب ئععبوصلعالوراؽعابؼ ليصعالص بغ
عبيععالوراؽعابؼ ليصعبؿلعالتاثيص،ع الصادوؽع؟نعابؼشتًيععثىعقياص

 وتتحالعالطرؼعابؼخ لتعفروؽعأات رعالوراؽعابؼ ليص.ع

عإدارةعالصادوؽعبإخط رعالتض عابؼخ لتعبأفعالصادوؽعقدعحلع -9 لق ـ
عالتاثي عفي ععثيه عارلتزا؟ تعالا شئص عفيعاداد عبؿثه عتثتزـ  تعالتيعفَ
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عارلتزا؟ تع؟نع عهذه عقياص عخصم عتم عوأنه علتس تته ، عالتزا؟ نه باداء
عبتثكع عال ف ء عبضرورة عو؟ط لبته عالصادوؽ، عرأبظ ؿ عفي اشتًاكه
 ارلتزا؟ ت،عوادادع؟ق بلعالت ختَعابؼقررععثىعقيمعلثكعالتاثي ت.ع

عالتض ع -9 عتتم عفَ عبالتاثي تعالتي عابؽيئص عبإخط ر عالصادوؽ عإدارة لق ـ
ع؟نع ع؟ا اب  علراه ع؟  عربز ذه عفيه  ععثيه عالا شئص عبارلتزا؟ ت بال ف ء

 إجراءاتعبذ ههعطبق علثق ن ف.

عال ف ءع -4 ععن عابؼتخثت عالتض  عإنذار علثاق صص ع؟صر علشركص به ز
بالتزا؟ له،عوذلكعفيعحدودعالشروطعالتيعبودده عرئيسعابؽيئصعإعا رع

 ليه.عع؟نعق ن فعا ؽعرأسعابؼ ؿعابؼش رعإع۱۱لحك ـعابؼ دةع

بساحعإدارةعالصادوؽعفتًةعبظ حعلثتض عابؼخ لتعت ؟يععالعبدءاع؟نع -8
عوف ءع ععدـ عوفيعح لص عبالتزا؟ تعالتس تص، عبال ف ء عليق ـ عالتس تص ت ـ
عإدارةع علق ـ عالتس تص، عبالتزا؟ ت عبال ف ء عبالقي ـ عابؼخ لت التض 
الصادوؽعبإصدارعأ؟رعلإحدىعشرك تعال ا طصعالت ؟ثصعفيعالس ؽع

ع عطبق  عوذلك عت ـ ع؟ن عبدءا علتق ـ عالثجاص، عبردده عالذي للأاث ب
عبؿلع عابؼ ليص عالوراؽ عشراء عأو عبيع عبتافيذ عابؼهثص علي ؟ي عالت فِ التال

 ارلتزاـعلص فٌعالصادوؽ.ع

عشركصعال ا طصعابؼافذةعلثبيععأوعالشراءعبإخط رع -4 بتدعبس ـعالتافيذعلق ـ
 إدارةعالصادوؽعبد عتفيدعبس ـعلافيذعال؟ر.
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عالص -7 عإدارة عال؟رعلق ـ علافيذ عبتا ـ عابؼخ لت عالتض  عبإخط ر ادوؽ
عالوراؽع عالتغتَعفيعاتر ععن عالا بذص عابػس رة ع؟ب لغ عبإبص فِ و؟ط لبته
ع؟ق بلع عفضلاععن علك ليتعأخرى، عوأتص عوعا رتعالساسرة ابؼ ليص

 التأختَعابؼطث بعادادهعلثصادوؽعفيعح لصعااتحق قه.

بتسثيمعأوعبر تلعععادعلدخلعالصادوؽعليحلعبؿلعالب ئععالذيعفَعتقم -8
عإجراءاتع عبابز ذ عالصادوؽ عتق ـ عخلاله ع؟ن عابؼب عص عابؼ ليص الوراؽ
ععالع عأياـ عالتاكنع؟نعالشراءعخلاؿعبطسص ععدـ عوفيعح لص الشراء
عابؽيئصع عإخط ر عتتم عفيعا ؽعالتداوؿ، عابؼ ليص عال رقص عهذه عل افر لتدـ

عص.والب رصصعلثاظرعفيعابز ذعالإجراءاتعاللاز؟صعلإلغ ءعهذهعالتاثي

ع

ع

ع

ع

ع

ع

ع
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 اختلافات ايبوصصات باختلاف الأعوام:

ع عالدوليص علفظعالا اؽعابؼ ليص  International Financialتطثث
Marketsعثىعن عتُع؟نعالا اؽ،عوبن علا اؽعالوروبيصعذاتعالصفصعع
ع ععEuro Marketsالدوليص عدورر عالي رو عا ؽ عأتضً  -Euroولساى
Dollarكا عتطثثععثىعالا اؽعابؼ ليصعفيعالدوؿعالصا عيصعالكبرى،عحيثععع

إفعالا اؽعابؼ ليصعبالدوؿعالصا عيصعالكبرىعلتايزعبتاثعكبتَعو؟قدرةعع ليصع
عثىعااتيت بعأحج ـعأكبرع؟نعارات ا رات،عوذلكعبسببعلتددعأدواته ع

ه عال  ن تصعارات ا رتصع؟نعجهص،عوالسي لصعالت ليصعالتيعلتيحه عبؽ عك رةعأا اق
عوأبؼ ني ع عابؼتحدة عال ريات عأا اؽ ععثى ع؟اطبث عوهذا عأخرى، عجهص ؟ن
عوالاتًاليصع عوالكادتص عالي بانيص عالس ؽ عإفُ عبالإض فص عوفرنس ، وبرتط ني 

عوالاي زتثدنيص.

عبؽ ع عأخرى عأا اؽ عل جد عأنه ععثى عالدراا ت عإحدى عأكدت وقد
ع عالا شئص عالا اؽ ع؟ ل عالدوليص، عبالا اؽ عق ي   Energinارلب ط

Marketsعوابؽادعع عوشيثي عوالرجاتتُ عالي ناف عفي عابؼ فِ عالس ؽ وهي
والبرلغ ؿعوابؼكسيكعوالبرازتل،عوتدخلعفيه عالس ؽعابؼ فِعفيع؟صرعوالبلادع

عالتربيص.

علتصتععؼوتترع عالتي عالا اؽ علثك عبأنه  عالا شئص البتضعالا اؽ
لك فصعالاهمععMarket Capitalizationبابلف ضعبؾا ععالقيمعالس قيصع

 Gross Domestic Productابؼدرجصعقي اً ع؟ععالا لجعالمحثيعالإبص فِع)
(GDP)عبالدواتعع عتتتثث عفيا  عالمحدودتن عوالسبتص عالتاث عج نب إفُ
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عأات رع ععثىعلدفق تعرأسعابؼ ؿعوعثىعحركص ع؟فروضص ع؟ععقي د ابؼتداولص،
بؼت ؟لاتعالصرؼ،عوقثصعابؼتث ؟ تععنعالاهمعابؼدرجصعوارلف ععلك ليتعا

عوعا رتعالساسرة.

عع عالدوليص عالتا تل ع؟ؤاسص  International Financأ؟ 
Corporation IFC)عأا اؽعفيعالدوؿع عبأنه  عفتترؼعالا اؽعالا شئص )

عابغجمع عفي عوالاا  عالتغيتَ ععاثي ت عوبدأت عالاا ، عو؟ت اطص ؟اخفضص
عوالاش ط،عولتاتععبقدراتع؟تتددةعبؼ اصثصعالاا عوالتقدـ.ع

 عتجُاص في بوصصات الأعوام ايٓاؽةة:َغاوئ الا

 القي دعابؼفروضصععثىعارات ا رعالجابيعفيع؟تظمعالا اؽعالا شئص. .0

عوالا ؟يص،ع .9 عبتُعالدوؿعابؼتقد؟ص عابؼتبتص، عالمح ابيص التف وتعفيعالق اعد
عثقصع علضا ف عو؟اصفص عدقيقص علك ف عأف عربد عالق اعد عهذه فا ل

 الوراؽعابؼ ليص.ابؼست ارعالجابيعفيعنت ئجعبرثيلع

القي دعابؼفروضصععثىعابؼست ارعابؼؤاسيعالجابي،ع؟نعحيثعالاسبع .9
 ابؼسا حعلهعأفعبيسكه عضانعبؿفظتهع

عحجمع .4 عوابلف ض عالا اؽ عبتض عبؿدودتص عبسبب عالسي لص فقداف
 التداوؿعفيه .
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عالا شئصع .8 عالا اؽ عبتض عفي عالاهم عأات ر عفي عللاعب حدوث
 ربلف ضعكف ءته .

عالسي اي .4 عبر تلعابؼخ طر ععثى عوالقي د عالا ؟يص، عالدوؿ عبتض عفي ص
 الرباحعأوعإع دةعرأسعابؼ ؿعلثخ رج،عوبـ طرعأات رعالصرؼ.ع

ارلف ععلك ليتعالتداوؿعفيعالا اؽعالا شئص،ع؟ لعلك ليتعابؼت ؟لاتع .7
عابؼرلبطصع عابؼتث ؟ ت ععثى عابغص ؿ عولك ليت عالساسرة وعا رت

 ذهعالا اؽ.بالس ؽ.عهذاعبالإض فصعإفُعالضرائبعفيعبتضعه

عف بؼست ارع .8 عالا ؟يص، عوالدوؿ عابؼتقد؟ص عالدوؿ عبتُ عال ق فيص الفروق ت
الجابيعقدعرعتترؼعطبيتصعالتك تنعارجتا عيعوال ق فصعفيعالدولصع
التيعتست ارعفيه ،عو؟نعثمعبىشىع؟نعبف را تعرج ؿعالعا ؿعها ؾ،ع

عو؟نعإجراءاتعالتداوؿعوارختلاف تعالإدارتص.

 الأعوام ايٓاؽةة: َظايا ايبوصصات في

عالا ؟يصع عالدوؿ ع؟ن عك تَ عفي عابؼ ليص عالوراؽ عأا اؽ عشهدت لقد
عأا اقه ع عفتح عفي عبس ثت عالختَة، عالسا ات عفي عوارتتص ععايقص لط رات
عالدواتع عفي عابؼستجدات عراتيت ب عوالستي عالقي د، ع؟ن وبررتره 
عوقدرته عأا اقه  عج دبيص عزيادة ععثى عبالت فِ عوالتال عابؼ ليص،  عوابؼؤاس ت

عالتا فسيصعفيعبؾ ؿعلقدنًعابػد؟ تعابؼ ليص،عو؟نع؟زاياعهذهعالا اؽ.
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عفيعالا اؽعالا شئصع -0 عوابؼتداولص عابؼصدرة عفيعالاهم تتيحعارات ا ر
علغرضع عفيعقط ع تعوصا ع تعبـتثفص، ع؟نعالاهم ع؟تا عص بؾا عص

عبرقيثعالتا تععفيعالس ؽ.

عDerivatives Marketإفعوج دعا ؽعللأدواتعابؼ ليصعابؼشتقصعع -9
عال ف ءع عوإتاحص عالا شئص عالا اؽ عكف ءة عفيعبرستُ عفت لص عوايثص بتد

علتاثي ته ،عوبر تلعابؼخ طرةعفيه .ع

بذذبعالا اؽعالا شئصعابؼض ربتُعالذتنعتتخذوفعقراراتعارات ا رع -9
عإفُع عتؤدي عبف  عابؼتقثبص، عالا اؽ عتفضث ف علنهم عقصتَ، عز؟تٍ بأفث

عا اؽ.زيادةعالاش طعوالسي لصعفيعهذهعال

فرصعجذابصعأ؟ ـععع-بشكلع؟ف جئعع-لتكشتعفيعالا اؽعالا شئصع -4
 Explosiveكلع؟نعابؼست ارتنعوابؼض ربتُ،عنظراعلثاا عارنفج ريع

Growthالذيعبزثقهعالسي ا تعارقتص دتصعلثحك ؟ص،عو؟ عدا؟تعع
ع عابؼستارتن عوارنضب ط عالرق بص عبزضع عالسثط تعع-الا اؽ ؟ن

وبخ صصععثىعالصفق تعالتيعلتقدعع- ؿعالرق بيصع؟ لعهيئصعا ؽعابؼ
داخلاعبتُعابؼتت ؟ثتُعوالسا ارةعفيعالس ؽ،عفب لت فِعرعلتأثرعاثبي ع

 كف ءةععاثي تعالس ؽ.ع

بيكنعأفعلتكسعحركصعالس ؽعالص عدعالآثارعالتيعلتًكه عالسي ا تع -8
ارقتص دتصعلثحك ؟ص،عوهكذاعفإفعالا اؽعابؼ ليصعلتيحعلثحك ؟صعفيع

عالا ؟يص عالاا ععالدولص علتحقيث عاللازـ عابؼ ؿ عرأس عجذب وا ئل



 024 

ارقتص ديعابؼت اصل،عكا علتيحعلص نععقراراتعالسي اصعارقتص دتصع
الآلي تعاللاز؟صعلثسيطرةععثىعالت ازفعالداخثيعوابػ رجيعللاقتص دع

عال طتٍ.

 

علط رعالقياصعالس قيصعالإبص ليصعوقياصعالاهمعابؼتداولص
ع(۹۱۱۱ع-ع۳۸۸۸بالب رص تعالتربيصع)
عع
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 ايتطوصات المُٗة في بوصصات الأوصام المايية ايعضبية:

لط ترعالتشرتت تعوالق انتُعوالث ائحعابؼاظاصعلاش طعأا اؽعالوراؽع .0
عوالق اعدع عابؼ ليص عالوراؽ عقيد عق اعد عولط تر عوبردتث ابؼ ليص،
عالس ؽعوالرق بصع عالوراؽعداخل عفيعهذه عبالتت ؟ل عابػ صص التاظيايص

 عثىعلطبيقه .

وج دعهيكثيصعفت لصعلثتاظيمعوالرق بصعوالتافيذ،عفقدعك فعها ؾعل جهع .9
؟تزاتدعلدىعالتدتدع؟نعالدوؿعالتربيصعبك عالفصلعبتُعإدارةعالب رصصع
عوبثغع عالتشرتتيعوالرق بي(، عالدور عالتافيذيع)والإشراؼععثيه  الدور
عالرق بيع عالدور عبفصل عالتيعلق ـ عالتربيص عابؼ ليص عأا اؽعالوراؽ عدد

عال ععن عع ـ عنه تص عفي عالتافيذي عوهيعع۹۱۱۱دور عأا اؽ، اتص
عوعا فع عوالردف عول نس عوابؼغرب ع؟صر ع؟ن عكل عفي الا اؽ
والإ؟ رات.عفيعحتُعأفعبقيصعأا اؽعالوراؽعابؼ ليصعفيعالدوؿعالتربيصع
عالرق بيع عبالدور عأي ع؟ت  عالدورتن عبهذتن عال قت عنفس عفي لق ـ

 والتافيذي.

عبك .9 عالتربيص عالدوؿ ع؟ن عالتدتد عابػصخصصل جه عبرا؟ج علتزتز  (ع9) 
Privatizatio،وذلكعلإعط ءعالقط ععابػ صعدوراعأكبرعفيعالاش طعع

عفك فع عالتربيص. عابؼ ليص عالوراؽ عأا اؽ عحجم عول ايع ارقتص دي،

                                                 
(

1
بيولعععععا حأخعععععشٓحهٌِعععععا:حقوخخظ٘ظععععع٘ت،ححPrivatization(حٗشعععععاسحإوعععععٔحقوخظخظعععععتح

ّقوخخظععع٘ض،حّقوخْطظعععتحّقلإخظعععاص،حّكعععٖحدّ حقووـعععش حقوؼشبعععٖحٗطلعععنحػلِ٘عععاحولععع ح

حقوخلْٗج.ح
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عفيع عبارزا عدورا عالت ـ عالقط ع ع؟ؤاس تعوشرك ت عخصخصص لبرا؟ج
عالتربيص،عحيثعتمعنقلع؟ثكي صعلفتيلعولاشيطعأا اؽعالوراؽعابؼ ليص

عالقط عع عإفُ عالت ـ عالقط ع عو؟ؤاس ت عشرك ت ع؟ن ع؟تزاتدة أعداد
 "،عوذلكعبطرحعأاهاه ع؟نعخلاؿعالب رص ت.(ع01)ابػ ص

عب رص تعع .4 عفي عنش طه  عفي عوالت اع عارات ا ر عصا دتث تأايس
عأنسبع ع؟ن عالصا دتث عهذه علتتبر عحيث عالتربيص، عابؼ ليص الوراؽ

 لجابيص.الدواتعبغشدعابؼدخراتعواجتذابعرؤوسعال؟ اؿعا

عالتربيص،ع .8 عالب رص ت ع؟تظم عفي عالجابي عارات ا ر عوجذب لشجيع
وعدـعوج دعقي دععثىعلت ؟لاتعالج نبعأوعبر تلعالتاثصعأوع؟ثكيصع
عفيع عالتداوؿ ع؟ن عابؼتحققص عالرباح ععثى عالضرائب عوإلغ ء الاهم،
عو؟صر(ع ع)ك لبحرتن عالتربيص عالدوؿ عبتض عاتت عوقد الب رصص.

أا اقه ،عبف عتزتدع؟نععاثعالس ؽع؟نعبتسجيلعشرك تعأجابيصعفيع
 خلاؿعزيادةععرضعالوراؽعابؼ ليصعابؼتداولصعفيعالا اؽعالتربيص.ع

                                                 
(

13
(حإىحًغبتححذخلحقوذّوتحكٖحقلاهخظعادحكعٖحقوعذّ حقوؼشب٘عتحّدّ حقوشعشمحقلأّععؾحقلأخعشٓح

ُٖحإؤحهخٌِاحكٖحقوذّ حقوٌاه٘تحككل،حإرقحه٘غجحبٌغبتحقوذخلحّقلإًلامحقوسكعْهٖحإوعٔحقوٌعاححح

قووسلٖحقلإخواوٖحكبلذقىحقوششمحقلأّعؾحهاحصقوجححظِشححذخلاحزكْه٘احكٖحقوغْمحأكبشحبكث٘شح

قلأخعشٓح)ّخظْطعاحكععٖحقهشٗكعاحقولاحٌ٘٘عتحّ عع٘ا(،حزخعٔحّقىحكاًعجحػول٘ععتحوعَحكعٖحقووٌعاؽنح

حٌظ٘نحدّسحقووطاعحقوؼامحهذحبذوجحباولؼلحكٖحبلذقىحهخخللت.حكوذحأًلوجحبلعذقىحقوشعشمحقلأّععؾح

%(ححضٗذحبكث٘شحػيحقووخْعؾح41هيحخلا حقووطاعحقوؼام(حًغبتحهيحقوٌاحححقووسلٖحقلإخواوٖح)

%(حٗشقخععغ:حكخععْححععاًضٕ،حدّسحقوذّوععتحقووخـ٘ععشحكععٖح23قوخععاصحباوبلععذقىحقوٌاه٘ععتح)زععْوٖح

قلاهخظاد،حبسثحهوذمحإوعٔحًعذسةحدّسحقوذّوعتحكعٖحقوب٘ئعتحقلإهخظعادٗتحقوؼشب٘عتحقودذٗعذة،حًظوِعاح

وظععٌذّمحقوؼشبععٖحوءًوععاءحقلاهخظععادٕحّقلاخخوععاػٖحّطععٌذّمحقوٌوععذحقوؼشبععٖحباوخؼععاّىحهععغح

)ب٘عشّث:حح1111هعاسطحح5-4طٌذّمحقوٌوذحقوعذّوٖحّقوبٌعلحقوعذّوٖ،حقووٌؼوعذةحكعٖحقوكْٗعجح

ح1(،حص1119طٌذّمحقولـتحقوؼشبٖ،حكبشقبشح

ح



 025 

جذبعابؼست ارتنعابؼؤاستُع؟ لعشرك تعالتأ؟تُعوصا دتثعالضا فع .4
عأجلع ع؟ن عدورهم عولط تر عوابؼت ش ت، عالتأ؟تُ عوهيئ ت ارجتا عي

ع؟نعالتقثب تعابغ دة عالا اؽعوبض تته  عحيثعبهدؼعدعمعااتقرار ،
عوالط تلع عابؼت اط عارات ا ر عإفُ عالغ لب عفي عابؼؤاسي ابؼست ار
عبخلاؼع ععثايص، عدراا ت ععثى عبا ء عبارات ا ر عوتق ـ الجل،
عوأفع عارتتص، عالذيعتهدؼعإفُعبرقيثعأرباحعرأبظ ليص عالفرد ابؼست ار
عأفع ع؟نعشأنه عوهذا عرعلزاؿع؟تدنيص، عال عيعارات ا ريعلدته درجص

 ركصعالتت ؟لعفيعالب رص ت.تؤثرعاثب ععثىعح

عالتداوؿ،ع .7 ععاثي ت عفي عابغدت ص عالتكا ل جيص عالتط رات ع؟ع بسشي 
وبؼ اكبصعالتط راتعالتيعلشهده عالب رص تعالت بؼيص،عتمعإدخ ؿعنظ ـع
عالتداوؿع ععاثيص عإبس ـ عبهدؼ عالتربيص، عالب رص ت عفي عالآفِ التداوؿ

ع عول فتَ عالتاثي ت، ع؟ن عكبتَ عوااتيت بعحجم عأارع، بصيععبطرتقص
عبتُع عالتدالص عوبرقيث عابؼطث بص، عوبالدقص عف را عابؼطث بص ابؼتث ؟ ت
ابؼتت ؟ثتُ،عوذلكعبإتاحصعفرصصع؟تس وتصعبعايععابؼتت ؟ثتُعلثتت ؟لع؟نع
حيثعال قتعأوعابؼتث ؟ ت،عوزيادةعاي لصعالتت ؟ل،عفضلاععنعزيادةع

 شف فيصعالس ؽ.ع

ع .8 عالت ؟ثص عالبشرتص عابؼ ارد ع؟ست ىعكف ءة عرفع ععثى عأا اؽعالتال في
الوراؽعابؼ ليصعالتربيص،عولط ترعال ا طصعابؼ ليص،عوذلكعبتأايسعأوؿع
عوالتيع عالبحرتن، عالس ؽعفي عص نتص عبدور علق ـ عابؼ ليص عللأوراؽ شركص
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،عبف عتس عدععثىعرفعع؟ست ىع۳۸۸۹دتسابرعع۹۳باشرتعأعا بؽ ع
 نش ط تعالس ؽعوابغف ظععثىعأات رعالاهم.

عوالإتداع .9 عابؼق صص عشرك ت ع)؟صر،ععإنش ء عابؼ ليص عللأوراؽ والتس تص
ل نس،ععا ف،عابؼغرب،علبا ف(،عوذلكعلتاظيمعوحفظعوبر تلعول ثيثع
ونقلع؟ثكيصعالوراؽعابؼ ليص،عوبد عتس عدععثىعاختص رعال قتعوزيادةع

 السرتصعوال قصعفيعارات ا رعبالوراؽعابؼ ليص.

فص حعلط ترعق ن فعو؟ت تتَعالمح ابصعوالتدقيث،عولتدتلع؟تطثب تعالإ .01
ابؼ ليصعفيعبتضعأا اؽعالدوؿعالتربيص،عبد عتتفثع؟ععابؼت تتَعالدوليص.ع
فقدعأصبحععثىعالشرك تعابؼدرجصعفيعهذهعالا اؽعإصدارعلق رترع
عالتق رترع ععثى ع؟قتصرة عك نت عأف عبتد ع؟ئ تص، عوربع عنصت ؟ ليص
عالتيع عابؼتث ؟ تعالرئيسيص ععثى عالبي ناتعابؼ ليص عاحت اء ع؟ع السا تص،

عتهمعابؼست  ارعلتاكاهع؟نعابز ذعالقرارعالسثيمعفيعارات ا ر.عكا علق ـ
؟تظمعأا اؽعالوراؽعابؼ ليصعالتربيصعبإصدارعنشراتعت ؟يصعوأاب عيصع
وشهرتصعواا تص،علتضانع؟تث ؟ تعع ؟صععنعالس ؽعوقراراتعبؾثسع

 الإدارةعو؟تث ؟ تععنعأحج ـعالتداوؿعو؟ؤشراتعالات ر.ع

فيعإط رعلتزتزعالشف فيصعوالإفص حعأبر؟تع؟تظمعالب رص تعالتربيصع .00
الف قي تع؟ععشرك تعع بؼيصعلاقلعابؼتث ؟ تعابػ صصعبالتداوؿ،عو؟نع

ع عشركص ععBloombergأبنه  عل جهتعهذهع Reutersوشركص كا 
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الب رص تعالاشرعبي ناته ع؟نعخلاؿعشبكصعالإنتًنت،عوذلكعلثتترتتع
 بؽ .عبالفرصعارات ا رتصعابؼت حص

عإدخ ؿع .09 ع؟ ل عالب رص ت، عبتض عفي عجدتدة ع؟ ليص عأدوات إدخ ؿ
"الساداتعالق بثصعلثتح تلعإفُعأاهمعفيعب رصصعالقيمعابؼاق لصعبالدارع

ع عالضا ف عوعق د عللأوراؽععWarrantsالبيض ء، عالبحرتن عا ؽ في
ابؼ ليص،عوفيعب رصصعالوراؽعابؼ ليصعبت نسعتمعااتحداثعالاهمعذاتع

عالرتح عفي عط تثصععالول تص عابؼس بنص عواادات عارقتًاع، عحث دوف
الجلعالتيعل فرعبغ ؟ثه عع ئداعثابتً عبالإض فصعإفُعع ئدعتقتًفعباش طع

 ابؼاش ة.

عالتا تلعالدوليصع .09 ع؟ؤاسص عإفُع؟ؤشر عبتضعالب رص تعالتربيص إض فص
عوابؼغرب،ع ع)الردف، عالا شئص علثباكعالدوفِعابػ صعبالا اؽ الت بتص

عوالست د عو؟صر، ععقدعول نس، عتم عوقد عوالبحرتن(. عولبا ف، تص،
عا ؽع عابؼصرتص، عالب رصص عالت ليص عالب رص ت ع؟ع علت وف الف قي ت
؟سقطعللأوراؽعابؼ ليص،عب رصصععا ف،عبف عتسهمعفيع؟زتدع؟نعالتترتتع
بالب رص تعالتربيصعع بؼي ،عوزيادةعدرجصعانفت حه ععثىعالا اؽعابؼ ليصع

 الدوليص.ع

ع(GDRSداتعالإتداععالدوليصع)أصدرتعبتضعالدوؿعالتربيصعشه  .04
ع) علشروطعالتسجيلععGDS'Sوأاهمعالإتداععالدوليص (عوذلكعوفق 

عالشه داتع عهذه عإصدار عبق ح عوتتتبر عالدوليص، عابؼ ليص بالا اؽ
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والاهمعفيعالا اؽعالدوليصعدليلععثىع؟دىعلط رعالا اؽعابؼ ليصع
عالدوؿ عوشرك ت عبافتص دات عالدوليتُ عابؼست ارتن عوثقص عالتربيص،
عزادع عوبف  عالتربيص، عابؼ ليص عالوراؽ عبأا اؽ عثقتهم عتتزز عكا  التربيص،
عالتصايف تع عالدوليص، عالا اؽ عفي عالتربيص عالشرك ت عأاهم ق بثيص
عالا اؽع عفي عوالشرك تعابؼدرجص عالتربيص عالدوؿ ع؟ن علتدتد الإبه بيص
عبؼ ض عع عكبتَا عاهتا ؟  عالتربيص عأولتعالدوؿ عأف عوذلكعبتد ابؼ ليص،

عار عالسي ديالتصايت عوالتصايت عابؼدرجص علثشرك ت "ع(ع00)ئتا ني
Sovereign،علثاشروع تعع عالتا تثيص عارحتي ج ت علتزاتد نتيجص

عالذيع عابؼلائم عابؼا خ عل فر عوبتد عابػ رجيص، عابؼص در ع؟ن التاا تص
عأوجدلهعبرا؟جعواي ا تعالإصلاحعارقتص ديعابؼتا ؿعبه .

ع

ع

ع

                                                 
(

11
(ححوْمحهؤعغاثححو٘٘نحقلائخواىحقوذّو٘تحبوع٘نحقلإًوعائٖحكعٖحإؽعاسحهعاحٗغعؤحباووخعاؽشح

إػععاكتحإوععٔحقووخععاؽشحقلاهخظععادٗت،حز٘ععثحٗشحكععضحقوؼوععلححSovereign Rish قوغعع٘ادٗت

قلأعاعٖححللحقووؤعغاثحكٖححو٘نحهذٓحهذسةحقوذّوتحّقووغخذقهتحقوْكاءحبكاهلحقوخضقهاحِعاح

كٖحقووْقػ٘ذحقووسذدة،حّحخوثعلحأُو٘عتحقوخو٘ع٘نحكعٖحأًعَحٗخع٘رحولذّوعتحقوْطعْ حكعٖحقوغعْمح

شة،حكوعذحهاهعجحػعذةحهؤعغعاثحسأطحقووا حقوذّو٘تحّقوخؼاهلحهغحقووؤعغاثحقوذّو٘عتحقوكب٘ع

دسوعْٕ،ححInvestors Srieدّو٘تحبؼولحُزقحقوو٘نحقوذّ حقوؼشب٘عت،حهٌِعاحهشععاىحهعْحً٘عضح

 Tom BaniقوشِذقءحّحْهغْىحباًٖحّقحشححFor ' s Caspiration ّعخلشحدحْٗصس

Watchقلأهشٗك٘ت،حّهؤعغتحك٘بخلحقًخلدبظحقوذّو٘ت،حّهؤعغتححNISحقو٘اباً٘ت.ح

ح
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ع

يجايــــح ا  ايبـــاب 

 حاية ايغوم المصضية

 اتذُاية غير المباؽضة

 اتذُاية المباؽضة

وم صأؼ الماٍنفاءة ع
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 تمٗيز:

عوالكف ءةع عالك ؟ثص، عالكف ءة علثكف ءة ع؟فه ؟تُ عبتُ عالتاييز تتم
عارقتص دتص 

 (:Perfectly Efficient( ايهفاءة ايهاًَة أو المجايية )1)

وهيعلقضيعبت افرعأربتصعشروطعأا ايصعهيعشروطعالس ؽعالك ؟ثصع
عالتيعلتا لعفيعالآتي ع

أفعلك فعابؼتث ؟ تع؟ت حصعلك فصعابؼست ارتنعفيعذاتعال قتعوبدوفع .0
علك ليتعإض فيص،عوبالت فِعبيكنعأفعلك فعل قت تهمع؟تا ثثص.ع

عدـعوج دعأتصعقي دععثىعالتت ؟ل،عحيثعرعل جدعلك ليتع؟ت ؟لاتع .9
رائب،عكا عبيكنعلثاست ارعشراءعأوعبيععأيعكايصع؟نعالاهمعأوعض

 ؟ها عك فعصغرعأوعكبرعحجاه عبسه لص.

وج دععددعكبتَع؟نعابؼست ارتنعفيعالس ؽ،عو؟نعثمعفإفعلصرف تع .9
 أيع؟اهمعرعبوتالعأفعتؤثرعتأثتَاع؟ثا ا ععثىعأات رعالسهمع.ع

علت .4 عإفُ عتست ف عفإنهم عثم عو؟ن عبالرشد، عتتصف ف عابؼست ارتن ظيمعأف
عابؼافتصعالتيعبوصث فععثيه ع؟نعوراءعااتغلاؿعثرواتهم..

عنعابؼتث ؟ تععنعأداءعالشرك تعع(Disclosureوتثتبعالإفص حع)
ع؟نع عالصحيحص عبالطرؽ عالداء ع؟ؤشرات عوبرثيل عابؼ ليص، عللأوراؽ ابؼصدرة
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عالوراؽع ععثىعأات ر عابؼتث ؟ تعوبرثيلعتأثتَه  عفيعنشر عارعص ذويعابػبرة
دوراعفيعجتلعالس ؽعذوعععFinancialها عالصح فصعابؼ ليصعابؼ ليصعولثتبع

عكف ءةعلستتَعع ليص.

 Economically Efficient( ايهفاءة الاقتصارية 2)

عالكف ءةعالك ؟ثصعتتدع؟فه ؟ عنظرياعتصتبع إفعفَعتكنعع-إفع؟فه ـ
عفلاعتبقىعع-؟ستحيلاع عالوفُ، عتتتثثعبالشروطعال لاثص عفيا  ل فره،عخ صص

 دعالشرطعالرابع،عب صفهعالمح رعالا ايعلكف ءةعالس ؽ،عإرعالتسثيمعب ج
عالكف ءةع عفافه ـ عارقتص دتص. عبالكف ءة ععاه عوتتبر عبرقيقه، عبيكن حيث
عفيع عدائا  عوأنه عابؼافتص، علتظيم عإفُ عتستى عابؼست ار عتقضيعبأف ارقتص دتص
اب ؽع؟ععالآخرتنعلثحص ؿععثىعابؼتث ؟ تعالتيعلس عدهعفيعبث غعذلكع

عابؽدؼ.

عالكف ءةععوتتتبر عاكتا ؿ عشبه عفي عالتربيص عوالبلاد ع؟صر عفي الس ؽ
عالإفص حع) (عDisclosureارقتص دتص،عوالس ؽعابؼصريعتتتادععثىع؟بدأ

عفيع علس عد عالتي عابؼتث ؟ ت ععثى عابؼست ارتن عحص ؿ عفي عابؼس واة لضا ف
لتظيمعالف ئدةع؟نعالوراؽعابؼ ليص،عوتتمعالإلزاـعبابؼبدأعبالق ن فعنفسه.عوتت فُع

عوبوايععأ؟ر عابؼ ؿ، عا ؽ عق انتُ علطبيث ععثى علتال عع ؟ص عهيئص الس ؽ
علثتت تضععنع عابؼتا تص عالشخصيص عله عبض تص عصادوؽ عالس ؽ عفي ابؼست ار
علتثيا تع ععثى عابػروج ععاد ععق بات عوج د ع؟ع عالتج رتص، عغتَ ابؼخ طر

عالس ؽ.
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ع

عابؼخططعالرئيسيعبغركصعالوراؽعابؼ ليص
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 ايفصـــٌ الأوٍ

يًُغتجُضاتذُاية غير   المباؽضة 

 د الإفصاح1ر

عالإفص حعفيعالس ؽعابؼصري

عع۸۹لساصعع08رئحصعق ن فعا ؽعابؼ ؿع

( عبهبعأفعتتسمعكلعإعلافعتصدرععنعالشركصعبال؟ نصعوالدقصع۹۹۳؟ دةع)
عأوع ععاه  عالإفص ح عتثزـ عالبي ناتعالتي عبصيع عتتضان وأف
عوطبيتصع عالإعلاف ع؟ ض ع عبحسب عضرورتص علتتبر التي

عابؼ عولقييمعابعاه ر عالإعلاف علفهم عتتيح عبد  عإليه،  جه
عاوع عحق ئث عأي عحجب عالشركص ععثى عوبوظر ؟ ض عه،
عابز ذع عالا؟ص ععثى عت ثر عقد عبك  ععثى ؟تث ؟ تعج هرتص
عالإعلافع عإليه عابؼ جه عابعاه ر عأفراد ع؟ن عأي عأو عالائه 
عارلتب سع عأو عالتضثيل عإحداثعأيعن عع؟ن عأو لقراراتهم،

علافعأيعلصرتحع؟ب لغعفيهعلدتهم،عورعبه زعأفعتتضانعالإ
عأوعذيعتأثتَع؟ضثل.ع
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وتقصدعبالإعلافعالت جهعإفُعابعاه رعبد ادعأوع؟تث ؟ تعتتمعنشره ع
أوعلداوبؽ ععثىعأيعبك عوفيعأتصع؟ا ابصع؟نعخلاؿعإحدىعال ا ئلعالساتيصع
أوعالبصرتص،عالمحثيصعأوعالجابيص،عابؼكت بع؟اه عأوعابؼذاععأوعابؼاق ؿعب ايثصع

ع عغتَعإليكتًونيص عالشخ ص عبابعاه ر عتقصد عكا  عأخرى، عوايثص عبأتص أو
عبه ع عالت ؟ثتُ عأو عبددترته  عأو عبالشركص علربطهم عر عوالذتن عاثف  المحددتن

عبهعالشركص.ع ععلاق تعا بقصعوبفنعتتصلعبتاثهمعأيعإعلافعلق ـ

( ععثىعالشركصع؟راع ةعابغرصعوالدقصعفيعبصيععأعا بؽ ،عوبوظرع۹۹۹؟ دةع)
ع؟نعالعا ؿعالآليص عثيه عالقي ـعبأيع

علصرؼع .0 عاشتًاط عأو عن ع عأي ع؟ن ع؟ق بل عأو عأجر عأي لق ضي
ع؟تتُع؟نععالاءعالشركصععادعلقدنًعخد؟ تعأعثاتعالشركصعأنه عبؾ نيص.

ااتخداـععب راتعبرذترتصعلتتثثعبأيعأوراؽع؟ ليصعبغتَع؟بررعإذاعع .9
 ك فعفيعذلكعن عع؟نعالتضثيل.

عبتُع .9 عابؼق رنات عإجراء ععاد عالشأف عذات عارختلاف ت حجب
 بـتثتعالوراؽعابؼ ليصعأوعبتُعأداءعشرك تعبـتثفص.ع

ع) عابؼ ليصع۹۹۱؟ دة عالوراؽ عبيع عأو عطرح عإعلانات علتضان عأف عبهب  )
عأوع عابؼ ليص عالوراؽ ععن علاشر عالتي عالبح ث عأو والتق رتر

عالتيعأ عابعهص عاام عبؽ  عالشرك تعابؼصدرة عأو عدتعا قه 
الإعلافعأوعالبحثعوتارتخعنشرهعلوؿع؟رةعفيعح لصعلكرارع
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الاشر،عبالإض فصعإفُعالبي ناتعابؼ ليصعالرئيسيصععنعالشركصع
؟صدرةعالوراؽعابؼ ليصعأوعالتيعتتتثثعالإعلافعبه ،عوذلكع

عوفق علثق اعدعالتيعلضته عابؽيئص.

عالشركصعبالتحقثع؟نعصحصعودقصعالبي ناتعوابؼ۹۹4؟ دةع) تث ؟ تع( علثتزـ
عبه،عو؟راع ةععدـعلكرارع التيعتتضااه عالإعلافعالذيعلق ـ
الإعلافعدوفعالتأكدع؟نعأفعابؼتث ؟ تعال اردةعبهعرعلزاؿع
صحيحصعفيعكلع؟رةعتتمعفيه عنشرعالإعلافعأوعإذاعته،عأوع
القي ـعبهععثىعأيعبك عآخر،عوعثىعالشركصعبصفصعخ صصع

ع عالتيعترد عابؼ ليص عالوراؽ عأات ر ع؟ن علتحقث عفيعأف ذكره 
الإعلاف،عوبي فع؟ عإذاعك نتعأات رعإقف ؿعأـعأات رعلداوؿع

عأـعقيا عابظيص.

عالشركصعبالمح فظصععثىعالسرتصعالت ؟صعلبي ناتععالائه ع۹۱۱؟ دةع) ( علثتزـ
عإفُع ع؟ت ؟لاتهم ععن عأو ععاهم ع؟تث ؟ ت عأتص عإفش ء وعدـ
عهذهع عحدود عوفي عابؼسبقص، عالكت بيص ع؟ افقتهم عبدوف الغتَ

ع علقدنًعابؼ افقص، عفيه  عتثزـ عالتي عابغ رت عباات ا ء وذلك
عأوع عالرق بيص عابعه ت عأو عالب رصص عإفُ عبؿددة ؟تث ؟ ت
الفض ئيصعوفق عبؼ علفرضهعالق انتُع؟نعذلك،عوعثىعالشركصع
أفعلتخذعالإجراءاتعالتيعلكفلعالتزاـعابؼدترتنعوالت ؟ثتُع
به عبابغف ظععثىعارتصعهذهعالبي ناتعوابؼتث ؟ تعوفيعبصيعع

عالبي ناتعأوعالح عهذه عأفعلستخدـ علثشركص عرعبه ز  اؿ،
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ابؼتث ؟ تعلتحقيثعأيعن عع؟نعالكسبعابػ صعلافسه عأوع
عع عابغص ؿ عبغتَ عالخرتن ععالائه  ع؟ن عابؼ افقصعلي ثى

عص حبعابؼتث ؟ تعأوعالبي نات.علالكت بيصعوابؼسبقصع

عالشركصعفيعلت ؟ثه ع؟عععالائه عبدب دئعال؟ نصعوابغرصع۹۱۳؟ دةع) ( علثتزـ
عثىع؟ص بغهم،عوبابؼس واةعبتُع؟نعلتش بهعطبيتصعوأوض عع
لت ؟ثهمع؟ععالشركص،عوتتجابعكلع؟ ع؟نعشأنهعلقدنًع؟زاياع
أوعح افزعأوع؟تث ؟ تعخ صصعلبتضهمعدوفعالبتض،عا اءع

ثيه عالقي ـعبأيعبطرتثع؟ب شرعأوعغتَع؟ب شر،عكا عبوظرعع
ععالعبيكنعأفعتثحثعالضررعبأيع؟اهم.ع

ع) ع؟نع۹۱۹؟ دة علتت ؟لععثىعأوراؽعالتايلعابؼ ليص عأف علثشركص عرعبه ز  )
خلاؿعشركصعأخرىعلتالعفيعذاتعبؾ رتعنش طعالشركصع
ع؟ته ع عخ ضتص عونك ف عالب ب، عهذا عالحك ـ ابػ ضتص
عأوعارعتب رتص علافسعالشخ صعالطبيتيص عالفتثيص علثسيطرة
لت ؟لاع؟فرط عأوعلافيذاعلتاثيصعصدرتعبشأنه عالوا؟رع؟نع
عأثا ءع علثشركص عل؟رعص در علافيذا عإفُعالشركتتُعأو طرفيه 
عأوع عإجراء عابؼفرط عالتت ؟ل عقبل ع؟ن عوتتتبر عوقفه . فتًة
اختلاؽععاثي تعبهدؼعزيادةععا رتعالساسرةعأوعغتَع

عذلكع؟نعابؼصروف تعواللت ب.ع
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ادعبف راته علاش طه عابؼتتثثعبالوراؽعابؼ ليصع( ععثىعالشركصعع۹۹۱؟ دةع)
وابؼصرحعبؽ عبهعأفعنتالععثىعبذابعنش ءعأيعلت رضعفيع
ابؼص فٌ،عورعبس رسعنش ط عتاط يععثىع؟ لعهذاعالتت رضع
عالذيعبيكنع علثجاه ر عأو علتالائه  إرعبتدعالإفص حععاه
عبشأفع عتتخذه  عالتي عالقرارات عالتت رضعفي عهذا عتؤثر أف

عا عفي عكت بيصعالتت ؟ل ع؟ افقص عوابغص ؿععثى عابؼ ليص، لوراؽ
ع؟نعالشخصعالذيعبهريعالتت ؟لعبابظهعأوعبغس به.ع

عالشركصعبالتحقثع؟نعصحصعودقصعالبي ناتعوابؼتث ؟ تع۹۹8؟ دةع) ( علثتزـ
عبه،عو؟راع ةععدـعلكرارع التيعتتضااه عالإعلافعالذيعلق ـ

اؿعالإعلافعدوفعالتأكدع؟نعأفعابؼتث ؟ تعال اردةعبهعرعلزع
صحيحصعفيعكلع؟رةعتتمعفيه عنشرعالإعلافعأوعإذاعته،عأوع
القي ـعبهععثىعأيعبك عآخر.عوعثىعالشركصعبصفصعخ صصع
عفيع عذكره  عالتيعترد عابؼ ليص عالوراؽ عأات ر ع؟ن علتحقث أف
الإعلاف،عوبي فع؟ عإذاعك نتعأات رعإقف ؿعأـعأات رعلداوؿع

عأـعقيا عابظيص.ع

ثنععنعوج دعوحداتعبح يصعلدته عأوع( عرعبه زعلثشركصعأفعلت۹۹4؟ دةع)
قدرةععثىعالقي ـعبدراا تعفايصع؟تتثقصعبالوراؽعابؼ ليصع؟ ع
ع فَعتت افرعبؽ عذلكعبالفتل،عوإذاعلضانعالإعلافعالذيعلق ـ
بهعالشركصعأتصعبي ناتعأوعجداوؿعأوعرا ؟ عبي نيصعأوعأرق ؟ ع
أوعأتصع؟تث ؟ تعبؿددة،عفإنهعبهبععثىعالشركصعابؼتثاصعأفع
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عفَعلكنعقدعق ؟تعلفصحع عابؼتث ؟ تعإذا عنع؟صدرعهذه
عبإعداده عبافسه .

 د1552يغٓة  55ربد الإيظاّ ايكاْوْي ايكاْوٕ صقِ 

 . حماية إصزاص الأوصام المايية:1

ع)ع ععثىعال ثائثع0؟ دة عطثبعارطلاععلدىعابؽيئص علكلعذيع؟صثحص  )
عوابغص ؿع عبالشركص عابؼتتثقص عوالتق رتر عوالمح ضر والسجلات

عبي  ع؟ق بلععثى عوذلك ععثيه ، ع؟صدؽ ع؟اه  عص ر عأو نات
بطستُعجايه ععنعكلعوثيقصعأوعبي فعفيعح لصعارطلاععو؟ ئصع

عجايهععنعكلعص رة.ع

( ععثىعكلعشركصعلرغبعفيعإصدارعأوراؽع؟ ليصعأفعبزطرعابؽيئصع۹؟ دةع)
عتارتخع ع؟ن عأا بيع عثلاثص عخلاؿ علتتًض عفَ عفإذا بذلك،

الإصدار،عوذلكععالإخط رعك فعلثشركصعالستَعفيعإجراءات
دوفعإخلاؿعبايعحكمعأخرعفيعهذاعالق ن ف،عوبرددعاللائحصع

عالتافيذتصعبي ناتعالإخط رعوابؼستاداتعالتيعلرفثعبه.ع

( عتشتًطعلإصدارعأاهمع؟ق بلعحصصععيايصعأوعبدا ابصعارند؟ جع9؟ دةع)
أفعلك فعقياصعهذهعالاهمع؟ط بقصعلقياصعابغصصعأوعابغق ؽع

عبع عحددته  عكا  عدوفعابؼادبؾص عوذلك عابؼختصص، عالتقييم اص
إخلاؿعبحثعأصح بعالش فعفيعالتظثمعلدىعبعاصعالتظثا تع
ع؟نع عالق ن ف عهذا ع؟ن عابػ ؟س عالب ب عفي ععثيه  ابؼاص ص
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عللأوض عع عوفق  عالتقييم، عبعاص عقررله عالذي التحدتد
عا عو؟ععذلكعبه زعوالإجراءاتعالتيعلبياه  عالتافيذتص، للائحص

عأفعتؤدي عالتيايص عأفععبؼقدـعابغصص عله عبه ز عكا  الفرؽعنقدا
تاسحبعوفيعبصيععالح اؿعرعبه زعإصدارعهذهعالاهمعإرع

عبتدعف اتع؟يت دعالتظثمعأوعالبتعفيه.

( عرعبه زعطرحعأوراؽع؟ ليصعلتصعشركصعبد عفيعذلكعشرك تعقط عع4؟ دةع)
عع ـع عاكتت ب عفي عالت ـ عالقط ع عوشرك ت عالت ـ العا ؿ

اكتت بع؟تتادةع؟نعابؽيئصعتتمعلثجاه ر،عإرعبا ءععثىعنشرةع
عارنتش ر،ع عوااتتي عصب حيتتُ عت ؟يتتُ عصحيفتتُ عفي نشره 
عنشرةع عبكرر عأف عوبه ز عالتربيص. عبالثغص عالقل ععثى إحدابن 

عاركتت بعوفق علثاا ذجعالتيعلتده عابؽيئص.

ع) ععادع8؟ دة عالشركص عأاهم عفي عاركتت ب عنشرة علتضان عأف عبهب ،)
عالآليص ععتأايسه عالإفص حععنعالبي نات

عغرضعالشركصعو؟دته . .0

 رأسع؟ ؿعالشركصعابؼصدرعوابؼدف ع. .9

 ؟ اصف تعالاهمعابؼطروحصعوبفيزاته عوشروطعطرحه . .9

أبظ ءعابؼؤاستُعو؟قدارع؟س بنصعكلع؟اهمعوبي فعابغصصعالتيايصعأفع .4
 وجدته .
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عفيع .8 عاركتت ب ع؟ن عابؼتحصثص عال؟ اؿ عااتخداـ عفي عالشركص خطص
 الاهمعابؼطروحصعول قت ته عبالاسبصعلات ئجعااتخداـعال؟ اؿ.ع

 أ؟ كنعابغص ؿععثىعنشرةعاركتت بعابؼتتادةع؟نعابؽيئص. .4

 أتصعبي ناتعبردده عاللائحصعالتافيذتص  .7

تعوبهبعأفعلتضانعنشراتعاركتت بعالخرىعبالإض فصعإفُعالبي نا
عابؼش رعإليه عفيعالفتًةعالس بقصعالإفص حععنعالبي ناتعالآليص.

عا بقصعأعا ؿعالشركص. .8

 أبظ ءعأعض ءعبؾثسعالإدارةعوابؼدترتنعابؼسئ لتُعبه عوخبراتهم. .9

؟نعع08أبظ ءعح ؟ثيعالاهمعاربظيصعالذتنعبيثكعكلع؟اهمعأك رع؟نع .01
عأاهمعالشركصعونسبصع؟ عبيثكهعكلع؟اهم.ع

 ناتعابؼتتادةع؟نع؟راقبيعابغس باتععنعالسا اتع؟ جزعلثق ائمعوالبي
عاقلعوابؼتدةع عالس بقصعأوععنعابؼدةع؟نعتارتخعتأايسعالشركصعأتها  ال لاثص
عوالاا ذجعالتيعلضته ع عالتافيذتص عاللائحص عالإفص حعالتيعلبياه  عق اعد طبق 

عابؽيئص.

ع) عالساداتعوصك ؾعالتا تلعوالوراؽعابؼ ليصع۳۹؟ دة عتك فعإصدار  )
ا اءعك نتعابظيصعأوعبغ ؟ثه عبد افقصعابعاتيصعالت ؟صععالخرى
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عاللائحصع علبياه  عالتي عوالإجراءات علثق اعد عووفق  لثشركص
عالت ئدع عالت ؟ص عابعاتيص ع؟ افقص علتضان عوبهبعأف التافيذتص،
الذيعتغثهعالسادعأوعالصكعأوعال رقصعوأا سعحس بهعدوفع

 التقيدعبابغدودعابؼاص صععثيه عفيعأيعق ن فعآخر.

عالساداتعوبه عطرح عح لص عفي عابؽيئص علرخيصع؟ن ععثى عابغص ؿ ب
عوصك ؾعالتا تلعوالوراؽعابؼ ليصعالخرىعفيعاكتت بعع ـ.

 حماية ايبوصصة -2

ع) عب رصصع08؟ دة علساى عا ؽ عفي عابؼ ليص عالوراؽ عولداوؿ عقيد عتتم  )
عب رصص،ع ع؟ن عأك ر عفي عال رقص عقيد عبه ز عور عابؼ ليص، الوراؽ

عا علفيد عذلك ع؟ن عالق هرةعواات ا ء عب رصتي عفي عابؼ ليص ل رقص
والإاكادرتصعالق ئاتتُعفيعتارتخعالتالعبهذاعالق ن ف،عوذلكع

عبرامعقيدعواحدعتقسمعبياها .ع

ع) ععثىع04؟ دة عبا ء عالب رصص عجداوؿ عفي عابؼ ليص عالوراؽ عقيد عتك ف  )
طثبعابعهصعابؼصدرةعبؽ ،عوتتمعقيدعال رقصعوشطبه عبقرارع؟نع

لثق اعدعالتيعتضته عبؾثسعإدارةعابؽيئصعإدارةعالب رصصعوفق ع
عوتتمعالقيدعفيعن عتُع؟نعابعداوؿ.

عع
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 جزاوٍ صسمية تكيز بٗا الأوصام المايية الآتية:  .1

 عالشرط فع عفيه  عالتيعتت افر أاهمعشرك تعاركتت بعالت ـ
عالآلي ف 

ع:9۱أ(عأرعتقلع؟ عتطرحع؟نعالاهمعاربظيصعللاكتت بعالت ـع؟نع
ع؟نعبؾا ععأاهمعالشركص.ع

ب(عأرعتقلععددعابؼكتتبتُعفيعالاهمعابؼطروحصععنع؟ ئصعوبطستُع
عول عك ن اع؟نعغتَعابؼصرتتُ.

عابؼس بنتُععنع ععدد عقل عأف عالشركص عأاهم علداوؿ علرلبععثى وإذا
أوع؟افصثصعخلاؿعالساصعابؼ ليصعلثشركصع؟ ئصعبؼدةعبذ وزعثلاثصعأشهرع؟تصثصع

عإفُع عولاقل عالق ن ف عبحكم عابعداوؿ عهذه ع؟ن ع؟شط بص عالاهم اعتبرت
عابعداوؿعغتَعالربظيص.ع

 علطرحه ع عالتي عالخرى عابؼ ليص عالتا تل الساداتعوصك ؾ
عاكتت بع عفي عبالاهم عوشرك تعالت صيص شرك تعابؼس بنص

عالشروطعال اردةعبالب ادتنعأ،عبعع ـععثىعأفعلت افرعفيه 
ع؟نعالفقرةعالس بقص.ع

 عاكتت بع عفي عولطرح عالدولص علصدره  عالتي عابؼ ليص الوراؽ
عع ـ.ع
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 عالت ـع عالشرك تعالقط ع عالخرى عابؼ ليص عوالوراؽ الاهم
عوشرك تعقط ععالعا ؿعالت ـ

 جزاوٍ غير صسمية تكيز بٗا: .2

عفيع عشروطعالقيد عفيه  علت افر عر عابؼ ليص عالوراؽ ع؟ن عوغتَه  الاهم
عابعداوؿعالربظيص.عالوراؽعابؼ ليصعالجابيصع

 ايضقابة عًى ايؾضنات ايعاًَة في الأوصام المايية:   .3

ع) عفيعبؾ ؿعالوراؽع۹۸؟ دة عتشتًطعبؼاحعالتًخيصعلثشرك تعالت ؟ثص  )
عابؼ ليصع؟ عيأتي

عكصع؟س بنصعأوعشركصعل صيصعبالاهم.أفعتك فعط لبعالتًخيصعشرع .0

عالنشطصع .9 ع؟ن عأك ر عأو عنش ط ع؟زاولص ععثى عغرضعالشركص عتقتصر أف
ع؟نعهذاعالق ن ف.ع۹۱ابؼبياصعفيعابؼ دةع

ععادع .9 ع؟اه ع؟دف ع  عتك ف عو؟  عابؼصدر عالشركص ع؟ ؿ عرأس عتقل أر
التأايسععنعابغدعالدنىعالذيعبرددهعاللائحصعالتافيذتصعبحسبعن عع

 الشركصعوغرضه .

عاللاز؟صعأ .4 عوالكف ءة عابػبرة عالشركص عإدارة ععثى عالق ئاتُ عفي عتت افر ف
 لتاثه ععثىعالاح عالذيعتصدرعبهعقرارع؟نعبؾثسعإدارةعابؽيئص.
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ع؟اهع .8 علثخصم عابؼاظاص عوالإجراءات عوالق اعد عقياته عبودد عتأ؟تُ أداء
 وااتكا لهعوإدارةعحصيثتهعوردهعقرارع؟نعبؾثسعإدارةعابؽيئص.

عأوع .4 أرعتك فعقدعابثعابغكمععثىعأحدع؟ؤاسيعالشركصعأوع؟دترته 
أحدعأعض ءعبؾثسعالإدارةعخلاؿعابػاسعاا اتعالس بقصععثىعلقدنًع
ع؟ اصع عجربيص عفي عجاحص عبتق بص عأو عجا ئيص عبتق بص عالتًخيص طثب
عق انتُع عفي ععثيه  عابؼاص ص عابعرائم عإحدى عأو عال؟ نص عأو بالشرؼ

بإشه رعالإفلاس،ع؟ عفَعتكنعقدعردعإليهعالشرك تعأوعالتج رةعأوعابغكمع
 اعتب رهع

( عبه زعوقتعنش طعالشركصعإذاعخ لفتعأحك ـعهذاعالق ن فعأوع۱۱؟ دةع)
عالص درةع عابؽيئص عإدارة عبؾثس عقرارات عأو عالتافيذتص رئحته
لافيذاعله،عأوعإذاعفقدتعأيعشرطع؟نعشروطعالتًخيصعوفَع

عش عااتكا ؿ عأو عابؼخ لفص عبإزالص عإنذاره  عبتد روطعلقم
عرئيسعابؽيئص.ع التًخيصعخلاؿعابؼدةعوبالشروطعالتيعبودده 
وتصدرعبال قتعقرارع؟سببع؟نعرئيسعابؽيئصعبؼدةعرعلتج وزع
ثلاثتُعت ؟ ،عوبوددعالقرارع؟ عتتخذع؟نعإجراءاتعخلاؿع؟دةع
عبكت بع؟ صىع عبه عبزطر عأو علثشركص عالقرار عوتسثم ال قت،
عفيع عذلك ععن عوتتثن عال ص ؿ، عبتثم ع؟صح ب عثيه

عنفقصعصحي ععثى عارنتش ر عوااتتي عت ؟يتتُ عصب حيتتُ فتتُ
عبإزالصع عالشركص عقي ـ عدوف عابؼدة عهذه عانتهت عفإذا الشركص.
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الاب بعالتيعتمعال قتع؟نعأجثه ،علتتُععرضعال؟رععثىع
عبؾثسعإدارةعابؽيئصعلإصدارعقرارعبإلغ ءعالتًخيص.

ع) عق ـعخطرعتهددعااتقرارعا ؽعرع۱۳؟ دة عإذا عابؽيئص أسع( علمجثسعإدارة
ابؼ ؿعأوع؟ص فٌعابؼس بنتُعفيعالشركصعأوعابؼتت ؟ثتُع؟ته عأفع

عتتخذع؟ عتراهع؟نعالتدابتَعالآليص.

عل جيهعلابيهعإفُعالشركص. .0

 ؟اععالشركصع؟نع؟زاولصعكلعأوعبتضعالنشطصعابؼرخصعبؽ عبدزاولته .ع .9

؟ط لبصعرئيسعبؾثسعإدارةعالشركصعبدع ةعالمجثسعإفُعارنتق دعلثاظرعفيع .9
عبك عإزالته ،عوبوضرعأ؟رعابؼخ لف  تعابؼاس بصعإفُعالشركصعوابز ذعاللازـ

 اجتا ععبؾثسعالإدارةعفيعهذهعابغ لصعبف لعأوعأك رععنعابؽيئص.ع

لتيتُععض ع؟راقبعفيعبؾثسعإدارةعالشركصعوذلكعلثادةعالتيعبودده ع .4
بؾثسعإدارةعابؽيئص،عوتك فعبؽذاعالتض عابؼش ركصعفيع؟ا قش تعالمجثسع

 خذع؟نعالقرارات.ولسجيلعرابهعفيا عتت

علتيتُع .8 عبغتُ ع؟ قت  عالشركص ع؟ف ضعلإدارة عولتيتُ عالإدارة عبؾثس حل
 بؾثسعإدارةعجدتدعبالإدارةعالق ن نيصعابؼقررة.ع

 إلزاـعالشركصعابؼخ لفصعبزيادةعقياصعالتأ؟تُعابؼ دعع؟اه ع .4
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ع) عإرع۱۱؟ دة ععاثي ته  علصفيص عأو عوقتعنش طه  عشركص علتص عبه ز عر  )
ابؽيئص،عوذلكعبتدعالت بتع؟نعأفعالشركصعبد افقصعبؾثسعإدارةع

علثشروطعوالإجراءات عوفق  ع؟نعالتزا؟ ته  التيععأبرأتعذ؟ته 
عبودده عبؾثسعإدارةعابؽيئص.

 رجد صقابة وإؽضاف الهيةة ايعاَة يغوم صأؼ الماٍ عًى ايغوم المصضي:

هيئصعع ؟صعع۳۸۱۸لساصعع8۹۱نشأتعبقرارعرئيسعابعاه رتصعرقمع
ع عبالشخصيص عوالتج رةعلتاتع عارقتص د عوزتر عولتبع عابؼستقثص ارعتب رتص

عتهدؼع عابؼ ؿ. علس ؽ عالت ؟ص ع"ابؽيئص علساى عارقتص دي عوالتت وف ابػ رجيص
عهذاع عقي ـ عحسن عو؟راقبص عابؼ ؿ عا ؽ عولاايص علاظيم ععثى عالتال عإفُ ابؽيئص
عارقتص دتص،ع عفيعالتاايص علثاش ركص عرؤوسعال؟ اؿ عول جيه الس ؽعب ظ ئفه

 عثىعبرقيثعالغراضعالليص عوكذلكعالتال

 . في تزاٍ ايتُٓية:1

عاللاز؟تُع (عأ) عوارات ا ر عللادخ ر عابؼلائم عابؼا خ عولدعيم عولاايص خثث
علتاثيصعالتاايصعارقتص دتص.

عوا ؽعالتت ؟لععثىعالوراؽعابؼ ليصع (عب) عا ؽعالإصدار لشجيععولاايص
عابؼ ليصع عالوراؽ عأن اع علكل عبالاسبص عوكذلك عابؼ ج دة، عأو ابؼصدرة

عوالتالعابع عرؤوسعال؟ اؿ، علزيادة عالتيعتساحعبه  عأو عإصداره   ئز
عالسي لصع ع؟ن عقدر عأكبر علت فتَ عالوراؽ عهذه ععثى عالمح فظص عثى

عللأوراؽعابؼ ليص.
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عالمحتًفتُع (عت) ع؟ن عوغتَه  عابؼ ليص عالوراؽ عواط ء عوتأهيل عإبه د لشجيع
والتا ؿعفيعأا اؽعابؼ ؿعو؟دهمعبالتسهيلاتعالتدرتبيصعاللاز؟صعلرفعع

عست اهمعابؼهتٍ.؟

عابغك ؟يصع (عث) عالجهزة عبؼختثت عوابؼقتًح ت عالدراا ت إعداد
عوالث ائحع عالق انتُ عفي عإدخ بؽ  عال اجب عالتتدتلات راتحداث
عا ؽع عولاظيم علتاايص عابعدتدة عالتشرتت ت عراتصدار عبه  ابؼتا لص

عابؼ ؿ.ع

 . في تزاٍ توفير ايبياْات:2

عالك ف عوالبي نات عابؼتث ؟ ت عل فتَ ععثى ععنعالإشراؼ عوابؼا ابص يص
ع؟نع عوغتَهم عالس ؽ عواط ء عوعن عبؽ ، عابؼصدرة عوابعه ت عابؼ ليص الوراؽ
عوالبي ناتع عابؼتث ؟ ت عهذه عالا؟ص ع؟ن عوالتأكد عالس ؽ، عفي عالتال بؿتًفي

عوجتثه ع؟ت حصعبصفصع؟اتظاصعودورتصعلتحقثعالغرضع؟نعل فتَه .

 ايتغجيٌ: -3

ه رعقدعتمعبتدعل فتَعالتأكدع؟نعأفعبيععالوراؽعابؼ ليصعابعدتدةعلثجا
البي ناتعالصحيحصعوالك فيصععاه علثاست ارتنعوالب ععالإجراءاتعوالق اعدع
لإصداره ،عوأفعابعه تعابؼختصصعقدعوفرتعالبي ناتعالصحيحصعفيعال قتع

عابؼا ابععنعالوراؽعابؼ ليصعالتيعلصدره .ع
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 . ايتعاٌَ في الأوصام المايية:4

لثتأكدع؟نعأفعالتت ؟لعفيعالوراؽعابؼ ليصع؟راقبصعا ؽعالوراؽعابؼ ليصع
غتَع؟ش بعبالغشعأوعالاصبعأوعارحتي ؿعأوعاراتغلاؿعأوعابؼض رباتع
ال بنيص،عو؟نعأفعكلعابؼت ؟لاتععثىعهذهعالوراؽعقدعبستعخلاؿعب رص تع

عالوراؽعابؼ ليص.

 . تٓةيِ وعطاء ايغوم وغيرِٖ َٔ تسترفي ايعٌُ في ايغوم:5

عواط عكل عأف ع؟ن عوابؼض ربتُعالتأكد عالسا ارة ع؟ ل عالس ؽ  ء
عابؼ ؿع عأا اؽ عفي عالتال عفي عالمحتًفتُ ع؟ن عوغتَهم عابؼ ليتُ وابؼستش رتن
عابؼ ليصع عالوراؽ عفي عالت ؟ثص عابعه ت عوكذلك عأن اعه ، عبجايع و؟اظا تهم
والمح ابتُعوابؼراجتتُعابؼتصثتُعباش طعالوراؽعابؼ ليصعوالب رص تعقدعرخصع

عهم.بؽمعق ن ناعبؼب شرةعنش ط

 جام ؽضف المٗٓة وايضقابة وايضبط ايشاتي:َي. 6

عالذاتيع عوالضبط عالرق بص عتتضان عشرؼ ع؟ي  ؽ عإبه د ععثى التال
عبهعبصيععالت ؟ثتُعبس ؽعابؼ ؿع؟نعواط ءعوغتَهمع وأخلاقي تعابؼهاصعتثتزـ

ع؟نعبؿتًفيعالتالعفيعالس ؽ.ع

لثهيئصعكلعالسثط تعوالصلاحي تعالتيعلؤهثه عولت ونه ععثىعبرقيثع
عبرقيثع عابيل عفي عوبؽ  عأجثه ، ع؟ن عأنشئت عالتي عوابؼسئ لي ت الغراض
عبؼب شرةع عاللاز؟ص عوالث ائح عوالتشرتت ت عالق اعد عبدرااص عالقي ـ أغراضه 
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عا ؽع علتاايص عوالاسعال اجبعااتحداثه  عابؼا خ عولدعيم عوبػثث اختص ص ته 
عؿعولاايته ابؼ 

لتصبحعا قً عع بؼي علثا ؿ،عوبؽ عكذلكعالقي ـعبأعا ؿعالتفتيشعوارختب رع
عالا؟صع ع؟ن علثتأكد عابؽيئص عبتال عنش طه  عتتصل عالتي عابغك ؟يص عابعه ت لدى
عاللاز؟صع عالإجراءات عابز ذ عإفُ عوالتابيه ععثيه ، عوالمح فظص عوالدف لر السجلات

 لتصحيحعالعا ؿعوالتاثي تعابؼخ لفص.

عبؾ عثلاثصعتشكل عأعض ء عوابتص عونائبه عرئيسعابؽيئص ع؟ن عابؽيئص ثسعإدارة
عوزترع عبىت رهم عابػ ص عالقط ع عبي ث ف عوأربتص عابؼتايص عابغك ؟يص عالجهزة بي ث ف
علتض ع عالوفُ عابؼدة عولك ف عارقتص دي، عوالتت وف عابػ رجيص عوالتج رة ارقتص د

وباات ا ءعع-  ل صعالمجثسعبطسعاا ات،ععثىعأفعتراعىعاعتب راع؟نعنه تصعالساصعال
ع عالت افِعع-رئيسعالمجثسعونائبه عالمجثسععثى عأعض ء ع؟ن عاثاتُ إاق طععض تص

اا ياعبطرتثعالقرعص،عوتتمعانتخ بع؟نعبولعبؿلع؟نعأاقطتععض تتهعبالتص تتع
السريعلثب قتُع؟نعأعض ءعالمجثس،عوذلكع؟نعبتُعاتصعترشحهمعال زتر،عوبه زع

عؿعإبق ءعأيععض عأك رع؟نع؟دلتُ.لرشيحع؟نعأاقطتععض تته،عورعبه زعبح 

لصحعجثس تعالمجثسعبحض رعالغثبيصعابؼطثقصعلعض ئه،ععثىعأفعتك فع
عصدرتع عإذا عإر عصحيحص عنك ف عر عقراراله عأف عغتَ عح ضرا، عنائبه الرئيسعأو
بد افقصعبطسصعأعض ءععثىعالقلعوتتقدعبؾثسعالإدارةعجثس لهع؟رةععثىعالقلعع

ءععثىعدع ةع؟نعرئيسعالمجثسعأوعنائبهعأوعكلعشهرتنعأوعكثا عدعتعابغ جصعبا 
أغثبيصعأعض ءعالمجثس،عتك فعلمجثسعالإدارةعأ؟تُعالسرعبوتفظعبدداورتعالمجثسع

عوقراراله.
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ع
عابؽيكلعالتاظيايعبتفصيلعوبرثيلعال ظ ئتعالرئيسيصعلثهيئص
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يجاْي ا  ايفصـــٌ 

يًُغتجُض المباؽضة   اتذُاية 

 )أ( صٓزوم حماية المغتجُض

بغا تصعابؼتت ؟ثتُعفيعالوراؽعابؼ ليصع؟نعابؼخ طرععنشأعصادوؽعخ ص
غتَعالتج رتصعالا شئصععنعأنشطصعالشرك تعالت ؟ثصعفيعبؾ ؿعالوراؽعابؼ ليصع
عو؟قرهع عابؼتا تص، عالشخصيص عله علك ف عابؼست ار(، عبض تص ع)صادوؽ تساى
؟دتاصعالق هرةعوتضمعالصادوؽعفيععض تتهعكلعشركصع؟نعالشرك تعالت ؟ثصع

راؽعابؼ ليصعلب شرعنش ط عأوعأك رع؟نعالنشطصعالآليصع ع)ابؼق صصعفيعبؾ ؿعالوع
ع عابؼركزي عوالقيد عابؼركزي عوالإتداع عابؼ ليص عالوراؽ عو؟ت ؟لات ع-والتس تص

ع عارات ا ر عصا دتث عابؼ ليص عالوراؽ عبؿ فظ عوإدارة عفيعع-لك تن الساسرة
ع عابؼ ليص عع-الوراؽ عالسادات عفي عوالساسرة عوال ا طص عأ؟ا ءع-التت ؟ل

عابغفظ(.

تت فُعإدارةعالصادوؽعبؾثسعإدارةعبشكلعبقرارع؟نعوزترعارات ا رع
ععثىعالاح عالت فِ ع

عبف لععنعابؼست ارتنعفيعا ؽعالوراؽعابؼ ليص. .0

 ثلاثصعأعض ءععنعشرك تعالساسرة. .9
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 بف لافععنعباقيعالعض ءع؟نعغتَعشرك تعالساسرة. .9

علثق اعدعوالإجراءاتع التيعتصدرعوتتمعاختي رعهؤرءعالعض ءعوفق 
عبه عقرارع؟نعوزترعارات ا رع.

 بف لععنعابؽيئصعالت ؟صعلس ؽعابؼ ؿعبىت رهعرئيسعابؽيئص.ع .4

بف لععنعب رصتيعالوراؽعابؼ ليصعبالق هرةعوالإاكادرتصعبىت رهعرئيسع .8
 بؾثسعإدارةعكلع؟نعالب رصتتُ.

عبىت رهع .4 عابؼركزي عوالقيد عوالإبداع عوالتس تص عابؼق صص عشركص ععن بف ل
 إدارته .رئيسعبؾثسع

عالبا دع .7 عفي عإليهم عابؼش ر عالعض ء عبىت ربن  عابػبرة عذوي ع؟ن اثا ف
 الس بقصعبالغثبيصعابؼطثقصعلتددهم.

عابؼطثقص،ع عبالغثبيص عأعض ئه عبتُ ع؟ن عرئيس  عالإدارة عبؾثس وبىت ر
(عثلاثع۱،ع۹،ع۳ولك فع؟دةعالتض تصعللأعض ءعابؼش رعإليهمعفيعالبا دع)

ددعأخرى،عولرئيسعبؾثسعالإدارةعأفعتدع عاا اتعق بثصعلثتجدتدعبؼدةعأوعبؼ
دوفعأفعتك فعلهعص تعع؟نعتراهع؟نعذوىعابػبرة،بغض رعجثس تعالمجثسع

ععض ءعبؾثسعالصادوؽ"تدودعفيعابؼداورتع"عرعص تعلغتَعأ؟

وتاتقدعبؾثسعإدارةعالصادوؽعبدع ةع؟نعرئيسهع؟رةععثىعالقلعكلع
عبد  عأعض ئه عثث ي عبحض ر عصحيح  عارجتا ع عوتك ف عالرئيسععشهر، فيهم
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عالتس ويعترجحعابع نبع عوعاد عأص اتعابغ ضرتن، عبأغثبيص عقراراله ولصدر
علثقراراتعالتيعلصدرعبداحعأوعبرفضع عبالاسبص ععثىعأنه عالرئيس، الذيع؟اه
عفتصدرع عالشأف عهذا عفي عإليه علقدـ عالتي عالتظثا ت عالبتعفي التت تضعأو

عل عوتك ف عالمجثس، عأعض ء علتدد عابؼطثقص ع؟دترعالقراراتعبالغثبيص ثصادوؽ
راراتعالمجثسعولسيتَععالعقهعبؾثسعالإدارةعتتهدعإليهعلافيذعلافيذيعبىت رع
عالصادوؽ.

 :Investor Protectionْطام اتذُاية ايتي يوفضٖا ايصٓزوم 

عضدع عالعض ء عالتالاء عالفتثيص عابؼ ليص عابػس رة عالصادوؽ تغطي
ابؼخ طرعغتَعالتج رتصعالا شئصععنعنش طعالتض عفيعالوراؽعابؼ ليصعابؼقيدةع

عالت ليص عRisksبالب رصصعولشالعابغا تصعالخط رع

عتصدرهع .0 عبقرار عوبداتته  عالتت ر عح لص عولتحدد عالتض  عن ر إفلاسعأو
عبؾثسعإدارةعالصادوؽ.

عبياهعوبتُعالتايلعأوعالإبن ؿعفيعلافيذععإخلاؿ .9 التض عبالتت قدعابؼبـر
أوا؟رعالتايلعأوعبـ لفصعالتض علثق انتُعوالث ائحعوالقراراتعوالق اعدع
عالتيعتك فعالتض ع عابؼ ليص عابػس ئر عوتشالعذلك  عالا شطص، ابؼاظاص

اثا ءعاداءعالاش طعوع؟سئ رععاه عأ؟ ـععالائهعبسببعقي ؟هعبحسنعنيصع
 للأعا ؿعبد عتثي ععالت دي
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 علداوبؽ ع عج ئز عغتَ ع؟ ليص عأيعأوراؽ عحي زة عأو علداوؿ عأو عفي التت ؟ل
عق ن ناعولبتُعأنه عبرالعل قيت ع؟زوراعأوعلتدتلاع؟ثفق عأوعلك فع؟زتفص.ع

 ال ق ععفيعغشعأوعخداععفيا عتتتثثعبه تصعأيعشخصعتفرضعبيععأوع
 شراءعأوراؽع؟ ليص.ع

 ض عأوعبف ثهعالق ن نيعأوعالق ئمعخط عأوعإبن ؿعأوعغشعأوعاحتي ؿعالت
عأوعبارشتًاؾع عبافسه عأوع؟نعالت ؟ثتُعلدتهعا اء عله عالفتثيص بالإدارة

 ؟ععالغتَ.ع

 علرلبع عبال اجبعابؼهتٍعإذا عأوعأيع؟نعالت ؟ثتُعلدته إخلاؿعالتض 
 عثىعذلكعوقتعنش طهعابؼرخصعبه،عوتشالعذلك 

 بػي نصعال؟ نصععابػس رةعابؼ ليصعالتيعلثحثعبتايلعالتض عكاتيجصع؟ب شرة
عالإجراءاتع عك فص عابز ذ عبتد عوذلك عالتض ، ع؟ ظفي عج نب ؟ن

 الق ن نيص.ع

 عالتيعتك فع عالتض  علثتعأوعهلاؾعأ؟ اؿعوبفتثك تععالاء فقدعأو
 ؟سئ رععاه عأ؟ ؟هم.

 عخس ئرعع علسبب عوالتي عغش ععثى عابؼاط تص عالوا؟ر عأو التتثيا ت
علاش طهع عإدارله عوأثا ء عنيص عبحسن عالتض  عقي ـ ععن عوالا بذص التالاء،
الت ديعللأعا ؿعبالتت ؟لععثىعأا سعأوعبتداوؿعأوعبحي زةعأيعأوراؽع
؟ ليصعأوعإجراءعبر تلعأوعادادعأوعااتلاـعأيع؟ب لغعأوعبفتثك ت،عأوع
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عأ عائتا ف علقدنًعأيع؟ب لغعلقدنً ع؟نعأيعحس بعأو عإجراءعخصم و
ااتا داعإفُعلثكعالتتثيا تعأوعالوا؟رعالكت بيصعابؼ جهصعلثتض عوالتيع
بساحهعالصلاحيصعأوعبزطرهعبتح تلعأوعبسدادعأوعبااتلاـعأوعلسثيمع
عك نتع عالوا؟ر عأو عالتتثيا ت عهذه عأف عوتتبتُ عبفتثك ت، عأو ؟ب لغ

 التتثيا تعأوعالوا؟ر عع؟ثفقصعبحيثعلبدوعكا عل عك نتعهذه

؟راثصعبدترفصعشخصعآخرعبخلاؼعالتايلعأوعابؼؤاسصعابؼ ليصعبص رةع -
 لظهره عكا عل عك نتع؟راثصع؟اه .ع

تمعلتدتثه عبص رةع؟ثفقصعدوفععثمعأوع؟ افقصعالتايلعأوعابؼكتب،عأوع -
 ابؼؤاسصعابؼ ليص.

علرلبع - عبال اجبعابؼهتٍعإذا عأوعأيع؟نعالت ؟ثتُعلدته إخلاؿعالتض 
علثصادوؽعععثى عوتك ف عبه، عابؼرخص عالتض  عنش ط عوقت ذلك

عبعاعع عابغك ؟يص عوغتَ عابغك ؟يص عابؼسئ لص عابعه ت عبصيع ااتقص ء
 ابؼتث ؟ تعوالبي ناتعاللاز؟صعلتحدتدع؟ عإذاعك فعالتض ع؟تت رعأـعرع

 نيفية فخص ايؾهاوى المكزَة يًصٓزوم:

قيثعلقدـعالتايلعبشك اهعق ن ناعبشخصهعوتطثبع؟اهعص رةع؟نعبرعع (0)
عطرتثع ععن عأو عشخصيته، عتفيد ع؟  عأو عالق ؟ي عالرقم عأو الشخصيص
؟ كثهعوفيعح لصعال ك لصعتطثبع؟اهعص رةع؟نعالت كيلع)بتدعارطلاعع
عثىعالصل(،عوابؼصثحصعلقضيعب ج دعابؽيئصععادعنظرعالشك وى،ع
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عذلكع؟نع عوتتتبر علثهيئص، عبشك اهم عتت جه ف عدائا  عالتالاء عأف إذ
علتتبرعابؽ عكا  عفتلاع؟سئ ليته ، عالشرك تعالت ؟ثص عداعاصعفيعح لص يئص

عالاش ط،عولكنعقرارعالسيدعرئيسعال زراءعاشتًطعأفعتتمع وابؼستارة
التحقيثععنعطرتثعبعاصعبشكثه عبؾثسعإدارةعالصادوؽعحددعبؽ ع؟دةع

 فيعالتحقيثعوإصدارعالقرارعوهيعبطسصععشرةعت ؟ ً.

ععثىع عق ن نا عبرقيث عأي ع؟ب شرة علثهيئص عبه ز عهل عاؤاؿ عت  ر وها 
عالتالاءعابؼتضررتنع؟نعالعض ء عشك وى

ابؽيئصعبؽ عحثعبرقيثعالشك ىعبد عبؽ ع؟نعصلاحي تعفيعق ن فعا ؽع
،عولكنعليسع؟نعحقه عنظرعالتت تض تعلنهع۳۸۸۹لساصعع01ابؼ ؿعرقمع

أعطتعلثهيئصعالت ؟صعاختص صعق صرععثىعالصادوؽ،عف بؼ دةعالت اتصعقدع
عالتحقيثع عحث علتطه  عوفَ عالاه ئيص عارعتًاضعفيعابؼرحثص لس ؽعابؼ ؿعاثطص
عالت ؟صع علقدنًعالشك ى،عوبالت فِعلك فعابؽيئص والاظرعوالتت تض تعفيعبداتص
عارعتًاض تعوليستعابعهصع عإليه  عالتيعلرد عالختَة عابؼ ؿعفيعابعهص لس ؽ

عبتحقيثعالشك وی،عفإذ اعق ؟تعابؽيئصعبتثقيعالشك وىع؟نعالوفُعالتيعلق ـ
علاظياي ع عإجراءً عالتحقيثعباعتب ره عفياظرعبؽذا عوحققتعفيه  ع؟ب شرة التالاء

عااتًش دياع

عتفيدعابثعرج عهععثىعالتض عباعتب رعأفع (9) ترفثعالتايلعبشك اهع؟ 
عالتض عابؼدتنعالصثي.

عبررترعبم ذجعإخط رععنع؟ط لبهعفيعوج دعالتايل.ع (9)
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ععن (4) عالش كي عالتايل عالساسرةععتسئل عشركص عواام عوعا انه ابظه
عالتت ؟لعوآخرعكشتع عأ؟تُعابغفظعوتارتخعبدء عواام ابؼتت ؟لع؟ته 
حس بعفيعح زلهعوتارتخععثاهعبال اقتصعابؼتضررع؟اه عوكيفيصعالتثم،ع
و؟ عهيعالإجراءاتعالتيعق ـعبه عف رععثاهعبال اقتص،عهلعق ـعبإخط رع

رارهع)قياصعابؼط لبص( عأوعابؽيئصعالت ؟صعالس ؽعابؼ ؿ عو؟ عهيعقياصعأض
عوذلكعطبثع عإض فته ، عفي عالتايل عترغب ع؟تث ؟ ت عأو عبي نات أي

عالاا ذجعابؼرفث.

عالتيع (8) عحقه ععثى عابؼستاداتعالدالص عص ر علسثيم عالتايل تطثبع؟ن
 لقرره عالثجاصعولتا لعفي ع

 عالف قيصعفتحعحس بع)عقد(.ع

 .)عأوا؟رعالبيع/عف ل رةعالشراءع)إفعوجدت

 (ع عالإتداع عو؟تتادةعإتص رت ع؟ فقص عنقدي( عأو عباكي عبر تل ا اء
عبخ تمعشركصعالساسرة.ع

 .)عكشتعحس بعنقدتصع)إفعوجدت

 عبي فعحركصعلت ؟لاتعالتايلع؟ستخرجع؟نعشركصع؟صرعلثاق صصع
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تطثبعابؼا لعالق ن نيعلشركصعالساسرةعبؿلعالشك ىعلسؤالهعولقدنًع (4)
 لع؟ستاداتعالضدع)فيعح لصعك فعالشركصعق ئاصعولزاوؿععاثه (عوتتا

 طثبعالثجاصعفي ع)كشتعحس بع؟قدـع؟نعالشركصع؟تتادعبخ بسه (.

عوتتمع (7) ع؟ستادات( ع)ح فظص عفي عالتايل عأحقيص عابؼستاداتععن ل ضع
 إثب ته .ع

تسئلعالتايلعإذاع؟ عك نتعهذهعابؼستاداتعهيعكلع؟ ععاده عوح ؿع (8)
عهذاع ع؟ن عولتتبر عالشك ى، عفي عذلك عوت بت علثجاص علقدـ اكتا بؽ 

 ضععلثاددعال اردةعفيعالقرار.ال قتعفيعح زته ،عوبز

عوتأخذع (9) عالتايل، عوكذلك عنه تته  عفي عبابظه عالشك ى عبؿقث ت قع
الشك ىعرقمعوبوددعبؽ عتارتخعوتتسثمعالش كيعخط بعتفيدعلسثاه ع

عبؼترفصعالاتيجص،عولسثمعلثجاصعالفحص.ع۳8وحض رهعبتدع عت ـ

 ايتةًُات

ع عرقم عالقرار ع؟ن عالت اتص عع0744ابؼ دة عذيع9114لساص ع)لكل ـ
عأ؟ ـع عالس بقص عابؼ دة عفي عإليه  عابؼش ر عالثجاص عقرارات ع؟ن عالتظثم ؟صثحص
عبقرارع عإبلاغه عتارتخ ع؟ن عت ؟  ععشر عبطسص عخلاؿ عالصادوؽ عإدارة بؾثس
عالتظثمع عالصادوؽعالبتعفي عوعثىعبؾثسعإدارة عرفضه، عبقرار التت تضعأو
خلاؿعبطسصععشرعب ؟ ع؟نعتارتخعلقدبيهع؟ست في عابؼستاداتعاللاز؟صعلثبتع

 ه.في
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عالصادوؽع عإدارة عبؾثس عقرار ععثى عارعتًاض عالتايل عأو ولثتض 
بالبتعفيعالتظثمعأ؟ ـعابؽيئصعالت ؟صعلس ؽعابؼ ؿعخلاؿعبطسصععشرعت ؟ ع؟نع
تارتخعإخط رهعبالقرار،عولفصلعابؽيئصعفيعارعتًاضعخلاؿعبطسصععشرعت ؟ ع

ع؟نعتارتخعلقدبيه(.ع

عق عالذي عابؼستاد عأصل عالتايل عبوضر عفَ عإذا ععثىع؟لاحظ ت  در
أا اهعالتت تضععادعصرؼعقياصعالتت تضعفلاعبه زعالصرؼ،عوتت دعلقييمع
عهذهع عفي عالتظثم علف عالتظثم، عإفُ عح جص عدوف عالوفُ عبافسعالثجاص ابغ لص

عابغ لصعتك فعبـلًا.

 نيفية فخص ايتةًُات:

عباظرعع (01) عابؼختصص عالثجاص عقرار ع؟ن عالتظثم ع؟صثحص عذي علكل تك ف
ت ؟ عع08دوؽ،عوتك فعذلكعخلاؿعالشك وىعأ؟ ـعبؾثسعإدارةعالصا

 ؟نعتارتخعإبلاغهعبالقرار.عع

 بوررعالاا ذجعابؼتدعلثتظثمعبدترفصع؟قد؟ه.عع (00)

ب ضععالتظثمعداخلع؟ثتعابغ لص،عولسثمعالتظثا تعإفُعأ؟ نصعارعع (09)
عجثس تع عفي عأو عالمجثس، عأعا ؿ عضان عبح ه  عليدرج بؾثسعالإدارة

 خ صصعبالمجثسعطبق علثظروؼعوابؼ اعيد.

ت ؟ ع؟نعتارتخعع08لصعبقرارعالمجثسع)الب تعفيه (عخلاؿعلسثمعابغ ع (09)
 لقدنًعالتظثمعلثاجثسع؟ست في عابؼستاداتعللإدارةعابؼختصص.ع
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عراتخراجعالشبكع (04) عااتتدادا عالقرار ع؟ن عص رة عابؼ ليص عللإدارة تسثم
 بالتت تضعابؼستحث.

علت فُع (08) علظثاه عبتدعنظر عاعتًضعالتايلععثىعقرارعبؾثسعالإدارة إذا
ت ؟ ع؟نعع08 ؿ(عنظرعارعتًاضعولفصلعفيهعخلاؿع)هيئصعا ؽعابؼ

عتارتخعلقدبيهعلثهيئص

 )ب( ايعكوبات )في قاْوٕ عوم الماٍ( 

( ع؟عععدـعالإخلاؿعبأتصععق بصعأشد،ع؟اص صععثيه عفيعأيع۸۱؟ دةع)
ق ن فعآخرعتت قبعبابغبسعبؼدةعرعلزتدععثىعبطسعاا ات،ع

ىع؟ ئصعوبغرا؟صعرعلقلععنعبطستُعألتعجايه عورعلزتدععث
عألتعجايه ،عأوعبإحدىعه لتُعالتق بتتُ.ع

عالق ن فع .0 عهذا علحك ـ عابػ ضتص عالنشطص ع؟ن عنش ط  عباشر ع؟ن كل
عدوفعأفعتك فع؟رخص علهعفيعذلك.ع

عغتَع .9 عوق ئع ععادا عأثبتعفيه  عأو عفيعاجلاتعالشركص عزور ع؟ن كل
علتضانع علثشركص عالت ؟ص عابعاتيص ععثى علق رتر ععرض عأو صحيحص

 بي ناتعك ذبص.ع

ع) عفيعأيع44؟ دة عأشدع؟اص صععثيه  ع؟عععدـعالإخلاؿعبأتصععق بص  )
ق ن فعآخرعتت قبعبابغبسع؟دةعرعلقلععنعااتتُعوبغرا؟صع
رعلقلععنععشرتنعألتعجايه عورعلزتدععنعبطستُعألتع
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جايه عأوعبإحدىعه لتُعالتق بتتُعكلع؟نعأفشىعاراعالصلع
عأوعحقثع عالق ن ف، عهذا علحك ـ علطبيق  ععاثه نفق عبهعبحكم

؟اهعه عأوعزوجتهعأوعأوردهعأوعأثبتعفيعلق رترهعوق ئععغتَع
عصحيحص،عأوعأغفلعفيعهذهعالتق رترعوق ئععل ثرعفيعنت ئجه .ع

ع) عفيعأيع41؟ دة عأشدع؟اص صععثيه  ع؟عععدـعالإخلاؿعبأتصععق بص  )
ق ن فعآخرعتت قبعبابغبسعوبغرا؟صعرعلقلععنععشرتنعألتع

عورعلزتدععثىعبطستُعألتعجا عأوعبإحدىعه لتُعجايه  يه 
ع عابؼ ادعأرق ـ ،ع07،ع7،ع4التق بتتُعكلع؟نعخ لتعأحك ـ

ع(ع؟نعهذاعالق ن ف.49والفقرةعال  نيصع؟نعابؼ دةع)ع99،ع99

والفقرةعال  نيصع؟نعابؼ دةعع99،ع99،ع07،ع7،ع4أحك ـعابؼ ادعأرق ـع
ع(ع؟نعهذاعالق ن ف ع49)

تت بعع ـعأفعلقدـع( ععثىعكلعشركصعطرحتعأوراق ع؟ ليصعبؽ عفيعاك4؟ دةع)
علق رترعنصتعاا تصععنعنش طه ع عإفُعابؽيئص عثىع؟سئ ليته 
ونت ئجعأعا بؽ ،ععثىعأفعلتضانعهذهعالتق رترعالبي ناتعالتيع
لفصحععنعابؼركزعابؼ فِعالصحيحعبؽ .عولتدعابؼيزانيصعوغتَه ع
عولق اعدع عالمح ابيص علثات تتَ عطبق  علثشركص عابؼ ليص عالق ائم ؟ن

ده عأوعبريلعإليه عاللائحصعالتافيذتص.عوبزطرعابؼراجتصعالتيعبرد
عالإدارةع عبؾثس عولقرتري عابؼ ليص عوبالق ائم عبابؼيزانيص ابؽيئص
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عالمحددع عالت رتخ ع؟ن عشهر عقبل ععاه  عابغس بات و؟راقب
عرنتق دعابعاتيصعالت ؟ص.ع

ولثهيئصعفحصعال ثائثعابؼش رعإليه عفيعالفقراتعالس بقصعأوعلكثيتع
ع عالفحص، عبهذا ع؟تخصصص عولطثبعجهص عبدلاحظ ته ، عالشركص عابؽيئص ولبثغ

علستجبع عفَ عفإذا عالفحص، عونت ئج عتتفث عبد  عال ثائث عهذه عفي عالاظر إع دة
عالتيع عوالتتدتلات عبؼلاحظ ته  عابؽيئص عنشر عبافق ت عالتز؟ت علذلك الشركص
عالت ليص،عوبهبععثىعالشركصع عابؼبتُعبالفقرة عوتتمعالاشرععثىعال جه طثبته ،

علثتق رتر عواؼ ع؟ثخص عفيععنشر عالسا تص عابؼ ليص عوالق ائم عاا تص الاصت
ععثىعالقلعبالثغصع عإحدابن  صحيفتتُعت ؟يتتُعصب حيتتُعوااتتيعارنتش ر
عفيع علؤثر عط رئص عج هرتص عظروف  عن اجه عشركص عكل ععثى عبهب عكا  التربيص،
نش طه عأوعفيع؟ركزه عابؼ فِعأفعلفصحععنعذلكعف راعوأفعلاشرععاهع؟ثخص ع

تتُعصب حيتتُعوااتتيعارنتش رعإحدابن ععثىعالقلعوافي عفيعصحيفتتُعت ؟ي
عبالثغصعالتربيص.

ع) ع؟نع۱؟ دة علطثبه عبد  عابؽيئص ع؟ اف ة عحس باته  عو؟راقبي عالشركص ععثى  )
بي ناتعووثائثعلثتحقثع؟نعصحصعالبي ناتعال اردةعباشراتع
عابؼ ليصع عوالق ائم عوالبي نات عالدورتص عوالتق رتر اركتت ب

علثشركص.ع

به زعلداوؿعالوراؽعابؼ ليصعابؼقيدةعفيعأتصعب رصصعخ رجه عع( عر۳۱؟ دةع)
ععنع عالب رصص عفي عالإعلاف عوتتم عباطلا، عالتداوؿ عوقع وإر
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عوفق ع عوذلك عابؼقيدة، عغتَ عابؼ ليص عالوراؽ علداوؿ عاثي ت
عابؽيئص،ع ع؟نعبؾثسعإدارة عقرار عبتاظياه  لثق اعدعالتيعبصدر

عبالبي ناتعوالت عابؽيئص عل افي عأف عالب رصص عالدورتصعوعثى ق رتر
عالتيعبردده عاللائحصعالتافيذتص.ع

ع) عإرع۹۱؟ دة ععاثي ته  علصفيص عأو عوقتعنش طه  عشركص علتص عبه ز عر  )
بد افقصعبؾثسعإدارةعابؽيئص،عوذلكعبتدعالت بتع؟نعأفعالشركصع
علثشروطعوالإجراءاتع أبرأتعذ؟ته عنه ئي ع؟نعالتزا؟ ته عوفق 

عالتيعبودده عبؾثسعإدارةعابؽيئص.

ع عبتتيتُع۱۸)؟ دة علصدر عالتي عبالقرارات عابؽيئص عرئيس عإخط ر عبهب  )
أعض ءعبؾ لسعالإدارةعوابؼدترتنعابؼسئ لتُععنعالإدارةعالت ؟صع
لعا ؿعالصادوؽعوبجايععالبي ناتعابؼتتثقصعبه عخلاؿعثلاثتُع
ت ؟ ع؟نعتارتخعصدورعالقراراتعابؼش رعإليه ،عوتتمعالإخط رع

عولمج عابؽيئص، علضيه عالذي عالاا ذج عابؽيئصععثى عإدارة ثس
عأفع عبالصادوؽ عابؼست ارتن عأ؟ اؿ عالا؟ص ععثى لثحف ظ
تصدرعقراراع؟سبب عبااتبت دعأيع؟نعأعض ءعبؾثسعالإدارةعأوع
عقرارع ع؟ن عالتظثم عالشأف عولص حب عإليهم، عابؼش ر ابؼدترتن
عالب بع عفي عابؼاص صععثيه  عالتظثا ت عبعاص عأ؟ ـ ااتبت ده

؟نعتارتخعإبلاغهععابػ ؟سع؟نعهذاعالق ن فعخلاؿعاتتُعت ؟ 
عبالقرار.
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ع) عأوع49؟ دة عأبظ ئهم عبتحدتد عتصدر عالذتن عابؽيئص عبؼ ظفي عتك ف  )
عصفصع عال زتر ع؟ع عبارلف ؽ عالتدؿ عوزتر ع؟ن عقرار وظ ئفهم
عبابؼخ لفصع علقع عالتي عابعرائم عإثب ت عفي عالقض ئيص الضبطيص
عوالقراراتعالص درةع عالتافيذتص عالق ن فعورئحته عهذا لحك ـ

عوبؽ عله، عالسجلاتعلقيدا ععثى عارطلاع عذلك عابيل عفي م
ع؟قرع عأو عالشركص، ع؟قر عفي عوالبي نات عوابؼستادات والدف لر
عفيع عابؼسئ لتُ عوعثى عبه . عل جد عالتي عابعهص عأو الب رصص
عابؼذك رتنع عابؼ ظفتُ عإفُ عتقد؟ ا عأف عإليه  عابؼش ر ابعه ت
البي ناتعوابؼستخرج تعوص رعابؼستاداتعالتيعتطثب نه عبؽذاع

عالغرض.ع

( عتت قبعبغرا؟صعرعلقلععنعبطسصعآرؼعجايه عورعلزتدععثىع44)ع؟ دة
ععثىع ع؟ ليص عتاصرؼعفيعأوراؽ ع؟ن عكل عآرؼعجايه  عشرة
عبذاتع عوتت قب عالق ن ف. عهذا عفي عابؼقررة عالق اعد خلاؼ
عالشركصع ع؟دتر عالس بقص عالفقرة عفي ععثيه  عابؼاص ص التق بص

ع) ع؟نعابؼ دة عال  نيص عالفقرة ع؟نع8الذيعبى لتعأحك ـ هذاع(
عالق ن ف.

 جٓيٗا. 111ايعكوبة ٖٓا جٓخة: إس تظيز ايػضاَة عًى 

( ع؟عععدـعالإخلاؿعبأتصععق بصعأشد،ع؟اص صععثيه عفيعأيع۸۱؟ دةع)
ق ن فعآخرعتت قبعبغرا؟صعرعلقلععنعألفيعجايه عورعلزتدع
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عالحك ـع عأحد عبى لت ع؟ن عكل عجايه  عآرؼ ععشرة عثى
عبؽذاعالق ن ف.ابؼاص صععثيه عفيعاللائحصعالتافيذتصع

 جٓبٗا 011ايعكوبة ٖٓا جٓخة: إس تظيز ايػضاَة عًى 

ع) عبالتق باتع4۸؟ دة عبالشركص، عالفتثيص عالإدارة ععن عابؼسئ ؿ عتت قب  )
عهذاع علحك ـ عبابؼخ لفص علرلكب عالتي عالفت ؿ ععن ابؼقررة
عالح اؿع عبصيع عفي عض ؟اص عالشركص عأ؟ اؿ عولك ف الق ن ف،

ع ليص.علث ف ءعبد عبوكمعبهع؟نعغرا؟ تع؟

ع) ( عبه زعفضلاععنعالتق باتعابؼقررةعلثجرائمعابؼاص صععثيه ع49؟ دة
فيعابؼ ادعالس بقص،عابغكمعبابغر؟ فع؟نع؟زاولصعابؼهاصعأوعبحظرع
؟زاولصعالاش طعالذيعوقتتعابعربيصعبدا ابته،عوذلكعبؼدةعرع
عفيع عبذلكعوج بي  عوتك فعابغكم ععثىعثلاثعاا ات، لزتد

عح لصعالت د.ع

 تهُيًية ايعكوبة ٖٓا

 ايؾضح:

عابؼخ لف ت،ع عابعاح/ عابعا يات عأن اع  عل لاثص علاقسم عابعا ئيص ابعرائم
ع؟نعق ن فعالتق باتعلك ف.ع09،ع00،ع01وطبق علثا دةع

عابؼؤبد،ع .0 عوالسجن عبالإعداـ ععثيه  عابؼت قب عابعرائم عهي ابعا يات
عالسجنع ععق بص علاقص عأف عبه ز عور عوالسجن عابؼشدد، والسجن
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عالسجنعبهبعأرعتزتدععابؼشددعورعلزتدععثى بطسصععشرعااص،عأ؟ 
ععثىعبطسصععشرعااصعورعتاقصععنعثلاثعاا ات.

ابعاحعهيعابؼت قبععثيه عبابغبسعوالغرا؟صعالتيعتزتدع؟قداره ععثىعع .9
عالسج فع عفيعأحد ععثيه عالمحك ـ عبابغبسعوضع عوتقصد عجايه ، ؟ ئص
ىعابؼركزتصعولقيدعحرتتهعبؼدةعرعلزتدععثىعثلاثعااتُعورعلاقصععث

عأربععوعشرتنعا عص

عابؼخ لفصعفهيعابعرائمعالتيعرعلزتدعالتق بععثيه ععثىع؟ ئصعجايه .ع .9

عفيعق ن فع عفيعا ؽعرأسعابؼ ؿعال اردة عإفُعالتق باتعابػ صص بالاظر
ع ۳۸۸۹لساصعع08رقمع

عق ن فع عفي عابؼ ج د عالتقسيم عهذا ععن ععدؿ عابؼشرع عأف علبتُ فقد
بحيثعبيكنعأفعلك فعوضت ععالتق باتعووضععلقسيا عخ ص عبؽذهعابعرائم،

واط عوغتَع؟أل ؼعبتُعالتق باتعذاتعالط بععابعا ئيعوبالت فِعبيكنعالق ؿع
 بأنه عجرائمعذاتعطبيتصعخ صص.

ع عرأسعابؼ ؿعفيعبابعالتق باتع؟ دة ع49بردثعق ن ف ع44، ع48،
بؿدداعبؾا عصع؟نعابعرائمعإذاعوقتتعوك نتعبؾر؟صعفيعق انتُعأخرىعع ؟صعأوع

تت قبعف عثه عبالتق بصعالشد،عفإذاعك نتعغتَع؟ت قبععخ صصعبتق بصعأشد
عبتق بصعأقلع؟نعال اردةعفيعق ن فعهيئصعا ؽعابؼ ؿع عأوع؟ت قبععثيه  عثيه 

عفتطبثعالتق بصعابػ صصعفيعق ن فعا ؽعابؼ ؿ.
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إفعق ن فعرأسعابؼ ؿعخرجععثىعالتقسيمعال لاثيعلثجرائمعبتُعجا تصع
عالتق بص ععن عتتحدث عوأصبح عوبـ لفص، عووقتتععوجاحص عبالا ع، عر بابؼدة

عرعلزتدع عبتُعالغرا؟ تعوابغبسعوأصبحعتت قبعبابغبسع؟دة التق باتعفيه
عابؼتروفصع عابؼدة علتتدى عولكاه  عالقصى، عحده  عفي عاا ات عبطس عثى
عثلاثع عإفُ عا عص عوعشروف عأربع ع؟ن عبأنه  عالتق بات عق ن ف عفي بابغبس

عاا ات.

عبس لع عولكاه  عبـ لفص عبس ل عر عابؼ ؿ عا ؽ عق ن ف عفي وج ءتعالغرا؟ص
جاحصعإذعأنه علزتدعدائا ععثىعأضت ؼعأضت ؼعابؼ ئصعجايهعابؼقررةعبابؼخ لفصع
عل قته ع عابؼ ؿ عا ؽ عق ن ف عالتق باتعفي عوتلاحظعأف عالتق بات، عق ن ف في

ؽعابؼ ؿعإذاععالمح كم،عورعبياعع؟نعأعا ؿععق بصعابعا تصعغتَعال اردةعبق ن فعا ع
عفيعق ن فعا ؽع ك نتعفيعق ن فعآخرعأشدعتت قبععثىعالفتلعنفسهعالمجرـ

عابؼ ؿ.

ع؟زاولصع .0 عبحظر عأو عابؼهاص ع؟زاولص ع؟ن عبابغر؟ ف عابغكم علثاحكاص به ز
الاش طعالذيعوقتتعابعربيصعبدا ابته،عوذلكعبؼدةعرعلزتدععثىعثلاثع

عاا ات،عوتتتبرعذلكععف تصعلكايثيصعاختي رتص.

ع .9 ععق بصعوتك ف عذلك عوتتتبر عالت د، عح لص عفي عوج بي  عبذلك ابغكم
علكايثيصعإجب رتص.

عع
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وقف ْؾاط ايؾضنة نعكوبة إراصية بكضاص َٔ صئيػ الهيةة لمزة لا تظيز 

 يوّ: 31عٔ 

(ع؟نعق ن فعرأسعابؼ ؿعوالتيعلاصععثى ع)به زعوقتع9۱نصعابؼ دةع)
عالت عرئحته عأو عالق ن ف عهذا عأحك ـ عخ لفت عإذا عالشركص عأوعنش ط افيذتص

عفقدتعأيعشرطع؟نع علهعأوعإذا قراراتعبؾثسعإدارةعابؽيئصعالص درةعلافيذا
عااتكا ؿعشروطع عأو عابؼخ لفص عبإزالص عإنذاره  عبتد علقم شروطعالتًخيصعوفَ
التًخيصعخلاؿعابؼدةعوبالشروطعالتيعبودده عرئيسعابؽيئص.عوتصدرعبال قتع

وبوددعالقرارع؟ عتتخذععقرارع؟سببع؟نعرئيسعابؽيئصعبؼدةعرعبذ وزعثلاثتُعت ؟ 
؟نعإجراءاتعخلاؿع؟دةعال قت،عوتسثمعالقرارعلثشركصعأوعبزطرعبهعبكت بع
عصحيفتتُع عفي عذلك ععن عوتتثن عال ص ؿ، عبتثم ع؟صح ب ععثيه ؟ صى
عانتهتعهذهع عفإذا عالشركص، ععثىعنفقص صب حيتتُعت ؟يتتُعوااتتيعارنتش ر

عال قتع؟ عتم عالاب بعالتي عبإزالص عالشركص عقي ـ عدوف علتتُعابؼدة عأجثه ، ن
ععرضعال؟رععثىعبؾثسعإدارةعابؽيئصعلإصدارعقرارعبإلغ ءعالتًخيص(

 تزابير صٓزوم حماية المغتجُض:

عح لص عإخلاؿععض عالصادوؽعبشروطعالتض تصعفيعالصادوؽع

ع۳۱44إبي ءعإفُعنصعابؼ دةعال  نيصع؟نعقرارعرئيسعبؾثسعال زراءعرقمع
عض تتهعكلعشركصع؟نععوالتيعلاصععثى عتضمعالصادوؽعفيع۹۱۱۸لساصع

عولرئيسع عأك ر، عأو علب شرعنش ط  عفيعبؾ ؿعالوراؽعابؼ ليص الشرك تعالت ؟ثص
علس ؽعابؼ ؿعأفع عالت ؟ص عابؽيئص ععثىعاقتًاحعبؾثسعإدارة عبا ء بؾثسعال زراء
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عفيع عابؼاص صععثيه  عأخرىع؟نعالنشطص عأنشطص عالنشطص تضيتعإفُعهذه
 (ع؟نعق ن فعا ؽعابؼ ؿ.۹۱ابؼ دةع)

ذهعابؼ دةعج ءعفيعقرارعرئيسعابؽيئصعالت ؟صعلس ؽعابؼ ؿعرقمعولطبيق عبؽ
عع014 عابؼست ارعع۹۱۱4لساص عبض تص علصادوؽ عالا اي ابػ صعبالاظ ـ

عال  نيصععشرع؟اه عبهبعل قيعععقدعبتُعالصادوؽعوالتض ع فاصعفيعابؼ دة
علاشأع عقد ع؟ا زع ت عأي عوأاث بعحل عالطرفتُ عوالتزا؟ ت عحق ؽ تتضان

وابؼت ؟لاتعابؼشتًكصعبياها ،عوعثىعذلكعفإفعالتض تصعبياه عبش فعالنشطصع
بعايععالشرك تعالت ؟ثصعع-عض تصعإجب رتصعع-فيعصادوؽعبض تصعابؼست ارع

(ع۹۱فيعبؾ ؿعالوراؽعابؼ ليصعوالتيعلب شرعالنشطصعال اردةعفيعنصعابؼ دةع)
؟نعق ن فعا ؽعرأسعابؼ ؿ،عوابعدترعبالذكرعأنهعقدعج ءعبقرارعرئيسعبؾثسع

عا ع)إدارة عرقم عابؼ ؿ عرأس علس ؽ عالت ؟ص ع49بؽيئص علساص بشأفعع۹۱۱4(
عبدب شرةع عوالتًخيصعبؽ  عالوراؽعابؼ ليص ؟تطثب تعتأايسعشرك تعالساسرة

عالاش ط 

 ع عالصادوؽعأحدعع۸بالباد ععض تص عأف عالاصععثى عال لاثص عابؼ دة ؟ن
عفيعالوراؽع شروطعالتًخيصعو؟تطثب تعتأايسعشرك تعالساسرة

ع عتثزـ عإذ عالتض عابؼ ليص، عأو عالإدارة عبؾثس عرئيس ع؟ن علتهد لقدنً
عبض تصع عصادوؽ عحي ؿ عشركته عبالتزا؟ ت عبال ف ء عبالشركص ابؼاتدب

عابؼست ار.
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 (ع عرقم عابؼثحث ع)البادع۹في ع؟ستاداتعالتًخيصعفي عابػ صعبااتيف ء )
ال  ؟ن(عنصععثىعلتهدعبأداءعحصصعالشركصعفيعصادوؽعابؼتت ؟ثتُعفيع

عالتج رتص،عوذلكعالاح عالذيعصدرعبهعالوراؽعابؼ ليصع؟نعابؼخ طرعغتَ
ع.۹۱۱4لساصعع۳۱44قرارعالدكت رعالات ذعرئيسعبؾثسعال زراءعرقمع

ععثىع عابغص ؿ عشروط عأحد عالصادوؽ عفي عالتض تص علك ف وبذلك
(ع؟نعق ن فعا ؽعرأسع۹۱التًخيصعبدزاولصعأحدعالنشطصعال اردةعفيعابؼ دةع)
عفيع علشرطعالتض تص عالشركص عوأفعبـ لفص عابؼس بن تعابؼ ؿ، عأداء الصادوؽعأو

عبياه عوبتُعالصادوؽعتطبثععثيه عنصع والدورتصعأوعلطبيثعأحك ـعالتقدعابؼبـر
 (ع؟نعق ن فعرأسعابؼ ؿعوالتيعلاصععثى ۹۱ابؼ دةع)

)به زعوقتعنش طعالشركصعإذاعخ لفتعأحك ـعهذاعالق ن فعأوعرئحتهع
ه،عأوعإذاعفقدتعأيعالتافيذتصعأوعقراراتعبؾثسعإدارةعابؽيئصعالص درةعلافيذاعل

عأوعااتكا ؿع عابؼخ لفص عبإزالص علقمعبتدعإنذاره  شرطع؟نعشروطعالتًخيصعوفَ
عوتصدرع عرئيسعابؽيئص، عالتيعبودده  عوبالشروط عابؼدة عالتًخيصعخلاؿ شروط
بال قتعقرارع؟سببع؟نعرئيسعابؽيئصعبؼدةعرعلتج وزعثلاثتُعت ؟ عوبودعالقرارع

تسثمعالقرارعلثشركصعأوعبزطرعبهع؟ عتتخذع؟نعإجراءاتعخلاؿع؟دةعال قت،عوع
بكت بع؟ صیععثيهع؟صح بعبتثمعال ص ؿ،عوتتثنععنعذلكعفيعصحيفتتُع
صب حيتتُعت ؟يتتُعوااتتيعارنتش رععثىعنفقصعالشركص.عفإذاعانتهتعهذهعابؼدةع
دوفعهي ـعالشركصعبإزالصعالاب بعالتيعتمعال قتع؟نعأجثه ،علتتُععرضعال؟رع

ع.ارعقرارعبإلغ ءعالتًخيص(يئصعلإصدعثىعبؾثسعإدارةعابؽ
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 تزابير ايصٓزوم قاْوْا:

عبشروطع عالصادوؽ ععض  عإخلاؿ عح لص عفي عفإنه عابؼ دة عبؽذه ولطبيق 
عالت ؟صع عفيعالصادوؽعبوثعلثصادوؽعإرا ؿعخط بعالرئيسعابؽيئص التض تص
لس ؽعابؼ ؿعتترضععثيهعبـ لف تعالتض علاطبثععثيهعالتق باتعابؼقررةعفيع

عتراهعرئيسعابؽيئصع؟ا اب عبؽذهعابؼخ لف ت.(عبد ع۱۱نصعابؼ دةع)

 ع
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 تمٗيز:

 لا تغتجُض إلا بايكزص ايشي يظيز عٔ احتياجاتو المعيؾية

عالتزا؟ تع - علسداد عبرت جه  عكات عأ؟ ار عاات ارت عإذا عأنك لذكر
عابؼس ئثصع عال؟ اؿ ع؟ن عارحتف ظعبجزء ععثى علتال عفَ عإذا عأو ابؼ ليص

ع أشهرعفإنكعقدعلتترضعإفُع؟ قتعط رئعع4ع–ع9لكفيكعلفتًة
عالس ئثص عار؟ اؿ ع؟ن ع... عأو عالتزا؟ لكعابؼ ليص علسداد أوععبرت جه 

ع عقد عنقدتص علسي لص ع؟نعخلاؿعلسييلعاحتي جعشدتد تؤديعل فتَه 
عبرقيثع عقبل عارات ا ري عبرنابؾك عبق ح ععدـ عإفُ اات ا رالك

تًاضعأ؟ اؿعقص،عوعثيكعاربتت دعكلعالبتدععنعاأهدافكعارات ا رت
علتبدأعبه عاات ا راتعفيعالب رصص.ع

 قز تهوٕ ايٓكطة الأولى:

ع عالتح تش عفكرة ع؟ا قشص ع؟ا اب عه  عوهل عالذاتي عاردخ ر فيعأو
عباات ا رعف ئضعأ؟ افِع عصرعاللفيصعال  نيص عبدتتٌعهلع؟نعالفضلعأفعأق ـ

عبتخزتاه عوحفظه عبرتعالبلاطصعع-وآلي تعاقتص دتصعلدرععثيعربحع أـعأق ـ
عورع عاات ا ر عر عبادئعذيعبدء عإليه   عحتىعيأتيعوقتعابغ جص عابؼخدة أو
عح جتكعفلاع عك فعدخثكعقدر عفإذا عف ئضعدخل، بر تشعبؼنعليسععاده

عاات ا رعورعادخ رع)بر تش(عبالسثتعلفعهذهعبداتصعالاكسص.

علثتأكلع عدو؟  ععرضه عف ئضعالدخل عأف عفبداتته  عالسؤاؿ عإج بص أ؟ 
علثاق دعبدرورع عالشرائيص عتترؼعبدتدؿعالتضخمعبدتتٌعابلف ضعالق ة برتع؟ 
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:ع۳8:عوع8.8ال قت،عو؟تدؿعالتضخمعفيعالا اؽعالا شئصعوالتربيصعبتُعع
عا ؼع00صلعإفُعوفيع؟صرع؟ لاعوع عبشرائهعبجايهعالي ـ :عأيعأفع؟ عاتق ـ
عبشرائهعبع عقرش عغداعفيع؟صرع؟ لا.ع۳۳۳لق ـ

وبالت فِعقدعتك فع؟نعالفضلعالصرؼعبدرع؟نعوضععالفث سعبرتع
عوبالت فِعفإذاع عربح  عتدر عادخ ر عفه  عارات ا ر عأ؟  عل قتعابغ جص!! البلاطص

ع عع۳۱۱۱وضتت عبدتدؿ عباك عفي عفيع۳۱جايه  عاتك ف عالساصعع: نه تص
ع؟تدؿعع۳۳۱۱ علف عليستعبالقطععصحيحص، عالزيادة عهذه عولكن جايه ،

ع عالتضخم عك ف عفإذا عدو؟ ، عا ريعوبتال عفأنتعفيعع۳۱التضخم عفقط :
 حقيقصعال؟رعفَعبرصلععثىعربحعوإبم عضااتعأصلعاات ا رؾ.

؟رة،عتقصدعبالقياصعاربظيصعلثسهمع بشنعالسهمعوقتعارصدارعلوؿع
عالس ق عالقياص عابؼتداوؿعفيا؟  عالسهم علثسهمعفهيعاتر ععالب رصصعيص هذاع،

ت ضحعلا عأفع؟تدؿعالتضخمعإذاعزادععثىعنسبصعالرباحعالتيعلتطيه عالبا ؾع
لثادخراتعك فعرعبدعلثاست ارعابغكيمعأفعتبحثععنعآلي تعأخرىعفيع

عللأرباحعفيعالبا ؾع ع؟ لاعأقصىعف ئدة عففيع؟صر :عو؟تدؿع۸.۹الس ؽ،
عثا ذاعأذهبعلثبا ؾ !:عف۳0التضخمعفيع؟صرع

علسببع عابؼ ليص عوالوراؽ عوالا اؽ علثب رصص علت فُ علك عنق ؿ وها 
ع عت ازي عربحً  علدر عبتضعالاهم علف ع۳7بسيط عإفُ عالقياصع۹1: ع؟ن :

ع ع؟ن عوأك ر علثسهم، عوتفيدع۱1الس قيص علثسهم!! عاربظيص عالقياص ع؟ن :
لوؿععالتذكرعبأنهعتقصدعبالقياصعالإبظيصعلثسهم ع؟نعالسهمعوقتعالإصدار
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عالب رصص،ع عابؼتداوؿ عالسهم عاتر عفهي علثسهم  عالس قيص عالقياص عأ؟  ؟رة،
عفيع عابؼبثغ عإتداع عأو عبالب رصص عارات ا ر ع؟ن عالا بصص عالت ائد ع؟ق رنص خلاؿ
عاخت رعابؼست ارعالإتداععبالباكع عإذا عأنه عتتضحعلا  الباكع)أات رعالف ئدة(،

ع ررعفيعع ـعدوعع8.ع748ااصعفإنهعقدعحصلععثىع؟بثغعقدرهعع۹4وبؼدة
دوررعإذاع؟ عاات ارعال؟ اؿعفيعالب رصصعع09.ع۹۹۸؟ق رنصعبدبثغعع0999

ع:.4.49وعثيهعفإفعالت ئدع؟نعالب رصصعتف ؽعالت ئدع؟نعالباكعباسبصع

ع
 (0رامعبي نيعرقمع)
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عفها ه ع عناس عبؿت جص عدي عالب رصص عبرأاك.. عبدور ع؟  عنترؼ بكن
وكا فعفث سعكتتَ..ع؟نعالطبيتيعأفعلدورععوف بنصعإزايعلست ارعفيه ..عل

عتترؼعع عرعت جدعشخصعولدعوه  عأنه عولكنعتأكد عالفك ر، برأاكعهذه
عابغقيقيع عابؼست ار ععرؼ عفقد عإذف عالب رصص عفي عوخ صص عارات ا ر كيفيص
ععبقرياع علك ف عأف عليسعشرط  عوأنه عالا اي ت، عبتتثم عالاج ح عإفُ طرتقه

عأفعلضععقد؟كعاقتص دياعوبمتثكعال رواتعلتست ارعفيع عابؼهم الب رصص"..
عإذاع عبفكن عارات ا ر عأف عاتتأكد عوعاده  عالصحيح، عالطرتث عبداتص عثى

علتثاتعالاسعالصحيحص.
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 ايفصـــٌ الأوٍ

 خطـــوة &ايبـــوصصة خطــوة 

ها ؾعآلي تعلس ؽعابؼ ؿعبذتثكعلست ارعفيعالب رصصعبدجردعقدرلكع
ع عفي علتا ل عابؼاتظم عالتح تش عأو عاردخ ر عالمح فظ(ععثى عإدارة شرك ت

و)صا دتثعارات ا ر(عفإذاعك فعلدتكعوقتعوخبرةعف ات ارعبافسك،عوإذاع
عكاتع عوإذا عارات ا ر، عصا دتث عطرتث ععن عف ات ار عال قتعوابػبرة انتدـ
)نصعنص(عقثصعفيعال قتعوابػبرةعف ات ارععنعطرتثعشرك تعإدارةعالمح فظ،ع

بتده عنترؼعالتف صيلعولكنعقبلعذلكعقلعفِعأيعن عع؟نعالبشرعأنت !عوع
ع(.stepبخط ةعأخرىع)

ع 
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ع

عع



 020 

عفَعتكنعلدتكعنظ ـعلقبثهعفيعإدارةعشئ فعابؼ ليصعناصحكعبتتبعع إذا
ععثىعبتضعالق اعدعالرئيسيصعهي ع عهذاعالاظ ـعالبسيطعوه عتق ـ

عحددعحجمعابؼخ طرعالتيعأنتععثىعااتتدادعلتحاثه .ع .0

عاات ا رع .9 ع؟ن ععثيه  عابغص ؿ عفي علرغب عالتي ع)الرباح( الت ائد
عالب رصص.ع

عابؼدىعالز؟تٍعلذلك. .9

 تكزيض حجِ المداطض:

رعبدعأفعتتيعابؼست ارعأفعها ؾعبـ طرع؟رلبطصعبكلعن عع؟نعأن اعع
عارات ا ر،ع ع؟ن عابؼستقبثيص عالت ائد عفي عالتقثب عهي عوابؼخ طر ارات ا ر،

ع؟ت عباك عفي عأ؟ اله عتضع ععثىعف لذي عالف ئدة عابلف ضعاتر رضعبؼخ طر
عفيع عأ؟ اله عتضع عوالذي عالف ئدة، عفي عالفرؽ عقياص عبىسر عها  عفه  ال دائع،
عق ةع عها ؾ عتك ف عالتق راتعور عبودثعنكدسعفي عقد عالتق ري ارات ا ر
شرائيصعأوعاي لص،عوهكذاعفها ؾعبـ طرعتتحاثه عابؼست ارعنتيجصعارات ا رع

عطرفيعالب رصصعوهيعن عتُع؟نعابؼخ 

عقياصع (0) عوابلف ض عارلف ع عفي عالس قيص عابؼخ طر عوهي ع؟اتظاص  بـ طر
عالسهمعفيعالب رصصعبد عتؤثرععثىعالت ئدع؟اه.
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عأوعابؼاشأةعع (9) بـ طرعغتَع؟اتظاص؛عوهيعغتَعا قيصعلرجععإفُعالشركص
عالتيعأصدرتعالسهم.

عالظروؼعالتيع ولتحدتدعأيعن عع؟نعالبشرعأنت !عقمعبتحدتدعأا أ
وحددع؟قدارعابؼ ؿعالذيعرعتؤثرعفقدؾعلهعخلاؿعع ـعبيكنعأفعلتترضعبؽ ،ع

ععثىعوضتكعارقتص ديعلتترؼع؟نعأيعابؼست ارتنعأنت !

 عفيعالت ـعبدتتٌع4إذاعكاتعرعلستطيععأفعبرتالعخس رةعلزتدععنع:
جايه علست ارهعع۳۱۱۱جايه علكلعع41أنكعرعبيكاكعأفعبزسرعأك رع؟نع

عفأنتع)بؿ فظ(.ع

 عكاتعلستطيععاحتا ؿعخس رع عإذا عفيعحدود ع؟نعع:۳۱ة فيعالت ـ
؟ لكعابؼست ارعفأنتعلق ىععثىعاحتا ؿعقدرع؟ت اطع؟نعابؼخ طرةعوتك فع

 ق بلعلثاخ طرةعأوعبؿ تدعلثاخ طر(.

 ع۹8إذاعكاتععثىع؟قدرةعرحتا ؿعخس رةعبيكنعأفعلصلعإفُع:
 ؟نع؟ لكعخلاؿعالت ـعفأنتع)؟ست ارعبـ طر(.ع
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 يتعضض لها المغتجُض الأْواع المدتًفة يًُداطض ايتي يمهٔ إٔ

 تشاطض الاعتجُاص 

علتذبذبع عنتيجص عابؼست ار عرأسعابؼ ؿ ع؟ن عجزء عخس رة عاحتا ؿ هي
أات رعالاهمعوالساداتعفيعالس ؽ،عبف عتؤديعإفُعلذبذبعقياصعصا دتثع
عتتقبلع عفيعأف عابؼست ار ععثىعرغبص عبرالعابؼخ طر عولتتادعقدرة ارات ا ر،

عابلف ضعقياصعأصلعابؼبثغعابؼست ار

ت جدعثلاثعأن اععرئيسيصع؟نعابؼخ طرعوهي عبـ طرعالس ؽ،عبـ طرع
عارئتا ف،عبـ طرعالتضخم.

 تشاطض ايغوم: -1

ع(عالاهم 0)ع

عفيع عالاهم عوابلف ضعأات ر عارلف ع ععثى علؤثر عأاب بعك تَة ل جد
عأوع عالقط ع ت عبالاا  علبؤات عأو علثشرك ت عالفتثي عالاا  ع؟ ل  الس ؽ

عابؼا ع عفي علغتَ ع؟تياص، عبك عصا ع ت عابؼست ار عنظرة علغتَ عأو عارقتص دي خ
عإفُعلف ؤؿ(.ع عالس ؽع)؟نعلش ؤـ

ع)ب(عالساداتع

لتأثرعأات رعالساداتعفيعالس ؽعبالتغتَاتعفيعأات رعالف ئدة،عحيثع
عأات رع عبزفض ععاد؟  عالسادات عأات ر علرلفع عأف ععثيه عابؼتت رؼ ع؟ن إنه
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علرع لفععأات رعالف ئدةعالس رتصعفيعالس ؽعولاخفضعأات رعالساداتععاد؟ 
عالف ئدةعالس رتصعفيعالس ؽ.ع

 تشاطض الائتُإ: -2

هيععدـعقدرةعالشركصع؟صدرةعالوراؽعابؼ ليصععثىعال ف ءعبالتزا؟ ته ع
عابؼ ليصع)دفععك ب ناتعأوعف ائدعأوعأصلعالسادات(.ع

 تشاطض ايتضدِ: -3

بذدرعالإش رةعبأفعكلعارات ا راتع؟ترضصعإفُعهذهعابؼخ طرةعوهيع
ع ع؟تدؿعانكا ش عارلف ع عأف عإذ عالات ر، عررلف ع عنتيجص عالشرائيص الق ة

التضخمععنعصفرعتتتٍعأفعقياصعابعايهعفيعابؼستقبلعا ؼعلك فعأقلع؟نع
عإفُعبرقيثعع ئدعأعثىع؟نع ،علذلكعتستىعابؼست ارعدائا  عالي ـ قياصعابعايه

ع؟تدؿعالتضخم.

 اؽعت جدعبتضعالتش بهعبتُعبـ طرعارات ا رعفيعالس ؽعالمحثيعوالا
الت بؼيص،عولكنعها ؾعبتضعابؼخ طرعالتيعبهبععثىعابؼست ارعأفعتضته عفيع
عالسي لصع ع؟ لعصت بص عترتدعأفعتست ارعفيعالا اؽعالت بؼيص ابغسب فععاد؟ 
)صت بصعبيععوشراءعالاهمعوالسادات(ععدـعاراتقرارعالسي ايعفيعبتضع

ـعااتقرارعالا اؽ،عال؟رعالذيعتؤديعإفُععدـعاراتقرارعارقتص ديعوعد
عاترعالصرؼ.
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عرأسع عبس ؽ عوالت ؟ثتُ عوارقتص دتتُ عابػبراء علاص ئح عرضع؟ جز
عابؼ ؿ

 )فهضة الاعتجُاص عًى المزى ايبعيز( 

ها ؾعغرض فع؟نعارات ا رعفيعالب رصص عأوبؽا عاات ا رعابؼدخراتع
عفيع عالغرضعالرئيسيعللاات ا ر عأفضلعوه  عالط تلعابؼستقبل عثىعالجل

عوثانيها  عابؼدىععالب رصص عفي عالات ر ععثى عابؼض ربص علثب رصص عالثج ء ه 
عالقصتَ.

إفعلفكتَؾععثىعابؼدىعالقصتَعا ؼعتؤثرععثىعاات ا رالكعخ صصع
إذاعكاتع؟نعغتَعذويعابػبرةعبطبيتصعوبـ طرعارات ا رعفيعالب رصص،عحيثع
لتترضعأتصعب رصصعإفُعابلف ض تع؟ف جئصعوهب طعفيعالات رع)وه عخ رجع

صعفيعظلعااتقرارعالوض ععارقتص دتصعوعدـعوج دعخثلععنعابؼأل ؼعخ ص
أوعفض ئحع؟ ليصعفيعالس ؽعأوعفيعالشرك تعابؼفيدةعفيه(عوتك فعهذاعابؽب طع
غ لب علفتًةعقصتَة،عوبهبععثيكعحيائذعالتحالعوالصبرعبغا تصعاات ا رالكع
عاات ا رالكعحيثعبترضكعذلكعإفُع علبيع عتهروؿ عور عأط ؿ عبؼدة والبق ء

ع عغتَ عقصتَةعخس ئر علثاض ربص عالب رصص عدخ ؿ عقررت عإذا عولكن ؟ت قتص.
عأبداع عذلك علفتل عور عشدتد، عوانتب ه عبحذر عبذلك عالقي ـ عفتثيك الجل،

عبأ؟ اؿعأنتعفيعح جصعبؽ عأوعأ؟ اؿع؟قتًضص
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 )حزر َبًؼ روصي يلاعتجُاص(

هذهعاراتًاليجيصعابغكياصعبذتلعلقثب تعالس ؽعلتالعلص بغكعلفع
كايصعبؿددةع؟نعال؟ اؿعفيعوقتعبؿددعتاتجععاه عتأثتَععاثيصعاات ا رالكعل

علشتًته ،ع ع؟ ليص عورقص علكل عالتكثفص ع؟ت اط علقثيل ععثى عط تثص عبؼدة ص في
عأوراق ع علشراء علكعالفرصص عحيثعلتيح عللاات ا ر عجيدة عطرتقص عهي فهذه
؟ ليصعأك رععادعابلف ضعالستر.عوأثا ءعصت دعالس ؽعتصبحع؟ت اطعاترع

الذيعاشتًتتهعبه ،عوبالت فِعبرقثعابؼافتصععادعابلف ضععال رقصعأقلع؟نعالستر
عالس ؽعوعادعارلف عه.

عزتزيعابؼست ارعإفعابلف ضعأات رعالوراؽعابؼ ليصعالتيعبح زلكعبهبع
عالوراؽ،عخ صصعفيعظلع أرعتدفتكعلتجابعابؼزتدع؟نعارات ا رعفيعهذه

ضعفيععدـعوج دعأاب بعودوافعع؟اطقيصعك نتعابب عفيعحدوثعهذاعاربلف 
عالات ر.

 )تجٓب وضع اعتجُاصاتو في تزاٍ واحز(

إفعأفضلعطرتقصعلتقثيلعبـ طرعارات ا رععادعلراجععأات رعالاهمع
عكاتع؟نع عإذا عبـتثفص، عارات ا راتعبتُعأدواتعاات ا رتص عفي عالتا تع هي
ع؟نع ععدد عأاهم عفي عارات ا ر ععثيك عفإف عالاهم عفي عارات ا ر راغبي

عابؼخ عوالقط ع ت عفيعالشرك ت عارات ا ر عراغبي ع؟ن عكات عإذا عأ؟  تثفص،
ع؟نعصادوؽعواحد،ع عبدر عفيعصا دتثعبـتثفص عف ات ار عارات ا ر صا دتث
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عفيع عبدك اب علت ض عأف عبدكن عالصا دتث علبتض عحدثت عالتي ف بػس رة
عصا دتثعأخرى.

 )صاقب اعتجُاصاتو(

عثيكععزتزيعابؼست ارعأفعلراجععولراقبعأداءعاات ا رالكعبااتارارع
عهدفكععلثتأكد عبرقيث عبك  عبتال ع؟ زاؿ عبرنابؾكعارات ا ري عك ف عإذا بف 

ارات ا ريعأـعأفعها ؾعح جصعلإع دةعهيكثصعاات ا رالك،عكا ععثيكعأفع
لتأكدع؟نعإعط ءعأوا؟رعواضحصعلساس رؾعلتجابعأتصع؟شكلاتعناتجععنع

عغا ضعأوععدـعوض حعأوا؟رؾعورعلاسىع؟راجتصعكش ؼعحس بالك.ع

 ػؿ واترزاع والاعتػلاٍ()احشص َٔ تساولات اي

عابؼا را تع علحد علترضك ع؟ن عبرذر عأف عابؼست ار ععزتزي عثيك
ابػ طئصع؟نعقبلعشركصعالساسرةعالتيعلتت ؟لع؟ته عأوعأحدعالت ؟ثتُعلدته ،ع
عجدا،ع عوالت ئداتعالت ليص عوابؼضا نص عالسرتتص عبالرباح عال ع د ع؟ن واحذر

لمحتاثص،عوأفعارات ا رعفيعولذكرعأنهعكثا عزادعالرتحعابؼت قععزادتعابػس ئرعا
الب رصصعتقبلعدائا عبرقيثعالرتحعأوعابػس رة،عوأفعقرارعارات ا رع؟نععد؟هع
أوعقرارعاات ا رؾعفيعورقصع؟ ليصع؟تياصعه عقرارؾعأنتعوحدؾعوعثيكعفقطع
عابز ذهععاد؟ علك فع؟قتات عبهعورعبذتلعالآخرتنعتؤثروفععثيكعبأتصعوايثص.
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 )اعضف حكوقو وايتظاَاتو( 

عأيع ع؟ ل عوواجب لك عحق قك ع؟ترفص ععثيك عبهب عابؼست ار عزتزي
عبالق انتُعوالث ائحعالتيعبرايكعوبرايع عوواعي  ع؟درك  عكن عحكيم. ؟ست ار
اات ا رالكعواعرؼعابلعالتصرؼعإذاع؟ عواجهتعحدوثعأيعبذ وزاتع؟نع
أيعطرؼع؟نعأطراؼعالس ؽ،عولتثمعأتض عكيتعلتقدـعبشك ىعبؽيئصعا ؽع

عحدثتع ع؟  عإذا عقبلعابؼ ؿ ع؟ن عابؼا را تعابػ طئص عأحد عنتيجص لكعأضرار
عشركصعالساسرةعالتيعلتت ؟لع؟ته .ع

 نيف تغتجُض في ايبوصصة:

عوالفايصع عوالاسعالتثايص ابتتدععنعالش ئت تعواعتادععثىعابؼترفص
عابؼتبتص

بتدعأفعقاتعبتقييمع؟ قفكعابؼ فِعولبتُعلكع؟نعنت ئجهعقدرلكععثىع
عببدءعارات ا رعفيعالب رصص،عوحددتع أهدافكعارات ا رتصعوابزذتعقرارا

عنشرحعلكعبشكلع؟بسطعالإجراءاتع اات ا راتعفيعالوراؽعابؼ ليص،عدعا 
ععثيكعابز ذه علتضععقرارؾعهذاع؟ ضععالتافيذ. عالتيعتثزـ

عبافسكعولدتكع .0 عفيعالوراؽعابؼ ليص عكاتعقدعقررتعأفعلست ار إذا
عفهذاع علت ؟لالكعبافسك، عقرارالكعو؟ت بتص عابز ذ عفي عوالرغبص القدرة
علافذع عبظسرة ع؟نعخلاؿعشركص عالب رصص تتتٍعأنكعا ؼعلتت ؟لعفي
عشرك تع عإحدى عانتق ء عوعثيكعحيائذ علكعارات ا رتص، عأوا؟ر لك

الت ؟صعلس ؽعابؼ ؿ،عوالتيعلقدـعلكععالساسرةعابؼرخصعبؽ ع؟نعابؽيئص
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عوخططه ع عوأوض عه  عابؼقيدة عالشرك ت عح ؿ عوابؼتث ؟ ت البي نات
ابؼستقبثيصعوق ائاه عابؼ ليصعوغتَه ع؟نعالبي ناتعالتيعلسهلعلكعابز ذع

 القرارعارات ا ريعابغكيم.

عشرك تعالساسرةع ع؟ع عالتت ؟ل ععن علبتتد عأف عابؼست ار وناصحكععزتزي
؟نعالت ؟ثتُع؟نعهمع؟ؤهثتُععثاي عوفا ،عرعلتتادعالتيعليسعلدته ع

علكع عالإرش دي عالاصح عإبداء عقبل عوابؼ ليص عالفايص عالدراا ت عثى
ولقدـعلكعآراءعلبتٍععثىعإش ع تعول جه تعغتَعصحيحص،عرعلتبعع
عقرارع عابز ذ ععثى عإقب لك ععاد عبرتَؾ عفي عابغرتص عالرجل عا تص

علثجأ عارات ا رتص، عأهدافك عتا اب عر ععثيكععاات ا ري لثضغط
لتافيذععاثي تعرعبذثبعلكعا ىعحص ؿعالشركصععثىععا رتع

عو؟ص رتتع؟اك.ع

إذاعك فعلدتكعقدرعكبتَع؟نعال؟ اؿعلرغبعفيعاات ا ره عفيعالب رصصع .9
وليسعلدتكعابؼترفصعأوعابػبرةعربز ذعالقراراتعارات ا رتصعالتيعبرقثع

عتكنعلدتكعال قتعالك فيعلتت بععاات  عأوعفَ ا رالك،علكعأهدافك،
عإدارةع عبؾ ؿ عفي علتال عالتي عالشرك ت عإحدى عبزت ر عأف ععثيك فإف
بؿ فظعالوراؽعابؼ ليصعابغ صثصععثىعلرخيصعبدزاولصعهذاعالاش طع؟نع
ع؟نع علدته  عباف عالشرك ت عهذه عولتسم عابؼ ؿ. علس ؽ عالت ؟ص ابؽيئص
عوالدراتصع عالتاثيص عوابػبرة عالتثايص عالكف ءة علدتهم عهم ع؟ن الت ؟ثتُ

ع عبس ؽ عني بصعابعيدة عاات ا رالك علإدارة عتؤهثهم عبف  عابؼ ليص الوراؽ
 عاك.ع
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عبارات ا رع .9 عو؟ترفص عدراتص علك عوليس عابؼست ارتن عصغ ر ع؟ن عكات إذا
والب رصصعوطبيتته،عفإفعأنسبعوايثصعأات ا رتصعلا ابكعهيعالثج ءعإفُع
شراءعوثائثعصا دتثعارات ا ر،عوصا دتثعارات ا رعهذهعلاشئه عالبا ؾع

ت ؟تُعبتدعابغص ؿععثىع؟ افقصع؟نعابؽيئصعالت ؟صعلس ؽعابؼ ؿعأوعشرك تعال
عصا دتثع عإدارة عبؾ ؿ عفي عابؼتخصصص عالشرك ت عأحد عإفُ عبإدارته  ولتهد
عوأهمع عابؼ ؿ علس ؽ عالت ؟ص عابؽيئص ع؟ن علرخيص ععثى عابغ صثص ارات ا ر
عفيععددعع عأنكعلست ار عارات ا ر عفيعصا دتث بظ تعوبفيزاتعارات ا ر

عوا عالاهم ع؟ن عولقثيلعكبتَ عاات ا رالك علا تع علك عبوقث عبد  لسادات
عابؼخ طر.

قبلعأفعلبدأعفيعارات ا ر،عابحثععنع؟تث ؟ تععنعالشرك تعالتيعبزططع
عالتق رترع عأو عفيه  عاركتت ب عنشرات عقراءة عطرتث ععن عابؼ ليص عأوراقه  عشراء في

كعالسا تصعوالق ائمعابؼ ليصعو؟ علصدرهعشركصعالساسرةع؟نعأبح ثعولق رترعح ؿعلث
الشرك تعوح ؿعالس ؽعبصفصعع ؟صعكا عتفضلعأتض عأفعلت بععأخب رعالشرك تع

 ؟نعالصحتعابؼ ليصعابؼتخصصص.

 إجضاءات ايتزاوٍ في ايبوصصة:

عخلاؿع .0 ع؟ن عشرائه  علرغبعفي عالتي عابؼ ليص عللأوراؽ عشراء عأ؟ر عبتحرتر قم
الاا ذجعالذيعتقدـعلكع؟نعخلاؿعشركصعالساسرة،عوإذاعكاتعلست ارع

لوؿع؟رةعفإفععثيكعأفعبرصلععثىعالك دعابؼ حدعبالب عكعفيعالب رصصع
لثخط اتعابؼذك رةعأعلاه،عأ؟ عإذاعكاتعقدعابثعلكعابغص ؿععثىعهذاع

أخرىعفإفععثيكعاحبعهذاععالك دعوالتت ؟لع؟نعخلاؿعشركصعبظسرة
 الك دع؟نعهذهعالشركصعإفُعشركصعالساسرةعابعدتدة.
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حدودعابؼبثغعابؼ فِعالذيعععثيكعأفعبرددعالكايصعالتيعلرغبعفيعشرائه عفي .9
بح زلكعفيعتارتخعالشراءعوالذيععثيكعأفعل دعهعلدىعشركصعالساسرةع
عشركصع ع؟ن عالاقدتص عااتلاـ عإتص ؿ عأو عنقدتص عإتداع عإتص ؿ بد جب

 الساسرة.ع

 عإتداعع عإتص ؿ ع؟ن عوص رة عال؟ر ع؟ن عص رة ععثى عبرصل عأف لذكر
عالاقدتصعبالشركص.

 .اطثبع؟نعالشركصعف ل رةعالشراءع 

تمعلافيذعشراءعالسهمعفيعح لصعالبيع،عقمعبإصدارعأ؟رعبيععبالكايصعالتيعإذاع .9
لرغبعفيعبيته ع؟نعالوراؽعابؼ ليصعالتيعابثعشراؤه عأوعاركتت بعفيه ،ع
عبسترع علافيذه  عبزت ر عأف عأو عالتاثيص علتافيذ عالبيع عاتر وعثيكعأفعبردد
عكشتع عبإرا ؿ ع؟ته  علتت ؟ل عالتي عالساسرة عشركص علق ـ عا ؼ الس ؽ

بعلكعبص رةعدورتص،عوعثيكعأفعلتأكدع؟نع؟راجتصعهذهعالكش ؼعحس 
بدقص،عوفيعح لصعوج دعأخط ءعالصلعبالشركصعف راعربز ذعإجراءعالتصحيحع

.  اللازـ

رعلتًؾعاات ا رالكعبدوفع؟راقبصعو؟ت بتصعلفتًةعط تثصعفقدعتتسببعذلكع
 دةعفيععدـعبرقيقكعلهدافكعارات ا رتص،عأوععدـعقدرلكععثىعبرقيثعاراتف

القص ىع؟نعارات ا رعفيعالب رصص،عخ صصعإذاع؟ علغتَتعأح اؿعالس ؽعبصفصع
عخ صصعأوعالداءعارقتص ديعلثدولصعبصفصعع ؟ص.

ع  
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يجاْي ا  ايفصٌ 

 صٓاريل الاعتجُاص 

عوفيع؟صرعت جدعن ع فع؟نعصا دتثعارات ا ر ع

 : end fund – Openصٓاريل الاعتجُاص المفتوحة  

ولتدع؟نعأك رعالن اععشي ع عولتايزعبسه لصعشراءعوبيععوثائقه ع؟نع
وإفُعالصادوؽع؟ب شرةععثىعأا سعأات رعلتحددعبا ءععثىعقياصعاات ا راتع
علسترعالس ؽعفيعأيعوقت،عولاتشرعإدارةعالصادوؽعت ؟ي ع الصادوؽعوفق 
 عأات رعال ثائثعوبالت فِعتتغتَععددعال ثائثعوقياصعرأسع؟ ؿعالصادوؽعت ؟ي

عبالبيععوالشراء.ع

 : end fund – Closedصٓاريل الاعتجُاص المػًكة  

ععددع عإف عحيث عالصادوؽ، ع؟ ؿ عرأس عفي عالاسبي عبال ب ت ولتايز
عالصادوؽعببيععأوعشراءع عتك فعثابتعورعتق ـ عوابؼتداولص ال ثائثعابؼصدرة
عبتضهمع عابؼست ارتن عبتُ عال ثائث عبيع عأو عشراء عبيكن عوإبم  عت ؟ي ، ال ثائث

ضع؟نعخلاؿعالب رصصععنعطرتثعبظس رع؟تتادعو؟ق بلععا لصعشأنه عفيعالبت
ذلكعش فعبيععأوعشراءعالاهمعوالسادات،عوتتحددعاترعلداوبؽ عبالب رصصع

عطبق عًلآلي تعالترضعوالطثبععثيه .
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ع
 أات رعبتضعوثائثعصا دتثعارات ا ر
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 صٓاريل الاعتجُاص في قاْوٕ صأؼ الماٍ

صا دتثعاات ا رعتهدؼعإفُعاات ا رعابؼدخراتعفيع( عبه زعإنش ءع۱8؟ دةع)
عاللائحصع علبياه  عالتي عللأوض ع عووفق  عابغدود عفي عابؼ ليص الوراؽ
التافيذتصعولمجثسعإدارةعابؽيئصعأفعترخصعلثصادوؽعبالتت ؟لعفيع
عبؾ رتع ع؟ن عغتَه  عفي عأو عالخرى، عابؼاق لص عابؼ ليص القيم

عبردده عالتي عوالشروط علثق اعد عطبق  عاللائحصعارات ا ر  
عشركصع عشكل عارات ا ر عصادوؽ عتتخذ عأف عوبهب التافيذتص،
عبؾثسع عأعض ء عأغثبيص عنك ف عوأف عنقدي، عبرأبظ ؿ ابؼس بنص
إدارلهع؟نعغتَعابؼس بنتُعفيه،عأوعابؼتت ؟ثتُع؟ته،عأوعبفنعلربطهمع
عنش طهع عأوع؟صثحصعوعثىعالصادوؽعأفعتتهدعبإدارة بهععلاقص

عبؼ  عوفق  عابؼتخصصص عابعه ت عإحدى عاللائحصععإفُ بردده
عالتافيذتص.

ع) ( عبهبعأفعلتضانعنشراتعاركتت بعفيعوثائثعارات ا رعالتيع۱۱؟ دة
عالبي ناتعالإض فيصع عللاكتت بعالت ـ عصا دتثعارات ا ر لطرحه 

عالآليص ع

عالسي ا تعارات ا رتص. .0

عالرباحع .9 ع؟ت ؟ثص عوأاث ب عالسا تص عالرباح عل زتع طرتقص
عالرأبظ ليص.ع
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عالتيع .9 عنش طعالصادوؽعو؟ثخصعواؼعاامعابعهص لت فُعإدارة
ععنعأعا بؽ عالس بقص.

عالتقييمعالدوريعلص ؿعالصادوؽعوإجراءاتعااتًدادع .4 طرتقص
عقياصعوثائثعارات ا ر.ع

( عبه زعلثبا ؾعوشرك تعالتأ؟تُعبتًخيصع؟نعابؽيئصعبتدع؟ افقصع40؟ دةع)
ععثىع علثرق بص عالت ؟ص عابؼصرتص عابؽيئص عأو الباكعابؼركزيعابؼصري،

عصا دتثعا عنش ط عبافسه  علب شر عأف عالح اؿ، عحسب لتأ؟تُ،
عالتًخيصع عإجراءات عالتافيذتص عاللائحص عولاظم ارات ا ر،
عوأحك ـعوض ابطع؟ب شرةعذلكعالاش طعوإشراؼعابؽيئصععثيهعبه.ع

( عبوتفظعبالوراؽعابؼ ليصعالتيعتستارعالصادوؽعأ؟ ارعفيه علدىع۱۸؟ دةع)
ابؼركزيعابؼصري،ععثىعأرععأحدعالبا ؾعابػ ضتصعلإشراؼعالباك

عابؼ لكصع عالشركص عفي ع؟س بن  عأو ع؟ لك  عالباك عهذا تك ف
لثصادوؽ،عأوعالشركصعالتيعلت فُعإدارةعنش طه،عوعثىعأفعتقدـع
ع؟نعالباكع عبي ناععنعلثكعالوراؽع؟تتادا الصادوؽعإفُعابؽيئص

ععثىعالاا ذجعالذيعتضتهعبؾثسعإدارةعالبيئص.

عع
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لمصضية صٓاريل الاعتجُاص في ايغوم ا

(12 )

 

القياصععتارتخعالإنش ءع؟دترعارات ا رعاامعالصادوؽ
عاربظيص

قياصعال ثيقصعفيع
ع8/0/9114

عابؼت ازنصع–الصا دتثعابؼفت حصع
صادوؽعالباكع
عالهثيعالوؿ

الهثيعلإدارةعصا دتثع
عارات ا ر

ع0788.98ع811ع94ابتابرع

صادوؽعالباكع
عالهثيعال  ني

الهثيعلإدارةعصا دتثع
عارات ا ر

ع99.41ع011ع94أكت برع

أغسطسععشركصعألسعايعالهثيعال  لث
ع9118

ع009.78ع99.48

صادوؽعباكعقا ةع
عالس تس

ع11ع811ع94دتسابرععك بيكيس

شركصعك نك ردععباكع؟صرعالوؿ
عانتًناشي ناؿ

ع017.97ع011ع98فبراترع

عالاهمع–الصا دتثعابؼفت حصع
الباكعابؼصريع
عال؟رتكيعالوؿ

لإدارةععهتَ؟يس
عالصاداتث

ع979.90ع011ع94أكت برع

صادوؽعباكع
عالإاكادرتص

هتَ؟يسعلإدارةع
عالصاداتث

ع979.04ع011ع94دتسابرع

شركصعك نك ردععباكع؟صرعال  ني
عانتًناشي ناؿ

ع74.14ع44.47ع98ابتابرع

ع819.40ع011ع98ن فابرعهتَ؟يسعلإدارةععباكعالق هرة
                                                 

(
12

ًولاحًػيحقودوؼ٘تحقووظشٗتحح3،حص15/1/2336ُشقمحقلاهخظادٕحْٗمحهلسنحخشٗذةحقلأ(ح

حوةّسقمحقوواو٘ت .
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عالصا دتث
الباكعابؼصريع
علتاايصعالص درات

شركصعالق هرةعلإدارةع
عالصا دتث

ع974.00ع011ع94أكت برع

الباكعابؼصريع
عال؟رتكيعال  ني

هتَ؟يسعلإدارةع
عالصا دتث

ع094.89ع011ع97إبرتلع

الباكعابؼصريع
عابػثيجي

هتَ؟يسعلإدارةع
عالصا دتث

ع999.97ع011ع97؟ ت ع

شركصعك نك ردعع؟صرعالدوفِ
عانتًناشي ناؿ

ع999.14ع011ع98فبراترع

ع4944.90ع0111ع97دتسابرععشركصعإلسعايعال  لثباكع؟صرع
ع498.78ع011ع98ت لي ععشركصعالسعايع؟صرعإتراف
باكعفيصلع
عالإالا؟ي

هتَ؟يسعلإدارةع
عالصا دتث

دتسابرع
ع9114

ع048.91ع011

عالدخلعال  بتع–الصا دتثعابؼفت حصع
ابؼصرفيصعالتربيصع

عال  لث
شركصعبارنًعلإدارةع

علصا دتث
ع011.91ع011ع99فبراترع

الباكعابؼصريع
عال؟رتكي

هتَ؟يسعلإدارةع
عالصا دتث

ع999.99ع0111ع99ت لي ع

صادوؽعاات ا رع
عباكع؟صرعالاقدي

شركصعتثت فعلإدارةع
عالصا دتث

أغسطسع
ع9114

ع00.98ع01

الباكعالتج ريع
الدوفِعالاقديع

عالتًاكاي

شركصعالتج ريعلإدارةع
عالص ؿ

ع018.41ع011ع9118إبرتلع

ع0111.79ع0178ع9118ت لي ععالسعايشركصعع؟صرعإترافعال  ني
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عالصا دتثعابؼغثقص
ابؼصرتصعللإات ا رععأوربتَتعلراات

عوالعا ؿعابؼ ليص
ع0997.49ع0111ع97تا ترع

عصا دتثعضا فعرأسعابؼ ؿ
باكع؟صرع
التًاكايع

ع)صادوؽعالتار(

الق هرةعلإدارةعصا دتثع
عارات ا ر

أكت برع
ع9119

ع077.44ع011

عصا دتثعبردتدعالص ؿ
عالمجا عصعالتربيص
عابؼصرتصعلثتأ؟تُ

برانًعلإدارةعصا دتثع
عارات ا ر

ع797.04ع811ع98أغسطسع

ابؼصرتصعالتربيصع
عالوؿ

برانًعلإدارةعصا دتثع
عارات ا ر

ع9911ع811ع98ت لي ع

ابؼصرفيصعالتربيصع
عال  ني

برانًعلإدارةعصا دتثع
عارات ا ر

ع978ع011ع97أكت برع

ع

عب رةععنعشركصعتأاستعبهدؼعبذايععصادوؽعارات ا رعفيعالصلع
أ؟ اؿع؟نععددعكبتَع؟نعابؼست ارتنعوإدارته عوفق عراتًاليجيصعبضاه ع؟دترع
عوثائثع عفي عابؼست ارتن ععثى عل زع عأرباح علتحقيث عبالصادوؽ ارات ا ر
عأشك ؿع عال؟ اؿع؟ن عهذه عاات ا ر عبيكن عالاظرتص عالا حيص عفان الصادوؽ،

عواتعا ؽعنقد،عأوعغتَه .عدةع؟ لعالاهمعأوعالسادات،عأوعأد

ع - عارات ا ر عصا دتث عع-وتدتر عابؼصري علثق ن ف ؟دترعع-طبق 
ع عاات ا ر عوالكف ءة عبابػبرة عوتتايز عله عوفق ع؟رخص وإدارته 
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ع عارات ا ر ع؟دتر عتضته  عللأهداؼعاراتًاليجيصعراتًاليجيص طبق 
ابؼاص صععثيه عفيعنشرةعاكتت بعالصادوؽ،عوتدترعالصادوؽععثىع

قثعأقصىعااتف دةعحسبعابذ ه تعالس ؽعوللائمعالاح عالذيعبو
صا دتثعارات ا رعع دةعصغ رعابؼست ارتن،عأوعابؼست ارعالذيعرع

 .لت افرعلهعابػبرة

ع؟نع عآرؼ عبيثكه ع؟ فِ عوع ء ععن ععب رة عهي عارات ا ر فصا دتث
ع؟نع ع؟لاتتُ عأو عآرؼ ععدة عالصادوؽ ع؟ ؿ عرأس عوتك ف ابؼست ارتن،

ع عب ااطص عوتدار عالدراا تعوالبح ثعابعايه ت، عبتال ؟تخصصتُعتق ؟ ف
علضا فعأفضلع عنعأفضلعالشرك تعوابؼؤاس تعالتيعبيكنعارات ا رعبه 
عالصادوؽع عأف عابؼست ارتنعباعتب ر علصغ ر ع؟ا ابص عأك ر عوهيعوايثص ع ئد،

عبوت يععثىعالتدتدع؟نعالاهمعوالسادات.

 حبه عوبالت فِعبوصلعابؼس همعفيعالصادوؽععثىع؟يزةعالتا تععو؟ عتص
عطرتثع ععن ععثيه  عابغص ؿ عبيكن عر ع؟يزة عوهي عنسبي  عأقل عبـ طرة ؟ن
عهؤرءع عوتتخذ عكبتَة، ع؟ب لغ عباات ا ر عإر عالب رصص عفي عابؼب شر ارات ا ر
ابؼتخصص فعقرارعالشراءعأوعالبيععلثتدتدع؟نعالاهمعوالساداتعووضته ع

عفيعبؿفظصعواحدة.

عأ عال ثيقص( ع)قياص عبالصادوؽ عاات ا رؾ عقياص علبت عًولزتد علاقص و
ع؟اه ع عتتك ف عالتي عوالسادات عالاهم عأات ر عفي عالاقص ف عأو لثزيادة
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الصادوؽ،عوتتتادعع ئدعهذاعال ع ءععثىعع ؟ثتُعبن عنسبصعالزيادةعفيعاترع
عال ثيقص،عوالت زتععالاقديعالذيعبوددهع؟دترعالصادوؽ.

ولتايزعهذهعالطرتقصعبأنه عبسكاكع؟نعاات ا رع؟ب لغعقثيثصعنسبي عقدع
علبد ع؟ن عببيععع811أ علساح عع ليص عاي لص عباسبص علتاتع عأنه  عكا  جايه ،

ال ثائثعوبر تثه عالاقدعبا ءععثىعالشروطعابػ صصعبالصادوؽع)شروطع؟ذكرةع
 (Prospectusابؼتث ؟ تعابػ صصعبالصادوؽع

ععنعطرتثعصا دتثعارات ا رعرعتساحع عأفعارات ا ر ولكنعلذكر
عتف ع عراكبعاي رة ع؟ ل عل جيه عأو عبركم عقاتعأنتعبأي عشخصعأخر ده 

عاختي رعالق ئدعالذيعل ثعفيه،عإذع باختي ره،عووثقتعبه،عولذلكعبهبعدائا 
عبهبععثيكعبرريعالدقصعقبلعارات ا ر.

 َظايا صٓاريل الاعتجُاص في عوم الماٍ

 ( تتوافض الإراصة المحترفة:1)

عابؼقيدةع عالشرك ت عأداء عبدرااص عالصادوؽ ع؟دترو عتق ـ حيث
عالتيعبالب رصص،عواختي رع عاللاز؟صعللاات ا ر عثمعوضععاراتًاليجيص أفضثه ،

عأداءع عبدراجتص عالصادوؽ ع؟دترو عتق ـ عوكذلك عالصادوؽ، عأهداؼ برقث
الصادوؽعبص رةعدورتصعفيعض ءعأهداؼعالصادوؽعالمحددة،عوذلكعلإع دةع
عأوع عباربتت د عا اء علثصادوؽ عابؼك نص عابؼ ليص عالوراؽ علشكيثص عفي الاظر

عصعوفق علثتغتَاتعفيعالظروؼعارقتص دتص.اراتبداؿعأوعالإض ف
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 ( تٓويع الاعتجُاصات:2)

حيثعتقصدعبالتا تععقي ـعإدارةعالصادوؽعباات ا رعأ؟ اؿعالصادوؽع
وبؾا عصع؟تا عصع؟نعالوراؽعابؼ ليصعالتيعلاايعلقط ع تعبـتثفصعفيعالس ؽ،ع
عالصادوؽععثىعبزفيضع علمحفظص عابؼك نص عارات ا راتعابؼ ليص علا تع وتس عد
عابؼست ار،عوبيكنعالتا تعع؟نعلقثيلعابػس ئر،ع ابؼخ طرعالتيعقدعتتترضعبؽ 
وذلكعلنهعفيعح لصعبرقثعخس ئرعلثصادوؽعنتيجصعابلف ضعاترعورقصع؟ ليصع

ع؟تياصعتت ضهعارلف ععاترعورقصع؟ ليصعأخرى.

 ( تخفيض المداطضة:3)

عصادوؽع علدى عوابػبرة عالكبتَة عابؼ ليص عالإ؟ك ني ت عل افر عأف حيث
ت ا رعبيكنعإدارةعالصادوؽع؟نعالقي ـعبالتا تععالذيعتقثلع؟نعبـ طرعارا

عل جيهع عبهتل عبف  عابؼست ارتن، علصغ ر عتت افر عر عقد ع؟  عوهذا ارات ا ر،
عال؟ اؿعللاات ا رعفيعصادوؽعارات ا رعأك رعضا ناعلصغ رعابؼست ارتن.

 ( تٓوع الأٖزاف الاعتجُاصية بما يتٓاعب َع طبيعة نٌ َغتجُض:4)

عالهداؼعح عذات عارات ا ر عصا دتث ع؟ن عالتدتد عت جد يث
ارات ا رتصعابؼختثفصع؟ لعالصا دتثعذاتعالاا عالرأبظ فِعوالصا دتثعذاتع
ع؟تياصع عقط ع ت عفي علست ار عالتي عابؼتخصصص عوالصا دتث عالدوري الت ئد
ع؟ لعالساداتعذاتعالت ئدع ع؟تياص والصا دتثعالتيعلست ارعفيعأوراؽع؟ ليص

عال  بت.ع
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 ( عٗوية الاعتررار يلأَواٍ المغتجُضة:5)

عبيععوثائثعارات ا رع عأو عبشراء عتق ـ عأف حيثعبيكنعلكلع؟ست ار
بطرتقصعاهثصعوبسيطص،علكنعبهبععثىعابؼست ارعقبلعأفعتتجهعللاات ا رعفيع
وثائثعصادوؽع؟تتُعأفعتستشتَع؟ستش رهعابؼ فِعالذيعقدعتك فعبظس رعفيع

 فِعبأحدعالبا ؾعأوعبشرك تعارات ا ر،عالوراؽعابؼ ليص،عأويعأيع؟ستش رع؟
عوأهدافهع عابؼ دتص عابؼستار عاحتي ج ت عبتحثيل ع؟ستش ر عكل عتق ـ حيث
عوأهدافهع عإ؟ك ني له ع؟ع عتتا اب عالذي عالصادوؽ عولرشيح ارات ا رتص

عارات ا رتص.
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ايجايح  ايفصٌ 

يبوصصة ا  المضاصبــــة في 

ع عابؼ ض عي عالتابؤ عإفُ علت د عالب رصص عفي عترصدعابؼض ربص عحيث ابؼاهجي
ابؼض ربعالفرصعابؼت قتصعوتاتهزه علتحقيثع؟كسبع؟ا ابعولتتبرعابؼض ربصع
عابؼاتجتُع علت جيه عووايثص عالات ر علت ازف عبؿققص عالت بؼيص عالب رصص في
عولكنع عالب رصص، عفي عابؼتت ؟ثتُ ع؟ن عأكبر علعداد عو؟ حدة وابؼست ارتن

عع ؟لع؟ ض عيععقلانيابؼض رع عأا اه  سعع ؟لعشخصيعرشيدعوليعبصعها 
ععثىعابغدسعوالتص ر. عتق ـ

وقدعع نتعالا اؽعالت بؼيصعالا شئصع؟نعظ هرةعابؼض ربصعالف دحصعأوع
ابؼض رتصعابؼفرطصعولتزىعهذهعالظ هرةعفيعالا اؽعابؼ ليصعالتربيصعإفُععددع؟نع
ال؟ رع؟اه ،عقثصعابؼتروضع؟نعالوراؽعابؼ ليصعوقثصعابؼت حع؟اه علثتداوؿعفيع

؟تزاتدعوالت اععفيعارئتا ناتعلغراضعالتت ؟لعفيعالوراؽعظلعوج دعطثبع
ع؟ لع عللاكتت ب، عطرحه  عقبل عابؼ ليص عللأوراؽ عابػ طئ عوالتستتَ ع، ابؼ ليص
طرحه عبأقلع؟نعقياته عبف عتغريعبشرائه عبشراهص،عال؟رعالذيعتقفزعبستره ع

عف ؽع؟ست اهعابغقيقي.

عالت عالدوؿ عبتض عااتط عت عابؼض رباتوقد ع؟ اجهص ابؼفرطصععربيص
عبتحدتدل عالسرتع عفيععهداؼعالربح عاربلف ضعالي ؟ي عأو اقتعللارلف ع
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اترعالب رصصعبدتتٌعأرعبيكنعأفعتفقدعالسهمعك ؟لعقياتهعفيعجثسصعواحدةع
:،عوفيع8ففيع؟صرعرعتتج وزعال؟رععع۳۱أوعأفعتصلعبغدع؟ض عفصعقياتهع

ع ع4ابؼغرب عل نس عوفي ع9:، عالردف عوفي ععا فع۳1:، عاثطاص عوفي ،:
:،عوابؽدؼع؟نعوضععهذهعالسق ؼعأوعهذاعالتقاتُعلتقثب تعالات رع۳1

داخلعالب رصصع؟نعجثسصعإفُعأخرى،عه عبض تصعابؼست ارتنعووق تصعالس ؽع
عو؟نعالت اقبع عابلف ضعالات ر، عابغرك تعارلف ععأو ؟نعالضغ طعابؼفرطص

عال خياصعلثاض ربات.

عه عبأف عانتق ده عوتم عالت فُ عال ضع عليسعه  عهذا عأف عالسقتعإر ذا
الي ؟يعالتذبذبعالات رعلهعج نبعاثبيعإذعتاقصع؟نعحرتصعلق بلععرضع
عبردتده ع عتتم عالتي عالات ر عأف عوبخ صص عبالس ؽ، عابؼ ليص عالوراؽ وطثب
بالب رصصعلؤخذعكاصرعلتقدنًع؟ركزعالشركصعابؼصدرةعللأاهم،عولتطىعنظرةع

عبلعأفعالتق رترع عالشركصعوآف ؽع؟ستقبثه . الت بؼيصععنعق ةعأوعضتتعهذه
ألمحتعإفُعأفعهذاعال ضععاتَلبعنش ءعا ؽع؟ ازعلتداوؿعالوراؽعخ رجع

ع؟قص رةعالتت ؟لعالربظيعهرباع؟نع؟ت تتَعالقي دعالسترتص.

عارنتق داتعك نتع؟نعالق ةعحتىعوجدناعأفعالردفع وتبدوعأفعهذه
ع عفي عالات ر عاق ؼ عاي اص عبتطبيث عبدأ عع9/01/0979الذي :ع01بػػ

عإفُع عوتت د ععثىعبثغيه  عبا ء عفيجريعالتت ؟ل عالردنيص عالب رصص ععهد ا بث
ع.0/01/0989حرتصعلق بلععرضعوطثبعالوراؽعابؼ ليصعبداتصع؟نع
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عالخرىعلتت ؟لعبتُعحدتنعللأاقتعع وبدأتعبتضعالس ؽعالتربيص
ع-ع9:عول نس91ع–ع8السترتصع؟ععلطبيثعبتضعالإجراءاتعفاصرع؟ لاع

ع:.01

 صضية:حزور المضاصبة في عوم صأؼ الماٍ الم

 َا قواعز تجاوط اتذزور ايغعضية يلأوصام المايية في َصض؟

ابؼقص دعبابغدودعالسترتصعإفعها ؾعحدودعالسترعبهبعأرعتزتدعأوع
تاخفضععاه عفيعخلاؿعابعثسصعال احدة،عوبكسبعنسبصعالزيادةع؟نعخلاؿع
عالسترتصع عوابغدود عبه(، عابعثسص عفتح عتتم عالذي عالستر ع)وه  عالفتح اتر

عتتج عفقط علساح عحدود عفي عالي ؟ي عالستر عبالاقصع8 وز عأو عبالزيادة :
ع عالسترتص عابغدود علتج وز :عخلاؿعالاب ععوبيكنعل ضيحع۹1بشرطعأر

عالتج وزعوكيفيصعالتصرؼعفيعالشكلعالت فِ 

عع



 216 

ع

ع

ع

ع

ع

ع

ع

ع

ع

ع

ع

ع

عبهعإدارةعالب رصص عشكلعت ضحعق اعدعبذ وزعابغدودعالسترتصعوالإجراءعابؼض دعالذيعلق ـ

  

 افذالإجراءعالذيعت
 

 الفتػػػػػػل
 

قفال ند تجاوز سعر الإع
طر سومتوسط الأ يظحالل
 %5بالكميات نسبة احمرج

 من سعر فتح الورقة المالية

تنبيو الى الجميع  اءيتم إعط
منتدى شركات السمسرة 
داخل قاعة التداول فقط 
 ودون تدخل من قبل البورصة

قفال ند تجاوز سعر الإع
طر سومتوسط الأ يظحالل
 %10بالكميات نسبة احمرج

 من سعر فتح الورقة المالية

قفال ند تجاوز سعر الإع
طر سومتوسط الأ يظحالل
 %15بالكميات نسبة احمرج

 تح الورقة الماليةمن سعر ف

قفال ند تجاوز سعر الإع
طر سومتوسط الأ يظحالل
 %20بالكميات نسبة احمرج

 من سعر فتح الورقة المالية

التداول على ىذه  إيقافيتم 
 دقيقة 30لمدة  الورقة

التداول على ىذه  إيقافيتم 
 دقيقة 45لمدة  الورقة

التداول على ىذه  إيقافيتم 
 نهاية الجلسةحتى  الورقة
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 % ايظيارة اييوَية 5ٌٖ ٖٓاى ؽضنات تغتجٓى َٔ ْغبة 

ع؟نع ععدد ت جد
عهذهععالشرك تعلست ای ؟ن

عالزيادةع عونسبص الاسب
عخلاؿععععععع عهي عبه ابؼسا ح

عهذهعع:۹۱ وعدد
ع عتاربىه عحتى ع4۱الشرك ت

شركصعوقدعتتمعلغتَعفيعهذاع
التددعبابغذؼعأوعبالإض فصع

عوتتمعلس تص.

 إيػاء عًُيات المضاصبة ايوُٖية أو المضاصبة ايفارحة المؾوبة بايػؿ

رأسعابؼ ؿعابؼصريعع؟نعاللائحصعالتافيذتصعلق ن فعا ؽع۸۹نصعفيعـع
عابؽيئصعبدراقبصعا ؽعالتداوؿعوالتأكدع؟نعأفعالتت ؟لعتتمععثىعأوراؽع )لق ـ
عف دحصع عغتَعق ئمععثىع؟ض ربص عالتاثي تعبالب رصص عوأفععقد عاثياص ؟ ليص
عبالغشعأوعالاصبعأوعارحتي ؿعأوعاراتغلاؿعأوعحتىعابؼض رباتع ؟ش بص

عال بنيص(.

ع عاعتب ر عها  عبالإلغ ء عأوعوتقصد عبودثعبيع عوفَ علكن عفَ عكأف التاثيص
شراءعوتلاحظعأفعابؼ دةعلتحدثععنعا ؽعالتداوؿعأيعالس ؽعال  ن يعكثهع

 ا اءعأك فع؟اظا عبالب رصصعأوع؟ عتتمعخ رجه

يتتتتتتتتم الإعتتتتتتتتن عتتتتتتتن إيقتتتتتتتاف التتتتتتتتداول 
شتتتتتتتتتتركات  منفتتتتتتتتتتذيالمؤقتتتتتتتتتت  الجميتتتتتتتتتتع 

السمستتتتتتتتترة متتتتتتتتتن شاشتتتتتتتتتة الإعتتتتتتتتتت ت 
بمقصتتتتورة التتتتتداول وكتتتتذل  علتتتتى  يتتتتع 
الشاشتتتتتات ابماصتتتتتة بمنفتتتتتذي شتتتتتتركات 
السمستتترة بالإةتتتافة إلى الإعتتتتن علتتتى 

 نتًن البورصة على الإ موقع
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ع۳۸۸۹لساصعع91؟نعق ن فعهيئصعا ؽعابؼ ؿعرقمعع۹۱أ؟ عنصعـع
تيعفتقررعأنهعبه زعبقرارع؟نعرئيسعالب رصصعوقتععروضعوطثب تعالتداوؿعال

علر؟يعإفُعالتلاعبعفيعالات ر.

علثسثطصع ع؟تًوكص عوهي عالإتق ؼ ع؟دة عبردد عفَ عابؼ دة عأف وتلاحظ
عالتقدترتصعلرئيسعالب رصص

عالب رصصع علرئيس عحث عابؼ دة عنفس ع؟ن عال  نيص عالفقرة عأض فت وقد
ورئيسعابؽيئصعالت ؟صعلس ؽعابؼ ؿعوه ع)ج ازعإتق ؼعالتت ؟لععثىعورقصع؟ ليصع

عفعااتارارعالتت ؟لعبه عالإضرارعبالس ؽعوابؼتت ؟ثتُ(.؟تياصعإذاعك فع؟نعش 

 ايبوصصة والمضاصبة:

ع) عابؼ ليص عالت بؼيص عالصح فص ععنعFinancial pressإف علتحدث )
عتتتٍع ععثيه  عالقض ء عوأف عابع ذبص عالب رصص ععا صر عأحد عباعتب ره  ابؼض ربص
؟ق و؟صعللاات ا رعفيعالوراؽعابؼ ليص،عوأفعالب رصصعرعلترؼعإرعن ع عواحداع
؟نعابؼض رباتعهذهعابؼض رتصعرعلتتادعفقطععثىعالت ؟لعابؼ ض عيعالتقلانيع

عإفُعع  عإليه عبالإض فص علتتاد عولكن ععثىعابغدسعالرشيد عتق ـ ؟لعشخصي
عفيع عإر ع؟ذ؟ ؟  عتتتبر عر عالتاصر عهذا عواف عالبشر( عفيه ع)بىتثت والتص ر
أا اؽعابؼ ؿعالتيعرعلت فرعفيه عالشف فيصعوالإفص حعالك ؟لععنعابؼتث ؟ تع
ابؼتتثقصعبالوراؽعابؼ ليصعابؼتداولصعأوعالتيعرعتت افرعفيه عال عيعارات ا ريع

علدىعابؼتت ؟ثتُ.
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عالس ع ع؟ض ربصعوأف عإفُ عتقساه  عأو عابؼض ربص ع؟ن عتتخ ؼ عالذي ؽ
بضيدةعو؟ض ربصعذ؟ياصعأوع؟فرطصعأوعف دحصعأوعغتَه ع؟نعالوص ؼعالسيئصع
عفيهع عوتقل عالتقثيدتص عابؼؤاس ت ععثيه علسيطر عبدائي علقثيدي عا ؽ ه 
عأوع عبا ؾ عا اء عالدولص ع؟ؤاس ت عابؼ ليص عأوراقه عوبيتثك عالفردتص ابؼش ركص

رك تعتأ؟تُ،عوه عبالت فِعا ؽعبوت جعإفُعع فيصعلنهعصا دتثعاجتا عيصعأوعش
عا ؽعناقصع؟نعالوا؟رعالق ئاصععثىعابؼض ربصعفتلاع؟ ل 

ع) .0 عالشراء ععثى عابؼسبث عبالبيع ععاثيصعShor sellingأ؟ر عوهي  )
ع؟نع ع؟تياص عأاهم عحيثعتستدتن عابؼست ار، عبه  عتق ـ ع؟ؤقتص ااتدانص

عالإع عابيل ععثى ععثيه  عوبوصل عالساس ر عأو عال ايط عوتق ـ  رة
ابؼست ارعببيععالسهمعفيعالس ؽعبالسترعالس ئدععثىعأ؟لعأفعتت دع
ع؟نعفروؽع عوتستفيد ع؟اه عبؼنعااتت ره عأرخصعوتتيده عبستر وتشتًته

 الات رعاترعالبيع/عاترعالشراء.

أوا؟رعالشراءعبابؽ ؟شعأوعالشراءعابغدي عوه عتتمععنعطرتثعالتا تلع .9
عابؼست ا رعبتا تلعجزءع؟نعاات ا رالهعابعزئيعلتاثيصعالشراء،عأيعتق ـ

ع ؟نعالوراؽعابؼ ليصععثىعأفعتت فُعال ايطعابعزءعالب قي،عأيعأفعتق ـ
 ابؼست ارعبارقتًاضع؟نعال ايطعلشراءعالاهمعالتيعترغبعفيه .

علثطرفتُعونه ئيع .9 ع؟ثزـ عو؟شتً عبائع عبتُ ععقد عوه  عابؼستقبثيص  التق د
 تلعلطرؼعآخرعوبؿددعفيهع؟ عدعالتسثيمعوالسترعولكاهعق بلعلثتح

 ؟ستفيد.
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عأوراؽع .4 عصفقص عبشراء عتق ـ عأف علثاشتًي علتيح ععق د عوهي ابػي رات،
؟ ليصع؟ق بلعدفعععرب فع؟تتُ،عولكاه عغتَع؟ثز؟ص،عفياكنعأفعتثغيع

عالصفقصع؟ق بلعخس رةعالترب ف.

ولاصحعهذهعالصح فصعهذهعالا اؽعالتقثيدتصعبقب ؿع؟بدأعابؼض ربصع
ع؟فيدةععادعل افرعالآتيعفيعأا اقه  عثىعأفعلت قععأنه عكثه عبضيدةعوع

عفيع .0 عابؼت حص عابؼتث ؟ ت عفي عوالا عي عالكاي عالقص ر ع؟ن التخثص
 الس ؽ.

عبعايعع .9 عبالاسبص عابؼتث ؟ ت ععثى عابغص ؿ عفي عالتك فؤ ضا ف
 ابؼست ارتن.

 ل افرعابؼتث ؟ تعبشكلع؟ستارعوف ري. .9

عالداخثيصع .4 عبتضعابؼتث ؟ ت ععثى عبتضعابؼست ارتن عحص ؿ ؟ق و؟ص
 ابؼتثاص.غتَع

 برقيثعكف ءةعلق انتُعا ؽعابؼ ؿ. .8

عابغقيقيصع .4 عغتَ عوابؼتث ؟ ت عللإش ع ت عالتًوتج علرؾ عوعدـ ؟ق و؟ص
عبهدؼعالتأثتَععثىعاث ؾعأات رعالوراؽعابؼ ليص.
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ثمعرعلاسىعهذهعالصح فصعنفسه عبالطبععفتدع عا ؽعرأسعابؼ ؿعإفُع
عوليسع؟ق و؟ت عولق تته  عابؼ ليص عوالصح فص عبالإعلاـ عخبراءعالتا تص عبإبه د ه ،

عوبيثك فعأفع عابؼست ارتنعالذتنعرعبى ف فعالصح فص التحثيلعابؼ فِعوخد؟ص
عتتكثا ف.

ف بؼض ربصعفيعالب رصصععاثيصعغتَععش ائيصعأوعاربذ ليص،عبلعهيععاثيصع
ععثىع عق ئاص عدقيقص عحس بات ععثى عو؟بايص عوبؿكاص عبـططص عالذك ء شدتدة

ع؟تبرع عك ؟ثص عص رة علتطي عص دقص عحدت ص عالشركصعبي نات ع؟ستقبل ععن ة
عوهيععاثيصع عأوعصك ، عأوعاادا عا اءعك نتعاها  عابؼ ليص عال رقص ابؼصدرة

علشالعالإح طصعبكلع؟ن ع

عا اءع .0 عفيه ، عارات ا ر عوابذ ه تععاثيص علثشركص عارات ا رتص ابػطص
؟نعحيثعالإض ف تعابعدتدةعوااتخداـعخط طعالإنت جعالق ئاصعأوع

ععاثي عأو عالشركص عل ات ت عخطص عوالإحلاؿعااتكا ؿ عالتجدتد  ت
عابع دةع عزيادة ععثى علتال ع؟تقد؟ص عجدتدة عالتكا ل جي  وااتخداـ

 وبزفيضعالتكثفص.

برثيلعابؼ ازنصعالت ؟صعلثشركصعو؟ترفصععا صره عوابذ ه تعالإنف ؽعفيه ع .9
علغطيصع ععثى عالشركص عوقدرة عبس تثه عو؟ص در عالإنف ؽ، عهذا وعا صر

عالتا تثيصعا اءع؟نعابؼص درعالذا ليصعأوعابؼص درعابػ رجيصعاحتي ج ته 
 لثتا تل.ع
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ابؼ قتعالتس تقيعبؼاتج تعالشركصعو؟دىعقب ؿعابؼستهثكعبؽ عو؟دیع .9
عوخطصع عل اجهه  عالتي عابؼا فسص عوشكل عون ع عأا اقه  ععثى ايطرته 
الشركصعفيعغزوعأا اؽعجدتدةعا اءعبابؼاتج تعابغ ليصعأوع؟اتج تع

 جدتدة.ع

ع؟ستق .4 عابؼت قتص عو؟تدرته  عالربحيص عوابذ ه تعابذ ه ت عوكيف  عكا  بلا
عوإع دةع عل ات تعالشركص عبتُعبس تل عو؟  عبتُعابؼست ارتن ع؟  ل زتته 
 ضخه عوارحتف ظعبه عفيعارحتي طي تعلتدعيمعابؼركزعابؼ فِعلثشركص.ع

علث رقصع عابؼصدرة علثشركص عجيدة عبدرااص عابؼض رب عتق ـ عهذا وعثى
وبالت ا؟لعابػ رجيصعغتَععابؼ ليصعو؟ترفصعدرجصعتأثره عبالت ا؟لعالذاليصعالداخثيص

عالذاليص،عوتشالعهذاعبالطبععال ق ؼععثىععدةععا صرعهي ع

رصيدعالاقدتصعداخلعخزتاصعالشركصعوفيعالبا ؾعوكذاعحجمعالص ؿع .عأ
عقصتَةع عالتزا؟ ته  ع؟ اجهص ععثى عالشركص عوقدرة عالسي لص، القربعإفُ

عالجل

رصيدعابؼدتاتُعوقدرةعالشركصععثىعبرصيلعدت نه عقبلعالغتَعوكف ءةعع .عب
 هذاعالتحصيل،عوتأثتَعهذاعكثهععثىعحجمعوحركصعابؼبيت ت.

حجمعابؼخزوفعا اءع؟نع؟ستثز؟ تعالإنت جعباعتب رهعلكثفصعغ رقصعأوع .عت
؟نعالبض عصعتا؟صعالصاععباعتب رهعنقصعفيعكف ءةعالبيع،عأوع؟نعابؼرلدع
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عباعتب عابؼبيت ت عفيع؟ن عوابلف ض عالتشغيثيص عالكف ءة عفي عقص ر  ره
 ابع دة.

عو؟قدارع .عث ع؟تدات( عآرت/ ع)؟ب ني/ عالا ع عحيث ع؟ن عال  بتص الص ؿ
عوعاره ع عوإهلاكه  علق د؟ه  عو؟تدؿ عإليه  عوابغ جص ااتغلابؽ 
عالإحلاؿع عإفُ عح جته  عو؟دى عصي نته  عو؟ص رتت ارقتص دي

 والتجدتدعأوعاراتغا ءععاه عفيعابؼستقبل.ع

 اتربراء يًُضاصبينْصائذ 

عالاص ئحع ع؟ن عالتدتد عابؼ ليص عالوراؽ عفي عارات ا ر عخبراء تقدـ
عبقدرع عإرعأنهمعبىص فعابؼض ربتُع؟اهمعفيعالب رصص وابػبراتعلثاست ارتن،
أكبرع؟نعهذهعالاص ئح،عحتىعأنهمعأخضت اعالتت ؟لعفيعالب رصصعالك تَع؟نع

ع عوارقتص د عابؼ ليص عالس ؽ ععث ـ ععن عأخرىعبزرج عالافسععث ـ ععثم ؟ ل 
عغتَعالتقثيدتصعاث ؾع التج ريعوعثمعإدارةعالز؟ تعحيثعنت فًعهذهعالتث ـ
ابؼض ربتُعفيعا ؽعابؼ ؿ،عا اءعح لصعارضطرابعأوعابػ ؼعأوعالفرح،عوالتيع
علقياصع عاررلف ععغتَعابؼاطقي عأو عالاهم عابؽب طعابؼف جئعلات ر ع؟ن لاشأ

عالاهمعوبد عتؤثرععثىعارات ا رات.

عل عابؼ ليص،عكا  عالتش ائيعالتيعلتبععابػس رة ت فًعالسث ؾعالغرتبعأو
وكيفيصعالتت ؟لع؟ته  عأوع؟ظ هرعاركتئ بعوالسث ؾعابعا عيعلثاست ارتنع

عبد عتترؼعبع)اث ؾعالقطيع(!
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عوبو وؿع علثاض رب، عابؼزاجيص عالافسعالتج ريع؟نعابغ لص ععثم وبوذر
عارات ا رع عهيعالتاصرعالا ايعفيعقرار عإفُعلقييمعأرعبهتثه  دوفعالاظر

عابز ذع عرعلصثحعلثاض رباتعأو عوتتتبرعأفعها ؾعأن اعع؟نعالبشر السهم،
عقراراته عارات ا رتصعبافسه عوهي ع

عالشخصعابؽيستتَيعالذيعبهريعوراءعالش ئت ت.ع (0)

عأ؟ رع (9) ع؟ن عح له ع؟  علكل عتاظر عالذي عبالب ران يا عابؼص ب الشخص
 بشكعورتبص.

تتت ؟لع؟نعأجلعابؼق ؟رةعوفقطعالشخصعابؼق ؟رعالذيعتد؟رعنفسهعوع (9)
ع؟ها عك نتعابػس ئر.

عابؼ ؿع عب رص ت عأز؟ ت عالدرااص عالز؟ ت ع)إدارة ععثم عأدخل كا 
الت بؼيصعوالمحثيصعوالذيعاعتبرعأفعح لصعأاهمعالشركصعابؼصرتصعللالص رتعفيع
ا ؽعابؼ ؿعودخ ؿعالب رصصععددعكبتَع؟نعالا سعليسعلدتهمعأدنيععلاقصع

عبؾادةبالب رصصعح لصعذهايصع

اا اتعكات اليصعع01كا عبحثعح لصعاق طعالب رص تعالت بؼيصعكلع
عتارت عحتىععرؼعفي عال لاثاء( ع)ت ـ عوقتعالسق ط عتك ف عوبؼ ذا خعهادايص

ع.الب رص تعبػع"ال لاثاءعالا د"
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 ايكواعز ايشٖبية يًُضاصبة: 

 )ايكاعزة الأولى: حافظ عًى صأؼ َايو فٗو ايغبب في بكائو بايغوم( 

وبالت فِععثيكعأفعلترؼعبأفعق ن فعا ؽعابؼ ؿعه عالبيععوالشراء،ع
فلاعلقععفيعغراـعأوراؽعابؼ ليصعولتيشع؟ته عح لصعهي ـع؟تج هلع؟ علتترضعلهع

ع؟نعلقثب تعأوعاهتزازات،عوااأؿعنفسكعدو؟ ع؟تٍعأشتًيعو؟تىعأبيع ع

عاشتًععادعاربلف ض،عوبعععادعاررلف ع.ع

ععادعبدءعاربلف ضعاشتًععادعبدءعاررلف ع،عوبعع

عبدقصعوصرا؟ص.ع عقررع؟تیعاتجتٍعأرباحكعوعادعأيعاتر،عوالتزـ

 )ايكاعزة ايجاْية: لا تحاصب ايغوم وتهيف َع٘ وتوافل َع َتػيرات٘(

علبيعع عأف عولت د عبزسر، عحتى عبيع عدوف عالرابحص عأاهاك علتًؾ فلا
:(عوهذاعتتتٍع8ع–ع8أاهاكعابػ ارةع)بهبعأرعلتًؾعابػس رةعلتج وزع؟نع

عالتًددعأ ع؟ن عبدر عقبلا، عفيه  عبلسر ععاد؟  عبسرعص عالاهم عبيع علتتثم ف
وارنتظ رعحتىعلت ودعاررلف ع،عورعلستَع؟ععالقطيعع)فتبيعع؟ععالب ئتتُعإذاع
عالافسيصع عالت ا؟ل عبذتل عر عاشتًوا(، عإذا عابؼشتًتن ع؟ع عو)لشتًي باع ا(،

علتداخلعفيعقرارالكعابؼ ليص.
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يغت حزؼ وتخُين وإنما عًِ بأظزيات )ايكاعزة ايجايجة: اتذضاصية ي

 ايغوم( 

لت دععثىعإجراءعالتحثيلعالفتٍعبؼؤشراتعالس ؽ،عوإذاعلطثبع (0)
 ال؟رعلتثمعالتحثيلعالفتٍ.

عقراءالكع (9) عضان عواجتثه  عابؼ فِ عالتحثيل عقراءة ععثى لت د
عبياا ع عوفَعلتالعبه ،عودراتعالت رتخ، عفأنتعدراتعابعغرافي  ارقتص دتص،

 نتعالب رصصعجزءًاع؟نع؟ لكعوبؿ رعاات ا رؾعفثا ذاعأنتع؟هادس،عفإذاعك
 رعلدرسعالتحثيلعابؼ فِ .ع

 Technical analysisايتخًيٌ ايفني يًغِٗ 

عفيع عاتره عايتبته عالذي عبالسث ؾ علثتابؤ عالسهم عوضع عدرااص ه 
عبي نيصعو؟ؤشراتعوضتتع عرا ـ عوتتمعذلكع؟نعخلاؿعااتخداـ ابؼستقبل،

عرامعالقضب فعوالشا ععالي بانيص.ع-عبؽذاعالغرضع؟اه  عالرامعابػطي

عع
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ع

ع
 ععض ايغِٗ َٔ ايٓاحية ايفٓية:

عالس ؽع عوفي عوابؼشتًي، عالب ئع عبتُ ع؟كت ب عغتَ عالف ؽ عنت ج ه 
عارلفعع عفإذا ع)الدب(، عابؼشتًي عوتساى ع)ال  ر( عالب ئع عتساى ال؟رتكيص
ع)الدب(ع عت ـ عنزؿعالسترعلافلعقيلعأنه عوإذا عال  ر( ع)ت ـ السترعقيلعأنه

عوبهذاعفإفعالسترعتتجهعبؼنعتكسبع؟نعهذتنعابؼتب رزتن.

نقطصعالدعم عهيعالاقطصعالتيعرعبيكنعأفعتازؿعاترعالسهمععاه ،ع
لفعابؼشتًتنععادعوص لهعبؽ عتدعا نهعبالشراءعبف عبو ؿعدوفعنزولهعإفُعاترع

عأقل.
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نقطصعابؼق و؟ص عهيعنقطصعوص ؿعالسترعلعثىع؟اس بعبحيثعتك فع
تده ع؟ت قف ،عفتادعهذهعالاقطصعتتتقدعأغثبيصعابؼست ارتنعاررلدادعلافلعب

عأفعالسترعا ؼعتاخفض.

 :Stock evolutionتكييِ الأعِٗ )نموسج جوصروٕ(         

ع؟همع عاؤاؿ عبذيبععثى عحس بيص ع؟ت دلص ععثى عبوت ي عالاا ذج هذا
علثغ تصع؟تىعلشتًيعاها ع؟ عو؟تىعرعلشتًته !

عقياصعالت زتت تععععععع

ع؟تدؿعالت ئدعابؼطث بعع=قياصعالسهمع

ع ع؟بثغ عا ؼعل زع عشركص عالت ئدعع0.8؟  ؿ  عو؟تدؿ علثسهم جايه 
ع:04ابؼطث بع؟نعابؼست ارتنععثىعهذاعالا عع؟نعارات ا رع

ع0.8ععععععععععععععععع

عجايهع01.04%ع=ع04عععفتك فعقياصعالسهمع=

عجايهعتاصحعبالشراءععع01.04فإذاعك فعاترعالسهمعفيعالس ؽع>ع

عجايهعفلاعلشتًته.ع01.04اترعالسهمعفيعالس ؽع<عوإذاعك فع
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 Financial analysisايتخًيٌ المايي 

عال ف ءع ععثى عالشركص ع؟قدرة ععثى عب ض ح عالض ء عإلق ء عإفُ تهدؼ
بالتزا؟ ته عا اءعط تثصعالجلعأوعالقصتَة،عبالإض فصعإفُعالتترؼععثىع؟دىعع

عثعأرباحه كف ءةعالشركصعفيعااتخداـعال؟ اؿعوإدارته عوكيفيصعبرقي

ولتا لعأبنيصعالتحثيلعابؼ فِعفيعإبرازعابغق ئثعالتيعبزتفيعوراءعالرق ـع
عالا؟صع عو؟دى عالشركص عاقتص ديات عفي عوالضتت عالق ة عج انب ول ضع
ع؟نعالاسبعابؼ ليصعوالتيعلبتُع عوتتمعذلكعبااتخداـعبؾا عص عابؼ فِ، ؟ركزه 

ع عولستخدـ عابؼ ليص علثق ائم عابؼختثفص عالبا د عبتُ عالاسبععالتلاق ت هذه
عكاؤشراتعالقي سعولقييمعالداءعفيعبـتثتعالمج رتعابؼ ليصعوالتس تقيص.

)ايكاعزة ايضابعة: لا تزخٌ ايبوصصة بغِٗ واحز، وارخًٗا َٔ أعِٗ 

 َتٓوعة(

عاثصع عفي عالبيض عنضع ع)ر عالإبقثيزي عبابؼ ل ععاه  عتتبر عالتي وهي
عالتًكيزععثىعاهمع عوالتتدد،عوعدـ عفانعالضروريعلطبيثعالتا تع، واحدة(
علنع عفاتدؿعالاا عليعاهم عبذاته ، واحدعأوعارنغلاؽععثىعأاهمعشركص

عتستارع؟رلفق عللأبد.ع

 طضة ( )ايكاعزة اتراَغة: نًُا طار ايضيذ، نًُا اصتفعت المدا

عابؼخ طرةع .0 عبئر عفي علسقط عر عحتى عابؼرلفع عالرتح عإغراء عفي علقع ر
عابؼرلفتص.
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إذاعأثبتعاهاكعقدرلهععثىعاراتارارعفيعالصت دعفيعاربذ هعالذيع .9
عاقتع عرفع عخلاؿ ع؟ن عإض فيص عإجراءات علتختَ عأف عبد عفلا لرتده

عابػس رةعالتيعرعبيكنعأفعلتحاثه ع؟ععاترعالشراءعابعدتد.ع

 ارعة: اعضف لماسا يخغض المغتجُضوٕ أَوالهِ؟!( )ايكاعزة ايغ

عإذاعكاتعرعلستطيععابعاععبتُعابؼرونصعوالتاظيمعفيعنفسعال قت.ع .0

عإذاعكاتعرعلتتثمع؟نعأخط ءعغتَؾ،عورع؟نعأخط ئكعأنت. .9

عإذاعكاتعلستاععلفرادعغتَع؟ؤهثتُعولتبععنص ئحهم. .9

عإذاعكاتعرعلستتدعبغدوثعالا اءع .4

عبتضعع عبىسر عبؼ ذا عواتترؼ عابؼرأة.. عفي علافسك ف نظر
عابؼست ارتنعأ؟ ابؽم!!ع

 ((  kathy- k)ايكاعزة ايغابعة: اتبع َعارية ناثي نضيغتوف ) 

قياصععضتتع91رعبه زعأفعتزتدعالسترععنعابؼت دلصعببس طصعهي ع -
فث عافتًضا عأفعها ؾعشركصعل زععأرباح عع،الت ئدعأوعاررباحعابؼ زعص

ع ع؟قداره  عالسهمععادعع۳۹اا تص علثسهمعال احدعفإفعقياص دوررا
دوررا.عول عك فعالت ئدعع941=عع09×91بيتهعبهبعأرعلزتدععنع

عع7 ععن عتزتد عأر عتابغي عالسهم عاتر عفإف =عع91×۱دوررات،
عدوررات.ع901
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نه عك نتعهيعابؼتي رعأوعولق ؿعالب ح صععنعهذاعابؼتي رعأوعابؼت دلصعبأ
عخبراءع عبتض عبدأ عثم ع؟ضت، عاا ات ع؟اذ عالكل عتراعيه  عالتي ابؼت دلص
عالتقاي تع عشرك ت عظه ر ع؟ع عوخ صص ع؟ا ابص، عغتَ عأنه  عتروف ارقتص د
عغتَع عوعث ـ عخد؟ ت ععن ععب رة ع؟ثا اص عغتَ عبض عص علبيع عالتي ابغدت ص،

ع؟رئيص.

عوع عابؼت دلصعهيعابؼتي رعابؼرجح، علرىعأفعهذه رعتزاؿعالك تَوفعلكاه 
ترونهع؟تي راع؟ ض عي عوص دق ،عولرىعأنهعإذاعك نتعالات رعأك رع؟نعذلك،ع

عفإفعها ؾع؟ب لغصعفيعقياصعالسهم.
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يضابع ا  ايفصـــٌ 

 ايؾضاء بالهاَؿ وايبيع عًى المهؾوف

 Margin Buying( ايؾضاء بالهاَؿ 1

عأ؟ اؿع عااتخداـ ع؟ف ده  عج هرتص عفكرة ععثى عالتت ؟ل عهذا تق ـ
عالشراءع عصفقص علإبق ز ع؟تياص عباسب عالذاليص عال؟ اؿ عج نب عإفُ ؟قتًضص
ابؼقررة،عوالق ن فعابؼصريعلس ؽعابؼ ؿعتترؼع)الشراءعبابؽ ؟ش(عبأنهععاثيصع

علت فتَ(عبظس رع۔لتمعبد جبعالف ؽعبتُعأحدعالتالاءعووايطع)أ؟ا ءعحفظع
عبغس بعهذاعالوراعبشنع؟نعجزءعلسدادعاللازـعلالتا ت عابؼشتًاة عابؼ ليص ؽ

التايل،عوتت فُعال ايطعبس تلعابعزءعالب قيع؟نعالصفقصعبأ؟ اؿعبوصلععثيه ع
عولتمع ع؟ته  عتتت ؟ل عالتي عك بؼص رؼ عالتقثيدتص عالتا تثيص ع؟ص درة ع؟ن ع دة

لتايلعالصفقصعبحيثعلبقىعالاهمعابؼشتًاةعباامعال ايطعورعلسجلعباامعا
وتدفععالتايلعع(09)عوه عنظ ـع؟تروؼع)بابؼ لكعابؼستفيدعوابؼ لكعابؼسجل(.

ععنع عف ئدة عابؼلثساس ر ع؟ن عوبالطبع عابؼفتًضص عتابؼب لغ عنسبصعأص ر علزتد ف
الف ئدةعالمحتسبصععنعلثكعالتيعتدفته عالساس رعلثجه تعالتيعاقتًضع؟اه ع

عني بصععنعالتايل.ع
                                                 

(
13

(ححغدلحهلك٘تحقلأّسقمحقوواو٘تحكٖحكث٘شحهيحقلأعْقمحباعنحةشكتحقوغوغشة،حّو٘ظحباعنح

قووغخثوشحقوزٕححشخشٓحقوْسهتحوسغابَحّكٖحُعزٍحقوساوعتحٗكعْىحقوْسهعتح)هاوعلحهغعخل٘ذ(حُعْح

غدل(حةشكتحوولح)قواقوغوغاسحأّحقوْع٘ؾحّزٌ٘واحٗكْىحُزقحقووحقووغخثوشح)هاولحهغدل(حُْ

عوغشةحٗوا حأىحقلأّسقمحباعنحقوغْم.حّكٖحكلحقلأزعْق حٗكعْىحقوواوعلحقوغعدلحهغعئْ حػعيح

ححسظ٘لحقلأسباذحوظاورحقوواولحقووغخل٘ذ
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 Short Selling( ايبيع المهؾوف 2

ع؟نع عأاهم علسثيت ع؟ف ده  عج هرتص عفكرة ععثى عالتت ؟ل عهذا تق ـ
عايلعبدثكه عبقصدعاات ا رعط تلعالجلعلتايلعآخرعتستخد؟ه عح رعفيع
الس ؽععثىعأفعتتيده عبتدع؟دةعتتفثععثيه عبح بؽ ع؟ععارلف ؽععثىعأرباحع
؟تياصعلتطىعلص حبعالاهمعالصثيععثىعأفعتدترعذلكعوايطعه عأحدع

ع(04)عوالق ن فعابؼصريعلس ؽعابؼ ؿعتترؼع)البيععابؼكش ؼ(أ؟ا ءعابغفظ.ع
ع)؟قرضع ععايل عبتُ عبارلف ؽ عتتم عبؿددة علفتًة عالبيع عبغرض عاقتًاض بأنه
عابغفظع عأ؟ا ء عأحد عبدقتض ه عتق ـ عالاهم( ع)؟قتًضعبؽذه عوعايل لاهاه(
عوقتع عفي عتق ـ عأف ععثى عابؼ ليص عالوراؽ عابؼفتًضعبسثفص عالتايل ععن ني بص

                                                 
(

14
(حهاحُٖحقلإخشقءقثحقوْقخ حقحخارُاحكٖحزاوتحقلإهشقعحأّحقلاهخشقع؟ححخخلقحقلإخشقءقثح

وكلحهيحقوووشعحّقوووخشع،حكاوٌغعبتحولووعشعحػل٘عَحقحبعاعحقوخطعْقثحقوخاو٘عتحأّ حباوٌغبتح

ُزٍحقوخطْقثححْه٘غحػوذحإهشقعحب٘يحأه٘يحقوسل حقووخخضحّقوؼو٘لحقوشقؿ حكعٖحقلإهعشقع.ح

ّثاًِ٘احٗوْمحقوؼو٘لحباوخْه٘غحوذیحأه٘يحقوسل حقووخخضحػلٔحًوْرجحهدوغحوةّسقمحقوواو٘عتح

ّثاوثِععاحٗوععْمحأهعع٘يحقوسلعع حقووخععخضحبئسعععا حقوب٘اًععاثححقوخععٖحٗشؿعع حكععٖحػشػععِاحولخغععل٘ق،

حقوخاطتحّقوووشعحّب٘اًاثحقلأّسقمحقوواو٘تحقووؼشّػتحولخغل٘ق.

)حًوععْرجحوكععلحّسهععتحهاو٘ععت(حػلععٔحقوٌظععامحقٙوععٖح)أهععشحقوخغععل٘ق(.حأهععاحباوٌغععبتح

ولووخشعحك٘د حػلَ٘حقحباعحقوخطْقثحقوخاو٘تحأّلا:حٗخْخَحقوغ٘لحقوشقؿ حكٖحقلاهخعشقعحإوعٔح

٘يحقوسل حأّحةشكتحقوغوغشةحقووخؼاهلحهؼِا،حّٗبلـَحبشؿبخعَحكعٖحقلاهخعشقع،حثاً٘عا:حٗوعْمحأه

بخْه٘غحػوذحهغحأه٘يحقوسل حٌٗضحػلٔحقوخغعل٘قحثعنحٗوعْمحأهع٘يحقوسلع حبعئبلاؽحةعشكتحهظعشح

قووواهعععتحقووغعععئْوتحػعععيحإدقسةحقوخغعععل٘قحبشؿبعععتحقوؼو٘عععلحكعععٖحقلاهخعععشقعحّقوْسهعععتحقوواو٘عععت،ح

حبْػغحه٘وتحقوؼواىحقوٌوذٕ.ّقوكو٘ت،حثنحٗوْمحقوغوغاسح

إرقحكاًجحُزٍحخطْقثحّإخشقءقثحقوخغل٘ق،حكواحُٖحقوخطْقثحقوخٖحػلٔحقحباػِعاحح

كٖحزاوتحسؿبخٖحكٖحقعخشدقدحقلأعِنحقوخاطتحبٖ؟حكعٖحزاوعتحسؿبخعلحكعٖحقععخشددحأععِولحهعاح

ػل٘لحعْقءحقوخْخَحإؤحأه٘يحقوسل حّحوعذٗنحؽلع حبعشدحقلأععِن،حّٗعخنححسذٗعذحكعٖحقوطلع حُعلح

قدحبـشعحقوب٘غحأمحبـعشعحقلازخلعا ،حثعنحٗوعْمحأهع٘يحقوسلع حقووخعخضحبؼولعَحًوعْرجحقلاعخشد

قلاعخشدقدحػلٔحقوٌظامحقٙوٖحّإسعاوَحإؤحقوششكت.حإرقحكاىحقوـشعحهيحقلاعخشدقدحقوب٘غحٗوعْمح

هغئْوٖحقوخغل٘قحبسدضحكو٘تحهاًرحقوغ٘ل،حّكٖحزاوتحػعذمحّخعْدحقلأععِنح)قلأععِنحهاصقوعجح

٘غحولغ٘لحخلا حثلاثتحأٗامحػول،حّألاحٗؼ٘غحكشطتحقوب٘غ،حبلحٗب٘عغحهوخشػتحوؼو٘لح خش(ححنحقوب

ولؼو٘لحبيػلٔحعؼشحإهلا حخلا حأٗامحقوخغْٗتحقوووخشػعت.حأهعاحإرقحكعاىحقوـعشعحهعيحقلاععخشدقدح

حُْحقلازخلا حك٘خنحسدحقلأعِنحكٖحطل حقوؼو٘لحهباةشق.
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عبإع دته  عولترؼععرحث ععثيه  عارلف ؽ عتتم عالتي عابؼقرضعبالشروط لثتايل
عفيعحقيقته ع عبالبيععابؼؤقتعأوعالبيععقصتَعابؼدةعولكاه  عبؾ زا عالتاثيص هذه

علسثيتعوإقراضعلاهمعأوعاادات

عالا سعفيعالاش طتُعالس بقتُعولذاع عابغفظعهم عأ؟ا ء وتلاحظعأف
طععدـعج ازع؟نعرئحصعق ن فعا ؽعابؼ ؿعابؼصريعلشتًعع۹۸۱بقدعأفعـع

؟ب شرةععاثي تعشراءعالوراؽعابؼ ليصعبابؽ ؟شعأوعالبيعععثىعالكش ؼعإرع
ععنعطرتثعأ؟تُعابغفظعطبق علشروطع؟تياص.

ع؟ عرعتقلع (عأ) عالتايلعالراغبعفيعالشراءعبابؽ ؟شعأفعتسددعنقدا تثتزـ
:ع؟نعبشنعالاهمعالتيعتتمعالشراءعبؽ عبغس به،عورعاقلع؟نع81عنع

 ابغك ؟يصعإذاعك نتع؟ ضععالشراء.ععبالاسبصعلثساداتع:۹۱

عأ؟تُع (عب) ع)الإنابص( عتايب عبابؽ ؟شعأف عالشراء عالراغبعفي عالتايل تثتزـ
 حفظعكت بصعفيععقدعبأفعتدترعحس بالهع؟نعلثكعالوراؽعبيت عوشراءً.

عأ؟تُعابغفظعبإع دةعلقييمعالوض ععبالاسبصعللأوراؽعابؼ ليصعا اءعع (عت) تثتزـ
ع۳ك نتع عبابؽ ؟ش، عالشراء عفيعنظم عابؼكش ؼعع(۹( عالبيع فيعنظ ـ
عبالآتي 

إذاعابلفضتعالقياصعالس قيصعللأوراؽعابؼ ليصعفأصبحعالتايلع؟دتا عبػع (0
%ععثىع81أوعأك رعبىطرعالتايلعلث ص ؿعبهذهعالاسبصعإفُعع۸۱:

عالقلعا اءعبالسدادعالاقديعاوعلقدنًعضا نات
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ل؟تُعابغفظعابز ذعإجراءاتعبيععالوراؽعابؼ ليصعولسييلعالضا ناتع (9
؟نعالقياصعالس قيصعللأوراؽعع:۱۱قد؟صعإذاعبثغتع؟دت نيصعالتايلعابؼ

ع؟نعالقياصعالس قيصعبالاسبصعلثساداتعابغك ؟يص.ع:۸۱ابؼ ليصعأوع

 تٓةيِ ْؾاطي ؽضاء الأوصام المايية بالهاَؿ 

 واقتراض الأوصام المايية بػضض ايبيع

 الأحهاّ ايعاَة في عوم صأؼ الماٍ المصضي

ع( ۹۸۸؟ دةع)

تقصدعبالشراءعبابؽ ؟شعالتاثي تعالتيعلتمعبد جبعالف ؽعثلاثيعبتُع
عالتالاء،ع عوأحد ع؟نعشرك تعالساسرة عأك ر عأو عابغفظعوشركص عأ؟ا ء أحد
علسدادعجزءع؟نعبشنعالوراؽعابؼ ليصعابؼشتًاةع ؟ ض عهعل فتَعالتا تلعاللازـ
عالبيعع عبغرض عابؼ ليص عالوراؽ عباقتًاض عتقصد عكا  عالتايل. عهذا ابغس ب

عبدقتض هعا ني بصعع-رلف ؽعالذيعتتمعبتُععايلع)؟فتًض(عوأ؟تُعابغفظعتق ـ
ع عالتايل عبغرضعع-عن ع)؟قرض( عآخر علتايل عبفث كص ع؟ ليص باقتًاضعأوراؽ

بيته عوإع دته عفيعوقتعرحثعبالشروطعالتيعتتمعارلف ؽععثيه .عوبه زعأفع
عأ؟تُعابغفظعبإقراضعالوراؽعابؼ ليصعل؟تُعحفظعآخر. عتق ـ

ع(۹۸۳؟ دةع)
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عأفع عإليها  عابؼش ر عالاش طتُ ع؟ن عأيا عتزاوؿ عالذي عابغفظ عأ؟تُ عثى
ع) ععن عتقل عر عرأسع؟ ؿ عوقتعبص في عكل عإبص فِع08بوتفظعفي ع؟ن )%

عألتعجايه .ع۱8۱التزا؟ لهعوبحدعأدنىع

 (۹۸۹؟ دةع)

عأ؟تُعابغفظعالذيعتزاوؿعأياعً؟نعالاش طتُعابؼش رعإليها عبد عتثي ع عتثتزـ

 أفعتبذؿععا تصعالرجلعابغرتصعلثتحقثع؟نعقدرةععالائهععثىعال ف ءع
بالتزا؟ تهمعالا بذصععنععاثي تعالشراءعبابؽ ؟شعأوععاثي تعاقتًاضع
عارات ا رتصع عوأهدافهم عابؼ ليص، عح لتهم عض ء عفي عابؼ ليص الوراؽ
عوبهبععثيهع عالتت قد، ععاد ععاهم علدته وابؼتث ؟ تعالخرىعابؼت افرة

ع؟ص  ع؟ن علثكعالتحقث عتب شروف عالذتن علتالائه عابؼت حص عالتا تل در
التاثي ت،عوعثيهعإع دةعلقييمعح لصعالتايلعكثا عرأیعذلكعضرورياع
عارحتف ظع عوعثيه عشهرا، عاثتٍععشر عكل عالقل ععثى ع؟رة عأدني وبحد

 بالسجلاتعوابؼستاداتعالدالصععثىعذلك.ع

 عبتقرترع؟افصلععنعكلععاثي تعالتداوؿعالتي عإخط رعالب رصصعت ؟ي 
عالبي ناتعابؼاص صع عتتضان عأف عالاش طتُععثى عهذتن عبدقتضى لتم

(عوالبا دع؟نعا،ع۹۸۸(ع؟نعأورع؟نعابؼ دةع)۹وعع۳عثيه عبالبادتنع)
 (ع؟كررةع؟نعهذهعاللائحص.ع۹۸۸بع،عجع؟نعابؼ دةع)
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 عالربطع عخط عطرتث ععن عابؼركزي عوالقيد عالإتداع عشركص إبلاغ
أوراؽع؟ ليصع؟قتًضصعفيععالإليكتًونيعبأتصععاثيصعشراءعبابؽ ؟شعأوعبيع

علافيذعالتاثيص.ع  ذاتعت ـ

 عالبي ناتع عبصيع ععثى عالإطلاععوابغص ؿ ع؟ن عوالب رصص عابؽيئص بسكتُ
وابؼستاداتعابؼتتثقصعبأوا؟رعالشراءعبابؽ ؟شعأوعلداوؿعالوراؽعابؼ ليصع
عل فتَعلثكعالبي ناتععنع ابؼفتًضصعوعثيهعبا ءععثىعطثبعأيع؟اها 

 .عطرتثعخطعالربطعالإلكتًوني

 عوجهع ععثى عفيه ع؟ ضح عبي نا ع؟ته عارلف ؽ عإبراـ ععاد عالتايل لسثيم
عبغرضع عابؼ ليص عاقتًاضعالوراؽ عبابؽ ؟شعأو عالشراء ع؟فه ـ التفصيل
عوالحك ـع عوابؼخ طر عوابؼزايا عوالإجراءات عالح اؿ عبحسب البيع
الا ايصعلتها عكا عبهبعإرا ؿعهذاعالبي فعلكلععايلع؟نعالتالاءع

قلعاا ياعوف رعحدوثعأتصعلتدتلاتعفيعالحك ـع؟رةعواحدةععثىعال
 الا ايصعالتيعلضااه عالبي فعابؼسثمعلثتايلع.ع

 عبهريع عالتي عابؼ ليص عالوراؽ ععن ع؟ستقثص عوحس بات عدف لر إ؟س ؾ
 التت ؟لععثيه عوفق عبؽذتنعالاش طتُ.ع

عع
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ع(۹۸۱؟ دةع)

عواقتًاضع عبابؽ ؟ش عالشراء عنظ ؟ي عوفث عالتداوؿ عبهرى عأف عبه ز ر
الوراؽعابؼ ليصعبفرضعالبيععإرععثىعالوراؽعابؼ ليصعالتيعلت افرعفيه عابؼت تتَع

عالتيعلضته عالب رصصعولتتاده عابؽيئص.ع

عابؼ ليصع عالوراؽ ععدد عتتضان عشهري علقرتر عإصدار عالب رصص وعثى
شركصع؟صدرةعونسبته عالإبص فِعالوراؽعابؼ ليصعابؼقتًضصعالتيعتمعلداوبؽ علكلع

عابؼتداولصعخلاؿعالشهرعولثهيئصعطثبعالبي فعابؼذك رعفيعأيعوقت.

ع(۹۸۱؟ دةع)

ع؟ عرعتقلع عالتايلعالراغبعفيعالشراءعبابؽ ؟شعأفعتسددعنقدا تثتزـ
ع:۹۱(ع؟نعبشنعالوراؽعابؼ ليصعابؼشتًاةعبغس بهعوبد عرعتقلععنع81عنع):

تعابغك ؟يص،ع؟ععإنابصعأ؟تُعابغفظعكت بصعفيعإدارةعحس بالهعبالاسبصعلثسادا
؟نعلثكعالوراؽعبيت عوشراءًعفيعح لصعإخلاؿعالتايلعبالتزا؟ لهعووفق عبؼ عتمع
ارلف ؽععثيهعبالتقد،عوبه زعلثهيئصعلتدتلعالاسبصعابؼذك رةعفيعض ءعأوض عع

عالس ؽ.ع

عابؼتايصعبحسبعالح اؿعبإب عأ؟تُعابغفظعأوعالشركص لاغعشركصعوتثتزـ
علافيذعال؟رع الإتداععوالقيدعابؼركزيعبأتصععاثيصعشراءعبابؽ ؟شعفيعذاتعت ـ
عبؼراع ةعالآثارعابؼتًلبصععثىعالحك ـعال اردةعفيعالفقرةع عبإجراءع؟ عتثزـ لتق ـ

 الس بقصعقبلعإبس ـعلس تصعالتاثي تعالتيعبذرىععثىعلثكعالوراؽ
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ع(۹۸4؟ دةع)

وراؽعابؼ ليصعبؿلعالشراءعبابؽ ؟شععثىعأ؟تُعابغفظعأفعتتيدعلقييمعال
علبتُعلهعنتيجصعربلف ضع عالس قيصعفإذا علقياته  ععالعوفق  فيعنه تصعكلعت ـ

%(ع؟نع41القياصعالس قيصعبؽذهعالوراؽعأفع؟دت نيصعالتايلعقدعبذ وزتع)
ععثىعأا سعابؼت اطعابؼرجععوجبع عبسترعالإقف ؿعبؿتسب  عالس قيص قياته 

الاسبصعا اءعبالسدادعالاقديعأوعبتقدنًعععثيهعإخط رعالتايلعبتخفيضعهذه
ع) عبثغتعالاسبص عإذا عالإجراء عهذا عابز ذ عوعثيه عبالاسبصع81ضا نات، )%

عإجراءاتعبيعع عابز ذ عول؟تُعابغفظعفيعابغ رتعالت ليص لثساداتعابغك ؟يص
عباسبصع علث ص ؿ عالتايل ع؟ن عابؼقد؟ص عالضا نات عولسهيل عابؼ ليص الوراؽ

ع) عإفُ عبالاسبص:۹۱؟دت نيته عو)ع( عابؼ ليص علثساداتع۸۱للأوراؽ عبالاسبص )
عابغك ؟يصعأوعأقل.ع

 إذاعفَعتتمعالتايلعبتخفيضعنسبصع؟دت نيتهععنعالاسبصعابؼش رعإليه عفيع
عتقدـع عوفَ عإخط ره ع؟ن ععال عت ؟ي ع؟رور عوذلكعبتد عالس بقص الفقرة

 ضا ناتعإض فيص.

 (ع؟نعالقياصعالس قيصعللأوراؽع۱1إذاعبثغتعنسبصع؟دت نيصعالتايلع):
ع81بؼ ليصعأوع)عا :ع(ع؟نعالقياصعالس قيصعلثساداتعابغك ؟يص.عولق ـ

عابؼ ليصع عفقدعال رقص عالب رصصعبابز ذعالإجراءاتعاللاز؟صعفيعح لص إدارة
ععثىعهذهع علثتت ؟ل عالب رصص عالتيعلضته  عابؼت تتَ عالشروطعأو لحد

عال رقصعوفثعنظ ـعالشراءعبابؽ ؟ش
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لتيعلرىعفيه علزو؟ علذلكعولثب رصصعبتدع؟ افقصعابؽيئصعوفيعالح اؿعا
عبإحدىع عأو عالاقدي عبالسداد عإ؟  عابؼدت نيص عنسبص عبزفيض عوا ئل قصر

عالضا ناتعال اردةعوابؼقياصعوفق علثاسبعالآليص 

 ع عغتَعابؼشروطصع011) عخط باتعالضا فعابؼصرفيص ع؟نعقياص %ع(
عالص درةععنعالبا ؾعوفروععالبا ؾعابػ ضتصعلإشراؼعالباكعابؼركزيع.ع

 (011ع؟نعال)%عقياصعابغ ليصعلذوفعابػزانص.ع

 (91ع؟نعال دائععالباكيص.ع):ع

 (71ع؟نعالقياصعالس قيصعللأوراؽعابؼ ليصعالخرىعالتيعتقبثه عأ؟تُع):
علضته ع عالتي عابؼت تتَ ععثيه  علاطبث عأف عبشرط عله عابؼرخص ابغفظ

ع(ع؟نعهذهعاللائحص.۹۸۱الب رصصعوفق علحك ـعابؼ دةع)

 ضعالقياصعالس قيصعلثضا ناتعولسريعأحك ـعهذهعابؼ دةععادعابلف
ابؼقد؟صع؟نعالتايل.عوبه زعلثهيئصعلتدتلعالاسبعابؼش رعإليه عطبق علوض عع

ع(۹۸۸الس ؽع؟ دةع)

عتك فعلداوؿعالوراؽعابؼ ليصعابؼقتًضصعبالشروطعالآليصع ع

 . عأفعتتمعاقتًاضعالوراؽعابؼ ليصعابؼرادعالتت ؟لععثيه عقبلعالقي ـعببيته
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 عبيععالوراؽع عتتم ععثىعالقلعب حدةعأف عتزتد عبستر عابؼقتًضص ابؼ ليص
عاترع عآخر عأو عابعثسص عبداتص عفي عالإقف ؿ عاتر ععثى عواحدة ؟زاتدة

علداوؿعأثا ءعابعثسص

عتشتالع عوأف ع؟كت با عالف ؽعافتًاضعالوراؽعابؼ ليص عتك ف وبهبعأف
ععثىعالبي ناتعالآليص 

عن ععال رقصعابؼ ليصعابؼقتًضص. (0

عتتق ض ه ع (9 عالتا رتعوابؼصروف تعالتي عالقرضعوبصيع عالف ؽ ؟ق بل
 أ؟تُعابغفظ.ع

 ؟دةعارلف ؽ. (9

أحك ـعالضا فعالاقديعالذيعتقد؟هعابؼقتًضعل؟تُعابغفظععثىعأرع (4
%(ع؟نعالقياصعالس قيصعللأوراؽعابؼ ليصعابؼفتًضصعقبلع81تقلععنع)

 إبس ـعالتاثيص.

عقي (8 عتت دؿ ع؟  عأ؟تُعابغفظعبااتقط ع عوابؼزاياعالتزاـ عابؼ ليص عابغق ؽ اص
الخرىعالتيعلاتجه عال رقصعابؼ ليصعابؼقتًضصعفيعتارتخعااتحق قه ع؟نع
عارلف ؽع عتتم عفَ عحس بعابؼفتًضعلص فٌعحس بعابؼفرضع؟  رصيد

 عثىعغتَعذلكعفيعالف ؽعالقرضعبد افقصعابؼقرض.
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عح رتعإنه ءعارلف ؽعوكيفيصع؟ت بعصعالآثارعابؼتًلبصععثيهعوابغ رتعالتي (4
عالتايلعفيه عبإع دةعالوراؽعابؼ ليصعابؼقتًضصعكا عون ع .عع  تثتزـ

 التزاـعأ؟تُعابغفظعبالتقييمعالي ؟يعللأوراؽعابؼ ليصعبؿلعارلف ؽ. (7

عأن اعع (8 عوكذلك عكضا ف علقدـ عالتي عابؼ ليص عبالوراؽ عابػ صص الشروط
عابغفظع عل؟تُ عبوث عالتي عوابغ رت عوشروطه  عالخرى الإتداع ت

 تعإض فيصعابؼط لبصعبضا نا

ع"۳(ع؟کرراعً"۹99؟ دةع)ع

عثىعأ؟تُعابغفظعأفعتتيدعلقييمعالوراؽعابؼ ليصعابؼقتًضصعفيعنه تصعكلع
عالس قيصع عالقياص عزيادة عنتيجص علبتُعله عفإذا عالس قيص علقياته  ععالعوفق  ت ـ

ع) عبذ وزت عالتايل ع؟دت نيص عأف عالوراؽ عالس قيصع41بؽذه عقياته  ع؟ن )%
عأ ععثى عبؿتسبص عالإقف ؿ عإخط رعبستر ععثيه عوجب عابؼرجح عابؼت اط ا س

عالاسبصع عهذه عولك ف عالاقدي عبالسداد عابؼدت نيص عنسبص علتخفيض التايل
عأ؟تُعابغفظعالإجراءاتعاللاز؟صع88) عوإرعابزذ علثساداتعابغك ؟يص، )%

عأ؟تُعابغفظعبابز ذع لتخفيضعابؼدت نيصعإفُعهذاعابغدعوفيعبصيععالح اؿعتق ـ
:ع؟نع۱1ابؼقتًضصعإذاعبثغتعنسبصعابؼدت نيصععإجراءاتعشراءعالوراؽعابؼ ليص

علوض عع عوفق  عإليه  عالاسبعابؼش ر علتدتل علثهيئص عوبه ز عالس قيص. قياته 
عالس ؽ.
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َلاَذ ايٓةاّ ايعالمي يًؾضاء بالهاَؿ وايبيع المهؾوف

(15 )

) 

Margin Buying and Short Selling 

عأ؟ اؿ عااتخداـ ع؟ف ده  عج هرتص عفكرة ععثى عالتت ؟ل عهذا عتق ـ
عالشراءع عصفقص علإبق ز ع؟تياص عباسب عالذاليص عال؟ اؿ عج نب عإفُ ؟قتًضص

عابؼقررة،عوتتخذعهذاعال؟رعابػط اتعالت ليصع.

 فتحعحس بعلدىعال ايطعأوعالساس رعتطثثععثيهعحس بعالتت ؟لع
 Margin Accountبابؽ ؟ش

 ت ضععفيعابغس بعأعلاهع؟بثغعبي لعالتا تلعالذاتيعلثاتت ؟لعوتك فع
 بد  بصعه ؟شعال؟ فعبالاسبصعلث ايط.ع

 ععثيه ع عبأ؟ اؿعبوصل عالصفقص عالب قيع؟ن تت فُعال ايطعبس تلعابعزء
 ع دةع؟نع؟ص درهعالتا تثيصعالتقثيدتصعك بؼص رؼعالتيعتتت ؟لع؟ته .ع

 ع عالاهم علبقى عبحيث عذلك عبتد عالصفقص علدىعلتم ع؟ره بص ابؼشتًاة
 الساس رعأوعال ايطعورعلسجلعباامعالتايلعوإبم عباامعالساس ر.ع

 تبقىعه ؟شعالتا تلعالذاتيع؟فت ح علدىعالساس رع؟ عداـعابؼركزعغتَع
 ؟غثثعوذلكعراتخداـعالرصيدعابؼ ج دعفيهعلتغطيصعخس ئرعالتت ؟ل.ع

                                                 
(

15
ح(ححنححشخوخَحهيحكخا :حّو٘امحأًّ٘لح)قووغخثوشحقوٌاخر(

William J. Oneil, The successful investor, London 1997ح

ح
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 بس ـعالصفقصعتدفععابؼتت ؟لعلثساس رعف ئدةع؟نعابؼب لغعابؼقتًضصع؟اهعلإ
عالتيع علثك ععن عها  عالمحتسبص عالف ئدة عنسبص علزتد عأف عابؼتص ر و؟ن
عني بصععنعالتايل.عوفيع عالساس رعلثجه تعالتيعاقتًضع؟اه  تدفته 

ع عالا اي عالستر عتستخدـ عال؟رتكيص بؼ لععPrime Rateالس ؽ
عالف ئدةع عاتر عفي عابؽ ؟شعالإض في عفإف عال اقع عوفي عالتاثي ت. هذه

عالت عبراثه عبهذاعالذي عللاهتا ـ علثساس ر عإض في  عح فزا عتتد ايل
ع؟ست ىع ع؟ن عترفع عص في  عإض في  عع ئدا عبي ل عأنه عباعتب ر التا تل

 إترادالهعالت ؟ص.ع

 بهرىعبردتدعنسبصعه ؟شعالتا تلعالذاتيعابؼش رعإليهعإفُعبؾا عصعقياصع
عالصفقصعوفثعالظروؼعالس ئدةعفيعالب رصص.

 إجضاءات ايبيع المهؾوف

لثساس رعأوعال ايطعالذيعتتت ؟لع؟تهعبتدعال ص ؿععتصدرعابؼتت ؟ل
إفُعالقرارعالذيعتراهع؟ا اب عبالاسبصعلسهمع؟تتُعأ؟رعبيععلتددع؟نعالاهمع
بسترع؟تتُ.عتت فُعالساس رعالتس تصع؟ععابؼشتًيعبتسثياهعالاهمع؟نعأيع

ع؟صدرع؟ت حع؟اهعأوعبارقتًاضع؟نعغتَه،عوااتلاـعال ان.

علدىعابعهص ابؼقرضصعللأاهمعوبيكنعاات ا رعذلكععتبقىعال انعرها 
عفيعالس ؽعالاقدتصعوبرقيثعف ئدةعبؾ نيص.
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عال ف ءع ععن ع؟سئ ر عابؼكش ؼع)؟قتًضعالاهم( ععثى عالب ئع تبقى
بالاهمععادعالطثبعلك فعالتس تصعفيعالس ؽعال؟رتكيصع؟ لاعخلاؿعبطسصع

عأياـ.

علثساس رعالذيع تك فعلثاقرضعحثعااتدع ءعأاهاهعالتيعأقرضه 
عضه عني بصععنععايلعالبيععابؼكش ؼعفيعأيعوقت.اقتًع

ععثىع عالب ئع عإفُ عابؼره نص عابؼب لغ علت د عبالشراء، عإغلاؽعالصفقص عاد
ابؼكش ؼعوبزصمع؟اه عقياصعالاهمعابؼشتًاةعلإغلاؽعالصفقص.عوحتُعلك فع
عابؼخص ؟صع عابؼب لغ عأعثىع؟ن عالوؿ( عالبيع عالرهنع)؟ن ع؟ن عابؼستًدة ابؼب لغ

عفِ(عبوقثعابؼتت ؟لعربو عوالتكسعبالتكس.)بشنعالشراءعالت 

عابؼكش ؼع عالبيع عحدثتعخلاؿععاثيص عإذا عالت زتت تعالاقدتص لدفع
إفُع؟شتًيعالاهم،عفذلكعحقه،عوتتحاثه عالب ئععالذيعتدفته علثساس رع

عالذيعتدفته عبدورهعلثاشتًي.

ععثىع عابؼب عص عالاهم عقياص عارلف ع عاحتا ؿ ع؟ن عالساس ر بغا تص
عا لب ئععبدفعع؟بثغعبي لعنسبصع؟ئ تصع؟نعقياصعالاهمعكه ؟شعابؼكش ؼعتثزـ

عتأ؟يتٍ،عوقدعتتخذعابؽ ؟شعشكلعأوراؽع؟ ليصعذاتعقياصعوليسعنقداعفقط.
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 ؟ؾيونيف تتِ عًُية ايؾضاء الهاَ

جايه عع011لافتًضعأنكعقاتعبشراءعاهمعإحدىعالشرك تعبسترع
ع عافُ عالسهم عاتر عارلفع عالسهمعع081ثم عقياص عدفتتعك ؟ل عفث  جايه ،

ع%ع81جايه (عاتك فعحققتعربح ع؟قدارهعع011)

ع%81=عع81=عع۳۱۱ع-ع۳8۱اترعالشراءع=عع-الرتحع=عالسترعابعدتدع

ع011عععععععع011ععععععععععاترعالشراءع

ع011جايه عفقطع؟نعقياصعالسهمع)ع81لكن..عافتًضعأنكعدفتتع
ع ع)وه  عالب قی عوافتًضت عربحك ..عع81جايه (، عايك ف عفكم جايه (

علاحسبه عببس طص..

عع081الزيادةعفيعاترعالسهم=ع ع)ابؼبثغعالذيعع81ع-جايه  جايه 
عجايه عهذهعالزيادةعلقسمعإفُعجزئتُ ع011دفتته(ع=ع

عجايه عالتيعاقتًضته .ع81جزءعلشركصعالساسرة..عوه ع

عجايه .عع81وجزءعلك..ع؟قدارهع

عجايه عوكسبتع؟ ثه ..عع81إذاعفأنتعدفتتع

 %011=عع۳۱۱×ع)ابؼكسب(عع8۱ربحكع؟نعهذهعالتاثيصع=ع

ععععع۳۱۱ععع)ابؼدف ع(ععع8۱عععع
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عالف ائدع عربحك ع؟ن عالساسرة علشركص عاتدفع عأنك علاسى عر لكن
عالتيعاقتًضته ععثىعابػاستُعجايه  ععثىعأتصعح ؿ،عابؼستحقص عإذا، ع؟اهم،  

عايك فع؟كسبكعأكبرعبك تَع؟نعقي ؟كعبدفععقياصعالسهمعكثه .ع

 تشاطض ايؾضاء الهاَؾي: 

 أفعخس ئرهعقدعلزتدععنعقياصعاات ا رهعابؼبدئي. (0

عفيع (9 ع؟ ليص عأوراؽ عأو عنق د علإتداع عدائا  ع؟ستتدا عتك ف عأف عبد ر
ع عر علكي عبذلك عله عالساسرة عشركص ع؟ط لبص عح لص عفي عحس به لق ـ

 الشركصعببيععأاهاهعلدته عوتفقدعفرصصعااتًداده ع؟رةعأخرى

ععثىع (9 عأاهاه عببيع عاتق ـ عالساسرة عشركص عاف عحس به عفي عتضع أف
 الف رعإذاعفَعتتاكنعال ف ءعبحق قه عبذ هه،عودوفعأفعلستشتَه.

أفعالشراءعابؽ ؟شيعتزتدع؟نعحجمعالتت ؟لاتعفيعالس ؽعبشكلعع ـع (4
عأا ع= عالس ؽ عتهتز عفقد عهبطتعوبالت فِ عإذا عبشدة عالاهم ت ر

 الات رعهب ط عح دا.

ع (8 عاتق ـ عالساسرة عشركص عأف عاعتب ره عفي عابؼست ار عتضع عأف ربد
عه ع عحقث عا اء عله، عالذيعأقرضته عابؼبثغ ععثى ع؟اه عف ائد بتحصيل
؟كسب عأـعخس رةع)أيعا اءعارلفتتعأات رعالوراؽعالتيعاشتًاه عأـع

عفلاعبدعلهع؟نعأفعتستشتَعبظس ره لتَىعإفعك فعهذاععهبطت(عولذا
عبتضع عوطا ح له، عوأهدافه عإ؟ك ناله عتتا ابع؟ع عالشراء ع؟ن الا ع
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رج ؿعالسي اصعوارقتص دعخ صص.عفيعالدوؿعالا ؟يصعذاتعالب رص تع
عخصب ع عبؾ ر عابؼكش ؼ عالبيع عأنشطص عفي عتروف عنسبي  الا شئص
لثاض ربتُعالذتنعقدعتك فع؟نعنت ئجععاثي تهمعابؼتكررةعطثب علثربحع

عا عالفت لي تعالسرتع عالرشيد عابؼت ازف عالاا  عبإ؟ك ني ت لإضرار
عبرتكعالسي ا تع عالذي عال؟ر عالب رص ت، عفي عابؼتداولص ارقتص دتص
عتك فع عالتي عالوق ت عفي عخ صص ع؟اه  عابؼت خ ة عوالهداؼ الاقدتص
عاات ا ئيصع عاضطرابات ع؟ اجهص عفيه  عالاقدتص عالسي ا ت ع؟ن ؟طث با

عقبيلعذلكع؟  عالب رص تع)و؟ن عفيععبذت زه  عالسثط تعالربظيص قررله
ع عابتابر عشهر ع؟طثع عفي عك نج عإتق ؼععاثي تعع۳۸۸۸ه نج ؟ن

ععثىعالتحكمعفيع عأنه عبردع؟نع؟قدرته  ع؟اه  البيععابؼكش ؼعاعتق دا
 ؟ستَةعالب رصصعابؼتده رةعها ؾ(.ع

عتتتبرعبطبيتصع (4 عالس قيص عفإفعل قععابلف ضعالات ر عللأاهم وبالاسبص
ع الا عع؟نعالاش طعابؼض ربيعالذيعقدعابغ ؿعأا سعالتفكتَعفيعهذا

عالشراءع عخلاؿ ع؟ن عبرقيقه عبيكن ع؟  علتج وز عأو علت دؿ عأرباح  بوقث
ع عالات ر عارلف ع عبرقثععGoing Longوانتظ ر عاحتا ؿ عأف عثى

عثمع عأور عالبيع عنش ط عأف عبدتتٌ عالدرجص عبافس عأتض  عوارد ابػس ئر
عبتُعا عتاط يععثىعذاتعالتلاقص علإغلاؽعابؼركز عرحق  لت ئدعالشراء

عوابػطرعالق ئاصعلدىعالشراءعأورعوالبيععرحق .

ع
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 ايبـــاب اتراَـــػ

 ضوابــط أعــوام صأؼ المـــاٍ

ع

 تغوية َٓاطعات عوم صأؼ الماٍ

 يػة ايغوم
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الأوٍ  ايفصــٌ 

الماٍ  تغوية َٓاطعات عوم 

 . ايتةًُات1

عال زترعأوعابؽيئص()التظثمعالإجب ريع؟نعالقراراتعالإدارتصعالتيعلصدرع؟نع

( عتك فعالتظثمع؟نعالقراراتعالإدارتصعالتيعلصدرع؟نعال زترعأوع0ابؼ دةع)
ابؽيئصعطبق علحك ـعالق ن فعواللائحصعوالقراراتعالص درةعلافيذاع

ع عابؼ دة عفي ععثيه  عابؼاص ص عالتظثا ت عبعاص عأ؟ ـ ؟نعع81بؽ 
عبك فع(ع04)الق ن ف عالق ن ف عنصعخ صعفي عبه عترد عفَ عوفيا  ،

التظثمعأ؟ ـعالثجاصعخلاؿعثلاثتُعت ؟ ع؟نعتارتخعإخط رعص حبع
عالشأفعبالقرارعأوععثاهعبه.

( عتقدـعالتظثمعإفُع؟كتبعالتظثا تعبابؽيئصعبد جبععرتضصعلقدـع۹ابؼ دةع)
عإفُع؟كتبعالتظثا تع؟شتاثصععثىعالبي ناتعالآليص ع

 بي فعباامعابؼتظثمعولقبهعوصفتهعو؟هاتهعوعا انه.ع 

                                                 
(

16
(ححشكلحبوشقسحهيحقوْصٗشحودٌعتحقوخظلوعاثحبشئاععتحأزعذحًعْق حسئع٘ظحهدلعظح53(حهادةح)

قوذّوتحّػؼْٗتحقثٌع٘يحهعيحهغخشعاسٕحهدلعظحقوذّوعتحٗخخعاسُنحقوودلعظحوْ عائقحهغعخْٓح

حوْصٗش"حقلإدقسةحقوؼل٘احباوِ٘ئت،حٗخخاسحسئ٘غِاحّقزذقحهيحرّٕحقوخبشةحٗخخاسٍحق
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 ابؼتظثمع؟اهعوتارتخعصدورهعوإخط رعأوععثمعابؼتظثمعبي فعبالقرارع
 به.ع

 بي فعبالاب بعالتيعبتٍععثيه عالتظثمع؟رفق عبهعابؼستاداتعابؼؤتدةع
 له.ع

 عتهدؼعإفُع عابؼتظثم عك ف عإذا عفيا  عخ صص عبطثب تعابؼتظثم، بي ف
 إلغ ءعالقرارعأوعفيعشثع؟اه.

 ئحصع؟نعاللاع۹۳۳؟ عتفيدعادادعابؼبثغعابؼاص صععثيهعفيعابؼ دةع
 .(ع07)التافيذتصعلثق ن ف

ع) علذلكع۹ابؼ دة عابؼتد عبالسجل عبقيده عالتظثم عورود عابؼكتبعف ر عتق ـ  )
عالقيد،ع عوتارتخ عرقم ععثيه  ع؟اه عص رة عالشأف عص حب وبسثم
وبوددعابؼتظثمعال ايثصعابؼا ابصعلتثقيعالإخط راتعابؼتتثقصعباظرع

؟نععالتظثمعا اءععنعطرتثعالف كسعأوعبدك بؼصعه لفيصعأوعغتَه 
عوا ئلعارلص ؿ.

عرئيسعالثجاصعف رعإخط رهعبالتظثمعابز ذعإجراءاتععرضهع4ابؼ دةع) (ع عتق ـ
عثيه عوبردتدعجثسصعلاظرهعبالتاسيثع؟ععأعض ءعالثجاص،عوذلكع

                                                 
(

11
:حْٗدعحقوخظلنحهعيحقووعشقسقثحقلإدقسٗعتحقوظعادسةحهعيحقوعْصٗشحأّحقوِ٘ئعتحؽبوعاح211(حهادةح

لأزكامحقووعاًْىحأّحُعزٍحقولائسعتحدأّحقووعشقسقثحقوظعادسحوعَحخضٌٗعتحقوِ٘ئعتحهبلعؾحخوغعتح لافح

%حهٌِعاحكوظعشّكاثح13خٌِ٘احٗشدحإوَ٘حإرقحطذسحهشقسحودٌتحقوخظلوعاثحوظعاوسَحبؼعذحخظعنح

حإدقسٗت.
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خلاؿعثلاثصعأياـععثىعالك رع؟نعتارتخعالإخط ر،عوعثىع؟قررع
عنظرع عجثس ت عبد اعيد عف را عالتظثا ت ع؟كتب عإخط ر الثجاص

عرعبأوؿ.التظثمعأوع

ع) عالتظثمع8ابؼ دة علاظر عالمحددة عبابعثسص عالتظثم عأطراؼ عإخط ر عتك ف  )
وبجايععالوراؽعابؼتتثقصعبالتظثمعإ؟ علسثيا عباليدع؟ععالت قيععبد ع
تفيدعذلكعأوعبخط بع؟سجلع؟صح بعبتثمعال ص ؿ،عأوععنع
عأخرىع عأوعبأيعوايثص عالتثكسعأوعببرقيص طرتثعالف كسايلعأو

وذلكعقبلعابعثسصعبأاب عععثىعالقل،ع؟نعوا ئلعارلص ؿ،ع
عوبه زعأفعبوضرعكلعطرؼعبافسهعأوعبا ئبععاه.

( عإذاعفَعبوضرعأيع؟نعأطراؼعالتظثمعبتدعإخط رهعبابعثسصعالمحددةع4ابؼ دةع)
علثجاصع عج ز عالس بقص عابؼ دة عابؼبتُعفي عالاح  ععثى عالتظثم لاظر
عتدؿععثىع عوعثىعابؼكتبعارحتف ظعبد  عفيعغيبته، عالتظثم نظر

عبس ـعالإخط رعوعثىع؟نعتدعيععدـعالإخط رعإثب تعذلك.ع

عللإجراءاتعالتيعبرقثعابؼس واةعوالتدالصع۱ابؼ دةع) عتامعنظرعالتظثمعوفق   )
عتتضانع علقرتر عبتلاوة عالتظثم عنظر عوتبدأ عالتظثم، عأطراؼ بتُ
أاب بعالتظثم،عوتاظرعالتظثمعبغتَع؟رافتصعاعتا داععثىعالدف عع

عأط عقبل ع؟ن عابؼقدـ عأفعابؼكت ب علثجاص عوبه ز عالتظثم، راؼ
عقب ؿع عح ار علقرتر عاثطص عوالثجاص عالشف ي، عبالدف ع لساح
الدلصعابؼقد؟صعوصثته عبابؼ ض ععوجدواه عوأبنيته ،عوإذاعرأتع



 243 

عأيعدليلع؟ستاديع عأو عخبتَ عتضته علقرتر عإفُ عاراتا د الثجاص
فيجبعإبلاغعابؼتظثمعبه،عوبرددعالثجاصعألت بعابػبتَعوتتحاثه ع

عيعتطثبعندبه.عالطرؼعالذ

ع) ع؟نع8ابؼ دة عرعلتج وزعاتتُعت ؟  عفيعالتظثمعخلاؿع؟دة علبتعالثجاص  )
عوعثىع عالتظثا ت، ع؟كتب عقبل ع؟ن عبالتظثم عإخط ره  تارتخ
عأاب عع عإتض ح تعخلاؿ ع؟ن علطثبه عبد  عالثجاص ع؟ اف ة ابؼتظثم

ععثىعالك ر.ع

ابؼس ئلعع( عولصدرعقراراته عبأغثبيصعابغ ضرتنعولصدرعالقراراتعفي9ابؼ دةع)
عكت بصع عالثجاص عقرارات عولصدر عالثجاص عرئيس ع؟ن الإجرائيص
ع؟نع عابؼس دة عولرفع ععثىعالاب بعالتيعبايتععثيه  و؟شتاثص

عأعض ءعالثجاصعابغ ضرتن.ع

( عل دععالثجاصع؟كتبعالتظثا تع؟ثتعالتظثمع؟شف ع عبالقرارع۳۱ابؼ دةع)
ع؟كتبع عوعثى علصدوره، عالت فِ عالي ـ عفي عوذلك ع؟اه ، الص در

عالتيعتتمعال عبافسعال ايثص عبالفرار عابؼتظثمعف را تظثا تعإخط ر
إخط رهعبه عبإجراءاتعنظرعالتظثم،عولك فعقراراتعالثجاصعنه ئيصع
بهبعلافيذه عبدجردعالإخط رعبه .عوعثىعذلكعرعبه زعالثج ءع
لثقض ءع؟ب شرة،عوإبم عرعبدع؟نعالتظثمعقبلعرفععالدع ىعلفع

علب رصص.التظثمعوج بيعورعتسرعذلكععثىعا
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( عبه زعبقرارع؟نعرئيسعالب رصصعوقتععروضعوطثب تعالتداوؿع۹۳؟ دةع)
التيعلر؟يعإفُعالتلاعبعفيعالات ر،عوتك فعلهعإلغ ءعالتاثي تع
عوالقراراتع عوالث ائح عالق انتُ علحك ـ عبابؼخ لفص علتقد التي
عأوعالتيعلتمعبسترعرع؟بررعله،عكا عبه زعلهع عبؽ  الص درةعلافيذا

عع عالتت ؟ل عااتارارعوقت عشأف ع؟ن عك ف عإذا ع؟ ليص عورقص ثى
عولرئيسعابؽيئصع عابؼتت ؟ثتُعفيه، عبالس ؽعأو عالإضرار التت ؟لعبه 
أفعتتخذعفيعال قتعابؼا ابعأياع؟نعالإجراءاتعالس بقص.عفها ع
عب قتععروضع عرئيسعالب رصص عقرار ععثى ع؟ب شرة عالطتن به ز

عبياا عرعبه زعال ؟رعوطثب تعالتداوؿعوالثج ءعلثقض ءع؟ب شرة
عأورع ع؟اه  عحيثعبهبعالتظثم عقراراتعرئيسعابؽيئص ععثى نفسه

 وج بي ً.

عع
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 ايتةًُات َٔ ايكضاصات الإراصية

ع۹۱۱۳وتشتَعابعدوؿعالت فِعإفُعالتظثا تعالتيعوردتعإفُعابؽيئصع؟اذعبداتصعع ـع
عونت ئجه 

عقرارعالثجاصعالت رتخعالقرارعابؼتظثمع؟اهعاامعابؼتظثمعـ
ايجا علتداوؿعع0

عابؼ ليصعالوراؽ
قرارعبؾثسعالإدارةع

(عبت رتخع۹رقمع)
ع9114/ع9/4

بشأفعإلغ ءعلرخيصع
الشركصعابؼتظثاصع

؟نعع91عالًاعبابؼ دةع
ق ن ننعا ؽعرأسع

عابؼ ؿ.

قب ؿعالتظثمعع08/0/9114
شكلًاعورفضهع

ع؟ ض ع .

خط بعالإدارةععابػثيجعلثتتاتَع9
ابؼركزتصعلثشئ فع
الق ن نيصعبشأفع

؟ط لبصعالشركصعادادع
التأختَععنععغرا؟ ت

الق ائمعابؼ ليصععنع
عالفتًلتُعابؼاتهيتتُعفي

،ع91/4/9118
ع.91/9/9114

قب ؿعالتظثمعع0/9/9114
شكلًاعورفضهع

ع؟ ض ع .
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خط بعالإدارةععابػثيجعلثتتاتَع9
ابؼركزتصعلثشئ فع
الق ن نيصعبشأفع

؟ط لبصعالشركصعادادع
غرا؟ تعالتأختَععنع
الق ائمعابؼ ليصععنع
عفيالفتًلتُعابؼاتهيتتُع

،ع91/4/9118
ع.91/9/9114

قب ؿعالتظثمعع0/9/9114
شكلًاعورفضهع

ع؟ ض ع .

أوربتعات ؾعع4
لتداوؿعالوراؽع

عابؼ ليص

قرارعبؾثسعإدارةع
(ع99ابؽيئصعرقمع)
بت رتخع

ع99/9/9114
بشأفع؟اععشركصع

أوربتعات ؾعلتداوؿع
الوراؽعابؼ ليصع؟نع

/ب(ع؟نع90ابؼ دةع)
ع98الق ن فعرقمع

ع.0999لساصع

قب ؿعالتظثمعع09/9/9114
شكلًاعوفيع
ابؼ ض عع

بتتدتلعالقرارع
ابؼتظثمع؟اهع
ليصبحع؟اعع
الشركصع؟نع
ابؼزاولصعبؼدةع
شهرعبدرًع؟نع
عثلاثصعأشهر.

ك تنعلتداوؿعع8
عالوراؽعابؼ ليص

ع

فقرارعبؾثسعإدارةع
(ع91ابؽيئصعرقمع)
بت رتخع

قب ؿعالتظثمعع09/9/9114
شكلاعوفيع
ابؼ ض عع
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ع99/9/9114
بش فع؟اععشركصعع
ك تنعلتداوؿع

الوراؽعابؼ ليصع؟نع
بؼدةع؟زاولصعالاش طع

ثلاثصعأشهرعإعا رع
الحك ـعابؼ دةع

/ب(ع؟نع90)
ع98الق ن فعرقمع

عع۳۸۸9لساصع لثتزـ
خلابؽ عبإزالصع

ابؼخ لف تعابؼاس بصع
عإليه .
ع

بتتدتلعالقرارع
ابؼتظثمع؟اهع
ليصبحع؟اعع
الشركصع؟نع
ابؼزاولصعبؼدةع
شهرعبدرع؟نع
عثلاثصعأشهر.

ع

حث افعع4
اسرةعفيعلثس

عالوراؽعابؼ ليص
ع

قرارعرئيسعابؽيئصعرقمع
(عإتق ؼعالسيدع۱۹)

/عإته بعحساتُع
)بظس رع؟افذع

بالشركصعبؼدةعبطسصع
أياـععنع؟زاولصع

ع؟هاته(.

قب ؿعالتظثمعع04/4/9114
شكلًاعورفضهع

ع؟ ض ع .

قب ؿعالتظثمعع91/4/9114قرارعابؽيئصعابؼتضانعشركصع؟صرعع7
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بـ لفصعالشركصععلثفا دؽ
الق اعدعالقيدع

عوالشطبعبالب رصص

شكلًاعورفضهع
ع؟ ض ع .

حث افعع8
لثساسرةعفيع
عالوراؽعابؼ ليص

قرارعرئيسعابؽيئصعرقمع
ع۹۱۱4(علساصع9)

بشأفعإتق ؼعالسيد/ع
أبضدععثيعج دةع
)بظس ر(ع؟افذع

بالشركصعبؼدةعبطسصع
أياـععنع؟زاولصع

ع؟هاته.

قررتعالثجاصعع00/8/9114
عدـع

عارختص ص

ات رزعلتداوؿعع9
عابؼ ليصعالوراؽ

قرارعرئيسعابؽيئصعرقمع
(عبشأفعوقتع48)

نش طعالشركصعبؼدةع
عبطسصععشرعت ؟ 

قب ؿعالتظثمعع90/8/9114
شكلًاعوفيع

ابؼ ض ععبإنه ءع
عالتظثمعصثح ً.

بابعابؼث ؾعع01
عالتداوؿعابؼ ليص

قرارعرئيسعبؾثسع
إدارةعابؽيئصعرقمع

ع۹۱۱4(علت ـع49)
بشأفع؟تطثب تع
تأايسعشرك تع

الساسرةعفيعالوراؽع
ابؼ ليصعوالتًخيصعبؽ ع

عثمعقب ؿعع8/4/9114
التظثمع؟نع

الشركصعبإلغ ءع
ابؼ ادعالوفُع
وال  نيصع

وال  ل صع؟نع
القرارعابؼطت فع
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عبدب شرةعالاش ط
ع

فيهعلتدـعل افرع
شرطعابؼصثحصع

عداعوترفضع؟ ع
ذلكع؟نع
عطثب ت
ع

المحرواصعع00
التداوؿع

عالوراؽعابؼ ليص
ع

قرارعرئيسعبؾثسع
إدارةعابؽيئصعرقمع

ع۹۱۱4(علت ـع49)
بشأفع؟تطثب تع
تأايسعشرك تع

الساسرةعفيعالوراؽع
ابؼ ليصعوعالتًخيصعبؽ ع

عبدب شرةعالاش ط
ع

عثمعقب ؿعع8/4/9114
التظثمع؟نع

الشركصعبإلغ ءع
ابؼ ادعالوفُع
وال  نيصع

وال  ل صع؟نع
القرارعابؼطت فع
فيهعلتدـعل افرع
شرطعابؼصثحصع
وترفضع؟ ععداع

ذلكع؟نع
عطثب ت

الا رعلثساسرةعع09
فيعالوراؽع

عابؼ ليص

قرارعرئيسعبؾثسع
إدارةعابؽيئصعرقمع

ع۹۱۱4(علت ـع49)
بشأفع؟تطثب تع

ثمعقب ؿععع00/4/9114
التظثمع؟نع

الشركصعبإلغ ءع
ابؼ ادعالوفُع
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تأايسعشرك تع
الساسرةعفيعالوراؽع
ابؼ ليصعوالتًخيصعبؽ ع

عبدب شرةعالاش ط
ع

وال  نيصع
وال  ل صع؟نع

القرارعابؼطت فع
فيهعلتدـعل افرع
شرطعابؼصثحصع
وترفضع؟ ععداع

ذلكع؟نع
عطثب ت

ال؟لعع09
لثساسرةعفيع
عالوراؽعابؼ ليص

قرارعرئيسعبؾثسع
إدارةعابؽيئصعرقمع

ع۹۱۱4(علت ـع49)
بشأفع؟تطثب تع
تأايسعشرك تع

الوراؽعالساسرةعفيع
ابؼ ليصعوالتًخيصعبؽ ع

عبدب شرةعالاش ط

عثمعقب ؿعع00/4/9114
التظثمع؟نع

الشركصعبإلغ ءع
ابؼ ادعالوفُع
وال  نيصع

وال  ل صع؟نع
القرارعابؼطت فع
فيهعلتدـعل افرع
شرطعابؼصثحصع
وترفضع؟ ععداع

ذلكع؟نع
عطثب ت

 المجا عصع04
اراتًاليجيصع

قرارعرئيسعبؾثسع
دارةعابؽيئصعرقمعإ

عثمعقب ؿعع91/8/9114
التظثمع؟نع
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لتداوؿعالوراؽع
عابؼ ليص
ع

ع۹۱۱4(علت ـع49)
بشأفع؟تطثب تع
تأايسعشرك تع

الساسرةعفيعالوراؽع
ابؼ ليصعوالتًخيصعبؽ ع

عبدب شرةعالاش ط

الشركصعبإلغ ءع
ابؼ ادعالوفُع
وال  نيصع

وال  ل صع؟نع
القرارعابؼطت فع
فيهعلتدـعل افرع
شرطعابؼصثحصع
وترفضع؟ ععداع

ذلكع؟نع
عطثب ت

التج ريعع08
الدوفِع

لثساسرةعفيع
عالوراؽعابؼ ليص

قرارعرئيسعبؾثسع
إدارةعابؽيئصعرقمع

ع۹۱۱4(علت ـع48)
عبشأف

؟تطثب تعتأايسع
شرك تعالساسرةع
فيعالوراؽعابؼ ليصع
ابؼ ليصعوالتًخيصعبؽ ع
عبدب شرةعالاش ط.

قب ؿعالتظثمعع94/7/9114
شكلًاعورفضهع

ع؟ ض ع .

عهتَ؟يسع04
لث ا طصعفيع
عالوراؽعابؼ ليص

قرارعبؾثسعالإدارةع
(علث ا طصع48رقمع)

ع۹۱۱4فيعالساصع

قب ؿعالتظثمعع97/7/9114
شكلًاعورفضهع

ع؟ ض ع .
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بشأفعل جيهعلابيهعإفُعع
شركصعهتَ؟يسع

لث ا طصعفيعالوراؽع
عابؼ ليص

ش ؟بثي فعع07
لث ا طصعفيع
عالوراؽعابؼ ليص

قرارعبؾثسعالإدارةع
(علث ا طصع88رقمع)

فيعبشأفعإصدارع
دليلعإجراءاتع
الوراؽعوق ائمع
فحصعإصداراتع
الوراؽعابؼ ليصعذاتع

عالت ئدعال  بت.

اعتب رعابػص ؟صعع01/8/9114
ع؟اتهيص

أبضدعج دعع08
ابراهيمع

ابؼس همعبشركصع
عف اروؾ

قرارعبؾثسعالإدارةع
(عالساصع80رقمع)
بشأفعوقتعع۹۱۱4

قراراتعابعاتيصع
الت ؟صعالت دتصعلشركصع

عف اروؾع؟صر
ابؼاتقدةعبت رتخع

ع9/8/9114

قب ؿعالتظثمعع99/8/9114
شكلًاعورفضهع

ع؟ ض ع .

ه لصععزعالدتنعع09
عبدعالتزتزع

فَعتصدرعقرارعحيثع
عتمعاحبعالتظثم

تمعاحبعع99/8/9114
التظثمعوتشالع
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هذاعالقرارععص دؽعوآخرتن
لظثا تع

،ع97،ع94)
ع(98

جث باؿعك بيت ؿعع91
لتداوؿعالوراؽع

عابؼ ليص

بؾثسعقرارعرئيسع
الإدارةعرقمعالتداوؿع

ع۹۱۱4(علساصع۸۱)
ب قتعالشركصععنع
؟زاولصعنش طه عبؼدةع
عبطسصععشرعت ؟ عً

قب ؿعالتظثمعع91/8/9114
شكلًاعورفضهع

ع؟ ض ع .

أجي دعلتداوؿعع90
عالوراؽعابؼ ليص

قرارعرئيسعبؾثسع
(ع۱۱الإدارةعرقمع)

بشأفعع۹۱۱4لساصع
وقتعنش طعالشركصع

عبؼدةعثلاثتُعت ؟ عً

قب ؿعالتظثمعع8/9/9114
شكلًاعورفضهع

ع؟ ض ع .

شركصعأبارعع99
وزتتٍعالتض ؟ايصع

عالست دتص

قرارعبؾثسعالإدارةع
(عالساصع87رقمع)
بشأفعطثبعع۹۱۱4

وقتعقراراتع
ابعاتيصعالت ؟صع

الت دتصعلشركصعنيس فع
ع؟صر

قب ؿع"لظثمعع8/9/9114
شكلاعوفيع

ابؼ ض ععبإلغ ءع
القرارعابؼتظثمع
؟اهعفيا ع
لضااهع؟نع

ارفضعالطثبع
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ابؼقدـع؟نع
ابؼتظثاتُع
ل قتعقرارع

ابعاتيصعالت ؟صع
لشركصعنيس فع

ع؟صر
شركصعج لدفعع99

وايعلتداوؿع
عالوراؽعابؼ ليص

قرارعرئيسعبؾثسع
(ع98الإدارةعرقمع)

وقتعع۹۱۱4لساصع
شركصعج لدفعوايع
لتداوؿعالوراؽع
ابؼ ليصععنع؟زاولصع
الاش طعبؼدةعبطسصع
عشرعت ؟ ،عوذلكع
إعا رعلحك ـع

؟نعع91ابؼ دةع
ع98الق ن فعرقمع

ع۳۸۸۹لساصع ،علثتزـ
الشركصعخلابؽ عبإزالصع
ابؼخ لف تعابؼاس بصع
إليه عوالإف دةعخلاؿع

عت ؟ ع۳8

قب ؿعالتظثمعع4/9/9114
شكلًاعورفضهع

ع؟ ض ع .
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شركصعالتج رىعع94
الدوفِع

لثساسرةعفيع
عالوراؽعابؼ ليص

قرارعرئيسعبؾثسع
(ع9۱الإدارةعرقمع)

بش فعع۹۱۱4لساصع
إجراءاتعنظرع
التظثا تعطبق ع

ع8۹وعع8۳لثا دلتُع
ع98؟نعالق ن فع

ع۳۸۸۹لساصع

إثب تعلرؾعع01/9/9114
ابػص ؟صعفيع

عالتظثم

كروافعلصا عصعع98
وبذ رةعابؼ ادع

عالغذائيص

خط بعالإدارةع
ابؼركزتصعلثشئ فع

الق ن نيصعبشأفعتأخرع
الشركصععنعلقدنًع
الق ائمعابؼ ليصعلثهيئصع
طبق علق اعدعالقيدع
عوالشطبعبالب رصص.

قررتعالثجاصعع90/9/9114
قب ؿعالتظثمع
شكلًاعورفضهع

ع؟ ض ع عً

الشركصعبؼتحدةعع94
لثزج جع
عابؼتت دؿ

قرارعرئيسعبؾثسع
(ع011الإدارةعرقمع)

بشأفعع9114لساصع
احبعالقرارعرقمع

الص درعع84
ع98/0/9114

ب قتعالتت ؟لععثىع

التظثمععقظب ؿع8/01/9114
شكلاعوفيع

ابؼ ض ععبإلغ ءع
قرارعابؼتظثمع

؟اه.عكا عقررتع
الثجاصعفيع

7/09/
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أاهمعشركصعالتب اتع
عالدوليصعابؼتط رة.

أحقيصعع9114
شركصعابؼتحدةع

لثزج جع
ابؼتت دؿعفيع
ااتًدادع؟بثغع

جمعع8111
بتدعخصمع

%ع01
؟صروف تع
إدارتصع؟نع

ابؼب لغعالس بثع
اداده علثهيئصع
فيعالتظثمعرقمع

لساصعع98
ع.9114

شركصعالمجا عصعع97
ابؼ ليصع

لثساسرةعفيع
عالوراؽعابؼ ليص

قرارعرئيسعبؾثسع
(ع017الإدارةعرقمع)

بشأفعع9114لساصع
إلغ ءعبصيععالتاثي تع
ابؼافذةعبجثسصعلداوؿع

ع94/8/9114
عثىعااداتعشركصع

قب ؿعالتظثمعع8/01/9114
شكلًاعورفضهع

ع؟ ض ع .
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ع أورااك ـ
للإنش ءاتع

والصا عصعالإصدارع
عال  ني.

الشركصعالت بؼيصعع98
علثاشروع ت

قرارعرئيسعبؾثسع
(ع017الإدارةعرقمع)

بشأفعع9114لساصع
إلغ ءعبصيععالتاثي تع

،ع91،ع90أرق ـع
ابؼافذةعبجثسصعع99

خ رجعع4/9/0998
عابؼقص رة.

08/01/
ع9114

قب ؿعالتظثمع
شكلاعوفيع

ابؼ ض ععبإلغ ءع
القرارعابؼتظثمع
؟اهع؟عع؟ ع
تتًلبععثىع
عذلكع؟نعآثار.

باكعابؼؤاسصعع99
التربيصع
عابؼصرفيص

قرارعرئيسعبؾثسع
(ع017الإدارةعرقمع)

بشأفعع9114لساصع
إلغ ءعبصيععالتاثي تع
ابؼافذةعبجثسصعلداوؿع

ع94/8/9114
عثىعااداتعشركصع

ع أورااك ـ
للإنش ءاتع

والصا عصع"الإصدارع

04/01/
ع9114

قب ؿعالتظثمع
شكلاعورفضهع

ع؟ ض ع عً
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عال  ني"
شركصعأص ؿعع91

لث ا طصعفيع
عالوراؽعابؼ ليص

ص درعإنذارعابؽيئصعال
بت رتخعع8119برقمع
ع.07/01/9114

99/01/
ع9114

عدـعقب ؿع
التظثمعرنتف ءع
القرارعالإداريع
الذيعبزتصع
عبهعالثجاص.

الهثيعلتداوؿعع90
عالوراؽعابؼ ليص

قرارعرئيسعابؽيئصعرقمع
(علساصع098)

ل قتعع9114
نش طعالشركصع

ابػ صصعبالساسرةع
فيعالوراؽعابؼ ليصع

.ع91 عت ـ

99/00/
ع9114

التظثمعقب رع
شكلاعورفضهع

ع؟ ض ع 

الكر؟صعلتداوؿعع99
عالوراؽعابؼ ليص

قرارعبؾثسعإدارةع
(ع84ابؽيئصعرقمع)

بداععع9114لساصع
الشركصع؟نع؟زاولصع
عنش طه عبؼدةعشهر

94/00/
ع9114

قب رعالتظثمع
شكلاعورفضهع

ع؟ ض ع 

ابؼغربيعع99
علثبصريات

ابػط بعابؼرالع؟نع
الإدارةعابؼركزتصع
لثشئ فعالق ن نيصع
بابؽيئصعالت ؟صعلس ؽع

91/00/
ع9114

قب ؿعالتظثمع
شكلًاعورفضهع

ع؟ ض ع ً.
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ابؼ ؿعبخص صع
ق اعدعالقيدع

والشطبعبالب رصصع
بت رتخع

ع08/00/9114
شركصعالاصرعع94

للأعا ؿع
عابؼدنيص

قرارعبؾثسعإدارةع
ابؽيئصعبت رتخع

ع04/00/9118
قرارعبشأفعلتدتلع

بؾثسعإدارةعابؽيئصع
الص درعبت رتخع

ع8/0/9119
بتتدتلع؟ق بلع
عابػد؟ ت.

91/00/
ع9114

أور ععدـع
قب ؿعالتظثمع
شكلاعبالاسبصع
لطثبعإلغ ءع
قرارعبؾثسع
إدارةعابؽيئصع

الص درعبت رتخع
ع8/0/9119

لتقدبيهعبتدع
عابؼيت د.

ثاني  عبقب ؿع
التظثمعشكلاع
بالاسبصعلب قيع
الطثب تع
ورفضه ع
ع؟ ض ع ً.

ع
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 ايتخهيِ -2

ع عالق ن ف عأحك ـ علطبيث ععن عالا شئص عابؼا زع ت عفي عالفصل ع۸۱تتم
ععنعطرتثعالتحكيمعع09لساصع عبتُعابؼتت ؟ثتُعفيعبؾ ؿعالوراؽعابؼ ليص فيا 

دوفعغتَه.عولشكلعهيئصعالتحكيمعبقرارع؟نعوزترعالتدؿعبرئااصعأحدعن ابع
الازاع،عوإذاعلتددعرؤا ءعبؿ كمعاراتئا ؼعوعض تصعبؿكمععنعكلع؟نعطرفيع

عأحدعطرفيعالازاععوجبععثيهمعاختي رعبؿكمعواحد.

وتك فعالطتنعفيعالحك ـعالتيعلصدره عهيئصعالتحكيمعأ؟ ـعبؿكاصع
عالتحكيمع عهيئ ت عأحك ـ علك ف عالح اؿ عبصيع عوفي عابؼختصص، اراتئا ؼ

عنه ئيصعونافذةع؟ عفَعلقررعبؿكاصعالطتنعوقتعلافيذه .

عبت فِعلثقيعطثب تعالتحكيمعوقيده ،ع ع؟كتبعلثتحكيم عبابؽيئص تاشأ
وعثيهعخلاؿعأاب عع؟نعتارتخعلثقيعالطثبعإخط رعالطرؼعالآخرعبص رةع
عفإذاع عإخط ره، عتارتخ ع؟ن عأاب عتُ عخلاؿ عله عبؿكم عرختي ر عالطثب ؟ن
عابؼدةعدوفعإبلاغعابؼكتبعباامعابغكمعالذيعاخت رهعوصفتهع انقضتعهذه

عوع عق ـ عالقض ئيصعوعا انه، عابؽيئ ت عإحدى ع؟ن ع؟ستش ر عباختي ر عالتدؿ زتر
 بؿكا ععاه.

ع عالرا ـ عق ن ف عفي عابؼقررة عالق اعد عالتحكيم عرا ـ ععثى لسري
عالفض ئيصعوابؼ ادعابؼدنيص،عوذلكعبحدعأقصىع؟قدارهع؟ ئصعألتعجايه .
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ععرضعالازاعع ععثى عطرف ه عبتفث عالف ؽ عبأنه عق ن نا عالتحكيم وتترؼ
ع عتاش  عقد عأو عنش  ع؟تياتُعالذي عأشخ ص عأو عشخص ععثى عابؼستقبل في

عفيهعدوفع ع)فرديا(عتسا فعبؿكاتُعليفصث ا بشروطعأفعتك فععددهمعولرا
المحكاصعابؼختصصعف لتحكيمعبي لعأهمعوايثصعبدقتض ه عتستغتٌعالطراؼععنع

عقض ءعالدولص.ع

؟نعق ن فعا ؽعع89/84/88/84/89هذاعبؾالعال اردعفيعابؼ ادع
ع09/0/9119 رتصعهذهعابؼ ادعبجثسصعالحدعابؼ ؿ،عوقدعحكمعبتدـعدات

عخلاؼع ععثى علثتق ضي عإجب ريا عطرتق  عالتحكيم عإفُ عالثج ء عجتثت لنه 
الصلع؟نعأنهعوايثصعاختب رتصعلفضعابؼا زع تعرعلاشأعإرععنعالإرادةعابغرةع
لطرافه،عفح ؿعبذلكعدوفعالثج ءعإفُعالقض ءعابتداءعبد عبىلعبحثعالتق ضيع

ع؟نعالدات ر.ع48 دةعابؼاص صععثيهعفيعابؼ

عقض ءع عجرىعبه عذلكعأفع؟ؤدیع؟  عالافيعصحيح، وحيثعإفعهذا
عأوع عأطرافه عله عتذعن عإجب ريا عالتحكيم عتك ف عأف عرعبه ز عأنه عالمحكاص هذه
بتضهمعإنف ذاعلق عدةعق ن نيصعآ؟رةعرعبه زعارلف ؽععثىعخلافه ،عذلكعأفع

عكأاث بعلفض عالتحكيم ع؟شروعيص عالتيعلتأاسععثيه  ابؼا زع تععالق عدة
تغ ترعطرتثعالتق ضيعالت ديعهيعالإرادةعابغرةعإفُعاختي رعالتحكيمعابيلاع
لفضعنزاععق ئمعبياهمعأوعلفضعابؼا زع تعتغ ترعطرتثعالتق ضيعالت ديعهيع
عا اءع عوأحك ؟ه  عأص بؽ  ععثى عفيه  عالطراؼ عإرادة علتبتٌ عالف قيص ق عدة

علفضعنزاععق ئمعبياهمعل جهتعهذهعالإرادةعابغرةعإفُعاختب رعالتحكيمعابيلا
أوعلفضع؟ ععس هعأفعتقعع؟ستقبلاع؟نعخلاف تعبياهمعلاشأععنععلاق تهمع
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التت قدتص،عو؟نعهذهعالق عدةعارلف قيصعلتبتتعاثطصعالمحكاتُعالذيعتثتز؟ فع
حدودعوأحك ـع؟ عالفثععثيهعأطراؼعالتحكيم،عو؟نعثمعفإفعالتحكيمعتتتبرع

عبدتلاععنعالقض ءعفلاعبهتات فعل عأفعلتزؿعنظ ؟  فع؟قتضىعارلف ؽععثيه
عأصلع ع؟ن عاات ا ء عالتحكيم ععثيه  عانصب عالتي عابؼس ئل عنظر ععن المح كم

 خض عه عل رتته .

وعثىعذلكعفإذاع؟ عق ـعابؼشرععبفرضعالتحكيمعقسراعبق عدةعق ن نيصع
آ؟رةعدوفعخي رعفيعالثج ءعإفُعالقض ء،عفإفعذلكعتتدعانته ك عبغثعالتق ضيع

كلع؟ اطنعباصع؟ دلهعال  ؟اصعوالستتُعالتيعأكدتعالذيعكفثهعالدات رعل
عالقض ئيصعدوفعقي دعلتسرع عإفُعالقض ءعلثحص ؿععثىعالتًضيص أفعالثج ء
عالتيعلبتٌععثيه ع عأحدعابغق ؽعابع هرتص عه  عأوعبر ؿعدونه  ابغص ؿععثيه 

عدولصعالق ن فعوتتحقثعبه عاي دله.

ابؼ ؿععوعثىعذلكعرعبه زعالثج ءعلثتحكيمععثىعأا سعق ن فعا ؽ
لفع؟ ادهعحكمعبتدـعدات رتته ،عولكنعالتحكيمعذالهعكطرتثعلتس تصعوحلع

ع عرقم عالتحكيم عق ن ف عأا س ععثى عتتم عولكن عتثغ لساصعع۹۱ابؼا زع تعفَ
ع.0994

وإذاعك فعحكمعالمحكاصعالدات رتصعقدعألغىع؟ ادعالتحكيمعالإجب ريع
عفإفعذلكعرعتتتٍعأفعباقيعالا  اؽعرع؟نعق ن فعا ؽعابؼ ؿعابؼصريع.

لترؼعهذاعالا عع؟نعالتحكيمع.عفقدعوجدناعالق ن فعتستبتدعأحي ناعفيعبتضع
ابغ رتعالقض ء،عوتفرضععثىعابؼتا زعتُعالثج ءعإفُعالتحكيمعفيعابؼس ئلع
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عرقمع والق ن فعع۹۱التج رتص،عفا لاعفيعالق ن فعالك تتيعوبا ءععثىعابؼرا ـ
ع عع89رقم عابؼا زعع۳۸۸۹لساص عفي عإجب ري عالتحكيم عابؼتتثقصعأصبح ع ت

ععنع عبابؼا زع تعابؼتفرعص عالشرك تعالتيعبستعبالجلعوهيعابؼتروفص بأاهم
عأز؟صعابؼا خعبب رصصعالك تت.ع

عفاصعفيع عالإجب ري( عل اععفيع)التحكيم بلعأفعا ؽعالك تتعقد
عالص درعفيعع۳۹ـ عثىعأفعلاشأعداخلعع۳۸۸۱أغسطسعع04؟نعابؼرا ـ

عرج  عأحد عبرئااص عبركيم عبعاص عالك تتي عبؾثسعالس ؽ عوبىت ره عالقض ء ؿ
عابؼا زع تع عبصيع عفي عالتحكيم عالثجاص عهذه ع؟هاص عولك ف عالعثى، القض ء
عبقب ؿع عالتالعبالس ؽعإرعبإقرار عورعبه ز عبابؼت ؟لاتعفيعالس ؽ، ابؼتتثقص

عالتحكيمععثىعهذاعالاح عوت بتعذلكعفيعأوراؽعابؼت ؟لات.

ع عنزاع تعا ؽ ع؟ن عك تَا عالت فِعبقد عابؼست ى ععثى عأنه عفيعبل ابؼ ؿ
أ؟رتك عوكاداعوالرجاتتُعلتمعلس تته ععنعطرتثعالتحكيمعالإجب ريعوت بتع

عذلكعفيعأوراؽعابؼت ؟لات

 ايٓةضية اتذزيجة يًتخهيِ

عواقتص دتصع عاجتا عيص عوظيفص عالتحكيم عأف عإفُ عالاظرتص لذهبعهذه
ععنعوا ئلع عال ظيفصعوبسيزه علذلكعفه عتتاتععبخص ئصعبزدـعهذه ؟تايزة،

عالخرى.عحلعابؼا زع ت
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عوجديعراغب،ع عابؼصري  عالفقه عج نبع؟ن عالاظرتص عبؽذه عانضم وقد
علهع علؤهثه عخ ص علاظ ـ عبىضع عالتحكيم عأف عباعتب ر عالفت ح ععبد وعز؟ي
عطبيتته،عفه عفيع؟اتصتعالطرتثعبتُعالتصرف تعالق ن نيصعوالتالعالقض ئي.

وتذهبعأنص رعهذهعالاظرتصعإفُعرفضعالاظرتصعالتقدتصعلنه عرعبس لع
بلعع-وليسعاختي ريعفقطعع-رعالتحكيمعبدليلعوج دعبركيمعإجب ريعج ه

إفعلتيتُعالمحكمعقدعرعتتمعب ااطصعالطراؼعابؼتا زعصعبلعب ااطصعالمحكاصع
 ابؼختصصعأوع؟ركزع؟نع؟راكزعالتحكيمعالدائاص.

كا عتذهب فعلرفضعالاظرتصعالقض ئيصعرختلاؼعوظيفصعالق ضيععنع
عتت عالق ضي عحيثعإف عالمحكم، عاثط تعالدولصعوظيفص ع؟ن عع ؟ص عاثطص  فُ

بهدؼعبرقيثعاي دةعالق ن فععثىعابؼص فٌعابؼتا زعص،عبغضعالاظرععنع؟ص فٌع
عأوعابؼص فٌعارقتص دتصع ابؼتا زعتُعأوعأثرعذلكع؟ستقبلاععثىععلاقصعابػص ـ
عالق ن فع عبق اعد عفقط عابؼفيدة عالتدالص ع؟ن عن ع عتقدـ عفه  عارجتا عيص أو

عالإجرائيص(.)ا اءعأك نتعابؼ ض عيصعأوع

أ؟ عوظيفصعالمحكمعفهيعبرقثعوظيفصعاقتص دتصعواجتا عيصع؟تايزةعهيع
ع؟نع عبو وؿ علذلكعفه  عابؼستقبل، عفي عأطراؼعالازاع عبتُ التت تشعالسثاي
خلاؿعفهاهعالثصيثعبابؼص فٌعارقتص دتصعوارجتا عيصعابؼتا زعصعأفعتتثاسع

عبا عفإنهعقدعتك فع؟ف ض  عولذا عبياها ، لصثح،عوه ع؟ عابغلعالك رعل فيق 
تتتٌعإرعبحكمعوفق علق اعدعالق ن ف،عوإبم عتقررعابغلعالذيعتراهعأك رععدالصع
و؟لاء؟صعلص فٌعالطرفتُ،عوحتىعإذاعك فع؟ثز؟ عبتطبيثعالق ن فعبركيمعق اعدع
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عبق اعدعالق ن فع عابؼقيدة عفإنهعرعتبحثععنعالتدالص أيعرعع-ق ن فعبـت ر،
وإبم عبطرتقصع؟رنصعع-بالاص(عوحدهععتطبثعالق ن فعبطرتفصعج ؟دةع)التاسك

عبالعراؼعوبالت داتع عابػ صص عدراتته عأو عالفايص ععثىعخبرله عبا ء لستجيب،
ابع رتصعفيعبؾ ؿعبذ رةعأوعصا عصعأوع؟هاصع؟تياص،ع؟نعخلاؿعحكاهعبؼقتضي تع

عهذاعالاش طعأوعهذهعابؼهاصعبؿلعالازاع.

لمحكاتُعأنهععاد؟ عبترضعالفرادعنزاعهمععثىعاع-بحثعع-ولذاعقبلع
ع؟رنصع ععدالص عالمح كم. ععدالص عبـتثتععن عالتدالص ع؟ن عن ع عإفُ عتر؟ ف فإنهم

عبذ ؟لع؟ص بغهمعقبلعأفعبق ؟لعارعتب راتعالق ن نيصعالمحضص.

عبحث ؿع عيأل ف عفإنهم عبالق ن ف، عفيه  عتثتز؟ ف عابغ رتعالتي عفي وحتى
ععثىعالآخر،ع عابػصا فعبدرع؟نعلغثيبهعادع ءعأحدبن  واطیعترضىععاه 

عأفعول عأي عابغكم. عصدور عقبل عك نا عغربيتُعكا  عابغكم عصدور ععاد ركها 
 خص صيصعالداةعالتحكيايصعلاتكسعبالضرورةععثىعابغلعابؼ ض عيعلثازاع.

عالفرادع ع)بأف علراط   عابؼاس بص عالتب رة عبذلكعفهم عنستطيع ولتثا 
عالق ضيع عبياا  عالتدالص عترعى عالمحكم علف عالقض ء، ععن عالتحكيم تفضث ف

عتشرتع(براعيعال
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 ايكواعز المغتكًة يًتخهيِ:

عالف ؽعالتحكيمع (0) عوإرعانقضى ع؟تياص عز؟ايص عخلاؿعفتًة عابغكم صدور
عؽعبركيمع؟صري(.ع48)ـ

ع؟نع (9) عبتافيذه عال؟ر عبصدور عإر علثتافيذ عالتحكيم عحكم عق بثيص عدـ
 فيعبركيمع؟صري(.عع8۹رئيسعالمحكاصعابؼختص.ع)ـ

 ؽعبركيمع؟صري(.عع8۸ج ازعرفععدع ىعأصثيصعببطلافعابغكم.ع)ـ (9)

ع عرقم ع)الق ن ف عابؼصري عالتحكيم علق ن ف عوفق  عالتحكيم ع۹۱؟فه ـ
عبشأفعالتحكيمعفيعابؼ ادعابؼدنيصعوالتج رتص(عع۳۸۸۸لساصع

عالذيع (0) عالتحكيم عإفُ عالق ن ف عهذا عفيعحكم تاصرؼع)لفظعالتحكيم
ابغرة،عا اءعأك نتعابعهصعالتيعلت فُعتتفثععثيهعطرف عالازاععبإرادتها ع

عدائمع ع؟ركز عأو ع؟اظاص عالطرفتُ، عالف ؽ عبدقتضى إجراءاتعالتحكيم،
علثتحكيم.

عق ـع (9) عا اء عالازاع، عقي ـ ععثى عا بق  عتك ف عأف عبه ز عالتحكيم الف ؽ
عبتضعابؼا زع تع عفيععقدع؟تتُعبش فعكلعأو عأوعورد ؟ستقلاعبذاله

 التيعقدعلاشأعبتُعالطرفتُ.

لتمعبتُعالتالاءع)ابؼست ارتن(عوشرك تعلداوؿعالوراؽعالتق دعالتيع (9)
ابؼ ليصع)السا ارة(علفتحعحس بعوبدءعالتت ؟لعبر يع)شروطعبركيم(ع
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ععثيه ع عووقع عابؼ ؿ، عرأس عا ؽ عهيئص علاا ذج عوفق  عبست عأنه  ط بؼ 
 أطرافه ع)ال ضععفيع؟صر(.

عوبهبع (4) عالمحكا ف، عكت بيعت قعععثيه ع)حكم( عتاتهيعبصدور التحكيم
 حكمعالتحكيمع؟سبب .ععأفعتك ف

عإتداععأصلعابغكمعأوع (8) بهبععثىع؟نعصدرعحكمعالتحكيمعلص بغه
عفيعقثمعكت بع عبالتربيص ع؟ععلربصص عالتيعصدرعبه  عبالثغص ع؟ قتص ص رة
عك لبعالمحكاصع عوبورر عبالدع ي(، عاختص صعالصيل ع)بؿل المحكاص
عالإتداع،عوتك فعارختص صعباظرعالتحكيمع)ابغكمعأوع عبهذا بؿضرا

س ئلعفيهعإفُعالمحكاصعابؼختصصعأصلاعباظرعالازاععل عفَعتثجأعبتضعابؼ
عابؼختصع عالتج ريعالدوفِعفيك ف عالتحكيم عأ؟  الطراؼعلثتحكيم،

 باظرةعبؿكاصعااتئا ؼعالق هرة.

ع؟نع (4) عطرتث عبأي ععثيه  عالطتن علقبل عر عالتحكيم عأحك ـ عأف الصل
عوفي عاات ا ء، ععثيه عالصلعترد عإرعأفعهذا عطرؽعق ن فعابؼرافت ت،

 ح رتع؟تياصعلقبلعفيه ع)دع ىعبطلافعحكمعالتحكيم(عوهي ع

عاقطع (عأ عأو عباطلا عارلف ؽ عهذا عك ف عأو عبركيم عالف ؽ عت جد عفَ إذا
عبانته ءع؟دله.

إذاعااتبتدعحكمعالتحكيمعلطبيثعالق ن فعالذيعالفثعالطراؼعع (عب
 عثىعلطبيقهععثىع؟ ض ععالازاعع
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عتمعع (عت علتيتُعالمحكاتُعقد عأو عالتحكيم علشكيلعهيئص علبتُعأف إذا
 عثىعوجهعبـ لتعلثق ن فعأوعتمعبتيداععنعالف ؽعالطرفتُ.

عالف ؽعالتحكيمع (عث عالتحكيمعو؟س ئلعرعتشاثه  عفصلعحكم إذا
 أوعج وزعحدودعهذاعارلف ؽع

ب ؟ عالت ليصعلت رتخعع۸۱لرفععدع ىعبطلافعحكمعالتحكيمعخلاؿعالػع (7)
ععثيه.إعلافعحكمعا علتحكيمعلثاحك ـ

 :ايوعاطة -3

عبه عطرؼعثالثع ال ا طصعوايثصعغتَعربظيصعواختي رتصعغتَع؟ثز؟صعتق ـ
عبدس عدةعالطراؼع لك فعلدتهعخبرةعوابغي دتصعوتساىع"ال ايط"،عوه عتق ـ
عباهظصع علك ليت علكبد عدوف عالطرفتُ علرضي علس تص عإفُ علثت صل ابؼتا زعص

عالتحقيق تعالرع ععن عالا جم عوال ايطعوالتأختَ عوالإجراءاتعالقض ئيص، بظيص
عبدس عدةعوإرش دعالطراؼعبك عابغل،عوذلكع ليسعق ضي ،عبلعشخصعتق ـ

عبإبرازعوبردتدعابؼس ئلعابؼهاصعول ضيحعابؼص فٌعابؼشتًكصعللأطراؼ.

 بزء ايوعاطة:

عالثج ءع عأو عالدع ى عرفع عقبل عبال ا طص عالقي ـ عللأطراؼ بيكن
ع؟ عأي عفي عبدءه  عبه ز عكا  عإجراءاتعلثتحكيم، عاتَ ع؟راحل ع؟ن رحثص

عالتحكيم.



 265 

عاد؟ عتتتثثعال؟رعبالتحكيمعلك فعال ا طصع؟ستقثصععنعالتحكيم،ع
عالفثع عإذا عإر عال قت عنفس عفي عالتحكيم عإجراءات عفي عاراتارار وبه ز
الطراؼععثىعغتَعذلك.عبيكنعلطراؼعال ا طصعابؼتا زعتُعأ؟ ـعالتحكيمع

ع عالازاع، عفقطعبغسم عواحدة عوايثص عالذتنعاختي ر وبيكنعلطراؼعالتحكيم
عبغسمع عفقط عواحدة عوايثص عبىت روا عأف عال ا طص عال قت عنفس عفي بهروف
نزاعهم،عإذاعفَعبرددع؟ اعيدعالتحكيمعبيكنعللأطراؼعوقتعالتحكيمعبغتُع
ارنته ءع؟نعال ا طص،عأ؟ عإذاعتمعبردتدع؟ اعيدعالتحكيم،عفياكاهمععادئذع

 تأجيلع؟ اعيدعابؼرافت ت.

 :جًغة ايوعاطة

عالطراؼعوكذلكعها ؾعجثس تع عبصيع عال ا طص تش رؾعفيعجثسص
خ صصع؟افردةعتثتقيعفيه عال ايطعبكلعطرؼععثىعحدة.عقدعلبدأعابعثسصع
ابؼشتًكصعبكثاصعافتت حيصعتثقيه عال ايطعوتترضعفيه عالإط رعالت ـعلثجثسصع
عبابؽدؼع عالطراؼ عوتذكر عالإبه بيص، عابؼش ركص ععثى عالطراؼ عفيه  وبوفز

الذيعتكانعفيعالت صلعلتس تصع؟رضيصعلثازاععوبسرتصعابؼف وض ت،ععابؼشتًؾ
عنظره،ع علترضعوجهص عفرصص عطرؼ علكل عابعثسص عهذه عفي عال ايط وتتطي
عتتضانع ع؟رض، عبغل علث ص ؿ عجهدهم عبذؿ عابؼش ركتُ عبصيع وتطثبع؟ن
عوكذلكع عطرؼعوالضرار، عو؟سئ لي تعكل عال ق ئع عرضعالطراؼعع دة

عالازاععوأه عوتتتبرعالترضع؟تث ؟ تععنعخثفيص عالاق طعوالطثب تعابؼ  رة، م
ع؟نع علكل عالترض عوت جه عابؼستخد؟ص، عالترض عوا ئل عأك ر ع؟ن الشفهي

عال ايطعوالطرؼعالآخر.
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عالطرؼع ع؟ن عللااتج اب عبىضت ا عور عالياتُ عبوثتعابؼش رك ف ور
(عوبه زعلث ايطعطرحعأائثصعإتض حيصععادعCross examinationالآخرع)

عنه تصعالترض.ع

 َفاوضات ايتغوية:

عال ايطعبدس عدةعالطراؼعلثتف وضع ؟نعخلاؿععاثيصعال ا طصعتق ـ
بشكلعفت ؿع؟نعأجلعال ص ؿعلثتس تص،عولستارعالمح ورتعوبذؿعابعه دع

علث ص ؿعلثتس تصععنعطرتثعال ا طصعإرعفيعابغ رتعالآليص 

 .؟ افقصعالطراؼععثىعابغلعوقي ؟همعبتحرترعلس تصعكت بيص 

 عاتب ءع علث ا طص عأخرى عبؾه دات عأي عأف عإفُ عالطراؼ عانتهى إذا
 بالفشلعأوعأفعابؼف وض تعوصثتعلطرتثع؟سدود.ع

 عأوع عالطرؼ عالاب ب ع؟ن عابب علي عال ا طص ع؟ن عانسحب إذا
 ال ايط.
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يج ا  اْيايفصٌ 

ايغــــــــوم   يػـــــــة 

 ,Capital marketابعه تعابؼتت ؟لع؟ته عفيعا ؽعابؼ ؿعابؼصري ع
stoolsع

ع
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ع
 inside riskالاتجاص بالمعًوَات ايزاخًية: 

أا اؽعرأسعابؼ ؿععثىعابؼست ىعالت فِعوالمحثيعلتتبره عجربيص،عإذعبساعع
علثشرك تع عالداخثيص عوابؼتث ؟ ت عالارار ععثى عابؼطثتتُ عالق ن نيص الق اعد

المح ابعع-ابؼستش رتنعع-المح ؟يعع-ابؼدترتنعع-؟ لعأعض ءعبؾثسعالإدارةع
ع عأو عبالبيع عاربذ ر عفي عابؼتث ؟ ت عهذه عااتخداـ ع؟ن عفيعالق ن ني، الشراء

الوراؽعابؼ ليص،علفعهذاعتؤديعإفُعالتأثتَععثىعاترعال رقصعورعبوقثعالتدالصع
عأوعالشف فيصعابؼطث بصعلثس ؽ.

 ؽفافية ايغوم 

تقصدعبه عالإعلافعلثجاه رععنعابؼتث ؟ تعابػ صصعبتداوؿعاروراؽع
عابؼتث ؟ تعابؼتتثقصع ععن عالإعلاف عوكذا عوالشراء عالبيع عأوا؟ر عوخ صص ابؼ ليص

عتتترؼعابؼست اروفعبا عحتى عوالستر عحيثعابغجم ع؟ن علتقد لصفق تعالتي
ععثىعابذ ه تعالس ؽ.
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 َبزأ الإفصاح )تهًِ حتى أصاى(:

ععنع عابؼهاص عابؼ ليص عوغتَ عابؼ ليص عابؼتث ؟ ت عكل ععن عالإعلاف ه 
الشرك تعابؼس بنصعوابؼقيدةعبهدؼع؟س عدةعابؼستارععثىعابز ذعقرارهعبالبيعع

عصع؟تياص.عأوعالشراءعال رقصع؟ لي

 َا ٖو المكصور بايغوم خاصج المكصوصة؟

ابؼقص دعبالتداوؿععثىعالوراؽعابؼ ليصعخ رجعابؼقص رةعهيعالوراؽع
ابؼ ليصعالتيعفَعلست ؼعالشروطعوالق اعدعابػ صصعبالقيدعفيعجداوؿعالقيدعفيع
الب رصصعابؼصرتص،عوتتمعلافيذعالوا؟رععثىعبم ذجع؟تتادع؟نعالب رصصعوتذكرعع

ععث ععثىعكت بي  عتتم عالتت ؟ل عوأف عالس ؽ عبهذه عخ صص عإنه  عالوا؟ر عهذه ى
أوراؽع؟ ليصعغتَع؟قيدةعبالب رصص،عوالس ؽعخ رجعابؼقص رةعبيكنعلقسياه عع

 كا عفيعالشكلعالت فِ 
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ع(ا ؽعالوراؽعابؼ ليصعغتَعابؼقيدةع)خ رجعابؼقص رة

ع

ع

ع

ع

ع

ع

ع

ع

ع

ع

ع

عع

 ا ؽعالوا؟ر
 

 ا ؽعنقلعابؼثكيص
 

يتم من ختلو التعامل 
الأوراق المالية غير على 

المقيدة التي توافق إدارة 
البورصة على التعامل فيها 

 في ىذا السوق

يتم من ختلو الإعتن عن أخطار 
الملكيتة للعمليتات التتي تترد للبورصتة 
للإعتتتتتن عنهتتتتا ابقتتتتا لقتتتترار  لتتتت  

الستوق المتال رقتم  إدارة البينة العامتة
 ۱۱۹4لسنة  11
 

الأولية يتم اتباع نف  القواعد 
قة على نظام التداول طبالم

داخل المقصورة ويتم إدخال 
الأوامر من ختل شاشات 
المقصورة ابماصة بشركات 
السمسرة التي يتم تنفيذ 

العمليات بواسطتها وذل  من 
ی مسي ختل بر مج منفصل

OIC قصورةخارج الم. 

ويتم من ختل ىذه السوق 
الإعتن عن العمليات التي 

على  بين أارافها يتم الاتفاق
نقل الملكية والبيع والشراء 

يتم بواسطة  أنولا يشتًط 
شركات السمسرة ويتم 

 وإصدارمراجعة العمليات 
 إخطارات
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عبظ ارةعالوراؽععالمكصوصة )ايهوصبي٘(: عالتيعتثتقيعفيه  هيعالق عص
عابؼ ليص،عولتمعفيه عحركصعالتداوؿع؟نعبيععوشراء

عأصباح صأؼ الماٍ عوشراءع  عبيع عأات ر عفروؽ ععن عالا لج عالرتح ه 
عالوراؽعابؼ ليص.

عالشرك تعالأعِٗ المجاْية عبه علق ـ عالت زتععللأاهم، عهيعن عع؟ن  
لقضيعبحص ؿعح ؟لعالسهمععثىعنصيبهع؟نعالت زتععوتك فعفيعص رةعأاهمع
ع دتصعوهيعع دةعبرلعبؿلعأرباحعأاهمعلثكعالشرك ت.عولتتبرعالت زتت تع

عدةعفيعرأسعابؼ ؿ.فيعشكلعأاهمعزيا

عقيده ععالأعِٗ غير المكيزة: عبطثب علتقدـ عفَ عالتي عالاهم هي
عولتتبرعخ رجع عبالب رصص علست ؼع؟ت تتَعوشروطعالقيد عالتيعفَ عأو بالب رصص

 جداوؿعالب رصص

عبؾثسعإدارةعايتوطيعات عالتيعتقره  عل زتععأرباحعالاهم عتقصدعبه   
لرلبطعأرباحعالاهمعالت دتصعالشركصعوتتمعل زتته عبالتا ابعبتُعالاهم،عوع

علدته .عوبيكنعلمجثسعالإدارةععدـع عابؼت فرة عالاقدتص عالشركصعوالسي لص بربحيص
القي ـعبت زتععأرباحعوإع دةعاات ا ره عفيع؟شروع تعل اتيصعأوعشراءعأص ؿع

عجدتدةعأوعاعتب ره عاحتي طي .ع

ع  
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 short))( وايبيع المهؾوف Margin tradingايفضم بين ايؾضاء بالهاَؿ )
selling: 

عتتتبرعكلع؟اها عقرض عإرعأف ع

عالشراءعبابؽ ؟شعه عاقتًاضعأ؟ اؿعبغرضعبس تلعشراءعأاهم.ع .عأ

 البيععابؼكش ؼعه عاقتًاضع؟نعن ععآخرعفه عاقتًاضعأوراؽع؟ ليص. .عب

عشركصع ع؟ن عابؼ ؿ ع؟ن عابؼبثغ عالتايل عاقتًاض عه  عبابؽ ؟ش ف لشراء
اات ا رهعفيعلثكعالاهمععالساسرةعبغرضعبس تلعشراءعأاهم،عوااتخداـع

عفيع عالاقدتص عاات ا راله عوذلكعلتحقيثعع ئدعأعثىعقياص كضا فعبؼدت نيته،
عح لصعارلف ععاترعلثكعالاهم.

فها عابؼست ارعتشتًيعكايصع؟نعالاهمعرعتدفععك ؟لعقياته ،عولكنع
عالباكعأوعشركصعالساسرةعولتتبرعالوراؽعابؼ ليصع الذيعتدفععباقيعالقياص 

عفسه عهيعالضا ف.ابؼشتًاةعن

أ؟ عالبيععابؼكش ؼعفه عاقتًاضعأوراؽع؟ ليصع)أاهم،عاادات(ع؟نع
ع؟رةعأخرىع؟نعالس ؽعبسترع ععثىعأ؟لعإع دةعشرائه  شركصعبظسرةعوبيته 

عأقلعلرده عإفُعشركصعالساسرةعأوعابؼقرضعوبرقيثعأرباحع؟نعوراءعذلك.

عع
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ع عابؼسجل عوابؼ لك عابؼستفيد عبابؼ لك عابؼقص د عه   Beneficial؟ 
owner and Registeredع؟

لسجلع؟ثكيصعالوراؽعابؼ ليصعفيعك تَع؟نعالا اؽعابؼ ليصعباامعشركصع
الساسرةعوليسعلثاست ارع)ابؼ لكعابؼستفيد(عالذيعلشتًىعال رقصعبغس بهع
بالفتل،عوالشركصعابؼصدرةعرعلترؼعابؼ لكعابؼستفيد.عوفيعهذهعابغ لصعبوتفظع
عأو عابؼسجل" ع"ابؼ لك عباام عوتترؼ عابغفظ، عأ؟تُ عأو عالساسرة ع؟كتب
عتك فع عوحياا  علتالائه، عالوراؽعابؼ ليص عبسجلاتعابؼثكيص "ابؼ لكعاربظي"
عوابؼ لكعاربظيع عالس ؽ، عتق ؿعأفعالوراؽعباام عابؼ لكعشركصعبظسرة هذا
؟سئ ؿععنعبرصيلعالرباحعلص فٌعابؼ لكعابؼستفيدعوأتض عإرا ؿعدع اتع

عالخرىعإفُ عابؼ ليص علثاس بنتُعوالتق رتر عابعاتي تعالت ؟ص التالاءععحض ر
ع؟ب شرةعني بصععنعالشركصعابؼصدرة.ع

 َبزأ تٓويع الاعتجُاصات:

عابؼ ؿع عرأس عل زتع عخلاؿ ع؟ن عابؼخ طر علقثيل ععاثيص عبالتا تع تقصد
ععثيه عع عالتيعبزتثتع؟تدرتعالت ئد عكبتَع؟نعالص ؿ ععثىععدد ابؼست ار
عالاقدتصعأوعأيعأص ؿعأخرىعوالغرضع؟نع ك لاهمعوالساداتعوالرصدة

عقط ععذلكعببس ط عأو عواحدة ع؟ ليص عفيعورقص عارات ا ر عه عبذابعلركيز ص،
واحدعبف عقدعتترضعابؼست ارعبػس ئرعكبتَةعفيعح لصعهب طعأداءعهذهعال رقصع
ابؼ ليصعأوعهذاعالقط ععوالتا تععه عالطرتقصعابؼ ثىعلثاست ارعلإدارةعبـ طره،ع
عوذلكعوف عاات ا راله عبؿفظص عبت زتع عتق ـ عأف ع؟ست ار عكل ععثى ق عوتابغي
علاسبعبردده عفيعالا سع؟ت تتَهعالذاليصعالتيعبرددعدرجصعلقبثهعلثاخ طر.
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تقصدعبه ع)أ(عحس بعالرباحعوابػس ئرعلثشركصع)ب(ععايكوائِ المايية:
عارات ا رع ععاثي ت ع؟ن عالاقدتص عالتدفق ت عكشت ع)ج( عالشركص ؟يزانيص

عوالتا تلع)د(عحجمعالتبرع ت.ع

عاعالأصوٍ: ع؟ن عالشركص عبمثكه ع؟  عكل عوعق رتصعهي ع؟ ليص ات ا رات
عو؟ دتص.ع

هيعأص ؿعالشركصعالتيعبيكنعبر تثه عإفُعنقدتصعأوععالأصوٍ المتزاوية:
عالتيعتتمعااتهلاكه عفيعخلاؿعع ـعواحد.ع

هيعكلع؟ ععثىعالشركصعا اءعفيعالجلعالقصتَععالايتظاَات يًدصوّ:
ؾع؟ لعالج رعوالضرائبعابؼستحقصعأوعفيعالجلعالط تلع؟ لعقروضعالبا ع

عأوعالساداتعابؼره نص.ع

عأاهمعايؾضنة ايكابضة عأغثب عبستثك عالتي عالـ عالشركص عهي  
عشرك ته ع ععثى عالتص تتعوالسيطرة عحث عبؽ  عتتيح عبف  عبؽ ، الشرك تعالت بتص

عالت بتصع

ععثىعايعائز عًى ايهوبوٕ ع؟قس ـ علكلعاهم عالرباحعابؼ زعص عه   
عالسترعالس قيعلثسهم

عتارلتزا؟ ع-قياصعالص ؿعععععع

ععددعالاهمعالت دتصعععع ع؟صطثحعحس بيع=القياصعالدفتًتصعلثسهم
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عال ايطعبتُعشرك تععالمكاصة: عبدور عالقي ـ عبه عنش طعابؼقص د وه 
عابؼشتًتص علثشركص عالاهم علسثيم عطرتث ععن عوابؼشتًتص عالب ئتص عالساسرة
عانتق ؿع عبذلكععاثيص علضان عوهي عالب ئتص علثشركص عالاقدتص عالقياص ولسثيم
عحدوثع عدوف عبه  عابؼتتثقص عابؼ ليص عوالتس تص عابؼشتًي عإفُ عالب ئع ع؟ن ابؼثكيص

ععقب ت.ع

عابؼشتًيععايتغوية: عإفُ عالب ئع ع؟ن عابؼ ليص عالوراؽ عأرصدة عنقل هي
اس رعابؼشتًي،عبالإض فصعإفُعلس تصعالرصدةعابؼ ليصعلثساس رعالب ئععوالس

ع ،عوفيعT+عع4ثمعالتس تصعفيعالس ؽعابؼصرتصعبالاسبصعللأوراؽعابؼ ليصعفيعت ـ
+عع۹للأوراؽعابؼ ليصعالتيعتمعإتداعه عفيعنظ ـعابغفظعابؼركزيعوفيعععT+عع9
Tعابغدودعالسترتصعأوعفيعع وذلكععT+عع0بالاسبصعللأاهمعابؼرف عععاه 

التداوؿع)التس تصعفيعنفسعبالاسبصعلثساداتعابغك ؟يص،عأوعفيعنفسعجثسصع
(.ع عالي ـ

عابؼصدرةعاتذفظ المضنظي عابؼ دتص عالوراؽ عحفظ ععن ععب رة عوه   
وابؼطب عصعفيعخزائنع؟ؤ؟اصعفيع؟ق بلعفتحعحس باتعل بيتع؟ثكيصعالتالاءع
لدىعشركصعابغفظعابؼركزي،عوتتمعالتت ؟لععثىعالاهمعوهيعداخلعابغفظع

عإتداععال؟ علذلكعه  عوأقربعلشبيه ع؟نعابؼركزي، عالبا ؾعوالتت ؟ل  اؿعفي
عكش ؼعابغس بع عخلاؿ ع؟ن علثتت ؟ل عابغفظ عفي عولكن عالشيك ت، خلاؿ
ا اءعفيععاثي تعالبيععوالشراءعأوعفيعأيععاثي تع؟قررةعأخرى،عأيععنع

عطرتثعالقيدعالدفتًيعفقط.ع
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 عوه عكشتعب ضحعفيهعلثتايلعالكايصعابؼت حصعلدتهعنؾف حغاب
الكايصعالمجادةع؟نعأرصدةعالوراؽعابؼ ليصعفيعتارتخع؟تتُعوالكايصعابؼره نصعوع

عابؼاث كصعله.ع

وه عكشتعت ضحعفيه عحرك تعالبيععوالشراءععثىععنؾف حضنة:
عال رقصعابؼ ليصع؟نعتارتخعالشراءعحتىعتارتخعصدورعالكشتع

عابؼ ليصعISINنور ايترقيِ ايزويي  عال رقص علتترتت عدوفِ عك د عه   
عك دعدوفِع؟افرد.عحيثعإنهعلكلعورقصع؟ ليصع؟فيدةعبالب رصصعع

علرأسعابؼ ؿعتجظئة الأعِٗ عابؼك نص عالاهم ععدد عزيادة ععاه عوتاتج  
ععاهع عتاجم ع؟  عوه  عابؼثكيص، عحق ؽ عفي عزيادة عذلك عتتًلبععثى عأف دوف
ابلف ضعفيعالقياصعالس قيصعلثسهمع؟  ؿ عإذاعقررتعشركصع؟ عبذزئصعالاهمع

اها ،عع0111.111وإذاعك فععددعالاهمعقبلعالتجزئصعع0 عع9باسبصع
عجمعفسيصبحععددعالاهمعبتدعالتجزئصع11واترعالسهمعقبلعالتجزئصع ا

عجم.عع81اها عواترعالسهمعبتدعالتجزئصعع9111.111

عوه ععععض الإقفاٍ: عبالب رصص، ع؟تداولص ع؟ ليص عورقص عأي عإقف ؿ اتر
ابؼت اطعبؼرجععأات رعالتداوؿعالي ؟يصعلث رقص،عوالذيعتس ويعإبص فِعقياصع

صع؟قس ؟ ععثىعإبص فِعكايصعالتداوؿعالي ؟يعلافسعال رقصعالتداوؿععثىعال رق
عتتمع عأف عبهب عللأاهم عالس بث عالي ـ عإقف ؿ عاتر علغتَ عتتم علكي ابؼ ليص..

عالتداوؿععثىع؟ ئصعاهمعأوعأك ر.ع
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ع؟طث بعفيعععض ايبيع وععض ايؾضاء عاتر عأعثى عه  عالشراء عاتر  
عاترع؟تروضعالس ؽعلشراءعورقصع؟ ليصعفيعوقتع؟ ،عأ؟ عاترعالبيععه عأدنى

عفيعالس ؽعلبيععورقصع؟ ليصعفيعوقتع؟ .ع

ععثىععععض ايغوم اتذايي: عالتداوؿعبالب رصص ه عآخرعاترعتمععثيه
عورقصع؟ ليصع؟ .

 َعايير ايٓغب المايية ايتكييِ الأوصام المايية:

 ( ايتهوئ ايضأسمايي:1)

ع011×عحق ؽعبضثصعالاهمععععععععععععععععععععع

ع(ع=ععععععإبص فِعالص ؿEquity Ratoإفُعإبص فِعالص ؿع)نسبصعحق ؽعابؼثكيصع

عزيادةعهذهعالاسبصعدليلععثىعق ةعو؟ت نصعابؼركزعابؼ فِعلثشركص

ع۳۱۱×عالدت فعوارلتزا؟ تععععععععععععععععععع

ع(ع=ععععحق ؽعابؼس بنتDelt/ E/Rُنسبصعحق ؽعالغتَعإفُعحق ؽعابؼثكيصع)

ع عالشركص عتتتٍعأف عالاسبص عهذه عفيعبس تثه عزيادة عرئيسيص عبصفص لتتاد
عفيع عارات ا ر ع؟نعابغرصععاد عوبالت فِعرعبد عالغتَ، عأ؟ اؿ ععثى لاش طه 

عالوراؽعالتيعلصدره عهذهعالشركص.

عع
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عص فيعابؼبيت تع)إبص فِعابؼبيت ت.عابؼربذت ت(ععععععععععععععععععععععععععععععععععععععععع

ع011×ع رأسعابؼ ؿعابؼست ارعع-إبص فِعالص ؿععتدؿعدورافعرأسعابؼ ؿعابؼست ارع=ع؟

عفيع عارات ا ر ععاثيص عكف ءة ع؟دى عقي س عفي عابؼتدؿ عهذا تستخدـ
 ابؼشروع.

 ( ايغيوية:2)

ع-لاحصرعفيعالص ؿعارتتصعالتداوؿعوهي عالاقدتصعبابػزتاصعوالبا ؾع
ع عبالب رصص عطثب ععثيه  عالتي عابعيدة عالاهم ع؟ن عابؼ ليص أوراؽعع-الوراؽ

ععبيكنعخصاه عأوعابؼستحقصعالسداد.عالقبضعالتي

عالص ؿعارتتصعالتداوؿععععععع

عابؼتداولصعععععععععععععوبرددعالاسبصعبػػػػععععع عابػص ـ

ععنع علدافع عأف علستطيع عالشركص عأف ععثى عدليل عالاسبص عهذه وزيادة
عنفسه ععادع؟ اجهته عليعظرؼع؟ فِعط رئ.ع

 ( َؤؽضات ايضعية:3)

عالربحع)بتدعخصمعالضرائب(عص فيعععععععععععععععععع

ع011×ععص فيعابؼبيت تع)بتدعخصمعابؼربذت ت(عنسبصعص فيعالربحع=ع

عع
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عالرباحعابؼ زعصعععععععععععععععع

ع011×عرأسعابؼ ؿعابؼدف عععععععععنسبصعالرباحعابؼ زعصع=ع

وهذهعالاسبع؟فيدةعفيعبردتدع؟دىعج ذبيصعال رقصعفيعالس ؽعا اءع
عالتاثي تعالشراءعأوعلسه لصعبيته .ع

ع ع)فروضععق رتص عابؼ ليص عالص ؿ ع؟ن عبؾا عص عبر تل عه  ع-الت رتث 
قروضعاي رات(عإفُعأوراؽع؟ ليص،عوذلكعبإصدارعأوراؽع؟ ليصعلضااه عهذهع

عالص ؿ.ع

عأيعشكلعالتغيتَعالذ يعبودثعفيعالاهمعالق تص؛عبس اكعالاهم 
فهيعأاهمعلرلفععولاخفضعبشكلعغتَعح دعورعلسببعخس رةعبغ ؟ثه ،ع

ع عالسهم عاتر عك ف عع۸۱فث  عإفُ عزاد عثم عابلفضعإفُعع۳۹۱جايه  عثم جايه
عجايهعتق ؿععاهعأنهعاهمع؟تا اك.عع011

عقط عع عبيتثكه  عالتي علثشرك ت عابغ كاص عالإدارة عبه  عتقصد ابغ كاص 
عابؼست ارت ع؟ن عق اعدععرتض عولتضان عالت ـ( عاركتت ب عشرك ت ع)أي ن

ابغ كاصعابغق ؽعوال اجب تعلك فصعابؼتت ؟ثتُع؟ععهذهعالشرك تع؟ ل عبؾثسع
الإدارة،عابؼس بنتُ،عالدائاتُ،عالبا ؾ،عابؼ ردتنع..افٍ،عولظهرعهذهعالق اعدع
؟نعخلاؿعالاظمعوالث ائحعالداخثيصعابؼطبقصعبالشركصعوالتيعبركمعابز ذعأيع

عرععثىعالشركصعأوعابؼس بنتُعفيه .قرارع؟ؤث

عع
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عوبوكمعابغ كاصععدةع؟ب دئعلتا لعفي

 الشف فيصعوالإفص حععنعالقرارات. .0

 قي دعوحدودعالسثطصعو؟سئ ليصعابؼدترتنعوالت ؟ثتُعبالشركص. .9

 حدودعابؼتث ؟ تعالتيعتتثمعبه عابؼست اروف. .9

 بض تصعصف رعابؼست ارتنعوابؼس بنتُ. .4

عولقدـعابغ كاصععثىعأا اتُعالوؿعق ن نيعوال  نيعإداري عع

الا سعالق ن ني علتدخلععدةعق انتُعفيعبردتدعابغ كاصع؟اه  عق انتُع (0)
عق انتُع؟اعع عبالب رصص، عالقيد عق اعد عابؼ ؿ، عق انتُعا ؽ الشرك ت،

 ارحتك ر،عارند؟ ج،عاراتح اذ.عع

أهداؼعالشركصعاتًاليجيصعالشركص،عبردتدعاالا سعالإداري عوضعع (9)
وكيفيصعبرقيقه ،عالتأكدع؟نعأفعالد؟جعأوعاراتح اذعتتمعلزيادةعكف ءةع
عالشركص،عبرفيزعابؼدترتنعوالت ؟ثتُععثىعأداءععاثهمعبكف ءةعوف عثيص.

ع ععن عتزتد عابؼؤشر عهذا ععار عدواج نز  عوه عع014؟ؤشر اا ات،
عأك رع؟نع عأات ر علط ر ع؟ؤشر عفيعال ريا91أقدـ تع:ع؟نعالوراؽعابؼ ليص

ابؼتحدةعال؟رتكيص،عوقدعبظيعبهذاعارامعنسبصعإفُع"لش رلزعداود"عو"إدواردع
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ج نز"ع؟ؤاسيعصحيفصعال وؿعاتًتتعج رناؿ..عوتقيسعهذاعابؼؤشرعثلاثصع
عبؾا ع تع؟نعالاهمعهي عع

 شركصع؟نعأكبرعالشرك تعع91بؾا عصعالشرك تعالصا عيصعوعدده ع
عاؿع؟ ل رز،عك داؾ(.علصا عيصعال؟رتكيصععثىعالإطلاؽع)؟نعبياه عجارع

 ع عوعدده  عالاقل عشرك ت عطتَافع۹۱بؾا عص عشركص عأبنه   شركص
.TWA ع

 ع عوعدده  عوالكهرباء( ع)الغ ز عالكبرى عابؼرافث عشرك ت ع08بؾا عص
عشركص

عارثاتُع؟نعكلعأاب ع،عوتتمعحس به ع ولاشرع؟ؤشراتعداوعج نزعت ـ
عني ت رؾعخلاؿعا ع تععالع عفيعب رصص عكلعنصتعا عص والإعلافععاه 

علب رصص.ا

ع
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 المضاجع

 ( َواقع اقتصارية عًى الإْترْت:1)

عwww.egyptse.comعععععععععععععععععععععالب رصصعابؼصرتص

 www.egidegypt.com (EGIDشركصع؟صرعلاشرعابؼتث ؟ تع)

 www.mcsd.com.egعععاق صصعوالتس تصعوابغفظعابؼركزيشركصع؟صرعلث

 www.cma.gov.egععععععععععععععابؽيئصعالت ؟صعلس ؽعابؼ ؿع

 www.investment.gov.egععععععوزارةعارات ا رع
 ( نتب بايًػة ايعضبية: 2)

 ـ،عج ؟تصع۹۱۱۹د/عأبضدعاتدععبدعالثطيت،عب رصصعالوراؽعابؼ ليص،عالق هرة،ع
 الق هرةع

 ـ،عدارعالكت بع۹۱۱4حسنعبضدي،عدليثكعإفُعالب رصصعوارات ا ر،عالق هرة،ع
 التربي.

 ع عالق هرة عب رص تعالوراؽعابؼ ليص، عدراا تعفي عالته ؟ي، عابؼاتم ـ،ع۹۱۱4عبد
 ؟كتبصععتُعشمس.ع

 ـع.ع۹۱۱4شرتتعحسنععثي،عدليثكعالتاثيعللاات ا رعفيعالب رصص،عالق هرة،ع 

 ع عفي عالب رصص علتتثم عكيت عابػضتَي، عأبضد عبؿسن عالق هرة،عع94د/ ع، ا عص
عـ،عإتتًاؾعلثاشرعوالت زتع.۳۸۸۸

عع
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 ( قواْين: 3)

 ع۳۸۸۹لساصعع01ق ن فعا ؽعرأسعابؼ ؿعرقمع. 

 ع۹۱۱۱لساصعع99ق ن فعالإتداععوالقيدعابؼركزيعرقمع. 

 عارقتص دع عوزتر عبقرارات عالص درة عوالتتدتلات عابؼ ؿ عا ؽ عق ن ف رئحص
 وارات ا رعوالقراراتعال زارتصعابؼافذةعبؽ .ع

 التج رةعابػ رجيصعرقمععالص درةعبقرارعوزترع۹۱۱۱لساصعع99رئحصعالق ن فعرقمع
 .عع۹۱۱۳لساصعع914

 عبأحك ـعالب رصص.ع۳۸۱۱لساصعع80قرارعرئيسعابعاه رتصعرقمع
 ( رصاعات َتٓوعة:4)

عوتثي ـعـ،عج،عأونيلع)ابؼست ارعالا جح(عدرااصع؟اش رةعبالإبقثيزتص.ع .أع

عظبي،ع .بع عأب  عرأسعابؼ ؿ، عأا اؽ عندوة عالب رصص(، ع)اقتص دياتعكف ءة عق ام ؟تٌ
ع.ع۳۸۸8

ع .جع عأف ؽعفيعارات ا ر،ععثي ع؟ؤبسر ع)؟ت ق تعالب رص تعالتربيص(، حس نيعالشرـ
ع.۳۸۸۹الق هرة،ع

ع .دع عبدورة  عابػ صص  Certificate in capital markets regulationالوراؽ
and (complianceعع علس ؽعع۹۱۱4وابؼاتقدةعفيعالق هرة، عالت ؟ص عابؽيئص برتعرع تص

ع.NASDابؼ ؿعوع
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 رســــالفك

 

ع8ع...............................................عالإهػداء
ع7ع.................................................ع؟قد؟ص

ػ بعالوؿ ػ ػ ب ل عا
ػ ؿ ػ ػ ػ بؼ ػ اؽعرأسعا ػ ػ ػ ع07ع..................................عأاػ

عالفصلعالوؿ
يص ع08ع........................................عالس ؽعالول

ل  ني عالفصلعا
ل  ن تص ع98ع........................................عالس ؽعا

ل  ني لب بعا عا
يص ل ع47ع................................عب رص تعالوراؽعابؼ 

عالفصػلعالوؿ
ع79ع...................عالب رصصعابؼصرتصعفيعق ن فعا ؽعابؼ ؿ

ل  نػي لعا ػ عالفصػ
لتس تص ع011ع....................................عابؼق صصعوا

ػث ػ ػ ػ ل ل   ػ بعا ػ ػ ب ل عا
ع090ع.................................عح لصعالس ؽعابؼصرتص

ػلعالوؿ ػ عالفصػ
تصعغتَعابؼب شرةعلثاست ار ع098ع.......................عابغا 

ل  ني لعا ػ ػ عالفصػ
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تصعابؼب شرةعلثاست ار ع089ع...........................عابغا 
لب بعالرابع عا

ػ ر ػ ػ ع074ع.........................................عارات اػ
ػلعالوؿ ػ عالفصػ

ػ ة ػ ػ ةع&عخطػ ػ رصصعخطػ ػ ػ ب ل ع079ع.........................عا
ل  ني عالفصلعا

ع099ع...................................عصا دتثعارات ا ر
ل  لث عالفصلعا

لب رصص صعفيعا ػ ػ ػ ػ ع919ع................................عابؼض رب
لعالرابع ػ ػ عالفصػ
بيعععثىعابؼكش ؼ ل ع999ع.................عالشراءعبابؽ ؟شعوا

ػػس ؟ػ ػ بعابػ  ػ ػ ب ل عا
ػ ؿ ػ ػ بؼ ا ػ اؽعرأسع ػطعأاػ ػ ب ع999ع..........................ض ا

ػلعالوؿ عالفصػ
ع941ع...........................علس تصع؟ا زع تعا ؽعابؼ ؿ

ل  ني عالفصلعا
ػ ؽ ػ ػ ػ ػ ػ ػ السػ صع ػ ػ ػ ػ ػ ػ ػ غ ع970ع....................................عل

ع984ع.............................................عابؼراجع
 

 

 




