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5nÉî@b�0bï1ÝÜ@ó�vïnäì@b0bÙÉäa@âƒ›nÜa@@pó�Éjn¾a@óî†b�—nÔýa@Nô�Ðì
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@����èc@‡����yc@Ö����ïÕ¥@ô����Ð óî†b����—nÔýa@ô����ÝÈ@Äb����Ñ¨a@Ó‡����è í����èì@ýc@béÐa‡����èc@â
Ša‹Õn0ýa@ŠbÉ0ŁÜ ãbÉÜa@NÐ L õ‹‚c@óïybä@æà@çb@Ya‹’bjàì@bîíÔ@b bjmŠa@Ûbåè

pb0bï1Üa@µi@k�äaí§a@µ�iì@b�é÷a†c@ó�ïÜbÉÐì@òöb�ÑØì@béÐa‡�ècì@óî†b�—nÔýa
ãbÅåÝÜ@óïÝÙï:aì@óîíïåjÜa@ð0bï1Üa.

ó���ÑÝnƒ¾a@pb���Ñî‹ÉnÝÜ@ó���Üí%à ó���“Ôbåà@ô���Ð ßí‚‡���Üa@çì‡���iìó���0bï1ÝÜ@
Lóî†b—nÔýaÐçbi ßíÕÜa@æÙº@çb@ó)àbÈ@óÑ)—i@‡)�vnm@óî†b)—nÔýa@ó)�bï�Üa

@ô)ÐZBæ�à ó�Èíáª paöa‹�ufiaMó�ïáÙÜaì@ó�ïÈíåÜaMÖ�ïÕ¥@Ó‡én�1m ô�nÜa
béÉ›î@ônÜa@Óa‡èÿa@æà@óÝ»@ð0bï1Üa@ãbÅåÜa"N
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: التضخم الاقتصادي
pbyþ%�–ýa@5�Øc@æ�à í�èóî†b�—nÔýa@Ëíï�’ æ�à âÌ‹�Üa@ô�ÝÈ@ê�äc@7�Ì YbÈíï�’

ê��Ñî‹Ém@µ��i ×b��Ñma@‡��uíîý@ê��ähÐ@|Ý%��—¾a@a‰��è ãa‡ƒn��0aLÚ��Üˆ@Ê��u‹îì@¶gãb��1Õäa
@†‡���È Ò���–íÜ@qþ%���–ýa@a‰���è ã‡ƒn���1î s���ïy@âƒ���›nÜa@ãí���éÑà@‡���î‡¥@ßí���y ñc‹���Üa@

óÑÝnƒ¾a@pýb¨a@æàràÞZ
1NfiaËbÑmŠŠbÉ0ŁÜ ãbÉÜa@õín1¾a@À@Ã‹Ñ¾a@N
2NËb���ÑmŠg@Ší���uÿa@Þ���rà@ñ‡���ÕåÜa@Þ‚‡���Üa@‹���–båÈ@æ���à ‹���—åÈ@ìc@ó���î‡ÕåÜa@ßí‚‡���Üa@

qbiŠÿa@ìc@N
3NËbÑmŠgÒïÜbÙnÜa@N
4Nóî‡ÕåÜa@ò‡–Šÿa@ÖÝ‚@À@Ãa‹ÐfiaN

ñŠì‹����›Üa@æ����àvï����Üì@çc‡����yaì@ëb����¤a@À@ó����ÑÝnƒ¾a@‹èaí����ÅÜa@ë‰����è Û‹����znm@
Àæ����Ùá¾a@æ����à ê����äc@ô����åÉ·@L‡����yaì@o����Ôì@çct‡����±Ëb����ÑmŠgçì†@ŠbÉ����0ÿa@À@çc

êjz�����—îËb�����ÑmŠg@b�����áØ@Lñ‡�����ÕåÜa@Þ‚‡�����Üa@À@çcæ�����Ùá¾a@æ�����àçct‡�����±Ëb�����ÑmŠg
çì†@ÒïÜb��ÙnÜa@À@çcêjz��—î@Ëb��ÑmŠg@Þ��án0a@æ��àì@Lqb��iŠÿa@À@çcÃa‹��Ðg@t‡��±
çì†@†íÕåÜa@ÖÝ‚@À@çcz—î@êj@ËbÑmŠgóî‡ÕåÜa@ßí‚‡Üa@ìc@ŠbÉ0ÿa@ÀN

��Ð õ‹��‚c@òŠb��jÉiì@çb@æ��Ùº@ô��nÜa@ó��ÑÝnƒ¾a@‹èaí��ÅÜa@çcb��éåà@Þ��Ø ô��ÝÈ@Ö��Ý%î
Bâƒ)))›nÜa@BYb���›Éi@bé���›Éi@æ���È óÝÕn���1à ‹èaí���Ä ð���è¶gßþÕn���0ýa@a‰���èì@b���à ‡���y

âƒ›nÜa@ãíéÑà@‡î‡¥@À@ÛbiŠfia 7rî@ñ‰Üa@íèN
��� ���� 	
��
��� ������ ����� ����� ��� �����  �!�" #�$�� �%��� &

'�("� )�*���+�:
1Nتضخم الأسعار:fia ñc@ËbÑmŠŠbÉ0ÿa@À@Ã‹Ñ¾a@N
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2NتضخمWñc@ËbÑmŠgqbiŠÿa@âƒ›mì@Šíuÿa@âƒ›m@Þrà@óî‡ÕåÜa@ßí‚‡Üa@N
3Nتضخم التكاليفWñc@ËbÑmŠgÒïÜbÙnÜa@N
4Nالتضخم النقديWóî‡ÕåÜa@ò‡–Šÿa@ÖÝ‚@À@Ãa‹Ðfia ñc@N
5Nالمصرفيناتضخم الائتمWñc@án÷ýa@ôÐ@âƒ›nÜa@çb@N

7j�Ém@ã‡ƒn�1î bà‡�åÈ@ê�äc@lb�nÙÜa@��Éi@õ‹�î båè@æàìBâƒ�›nÜa@B!�ïï¸@çì†
@�Ð b�éïÝÈ@Ö�Ý%î ô�nÜa@óÜb¨a@çb@Ú�Üˆì@ŠbÉ�0ÿa@âƒ�›m@çí�Ùî@qþ%�–ýa@a‰�éi@†í�—Õ¾a

ýçfiaËbÑmŠ@bà‡�åÈ@ò‹�’bjà@æè‰�Üa@ê�ïÜg@Ó‹�—åî@ñ‰�Üa@ô�åÉ¾a@í�è ŠbÉ�0ÿa@À@Ã‹Ñ¾a
a ‹Ø‰îâƒ›nÜa@qþ%–

:واع التضخمـأن
1Jالتضخم الأصـيل:ò†b�î!Üa@Þ�ibÕî@ý@µ�y âƒ�›nÜa@æ�à Ëí�åÜa@a‰�è Ö�Õznî@

À ë‹����qc@vÙÉå����î b����¿ xb����näfia pýč‡����Éà@À@ò†b����îŒ@ð����ÝÙÜa@k����Ý%Üa@À@Ëb����ÑmŠg
ŠbÉ0ÿaN

2Jالتضــخم الزاحــف:i âƒ��›nÜa@Ëaí��äc@æ��à Ëí��åÜa@a‰��è â��1nî@Ëb��ÑmŠh@öð��%i
ŠbÉ0ÿa@ÀNa æà@ËíåÜa@a‰èì@Ÿ‹�ÉÜa@b�áåïi@k�Ý%Üa@†a†!�î bà‡åÈ@Þ—±@âƒ›nÜ

co��ibq@xb��näýa@ìI‹Õn��1àHñ†ü��ïÐ@¶gËb��ÑmŠgŠbÉ��0ýa@À@Nÿa õín��1àŠbÉ��0@
ðÉïj  ÞÙ“i@ÊÑm‹î@‡Ô@¶g10NE

3Jالتضخم المكبـوت:fia æ�à ŠbÉ�0ÿa@Ê�åà@b�:þ‚@ân�î ó�Üby@ð�èì@Ëb�ÑmŠ@æ�à
ð�ÝØ@×b�Ñma@çì†@ßí�¥ †í�ïÔì@Âiaí�š Ê�šíi@Þ�ránm@pb�0bï0 ßþ‚@ìËb�ÑmŠg

ŠbÉ0ÿaN
4Jــرط ــخم المف ó��Üby@ð��èì@Ëb��ÑmŠg@ó��ïÜbÈ@pý‡��É·@âƒ��›nÜa@pý‡��Éà:التض

@æ���à Ëí���åÜa@a‰���è ñ†ü���î ‡���Ôì@L×í���1Üa@À@‡���ÕåÜa@ßìa‡���m À óÈ‹���0@b���éÉà@Ö���Ða6î
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âƒ›nÜa@¶gðàb�È ßþ�‚ b�ïäb¾c@æ�à Þ�Ø À Þ—y@báØ@Lóïå íÜa@óÝáÉÜa@Šbïéäa
1921@ì1923@ãb��È b��îŠbÍåè@Àì1945@‡��ÉiÜa l‹��¨a@ ó��ïäbrÜa@ó��ï¾bÉ@õín��1à

fia Œìb��vnî@‡��Ô ŠbÉ��0ýa@Ëb��ÑmŠ50E‡��yaíÜa@‹é��“Üa@ÀI‹é��’ Þ��ØHæ��à ‹��rØc@ìa
100@EãbÉÜa@ßþ‚N

:العلاقة بين التضخم وسعر الصرف
pa‹��’ü¾a@æ��à Ya‡��yaì@ó��ï8‹Üa@Ó‹��—Üa@ŠbÉ��0ÿ ó��îŒaí¾a@Ó‹��—Üa@ŠbÉ��0c ‡��Ém

@��Üì†@ó��îÿ@†b��—nÔýa@ó��äbnà@æ��È ò5��É¾a@ó��ïÜb¾aì@óî†b��—nÔfiaßì‡��Üa@æ��à o��äbØ@öaí��0@ó
@óî†b���—nÔgì@óï���0bï0 Þ���àaíÉi@Ó‹���—Üa@ŠbÉ���0c ‹qd���nmì@Ló���ïàbåÜa@ßì‡���Üa@ãc@ó���à‡Õn¾a
@ò‡���÷bÑÜa@ŠbÉ��0c pý‡��Éàì@Lâƒ��›nÜa@Lóî†b��—nÔfia Þ���àaíÉÜa@ë‰��è ‡��’c@æ��àì@Lò†‡��Énà

‰ÝÜa@L×í1Üa@À@ò‡÷b1Üa@ça1ÙÉî@çb@×í1Üa@À@óïå íÜa@óÝáÉÝÜ@Ó‹—Üa@‹É0 À báè‹qc
Ó‹—Üa@‹É1Ü óîŒaí¾a@? íÜa@ð8‹ÜaN

و  الأسعارإرتفاع العلاقة بين التضخم
‡ån�����1î k�����Ý%Üa@�÷b�����Ð †í�����uíi@âƒ�����›nÜa@7�����1Ñmì@¶gó%ï�����1jÜa@ú†b�����j¾a@
êäc@Š‹Õm@µäaíÕÜa@ë‰éÐ@LkÝ%Üaì@Ÿ‹ÉÜa@µäaíÔ@béåá›nm@ônÜa–óÉÝ�0@Þ�ÙÜ@ój1åÜbi

@ò‡��y ô��ÝÈ–Ÿ‹��ÉÜa@Ê��à k��Ý%Üa@ß†b��Énî@bà‡��åÈ@‹É��1Üa@†‡��znî@LÃa‹��Ðc@t‡��y aˆgì@
Àk��Ý%Üa–òí��vÑÜa@ë‰��è ñ†ü��mì@LŸ‹��ÉÜaì@k��Ý%Üa@µ��i òí��vÐ@d��“åm@ê��ähÐ@¶gÊ��ÐŠ

@Þ��Ø Ê��à òí��vÑÜa@Öï��›mì@L‹É��1Üa@Ëb��ÑmŠg@‹Õn��1î ć‰��÷‡åÈì@Yb��àb¸@ßì!��m ô��ny@‹É��1Üa@À
@�Ð óÉÝ�0@ó�îc@ô�ÝÈ@k�Ý%Üa@À@Ãa‹�Ðg@t‡�y aˆg@ê�äc@ÚÜˆ@ôåÉàì@‹É1Üa@çb@µ�i Þ�ÈbÑnÜa

@Öî‹  æÈ@Ãa‹Ðfia a‰è@xþÉi@ÞïÑØ@kÝ%Üaì@Ÿ‹ÉÜaŠgËbÑmŠbÉ0ÿaN
óÉÝ��0@×í��0@À@‹É��1Üa@æîí��Ùm@ó��ïÙïàbåî†@‹��1Ñm@ô��nÜa@ó%ï��1jÜa@ò‡��ÈbÕÜa@ë‰��èì
@b���éi@Þ���àbÉnî@ô���nÜa@pbà‡���©aì@ÊÝ���1Üa@×aí���0c ó���Èíáª@ô���ÝÈ@b���éáïáÉm@æ���Ùº@ó���åïÉà

@b��áÙÐ@Ê��án1a@çcñ†ü��î ò‡���yaì@óÉÝ��0@ô���ÝÈ@k��Ý%Üa@Ãa‹���Ðg@¶g���Ð Lbè‹É��0@Ê���ÐŠ@çb
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pbà‡���©aì@ÊÝ���1Üa@Ê���ï»@ô���ÝÈ@k���Ý%Üa@Ãa‹���Ðg–ìcb���éåà@5���Øÿa@ö!���§a–ñ†ü���î¶g
ËbÑmŠgâƒ›nÜa@óÜby@ðè@ë‰èì@ŠbÉ0ŁÜ ãbÉÜa@õín1¾aN

:العلاقة بين التضخم والكساد
†í��Ém@L@†b��1ÙÜaì@âƒ��›nÜa@æ��à pb��uíàì@pb��jÝÕm@ò‡��È ð¾b��ÉÜa@†b��—nÔfia ‡é��’

‘b���0ÿa@À@¶gÃb���“åÜa@òŠa†g@ô���ÝÈ@ò‡���÷bÑÜa@‹É���0@‡���ánÉm@>���Üa@paì†ÿa@òŠ‡���Õà@ã‡���È
ñ†b—nÔfiaNÐ ñ‹áÉÜì@çb@êybnÑà@ßþn‚fia a‰è@xþÈÞuì@5È Ö¨a@ßíÔ Z

IŠa‡Õ·@ë‡åÈ@öð’@ÞØìN H
ó����ïàa‹Üa@óî†b����—nÔfia pb����0bï1Üa@‰����ïÑåm@paì†c@â����èc@ÓŠb����—¾a@o����äbØ@b����¾ì@

¶aó��ïáånÜa@Ö��ïÕ¥@†b��1Ø ó��Üby@%b��ÉÜa@o��ybnua@bà‡��åÉÐ@Ló��ïÈbánufiaì@óî†b��—nÔfia
a‡��î!à ó��vïnåÜa@o��äbÙÐ@óï��0bÔ@ó��Üb%i oq‡��y 7j��Ø‰��÷‡åÈ@L‘ü��jÜaì@pb��Èb1a@æ��à

%bÉÜa@õ‡—m@I!åïØ@Hê�ïÐ@öbu@ò‹èbÅÜa@ÚÝnÜ@bÑî‹Ém@Êšìì@ò‹èbÅÜa@ÚÝm@ó0aŠ‡Ü@çc
b�—Õä@ê�qa‡yhi@ßb�¾a@‘c‹�Ü ó�î‡¨a@ó�ïÝÈbÑÝÜ@ùub�Ñ¾a@Ãí�j:a@?�Éî@†í�Ø‹Üa@ìc@†b1ÙÜa@

ßbÉÑÜa@kÝ%Üa@Àì@paŠbárn0ýa@ÀN
ñ†ü��î Ú��Üˆ@Þ��Ø¶gì Šb��‚†ýa@µ��i çŒaí��nÜa@ã‡��È�Ñƒå��î s��ï¢@LŠbárn��0ýa

@‘b��åÜa@Þ��ïºì@LÞ‚‡��Üa@Þ��Õîì@Ló��ÜbáÉÜa@Þ��Õmì@Šbárn��0ýa@¶gçì!��ƒ¾a@â��Øa6îì@LŒb��ånØýa
b���àì@LÞ���áÉÜa@lb���iŠc@õ‡���Ü¶gÚ���Übåè@NÚ���ÝnÜ@æî‹���–bÉ¾a@µî†b���—nÔýa@pb���Ñî‹Ém@b���àc

@ò‹èbÅÜaêïÐ@öbu@ñ‰Üa@Òî‹ÉnÜa@béáèdÐ@Z
Içaì!���ƒ¾a@‡���îa!m À ô���Ývnî@ñ†b���—nÔýa@†í���Ø‹Üa@‹���éÅà@µ���i b���áïÐ@ðÉÝ���1Üa@ç

@ŠbvnÜa@µi@báïÐ@pbÙï“Üaì@óîŠbvnÜa@×aŠìŁÜ †a‡1Üa@æÈ@ÒÝƒnÜaì@óïybä@æà@ŠbvnÜa
õ‹‚c@óïybä@æàHN
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 إجراءات الحد من التضخم
-��.��/�� )�0�
�12 $�34�� ��56�7� 8�5�� 9 :�.+� ������ �� 5;� �!��

��564��� ����7�:
ó��0bï1Üa@ó��ïÜb¾a@òŠaŒì@Ê��›m@ó��ïÜb¾aIIfiscal policy@†‡��znm@b��éjuí·ì@ó��Üì‡ÝÜ:أولاً

@�÷b��ÑÜaì@bémbàa‡ƒn��0aì@pa†a‹��îfia Š†b��—àIsurplus@Hó��äŒaí¾a@ÀIBudget@H
ñ†üî@¶gó�ybn¾a@óÜíï�1Üa@â�vy@Þ�ïÝÕm@NÚ�Üˆ@ñ†üï�0@ðÜb�nÜbiì@¶gß‡�Éà@��Ñ‚
âƒ›nÜaN

ãb�ÉÜa@æî‡�Üa@âvy@Êïji@óïÜb¾a@òŠaŒì@ãbïÔ@¶g�nÜbiì@Ší�éá§a@‡�ÕåÜa@kz�0@ðÜb:ثانياً
ÚÜˆ@ñ†üîì@×í1Üa@À@‹Ðín¾a@¶g‡ÕåÜa@Ÿ‹È@æà@‡¨aN

ـــاً ZÙ���1Üa@æ���àثالث ó���ÝÕÜa@b:ìa‡���nm@>���Üa@ó���ïÜbáÙÜa@ÊÝ���1Üa@ô���ÝÈ@k÷a‹���›Üa@ò†b���îŒ@çb@
óÉÑm‹¾a@ßí‚‡Üa@lbz–c@æàN

ــا ðàí��Ù¨a@×b��Ñäfia���Ñ‚@Zó��î†ü¾a@lbj��0ÿa@‡��yc@ðàí��Ù¨a@×b��Ñäfia:رابع ‡��Éî@
¶a@åÜa@æ���à ßìa‡���n¾a@ò†b���îŒ@���Ð ðÜb���nÜbiì@L×í���1Üa@À@‡���Õçb×b���Ñäfia a‰���è æ���à ‡���¨a

ñ†üï0 ê—ïÝÕmì@¶g×aí0ÿa@À@ßìa‡n¾a@‡ÕåÜa@�Ñ‚N
��564�� �.��/��:

:الأدوات الكمية: أولاً
ÓŠb�—¾a@ãí�Õm@>�Üa@ó�î†bïnÈýa@pb b�“åÜa@æ�àì:زيادة سعر إعادة الخصـم.1

@b��éi@ó��îŠbvnÜa@Zpýb��y Àì@†a‹��ÐŁÜ ó��îŠbvnÜa@×aŠìÿa@â��—‚@ò†b��Èhi@ãí��Õm@õ‹��‚c
@ò†b�Èg@‹É�0@Ê�Ð‹i@ñ!Ø‹¾a@ÚåjÜa@ãíÕî@óÜb¨a@ë‰è@Àì@ñ!Ø‹¾a@ÚåjÜa@õ‡Ü@béá—‚

@â��vy@Þ��ïÝÕm@Þ��uc@æ��àÓŠb��—áÝÜ@ó��ï÷bánäfia òŠ‡��ÕÜa@À@7qd��nÜa@Ó‡��éi@â��—©a@óÜíï��1Üa
âƒ›nÜa@ózÐbÙ¾@paöa‹ufia æà@Ya‡yaì@öa‹ufia a‰è@‡Éîì@×í1Üa@À@óÜìa‡n¾aN
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ó�ïÜb¾a@×aŠìŁ�Ü الأسـواقإلى)وك المركزيـةالبنـ(دخول المصـارف.2 ó�É÷bi
@×í�1Üa@À@ó�Üìa‡n¾a@óÜíï1Üa@æà@öa!ukz0 Þuc@æà@ÚÜˆì@Nßí‚‡�i ôá�1î b�à ìc

óyínÑ¾a@×í1ÜaN
æ��à:زيــادة نســبة الإحتيــاط القــانوني.3 ö!��¡ ó��îŠbvnÜa@ÓŠb��—¾a@ÆÑn��¥

¯a@b�áÝØ@ój�1åÜa@ë‰�è o�ÉÑmŠa@b�áÝØì@ó�î!Ø‹¾a@Ûí�åjÜa@õ‡�Ü Ê÷a†íÜa@òŠ‡�ÕÜa@o�›Ñ
ÓŠb—¾a@õ‡Ü@óï÷bánäfiaN

:الأدوات النوعية: ثانياً
ó�îŠbvnÜa@ÓŠb�—¾a@öaŠ‡�¾ ËbåÔfia óÕî‹%i ˜ƒÝnm@béähÐ@óïÈíåÜa@paì†ÿa@bàc

@ó��Ð†b:a@ó��Üì‡Üa@ó��0bï1i LÀ‹��—¾a@öb��ánäfia æ��È b��éïÐ@µÜìü��1¾aì@¶góÜíï��1Üa@���Ñ‚
@�Üì‡Üa@À@ó�ÜbÉÐ@ó�0bï1Üa@ë‰�èì@L×aí0ÿa@À@óÜìa‡n¾a@ßì†@À@b�¿ 5�Øc@ÞÙ�“i@ó�ïàbåÜa@ó

õ‹‚cN
 Interest rates: معدلات الفائدة: ثالثاً

ë‰�è o�äbØc@öaí�0@ó�š6Õ¾a@Þ�îíánÜa@Š†b�—·@ò‡�÷bÑÜa@pý‡Éà@ç6Õm@bà@YbjÜbÌ
@Šb���� g À ßb����¾a@‘cŠ@˜����—²@ˆg@LÞ����uÿa@ó����Ýîí  ãc@Ló%����0ínà@ãc@Lò7����—Ô@Š†b����—¾a

nmì@Lò‡÷bÑÜa@ŠbÉ0c ßþ‚@æà@óïÜb¾a@óî‹ÅåÜa@ßb�uc@pìbÑm@k1y ŠbÉ0ÿa@ë‰è@pìbÑ
@ŠbÉ��0c çí��Ùm@µ��y À Þ��Ôc@çí��Ùm@Þ��uÿa@ò7��—Ô@Ÿì‹��ÕÜa@ô��ÝÈ@‡��÷aíÑÜbÐ@LŸa6��Ôýa
@Ÿì‹���ÕÜa@ô���ÝÈ@ò‡���÷bÑÜa@ŠbÉ���0c b���áåïi@ó���ÉÑm‹à@Þ���uÿa@ó���Ýîí Ÿì‹���ÕÜa@ô���ÝÈ@ò‡���÷bÑÜa
@ô��ÝÈ@k��Ý%Üa@‡��îa!m ‡��åÈ@ò‡��÷bÑÜa@ŠbÉ��0c †a†!��mì@æî‹É��1Üa@µ��i çí��Ùm@Þ��uÿa@ó%��0ínà

¨a@ßaíàÿa@‘ìûŠñ†b—nÔýa@xaì‹Üa@æÈ@Þ–bN
™‹��ÑÜa@ë‰��è ßþÍn��0a ô��ÝÈ@æî‹árn��1¾a@Êv��“m@óîŠbárn��0a ™‹��Ð ‹Ðí��nm@‡��Ôì

@óîŠbárn�0ýa@Nßaí�àÿa@‘ìûŠ@ô�ÝÈ@k�Ý%Üa@ò†b�îŒ@À@|�šaì@‹�qc@æî‹árn�1¾a@pb�ÉÔínÜì
��i âémb��ÉÔím@ê��vnm@ˆg@çbì æ��1¥À óî†b��—nÔýa@ó��Üb¨a@çañ†üï��0@Ybî†b��—nÔa@b��uaìŠ@
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¶g@îŠbárn�0a ™‹Ð@‹Ðím@‘ìûŠ@ô�ÝÈ@k�Ý%Üa@†a†!�î ÚÜ‰�Üì@æî‹árn�1¾a@ãb�àc@ó�ybnà@ó
@ñ†ü�î ñ‰�Üa@‹�àÿa@Þ�uÿa@ò7—Ô@Ÿì‹Ô@ÞÙ’@ôÝÈì@ßaíàÿa@¶gò‡�÷bÑÜa@ŠbÉ�0c ò†b�îŒ

@Yb���Ðþ‚@Þ���uÿa@ó���Ýîí Ÿì‹���ÕÜa@ô���ÝÈ@ò‡���÷bÑÜa@ŠbÉ���0c ×í���Ñî@ÞÙ���“i@Þ���uÿa@ò7���—ÕÜa
@ßí�Õm@>�Üa@ò‡ÈbÕÝÜ@çc�rØc@Þ�uÿa@ó�Ýîí Ÿì‹�ÕÜa@ô�ÝÈ@ò‡�÷bÑÜa@ŠbÉ�0c‡�÷aíÑÜa@æ�à ‹

Þuÿa@ò7—Ô@Ÿì‹ÕÜa@ôÝÈN
Þ���àaíÉÜa@ë‰���è pa‹qü���à ô���ÝÈ@k���m6î@Þ���àaíÈ@ò‡���Éi@ò‡���÷bÑÜa@ŠbÉ���0c ‹qd���nmì@çc

Ÿ‹Õ¾a@kÝ%îIæ÷a‡Üa@HÓb›m@paìþÈ@¶gë‰�è Œ‹�ic@æàì@óïÕïÕ¨a@ò‡÷bÑÜa@ŠbÉ0c
ÞàaíÉÜa@ZM
 ): Inflation( معدل التضخم-1

À âƒ��›nÜa@pý‡��Éà@‹qü��màYb��àíáÈ@ßb��áÈÿa@pf��“å@ô��ÝÈ@k��Ý%Üa@†a†!��î ÚÜ‰��Üì@
Ü ßb���¾a@‘cŠ@ÒïÜb���ÙnÜa@ë‰���è ó���ï%Ín@N���Ð YbÕib���0@ê���ïÜg@7���’c@b���áØì@çb@òí���ÕÜa@Ÿb���Ñ¯a

ó���ub¨a@†b���î†Œa@kj���1m ‡���ÕåÝÜ@óï÷a‹���“Üa@¶gÞ���îíánÜa@NŸa6���Ða@ô���ÝÈì@çcpa‹î‡���Õm
pŠb��’c@Lßb��áÈÿa@pf��“åà@õ‡��yg@¶gçcb��én%‚ æá��š q6��Õà@ðub��näg@Â��‚ ó��ÑÝØ

Ýi@óà†bÕÜa@óå1ÝÜ@óîíå1Üa@oÍI10Hðub�näfia Â�©a@‰�ïÑåm@†Šc@bà‡åÈì@LŠbåî†@çíïÝà
µjm@çck�Ý%nî@Þ�i Lðub�näfia Â�©a@a‰è@óàbÔg@ÒïÜbÙm@óï%ÍnÜ@ðÑÙî@ý@ÎÝj¾a@a‰è
I15HŠbåî†@çíïÝàILãb1jÜa1999ãZ92NH

ó�ïå íÜa@ó�ÝáÉÜa@ó�áïÔ@Ÿb�Ñ¯aì@âƒ�›nÜa@ß‡Éà@†bî†Œa@æÈ@ó¤bä@ò†bî!Üa@ë‰è
õ†c@b¿@¶gÝ%Üa@ò†bîŒ@ôÝÈ@k@ßb¾a@‘cŠñ†üm@Lë‰è@kÝ%Üa@ò†bîŒì@¶gŠbÉ�0c ò†b�îŒ

@‹�—nÕî@ýì@ßb�áÈÿa@òd�“å¾@ó�ïÜb¾a@paŠa‹ÕÜa@p‹qdm@aˆg@LŸ6Õ¾a@ÞîíánÜa@ôÝÈ@ò‡÷bÑÜa
@ëb�¤ ó�ïå íÜa@ó�ÝáÉÝÜ@Ó‹�—Üa@ŠbÉ�0c À âƒ�›nÜa@‹qü�î Þi@ò‡÷bÑÜa@ŠbÉ0c ôÝÈ@7qdn�Üa

‡Éà@Êà@ò‡÷bÑÜa@ŠbÉ0c âv1åmì@Lõ‹‚ÿa@pþáÉÜaâƒ›nÜa@pý@N
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: العرض والطلب-2
b�éïÐ@çí�Ùî@>�Üa@pýb�¨a@À@ßaí�àÿa@Ÿa6Ôa@ôÝÈ@kÝ%Üa@†a†!îxaìŠì@LÚ�Üˆì

@ò‹ b����ƒ¾aì@‡����÷bÉÜa@pbîín����1à Óþn‚b����iì@æî‹árn����1áÝÜ@óîŠbárn����0a ™‹����Ð ‹Ðí����nÜ
@óîŠbárn��0a ó��–‹Ð@ó��îÿ@µÉÔí��n¾a@Lb��èŠbïn‚a@ân��îLk��Ý%Üa@À@ò†b��î!Üa@ë‰��è kyb��—îì

@À ò†b�����îŒ@ßaí�����àÿa@ô�����ÝÈò‡�����÷bÑÜa@ŠbÉ�����0cLñ†ü�����î ßaí�����àÿa@Ÿ‹�����È ò†b�����îŒ@µ�����y À
¶aò‡÷bÑÜa@ŠbÉ0c ŸbÑ¯aN
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ل الثانىــالفص
 قتصادىالتضخم الإ
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:هوم التضخمـمف
fia í��è âƒ��›nÜa@Ëb��ÑmŠ@��Ø öaí��0@Lpbà‡��©aì@ÊÝ��1Üa@ŠbÉ��0c À ‡��îa!n¾a@çb@a‰��è

fiaËb��ÑmŠ@��È b��¤bä@ó��ybn¾a@ÊÝ��1Üa@â��vy@æ��à 5��Øc@ê��ÝÉ°@ÞÙ��“i@‡��ÕåÜa@ó��ïáØ@ò†b��îŒ@æ@
kj��1i ìc@Lð��ÝÙÜa@k��Ý%Üa@æ��È ó��›÷bÐ@xb��näfia À ò†b��îŒ@æ��È âub��ä ê��äc@ñc@v��ÙÉÜa@ìc

@ËbÑmŠg@óïáƒ�›nÜa@pb�ÉÔínÝÜ@ñ‰�Í¾a@Šì‡�Üa@æ�È þ�›Ð@Lxbnäfia ÒïÜbÙm@ N5�Øc@æ�à í�è
pbyþ%��–ýa@��“i@çb@Ú��Üˆ@Ê��u‹îì@ê��Ñî‹Ém@¶g��y ñc‹��Üa@ãb��1Õäa@ãí��éÑà@‡��î‡¥@ßí
@âƒ›nÜaÞrà@óÑÝnƒ¾a@pýb¨a@æà@†‡È@Ò–íÜ@DþF–ýa@a‰è@ã‡ƒn�î sïyZ

1NfiaËbÑmŠŠbÉ0ŁÜ ãbÉÜa@õín1¾a@À@Ã‹Ñ¾aN
2NËb���ÑmŠg@Ší���uÿa@Þ���rà@ñ‡���ÕåÜa@Þ‚‡���Üa@‹���–båÈ@æ���à ‹���—åÈ@ìc@ó���î‡ÕåÜa@ßí‚‡���Üa@

qbiŠÿa@ìcN
3NËbÑmŠgÒïÜbÙnÜaN
4Nóî‡ÕåÜa@ò‡–Šÿa@ÖÝ‚@À@Ãa‹ÐfiaN

ا :لتضخم أنواع
������ �� 	5�5� <��=> ?�4� ��@
�> ,:

Ù��1Üa@†‡��È: التضــخم العــادي-1 ò†b��îŒ@‡��åÈ@çb@‹%��›nÐ@Lâémb��ubïnya@†a†!��m
óÜì‡Üa@¶göb�%Ì þ�i †í�Õä@Ša‡�–g@Ö�î‹  æ�È ãb�ÉÜa@×b�Ñäfia æ�à käbu@Þîí¸

óvïnåÜbi@ñ†üî@b¿@¶gËbÑmŠg@ê�åà@ðäb�Ém@âƒ�›nÜa@æ�à Ëí�åÜa@a‰�èì@LŠbÉ0ÿa
ô���áÅÉÜa@ó���ïjÜbÍÜa@ßì‡���Üa@Â���%¦ a‰���Ü Lßì‡���Üa@æ���à¶g‡���î‡¥ì@ò‹���0ÿa@âï���Ååm

apa†ýíÜN
b�Ð÷�: تضخم جذب الطلب-2 †í�uíÜ@óvïnä@ŠbÉ0ÿa@ÊÑm‹m@bà‡åÈ@t‡±

@ð��ÝÙÜa@Ÿ‹ÉÜb��i ó��äŠbÕà@ð��ÝÙÜa@k��Ý%Üa@À@7j��ØB†Šín��1¾aì@ð��Ý0aBçí��Ùî@‡��Ôì@L
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Þ��rà@L‹án��1î ‡��Ôì@Yb��nÔüà@Ú��Üˆ@Ëb��ÑmŠg@ó��ï÷a‰ÍÜa@†aí��¾a@���Éiì@lb��ÉÜc@ŠbÉ��0c
ó����åïÉà@pbj����0båà@ìc@†b����ïÈÿa@ÀIâ����0í¾a@ó����îa‡i@HÓbï%����–ýaì@óybï����1Üa@ìc@

�Ð pýb¨a@ë‰è@Àì@çb@Š‡�Õi@ð�ÕïÕ¨a@xb�näfia À ò†b�îŒ@Þ�r¸@ý@×b�Ñäfia ò†b�îŒ
ŠbÉ0ÿa@ò†bîŒ@bénvïnä@çíÙm@bàN

ــلل-3 ــخم المتس ±��‡Ÿb��Ñ¯a@öb��åqc@t: التض ê��åÙÜ@Lñ†b��È âƒ��›m@í��èì
@ÊÝ��1Üa@ŠbÉ��0c c‡��jm@s��ïy@Lxb��näfiafia À pbà‡��©aì@Ëb��ÑmŠ@Óìb��¬t‡��± b��à
Ša‹án����0a æ����à µÙÝén����1¾a@õ‡����ÜËb����ÑmŠg@çìü����vÝïÐ@LŠbÉ����0ÿa@¶gÊÝ����0@öa‹����’

ÞÝ�1n¾a@âƒ�›nÜa@çí�ÙnïÐ@L†í�ÕåÜa@æ�à çí�—Ýƒnîì@Lâénuby@æà@‹rØc@pbà‡‚ì
ñ†üî@ñ‰Üa@¶gíáåÜa@|jØN

ó�Ýy‹à@pbîa‡�i:التضخم الجامح-4 À âƒ�›nÜa@æ�à Ëí�åÜa@a‰�è t‡�± ò†bÈ
ýa@ñ†b�—nÔa@ãbÅä@æà@ßbÕnäýa@óÝy‹à@ìc@•bÉnä@¶g>�Üa@pa6�ÑÜa@À@ìc@L‹�‚e

@âƒ���›nÜa@Ëaí���äc@cí���0c âƒ���›nÜa@æ���à Ëí���åÜa@a‰���è 5���nÉî@ÚÜ‰���Ü Llì‹���¨a@k���ÕÉm@
ñ†b—nÔýa@ãbÅåÜa@À@óÕrÜa@‘båÜa@‡ÕÑî@sïyN

�Üa@ßì‡�Üa@À@âƒ�›nÜa@æ�à<: التضخم المكبـوت-5 Ëí�åÜa@a‰�è ‹�éÅî@b�à Yb�jÜbÌ
b—nÔýbi@‰‚dm@×b�Ñäfia Ó‡�éi@öb�%Ì çì†@a†í�Õä@ó�Üì‡Üa@Š‡�—m@sïy@Lêuí¾a@†

ñ†üî@b¿@LóÜì‡ÝÜ@ãbÉÜa@¶gËb�ÑmŠg@Ÿ‹�ÉÜa@ô�ÝÈ@k�Ý%Üa@ò†b�îŒ@ó�vïnä@ŠbÉ�0ÿa
ó��Üì‡Üa@d��vÝnÐ@L‡��ÕåÜa@ò‹��Ðì@kj��1i¶gæ��È ŠbÉ��0ÿbi@âÙzn��Üa@Þ��uc@æ��à Þ‚‡��nÜa

@��Øì@L†‹���Ð Þ��ÙÜ@pbà‡���©aì@ÊÝ��1Üa@æ���à˜��—y@‡���î‡¥@Ö��î‹ çbÚÜ‰���i ó���Üì‡Üa
@o��njØIp‡��ïÔ@Hb��à a‰��èì@LÞ��Ôÿa@Ÿ‹��ÉÜaì@5��Øÿa@k��Ý%Üa@µ��i òí��vÑÜa@ßí��¥
ñ†üî@¶aöa†í1Üa@×aí0ÿa@ŠíéÄN

�Ø:التضخم المستورد-6 kj�0@ñÿ@ò†Šín�1¾a@ÊÝ�1Üa@ŠbÉ�0c Ê�Ñm‹m@bà‡åÈ@çb
@|��šaì@ÞÙ��“i@‹qü��î b��à Ló��ïÝ0a@ÊÝ��1Üa@ô��ÝÈ@k��ÜbÍÜa@À@LËb��ÑmŠýa@a‰��è kz��1åî
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çíjÜb%ïÐ@Lò†ì‡0a@ßí‚‡Üa@lbz–c@ôÝÈ@pbjm‹¾aì@Šíuÿa@ò†bî!iN
�Ñƒå�îì@ßb�ÉÑÜa@k�Ý%Üa@�Ñƒå�î: التضخم الركودي-7 †í�Ø‹Üa@pa6�Ð À

��Ø aˆgì@Ló��Üb%jÜa@pý‡��Éà@‡��îa!nnÐ@ðub��näfia Œb��é§a@ÞïÍ��“m@õín��1àçbÛb��åè
@ô��ÝÈ@ò‹��Ùn0a@pbØ‹��“Üa@Šb��jug@‡��yc@Êï%n��1î þ��Ð Læáï��éà@ìc@Þ��àbØ@Šb��Ùnya

@���Ø‹Üa@ó���Üby@À@bémbà‡���‚ì@béÉÝ���0@ŠbÉ���0c�ï���Ñ¦@ñ†ü���î b���à L†í@¶gËb���ÑmŠg
@Êà@ŠbÉ0ÿa@ËbÑmŠgóÜb%jÜa@pý‡Éà@N

:�ر�� ا�������
��Ø ‹��“È@Ê��0bnÜa@ç‹��ÕÜa@À@çb@âƒ��›nÜa@k��äaíu@æ��à ‡��yaì@k��äbu@ô��ÝÈ@!��ïØ6Üa@

í��èìIñ‡��ÕåÜa@âƒ��›nÜaHaˆg@s��ï¢@Lgój��1åÜbi@†í��ÕåÜa@Ÿ‹��È †a†Œ@¶gb��éïÝÈ@k��Ý%Üa
@ŠbÉ��0ÿa@õín��1à Ê��ÑmŠc@Lõ‹��‚c@òŠb��jÉiì@Lb��énáïÔ@o��›Ñ¯a@ô��ÝÈ@k��Ý%Üa@†a†Œa@aˆgì@L

ój����1åÜbi@†í����ÕåÜa@¶gõín����1à�����Ñ¯a@õ‹����‚c@òŠb����jÉiì@Lb����énáïÔ@o����ÉÑmŠc@bé����š‹È
ŠbÉ0ÿa@NH@ñ†b�—nÔýa@pþï�Ý¥@o�äbØ@âqBNÞ�–ím@a‰�ÙèìB!�åïØB¶gçcâƒ�›nÜa
íè@Zò‹án�1àì@ó�0í1« ò†bîŒ@ðÕïÕ¨a@Ÿ‹ÉÜa@âvy@ôÝÈ@ðÝÙÜa@kÝ%Üa@âvy@ò†bîŒ

@ñ†ü�î b¿@¶g�à óÝ�1Ý0tì‡�yãb�ÉÜa@õín�1¾a@À@ò‹án�1¾aì@ó�øubÑ¾a@pb�ÈbÑmŠýa@æ
@ô���ÝÈ@k���Ý%Üa@À@�÷b���Ð †í���uì@À@âƒ���›nÜa@ó���ïèbà@Ší���Ýjnm@õ‹���‚c@òŠb���jÉiì@LŠbÉ���0ŁÜ

óïubnäfia óÔb%ÝÜ@óïÜb¨a@òŠ‡Õ¾a@×íÑî@LÊÝ1ÜaN
æî‹“ÉÜa@ç‹ÕÝÜ@ðäbrÜa@Ò—åÜa@Àìó0Š‡¾a@p‹éÄ@s�ï¢@Ló�rî‡¨a@óî‡îí1Üa

À ó–b‚@óïáèc@pbÉÔínÝÜ@oÝÉu@õ‹�m ð�éÐ@Lâƒ�›nÝÜ@ñ‡�ÕåÜa@ÞïÝznÜa@@çcó�ÔþÉÜa
óéu@æà@ðàíÕÜa@×bÑäfia Â%‚ ôÝÈ@ÒÔínm@ý@ðÝÙÜa@Ÿ‹ÉÜaì@ðÝÙÜa@kÝ%Üa@µiN
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:أ���ب ا������
B�C.D� E$� @
�> ��� �3��F '���� 'G3� ������ H(4�:

kj�1i: تضخم ناشئ عن التكاليف-1 âƒ›nÜa@æà@ËíåÜa@a‰è@d“åî@Ëb�ÑmŠg
Üb�����ÙnÜa@paŠa†g@óáèb�����1áØ@LóïÈbå�����—Üa@7�����Ì ìc@pbØ‹�����“Üa@À@óïÝïÍ�����“nÜa@Òï

@æî‰����Üa@báï���0ýì@µÝàb���ÉÜa@æ���à béïj���1nåà@Ší���ucì@k���maìŠ@Ê���ÐŠ@À@pbØ‹���“Üa
Šíuÿa@ÊÐ‹i@@ójÜb%à kj1i ðmdî@ñ‰Üaì@óïubnäfia ÊÔaí¾a@À@çíÝáÉî@N

â�vy@ò†b�îŒ@æ�È:تضخم ناشئ عن الطلب-2 âƒ�›nÜa@æ�à Ëí�åÜa@a‰�è d�“åî
@‡���ÕåÜa@k���Ý%Üa@æ���à o���ibq@Ÿ‹���È êjyb���—î@ñ‰���Üaì@ñ@Nñ†ü���î b���¿¶gËb���ÑmŠg

ŠbÉ0ÿaN
في تركيـب الطلـب الكلـي-3 @تضخم حاصـل مـن تغيـيرات كليـة

ˆg@çcflÜ ó��ÝibÔ@çí��Ùm@ŠbÉ��0ÿa@Ëb��ÑmŠ@Ÿb��Ñ¯a@â��ÌŠ@Ÿb��Ñ¯þÜ@ó��ÝibÔ@7��Ìì
@kÝ%ÜaN

Ô@تضخم ناشئ عن ممارسـة الحصـار-4 æ�à ‘Šb�¸ Lõ‹�‚c@ßì†@ëb�¤Þ�j
Þ—y@báØ@LóïuŠb‚@õíÔ@Þ�jÔ@æ�à ×a‹ÉÜa@Êà@†a7n�0ýa@ã‡�ÉåŽî@ÚÜ‰�Ü ó�vïnäì

@ñ†ü���î b���¿ ð���ÝÙÜa@Šb���—¨a@ó���Üby@À@‹î‡���—nÜaì@¶gËb���ÑmŠg@âƒ���›nÜa@pý‡���Éà
ì ó����ïå íÜa@ó����ÝáÉÜa@ó����áïÔ@Ÿb����Ñ¯a@ðÜb����nÜbiì@Ëb����ÑmŠg@7����Ì pý‡����É·@ŠbÉ����0ÿa@

óÜíÕÉàN
ــة-5 ــد النقدي ــادة الفوائ ü��à: زي µryb��jÜa@���Éi@|��uŠìa‹‚@çcò†b��î!Üa@

5��Øc@‡��yc@æ��à ó��ïÕïÕ¨a@ìc@ó��ïubnäýa@b��énáïÔ@æ��È ó��î‡ÕåÜa@‡��÷aíÑÜa@ó��áïÔ@À
èíu@ÚÜˆ@µi@báØ@âƒ›nÜa@lbj0cçbáni@kïÝïÐ@çb@‡�÷aíÑÜa@ó�qŠbØ@ê�ibnØ@À@N

ñ†b—nÔfibÐ@bjî‹Ì@vïÜ@a‰èì@â�àÿa@òì‹q@êibnØ@À@êÜíÕi@ÚÜˆ@æÈ@5ÈI Z†a†!�î
ÝØ@óÜì‡Üa@À@ñ†b—nÔfia Šbè†Œÿa‹Ñ—Üa@æà@ò‡÷bÑÜa@óáïÔ@oi6Ôc@báNH
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:العلاقة بين التضخم وسعر الصرف�
)�IJ7� �� K�5*�� ���.
�� LM�� N�G.D ��@��7� LM�� N�G.> 5G" O

:قياس التضخم�
-�6�
���� �������� P���6�:ŠbÉ��0ÿa@lb��1y ß‡��Éà@lb�1¢ ân��mì@¶ìÿa

@ŠbÉ��0c ‰���‚üm@s��ïy@ãb��ÉÜa@���éåà@ó��Èíå¾a@Ê÷b��›jÜa@æ���à ó��Èíáª@v���iþ¾aì@ó��áÉ ÿa@b
‹mí���ïjáÙÜa@Þ���rà@ò!���éuÿaì@†í���ÔíÜaì@LÞï���1Ì ó���ÑÝÙnØ@pbà‡���©a@æ���à ó���Èíáª@ÚÜ‰���Øì

paŠbï���1Üa@ìc@v���iþ¾a@Në‰���è öa‹���’ ó���áïÔ@k���1¥ì@æØb���àc@À@L‹é���’ Þ���Ø À Ê÷b���›jÜa
@pa6�ÑÝÜ@öa‹“Üa@óáïÔ@æàì@LŠíéávÝÜ@béÉïiì@béš‹È@a‹é�’ çí�Ùm@ò†b�È >�Üaì@ó�ÑÝnƒ¾a

þ��—Ð@ìc@I‹é��’c@ó��qþq@H��Éî@Ša‡��Õàì@âƒ��›nÜa@Ša‡��Õà@Ó‹@ŠbÉ��0ÿa@ó��Èíáª@À@7Ín��Üa
@Â��ÕÐ@ò‡��yaì@óÉÝ��0@À@vï��Üì@N��Ðçb��Øçbí��® ŠbÉ��0ŁÜ qb��î!äa@Ûb��åè@Ša‡��Õ·@ò†b��î!Üa

@��Ð ó��÷b¾a@À@Ò��—ä@çb@?��Éî@Ú��Üˆ@çcŠa‡��Õ¾a@a‰��éi@báƒ��›m@Ûb��åèLó��ïäbrÜa@ó��Õî‹%Üaì
âƒ›nÜa@‘bïÕÜ@ZŠbÉ�0c æ�à pb�åïÈ@‰‚c@íèì@LÊjå¾a@æà@‘bïÕà ì Ê÷b�›jÜa@bè7É�1m

æ��àì@LênÈb��›jÜ@wn��å¾a@ë†‡��±ñ‰��Üa@‹É��1Üa@Ša‡��Õà@ñc@Lßìÿa@wn��å¾a@æ��àŠbÉ��0ÿa@ë‰��è
Ãíj:a@ìc@†íÉ—Übi@ŠbÉ0ÿa@Â‚@ëb¤a@óÐ‹Éà@æÙº@óïÜb»fiaLt‡�±çc�Ñƒå�m

Ê�Ñm‹m@ê�1Ñä@o�ÔíÜa@À@ê�äÿ@Lâƒ�›nÜa@À@Ÿb�Ñ¯a@ÚÜˆ@?Éî@þÐ@LÊÝ1Üa@�Éi@óáïÔ 

‰��Ü Lõ‹��‚ÿa@Ê÷b��›jÜa@���Éi@ŠbÉ��0c��Ð açbçbj��1¨bi@‰��‚üî@ý@ò‡��yaì@óÉÝ��1Ü ß‡��É¾a@
çíÙî@æÙÜì@ÃíÍ›Üa@æÈ@Êá1ä båè@æàì@LöþÍÜa@ìc@âƒ›nÜa@kj0 óÐ‹É¾@báéà@þàbÈ

@ð�����vnåà@ô�����ÝÈ@ò7j�����ÙÜa@óî6�����“¾a@õ‹�����‚ÿa@ßì‡�����Üa@æ�����à ó�����Üìb«@À@Ú�����Üˆì@Lßì6j�����Üa@
�ïÑƒnÜ@ßì6jÝÜ@óÙÝén1¾a@ìc@p†c@>�Üa@ÊÝ�1Üa@‡�yc@ê�äÿ@LëŠbÉ�0c¶gËb�ÑmŠgà‹�’ü

@âƒ›nÜa@N
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في الامارات� :التضخم
Ê��Ý%à Š‡��—à@ßb��Ôçc‹��’üà@sî‡��¥ ã!��nÉm@ò‡��zn¾a@ó��ïi‹ÉÜa@paŠb��àfia ó��Üì†

@pb��äbïjÜa@Ša‡��–gì@×†c@ÞÙ��“i@ŠbÉ��0ÿa@pb��èb¤a@v��ÙÉî@s��ï¢@µÙÝén��1¾a@ŠbÉ��0c
ñ‹é��’ ÞÙ��“i@b��·Šì@ãb��ÉÜa@À@ò‡��yaì@ò‹��à æ��à ‹��rØc@ó��ïvïÝ©a@ó��Üì‡Üa@ð��è paŠb��àfiaì

m >Üa@ò‡ïyíÜa@æ�à Šíé�’ ‡�Éi@pb�äbïjÜa@ðmd�m b�à ò†b�Èì@bîíå�0@âƒ›nÜa@pbäbïi@Š‡—
ãbÉÜa@öbénäa@Npbäbïi@‡Éi@paŠbàfia æÝÉm@%ì2007@ØìçbËbÑmŠg@wï�Ý©a@À@âƒ›nÜa

i pbåéÙnÜa@Œ!È ‡Ô@çb@bé%iŠ@æÈ@ôÝƒnm@ìc@bémþáÈ@óáïÔ@ÊÐ‹m@‡Ô@óÕ%å¾a@ßì†@�Éi
@Šýì‡�ÜbiNÀ tb�¢ýa@â��1Ôvï�÷Š@o��åØíu@‘b�ïu@ßb��Ôì@? í��Üa@=Äí�ia@Ú��åi@B% aˆg

@�Ð pb�äbïi@Ûbåè@æÙm@çb@ãþ�ÅÜa@À@çí�%jƒnî@ó�0bï1Üa@ðÉ�šaì@NóîŠì‹�špb�äbïjÜaì
pbÉÔínÜa@êïuínÜ@Yb›îc@La‡ƒn0ý xbn¥@óàíÙ¨aì×í1Üa@†b’Šý@paì†ýa@ë‰è@ã@BN@

و� :الأسعار إرتفاع العلاقة بين التضخم
‡ån���1î k���Ý%Üa@�÷b���Ð †í���uíi@âƒ���›nÜa@7���1Ñmì@¶gb���j¾a@ô���nÜa@ó%ï���1jÜa@ú†
@êäc@Š‹Õm@µäaíÕÜa@ë‰éÐ@LkÝ%Üaì@Ÿ‹ÉÜa@µäaíÔ@béåá›nmMô�ÝÈ@óÉÝ�0@Þ�ÙÜ@ój�1åÜbi

@ò‡��yMŸ‹��ÉÜa@Ê��à k��Ý%Üa@ß†b��Énî@bà‡��åÈ@@†‡��znî@NN@t‡��y aˆgìgk��Ý%Üa@À@Ãa‹��ÐM
òí��vÑÜa@ë‰��è ñ†ü��mì@LŸ‹��ÉÜaì@k��Ý%Üa@µ��i òí��vÐ@d��“åm@ê��ähÐ@¶gÖï��›mì@L‹É��1Üa@Ê��ÐŠ

@Þ��Ø Ê��à òí��vÑÜa@Ëb��ÑmŠg@ô��ny@aˆg@ê��äc@Ú��Üˆ@ô��åÉàì@‹É��1Üa@‹Õn��1î ć‰��÷‡åÈì@Yb��àb¸@ßì!��m
Ð óîc@ôÝÈ@kÝ%Üa@À@Ãa‹Ðg@t‡y@çb@a‰�è xþ�Éi@Þ�ïÑØ@k�Ý%Üaì@Ÿ‹�ÉÜa@µ�i ÞÈbÑnÜa

@Ö��î‹  æ��È Ãa‹��ÐfiaËb��ÑmŠgŠbÉ��0ÿa@Nó��ïÙïàbåî†@‹��1Ñm@ô��nÜa@ó%ï��1jÜa@ò‡��ÈbÕÜa@ë‰��èì
@Üa@×aí���0c ó���Èíáª@ô���ÝÈ@b���éáïáÉm@æ���Ùº@ó���åïÉà@óÉÝ���0@×í���0@À@‹É���1Üa@æîí���Ùm@ÊÝ���1

@b��áÙÐ@Ê��án1a@b��éi@Þ��àbÉnî@ô��nÜa@pbà‡��©aì@çcò‡��yaì@óÉÝ��0@ô��ÝÈ@k��Ý%Üa@Ãa‹��Ðg
ñ†üî@¶g�Ð Lbè‹É�0@ÊÐŠ@çb@pbà‡�©aì@ÊÝ�1Üa@Ê�ï»@ô�ÝÈ@k�Ý%Üa@Ãa‹�ÐgMö!�§a@ìc

@béåà@5ØÿaMñ†üî@¶gËbÑmŠgâƒ›nÜa@óÜby@ðè@ë‰èì@ŠbÉ0ŁÜ ãbÉÜa@õín1¾a@N
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:لتدابير ضد التضخما�
1MjØ�Ñ‚@ÖïÕ¥bèþÈaì@Þï‚a‡¾aì@Šíuÿa@ÒÉšc@µi@×‹ÑÝÜ@7N
2Mpf“å¾a@À@Yþrà@LbéäþÈbi@Þï‚a‡¾aì@Šíuÿa@ÞÙi@?ÝÉÜa@Òî‹ÉnÜaN
3MöbÕifiabèûa‹’@æÙº@>Üa@pbvnå¾a@ÞØ@µi@YþïÝÔ@ÞÔa@Šbïn‚ýa@À@Ša‡Õà@ôÝÈN
4Mæ�à ‹�rØa@ý@Þï‚a‡�¾aì@Ší�uÿa@ò†b�î!Ü ‘í�10a@öb%ifia3E�åÈ@Yþr�à‡�î!m bà‡

@Ša‡Õ·@ŠbÉ0ÿa1NE
5MŠbÉ0ÿa@7Íni@Šb‚†ýa@ÂiŠN
6Mõ5ÙÜa@óî†b—nÔýa@pbèb¤þÜ@óÔ†@‹rØa@Âï%¦ óàbÔgN
7MÛ‹m@ãbÈ@ñ!Ø‹à@Âï%¦æáš@ÊîŠb“áÝÜ@óî†b—nÔýa@óî‹¨a@æà@‡î!¾aN
8M†b°g@Ùà ñc@À@‡uím@ý@ò‡î‡u@ßíÝy@çb‹‚eN

���—nÔýa@óïÈí���ší¾a@LËa‡���ifia Ló���Üa‡ÉÜa@ó���ïáånÝÜ@ó���qþrÜa@ëí���uíÜa@ð���è Ú���Ým@óî†b
@Ê��án1@Êî‹��0@Âï��%ƒni@âƒ��›nÜa@‡��š ßb��›åÜa@À@ãbé��0fia çí��Ùîì@ó��àbÉÜa@b��èŠìb«ì

@õ‹��ä ëþ��Èc@Þ��àaíÉÝÜì@b��åyíá  í��è Ú��Üˆì@ßí��znà@çcë†bån��0bi@ðàþ��0fia †b��—nÔýa
@Ú���nÑî@ñ‰���Üa@âƒ���›nÜa@ó���§bÉ¾@öaì‡���Üa@í���è ð���ÝáÈ@‘b���0dØ@öbzá���1Üa@óÉî‹���“Üa@ô���ÝÈ

ó���vïnä@Êán1b���ió���—ƒ“¾aì@ó���î‹ÅåÜa@ê���èíuì@æ���à Ê���šíÝÜ@|ïz���—Üa@Þ���ïÝznÜa@ã‡���ÉÜ
��1äflÜçbÞ��›Ðc@ó��ïáåm@Ö��Õ±@b��·ì@ó��Ü†bÉnà@ó��äŒaí¾a@Þ��É°@b��· óî†b��—nÔýa@òb��ï¨aì

âƒ›nÜa@|j’@çì‡i@N
:الحد من التضخم�

paöa‹����ug@‰����ïÑåni@ó����à‡Õn¾a@ßì‡����Üa@À@báï����0ýì@âƒ����›nÜa@æ����à ‡����¨a@æ����Ùº
óî‡ÕåÜaì@óïÜb¾a@µn0bï1ÜaZ
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:ا� ���� ا�	���د��-أ ó�ïÜb¾a@ó0bï1Üa@óïÜb¾a@òŠaŒì@Ê›mIfiscal policy@H†‡�znm@b�éjuí·ì@ó�Üì‡ÝÜ:أولاً
@�÷b���������ÑÜaì@bémbàa‡ƒn���������0aì@pa†a‹���������îfia Š†b���������—àIsurplus@Hó���������äŒaí¾a@À

IBudget@Hñ†ü���î¶gó���ybn¾a@óÜíï���1Üa@â���vy@Þ���ïÝÕm@NÚ���Üˆ@ñ†üï���0@ðÜb���nÜbiì@
¶aâƒ›nÜa@ß‡Éà@�Ñ‚N
ZbïÔ@ãb�ÉÜa@æî‡�Üa@â�vy@Êïji@óïÜb¾a@òŠaŒì@ã@¶g‡�ÕåÜa@kz�0@ðÜb�nÜbiì@Ší�éá§aثانياً

ÚÜˆ@ñ†üîì@×í1Üa@À@‹Ðín¾a@¶g‡ÕåÜa@Ÿ‹È@æà@‡¨aN
ـــاً ZÙ���1Üa@æ���àثالث ó���ÝÕÜa@b:ìa‡���nm@>���Üa@ó���ïÜbáÙÜa@ÊÝ���1Üa@ô���ÝÈ@k÷a‹���›Üa@ò†b���îŒ@çb@

óÉÑm‹¾a@ßí‚‡Üa@lbz–c@æàN
ــا Zðàí��Ù¨a@×b��Ñäfia���Ñ‚@Z×b��Ñäfiaرابع ‡��Éî@ó��î†ü¾a@lbj��0ÿa@‡��yc@ðàí��Ù¨a@
¶a@���Ð ðÜb���nÜbiì@L×í���1Üa@À@‡���ÕåÜa@æ���à ßìa‡���n¾a@ò†b���îŒ@çb@×b���Ñäfia a‰���è æ���à ‡���¨a

ñ†üï0 ê—ïÝÕmì@¶g×aí0ÿa@À@ßìa‡n¾a@‡ÕåÜa@�Ñ‚N
�J���	
Wא����
��א�

æ���à ó���Èíáª@†b���ánÈbi@ó���î‡ÕåÜa@pb���0bï1Üa@‰���ïÑåmì@Ê���šì@ó���ÑÝnƒ¾a@ßì‡���Üa@À
íåÜaì@óïáÙÜa@paì†ÿaóïÈZ

�üëc@ZòîàØÛa@paë†þaZ@ @
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ó��Ð†b:a@ó��Üì‡Üa@ó��0bï1i LÀ‹��—¾a@öb��ánäfia æ��È b��éïÐ@µÜìü��1¾aì@¶góÜíï��1Üa@���Ñ‚
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ñ†b—nÔýa@xaì‹Üa@æÈ@Þ–b¨a@ßaíàÿa@‘ìûŠN
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çcë†ì‡y@Œìbvnî.ô�ÝÈ@ê�mbjqì@âƒ�›nÜa@pý‡�Éà@Ÿb�Ñ¯a@5�nÉî@ý@Yb›îc@vÙÉÜbiì
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b���åÉuŠ@aˆg@¶g‡���−@ñ†b���—nÔýa@„îŠb���nÜa@çcó���áÝØ@Þ���–cinflation@?ï���mý@
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ý ð��éÐ@b��è7Ì@ô��ÝÈ@†‹��î b��à ÒîŠb��ÉnÜa@ë‰��è ô��ÝÈ@†‹��î ê��äc@ýg@Šb��jnÈa@æ��Ùº@ô��nà@†‡��¥
b›îc@ì@bnÔüà@ìc@a‹án1à ŠbÉ0ÿa@ýfia a‰è@ß‡Éà@†‡¥@Ëb�ÑmŠ@ój�1ä ‡�uíî@ý@ê�äc@b�áØ

@b�à â�èc@ì@µî†b�—nÔýa@Ê�ï»@õ‡�Ü b�éïÝÈ@Ö�Ñnà@ì@b�éi@Ó6�Éà@pbjrÝÜ@a‰�è ô�ÝÈ@†‹�î
ó�î‹Åä@ô�ÝÈ@óïj1åÜa@ÒîŠbÉnÜa@Ëb�ÑmŠg@‘b�0dØ@b�è†‹Ñ·@ó�ïÐbØ@o�1ïÜ@b�éäc@ŠbÉ�0ÿa

juí·@|Ý—îïjm@ì@bè71Ñm@ì@óïáƒ›nÜa@‹èaíÅÜa@ÞïÝ¥@ê@çb@béåà@†í—Õ¾aN
:ا������ ا��ا"!

����Ð óÕib����1Üa@ÒîŠb����ÉnÜa@æ���à Þ����ÙÜ@o����éuì@>����Üa@pa†b���Õnäýa@öaŒg@çb@Ò����î‹ÉnÜa
@âƒ�›nÜa@Ó‹�Éä@ê�ïÝÈ@ì@ÒîŠb�ÉnÜa@ë‰è@µi@Êá°@ñ‰Üa@íè@Þ›ÐÿaZBò†b�î!Üa@Þ�Ø ê�ädi

@a k��Ý%Üa@À@ò†b��îŒ@ê��ïÝÈ@k��m6î@ñ‡��ÕåÜa@ßìa‡��nÜa@À@ð��ÝÙÜa@Ÿ‹��ÉÜa@æ��È ßb��ÉÑÜa@ð��ÝÙÜ
ñ†üm@óïåàŒ@ò6Ð@À@pbvnå¾a@ì@ÊÝ1ÝÜ@¶gŠbÉ0ŁÜ ãbÉÜa@õín1¾a@À@ò†bîŒBN

µ��i ì ßìa‡�n¾a@‡��ÕåÜa@ó�ïáØ@À@ò†b��î!Üa@µ�i b��à òí�vÑÜa@æ��È 5�Éî@Ò��î‹ÉnÜa@a‰�éÐ
@�Ð â�q æ�à ì ×aí�0ÿa@À@ò†íuí¾a@ÊÝ1Üa@ì@pbvnå¾a@óïáØ@çb@ë‰�è ó�vïnä@í�è âƒ�›nÜa

ì òívÑÜa@pbà‡©aì@ÊÝ1Üa@µi@×‹ÑÜa@b:@‹’ü¾aN
b����ïÐbØ@b����Ñî‹Ém@båà‡����Ô ‡����Ô çí����Ùä@a‰����éi@¶gâƒ����›nÝÜ@b����à ‡����yLÞ����—ä@a‰����Ùè@ì@

¶g@óï0bïÔ@×‹  âî‡Õm@òŠì‹šN
:طرق قياس التضخم

��Ð âƒ��›nÜa@ò‹èb��Åi@Ò��î‹ÉnÜa@À@ê��Ü Ÿ‹��ÉnÜa@Öj��0@b��áØ@çb@ë‰��: ãb��ÉÜa@‹��éÅ¾a
fia À Þránî@ò‹èbÅÜa@ËbÑmŠ@ŠbÉ�0ŁÜ Þ–aín¾a@Nò‹èb�ÅÜa@ë‰�è öa‹Õn�0a æ�Ùº@â�q æ�à ì
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ŠbÉ��0ŁÜ óï��0bïÕÜa@ãb��ÔŠÿa@Ší��%m Ê��jnm@æ��àLfibÐ@Ëb��ÑmŠ@óï��0bïÕÜa@ãb��ÔŠŁÜ Þ��–aín¾a
ć‹’üà@‡Éî@ŠbÉ0ŁÜYbàbÈ@a@b�¹g@ì@b�è†íuíÜ@bjj�0@vï�Ü ê�åÙÜ@ì@ò‹èb�ÅÜa@ë‰�è †íuì@ôÝÈ

@ðàíÕÜa@†b—nÔýa@À@pýþn‚a@†íuì@æÈ@ó¤bä@óïáƒ›m@õíÔ@†íuíÜ@óvïnä@íèN
‘b�ïÔ@òa†c@bèŠbjnÈbi@óï0bïÕÜa@ãbÔŠÿa@ôÝÈ@óîa‡jÜa@À@Ó‹ÉnÜa@båi@Š‡°@a‰:ì

@†í����ÕåÜa@ó����áïÔ@À@7Ín���Üa@LÓ‡����ém@>����Üa@óïáƒ����›nÜa@paí���vÑÜa@ô����ÝÈ@Ó‹����ÉnÜa@b���ïäbq@ì@
¶aŠbÉ0ŁÜ ãbÉÜa@õín1à ôÝÈ@ÂÍ›Üa@‘bïÔN
@üëc@ZŠbÈ�ÿÛ@òî�bîÔÛa@âbÓŠþa@Z

ïÕÜa@ãb���ÔŠÿa@Ó‹���Ém@óïj���1ä pb%���0ínà@æ���È òŠb���jÈ@b���éäc@ô���ÝÈ@ŠbÉ���0ŁÜ óï���0b
ó�î‡Õä@pa‡�yíi@b�éåÈ@ò5�Éà@béÈíáª@ìc@ÊÝ1Üa@Ëaíäc@ÒÝnƒ¾@‡Ém@ì@ŠbÉ0ŁÜ óïåàŒ@ì
@a‰����è æ����à ì pb����Èb%ÕÜa@Ò����Ýn¬ì@pbÈì‹����“¾a@ì@†a‹����ÐŁÜ óï÷a‹����“Üa@ò‡����yíÜa@‘b����ïÕÜ

@ðÝî@bà@˜Ýƒn�ä Òî‹ÉnÜa@Z
1.%&'��: ا�ر)�م ا�-&�,&% ه� أر)�م 

à ñc@!�ïánm@>�Üa@‘b�0ÿa@óå�0@ðè@óåïÉà@óå1Ü ój1åÜbi@ŠbÉ0ÿa@paŠí%m óäŠbÕ
@ pa7��Ím@ó��Ð‹Éà@lí��Ý%¾a@óå��1ÝÜ@ój��1åÜbi@b��: ój��1ä 7Ín��Üa@‘b��Õî@ì@Ša‹Õn��0ýbi

@‘b0ÿa@óå0 ôÈ‡m@>Üa@ì@béïÐ@v0ÿaN
: ا�ر)�م ا�-&�,&% ه� أر)�م ز��&%.2

sïy@çcì óïåàŒ@ò6Ð@ßþ‚@ñ†üm@ŠbÉ0ÿa@paŠí%ma‰�è Šb�jnÈa@æ�Ùº@ðÜbnÜbi
@óï0bïÕÜa@ãbÔŠÿa@À@óÝáÉn1¾a@Îï—Üa@µi@æà@ì@ð0b0c 7Ínà@7‚ÿa@‡−Z

�†a‹Ðÿa@ó“ïÉà@õín1àvÙÉî@óÝá§a@ŠbÉ0ÿ ð0bïÕÜa@âÔ‹ÜaN
�µÙÝén1áÝÜ@óï÷a‹“Üa@òíÕÜa@æÈ@5nÉî@ó÷!vnÜa@ŠbÉ0ÿ ð0bïÕÜa@âÔ‹ÜaN
�ó“ïÉ¾a@pbÕÑåÜ@ð0bïÕÜa@âÔ‹Üa@
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Õ¨a@À@ì@bà‡��åÉÐ@óï��0bïÕÜa@ãb��ÔŠŁÜ Îï��—Üa@ë‰��è µ��i ñ‡��Ém@ó��ÔþÈ@Ûb��åè@ó��Õï
@ñc@õ‹�‚ÿa@ãb�ÔŠÿa@ê�Éà@Û‹�± ê�äbÐ@ð0bïÔ@âÔŠ@ñc@Û‹znî@çcÎï�—Üa@ë‰�è ó�Ø‹y

@µî†b���—nÔýa@‡���−@Ú���Üˆ@Ê���à ì óïáƒ���›nÜa@pa6���ÑÜa@À@ó���–b‚@ó���îŒaínà@ó���Ø‹y@ð���è
óï÷a‹�“Üa@òí�ÕÜa@‘bïÔ@À@êÜbáÉn0a æÙº@Ëíä@Þ›Ðc@ñ‡¥@À@çíÑÝn²@‹ÅåÜb�i ‡�ÕåÝÜ@

¶g@ð��0bïÕÜa@âÔ‹��Üa@5��nÉî@b��àíáÈ@æ��ÙÜ@ì@óÍï��– Þ��Ø ê��1ÙÉm@ñ‰��Üa@õín��1¾a@Óþn��‚a
@ãb�ÔŠÿa@â�èÿ@Ÿ‹�È ð�Ýî@b�áïÐ@ì@óïáƒ�›nÜa@pa6�ÑÜa@À@‘b�ïÕà@âèc@ó“ïÉ¾a@pbÕÑåÜ

@óï0bïÕÜaZ
"laspyres"صيغة لاسبير

ðè@óïšbî‹Üa@óÍï—Üa@ì@��ÿa@óå� ÀpbïáÙÜa@íè@óÍï—Üa@ë‰è@À@çŒíÜaZ
Z haspyres  h @ð0bïÕÜa@âÔ‹Üa @

@Ëíá1aZZóäŠbÕ¾a@óå0 À óÉÝ1Üa@‹É0 P1 

Z‘b0ÿa@óå0 À óÉÝ1Üa@‹É0 P0 

Z‘b0ÿa@óå0À óÉÝ1Üa@óïáØ Q0 

ñc@‘b�ÿa@óå� ŠbÉ�di@òŠ‡Õà@óäŠbÕ¾a@ò6Ð@À@pbïáØ@æÈ@òŠbjÈ@båè@çŒíÜaZ
Ê��ÔaíÜa@À@o��1ïÜ@ŠbÉ��0ŁÜ óï��0bïÕÜa@òŠb��’fia Š‡��¤ ìó��áïÕÜ@ó��ÝàbØ@vïîb��Õà

@óï÷a‹�“Üa@òíÕÜb�i ó�–b‚@pb�äŠbÕà@ÞáÈ@ôÝÈ@‡Èb1m óïj1ävïîbÕà@ðè@b¹g@ì@†íÕåÜa
����Ð ê����ïÝÈ@ì@µn����ïåàŒ@µ����m6Ð@µ����i †í����ÕåÝÜ@çb@ð����è âƒ����›nÜa@‘b����ïÕÜ@ó����ïäbrÜa@ó����Õî‹%Üa

@óïáƒ›nÜa@paívÑÜaN
�bîãbq@ZpaìvÐÛa ���	
��
 

Þ����ïÝznÜa@Ší����%nÜ@ó����vïnåØ@óïáƒ����›nÜa@òí����vÑÜa@|Ý%����—à@‹����éÄ@‡����ÕÜ@™b����©a
@ó�ïäbrÜa@ó�ï¾bÉÜa@l‹�¨a@ó�îa‡i@k�ÕÈ@âƒ›nÜbi@LpbzÝ%�—¾a@æ�à í�è |Ý%�—¾a@a‰�éÐ

@ãbÈ@ëŠ‡–c@ñ‰Üa@êr¢@À@6ïØ@béÈ‡nia@>Üa1940@íåÉi@ça@ pbÕÑä@ÊÐ‡m@ÒïØ_ l‹¨a@
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ça@†í��Éî@ŠbÉ��0ŁÜ ãb��ÉÜa@õín��1¾a@ô��ÝÈ@ÂÍ��›Üa@‘b��ïÔ@æ��à Ó‡��:a@¶g‡��î‡¥
ò‹ÍrÜa@pbà‡©a@ì@ÊÝ1Üa@æà@qbn¾a@µi@óï÷a‹�“Üa@òí�ÕÜa@æÈ@bém†bîŒ@ìc@bé—Õä@õ‡à@ì

@æà@‡¨a@ìc@béåà@qbn¾a@âvy@ò†bîŒ@ôÝÈ@ÞáÉÜa@ðÜbnÜbi@ì@µÙÝén1¾a@ñ‡îc@À@ò‹Ðín¾a
@µÙÝén1¾a@õ‡Ü@óï÷a‹“Üa@òíÕÜaN

ça��ïjm@çb@õ†c@óïáƒ��›nÜa@õí��ÕÜa@Ší��éÅÜ@ò‹��1Ñ¾a@pb��î‹ÅåÜa@¶g7îb��Éà@Ö��Ý‚
ó–b‚@paì†c@ì@%bÉà@ôÝÈ@‡ánÉm@óÑÝn¬@ñ‹ÙÐ@Šbïm@ÞÙi@7îbÉ¾a@ë‰è@µi@æà@ìZ

1-��&�ر 7�56 ا�314 ا�12�:
Šb��ïÉ¾a@a‰��è ‡ån��1î¶gs��ïy@ßb��ÉÑÜa@k��Ý%Üa@À@ó��î6ïÙÜa@ó��î‹Åä@çcòí��vÑÜa

@5�É¾a@ð�ÝÙÜa@×b�Ñäfia À ò†b�î!Üa@µ�i ×‹�ÑÜa@æÈ@òŠbjÈ@ðè@ŠbïÉ¾a@a‰:@bÕÐì@óïáƒ›nÜa
@? íÜa@wmbåÜa@æÈ@óîŠb§a@ŠbÉ0ÿbi@êåÈ@ónibrÜa@ŠbÉ0ÿbi@êåÈ@a5Éà@ðÕïÕ¨a.

óïáƒ))›nÜa@òí))vÑÜa@6ï))Ø Ó‹))Éîì:ô��ÝÈ@ßb��ÉÑÜa@k��Ý%Üa@�÷b��Ð †í��uì@b��éädi
@ó�ïubnäfia ó�Ôb%ÝÜ@ó�ïÜb¨a@òŠ‡�Õ¾a@×í�Ñî@ÊÝ1Üa ñccâ�vy@À@ò†b�î!Üa@Ö�Ðaíî@%@aˆg@ê�ä

a‰��è ì k��Ý%Üa@À@�÷b��Ð båî‡��Ü ‹��éÅî@xb��näfia â��vy@À@ó��Ýqb¿@ò†b��îŒ@ßb��ÉÑÜa@k��Ý%Üa
7‚ÿa@À kj�1nî@Ëb�ÑmŠgaŠbÉ�0ŁÜ ãb�ÉÜa@õín�1¾óïáƒ�›nÜa@òí�vÑÜa@‘b�ïÔ@æ�Ùº@ì

@fia À b���ï÷!u ìc@b���ïÝØ@o���1ÙÉäa@>���Üa@ì@óÕib���0@ò6���Ð ßþ���‚Ëb���ÑmŠ@ŠbÉ���0ŁÜ Þ���–aín¾a
@óïÜbnÜa@óÍï—Üa@ãa‡ƒn0biIZDx = ( Cp +  CG  +  I ) = Yr 

�kÝ%Üa@�÷bÐ@ðÜb»g@Þr¸DXsïy@Z
�§a ŠbÉ0ÿbi@™b©a@Ûþén0ýaóîŠbCP

�óîŠb§a@ŠbÉ0ÿbi@ðÈbá§a@Ûþén0ýaCG

�bÉ0ÿbi@Šbárn0ýaŠóîŠb§aI

�ðÕïÕ¨a@ðÝ0a@wmbåÜa@ðÜb»gYR
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2.��&�ر ا>,�-�ار ا��-;ي أو ا��89 ا������:
a†bån��0a¶gïÙï��0þØ@í��ïåÜa@ó��ïáÙÜa@ó��î‹ÅåÜa@v��0có��Ðçb‰��‚dî@Šb��ïÉ¾a@a‰��è

‡��Üa@æ��à Þ��Ø 7ï��Ím@ó��ïäbÙàg@Šb��jnÈýa@À@7��Ím@ó��ïäbÙàg@b��›îc@ì@ðàí��ÕÜa@wmb��åÜa@ìc@ßí‚
@��Ð ó��î‹ÅåÜa@ë‰��: b��Õj  ì b��éäaŠì†@óÈ‹��0@ìc@†í��ÕåÜa@ô��ÝÈ@k��Ý%Üa@çb@ñ‡��ÕåÜa@Ša‹Õn��0ýa

@ðÜb�»g@À@7ï�ÍnÜa@ß‡�Éà@Ê�à †í�ÕåÜa@ó�ïáØ@À@7ïÍnÜa@ß‡Éà@ß†bÉm@aˆg@bàíáÈ@ÖÕznî
@��—î@ñ‡��ÕåÜa@Ša‹Õn��0ýa@Þ��àbÉà@ìc@b��áéåïi@×‹��ÑÜa@ðÜb��nÜbi@ì@ðàí��ÕÜa@wmb��åÜa@þàb��Éà@|j

ñc@‹Ñ—ÝÜ@Z
Q��6�� R"�4�� S�T2 9UV��� W� X�64�� ���Y 9U�V��� Z��/" �4G�� �

:�7اط ا��-;يا< ��&�ر-3
ŠbïÉ¾a@a‰è@‡ån1î¶gà‡�î‹Ð@çí�nÝïà@‹�—î@s�ïy@ò‹�–bÉ¾a@óî‡ÕåÜa@óî‹ÅåÜa@çb
ôÝÈ@óî‡ÕåÜa@ó0Š‡¾a@‡÷aŠ@çc�0ŁÜ ãb�ÉÜa@õín�1¾a@À@Ša‹Õn�0ýa@ó�Ýîí%Üa@ò‡�¾a@À@ŠbÉ@

ó��ïáÙÜ@Þ��ràÿa@âv¨b��i ëb��8c@b��à ‡��î‡¥@À@ó��î‡ÕåÜa@pb%Ý��1Üa@qb��våi@ýg@Ö��Õznî@ý
ô���åÉ·@†í���ÕåÜa@çc7Ín���Üa@í���è †í���ÕåÜa@ó���ïáØ@æ���à ó���vnå¾a@ò‡���yíÜa@kï���—ä@À@7Ín���Üa

@ŠbÉ����0ÿa@õín����1à À 7Ín����Üa@ta‡����yg@À@ðvïma6����0ýa@Nò†b����îŒ@Ûb����åè@o����äbØ@aˆh����Ð
†íÕåÜa@ôÝÈ@kÝ%Üa@À@�Ð b�éäaŠì†@óÈ‹�0@Ÿb�Ñ¯a@Êà@çb@æ�à ó�vnå¾a@ò‡�yíÜa@kï�—ä

k°@†íÕåÜa@çcŠì†@óÈ‹�0@ŸbÑ¯a@‹qc@öbÍÜg@êïÐ@æÙº@ñ‰Üa@Š‡ÕÜbi@‡î!îça†í�ÕåÜa
@ñ†ü���î b���¿ Þ���ràÿa@b���éávy@æ���È¶gfia ô���ÝÈ@s���Éjî@ñ‡���Õä@Ãa‹���Ðg@Ëb���ÑmŠ@ðáƒ���›nÜa

@óïáƒ›nÜa@õíÕÜa@ŠíéÄ@êåàì@ŠbÉ0ŁÜN
‡��ÕåÜa@Ãa‹��Ðfia Šb��ïÉà@5�nÉî@ì@×ì‡å��– ðî†b��—nÔa@Ó‹�� @æ��à ýbáÉn�0a ‹��rØc@ñ

@óÔ†@‹rØdi@ò‹Ðínà@ì@Ë‹0c çíÙm@êi@óÕÝÉn¾a@pbï÷b—yfia çíÙÜ@ðÜì‡Üa@‡ÕåÜaN
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 التحليل الفكري للتضخم
ó�ÉÐa‡Üa@óïáƒ�›nÜa@õí�ÕÜa@Š†b�—¾@bè71Ñm@À@pbî‹ÅåÜa@ÒÝn¦@¶gfiaËb�ÑmŠ

@ŠbÉ0ŁÜ Þ–aín¾a@LÉm ì Š‡—à@ôÝÈ@!Ùm‹m@óî‹Åä@ÞØ@‡våÐ@ë‰�è Ö�Ý‚@À@bï0b0c ë5n
@âƒ��›nÝÜ@ó��ÑÝƒn¾a@Š†b��—¾a@ô��ÝÈ@‹��rØc@Ó‹��ÉnÝÜ@ì@óïáƒ��›nÜa@õí��ÕÜa@Ÿ‹))Énä@Óí))�

Œb°hi@¶gðÝi@báïÐ@âƒ›nÜa@ò‹èbÅÜ@bè7�Ñm@À@ó�Ðbån¾a@pbî‹ÅåÜa@Z
@üëc@Z@‹%Ðà×@òîàØÛa@òí‹ÄäÛa �	
��� 

Àpb��jÝÕnÜa@7��1Ñm@À@bï��1ï÷Š@aŠì†@ó��î‡ÕåÜa@ó��ïáÙÜa@ó��î‹ÅåÜa@o��jÉÜ@‡��ÕÜ@ó��áïÔ@
@b�éïÝÈ@‡ánÈa@>Üa@óî‡ÕåÜa@ÞàaíÉÜa@õ‡yhØ@ÚÜˆ@ì@óáïÕÜa@ë‰è@‡î‡¥@À@âq@æàì@†íÕåÜa
@‹èaí��ÅÜa@7��1Ñm@ì@b��éåÈ@ó��¤båÜa@Šb��qła ì pa7Ín��Üa@ë‰��è 7��1Ñm@À@ðÙï��0þÙÜa@‹��ÙÑÜa

@béÝïÝ¥ì@óïáƒ›nÜaN
ð����›Õm@ó����î‡ÕåÜa@ó����î‹ÅåÜbÐ@çcô����ÕÝ¾a@ì@ó����Üìa‡n¾a@‡����ÕåÜa@ó����ïáØ@À@ò†b����î!Üa@

öb�È†ýa@óz�–õ‡�à æ�È ‹�ÅåÜa@�Íi@ì@óïáƒ›nÜa@Š†aíjÜa@ŠíéÄ@kj0 ðè@×í1Üa@À
êïÐ@Ú’ý@b¿@êäbÐ@çcãí�éÑ¾a@a‰�è ô�ÝÈ@âƒ�›nÜa@ò‹èb�Åi@o� byc@>Üa@pa71ÑnÜa

@7r�ÙÝÜ@óî†b—nÔýa@Êua‹¾a@ì@pbÑÜü¾a@æà@7rØ@À@oÈíåm@ì@p†b0 ‡Ô@ñ‡ÕåÜa@ðáÙÜa
Ê���à ó���–b‚@µî†b���—nÔýa@æ���àpbî†b���—nÔýa@o���1à >���Üa@ñ†b���—nÔýa@†b���1ÙÜa@ó���àŒc

@æà@óïÜb8c‹Üa1923@¶g1929@óå0 bïäb¾c@À@t‡y@bà@a‰Øì1923@N
��������� 
����
�� '���[ 9 ���

4�� E$� �%��� )�!"N� Q��� �\��5�� �� �

]� �%4� �<�3"N 5^= N�G.D� 9:
cMÊ��u‹m@ŠbÉ��0ÿa@ô��ÝÈ@ó��÷Šb%Üa@pa7Ín��Üa@¶gÍn��Üa@†í��ÕåÜa@ó��ïáÙÜ@óÝ��–b¨a@pa7@

ój1åÜa@vÑåi@ìN
lMó����ïáÙÜa@p†aŒ@aˆg@ñc@ŠbÉ���0ÿa@Ê���à b���î†‹  bj����0båm@†í���ÕåÜa@ó���ïáØ@k���0båm

Ð óÜìa‡n¾a@óî‡ÕåÜa@çb@vÙÉÜa@ì@ÊÑm60 ò‡÷b1Üa@ŠbÉ0ÿa@N



41 

xMó�ïáÙÜa@p†aŒ@aˆg@ê�äc@ñc@bé�Ýr¸@>�Üa@†í�ÕåÜa@ó�áïÔ@Êà@bï1ÙÈ@óïáÙÜa@k0båm
a óÜìa‡n¾a@óî‡ÕåÜa@béÝr¸@>Üa@†íÕåÝÜ@óï÷a‹“Üa@òíÕÜa@o›Ñ¯@N

†MÊ�à bï�1ÙÈ@ì@ÊÝ�1Üa@ô�ÝÈ@k�Ý%Üa@Ê�à b�î†‹  bj�0båm@óî‡ÕåÜa@@óïáÙÜa@k0bånm
@ÊÝ1Üa@N

è)Mxbnäfia ‹–båÉÜ@ÞàbÙÜa@ÞïÍ“nÜa@óî‹ÅåÜa@ë‰è@Ÿ6ÑmN
ìMó��î‹ÅåÜa@ë‰��èŸ‹��Ñm@çcð��èì@ŠbÉ��0ÿa@À@‹qü��m Þ��àaíÈ@tþ��q Ûb��åè@Zó��ïáØ

óÈ‹0 ‡ÕåÜa@pý†bj¾a@óïáØ@ì@ñ‡ÕåÜa@ßìa‡nÜaôÝÈ@çcb�éma7Ím@ì@‡�ÕåÜa@óïáØ@
ñ‡�ÕåÜa@ßìa‡�nÜa@óÈ‹�0@b�àc@ŠbÉ�0ÿa@pa7�Ím@À@ð�1ï÷‹Üa@ì@ßbÉÑÜa@ÞàbÉÜa@ðè@
ŠbÉ0ÿa@pbØ‹y@ôÝÈ@7qdm@b:@vïÜ@ñc@ónibq@‹–båÈ@ðè@pý†bj¾a@óïáØ@ìN

Én���0a ‡��ÕÜì@çbÙÜa@ó���î‹ÅåÜ@âéy‹���’ À çíïÙï���0þÙÜa@çì‹���ÙÑ¾a@ì ó���î‡ÕåÜa@ó���ïá
@�ïjm@çb@ó��Ü†bÉà@ô��ÝÈ@âƒ��›nÜa@‹èaí��Ä Þ��ïÝ¥@ì@ŠbÉ��0ÿa@pb��Ø‹y@ô��ÝÈ@7qd��nÜa@À@b��èŠì†

@‹“ïÐ@béÌb–@>Üa@ì@óÜ†bj¾a@ðÜbnÜa@ÞÙ“Üa@óÜ†bÉ¾a@‰ƒnm@sïyZ
MVMV PT P
T

= ⇒ =

sïyZ
�óåïÉà@ò6Ð@ßþ‚@†íÕåÜa@óïáØ@Â0ínàM

�Šì†@óÈ‹0ça†íÕåÜaV

�0ŁÜ ãbÉÜa@õín1¾a@ŠbÉP

�pþàbÉ¾a@âvyT

?��Éî@a‰��èì@çcbiì‹��›à@ó��Üìa‡n¾a@‡��ÕåÜa@ó��ïáØ@ñìb��1î ŠbÉ��0ŁÜ ãb��ÉÜa@õín��1¾a@
pŠí��%m ‡��ÕÜ@ì@pb��vnå¾a@ì@ÊÝ��1Üa@æ��à ß†b��jnÜa@ó��ïáØ@ô��ÝÈ@bàí��1Õà@b:ìa‡��m óÈ‹��0@À
@óÈ‹�0@ß‡�i p‰�‚c@ì@x5àb�Ø ó�0Š‡à@@öb�›Èc@ì@ßb’Šbà@‡î‹ÑÜc@‡î@ôÝÈ@óî‹ÅåÜa@ë‰è

n0a b›îc@ì@béäaŠì†@wmbåÜa@ãa‡ƒKò‹ÙÐ@ßþyhi@ÚÜˆ@ì@ò‡î‡u@óÍï–@ß†bjnÜa@óÜ†bÉà
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†í���ÕåÜa@ô���ÝÈ@k���Ý%ÜaTæ���à ý‡���iYð���ÕïÕ¨a@ðàí���ÕÜaks���ïyM KPY=ê���ïÝÈì
@ð��Ýî@b��áØ@x5àb��Ø ó��Ü†bÉ¾@b��Õj  ß†b��jnÜa@ó��Ü†bÉà@óÍï��– |j��—m@ Zô��ÝÈ@k��Ý%Üa@Þ��rº

@óî‡ÕåÜa@ò‡–Šÿa@ój1åi@êåÈ@a5Éà@†íÕåÜa@N
1 PTk M M KPT
V V

= ⇒ = ⇒ =

pa†b���Õnäa@ò‡���È o���éuì@‡���ÕÜì@¶gó���–b‚@ì@âƒ���›nÝÜ@‹���1ÑáØ@ó���ïáÙÜa@ó���î‹Åä@
b��énÔ†@ã‡��È óî†b��—nÔýa@@úŠaí��%Üa@ì@t†aí��¨a@o��njqc@bà‡��Éi@ó��î‡ïÝÕnÜa@bémŠí��–À
‡��¢ì@bé��1Ñä@Ÿì‹��ÑÜa@óàþ��0@ã‡��ÉÜ@a‰��è ì óî†b��—nÔýa@ÞØb��“¾aì@pb��àŒÿa@7��1Ñm@À

a béïÝÈ@oàbÔ@>Üa@ì@bémaˆ@óïáÙÜa@óî‹ÅåÜ@pa†bÕnäýa@ë‰è@æà@ìZ
cMçc���i ßí���ÕÜa@çb@ñ†ü���î †í���ÕåÜa@ó���ïáØ@À@7Ín���Üa@¶gŠbÉ���0ÿa@õín���1à 7���Ím

@ò†b�î!Üa@kyb—î@ý@‡Ô@êäc@sïy@bá÷a†@bzïz–@vïÜ@ój1åÜa@vÑåi@ì@ò‡÷b1Üa
@ô��ÝÈ@k��Ý%Üa@ò†b��îŒ@ã‡��È ó��Üby@À@a‰��è ì ŠbÉ��0ÿa@À@b��ÈbÑmŠa@†í��ÕåÜa@ó��ïáØ@À

aíÈ@ó��vïnä@ÊÝ��1Üa@öýü��è ê��vnî@‡��ÕÐ@†a‹��ÐŁÜ óï��1ÑåÜa@Þ��àaíÉÜbØ@õ‹��‚c@Þ��à¶g
6ï�Ø ñ†b�—nÔýa@ê�i õ†b�ä b�à í�è ì âéÔb�Ñäg@ò†b�îŒ@æà@ý‡i@ŒbånØýa@Lb�áØ@çc

ój1åÜa@vÑåi@vïÜ@æÙÜ@ì@7Ínm@‡Ô@ŠbÉ0ÿaN
lM���i bé���ša6Ða@í���è ó���î‹ÅåÜa@ë‰���è À d���%©a@‹èí���uçbò‡���yaì@ó���ÑïÄì@†í���ÕåÜa@

ßbáèg@ì@óÜ†bjáÝÜ@Âï0ì ðè@õ‹‚ÿa@Ò÷bÄíÜa@N
xMbé���Ýr¸@>���Üa@†í���ÕåÜa@ó���áïÔ@ô���ÝÈ@ó���î‡ÕåÜa@ó���ïáÙÜa@‹���qÿ@ój���1åÜbi@Lvï���Ü ê���äbÐ

bzïz���–çcó���ïáÙÜa@Ê���à ój���1åÜa@vÑå���i ì bï���1ÙÈ@k���0bånm@†í���ÕåÜa@ó���ïáØ
@Ú��Üˆ@ó��Üìa‡n¾a@ó��î‡ÕåÜa@çcxaì‹��Üa@ó��Üby@À@†b��—nÔýa@À@†í��ÕåÜa@ó��ïáØ@ò†b��îŒ@

ñ†üî@ý@¶aïÑ¦@béáÈ‡î@b¹g@ì@óÝáÉÜa@óáïÔ@�N
†Móî‹ÅåÜa@ë‰è@Ÿ6Ñm@çc†í�ÕåÜa@óïáØ@íè@ŠbÉ0ÿa@ôÝÈ@7qdnÝÜ@ßbÉÑÜa@‹—åÉÜa

@ì ó��nibq@ð��éÐ@õ‹��‚ÿa@‹��–båÉÜa@b��àc@çcó��á÷bÔ@ò‡��yì@ÞÙ��“î@b��éåà@‹��—åÈ@Þ��Ø



43 

Ê��ÔaíÜa@À@æ��ÙÜ@‹��–båÉÜa@ðÔb��i æ��È óÝÕn��1à béma‰��içco��1ïÜ@Þ��àaíÉÜa@ë‰��è
‡��nÜ@Ú��Üˆ@ì@@ó��nibq@À ò†b��î!Üa@kyb��—î@‡��ÕÐ@bè‡��î‡¥@À@óï��1ÑåÜa@Þ��àaíÉÜa@Þ‚

@Ý�1Üa@ô�ÝÈ@×b�Ñäfia ò†b�î!Ü a‹�Åä@b�éäaŠì†@óÈ‹0 †íÕåÜa@óïáØÊb�éåà@ò†bÑn�0þÜ
@kj�1i b�énáïÔ@‡�ÕÑm@pc‡i@†íÕåi@ÄbÑnyýa@æà@ý‡i@Ëb�ÑmŠg@b�áØ@ŠbÉ�0ÿa@çc

í�è ì xb�näfia ‹�–båÉÜ@Þ�àbÙÜa@ÞïÍ�“nÜa@Ÿa6Ðb�i çí�Ùî@pý†b�j¾a@âvy@pbjq@
xb�näfia â�vy@7Ín�Ü b�Éjm@‹án1à 7Ím@À@pý†bj¾a@âvzÐ@ênz–@ã‡È@ojq@bà@

µïàíÕÜa@ÞïÍ“nÜa@ìN
è)Móî‹ÅåÜa@ë‰è@Ÿ6Ñm@çco�njqc@‡�Ô ì ‡�ÕåÜa@ó�ïáÙÜ@Êib�nÜa@‹�qÿa@ð�è ŠbÉ�0ÿa

@óî†b��—åÔýa@Ê÷b��ÔíÜa@çcð���è ‡��ÕåÜa@ó��ïáØ@ì@‹qü���à Þ��àbÈ@|j��—m@‡���Ô ŠbÉ��0ÿa
?Éî@ý@a‰è@æÙÜ@ì@ÊibnÜa@À Þ�ránm@óáïÝ�1Üa@óvïnåÜa@b¹g@ì@7‚ÿa@a‰éi@âïÝ1nÜa

@†í��ÕåÜa@ó��ïáØ@pa7��Ímì@ŠbÉ��0ÿa@pa7��Ím@µ��i ó��ïÕïÕy@ó��nibq@ó��ÔþÈ@†í��uì@ã‡��È
óÜìa‡n¾a@N

ìMµ���y À ò‡���÷bÑÜa@‹É���0@‹���—åÈ@Þ���èbvnm@ó���î‹ÅåÜa@ë‰���èçcpa7Ín���Üa@ó���ïáèc@
ò‡÷bÑÜa@‹É0 ôÝÈ@bè7qdm@À@æáÙm@†íÕåÜa@óïáØ@ÀN

ça‹Åä@æ�Ùº@pa†b�Õnäa@æ�à b�éïÜg@ê�uì@b�à â�ÌŠ@ó�ïáÙÜa@óî@çcfia ‹�1Ñm@Ëb�ÑmŠ
@bémb��ša6Ða@æ��à 7j��Ø Š‡��Ô b��éïÐ@Ö��Õznî@ó��åïÉà@Óì‹��Äo��¥ ŠbÉ��0ÿa@À@ðáƒ��›nÜa
@wmb�åÜa@Ÿa6�Ða@æ�à béi@‹Õî@ðubnäfia bèŒbéu@†í»@sïy@óÑÝƒn¾a@†þjÜa@À@ó–b‚

@À Þ��›Ð@æ��à ó��î‹ÅåÜa@ë‰��: b��à Šb��Ùäg@æ��Ùº@ý@b��áØ@ðàí��ÕÜaê��ïjånÜa@¶gŠí��%‚òŠì‡��Üa
@pb�î‹Åä@ë‹�Ùåm@%@Šì†@í�è ì óïáƒ�›nÜa@pb�uí¾a@ÖÝ‚@À@ñ‡ÕåÜa@qa‹Ðÿa@êjÉÝî@ñ‰Üa

@óÕyþÜa@âƒ›nÜaN
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@bîãbq@Z@‹%Ðà×@òí)îØÛa@òí‹ÄäÛa �	
���Z

ça@7é�“Üa@ê�ibnØ@ëaí�nya@ñ‰�Üa@ó�î6ïÙÜa@Þ�ïÝznÜa@æ�à óÕn�“¾a@âƒ�›nÜa@óî‹Åä
Bì Ò���ïÄínÜa@À@ó���àbÉÜa@ó���î‹ÅåÜa@†í���ÕåÜaì@ò‡���÷bÑÜaBæ���Ùº@çcó���î‹Åä@b���éïÝÈ@Ö���Ý%ä

ßb���ªÀðÙï���0þÙÜa@Þ���ïÝznÝÜ@óï���0b0ÿa@Šb���ÙÐÿa@6ï���Ø����ÐŠ@‡���ÕÐ@k���Ý%Üa@�÷b���Ð
paì†c@ãa‡ƒn��0bi@ãb��Ô ì ñb�0@çíäb��Ô ì Šbárn��0ýaì@Šb�‚†ýa@ì@ò‡��÷bÑÜa@‹É��0@ì@†í�ÕåÜa
@õín���1¾a@†‡���znî@æ���îc@ð���ÝÙÜa@õín���1¾a@ô���ÝÈ@Ÿ‹���ÉÜa@ì@k���Ý%Üa@À@ð���÷!§a@Þ���ïÝznÜa

a‡�åÈ@ñc@ßb�ÉÑÜa@ð�ÝÙÜa@k�Ý%Übi@ðÕïÕ¨a@ðàíÕÜa@Þ‚‡Üa@ì@ÒïÄínÜa@õín1¾ ðäŒaínÜ
@ßb�ÉÑÜa@ð�ÝÙÜa@k�Ý%Üa@s�ïy@ð�ÝÙÜa@Ÿ‹�ÉÜa@ô�åzåà@Êà@ðÝÙÜa@kÝ%Üa@ôåzåà@Ê bÕm

@ðàíÕÜa@×bÑäflÜ ðäŒaínÜa@õín1¾a@?Éî@N
ça@ÕÜa@ò6ÑÜb�i ó�–b‚@ó�î‹Åä@ð�è ó�î6ïÙÜa@ðàí�ÕÜa@Þ‚‡�Üa@óî‹Åä@ê�ïÝÈ@ì@ò7�—
í��Õm@ð��éÐæ��à †‡��È ô��ÝÈ@ã@b��ša6Ðýapó��Üa†@Ê��Ôí¾@ò†‡��0a@Þ��àaíÉÜa@pb��jq@b��éåà@‹Ø‰��ä

��ÝÙÜa@Ÿ‹��ÉÜaðæ��à ‹��‚e@ìc@‹��—åÈ@7��Ím@æ��È wmb��åÜa@ð��ÝÙÜa@k��Ý%Üa@À@7Ín��Üa@â��q æ��à ì
��–båÉÜa‹Ò��ïÄínÜa@õín��1¾a@À@7Ín��Üa@†‡��±þr��à Šbárn��0ýa@æÙï��Ü ì ðàí��ÕÜa@×b��Ñäfia

ÞïÍ���“nÜ@ó���ÝibÕÜa@xb���näfia Þ���àaíÉÜ@LðÜb���nÜbi@ì@‡���åÈ@b���åè@ì@ðàí���ÕÜa@Þ‚‡���Üa@ìc@wmb���åÜa
@÷b�Ð d�“åî@ŠbÉ�0ŁÜ ãb�ÉÜa@õín�1¾a@ì@ðàí�ÕÜa@wmb�åÜa@ì@Ò�ïÄínÜa@æ�à µÉà@õín1à�

ðÝØ@kÝ µi 6ïØ@5ïº@ì@ŠbÉ�ÿa@7ÍnÜ@µnï�ï÷Š@µnÝy‹àZ
 ��1C% ا��A&9B ا���)@.1

ñ6ï�ØŸ6�Ñî@çcæ�à â�1Ô À Þ�%Ém@ðäb�Éî@ðÈbå�—Üa@ðÜb�8c‹Üa@†b�—nÔýa
@†Šaí���àãb���ïÔ@æÙï���Ü ì ð���ÝÙÜa@×b���Ñäfia ‡���î!î bà‡���åÈ@b���åèì@ÞïÍ���“nÜ@ó���ÝibÕÜa@ó���ïubnäfia

ñ†ü�î ãb�ÉÜa@b�éÔbÑäg@ò†bî!i óàíÙ¨a@¶gô�ÝÈ@×b�Ñäfia ê�åà@ì@ó�î‡ÕåÜa@ßí‚‡�Üa@ò†b�îŒ
@Þ��àaíÈ@Ÿ‹��ÉÜ@ò7j��Ø ó��äì‹à@ó��éuaíà@‡��åÉÐ@ÒÈb��›¾bi@Ó‹��Éî@b��à í��è ì Ûþén��0ýa

@bnn¾a@pa†b���î!Üa@v���ÙÉm@ÞïÍ���“nÝÜ@ó���ÝibÕÜa@xb���näfiabé���1Ñä@×b���Ñäfia ì ßí‚‡���Üa@À@ó���ïÜ@
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ó���q‡«@xb���näfia ò†b���îŒ@À@Ëb���ÑmŠg@×b���Ñäfia ò†b���îŒ@Ša‹án���0a Ê���à ì ŠbÉ���0ÿa@À@Þïø���š
Ð ÞàbÙÜa@ÒïÄínÜa@óÝy‹à@æà@ðàíÕÜa@†b—nÔýa@la6Ôa@ì@çb@æÈ@5Éî@ôÕjî@ý@kÝ%Üa

@ô�ÝÈ@Ö�Ý%î ì Ší�éÅÜa@À@óïáƒ�›nÜa@pb�èb¤ýa@c‡�jm@Þ�i Â�ÕÐ@xbnäfia ò†bîŒ@À@ê1Ñä
‰��èâƒ��›nÜa@����@Þ��àbÙÜa@Ò��ïÄínÝÜ@†b��—nÔýa@ßí��–ì@Þ��jÔ@‹��éÅî@����@âƒ��›nÜa@æ��à Ëí��åÜa@a

@ð÷!§a@LËì‹ÑÜa@�Éi@À@xbnäfia âvy@ò†bî!Ü a!Ðby@‡ïÉî@Þi@Óìbƒ¾a@7rî@ý@íè@ìN
2.A��2ا� A&9B1% ا��C�� :

óïubnäfia óÔb%Üa@Þ—m@óÜb¨a@ë‰è@À@¶g�Ð ðÜb�nÜbi@béÝïÍ�“m@À@‡�y ô—Ôc@çb
Ý%Üa@ò†bîŒ@ì xb�näfia À ò†b�îŒ@ta‡yg@À@|våî@ý@ðÝÙÜa@kàÊÝ�1ÝÜ@ð�ÝÙÜa@Ÿ‹�ÉÜa@ê�å

ñc@pbà‡©a@ì@çcñ†ü�m ð�ÝÙÜa@k�Ý%Üa@ò†b�î!Ð ‹Ñ�—Üa@ñìb�1m ðÝÙÜa@Ÿ‹ÉÜa@óäì‹à@
¶g@fia a‰�è ì ŠbÉ�0ÿa@ô�ÝÈ@þàbØ@b0bÙÉäa@ê1Ñä@vÙÉî@kÝ%Üa@À@�÷bÐ@ÖÝ‚@Ëb�ÑmŠ

fia À ‹án1î Óí0 ŠbÉ0ŁÜËbÑmŠ@�÷b�Ð ‡�uì@b�¾b béÉÐ‡�î k�Ý ¶gÚÜ‰�i óÝÙ�“à
@ozjÜa@âƒ›nÜa@6ïØ@béïÝÈ@ÖÝ%î ò7‚ÿa@ë‰èì@óïáƒ›m@õíÔN

ô�ÝÈ@ãí�Õm@b�éäc@âƒ›nÝÜ@‹1ÑáØ@óî7nïÙÜa@kÝ%Üa@�÷bÐ@@óî‹Åä@ôÝÈ@†‹î@æÙÜ
@Ëb%Õi@ò7Ín¾a@óïÈbå—Üa@óïÜb8c‹Üa@ßì‡Üa@pbî†b—nÔa@ÊÔaì@æà@ò‡án1à pbša6Ða

éu@òöbÑÙÜa@óïÜbÈ@×aí0c âƒš@ðÈbå–$c Œb@çb@v�ÙÉî@Þ�ïÝznÜa@a‰éÐ@âq@æà@ì@ßbÉÐ
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@aŠb�qe@k�m‹m@ñ‰�Üa@Š‡�ÕÜbi@Ša‹án�0bi@ì@ó�ïÜbï‚@òŠí�—i@ŠbÉ�0ÿa@Ê�Ñm‹m@s�ï¢@×þ fia

ÕåÜa@pb%Ý1Üa@ôÝÈ@kÉ—îén§bÉà@ì@béåà@‡¨a@óî‡bóï÷a‹“Üa@òíÕÜa@�Ñƒåm@sïy
†í��ÕåÝÜ@¶gÊÐ‡��î b��¿ âï��ÕÝÜ@ç!��« ì ß†b��jnÝÜ@Âï��0íØ@b��énáïÔ@ê��ïÐ@ë‡��ÕÑm@ñ‰��Üa@‡��¨a

@ó�ÝáÉi@b:a‡jn�0a ýg@ó�ïàíÙ¨a@pb%Ý�1Üa@ãb�àc@@çí�Ùî@ý@båè@ì@béåà@˜ÝƒnÝÜ@†a‹Ðÿa
@ò‡��î‡u@Lµi‹��¨a@lb��ÕÈc@À@ßì‡��Üa@æ��à ‡��î‡ÉÜa@À@t‡��y b��à í��èì@ b��ïäb¾dØ@µnï¾b��ÉÜa

@Ê��ÑmŠa@ˆg@×þ�� fia ô��ÝÈ@‹é��’ÿa@b��ïäb¾c@À@Þ��–b¨a@âƒ��›nÜa@‡��Éî@ì@b��ïäbàìŠ@ì@bï��0ìŠ
@ò‹à@çíïÝi@ÒÜc@ŠbÉ0ÿa@õín1àN
µî†b��—nÔýa@���Éi@õ‹��î ìçctì‡��¨a@Š†b��ä ô��Õjî@âƒ��›nÜa@æ��à Ëí��åÜa@a‰��è

b�éåà@‹Ø‰�ä >�Üa@ì@lbj0ÿa@æà@óÈíáv·@Âjm‹à@êäÿ@a‹ÅäZî b�à Œì‹�iÚ�ÙÑnÜbi@Ó‹�É
ô��ÝÈ@ò‹%ï��1Üa@æ��È pb��àíÙ¨a@!��vÈ@a‰��Ø ì ñ†b��—nÔýa@Ãb��“åÜa@Šb��ïéäa@ì@ðÈb��ánuýa

@kÉ�“Üa@Nb��à ì lì‹�¨a@pb�ÑÝƒ·@ó�–b‚@óÑ�—i@âƒ�›nÜa@æ�à Ëí�åÜa@a‰�è Âjm‹�î b�áØ
@pb%Ý��1Üa@ÊÐ‡��m ó��ïuŠb‚@pb��àa!nÜa@æ��à b��éåÈ@wn��åî@¶g˜Ýƒn��ÝÜ@b��énÝáÈ@�ï��Ñ¦

@béåàN
" +�* ا�'�$&"ا����� ا�����)-2

À âƒ����›nÜa@æ����à Ëí����åÜa@a‰����è Þ����ránî@Ëb����ÑmŠg@Þ����Ôc@pbîín����1· æ����ÙÜ@ŠbÉ����0ÿa@
?��Éî@a‰��è ì |àb��§a@âƒ��›nÜa@b��éÐ‹Éî@>��Üa@pb��ÈbÑmŠýa@õín��1à æ��àçcçí��Ùm@ëŠb��qe

‡ÕÐ@ânî@ý@êäc@báØ@†b—nÔýa@ôÝÈ@òŠí%‚ ÞÔc@ça@ì ó�àbÈ@òŠí�—i@ßìa‡n¾a@‡ÕåÜbi@óÕrÜa
@̈ a@pb%Ý��1Üa@òŠ‡��Ô í��è âƒ��›nÜa@a‰��è !��ïº@b��à â��èc@ì ê��nzÐbÙà@ì@ê��uþÈ@ô��ÝÈ@ó��ïàíÙ
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†b—nÔýa@ôÝÈ@óïjÝ1Üa@ëŠbqe@æà@‡¨aN@ @

='
? :��@
A�B�� C
/
���� DE��� .
=1� 

çaõ†c@ò†íuí¾a@óî†b—nÔýa@pbÈb%ÕÜa@Ëíåm@¶góïáƒ›nÜa@pbÈb%ÕÜa@Ëíåm
@ê���åÈ@Ò���Ýn²@óïØþén���0ýa@pbÈbå���—Üa@pb���Èb%Ô À ‹���éÅî@ñ‰���Üa@âƒ���›nÜbÐ@pb���Èb%ÕÜa@À

@îŠbárn��0ýa@óLb��áØ@çcd���“åî@ñ‰��Üa@âƒ��›nÜa@æ��È Ò��Ýn²@ÊÝ���1Üa@×í��0@À@âƒ��›nÜa@
xbnäfia ÞàaíÈ@×í0 Àâƒ›nÜa@æà@µÈíä@µi@6ïØ@5ïº@‘b�ÿa@a‰è@ôÝÈì@Z

 ا����� ." أ��اق ا� #,-1
6ïØ@õ‹î@çcðÉÝ�1Üa@âƒ�›nÜa@ð�è ÊÝ�1Üa@×aí�0c À óï“Ñn¾a@âƒ›nÜa@Ëaíäc@
b8c‹Üa@âƒ›nÜa@ì@ðÜN

>−QG�/�� ������ 
xb��näg@ó��ÕÑä@‡��î!m bà‡��åÈ@Ûþén��0ýa@pbÈbå��– Ëb��%Ô À âƒ��›nÜa@a‰��è t‡��±

ñc@Šb�����‚†ýa@ô�����ÝÈ@Šbárn�����0ýa@ÊÝ�����0@çcçí�����évnî@†a‹�����Ðÿa@¶gÛþén�����0ýa@
ÊîŠb��“¾a@lbz��–c@ô��ÝÈ@lb��°fibi@vÙÉå��î b��à a‰��èì@âéma‹‚‡��à lb��1y ô��ÝÈ

@óïØþén0ýa@ÊÝ1ÝÜ@pbÈbå—Üa@À@N
B−
�� ������ S:.> 

ó�áïÔ@ò†b�îŒ@æ�È a5Éà@Šbárn0ýa@pbÈbå–@Ëb%Ô À Þ—±@ñ‰Üa@âƒ›nÜa@íèì
@Ûþén�0ýa@ðÈb�%Ô ôÝÈ@ò‡÷bÑÜbi@†íÉî@b¿@béubnäa@óÕÑä@ôÝÈ@Šbárn0ýa@ÊÝ0

bÉà@Šbárn0ýa@ì@N
 ا����� ." أ��اق �3ا$2 ا��01ج-2

íÈ@×aí���0c À óï���“Ñn¾a@óïáƒ���›nÜa@pb���èb¤þÜ@µÈí���ä µ���i 6ï���Ø ×‹���Ñî@Þ���àa
@†a‹ÐŁÜ óî‡ÕåÜa@ßí‚‡Üa@ôÝÈ@bèŠbqe@ì@xbnäfiaN



53 

>−Qj�
�� ������ 
ÖÕznm@sï¢@Šb‚†ýa@ôÝÈ@Šbárn0ýa@ò†bîŒ@öa!u æà@‹éÅî@ñ‰Üa@âƒ›nÜa@íè

@ÊÝ0pbÈbå–@Ëb%Ô ì Ûþén0ýa@ÊÝ0pbÈbå–@Ëb%Ô À qbiŠcŠbárn0ýaN
B−lm5�� ������ 

ó�vïnä@âƒ�›nÜa@æ�à Ëí�åÜa@a‰�è t‡±@Ëb�ÑmŠg@b�éïÝÈ@k�m6î@b�¿ ßb�áÉÜa@Ší�uc
@ðÜbnÜbi@ì@xbnäfia pbÕÑä@‡îa!mËbÑmŠg@xbnäfia ÞàaíÈ@ŠbÉ0cN

في جهاز الائتم  ان أنواع التضخم من حيث تحكم الدولة

����án÷ýa@Œb����éu@À@ó����Üì‡Üa@â����Ù¥@Šb����ïÉà@ßþ����‚ æ����àçbpb����Ø‹znÜ@b����énjÔa‹à@ì
@µÈíä@!ïï¸@æÙº@béïÐ@7qdnÜa@ì@ŠbÉ0ŁÜ óàbÉÜa@pbîín1¾a@âƒ›nÜa@æàZ

�*% :F>9��� G=H���)�!
J��(
fi ò‹án�1à ó�Ø‹y@ó��vïnä@âƒ�›nÜa@æ�à Ëí�åÜa@a‰�è d�“åî@Ëb�ÑmŠ@bé��ÝibÕî@ŠbÉ�0ÿa

@Ëb�ÑmŠg@ë‰��è æ�à ‡�zÝÜ@pb%Ý�1Üa@Þ�jÔ@æ��à Þ‚‡�m ñc@çì†@õ‹�‚ÿa@pb�ÕÑåÜa@ì@Ší�uÿa
@ÞÔÿa@ôÝÈ@béïÐ@7qdnÜa@ìc@pbÈbÑmŠýaLòí�ÕÜa@ŸbÑ¯ý@âƒ›nÜa@æà@ËíåÜa@a‰è@wnåî@ì@
†a‹��Ðÿa@ÊÐ‡��î b��¿ †í��ÕåÝÜ@óï÷a‹��“Üa@¶gÊÝ��0@ô��ÝÈ@ßí��—zÝÜ@†í��ÕåÜa@ë‰��è æ��à˜Ýƒn��Üa@

ç!��¬ ì ß†b��jnÝÜ@Âï��0íØ@b��énáïÔ@‡��ÕÑm@p‰��‚c@†í��Õä@æ��à â��: Ê��Ñäc@ð��è pb��vnåà@ì
@µvn�å¾a@ÊÐ‡�î ÊÝ�1Üa@ô�ÝÈ@kÝ%ÝÜ@µÙÝén1áÝÜ@7jÙÜa@êuínÜa@a‰è@ì@âïÕÝÜ@¶gŠb�Ùnya

@†í�ÕåÜa@ô�ÝÈ@bé�ÝibÕà@À@ßí—¨a@ì@ÊÝ1Üa@béäì‡�î‹î@>�Üa@pb�ïáÙÜbi@NÓb�›î@¶gÚ�Üˆ
@pb��ïÝáÈ@À@ßaí��àÿa@Ò��ïÄínØ@óïáƒ��›nÜa@pb��èb¤ýa@ë‰��: õ‹��‚ÿa@óïjÝ��1Üa@Šb��qła
7���Ì pb���ïÝáÉÜa@À@ßaí���àÿa@Ò���ïÄím@báï���0@ý@ì@óäíá���›à@7���Ì ìc@ó���î‹î‰jm@óÑ���–paˆ
@rn�0ýa@ì@Šb�‚†ýa@ô�ÝÈ@‹qüî@bà@a‰è@ì@ó1ïÑåÜa@ç†bÉ¾a@ì@ðšaŠÿa@öa‹“Ø@óïubnäfiaŠbá

òŠb’fia Š‡¤@báØ@bjÝ0çcØ aˆg@âƒ›nÜa@æà@ËíåÜa@a‰è@çb@Óí�0@ê�äbÐ@óÈ‹1i íáåî
ßíznî@¶g|àbu@âƒ›mN
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��Ð Ö��ïÝ%Üa@âƒ��›nÜa@Ša‹��Ì ô��ÝÈ@çb@s��ïy@a6n��1à çí��Ùî@âƒ��›nÜa@æ��à Ëí��åÜa@a‰��è
��: b��ïÝÉÜa@pbîín��1¾a@‡���î‡zni@ŠbÉ��0ÿa@ô��ÝÈ@ò‹%ï��1Üa@À@ó��Üì‡Üa@Þ‚‡��nm@æ���È a‰��è ì b

�����îŠb‚†ýa@ì@óïÉî‹�����“nÜa@paöa‹�����ufia Ò�����Ýn¬@Ö����î‹ óÃb�����Õä@ì@ñ5�����§a@7É�����1nÜa@ì
@µå��ÕnÜa@ìc@pb��Ôb%jÜa@7��ÌçcÓ‡��ém@ý@paöa‹��ufia ë‰��è¶gâƒ��›nÜa@ô��ÝÈ@öb��›ÕÜa@

b��:þ‚@æ��à ó��Üì‡Üa@Ó‡��ém@b��¹g@ì@¶gÀ ŠbÉ��0ÿa@Ša‹án��0a Ê��åà@fiaËb��ÑmŠ@õín��1à æ��È
›nÜa@ð“Ñm@æà@‡¨a@âq@æàì@µÉà@Êán1a@À@bèŠbqe@ßbzÑn0a âq@æàì@âƒN

òŠb))))’fia æ))))Ùº@b))))áØ@¶gb����¤ýa@a‰����è æá����š Þ‚‡����î ‹����‚e@Ëí����äëðáƒ����›nÜa@
Þ�ránî@ì@ó�–b‚@ó�ïÈbánua@ì@óî†b�—nÔa@Óì‹�Ä À d�“åî@ñ‰�Üa@ì@æàbÙÜa@âƒ›nÜa@íèì

ý b��éÔbÑäg@çíÉï%n��1î ý âéå��ÙÜ@ì@†a‹��Ðÿa@õ‡��Ü ó��î‡ÕåÜa@ßí‚‡��Üa@†í��uì@À@ç‡��Ô ó��Üì‡Üa
@|å���¾ Þ‚‡���nm@t‡���± b���à í���èì@óîŠbárn���0ýa@ì@ó���ï÷a‰ÍÜa@ì@óïØþén���0ýa@ÊÝ���1Üa@����Éi

@ðä‡��¾a@xb��näfia lb��1y ô��ÝÈ@ð��i‹¨a@xb��näfia ‡��î!î s��ïy@lì‹��¨a@pb��Ôìc@À@ó��–b‚
ôåÉ·@çcßí‚‡�Üa@ë‰�è ×b�Ñäg@çì†@oÜby@óÜì‡Üa@Ó‹  æà@ò‰ƒn¾a@paöa‹ufia ë‰è

@ŠíéÅÜbi@êÜ@|á1î ý bïÑ‚@ì@båàbØ@âƒ›nÜa@ôÕjïÐ@óÉÑm‹¾aN
و وسائل مكافحته و آثاره  أسباب التضخم

�>������ B�C. 
�*% :F>9��� MH��� :@
�( 
/ N	
��� 

fia í�®ð�ÝÙÜa@k�Ý%Üa@Êv�“m@ì@!�Ñ¥@Þ�àaíÈ@ò‡�È Ûbåè@Ëb�ÑmŠ@>�Üa@bé�1Ñä@ð�è
ê���åàì@ð���ÝÙÜa@×b���Õäýa@ò†b���î!Ü ÊîŠb���“¾a@ì@†a‹���Ðÿa@ÊÐ‡���mËb���ÑmŠg@ë‰���è â���èc@ì@ŠbÉ���0ÿa

@ÞàaíÉÜa@‡−Z



55 

وا< ز��دة-1 �:ا>,����ري���ق ا>,��Oآ
ça@k�Ý%Üa@ò†b�îŒ@v�ÙÉî@Þ�àbÙÜa@ãa‡ƒn�0ýa@õín�1à æÈ@ðÝÙÜa@×bÑäfia ò†bîŒ

@Ú�Ým@ò‹�$ âƒ�›nÜa@çí�Ùî@ì@ÞïÍ�“nÜa@æ�à õín�1¾a@Ú�Üˆ@‡�åÈ@ð�ÝÙÜa@Ÿ‹�ÉÜa@æ�È ðÝÙÜa
@ý@ò†b�î!Üa@ç�÷b��Ð Ûb��åè@ñc@ó��šì‹É¾a@ÊÝ�1Üa@ò†b��îŒ@bé��ÝibÕî@%@ð�ÝÙÜa@×b��Ñäfia ò†b��îŒ
Üa@kÝ%Üa@À@pb�vnå¾aì@ÊÝ1Üa@æà@oibq@Ÿ‹È@†Šb%î ñ‡ÕåMÞ�àbØ@õín�1à Þ�Ä À
ÞïÍ��“nÜa@æ��àMfia ñí��¥ ŠbÉ��0ÿa@pb��Ø‹y@‡��î‡¥@À@ßb��ÉÑÜa@Þ��àbÉÜbÐ@ê��ïÝÈ@ì@Ëb��ÑmŠ@

�ránî@ŠbÉ�0ŁÜ óïáƒ�›nÜa@pb�ÈbÑmŠýa@ŠíéÄ@À@ð1ï÷‹Üa@kj1Üa@ìÞ×b�ÑåÜa@ò†b�îŒ@À
@Ã‹��’ ð��ÝÙÜa@ãb��ÉÜa@çcñc ò†‹��%à ì óÝàb��’ ò†b��îŒ@çí��Ùm@çcãb��ÉÜa@×b��Ñäfia â��vy

@pbà‡—Üa@ŠíéÄ@lbj0c æà@ñ‹èíu@kj1Ø â0b¨a@íè@Þàb“Üa@ìc@ðÝÙÜa@óïáƒ›nÜaN
:ا���,! 7� S�7 ا>��J�دات �A'( I ا��R�رف-2

ça@���án÷ýa@|å���à ò†b���î!i Ûí���åjÜa@âï���Ôçbñ†ü���î pa†b���ánÈýa@|n���Ð ì¶g‡���îì!m
ò7jØ@óî‡Õä@ÎÜbj·@†b—nÔýaB†íÕåÜa@ÖÝ‚@B‡—Ô@a‰èì@ó�åïÉà@ó�îíáåm@Óa‡�èc@ÖïÕ¥

ÿa@Âï“ånØ@xbnäfia ò†bîŒ@ì@óàbÉÜa@ßbáÈ@ãbàc@bå�Ñäc@‡− båèìµÕî‹ Z
ßìÿa@:bä‰‚dî@¶gÞ–ì@Êánª@¶g|n�ÑÐ@Þàb�“Üa@ð�ÝÙÜa@ãa‡ƒn0ýa@æà@óÜby
���án÷ýa@çb@ßí���–íÜa@ô���ÝÈ@‡Èb���1î ý ê���ïÐ@µvn���å¾a@lb���1¨pa†b���ánÈýaì@¶g���Ýy‹àó

����¹g@ì@ó����ïubnäfia ó����ïèbÐ‹Üa@×í����1Übi@ñ†üï����0@b@¶gã‡����Èì@Þ����Ý©a@ì@çŒaí����mþÜa@ó����Üby
@b�à a‰�è ì Ê�÷a†íÜa@æ�à óïÐb�šg@pb�ïáÙi@×í�1Üa@×a‹�Ìg@ó�vïnä@ñ†b�—nÔýa@Ša‹Õn0ýa

ñ†üî@¶gËbÑmŠgâƒ›nÜa@tì‡y@æÈ@djåà@ŠbÉ0ÿa.

ðäbrÜa@ËŠb“Üa@bàc:bä‰�‚dïÐ@¶g�ánªÊÞ�—î@%@¶gð�ÝÙÜa@ÞïÍ�“nÜa@õín�1à
��Ð ê��ïÝÈì@çba À ò†b��î!Üa@ó��Ý bÉÜa@ó��ïubnäfia pb��Ôb%Üa@ÞïÍ��“ni@ó��ÝïÑØ@ñ‡��ÕåÜa@Ÿ‹��ÉÜ

ò†bî!ÝÜ@ÞibÕáØ@ÊÝ1Üa@Ÿ‹È@ò†bîŒ@êåàì ŠbÉ�0ÿa@õín�1à ÞÉ°@ñ‰Üa@‹àÿa@†íÕåÜa@À
@7Ínî@ý@ N
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3-%�7� ا���از TU�:ا�
ó�àbÉÜa@pa†a‹�îfia æ�È ó�àbÉÜa@pb�ÕÑåÜa@ò†bîŒ@óïäa!ï¾a@ìc@óäŒaí¾a@!vÉi@‡—Õî

íÝ0ÿa@a‰è@5nÉî@ì@óïubnäfia ÊîŠb“¾a@ÞîíánÜ@pbàíÙ¨a@@béïÜg@dvÝm@óÝé0 óÝï0ì l
‰ïÑånÜa@ôÝÈ@óÝjÕ¾a@LbéåÈ@d“åî@ì@ò‡áÉnà@óÝï0ì béäc@óïäa!ï¾a@!vÈ@ó0bï0 !ïº@bà@ì

Ú����Üˆ@ó����ÉÔínà@Šb����qe@æ����àçcöí����vÝÜa@‡����áÉnm@b����à 7r����Ø ó����àíÙ¨a@¶g!����vÈ@ta‡����yg@
��ïÐþm@ò‡��“Üa@pb��Ôìc@À@ó��ïäa!ï¾a@À@òŠb��š w÷b��nä@ô��ÝÈ@öb��›ÕÝÜ@ì@óÝzÑn��1à Ša‹��šÿ@b

@Ê��šíÜa@ó��§bÉ¾@óÝï��0íÜa@ë‰��è pb��àíÙ¨a@‡��áÉnm@%@í��Ü b��áïÐ@‹��rØc@bèŠ‹��š ÞzÑn��1î
ñ†b—nÔýaN

4-%&"�Wت ا��1&��:A���D ا�
Ší���éÅÜ@êïÈa‹���—à@ô���ÝÈ@ßb���1a@|n���Ñm@>���Üa@Þ���àaíÉÜa@‹���rØc@æ���à lì‹���¨a@5���nÉm

@óïáƒ�›nÜa@Š†aíjÜa@çc�èc@æ�à ò‡�yaì@Þ�Õä@%@k�m6î@b�¾ a‹�Åä@b�: óø�“å¾a@lbj�0ÿa@â
@ð���ÝÙÜa@k���Ý%Üa@‡��îa!m ì Ê���0aì@ñ‡��Õä@ßìa‡���mì@ò7j���Ø ó��àbÈ@pb���ÕÑä@æ��à lì‹���¨a@æ��È
ñ†üm@>Üa@ÞàaíÉÜa@æà@bè7Ì@ì@óî‹Ù1È ì óïä‡à@ÊÝ0 ì paì‹q@æà@êÝibÕî@báÈ@ðÝÉÑÜa@
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a æ�à ò‡÷a!Üa@óïÜb¾a@†Šaí¾a@Þîí¥@ñc@óïäa!ï¾a@Þîí¸@À@béàa‡ƒn0a ì™b�©a@Ëb�%ÕÜ@
¶g@ãbÉÜa@Ëb%ÕÜa@N



62 

báØ@çcæ�à ‡�zÝÜ@óÝáÉn1¾a@×‹%Üa@âèc@æà@ò‡yaì@‡Ém@ãbÉÜa@×bÑäfia ó0bï0
†íÉî@ëŠíéÄ@À@ßìÿa@kj1Üa@ŠbjnÈbi@âƒ›nÜa@¶gðÜbnÜbi@ì@�÷bÑÜa@×bÑäfia ðÜb»g

@ñ†ü���î ðàí���Ù¨a@×b���Ñäfia�ï���Ñ¦@¶g‡���—Õî@ì@óïáƒ���›nÜa@ÃíÍ���›Üa@æ���à Þ���ïÝÕnÜa
äfia ó0bï1iæ�à òa†c@ëŠbjnÈbi@ðàíÙ¨a@×bÑäfia ôÝÈ@óàbÉÜa@óïäa!ï¾a@7qdm@ãbÉÜa@×bÑ

@ñ‰��Üa@ãb��ÉÜa@×b��Ñäfia�ï��Ñƒni@Ú��Üˆ@ì@âƒ��›nÜa@ó��éuaíà@À@ó��ïÜb¾a@ó��0bï1Üa@paì†c
Ð êïÝÈì@óàbÉÜa@óïäa!ï¾a@À@�÷bÐ@êåÈ@âvåî@çb@ë‡ï�’‹m@ì@ðàí�Ù¨a@×bÑäfia�ïÑ¦

@ì ó��ïäa!ï¾a@!��vÈ@ô��ÝÈ@bï°Š‡��m í��Üì@ð��›Õî@Óí��0@âƒ��›nÜa@ê��åà@N†b��ánÈa@æ��Ùº@b��áØ
@Âj���šÓ‡én���1m >���Üa@ó���î‹uÿa@ó���0bï1Üa@ð���èì@âƒ���›nÜa@æ���à ‡���zÝÜ@õ‹���‚c@ó���0bï0

ÞáÉÜa@óïubnäg@pý‡Éà@À@ò†bî!ÝÜ@bÕj  Šíuÿa@À@ò†bî!Üa@pý‡ÉàN
 الانكماش كظاهرة اقتصادية

���� ا>��2�شD 
—Õä@ÞØ@íè@çb@ð�ÝÙÜa@k�Ý%Üa@À@˜�Õä@êïÝÈ@km6î@ñ‡ÕåÜa@ßìa‡nÜa@À@ßb�ÉÑÜa

@ñ†ü��m ó��ïåàŒ@ò6��Ð À pb��vnå¾a@ì@ÊÝ��1ÝÜ@ð��ÝÙÜa@Ÿ‹��ÉÜa@æ�È¶gãb��ÉÜa@õín��1¾a@˜��Õä
ŠbÉ0ŁÜN

��W7�2� A6�,و 
•b���áÙäýa@ó���zÐbÙ¾@ñ!���Ø‹¾a@Ú���åjÜa@‡���î À ó���î‡ÕåÜa@ó���0bï1Üa@Šì†@˜ƒÝn���î

ó—ÔbåÜa@óî‡ÕåÜa@óÝnÙÜa@ò†bîŒ@À@paöa‹ufia æà@óÈíáª@‰ƒnm@ìZ
1M†b��Èg@‹É��0@æ��à�ï��ÑƒnÜa@ò‡��÷bÑÜa@pý‡��Éà@Ÿb��Ñ¯a@ê��Éjnî@ñ‰��Üa@â��—©a@ò@

ðÝÙÜa@×bÑäfia ÊÐŠ@êäd’@æà@a‰è@ì@ñ‡ÕåÜa@×í1Üa@ÀN
2M|å����à ô����ÝÈ@Ûí����åjÜa@òŠ‡����Ô Ê����Ð‹Ü@ñ‡����ÕåÜa@ð b����ïnyýa@ój����1ä æ����à�ï����ÑƒnÜa@

Ÿì‹ÕÜaN
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في الانكماش و الأجرية :دور السياسة المالية
1Mñ†ü��m >��Üa@k÷a‹��›Üa@æ��à ó��Üì‡Üa@óÝï��—y@�ï��Ñ¦@¶gó��î‡ÕåÜa@ó��ÝnÙÜa@ò†b��îŒ

@ ó—ÔbåÜaN
2Mó���—ÔbåÜa@óï÷a‹���“Üa@òí���ÕÜa@Ú���î‹¥@Ö���î‹  æ���È ãb���ÉÜa@æî‡���Üa@ó���ibÔ‹Üa@âèb���1m

×aí0ÿa@ÀN
3MðàíÙ¨a@×bÑäýa@ò†bîŒN

ÕåÜa@pý‡Éà@Âjš@Ó‡én1m—:أما عن السياسة الأجرية >Üa@çb@b�Õj  Ší�uÿa@À
@ÞáÉÜa@óïubnäa@pý‡Éà@À@!vÉÝÜ@N
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 الفصل الرابع

و الدين–البطالة–التضخم  العجز
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و الدين ، العجز ، البطالة  التضخم
.1gçõ†ü��î t‡��y õc@¶gó��ÑÝÙm@ò†b��îŒg��»¶bÓa‹��®a@ê��ïÝÈ@k��m6î@xb��näfia

»g@ôåzåà@¶bL aŠb1î Ÿ‹ÉÜa nÜbiì@¶b@xb�näfia�Ñ‚ì@‹É1Üa@õín1à ò†bîŒ
 b��jÜbÌì@ÒïÜb��ÙnÜa@æ��È ó��»båÜa@âƒ��›nÜa@ÃíÍ��šÂjm‹��î b��àó��ÑÝÙnÜa@âƒ��›mì

óÜbáÉÜa@óÑÝÙm@ôÐ@ò†bîŒ@tì‡¢ ãb©a@†aí¾aìN
.2@ò†bî!Üa@óéuaíà@ôÝÈ@aŠ†bÔ@xbnäfia çíÙî@ý@bà‡åÈ@kÝ%Üa@l‰u@âƒ›m@t‡±

fia ô��ÐL ×b��Ñä ßí��–íÜa@Þ��jÔ@âƒ��›nÜa@ÃíÍ��š d��“åm@‡��Ô¶gÒ��ïÄínÜa@xb��näg
L ÞàbÙÜa t‡±@bà‡åÈ@ÚÜˆì@»g ôÐ@ò†bîŒ@¶bL kÝ%Üa ô�åzåà@çíÙî@bà‡åÈì
@��»g@¶b@Þ���ï¾a@k��uíà@Ÿ‹��ÉÜa@Na‰��èæ���È óø��’båÜa@âƒ��›nÜa@ÃíÍ���š âÄb��Énîì

»c@ôÐ@ò†bî!Üa@¶b@pbîín�1¾a@æ�à ô�ä†c@ó�Üb%jÜa@ß‡�Éà@�Ñ¯a@báÝØ@kÝ%Üa
@óïÉïj%Üa@N

.3@âƒ�›nÜa@ß‡Éà@µi@óï1ÙÈ@óÔþÈ@†íuì@vjÝïÐ@ôåzåà@|šíî ó�Üb%jÜa@ß‡�Éàì
��Ñ‚@æ��Ùºìó��Üb%jÜa@ß‡��Éà@�¶gò†b��î!i 7��—ÕÜa@ô��Éïj%Üa@õín��1¾a@æ��à ô��ä†c

@âƒ›nÜa@ß‡Éà@Nýgçcí�zåÜa@a‰�è ô�ÝÈ@Ybïä‡�nà@ô�Õjî@ý@ó�Üb%jÜa@ß‡Éà@¶gb�à
È‹0 L óîbéä@ý@çb@Ybåïº@vjÝïÐ@ôåzåà@Ó‹zåî@bà@N

.4óïÜaŠ‡ïÑÜa@óïäa!ï¾a@ôÐ@!vÈ@d“åî ó�ïàíÙ¨a@pb�ÕÑåÜa@çíÙm@bà‡åÈ@óïÙî‹àÿaì
5��Øc‹Ø‰��î b��¿ìL@pa†a‹��îfia æ��àçcp‰��‚c@‡��Ô ó��ïÙî‹àÿa@ó��ïÜaŠ‡ïÑÜa@ó��äŒaí¾a

@óï¾bÉÜa@l‹¨a@‰åà@Ybjî‹Õm@ãbÈ@ÞØ@ôÐ@béi@!vÈ@†íuì@æà@ôäbÉmóïäbrÜa@Na‰è 

LôÙî‹àÿa@†b—nÔþÜ@ôÝÙï:a@!vÉÜa@‡îa!m ‡Ôì bà‡�åÈ@Ö�Õznî@õ‰�Üa@!vÉÜa@íèì
xb��näfia Þ��—î@¶gÞ��àbÙÜa@Ò��ïÄínÜa@õín��1àrÜa@ßþ��‚pb��åïäbá ò†b��î!Ü Ú��Üˆì

@óïÜaŠ‡ïÑÜa@pa†a‹îfia ò†bîŒ@oÔbÐ@óÈ‹1i óïàíÙ¨a@pbÕÑåÜa@N
.5@ó�àíÙ¨a@êi@æî‡n1m õ‰Üa@ÎÝj¾a@íè@ãbÉÜa@æî‡Üa@5nÉîNãb�ÉÜa@æî‡�Üa@‡�îa!m ‡�Ôì
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!��vÈ@pýb��y ô��Ð ò†b��î!ÝÜ@ó��vïnä@pb��åïäbárÜa@ßþ��‚ Þ��÷bè@ÞÙ��“i@ô��Ùî‹àÿa
L òŠ‹Ùn¾a@óäŒaí¾a ò†bîŒ@æà@ÚÜˆ@|›nîì@ô8ýa@ãbÉÜa@æî‡Üa@æà@†‹ÑÜa@kï—ä

@æà$1,799.67@ãbÈ@ôÐ1970@¶g$15,103.34@ãbÈ@ôÐ1993@N
 قائمة بأهم المصطلحات الواردة فى الفصل الثانى عشر

�QH���� F>9�:b“åî@b¿@‹rØc@xbnäfia óÑÝÙm@ôÐ@ò†bî!Üa@æÈ@d“åî@õ‰Üa@âƒ›nÜa@íèì
»g@ôÐ@ò†bî!Üa@æÈ@¶bkÝ%Üa@N

.*;�� #)1��<:xb�näfia çí�Ùî@bà‡�åÈ@b�“åî@õ‰�Üa@ó�ïÜaŠ‡ïÑÜa@ó�ïäa!ï¾a@ôÐ@!vÉÜa@íèì
ÞàbÙÜa@ÒïÄínÜa@õín1à æà@ôä†cN

MH��� � $ F>9�:»g ò†bîŒ@æà@d“åî@õ‰Üa@âƒ›nÜa@íèì@¶bkÝ%ÜaN
WLH=2 R�S��:âƒ›nÜa@ß‡Éà@µi@óï1ÙÉÜa@óÔþÉÜa@Ší—î@õ‰Üa@ôåzå¾a@íèì ß‡Éàì
óÜb%jÜaN

X
1�� 
�;��:a íèì@ëŠ‡�—m@b�à Ëí�áª@õc@L@óïÜaŠ‡ïÑÜa@óàíÙ¨a@êi@æî‡n1m õ‰Üa@ÎÝj¾
pbàa!nÜa@æà ò‡÷bÑÝÜ@óÕzn1à çíî†ì@N

@
V��� F>9���*:âƒ�›nÜa@ô�Ð ò†b�îŒ@†í�uì@ô�ÝÈ@õí%åî@õ‰Üa@ÒÔí¾a@íèì ó�Üb%jÜaì
ôÐ@çc‡yaì@N

RH�=Y�� #)1��:�näfia çí�Ùî@bà‡�åÈ@b�“åî@õ‰�Üa@ó�ïÜaŠ‡ïÑÜa@ó�äŒaí¾a@ô�Ð !�vÉÜa@í�èì@xb
ÞàbÙÜa@ÒïÄínÜa@õín1à ‡åÈ@N
، العجز: مجمل الفصل الثانى عشر ، البطالة  والدين التضخم

12.1@óÑÝÙnÜa@âƒ›m@
12.2@kÝ%Üa@l‰u@âƒ›m@
12.3@vjÝïÐ@ôåzåà@
12.4@ôàíÙ¨a@!vÉÜa@
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12.5@ãbÉÜa@æî‡Üa@
12.1@óÑÝÙnÜa@âƒ›m@

fia ‹É��0@ô��Ð ò†b��î!ÝÜ@ó��vïnä@ó��ÑÝÙnÜa@âƒ��›m@d��“åî@Ší��uc@ô��Ð ò†b��î!ÜbØ@L@xb��nä
@pb��Éïj¾a@ô��ÝÈ@™b��©a@Ëb��%ÕÜa@|��iŠ@”àb��è ìc@ãb��©a@†aí��¾a@ŠbÉ��0c ìc@ßb��áÉÜa@Na‰��è

xb�näfia ‹É�0@ô�Ð ò†b�î!Üa@õ†ümì@¶g�»g@‹�’üà@Óa‹�®a@¶b@Ÿ‹�ÉÜa@¶gcb�áØ@L@ô�ÝÈ
õ†üm@¶g‹É1Üa@õín1à ò†bîŒ xbnäfia ŸbÑ¯aì@I�Ø aˆg@çb@�»g@ô�åzåà@¶b@k�Ý%Üa
@bnibqNHb¾ìØçbŠb“î@a‰Ü@L@‹É1Üa@õín1à ò†bî!i�Ñƒåî@xbnäfia¶gâƒ�›m@pa6Ð

†b1ÙÜa@|Ý%—·@óÑÝÙnÜa âƒ›nÜaì@N
ßbrà12.1@:ÞÙ“Üa@ôÐ@‹éÅî 12-1@çaíè ô÷‡j¾a@çŒaínÜa@xbnäg yfõín1àì
@‹É�1Üap0�»g@ô�åzå¾@¶b@Ÿ‹�ÉÜa k�Ý%ÜaìAD1, AS1Ntì‡�yŸ6�Ñä@Óí�0

@a@‹É��0@õín��1à ô��Ð ò7j��Ø ò†b��îŒ@õ†ü��î õ‰��Üa@‹��àÿa@L@ÂÑå��Ü¶gxb��näfia ó��ÑÝÙm@ò†b��îŒ 

�»g@ôåzåà@Óa‹®aì@¶b@Ÿ‹�ÉÜa@¶gæ�à ô�ÝÈaAS1¶gAS2â�q¶gAS3N†a†!�îì
@æ�à ‹É�1Üa@õín�1àp0¶gp1â�q¶gp2Ò�ïÄínÜa@õín�1à æ�È xb�näfia Ÿb�Ñ¯a@Ê�à

ÞàbÙÜa yf¶gy1âq@¶gy2N
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12.2 M]]H��� � ]]$ F>]]9�Zl‰��u âƒ��›m@d��“åî@pa†b��îŒ@†í��uì@‡��åÈ@k��Ý%Üa
@�»g@ô�Ð ò†b�î!Üa@kj�1i ‹É�1Üa@õín�1à ô�Ð ò‹án�1à¶bk�Ý%ÜaN†í�uì@‡�åÈì

@��»g@ô��åzåà@¶b@��»g@çí��Ùî@L@õ‡��ïÝÕnÜa@Ëí��åÜa@æ��à õ!��åïØ@Ÿ‹��È¶bŸ‹��ÉÜa
xbnäfia Þ—î@ôny@bïÕÐc@¶gqbá�1Üa@ã‡�ÈŸ‹�Íi@L@Þ�àbÙÜa@Ò�ïÄínÜa@õín1à

‡��Éi@ýg@tì‡��¨bi@k��Ý%Üa@l‰��u âƒ��›nÜ@çcýa çí��Ùî@Þ��–ì@‡��Ô †b��—nÔ@¶g
Þ����àbÙÜa@Ò����ïÄínÜa@xb����nägIßb����rà12M2NH����»g@ô����åzåà@çí����Ùî@bà‡����åÈì@¶b

@��»g@ô��Ð ò†b��î!Üa@õ†ü��m LÞ��ï¾a@k��uíà@Ÿ‹��ÉÜa@¶bk��Ý%Üa@¶gxb��näfia ò†b��îŒ 

ÞàbÙÜa@ÒïÄínÜa@õín1à í®@Û‹¥@†íuíÜ@Ya‹Åä@ŠbÉ0ÿaìIßbrà12.3@N H
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^
0�12.2 :_�&�� O�1�12-2@ïÝÕm@õ!åïØ@ôåzåà@Ÿ‹ÉÜa@ðÜb»fiñ‡(AS1)N
xb����näfia 5����ÉîìyfÞ����àbÙÜa@Ò����ïÄínÜa@õín����1à æ����ÈNí����è ð÷‡����j¾a@xb����näfiaìy1

í�����è ‹É�����1Üa@õín�����1àìp1k�����Ý%Üa@ðÜb�����»g@ô�����åzå¾AD1Nò†b�����î!Üa@ñ†ü�����mì@
×b���Ñäfia ðÜb���»g@À–æ���àŸ‹���ÉÜa@ðÜb���»g@béjj���1i Ó‹���zåî@>���ÜaAD1¶g

AD2âqAD3M¶g�näg@ò†b�îŒ@æ�à çŒaí�nÜa@xby1¶gy2â�qyftì‡�y çì†@L
@‹É�1Üa@õín�1à À 7�Ím@Nk��Ý%Üa@ðÜb�»g@À@ò†b�î!Üa@ñ†ü�m Lõ‹�‚c@ó�ïybä@æ�àì

@æ�àAD3¶gAD4â�qAD5¶g@ æ�à ‹É�1Üa@õín�1à Ê�ÐŠ p1¶ap4â�qp5L
xb�näfia À 7�Ím@Ûbåè@çíÙî@ýì@Nõ!�åïØ@ô�åzåà@†í�uì@‡�åÈ@ê�äc@ßí�Õä@â�q æ�àì

‹ÉÜa@ðÜb»fi‹É�1Üa@õín1à À óÝ–aín¾a@ò†bî!Üa@t‡¥@ý@L@ŸIæ�à óø�’båÜa
xb��näfia ðÜb��»g@À@ò†b��î!Üa@H†b��—nÔýa@ßí��–ì@‡��Éi@@ýg@¶gÒ��ïÄínÜa@õín��1à
xbnäfibi@™b©a@ÞàbÙÜaN
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^
0�12.3 :_�]&�� O�1�12-3@Þ�ï¾a@kÜb�0@Ÿ‹�È ðÜb�»g@ô�åzåà(AS1)N
5ÉîìyfÞàbÙÜa@ÒïÄínÜa@xbnäg@æÈ@ð÷‡�j¾a@xb�näfia Î�Ýjîìy1‹É�1Üa@õín�1àì

p1k����Ý%Üa@ðÜb����»g@‡����åÈAD1Nk����Ý%Üa@ðÜb����»g@À@ò†b����î!Üa@ñ†ü����mì–>����Üa
@ æ��à k���Ý%Üa@ðÜb��»g@béjj��1i Ó‹��zåîAD1¶gAD2â��qAD3–¶gò†b���îŒ

@æà@çŒaínÜa@xbnägy1¶gy2âqy3æ�à ‹É�1Üa@õín�1à Ê�ÐŠ@a‰Øì@Lp1¶gp2

âqp3âÌ‹Üa@ôÝÈ@ÚÜˆì@xb�näfia ßí�–ì@ã‡�È æ�à¶gÞ�àbÙÜa@Ò�ïÄínÜa@õín�1à
(yf)Næà kÝ%Üa@ðÜb»g@À@óïÐbšfia pa†bî!Üa@‹án1mì@a‰èAD3¶gAD4âq

AD5‹É��1Üa@õín��1àì@xb��näfia æ��à Þ��Ø ò†b��îŒ@À@NÆ��yþä@Ú��Üˆ@Ê��àì@çcë‰��è
b��áÝØ@Ú��Üˆì@L‹É��1Üa@õín��1à Àpa†b��î!Üa@æ��à Þ��Ôc@ð��è xb��näfia À pa†b��î!Üa

@xb���näfia l6��Ôa@Þ���àbÙÜa@Ò���ïÄínÜa@õín��1à æ���àyfô���åzåà@Ša‡���®a@†aŒ@b��áÝØì
Ÿ‹ÉÜa@ðÜb»g@NLÞ�ï¾a@k�uíà@Ÿ‹�ÉÜa@ðÜb�»g@ô�åzåà@çí�Ùî@bà‡�åÈ@êäc@ñc

@k���Ý%Üa@ðÜb���»g@À@ò†b���î!Üa@ñ†ü���m ˆg@Lâƒ���›nÜa@ß‡���Éà@Ê���Ñm‹î@¶gla6���Ôýa
xbnäfibi@¶gÞàbÙÜa@ÒïÄínÜa@õín1àN

12.3 R�S��PhillipsZÀ †ŠaíÜa@ÞïÝznÜa@7“î@â1ÕÜa12.2@¶gçí�Ùî@bà‡åÈ@êäc
@k�Ý%Üa@ðÜb�»g@À@ò†b�î!Üa@ñ†ü�m Þ�ï¾a@kuíà@Ÿ‹ÉÜa@ðÜb»g@¶gÞ�Ø ò†b�îŒ

@‹É��1Üa@õín��1àì@xb��näfia æ��àN‹Ø‰��îì@çc‡ï��1Üa@OA. W. Phillips@ãb��Ô ‡��Ô
o�ÔíÜa@Šì‹�à Ê�à Ší�uÿaì@ŠbÉ�0ÿa@ò†b�îŒì@ó�Üb%jÜa@ò‹èbÄ@ó0aŠ‡i@NÞ�–ím@‡�Ôì@

¶g@çc¾a ó��Üb%jÜa@pý‡��Éà@ó��ÉÑm‹¾a@pý‡��É¾bi@Âjm‹��m b��ïäb%î‹i@À@ó��›Ñƒå
@ó�Üb%jÜa@pbîín�1à Âjm‹�m b�áåïi@LŠí�uÿaì@ŠbÉ�0ÿa@æ�à Þ�Ø À ò†bî!Üa@õín1¾
Ší��uÿaì@ŠbÉ��0ÿa@æ��à Þ��Ø À ò†b��î!Üa@õín��1¾ ó��›Ñƒå¾a@pý‡��É¾bi@ó��ÉÑm‹¾a@N

7���“ä@æzå���Ð a‰���:ì@¶gó���Üb%jÜaì@âƒ���›nÜa@µ���i óï���1ÙÉÜa@ó���ÔþÉÜaMóz���ší¾a
@ÞÙ“Übi12-4@ô�åzå¾a@ßþ�‚ æ�àp1–ô�åzåà@|Ý%�—·Phillips@Næ�Ä ‡�Ôì
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‹��àÿa@ú†b��i À µî†b��—nÔýa@���Éi@çcô��åzåàPhillips@Þ��ï¾a@kÜb��1Üa(p1)

ó���Üb%jÜaì@k���Ý%Üa@µ���i ð���1ÙÈ@ß†b���jm@æ���È 5���Éî@Nýgçcaì†b���È µî†b���—nÔýa
aíÝ–ímì@¶gçcó�Üb%jÜa@ß‡�Éà@Ê�Ð†@óÜìb«@¶gïj%Üa@õín�1¾a@æ�à ô�ä†c@ð�É
ì ‡��iý@çañ†ü��m¶gô��åzåà@Óa‹��®aPhillips@¶gñc 7��—ÕÜa@õ‡��¾a@À@ô��ÝÈc
@æàp1¶gp2âqp3ñ†üî@ñ‰Üa@‹àÿa@LIÞîí%Üa@õ‡¾a@ÀH¶gô�ÝÈ@ßí�—¨a

@ôåzåàPhillips@ð0cŠ(p1)óÜb%jÝÜ@ñ†bÉÜa@ß‡É¾a@‡åÈN
^
0�12.4 :Ÿ‹Ñi@çcí�è Þ�àbÙÜa@ÒïÄínÜa@xbnägyfìçajÜa@ß‡�Éà@Ö�1n¾a@ó�Üb%

Ê��àyfIó��Üb%jÝÜ@ñ†b��ÉÜa@ß‡��É¾a@Hí��è6%Nb��áØ@çcí��è xb��näfiayfõín��1àì
@‹É1Üap0ÞÙ“Üa@À12-5@(a)@Ÿ‹�ÉÜaì@kÝ%Üa@ðÜb»g@ðïåzå¾AD1ìAS1N

ðàí��Ù¨a@×b��Ñäfia À ò†b��î!Üa@ñ†ü��mì–pa7Ín��¾a@ðÔb��i pb��jq@Ÿa6��Ða@Ê��à–

¶g@æ�à xŠb�©a@í�®kÝ%Üa@ðÜb»g@Óa‹®aAD1¶g@AD2Nxb�näfia †a†!�îì@
¶gy1‹É���1Üa@õín���1àì@¶gp1Næ���à xb���näfia ò†b���îŒ@Âjm‹���mì@a‰���èyf¶gy1

óÜb%jÜa@ß‡Éà@ŸbÑ¯bi@NÞÙ�“Üa@À@ó�Üb%jÝÜ@�Ñƒå¾a@ß‡É¾a@a‰è@‹éÅîì12-

5(b)@Û‹��¥ â��q æ��àì@Ê��Ñm‹à@âƒ��›m@ß‡��Éà@ßþ��‚ æ��à Ú��Üˆì@L@¶gô��ÝÈ@ô��ÝÈa
@ô�åzåà Phillips @�à ó�Üb%jÜa@ß‡�Éà@Ÿb�Ñ¯aì@æ6%Iõ†b�ÉÜa@ß‡�É¾aH¶g

4%@NÈ‹0ìçbfia õ†üî@bà@ËbÑmŠ@æà@‹É1Üa@õín1à ôÐ p0¶gp1¶g@ò†b�îŒ
@�»g@ô�åzåà@Ó‹zåïÐ@L@Šíuÿa@¶b@Ÿ‹�ÉÜaAS1¶gAS2Nxb�näfia †í�Éîì@¶g

ÞàbÙÜa@ÒïÄínÜa@õín1àyfL‹É�1Üa@õín1à †a†!îì ¶gp2Nò†b�î!ÝÜ@ó�vïnäì
@åà@Ó‹�zåî@‹É�1Üa@õín1à ôÐ@ô�åzPhillips @æ�àp1¶gp2Nß‡�Éà@Âjm‹�îì

@ó����Üb%jÜa6%âƒ����›m@ß‡����É·2%æ����à ý‡����i5%Npýìb����0a@p‹án����0a aˆh����Ð
óïàa‹Üa@¶gó�Üb%jÜa@ß‡Éà@�Ñ‚@¶gæ�à ô�ä†c6%Ú�Üˆ@ô�ÝÈ@k�m6î@Óí�1Ð

ô��åzåà@Óa‹��®aPhillips@‹rØd��Ð ‹��rØc@¶gp3â��qp4Lô��åÉî@b��à í��èì@çc
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ôåzåàPhillips@¾a ôÐ@ßìüï0Þîí%Üa@õ‡@¶gõ†b�ÉÜa@ß‡�É¾a@‡åÈ@ô0cŠ@Â‚
óÜb%jÝÜ@N
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14.2R���S�� #)1��:Š‡ÑÜa@!vÉÜa@d“åî@¶a@5�Øc@óïàíÙ¨a@pbÕÑåÜa@çíÙm@bà‡åÈ
@pa†a‹îfia æàNÞÙ“Üa@Ÿ‹Éîì12-6@æ�à paíå�1ÝÜ@ðÙî‹àÿa@ðÜaŠ‡ÑÜa@!vÉÜa

1965@–1993@ð�Ý0a@wmb�åÜa@ðÜb�»gì@!�vÉÜa@æ�à Þ�Ø Âi‹�i ÚÜˆì@L@Nþäì@Æ�y
pŠb–@>Üa@óï›ÕÜa@ðèì@pbåïäbárÜa@ßþ‚@ðÜaŠ‡ÑÜa@!vÉÜa@À@ò†bî!Üa@tì‡y

pbåïÉ1nÜa@ßþ‚@óïáèÿa@æà@7jØ@Š‡Ô@ôÝÈN

Þ���–ì@‡���Ô xb���näfia çí���Ùî@bà‡���åÈ@ð���ÝÙïè@!���vÈ@‡���uíî@ê���äc@ßb���Õîì@¶gõín���1à
æ���à l‹���Õî@b���à Þ���rº@ñ‰���Üaì@Þ���àbÙÜa@Ò���ïÄínÜa2.9%@ð���Ý0a@wmb���åÜa@ðÜb���»g@æ���à

ð��Ùî‹àÿa@ãb��È1989@NÊ��àì@çcb��à Þ��Ø ˆb��¦bi@çì†b��åî@µî†b��—nÔýa@æ��à Ya7j��Ø Ya†‡��È
ýg@L@†b�—nÔýa@À@ð�ÝÙï:a@!vÉÜa@�Ñ©@ã!Ýî@çcöí�vÝÜa@çì‡�îüî@âéå�à µÝï�ÝÕÜa@¶g

ó�ä!nà@óîíå�0@óäŒaíà@µåÕm@ìc@Ÿ‹Ð@êäd’@æà@ñ‰Üa@Êî‹“nÜa@Nó�äŒaí¾a@Ú�Ým@Þ�ï¸@‡�Ôì
ýçLó��îŠì†@çí��Ùm õ†ü��m ‡��Ôì@¶gb��îŒ@óî†b��—nÔýa@pb��jÝÕnÜa@ò‡��y ò†@Nõ†ü��m ‡��Ô b��áØ

@k÷a‹�›Üa@ßþ�‚ æ�à ó�àíÙ¨a@b�éïÝÈ@Þ�—¥@ônÜa@ó›Ñƒå¾a@pa†a‹îfiaIò6�Ð ßþ�‚
†b1ÙÜaH¶aL béÔbÑäg@�Ñ©@óàíÙ¨a@Ša‹%ša òd� ì ‡�’c@†b�1ÙÜa@Þ�É°@‡Ô@bà@íèì
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ó�àíÙ¨a@b�vÝm@L@õ†b�—nÔýa@†‡�ánÜa@pa6�Ð ô�Ð b�àc@¶gb�éÔbÑäc@ò†b�îŒ !Ü Ú�Üˆì@ò†b�î
Þ‚‡Üa@k÷a‹š@æà@óàíÙ¨a@pa†a‹îg@N

^
0�12.5 :ÞÙ�“Üa@Ÿ‹�Éî12-7@pa†a‹�îfia æ�à þ�Øój�1åØ@ó�ïÜaŠ‡ïÑÜa@pb�ÕÑåÜaì
���»g@æ���à ó���îíøà@¶bôÝ‚a‡���Üa@wmb���åÜa@NÆ���yý@çcb���á÷a†@ó���ïàíÙ¨a@pb���ÕÑåÜa@

‰åà@ãbÈ@ÞØ@ôÐ@óïàíÙ¨a@pa†a‹îfia ×íÑm@oäbØ@bà1965@óå�0@a‡�È L1969@
†bî!Üa@oäbØ@báØ@ò†b�î!ÝÜ@ó�vïnä@pb�åïäbárÜa@ßþ‚@!vÉÜa@âvy@ôÐ@óïj1åÜa@ò

L óïàíÙ¨a@pbÕÑåÜa@ôÐ@óïj1åÜa@pa†a‹îg@ôÐ@Š‹Ùn¾a@�Ñ©a@kj1i o1ïÜì
@k÷a‹›ÜaN

^
]]0�12.6 :xb��näfia Þ��—î@bà‡��åÈ@ô��ÝÙï:a@!��vÉÜa@Ö��Õznî@¶gÒ��ïÄínÜa@õín��1à
ÞàbÙÜa@Nõ!Éî@õ‰Üa@!vÉÜa@Ša‡Õà@íéÐ@õŠì‡Üa@!vÉÜa@bàc@¶g¯axbnäfia ŸbÑ

@ÞàbÙÜa@ÒïÄínÜa@õín1à æÈ@NÞÙ�“Üa@ôÝÈ@‹ÅåÜa@båïÕÜa@aˆhÐ12M8‡�−@L@çc
yfìL@Þ�àbÙÜa@Ò��ïÄínÜa@xb��näg@æ��È 5��Ém@ça@Î��Ýjî@ô��ÝÙï:a@!��vÉÜa$200@Lí��èì

@Þ�àbÙÜa@Ò�ïÄínÜa@õín�1à ‡�åÈ@Ö�Õznî@õ‰�Üa@!�vÉÜayf}$500@pb�ÕÑåÜa@ô�Ð
˜Ôb��ä ó��ïàíÙ¨a$300@k÷a‹��›Üa@pa†a‹��îg@ôÐb��– ô��ÐN{Æ��yý@çc!��vÉÜa

Ê���Ñm‹î@¶g$300@xb���näfia Ÿb���Ñ¯a@‡���åÈ@¶gy1La‹���Åä@L@Ú���Üˆ@ô���Ð ó���ia‹Ì@ýì
ÞÔc@k÷a‹š@pa†a‹îg@†íuíÜ xb�näfia pbîín�1à ‡�åÈ@5Øc@óïàíÙy@pþîí¥ì

@æ��à Þ��ÔÿayfNxb��näfia õín��1à ‡��åÉÐ@ê��ïÝÈìy1‡��−@L@çc!��vÉÜaI$300@H
òŠ‡Ô@ôÝÙïè@!vÈ@æà@ÒÜdnî $200Šì†@!vÈì@ëŠ‡Ô@õ$100@N

2.5 X
]1�� 
�;��@æ�à ó�ïÜaŠ‡ïÑÜa@ó�àíÙ¨a@ëŠ‡�—m@b�à Ëí�áª@í�èçí�î†@pb�àa!nÜa
@óåïÉà@óïåàŒ@ò6Ð@ôÐ@ò‡÷bÑÝÜ@óÕzn1àN‹Ø‰îì@çcŠ‡�ÑÜa@æî‡�Üa@¶a@ô�Ùî‹àÿa

@Î�Ýi@‡�Ô$4,408.6@ô�Ð Šýì†@çí�ïÝà31/12/1993N�Éj�Üa@õ‹�îì@çcò†b��îŒ
õ†üm@‡Ô@ãbÉÜa@æî‡Üa@¶góàíÙ¨a@!vÈ@L †a‡1Üa@æÈ L bé�0þÐg@â�q æ�àì Ú�Üˆì
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k÷a‹����›Üa@æ����à ‡����î!¾a@Ÿ‹����Ð ìc@ò‡����î‡u@†í����Õä@Ê����j  ó%Ý����1i b����éÉnánÜNýìç
a‰�Ü L †a‡�1Üa@æ�È b�è!vÈ@ìc@‘þ�ÐflÜ ó�àíÙ¨a@Ÿ‹�Ém@ã‡Éi@âÝÈ@ôÝÈ@×aí0ÿa
@‡�î‡u@æ�î†@ãa!nÜa@Ša‡–hi@óÕzn1¾a@béäíî†@†a‡0 æà@bá÷a†@óàíÙ¨a@æÙánm@N

ýc@çcínÜa@ò†b���Èg@Šb���qe@õ†ü���m ó���Ýán0a@Ê���îŒ@¶gßb���ïy@ÖÝÕÜb���i ŠíÉ���’ †í���uì
@Š‡��ÑÜa@æî‡��Üa@ô��Ð óáƒ��›Üa@ò†b��î!Üa@¶a@ô��Ùî‹àÿa@NŠ‡��ÑÜa@æî‡��Üa@ò†b��î!Ð¶aô��ÝÈ

òŠì‹›Übi@õ†üm@óÈ‹1Üa@æà@ízåÜa@a‰è@¶gôÝÈ@kuaíÜa@ÎÜbj¾a@pý‡Éà@ò†bîŒ

L béäíî†@ôÝÈ@ò‡÷bÐ@òŠí–@ôÐ@bè†a‡0 óàíÙ¨a óàíÙ¨a@ãbïÔ@Êjnn1î bà@íèì
Ñi@L ó�ÉÑm‹¾a@ò‡�÷bÑÜa@pý‡�Éà@†a‡�0@Ÿ‹�Íi@k÷a‹›Üa@Ÿ‹ õ†ü�î b�à í�èì@¶g

k÷a‹��›Üa@ô��ÉÐa†@æ��à Þ‚‡��Üa@Ê��îŒím@ò†b��Èg@¶góáƒ��›Üa@paì‹��rÜa@lbz��–c@N
ôå í���Üa@†b���—nÔýa@æ���à ô���ÕïÕ¨a@xb���näfia Þ���îí¥@æ���à Ëí���ä ‡���uíî@ÚÜ‰���Ø¶g

Lóïjåuÿa@pbî†b—nÔýa@¶gYbØíÝ¿@ãbÉÜa@æî‡Üa@béÉà@|j—î@ônÜa@óuŠ‡ÜaÜkäbuŁN
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^
0�12.7 :Ÿ‹Ñi@çcÎ�Ýjî@ãbÉÜa@ôàíÙ¨a@æî‡Üa$1000@LŸ‹�Ñiì@çcó�Üì‡Üa
@õc@L@ó�ÝáÉÜa@æ�à ‡�î!¾a@Ša‡�–hi@ò‡�÷bÑÝÜ@Özn1¾a@ãbÉÜa@béåî†@†a‡0 ôÝÈ@òŠ†bÔ

b���éåî†@Þ���îízni@¶g†í���ÕäNlb���1y ô���ÐìT���nÜa@¶b@†a‡���1i ó���àíÙ¨a@o���àbÔ@L
@ò‡÷bÑÜa@Özn1¾a@béåî†I$1000@Ha‡�–hi@ò‡�î‡u@ó�ÝáÈ@ŠI+$1000N Hê�ïÝÈì

@ó��ÝáÉÝÜ@b��ÙÜbà@™b��©a@Ëb��%ÕÜa@|j��—îI+$1000@HÖzn��1¾a@æî‡��Üa@æ��à ý‡��i
ò‡��÷bÑÝÜI-$1000@Hýcçcó��Üì‡Üa@çí��î†@Þ��îí¥@¶g7��—ÕÜa@õ‡��¾a@ô��Ð †í��Õä

@âƒ�›nÜa@æ�à Š‡�Ô ta‡�yc@êäd�’ æ�à‡�ÕÐì@ça@óï÷a‹�“Üa@b�émíÕÜ@ó�ÝáÉÜaNê�ïÝÈì
ÐçbÈ béî‡�Ü çí�Ùî@ô�nÜa@ó�Üì‡Üa@ý‡�i Ÿa6�Ðýa@b�éi@Š‡�° ó�äŒaí¾a@ô�Ð â�÷a†@!�v

!vÉÜa@Þîí¥@æà@¶g†íÕä@N
óàíÙ¨a@

∆ßí–c@∆ãí—©a@
ò‡÷bÑÜa@Özn�¾a@æî‡Üa-$1000@

óÝáÉÜa@+$1000@
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™b©a@ËbFÕÜa@
∆ßí–c@∆ãí—©a@
‡Üa@ ò‡÷bÑÜa@Özn�¾a@æî-$1000@

óÝáÉÜa+$1000@

م التكلفةـتضخ
 �� ه� ���D ا���12%؟)أ( 12.1.

IlHóÑÝÙnÜa@âƒ›m@ôÝÈ@‹qüm@óïÜbnÜa@óî†b—nÔýa@ta‡yÿa@æà@ñc@‹1Ðì@†‡yZ
1MðàíÙ¨a@×bÑäfia ò†bîŒ–pa7Ín¾a@ðÔbi@pbjq@Ÿa6Ða@ÊàN
2M”àaíè@ò†bîŒ@pbØ‹“Üa@qbiŠcMpa7Ín¾a@ðÔbi@pbjq@Ÿa6Ða@ÊàN
3MpaŠ†b—Üa@ò†bîŒMpa7Ín¾a@ðÔbi@pbjq@Ÿa6Ða@ÊàN
4Móï8ýa@Šíuÿa@ò†bîŒMpa7Ín¾a@ðÔbi@pbjq@Ÿa6Ða@ÊàN
5Mãb©a@†aí¾a@‹É0ŸbÑ¯aMpa7Ín¾a@ðÔbi@pbjq@Ÿa6Ða@ÊàN
:الحل
IcHñ†ü��m bà‡��åÈ@ó��ÑÝÙnÜa@âƒ��›m@t‡��±pbà‡��©aì@ÊÝ��1Üa@xb��näg@ó��ÑÝÙm@ò†b��îŒ@

¶g@xb����näfia ˜ÝÕn���î s���ï¢@LYaŠb���1îŸ‹���ÉÜa@ðÜb���»g@ô���åzåà@Óa‹���®a
‹É1Üa@õín1à ÊÑm‹îìN

IlHÀ b���éïÜg@Šb���“¾a@óî†b���—nÔýa@ta‡���yÿa@‹qü���mI2HLI4HLI5Hó���ÑÝÙm@ô���ÝÈ
@Ÿ‹��ÉÜa@ðÜb��»g@Óa‹��®a@â��q æ��àì@Lpbà‡��©aì@ÊÝ��1Üa@xb��näg@N��nq†b¨bÐ@çb@

ÀI2HLI4Hî†ümçb¶gb�¿ Lxb�näfia ó�ÑÝÙm@Ê�Ñm‹m@s�ïy@Ló�ÑÝÙm@âƒ�›m
ñ†ü���î¶g‹É���1Üa@õín���1à ò†b���îŒì@YaŠb���1î Ÿ‹���ÉÜa@ðÜb���»g@Óa‹���®a@Nb���àc

@À@óq†b¨aI5Hñ†üm@ðéÐ@¶gâq æàì@Lxbnäfia óÑÝÙm@�Ñ‚@¶gÓa‹®a
ñ†ü�����î b�����¿ LYb�����åïº@Ÿ‹�����ÉÜa@ðÜb�����»g@¶g‹É�����1Üa@õín�����1à������Ñ‚@Nb�����àc

��nq†b¨a@çbI1HLI3Hb��áéÐ@��î†ümçb¶gvï��Üì@k��Ý%Üa@ðÜb��»g@Óa‹��®a
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î†üm@âq@æàì@Ÿ‹ÉÜa@ðÜb»gçb¶gkÝ%Üa@l‰u@ÂÍš@†b°gN
.12.2 _�&�� �2 12-9@ð÷‡�j¾a@xb�näfia çŒaí�m Î�Ýjîy1‹É�1Üa@õín�1àìp1Ú�Üˆì

@kÝ%Üa@ðÜb»gì@Ÿ‹ÉÜa@ðÜb»g@ðïåzå¾AS1ìAD1Z
IcHa ðÜb»gì@Ÿ‹ÉÜa@ðÜb»g@æà@ÞÙÜ@t‡±@ñ‰Üa@bà@ò†b�îŒ@‡uím@ý@bà‡åÈ@kÝ%Ü

ãb©a@†aí¾a@‹É0À ò7jØM_pa7Ín¾a@ðÔbi@pbjq@Ÿa6Ða@Êà@
IlH_‹àÿa@a‰:@óvïnä@‹É1Üa@õín1àì@xbnäfia æà@ÞÙÜ@t‡±@ñ‰Üa@bà@

:الحل
IcHãb�©a@†aí¾a@‹É0 ò†bîŒ@ñ†üm@¶gb�à í�èì@Lpbà‡�©aì@ÊÝ�1Üa@xb�näg@ó�ÑÝÙm@Ê�ÐŠ

ñ†ü���î¶g���»g@ô���åzåà@Óa‹���®a@Ÿ‹���ÉÜa@ðÜbAS1Yýí���–ì@YaŠb���1î¶gAS2b���áØ
Ya7Ím@‡é“î@%@ñ‰Üa@kÝ%Üa@ðÜb»g@ôåzåà@òaˆbz·@Û‹¥@‡uíîN

IlHæà ‹É1Üa@õín1à ‡î!îp1¶gp2æà@xbnäfia ŸbÑ¯bi y1@¶gy2

.12.3@IcH_âƒ›nÜaì@†b1ÙÜa@”îbÉm@íè@bà@
IlH_YbÉà@báéqì‡y@kj0 bàì@
:الحل
IcHa ”îbÉm@t‡±@ó�vïnä@ò†bî!Üa@À@ò‰‚e@óÜb%jÜa@çíÙm@bà‡åÈ@âƒ›nÜaì@†b1ÙÜ

@ì@ñ†b��—nÔýa@Ê��šíÜa@‡��ávnÜ@Ëb��ÑmŠg@‹É��1Üa@pbîín��1àN”îb��Ém@â��1nî@ê��ïÝÈì
âƒ›nÜaì@óÜb%jÜa@æà@ÞØ@pý‡Éà@À@óåàa!nà@pa†bî!i âƒ›nÜaì@†b1ÙÜaN

IlHó��ÑÝÙnÜa@âƒ��›nÜ@ó��vïnä@ó��ibr·@âƒ��›nÜaì@†b��1ÙÜa@”îb��Ém@5��nÉî@Nt‡��y ‡��Ôì
a À Ú���Üˆ@pbåïÉj���1Üa@ßþ���‚ óïÈbå���—Üa@ßì‡���Üa@æ���à b���è7Ìì@ò‡���zn¾a@pb���îýíÜ

@ô���ÝÈ@o���jm‹m@>���Üa@ò‡���÷a!Üa@ó���ÑÝÙnÜa@pbà‡���—Ü@ó���vïnä@Lpb���åïäbárÜa@Þ���÷aìcì
ÂÑåÜa@ŠbÉ0c À óáƒ›Üa@pa†bî!Üa@Nóáƒ›Üa@pa†bî!Üa@p†c@óÜb¨a@ë‰è@Àì
@óï�1ï÷‹Üa@ãb�©a@†aí¾a@õ‡yg@óÑÝÙm@À@¶gŸ‹�ÉÜa@ðÜb�»g@ô�åzåà@Óa‹�®a
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Šb1îóÐbšfibi@LYa¶gxbnäfia ÀŸbÑ¯aì@‹É1Üa@õín1à À ò†bîŒ@ta‡ygN

 تضخم جذب الطلب
.12.4@IcH_kÝ%Üa@l‰u@âƒ›m@íè@bà@
IlHkÝ%Üa@l‰u@âƒ›m@æÈ@d“åm@óïÜbnÜa@ta‡yÿa@æà@ñcZ
1MñŠbárn0ýa@×bÑäfia ò†bîŒ–pa7Ín¾a@ðÔbi@pbjq@Ÿa6Ða@ÊàN
2MpbØ‹“Üa@qbiŠc@”àaíè@ò†bîŒMpa7Ín¾a@ðÔbi@pbjq@Ÿa6Ða@ÊàN
3MÞ‚‡Üa@ójî‹š@ß‡Éà@ò†bîŒMpa7Ín¾a@ðÔbi@pbjq@Ÿa6Ða@ÊàN
4MóïàíÙ¨a@óïÝîíznÜa@pbÈíÐ‡¾a@ò†bîŒMpa7Ín¾a@ðÔbi@pbjq@Ÿa6Ða@ÊàN

:الحل
IcHk���Ý%Üa@ðÜb���»g@À@t‡���¥>���Üa@pa†b���î!Üa@æ���à k���Ý%Üa@l‰���u âƒ���›m@d���“åî@

À pa†b��îŒ@b��ééuaím@ýì@çì†@xb��näfiaËb��ÑmŠg‹É��1Üa@õín��1àNð��Éïj%Üa@æ��àì@
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çc@õín����1à æ����à xb����näfia l6����Õî@bà‡����åÈ@k����Ý%Üa@l‰����u âƒ����›m@t‡����±
ÞàbÙÜa@ÒïÄínÜaN

IlHta‡yÿa@‹qümI1HLI3HLI4HkÝ%Üa@ðÜb»g@ôÝÈ@Nnq†b¨bÐ@çbI1I H4H
���î†ümçb¶gò†b���îŒì@LYb���åïº@k���Ý%Üa@ðÜb���»g@Óa‹���®aì@L×b���Ñäfia ðÜb���»g@ò†b���îŒ
��1à‹É��1Üa@õínIÃ‹��“i@çcÞ��ï¾a@k��uíà@Ÿ‹��ÉÜa@ðÜb��»g@ô��åzåà@çí��Ùî@NH@b��àc

@ó�q†b¨aI3Hñ†ü�m ð�éÐ@¶gk��Ý%Üa@ðÜb�»g@Óa‹�®aì@×b�Ñäfia ðÜb��»g@��Ñ‚
YaŠb��1îNó��q†b¨a@‹qü��m ÚÜ‰��ØìI2Hñ†ü��î b��¿ LŸ‹��ÉÜa@ðÜb��»g@ô��ÝÈ@¶gê��Ða‹®a
YaŠb1îN
.12.5 _�&�� O�1�12-10 a ðÜb�»fi ñ‡�ïÝÕm@õ!�åïØ@ô�åzåà@Ÿ‹�ÉÜAS1N

bå�����š6Ða@aˆh�����Ðçck�����Ý%Üa@ðÜb�����»gAD1ìça×b�����Ñäfia À ó�����ïÜbnÜa@pa†b�����î!Üa
@ñ†ün�0 ðàíÙ¨a@¶gYb�åïº@k�Ý%Üa@ðÜb�»g@Óa‹�®a@¶gAD2ìAD3ìAD4N

kÝ%Üa@ðÜb»g@À@pa†bî!Üa@ë‰è@ñ†üm@Þè@õ‹m@¶g_kÝ%Üa@l‰u@âƒ›m@ò†bîŒ@
:الحل

Ybåïº@kÝ%Üa@ðÜb»fiÓa‹®a@ÞØ@ñ†üî@ÞÙ“Üa@À12-10@¶gLxbnäfia ò†bîŒ@
ìça��Øçbý Ya‹��Åä@L‹É��1Üa@õín��1à ô��ÝÈ@‹qü��î ýçk��Ý%Üa@ðÜb��»g@pb��Ða‹®a

@Ÿ‹�ÉÜa@ðÜb�»g@ô�åzåà@æà@ðÕÐÿa@â1ÕÜa@×íÐ@t‡¥@NÀ ò†b�îŒ@ó�îc@ñ†ü�m ý ê�ïÝÈì
ðàíÙ¨a@×bÑäfia¶gkÝ%Üa@l‰u@âƒ›m@tì‡yN

.12.6@ÞÙ“Üa@Ÿ‹Éî12-11@�uíà@Ÿ‹�È ðÜb�»g@ô�åzåà@Þ�ï¾a@kAS1Naˆh�Ð
båš6Ða@çck�Ý%Üa@ðÜb»gAD1ñ†ü�m ðàí�Ù¨a@×b�Ñäfia À ó�ÕyþÜa@pa†b�î!Üaì@L@
¶gYbåïº@kÝ%Üa@ðÜb»g@Óa‹®a@¶gAD2ìAD3ìAD4Næ�à ñc@ñ†ü�m Þ�è õ‹m

ÞÙ“Üa@À@kÝ%Üa@ðÜb»g@pa†bîŒ12-11 @¶gkÝ%Üa@l‰u@âƒ›m@tì‡yN
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:الحل
Ø b¾@çbkuíà@Ÿ‹ÉÜa@ðÜb»g@Ð a‰Ü@LÞï¾a@çb@k�Ý%Üa@ðÜb»g@À@Óa‹®a@ÞØ
@ñ†ü��î Yb�åïº@¶g‹É�1Üa@õín��1à ò†b�îŒ@N×b��Ñäfia À ò†b��îŒ@Þ�Ø ñ†ü��m Óì‹�ÅÜa@ë‰��è Àì
ðàíÙ¨a@¶gkÝ%Üa@l‰u@âƒ›mN

.12.7@ÂÍ��›ÝÜ@‹É��1Üa@õín��1àŸ‹��Ém@Þ��án±@aˆb��¾¶g†b��—nÔýa@ßí��–ì@Þ��jÔ@ô��ÝÈc@
¶g_xbnäflÜ ÞàbÙÜa@ÒïÄínÜa@õín1à
:الحل

‡�����−@LóïÈbå�����—Üa@óî†b�����—nÔýa@ó�����áÅäÿa@À@çcó�����ïÉïj%Üa@†Šaí�����¾aì@ó�����ÜbáÉÜa
@̃ ��—ƒnÜa@æ��à ó��ïÜbÈ@ó��uŠ‡i@!��ïánm@Þ��i ó��1äbvnà@o��1ïÜ@ó��ïÜb8c‹Üaì@Npb��îýíÜa@Àì

‡− ò‡zn¾a@çcóÕ%åà@æà@ßbÕnäþÜ@óÝibÔ@7Ì@óî†b—nÔýa@†Šaí¾a@¶gôåÉ·@Lõ‹‚c
Àa‹Í§a@béÉÔí·@Âjm‹m@béäc@Nm ý ÚÜ‰Üì@óî†b�—nÔýa@†Šaí�¾a@�ÉjÜ@ò‡yaì@×í0 ‡uí

Yþrà@óÜbáÉÜbØ@Nò!îb�án¾aì@óÝ�—Ñå¾a@×aí�0ÿa@æà@7jØ@†‡È@‡uíî@êäc@íè@t‡±@ñ‰Üa@N
Þ��àbØ@ÞÙ��“i@ó��——ƒn¾a@óî†b��—nÔýa@†Šaí��¾a@���Éi@Ò��ïÄím@ìc@ãa‡ƒn��0a ân��î ÚÜ‰��Üì
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bè7Ì@ÞjÔ@Ní�m ã‡�È ìc@ó�ubu!Üa@ÖåÈ@pýb¨@†b—nÔýa@Ÿ‹Énî@ÖÝ%å¾a@a‰è@æàì@çŒa
@Þ���àbÙÜa@Ò���ïÄínÜa@õín���1à æ���à xb���näfia l6���Ôa@b���áÝØ@×b���ÑäfiaNò†b���îŒ@ñ†ü���m ê���ïÝÈì

@×b�����Ñäfia ðÜb�����»g@¶gò†b�����îŒì@LpbÈbå�����—Üa@������Éi@À@xb�����näfia À ò†b�����îŒ@ta‡�����yg@
õ‹‚c@pbÈbå–@À@‹É1Üa@õín1à ÀNÞ�àbÙÜa@Ò�ïÄínÜa@b�éïÐ@ân�î ý >Üa@pbÈbå—ÜbÐ

@b���näfia À Ê���0ínÜa@ô���ÝÈ@òŠ‡���Ô ‹���rØc@çí���Ùm@†Šaí���áÝÜ@b���éïÐ@ân���î >���Üa@pbÈbå���—Üa@b���àc@Lx
dvÝm@ðéÐ@†ŠaíáÝÜ@ÞàbÙÜa@ÒïÄínÜa@¶gbèŠbÉ0c ÊÐŠN

.12.8@IcHŸ‹���Ñi@çc†‹���m ÊÝ���0@v���½æ���à ÒÜd���nî@†b���—nÔþÜ@ð÷b���éåÜa@xb���näfia
ßì‡§bi12-1@Nð÷béåÜa@xbnäflÜ óï8ýa@óáïÕÜaì@ÊÝ1Üa@ë‰è@‹É0 Â0ínà@‡uìcN

^*;)��12-1 

óÉÝ�Üa‹É�Üa@ò‡yì@xbnäfia pa‡yìxbnäfia óáïÔ
A
B
C
D
E

$1.00 
2.50 
1.25 
3.00 
2.00@

75 
50 
60 
40 

125 
350

$75.00 
125.00 
75.00 
12.00 

250.00 
$675.00
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IlH×b��Ñäfia ò†b��îŒ@Ÿ‹��Íi@ð��—ƒ“Üa@Þ‚‡�Üa@k÷a‹��š�ï��Ñ¦@#@‡��Ô ê��äc@Ÿ‹�Ñi
ý Ya‹Åä@çÞàbÙÜa@ÒïÄínÜa@õín1à æà@ôä†c@xbnäfiaNßì‡§a@Ÿ‹Éîì12-2@

k÷a‹�›Üa@�ï��Ñ¦@‡�Éi@xb��näfia pbîín�1àNÊÝ��1Üa@ë‰�è ‹É��0@Â�0ínà@‡��uìc
ð÷béåÜa@xbnäflÜ óï8ýa@óáïÕÜaìN
^*;)��12-2 

óÉÝ1Üa‹É1Üa@ò‡yì@xbnäfia pa‡yìxbnäfia óáïÔ
A
B
C
D
E

$1.00 
2.50 
1.50 
3.00 
2.25@

75 
60 
62 
50 

128 
385

$85.00 
150.00 
93.00 

150.00 
288.00 

$766.00

IxHl‹�����Ôÿa@pbÈbå�����—Üa@†‡�����yì@µÕib�����1Üa@µÜì‡�����§a@À@xb�����näfia µ�����i çŠb�����Ô
¶gk÷a‹›Üa@�Ñ‚@ÞjÔ@ÞàbÙÜa@ÒïÄínÜa@õín1àN

:الحل
IcHv�á©a@ÊÝ�1ÝÜ@ó�îŠýì‡Üa@ó�áïÕÜa@Þ–by@ð÷béåÜa@xbnäflÜ óï8ýa@óáïÕÜa@ÎÝjm

@óÜb¨a@ë‰è@À@ðèì$645@N‹É�1Ü |u‹à@Ëíáª@íéÐ@xbnäfia ‹É0 Â0ínà@bàc@Þ�Ø
ðÜb���»g@ô���ÝÈ@ð÷b���éåÜa@xb���näflÜ ó���ï8ýa@ó���áïÕÜa@óá���1Õi@ë†b���°g@æ���Ùºì@LóÉÝ���0

@óÉÝ�0@Þ�Ø xb�näg@ój�1åi@ò‡�yíÝÜ@‹É0 ÞØ@óäŒaí·@ìc@Lxbnäfia pa‡yì@¶gðÜb�»g
xbnäfiaNxbnäfia ‹É0Â0ínà@ÎÝjîì$1.84@N

IlHð÷b��éåÜa@xb��näflÜ ó��ï8ýa@ó��áïÕÜa@p†aŒ@‡��ÕÜ@¶g$766@‹É��0@Â��0ínà@Î��Ýjîì@L
äfiaxbn$1.99@N
IxHv�á©a@ÊÝ�1Üa@ë‰�è æà@ÞØ@ôÝÈ@kÝ%Üa@âvy@ôÝÈ@k÷a‹›Üa@�Ñ‚@‹qc@‡ÕÜ@N

ÊÝ1ÝÜ@óvnå¾a@pbÈbå—Üa@óÈb%n0biì AìBìDò†b�îŒ@çì†@b�éubnäg@À@Ê0ínÜa
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ŠbÉ��0ÿa@NµnÉÝ��1ÝÜ@ó��vnå¾a@pbÈbå��—Üa@b��àc CìE��njî‹Ô@b��áéäc@|��šaíÜa@æ��áÐ@L@çb
@ï��Ñ¦@Þ��jÔ@ô��ny@Þ��àbÙÜa@Ò��ïÄínÜa@õín��1à æ��àý Ya‹��Åä@Lójî‹��›Üa@�çò†b��î!Üa@

xbnäfia ôÝÈ@‹qüm@b¿@‹rØc@ÊÝ1Üa@ôÝÈ@‹qüm@kÝ%Üa@ÀN
 Phillipsمنحنى

.12.9IlHó��vïnä@âƒ��›nÜa@ß‡��Éàì@ó��Üb%jÜa@µ��i óï��1ÙÈ@ó��ÔþÈ@†í��uíÜ@Þ��ÝÈ
Þï¾a@kuíàì@oibq@Ÿ‹È@ðÜb»g@ôåzåà@òaˆbz·@kÝ%Üa@ðÜb»g@pbÐa‹®ýN

:الحل
IcHô��åzåà@Ší��—îPhillips@ß‡��Éàì@ó��Üb%jÜa@ß‡��Éà@µ��i óï��1ÙÈ@ó��ÔþÈ@†í��uì

@ý Ya‹��Åä@Ló��ïÕ%åà@ó��ÔþÈ@ð��èì@Lâƒ��›nÜa@ç‹É��1Üa@õín��1à À ò†b��î!ÜaIâ��q æ��àì@
âƒ›nÜa@À@Hì ‡iý@LóÑÝÙnÜa@âƒ›m@lbïÌ@Àì@ça@xbnäfia l6Õî@bà‡åÈ@t‡¥

@Þ����àbÙÜa@Ò����ïÄínÜa@õín����1à æ����àIbémý‡����Éà@æ����à ó����Üb%jÜa@l6����Õm@bà‡����åÈì
aóïÉïj%ÜNH
IlHŸ‹�ÉÜa@ðÜb�»g@ô�åzåà@òaˆb�z·@k�Ý%Üa@ðÜb�»g@ô�åzåà@pb�Ða‹®a@ñ†üm

Þï¾a@kuí¾a@¶g‹É1Üa@õín1àì@xbnäfia µi@ójuíà@óÔþÈ@†b°g@Npa†b�î!ÜbÐ
@ô�ÝÈ@ÂÍ�›mì@LÞ�àbÙÜa@ÒïÄínÜa@õín1à æà@xbnäfia l‹Õm@kÝ%Üa@ðÜb»g@À

‹É1Üa@õín1à¶gôÝÈc@NLkÝ%Üa@ðÜb»g@ŸbÑ¯a@bàc@ñ†ü�î í�éÐ@¶g��Ñ‚
@‹É��1Üa@õín��1àì@xb��näfia æ��à Þ��ØNxb��näfia µ��i óï��1ÙÈ@ó��ÔþÈ@‡��uím@ê��äc@"ì

@ô���åzåà@òaˆb���z·@k���Ý%Üa@ðÜb���»g@À@ò†b���î!Üa@Þ���áÉm@ÚÜ‰���Ü Ló���Üb%jÜa@ß‡���Éàì
@ß‡���Éà@ò†b���îŒì@ó���Üb%jÜa@ß‡���Éà@����Ñ‚@ô���ÝÈ@Þ���ï¾a@k���uí¾a@Ÿ‹���ÉÜa@ðÜb���»g

kÝ%Üa@ðÜb»g@ŸbÑ¯a@êïÐ@ñ†üî@ñ‰Üa@oÔíÜa@À@Lâƒ›nÜa@g¶ß‡�Éà@ò†bîŒ
âƒ›nÜa@ß‡Éà@�Ñ‚ì@óÜb%jÜaN
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.12.10@ÞÙ�����“Üa@À@Æ�����yþä12M12(a)@k�����Ý%Üa@ðÜb�����»g@ð�����ïåzåà@Ê b�����Õm 

AD1Ÿ‹��ÉÜa@ðÜb��»gìAS1xb��näflÜ Þ��àbÙÜa@Ò��ïÄínÜa@‡��åÈyfNß‡��É¾a@Î��Ýjîì
@ó��Üb%jÝÜ@ð��Éïj%Üa6%âƒ��›nÜa@ß‡��ÉàìЛ1ô��åzåà@òaˆb��z·Phillips@p1À

ÞÙ“Üa12M12(b)Z
IcHañ†ü����m ðàí����Ù¨a@×b����Ñäfia À ò†b����îŒ@Þ����‚†@¶gðÜb����»g@ô����åzåà@Óa‹����®a

k��Ý%ÜaAD1¶gAD2NÀ ‹É��1Üa@õín��1àì@xb��näfia æ��à Þ��ÙÜ@t‡��y ñ‰��Üa@b��à
ÞÙ“Üa12M12(a)@ÞÙ“Üa@À@âƒ›nÜaì@óÜb%jÜa@pý‡Éàì12M12(b)_

IlHÞÙ���“Üa@À@âƒ���›nÜaì@ó���Üb%jÜa@pý‡���Éà@ôÕjn���0@Þ���è12M12(b)@‡���åÈ@ó���nibq
¾a@õín1¾a@â1ÕÜa@À@ŠíØ‰(a)@‡åÈ@kÝ%Üa@ðÜb»g@pbjq@‡åÈ@LAD2_

:الحل
IcHÞÙ“Üa@À@xbnäfia †a†!î12M12(a)@¶gy2‹É�1Üa@õín�1à ÊÑm‹î@báåïi@L@
¶gp2NÞÙ�“Üa@Àì12M12(b)@Û‹�¥t‡��±¶gô��åzåà@Þ�‚a†@ô��ÝÈcPhillips@p1N

óÜb%jÜa@ß‡Éà@�Ñƒåîì@¶gu1âƒ›nÜa@ß‡Éà@‡î!î báåïi@¶gЛ2N
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IlH‡���åÈ@xb���näfia o���jrî@æ���Üy2‡���åÈ@ó���Üb%jÜa@ß‡���Éà@ýìu1N"ìçcß‡���Éà
@æ��à †aŒ@‡��Ô âƒ��›nÜa Л1¶aЛ2Ló��ï8ýa@ò‹��uÿa@À@ò†b��î!i ßb��áÉÜa@k��Üb%î Óí��1Ð
ñ†ü���î ñ‰���Üa@‹���àÿa@¶gŸ‹���ÉÜa@ðÜb���»g@ô���åzåà@Óa‹���®aAS1YaŠb���1î¶gAS2À

ÞÙ��“Üa12M12(a)@Nxb��näfia †í��Éîì@¶gyfì L‹É��1Üa@õín��1à †a†!��î¶gp3NÓ‹��zåîì
@xb��näfia ó��ÑÝÙm@À@ò†b��î!Üa@ë‰��: ó��vïnä@Þ‚a‡��Üa@í��®Ÿ‹��ÉÜa@ðÜb��»g@NÓ‹��zåî@ÚÜ‰��Ø

ô����åzåàPhillips@ÞÙ����“Üa@À12M12(b)@Yb����åïº@¶gp2ó����Üb%jÜa@pý‡����Éà@|j����—mì@L
@âƒ›nÜaì 6% @ìЛ2N

.12.11@a À ñ†b���ÉÜa@ß‡���É¾a@æ���à ô���ä†c@ó���Üb%jÜa@ß‡���Éà@öb���Õi@æ���Ùº@Þ���èõ‡���¾
_Þîí%Üa@
:الحل

ó��Üb%jÜa@ß‡��É¾@æ��Ùº@çc7��—ÕÜa@õ‡��¾a@À@ñ†b��ÉÜa@ß‡��É¾a@æ��à ô��ä†c@çí��Ùî@
Þ��îí%Üa@õ‡��¾a@À@ê��qì‡y@æ��Ùº@ý@b��à í��èì@Nô��ÝÈ@c‹��%m >��Üa@pa†b��î!Übi@‹��àÿa@ð��énåîì

@×b�Ñäfia ðÜb�»g–Ò��ïÄínÜa@õín�1à æ��à ô�ÝÈc@xb��näfibi@Äb�Ñnyýa@ô��ÝÈ@Þ�áÉm@>��Üaì
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> تأثير فيما يتصل-
بكشف ا2موال
 وا>حتياطيات

انظر المعيار المحاسبي-
16و2

–2ار المحاسبي المعي
 المخزونات

–12المعيار الدولي
 المخزونات
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رسملة المخزونات- المخزونات في الميزانيةانبي
 المخصصة ل9ستھ9ك

تقييم السلع غير-
 المسلمة للمستفيدين
وقت إعداد التقارير

 المالية المالي

تحسين إدارة-
 المخزونات السلعية

يتطلب تحديد قيمة-
في المخزونات السلعية 

مختلف المواقع في العالم، 
وتقييم ا�مدادات وجميع 

المخزونات ا2خرى 
 ل9ستھ9ك أو �عادة البيع

 مجال التغيير الرئيسي-
 استعراض ال9ئحة العامة

كشوف التدفق–7المعيار
 النقدي

–2المعيار الدولي
 كشوف التدفق النقدي

التبويب النقدي بحسب أنشطة
 والتمويلالتشغيل وا>ستثمار 

العملة ا2جنبية التي تحول
وفق أسعار صرف قريبة من 

 الواقع

> تغير
استعراض استخدام

أسعار صرف ا2مم 
 المتحدة

> تأثير
تجدد أسعار ا2مم المتحدة

سلفا وتقل عن معد>ت 
ان السوق الفعلية مع إمك
اخت9فھا عن ا2سعار 

 الفعلية التقريبية
–8المعيار المحاسبي

سات المحاسبية السيا
والتغييرات في التقديرات 

 وا2خطاء المحاسبية

–3المعيار الدولي
صافي الفائض أو العجز

في الفترة، وا2خطاء 
ا2ساسية والتغييرات في 

 السياسات المحاسبية
ان المعايير والتوجيھات بش
 التعدي9ت السابقة للفترة

التحديد الكمي لتأثير
ة التغيرات السابقة للفتر

على السياسات
 المحاسبية

إلى يتطلب التحول
المعايير المحاسبية الدولية 

أو المعايير المحاسبية 
للقطاع العام تحلي9ً 

 مستفيضاً لتأثير التغييرات
يجب إعادة صياغة

المعلومات المالية عن 
 الفترة السابقة

 تأثير مھم
–10المعيار المحاسبي

 الوقائع بعد تاريخ الميزانية
–14ار الدولي المعي

الوقائع بعد تاريخ إعداد
 التقارير المالية

> تأثير> تغيير
–11المعيار المحاسبي
 عقود ا�نشاءات

–11المعيار الدولي
 عقود ا�نشاءات

في معالجة تكاليف المباني استعراض الترتيبات
 المقر والميدان

تأثير محدود لكنه يتطلب
 ديةإجراءات محاسبية وقي

–12المعيار المحاسبي
 ضرائب الدخل

> تأثير غير م9ئم
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–14المعيار المحاسبي
 إعداد التقارير المالية الجزئية

–18المعيار الدولي
إعداد التقارير المالية

 الجزئية
إعداد التقارير المالية بحسب

المنتجات والخدمات وبحسب 
 المناطق الجغرافية للعمليات

اعتبار الفئات يمكن
البرامجية في البرنامج، 

 كأجزاء

ينبغي تحديد ا2جزاء
بوضوح كما ينبغي 

تخصيص التكاليف وفق ما 
:يلي

المخزونات وا2صول
 الثابتة بحسب ا2جزاء
تكاليف النقل البري

والتخزين والمناولة 
وتكاليف التشغيل غير 

المباشرة وتكاليف الدعم 
 المباشر بحسب ا2جزاء

ر مھم> تأثي
–16المعيار المحاسبي

الممتلكات، والتجھيزات
 والمعدات

–17المعيار الدولي
الممتلكات والتجھيزات

 والمعدات
إقرار ا2صول الثابتة،

 وتحديد أجلھا التقديري المفيد
رسملة واھت9ك
 ا2صول الثابتة

 التحسين في إدارة ا2صول
يلزم صون سج9ت

 ا2صول الثابتة
ا2ساسية السج9ت
 متوافرة

 مجال التغير الرئيسي
سنوات5للمعيار الدولي

 فترة إعفاء
–17المعيار المحاسبي

 عقود ا�يجار
–13المعيار الدولي
 عقود ا�يجار

إقرار الرسملة وتنفيذ عقود
ا�يجار للمستأجرين 

 والمؤجرين

يستلزم إقرار عقود إقرار عقود ا�يجار
تب، ا�يجار لمساحة المكا

بما في ذلك عقد إيجار 
 مباني المقر

–18المعيار المحاسبي
 العوائد

–9المعيار الدولي
العوائد من المعام9ت

 المصرفية
إقرار العوائد حسب القيمة

العادلة للمتحص9ت أو قيد 
 التحصيل

العوائد من الخدمات المقدمة
أثناء مرحلة ا>ستكمال، في 

 تاريخ الميزانية

لتزامات العينية تقييم ا>
والمساعدات العينية 
 حسب السعر العادل
 توقيت إقرار العوائد

يحتاج سعر ا>لتزامات
 العينية والمساعدات العينية

تفسير واضح إلى
التغييرات التي تدخل(

على النظام ا2ساسي 
وال9ئحة العامة والنظام 

)المالي للبرنامج
المعالجة الموحدة لكل
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ا ا�يرادات، بما فيھ
 حسابات ا2مانة

استعراض سياسات
 ا>ستحقاق الراھنة

 التأثير المعتدل
–19المعيار المحاسبي
 مستحقات العاملين

تشمل مستحقات
ا2جازات وانتھاء العقد 
 وبقية مستحقات العاملين
تشمل مستحقات موظفي

 الميدان
ان التحديد والمحاسبة بش

مستحقات ما بعد التعيين 
 ا>ستخدام

تحديد الدقيق لجميع ال
استحقاقات الموظفين 

 المقبلة
صندوق المعاشات

التقاعدية لموظفي ا2مم 
 المتحدة

 المجال الرئيسي للتغيير

–20المعيار المحاسبي
 المنح الحكومية

 ليس مھما لم تحدد قيد ا�عداد
–21المعيار المحاسبي

 تأثير تغيرات أسعار الصرف
–4المعيار الدولي

 اليف ا>قتراضتك
يطبق البرنامج أسعار
صرف ا2مم المتحدة 

وھو ما يتمشى مع 
 المعايير

ً  ليس مھما

–23المعيار المحاسبي
 تكاليف ا>قتراض

–5المعيار الدولي
 تكاليف ا>قتراض

> تأثير> تغيير
–24المعيار المحاسبي

إيضاحات ا2طراف ذات
 الصلة

–20المعيار الدولي
إيضاحات ا2طراف ذات

 الصلة
عملية ا>ستعراض قيد

 التطوير
 له بعض ا2ھمية

–26المعيار المحاسبي
 خطط مستحقات التقاعد

استحقاق التزامات
 المعاش التقاعدي

ا�قرار بجزء من
الفروقات ا>كتوارية في 

صندوق المعاشات 
التقاعدية لموظفي ا2مم 

 المتحدة
–27اسبي المعيار المح

الكشوف المالية الموحدة
وا>ستثمارات في الشركات 

 التابعة

–6المعيار الدولي
الكشوف المالية الموحدة

 ومحاسبة الكيانات المراقبة
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استعراض الحسابات

 الخاصة
 له بعض ا2ھمية

–28المعيار المحاسبي
 ا>ستثمارات في الشراكات

–7المعيار الدولي
مارات في محاسبة ا>ستث

 الشراكات
> تأثير غير م9ئم

–29المعيار المحاسبي
إعداد التقارير المالية المالي
في ا>قتصاديات التي تعاني 

 من تضخم جامح

–10المعيار الدولي
إعداد التقارير المالية

المالي في ا>قتصاديات 
التي تعاني من تضخم 

 جامح
استعراض ا2صول

ان بلدوالخصوم في ال
 المعرضة للمخاطر

 محدود ا2ھمية

–30المعيار المحاسبي
المصارف والمؤسسات

 المالية المماثلة
> تأثير غير م9ئم

–31المعيار المحاسبي
إعداد التقارير المالية المالي
عن الفوائد في المشروعات 

 المشتركة

إعداد–8المعيار الدولي
 التقارير المالية المالي عن
الفوائد في المشروعات

 المشتركة

> تأثير غير م9ئم
–32المعيار المحاسبي
البيانات: الصكوك المالية

 والعروض

–15المعيار الدولي
البيانات: الصكوك المالية

 والعروض
التقييم على أساس القيمة تقييم ا>ستثمارات

 السوقية
 تأثير محدود

–33المعيار المحاسبي
 ائد السھمعو

> تأثير غير م9ئم
–34المعيار المحاسبي

إعداد التقارير المالية المالي
 المؤقت

> تأثير غير م9ئم
–36المعيار المحاسبي
 إت9ف ا2صول

–21المعيار الدولي
إت9ف ا2صول غير

 المدرة للنقود
 له بعض ا2ھمية جزء من تنفيذ الرسملة

–37المحاسبي المعيار
ا>عتمادات، والخصوم

–19المعيار الدولي 
ا>عتمادات والخصوم
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العرضية وا2صول العرضية وا2صول الطارئة
 الطارئة

مبدأ إلى ا>نتقال
إقرار ان التسليمات بش
 المصروفات

تطبيق الخصوم
وا>عتمادات 

 وا>لتزامات الطارئة

 مجال رئيسي للتغيير

–38ي المعيار المحاسب
 ا2صول المعنوية

استعراض جميع
 ا2صول المعنوية

 محدود ا2ھمية

–39المعيار المحاسبي
ا�قرار: الصكوك المالية

 والقياس
 محدود ا2ھمية لم تحدد

–40المعيار المحاسبي
 الممتلكات ا>ستثمارية

–16المعيار الدولي
 الممتلكات ا>ستثمارية

> تأثير غير م9ئم
-41المعيار المحاسبي

 الزراعة
> تأثير غير م9ئم

المعيار الدولي للتقارير
تطبيق المعايير–1المالية 

 2ول مرة
مدرجة في المعايير الدولية

 ا�فرادية
 تساعد في عملية التطبيق توجيھية فقط

المعايير الدولية للتقارير
التسديد على:6-2المالية 

ساس الحصة، ا>ندماجاتأ
التجارية، ع9قات التأمين، 

ا2صول غير الجارية 
المحتفظ بھا للبيع والعمليات 

المتقطعة، واستكشاف 
 الموارد المعدنية وتقييمھا

> تأثير غير م9ئم
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ل السادسـالفص

و السياسات النقدية-  النظريات

 النظرية الكلاسيكية والنظرية الكينزية-
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õín�1¾aì@†í�ÕåÜa@ó�áïÕÜ@ò†‡�0a@ÞàaíÉÜa@ÞïÝzni@óïÙï0þÙÜa@ó0Š‡¾a@oánèa

@�Éj��Üa@ßìb��zÐ@ŠbÉ��0ÿa@çcL†í��ÕåÜa@Ÿ‹��È 7��Ím@À@ŠbÉ��0ÿa@k��ÝÕm@lbj��0c !uí��î
�ÉjÜa@‹Åä@báåïi@¶g�§a@ÚÜˆ@â�: þ�‚†@êÑ�–íi@†a‹�Ðÿa@ê�Üìa‡nî@ñ‰�Üa@†í�ÕåÜa@æ�à ö!

��nî‹Åä@p‹��éÄ@‡��ÕÜì@çb@ó���î‹Åä@ì@†í��ÕåÜa@ó��ïáØ@ó��î‹Åä@b��áè@L†í���ÕåÜa@ó��áïÔ@7��1Ñm@À
@ô��ÝÈ@k��Ý%Übi@ó��ïäbrÜa@o��ánèaì@L†í��ÕåÜa@Ÿ‹��È ó��ïybä@b��àbánèa@¶ìÿa@o��éuì@LÞ‚‡��Üa

béÔbÑäg@ìc@béib1nØa@‡åÈ@öaí0 †íÕåÜa@ N
Q!�.�!�� q���4�� 54�/� ��2������� )�����+�I1HN

•ça@×aí�����0ÿa@Þ�����ØIÞ�����áÉÜa@ì@ÊÝ�����1Üa@×aí�����0cHó�����ÝàbÙÜa@ó�����1Ðbå¾a@bè†í�����1m
ÞàbØ@ÞïÍ“m@óÜby@À@†b—nÔýa@ì.

•çí���åjî@â���éäc@ô���åÉ·@ñ‡���ÕåÜa@Ëa‡���ƒÝÜ@ßb���áÉÜa@ýì@ßb���áÈÿa@lbz���–c@Ê���›²@ý
@ß‡��Éà@‘b��0c ô��ÝÈ@ìc@ŠbÉ��0ŁÜ Ö��Ý%¾a@õín��1¾a@‘b��0c ô��ÝÈ@vï��Ü LâémaŠa‹��Ô

���ÕåÜa@‹���uÿa@ÊÝ���1ÝÜ@óïj���1åÜa@ŠbÉ���0ÿa@‘b���0c ô���ÝÈ@âémaŠa‹���Ô ô���åjm@æ���ÙÜ@ì@ñ‡@
v0dnî@b¹g@béäíš‹Éî@>Üa@ÞáÉÜa@óïáØ@ßbáÉÜa@Š‹Õî@bà‡åÈ@ì@xbnäfia ÞàaíÈ@ì
ñ‡ÕåÜa@‹uŁÜ ÖÝ%¾a@õín1¾a@ôÝÈ@vïÜ@ì@ðÕïÕ¨a@‹uÿa@@ôÝÈ@Ša‹ÕÜa@a‰èN

•ÊÝ1Üa@ŠbÉ0c ì óî‡ÕåÜa@ŠíuŁÜ óÝàbÙÜa@óäì‹¾aN
•ŁÜ ñŠb0 çíäbÔ@óäíá›à@×aí0IêïÝÈ@kÝ%Üa@ÖÝ²@Ÿ‹ÉÜaNH
•óî†b—nÔýa@òbï¨a@À@óÜì‡Üa@Þ‚‡m@çì†@bï÷bÕÝm@íáåÜa@ânîIóÜì‡Üa@óî†bïyNH

و ا2س̂^واق المالي̂^ة-: أنظ̂^ر-1 ̂^ة النق̂^ود ̂^وح عل̂^ي الناق̂^ة، نظري ̂^ود(أحم̂^د أب̂^و الفت ̂^ة النق  م̂^دخل ح̂^ديث لنظري
ا�)و ا2سواق المالية ط، مكتبة صص1،2001شعاع، ا�سكندرية، ،:349-350 .

ط- ̂^دار المص̂^رية اللبناني̂^ة، الق̂^اھرة، ،1س̂^ھير محم̂^ود معت̂^وق، ا>تجاھ̂^ات الحديث̂^ة ف̂^ي التحلي̂^ل التق̂^دي، ال
صص1988 ،:19-21.
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 J!"	

(�)�'��W&%����$#���א��(* Irving Fisher�W
�%}> �� ,i�
3�� ~G� r� ��

4�� E$� |��v)1(Z

•ça@ì ÊÝ��1Üa@ô��ÝÈ@k��Ý%Üa@æ��à Ön��“à@k��Ý  í��è †í��ÕåÜa@ô��ÝÈ@k��Ý%Üa@pbà‡��©a
ß†bjnÜa@À@Âï0íØ@†íÕåÜa@óÑïÄììN

•ÞàbÙÜa@ÞïÍ“nÜa@õín1à ‡åÈ@ðÕïÕ¨a@âvy@pbjqN
•ça@ÚÜ‰��Ø ì Ló��Üìa‡n¾a@†í��ÕåÜa@ó��ïáØ@æ��à óÝÕn��1à ì ó��nibq@†í��ÕåÜa@ßìa‡��m óÈ‹��0

7ïÍnÜa@óøï%i óÝÕn1à ÞàaíÉØ@5nÉm@ì@pý†bjáÝÜ@ðÕïÕ¨a@âv¨aN
•‹��ÅåÜa@¶gÊib��m 7Ín��áØ@ŠbÉ��0ŁÜ ãb��ÉÜa@õín��1¾a@bjj��0@vï��Ü ì ó��vïnåØ@í��è ì

ñ‡����ÕåÜa@Ša‡����–fia µ����i ó����î†‹  ó����ÔþÈ@Ûb����åè@ì@Lõ‹����‚ÿa@Þ����àaíÉÜa@À@7Ín����ÝÜ@
fia Úï0þÙÜa@‹1Ñî@a‰éi@ì@LŠbÉ0ÿa@õín1à ìËbÑmŠ@ŠbÉ0ŁÜ ãbÉÜa@õín1¾a@À

Iâƒ›nÜaNH
:مضمون النظرية

ó��ÕÝÉn¾a@pb��ša6Ðýa@æ��à ó��Èíáª@‘b��0c ô��ÝÈ@†í��ÕåÜa@ó��ïáØ@ó��î‹Åä@�éå��m
m óïáèdi@ój�1åÜbi@†í�ÕåÜa@ó�ïáØ@pa7Í@¶gõín�1à ô�ÝÈ@7qd�nÜa@À@Þ�àaíÉÜa@æ�à b�è7Ì

@‡�î‡¥@À@‹qü�¾a@ì@ßb�ÉÑÜa@Þ�àbÉÜa@†í�ÕåÜa@óïáØ@À@óî‹ÅåÜa@ë‰è@Šb—äc@õ7Ð@Lçbán÷ýa
@ë‰���è Šb���—äc@‰���ƒnî@ì@Lbï���1ÙÈ@bj���0båm@b���áéåïi@k���0bånÜa@ì@ŠbÉ���0ŁÜ ãb���ÉÜa@õín���1¾a

jÜ@óïÝïÝ¥@òa†c@ß†bjnÜa@óÜ†bÉà@óî‹ÅåÜaïçbâè‹Åä@pbéuì@ðÝî@báØ@ ZMV = PT 

MZÊ��÷a†íÜa@ì@ò‡Èb��1¾a@†í��ÕåÜa@ì@ó��ïÔŠíÜa@†í��ÕåÜa@Þán��“m@ì@ó��Üìa‡n¾a@†í��ÕåÜa@ó��ïáØ
óîŠb§aN

VZb:ìa‡m@óÈ‹0Iõ‹‚ÿ@‡î@æà@‡ÕåÜa@ò‡yì@béïÐ@ÞÕnåm@>Üa@pa‹¾a@†‡È@Â0ínà@ðèìNH

و البنوك، المكتب العربي الحديث، ا�سكندرية،-: أنظر-1 .126:ص 2005إسماعيل محمد ھاشم، النقود
صص1993ضياء مجيد الموسوي، ا>قتصاد النقدي، دار الفكر، الجزائر،- ،:81-84.
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PZŠbÉ0ŁÜ ãbÉÜa@õín1¾a@ N
TZpý†bj¾a@âvyN

Übi@ì@ò‹����’bjà@ó����Õî‹%i Þ����ÈbÑnm@>����Üa@Þ����àaíÉÜa@Ê����ï»@†‡����¥ ó����Ü†bÉ¾bÐ@ðÜb����n
ß†b���jnÜa@ó���Ü†bÉ·@ôá���1m õ‹���‚c@ó���Ü†bÉà@p‹���éÄ@‡���Ô ì ŠbÉ���0ÿa@õín���1à ‡���î‡¥@À
@ozj���–dÐ@Lß†b���jnÜa@À@óïÐ‹���—¾a@†í���ÕåÜa@Þ���‚†c@s���ïy@Lb���›îc@‹���“ïÑÜ@ñ†b���—nÔýa

óÜ†bÉ¾a@Z
MV + M′V′ = PT@

MZóïäíäbÕÜa@†íÕåÜaN
VZb:ìa‡m@óÈ‹0N

M′ZóïÐ‹—¾a@†íÕåÜaN
V′Zb:ìa‡m@óÈ‹0N

µ��i Þ��—ÑÜa@æ��à Ó‡��:a@ìMìM′Ö��ïÕ¥@À@ò‡��yaì@Þ��Ø ó��ïáèc@µj��nî@ô��ny
@��Ð âî‡��ÕnÜa@a‰��è â��ÌŠ@ì@pý†b��j¾a@æ��à µ��Éà@õín��1àçb7ï��Ím@Þ��ÙÐ@L7Ín��m ý ó��–þ©a@

���Ð ðÜb���nÜbi@ì@LŠbÉ���0ÿa@ô���ÝÈ@Â���ÕÐ@7qd���m ê���Ü ó���î‡ÕåÜa@‹���–båÉÜa@æ���à ‹���—åÈ@À@çb@‡���ÕåÜa
‡îb«)1(N

b���èŠì†@Þ���ránî@ò‡���îb«@ó���0bï0 ð���è Úï���0þÙÜa@‡���åÈ@ó���î‡ÕåÜa@ó���0bï1Üa@çˆg@
ñc@Lpþàb��É¾a@‰��ïÑånÜ@†í��ÕåÜa@Ö��Ý‚@À@çcó��ïáØ@†‡��±ñ‰��Üa@í��è pþàb��É¾a@â��vy

bè‹Ðaím@kuaíÜa@†íÕåÜaN
�%4�� �� )�X�6�=+� �� 5�5G�� ��

4�� E$h |%1� 5v�)2(Z

•ðyaíåÜa@æà@7rÙÜa@À@óî‹ÅåÜa@Ÿì‹Ð@Ší—ÔN

ص-1 .357: أحمد أبو الفتح علي الناقة، مرجع سبق ذكره،
صص-: أنظر-2 .131-129: إسماعيل محمد ھاشم، مرجع سبق ذكره،

صص- .91-90: عادل أحمد حشيش، مرجع سبق ذكره،
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•ŠbÉ0ŁÜ ãbÉÜa@õín1¾a@ôÝÈ@ò‡÷bÑÜa@ŠbÉ0c Šbqe@Þèb¤N
•>��Üa@õí��ÕÜa@ì@†í��ÕåÜa@ó��áïÔ@ô��ÝÈ@c‹��%m >��Üa@pa7Ín��Üa@lbj��0c ó��î‹ÅåÜa@µj��m %

ÚÜˆ@âÙ¥N
•Ÿa6��Ða@çcæ��Ùº@ý@ì@ó��šì‹É¾a@†í��ÕåÜa@ó��ïáØ@7Ín��Ü b��Éjm@7Ín��m ŠbÉ��0ÿa@çc

7Ín��m ‡��ÕÐ@L|ïz��– 7���Ì a‰��è ì Lõ‹��‚c@Þ��àaíÈ@ó��vïnä@7Ín��mó���vïnä@ŠbÉ��0ÿa
ðÈaŠŒ@â0íà@Þ“ÑØ@óî‡Õä@7Ì@lbj0ÿN

•õ‹‚ÿa@Ò÷bÄíÜa@ßbáèg@ì@pý†bj¾a@À@Âï0ì óÑïÄíi@ãbánèýaN
��Ð pa†b�Õnäýa@ë‰��è â�ÌŠ@çb@o��zÝÐc@‡�ÕÐ@Ló��áïÔ@òí�%‚ 5��nÉm@b�¹g@ó��î‹ÅåÜa@ë‰�è

ñ†b�—nÔýa@Ãb�“åÜa@vÙÉm@>Üa@óàb:a@óïÝÙÜa@pbïáÙÜa@�Éi@ßíy@ëbjnäýa@!ïØ‹m@À
ïáØ@Þrà@æ�à õ‹�‚ÿa@k�äaí§a@ó�0aŠ‡Ü@p‡�éà@b�éäc@báØ@L†íÕåÜa@óïáØ@ì@Lpý†bj¾a@ó

b:ìa‡m@óÈ‹0 ì †íÕåÜa@ÚÝ1à À âÙznm@>Üa@†b—nÔýaN
�J+��,��$���!����W&%����א��.-�

oàbÔ@¶gó�áïÔ@pb�jÝÕm@7�1Ñm@ßìb�¥õ‹�‚c@ó�î‹Åä@óÕib1Üa@óî‹ÅåÜa@käbu
@̈ a@ó�áïÔ@7�1Ñm@lb�nÙÜa@�Éi@ßìby@sïy@L†íÕåÜa@aí�åÝÈc@ì@Ló�î‡@çc‹qü�m ý †í�ÕåÜa@

ì ßí‚‡Üa@Öî‹  æÈ@ýg@ŠbÉ0ÿa@À@çcêÝ‚†@öaŒg@†‹ÑÜa@ÛíÝ1i ò5ÉÜaN
pb�jÝÕm@7�1ÑnÜ@ó�ÉÑå¾a@ì@Þ‚‡�Üa@ð�m‹ÙÐ@µ�i ÞïÝznÜa@À@Þ‚‡Üa@óî‹Åä@Âi‹mì

õ‹m@ðè@ì@†íÕåÜa@óáïÔ@çcÞ‚‡�Übi@ó�–b©a@pbØ‹¨a@ôÝÈ@ÒÔínm@ŠbÉ0ÿa@pbjÝÕm
‡Üa@ì@ñ‡ÕåÜa@†í�ÕåÜa@ó�ïáØ@ð�è ŠbÉ�0ÿa@ô�ÝÈ@‹qü�î ñ‰�Üa@ì@Lpbà‡�©a@ì@ÊÝ�1Üa@æà@Þ‚
Þ—m@>Üa@¶g×aí0ÿa@N

pbî‹ÅåÜa@æà@‡î‡ÉÜa@ëb¤ýa@a‰è@‡éà@‡Ô@ì@Zx‡î5áØ@óî‹Åä@béåïi@æàN
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:معادلة كمبريدج
ßb��’Šbà@‡��î‹ÑÜc@õ‹��îçcí��Èÿa@ça@ò‡��–Šdi@Äb��ÑnyþÜ@çí��Ýïº@çíî†b��—nÔýa
@b��à ó��ÝibÕ¾@óÝ÷b��0@ó��î‡Õä@ê��ïÝÈ@Ö��Ý c b��à í��è ì Lpbà‡��‚ ì ÊÝ��0@æ��à ê÷a‹��“i@çí��àíÕî

@ßb��’ŠbàBñ‡��ÕåÜa@Þï��›ÑnÜaB†a‹��Ðÿa@k��Ý  >��Üa@Þ��àaíÉÜa@ô��ÝÈ@!��Ùm‹î@Þ��ïÝznÜa@a‰��è ì L
ó���Ü†bÉ¾a@oÍï���– ì ó���Ý bÈ@ó���î‡Õä@ò‡���–Šc@ÞÙ���’ ô���ÝÈ@b���éi@Äb���ÑnyþÜ@†í���ÕåÜa@ô���ÝÈ@

ÞÙ“Üa@æà)1(Z
Md = KY 

MdZ†íÕåÜa@ôÝÈ@kÝ%ÜaN
YZñ‡ÕåÜa@Þ‚‡ÜaN
KZk���Ì‹î@>���Üa@? í���Üa@Þ‚‡��Üa@æ���à ój���1ä í��è ì Ê���ánváÝÜ@ñ‡���ÕåÜa@Þï��›ÑnÜa

@ßb�’Šbà@ó�Ü†bÉà@À@ó�îìa!Üa@‹�vy@ð�è ì LÞ÷b�0@ñ‡�Õä@ÞÙ�’ À b�éi@ÄbÑnyýa@†a‹Ðÿa@
ñ‡�ÕåÜa@‡ï�–‹Üa@ój�1ä pb�jq@Þ÷b�0@Ÿ‹ÍÜ@†íÕåÜa@ãa‡ƒn0a Ÿ‹Ð@Êà@ìKb�· ìçc

Šì†@óÈ‹��0@ça@Šb��jnÈaì@Lò7��—ÕÜa@ò6��ÑÝÜ@ó��nibq@†í��ÕåÜa@çcKlí��ÝÕà@í��èYçíÙï��1Ð L
ñc@ŠbÉ�0ÿa@õín1à ôÝÈ@7qdm@aˆ@†íÕåÜa@óïáØ@À@7Ím@ñcP = f(M)@v�Ñä@ðÜb�nÜbi@ì

@Â��ÕÐ@†í�ÕåÜa@7�Ím@7qd�nÐ@ó��î‡ÕåÜa@ó�0bï1Üa@ó�î†bïy@?�Éî@b��¿ Lß†b�jnÜa@ó�Ü†bÉà@Þ�ïÝ¥
@pý‡Éà@ì@Þ‚‡Üa@7qdnÜa@À@bénïÜbÉÐ@ã‡È@?Éî@b¿@LŠbÉ0ŁÜ ãbÉÜa@õín1¾a@ôÝÈ@çíÙî

a†b—nÔþÜ@ðÕïÕ¨a@käb§a@ì@ò‡÷bÑÜN

صص-: أنظر-1 .33: سھير محمود معتوق، مرجع سبق ذكره،
صص- .98-81: ضياء مجيد الموسوي، مرجع سبق ذكره،
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:التوازن النقدي عند الكلاسيك
~��G� 
��Y� �!����� ,�%����
� � ��!���.�!�� ����

4�� &����4� ���� ���v��=�

l� :�� )�N�C��+�)1(Z
Þ��àbÙÜa@Ò��ïÄínÜa@ò‹��ÙÐ@ì@ð��0bï0 çíäb��Ô ô��ÝÈ@b��0b0c ó��î‹ÅåÜa@ë‰��è o��àbÔ

@Ín��à ò‡���÷bÑÜa@ß‡��Éà@ì@ðuŠb���‚ 7Ín��à †í���ÕåÜa@Šb��jnÈaì@ð���Ý‚a†@7IŸ‹���Éi@†‡��znî@ñc@
Ÿa6ÔþÜ@óÝibÕÜa@ò‡–Šÿa@kÝ  ìNH
:رؤية فيكسل للتوازن النقدي

ó�î‡ÕåÜa@ó�î‹ÅåÜbi@ëb�¤þÜ@óïib°g@óÜìb«@ßìc@Þ1ÙïÐ@óî‹Åä@5nÉm@¶gs�¢
Šbárn��0ýa@ì@Šb��‚†ýa@µ��i ó��ÔþÉÜa@Þ��ïÝ¥@ì@ñ‡��ÕåÜa@çŒaí��nÜa@Nô��ÝÈ@Þ��1ÙïÐ@!��ØŠ@‡��ÕÐ

ò‡÷bÑÝÜ@µÜ‡Éà@†íuì@Za ß‡Éà@ó�î‡¨a@ó�ïubnäflÜ b�Õj  †‡�znî@ñ‰�Üa@ð�Éïj%Üa@ò‡÷bÑÜ
Ø aˆg@Þ—0a@‡÷bÉÜa@íè@ì@xbnäfia À ã‡ƒn1¾a@ßb¾a@‘c‹Ü@çb@b�åïÈ@Ÿ‹�Ðc@ßb�¾a@‘cŠ

@ñ‡ÕåÜa@ò‡÷bÑÜa@ß‡Éà@µi@ìIðÔí1Üa@Hk�Ý%Üa@ì@Ÿ‹�ÉÜa@õí�Ô ð�Ôþni@†‡znî@ñ‰Üa@ì
@†íÕåÜa@ôÝÈI�éibïÌ@ó�Üby@À@ì@Ló�î‡Õä@×í�0@†í�uì@ó�Üby@À@a‰è@ì@Ó‹� @æ�à †‡�znî@b

†íÕåÜa@kÝ  ìŸ‹È@µi@óá÷aíáÝÜ@êà‡ƒn1m sïy@óî‡ÕåÜa@pb%Ý1Üa@ìc@†a‹ÐÿaNH
µÜ‡����É¾a@ß†b����Ém@ó����Üby@À@ñ‡����ÕåÜa@çŒaí����nÜa@t‡����± ìIó����Üby@ð����è ìójÉ����–H

Àì@óÝÙ�����“¾a@Ö�����Ý²@‡�����Ô ×í�����1Üa@õí�����Ôì@ó�����î†‹ÑÜa@paŠa‹�����ÕÜa@µ�����iŸŠb�����ÉnÜa@ó�����Üby
óî†b��—nÔýa@N��i òí��vÑÜa@t‡��¥ b��åèì@â��vy@†‡��¥>��Üa@ð��è òí��vÑÜa@ë‰��èì@LµÜ‡��É¾a@µ

án÷ýa@ôÝÈ@kÝ%Üa@çbØ aˆhÐ@LÀ‹—¾a@çb@ß‡�Éà@æ�à Þ�Ôc@Ÿì‹�ÕÜa@ô�ÝÈ@ò‡�÷bÑÜa@ß‡�Éà
 

دراس^ة: محمد حمدي إبراھيم المسلماتي، التوازن النق^دي ف^ي اقتص^اديات ال^دول الت^ي تم^ر بمرحل^ة النم^و-1
مقدم^ة لني^ل درج^ة دكت^وراه تطبيقية مقارن^ة ب^ين ا>قتص^اد المص^ري واقتص^اديات بع^ض ال^دول، أطروح^ة

̂^ارة، جامع^^ة غ^^ين ش̂^مس، الق^^اھرة،  ̂^ي ا>قتص^^اد، قس^^م ا>قتص^^اد، كلي^^ة التج ̂^فة ف صص2003الفلس ،:
8-24.

أطروح^ة مقدم^ة–حال^ة الجزائ^ر-بلعزوز بن علي، أثر تغيير سعر الفائدة على اقتصاديات الدول النامية-
و علوم التس^يير، جامع^ة الجزائ^ر، لنيل شھادة دكتوراه دولة في العلوم ا>قتص ادية، كلية العلوم ا>قتصادية

صص)م.غ( 03/2004 ،:18-38. 
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��Ð ð��Éïj%Üa@ò‡��÷bÑÜa@çb@Lñ‡��ÕåÜa@æî‡��Üa@ó��à‡‚@ó��ÑÝÙm@æ��à 5��Øc@çí��Ùî@ßb��¾a@‘cŠ@‡��÷bÈ
@ó���ï¢Š@âï���ÅÉm@ô���ÝÈ@‡Èb���1m >���Üa@óîŠbárn���0ýa@pbÈì‹���“¾a@À@Ê���0ím@t‡���±# æ���àì@

ßb¾a@‘cŠ@óÑÝÙm@êïÐ@ÞÕm@ñ‰Üa@oÔíÜa@À@Ëì‹“¾a@óïubnägìN
Ø aˆg@vÙÉÜa@ì@çb@�Ð ð�Éïj%Üa@ò‡�÷bÑÜa@ß‡Éà@æà@5Øc@ñ‡ÕåÜa@ò‡÷bÑÜa@ß‡Éà@çb

@Ÿb��Ñ¯aì@æî‡��Üa@ök��È ‡��îa!nÜ@ðÜb��¾a@ê��ÝÙïè@À@ßþn��‚a@æ��à ðäb��Éî@Óí��0@Ëì‹��“¾a
@óÜíï��0@ÒÉ��›Ü@a‹��Åä@LŠb��ïéäþÜ@ðÜb��¾a@ë!��Ø‹à@Ÿ‹Énï��0ì Lê��ybiŠc@pý‡��Éà@Ëì‹��“¾a

@Ú��Üˆ@ñ†üï��0@ì@Ló��ÝubÉÜa@ó��î‡ÕåÜa@ê��mbàa!nÜbi@öb��ÐíÜa@ênÈb%n��0a ã‡��Èì@¶g•b��áÙäýa@
ñ†b—nÔýa@†íØ‹Üa@ìN
��Ð ðÜb��nÜbiì@çb@ñ‡��ÕåÜa@ò‡��÷bÑÜa@ß‡��Éà@ß†b��Éni@çí��Ùî@ñ‡��ÕåÜa@çŒaí��nÜa@Ö��ïÕ¥@

ñ‡��ÕåÜa@ßþn��‚ýa@æ��à ó��Üby@öaŒg@çí��Ùä@ý†b��Énî@%@aˆg@ì@ð��Éïj%Üa@ò‡��÷bÑÜa@ß‡��Éà@Ê��à
bÉjm@7Ínî@án÷ýa@âvy@b:@çb@b�à ó�ïÉÐa‡m@ì@ó�ïáØa‹m@pb�Ø‹y@æ�à ë‡Üíî@bà@ì@LÀ‹—¾a
s��jÝm@çcì L†í��Ø‹Üa@í��® b�� íjè@ìc@•b��Énäýa@í��® a†íÉ��– b��àg@†b��—nÔýa@À@‹��éÅm

æà!Üa@5È@óïáØa6Üa@pbØ‹¨a@ñ†üm@¶g†íÕÑ¾a@ñ‡ÕåÜa@çŒaínÜa@ò†bÉn0a)1(N
ßa†7à@k1yì∗ÑÜa@ß‡�Éà@ß†b�Éä@ó�Üby@À@êähÐ@ò‡�÷bÑÜa@ß‡�Éàì@ðÔí�1Üa@ò‡�÷b

Ð ðÉïj%Üa@çbŠbÉ0ÿa@Ša‹Õn0aì@Šbárn0ýaì@Šb‚†ýa@ß†bÉm@?Éî@a‰èN
و ألفريد مارشال :التوازن النقدي عند فيشر

��Ð ‹��“ïÑÜ@ój��1åÜbi@çb@ß†b��jnÜa@ó��Ü†bÉàMV = PT@b��àì†@†b��—nÔýa@Šb��jnÈbi@L@
í����m ó����Ü†bÉà@béäíá����›à@À@ó����Ü†bÉ¾a@ë‰����è Šb����jnÈa@æ����Ùº@LçŒaí����m ó����Üby@Àñ‡����Õä@çŒa@

ðÙï��0þÙÜa@‹��ÙÑÜa@ôÉ��1î ê��ïÝÈ@ì@L†í��ÕåÜa@Ÿ‹��Éi@o��ánèa@‡��Ôì@¶gçŒaí��nÜa@Ö��ïÕ¥
@ß‡�Éà@†‡znî@#@æàì@Lóî‡ÕåÜa@ò‡–Šÿa@Ÿ‹È@oïjrm@ßþ‚@æà@ñ†b—nÔýa@ì@ñ‡ÕåÜa

 
̂^ل 2خط̂^ر مش̂^ك9ت الرأس̂^مالية المعاص̂^رة، سلس̂^لة ع̂^الم: رم̂^زي زك̂^ي، ا>قتص̂^اد السياس̂^ي للبطال̂^ة-1 تحلي

صص1997، 226المعرفة، العدد  ،:368-369.
.في كتابه التوازن النقدي 1939النقدي سنة يعد ميردال أول من أدخل مصطلح التوازن∗
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b��ïmaˆ@ì@bïÔí��0@ðÙï��0þÙÜa@‹��ÙÑÜa@À@ò‡��÷bÑÜa@NçŒaí��nÜa@Ö��Õznî@pý‡��É¾a@ë‰��è ‡��åÈì
ýaì@xbnäfia µi@†ŠaíáÝÜ@ÞràÿaÛþén0N

ó�î‹ÅåÜa@ë‰�:pa†b�Õnäýa@â�èc@æ�à æ�ÙÜ@ì@çcçŒaí�nÜa@Ö�ïÕznÜ@óÝï�0ì Þ�›Ðc
@öb�åi@†í�ÕåÜa@Ö�ÝƒnÜ@ó�îŠbvnÜa@Ûí�åjÝÜ@ó�î‹¨a@Û‹�m íè@óïáÙÜa@óÜ†bÉ¾a@ãíéÑ·@ñ‡ÕåÜa
@ê�mbubïnya@Ö�Ðaíî@b�· †í�ÕåÜa@k�Ý  ô�ÝÈ@Š‡�uÿa@íè@ñ‰Üa@™b©a@Ëb%ÕÜa@kÝ  ôÝÈ

Âj›ÜbiN
���’Šbà@ó���Ü†bÉ¾@ój���1åÜbi@ì@ßb@Bó���î‡ÕåÜa@ò‡���–Šÿa@ó���Ü†bÉà@BÊ���šì@†‡���¥ð���éÐ

@Ÿ‹����ÉÜa@k����äbu@Ê����à k����Ý%Üa@k����äbu@ñìb����1m æ����à ê����1ÙÉm@b����· ñ‡����ÕåÜa@çŒaí����nÜa@
k°@çŒaínÜa@‡åÉÐ@çcó�iíÝ%¾a@†í�ÕåÜa@ó�ïáØ@b�ïuŠb‚@†‡�0a@†í�ÕåÜa@Ÿ‹È@ñìb1î

óî‡ÕåÜa@ò‡–Šÿa@óî‹ÅåÜ@bÕÐì@ñ‡ÕåÜa@çŒaínÜa@|šíî@ðÜbnÜa@ÞÙ“Üa@ìN

Š‡)))—¾a@Zó))))›éåÜa@Ša†@LÛí)))åjÜa@ì@†í)))ÕåÜa@pbî†b)))—nÔa@Lð))))Üa5ÍÜa@‡)))ïá¨a@‡)))jÈ
@Lò‹èbÕÜa@Lóïi‹ÉÜa1987™ LZ235N

ó��%ÕåÜa@µj��m ìME0ó��î‡ÕåÜa@ò‡��–Šÿa@ó��î‹ÅåÜ@b��ÕÐì@ñ‡��ÕåÜa@çŒaí��nÜa@ó��%Õä@
ñ‡��ÕåÜa@Þï��›ÑnÜa@ój��1ä À 7��Ím@tì‡��y ó��Üby@ÀìK��Ð Lçbt‡��¥ ó��îŠ‰u@pa7��Ím@

a õín�1àì@Þ‚‡�Üa@õín1à æà@ÞØ@À@†í�ÕåÜa@æ�à ó�šì‹É¾a@ó�ïáÙÜa@pb�jq@â�ÌŠ@ŠbÉ�0ÿ
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7ï���Íni@ñ‡���ÕåÜa@Þï���›ÑnÜa@À@pa7Ín���ÝÜ@óibvn���0ýa@ó���î‡ÕåÜa@pb%Ý���1Üa@ô���ÝÈ@çí���ÙïÐ
líÌ‹¾a@ñ‡ÕåÜa@Þ‚‡Üa@õín1à ôÝÈ@óÅÐbzáÝÜ@†íÕåÜa@Ÿ‹ÈN

 الفروض، عرض وطلب النقد ونظرية سعر الفائدة: النظرية الكينزية
a pbäíÙ¾@bïÜb»g@Öj0 báïÐ@båš‹Èbåïiì@Lóî‡ïÝÕnÜa@óî‡ÕåÜa@óî‹ÅåÜ@çca‰�è

c‡���jà@âÈ‡���î Þ��ïÝznÜaB†í���ÕåÜa@†b���ïy@NBìçc†‡���znî@b���¹g@ãb���ÉÜa@ñ†b���—nÔýa@çŒaí��nÜa
@Ú���Üˆ@?ï���ÉÜa@xˆí���áåÜa@Šb��� g À ó���Ý‚a‡Üa@õí���ÕÜa@Þ���ÈbÑni@çck���Ý%Üa@Ö���Ý²@Ÿ‹���ÉÜa
@ý a‹����Åä@Ló����ÜbáÉÜa@æ����à õín����1à ñc@‡����åÈ@ê����Ü ñìb����1¾a@çb����ány@ßí����znî@Šb����‚†a@Þ����Ø

¶aò‡÷bÑÜa@‹É0pbØ‹y@óï÷bÕÝm@ÞÉÑi@Šbárn0aN
óå�0@âï�ÅÉÜa@†b�1ÙÜa@ta‡�ydi@óî†b—nÔýa@óÑ1ÝÑÜa@ë‰è@!vÈ@‹éÄ@æÙÜ1929@

ó�0aŠ‡Üa@Þ�Õy@êïÐ@7Ím@Lñ†b—nÔýa@‹ÙÑÜa@À@óïÕïÕy@òŠíq@ta‡yÿa@ë‰è@oà!Ýn0aì
@s�¢s�ïy@Lóî!åïÙÜa@óî‹ÅåÜa@×b%ä À t‡y@bà@íèì@Lóà‡ƒn1¾a@ÞïÝznÜa@paì†c@ì

@!åïØ@s�¢ ßbª@Šb—nÔa@æà@ý‡i@Lñ†b—nÔýa@Ãb“åÜa@êuìc@ÒÝn¬@ôÝÈ@†íÕåÜa@‹qc
@†í�ÕåÜa@ó�áïÔ@7�1Ñm@ô�ÝÈ@óî‹ÅåÜaIŠbÉ�0ŁÜ ãb�ÉÜa@õín�1¾a@7�Ím@â�Ù¥@>�Üa@Þ�àaíÉÜa@H

óÜbáÉÜa@õín1à ðèì@óïáèc@‹rØc@õ‹‚c@ò‹èbÅÜ@‘bÙÉäa@†‹ª@!åïØ@k1y ðè@>Üaì
ÑÜa@kÝ%Üa@õín1à ðÜbnÜbi@ì@? íÜa@Þ‚‡Üa@ì@íè@ñ‰Üa@ì@LßbÉBð�ÝÙÜa@k�Ý%Üa@æ�à ö!�u

æ��Ù¿@|��iŠ@5��Øc@µáÅå��áÝÜ@Ö��Õ±@ñ‰��Üa@Ê��Ôín¾aB)1(ßb��ÉÑÜa@ð��ÝÙÜa@k��Ý%Üa@k��1nÙî@ì@L
@Þ‚‡��Üa@ì@xb��näfia ì ÞïÍ��“nÜa@pbîín��1à †‡��¥ñ‰��Üa@ÞÕn��1¾a@ð��0b0ÿa@7Ín��¾a@óÑ��–
óÝÕn��1à pa7Ín��à tþ��q ô��ÝÈ@k��Ý%Üa@a‰��è Ò��Ôím@kj��0@Ló��Éibm@pa7Ín��à béÑ��–íi

@ðè@Lóï0b0cÚÜ‰�i ì Lò‡�÷bÑÜa@‹É�0@ì@ßb�¾a@‘c‹�Ü ó�î‡¨a@ó�îbÑÙÜa@ì@Ûþén0þÜ@Þï¾a
ñ†b—nÔýa@ÞïÝznÜa@paì†c@æà@óï0b0c ì óàbè@òa†c@ßbÉÑÜa@kÝ%Üa@æà@!åïØ@ÞÉuN

ص-1 .148: إسماعيل محمد ھاشم، مرجع سبق ذكره،
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:الفرضيات الأساسية
������� )���
3�� r� b��

= �4�Y Q4C�:

•çŒaí�nÜa@ò†bï�0@�ÐŠ@æà@êåÈ@âvåî@bà@ì@L×aí0ŁÜ ðàb0 çíäbÔ@�ÐŠ@â÷a‡�Üa
@Šbárn��0ýa@ì@Šb��‚†ýa@ß†b��Ém@���ÐŠ@ì@Ló��ÝàbÙÜa@ó��ÜbáÉÜa@õín��1à ‡��åÈ@‹án��1¾a@ì

Ša‹án0biN
•béma‰Ü@kÝ%m ÊÝ1Üa@óïÕjØ@óÉÝ0 †íÕåÜa@5nÉmN
•óî‡ÕåÜa@pb%Ý1Üa@ë†‡¥@ðuŠb‚@7Ínà@†íÕåÜa@Ÿ‹ÈN
•pýþn‚ýa@ó§bÉ¾@ñ†b—nÔýa@Ãb“åÜa@À@óÜì‡Üa@Þ‚‡mN
•ºfia ã‡È@çb@Lãb�nÜa@ÞïÍ�“nÜbi@æ�Ùº@†b�—nÔýbÐ@çc‹�rØc@ìc@Þ�Ôc@ó�Üby@Ó‹�Éî@

ÞàbÙÜa@ÞïÍ“nÜa@æàN
•ò‡÷bÑÜa@ß‡Éà@ôÝÈ@vïÜ@ì@Þ‚‡Üa@ôÝÈ@Šbárn0ýa@ì@Šb‚†ýa@ÒÔínîN
•õ‹����îçc?ï�����ÉÜa@k����äb§a@ì@ñ‡����ÕåÜa@k�����äb§a@µ����i Þ����—ÑÜa@kÉ�����—Üa@æ����à

†b—nÔýa@ÀN
•bïÝØ@þïÝ¥@!åïØ@ÞïÝ¥@5nÉîN

):تفضيل السيولة(الطلب على النقود
Ãb��ïnyýa@Lpþàb��É¾a@Ÿ‹��Íi@L†í��ÕåÜa@ô��ÝÈ@k��Ý%ÝÜ@Ê��Ðaì†@tþ��q !��åïØ@Þ��‚†c@
‡���ánÉmì@LÞ‚‡���Übi@Ãb���ïnyýa@ì@pþàb���É¾a@Ÿ‹���Íi@k���Ý%Üa@Ö���ÝÉnî@s���ïy@óiŠb���›¾a@ì

óï1ÙÈ@óÔþÈ@À@íè@ì@ò‡÷bÑÜa@ß‡Éà@ôÝÈ@óiŠb›¾a)1(N

1-Michelle de Mourgues, La monnaie, Système financier et théorie 
monétaire, Economica, Paris, 9 Ed, 1993, P : 363-366. 
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:عرض النقود
xˆí�áåÜa@xŠb�‚ †‡�znî@ÞÕn�1à 7Ín�áØ@†í�ÕåÜa@Ÿ‹�È !�åïØ@5�nÉîMs = M0N

!��åïØ@õ‹��î ìçcó%���0aíi@†‡��znî@ì@o��ibq@pb���Ôìÿa@æ��à o��Ôì@ñc@À@†í���ÕåÜa@Ÿ‹��È
ñ†b—nÔýa@Ãb“åÜa@óuby@k1y ë†‡±@ì@ñ!Ø‹¾a@ÚåjÜa)1(N

:نظرية سعر الفائدة
!����åïØ@‹����Åä@LŠb����‚†þÜ@æár����Ø ò‡����÷bÑÝÜ@µî‡����ïÝÕnÜa@ò‹����Åä@æ����à�ï����ÕåÜa@ô����ÝÈ 

¶a@æÈ@ßŒbånÝÜ@æárØ@ñc@L†íÕåÝÜ@æárØ@ò‡÷bÑÜa@óÜíï1ÜaIçíî‡�ïÝÕnÜa@õ‹î@báØ@vïÜì
@Ûþén��0ýa@Þ��ïudnÜ@æár��ØHÚ��Üˆ@ô��ÝÈ@k��m6î@ì@L@çc‹��‚e@æ��$ ñd��Ø béäd��’ ò‡��÷bÑÜa
†íÕåÜa@kÝ  ìŸ‹Éi@†‡znm)2(N

ó��ïáØ@À@âÙzn��Üa@Ö��î‹  æ��È ò‡��÷bÑÜa@‹É��0@À@âÙzn��Üa@ñ!��Ø‹¾a@Ú��åjÝÜ@æ��Ùº@ì
@��—nÔýa@Ãb��“åÜa@õín��1à ô��ÝÈ@7qd��nÜa@ðÜb��nÜbi@ì@Ló��šì‹É¾a@†í��ÕåÜa@Ÿ‹��È ò†b��î!Ð Lñ†b

ñ†üm@†íÕåÜa@¶gñ†ü�î a‰�è ì ò‡�÷bÑÜa@‹É0ŸbÑ¯a@¶gÖ�î‹  æ�È Šbárn�0ýa@ò†b�îŒ
ñ†ü���î ÒÈb���›¾a@¶gv���ÙÉÜa@t‡���±ì@Ló���ÜbáÉÜa@ì@Þ‚‡���Üa@†a†!���î ì Ûþén���0ýa@ò†b���îŒ 

‡ÕåÜa@Ÿ‹È@aˆgN
 الطلب الفعال وعلاقته بالتوازن النقدي عند كينز

fia âèc@‡yc@ßbÉÑÜa@kÝ%Üa@ò‹ÙÐ@5nÉm@ó�î‹ÅåÜa@À@!�åïØ@béi@âé0c >Üa@pbÐbš
@k��äbu@†b��—nÔa@æ��à †b��—nÔa@æ��à ñ†b��—nÔýa@‹��ÙÑÜa@!��åïØ@b��éi@Þ��Õä@‡��ÕÐ@óî†b��—nÔýa

Ÿ‹ÉÜa@¶g!�åïØ@5nÈaì@kÝ%Üa@käbu@†b—nÔa@çct‡�± b�·Š@ñ†b�—nÔýa@çŒaí�nÜa
@ßí���–íÜa@çì†@¶gì Þ����àbÙÜa@ÞïÍ���“nÜa@õín����1àçcð����Ôþni@†‡���znm@çŒaí����nÜa@ó���%Õä
Üa@Ÿ‹ÉÜaðÝÙÜa@kÝ%Üa@Êà@ðÝÙN

.39:صمحمد جمدي إبراھيم المسلماتي، مرجع سبق ذكره،-1
ص-2 .163: إسماعيل محمد ھاشم، مرجع سبق ذكره،
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¶g@k�Ý%Üa@ô�ÝÈ@‹qüî@b¿@Lò†bî!Üa@í®@Šbárn0ýa@ôÝÈ@‹qüïÐ@ò‡÷bÑÜa@ŠbÉ0c ŸbÑ¯a
ñ†ü����ïÐ@Lßb����ÉÑÜa@ð����ÝÙÜa@¶gðäŒaí����nÜa@Þ‚‡����Üa@Þ����Õä@¶gkj����1i Ú����Üˆ@ì@ô����ÝÈc@ó����áïÔ
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@æ�����à ó�����Èíáª@ÚÜ‰�����Ü ó�����vïnä@p‹�����éÄ@ì@Ló�����î!åïÙÜa@Šb�����ÙÐÿa@Ší�����—Ô@bz�����šaì@b�����éÉà

ïÙÜa@ÞïÝznÜa@‹îí%m aíÜìby@µî†b—nÔýa@æ�à Þ�Ø ñ‡�îc@ôÝÈ@ñ!åBvÙï�èBìBväb�èB
béïÝÈ@ÖÝ%î ò‡î‡u@xˆbáåi@aíu‹‚@ìBñ!åïÙÜa@íáåÜa@xˆb¹B)1(.

ó)))rî‡¨a@ò‹)))ÅåÜa@˜ï)))ƒÝm@æ)))Ùº@ì@>���Üa@ó���%ÕåÜa@b���éäc@ô���ÝÈ@ßb���ÉÑÜa@k���Ý%Üa@À
@Ê��à Šb�‚†ýa@bè‡�åÈ@ß†b�Énî@>��Üa@ó�%ÕåÜa@b�éäc@s�ïy@Lñ‡��ÕåÜa@çŒaí�nÜa@bè‡�åÈ@Ö�Õznî

aínÜa@Ã‹’@íè@ì@LŠbárn0ýa@ó�%Õä@À@ñ‡�ÕåÜa@çŒaí�nÜa@Ö�ÕznïÐ@L!�åïØ@‡�åÈ@ñ‡�ÕåÜa@çŒ
@â��é%%‚ ò†b��î!Ü ßb��áÈÿa@ßb��uŠ@õ‡��Ü Ê��Ða†@ñc@bè‡��åÈ@‡��uíî@ý@ê��äÿ@ßb��ÉÑÜa@k��Ý%Üa
@ß‡�Éà@Ê�à Šbárn�0þÜ@ó�î‡¨a@ó�îbÑÙÜa@ß‡�Éà@ß†b�Énî@ó%ÕåÜa@ë‰è@‡åÈ@ì@LóîŠbárn0ýa

ì Lñ‡ÕåÜa@ò‡÷bÑÜa@çc�à t‡�¥ Šbárn�0ýa@ì@Šb‚†ýa@µi@ß†bÉnÜa@pa7Ín�Üa@ßþ�‚ æ
À Úï��0þÙÜa@‹��ÙÐ@v��ÙÈ@í��è ì LŠbárn��0ýa@ÒÈb��›à@7qd��m æ��à Þ‚‡��Üa@À@çcß†b��Ém

 
ص-1 . 174: سھير محمود معتوق، مرجع سبق ذكره،
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ò‡÷bÑÜa@ß‡Éà@ó%0aíi@t‡±@Šbárn0ýa@ì@Šb‚†ýa)
1

(.

‡�åÈ@ßb�ÉÑÜa@kÝ%Üa@Ša‹Õn0a ‡åÈ@êäc@!åïØ@ò‹ÙÐ@óz–@†‡§a@çíî!åïÙÜa@õ‹î@ì
@!Ü Šbárn��0ýa@ò†b��îŒ@ân��î Þ��àbÙÜa@ÞïÍ��“nÜa@æ��à Þ��Ôc@õín��1àæ��ÙÜ@Lð��ÝÙÜa@k��Ý%Üa@ò†b��î

b���åè@ó��îû‹Üa@À@Óþn��‚ýa@çcß‡���Éà@�ï��Ñ¦@ßþ���‚ æ��à ân���m ð��ÝÙÜa@k���Ý%Üa@ò†b��îŒ
@ó��vïnä@™b��©a@Šbárn��0ýa@†a†!��î # æ��àì@Ló��î‡ÕåÜa@ó%Ý��1Üa@ó%��0aíi@ñ‡��ÕåÜa@ò‡��÷bÑÜa

@ñc@qb��iŠÿa@pb��ÉÔím@ò†b��îŒ@çcò†b��îŒ@í��è ‘b��0ÿa@vï��Ü ê��äc@õ‹��m ó��rî‡¨a@ò‹��ÅåÜa
Ø LðàíÙ¨a@Šbárn0ýa@‘b�0ÿa@Þ�i Lñ!�åïÙÜa@‹�ÙÑÝÜ@ðÕïj%nÜa@käb§a@êïÝÈ@õ‹u@bá

@À ó��î‡ÕåÜa@ó�0bï1Üa@Šì†@ßþ�‚ æ�à !�åïØ@‹�Øˆ@b��áØ@™b�©a@Šbárn�0ýa@ó�Üby@Þ�Õä@í�è
âƒ›nÜa@ôÝÈ@ì@óî†b—nÔýa@pa7Ín¾a@ôÝÈ@ò‹%ï1Üa)2(N

k���Ý%Üa@ô���ÝÈ@7qd���nÜa@í���è ó���î‡ÕåÜa@ó���0bï1ÝÜ@ð���1ï÷‹Üa@Šì‡���Üa@|j���—î@ðÜb���nÜbi@ì
@ßþ��‚ æ��à ßb��ÉÑÜa@ßþ��‚ æ��à ó��î‡ÕåÜa@ó��0bï1Üa@ó��ïÜbÉÐ@‹Ðí��nm@ì@Lò‡��÷bÑÜa@ß‡��Éà@ó��ïÜe

@ô�åzåà@ó�äì‹áÐ@Lßb�¾a@‘c‹Ü@óîbÑÙÜa@ôåzåà@ì@óÜíï1Üa@Þï›Ñm@ôåzåà@æà@ÞØ@ÞÙ’
@†í������ÕåÜa@Ÿ‹������È À 7Ín������ÝÜ@ó������0b1y ò‡������÷bÑÜa@ß‡������É¾@ój������1åÜbi@óÜíï������1Üa@Þï������›ÑmN

��Ø aˆg@ó��Üby@À@ó��ÜbÉÐ@ó��î‡ÕåÜa@ó��0bï1Üa@çí��ÙnÐ@çbÑÜa@ß‡��Éà@À@7Ín��Üa@æ��à 5��Øc@ò‡��÷b
Ø aˆg@óÜbÉÐ@7Ì@ó0bï1Üa@çíÙm@ì@L‡ÕåÜa@óïáØ@À@7ÍnÜa@çb@ÞÔc@ò‡÷bÑÜa@ß‡Éà@À@7ÍnÜa

@çí��ÙnÐ@ßb��¾a@‘c‹��Ü ó��î‡¨a@ó��îbÑÙÜa@ô��åzå¾@ój��1åÜbi@b��àc@L‡��ÕåÜa@Ÿ‹��È À 7Ín��Üa@æ��à
ój��1åÜbi@Šbárn��0ýa@óï��0b1yo��äbØ@b��áÝØ@ó��ÜbÉÐ@ó��î‡ÕåÜa@ó�0bï1Üa@¶gò‡��÷bÑÜa@‹É��0

5Øc@óäì‹à@paˆôåÉ·@L@çcñ†ü�î ó�åïÉà@ój1åi@ò‡÷bÑÜa@ß‡Éà@À@7Ím@ñc@¶gò†b�îŒ
óï1ÙÉÜa@óÜb¨a@À@óÜbÉÐ@7Ì@óî‡ÕåÜa@ó0bï1Üa@çíÙmì@LŠbárn0ýa@ÀN

ص-1 .45: محمد حمدي إبراھيم المسلماتي، مرجع سبق ذكره،
صص-2 .46-45: نفس المرجع،
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��Ð ðÜb��nÜbi@ì@çb@Þï��›ÑnÜa@ì@µ��i ß†b��ÉnÜa@í��è ñ‡��ÕåÜa@×í��1Üa@À@çŒaí��nÜa@Ã‹��’
ýa@µ��i ß†b��ÉnÜa@í��è óïÉÝ��1Üa@×aí��0ÿa@À@çŒaí��nÜa@Ã‹��’ ì ñ‡��ÕåÜa@Šbárn��0ýa@ì@Šb��‚†

���Ð Ú���Üˆ@ô���ÝÈì@çb@ ‹���’ ‹Ðaí���nî@bà‡���åÈ@†‡���znî@ñ‡���ÕnÜa@Þ‚‡���ÝÜ@ðäŒaí���nÜa@õín���1¾a@çb
báè)

1
(Z

�óÜìa‡n¾a@†íÕåÜa@óïáØ@ì@ñ‡ÕåÜa@Þï›ÑnÜa@µi@ß†bÉnÜaN
�Šbárn0ýa@ì@Šb‚†ýa@µi@ß†bÉnÜaN

ć‹Åä@ìÐ açb�Ð óÈ‹�1i t‡�±ñ‡�ÕåÜa@×í�1Üa@À@ßþn‚ýa@|ïz—m@çb@ß†b�ÉnÜa
@Þï›ÑnÜa@µi7—ÕÜa@Þuÿa@À@çŒaínÜa@Ã‹’@Þrº@óÜìa‡n¾a@†íÕåÜa@óïáØ@ì@ñ‡ÕåÜaN
ý a‹��Åä@ì@çân���î ô��ny@b��nÔì@k��Ý%nî@óïÉÝ���1Üa@×aí��0ÿa@À@ßþn��‚ýa@|ïz��—m

Ð êÜíÉÑà@Šbárn0ýa@ÒÈb›à@çb@çŒaí�nÜa@Ã‹’@Þrº@Šbárn0ýaì@Šb‚†ýa@µi@ß†bÉnÜa
Þîí%Üa@Þuÿa@ÀN

I2HZوالتوازن الكلي LM-ISاشتقاق منحنى

Ò�ïØ@s�¢ ì L†b�—nÔýa@À@ð�ÕïÕ¨a@ö!§a@ì@ñ‡ÕåÜa@ö!§a@µi@Âi‹Üa@Ÿ‹Íi
æÙº@çcµÔí1Üa@À@çŒaínÜa@ÞÝ¥@ì@LbÉà@µÔí1ÝÜ@ÀbÙÜa@çŒaínÜa@ÖÕznîN

في سوق الإنتاج(IS اشتقاق منحنى ):التوازن
Ö��Õznî@>��Üa@ò‡��÷bÑÜa@‹É��0@ì@Þ‚‡��Üa@pbîín��1à Ò��Ýn¬@ô��åzå¾a@a‰��è |��šíî@

bé����ÝÄ@À@ß†b����Éni@a‰����è ì Lxb����näfia ×í����0@À@çŒaí����nÜaIìSIŠbárn����0ýa@ì@Šb����‚†ýa@H
Ö��ÝÍà@†b��—nÔa@Ÿa6Ðb��i µ��%%ƒ¾a@Nô��åzåà@µj��î ìISæ��à Ö��ïÐaínÜa@æ��à ó��Èíáª

@ó��%Õä@ñc@ì@Lð��ÕïÕ¨a@Ëb��%ÕÜa@À@Þ��uÿa@7��—Ô@b��äŒaím@Ö��Õ¥@LÞ‚‡��Üa@ì@ò‡��÷bÑÜa@‹É��0
 

صص-1 .47: نفس المرجع،
و النقدي̂^ة خض̂^ير عب̂^اس المھ̂^ر، التقلب̂^ات ا>قتص̂^ادي-: أنظ̂^ر-2 ف̂^ي إط̂^ار النظري̂^ة(ة ب̂^ين السياس̂^ة المالي̂^ة

صص1981، مكتبة جامعة الرياض، المملكة العربية السعودية،) الكينزية ،:41-69.
و السياس^ات النقدي^ة، ال^دار الجامعي^ة،- و المص^رفة و آخرون، مقدمة في اقتص^اديات النق^ود } نجيب نعمة

صص2001ا�سكندرية،  ،:347-360.
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ô���ÝÈISÈ ó���ÔþÈ@Ûb���åèì@Lxb���näfia ×í���0@À@çŒaí���nÜa@v���ÙÉmÞ‚‡���Üa@µ���i óï���1ÙIYH
ò‡÷bÑÜa@ß‡Éà@ìIiNH
ßb���ÕnäaIS¶gê���ÜbÕnäaì@Ló���ïÜbà@ó���0bï0 Ö���ïj%m ó���Üby@À@µáï���Üa@¶gŠb���1ïÜa@

Àóï’báÙäa@óïÜbà@ó0bï0 óÜbyN
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في سوق النقد(LMاشتقاق منحنى :التوازن (
ô���åzåà@‹���éÅîLMñ‡���ÕåÜa@Ÿ‹���ÉÜa@ñìb���1m Ãb���ÕäMê���ïÝÈ@k���Ý%Üa@Ê���àLN

ñ!�Ø‹¾a@Ú�åjÜa@Ša‹�Ô kj�1i xˆíáåÜa@xŠb‚@†‡znî@ô%Éà@íéÐ@†íÕåÜa@Ÿ‹ÉÜ@ój1åÜbi
béåà@Ÿì‹É¾a@Êà@†íÕåÜa@ôÝÈ@kÝ%Üa@ÒïÙm@ßþ‚@æà@ÖÕznî@çŒaínÜbÐ@ÚÜ‰ÜìN

ê��ïÝÈ@k��Ý%Üa@Ê��Ðaì†@k��1y †í��ÕåÜa@ô��ÝÈ@k��Ý%Üa@†‡��znîì@Nô��åzåà@µ��i ìLM

µi@óÔþÉÜaiIò‡�÷bÑÜa@ß‡Éà@HÞ‚‡�Üa@õín�1àìIYHÍn�Ü b�Éjm@†í�ÕåÜa@ó�ïáØ@pa7M

µiì@çcµi óî†‹  óÔþÈ@ÛbåèiìYN
ôåzåà@×bÕn’a@ÞÙ“Üa@a‰è@µjîILMHæÙº@æÙÜì@Lô%0íÜa@ó%ÕåÜa@À@çc

óÜíï1Üa@Þï›Ñm@óÜa‡Ü@Ö båà@tþq@µi@!ï¹@Zb�éïÐ@Öj%åm@>Üa@ì@óïÙï0þÙÜa@óÕ%å¾a
È óÜý†@ò‡÷bÑÜa@‹É0‘c‹Üa@Ší0a@ôÝÈ@óÜíï1Üa@Þï›Ñm@óÜa†@ô�ÝÈ@k�Ý  †íuì@ã‡È@ôÝ

@ô��åzåà@çí��Ùî@ì@ó��iŠbÕ¾a@Ÿa‹��Ìÿ@†í��ÕåÜaILMHñ‰��Üa@Þ‚‡��Üa@õín��1à ‡��åÈ@bï��0cŠ
@ó�î!åïÙÜa@óÜíï�1Üa@„�Ð ó�Õ%åàì@LpþàbÉ¾a@Ÿa‹Ìÿ@êÝàbÙi@‡ÕåÜa@Ÿ‹È@óïáØ@kÝ%nî

@ñc@ó���ïÕÐc@óÜíï���1Üa@Þï���›Ñm@ó���Üa†@b���éïÐ@çí���Ùm@>���Üa@çcÊÐa‡���i †í���ÕåÜa@ô���ÝÈ@k���Ý%Üa
@a ð÷b��éä@ý@|j��—î@óiŠb��›¾a@Lò‡��÷bÑÜa@‹É��1Ü bïä‡��Üa@pbîín��1¾a@‡��åÈ@Ló��äì‹¾@ðÜb))nÜbi@ì

ðÝî@báØ@ÞÙ“Üa@çíÙî@Z
LM 
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Ð ðÜbnÜbi@ì@çb@ôåzå¾a@Êšì@k�y�ÙÉåï� óî‡ÕåÜa@ó�bï�Üa@‹qc LM@ N

báØ@çc‡ÕåÜa@óïáØMó�î‡ïÝÕm@o�äbØ@öaí0 óÉjn¾a@óî‡ÕåÜa@ó0bï1ÝÜ@Ê›¦
ó��0bï1Üa@Ëí��šíà@ð��èì@LóïÉ��0ím@ìc@Âjm‹��î s��ïy@Ló��î‡ÕåÜaLMñ‡��ÕåÜa@Ÿ‹��ÉÜa@Ê��à
µ�º ô�ÝÈ@ó��%Õä@ñc@ì@Ló�î†‹  ó�ÔþÉiLMô��ÝÈ@ó�%Õä@ñcì@La‡��÷aŒ@bî‡�Õä@b�š‹È@µj��m
ñ‡ÕåÜa@×í1Üa@À@a‡÷aŒ@bjÝ µjm@ëŠb1îN

�I1ZHا���ازن ا�12

æ��Ùº@bé��›Éi@Ê��à óÕib��1Üa@öa!��uÿa@Ê��ïá¤@‡��åÈ@çcçŒaí��nÝÜ@b��uˆí¹@ÞÙ��“ä
@Ð õ‡��à ‡��î‡zni@|á��1î ãb��ÉÜa@ê��ïÝÈ@Ö��Ý%î b��à í��è ì Ló��î‡ÕåÜa@ì@ó��ïÜb¾a@ó��0bï1Üa@ó��ïÝÈb

@ÞïÝ¥BvÙïèMçí1äbè@Bõín�1¾a@‡�î‡¥@ßìb�¥ð�èì@Lò‡�î‡§a@óî!åïÙÜa@óî‹ÅåÜa@ìc
@���ÜYìiÀçcŠbárn��0ýbi@b��áé%iŠ@Ö��î‹  æ��È ‡��yaìIIHŠb��‚†ýa@ìISHk��Ý%Üa@ì

@†‡��znî@‡��yaì@ÞÙ��’ À b��áéÉïávni@ì@Lv��ÙÉi@ì@L‡��ÕåÜa@Ÿ‹��È ì ñ‡��ÕåÜaYìia‡��î‡¥
@ÞÙ��“Üa@æ��à |��›nî@ì@b��ïäc@çcÛb��åè3Ê��šíÜ@b��Éjm@†‡��znm@LçŒaí��nÜa@a‰��:pýb��ánya

 
صص-: أنظر-1 .165-145: ضياء مجيد الموسوي، مرجع سبق ذكره،
صص- ، مرجع سبق ذكره، } نجيب .261-260: نعمة
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ôåzåàILMNH

ó))FÕä@ñc@À@çŒaí))nÜa@Ö))Õ¥@aˆg@ì@Þ‚‡��Üa@â��vy@ò†b��î!Ü ó��uby@Ûb��åè@o��äbØì
@pb��0bï1Üa@Ëb��jmhi@ó��àbÈ@óÑ��—i@Ú��Üˆ@Ö��ïÕ¥@æÙáï��Ð Lþr��à óï��’báÙäa@òí��vÐ@†í��uíÜ

Üb¾a@ì@óî†b���—nÔýaì ó���ïOô���åzåà@æ���à Þ���Ø ô���ÝÈ@‹qü���î b���¿ óïÉ���0ínÜa@ó���î‡ÕåÜa@ìcIS

ìLM‡��−@b��åèì@L@çcçí��Ùm@‡��Ô ì Lõ‹��‚ÿ@ó��Õ%åà@æ��à Ò��Ýn¦@ó��0bï0 Þ��Ø ó��ïÜbÉÐ
óïÜbÉÑÜa@óº‡È@báèa‡ygN

ó�ÜbÉÐ@7�Ì çí�Ùm@ì@Ló�î!åïÙÜa@ó�Õ%å¾a@À@óÜbÉÐ@çíÙm@óïÜb¾a@ó0bï1ÝÜ@ój1åÜbjÐ
@ój���1åÜbi@b���àc@LóïÙï���0þÙÜa@ó���Õ%å¾a@À@ó���Õ%å¾a@À@ó���ÜbÉÐ@çí���Ùm@Ló���î‡ÕåÜa@ó���0bï1ÝÜ

óî!åïÙÜa@óÕ%å¾a@À@óÜbÉÐ@7Ì@çíÙm@ì@LóïÙï0þÙÜaN
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 النظرية الحديثة وآثار تغيرات قيمة النقد
 الفروض وتحليل جانبي العرض والطلب: التحليل النقدي المعاصر-

���î‹ÅåÜa@p‡é���’ ‡���ÕÜó���î‡ïÝÕnÜa@ó���ïáÙÜaóâ���0bi@p‹én���’a@Lò‡���î‡u@pbÐb���šg
‹ÅåÜa@ˆbn0ÿa@âé0cŠ@ôÝÈì@íÌbÙï’@ó0Š‡à@ñ‹ÙÑà@‡î@ôÝÈ@L†íÕåÜa@óïáÙÜ@órî‡¨a@óî
Bçbà‡î‹ÐB‡�î‡u@æ�à ó�0Š‡¾a@ë‰�è o�é¤a@s�ïy@L@¶gó�0bï1Üa@ó�ïáèc@ô�ÝÈ@‡�ïØdnÜa

@pb��ibnÙÜa@æ��à Ö��Õ¥@ñ‰��Üa@ã‡��ÕnÜa@æ��à ò‡ïÑn��1à ðÙï��0þÙÜa@‹��ÙÑÜa@ò†‡��ª Ló��î‡ÕåÜa
êÜ@óÕib1Üa@óî†b—nÔýaN

'��j��� �$� &��=� 5v� l� :Y i�
3�� �� ����� ��I1HZ
•b���jÝÕnÜa@5���nÉîp���vïnä@ó���ibr·@b���à †b���—nÔa@À@t‡���¥>���Üaópa7���Ím@tì‡���¨

����î‡ÕåÜa@ó����0bï1Üa@Àók����Ý%Üa@k����äbu@æ����à pb����jÝÕm@tì‡����¨ ó����vïnä@vï����Üì@
™b©aN

•™b�©a@çŒaí�nÜa@@õín�1à ô�ÝÈ@Þ�îí%Üa@Þuÿa@À@7qdm@ñc@êÜ@vïÜ@‡ÕåÜa@Ÿ‹È
ðÕïÕ¨a@ðÝÙÜa@Þ‚‡ÜbiN

•b��¸‹��’bjà@a‹��qc@†í��ÕåÜa@‘ŠaÞ‚‡��Üa@ô��ÝÈ@#@æ��àì@ð��ÝÙÜa@×b��Ñäfia ô��ÝÈ@b��àbèì@
ò7—ÕÜa@ò‡¾a@ÀN

•ŠbÉ0ÿa@õín1àì@óî‡ÕåÜa@pa7ÍnÜa@µi@óïj0bånÜa@óÔþÉÜa@†bÉjn0aN
•óÜbÉÑÜaì@óîíÕÜa@òa†ÿa@ðè@óî‡ÕåÜa@ó0bï1Üa@¶gÖ�ïÕ¥@ßb�ªÀ †ì‡�¨a@‡Éic

ï1Üa@Šì†@À@çíÙÙ“îì@ñ†b—nÔýa@Ša‹Õn0ýaóïÜb¾a@pb0bN
•†ì‡¨a@Öïšc@À@óÜì‡Üa@Šì†@‹—yN

و النق̂^دي م̂^ع إش̂^ارة خاص̂^ة لل̂^ب9د-أنظ̂^ر-1 س̂^ھير محم̂^ود معت̂^وق، السياس̂^ة النقدي̂^ة ف̂^ي التحلي̂^ل الكين̂^زي
و ا�حصاء، العددانالمتخلفة، مجلة مصر المعاصرة، تصدر عن الجمعية الم و التشريع : صرية ل9قتصاد

صص1987، 407-408 ،:171-182.
و البن^وك، دار النھض^ة العربي^ة، الق^اھرة،-  1992جودة عبد الخالق، كريمة ك^ريم، محاض^رات ف^ي النق^ود

.257-256:صص
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•ì †í��ÕåÜa@ßìa‡��m óÈ‹��0@ça@æ��à ó��uŠ‡i@Ê��nánm@b��éäc@ýg@b��àb¸@ó��nibq@7��Ì o��äbØ
@Ò��Ýn¦@Þ��àaíÉÜa@æ��à ó��Èíáv·@‹qd��nm@ð��èì@Lb��éi@ü��jånÜa@æ��Ùºì@=��1åÜa@pb��jrÜa

@�Ð ðÜb�nÜbiì@†í�ÕåÜa@Ÿ‹�È À ò‹qü�¾a@Ú�Ým@æÈ@bàb¸@çb@ßìa‡�m óÈ‹�0@À@Û‹�znÜa
î †íÕåÜa†íÕåÜa@Ÿ‹È@À@7ÍnÜa@æÈ@bàb¸@þÕn1à çíÙN

i�
�3�� ��� ��v��=� X��64�� r�� ������� i
�G�� QC=��1 '��j�� >5C4��
�6��/��:

 K��0W&��א���
à†7Ð@õ‹i@ çc@@çb@ò‹qü�¾a@Ú�Ým@æ�È óÝÕn�1à †í�ÕåÜa@Ÿ‹�È ô�ÝÈ@ò‹qü¾a@ÞàaíÉÜa
@ì@Lb��éjÝ  ô��ÝÈ@ça@��Üa@í��è ó��î‡ÕåÜa@ó��0bï1Üa@â��Ù¥@ßþ��‚ æ��à †í��ÕåÜa@Ÿ‹��È†‡��±ñ‰

ò‡÷bÑÜa@‹É0 õín1àI1HN
çíî‡��ÕåÜa@õ‹��îì@çcÃb��“åÜa@ô��ÝÈ@Â��ÕÐ@@‹qü��î ý ñ‡��ÕåÜa@Ÿì‹��É¾a@À@7Ín��Üa

@Þ�àbÉÜa@í�è 7�—ÕÜa@Þ�uÿa@À@ê�äc@ˆg@L7rÙi@ÚÜˆ@æà@Ê0ìc@†íÕåÜa@Šì†@Þi@Lñ†b—nÔýa
@Ú���Üˆ@À@kj���1Üa@ì@ñ†b���—nÔýa@Ãb���“åÝÜ@†‡���0a@ñ‹èí���§a@çcô���ÝÈ@k���Ý%Üa@k���äbu

@Ê��nánî@†í��ÕåÜa@Þ��àbÉÜa@ð��è ‡��ÕåÜa@Ÿ‹��È pa7��Ím@ðÜb��nÜbi@ì@L=��1åÜa@pb��jrÜa@æ��à Š‡��Õi
ñ†b—nÔýa@Ãb“åÝÜ@†‡0aN

ñ†ü��m ì LóÜíï��1Üa@‡î!n��0@†í��ÕåÜa@Ÿ‹��È ò†b��î!i ó��î‡ÕåÜa@pb%Ý��1Üa@o��àbÔ@aˆh�Ð
¶g@Ú�Üˆ@ñ†üî@ì@LóïÜb¾a@7Ì@ì@óïÜb¾a@ßí–ÿa@öa‹’@ôÝÈ@†a‹Ðÿa@ßbjÔg@ò†bîŒ@¶gò†b�îŒ

wnåî@b¿@LðÝÙÜa@kÝ%Üa@Ø aˆg@ÞïÍ“nÜa@ì@xbnäfia À ò†bîŒ@‹—åÈ@çb@óÜby@À@†b—nÔýa
Ø aˆg@bàc@LÞàbÙÜa@ÞïÍ“nÜa@æà@ÞÔc@çbÐ LÞàbÙÜa@ÞïÍ“nÜa@óÜby@À@†b—nÔýa@çb@ò†bîŒ

ñ†üï0 †íÕåÜa@Ÿ‹È@¶gŠbÉ0ÿa@ÊÐŠI‡ÕåÜa@óïáØ@�Ñ‚@óÜby@À@vÙÉÜaìNH
óÐbšg@¶gà‡�î‹Ð@5�nÉî@ÚÜˆ@ çc@@çb@Üa@Ša‹Õn�0ýa@Ö�ïÕ¥@ò†b�îŒ@k�Ý%nî@ñ‡�Õå

 
ص-1 .119: عادل أحمد حشيش، مرجع سبق ذكره،

P
M



139 

pb%Ý��1Üa@Šì‡��Ð Lñ†b��—nÔýa@í��áåÜa@Ê��à Ö��Ñnm@ò‹Õn��1à ì ó��nibq@ój��1åi@†í��ÕåÜa@Ÿ‹��È
Ö�Ñnà@‹Õn�1à ß‡�É·@b�èí¹@ô�ÝÈ@Þ�áÉÜa@ì@‡�ÕåÜa@óïáØ@óibÔŠ@óáéà@À@‹—zåî@óî‡ÕåÜa

õ‹��î ì L†b��—nÔýa@í��¹ ß‡��Éà@Ê��àçcb��áØ@ê��ïÝÈ@k��Ý%ÝÜ@vï��Ü ì ‡��ÕåÜa@Ÿ‹��ÉÜ@ó��ïáèÿa
!���åïØ@õ‹���îI1HðÜb���nÜbi@ì���Ðçbð���è ó���ïÜbnÜa@ój���1åÜa@Z]∆Ša‡���–fia |j���—î@ÚÜ‰���i ì L

ðÕïÕ¨a@7ÍnáÝÜ@óÜa†@ñ‡ÕåÜaN
�K����0W&��א�

à‡�����î‹Ð@ô�����énäa@‡�����ÕÜçb¶gçcv�����Ñä@ô�����ÝÈ@Ò�����Ôínî@†í�����ÕåÜa@ô�����ÝÈ@k�����Ý%Üa
@paŠb���jnÈýa@ð���è ì Lpbà‡���©a@ì@ÊÝ���1Üa@ô���ÝÈ@k���Ý%Üa@ò‹èb���Ä â���Ù¥@>���Üa@paŠb���jnÈýa

óïÜbnÜaI2HZ
•òì‹rÜa@ZyíÜa@béÙÝn¸@>Üa†íÕåÜa@kÝ%m >Üa@óî†b—nÔýa@ò‡@NÞ‚‡Üa@ÞibÕm@ðè@ì

óî†bÉÜa@kÝ%Üa@óî‹Åä@À@óïäa!ï¾a@‡ïÔ@ìcN
•))$ÿa@çb@õ‹))‚ÿa@Þ÷a‡))jÜa@æ))à ‡))÷aíÉÜa@ìZóÝ÷b��0@òŠí��–À òì‹rÜb��i Äb��ÑnyþÜ–

óÝî‡jÜa@ó–‹ÑÜa@óÑÝÙmN
•×aìˆÿaZà‡î‹Ð@êïÝÈ@ÖÝ c bà@íè@ì@çbpbïÝ›Ðÿa@kïm‹m@qþ%–aN

Üa@æà@bÔþ%äaìbÙï’@ó0Š‡à@Öî‹Ð@êi@ãbÔ@ñ‰Üa@ðÕïj%nÜa@szjڤÞÙ’@ôÝÈ@ì
@k��Ý%Üa@ó��Üa†@7��1Ñm@À@‡��yaì@ð��0b0c 7Ín��à ô��ÝÈ@†b��ánÈýbi@†í��ÕåÜa@ô��ÝÈ@k��Ý%Üa@ó��Üa†

%jm‹à@báèì@Lòì‹rÜa@ìc@Þ‚‡Üa@íè@ì@ýc@ñ‡ÕåÜa@çb@à‡�î‹Ð@‡�åÈ@b�Éà@çb@ãa‡ƒn�0a Þ�›Ñi
à‡î‹Ð@‰‚dî@ì@Lâ÷a‡Üa@Þ‚‡Üa@ò‹ÙÐ@çbÊ0aíÜa@béàíéÑ·@òì‹rÜaI3HL†íÕåÜa@Þá“m@ðéÐ

@ßb���¾a@‘cŠ@Ló���ïÉïj  ßí���–c@Lâé���0ÿa@Ló���ïÜb¾a@ßí���–ÿa@Lpa‡å���1Üa@Ló���î‡ÕåÜa@ßí���–ÿa

 
ط ح^ازم الب^ي9وي، دلي^ل الرج^ل-1 ، 1،995الع^ادي إل^ى ت^اريخ الفك^ر ا>قتص^ادي، دار الش^روق، الق^اھرة،

.18:ص
ص-2 . 189: إسماعيل محمد ھاشم، مرجع سبق ذكره،
صص-3 .191-189: نفس المرجع،
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ñ‹“jÜa@ßb¾a@‘cŠ@L?ïÉÜaN
�5�
� ��5� � ��28��m ��� ������ 	
�
= X��64�� r� ����� �v�G� 

4��

�=N�6�I1HZ
•bi@b��énÜ†bjà@ój��1ä ìc@b�énáïÔ@À@Þ��rán¾a@ì@ð��ÕïÕ¨a@†í��ÕåÜa@‡�÷bÈ@õ‹��‚ÿa@ÊÝ��1Ü

ŠbÉ0ÿa@õín1· ‰÷‡åÈ@bénáïÔ@†‡znm@sïyN
•À Þ��ránm@>��Üa@ì@òì‹��rÝÜ@ó��äíÙ¾a@õ‹��‚ÿa@ßí��–ÿa@‡��÷aíÈ@Zßí��–ÿa@ô��ÝÈ@ò‡��÷bÑÜa

@óî‡ÕåÜaIpa‡å1ÜaHó�ïÜb¾a@ßí�–ÿa@ô�ÝÈ@ò‡÷bÑÜa@LIâé�0ÿaHßb�¾a@‘cŠ@‡�÷bÈ@L
IpýłbØ@Hñ‹“jÜa@ßb¾a@‘cŠ@‡÷bÈ@ìN

•§bi@ó����ÕÝÉn¾a@õ‹����‚ÿa@Þ����àaíÉÜa@pa†b����ÉÜa@ì@L×aìˆÿb����Ø òì‹����rÝÜ@ð����ÑïÙÜa@k����äb
µÉà@oÔì@À@ò‡÷b1ÜaN

•Ò�Ýn²@b�¿ ó�ÑÝnƒ¾a@ßí�–ÿa@µ�i òì‹�rÜa@Ê�îŒím@ôÝÈ@ò‹qü¾a@óïÝÙï:a@pa7ÍnÜa
@óî†b���—nÔýa@ßaí���yÿa@ì@Óì‹���ÅÝÜ@b���ÕÐì@Læà!���Üa@5���È Ší���%nî@ì@‹���‚ł ‡���Ýi@æ���àN

pa6���ÑÜa@����Éi@À@†a‹��Ðÿa@ëb���¤a@pa7Ín���Üa@ë‰���è æá��›nm@ìIpb���àŒÿa@þr���àH
¶a@æ���à ý‡���i ñ‡���Õä@ÞÙ���’ À âémaì‹���q æ���à ãb���è k���äb¡@Äb���Ñnyýa@Þï���›Ñm

ÊÑm‹à@‡÷bÈ@Š‡m@óïÜbà@ßí–c@À@bèŠbárn0aN
Q� X�64�� r� ����� ���X �V�� �I2HZ

Md = f (P, rb, re,            .        ,        , W.U) 
Md@Z†íÕåÜa@ôÝÈ@kÝ%ÜaN

PZŠbÉ0ŁÜ ãbÉÜa@õín1¾aN
rb@Zpa‡å1Üa@‡÷bÈNreZâé0ÿa@‡÷bÈN

ص-1 .120: عادل أحمد حشيش، مرجع سبق ذكره،
ص-: أنظر-2 .142: ضياء مجيد الموسوي، مرجع سبق ذكره،
صجودة- .259: عبد الخالق، كريمة كريم، مرجع سبق ذكره،
صص-  193-192: إسماعيل محمد ھاشم، مرجع سبق ذكره،

∆t
∆P
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NZæà!Üa@ßþ‚@æà@bè‹î‡Õm@ì@Ûþén0ýa@pý‡Éà@‡î‡zni@óïÉïj%Üa@ßí–ÿa@‡÷bÈ@Þrº@N@
WZñ‹“jÜa@ßb¾a@‘cŠ@µi@óÔþÉÜa@æÈ@5Ém@¶gñ‹“jÜa@7Ì@ßb¾a@‘cŠ@N
UZpbïÝ›Ðÿa@kïm‹m@ì@×aìˆÿaN

à‡��î‹Ð@Ÿa6Ðb��i ìçb‡��Õä@Ëa‡��‚ †í��uì@ã‡��È†í��ÕåÜa@ô��ÝÈ@k��Ý%Üa@ó��Üa†@Þ��É°@ñ
@â÷a‡Üa@Þ‚‡Übi@òì‹rÜa@ì@óïåïÈ@paŠbjnÈa@ôÝÈ@ÒÔínm@óïÕïÕyIYPNH@

Md = f (P, rb, re,            . , , W.U)@
���Ð ðÜb���nÜbi@ì@çb@ó���ïÜb¾a@ßí���–ÿa@‡���÷aíÈ@À@ó���Üa†@ó���î‡ÕåÜa@óÜíï���1Üa@ô���ÝÈ@k���Ý%Üa@

ì ðuŠb‚@7Ínà@íèì@óî‡ÕåÜa@ì@ó�î‡ÕåÜa@pb%Ý�1Üa@Ó‹� @æ�à k�Õm‹¾a@âƒ›nÜa@ß‡Éà
NbïÝ‚a†@a7Ínà@5nÉî@ñ‰Üa@â÷a‡Üa@Þ‚‡Üa@ðuŠb‚@7Ínà@íèìN

�5�
� �
� � �l� �� ���5�� E$� ��f��I1ZH@
•x‡î5àbØ@óÜ†bÉ¾@óÜ‡Éà@òŠí–@béäcN
•ì Lò‹Õn��1à ó��Üa†@b��éäc@ça��ØçbŠa‹Õn��0ýa@a‰��èì@Lb��émbjq@k��Ý%nî@ý@bèŠa‹Õn��0a

Åä@kÝ%nîó–b‚@ò‹@¶góÜa‡Üa@ë‰è@óÉïj N
و السياسة النقدية على النشاط الاقتصادي :أثر النقود

à‡��î‹Ð@s��¢ ‡��ÕÜ@çb@ó��ÑÝnƒ¾a@ó��ïäŒaínÜa@Ëb��šìÿa@ô��ÝÈ@†í��ÕåÝÜ@ó��ÑÝnƒ¾a@Šb��qła
Ø aˆhÐ@çb@ó�î‡ÕåÜa@pb%Ý�1Üa@pŠ‹Ô@ì@ÞàbÙÜa@ÞïÍ“nÜa@æà@ÞÔc@õín1à ‡åÈ@†b—nÔýa

@Ú���Üˆ@ñ†üï����1Ð L†í���ÕåÜa@Ÿ‹���È À ò†b���îŒ@¶g†a‹����Ðÿa@õ‡���Ü ó���î‡ÕåÜa@ò‡����–Šÿa@ò†b���îŒ@
ò†b�îŒ@b�éåÈ@wn�åî@>�Üa@ð�ÝÙÜa@k�Ý%Üa@À@ò†bîŒ@ÞÙ’@À@ÚÜˆ@vÙÉåï0 ì pbÈì‹“¾a@ì

ÂÕÐ@7—ÕÜa@Þuÿa@À@ÞïÍ“nÜa@ì@xbnäfia ÀN
Ø aˆg@ì@çb@ñ†ü�m †í�ÕåÜa@Ÿ‹�È ò†b�î!Ð Þ�àbÙÜa@ÞïÍ“nÜa@õín1à ‡åÈ@†b—nÔýa@

¶gŠbÉ0ŁÜ ãbÉÜa@õín1¾a@ÊÐŠN

ص-1 .193: إسماعيل محمد ھاشم، مرجع سبق ذكره،
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ìà‡î‹Ð@‹1Ñî@çb@wmb�åÜa@í�¹ æ�à 5�Øc@óÈ‹�1i ó�î‡ÕåÜa@óÝnÙÜa@í¹@êädi@âƒ›nÜa
@ó�����î‡ÕåÜa@ó�����0bï1Üa@Šì†@?md�����î b�����åèì@Lñ‡�����Õä@ßþn�����‚a@ðÜb�����nÜbi@ì@ðÜb�����»fia ð����Ý0a@
ßb��Õnäa@ã!ïäb��Ùïà@ì@Ló��ïäŒaínÜa@Ëb��šìÿa@ô��ÝÈ@7qd��nÜa@ì@ñ‡��ÕåÜa@�÷b��ÑÜa@™b��—nàa@À

@��ïäa!ï¾a@ßþ��‚ æ��à Þ��áÉî@ó��î‡ÕåÜa@ó��0bï1Üa@‹��qc@óIòì‹��rÜa@‹��qc@Hpa7��Ím@ßþ��‚ æ��à ì
ò‡÷bÑÜa@ß‡ÉàN

 الاتجاهات النيوكلاسيكية الأخرى ومدرسة اقتصاديات
 70�8 ا�6*ض

1−�
mD� ��!�.�Y��4�� )����+��F1WE�
ñ‡��ÕåÜa@‹��ÙÑÜa@ì@ñ‡��ïÝÕnÜa@ðÙï��0þÙÜa@‹��ÙÑÜa@µ��i ó��0Š‡¾a@ë‰��è ì‹��ÙÑà@Ê��á°@

çì‹��î ˆg@Ló��î‡ÕåÜa@ó��0bï1Üa@ßb��ªÀçca Šì†@ô��ÝÈ@b��è‹qc@Ó‹��—åî@ì@ñ†b��ïy@†í��ÕåÜ
@Þ�jÔ@æ�à ó�ÉÔínà@ó�î‡Õä@pb�0bï1Ü ó�î‡ÕåÜa@pb%Ý�1Üa@?jm@‡åÈ@ÚÜˆ@ì@LÂÕÐ@ŠbÉ0ÿa

@âéÉÐ‡���î b���¿ Ê���án1a@†a‹���Ðc@¶gpbîín���1à Ê���à ãöaí���nnÜ@âèŠí���uc@Þî‡���Éni@ó���jÜb%¾a
ñ†üï��0@b��¿ Ló��ÉÑm‹¾a@ŠbÉ��0ÿa@¶g‡��åÈ@Ê b��ÕnïÜ@ð��ÝÙÜa@Ÿ‹��ÉÜa@ô��åzåà@Ê��šíà@7��Ím

���ïäŒaím@ó���%Õä@ð���Éïj%Üa@ß‡���É¾a@õín���1à ‡���åÈ@çŒaí���nÜa@óîŠa‹án���0a æ���È 5���Ém@ò‡���î‡u@ó
ŠbÉ0ŁÜ ‡î‡u@õín1à ‡åÈ@æÙÜ@ì@Öj0 báïÐ@‡÷b1Üa@wmbåÜaN

†a‹�Ðc@Þ�jÔ@æ�à óÉÔínà@7Ì@óî‡Õä@ó0bï1Ü óî‡ÕåÜa@pb%Ý1Üa@?jm@óÜby@À@bàc
Ð Êán1a@çbÓ‹—åî@Óí0 bè7qdm@¶gŠbÉ0ÿa@ì@wmbåÜa@æà@ÞØIðÕïÕ¨a@käb§a

à†b—nÔýa@æ@Hć‹Åä@Lóî†bïy@7Ì@óÜb¨a@ë‰è@À@†íÕåÜa@çíÙm@ì@pb�àíÝÉà@‹Ðaí�m ã‡�ÉÜ@a
@æ�à ì LŠí�uÿa@Þî‡�Éni@ó�jÜb%¾a@ã‡�È ðÜbnÜbi@ì@óî‡ÕåÜa@pb%Ý1Üa@pbèb¤a@æÈ@óïÐbØ

ðÝÙÜa@Ÿ‹ÉÜa@ôåzåà@ôÝÈ@7qdnÜa@ã‡È@#N

م^ع دراس^ة(رانيا عند المنعم محمد راجح، دور ا2دوات الكمية للبنك المركزي في فعالية السياسة النقدي^ة-1
̂^ة ال ̂^دالحال و النق ̂^از المص̂^رفي و الجھ ̂^ك المرك̂^زي ̂^د للبن ̂^انون الجدي ̂^ي ظ̂^ل الق ̂^ة) مص̂^رية ف رس̂^الة مقدم

̂^اھرة  ̂^ة الق ̂^وم ا>قتص̂^ادية، جامع ̂^ة العل ̂^ى درج̂^ة ماجس̂^تير ف̂^ي ا>قتص̂^اد، كلي م(للحص̂^ول عل  2005)غ
.25-24:صص
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 الآثار الاقتصادية للتغيراتفي قيمة النقود
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:ات قيمة النقودقلبالآثار الاقتصادية لت
 �l� :�� �h�T2 �!�� ,���� ��X�f�v� �N�a� �h X�64�� ���v UV"I2HZ
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ص-1 .127: عادل أحمد حشيش، مرجع سبق ذكره،
صص-: أنظر-2 .138-130: عادل أحمد حشيش، مرجع سبق ذكره،

ص- ص .211-199: إسماعيل محمد ھاشم، مرجع سبق ذكره،
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ط-1 و النظري^ة النقدي^ة، مطبع^ة الع^اني، بغ^داد، ص 2،1976عبد المنعم الس^يد عل^ي، دراس^ات ف^ي النق^ود ،
.94-92:ص
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 ابعـل الســالفص
ةـرائيـدرة الشـم على القــات التضخـانعكاس

لكـللمسته
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ص2000، دار صفاء، عمان،النقود والبنوكرشاد العصار، رياض الحلبي،-1 ،163.
، ا>سكندرية،التضخم الماليغازي حسن ععناية،-2 ص2000، مؤسسة شباب الجامعة ،20.
ص، مؤسسة شباب، التضخم الماليغازي حسين عناية-:يمكن الرجوع إلى-3 .56الجامعة، ا>سكندرية،
̂^^^^^^ل ا>س̂^^^^^^9مي،- ̂^^^^^^دى التموي ̂^^^^^^واع التض̂^^^^^^خممنت ̂^^^^^^د أن ̂^^^^^^يمع̂^^^^^^ايير تحدي ̂^^^^^^ع ا>لكترون ̂^^^^^^ى الموق ، عل

http://islamfin.go-forum.net/t8-topic 29/09/2013، تم تصفحه بتاريخ.
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3J?DאE�א������אWfia êi@‡—Õî@ì@ËbÑmŠ@Ša‡Õ·1EL2EL3Eõín�1¾a@À@bîíå�0

 
ال-1 دول الت^ي تس^تورد مختل^ف الس^لع والخ^دمات م^ن خ^ارج نطاقھ^ا الجغراف^ي، التضخم المستورد يحدث في

، ويمك̂^ن حس̂^اب مع̂^دل  وبإرتف̂^اع أس̂^عار ھ̂^ذه الس̂^لع ف̂^ي بل̂^دھا ا2ص̂^لي ينتق̂^ل أثرھ̂^ا إل̂^ى ال̂^دول المس̂^تردة
(التض̂^خم المس̂^تورد: التض̂^خم المس̂^تورد كم̂^ا يل̂^ي التض̂^خمx) قيم̂^ة الن̂^اتج ال̂^وطني/ قيم̂^ة ال̂^واردات=

.ا�جمالي
، إذ أن ھ^ذا التض^خم يعطين^ا فك^رة ع^ن وتت حدد قيمة التضخم المستورد بتغي^ر تركيب^ة ال^واردات وكميتھ^ا

.مدى تبعية الجھاز ا>نتاجي وخاصة الصناعي لدولة معينة
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.13، مؤسسة الثقافة العربية، مصر،التضخم في ا>قتصاديات المختلفةنبيل الروبي،-1
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،الق^اھرة الغ^9ء، لمكافح^ة مقت^رح برن^امج م^ع ونتائجھ^ا أس^بابھا مص^ر ف^ي التضخم مشكلة،رمزي زكي-2
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157 

Àì v�Ñä o�ÔíÜa †a†!�mbÉà@òb�äó�øÑÜa Ló�ïäbrÜa >�Üaì Þ�r¸ ó�ïjÜbÌ †a‹�Ðc Ê�án1a@
â�›mì lbz�–c ßí‚‡�Üa ó�nibrÜa lbz�–cì pb�’bÉ¾a Ló�î‡ÈbÕnÜa@ó�Õj%Üa@ð�èì

@óÑïÉ�›Üaì@ó%�0ín¾aNó�Ý¼ì Lpa‡å�1Üa lbz�–cì Ê�÷a†ì 7Ðí�nÜa â�è7Ìì æ�à
†a‹Ðÿa æî‰Üa ÞÕm â:í‚† óÕïÕ¨a óvïnä ËbÑmŠgpý‡Éà âƒ›nÜaIN1H

‡m@õ†c@‡ÕÜìæ aíáÝÜ@óï÷a‹“Üa@òŠ‡ÕÜa@Šíè@¶gñŠa†fia †b�1ÑÜa@ßbÙ�’c@Šb�“näa
@Þràõìb’‹Üa@ó�zÝ¾a@pbubïnyýa@ñìˆ@ó–b‚ì@pbøÑÜa@�Éi@ßí‚†@ò†bî!Ü óÝï0íØ

@óïjÝ�0@‹èaí�Ä Šb�“näa@ÚÜ‰�Øì@L@†ì‡0a@Þ‚‡Üa@lbz–c@æà@µïàíÙ¨a@µÑÄí¾a@æà
@Ëì‹��“¾a@7��Ì k��1ÙÜa@æ��È s��zjÜa@Þ��rà@Ê��án1a@ÀIyýaì@k��—åÜa@ßb��ïn–óÔ‹��1Üa–

paŠ‡ƒ¾aì@pbÈíåá¾a@À@Šb¤ýaNH
IVM@@@@ôìn4%¾a@Ša‹Ôn4�a@óÜÇ@ÃbÐ¨a@À@òí†b—nÓüa@pb�bî%Ûa@Õí‹ @åÇ@òÛë‡Ûa@Šë†

òîöa‹“Ûa@ñŠ‡ÔÛa@áÇ†ë@ŠbÈ�ÿÛ@âbÈÛaZ@ @

IVJ1J�44���8��44א
����44Q�R44�SWŠb��jnÈbi@çcó��ibr·@í��èא���� âƒ��›nÜa
@À@‹án1à ëb¤a@ËbÑmŠg@bÉ�0ÿa@õín�1àóï÷a‹�“Üa@òŠ‡�ÕÜa@†‡�éî@ê�ähÐ@×aí�0ÿa@À@Š

@ãb��ÉÜa@×b��Ñäfia Ö��î‹  æ��È ŠbÉ��0ÿa@ô��ÝÈ@7qd��nÜa@ô��ÝÈ@Þ��áÉm@ó��Üì‡ÜbÐ@a‰��Ü L æ aí��áÝÜ
@�Éj�Ü â�È†@b�àc@Ö�î‹  æ�È 7qd�nÜa@a‰è@ânî@sïy@Óa‡èÿa@æà@óÝ»@ÖïÕ¥@óïÍi

@ãb�ÉÜa@×b�Ñäfia ê�ïuím@Öî‹  æÈ@ìc@Ûþén0ýa@óÉ0aì@ÊÝ1Üa@¶gŠbárn�0ýa@ò†b�îŒ
0aì@†bÉjnI�ïÑ¦@Hóvnå¾a@7Ì@pbÕÑåÜa.

ãbÉÜa@×bÑäfia êïuím@#@aˆhÐ@¶gÐ ðÉÝ1Üa@âÈ‡Üa@çb@Ó‹�Éî@Óí�0@ÊÝ�1Üa@ÚÝm@æ$
@pb���Õj%ÝÜ@ó���äbÈhØ@ò†ì‡���0a@ßí‚‡���Üa@lbz���–c@3b���–À çí���Ùî@b���ÄízÝà@b���’bÉnäa

×í1Üa@çŒaím@ôÝÈ@ðÉÝ1Üa@âÈ‡Üa@7qdm@µjî@ðÜaí¾a@ðäbïjÜa@ÞÙ“Üaì@ò7ÕÑÜaN
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159 

Öî‹ ãa‡ƒn0aó�ïÜe ‡�î‡¥ õ‡�àµ�Éà@‹É�1Üò‡�÷bÑÜa ð�ÕïÕ¨a ÀÞ�uÿa L7�—ÕÜa 

æÈ@YbšíÈ ãa‡ƒn0aó0bï0‡î‡¥ óïáÙÜa@óšì‹É¾a æà†íÕåÜa.a‰è ?Éî@çcÚåjÜa 

ñ!�Ø‹¾a LÊï%n�1îÖ�î‹  æ�ÈÖ�ïÕ¥ Ša‹Õn�0al‰�i‰m ß‡�Éà Lâƒ�›nÜa@çcÖ�Õ± 

Yb›îc YaŠa‹Õn0aÀi‰ml‰pý‡Éà xbnäfia.t‡y@aˆhÐ@†aŒì LxbnäfiaÐçbôÝÈ ÚåjÜa 

ñ!Ø‹¾a Àë‰è óÜb¨a@çcÊÐ‹î ß‡Éà Lò‡÷bÑÜa vÙÉÜaì@|ïz�–.õ‹�îì ì‡�îüà ë‰�è
ó�0bï1Üa b�éädi òŠ†b�Ôô�ÝÈ µ�1¥ã‡�Èòöb�ÑÙÜa ñ‰�Üa d�“åî ò†b�Èb�àg kj�1iã‡�È

Ëb%ÕÜa@ãa!nÜa ™b©a pb0bï1Übi LóåÝÉ¾a ìckj1iÒÉš 1ånÜaÖïµiµÜìü�1¾a 

µî‡ÕåÜa Yþ›Ð@µïÜb¾aì æÈLÚÜˆ Ðçbë‰è ó0bï1Üa |á1mÊšíi pbÉÔím æàÞ�jÔ 

.(Uchida and Fujiki, 2004)µÙÝén�1¾a Ëb�%Ôì ßb�áÈÿa â�è7Ìì æ�àpa‡�yíÜa@
óî†b—nÔýa ßíy pb0bï1Üa LóïÝjÕn1¾a b¿ÞÝÕî pýb�y æ�àÚ�“Üa ã‡�Èì LµÕï�Üa 

‡�î!îì@æ�àòŠ‡�ÕÜa ô�ÝÈ �0b«ójñ‰�ƒnà Ša‹�ÕÜa ÀÚ�åjÜa Lñ!�Ø‹¾a Ào�äbØ@ó�Üby 

w÷bnåÜa ÞÔc b¿íèËíšíà ÀÓa‡èÿa ó1ï÷‹Üa.‡Ôì oÕÕy ë‰è ó�0bï1Üa Yb�yb−
Yb�ÄízÝà ßì‡�Üa@À@LóïÈbå�—Üa ó�–b‚ Àpb�îýíÜa Lò‡�zn¾a s�ïy p‡é�’pý‡�Éà 

âƒ›nÜa YaŠa‹Õn0aßþ‚@ójî‹ÕÜa@ò‡¾a óïšb¾aNI1H

VM@@ñ‹çbÃ�	
��
@@À‹öaP§aZ@ @

@µ���i b���à ò‡���ná¾a@ò6���ÑÜa@ßþ���‚ ‹���÷a!§a@o���Ð‹È@‡���ÕÜ1990O2012@pb���uíà
@ó���îa‡i@À@? í���Üa@†b���—nÔýa@Ÿ‹���Ém@‡���ÕÐ@Lóïáƒ���›nÜa@ÃíÍ���›Üa@æ���à ò‡���¨a@ó���mìbÑnà

@bèb���—Ôc@o���ÍÝi@@ó���ÉÑm‹à@‡���u âƒ���›m@pý‡���Éà@pbïåïÉ���1nÜa31.7%óå���0@1992@L
ó��ï°Š‡m@o��›Ñ¯a@óî†b��—nÔýa@pbyþ��–fia Ö��ïj%niì@¶gpý‡��Éà��Øì@L@ó��ÜíjÕà@çb

fia a‰:@ËbÑmŠò‡É–ÿa@ÒÝn¬@ôÝÈ@ŠbqeN

 م^دخل باس^تخدام قياس^ية دراس^ة-الس^عودية العربية المملكةفي التضخم مصادرالجراح،} عبدبن محمد-1
 الع^دد - 27 المجل^د–والقانوني^ة ا>قتص^ادية للعلوم دمشق جامعة ور في مجلةبحث منش-الحدود اختبارات

-ا2ول ص2011 .135،دمشق،



160 

VJ1J�44IאEAא�T���44����5אU�44���*"44�F�-44��VWŠb��jnÈbi@çcŠa‹Õn��0a
Þ�Ø ôÉ1m >Üa@óî†b—nÔýa@ó0bï1Üa@Óa‡èc@æáš@æà@íè@ŠbÉ0ŁÜ ãbÉÜa@õín1¾a

@óÜì†@¶a@òŠ‡�ÕÜa@ô�ÝÈ@ó�ÅÐbzáÝÜì@Lâƒ›nÜa@|jØ@wàa‹i@†bánÈa@ßþ‚@æà@béÕïÕ¥
@µå aíáÝÜ@óï÷a‹“Üa@NçíÙÜ@çcfia ó�Üby@í�è âƒ�›nÜa@Ëb�ÑmŠ@LŠbÉ�0ŁÜ âÅn�å¾a@7�Ì

ó��àbÉÜa@pb��ÕÑåÝÜ@ê��ïuím@æ��1ycì@ãb��ÉÜa@×b��Ñäfia ó��0bï0À âÙzn��Üa@ó��ïÝáÈ@5�nÉmì
@†b���—nÔýa@À@âƒ���›nÜa@pý‡���Éà@æ���à Þ���ïÝÕnÜa@Þ���àaíÈ@â���èc@æ���à ò†‡���Énà@pb���ïÜfi

? íÜaN
rÜa@ó���îbéä@À@ñ‹���÷a!§a@†b���—nÔýa@Ó‹���È ‡���ÕÐ@pbåïÉ���1nÜa@ó���îa‡iì@pb���åïäbá

@�Ø ò‡î‡�’ óïáƒ›m@ÃíÍš@çb@êz�šíî@b�à í�èì@L? í�Üa@†b�—nÔýa@ô�ÝÈ@‹�qÿa@ÎÜb�i b�:
À âƒ��›nÜa@pý‡��ÉàŠí%nÜ@ðÜaí��¾a@ßì‡��§a@íî‡��Üa@çaöb��—yflÜ ? í��Üa ONS@‹îí��%nÜ

Šbárn0ýaN
âÔŠ@ßì‡§aI01ZHò6ÑÜa@ßþ‚@‹÷a!§a@À@âƒ›nÜa@pý‡Éà@Ší%mI1990O2012ZH

�ل ا�&)
ات*� 
NOPا�� 

�ل ا�&)
ات*�
NOPا�� 

199017.920021.42
199125.920032.59
199231.720043.56
199320.520051.64

19942920062.53
199529.820073.51
199618.720084.8
19975.620095.7
19985.020103.9
19992.620114.52

20000.3420128.89

20014.23IðÑàbu–óïÝîíuH20134.57



161 

ëþ)))Èc@ßì‡))§a@ßþ))‚ æ))àÆ��yþî@Ëb��ÑmŠg@Î���Ýi@ñ‰��Üa@âƒ��›nÜa@ß‡���Éà@À@7j��Ø
17.9%óå����01990Ê����Ñm6Ü@L@¶g25.9%óå����01991@â����q L¶g31.7%óå����01992@
Iò6��ÑÜa@ë‰��è ßþ��‚ âƒ��›m@ß‡��Éà@ô��—ÔcHóå��0@À@b��àc@L1993@âƒ��›nÜa@ß‡��Éà@Ó‹��È
¯a@l Š‡��Ô b��šbÑ20.5@%Icl ñ11ó��%Õä@H��Ø ê��åÙÜ@çb@†í��ÉïÜ@b��nÔüà@¶gfiaËb��ÑmŠ
@>å01994@ì1995@¶g29%29.8%ðÜaínÜa@ôÝÈN

fia a‰�è Êu‹îì@Ëb�ÑmŠ@í�® ßb�Õnäfiaì@bï�’b¸@óïáƒ�›nÜa@pa‹mí�nÜa@Ša‹án�0a À
o��Õ¨c@>��Üa@ó��ïå íÜa@ó��ÝáÉÜa@ó��áïÔ@À@Ÿb��Ñ¯a@ò6��ÑÜa@ë‰��è o��Ð‹Èì@×í��1Üa@†b��—nÔa

a ŠbÉ0ÿa@pbîín1· Ša‹šÿa@b�¿ ó�Üì‡Üa@Ó‹� @æ�à ó�áÈ‡¾a@ó�ï÷a‰ÍÜa@†aí�¾a@o�1à >Ü
@ñ‰�Üa@ñ†b�—nÔýa@Ãb�“åÜa@ÒÉš@ÚÜ‰Øì@õ‹‚ÿ@óå0 æà@âƒ›nÜa@ò7mì@óî‰Ím@À@†aŒ
@âƒ��›nÜa@ß‡��Éà@Ÿb��Ñ¯aì@ð��ÝÙÜa@k��Ý%Üa@æ��È ð��ÝÙÜa@Ÿ‹��ÉÜa@Ÿb��Ñ¯a@À@kj��1m¶g

18.7%óå01996@âq¶g5.6 %óå01997NI1H
VJ2J#����א�5א"W:�א�*"JX���6
 �Y�4IאEA�4!�אZ�[Uא�T���W‡�ÕÜ

@kj��1i Ú�Üˆì@LÂ��%ƒ¾a@†b�—nÔýa@ó��Ýy‹à@ßþ�‚ ó��míjÙà@âƒ�›nÜa@pý‡��Éà@o�äbØ
@ô��ÝÈ@b��ÄbÑy@ó��îŠa†g@ó��Õî‹%i †‡��znm@o��äbØ@>��Üa@ŠbÉ��0ÿa@ô��ÝÈ@ó��šì‹Ñ¾a@†í��ïÕÜa
@k����ÝÈc@ozj����–c@pb����åïäbárÜa@‡����ÕÈ@ó����îbéä@Ê����àì@µå aí����áÝÜ@óï÷a‹����“Üa@òŠ‡����ÕÜa

@b���Én¾a@òöb���ÑÙÜbi@ÞÍn���“m@ý@pb b���“åÜa���ïÜì†@b���éïÝÈ@ÓŠ@çb@ô���ÝÈ@v���ÙÉäa@b���à í���èì
@b íÍ�����š ê�����ïÝÈ@‡�����Üím@b�����¿ Lñ‹�����÷a!§a@†b�����—nÔflÜ ó�����ïÝ‚a‡Üa@ó�����ïÜb¾a@pb�����äŒaínÜa
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̂^رفعالي̂^ة السياس̂^ة النقدي̂^ة ف̂^ي تحقي̂^ق الت̂^وازن ا>قتص̂^اديمعي̂^زي قويدر،-1 ، 1990/2006، حال̂^ة الجزائ
،  279،،ص2008أطروحة دكتوراه، جامعة الجزائر

دراس^ة تطبيقي^ة قياس^ية لنم^اذج-ثار ا>قتصادية الكلية لسياسة ا>نف^اق الحك^ومي،ا2وليد عبد الحميد عايب،-2
.242،ص2010،مكتبة حسين العصرية للطباعة والنشر والتوزيع،بيروت،التنمية ا>قتصادية
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���XJ7� B�C�.D� ���> ��� �2��5�* ��!�� 
�\��_� 9 ��������� e�V����
l� :�� ��M*:I1H

1Mãb©a@ðÝÙÜa@×bÑäfia pbäíÙà@À@Ê0ínÜaZ
2Mxbnäfia ÒïÜbÙm@À@ò†bî!ÜaN
3Móî‡ÕåÜa@óÝnÙÜa@ò†bîŒN
4MŠíuÿaì@kmaì‹Üa@óÝnØ@ò†bîŒ@Z|n�å¾a@a‰�Øì@kmaì‹Üaì@Šíuÿa@óÝnØ@oÔ‹È@sïy

@À@âèb���0@b���¿ L õ‹���‚ý@ón���0@æ���à b���ÈbÑmŠa@pb���›îíÉnÜaìŠì†@óÈ‹���0@ò†b���îŒ@@ça
@b��áØ@L@†í��ÕåÜa@Ëb��ÑmŠg@@çc@Šb��vnÜaì@Ó‹��¨a@lbz��–di@ñ†ü��î Ší��uÿa@¶gÊ��ÐŠ

@pý‡����Éà@ò†b����îŒ@öaŠì@b����ÉÐa†@o����äbØ@lbj����1Üa@ë‰����è Þ����Ø L pb����vnå¾a@ŠbÉ����0c
âƒ›nÜa@NŠíuÿa@óÝnØ@Ší%m |šíî@ðÜaí¾a@ßì‡§aìN

âÔŠ@ßì‡§aI02ZHkmaì‹Üaì@Šíuÿa@óïäa!ïà@Ší%mæÈ þÕäONS.@
 ا�.وا�I وا;>
ر ا�1,�� آ�,�

a,6دج(ا�� �ل ا�)�
)�,��ر*� 
1990 180.0 -
1995 568.7 2.21 
2000 884.6 37.4 
2006 8149.3 96.12 

5Mpa†ŠaíÜa@ò†bîŒIN†Šín1à âƒ›mNH
Ð Óì‹Éà@íè@báØ@çb@Ëí�ånî@>�Üaì@pa†Šaí�ÝÜ@óáƒ�š ó�ïäa!ïà@˜�—¦@‹�÷a!§a

bé��ÝÙïèI2Hå��0@o��ÍÝi@ó��ï÷a‰ÍÜa@ÊÝ��1Üa@ó��–b‚ì@L@ó2000@ðÜaí��y26.32%ô��—ÔdØ
@‡�Øüî@b��¿ ó�áïÔ@çcò†Šín��1¾a@ÊÝ��1Üa@À@b�éïÝmì@L@ó��ÑÝÙà@‡�uozj��–c@öa‰�ÍÜa@òŠímb��Ð

1-Mourad benachnhou,inflation ,dévaluation,marginalisation,dar 
elcharifa,alger,1993 ,p5.  

، فف^ي ھيكل الو-2 اردات جد مھم في معرفة مدى تبعية ا>قتصاد الوطني والجھاز ا>نتاجي خاصة للخ^ارج
 ، ̂^واردات ، وس̂^لع التجھي̂^ز الص̂^ناعي المرات̂^ب ا2ول̂^ى ف̂^ي ھيك̂^ل ال الجزائ̂^ر م̂^ث9 تحت̂^ل الم̂^واد الغذائي̂^ة

جة معين^ة ف^ي وإرتفاع أسعارھا في الخارج يساھم بدرجة كبيرة في استيراد تضخم من الخارج، يساھم بدر
.اتساع الفجوة التضخمية الداخلية
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bénj��1ä o��iŠbÔ@>��Üa@ðÈbå��—Üa@!��ïévnÜa@ÊÝ��1Üa@¶glpa†Šaí��Üa@ðÜb��»g41.57%

óå02005@óáïÔ@ô—ÔdØ@NðÜaí¾a@ßì‡§a@À@ózšíà@õ‹‚c@âïÔì@âïÕÜa@ë‰èìZ
âÔŠ@ßì‡§aI03ZHaò6ÑÜa@ßþ‚@pa†ŠaíÝÜ@óïÉÝ1Üa@ójïØ6Ü1998O2005N

 ا�&)
ات
 ا���6ن

1998 2000 2001 2002 2003 2004 2005 

 ا�)&�6 ا�"���ا�)&�6 ا�"���ا�)&�6 ا�"���ا�)&�6 ا�"���ا�)&�6ا�"���ا�)&�6ا�"���ا�)&�6ا�"���

 17.81 19.643570 19.783597 22.812678 253326.93241526.32239524.092740ا��
اد ا��3ا���
و ����������������������������Cا�

 0.96 193 0.94 173 0.84 114 1.20 145 1.39 139 1.4 129 1.33 126 ا���.و��ت

 3.65 732 4.28 784 5.09 689 4.67 562 4.80 478 4.66 428 5.74 540ا��
اد ا��Oم
�)��������Vت 9�������#

�*(�� 172218.31165518.04187218.832336 19.452857 21.103645 19.903981 19.86 

B���������5Vا�� [,��������%
KW�J0.92 186 0.94 173 0.95 129 1.23 148 1.55 155 850.92 0.45 43 ا� 

B���������5Vا�� [,��������%
K-�(41.57 38.998333 36.617139 36.834955 312033.18306833.44343534.554423 ا�� 

%�����,] ا%�������5آ��
 �L 131914.02139315.18146614.741655 13.782112 15.602797 15.273049 15.21. ا��3ا���


ع�V20044100 18308100 13534100 12009100 9940100 9173100 9403100ا�� 

ëþ)Èc@ßì‡)§a@æà@Æyþ¾bÐ@çc‡�îa!m À ÊÝ�1Üa@Ò�Ýn¬@æ�à pa†Šaí�Üa@ój�1ä
—nÔýa@æà@‡î‡ÉÜa@k1y ë†‹àì@L@õ‹‚ÿ@óå0 æàµî†b@¶gðub�näýa@Ëb�%ÕÜa@ÒÉš

@óÐb���šfibi@L@óÈbå���—Üa@Ëb���%ÕØ@¶gÒÉ���š ‹���‚ła í���èÓ‹���Éî@ñ‰���Üa@ð���yþÑÜa@Ëb���%ÕÜa@
óïubnäfia ÀNöívÝÜa@ã!Ýn0a b¿@¶g†a7n0ýa@ NóïjÝ�1Üa@Šbqła æà@ÒÈbš@‹àÿa@æÙÜ
@ßþ‚@æà@ËbÑmŠg@â�1Õi@pa†Šaí�Üa@b�éïÐ@âèb�1m >�Üa@âƒ�›nÜa@pý‡�Éà@b�à í�èì@Lµ�Éà

†Šín1¾a@âƒ›nÜbi@ôá1îN
-VI@@@@@@@@@ñì4vÐÛa@Êb4»@|j4×@Ýîj4�@À@ò4Èjn¾a@ò4îßìàÈÛa@pb�bî%Ûa ���	�
��
@

@ÙÜèn%àÜÛ@òîöa‹“Ûa@ñŠ‡ÔÛa@òíb¼ë@ @

-VI�1J��[�:&Uא��
����Q�R�SWא����
µibà@ò6ÑÜa@p!ï¸1990O1998@ãa‹�igì@L@ñ†b—nÔýa@qbnÑäýa@ó0bï0 ?jni
ì oïjrnÜa@pbïÔbÑma@ó�ïÜì‡Üa@ó�ïÜb¾a@pb�10ü¾a@Ê�à çìb�ÉnÜbi@ð�ÝÙï:a@Þî‡�ÉnÜa@Næ�ÙÜì

@pb�ÕÑåÜa@ò7�mì@ê�1ÙÉm@b�à í�èì@b�éÑ÷bÄíi@ãbïÕÜa@À@óÜì‡Üa@Šì†@ãbàc@Ö÷bÈ@æÙî@%@a‰è
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æà@oÉÑmŠa@>Üa@óàbÉÜa142400@óå0 çíïÝà1990@¶g235200@óå0 çíïÝà1991@
oÝ���–ì@ó���ÉÑm‹à@ò†b���îŒ@ój���1åi@¶g65.1%óå���0@Ê���Ñm6Ü1995@¶g589300@çí���ïÝà

i pŠ‡Ô@ò†bîŒ@ój1åi�27.6%NØìçbó�Üì‡ÝÜ@ó�àbÉÜa@pa†a‹�îfia æ�1¥ÚÜˆ@À@kj1Üa
@fi a‹�Åä@Ëb��ÑmŠ@Þ��ïà5Üa@‹É��0@Ê�Ýi@s��ïy@Lb��ÄízÝà@b�’bÉnäa@o��Ð‹È@>��Üa@ßì6j�Üa@ŠbÉ��0c
23.73@óå0 Šýì†1990@o›Ñ¯a@bà‡Éi@¶gæ�à Þ�Ôc10ó�ïÜì6jÜa@ó�àŒÿa@æ�ia@Šýì†
@óå���01986@���šfibi@LóÐb@¶göb���“äg@À@ó���Ýrán¾aì@ò6���ÑÜa@ë‰���è Àp‰���¦a@>���Üa@7ia‡���nÜa

@óïÈbánuýa@óÙj“ÜaIó�àì‹0a@pb�øÑÜa@â�È†@H>�Üaì@ó�ïàíáÉÜa@pb�øï:a@!�vÈ@Þ�–aímì
@óïÜbnÜa@lbj0ŁÜ óàbÉÜa@óïäa!ï¾a@pbÕÑä@ßþ‚@æà@ò‹án1à óÑ—i@ßí¸I1HZM

�óïÜb¾a@†ŠaíáÝÜ@‡ï’‹Üa@7Ì@ßbáÉn0ýaN
�Üa öí0ì ÒÉšßb1a@a‰è@À@órî‡¨a@×‹%Üa@ôÝÈ@†bánÈýa@ã‡Èì@7ï1nN
�ãbÉÜa@Ëb%ÕÜa@À@†b1ÑÜa@Šb“näaN

Öî†bå��–ì@b��àíáÈ@ó��ïÝ0a@òŠa†fia ìc@pbî‡��ÝjÜa@!��vÈ@Þ��–aím@Ú��Üˆ@ô��ÝÈ@ßb��ràì
á›Üa@çbóÜì‡Üa@óïäa!ïà@Ó‹  æà@óîíå0pbäbÈg@ôÕÝnm@>Üa@ðÈbánuýaN

âÔŠ@ðäbïjÜa@ÞÙ“ÜaI05ZHŒ ß‡Éà@µi@óÔþÉÜaâƒ›nÜa@ß‡Éàì@ãbÉÜa@×bÑäfia ò†bîN
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، م̂^ذكرة ماجس^تير، جامع̂^ةسياس^ة ا�نف̂^اق الع^ام باتب^اع م̂^نھج ا>نض^باط با2ھ^دافب̂^ن ع^زة محم^د ترش̂^يد-1
ص2010تلمسان، ،126. 
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µÙÝén1¾a@×bÑäg@ÀN
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óàbÉÜaN
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óvnåà@7ÌN
¾a@!�vÈ@ô�ÝÈ@ò‹qüà@‡u@paöa‹ufia ë‰è@oäbØì@a‰�è Âj�è s�ïy@ó�àbÉÜa@ó�ïäa!ï
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óå0 óîíøà@ÃbÕä1995@À ó�àbÉÜa@pb�ÕÑåÜa@À@âÙznÜaì@ðÜb¾a@Ãbj›äýa@a‰è@âèb0ì L
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@æ�à óÜíï�1Üa@ój�1ä Ãí�jè@ßþ�‚ æ�à ó�î‡ÕåÜa@ó�0bï1Üa@p‡Èb�0@>Üa@óï0b0ÿa49%

óå���01993@¶g36%óå���01996@ÚÜ‰���i b���î†üà@¶góÜíï���1Üa@ô���ÝÈ@bï°Š‡���m öb���›ÕÜa
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>å02002@ì2007N
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ój1ä oäbØ@ò6ÑÜa@ë‰è@À@Æyþ¾aì@óå�0@æ�à˜Ôb�ånm@ó�àbÉÜa@pbÕÑåÜa@ò†bîŒ
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ê))äc@ßí))ÕÜa@æ))Ùº@Öj))�@b))à ßþ))‚ æ))àì@Ö��ïÕ¥@µ��i ó��äŒaí¾a@a‡��ukÉ��—Üa@æ��à
ñ‰�Üa@âƒ�›nÜa@óiŠb«ì@ãbÉÜa@×bÑäfia ÒïrÙm@ðÈ‡n1î ñ‰Üa@ñ†b—nÔýa@íáåÜa@Ó‡è
@o�äbØ@‹�÷a!§a@bém‡ánÈa@>Üa@óïÔbÑäýa@ó0bï1Üa@êïuím@æÙÜL@×bÑäfia Âjš@ðÈ‡n1î
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óå01993NH
-VI�2J���	
����Q�R�S�Wçc@Þ�Èא����
��א� ó�î‡ÕåÜa@ó0bï1Üa@Šbqe@âïïÕm

@ý LŠbÉ�0ÿaì@†í�ÕåÜa@µ�i ó�åïnà@ó�ÔþÈ@†íuíi@båÐa6Èa@5È@ânm@LŠbÉ0ÿa@Ša‹Õn0aç
ÞÙ“nî@L@‹“ïÑÜ@ß†bjnÜa@óÜ†bÉà@k1y âƒ›nÜa@æ�à L õ‹�‚c@Þ�àaíÈ@æà@óÐbšfibi

óïÜbnÜa@ÞàaíÉÜaZI1H

1M†íÕåÜa@ôÝÈ@kÝ%Üa@ò†bîŒVN
2Móî‡ÕåÜa@óÝnÙÜa@âvy@ò†bîŒN

، مرج^ع 1990/2006، حالة الجزائر،فعالية السياسة النقدية في تحقيق التوازن ا>قتصاديمعيزي قويدر،-1
.329ذكره،ص سبق
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3MðÝ0a@xbnäfia âvy@pbjqT.
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ì LóÈbj¾a@pbà‡©aì@ÊÝ1Üa@æàPŠbÉ0ÿa@õín1à Þr¸N
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âƒ›nÜa@ß‡Éà@æà@ÊÐ‹ÜaN
ð���ÑÐ‹���÷a!§a@Šì†@óÈ‹���0@o���Ð‹È@çaí���ÕåÜa@b���éïÐ@ojj���1m L ò‹án���1à pa7���Ím@†

@óî‡ÕåÜa@óÝnÙÜa@l‰i‰mðÜaí¾a@ßì‡§a@êzšíî@báÝrà@ÚÜˆìZ
âÔŠ@ßì‡§aI05Z Hò6ÑÜa@ßþ‚@óî‡ÕåÜa@pa‹’ü¾a@Ší%m90O2006Z

ا�)"
دا�&)
ات
M1 

M�,�1ا�
 �'�2ا�)"

�6 #�
 ا��1,�&# 
�'�2M ا�)"

ا�)��8
 K,ا���

 PIBا��Oم 

�ل*�
��
 ا�&�

PIB/2M

�-.%
ان دور

 ا�)"
د
1990 270.08343.0 10.15 554.4 61.9 1.6 
1994 476.0 7.23.7 15.3 1487.4 48.7 2.05 
1995 519.1 799.6 10.5 2005.0 39.9 2.5 
1998 820.4 1592.5 47.27 2830.5 56.3 1.7 
2000 1048.22022.5 13.0 4098.8 49.3 2
2005 2421.64157.6 10.9 7498.6 55.4 1.8 
2006 3167.64933.7 18.7 8391.0 58.6 1.7 

Æyþ¾b�����ÐçcŠì†@óÈ‹�����0@ça@bèb�����—Ôc@oÝ�����–ì@†í�����ÕåÜa@¶g2.08@Ióá�����1Õi
PIB/M2@HN@óå��01992@L†þj��Üa@bém‡é��’ >��Üa@óî†b��—nÔýa@pb��jÝÕnÜa@â��›‚@À@Ú��Üˆì@L

@óå���0@�Ñƒå���nÜ1997@¶g1.7@Ša‹Õn���0a À o���ïÕiì@¶góå���0@ó���îbÌ2000@l1.7@ç
byþ�������������������������������������������������������������������–ýbi@Ú�������������������������������������������������������������������Üˆ@‹�������������������������������������������������������������������1Ñîìp

p†c@>Üa@¶góïáƒ›nÜa@òívÑÜa@qb»@|jØN

MV=PT
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ل الثامنــالفص
 مشكلة البطالة وآثارها الاجتماعية

في ا�تمعات المأزومة
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ó)))ÜbFjÜa@óÝÙ)))“à@5)))nÉm@Ê���án1a@À@p‹���éÄ@>���Üa@ó���ïÈbánuýa@pþÙ���“¾a@æ���à
��0ÿa@ë‰��è ó��à‡Õà@À@Ò��Õm@lbj��0c ò‡��ÉÜ@ð��Ôa‹ÉÜa@a‰��è b��:Ÿ‹��Ém@>��Üa@pb��àŒÿa@lbj

@ë‰��è ó�§bÉ·@ó�ïåÉ¾a@pb��10ü¾a@öa†c@À@Ê�ua‹mì@ñí�ïåi@!��vÈ@æ�È 5�Ém@ðèìLÊ�án1a
@õín�1à ôÝÈ@µäaíÕÜa@Êî‹“mì@pb10ü¾a@óÜì†@öbåi@ßþ‚@æà@ýg@ÚÜˆ@ânî@ýìLóÝÙ“¾a

@ãbÉÜaì@™b©a@µïÈb%ÕÜa@N
óïybnÑ¾a@pbáÝÙÜa@Z¾abánuýa@ŠbqýaLóÜb%jÜaLóÝÙ“ÿa LÊán1aLóïÈóàŒN

Ê���ÔaíÜa@À@ð���ÕïÕy@ðÈb���ánua@Ö���ÝÔ@Š‡���—à@ÞÙ���“m@o���ÜaŒbàì@ó���Üb%jÜa@o���äbØ
ð���Ôa‹ÉÜa@†‹���ÑÝÜ@Yb���ïÕïÕy@Yb���Øbénäa@Þ���r¸@ð���èì@Lô���ÝÈ@Ya‹���’üàì@çcðÈb���ánuýa@öb���åjÜa

@ì ñí�ïåi@ÒÉ�š æ�à ðäbÉî@óÑÝnƒ¾a@ênáÅädi@ça@ò†b�u 7�Ì ó�ïåÉ¾a@bémb�10ü·@ó�Üì‡Üa
@w÷b�nä@Ê�à ÞàbÉnÝÜ@óïÜe@Êšíi@õûŠì@pb�Ða6Èa@Ûb�åè@o�äbØ@aˆg@ó�–b‚@óÝÙ�“¾a@ë‰�è

i ‡îüm@ò†‡Énà@çb@Ó‹�%nÜaì@lb�èŠfia óå�šby@ð�è ó�Üb%jÜaNçaóÝÙ�“¾a@ë‰�è æ�à ‡�¨a
@æ��à ó��à!y Êî‹��“mì@pb��10ü¾a@ó��Üì†@öb��åi@Yýìc@k��Ý%nî@pb��§bÉ¾aì@ßí��Ý¨a@†b��°gì
@ó��ÝàbÉÜa@õí��ÕÝÜ@ójÈín��1¾a@pb��Èb%ÕÜaì@Þ��áÉÜa@×í��0@qþ��–c@æ��à Yaö‡��i µäaí��ÕÜa@ô��ÝÈ

@™b��©a@Ëb��%ÕÜaì@ð��ÈaŠ!Üaì@ðÈbå��—Üa@Ëb��%ÕÜa@õín��1àN‡��ánÈa@‡��ÕÐ@Ú��Üˆ@ô��ÝÈ@aöb��åiì
@paöb�—yfibi@ó�ÔþÉÜa@paˆ@ó�àb:a@pb�10ü¾aì@pb�é§a@õ‡ya@pbäbïi@ôÝÈ@szjÜa
@öb���—yflÜ ñ!���Ø‹¾a@Œb���é§a@í���èì@ýc@ÞØb��“à@a‰���Ùè@Þ���rà@‡���–‹Ü@ó���ïäa‡ï¾a@pbyí��1¾aì

>Üa@óïáÔ‹Üa@óï÷b—yfia pbäbïjÜa@æà@ò†bÑn0þÜ@óà‹—å¾a@ójÕ¨a@ßþ‚@béÝv0N
: Social Problems–المشكلة الاجتماعية: أولاً

óÝÙ��“¾aProblem@óÙib��“nà@Ê÷b��Ôì@ò‡��È ìc@ta‡��yc@æ��à çí��Ùnm@ò‹èb��Ä ð��è
†‹��ÑÜa@ê��uaím@vj��ÝÜaì@Ÿí��áÍÜa@b��éÑånÙîì@o��ÔíÜa@æ��à ò‡��¾�Éj��i bé��›Éi@ó��u!n¿ì@

j���0c ó��Ð‹Éà@Þ���jÔ@bé��Ýy@kÉ���—îì@ó��Èbá§a@ìc@bé���ÝïÝ¥ì@b��éi@ó���%ï0a@Óì‹��ÅÜaì@béib
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ßí–íÝÜ@¶gbéäd“i@Ša‹Ô@ˆb¦aI1HNçaò†‹�Ñà@ãí�éÑà@‡î‡¥Ió�ïÈbánuýa@óÝÙ�“¾a@H
b��è7qdm@kj��1i b��: Yb��ïáÝÈì@YbïÐb��’ Ya‡��î‡¥@ö‹��¾a@‡��° ý ˆg@b��éåïÉi@ò‡��ÕÉà@óÝÙ��“à@‡��Éî
@Üa@À@†a‹��Ðÿa@Ò��ïÙm@ò†b��Èfi b��éubïnya@kj��1iì@Ê��án1aì@ó��Èbá§aì@†‹��ÑÜa@ô��ÝÈ@Ê��ší

@ñ†6����¾a@ðÈb����ánuýa@¶gÞ����ÝÉÜa@æ����à ó����ïÜb‚ì@óîí����1Übi@óá����1nà@ó����ïÈbánua@Ëb����šìc
óïÈbánuýaI2HNkè‰îìRobertson@óïÈbánuýa@óÝÙ“áÝÜ@êÑî‹Ém@À@¶gÞr¸@béäc

@ó�����ïÈbánuýa@Ê÷b�����ÔíÜaì@ó�����iíÌ‹¾a@ó�����ïÈbánuýa@pb�����ïÜbr¾a@µ�����i ó�����iíÌ‹à@7�����Ì òí�����vÐ
óå÷bÙÜaI3HN

æ��à †‡��È À ‹qü��î Ò��Ôíà@ð��è ìc@çì‡��ÕnÉî@s��ï¢L†a‹Ðÿa–öb��›Èÿa@‡��ÕnÉî@ìc
@Êán1a@À@çì‹‚ła–içbúìb�1¾aì@pbiíÉ�—Üa@æ�à 7rÙÜ@Š‡—à@íè@ÒÔí¾a@a‰èI4H

����Ð Ya7����‚cì@çb@pbàbánèaìLó����åà!à ãí����áè@�î‹����ÉÜa@b����èbåÉ·@ó����ïÈbánuýa@pþÙ����“¾a
bèŠí%mì@bèŠa‹Õn0a À pbÉánváÝÜ@óàŒþà@ò†‡vnàI5HN

: Unemployment–البطالة: ثانياً
!ä‡���ïu@ðäí���näc@ßí���Õî@çc?���Ém@ó���Üb%jÜaIçaòí���Ô ×b���%ä xŠb���‚ Ê���Õî@†‹���ÑÜa

Þ��áÉÜa@H‹��uÿa@ËíÐ‡��à Þ��áÉÜa@b��åè@Þ��áÉÜa@?��ÉîìPaid Work@ó��åé¾a@?��Éî@b��áØI6HN
ê�ädi@Þ�áÉÜa@æÈ@Þ bÉÜa@óïÜì‡Üa@ÞáÉÜa@óáÅåà@oÐ‹È@µy@À@Zçí�Ùî@ñ‰�Üa@†‹�ÑÜa@Ú�Üˆ

@ÞáÈ@þi@óåïÉà@æ0 ×íÐ@õín�1à ‡�åÈ@ê�åÈ@s�zjîì@ê�ïÐ@k�ÌaŠì@Þ�áÉÜa@ôÝÈ@Š†bÔ@íèì

 
)1(، ، بيروت ، مكتبة لبنان ، معجم مصطلحات العلوم ا>جتماعية ص 1986احمد زكي بدوي ،327 .
د.د)2( ، ̂^ل عم̂^ر ̂^يم الع̂^الي والبح̂^ث. مع̂^ن خلي ، وزارة التعل ̂^ة ، المش̂^ك9ت ا>جتماعي ̂^د اللطي̂^ف الع̂^اني عب

 ، ص 1991العلمي العراق ،12.
،.د)3( و آخرون ، علياء شكري ، ا�س^كندرية ، دار المعرفة الجامعية  1993دراسة المشك9ت ا>جتماعية

66ص
،.د)4( ، ا�س̂^كندرية ̂^ة ̂^ة الجامعي ، دار المعرف ، سوس̂^يولوجيا ا>نح̂^راف ̂^د ج̂^ابر ص 2001س̂^اميه محم ،

554 .
د.د)5( ، ، العولم^ة وإنت^اج مش^ك9ت. سالم الساري ، مشك9ت اجتماعية راھن^ة ، مكتب^ة خضر زكريا جدي^دة

ص  ، .13ا2ھالي السنة
، مجل^ة عل^وم)6( ، فعالية سياسية التشغيل من خ^9ل الص^ندوق ال^وطني للت^أمين عل^ى البطال^ة عزيز ا2خضر

، العدد  . 26،2006إنسانية السنة الثالثة
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ë‡°@ý@êåÙÜ@‡÷b0 ‹ucI1HN
?���Ém@b���éädi@ãb���ÉÜa@b���éàíéÑ·@ó���Üb%jÜa@Ó‹���Ém@‡���Ôì@Ißb���áÉÜa@æ���à ö!���u †í���uì

@æ���È µÝ b��È ó���ÝÈbÑÜa@Þ��áÉÜa@òí���Ô xŠb��‚ âèûb���Õi@ñc@L@Þ��áÈ@çì†@Þ���áÉÜa@À@µjÌa‹��Üaì
@ÞáÉÜaHI2HN
: Social Effectsالآثار الاجتماعية: ثالثاً

ðÈbánuýa@‹qÿa@Ó‹ÉîZ�i ó�ïi‹ÉÜa@ó�ÍÝÜa@À@öb�uçbó�ïÕjn¾a@ó�vïnåÜa@í�è ‹�qÿa
‹‚c@ù’@ôÝÈ@öð’@ÞÉÐ@æàI3HNöð“Üa@À@‹qÿa@öbÕic@íè@‹qÿaìI4HN

Ò��î‹ÉnÜa@b��éáèc@Þ��ÉÜ@ó��ïÈbánuýa@Šb��q⁄Ü óïuíÜíï��0í0 ò‡��î‡È@ÒîŠb��Ém@Ûb��åèì
@æ���È�ƒán��m >���Üa@w÷b���nåÜa@öb���éäg@ô���ÝÈ@˜å���î ñ‰��Üa@Ê���Õm@>���Üa@ó���ïÈbánuýc@ò‹èb���ÅÜa@

�����1äfia b����éi@v�����±ì@‹É����“î@>�����Üaì@Ê����án1a@À@çb@ìc@ó�����Üb%jÜa@ìc@‹�����ÕÑÜa@ìc@ó����º‹§bØ
Ÿ‹¾aI5HN

ÛíÝ�����1Übi@Ö�����ÝÉnm@ó�����ïÈbánua@YaŠb�����qc@t†aí�����¨a@ìc@‹èaí�����ÅÜa@ë‰�����è Ê�����ïávÝÐ
@b��0ìì@Ê��án1a@pþÙ��“àì@ðÈb��ánuýa@öb��åjÜaì@ó��ïÈbánuýa@pb��ÔþÉÜaì@ðÈb��ánuýa@Þ÷

@Ší� @æ�à pa†‹�Ñ¾a@ë‰�è 7�Ím@b�éäc@ˆg@ðÈbánuýa@Âj›Üa@¶gÛ6�m b�éäÿ@Ší� @�–bèa‡
@óïåîíÙnÜaì@óîíïåjÜa@‹–båÉÜa@ôÝÈ@bémb0bÙÉäaì@Ê�ánváÝÜNŠb�q⁄Ü ‹�‚c@Ò�î‹Ém@Ûb�åèì

@��1äfia béáÝ��1nî@>��Üa@w÷b��nåÜa@b��éäc@ô��ÝÈ@ó��ïÈbánuýa@çb@Ê÷b��Ôìì@t†aí��y †í��uì@ó��vïnä
@ánuýa@òb��ï¨aì@Ê��án1a@À@‹qü��mbém‡èb��“àì@b��éi@‘b��1yfia æ��Ùº@Šb��qła ë‰��èì@ó��ïÈb

 
، ترجم^ة عب^د الفت^اح عب^د ال^رح)1( ، ا>قتص^اد الكل^ي من وعب^د العظ^يم جيمس ج^وارتيني وريج^ارد أس^تروب

 ، ، المملكة العربية السعودية ، دار المريخ للنشر ص 1999محمد ،202 .
د.د)2( و ص. معن خليل عمر ، ، مصدر سابق ، المشك9ت ا�جتماعية . 236عبد اللطيف العاني
) 367ص، بيروت دار المشرق(22ط، المنجد في اللغة)3(
 بغداد، مكتبة النھضة، محمد بن أبي بكر بن عبد القادر الرازي الشيخ ا�مام. مختار الصحاح)4(

(5)  Cressey,D.Crime , in contemporary social Problems , Merton and Nisbet  
New York altar Court Braace,1983.p.22.  
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béÝïv1mìI1HNñ‰�Üa@ðÈb�ánuýa@Þ�ÉÑÜa@pb�Éjm@b�éäc@ô�ÝÈ@˜å�î ‹‚c@Òî‹Ém@Ûbåèì
1äfia êi@ãíÕî@çb@ó�Èbá§a@ê�i ãíÕm@ìc@L†b�Éicì@µàb�›à@b�: çí�Ùm@‡�Ô pb�ÉjnÜa@ë‰�èì

@nÉïj  æ��Ùm@b��áéà@ó��q†byì@ó��ïÈbánua@ò‹èb��Ä Þ��ÙÝÐ@ó��ïÈbánuaì@óïäb��1ägì@óïØíÝ��0@b��é
ò‡ïÉi@ìc@ójî‹Ô@çíÙm@‡Ô@ìc@óïjÝ0 ìc@óïib°a@çíÙm@‡Ô@Šbqła ë‰èì@ŠbqcI2HN

���à‹¨a@ì@‹ÕÑÜb���Ø ó���åïÉà@ó���ïÈbánua@ò‹èb���Ä bä‰���‚c@í���Üì@çb@Yþr���à ñ†b���—nÔýa
@b��: ó��Ø‹0a@õí��ÕÜaì@Þ��àaíÉÜaì@ó��ïma‰Üaì@óïÈí��ší¾a@béibj��0c ò‹èb��ÅÜa@ë‰��: bä‡èb��“Ü

@µi@çŒaínÜa@âvy@ßþn‚a@ìc@Yþrà@óÜb%jÜbØ@bémýí‚‡�àì@bè†a‹Ðc@†‡È@ìc@ò‹0ÿa@âvy
@ð�è Ê�án1a@âï�Ååm@öí�0@ìc@ó�ïÜb¨a@b�è†Šaíà@ô�ÝÈ@ò‹�0ÿa@â�vy@‡�î!î ˆg@óî†b—nÔýa

@‹ÕÑÜa@ò‹èbÄ@lbj0cNI3H

)النشطون اقتصادياً ان السك(القوى العاملة:رابعاً
Worekinj Force  :

Ù�1Üa@æ�à ö!�§a@ÚÜˆ@âè@çb@µÝàb�ÉÜa@æá�›nî@ñ‰�Üa@Þ�áÉÜa@æ�0@À@þ�›Ð@Yþ�ÉÐ
@ñ‡�1§a@âè‡é¡@YþÉÐ@çíáèb1î æî‰Üa@†a‹Ðfia Êï»@âè@ìc@µÝ bÉÜa@™bƒ’ÿa@æÈ
@µÝÍn�������“¾a@â�������›îì@pbà‡�������©aì@ÊÝ�������1ÝÜ@xb�������nähi@Þ�������—nî@Þ�������áÈ@ñc@À@ð�������ÝÕÉÜa@ìc

µÝ%Én��¾aìI4HNóî‹��“jÜa@‹��–båÉÜa@Þ��r¸@b��éädi@ó��ÝàbÉÜa@õí��ÕÜa@Ò��î‹Ém@æ��Ùº@ÚÜ‰��Øì
@xb�näfia pb��Èb%Ô À ó�ÝàbÉÜaProduction Sector@pbà‡��©a@Ëb�%Ô ìcService 

Sector@Ù��1Üa@æ��à ãb��è ö!��u ð��èì@ó��Üì‡Üa@À@çb@Ya‹��uc@Þ��ibÕà@çí��ÝáÉîì@çí��“ïÉî@æî‰��Üa
béÐa‡èc@ÖïÕ¥@À@Ybïány@Ya†bánÈa@óÜì‡Üa@‡ánÉm@êïÝÈì@êäíšbÕnî@km‹àìI5HN

(1) Ibid,p.24  
(2) Munn, N.L.Psychology: The funda Mentals Of Human Adjustment, 

London, George G . Harrap ,1981.p.636  
. 323ص، 1976، مطبعة الجامعة، بغداد، دراسات نظامية، علم ا>جتماع، أحسان محمد الحسن)3(
، مجل^ة ح^وار الفك^ر الع^دد.م.م)4( ، ، تب^اين وتغي^ر مع^د>ت البطال^ة ف^ي الع^راق علي عبد ا2مي^ر ال جعف^ر

ص 2008الخامس السنة الثانية،  ،79.
، العدد)5( ، قاموس مصطلحات العمل ،58مجلة العمل الدولية ص 1994ا2مم المتحدة ،216 .
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ó���ÝàbÉÜa@õí���ÕÜa@ãí���éÑà@7���“îì@¶gÙ���1Üa@æ���à µïÈb���%ÔçbµÝÍn���“¾a@Ëb���%Ô L
Employed@Ëb%Ôì@µÝ%Én¾aUn Employed@��%��� ��!"
� ��a�a )�X5�� ?�4��
/=]� ��
G"  � 'V�(7�:

cMÞáÉÜa@ôÝÈ@†‹ÑÜa@òŠ‡ÔAbility to Work@N
lMÞáÉÜa@À@†‹ÑÜa@ójÌŠWillingness to Work@N
xMÞáÉÝÜ@ë†a‡Én0aì@†‹ÑÜa@‹ÐaímAvailability for Work@N

Ð óÕib1Üa@pa†‡0a@ôÝÈ@YaŒbÙmŠaì@çbº Þ%Én¾a@ê�Ñî‹Ém@æ�ÙZñ‰�Üa@†‹�ÑÜa@ê�ädi
YþáÈ@‡°@ý@êåÙÜì@ÞáÈ@æÈ@szjîì@ÞáÉÜa@À@ójÌ‹Üaì@†a‡Én0ýaì@òŠ‡ÕÜa@ÚÝºI1HN

: Issues Society–ا�تمع المأزوم: خامساً
ó�ÉÕi@ôÝÈ@æ%Õm@†a‹Ðÿa@æà@óÈíáª@êädi@Êán1a@‘íéiíè@Ší1Ðì5Üa@Ó‹Éî

@6��Éàì@óï��0bï1Üa@ó��ïybåÜa@æ��à ò†‡��«ó��ïÐa‹Íu@pa†b��ÉÜa@æ��à ó��Èíáª@b��:ì@b��éi@Ó
@>��Üa@ó��Ü†bjn¾a@óØ6��“¾a@Óa‡��èÿaì@ó��ïÈbánuýa@ãb��Ùyÿaì@âï��ÕÜaì@vïîb��Õ¾aì@‡��ïÜbÕnÜaì

‹—åÉÜaì@„îŠbnÜaì@óÍÝÜaì@æî‡Üa@bé0b0cI2HN
ó�åïÉà@ó�Õ%åà@À@Yb�Éà@çí�“ïÉî@‘b�åÜa@æ�à ó�Èb»@ê�ädi@Êán1a@Ó‹Éî@ÚÜ‰Ø@

çì‹Ååîì@¶gïØ âéäc@ôÝÈ@âé1Ñäc@çbÞÕn1àI3HN
Ša‹���ÕÜa@ò‹���÷a†@À@Þ���ÈbÐ@Ší���›y@ê���Ü æàü���î ý ñ‰���Üa@Ú���Üˆ@í���è ãìŒd���¾a@Ê���án1aì

@d�vÝî@b�à Yb�jÜbÌì@L@æèa‹�Üa@ðáÝÉÜaì@ñŠb›¨a@¶gô�ÝÈ@ó�î‡ïÝÕnÜa@pb�éuínÜa@öb�š60a
êmbàŒc@óéuaíà@À@órî‡¨a@pbéuínÜa@lb1yI4HN

ص)1( ، ، مصدر سابق ، قاموس مصطلحات العمل . 216مجلة العمل الدولية
د)2( ، ترجم̂^ة ، معج^م عل̂^م ا>جتم^اع ، دار الطليع^ة للطباع̂^ة والنش̂^. دي^نكن يتش̂^يل ، أحس̂^ان محم^د الحس̂^ن ر

ص 1986بيروت ،226 .
ص.د)3( ، ، مصدر سابق ، معجم مصطلحات العلوم ا>جتماعية . 401أحمد زكي بدوي
، بح̂^ث استرش̂^ادي مق̂^دم إل̂^ى اللجن̂^ة التحض̂^يرية.د)4( متع̂^ب من̂^اف الس̂^امرائي،الدول الخارج̂^ة م̂^ن ا2زم̂^ة

، لمؤتمر الدول الخارجة من ا2زمة الذي نظمه المركز العلمي العراقي ص 2009، بغداد ،2.
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: Crisis–الأزمة: سادساً
ça@ò‹���à ßìÿì@p‹���éÄ@ãí���éÑ¾a@a‰���è pbîa‡���ið���Õî‹Ìfia k���%Üa@À@„îŠd���nÜa@À

@L�î‹�¾a@öbÑ�’ b�éi@æém‹�î Ÿ‹�¾a@Ší�%m À óî7—à@ßí¥@ó%Õä@æÈ@Ya7jÉm@@âî‡ÕÜa@À
ó���àŒÿa@Þ���÷ý†@çí���Ùm@‡���Éi@æ���àì@ê���míà@ìc@ò†‡���«ó���ïåàŒ@ò‡���à öb���åqc@Nâ���ÝÈ@Ê���šì@b���áØ

béi@ânéî@>Üa@pbïÜìÿa@âÝ0 À béÉà@ÞàbÉnÜa@óïÑïØì@óàŒÿa@ãíéÑà@óïvïma61Üa@N‡�Ôì
Èê��ávÉà@À@ñì‡��i ð��ØŒ@‡��¼c@ŠínØ‡��Üa@b��éÐ‹Zb��éädiIIó��ïybåÜa@æ��à ó��àŒÿbi@‡��—Õî

@b��¿Ó‹��ÉÜaì@pa†b��ÉÜa@la‹%��šaì@ó��ÉÔín¾aì@ó��áÅnå¾a@t†aí��¨a@Ò��Ôím@ó��ïÈbánuýa
óá÷þà@‹rØc@ò‡î‡u@pa†bÈ@æîíÙnÜì@çŒaínÜa@ò†bÈfi Êî‹1Üa@7ÍnÜa@ã!Ýn1îHHI1HN

béädi@†ŠíÑ�Øc@‘íàbÔ@béÐ‹È@‡ÔìZ
II@���¥ ó��%Õä@òŠí��%‚ ìc@Ÿ‹���¾a@Ší���%m À ßíìc òb���ï¨a@ó���%Õäì@„îŠd���nÜa@Ší���%m

ˆb�¦a@lí�uìì@ÞjÕn�1¾a@æà@ÖÝÕÜa@ì@‹%©aì@óiíÉ—Übi@â1nîì@oÔì@ðè@ë‰è@ßíznÜa
@†‡�����« Ša‹�����ÔLâ�����0byì@ð�����è ó�����ïÕî‹Ìfia À ó�����áÝÙÜa@Šì‰�����uì@L@ò†‡�����«ó�����ïåàŒ@ò‡�����à

DecisionNI2H

À Ò�Ôím@b�éädi@óïuíÜíï0í1Üa@pbïi†ÿa@À@óàŒÿa@Ó‹Émì@ó�áÅå¾a@ta‡�yÿa
@çŒaí�m ò†b�Èfi Êî‹�1Üa@7Ín�Üa@ðÈ‡n�1î b�¿ LÓa‹�Èÿaì@pa†b�ÉÜa@la‹%�šaì@óÉÔín¾aì

bénÕib0 æà@óá÷þà@‹rØc@ò‹î‡u@óïáïÅåm@pa†bÈ@æîíÙmì@Êán1aI3HN
çab��ä‹°@Ò��î‹ÉnÜa@a‰��è¶gê��Üìbåm@ñ‰��Üa@ðàí��äÿa@ãí��éÑà@í��èì@ýg@‹��‚c@ãí��éÑà

!ïy@‰‚dïÜ@çíq7à@êÜ@‡¸ì@âîbØŠì†@pþÙ“¾a@ÞÕy@pa‰Übiì@Ëbánuýa@âÝÈ@À@YbÉ0aì@Ya
ðàí�����äÿa@|Ý%�����—áÐ@@ó�����ïÈbánuýaAnomie@‡������ÈaíÕÜaì@7îb�����É¾a@Þ�����Ý¥@ê�����i ‡�����—Õî
 

ص.د)1( ، ، مصدر سابق ، معجم مصطلحات للعلوم ا>جتماعية .91أحمد زكي بدوي
(2) The oxford universal dictionary , 5d the Clerend , press oxford , 1964 , P 

216 . 
، إدارة ا2زم^ات والك^وارث مخ^اطر العولم^ة وا�رھ^اب ال^دولي.د)3( ، السيد علي^وة ، الق^اھرة ، دار ا2م^ين

ص 2004-1ط ،13.
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pbibvn��0aì@ÛíÝ��0@†‡��¥ì@ó��ïÈbánuýa@pb��10ü¾a@ó%��“äc@âÅå��m >��Üa@ó��ïÈbánuýa
Þ—ä@âq@æàì@†a‹Ðfia¶gí�è öb�åqc@b�éïÝÈ@Ò�Ýn²@ý@óÈbåÔ@çc�àŒÿa@Ò�î†Š@ðàí�äÿa@ó
þÙ“î@báèþÙÐ@çò†bÈg@kuín1î óîí0 7Ì@óî†‹Ð@pbibvn0aì@@ð10üà@ÞÝ’@óÜby

@kj�1i béib�–c@ñ‰�Üa@la‹%�šýaì@‹mí�nÜa@ó�Üby@öb�éägì@ó�ïÈbánuýa@×b�1äŁÜ çŒaínÜa
@µÉà@Ó‹ÄN

: Confilictالصراع: سابعاً
ça@Ya7qd��mì@ó��îíïy@âè‹��rØcì@ðÈb��ánuýa@‹��ÙÑÜa@Ëaí��äc@ã‡��Ôc@í��è ðÈa‹��—Üa@‹��ÙÑÜa
0biðÈbánuýa@Âï@Lê�ïÜc@óÐb�šg@õ‹�‚cì@ò6�Ð µ�i ê�ïÝÈ@ó�î‹ÙÐ@paŠí�%m pc‹� @‡Ôì

@‹��ÙÑÜa@a‰��è ‹èí��u À 7ï��Ím@çì†@æ��à pbÙÜ‰��ÑÜaì@öaŠła���Éi@Læá��›nî@ñ‰��Üa@çcÞ��Ø
ó�åïÉà@ó�Å¨@À@Yb�äŒaínà@çí�Ùî@ðÈbánua@ãbÅä@L7Ín�Üa@Þ�àaíÈ@†a†!�m bà‡�åÈ@Yþn�¬ì@L
����ÙÑÜa@a‰����è À çŒaí����nÜa@ò‹����ÙÐ@o����%jmŠa@‡����ÕÐ@a‰����Üöb����åjÜa@‹����–båÉÜ@=����1åÜa@pb����jrÜbi@‹

ðÈbánuýaI1HN
Ó‹� @Þ�Ø Ó‡�è çí�Ùîì@‹�rØc@ìc@µá�—‚@õí�Ôì@pa†aŠg@ã†b�—m@í�è Ëa‹—ÜbÐ
@â��—©a@ò†aŠc@À@ê��m†aŠg@âÙzn��m ô��ny@L@Yb��ïÝØ@ìc@Yb��ï÷!u ‹��‚ÿa@âï��%¥Óa‹�� fia æ��àL

óåïÉà@ò6ÑÜ@êša‹Ìgì@êÐa‡èc@ÖÕ±@b·@Ëa‹—Üa@ðéåî@ÚÜ‰iì@Löì‡�è t‡�± âq@æàì–

ð��Ýy‹à@Ša‹Õn��0a ó��ibr·@çí��Ùî@ñ‰��Üa–Ó‹��%Üa@‡��åÈ@òí��ÕÜa@ò†b��Èfipþn��Ùm@ê��ïÐ@d��“åm
@w÷b�nä@ô�ÝÈ@?j�à ‹�‚c@YbÈa‹�– Ö�Ý¦@paŠí�%m Þ�—¥@â�q æ�àì@Ëa‹�—Üa@À@‹y‡äc@ñ‰Üa

ßìÿa@Ëa‹—ÜaI2HN

،1ط،مطبع̂^ة النج̂^اح الجدي̂^دة، ال̂^دار البيض̂^اء، نق̂^د الفك̂^ر ا>جتم̂^اعي المعاص̂^ر، مع̂^ن خلي̂^ل عم̂^ر.د)1(
ص1978 ،17.

سلس^لة الدراس^ات، ا�مارات العربي^ة المتح^دة، نحو نظرية عربية في علم ا>جتماع، معن خليل عمر.د)2(
.165ص. 1،1989ط، مطابع البيان التجارية. تماعية ا>ج
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ðÈb��ánuýa@Ëa‹��—Üa@ó��î‹Åä@‡ån��1m¶gb��èa†üà@ó��îŠí«@ò‹��ÙÐ@çcí��è Ëa‹��—Üa
@ýa@pb�áïÅånÜa@À@ð0b0c ‹—åÈ@ó�ÐbØ@ó�ïÈbánu@LËb�ánuýa@â�ÝÈ@„îŠb�m †a‡�nàc@ô�ÝÈì

Øçbó�î‹ÅåÜa@ë‰�è æ�È çíÉÐa‡�î æ�à öb�áÝÉÜa@��Éi@Ûbåè@Lpb�îýíÜa@À@âèŒ‹�ic@Þ�ÉÜì
@ð�0@óïÙî‹àýa@ò‡zn¾a@N!�Ýïà@o�îaŠMills@æî‹�“ÉÜa@ç‹�ÕÜa@pbåï�1½ÀLŒ‹�ic@b�àc

@ÓŠì‡äŠa†@ÒÜaŠì@ŠŒíØ@vîíÜ@báéÐ@óî‹ÅåÜa@ë‰:@æî‹–bÉ¾a@µÝrá¾aI1HN
Q%� N@�Y 54� <�M�� NX�f� ��>:

1MóïÈ‹“Üa@ó%Ý1Üa@lbïÌN
2MðÈbánuýa@öbåjÜa@Þ‚a†@ðÈbánuýa@Ûa‹¨a@óÈ‹0N
3Mà‹¨a@çb@óïma‰Üa@pb bjyýaìN
4M‡uíÜa@Ûa6’a@ça@óïÈbánuýa@pbÔþÉÜa@æáš@óÑ bÉÜaìNI2H

æ�Ùºì@çcÆ��yþä@çcÊ��ÔaíÜa@ô��ÝÈ@b��:þÅi@o��ÕÜc@‡��Ô Š†b��—¾a@ë‰��è æ��à ö!��u
‡�Éi@ó�–b‚ì@ð�Ôa‹ÉÜa@Ê�án1a@òb�ïy@Þ�ya‹à@k�ÝÌc@À@Ëa‹�—ÝÜ@Ybjj�0@o�äbØì@ðÔa‹ÉÜa

@Ûa‰�äe@p‹�ÕnÐa@>�Üaì@ðšb¾a@ç‹ÕÜa@pbïåî‹“È@À@óïÔa‹ÉÜa@óÜì‡Üa@ÞïÙ“m@¶gãa‡�Éäa
@kj���1m ñ‰���Üaì@‡���ÝjÜa@çìü���’ òŠa†g@À@ó���Ü†bÉÜa@ó%Ý���1Üa@ìc@ó���ïÈbánuýa@ó���Üa‡ÉÜa@c‡���jà@

ò7r��Ø pb�� bjyc@Àìê��“ïÉä@b��à ÚÜ‰��Øì@ó��ïÔa‹ÉÜa@óï��—ƒ“Üa@À@óï��1Ñä@paŠb��1Ùäg
@âé���0c ó��ïÔa‹ÉÜa@ó��ïÈbánuýa@ó��ïåjÜa@Þ��‚a†@×íj��1à 7��Ì ðÈb��ánua@Ûa‹��y æ��à ãí��ïÜa
@ßb��r¾a@Þïj��0@ô��ÝÈ@b��éåàì@ó��ïÈbánuýa@pþÙ��“¾a@æ��à ‡��î‡ÉÜa@xb��näg@À@‹‚d��i ìc@ÞÙ��“i

@óÜb%jÜa@ðèì@a‰è@bår¢@óÝÙ“àN
FjÜa@óÝÙ)))“¾@ò‹)))�Ñ¾a@pb)))î‹ÅåÜa@â)))ècð)))Ôa‹ÉÜa@Ê)))án1a@À@ó)))Üb@ZŠb��� fibi@?���Éä

@çíá��›à@ô��ÝÈ@b��éÕïj%mì@bè‡��î‡¥@æ��Ùº@>��Üa@ó��ïÈbánuýa@ó��î‹ÅåÜa@L@s��zjÝÜ@ñ‹��ÅåÜa

 
. 106ص، 2،1987ط. منشورات ذات الس9ل، الكويت، أسس علم ا>جتماع، محمود عودة.د)1(
. 106ص، مصدر سابق، محمد عودة.د)2(
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L ó��àìŒd¾a@pb��Éán1a@À@Šb��qcì@ó��Üb%jÜa@óÝÙ��“à@í��èì@s��zjÜa@çca‰��: ó��î‹Åä@l‹��Ôc
íåÉÜa@ça@bénï�– Ëaˆì@p‹�éÄ@>�Üa@ó�ïÑïÄíÜa@ó�îíïåjÜa@ó�î‹ÅåÜa@ð�è s�zjÜa@Ëí�ší¾@ìc@

ðäb�%î5Üa@Ëb�ánuýa@%b�È íè@óî‹ÅåÜa@ë‰è@ñ‹Ååà@âèc@æà@@‹“È@Ê0bnÜa@ç‹ÕÜa@óîbéä
@çìa‹���i Ò���ïÝØ@†aŠ@ßb���ràc@Ëb���ánuýaì@b���ïuíÜíiì‹räýa@öb���áÝÈ@����Éiì@‹���1jå0p‹���i‹è
@Yaˆg@L@çí�m7à@p‹�iìŠì@!äí�0Šbi@píÙÜb�mì@ðÙ1ÐíåïÜbàì@7à@ð0íÜì@†Šb“ïm‹i@!äbÑîaì

åÜa@béïÜg@‡ån1m >Üa@ú†bj¾a@ðè@bà@ë‰�è Ö�ïj%m Ú�Üˆ@‡�Éi@â�q ó�ïÑïÄíÜa@ó�îíïåjÜa@ó�î‹Å
@óàìŒd¾a@pbÉán1a@À@bèŠbqcì@óÜb%jÜa@óÝÙ“à@ôÝÈ@óî‹ÅåÜa@N
Q� ��/�\N �X�C� �G� ����4C�� ��3����� ��

4�� 56�G" :

1Nò‹èb���ÅÜa@ìc@ó���ïÈbánuýa@òb���ï¨a@ìc@Ê���án1aLó���ïÈbánuýa@Þ���àaíÉi@‹qd���nm@b���¹c
ïj  æà@Ön“m@ÞàaíÈ@ñc@óîíïåi@”ï�Éî@ñ‰�Üa@ðÈb�ánuýa@Â�0íÜa@ìc@ó�øïjÜa@óÉ

çb1äfia êïÐ@N
2Nó���ÝÈbÑnàì@ó���%ia6à@çí���Ùm@ó���ïÈbánuýa@ò‹èb���ÅÜa@ìc@ðÈb���ánuýa@öb���åjÜa@öa!���uc

@çí��Ùnî@>��Üa@ó��îíïåjÜa@‹��–båÉÜa@‡��yc@ô��ÝÈ@c‹��%î 7ï��Ím@ñd��Ð L���Éi@Ê��à bé��›Éi
@‡��iý@Ê��án1a@b��éåà@çcÞÙ��’ æ��à b��è7Ím@kj��1îì@‹��–båÉÜa@ó��ïÕi@ô��ÝÈ@‹qü��î

‹‚ÿI1HN
3Nöb����åjÜa@ã‡����¦ ó����ÑïÄì@Ê����án1a@À@ò‹èb����Ä ìc@Ê����án1a@ó����ïåic@æ����à öb����åi@Þ����ÙÜ

@ó�ÑïÄì@æî‡�ÝÜì@ó�ÑïÄì@†b—nÔþÜì@óÑïÄì@”ïvÝÜì@óÑïÄì@ò‹0ŁÝÐ@ðÈbánuýa
@ó�ÑïÄì@×þ�‚ÿaì@âïÕÝÜì@NNN@ê�ÝáØdi@Ê�án1a@ã‡�² b�¹g@ó�ÑïÄíÜa@ë‰�è öa†cì@4a

ò‡ïÉjÜaì@ójî‹ÕÜa@êÐa‡èc@ÖïÕ¥@ôÝÈ@‡Èb1îìI2HN

، وزارة التعل^يم الع^الي.د)1( ، النظريات ا>جتماعي^ة و عبد المنعم الحسني ، ، قيس النوري والبح^ث العلم^ي
ص 2000بغداد  ،30-31.

، المجل̂^س)2( ، سلس̂^لة كت̂^ب ثقافي̂^ة ش̂^ھرية ، اتجاھ̂^ات نظري̂^ة ف̂^ي عل̂^م ا>جتم̂^اع عب̂^د الباس̂^ط عب̂^د المعط̂^ي
 ، ، الكويت ص 1981الوطني للثقافة والفنون وا�داب ،150 .
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4Nó�ÝàbÙnàì@ó�%ia6à@çí�Ùm@óï�10ü¾a@ôåjÜa@béi@ãíÕm@>Üa@óïÈbánuýa@Ò÷bÄíÜa
ˆc@çcõ‹‚ÿa@óÑïÄíÜa@ÞáÙm@óÑïÄì@ÞØ@N

5NŠaì†ÿa@µ��i çŒaí��îì@×í��Õ¨aì@pb��juaíÜa@†‡��±ð��áïÔ@ãb��Åä@ðÈb��ánuýa@öb��åjÝÜ
@óÜ!å¾aì@ó%Ý1Üa@ãbÅä@µi@çŒaíîì@óî‡ÈbÕÜa@Šaì†ÿaì@óî†bïÕÜa@N

6NóîíïåjÜa@‹–båÉÜa@�Éj�ÝÜ@bé�›Éi@ó�ÝáÙà@çí�Ùm@Šaì†c@æà@çíÙnm@bàì@ÊánváÝÜ
s���ïy@‹���‚ÿa@çc×í���Õ¨aì@ó���î‡ÈbÕÜa@Šaì†Ł���Ü ó���ÝáÙà@çí���Ùm@ó���î†bïÕÜa@Šaì†ÿa

pbjuaíÜa@Êà@óäŒaínà@çíÙmI1HN
7NðÈb�ánuýa@öb�åjÜa@ÞÝ±@¶gpb�10ü¾a@Þ�Ý¥ì@óïÈbå�– ó�ïÈbánua@pb�10üà@

¶aŠaì†ÿa@Þ����Ý¥ì@ó����ïÑïÄíÜa@Šaì†ÿa@¶g¨a†í����Õm@>����Üa@pb����juaíÜaì@×í����Õ¶g
êmbïy@À@Êán1a@béïÝÈ@‡ánÉî@>Üa@óà!nÝ¾a@óï—ƒ“Üa@ŠíéÄ@N

8N‹�����àaìÿa@b�����éåÈ@Š‡�����—m@>�����Üa@Šaì†ÿa@†‡�����± Ê�����án1a@À@ó%Ý�����0@ãb�����Åä@Ûb�����åè
@paŒbÉîýa@ì@‹àaìÿa@ë‰è@æà@‡ïÑn1m béïÝÈ@>Üa@Šaì†ÿa@†‡¥ì@paŒbÉîÿaì@N

9Nàýaì@×íÕ¨a@†‡±@óÜ!åà@ãbÅä@Ûbåè@>�Üa@óîíåÉ¾aì@óî†b¾a@pfÐbÙ¾aì@paŒbïn
@Ÿa‹��Ìÿa@ã‡��¦ ó��ÕïÔ†@òŠí��—i@b��éÑ÷bÄì@Šaì†ÿa@ë‰��è ñ†ü��m ð��ÙÜ@Šaì†Ł��Ü |å��¸

pb10üáÝÜ@ò‡ïÉjÜaì@ójî‹ÕÜaI2HN
10Npb��juaíÜaì@×í��Õ¨a@µ��i çŒaí��î ðÈb��ánuýa@öb��åjÜa@À@ð��÷a!u ãb��Åä@Ûb��åè

@óî†bïÕÜa@Šaì†ÿa@µiì@óÜ!å¾aì@ó%Ý1Üa@ðàbÅä@µiìbÕÜaìóî‡ÈN
ça@óÝÙ�“à@í�èì@a‰�è b�år¢@Ëí�ší¾@ó�ïÑïÄíÜa@óîíïåjÜa@óî‹ÅåÝÜ@båÑïÄím@óïÝáÈ

@ó���àìŒd¾a@pb���Éán1a@À@ó���ïÈbánuýa@b���èŠbqcì@ó���Üb%jÜaIYb���u†í¹c@ð���Ôa‹ÉÜa@Ê���án1a@H
æ���Ùº@çcöb���åic@Ãb���“äì@ó���ïÜbÉÐ@ô���ÝÈ@‹qü���î ñ‰���Üa@ñí���ïåjÜa@Þ���àbÉÜbi@ó���Üb%jÜa@‹���1Ñä

 
د.د)1( ، ،. قيس النوري ، النظريات ا>جتماعية ص عبد المنعم الحسين ، .31مصدر سابق
د.د)2( ، ص. قيس النوري ، ، المصدر نفسه .32عبد المنعم الحسني
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@ê���1Ñä@Þ���áÉÜa@æ���È Þ��� bÉÜa@‡���°ñ‰���Üa@L@ðÈb���ánuýa@öb���åjÜa@ó���Éïj%i ó���îíÕÜa@óÝ���—Üa@
ãb��Åä@†í��uíÐ@L@pbÈa‡��igì@ê��mbÔb  Þ��Ø â��v±ì@ê��ïÝÈ@‹qü��î ñ‰��Üa@öb��åjÜa@a‰��è †ì‡��y À
ÙÜa@™‹����ÑÜa@Þ����ïÉÑm@ã‡����Èì@óÑïÉ����š óî†b����—nÔa@pb����0bï0ì Þ����î!è ñ†b����—nÔa@ó����ïÐb

@ñ‰�Üa@ð�0bï1Üa@ãb�ÅåÜ@ÒÉ�šÚÜ‰�Øì@Þ�áÉÜa@æÈ@µrybjÝÜ@óÝàbÉÜa@ñ‡îÿa@™b—nàý
@âï�Ååm@öí�0@ÚÜ‰�Ø b�éáÔbÑm@æ�à ‡�¨aì@ó�Üb%jÜa@óÝÙ�“à@öŠ‡�Ü ó�ÝïÑÙÜa@Â�%©a@Ê›î@%

@ëb�jnäýa@ã‡�È ÚÜ‰�Øì@ÞáÉÝÜ@óÉv“àì@ò!Ñ«@ÞàaíÈ@†íuì@ã‡Èì@Êán1a@¶gÊîŠb�“¾a
À ßaíàÿa@‘ìûŠ@ÒïÄímì@óîŠbárn0ýa@>�Üa@ó�ïà‡©a@ÊîŠb�“¾aì@óïubnäfia pbïÝáÉÜa

LÞáÉÜa@™‹Ð@Êå—m@çcðÈbánuýa@öbåjÜa@bèŠ‡—à@>Üa@óîíïåjÜa@ÞàaíÉÜa@ë‰è@Þáª
@YaŠb�qc@b�éåÈ@wn�åî@>�Üa@óÝÙ�“¾a@ë‰�è Ló�Üb%jÜa@óÝÙ�“à@ÖÝ‚@À@ÞÈbÐì@ð1ï÷Š@kj0 ðè

@���ïÑïÄíÜa@Þ���àaíÉÜa@ð���è óïjÝ���1Üa@Šb���qła ë‰���è Ê���án1aì@†‹���ÑÜa@ô���ÝÈ@óïjÝ���0@bénÉå���– ó
óîíïåjÜa@ÞàaíÉÜa@bénÕÝ‚@ìc@ðÜbnÜa@ÞÙ“Übi@ÚÜˆ@|ïším@æÙºìZ

óîíïåjÜa@ÞàaíÉÜa@óÝÙ“à@óïÑïÄíÜa@ÞàaíÉÜa@
Iójj1à ÞàaíÈHóÜb%jÜa@óÜb%jÜa@óÝÙ“à@æÈ@ó»båÜa@óïjÝ1Üa@Šbqła

:أنواع مشكلة البطالة
1N�44�*�yclical Unemployment�WŠ‹��Ùnî@>��Üa@ó��Üb%jÜa@ð��èא�6�����44א��

pb��àŒÿa@Ú��Ým@ð��èì@óî†b��—nÔýa@pb��àŒÿaì@pb��jÝÕnÜa@tì‡��y Ê��à Yb��îŠì†@béqì‡��y
>�Üaì@óïÈbå�—Üa@Šb�%Ôÿa@À@âÅn�åà@êj�’ ñŠì†@ÞÙ“i@t‡¥@>Üa@Êá�1ä b�à Ya7r�Ø

‹��‚ÿ@µ��yµ��i b��éåÈI1HNÊÝ��1Üa@ô��ÝÈ@k��Ý%Üa@ó��ÝÔ@ó��Üb¨a@ë‰��è À Ê��šíÜa@çí��Ùî
@‘ìûŠ@paŠbárn���0a ó���ÝÔ@Ê���à Ší���uÿa@Ÿb���Ñ¯aì@ŠbÉ���0ÿa@Ÿb���Ñ¯aì@pbà‡���©aì

óÜb%jÜa@pý‡Éà@ò†bîŒ@kj1î †íØ‹Üa@a‰è@óïubnäfia ÊîŠb“¾a@À@ßaíàÿa@N

ص.د)1( ، ، مصدر سابق ، المشك9ت ا>جتماعية ، وعبد اللطيف العاني . 237معن خليل عمر
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2N�444�\"8��444א���Unemployment �SeasonalZ†a†!���î�Ñƒå���îìא�6
@ô�ÝÈ@kÝ%Üa@�Ñƒåî@bà‡åÉÐ@Lóå1Üa@â0aíà@ßþ‚@pbà‡©aì@ÊÝ1Üa@ôÝÈ@kÝ%Üa
@Þ��—Ð@À@öb��åjÜa@ßb��áÈ@ô��ÝÈ@k��Ý%Üa@ó��ÝÕØ@ó��ïåÉà@â��0aíà@ßþ��‚ ó��ÝàbÉÜa@ñ‡��îÿa

ý öbn���“Üa@çöb���åjÜa@lbz���–dÐ@Þ���îí  Þ���ïÝÜaì@7���—Ô@Šb���éåÜaì@‹���%¿ì@†Šb���i í���§a
@|j�—ïÐ@öb�åjÜa@ßbáÈ@ôÝÈ@kÝ%Üa@ÞÕïÐ@öbåjÜa@æÈ@çì††6î@µÝ b�È ßb�áÉÜa@öýü�è

ÞáÉÜa@æÈI1HN
3N��S�
Z�א�����Industrial Uunemployment WËí�åÜa@a‰�èא�6 ‹�éÅî@

Êï%n���1m ó���rî‡y@æ÷b���Ùàì@pb���ïÜe@Ò���“nÙm@bà‡���åÈ@ó���Üb%jÜa@æ���àçcÞ���«Þ���¥
��1äfiaçbñ†ü��î ñ‰��Üa@‹��àÿa@Ló��ïubnäfia ó��ïÝáÉÜa@À@¶gæ��à ò7j��Ø †a‡��Èc@|î‹��1m

”ïu@æáš@öýüè@çíäíÙï0 ßbáÉÜa@ÞáÉÜa@æÈ@µÝ bÉÜa@N
4N�4��7�]��4א���Structural UnemploymentWöb�åiì@Þ�Ùïè@7Ín�îא�6

k��Ý%Üa@çí��Ùîì@”Én�åm@ò7j��Ø pbÈbå�– ‡��uím@s�ïy@õ‹��‚cì@ò6�Ð µ��i †b�—nÔýa
@È‹�0@æ��ÙÜì@ó��åïÉà@pb��Ôìc@ßþ��‚ Yb��ïÜbÈ@b�éïÝÈ@çb@pbÈbå��—Üa@ë‰��è Þ��Ùïè@7Ín��î b��à

���Ùà@À@‹��éÅmì@çb@���Ù¾a@À@ìc@ò‡���î‡u@pbÈbå��– ‹���‚eçbê���ïÐ@o���Ñn‚a@ñ‰���Üa@ê��1Ñä
@xa‹ƒn0aì@pa‹ bÕÜaì@æÑ1Üa@öbåi@óÈbå–@ÚÜˆ@ôÝÈ@óÝràÿaì@óº‡ÕÜa@pbÈbå—Üa
@o��ÑÝn‚aì@kÝ�—Üaì@‡�î‡¨a@óÈbå�–ì@ŸŠÿa@æ b��i æ�à ‡�î‡¨aì@ñ‹�v¨a@â�zÑÜa@

‡�Éi@b�ïäb%î‹i@À@æî‹�“ÉÜa@ç‹�ÕÜa@ó�îa‡i@À@pbÈbå�—Üa@ë‰�èçcó�“Énåà@o�äbØ@
À báï���0ý ‹���“È@Ê���0bnÜa@ç‹���ÕÜa@À@b���ïäb%î‹i@ßb���9I2HNÆ���yþä@×a‹���ÉÜa@Àì

@óÐb�šc@óÈbå�—Üa@Ëb�%Ô ó�–b‚ì@óï�1ï÷‹Üa@xb�näÿa@pb�Èb%Ô æà@7rÙÜa@ÒÔím@¶g

(1) Samuelson , Paul ((Economics)) , New York , Mc Graw – Atill Book Co , 
1977 , P. 243 . 

د.د)2( ، ،. احسان محمد الحسن ، مطبع^ة التعل^يم الع^الي ، الم^وارد البش^رية ، 1982فاض^ل عب^اس الحس^ب
.95ص
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fiapbà‡©a@Ëb%Ôì@ðÈaŠ!Üa@Ëb%ÕÜbi@Ö¨@ñ‰Üa@ßbáè@N
5N�4444�$�7�DU��4444א���Frictional Unemployment�Zó����Üb%jÜaא�6

@�1¾a@pþÕå�nÜa@kj�1i t‡�¥>�Üa@ó�Üb%jÜa@ðè@óïØbÙnyýa@µ�i µÝàb�ÉÝÜ@ò‹án
@õ‡��Ü pb��àíÝÉ¾a@˜��Õä@kj��1i t‡��¥ b��à ò†b��È ð��èì@ó��ÑÝnƒ¾a@æ��é¾aì@Ö b��å¾a

êïÐ@óybn¾a@™‹ÑÜa@æÈ@ÞáÉÜa@æÈ@µrybjÜaI1HN
6N�4�
Disguised Unem�Wó�Üb%jÜbi@ó�Üb%jÜa@ë‰�èÓ‹�Émìא�6�����4א8	

@ñ†b��—nÔýa@ðÈb��ánuýa@‹��ÙÑÜa@À@‹é�’ÿa@í��è ó��Üb%jÜa@æ�à Ëí��åÜa@a‰��èì@ò6n�1¾a
Ð���Ø ó���Üb%jÜa@æ���à Ëí���åÜa@a‰���éçbIÚ���ÝÐ@À@Šì‡���m o���äbØ@>���Üa@ßì‡���Üa@µ���i ó���–b‚

@ðØa6�’ýa@†b—nÔýa@Hó�ïi‹ÉÜa@ßì‡�Üa@À@ó�Üb%jÜa@æ�à YaŠb�“näa@‹�rØÿa@Ëí�åÜa@í�è
ð�ÈaŠ!Üa@Ëb�%ÕÜaì@pbà‡�©a@Ëb%Ô À ó–b‚@Nð�è ò6n�1¾a@ìc@ó�ÉåÕ¾a@ó�Üb%jÜa

@ðub��näc@õín��1à ô��ÝÈ@æ��ÙÜì@†b��nÉ¾a@o��ÔíÜa@Þ��ÙÜ@í��Üì@Þ��áÉÜa@çì†@ìc@L�Ñƒå��à
ô���ÝÈ@òŠ‡���ÕÜa@ÒÉ���š Ê���àì@L@paŠ‡���ÕÜaì@pþèü���¾aì@paŠb���éáÝÜ@Þ���àbØ@ßþÍn���0a

Lpb����ub¨bi@öb����ÐíÜa@ça@öb����u b����áØ@¶ìÿa@ó����Üb¨a@NÔýa@ó����åvÝÜa@õ‡����Üóî†b����—n
ìbï��0c l‹��ÍÜ@ó��ïÈbánuýaIaíÙ��0łaHLó��ïÈbánuýa@ó��ïubnäfia ðä‡��m æ��È 5��Ém

@ÉnÜa@âÅå��Üa@µ��i ó��äŒaí¾a@ã‡��È æ��È ó��ïäbrÜa@wn��åm@b��áïÐ@×í��0@pb��ubïnyaì@ó��ïáïÝ
@ó��ïÈbánuýa@ó��ïèbÐ‹Üa@õín��1àŸb��Ñ¯a@æ��È 5��ÉnÐ@ó��rÜbrÜa@ó��Üb¨a@b��àg@Þ��áÉÜa

óïÝÙÜaI2HN
7N���444�	�א��Forced UnemploymentWא�6�����444א^��444�*�60 

�ØL‹‚ÿ@ìc@kj�1i ó�ÝáÈ@Û‹�m ô�ÝÈ@Þ�àbÉÜa@5�° ìc@‹%�›î@bà‡åÈ@çíÙm@ðèì@çb
@cL@Yþr�à ê0þÐg@æÈ@Ëì‹“à@µÝàb�ÉÜa@æ�È ?Ín�1îì@ê�iaíic@Êäb�—¾a@‡�yc@Ö�ÝÍî@ì

 
، الع̂^دد)1( ، سلس̂^لة ع̂^الم المعرف̂^ة ̂^ة ، ا>قتص̂^اد السياس̂^ي للبطال ، 2226زك̂^ي رم̂^زي ، 1997، الكوي̂^ت

.20ص
، التعطل في دول)2( ، منظمة العمل الدولية ، منظمة العمل الدولية ، عمان ص 1993ا�سكوا ،264 .
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âém†aŠg@7Íi@âé›Éi@ìc@êïÐI1HN
ˆb�¦a@‡�Éi@ó�–b‚@ßþnyýa@paíå0À ×a‹ÉÜa@À@Ëb’@óÜb%jÜa@æà@ËíåÜa@a‰èì
@ó�ïubnäfiaì@ó�ïàíÙ¨a@pb�10ü¾a@æ�à 7rØ@Þy@béåÈ@â− óï8‹Üa@paŠa‹ÕÜa@æà@7rØ

ÿa@æà@ò7jØ@†a‡Èg@†íuì@æÈ@‹Ñ0c b¿ÞáÉÜa@æÈ@µÝ bÉÜa@™bƒ’@N
:أسباب مشكلة البطالة وآثارها الاجتماعية

üëcZòÛbİjÛa@òÜØ“ß@lbj�cZ
óî†b�—nÔýaì@óï�0bï1Üaì@óïÐa‹Ìíº‡Üaì@óïÈbánuýa@Óì‹ÅÜa@oáèb0 ‡ÕÜ@¶g

Ëb���ÑmŠg@â���èÿ@Yþ���—Ñà@Yb���š‹È@ð���Ýî@b���áïÐì@ð���Ôa‹ÉÜa@Ê���án1a@À@ó���Üb%jÜa@pý‡���Éà@À
p†c@>Üa@lbj0ÿa@¶gbÑm@óÜb%jÜa@óÝÙ“à@âÔ@Z

1NËb���ÑmŠg@óïäbÙ����1Üa@ò†b���î!Üa@b���åÉjnm@í����ÝÐ@×a‹���ÉÜa@À@ðäbÙ���1Üa@í����áåÜa@pý‡���Éà@
Æyþå�0Lóïšb¾a@paíå1ÝÜì@×a‹ÉÜa@À@çcÎ�Ýi@‡�Ô í�áåÜa@ß‡�Éà@N2,4@Eð�ÑÐ

@ãb�È1987@��ØçbÙ��0@†‡��Èçb×a‹��ÉÜaI16,335@Ha‰��è Ê��ÑmŠc@â��q Lóá��1ä çí��ïÝà
âÔ‹Üa@¶gI22HçíïÝà@öb—yg@ÖÐì@óá1ä1997@N
s��ïy@çcÙ��1Üa@ò†b��îŒ@çb@bé��š‹Èì@ó��ÝàbÉÜa@õí��ÕÜa@â��vy@ò†b��îŒ@À@kj��0@í��è

kÝ%Üa@æà@†ì‡«@õín1à ÞibÕà@N
2NLðÔa‹ÉÜa@†b—nÔýa@óÉïj ð�ÉîŠ@†b�—nÔa@ê�äc@ð�Ôa‹ÉÜa@†b�—nÔýa@æ�È Óì‹�É¾a

@paŠ†b���—Üa@ój���1ä o���ÍÝi@‡���ÕÐ@†b���—nÔýa@a‰���: ñ‹���ÕÑÜa@†í���áÉÜa@ÂÑå���Üa@ÞÙ���“î
@�1ä óï%ÑåÜa@ój90Eozj�–c@ÂÑå�Üa@pa†a‹îh�Ð ãb�ÉÜa@paŠ†b�—Üa@Ëí�áª@æ�à

ð���ÈaŠ!Üa@Ëb��%ÕÝÜ@|��šaì@Ê��ua‹m@ÊàLó��Üì‡ÝÜ@óîíå��1Üa@ó��ïäa!ï¾a@À@b��éïÝÈ@ßí��Éà
@ÞáÉÜa@™‹Ð@‹Ðím@À@ózšaì@óàŒc@ÊšíÜa@a‰è@ÞÙ’@b¿@ñŠbárn0ýaì@N

ص)1( ، ، مصدر سابق ، ا>قتصاد السياسي للبطالة .34زكي رمزي
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6NpbØþà@ò†bîŒì@ñ‹Ù1ÉÜa@×bÑäÿbi@béàbánèaì@óÕib1Üa@óïàíÙ¨a@pb0bï1Üa
@ê�ïÐ@íÈ‡�m ñ‰Üa@oÔíÜa@À@ðÝ‚a‡Üa@æàÿa@õíÔ@¶g×í�1Üa@†b�—nÔa@ñ‰�Üa@‹�àÿa

@óÜì‡Üa@óïäa!ïà@ôÝÈ@ÂÍ›Üa@æà@†aŒ@N
7NxŠb©a@ßì†@æà@óïÔa‹ÉÜa@óÝàbÉÜa@ñ‡îÿa@ôÝÈ@kÝ%Üa@óÝÔ@N
8Nõ†c@óî†b��—nÔÿa@ó%��“äÿa@À@ßb��ÉÐ@ÞÙ��“i@òc‹��¾a@óáèb��1àËb��ÑmŠg@¶g@k��Ý%Üa

Ù1Üa@í¹@ß‡Éà@ôÝÈ@ò†bîŒ@ßí—y@ðÜbnÜbiì@ÞáÉÜa@ôÝÈ@çb@N
9N†bé��“Üa@ó��Ý¼@æ��à µ°‹��©a@†a‡��Èc@‡��îa!mpaíå��1Üa@À@ó��–b‚@ó��ïÉàb§a@pa

@ãbÈ@‡Éi@ò7‚ÿa2003@ó�Üb%i æ�à †aŒ@ñ‰�Üa@‹�àÿa@×í�1Üa@ó�uby@×í�Ñî@ÞÙ“i
@µ°‹©aN
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�bîãbq@ZòÛbİjÛa@òÜØ“¾@òîÇbànuüa@ŠbqŁa
ça@7�“m@óÜb%jÜa@óÝÙ“à@æÈ@ò‹Ðín¾a@pbï%É¾a@âÅÉà@çc ¶g@>�Üa@pb�§bÉ¾a

@Ÿ6���Ñ¾a@æ���à çb���Øçc���“¾a@ë‰���: Ê���›m@æ���È 5���Émýì@qí���á%Üa@õín���1· æ���Ùm@%@óÝÙ
@b��émŠí%‚ æ��à †aŒì@óÝÙ��“¾a@ë‰��è ‡��ÕÈ@ñ‰��Üa@‹��àÿa@ó��Ð†bèì@ó��ÜbÉÐ@ó��ïå ì óïvïma6��0a
ðÈbánuýa@‡ïÉ—Üa@ôÝÈ@óÝÙ“¾a@ë‰è@béØ6m@>Üa@óïÈbánuýa@Šbqýa@âèc@ðÝî@báïÐì@Z

1NÊ���ua‹mì@L@æ í���Üaì@ó���Üì‡ÝÜ@öýí���Üa@Þ���àbÈ@ÓbÉ���šg@ô���ÝÈ@ó���Üb%jÜa@óÝÙ���“à@Þ���áÉm
ýby@óÜì‡ÝÜ@óåÝÉ¾a@paŠa‹ÕÝÜ@†bå0fiaì@‡ïîdnÜa@p@N

2NçaÞ��áÉÜa@æ��È µÝ b��ÉÜa@ÊÐ‡��m ‡��Ô ó��Üb%jÜa@óÝÙ��“à@¶gŠb��ÙÐÿaì@‡��÷bÕÉÜa@Þ��¼
ÊánváÝÜ@ðÈbánuýa@wï1åÜa@ôÝÈ@ò‹›¾aì@óàa‡:a@N

3Nô��ÝÈ@â÷a‹�§a@lb�ÙmŠaì@Óa‹�®ýa@í�® †‹�ÑÜa@ÊÐ‡�Ü Yb�îíÔ@Yþàb�È ó�Üb%jÜa@ÞÙ�“m
gŠfia Þrà@béÈaíäc@Óþn‚@Ÿ‹ÍÜ@õ‹‚ÿa@â÷a‹§a@æà@bè7Ìì@paŠ‡ƒ¾aì@lbè

@ÀbÙÜa@ßb¾a@ôÝÈ@ßí—¨a@N
4Næ��È lbj��“Üa@Óì!��Èì@ó��ïia‹ÕÜaì@óî‹��0ÿa@pb��ÔþÉÜa@7à‡��m ô��ÝÈ@ó��Üb%jÜa@Þ��áÉm

@xaì!Üa@N
5Nó�ïáÝÉÜa@paöb�ÑÙÜa@lbz�–c@æ�à 7r�ÙÜa@ò‹�véi@óÔþÈ@óÜb%jÝÜ@¶g‡�ÝjÜa@xŠb�‚

”ïÉÝÜ@óåïÉà@pbîín1à µàdm@Ó‡éi@N
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في ا�تمع العراقي وصف  لمشكلة البطالة
في العراق والعاطلين عن العملان العلاقة بين السك

Ù0 ÎÝi@çb@×a‹ÉÜa6,299@ãbÈ@†a‡Ém@k1y óá1ä çíïÝà1956@â�qaÊ�ÑmŠ@¶g
22@Ya†bån0a óá1ä çíïÝà@¶gãb�È ×a‹�ÉÜa@À@ñ‹�ua@†a‡�Ém@‹‚a1997@��i Š‡�Ô ê�äa@ýa@L
29@óå0 óá1ä çíïÝà2007@ß‡É·ì@ñíå0 í¹@N

âÔŠ@ßì‡uI1J HÙ0 †‡È@çb@ãbÈ@æà@ò6ÑÝÜ@×a‹ÉÜa1987@–2009@
�ل 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2000 1997 1987 ا�&)��������*�


%ا�)�
�د��������-
 2,4 31508 30581 29681 28810 27963 27139 24086 22046 16335 ا�&�1ن

i ×a‹ÉÜa@!ï¸@‡Ôì@ËbÑmŠh@ìa‹�m s�ïy@ðäbÙ�1Üa@í�áåÜa@pý‡Éà@µ�i ß‡�É¾a@q3E
¶g4,3@EãaíÈŁÜ1977M2009@íèì@cµ�i qìa6�î ñ‰�Üa@ð¾b�ÉÜa@ß‡�É¾a@æ�à ôÝÈ1E
¶g1,8@E†íÉî@a‰èì@¶gó�ÄízÝà@pa†b�îŒ@õ†c@ñ‰�Üa@‹�àÿa@óií�—©a@pý‡�Éà@‡�îa!m

Ù0 Àçbój1åi@×a‹ÉÜa3,7@ßþ‚@æà@ÚÜˆ@óÅyþà@æÙºì@òŠíØ‰¾a@ò6ÑÜa@ßþ‚@ò‹à
ła ßì‡§aðmZ
‡u@âÔŠ@ßìI2JJ HÙ1ÝÜ@=1åÜa@ÊîŒínÜa@çb@òŠbn¬@óî‹áÉÜa@pbÈíá1a@k1yE


ع ا�&1 ا�&)��V� ن�

ف�  

F� 15ا��
�(% 

F� 65-15ا��
�(% 

F� .R65اآ
�(% 

1977 12000 44.7 51.5 3.8 

1987 16355 45.2 51.1 3.7 

1997 22046 44.8 51.6 3.6 

2003 26340 43.5 54.4 2.1 

2005 27963 43.2 54.7 2.8 

2008 31895 38.6 58.2 3.2 

2009 32105 43.1 54.1 2.8 

â�ÔŠ@ßì‡�§a@æ�à ÆyþîI2Hçcæ�à ó�î‹áÉÜa@ó�øÑÜaI15M65HoÝÙ�’ óå�0
@ ój���1ä51.5@EÙ���0@ðÜb���»c@æ���àçbãb���ÉÜ@×a‹���ÉÜa1977@ìao���ÉÑmŠ@¶g58.2@Eãb���È



188 

2008 @Nñc Ybî†b—nÔa@ó%“ä@óøÐ@ðèìcb�¿ Þ�áÉÜa@×í�0@À@Šì†@b:@béä@ô�ÝÈ@ß‡�îçc
ó��åïÉà@Óì‹��ÅÜ@ó��ÝàbÉÜa@ñ‡��îýc@ô��ÝÈ@k��Ý%Üa@â��vy@À@ò†b��î!i Þ��ibÕî@%@Ÿ‹��È Ûb��åè

@õ†c@b���¿ óà‹���—å¾a@ãaí���Èÿa@Ú���Ým@o���ÝÝ¦@ó���ïåàcì@óî†b���—nÔaì@óï���0bï0¶gpa†b���îŒ@
óÜb%jÜa@pý‡Éà@À@ N

ðÜbnÜa@ßì‡§a@ÖÐì@×a‹ÉÜa@À@óÜb%jÜa@pý‡Éà@óÅyþà@æÙºìZ
ÔŠ@ßì‡u@âI3JJJ@H@paíå1ÝÜ@óÝv1¾a@óÜb%jÜa@pý‡Éà@µjîI1977 – 2008 H

ا�&)
ات

ع ا��6د%�*�ل ا�KA ���C6 ا�.'�%9*�ل ا�KA ���C6 ا���ن�V�� ���C6ل ا��*� 


عا
#�ثا��آ
ر�Vرا��

عا
#�ثا��آ�Vرا��

عا
#�ثا��آ�Vا��

1977 3.1 5.2 3.3 4.1 0.3 3.1 3.5 2.1 3.2 

1987 3.5 7.8 3.5 3.6 3.6 3.6 3.1 7.5 3.6 

1997 14.7 2.2 13.3 15.3 1.7 14.0 15.0 2.1 13.6 

2003 31.0 22.3 30.0 28.9 6.7 25.4 30.2 16.0 28.1 

2004 28.3 22.4 27.7 31.2 3.1 25.7 29.4 15.0 26.8 

2005 19.1730.0 24.59 32.3 2.6 23.4 25.7 27.8 17.97 

2006 19.1437.35 22.91 15.048.04 13.17 16.16 22.6517.5 

2008 15.4 43.6 16.3 14.898.26 13.34 14.33 19.6415.34 

â�ÔŠ@ßì‡�u À ò†Šaí�Üa@pb�äbïjÜa@Þ�ïÝ¥@ßþ‚@æàìI3Hçcó�Üb%jÜa@pý‡�Éà
@ãaíÈŁÜ1977M1987@ó�îŠbvÑäýa@ó�ïáånÜa@kj�1i ó�ïÉïj%Üa@pbîín1¾a@æáš@oäbØ

@×a‹��ÉÜa@bè‡é��’ >��Üag��içbkj��1i pbåïÉj��1Üa@‡��ÕÈ@Ëb��ÑmŠg@Ö��Õ¥ì@ÂÑå��Üa@paŠ†b��–
â�vy@ò†b�îŒì@paíå�1Üa@Ú�ÝnÜ@ó�ïÜb¾a@pb�äŒaí¾a@À@�÷bÐ@óîŠbárn�0ýa@pb�—ï—ƒnÜa

@‡��îa!n¾a@k��Ý%Üa@ó��éuaíà@æ��à Ya!ub��È ó��ÝàbÉÜa@òí��ÕÜa@æ��àŸ‹��ÉÜa@Þ��Éuì@óî†b��—nÔýa@
ÞáÉÜa@×í0 ÀNcÚÜ‰�Ð pb�åïäbárÜa@ò6�Ð ßþ�‚ ó�Üb%jÜa@ój�1ä Ÿb�Ñ¯ý@ój�1åÜbi@bà
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L óî‹Ù��1ÉÜa@ó��à‡©a@À@Ybî†b��—nÔa@ó%��“åÜaì@ó��ÝàbÉÜa@òí��ÕÜa@k��ÝÌa@×b��znÜa@kj��1icb��à
ÀãbÈ@æà@ò6ÑÜa1997@Ø ‡ÕÐ@çb@”ïÉî@×a‹ÉÜaeŸ‹Ð@ñ‰Üa@ñ†b—nÔýa@Šb—¨a@Šbq

@ãbÈ@×a‹ÉÜa@ôÝÈ1991@öaì‡�Üaì@öa‰�ÍÜa@Þ�ibÕà@ÂÑå�Üa@ó�ïÔbÑma@â�ÌŠì@o�îíÙÜa@ëì!Ì ‡Éi
g©ýçcÆyþ¾a@çcoÝ�–ì@ŠíØ‰Üa@µi@óÜb%jÜa@ój1ä¶g15Eo�ÍÝi@µ�y À2.1@E

|î‹��1m kj��1i tb��äŁÜcò7j��Ø †a‡��Èæ��àcózÝ��1¾a@paí��ÕÜa@æ��à ó��ÝàbÉÜa@õí��ÕÜa@†a‹��Ð
ßí‚‡���Üa@À@öb���1åÜa@ó���jÌŠì@¶gÞ���áÉÜa@×í���0@ìa@Þ���áÉÜa@Ëb���%ÔNcfi ój���1åÜbi@b���àËb���ÑmŠ

@ãb��È ‡��Éi@×a‹��ÉÜa@À@ó��Üb%jÜa@pý‡��Éà2003@oÝ��–ì@>��Üaì@¶gõín��1à28.1@Ea‰��éÐ
†íÉî@¶gfiaì@ð�0bï1Üaì@?�àÿa@Ša‹Õn�0ýa@ã‡�Èì ðÈb�ánu@¶a@Ëb�ÑmŠg@ò7�mì@À@†b�1ÑÜa

fiaì@ðÜb���¾aì ñŠa†@¶a@L óî‹Ù���1ÉÜaì@ó���ïåàÿa@ò!���éuÿa@Þ���ycæ���à ò6���ÑÜa@À@b���à2004@M
2008@aÞ��—ïÜ@ó���Üb%jÜa@ß‡���Éà@���Ñ¯@¶g15,34@Eµï���Ém@kj���1icæ���à ò7j���Ø †a‡��È

À lbj“Üacóïà‡©a@ÊîŠb“¾aì@ó ‹“Üaì@”ï§a@ò!éu@N
âÔŠ@ßì‡uI4JJJJ@H@óå1Ü pbÅÐb0a@kïm‹mì@óÜb%jÜa@pý‡Éà2008@E

�^Aا���� .Pع ا�.'9 ا��
�Vا�� 

عا
#�ثا��آ
ر�Vرا��

عا
#�ثا��آ�Vرا��

عا
#�ثا��آ�Vا��


ى(�#18,4930,7720,0825,779,0925,0221,3127,6921,91
13,1920,2414,4111,041,879,6512,2714,5012,63آ.آ
ك
10,3022,6014,0112,7814,3313,0113,2720,1214,62د'��+

19,3926,7620,8013,453,8610,8314,3711,6813,77ا;#�6ر
10,3222,8212,544,423,283,9310,1817,1411,77 3�اد
� � 12,5932,6717,599,903,617,6912,2512,5512,34

11,0836,5415,4312,7614,9813,0311,5628,9314,20آ. �ء
12,2227,0914,5911,974,729,8212,4613,5112,71وا%@

F'��w21,0324,6021,7117,543,4814,2619,8010,8618,01ح ا�
9V(12,5329,8914,7512,0810,3011,8513,2422,7714,48ا�

14,2029,8217,5214,256,1712,4314,1417,2114,78ا�"�د%��
+(R21,0916,3020,3531,454,6628,4126,7811,2724,89ا��
22,8441,5826,4730,0753,1331,7928,2246,9330,81ذي ��ر
��18,6817,0318,4811,923,0611,5716,7814,3916,58&�ن
14,8221,0715,8715,3813,4615,2714,8920,0715,51ا��6.ة
12,0823,8014,2612,8858,5217,5113,3939,7216,91ده
ك
7,008,437,247,7364,8223,907,4936,0313,22ار ��

6,3424,5810,457,1523,6911,267,9127,4111,88ا�&,���#��

ع�V13,0925,0215,1914,898,2613,3414,3319,6415,34ا��
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aí����Üa@pb����äbïjÝÜ@b����åÝïÝ¥@â����ÔŠ@ßì‡����§a@À@ò†ŠI4Hk����1y ó����Üb%jÜa@Òïå����—m
@µj��nî@ó��ïÔa‹ÉÜa@pb��ÅÐb0a@çcæ��à ó��ïÔa‹ÉÜa@pb��ÅÐb0a@Š‡��—nm@Šb��Ô ñˆ@ó��ÅÐb«

@sïy@ËbÑmŠg@béî‡Ü@óÜb%jÜa@õín1àgênj�1ä ÎÝi@ˆ30,01@Eb�éïÝm@â�qì@µ�1å§a@þ�ÙÜ
ÿa@pbÅÐb0aÊuaŠ@a‰èì@æî‡Üa@qþ–ì@õíåïäì@ôår¾a@Þrà@õ‹‚@¶gÔa ó�Éïj †b�—n

@�“i@Šízán¾a@pbÅÐb0a@ÚÝm@çb@ó�–b‚ì@?�àÿa@Ê�šíÜa@Šíè‡�m ÚÜ‰�Ø ð�È‹Üaì@ó�ÈaŠ!Üa
@���î†ì@Šb��jäýaì@æî‡���Üa@qþ��–ì@õí���åïä@pb��ÅÐb«@À@¶b@Þ���Ôc@†a‡��Íi@oÝv���0@µ��y À L

o��ÍÝi@ˆa@ó��Üb%jÜa@pý‡��Éà11,77@Eâ��q óïäbáïÝ��1Üa@ó��ÅÐb«@b��éïÝm@L@µ��1å§a@þ��ÙÜ
†íÉî@a‰èì@ÞïiŠcì@Þibi@¶gÜa Ša‹Õn�0aL =�1åÜa@?�àÿa@Ê�šícô�ÝÈ@Þán�“nÐ@ó�åî‡à@b�à

b���éïÐ@ó��Üb%jÜa@k��1ä���Ñ‚@ô��ÝÈ@b��à Yb���Èíä@‡Èb��0@ùäaí��¾a@†í��uìì@ó��ï%Ñä@pb��“åà@N
l‰�u À Ybz�šaì@YaŠì†@ðybï�1Üa@Þ�àbÉÜa@âèb�0@‡�ÕÐ@Ò�våÜaì@öþi‹Ø@óåî‡¾@ój1åÜbiì

ÿa@óÜb%jÜa@ß‡Éà@ŸbÑ¯cì@óÝàbÉÜa@ñ‡î@N
 المأزوم ومشكلة البطالة إشكالية العلاقة بين ا�تمع العراقي

pb����àŒÿa@p†c@‡����ÕÜIßþn����yýaì@Šb����—¨aì@lì‹����¨a@H×a‹����ÉÜa@À@¶gw÷b����nä
@âƒ��›nÜa@s�i Šb�qła Ú�Ým@‹�%‚c@Þ�ÉÜì@Lð�Ôa‹ÉÜa@Ê�án1a@ô�ÝÈ@b�:þÄ@À@o�ÕÜc@ò7�%‚
Ša‹án����0c kj����1iì@L@óïØíÝ����1Üaì@óî†b����—nÔýaì@ó����ïÈbánuýa@òb����ï¨a@ðyb����åà@Þ����Ø À

èŠbqa@oäbØ@óÝîí  ò‡à@pbàŒÿa@o10d¸@béäc@ôåÉ·LðÔa‹ÉÜa@Êán1a@ôÝÈ@óîíïåi@b
@Óa6�Èÿa@ôÝÈ@bémbïÜa@pŒby@sï¢@óïÈbánuÿa@óïàíïÜa@ó0Šbá¾a@ÖáÈ@À@oƒ0‹mì

@‘b�����åÝÜ@ð�����Éá§a@v�����¨a@À@o�����ÝÍÝÍmì@ðÈb�����ánuÿaI1HNgˆçcÛ‹�����y ßþn�����yýa@
%b����ÉÜa@ëb����8c@b����à ð����Ôa‹ÉÜa@Ê����án1a@ÀIŠ!����Ý8@Þ����ïä@H����àaíÈ@ó����ï÷båjÜa@ó����øïénÜa@Þ

Structural Conduciveness@óï����›Ñ¾a@ìc@¶gp‹����1Ø >����Üaì@ñí����ïåjÜa@‹mí����nÜa

 
ط.د)1( ، ، سوسيولوجيا ا2نحراف في المجتمع المأزوم ، ا>ثراء للنش^ر والتوزي^ع1عدنان ياسين مصطفى

، ص 2011ا2ردن ،89.
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nàc@ð��i‹È@ta‹��mì@ñŠb�›yì@Àb��Õq@„îŠb��nÜ@ê�Øþ–paì‹��q æ��à ê�i Ê��nánî@b��àì@ðàþ�0a
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@lbèŠÿaì@Ó‹%nÜaì@ÒåÉÜa@æà@pbzÑ–@N
†b��ánÈa@‡��îa!m ‹��qa@ð��šb¾a@ç‹��ÕÜa@pb��åïäb$@‰��åà@óÝÙ��“¾a@ë‰��è oÝzÑn��0a ‡��Ôì
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(1) Smelser N. Theory of collective Behavior , London , Rut ledge and kegan 
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السياسة المالية كآلية لتحقيق التوازن
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��Ð b��åè@æ��à ìçbñ‰��Üa@ãb��©a@ð��Ý0a@wmb��åÜa@í��è æàb��ÙÜa@ãb��©a@ð��Ý0a@wmb��åÜa
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ó��ÝvÈ@Ê��Ð†@ì@ðàí��ÕÜa@†b��—nÔýbi@Ÿí��éåÜa@bénà‡��Õà@À@ó��åïÉà@Óa‡��èc@Ö��ïÕ¥@ó��ïÍi
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Ú)))Üˆ@æ)))à˜)))ƒÝäZÞáÉn���1m b���éjuí·@>���Üa@ó���0bï1Üa@ð���è ó���ïÜb¾a@ó���0bï1Üa
@aíà@ì@b��éma†a‹îg@ì@b��émbÕÑä@wàa‹��i ó��àíÙ¨a@Šb���qc@xb��näa@Ó‡��éi@Ú��Üˆ@ì@ó��àbÉÜa@b��énäŒ

@ú†bjà@æà@êÕånÉm@bà@ÞÄ@À@óiíÌ‹¾a@7Ì@Šbqýa@kå¤@ì@óiíÌ‹àN
�"*�א����
��א�8���2F��4W

ćŠì†@ó��Üì‡Üa@ñ†ü��m��ćïÜbà@a@Šì‡��Üa@a‰��è ‹qü��î ìvÙÉå��î ì L Ší��—ÉÜa@k��1yÒ��Ýn²@b
ì‡jî@L@ýbÉÐ@çíÙî@ì@óÜì‡Üa@Šì†@Œ5î@bà‡åÉÐ@L@óïÜb¾a@ó0bï1Üa@ôÝÈ@óïÜb¾a@ó0bï1Üa@Šì†

@k���ïÍî@L@ó���áÅåà@ó%Ý���1Ø b���èŠì†@k���ïÍî@ì@ó���Üì‡Üa@k���ïÍm@bà‡���åÈ@ì@L@bz���šaì@ì@a‹èb���Ä
ßí�ÕÜa@ó�–þ‚@L@b�nèbi@ì‡�jî@ì@b�éïÐ@ó�ïÜb¾a@ó0bï1Üa@Šì†@ðÜbnÜbi@çcó�ïÜb¾a@ó�0bï1Üa

@Ší—ÉÜa@æà@‹—È@ñc@À@Êán1a@çìü’@À@béÝ‚‡m@ì@ðÜb¾a@óÜì‡Üa@Šì‡Ü@òe‹à@ðè@b¹gN
a ÞÄ@À@Šì†@|j�–c@L@ó�ïÜb¨a@óï�0bï1Üa@ì@ó�ïÈbánuýa@ì@óî†b�—nÔýa@paŠí%nÜ

@À ðÜb��¾a@bèŠì‡��i ãb��ïÕÝÜ@pb��Ôìÿa@æ��à o��Ôì@ñc@À@ê��åÈ@ô��åÌ@ý@ì@ó��zÝà@òŠì‹��š ó��Üì‡Üa
@ì ó����ïÈbánuýa@ì@óî†b����—nÔýa@òb����ï¨a@À@a‹èb����Ä b����èŠì†@|j����–c@â����q æ����àì@L@Ê����án1a

@óï0bï1Üa@LÈ br¢@ëŠí%m À ðÜb¾a@‹ÙÑÜa@‹à@‡ÕÜ@ì@tþri@óïÜb¾a@ó0bï1Übi@†í—Õ¾a@æ
@ì L ô%�0íÜa@Ší�—ÉÜbi@Þ�—nm@óïäbrÜa@bàc@L@óº‡ÕÜa@Ší—ÉÜbi@ÖÝÉnî@béåà@ßìÿa@Þya‹à
@ó���ïÜb¾a@ó���0bï1Üa@À@sî‡���¨a@‹���ÙÑÜa@ñc@ó���rî‡¨a@Ší���—ÉÜbi@Ö���ÝÉnm@ò7���‚ÿa@ó���Ýy‹¾a

@óÝ‚‡n¾a@ N
ـ ا��&�,ــ% ا����&ــ% )'ــA ا��Rــ� ا�Wــ;�  Üa:أ À ó��ïÜbà@ó��0bï0 ‡��−@Ší��—É

ô%0íÜa@Ší—ÉÜa@ì@óº‡ÕÜa@Z



237 

�ó))))º‡ÕÜa@Ší))))—ÉÜa@À@ó))))ïÜb¾a@ó))))�bï�Üa@Zpb����Éán1a@À@ó����ïÜb¾a@ó����0bï1Üa@Šì†
��Ø ó��º‡ÕÜa@çb@ó��0bï0 †í��uì@ßí��y óz��šaì@pýý†@‡��uím@ý@ˆg@L@ó��îbÍÝÜ@b��nèbi

@s��ïy@L@Ší��—ÉÜa@Ú��Ým@À@ãb��Ù¨a@ó��ïÜbà@æ��È óÝ��—Ñåà@ì@ó��áÅåà@ì@ó��á÷bÔ@ó��ïÜbà
· ó��%jm‹à@ó��Üì‡Üa@ó��ïÜbà@o��äbØ@ì Ö��Ý%¾a@Ó‹��—nÜa@Ö��y b��éïÐ@ê��Üì@âØb��¨a@ó��ïÜb

@êïÝÈ@óibÔ‹Üa@ãa‡Éäa@L†í�uì@ã‡�È ì ó�ïÜb¾a@Šb�ÙÐÿa@Ší�%m ‹‚dm@À@kj1Üa@Êu‹î
@Ší���—ÉÜa@Ú���Ým@À@óz���šaì@ó���ïÜbà@ó���0bï0¶albj���0c ì óïuíÜíÙï���0@lbj���0c

óïÈíšíà@LÿaÊu‹m@óïuíÜíÙï1Üa@lbj0¶aì öbà‡�ÕÜa@æî‹�ÙÑ¾a@ãb�ánèa@ã‡È
@�ya@çì‡i@âè‹Åä@ì L ó�ÕÝ%¾a@ó�Üì‡Üa@ò‹%ï�0@ì@ó�àbÈ@óÑ�—i@òb�ï¨a@pb�î†b¾@ãa6

@óî†b���—nÔýa@òb���ï¨a@ó b��1iNó���ÝÔ@À@‹���—zåm@ð���éÐ@óïÈí���ší¾a@lbj���0ýa@b���àc
@ónzjÜa@óïÜb¾a@paŠbjnÈýa@çŒì@óÜfš@ì@óî†b—nÔýa@‹èaíÅÜaN

�ôF�íÜa@Ší—ÉÜa@À@óïÜb¾a@ó�bï�ÜaZæ�à ò6�ÑÜa@ë‰�è ôÝÈ@ði‹ÍÜa@‹ÙÑÜa@ÖÝ%î
æà!��Üa@b��iŠìc@ô��ÝÈ@béäì‹��—Õî@ý@ì@ê��ÝØ@%b��ÉÜa@À@ãþ��ÅÜa@ì@Þ��é§a@Ší��—È@b��éädi

ć‹Åä@Lbè‡yì@�Ð L ñ†b�—nÔa@ì@ñ‹�ÙÐ@†í�ØŠ@æ�à ó�Ýy‹¾a@ÚÝm@êm‡é’@b¾@@ahçÚ�Ým
@���Ø ò6���ÑÜa@çb@ãb���ÅåÜa@í���è ó���Üì‡Üa@Ší���àc@ô���ÝÈ@‹%ï���1¾a@ì@b���éïÐ@‡÷b���1Üa@ãb���ÅåÜa

@ì L ó��àbÉÜa@ó%Ý��1Üa@ò‹���ÙÐ@˜��ÝÕm@ô��ÝÈ@ëŠì‡���i Þ��áÈ@ñ‰��Üa@L@ðÈb��%Ôýa@ðÜb���nÜbi
@��Ø >��Üa@ãb��é¾a@æ��È ó��Üì‡Üa@p‡��Énia@çb@Ëbj��’g@ð��è ì L b��éi@ãb��ïÕÜa@b��éïÜg@Þ��Øíà

@ãí�Õm@pb�àíÙ¨a@oäbØ@>Üa@Ò÷bÄíÜa@æà@bè7Ì@ì@ÊánváÝÜ@óàbÉÜa@pbub¨a
@ó�Üì‡Üa@ô�ÝÈ@bém‹%ï�0@Ÿ‹Ñm@âq@æà@ì@L@béiN‡�ánÉm@o�äbØ@>�Üa@pa†a‹�îýa@b�àc

@�Üa@Þ‚†@À@ÞránnÐ@L@‹—ÉÜa@a‰è@À@óÜì‡Üa@béïÝÈ@b�0b0c Þ�rán¾a@™b�©a@µàì‡
@���Ø ì L ó���1ïåÙÜa@ìc@ðÈb���%Ôýa@‡ï���1ÝÜ@ó���ïÈaŠ!Üa@ŸŠÿa@Þ���‚†@À@çb@v���ÙÈ@ô���ÝÈ

ýa@êïÝÈ@‹Õn1¾a@çk÷a‹›ÝÜ@ój1åÜbi@çcØ †íéÉÜa@ë‰è@À@béïÜg@öbvnÜýa@çb@ý
©ýg@ânî@>�Üa@ð�è ì L óî†bÉÜa@óïÜb¾a@µi@óÔ‹ÑnÜa@p‹éÄ@a‰Ü@ì@L@óï÷bårn0a óÑ—i



238 

Þ����‚†@À@Þ����ránm@Þ����ránm@>����Üa@Ú����Ým@ð����è ì L ó����î†bÉÜa@7����Ì ó����ïÜb¾a@ì@L@µàì‡����Üa@
Ÿì‹ÕÜa@ì@k÷a‹›Üa@À@N
êäc@Æyþ¾a@æà@êåÙÜ@ã‡�È ì óïÙÝ¾a@pbÕÑåÜa@ò†bîŒ@ì@óàbÉÜa@öbjÈÿa@†bî†Œa@Êà

@Ú��Ý¾a@d��§ L b��énï%ÍnÜ@†Šaí��¾a@ó��îbÑØ@¶gp‡��i ì Ëb��%Ôýa@öa‹��àc@æ��à pb��äbÈg@k��Ý 
ã‡Õm@óï%ÉØ@ë‰�è ozj�–c@a‰�Ùè@ì@L@ãb�ÉÜa@Ê�ÑåÜa@À@b�éÔbÑäfi óïÈaí  óàbÉÜa@ó%Ý1ÝÜ

Êjnn0a b¿@óáÅnåà@óÑ—i@ôå¤@k÷a‹›Üa@çcô�ÝÈ@óïäbq@bém‹%ï0 ó%Ý1Üa@Ÿ‹Ñm
@L ó�ïÜb¾a@pbàbé�0ýa@Ú�Ým@Ÿ‹�Ð ô�ÝÈ@ó�àÿa@ð�Ýr¿@óÕÐaíà@ãŒþÜa@æà@|j–c@ì@L@óÜì‡Üa

@ÉÜa@ê��ïÝÈ@˜��ä b��à ì b��ïäb%î‹i@À@t‡��y b��à Ú��Üˆ@ßb��rà@â��ÅÈÿa@‡��é1215@b��énÉjm@â��q Lã
@ãbÈ@‰åà@êÕïj%m c‡j¾a@‡uì@ì@b1ä‹Ð1413@ãN

Þ‚‡�m:ا��&�,% ا����&ـ% 7ـ� ا��Rـ� ا�Wـ;� .ب ì ó�ïÜb¾a@ó�0bï1Üa@Ší�%m
bÙÉäa@ì@óî†b—nÔýa@òbï¨a@À@bèŠì†@ì@óÜì‡Üa@‘ó�ïÜb¾a@bén�0bï0paì†dõÝÈ@ÚÜˆ

@�vnÜa@ó�0Š‡à@öaŠc@p†b0µy@L@‹“È@vàb©a@ç‹ÕÜa@‰åà@ó�0Š‡·@aŠì‹�à ì L µîŠb
@óïÙï���0þÙÜa@ó���0Š‡¾a@p‹%ï���0@s���ïy@ðÜb���¨a@ç‹���ÕÜa@Þ���÷aìc@ô���ny@ì@@µï���Éïj%Üa

���ïÜb¾a@ó���0bï1Üa@ì@ó���0Šb¨a@ó���Üì‡Üa@ô���ÝÈ@b���èŠbÙÐdi@ó���Ý‚‡n¾a@ó���Üì‡Üa@â���q ò‡���îb0a@ó
ìóšíÉ¾a@ìc@óïÑïÄíÜa@óïÜb¾a@ó0bï1ÜaN
�I&�ر�U�1� %&��,% ا���ا��&@a b�àb¸@ô%�0íÜa@Ší�—ÉÜa@v�ÙÈ@ôÝÈ@çb�Ø >�Ü

À öð’@ÞØ@íè@béïÐ@ðÈb%Ôýa@‡ï1ÜaêïnÈb%Ôg@ó%Ý�0@ÚÜ‰�Ü b�Éjm@o�Ñn‚a@ì@L
@ò‹���vè@ì@‡���ïjÉÜa@Š‹���zni@‹���—ÉÜa@a‰���è c‡���i ‡���ÕÐ@@ó���Üì‡Üa@ô���ÝÈ@ó���àíÙ¨a@ìc@Ú���Ý¾a

@Ê0ínÜa@#@ì@L@ç‡¾a@¶bmbïÈb%Ôýa@æà@µyþÑÜaì ñŠbvnÜa@Ãb“åÜa@À@p†a†Œa
ÿa@óÜì‡Üa@ìc@óïÈb%Ôýa@õín1à ôÝÈ@vïÜ@×aí0Ú�Üˆ@æ�à ‹�rØc@p†aŒ@Þ�i Â�ÕÐ

@Ób�“nØa@ì@@ó�ïÐa‹Í§a@Óí�“ÙÜa@kj1i ÚÜˆ@ì@L@ðuŠb©a@%bÉÜa@õín1à ôÝÈ
@µnïÙî‹àÿa@ì@3b—Üa@öbu‹Üa@‘cŠ@Öî‹%Ø òŠbvnÝÜ@ò‡î‡u@×‹ N



239 

��Øçbó��Üì‡Üa@Þ‚‡��m ‹èb��Åà@æ��àçcô��ÝÈ@ò7j��ÙÜa@ó��ïØ‹á§a@ãí��0‹Üa@o��š‹Ð
¦ ì L ðÝ0a@wnå¾a@óîb¼@Ó‡éi@ÚÜˆ@ì@@pa†ŠaíÜa@ó�ïÜìÿa@†Šaí¾a@ôÝÈ@ãí0‹Üa@�ïÑ@L

óåïÉà@ÊÝ0 ‹î‡—m@ìc@xbnäfi L paŒbïnàýa@|åà@ì@paŠ†b—Üa@óäbÈg@ìN
o�ánèa@ì@pbÈbå�—Üa@öb�“äg@ì@ŠbÉ�0ýa@ì@Ší�uÿa@‡�î‡¥@À@óÜì‡Üa@oÝ‚‡m@báØ
@b�émbvnåà@Þ�Õä@æØb�àÿ@óáƒ�›Üa@Þï b0ÿa@öb“äg@ôÝÈ@oÝáÉÐ@L@pþ–aí¾a@Þ÷b0íi@

¶g@ó���ïuŠb©a@×aí���0ÿa@ãb���©a@†aí���¾a@Þ���Õä@óÜíé���1Ü ó���ïÝ‚a‡Üa@×‹���%Üa@‡���ïé¸@ì@L@¶g
çí���Ùm@ð���ÙÜ@Ú���Üˆ@ì@L@xŠb���©a@æ���à b���éïÜg@ò‹���é¾a@ßb���áÉÜa@ò‹���vè@oÉv���’ ì L Êäb���—¾a

Õmfia ì ò†í§a@æà@ò7jØ@óuŠ†@ôÝÈ@bémbvnåà@çbN
�÷b���Ð Ö���ïÕ¥@ì@ó���ïuŠb©a@òŠb���vnÜa@Šì†@âï���ÅÉm@À@µîŠb���vnÜa@ó���ÍÜbjà@æ���ÙÜ@

����ï¾a@À!çaL ñŠb����vnÜa@Ú����Üˆ@õ†c@L@ßìýa@òí����ÕÜa@!����àŠ@vï����ÑåÜa@ç‡����É¾a@vî‡����Õm@ì@¶g
ì L óÑÝn¬@ßbÙ’di@ŠbáÉn0ýa@ŠíéÅØ@ò‡î‡È@úìb1àóîíÕÜa@óÜì‡Üa@µi@lì‹¨a@ãbïÔ

ì|n���ÑÜ@b���émþïrà@ì@ó���îíÕÜa@ßì‡���Üa@µ���i ìóÑïÉ���›Üa@ó���Üì‡Üa@Òî‹���—nÜ@ò‡���î‡u@×aí���0a
ì L bémbvnåà@†c@Ú�Üˆ@Þ�Ø L ó�ÈaŠ!Üa@ðÜbnÜbi@oÝáècõ¶gó�Üì‡Üa@Þ‚‡�m c‡�jà@ó�»béà

@ó��î‹¨a@c‡��jà@ô��ÝÈ@ãí��Õî@‡��î‡u@ñ†b��—nÔa@kè‰��à Ší��éÄ@ì@L@óî†b��—nÔýa@çìü��“Üa@À
@íè@ì@ýc@óî†‹ÑÜa@B‹¨a@kè‰¾a@BìcBµïÉïj%Üa@kè‰¾aN B

µïÉïj%ÝÜ@óïÜb¾a@ó0bï1Üa@îkè‰�¾a@a‰�è lbz�–c@ô�ÝÈ@ÖÝ%B‹�¨a@kè‰�¾aB
ìc@ó���ïÉïj%Üa@ó���0Š‡¾a@kè‰���¾a@ìc@ô���ÝÈ@o���ÕÝ c ó���áÝØ@ð���è ì L Ãa‹���Ô ì!���ïÑÜa@kè‰���à

Ó‹� @æ�à b�1ä‹Ð@À@p‹�éÄ@>Üa@óî†b—nÔýa@ŠbÙÐýa@æà@óÈíáª@Bñb�åïØ@í�1äa‹Ð@B
��Ø ñ‰��Üa@çb@æ��à ì L ‹��“È@vàb��©a@vîí��ÝÜ@b��jïj ñ†b��—nÔýa@ßì‡��§a@ê��mbÑÜüà@â��èc

ìðÉïj%Üa@çíäbÕÜaN
ò‹���ÙÐ@ãí���Õm@Bð���Éïj%Üa@çíäb���ÕÜa@BÙÝ¾a@ò‹���ÙÐ@ãa6���ya@‘b���0a ô���ÝÈ@Ê���ïá¡@ó���ï

b�éåà@ì@L@óî†b�—nÔýa@ó�î‹¨a@ãa6�ya@ô�ÝÈ@kè‰�¾a@a‰�è ãí�Õî@ÚÜ‰�Ø L óÑÝnƒ¾a@bèŠí–



240 

ó��Üì‡Üa@Þ‚‡��m ã‡��Éi@çí��ïÉïj%Üa@õ†b��ä a‰��: L ó��ïuŠb©a@ì@ó��ïÝ‚a‡Üa@òŠb��vnÜa@ó��î‹y@À
s�ÈbjÜa@Šb�jnÈa@ì@L@b�è7Ì@ì@×‹�%Üa@öb�“äg@ì@æàÿa@óîb¼@Þuÿ@ýg@óî†b—nÔýa@òbï¨a

a ÞàbÈ@íè@ð—ƒ“Üa@Êà@êšŠbÉm@ã‡È@‘b0c ôÝÈ@ã‡ÕnÝÜ@‡ïyíÜa@!Ðb¨a@íè@ì@ózÝ—¾
@ò7é“Üa@âémŠbjÈ@pöbu@båè@æà@ì@L@õ‹‚ÿa@3b—¾a@B‹º êÈ†@ÞáÉî@êÈ†N B

ñ‰Üa@òì‹rÝÜ@ðÕïÕ¨a@Š‡—¾a@béäc@‘b0c ôÝÈ@óÈaŠ!Übi@çíïÉïj%Üa@ânèa@ÚÜ‰Ø
@bïÐb–@b›÷bÐ@wnåî@BÀb—Üa@wmbåÜa@B‚ÿa@pbÈb%ÕÜa@vÙÉi@ÚÜˆ@ì@L@bèíÑ–ì@>Üa@õ‹

@a‰��Ü L ó��áïÕÈ@pb��Èb%Ô b��éädiaì†b��äwmb��åÜbi@ó��Üì‡Üa@òí��Ô ‘b��ïÔ@ì@L@ó��ÈaŠ!Übi@ãb��ánèýbi
ÿa@æà@x‹²@ñ‰Üa@Àb—Üa@ŸŠN

x‹��²ñ‰��Üa@Àb��—Üa@wmb��åÜa@ô��ÝÈ@k÷a‹��›Üa@Ÿ‹��Ñi@çí��ïÉïj%Üa@õ†b��ä ‡��ÕÐ@a‰��Ü
ì L ðšaŠÿa@Ûþà@ôÝÈ@ÚÜˆ@ì@ÂÕÐ@óÈaŠ!Üa@æà@çcò7jØ@7Ì@k÷a‹›Üa@çíÙm@ý ôny

Ø báéà@L@õ‹‚ÿa@pb b“åÜa@ôÝÈ@k÷a‹š@ñc@Ÿ‹Ð@ã‡È@ì@L@ŸŠÿa@ËaŠŒ@ôÝÈ@‹qüm@çb
@k÷a‹›Üa@ë‰è@ËíäN

��“m@ò6��Ð òŠb��vnÜa@ì@óÈbå��—Üa@‡��¤ % ê��ïÝÈ@ì@ã‡��ÕnÜa@æ��à L b��émìŠˆ@xìc@ê��ïÐ@‡é
ìßí��–íÜa@ì@ð��Ô‹Üa@¶g��Õmýa@pb��uŠ†@ô��ÝÈc@çb@Ö��ïÕ¥@ìcçì†@|i‹��Üa@æ��à Š‡��Ô 5��Øçc

È öbjÈc@ñc@Þáznm@ã‹�î % b�à a‰�è ì ó�ÈaŠ!Üa@lb�1y ô�ÝÈ@Ú�Üˆ@ì@L@ò6�ÑÜa@ë‰�è æà@béïÝ
@ë‡—Õî@ìc@êïÜg@BÃa‹Ô@ì7ÑÜaN B

�‹���ÙÑÜa@À@ó���ïÜb¾a@ó��0bï1Üasî‡���¨a@Zó���Èíáª@óïÙï���0þÙÜa@ó���0Š‡¾bi@‡���—Õî
@ñ‡åÝnÙ0ýa@‹ÙÑ¾a@b:í–c@Êšì@>Üa@óî†b—nÔýa@ŠbÙÐÿa@Bo�ï8@ã†c@BÚ�Üˆ@ì

@7é“Üa@êibnØ@ÀBâàÿa@òì‹q@Bçb�u ì LvnÜb�à æ�à Þ�Ø bè‹îí%m À âé0c ñ‰Üa
@ë‰���è ‹���ÙÐ@‹%ï���0@‡���Ô ì L Þ���à çaíïn���0@çí���u ì ì†Šb���ÙîŠ@‡���ïÑî†@L@ñb���1nï1mbi
@ç‹���ÕÜa@Ò���—nåà@‰���åà@b���iìŠìc@À@óî†b���—nÔýa@ì@ó���ïÜb¾a@ó���0bï1Üa@ô���ÝÈ@ó���0Š‡¾a

@óå�0@¶ìÿa@ó�ï¾bÉÜa@l‹�¨a@lí“ä@ôny@ì@bjî‹Õm@‹“È@æàbrÜa1914@L5�nÉm@ì
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þÙÜa@ó0Š‡¾a@o�ï8@ã†c@‹qd�m ‡�ÕÐ@L@âéÕj�0@æ�à pb“Ôbå¾@†a‡nàa@ðè@óïÙï0
� ‡�−@ó�0Š‡¾a@ë‰�è ú†b�jà@æàì@L@µïÉïj%Üa@ó0Š‡à@ŠbÙÐdi@ê÷aŠc@æà@7rÙÜa@À
@êàbïÔ@‡åÈ@†‹ÑÜa@Ê›²@ì@L@ñ†b—nÔýa@Ãb“åÝÜ@óï1ï÷‹Üa@ò‡yíÜa@íè@†‹ÑÜa@@çc

@ƒ“Üa@ózÝ�—¾a@ë‰�è L ó�–b©a@ì@ó�î†‹ÑÜa@ênzÝ�—à@¶g@Ãb�“åÜa@a‰�éi@>�Üa@óï�—
þ��Ð â�q æ�à ì L †a‹��Ðÿa@µ�i óØ6�“¾a@3b��—¾a@Ëí�áª@çí�Ùm@†‹��ÑÜa@b�éïÜa@ôÉ�1î
ñ†‹ÑÜa@ÊÐa‡ÜbÐ@L@Êán1a@ózÝ—à@Êà@ÖÕznm@ì@L@�ÉjÜa@bé›Éi@Êà@ŸŠbÉnm

@ò7é�“Üa@âémŠb�jÈ@çb�“Üa@a‰�è À aí�ÕÝ c ì L óïÜb¾a@ó0bï1Üa@‘b0c íè@BÛb�åè
@béiŠb›m@À@ó–b©a@3b—¾a@êuím@óïÑ‚@‡î@>�Üa@ó�éuíÜa@b�ééuím@ì@bé�ÝÈbÑm@ì

óàbÉÜa@ózÝ—¾a@ÖÕ¥@N
gç‡��—Õî@ì@L@óî†b��—nÔýa@ó��î‹¨a@c‡��jà@í��è ó��0Š‡¾a@ë‰��è ê��ïÝÈ@ãí��Õm@>��Üa@c‡��jà

@ñ†b��—nÔa@Šì†@d��ÑØc@c‡��jà@|j��–a@ì@L@ñ†b��—nÔýa@Ãb��“åÜa@À@ó��Üì‡Üa@Þ‚‡��m ã‡��È b��éi
í���è ó���Üì‡ÝÜ@çc¾a ë‰���è À ‡÷b���1Üa@c‡���j¾a@í���è ì L Šì†@b���: çí���Ùî@ý@ó���0Š‡Noà‡���Ô ‡���Ô ì

L Þ‚‡�nÜa@ã‡�È c‡�j¾@ì@ó0Šb¨a@óÜì‡ÝÜ@ðáÝÉÜa@‘b0ÿa@óî‡ïÝÕnÜa@óî†b—nÔýa@óî‹ÅåÜa
@ó���î‹ÅåÜa@ë‰���è o���jèˆ@‡���ÕÐ@ çc@@¶a@çŒaí���m Ö���ïÕznÜ@ë‡���yì@Ób���Ø™b���©a@Ãb���“åÜa

bé��ša6Ðý@Ú��Üˆ@ì@L@Þ��àbÙÜa@ÞïÍ��“nÜa@çcý ê��Ü ñìb��1¾a@k��Ý%Üa@Ö��Ý²@Ÿ‹��ÉÜa@çýb��à
y Þ�ÉÑi@‹árn�1î ÚÝén1îì ò‡�÷bÑÜa@pb�Ø‹@çcÞïÍ�“nÜa@í�® b�ï÷bÕÝm@ê�vnî@Ÿ‹�ÉÜa

@ŒbånØýa@™‹Ð@óî‹ÅåÜa@ë‰è@‡Éjn1m # æà@ì@L@Šíuÿa@pbØ‹y@ÞÉÑi@ÞàbÙÜaN
Ÿa‹���Ìc@ðÜb���nÜbi@oÔb���š ì ò‡���îb«@ó���ïÜbà@ó���Üì‡Üa@ó���ïÜbà@ozj���–c@b���åè@æ���à ì

ãb�ÅåÜa@@Ÿa‹�Ìc@âèc@Œb°g@æÙº@#@æà@ì@L@êÜ@óÕÕ0a@ó0bï1Üa@ì@ðÜb¾a@ãbÅåÜa@ðÜb�¾a
@óÝy‹¾a@ÚÝm@À@ðÝî@báïÐZ

•ć‹Åäaçc ¶g@ó�àŒþÜa@pa†a‹�îýa@ô�ÝÈ@ßí�—¨a@ô�ÝÈ@‹—nÕî@óàbÉÜa@óïÜb¾a@Šì†
Ð L óÜì‡Üa@Šì†@béi@|á1î >Üa@pbÕÑåÜa@óï%ÍnÜhçêïÝÈ@ðÜb¾a@ãbÅåÜa@çcân�éî
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s��ï¢@ó��àbÉÜa@öb��jÈÿa@Ê��îŒíni@Ú��Üˆ@ì@L@Ê��án1a@†a‹��Ðc@µ��i ó��Üa‡ÉÜa@Ö��ïÕzni
m çíÙm@æî‹‚ŁÜ óîìb1à †‹Ð@ÞØ@óïz›N

•ó���î‹ÅåÜa@ë‰���è o���—Ý‚@ÚÜ‰���Ø¶gó���ïÜb¾a@À@ó���–b©a@ó���ïÜb¾a@ú†b���jà@Ö���ïj%m
s��ï¢@pb��ÕÑåÜa@æ��à ó��ÑÝn¬@Ëaí��äc@µ��i Þ‚‡��Üa@Ê��îŒím@c‡��jà@ó��–b‚@ó��àbÉÜa

@óÕÑä@ÞÔdi@óåÙ¿@óÉÑåà@5Øc@ÖÕznmN
•ó���î‹ÅåÜa@ë‰���è o���—Ý‚@ÚÜ‰���Ø¶gñc L Ûþén���0ýa@ô���ÝÈ@k÷a‹���›Üa@Þï���—Ñm

k÷a‹›Üa@ò‹�’bj¾a@k÷a‹›Üa@ñc@L@Šb‚†ýa@ôÝÈ@k÷a‹›Üa@ôÝÈ@L@ò‹’bj¾a@7ÍÜa
ÿ ÚÜˆ@ì@çßaíàc@‘ìûŠ@æîíÙm@Š‡—à@íè@Šb‚†ýa@ N
ÿa@onjqc@ó�§bÉà@ôÝÈ@bémŠ‡Õà@ã‡È@ì@ó0bï1Üa@ë‰è@Þ“Ñi@óî†b—nÔýa@pbàŒ

@ñ†b�—nÔýa@‹�ÙÑÜa@À@ó�ïÜb¾a@ó�0bï1ÝÜ@b�ÑÔì@ê�ähÐ@Ú�Üˆ@ßb�ráÐ@L@óî†b—nÔýa@pbjÝÕnÜa@
†a†!�nÐ@k÷a‹�›Üa@óÝï�—y@ÊÑm6Ð@óî‡ÕåÜa@ßí‚‡Üa@†a†!m âƒ›nÜa@ì@xaì‹Üa@pbÔìc@À
@ó�àbÉÜa@ó�äŒaíáÝÜ@ðib1¨a@çŒaínÜa@c‡j¾@bÕïÕ¥@óàíÙ¨a@ÊÐ‡î@b¿@óàíÙ¨a@pa†a‹îg
@Ê�Ñm6Ð@L@ó�î‡ÕåÜa@ßí‚‡�Üa@†b�î†Œa@ì@âƒ�›nÜa@ò‡�y æ�à ‡�î!î b�¿ L ãbÉÜa@×bÑäýa@ò†bîŒ

@L õ‹��‚c@ò‹��à k÷a‹��›Üa@óÝï��—y@b��¿ b��énïäa!ïà@çŒaí��nÜ@b��éÔbÑäg@æ��à ó��àíÙ¨a@‡��î!nÐ
@×b�Ñäýa@a‰�è x‹�²õ‹�‚c@ó�ïybä@æ�à ì L ó�ïybä@æ�à âƒ�›nÜa@ò‡y@ò†bîŒ@ôÝÈ@‡Èb1î
†í����Ø‹Üa@pb����Ôìc@À@Ú����Üˆ@v����ÙÈ@t‡����± ‡����Ô ì L ðÜb����¾a@b����è†bïy@æ����È ó����Üì‡Üa@‡����îa!n¾a

��Ùàg@ô�ÝÈ@ßaí��yÿa@æ�à ßb��y ñd��i ß‡�î b��¿ L †b�1ÙÜa@ìcçbðÜb��¾a@†b��ï¨a@c‡�jà@Ö��ïÕ¥
@óÜì‡ÝÜN3�J�Dא������4�Wא����
��א�8����א��8.����

p†c@ò‡î‡È@ÞàaíÈ@Ûbåè@oäbØ@¶gì ñ†b—nÔýa@Ãb“åÜa@À@óÜì‡Üa@Þ‚‡m@¶g
ò‡îb«@óïÜbà@ó0bï0 æà@óïÜb¾a@ó0bï1Üa@Ší%m¶góÝ‚‡nà@óïÜbà@ó0bï0â)èc@æ)à ì

ðÝî@bà@ÞàaíÉÜa@ë‰è@Z



243 

pb�ïåïqþrÜa@À@t‡�y:ا>)�R�د�% ا�ز��ت)1 ñ‰�Üa@7jÙÜa@†b1ÙÜa@báï0 ý ì
1929@�1933@‰��‚dm@o��äbØ@>��Üa@ßì‡��Üa@Ê��ï»@p!��è ò‡î‡��’ Šb��qc@ê��åÈ@wn��ä ì L

ó�àŒÿa@Ú�Ým@o�åïi@‡�ÕÐ@@‹¨a@kè‰¾bi@çcë‡�yì@aŠ†b�Ôvï�Ü ñ†‹�ÑÜa@Ãb�“åÜa
@á��š ô��ÝÈ@çb@ì‡Üa@Þ‚‡��m æ��à ‡��iý@ê��äc@ì@ðÈb��ánuýa@ì@ñ†b��—nÔýa@çŒaí��nÜa@ó��Ü

çŒaínÜa@a‰è@ÖïÕznÜ¹N
2(�J�ــ��H<و ا و ا>)�Rــ�دي �ñ‰��Üa@Ší��%nÜa@õ†c:ا��4ــ�ر ا��&�,ــ

@ðàí��ÕÜa@ðÈí��Üa@í��¹ æ��à pb��Éán1a@Ö��¨¶gâƒ��›m@ì@L@‡��îa!n¾a@ó��Üì‡Üa@Þ‚‡��m
qì‹���Üa@Šb���“näbi@b���àg@ì@ò7j���ÙÜa@lì‹���¨a@kj���1i b���àg@pb���àíÙ¨a@pb���ïäa!ïà

@�����›i@âémb�����àíÙy@†a‹�����Ðÿa@ó�����jÜb%à ì ó�����ï a‹Õº‡Üa@‡�����ï¾a@À@Þ‚‡�����nÜa@òŠì‹@ça
@ñ†b—nÔýaN

3(�Hــ� ــ�ر ا�����2 ć‹��Åä@‰��¾a@ðuí��ÜíåÙnÜa@Ší��%nÝÜ@a@b��éi@Ö��¨ñ‰��Üa@Þè: ا��4
ìŠ‡�m ý ì ó�ÑÝÙà@‡�u ð�è ì L bè‰�ïÑånÜ@óáƒ�špaŠbárn0a ëŠì‡i@ã!Ýn0a ñ‰Üa

æÙº@a‹’bjà@a‡÷bÈ@çcbé÷b“äg@pbÕÑä@ð%ÍîN
b�è†‹à@ì@¶gýa:ا���رة ا�T�&2�ـ%)4 Šb�ÙÐc@7é�“Üa@ñ!�ïÝ−ýa@ñ†b�—nÔ@Bçí)u

5åïØ†ŠbåîbàBêibnØ@À@ÚÜˆ@ì@B†í�ÕåÜa@ì@ò‡�÷bÑÜa@ì@ÒïÄínÝÜ@óàbÉÜa@óî‹ÅåÜa@B
ãbÈ@Š‡–@ñ‰Üa1936@lb�nÙÜa@a‰�è À !�åïØ@|�šìc@‡�Ô ì L ãçcæ�Ùº@ó�Üb%jÜa@

çc@æ��Ùº@ì@L@ó��Ýîí pa6��ÑÜ@‡��uím@çc‡��uím@¶gL ó��Üì‡Üa@Þ‚‡��nm@%@b��à ‡��iÿa
���åïØ@ê���uaìì@çíäb���ÕÜ@a‡î‡���’ a‡���Õä@!Bñb���0@Bñ‰���Üa@çíäb���ÕÜa@í���è ì ×aí���0ÿa@À
Ó‹���—åî@çc ¶g@ñc@‡���åÈ@ê���Ü ñìb���1¾a@ð���ÝÙÜa@k���Ý%Üa@Ö���Ý²@ð���ÝÙÜa@Ÿ‹���ÉÜa

@ó���î‡ÕåÜa@ì@ó��ïÜb¾a@ó��0bï1Üa@!��vÈ@o���jqc@ì@@Ò��ïÄínÜa@pbîín��1à æ��à õín��1à
paŠì‡��Üa@tì‡��y çì†@ó��Ýï¨a@ì@ñ†b��—nÔýa@çŒaí��nÜa@Ö��ïÕ¥@æ��È óïÙï��0þÙÜa

L óî†b���—nÔýa@!���åïØ@|���šìc@ì@çcÿa ë‰���èÞ���àaíÈ@æ���È ó���¤bä@o���1ïÜ@pb���àŒ
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òŠì‹��›i@k��Üb  ì L ê��i óÝ��—Üa@ó��Õïqì@ð��è b��¹g@ñ†b��—nÔýa@ãb��ÅåÜa@æ��È ó��uŠb‚
@õín���1à ‡���åÈ@ßb���ÉÑÜa@k���Ý%Übi@Ê���Ñm‹m@ì@ó���Üb%jÜa@ô���ÝÈ@ð���›ÕnÜ@ó���Üì‡Üa@Þ‚‡���m

ÞàbÙÜa@ÒïÄínÜaN
|šìc@báØ@B!åïØ@Bì óî†‹ÑÜa@ózÝ—¾a@µi@˜ÔbånÜa@æà@7rÙÜa@†íuì@ózÝ�—à

ôÉ1î †‹ÑÜbÐ@L@Êán1a@¶g‡�ÕÐ@‡ï�’Š@ÛíÝ�0@ìˆ@bá÷a†@vïÜ@@ó–b©a@óÉÑå¾a@ÖïÕ¥
@ì a‡��’Š@‹��rØc@çí��Ùî@pb b��“åÜa@���Éi@À@ó��Üì‡Üa@Þ‚‡��nÐ@L@kï��—î@b��¿ ‹��rØc@ù��%²

ó–b©a@óÉÑå¾a@æà@‹rØc@óàbÉÜa@óÉÑå¾a@ÖïÕznÜ@ôÉ1mN
c L ‹��ÙÑÜa@À@t‡��y ñ‰��Üa@Ší��%nÜa@a‰��è ì Þ��àaíÉÜa@ë‰��: ó��vïnä@ìõ†¶gÊ��0ím

@b�àŒý@|j�–c@>�Üa@pýb�¨a@��Éi@†í�uì@ì@L@ýí�jÕà@‹�àc@bé�Ý‚‡m@|j–c@ì@óÜì‡Üa@Ãb“ä
@óÐb��šfibi@ó��ïÈbánuýa@ìc@óî†b��—nÔýa@pbà‡��©bi@ãb��ïÕÜbØ@b��éi@ãb��ïÕÜa@¶gb��éÑ÷bÄì

@Ö�Õ¥@>�Üa@óïÜb¾a@ó0bï1Üa@ðÜbnÜbi@oÑÝn‚a@ì@@óï0b0ÿacâ�èc@æ�à ì Ê�án1a@Óa‡�è
óÝy‹¾a@ë‰è@|àþàZ

•Ãb���“åÜa@À@bé���Ý‚‡m@bîŠì‹���š ì b���iíÝ%à |j���–a@ì@ó���Üì‡ÝÜ@ðÜb���¾a@†b���ï¨a@‡���Õnäa
á›Ü@ÚÜˆ@ì@‡áÈ@æÈ@ñ†b—nÔýa@çbáš ì Ša‹Õn0ýa@çb@óïáånÜa@Ša‹án0aN

•ì ó���Üì‡Üa@ó���ïäa!ï¾@ðib���1¨a@çŒaí���nÜa@ò‹���ÙÐ@sî‡���¨a@‹���ÙÑÜa@����ÐŠàa‡ƒn���0ab
cÃb“åÜa@pbjÝ%n¾@bÕÐì@�÷bÑÜa@ìc@!vÉÜbi@ÞîíánÜa@kïÜb0b—nÔýañ†N

���Eא���א����
��א�8���4�g�4 �1אW
ñ†b�—nÔýa@Ãb�“åÜa@À@ó�Üì‡Üa@Šì†@Ëb�1ma@‡Éi@ñŠì‹›Üa@æà@|j–a@çcÞ�áÉm

ôÝÈ@óàíÙ¨a@çcÿa Ãb“ä@Êà@bé b“ä@Ö0bånî@ÿa@‡�yímì@êÉà@âv1åîì@†a‹Ð@Óa‡�è
Ü‰�Üì@vÐb�ånm@ìc@Ÿb�Énm@ýì@†íé§aìÚcó�ïÜb¾a@ó�0bï1Üa@ô�ÝÈ@b�àa!Ü |j�–çcÞ�áÉm

ÈŒínÜa@ÖïÕ¥@ôÝ@ça@ðàíÕÜa@†b—nÔýa@käaíu@Àì Lµi æàcó�ïÜb¾a@ó�0bï1Üa@Óa‡�è
Zbéåà@‡−
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ê��uì@æ��1ya@ô��ÝÈ@ó��Üì‡Üa@†Šaí��à: ا��ــ�ازن ا��ــ��"� ãa‡ƒn��0a ê��i ‡��—Õîì
þrà@ðÍjåïÐ@çcpb�uby@@â�÷þî@ê�ÝÉ¤@>Üa@pbÑ—Übi@=î‹›Üa@ãbÅåÜa@â1nî

@îì@L@òŠa!�ÍÜaì@óäì‹¾a@sïy@óàbÉÜa@óäa!©a@í�¾a@ózÝ�—à@ê�maˆ@o�ÔíÜa@À@â�÷þ†aŠ@
b��àì@†b��—nÔýaì@ó��îbj§a@‡��ïÈaíàì@Ê��îŒínÜa@ó��Üa‡È@s��ïy@æ��à¶gì L Ú��Üˆcb��›î@

Ÿì‹ÕÜa@ã‡ƒn1m ýg‹Ìÿ@ýaa‰Ùèì@óïubnäa@ŸN
Zßí��–íÜa@ô��åÉ·@¶gfia@ا��ــ�ازن ا�	��ــ�دي� â��vyxb��nä@ÿaa‰��èì@L@Þ��rà

@?ÉîcóàíÙ¨a@ôÝÈ@µÉnî@êä@çcaím@ãb�ÉÜaì@™b�©a@µÈb�%ÕÜa@Ãb“ä@µi@çŒ
@ßí–íÝÜ@¶acô—Ôgó�–b©a@pbÈì‹“¾a@oäbØ@@báÝÙÐ@L@æÙ¿@xbnäcô�ÝÈ@Š‡�Ô

fiaó��àíÙ¨a@ô��ÝÈ@k��uì@b��áÝØ@L@ó��àbÉÜa@pbÈì‹��“¾a@æ��à xb��nä@çcæ��È Ê��ån¸
ì ‹�����’bj¾a@Þ‚‡�����nÜacçfia ó%�����0aíi@ê�����ïuínÜa@ô�����ÝÈ@bé b�����“ä@‹�����—Õm@pb�����äbÈ

@k÷a‹��›Üaìgó��ub¨a@o��È†@aˆ@¶aÚ��Üˆ@ð��Íjåîì@Lc©ýÞ��—±@>��Üa@ÊÐb��åÜa@Þ��Õm
fia æà@Êán1a@béïÝÈ@�Ø >�Üa@Ú�Ým@æ�È ðàí�Ù¨a@×bÑä@çb@b�éïÝÈ@ßí�—¨a@æ�Ùº@
À †Šaí����¾a@o����ÝÄ@í���Ücñ‡����îÿaãb����ÉÜa@µÈb����%ÕÜa@µ����i çŒaí����nÜa@Ö���Õznîì@†a‹����Ð

pbÕÑåÜa@ì@ó–b©a@pf“å¾a@æÈ@ó¤båÜa@ÊÐbå¾a@Ëíáª@Þ—î@bà‡åÈ@™b©aì
bÉà@¶gn1à ‡y@ô—ÔcðàíÕÜa@Þ‚‡Üa@Ëíáª@Þ—î@bà‡åÈ@ñc@L@Ëb%¶gë‡�y

‡− bà‡åÈ@çŒaínÜa@a‰è@ÖÕznî@õ‹‚c@òŠbjÉi@ìc@L@ô—Ôÿa@çcó�î‡¨a@ÊÐbå¾a
@>��Üa@ó��î‡¨a@ÊÐb��å¾a@Ê��à ß†b��Énî@ó��àíÙzÝÜ@ñ†b��—nÔýa@Ãb��“åÜa@æ��È ó��¤båÜa
@?����Éi@b���åè@çŒaínÜb���Ð L †a‹����Ðÿa@æ���à b���éma†a‹îg@Þï����—zni@ó���àíÙ¨a@b���éÉ%nÕm

ßþÍn���0aßí���–íÝÜ@ê���uì@æ���1yc@ô���ÝÈ@Ê���án1a@pb���ïäbÙàg@¶gxb���näýa@â���vy
ÞràÿaN

ô��åÉ·@çcÊ��án1a@Þ��—î@¶gæ��Ù¿@õín��1à:ا��ــ�ازن ا���8ــ�3"� ô��ÝÈc@
ó���Üa‡ÉÜa@êï���›nÕm@b���à ì Ê���án1a@a‰���è pb���ïäbÙàg@†ì‡���y À †a‹���ÐŁÜ ó���ïèbÐ‹Üa@æ���à



246 

ðÍjåî@ý@ðÜbnÜbi@ì@@óïÈbánuýa@çc‡y ‡åÈ@óïÜb¾a@ó0bï1Üa@ÒÕm@L xbnäýa@ò†bîŒ
k°@Þi@çcˆg L †a‹�Ðÿa@ô�ÝÈ@pb�vnå¾a@Ê�îŒím@×‹ µ1zni@Ó‡:a@a‰è@ç6Õî

@æ�È pb�vnå¾a@æ�à µ�Éà@Ša‡�Õà@æ�à Êán1a@béïÝÈ@Þ—±@>Üa@ÊÐbå¾a@ò†bîŒ@æÙº
l‹Ôc@bÉîŒím@†a‹Ðÿa@ôÝÈ@béÉîŒím@ò†bÈg@Öî‹ ¶góÜa‡ÉÜaIòaìb1¾a@ìcN H

ã!Ýn���1î ìÚ���Üˆ@Þ‚‡���nm@çc@¨apaì†d���i ðàí���ÕÜa@Þ‚‡���Üa@Ê���îŒím@ò†b���Èfi ó���àíÙ
@óïÜb¾a@ó0bï1ÜaN

ðàí��ÕÜa@×b��Ñäýa@Ëí��áª@µ��i:ا��ــ�ازن ا�6ــ�م� çŒaí��nÜa@ñcI†a‹��Ðýa@pb��ÕÑä
@óÐb��šfibi@Šbárn��0ýa@ì@Ûþén��0þÜ@¶gó��àíÙ¨a@pb��ÕÑä@Hwmb��åÜa@Ëí��áª@µ��i ì

ðàí���ÕÜa@ŠbÉ���0ÿbi@ni |á����1î õín���1à À ó���nibrÜa@xb����näýa@‹���–båÈ@Ê���ï»@ÞïÍ���“
ó��ybn¾a@ßí��–íÝÜ@ó���Èíånà@ì@ò7r��Ø ó���àíÙ¨a@béà‡ƒn��1m >���Üa@paì†ýa@ì@L@¶ga‰���è
ì Ó‡���:a@Ê���à óØŠb���“¾a@ì@paöb���ÑÈýa@ì@pb���äbÈýa@ì@Ÿì‹���ÕÜa@ì@k÷a‹���›Üa@b���éáèc

@bè7Ì@ì@pbÈì‹“¾a@æîíÙm@À@†a‹ÐýaN
ÿa@ë‰�è µ�i |�šaì@ŸŠb�Ém@Ûb�åè@çíÙî@‡Ô@êäc@óÅyþà@Êà@a‰è@‡�Ô ì L Óa‡�è

��Ùº@ý@k��° òŠíØ‰��¾a@Óa‡��èŁÜ ð��Õ%åà@k��ïm‹m@Ûb��åè@æ��ÙÜ@ì@L@ê��jå¤@æ@çc‰��‚üî@
Ÿì‹Ñ¾bÐ@@ŠbjnÈýa@À@çcóïÜb¾a@ó0bï1Üa@Ó‡ém@¶gâ�q L ýìc@ãb�ÉÜa@çŒaínÜa@ÖïÕ¥

ôÉ1m¶gÃ‹�’ ô�ÝÈ@ðÈbánuýa@çŒaínÜa@ÚÜˆ@ðÝî@âq@L@ñ†b—nÔýa@çŒaínÜa@7Ðím@çc
Ó‡��:a@a‰��è Þ��² ýÿa âv¨b��i†Šaí��à 7i‡��m ì ðÜb��¾a@Ó‡��:a@a7��‚c@ì@L@xb��näflÜ Þ��rà

@ó��á÷þ¾a@Óì‹�ÅÜa@ì@Ša‹Õn�0ýa@Ó‡�è pbï�›nÕà@òb�Èa‹à@Ê�à ê�uì@æ�1yc@ô�ÝÈ@ó�Üì‡Üa
óïÈbánuýa@óÜa‡ÉÜa@ì@Þràýa@xbnäflÜN

b�ééuaím@>�Üa@pbiíÉ�—Üa@ì@ó�ïÜb¾a@ó�0bï1Üa@bîa!à b›îc@‡−Zó�0bï1Üa@!�ïánm
m ì Ëbjmhi@óïÜb¾a@Ö�î‹  æ�È æ�Ùº@a‰�Ü L pa‰�Übi@ó�ïàbåÜa@ßì‡Üa@À@bè7qdm@pýbª@Ëíå

@ôÝÈ@7qdnÜa@óïÜb¾a@ó0bï1ÜaZ
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•ó�–b‚@òŠí�—i@óïÜb8c‹Üa@ÊÝ1Üa@À@Šbárn0ýa@ì@óàbÈ@òŠí—i@Šbárn0ýa@âvy
@paŒb����ïnàýa@ìc@paöb����ÑÈýa@ì@ðàí����Ù¨a@×b����Ñäýa@ò†b����îŒ@Ö����î‹  æ����È Ú����Üˆ@ì

ª ÀpaŠbárn0ý |å¸@>Üa@óïjî‹›Üa@bè7Ì@çì†@óåïÉà@pýbN
•æ�à ê�äíubn±@b�·µå aí�¾a@†ì!m >Üa@óïà‡©a@pb10ü¾a@òöbÑØ@ì@ò‹Ðì@õ‡à

@Ð ðÜb��nÜbi@ì@ó��ÑÝn¬@pbà‡��‚hćŠì†@k��ÉÝm@b��éäYb��àbè@a@ëb��Ð‹Üa@õín��1à ‡��î‡¥@À
fiafia ì ñ†b—nÔ@óÜì‡Üa@À@ðÈbánuN

•‚‡��ÝÜ@ô��ä†c@‡��y ô��ÝÈ@â:í��—y@µàd��m ì µå aí��áÝÜ@Þ��áÉÜa@™‹��Ð ò‹��Ðì@õ‡��àÞ
k0båà@ð“ïÉà@õín1à â:@ÖÕ±N

•�÷aí�ÑÜa@Šbárn�0a pýb�ªÊ�îíåni@ðàí�ÕÜa@Þ‚‡�Üa@Š†b—à@Êîíåm@ôÝÈ@7qdnÜa
@b�áØ@ðàí�ÕÜa@Þ‚‡ÝÜ@‘b0dØ@‡yaì@Š‡—à@ôÝÈ@†bánÈýa@ã‡È@ì@óÕÕzn¾a@óïÜb¾a

@óï%ÑåÜa@óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@À@ßb¨a@íèN
ó)))))ïÜb¾a@ó)))))�bï�Üa@ê)))))uaím@>)))))Üa@pbiíÉ)))))—ÝÜ@ój)))))�åÜbi@b)))))àc@Z‡�����Ém@Þ�����ya‹¾a@†

@ñ†ü�î b�¿ L ë‰�ïÑåm@ì@Ša‹�ÕÜa@ˆb¦ý@óàŒþÜa@óï8‹Üa@óïàíÙ¨a@paí%©aì@¶gßí�%Üa
@Ê��šíà@êÉ��šì@â�q ëŠa‹��Ôg@ì@k��0bå¾a@öa‹�uýa@ô��ÝÈ@Ó‹��ÉnÜa@µ�i ó��ïåà!Üa@ò6��ÑÝÜ@=�1åÜa
@‰�¦a@>�Üa@Óì‹�ÅÜa@À@7�Ím@Þ�—y@‡�Ô çí�Ùî@b�·Š@þ�ÉÐ@ÚÜˆ@ÖÕznî@bà‡åÈ@ì@L@‰ïÑånÜa

¢ béÝuc@æà@Ša‹ÕÜa@ò‡î‡§a@Óì‹ÅÜa@À@k0båà@7Ì@|j—î@sïN
paöa‹�uýa@ó�Èíáª@ì@L@ó�ÝàbØ@ó�ïÜbà@óå1i ó%jm‹à@óïÜb¾a@ó0bï1Üa@paöa‹ug
@‹��ÅåÜa@ò†b��Èg@ìc@bé��›Éi@Þî‡��Ém@k��Ý%nî@‡��Ô b��¿�Éj��Üa@bé��›Éi@Ê��à ó��ÝàbÙnà@çí��Ùm@

paöa‹uýa@óïÕi@À@ÿabÉÜa@óäŒaíáÝÜ@óÑÝnƒ¾a@laíiÿbi@óÕÝÉn¾a@õ‹‚@óÜì‡ÝÜ@óà 

Þî‡���ÉnÜ@ó���ïÐbÙÜa@ó���äì‹¾a@‹Ðí���m çì†@×í���Éî@a7j���Ø a‡���ïÔ@Þ���r¸@óiíÉ���—Üa@ë‰���è ì
ò‡��î‡u@óî†b��—nÔa@pb��ï%Éà@ìc@Óì‹��ÅÜ@b��ÕÐì@ó��àbÉÜa@ó��äŒaí¾a@laí��ia@���Éi@7ï��Ím@ìc

@ó÷Šb NŠí�%m õ‡�à ô�ÝÈ@ó�ïàbåÜa@ßì‡�Üa@À@óïÜb¾a@ó0bï1Üa@óïáèc@ÒÔínm@ãbÈ@ÞÙ“i@ì
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a†ýa@ò!����éuÿa@ì ñ†b����—nÔýa@Ê����šíÝÜ@ðÈí����Üa@ì@ÛaŠ†fia õ‡����à ô����ÝÈ@ì@ó����ïàíÙ¨a@ó����îŠ
@ó�ïÈbánuýa@ì@óï�0bï1Üa@paŠbjnÈþÜ@óÐbšg@@ðàíÕÜa@†b—nÔýa@bééuaíî@>Üa@ÞØb“¾a

@óÜì‡Üa@Þ‚a†@N
5<�Q��8א����א�8��
�7�G��4W&���5א����

Ê���îŒím@ò†b���Èg@ßb���ªÀ ò‹���–bÉ¾a@ó���ïÜb¾a@pb���0bï1Üa@pb���ïäbÙàa@À@‡���î‡§a@
Ÿ6���Ñä@ßí‚‡���Üa@çcÊ���îŒínÜa@Þ���Ùïè@����ÐŠ@ô���ÝÈ@o���É»c@‡���Ô Ö���0bånÜa@paŠb���jn‚a

@ó��ïÑïØ@À@ó��áé¾a@æ��áÙm@b��åè@ì@L@ðàí��ÕÜa@Þ‚‡��Üa@Ê��îŒínÜ@â��÷þ¾a@Þ��Ùï:a@‡��î‡¥@ì@â÷b��ÕÜa
@â÷b�ÕÜa@Þ‚‡�Üa@ÞÙïè@æà@ßíznÜa@óïäbÙàa@À@×†c@ôåÉ·@ìc@@â÷þ¾a@ÞÙï:a@a‰è@ÖïÕ¥@

¶g@ãa‡ƒn0bi@Ó‡én1¾a@Þ‚‡Üa@ÞÙïè@óïÜb¾a@ó0bï1Üa@paì†c@ì@Þ÷b0ìN
ãa‡ƒn���0a ì béÝ÷b���0ì âïá���—m@ô���ÝÈ@ó���î‡ïÝÕnÜa@ó���ïÜb¾a@pb���0bï1Üa@o���ic†@‡���ÕÜ

@ð������ÉïávnÜa@õín������1à ô������ÝÈ@ßí‚‡������Üa@Ê������îŒím@ò†b������Èa@ßb������ªÀ b������émaì†cMacro@L
ì†@b��8a@óî‡Èb��—nÜa@Þ‚‡��Üa@k÷a‹��šoà‡ƒn��0bÐ@ó��ïÙÝ¾a@ßí��‚†@µ��i þr��à ó��Ô‹Ñm@ç

ìÔ µ���i ó���Ô‹Ñm@çì†@ìc@Þ���áÉÜa@ßí���‚†@Ö b���å¾a@µ���i ìc@ñ†b���—nÔýa@Ãb���“åÜa@pb���Èb%
o��ÝÔ@ì@L@b��éåà@l‹��énÜa@Þé��1Ð b��énÉibnà@æ��È óïjî‹��›Üa@òŠa†ýa@p!��vÈ@ì@L@ó��ïÐa‹Í§a
@µÜí�á¾a@ó�ïjÜbÌ@p!�Ø6Ð@óïjî‹�›Üa@paöb�ÑÈýa@ò†b�î!i ‹ÕÑÜa@xþÈ@oÜìby@ì@bénïÝÈbÐ

@pd��§ ì óïjî‹��›Üa@ó��0bï1Üa@ó��ïÝÈbÐ@oà‡��Éäa@ì@öb��ÑÈýa@ó��Õ%åà@À@¶gga öb��ÑÈ@‡��î‡ÉÜ
@ð��Íjåî@óîŠì‹��š bÉÝ��0@b��èŠbjnÈbi@ò‹��’bj¾a@7��Ì k÷a‹��›Üa@æ��à pbà‡��©a@ì@ÊÝ��1Üa@æ��à
ò7����ÕÑÜa@pb���Õj%Üa@ñ‡����îc@ßìb���ånà@À@ŠbÉ���0di@Þ����—m@ô���ny@k÷a‹����›Üa@æ���à b���é÷bÑÈg
@ó�ïÔbÑmýa@bén�0bï0 Àpd�§ ì L ò7ÕÑÜa@ÞjÔ@óïåÍÜa@óÕj%Üa@ÚÜˆ@æà@p†bÑn0bÐ@¶g

Þ��—nÜ@pbà‡��©a@ì@ÊÝ��1Üa@���Éi@â��È†@¶gñ‡��îc@ô��ÝÈ@öaí��1Üa@ô��ÝÈ@öa‹��ÕÑÜa@ì@öb��ïåÌÿa
@Ÿì‹ÑÜa@æ1ycN
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pbà‡�©a@o�ÝnybÐ@ò7�ÕÑÜa@pb�Õj%ÝÜ@ðÕïÕ¨a@Þ‚‡Üa@õín1à ÊÐŠ@oÜìby@ì
@ßí���‚†@pbîín��1à µ���i ô��ny@ó���Ô‹ÑnÜa@çì†@Ê��ïávÝÜ@ó���ïáïÝÉnÜa@ì@óïz��—ÜaµÉÑn���å¾aN

ó��Üa‡È@Ö��ïÕznÜ@ó��Üìb«@ñc@æ��à aí�Ý‚@ãb��ÉÜa@ñŠbárn��0ýa@×b��Ñäýa@pb��0bï0pöb�vÐ
ŒínÜa@Ê���îŒím@ò†b���Èg@ßb���ªÀ ó���î‡ïÝÕnÜa@ó���ïÜb¾a@pb���0bï1Üa@öb���%‚c@o���äbØ@Ú���Ým@@Ê���î
ßí‚‡Üa@N

b���émbîín«@âïá���—m@ì@b���é8Š@òŠì‹���š í���éÐ@ó���ïÜb¾a@pb���0bï1Üa@À@‡���î‡§a@b���àc@
ð÷!§a@õín1¾a@ôÝÈMicro@>�Üa@ó�ïÝïÝznÜa@pb0aŠ‡Üa@ì@óybn¾a@pbäbïjÜa@oÜ†@íÝÐ

o���î‹uc@çcÌa Ê���u‹î@b���¹a@Þ‚‡���Üa@Ê���îŒím@öí���0ê���jÝ@¶gÿ ñ†b���—nÔýa@Ò���ÝƒnÜa@‡���y
Ö b���å¾a@����Éi@ìc@Iÿapb���ÅÐb0a@L@âïÜb���ÔHó���ïÜb¾a@ó���0bï1Üa@ô���ÝÉÐ@ó���ïÐa‹Í§a@çc

o����Ü†@í���Ü ì L b���è7Ì@çì†@ó����ïÐa‹Í§a@Ö b���å¾a@ë‰���è ô����ÝÈ@b���é%%‚ ì bénzÝ���0c !���Ø‹m
pb��äbïjÜa@çcc ó��åïÉà@ó��áé·@Âjm‹��m b��¹a@ò7��ÕÑÜa@pb��Õj%Üa@†a‹��Ðc@k��ÝÌc@Ãb��“åi@ì

@µÉà@ñ†b—nÔaIµïÈaŠ!Üa@ßbáÉÜa@Hó�åïÉà@ó�î‹áÈ@óÝy‹·@ìcIpb�’bÉ¾a@lbz�–c@H
ó��ïÜb¾a@ó��0bï1Üa@âïá��—m@ð��ÍjåïÐIfia×b��Ñäýa@ì@†a‹��îHÞ��—m@>��Üa@¶gpb��Õj%Üa@ë‰��è

ò‹’bj¾aN
˜ïƒ���“m@À@öaí���0@âï���áÉnÜa@�Ð‹���î ó���ïÜb¾a@pb���0bï1Üa@À@sî‡���¨a@‹ÙÑÜb���Ð

ì L pb���0bï1Üa@â���0Š À ìc@ÞØb��“¾a@���i æàü��îdçì L bè‡���yì@wï���1ä ð���è ó��Üby@Þ���Øçc
pb�äbïjÜa@p‹Ðaí�m ô�nà@Ö�Õ«@ì@Þé0 óÜby@ÞØ@xþÉÜ@ôÝr¾a@óïÜb¾a@ó0bï1Üa@âïá—m

@ÿa@˜ïƒ���“nÜ@ó���àŒþÜa@ó���ïáÝÉÜa@paöb���—yýa@ì@Šb���qÿa@ì@óÝÙ���“áÝÜ@ó���ïÕïÕ¨a@lbj���0
@Ú���’ ý ì L Ê���án1a@Óa‡���èc@Ö���ïÕznÜ@ó���àŒþÜa@óî†b���—nÔýa@çcpb���0bï1Üa@âïá���—m

¾a@æ��à ÒÈb��›î@ì@ó��ïÜb¾a@ó��0bï1Üa@ó��ÑÝÙm@æ��à Þ��ÝÕî@ð��÷!§a@õín��1¾a@a‰��è ô��ÝÈ@ó��ïÜb
@bénïÝÈbÐN
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g©ýçcó��àbnÜa@ó�� byýa@k��Ý%nî@ô��Ýr¾a@ó��ïÜb¾a@pb��0bï1Üa@ë‰��è Þ��rà@âïá��—m@
ó�0bï1Üa@paì†c@ßbáÉn�0a béïÐ@æÙº@>Üa@óÑÝnƒ¾a@Þya‹¾a@ì@pbîín1¾bi@óÕáÉn¾a@ì

@ó���ïÜb¾aò†b���ÈfiÞ���Ø À b���énïÝÈbÐ@ì@ó���ïÜb¾a@paì†ýa@ë‰���è pb���ïäbÙàa@ì@L@Þ‚‡���Üa@Ê���îŒím
@ó��ÐbØ@ì@ó��ïÜb¾a@ó��0bï1Üa@paì†ÿa@ó��ÐbØ@ßbáÉn�0a ð��Íjåî@ý@a‰��è L Þ��ya‹¾a@æ��à ó�Ýy‹à
@ök���È ó���ïÜb¾a@pb���0bï1Üa@âá���—à@ô���ÝÈ@ô���Õjî@@Ú���Üˆ@Þ���uc@æ���à pbîín���1¾a@ì@Þ���ya‹¾a

Ým@À@paì†ýa@æà@óÈíá1a@ÚÝm@Öï1åm@ì@Šbïn‚a@bè‡�°>�Üa@pbîín�1¾a@ì@Þ�ya‹¾a@Ú
@çì†@ì@L@ó��åÙá¾a@ó��ïjäb§a@Šb��qÿa@ì@ÒïÜb��ÙnÜa@Þ��Ôdi@Ó‡én��1¾a@Þ��Ùï:a@Ö��ïÕzni@ó��ÝïÑØ

@ÿa@Ê�án1a@Óa‡�èc@ì@Ó‡�:a@a‰è@µi@ŸŠbÉm@L õ‹�‚pbîín)�¾a@Ú)Ým@âï)�Õm@æ)Ùº@ì
@ßí‚‡)))Üa@Ê)))îŒím@Þ)))Ùïè@ô)))ÝÈ@b)))éïÐ@‹qü)))m çc@@ó)))ïÜb¾a@pb)))�bï�ÝÜ@æ)))Ùº@>)))Üa@¶gÊ)))iŠc

àpbîín�Z
ó)ïÜb»ýa@ßí‚‡)Üa@ô)ÝÈ@7qd)nÜa@@) cZ�Ø b�¾çbô�ÝÈ@Ò�Ôínî@†‹�ÑÝÜ@ðÜb�»ýa@Þ‚‡�Üa

@k�Ì‹î@ì@†‹�ÑÜa@ê�ÙÝnº@bà@Ša‡Õà@ôÝÈ@ì@xbnäýa@‹–båÈ@æà@ò‡yíÜa@‹É0µÝàbÈ
Ð L óïubnäýa@‹–båÉÜa@ë‰è@pa‡yì@æà@êš‹È@À@çb@µÝàb�ÉÜa@æî‰�è æ�à 7ï�Ím

@¾a@bémb��0bï1i ó��àíÙ¨a@Þ‚‡��m ô��ÝÈ@öb��åi@ñ†ü��î Óí��0@ó��ïÜb@¶gâ��vy@7ï��Ím
@ÞÙïé�ÝÜ@b�ÕÐì@ðàí�ÕÜa@Þ‚‡�Üa@Ê�îŒím@ò†b�Èa@#@æ�à ì †a‹�ÐŁÜ óïÜb»ýa@ßí‚‡Üa

@Ó‡én1¾aN
æ���à ‡���î‡ÉÜa@ô���ÝÈ@Ò���Ôínî@b���¹bubnäýa@‹���–båÈ@æ���à ò‡���yì@Þ���ÙÜ@‹É���0@‡���î‡¥@ì

@aí��0c À k��Ý%Üa@ì@Ÿ‹��ÉÜa@õí��Ô †‡��¥>��Üa@Þ��àaíÉÜaL ó��ïubnäýa@pbà‡��©a@ì@ÊÝ��1Üa@×@
ìÚ’ ýcç�è µ�i æ�à ‡Éî@ðàíÙ¨a@Þ‚‡m@@õ‡à@Ÿ‹�ÉÜa@õí�ÕÜ@ò†‡�0a@Þ�àaíÉÜa@ë‰
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ÿa@ÞàaíÉÜa@öbÕi@béåà@ò‡yíÜa@‹É0�ïÑ¦@ì@êïÝÈ@ðè@bà@ôÝÈ@õ‹‚N
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ìfia ì òŠbé¾a@æà@ôÝÈc@pbuŠ†@âéib1Øfi ÞïèdnÜaÕmçbN
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Ó‡én1¾aN
óïÐb—Üa@ßí‚‡Üa@ôÝÈ@7qdnÜa@)lZó�ïÜb¾a@pb�0bï1Üa@ßìb�¥õín�1¾a@a‰è@À@ì@çc
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@ôÉ�1î ê�äbÐ@Àb–@Þ‚†@¶gô�ÝÈ@ê�åà@×b�Ñäýa@À@qb�n¾a@Þ‚‡�Üa@a‰�è ßbáÉn�0a
a‰è@ôÝÈ@ì@L@óÑÝnƒ¾a@Šb‚†ýaì@Ûþén0ýa@ðyaíä@pb�0bï1Üa@ßìb�¥õín1¾a
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و :لةمسؤوليةالدوالسياسة المالية
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@óàbÉÜaN
و ا��&�,% ا����&1% :ـ دور ا�;و�% 7� ا��B�ط ا>)�R�دي
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@Ó‡���ém@ozj���–c@Þ���i ó���àbÉÜa@pb���ÕÑåÜa@ó���ï%Ím@¶gµ���i lŠb���ÕnÜa@æ���à Š‡���Ô Ö���ïÕ¥

@âƒ›nÜa@óiŠb«@@ì@paì‹rÜa@ì@ßí‚‡Üa@õ†bä@êi@B!åïØNB
á��š béÐ‡��è |j��—î@â��ÝÐ@ó��àbÉÜa@ó��ïäa!ï¾a@b��àc@çb@Þ��i L ðÜb��¾a@çŒaí��nÜacozj��–

Ó‡ém@¶g‹àÿa@ô›nÔa@íÜ@ì@ôny@L@ðÈbánuýa@çŒaínÜa@ì@ñ†b—nÔýa@çŒaínÜa@ÖïÕ¥
@aŠ5�à |j–c@ÚÜ‰i@ì@L@óïäa!ï¾a@çŒaím@c‡jà@ôÝÈ@xì‹©a@çcó�Üì‡Üa@d�vÝm@¶gŸì‹�ÕÜa

5·@Ú��1ánÜa@çì†@ñ‡��ÕåÜa@Ša‡��–ýbõÜa@öb��vnÜýa@aŠ5��à |j��–c@b��áØ@L@ó��î‡ïÝÕnÜa@b��émaŠ
@çíî‡���Üa@ök���È æ���à Ò���ïÑƒnÜa@Ÿ‹���Íi@ìc@L@ó���î†bÉÜa@pb���ÕÑåÜa@Þ���îí¸@Ÿ‹���Íi@‡���î‡§a

@óàbÉÜaN
��Ø ìçbÚ��Üˆ@‹��qc@æ��àçcçŒaí��nÜa@Ö��ïÕzni@ñ†b��åî@‡��‚c@‹��–bÉ¾a@ðÜb��¾a@‹��ÙÑÜa

@µnÕî‹  ‡ydi@ãbÉÜaZ
òŠì‡�Üa@ó�ïäa!ï·@Ó‹Éî@bà@óî†b�—nÔýa@I•b�áÙäýa@ì@âƒ�›nÜa@Hó�ïäa!ï¾bÐ@L:الأولى

@ò‹�Ðì@ó�Üì‡ÝÜ@ÖÕ±@b·@Êším@óÜì‡ÝÜ@óïÜb¾a@ó0bï1Üa@paì†c@æà@òa†c@bèŠbjnÈbi@
fia ÀÞ��ïÝÕnÜa@ì@L@=î‹��›Üa@Ëb��%nÔýa@ß‡��Éà@ò†b��îŒ@Ö��î‹  æ��È Ú��Üˆ@ì@L@pa†a‹��î

òí���ÕÜa@™b���—nàa@æ���à ó���àíÙ¨a@æÙán���m ô���ny@L@ó���àbÉÜa@pb���ÕÑåÜa@â���vy@æ���à
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a óï÷a‹���“Üa@�÷b���ÑÜa@ìc@pa†b���î!Üa@ë‰���éi@Äb���Ñnyýa@â���q L †a‹���Ðÿa@ñ‡���îdi@ò‡���÷a!Ü
aˆg@Ú�����Üˆ@ì@ì@L@†b�����1ÙÜa@o�����Ôì@À@×b�����ÑäflÜ ™b�����‚ ×ì‡å�����–Àpa†a‹�����îýa@À

@âƒ›m@óÜby@À@ðàíÕÜa@†b—nÔýaN
b��àc@çc��Øçb��Ð L •b��áÙäa@ìc@†b��1Ø ó��Üb¢@‹��ºçbb��· Ê��ším@ó��Üì‡Üa@ó��ïäa!ïà

@k���Ý%Üa@À@ò†b���î!Üa@Ö���Õ±@æ����à ì L ðØþén���0ýa@ì@ðub���näýa@êïÕ���“i@ßb����ÉÑÜa@ð���ÝÙÜa
@ãb��ÉÜa@×b��Ñäýa@â��vy@ò†b��îŒ@ì@L@=î‹��›Üa@Ëb%Õn��0ýa@ß‡��Éà@���Ñ‚@b��ÕïÕ¥@Ší��—n¾a

•bÉnäýa@ì@çŒaínÜa@ò†bÈg@æÙº@ôny@¶gðàíÕÜa@†b—nÔýaN
ZÊ�Ôaím@À@b�Èbjmg@‹�rØÿa@líÝ�0ÿa@líÝ�0c@الثانية í�è ì L óïäa!ï¾a@À@âÅå¾a@!vÉÜa
ÈËb%Õn�0ýa@��Ñ‚@ó�Üì‡Üa@ô�ÝÈ@µÉn�î †b�1ÙÜa@pbÔìc@À@êäc@ëb›nÕà@ì@@ðÝá

@†a‹��Ðýa@paì‹���q ì ßí��‚†@æ��à =î‹��›Üa@¶a@ó���äbÈýa@âî‡��Õm@ì@L@æ��Ù¿@‡���y ô��ä†c
@xb���näýa@pbà‡���‚ ì ÊÝ���0@ô���ÝÈ@ð���ÝÙÜa@k���Ý%Üa@Âï���“åm@ì@pbÈì‹���“¾a@ì@†a‹��ÐŁÜ

Þ��—m@ô��ny@ð��ÝÙÜa@¶gŒaí��nÜa@ò†b��Èg@#@æ��à ì L Þ��àbÙÜa@ÞïÍ��“nÜa@ó��Ýy‹àç¶g
�Ð L ðàí��ÕÜa@†b�—nÔýahçÿaæ��È ó��àbÉÜa@†Šaí�¾a@˜Õå��i ðyí�î ë‰��è ó�Üb¨a@ì@‹��à
fia ëíuì@óï%Ím@ó�Üì‡Üa@Þ–ínm@ðÙÜ@ì@L@†b1ÙÜa@óÜby@æà@xì‹ƒÝÜ@óiíÝ%¾a@×bÑä@

¶g@b�: ‡�i þ�Ð L óÝ�—0a@ó�î†bÉÜa@b�éma†a‹îg@âvy@æÈ@‡î!m óïÝÉÐ@ÎÜbjà@×bÑäg
@a!ï¾a@À@âÅå���¾a@!���vÉÜa@ó���Õî‹  Ëb���jma@æ���à!���vÉÜa@Þ���îí¸@ñc@ó���ïäa!ï¾a@À@ó���ïä@

ñ‡���ÕåÜa@Ša‡���–fia Ö���î‹  æ���È lí���Ý%¾a@×b���Ñäýa@â���vy@æ���È ó���î†bÉÜa@†Šaí���¾a@À
@âƒ›nÜbi@ÞîíánÜa@ñc@‡î‡§a@ N

و ا>��H�J&ـ%.3 و ا>)�Rـ�د�% �;ى 2D��A ا��&�,�ت ا����&%
:��h&-W ا���ازن ا����� ا���م 

æàcbï1Üa@qb− ÞàaíÈ@âè@ó�ïÈbánuýa@†bÉiÿa@òbÈa‹à@íè@ò‹–bÉ¾a@óïÜb¾a@ó0
ì ó���ïÜb¾a@pb���0bï1Üa@µ���i Þ���àbÙnÜa@Ö���ïÕzni@Ú���Üˆ@ì@L@ó���ïÜb¾a@paì†Ł���Ü óî†b���—nÔýa
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k���ïm‹m@ì@L@âïÜb���Ôÿa@µ���i ãb���ÉÜa@×b���Ñäýa@Ê���îŒím@ó���Üa‡È@ì@ó���ïÈbánuýa@ì@óî†b���—nÔýa
@åÜ@ó��àbÉÜa@ó��ïÜb¾a@†Šaí��¾a@���Éi@˜ï��—¦@ì@ãb��ÉÜa@×b��Ñäÿa@pb��îíÜìc@Ê��à ó��åïÉà@pb��ÕÑ

@ó����î!Ø‹àþÜa@ì@ãb����ÉÜa@×b����Ñäýa@ô����ÝÈ@ò‡î‡����’ ó����ibÔŠ@Ÿ‹����Ð ì ó����àbÉÜa@ó����ïäa!ï¾a@ò‡����yì
óïÜb¾a@òŠa†ýa@ÀN

óïáånÜa@óà‡©@ãbÉÜa@ðÜb¾a@çŒaínÜa@ÖïÕznÜ@òa†dØ@ãbÉÜa@ßb¾a@ÊîŒím@À@óÜa‡ÉÜa
@óäŒaín¾a@Zæ�à a7j�Ø aö!u óÜa‡ÉÜa@tb¢c@oÔ‹Ín0a ‡ÕÜ@‹�ÙÑÜa@À@ó�ïÜb¾a@pb�0aŠ‡Üa

@7�Ì o�ï8@ã†c@‡�î ôÝÈ@órî‡¨a@óàbÉÜa@óïÜb¾a@ŠíéÄ@‰åà@ðÉšíÜa@çctb�¢ÿa@ë‰�è
ó���Üa‡ÉÜa@ñc@ó���àbÉÜa@öb���jÈÿa@ãb���àc@µå aí���¾a@µ���i ó���Üa‡ÉÜa@Ö���ïÕ¥@ô���ÝÈ@!���Ø‹m@o���äbØ@

a µ�i ãb�ÉÜa@×b�Ñäýa@Ê�îŒím@À@vï�Ü ì ãb�ÉÜa@×b�Ñäýa@öbjÈc@ÊîŒím@À@b�à í�è ì µå aí�¾
�èˆc@c‡�j¾a@a‰�è ÞÍ�’ ‡�ÕÜ@ì@L@óïjî‹�›Üa@óÜa‡ÉÜbi@ðÉšíÜa@‹ÙÑÜa@À@Ó‹Éî@çb¾aæî‹�ÙÑ

@ì@ó���àbÉÜa@ó���ïÜb¾a@öb���áÝÈ@æ���à���àŒ@‰���åà@†b���—nÔýa@ójî‹���›Üa@Ÿ‹���Ð c‡���i ‰���åà@Þ���i ‡���ïÉi@æ
ì†a‹����Ðýa@ô����ÝÈ@ó����ïàa!Üa@ó����›î‹Ð@b����èŠbjnÈaNó����Üa‡ÉÜa@ãí����éÑ¾@ñ†b����—nÔýa@Þ����ïÝznÜa@ì

@óïjî‹›Üaa ôÝÈ@†‡znîðÜbnÜa@ízåÜ@Z
�ó����ïÕÐÿa@óïjî‹����›Üa@ó����Üa‡ÉÜa@Z™bƒ����’ŁÜ óîìb����1n¾a@ó����ÝàbÉ¾a@?����Ém@ð����è ì

Óì‹���ÅÜa@À@™bƒ���’ŁÜ ó���á÷þ¾a@óïj���1åÜa@ó���ÝàbÉ¾a@ì@óéib���“¾a@Óì‹���ÅÜa@À
@Ÿ6��Ñm@ó��ïÕÐýa@ó��Üa‡ÉÜbÐ@L@ó��åîbjn¾a@çcæ��à ñìb��1n¾a@Š‡��ÕÜa@ñìˆ@†a‹��Ðÿa

k°@ÊÐ‡Üa@ôÝÈ@òŠ‡ÕÜa@cçóîìb1nà@k÷a‹š@aíÝáznîN
�ó���ïÕÐÿa@ó���Üa‡ÉÜa:pbïÉ���šíÜa@ñìˆ@µà!���Ý¾a@ó���Ýqb¿@ìc@Ëb���›‚g@b���éi@‡���—Õîì

óÝqb¿@óÝàbÉà@óÝqbá¾a@óî†b—nÔýa.

�óï���0c‹Üa@óïjî‹���›Üa@ó���Üa‡ÉÜa@b���àc@ZŸ6Ñn���ÐçcÓì‹���ÅÜa@ñìˆ@™bƒ���’ÿa
@k����° ÊÐ‡����Üa@ô����ÝÈ@òŠ‡����ÕÜa@À@ò!îb����án¾a@çcæ����à ó����ÑÝn¬@7îb����Éà@aíÉÐ‡����î

‹›Üa@µ�i ãb�ÉÜa@×bÑäýa@ÊîŒím@À@óÜa‡ÉÜa@ó0aŠ‡Ü@ñ‡ïÝÕnÜa@‹ÙÑÜa@ÞÉÜ@ì@L@ójî
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Ê���u‹î@L@µå aí���¾a@çc ¶g@7ï���1m ô���ÝÈ@ë‹���—Ô@k���° âéî‡���Ü ãb���ÉÜa@×b���Ñäýa
@Þ���jÕî@ý@ñ‰���Üa@Ëí���åÜa@æ���à Ö���Ða‹¾a@ë‰���è pbà‡���‚ ì óîŠì‹���›Üa@ó���Üì‡Üa@Ö���Ða‹à

@ì@ó��÷!vnÜagb��nÜbi@ì@µå aí��¾a@Ê��ïá§@ó��àbÉÜa@ó��ÉÑå¾a@Ö��Õ±@b��¹aí��Åyþî@ðÜ
ôåÉ¾a@a‰éi@óÜa‡ÉÜa@ó0aŠ†@òŠì‹š@ã‡ÈN

Òšc@¶gÚÜˆ@çcb�È†@b¿@ãbÉÜa@×bÑäýa@Šbqc@ó0aŠ‡Ü@óî‡ïÝÕnÜa@óïÜb¾a@ßbáèg
@‡�ÕnÉî@ì†ŠbÙîŠ@çc†‹�ªô�ny@Özn�1m ý b�éäc@ì@Óa‹�0g ì Ëbï�š ó�àbÉÜa@pb�ÕÑåÜa

óÝï0íØ@óàbÉÜa@pbÕÑåÜa@ãa‡ƒn0bi@ðÜb¾a@‹ÙÑÜa@ñ†båî@%@ì@ó0aŠ‡Üa@óÜa‡ÉÜa@ÖïÕznÜ
@�Ø êäc@Þi@ðàíÕÜa@Þ‚‡Üa@ÊîŒím@À@çb@õ‹�îçcô�ÝÈ@×b�Ñäýa@À@ãb�ÉÜa@ßb�¾a@ãa‡ƒn�0a

ö!�u Ëb�%nÔa@‡�åÈ@Ú�Üˆ@ì@óî†b�—nÔýa@òb�ï¨a@ô�ÝÈ@óøï0 Šbqc@êÜ@óïÈbánuýa@Ÿa‹Ìÿa
@ì@Šb‚†ýa@ôÝÈ@öbïåÌÿa@òŠ‡Ô@æà@ÞÝÕî@b¹g@öa‹ÕÑÜa@ßí‚†@ò†bî!Ü öbïåÌÿa@Þï‚a‡à@æà

bárn0ýa@ñ†b—nÔýa@ã‡ÕnÜa@×íÉî@ì@ŠN
çc@@˜Ýƒn)))�ä ðÜb)))nÜbi@Ê���îŒím@À@ó���Üa‡ÉÜa@ó���0aŠ‡i@ân���éî@%@ñ‡���ïÝÕnÜa@‹���ÙÑÜa

ãbÉÜa@×bÑäýa@¶gó�Üa‡È@Ö�ïÕ¥@À@ãbÉÜa@×bÑäýa@ãa‡ƒn0ý ëŠbÙäa@ì@êša6Èa@käbu
@ðàí���ÕÜa@Þ‚‡���Üa@Ê���îŒímNì ó���ïÈbánuýa@Šb���qÿa@Œ‹���ic@ñ‰���Üa@sî‡���¨a@ðÜb���¾a@‹���ÙÑÜa@b���àc

î†b��—nÔýa@Þ‚‡��Üa@Ê��îŒím@À@ó��Üa‡ÉÜa@Šì†@Œa‹ih��i ÚÜ‰��Ø ân��èa@‡��Ô ê��ähÐ@ãb��ÉÜa@×b��ÑäflÜ ó
óàbÉÜa@óïèbÐ‹Üa@æà@æÙ¿@õín1à ôÝÈc@ÖïÕ¥@Ãì‹’@æà@Û‹“Ø@ðàíÕÜaN

ÚÜˆ@çc@óÕïÕ¨a@óÝï�0íØ@öb�u b�¹g@ì@L@b�émaˆ@‡�y À ó�Üa‡ÉÜa@æ�à ó�jÌŠ@ðmdî@%
@‡�Éi@Ê�án1a@ÆÑ¨@çc7qd�m paˆ@ò7�ÕÑÜa@pb�Õj%Üa@ozj�–c@pb�î‹ª@ô�ÝÈ@ßb�ÉÐ

@óî†b—nÔýa@ì@óï0bï1Üa@ŠíàÿaN
�óî†íáÉÜa@óÜa‡ÉÜaZæ�È ójî‹�›Üa@Þï�—¥@ô�Ð ‡Èb�—nÜaì@˜ïƒ“nÜa@ð›nÕmì

@ñc@Ló���›Ñƒå¾a@æ���à 5���Øa@b���øjÈ@ó���ÉÑm‹¾a@ßí‚‡���Üa@lbz���–a@Þ���ïá¥@Ö���î‹ 
ó�Ýqb¿@7�Ì óÝàbÉà@óÝqbá¾a@7Ì@óî†b—nÔýa@pbïÉšíÜa@ñìˆ@µà!Ý¾a@óÝàbÉà
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[þ��–ýa@a‰��è ô��›ÕÐ@b��à ßaŒc@ì@Êî‹��“nÜa@ô��ÝÈ@ó��ïåÍÜa@ó��Õj%Üa@ò‹%ï��0@ô��ÝÈ@q
ãb�ÉÜa@×b�Ñäýa@æ�à b�îa!à æà@êïÝÈ@Þ—¥@oäbØMa‰�è k�ÕÈ@‡èí�’ ê�äc@7�Ì

ð��à‹î@ëb��¤a@qþ��–ýa@¶gb��¾ ò7Í��–pb��jm‹à@Ê��ÐŠ@ì@ò7j��Ø pb��jm‹à@���Ñ‚
@o�1ÐbånÐ@‹�‚c@ô�ÝÈ@l!�y ‹�—ä@À@béî‡�nÉî@ó�ïibƒnäa@òí�Ô æà@ò7‚ýa@ë‰:

ÿa@b��émbàíÙy@ì@la!��yó��äa!£ aŠa‹��šg@ò7Í��—Üa@Ò÷b��ÄíÜa@pb��jm‹à@Ê��ÐŠ@À
@ò7jÙÜa@Ò÷bÄíÜa@lb1y ôÝÈ@ì@óÜì‡ÜaN

))¿çc b))åÜ@|))›nî@Öj))�@b@fia Ê��îŒím@ô��ÝÈ@‹��° % ðÉ��šíÜa@‹��ÙÑÜa@À@ãb��ÉÜa@×b��Ñä
@��¾5Üa@ô��ÝÈ@ó��ïåÍÜa@ó��Õj%Üa@b��éïÐ@p‹%ï��0@>��Üa@ò6��ÑÜa@À@öaí��0@L@ó��Üa‡ÉÜa@æå��0@çb@ìc@L

@b�è7ÍÜ@béïÐ@ozj–c@>Üa@ò6ÑÜa@ì L b�éïÝÈ@7j�Ø 7qd�m pb�Õj%Üa@æ�àçcò6�ÑÜa@o�äbØ
l‹Ôc@bÉîŒím@p‡é’@óïäbrÜa@¶gô�ÝÈ@ó�Üì‡Üa@p5�uc@s�ïy@¶ìÿa@ò6�ÑÜa@æ�à ó�Üa‡ÉÜa@

çc@k÷a‹�›Üa@æ�à bé�Ýîí¸@Êà@óÑÝnƒ¾a@óïÈbánuýa@Ÿa‹ÌŁÜ ßaíàÿa@�Éi@˜—¦
Üa‡ÉÜa@æà@Ëíä@ÖïÕ¥@ì@L@pbÕj%Üa@µi@×ŠaíÑÜa@ÞïÝÕnÜ@óî‡Èb—nÜa@Þ‚‡�Üa@Ê�îŒím@À@ó

@ðàíÕÜaN
õ‹î@ñ‡ïÝÕnÜa@ðÉšíÜa@‹ÙÑÜbÐ@çcfial ‹�›î@ó�ïÈbánuýa@Ÿa‹Ìÿa@ôÝÈ@×bÑä@

ê��åÈ@‡��ÉjÜa@k��° â��q æ��à ì L ðàí��ÕÜa@†b��—nÔýa@LcÞ��Ä À õ7��Ð ðØa6��’ýa@‹��ÙÑÜa@b��à
ÊîŒínÜa@À@ê÷†bjà@çcêÝáÈ@k1y ÞÙÜ@ì@êmŠ‡Ô@k1y ÞÙÜN

Ó6���Èa@‡���ÕÐ@sî‡���¨a@ðÜb���8c‹Üa@‹���ÙÑÜa@b���àc@lbj���0c æ���à kj���1Ø ó���ub¨bi
@ì@óïÈbánuýa@Óì‹ÅÜa@ÂÍš@o¥@ãbÉÜa@ßb¾a@×bÕzn0aLóî†b—nÔýa@ÚÜ‰�i l6Ôd�Ð

ßb¾a@ÊîŒím@À@óÜa‡ÉÜa@ÖïÕ¥@æàãbÉÜaN
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�Bـ�ط.4 �أ�i ا��&�,% ا����&% 7� WD-&ـh ا���OآT�ـ% 7ـ
%���:ا>دارة ا����&% ا�

ãb��ÉÜa@×b��Ñäýa@Ê��îŒím@À@ó��ïáïÝÔýa@ó��Üa‡ÉÜa@çŒaí��nÜa@Ö��ïÕznÜ@ð��0b0c k��Ý%à
ê��ïÐ@ã‡��Éåm@ì@L@ê��áïÜbÔc@pbîín��1à lŠb��Õnm@b��Éánª@âï��Õm@b��éäÿ@Ú��Üˆ@L@ãb��ÉÜa@ðÜb��¾a

@ć7r���Ø >���Üa@ò‹èb��ÅÜa†b���Ùî@µ���Éà@âï���ÝÔg@†í���uì@æ���à ó���ÑÝƒn¾a@†þj���Üa@À@‡èb���“m@b���à açc
‹èb��Åà@ê��ïÐ@!��Ø6m@ì@pbà‡��©a@â��ÅÉ·@‹qdn��1î s��ïy@@‡��ÝjÜa@Ê��Ôaì@æ��È b��àb¸@Þ��—Ñåî

nÜa@ì@ð��Ô‹Üa@ñ‰��Üa@Ò��ÝƒnÜa@æ��à ‹��¢Â��0ì ã‡��ÕnÜa@æ��à ò‹��î!u æ��à êj��’c@çí��ÙïÐ@ã‡��Õ
æ��à ß†b��È kï��—ä@æ��à o��à‹y@>��Üa@âïÜb��Ôÿa@À@þr��ánà@L@pb��é§a@Ê��ï»@æ��à ê��%ï±

fiaL ãb��ÉÜa@×b��Ñä@çcÿafia ‹��qó��ïáånÜa@ó��ïÝáÈ@ßþn��‚a@í��è ó��ïÝáÉÜa@ë‰��è æ��à ñ†b��—nÔ
@À çŒaí�n¾a@í�áåÜa@b�àc@L@b�îŒaínà@a7�0@71m þÐ@óî†b—nÔýa@câïÜb�Ôc@µ�i ì ó�Üì‡Üa@öb�®

b�ÉÐ†@í�áåÜa@ó�ïÝáÈ@ð�%Éî@ì@ã‡�ÕnÜa@ô%‚ æà@ÒÈb›î@‡yaíÜa@‡ÝjÜa@¶gÿaó�vïnä@ãb�à
Ê�îŒím@t‡�zïÐ@�Éj�Üa@b�éÅÉi@‡�ïÑïÐ@óÜì‡Üa@âïÜbÔc@µi@ãíÕî@ñ‰Üa@ðÕïÕ¨a@ÞàbÙnÝÜ
@ãbàÿa@í®@béØ‹¥@ì@íáåÜa@õíÔ@æà@‡“î@ñ‰Üa@‹àÿa@ðÝ0a@×í1Üa@âvy@À@×íà‹àN

���0bï1Ðk���°çˆg@ãb���ÉÜa@×b���Ñäýa@ó@çcô���ÝÈ@Šbárn���0ýa@Ê���îŒím@ô���ÝÈ@Þ���áÉm
@ý Ú�Üˆ@ì@L@Ëb�%Ô çì†@Ëb�%Ô ô�ÝÈ@!�Ø‹m@þÐ@L@óÑÝnƒ¾a@óî†b—nÔýa@pbÈb%ÕÜa@ç!�ïØ‹m

@Ãb�“åÜa@pýb�ªçì†@ðà‡�©a@Ãb�“åÜa@pýb�ªÀpbÈb%ÕÜa@ôÝÈ@ãbÉÜa@Šbárn0ýa
áÉî@óÈbå—Üa@ì@óÈaŠ!Üa@ðÈb%Ô ó–b‚@@óî†b¾a@ñ†b—nÔýa@k�—‚@…b�åà@†b°g@ôÝÈ@Þ

@ò†b���îŒ@æ���à 5���Øc@ß‡���É·@ßí‚‡���Üa@ò†b���îŒ@kj���1i †b���—nÔýa@À@óïáƒ���›nÜa@•b���Énäý
@óïybä@æà@ÊÝ1Üa@æà@Ÿì‹ÉÜaN

ñ†üî@êäc@báØ@¶gæ�à ‡�î‡ÉÜbi@öb�ÐíÜa@À@ðuŠb�©a@%b�ÉÜa@ô�ÝÈ@†b�ánÈýa@ò†bîŒ
!ïà@À@!vÉÜa@óÝÙ“à@æà@‡î!î b¿@L@óiíÝ%¾a@ÊÝ1Üa@ça@pbÈíÐ‡¾aN
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fia ‡��Éî@çí��Ùnî@>��Üa@ó��ÑÝnƒ¾a@óî†b��—nÔýa@pb��Èb%ÕÜa@í��¹µ��i t†b��¨a@ßþn��‚
óïáƒ���›nÜa@ÃíÍ���›ÝÜ@ójj���1¾a@ó���ïÝÙï:a@pýþn���‚ýa@‡���yc@ðàí���ÕÜa@†b���—nÔýa@b���éåà@

Ú�Üˆ@ì@L@s�ÜbrÜa@%b�ÉÜa@ßì†@ìc@ó�ÑÝƒn¾a@†þj�Üa@À@çcfia a‰�èó�îbéåÜa@À@ñ†ü�î ßþn�‚
¶gµi çŒaínÜa@À@ßþn‚ýa@ÝÜ ðÕïÕ¨a@Ÿ‹ÉÜabéïÝÈ@kÝ%Üa@µi@ì@pbà‡©a@ì@ÊÝ1N

���Ð a‰���Ühçk���Ý%nî@ó���ïáånÜa@ó���ïÝáÉÜ@ðz���—Üa@Šb���1¾a@çcbj���0båm@Ûb���åè@çí���Ùî
@t‡��±ñ‰��Üa@ñ†b��¾a@ðub��näýa@Ãb��“åÜa@pýb��ªÀt‡��±ñ‰��Üa@í��áåÜa@µ��i ýí��ÕÉà@

óïÉîŒínÜa@ì@óïà‡©a@pbÈb%ÕÜa@ÀN
Œaí���n¾a@í���áåÜa@Ö���Õznî@ô��nzÐ@í���áåÜa@æ���à ßí���ÕÉà@õín���1à Ö���ïÕ¥@æ��à ‡���i ý ç

ÚÜˆ@í®@ì@óïà‡©a@ì@óïÉÝ1Üa@pbÈb%ÕÜa@ÒÝn¬@ÀN
k��äbu@æ��à ‰��Ñåm@ì@ßí��¸ ì Â��%¦pb��ïÝ0a@À@‰��Ñåm@>��Üa@pbÈì‹��“¾a@ó��ïjÜbÍÐ

î ì óî!Ø‹¾a@óàíÙ¨anÕò7Í—Üa@pbÈì‹“¾a@ôÝÈ@óïÝ0a@pb%Ý1Üa@Šì†@‹—N
Üa@a‰���: b���uþÈ@ì@ó���ïáånÜa@Ö���ïÕ¥@À@ãb���ÉÜa@Šbárn���0ýa@ó���ïÝÈbÑÜ@bäbá���š ì Ê���ší

†þjÜa@âï1Õm@À@‹ÅåÜa@ò†bÈg@µÉnî@óÜì‡Üa@âïÜbÔc@óÐbÙÜ@óäŒaín¾a@¶gó�ï%ï%¦ âïÜb�Ôc
@‘b��0c ô��ÝÈñ†b��—nÔa@ò‡��yì@âï��ÝÔg@Þ��Ø çí��Ùî@s��ï¢@ìóî†b��—nÔa@b��: ‡��Ém@ó��ÝàbÙnà

@í��åÜa@ì@â��ÙÜa@s��ïy@æ��à ó��ybn¾a@†Šaí��¾a@öí��šÀ óÝÕn��1à ó��%‚óïäb��1äýa@Óa‡��èÿa@ì@Ë
@ô��ÝÈ@âïÜb��ÔŁÜ †‡��¥>��Üa@çcó��%©a@Šb�� g À ì ó��ÝàbÙnà@óÝÕn��1¾a@ó��%©a@ë‰��è çí��Ùm

@óïÈbánuýa@ì@óî†b—nÔýa@óïáånÝÜ@óàbÉÜaN
†a‹��îg@˜ï��—¦@ó��ïÜb¾a@òŠa†fia À ó��î!Ø‹àþÜbi@Âjm‹�m >��Üa@ó��àb:a@Ší��àÿa@æ�à ì

b¤ýa@ê��i æàü��m b��à í��è ì L ó��åïÉà@pbÈì‹��“¾@µ��Éà@ó��àbÉÜa@ó��ïÜb¾a@À@ó��rî‡¨a@pb��è
�Ø aˆh�Ð L ó�àbÉÜa@ó�ïäa!ï¾a@‡�ÈaíÔ@æ�à ò‡ÈbÕØ@L@˜ï—ƒnÜa@ã‡È@ò‡ÈbÔ@æà@öbårn0açb

ó��àíÙ¨a@öb��vnÜa@¶gl‰��° ý ‡��Ô ãb��È ê��uíi@pbÈì‹��“¾a@Þ��îíánÜ@ó��ïå íÜa@Ÿì‹��ÕÜa
çˆg@béïÝÉÐ@7èbá§a@çcâï�ÝÔýa@a‰�è pbÈì‹�“¾@âï�ÝÔg@Þ�ØŸì‹�Ô˜ï�—ƒni@ãí�Õm
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ÞjÕî@ôny@béïÐ@óáèb1¾a@ôÝÈ@çíå aí¾aN
���Ð ÚÜ‰���Øçbó���ïáånÜa@Ÿa‹���Ìÿ@ó���ïjåuÿa@Ÿì‹���ÕÜak���°çí���Ùm@çc@ó���——¬

@òŠì‹�š ëb�åÉà@a‰�è ì ó�ïáånÜa@À@bémbáèb�1à õ‡�à ‹î‡Õm@æÙº@ôny@óåïÉà@pbÈì‹“¾
@˜ï—ƒnÜa@ã‡È@ò‡ÈbÔ@æà@Š‹znÜaN

bïÉ��0@pa†a‹��îfia Ê��ï»@õín��1à ô��ÝÈ@˜ï��—ƒnÜa@c‡��jà@Ëb��jmg@òŠì‹��š õ‹��î ì
öaŠì@q6Õî@íè@ì@ãbÉÜa@ßb¾bi@ò†bÑn0ýa@òöbÑØ@ÊÐŠZçcò‹�’bj¾a@k÷a‹›Üa@˜—¦

@ô�ÝÈ@aí�ÝáÉî@ì@Ö�Ða‹¾a@ë‰�éi@k÷a‹›Üa@íÉÐa†@ânéî@ôny@óàbÉÜa@ÖÐa‹¾a@7ï1m pbÕÑåÜ
@Ëì‹��Ð���Éi@À@µvn��åáÝÜ@|å��¸ >��Üa@pbà‡��‚ æ��à ê��à‡Õm@b��à õín��1à Ê��Ð‹i@@ó��jÜb%¾a

@ò7ÕÑÜa@pbÕj%ÝÜ@ñŠì‹›Üa@xbnäýaBåèÐíÜ@ñ‹@çb‹u‹iNB
båÜ@|›nî@ã‡Õm@b¿@fia À óî!Ø‹àþÜa@óïáèc@ó�ïáånÜa@Ö�ïÕznÜ@òa†dØ@óïÜb¾a@òŠa†

báï0 ý L óäŒaín¾a@çcæ�Ùº@ý@†þjÜa@êuaím@>Üa@óî†b—nÔýa@ÞØb“¾a@çcô�ÝÈ@Þ�¥
æ��Ùº@ý@ì@L@ñ!��Ø‹¾a@õín��1àçcçŒaí��nÜa@Ö��ïÕ¥@ì@L@pb��ïÝ0a@óØŠb��“à@çì‡��i 2b��Ém

@Ô‡���Üa@Öï@¾ ó����äŒaín¾a@ó���ïáånÜa@ó����ïáèc@ÛaŠ†g@ì@óï����0bï1Üa@pþÙ����“¾a@Ò���Ýn¬@ó����§bÉ
ìóî†b—nÔýa@óïÈbánuýa@ìN

 أدوات السياسة المالية
gçÐ L ó�ïÜb¾a@ó�0bï1Üa@paì†c@í�è Þ�—ÑÜa@a‰è@À@êÜìbånä@ñ‰Üa@Ëíší¾a@ãí�éÑá

@béà‡ƒn��1m >��Üa@paŠa‹��ÕÜa@ì@paöa‹ufib��i b��0b0c Ö��ÝÉnm@ó��ïÜb¾a@ó��0bï1Üa@pb%Ý��1Üa
@Þ‚‡���nÜa@æ���à b���éåÙ¸@>���Üa@paì†ÿa@b���›îc@ì@L@ó���Üì‡ÝÜ@ðÜb���¾a@Ãb���“åÜa@‡���î‡vnÜ@ó���ïÜb¾a@
L óî†b�—nÔýa@pa7Ín�¾a@Ê�ï»@ô�ÝÈ@b�è7qdm@ó�ïäbÙàa@‡�î‡¥@ì@ñ†b�—nÔýa@Ãb“åÜa@À

ì?�Éî@a‰è@çcó�àíÙ¨a@ãa‡ƒn�0a ?�Ém@ó�ïÜb¾a@ó�0bï1Üa@L ó�àbÉÜa@pa†a‹�îýa@×b�Ñäýa
@ó��äŒaí¾a@ì@ãb��ÉÜa@ñ†b��—nÔýa@Ša‹Õn��0ýa@Ö��ïÕ¥@Þ��uc@æ��à ó��àbÉÜa@Ló��Üa‡ÉÜa@Ö��ïÕ¥@ì

@óïÈbánuýa@ì@óî†b—nÔýa@óïáånÜa@Óa‡èc@ÖïÕ¥@Šb a À óïÈbánuýaN
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‹���–båÉÜa@ó���àbÉÜa@ó���äŒaí¾a@ì@ó���àbÉÜa@pb���ÕÑåÜa@ì@ó���àbÉÜa@pa†a‹���îýa@o���äbØ@b���¾
À çí���Ùm@ó���Üì‡ÝÜ@ðÜb���¾a@ì@ñ†b���—nÔýa@Ãb���“åÜa@í���0óï���1ï÷‹Üa@ó���qþrÜa@o���ÔíÜa@v���Ñä

@óÜì‡ÝÜ@óïÜb¾a@ó0bï1Üa@‰ïÑåm@ì@â0‹Ü@óï1ï÷‹Üa@paì†ýaNa‰�è ÀŸ‹�Éä@Óí�0@ê�ïÝÈ@ì
@ßìÿa@s��zj¾a@À@ó��Üì‡ÝÜ@ó��àbÉÜa@pb��ÕÑåÜa@L@ó��ïÜb¾a@ó��0bï1Üa@paì†c@æá��›n¾a@Þ��—ÑÜa
@ó�äŒaí¾a@s�ÜbrÜa@s�zj¾a@˜�² báïÐ@bàc@� óÜì‡ÝÜ@óàbÉÜa@pa†a‹îfia ðäbrÜa@szj¾a@bàc

@óàbÉÜaN
:فقات العامة للدولةنال

ćŠì†@ãbÉÜa@×bÑäýa@kÉÝîYb8by@a@ÆÐb�¥ ê�Üþ‚@æ�áÐ@L@óî†b�—nÔýa@óïáånÜa@À
@‹qü��m ì L ó��ïáånÝÜ@ó��àŒþÜa@óï��0b0ýa@ó��ïåjÜa@‹Ðí��m ì L ó��ïå íÜa@ó��îí:a@ô��ÝÈ@pb��àíÙ¨a
@öb��ÐíÝÜ@ó��àŒþÜa@ó��ïÈbánuýa@pbà‡��©a@ó��øïém@ì@b��éÉÐbåà@Ê��îŒím@À@ì@ó��ïáånÜa@pý‡��Éà

ubïnyýbiÿa pbÙ1ÝÜ@óï0b0çb=äb�u ‡�yc@À@ò†b�È óÜì‡ÝÜ@óàbÉÜa@pbÕÑåÜa@‹éÅm@ì
ó��àbÉÜa@ó��äŒaí¾a@b��ÕÑåÜa@ë‰��è ãb��ÔŠc@òöa‹��Ô |��ším@ì@ó��ïÔbÑäýa@ó��0bï1Üa@ó��ïáèc@õ‡��à p

ìÊán1a@À@pbÕÑåÜa@ë‰è@‹–båÉÜ@óïj1åÜa@óïáèýaN
ðè@óÕÑåÜa@�émbáïÅåm@‡yc@ìc@óÜì‡ÝÜ@óïÜb¾a@óà‰Üa@æà@x‹²@ñ‡Õä@ÎÝjà@‡�—Õi@b
@óàbÈ@óuby@ÖïÕ¥@Lìóqþq@‹–båÈ@óÕÑåÝÜ@@çc@@båÜ@µjnî@Òî‹ÉnÜa@a‰è@ßþ‚@æàZ

ßbáÉn�0a:الصفة النقدية للنفقة العامة• í�è óÕÑåÜa@‹–båÈ@æà@ßìÿa@‹—åÉÜa
@paöb�“äg@ìc@†aí�à ìc@pbà‡�‚ æ�à ó�Üì‡Üa@ê�ïÜg@xb�n¥@b�¾ b�å$@†íÕåÜa@æà@ÎÝjà@

‡Üa@ãí��Õm@>��Üa@Ò÷b��ÄíÜa@æ��à b��è7Ì@ìc@b��áÈ@b��è!ïº@óÑ��—Üa@ë‰��è ì L b��é÷a†di@ó��Üì
@pbà‡��‚ öa†d��i âéàa!��Üg@ì@µå aí��¾a@ßbáÉn��0a æ��à bº‡��Ô ßì‡��Üa@ê��Éjnm@o��äbØ

@ÞibÕà@çì‡i@óàbÈ@Bò‹ƒ1Üa@ãbÅäN B
–�‡bèŠì: صفة القائم بالإنفاق• í�è ó�àbÉÜa@ó�ÕÑåÜa@‹�–båÈ@æ�à ðäb�rÜa@‹�—åÉÜa@

ì ð��Ý0a@â��Ù¨a@pa‡��yíØ@b��émbáïÅåm@‡��yc@ìc@ó��Üì‡Üa@æ��àb��: Ê��›²@ì@L@b��è7Ì
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o�àa†@bà@|i‹Üa@ÖïÕ¥@‡—Õi@óÜì‡Üa@béïÝÈ@ÖÑåm@>Üa@óîŠbvnÜa@ÊîŠb“¾a@b›îc
@óÜì‡ÝÜ@ñŠa†ýa@Œbé§a@Óa‹’fi Ê›¦N

Ó‡��:a@À@Þ�ránî@ó�ÕÑåÜa@‹�–båÈ@æ�à:هـدف النفقــة العامـة• s��ÜbrÜa@‹�—åÉÜa
@æàÿb���Ø ó��àbÉÜa@pb��ub¨a@ó��ïjÝm@ì@Ëbj��’g@í��è ì ó��àbÉÜa@ó��ÕÑåÜa@ë‡��“åm@ñ‰��Üa@

ìŠa‹Õn��0ýaì‡��ÉÜa@æ��à ó��îbá¨a@ì@ça‡��i þ��Ð L b��è7Ì@ì@ðuŠb��©a@ì@ðÝ‚a‡��Üa@çc
óÕÑåÜa@Ó‡ém@¶g†a‹�Ðc@ìc@êåïÉi@†‹Ð@óÉÑå¾@Ó‹—m@þÐ@óàbÈ@ózÝ—à@ÖïÕ¥

@â���émþÑy@ì@Ûí���Ý¾a@pb���ÕÑåÜ@ð���šb¾a@À@Ó‹���—m@o���äbØ@>���Üa@Ú���ÝnØ@L@µå���ïÉà
@ðÜb��¨a@o��ÔíÜa@À@ó��àbÉÜa@ó��ÕÑåÜa@!��ïº@b��¿ ì L ó��–b©a@‡��iý@b��éäc@çcÖ��Ðaím

@óïÉî‹“nÜa@ó%Ý1Üa@béïÝÈN
1%���:ـ D-�&� ا���-�ت ا�

ó0Šby@óÜì†@æà@óÜì‡Übi@Ö¨@ñ‰Üa@Ší%nÜa@õ†c@¶gâ�q ó�Ý‚‡nà@ó�Üì†@¶gó�Üì†
óvnåà@¶gâq æà@ì@L@óî†b—nÔýa@bémb b“ä@†‡Ém@¶gæ�à ì L b�éÈíåm@ì@b�émbÕÑä@ò†bîŒ

@pb���ÕÑåÝÜ@pbáï���1ÕnÜa@p†‡���Ém@‡���ÕÐ@â���qb���éÈbuŠg@æ���Ùº@æ���ÙÜ@ì@L@ó���àbÉÜa@¶g7îb���Éà
béåà@óÈíáª@ÞØ@Û6“m@™b‚@ŠbïÉà@ÀN

1Nó���àbÉÜa@pb���ÕÑåÜa@âï���1ÕnÜ@óî†b���—nÔýa@7���ÍÜa@7îb���É¾a@ Zý 7îb���Éà@ò‡���È Ûb���åè
@óî†b—nÔa@v0c ôÝÈ@‡ån1mbéáèc@Z

•ñŠì‡Üa@Ša‹ÙnÜa@‘b0c ôÝÈ@âï1ÕnÜa@ó�åïÉà@ó�ïåàŒ@ò6Ð@ÞØ@óÕÑåÜa@Š‹Ùm@báåïy
c ìc@óå��1Ø×b��Ñäg@í��éÐ@‹é��’ì pb��’bÉ¾a@ì@pb��jm‹¾a@Þ��rà@ñ†b��È×‹��%Üa@óäbï��–

7��Ì ×b��Ñäg@í��éÐ@b��:aì!i ð��énåm@ó��î†bÈ@7��ÌÓì‹��ÅÜ@ó��ÕÑåÜa@Ó‹��—m@bà‡��åÈ@b��àc
@bè7Ì@ì@ßŒý!Üa@ì@tŠaíÙÜa@ì@lì‹¨a@Þrà@ñ†bÈN

•ó��Üì‡Üa@ãí��Õm@bà‡��åÈ@@×b��Ñäfibi@ãí��Õm@>��Üa@ó��øï:a@ó��Éïj ‘b��0c ô��ÝÈ@âï��1ÕnÜa
@��Ða‹à@ô��ÝÈ@×b��Ñäfibi@ôá��1î a‰��éÐ@öb��›ÕÜa@ì@ËbÐ‡��Üa@ì@æ��àÿa@Þ��rà@b��éÉÑä@â��Éî@Ö
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Ù�0@ô�ÝÈ@×b�Ñäýa@çí�Ùî@bà‡åÈ@bàc@@bïàíÔ@×bÑäg@çb@öb�¾a@Ö�Ða‹áØ@µ�Éà@âï�ÝÔg
ìbïÝ«@bÔbÑäg@ôá1î a‰éÐ@öbi‹éÙÜa@ì@ŒbÍÜaN

•×b��Ñäfia æ��à Ó‡��:a@ó��Éïj%Ü b��Éjm@âï��1ÕnÜaZfia æ��à Ó‡��:a@çí��Ùî@bà‡��åÈ@×b��Ñä@
ó��àbÈ@pb��uby@Ëbj��’g@Ö��Ða‹à@ô��ÝÈ@˜ï��—ƒnÜa@×b��Ñäg@ôá��1î a‰��éÐ@Ê��ánváÝÜ@
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 انى عشرـل الثـالفص
في الوطن العربي التنمية الاقتصادية سياسياً
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ÚÝm@‹à@ôÝÈ@ði‹ÉÜa@oÍÝi@ˆg@ò‡¾a250.558.3@ãbÈ@Šýì†@çíïÝà2004N
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@Þ����àbÙnÜa@ó����ïÝáÈ@ó����ïi‹ÉÜa@ßì‡����Üa@�����Éi@�����ÐŠ@ó����vïnä@ð����i‹ÉÜa@ñ†b����—nÔýa
@Ù��1Üa@†‡��È ÚÜ‰��Øì@ó��ïÉïj%Üaì@óî‹��“jÜa@†Šaí��¾a@À@ò7j��ÙÜa@pb��mìbÑnÜa@ój��1äì@çb

ði‹È@‡Ýi@ÞÙÜ@íáåÜaN
‡ÝjÝÜ@ði‹ÉÜa@†‹ÑÜa@Þ‚†@Â0ín·@Ò“Ø@ëbä†cì@ça@pbï÷b�—yg@k�1y óïi‹ÉÜa

–ãbÉÝÜ@ði‹ÉÜa@‡ÕåÜa@×ì‡å2004@
3-%&��2Wت ا��ع ا<��ادات وا���-��U�:

a Ëí���áª@o���ÍÝi@ó���ïi‹ÉÜa@ßì‡���Üa@pb���äŒaíà@À@ó���ïÜb»fia ó���ïàíÙ¨a@pb���ÕÑåÜ
242.093.0@ãb���ÉÜa@ßþ���‚ Šýì†@çí���ïÝà2004@pa†a‹���îfia o���ÍÝi@b���áåïi276.436.0@

µ�i pb�ÕÑåÜaì@pa†a‹�îfia À ß‡�Éà@ô�ÝÈc@óî†íÉ�1Üa@ÎÝjmì@Lbé1Ñä@óå1ÝÜ@Šýì†@çíïÝà
@b�éma†a‹îg@Î�Ýjm@s�ïy@ó�ïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@Ëíáª104.611@ì Šýì†@çí�ïÝà@b�émbÕÑä76.53@

szjÜa@óå1Ü Šýì†@çíïÝà2004@ß†bÉî@bà@ñc1.368@pa†a‹îgOß‡�Éà@í�èì@pbÕÑåÜa
@Ybî†b���—nÔa@Ya‡���u ßí���jÕà@N‡���ÝjÜa@ðÔb���i b���àc@ça@ãb���ÔŠÿa@s���Ýq@æ���à ðmd���m b���éähÐ@ó���ïi‹ÉÜa
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çì†@báÐ@óî†íÉ1Üa@çc ¶gÞ—m@¶g�åjÜì@æî‹�zjÜaì@bïäbnîŠíà@À@bémbîín1à ôä†c@çb
@†ÿa@æ��à ô��ÝÈc@pbîín��1àì@ô��ä†í��1Üaì@ç†Šÿa@À@b��áØ@Â��0ín¾a@æ��à Þ��Ôcì@ça@bîŠí��0ì

æáïÜaì@bïjïÜìN
Ñ�“ÙÜaì@çb@�ïÜbnÜa@çbµj��îçck��1ypaŠýì‡�Üa@µ�îþ·@ãb��ÔŠÿa@Ú�Ým@qí�šíi

@æà@paíå1ÝÜ@ði‹ÉÜa@‡ÕåÜa@×ì‡å–@@æà@pbï÷b—yfia1994@óîbÍÜ2004Z
4-�:ا���56 أو ا��TU ا�12

Õib��1Üa@µÑ��“ÙÜa@æ�à pb��äŠbÕ¾a@ßþ��‚ æ�àò†Šaí��Üa@ãb��ÔŠÿa@xbnån��0a æ�Ùº@µ
@ó�ïàíÙ¨a@ó�äŒaí¾a@pb�ÕÑäì@pa†a‹�îg@µ�i pb�äŠbÕ¾a@ßþ‚@æà@ÚÜˆì@Lëbä†c@Ò“ÙÜbi

óÜì†@ÞÙÜ@|›nî@ˆg@çcŠa‡�Õ·@óî†íÉ�1Übi@Þránm@�÷bÑÜa@ßì†28.558@Šýì†@çí�ïÝà
@Ša‡��Õ·@‹��÷a!§a@b��éïÝm@b��áåïi7.144@��Ð !��vÉÜa@ßì†@b��àcì@LŠýì†@çí��ïÝà@çbŠ‡��—nm@‹��—à@

Ša‡Õ·@óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa4.638@åjÜ@béïÝm@Šýì†@çíïÝà@çbl‹Í¾aìN
:ا>&�C�l&�ت ا�;و�&% ا��,�&% �I ا�Gه5-3

Lkè‰��Üa@æ��à ó�ïi‹ÉÜa@ßì‡��ÝÜ@ó�ï8‹Üa@ó��ïÜì‡Üa@pb��ï bïnyýa@Ò�“Ø@æ��à |�›nî@
çc@õ‡�àì@Þ�àbÉnÜa@À@kè‰�Üa@ò‡�ÈbÔ@béÈbjma@õ‡à@ôÝÈ@‡ánÉî@óÜì†@ÞÙÜ@óïÜb¾a@òöþ¾a

‡ÕåÜa@òöþ��¾a@��i Yb��áÝÈ@LòŠíØ‰��¾a@ó��î‹ÅåÝÜ@Yb��ÕÐì@kè‰��Üa@ó��ïáØ@bé��ÝibÕî@>��Üa@ó��îçbò‡��yì
ðmdî@báØì@LóïÔìc@çíïÝ·@pbïáÙÜaZ

çg��åjÜ@çb@ãb��ÉÜa@‰��åà@kè‰��Üa@æ��à Yb��nibq@Yb��ï bïnya@Ú��Ýn¸1994@ÎÜb��jÜaì9،22@
ó��ïáÙi@‹��÷a!§a@b��éïÝm@ð��i‹ÉÜa@æ í��Üa@À@ó��ïáØ@ô��ÝÈc@í��èì@ó��ïÔìc@çí��ïÝà5.58@çí��ïÝà

@bïjïÜ@âq@óïÔìc@ó�ÍÜbjÜaì@b�jî‹Õm@óîìb1nà@pbïáÙi@óî†íÉ1ÜbÐ4.60@b�àc@Ló�ïÔìc@çí�ïÝà
Ð æáïÜaì@bïäbnîŠíà@çh@báè@Þi@óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ÞÙÜ@ój1åÜbi@Ybøï’@ÞÙ“î@ý@báéï bïnya

@kè‰��Üa@æ��à ð b��ïnyþÜ@Yb��Øþnàa@ßì‡��Üa@Þ��Ôc@N×ì‡å��– æ��à ‡��ánÉ¾a@Ò��“ÙÜa@ëb��ä†c@Àì
@ãbÉÝÜ@ði‹ÉÜa@‡ÕåÜa2004N
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:داتالصادرات والوار
‡���ánÉm@>���Üa@pa†Šaí���Üaì@paŠ†b���—Üa@bÑ���“Ø@b���àc@ßì‡)))Üa@pb)))ïäbÙàg@õ‡)))à ô)))ÝÈ
@)))Ð ‘b)))�ÿa@ó)))uŠ‡Übi@ÂÑå)))Üa@‹î‡)))—m@æ)))à ó)))ïi‹ÉÜa@çhk)))ïm‹m@ðmd���nÐ@Ló���ïi‹ÉÜa@ßì‡���Üa

@µ��i ðib��°g@Ò��Ôíà@béî‡��Ü >��Üa@õ‹��‚ÿa@ßì‡��Üa@Þ��áª@b��àcì@¶ìÿa@ó��jm‹¾bi@óî†íÉ��1Üa
@fiaì@×a‹���ÉÜaì@‹���÷a!§a@Lð���éÐ@pa†Šaí���Üaì@paŠ†b���—Üa���áÈì@æî‹���zjÜaì@paŠb���àçb‹���%Ôì

@ç†Šÿa@Lð��éÐ@bémaŠ†b��– æ��È b��éma†Šaì@‡��î!m >��Üa@ßì‡��Üa@b��àcì@Læáï��Üaì@b��ïjïÜì@o��îíÙÜaì
†í���1Üaì@väí���mì@ça���åjÜì@bîŠí���0ìçbpaŠ†b���—Üa@µ���i òí���vÐ@‹rØÿb���Ð l‹���Í¾aì@‹���—àì

ßbàí—Üaì@bïäbnîŠíà@Lðèì@pa†ŠíÜaìNÑ“ÙÜa@ëbä†c@Àì@çbŠ†b—Üa@ça@‡ÕåÜa@×ì‡å–@æà
sïy@ði‹ÉÜa@åïjî@çbqíšíi@ÚÜˆZ

 POLITICAL AXIS:المحور السياسي
ð��0bï1Üa@†b��—nÔýa@pb��0aŠ†@b��éi@pc‡��i >��Üa@ßì‡��Üa@æ��à ð��i‹ÉÜa@æ í��Üa@‡��Éžî
a‰���Ü Ló���ï¾íÈ@Šb��ÙÐcì@pb���0aŠ†@æ���à béÕj��0@b���čáÈ@óÝ���—Ñåà@Šb��ÙÐcì@@pbÑ���1ÝÑØ@Ya‹‚ü��à

�ïi@ô�ÝÈ@Ší�0a@a‰è@!Ø70çbó�ïÜ‡§a@Þ÷b�1¾a@ô�ÝÈ@Ó‹�ÉnÜaì@ó�ïi‹ÉÜa@pb�0bï1Üa@À
kÉ��“Üa@3b��—à@ô��ÝÈ@óï��–íÜa@5��nÉm@>��Üa@ó��àbÈ!Üa@ó��Éïj ì ð��i‹ÉÜa@Ša‹��ÕÜa@Êå��– ó��ïÝáÈ
@ó����ïÈbánuýaì@óî‹����“jÜa@ó����ïáånÜa@Šìb����«ô����ÝÈ@óï����0bï1Üa@pbÑ����1ÝÑÜa@Ú����Ým@ó����Üþ gì

óïi‹ÉÜa@óî†b—nÔýaìN
k��° Ybï÷‡��jà@çcÓ‹��Éä@çcë‡��1¤ ó��ïi‹ÉÜa@ßì‡��ÝÜ@ð��0bï0 xˆí��¹ ó��$vï��Ü

¨a@ÚÜˆ@Þràì@óåïÉà@óïi‹È@óÜì†@ó�ïybåÜa@æ�à b�åïÝÈ@k°@a‰Ü@Lði‹ÉÜa@†b—nÔýa@À@ßb
óïvéå¾a@çcó�Ð‹É¾bi@ÖÝÉnî@báïÐ@ônyì@ói‹¤ìc@Ò–ì@ñc@âïáÉm@æà@æîŠ‰y@çíÙä

Lð���i‹ÉÜa@æ íÜb���i ó���–b©a@Šb���ÙÐÿaì@çco���š6Ða@ð���šb¾a@ç‹���ÕÜa@ßþ���‚pb���0aŠ‡Üa
‡Ýi@µi@Yb1äb¤@ça@b�nÜa@lŠb�ÕnÜa@oj�1y aˆg@óÕ«@ðèì@Lði‹ÉÜa@æ íÜa@ò‡�yìì@ð²Š

@ã‡��Éi@Þ��rán¾a@ð��0bï1Üa@ãí��ïÜa@Ê��Ôaì@æ��à b��åi6Ôa@b��à aˆg@æ��ÙÜ@Læî‡��Üaì@ta6��Üaì@ó��ÍÝÜa
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ÒÉ�šì@ó�ïàíÕÜa@ózÝ�—¾a@ô�ÝÈ@ó�î‹%ÕÜa@ózÝ�—¾a@kïÝÍnÜ@Þï¾aì@ð0bï1Üa@Ša‹Õn0ýa
@õ†c@b�¿ óï�0bï0ì óî†b�—nÔa@ò‰�Ðbä@ó�ïàíÔ@pbÉî‹�“m@†íuì@ã‡Èì@óïi‹ÉÜa@pbÔþÉÜa

ÚÜˆ@¶gì ÓíƒnÜa@æà@óÜby@pa7qd�nÜa@†í�uì@ô�ÝÈ@òìþ�È óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@µi@k1znÜa
óï0bï1Üa@óïÉjnÜa@béåàì@óïuŠb©a@N

óïi‹ÉÜa@ßì‡ÝÜ@óÉî‹� óï²Šdm@ò‹Ååiì@Þ�jÔ@çcò‹�–bÉ¾a@b�émbäbïØ@b�: çí�Ùnm
óÉibm@oäbØ@sïy@¶gŠbáÉn�0ýa@ßí�‚†@ôny@óïÝÙ“Üa@óïybåÜa@æà@óïäbárÉÜa@óÜì‡Üa@

¶g@Þ���rà@Ló���ïi‹ÉÜa@ßì‡���Üa@����Éi@ãb���È ‹���÷a!vÝÜ@ð���1ä‹ÑÜa@ßþn���yýa1835@ßþn���yaì@ã
@ãbÈ@æáïÝÜ@!ïÝÙäýa1839@ô�ÝÈ@óï�1ä‹ÑÜaì@ó�ïäb%î5Üa@óîŠbáÉn�0ýa@pb�îbá¨a@ãb�ïÔì
‡����ÝjÜa@æ����à ‹����‚e@†‡����Èça‡����ÕÈ@ô����ÝÈ@ó����î!ïÝÙäýg@pb%Ý����1Üa@oà‡����Ôc@s����ïy@Ló����ïi‹ÉÜa

@ó�îa‡i@ô�ny@ði‹ÉÜa@wïÝ©aì@líå§a@öa‹àcì@µ þ0ì „îb“à@æà@†‡È@Êà@pbïÔbÑma@
ãb�Èväí�m Ê�à ó��îb¼@ò‡�èbÉà@b�1ä‹Ð@o�š‹Ðì@Læî‹�“ÉÜa@ç‹�ÕÜa1881@l‹��Í¾a@Ê�àì

@ãb���È1912@†í���1Üa@Þ���‚†ì@ça@ãb���È ñ‹���—¾a@ñ!���ïÝÙäýa@ð÷b���årÜa@â���Ù¨a@o���¥1899@
ãbÈ@bïjïÜ@bïÜb%îg@oÝnyaì1913N

bîŠí��0@õí��0@ó��ïäbárÉÜa@ò‹%ï��1Üa@o��¥Ö��jî@%@¶ìÿa@ó��ï¾bÉÜa@l‹��¨a@‡��Éiì
!uc@�Éiì@Œbv¨aì@×a‹ÉÜaì@ãbÈ@óïäbrÜa@ò‹áÝÜ@‹—à@!ïÝÙäfia Þnya@ˆg@æáïÜa@ßb9@öa

1919@æ í��ÝÜ@óÕyb��1Üa@ó��ïjÝÌÿa@ô��ÝÈ@çíïÜb��%îfiaì@çíï��1ä‹ÑÜaì@!��ïÝÙäfia Ö��j c ‡��Ôì
@æî‹�“Èì@ó�÷bà@ð�i‹ÉÜa@æ í�Üa@ôÝÈ@óîŠbáÉn0ýa@ò‹%ï1Üa@oÔ‹Ín0a Yýb»gì@Lði‹ÉÜa

@Yb��àbÈI1797M1920@Hˆgçc��y â��0Šì@ó��ïi‹ÉÜa@ó��Üì‡Üa@ßb��ánØa@ý b��à ×‹Ín��0a bè†ì‡
@ãb�ÉÜa@æ�à ćöa‡�nia@ç‹Ô@Ò—ä@æÈ@ÞÕî1920@la‡�näýbi@Ãb�jmŠýa@ÞïÙ�“nÜa@a‰�è æ�àaŒ

@l‹��¨a@À@µm‹��—nå¾a@µnîŠbáÉn��0ýa@µnÜì‡��Üa@Ê��à bém†bï��1Ü ò‡��ïÕ¾a@pb��ïÔbÑmýa@ìc
@ãb��ÉÜa@æ��à ‹án��0a Yþr��áÐ@Lb��1ä‹Ðì@b��ïäb%î‹i@¶ìÿa@ó��ï¾bÉÜa1921@¶gãb��ÉÜa1939@À

��àì@×a‹��ÉÜa@ãb��ÉÜa@æ1922@¶gãb��ÉÜa1936@ãb��ÉÜa@æ��àì@µ%��1ÝÐì@‹��—à@À1922@¶g
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ãb����ÉÜa1947@ãb����ÉÜa@æ����àì@ç†Šÿa@À@1923@¶aÜaãb����É1945@����åjÜì@bîŠí����0@À@çb@b����àcì
‡���ÝjÜa@ça@b���ïjïÝÐ@ó���mìbÑnà@pb���Ôìdi@oÝÕn���0a b���éähÐ@õ‹���‚ÿa@ó���ïi‹ÉÜa@ãb���ÉÜa@À1951@

ãb����ÉÜa@À@l‹����Í¾aì@väí����mì1956@†í����1Üaì@çaä ãb����ÉÜa@À@‹����÷a!§aì@o����îíÙÜaì@ê����1Ñ
ãb��ÉÜa@À1962@ãb��ÉÜa@À@ðií��å§a@æáï��Üaì1967@��áÈì@æî‹��zjÜaì@‹��%Ôì@paŠb��àfiaìçb
ãbÉÜa@À1971N

���
G�� 8�5�� 9 �!;� ��
=> N��" 	U/� �H� :�� -C=�:
1M™í��—åÜa@�Éj��Ü ó��ïäbárÉÜa@ó��Üì‡Üa@pýìb��z·@Ló��ïiŠìÿa@âÅåÜb��i ‹qd��nÜa@öa‡��nia

@‹qdnÜbi@LóïÉî‹“nÜa@ó�Üì‡Üa@Šín�0† Šì‡�– ‡�Éi@ó–b‚@bïäb¾cì@b1ä‹Ð@pbÉî‹“ni
@ãbÈ@óïäbárÉÜa1839N

2MËa‹��—Üa@Šb�� g À ó��ïi‹ÉÜa@ó��ïàíÕÜa@ó��Ø‹¨a@ó��vïnä@õ5��ÙÜa@ó��ïi‹ÉÜa@òŠí��rÜa@Ïì!��i
>�Üa@Ló�ïi‹ÉÜa@ó�Üì‡Üa@ãb�ïÕi@o�jÜb%Ð Ló�ïäbárÉÜa@ó�îŠí a5àfia ê�åà@oäbÈ@ñ‰Üa

Ýà@ãbÅä@paˆ@óîŠín0† ãbÙyc@æ1i LÛa‰äe@oäíÙm@ãb�È bîŠí�0@æà@ÞØ@À@ðÙ
1920@ãb���È µ%���1ÝÐì1921@ãb���È ‹���—àì1923@ãb���È ×a‹���ÉÜaì1925@×‹����’ì

@ãb��È ç†Šÿa1928@‡��Ýi@À@µäaí��ÕÜa@æ��à †‡��Èì@ça@ð��èì@Ló��ïi‹ÉÜa@ò‹��î!§a@êj��’
‡Ýi@ça@o�àbÔì@Lbém‹%ï�0@o�¥ ìc@ò‡�zn¾a@ó�ÙÝá¾bi@ó�–b‚@ó�ÔþÈ@ô�ÝÈ@oäbØ

@ó���îŠíé»@µäaí���Ô æ���1i ñŠí���é»@ãb���Åä@paˆ@õ‹���‚c@ßì†@ßì†@µäaí���Ô Þ���rà
@ó���Üì‡Üa@LóÝÕn���1¾a@bîŠí���0@ßì†@†b���¥a@Lµîí���ÝÉÜa@LŒìŠ‡���Üa@ßb���ju@Lk���Ýy@LÖ���“à†

ð1ä‹ÑÜa@la‡näýa@o¥@óïäbåjÝÜa@óÜì‡Üa@LóîŠí1ÜaN
3M‡���ÝjÜa@o���äbØ@ça@���åjÜì@bîŠí���0ì l‹���Í¾aì@väí���m Ló���ïi‹ÉÜa@çb@™í���—åÜa@âéÝn���1m

����Ø Þ����ibÕ¾biì@L‹����÷a!§a@ò‹����’bjà@òŠí����—i@b����éÕj%mì@Lóï����1ä‹ÑÜa@óïÉî‹����“nÜaçb
ãb�ÅåÜa@ãb�ïÔ@‡�Éi@ð�0b÷‹Üaì@ðäb�¾5Üa@µàb�ÅåÜa@µ�i Yb�%Ýn¬@ñ‹—¾a@Šín0‡Üa
@Šín��0‡Üa@‹��qc@b��áÝràì@Lð��ÙïvÝjÜa@Šín��0‡Üa@æ��à ê��åà@ö!��u ˆí‚d��¾a@ñŠí��éá§a@ça
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o����îíÙÜaì@ç†Šÿaì@×a‹����ÉÜa@À@óîŠín����0‡Üa@pbÉî‹����“nÜa@À@ñ‹����—¾aì@ñŠí����1Üa
@ín����0† a‡����È ðäa†í����1Üa@Šín����0‡Üa@âéÝn����0a Lw����¨ óå%Ý����0ì æî‹����zjÜaì@Š1973@

ñŠín���0†ì1998@ì2005@ñ!���ïÝÙäfia Êî‹���“nÜa@æ���àâ���Ù¨a@ãb���Ååi@‰���‚ÿa@Ê���à
ñŠíéá§a@N

4Mð��i‹ÉÜa@ñŠín��0‡Üa@Êî‹��“nÜa@ó��îa‡i@À@õ‹��äçcýg Ló��ïÜa5ïÜ@pýìb��«Ûb��åè
@óïzïz���—nÜa@pb���Ø‹¨aì@paŠí���rÜa@‡���éÈ@ßí���‚†@µ���¨ b���èŠb$@đpü���m % b���éäc

@óîŠín��0‡Üa@ãb��Ùyÿa@o��ÑÝn‚aì@Lò†b��›¾a@pb��iþÕäýaì@‡��Éi@Yb��–í—‚@ó��ïi‹ÉÜa
@k�ÝÕnÜbi@oá�1ma@ó�nÔüà@7�Ìì@ó�nÔüà@ãb�Ùyc@pŠ‡�–ì@ó�ïäbrÜa@óï¾bÉÜa@l‹¨a
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Inflation size of the public sector in the Arab States                        
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Lëaín��1àì@™b��©a@Ëb��%ÕÜa@òŠ‡��Ôì@Lðàí��Ù¨a@×b��Ñäfia â��vyì@Ló��Üì‡Üa@Þ‚‡��m ó��uŠ†ì
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:الصناعـة
Wא�	���2א����

æ��à æ��Ù¸@>��Üaì@ãb��ÉÜa@Ëb��%ÕÜa@bé��šb‚@>��Üa@æî†b��ï¾a@‡��yc@í��è óÈbå��—Üa@Ëb��%Ô
1à ÊÐŠì@Þ‚‡Üa@ò†bîŒ@ó�ïàbåÜa@ßì‡Üa@ãbánèbi@óÈbå—Üa@Ëb%Ô ðÅy@‡Ôì@Ló“ïÉ¾a@õín

@‹î‡��—nÜa@Þ��uc@æ��à óÈbå��—Üaì@pa†Šaí��Üa@ßþ��yg@ó��0bï0 c‡��jà@Þ��Ä À ãb��ÉÜa@b��éÈb%Õi
@‘d�i ý pý‡�Éà@ó�ïàbåÜa@ßì‡�Üa@Ú�Ým@oÕÕy@‡Ôì@LóïàbåÜa@ßì‡Üa@æà@7rØ@ênÉjma@ñ‰Üa
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óybn¾aN
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@À ßb��¨a@í��è b��áØ@óÈbå��—Üa@À@Ya7j��Ø Yb��áÈ†@™b��©a@Ëb��%ÕÜa@ßb��ä ‡��Ôì@Lê��Ü ó��yíåá¾a
@b�¿ì@Lóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@�Éiì@óïåïmþÜa@bÙî‹àc@ßì†@�Éi@ìc@bï0e ×‹’@líåu@Æ�yþî@

çc@óå�0@æ�à ‹án�1à ‡�îa!m À ßb�1a@a‰�è À êmaŠbárn0bi@™b©a@Ëb%ÕÜa@pbèb¤a@
¶gò‡î‡§a@pýíznÜa@ÞÄ@À@Yb–í—‚@õ‹‚cN

: الزراعــة
Wא�	���2א����

sïy@Lõ‹‚ÿa@pbÈb%ÕÜa@æÈ@óÈaŠ!Üa@Ëb%Ô ÒÝn²@çc†b�Ùm@ó�ïÈaŠ!Üa@ó�ïÙÝ¾a
@þj��Üa@À@ó���–b©a@ó��ïÙÝ¾a@ô��ÝÈ@òŠí��—Õà@çí��Ùm@p‹��—nÔa@s��ïy@LYb��–í—‚@ó��ïi‹ÉÜa@†
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‡���ÝjÜa@À@@Ëb���%ÕÜa@a‰���è ßaŒ@ý@çaYb���àíáÈ@ó���ïàbåÜaì@ó���ïi‹ÉÜa@ó���ïjÜbÍÜa@ê���ïÐ@Þ���áÉî

@ò7jÙÜaÙ1Üa@æà@çb@LÊ�ïjÝÜ@Ÿ‹�Éî@‡�î!î b�àì@ðma‰�Üa@öb�ÑnØýa@Þuc@æà@çívnåî@æî‰Üa
@‡��ïà@í��è ßaí��yÿa@Þ��Ø À ó��ÈaŠ!Üa@Ëb��%Ôì@ça@â��Ù¢@ÚÜ‰��Ø ÞÅï��0ì L™b��©a@Ãb��“åÝÜ
ð��Ða‹Í§a@âéÉîŒímì@ŸŠÿbi@‘båÜa@ÃbjmŠaN

:التـعدين
Wא�	���2א����

à âÅÉà@ãbÉÜa@Ëb%ÕÜa@ÚÝnº7Ì æî‡ÉnÜa@ÖÐa‹@çcËb�%ÕÝÜ@|å�¸ Šb°fia †íÕÈ
@Â�����ÑåÜa@Ób����“Ùn0a ó����ïÝáÈ@Ê����jnmì@LßþÍ����0ýaì@pbÐb����“Ùn0ýa@Þ����uc@æ����à™b����©a
@7����Ì ÂÑå����Üa@pbØ‹����’ì@ó����àíÙ¨a@µ����i óØŠb����“¾a@À@ê����ÉîŒímì@ë‹����î‹Ùmì@êua‹ƒn����0aì

öbi‹éÙÜa@‡ïÜím@ÚÜ‰Ø@ãbÉÜa@Ëb%ÕÜa@Ybàb¸@ÊjnïÐ@ŒbÍÜa@bàc@LóïàíÙ¨aN
�e�2א��qWא�	
ça@™b�©a@Ëb%ÕÜa@ôÝÈ@‹—nÕm@‡Ô@æî‡ÉnÜa@Ëb%Ô À™b©a@Ëb%ÕÜa@óáèb1à

ð�Ý0a@™b�©a@Ëb�%ÕÜa@óáèb�1¾ ði‹ÉÜa@æ íÜa@À@óÑïÉš@pýìb«@Ûbåèì@L=åuÿa@
óÜì‡Üa@Þ‚‡m@æà@íÝ¦@ýì@ò†ì‡«@béåÙÜ@Lxbnäfia Þya‹à@�Éiì@ÊîŒínÜa@pbïÝáÈ@ÀN

:القطاع السياحي
Wא�	���2א����
a o���ánèa@‡���÷aíÈ@Š‡���m >���Üa@ó���áé¾a@ó%���“äÿa@æ���à ozj���–cì@óybï���1Übi@ó���Üì‡Ü

@ó��ïi‹ÉÜa@ßì‡��Üa@pd��§ ‡��ÕÜì@Lí��áåÜaì@ó��ïáånÜa@â��Émì@†b��—nÔþÜ@¶gËb��%ÕÜa@a‰��è Âï��“åm
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×†b���åÑÜa@pd���“ähÐ@óïybï���1Üa@pbà‡���©a@Ëaí���äc@Ò���Ýn¬@À@paŠbárn���0ýbi@o���àbÔì
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@b�à ó–b‚@ðybï1Üa@ñŠb�›y@„îŠb�mì@vîŠb�›mì@b�îa!à æ�à ð�i‹ÉÜa@æ í�Üa@ê�i Ê�nánî
óïåî‡Üa@óybï1Üa@æÈ@Yþ›Ð@7jØN
:التنمية الاجتماعية

Wא�	���2א����
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@bé��›Éi@‰��ïÑåm@p‡å��0c ãc@ó��ïÝØ@òŠí��—i@pb��àíÙ¨a@¶gÖ��Ý%î b��áïÐ@™b��©a@Ëb��%ÕÜa
���ïÝÈ@Œb���ïnàýa@Ö���y êÓ‹���—Üaì@ëb���ï¾aì@öa‹���éÙÜaì@×‹���%Üaì@ùäaí���¾aì@paŠb���%¾a@Þ���rà@L

@ój�0båà@b�èa‹î@>�Üa@ó�Õî‹%Übi@ÊîŠb“¾a@ë‰è@7Ðím@æÈ@ßìü1à ãbÉÜa@Ëb%ÕÜbÐ@Lðz—Üa
@ßb�1aì@óïz�—Üa@pbà‡©aì@óïáïÝÉnÜa@pbà‡©a@Yb›îc@ãbÉÜa@Ëb%ÕÜa@pbàbé0g æàì
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çg@ãb��ÉÜa@Ëb�%ÕÜa@ßb�y í�è b�áØ@LÊ�án1a@ó�ïáåm@À@Yb�áéà@YaŠì†@™b�©a@Ëb�%ÕÝÜ@
pþ��–aí¾aì@Þ��ÕåÜaì@óïz��—Üa@pbà‡��©a@ÚÜ‰��Øì@Ló��ÐbØ@ê��Ýya‹·@âï��ÝÉnÜa@pýb��ªÀ
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: توزيعالتجارة وال
Wא�	���2א����

çgýg™b©a@Êib%Üa@íè@óïuŠb©aì@óïÝ‚a‡Üa@òŠbvnÜa@Ëb%Ô !ïº@bà@Ya7rØ@çc@
ÊÝ��1ÝÜ@‹��’bj¾a@ÊïjÜb��i ãb��ïÕÜa@o��Üímì@òŠb��vnÜa@ó��ïÝáÈ@À@oÝ‚‡��m ó��ïàbåÜa@ßì‡��Üa@æ��à
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q�e�2א��Wא�	
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çc@bi@ó�ïáånÜa@óïÝáÈ@À@bány@‹qüï0µÈb%ÕÜa@æà@ñc@À@ÒÉš@ñc@Ò�Ôínîì@Ló�vïnåÜ
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@Ê�án1a@Ö�y Þ�ÑÙî@b�· Lw÷b�nåÜa@ó�Éibnàì@Âï�%ƒnÜa@ó�jÔa‹à@ô�ÝÈ@óÜì‡Üa@Šì†@Šb—nÔaì

µÈb%ÕÜa@µi@Šaì†ÿa@ÊîŒímìN
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ô��ÝÈ@wî‹��ÉnÜa@æ��à ‡��i ý ñ‰��Üa@óàa‡n��1¾a@ó��ïáånÜa@|Ý%��—à@öb��u æî‹��“ÉÜaì@ñ†b��¨a
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òì‹rÜaìHN
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pbàa‡ƒn0ýa@ó�ÑÝnƒ¾a@b�¿k�m6î@ê�ïÝÈ@‡�î‡¥@ŠbÉ�0ÿa@Üaóïj�1åÊÝ�1ÝÜ@pbà‡�©aì@
Þ����àaíÈì@xb����näfiaNçŒaí����nîì@‡����åÈ@‡����åÈ@õín����1àÒ����ÄínÜa@Þ����àbÙÜa@†Šaí����áÝÜ@ó����ybn¾a@

ÀÊán1a@N
Q!����.�!�� 
���!3�� 9 X����64�� i
����:öbårn���0bi@Úï���0þÙÜa@æ���àe@‡���ÕÜ

IvnÜbàHiçd×aí�0ŁÜ ñb�0@çíäb�Õi@Ó‹Éîb�à í�èì@êïÝÈ@kÝ%Üa@‡uíî@Ÿ‹ÉÜaLê�äcì
a óÜbáÉÜa@çŒaím@ýa@çŒaímý@óÝàbÙÜ@Nó�ÝàbÙÜa@óÜbáÉÜa@õín1à ‡åÈ@êäcì@L�Ðçbò†b�îŒ@ñc

ñ†üm@Óí0 ñ‡ÕåÜa@kÝ%Üa@À@¶gŠbÉ�0ŁÜ ãb�ÉÜa@õín1¾a@À@bé1Ñä@ój1åÜbi@ò†bîŒ@N
†íÕåÜa@óïáØ@óî‹Åä@Ö%åà@a‰èìفي المفهوم الكلاسيكي : الطلب الكلي

óïÙï0þÙÜa@óî‹ÅåÜa@À@ðÝÙÜa@kÝ%Üa@‘b0c †íÕåÜa@óïáØ@óî‹Åä@ÞÙ“mN
MV=PY                                                                                          @

béäaŠì†@óÈ‹0ì †íÕåÜa@æà@óšì‹É¾a@óïáÙÜa@pbjq@båš6Ða@aˆhÐLÐçbõín�1à
ðàí���ÕÜa@wmb���åÜa@À@7Ín���ÝÜ@vØb���É¾a@ëb���¤ýa@À@7Ínï���0@ŠbÉ���0ÿaLñcçcò†b���îŒ@ñc@
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ÀIYHm Óí0ñ†ü@¶gŠbÉ0ÿa@ŸbÑ¯aIPH|ïz–@vÙÉÜaì@ N
M V¯=P Y¯©

b���¾b%Ðçc†í���ÕåÜa@ã‡ƒn����1mb%ï���0íØ@ß†b���jnÝÜ@LðÜb����nÜbiì@LÞ���Åm@Þ����àbÙÜbi@
ÀóÜby@ßìa‡m@�ähÐL@†í�uì@ó�Üby@À@ê@ñcñ†í�î Óí�0@†í�ÕåÜa@Ÿ‹�È À 7�Ím@¶g7�Ím@

À 7ÍnÝÜ@ñìb1à ×bÑäýa@@ÀMóiì‹›à@ÀVibq@béäc@Ÿ6Ñî@>ÜanóN
VMЅ/P=M/P                                                               @

òaìb��1·ì@=äb��uk��Ý Ÿ‹��Èì@†í��ÕåÜa@ó��ïÕïÕ¨a@Þ��—znä@ô��ÝÈ@çŒaí��m×í��0@
†íÕåÜa@ðÙï0þÙÜaN

:الكينزية النظرية
‰åà@Šì‡–@lbnØ@ó�î‹ÅåÜa@ó�àbÉÜa@!�åïÙÜ@ãb�È1936ãL�Ðhçµî†b�—nÔýa@ó�àbÈ@
çì!ïº@µiþqóqÊÐaì†@óï1ï÷Š@kÝ%ÝÜ@ôÝÈ@[†íÕåÜa@ðèì@Z

1MkÝ%Üa@ôÝÈ@†íÕåÜa@ÊÐa‡i@pþàbÉ¾a@N
2MkÝ%Üa@ôÝÈ@†íÕåÜa@ÊÐa‡i@ÃbïnyýaN
3Mk���Ý%Üa@ô���ÝÈ@†í���ÕåÜa@ÊÐa‡���ióiŠb���›¾a@La‰���èì@ÊÐa‡���Üa@í���èñ‰���Üa@!���ïº@ó���0Š‡¾a@

ó���î!åïÙÜa@æ���ÈóïÙï���0þÙÜa@L>���Üaì@p‹���—Ô@k���Ý%Üa@ô���ÝÈ@†í���ÕåÜa@ô���ÝÈ@ð���ÉÐa†@
pý†bj¾a@N
õ‹mì@ó)�Š‡¾a@ó)î5åïÙÜa@çck�Ý%Üa@ô�ÝÈ@†í�ÕåÜa@ÊÐa‡�ipþàb�É¾a@Ãb�ïnyýaì@

‡ánÉî@ôÝÈ@õín1à[Þ‚‡Üa@s�ïy@çca‰�è†b�ánÈýa@‰�ƒnî@ó�Éïj [ó�î†‹ ˆgÊ�Ñm‹m@
ó��ïáØ@†í��ÕåÜa@ó��iíÝ%¾a@ÊÐa‡��ipý†b��j¾a@ÊÐa‡��iì@Ãb��ïnyýa@iËb��ÑmŠhõín��1àÞ‚‡��Üa@L
báåïi@kÝ%Üa@ôÝÈ@†íÕåÜa@ÊÐa‡i@óiŠb›¾a@êähÐ@‡ánÉî@ôÝÈ@‹É�0@ò‡�÷bÑÜa@Lñ‰�Üaì@‰�ƒnî@
YþÙ���’[bï���1ÙÈ@‡���åÉÐ@Ëb���ÑmŠg‹É���0@ò‡���÷bÑÜa@Ë‹���“î@†a‹���Ðÿa@À˜Ýƒn���Üa@æ���à†í���ÕåÜa@
óÝ÷b���1Üa@Lbé���Ýîí¥ì@¶gpa‡å���0@Ê���Ñm7Ü@k���Ý%Üa@ô���ÝÈ@pa‡å���1Üa@7���ÍÜ@3b���–†í���ÕåÜa@
óÝ÷b��1Üa@Næ��Ùºì@˜ï��ƒÝm@ë‰��èpb��ÔþÉÜa@ßíÕÜb��içck��Ý%Üa@ô��ÝÈ@†í��ÕåÜa@ó��ïÕïÕ¨a@
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‡ánÉî@ Ybî†‹@ôÝÈ@õín1àÞ‚‡Üa@LYbï1ÙÈì@ôÝÈ@‹É0ò‡÷bÑÜaN
ãí��Õmì@ó��î‹Åä@B!��åØ@Bô��ÝÈ@Ÿa6��Ða@ó��äì‹à@k��Ý%Üa@ô��ÝÈ@†í��ÕåÜaLó��äì‹àì@×b��Ñäfia

7Ín�ÝÜ@À‹É��0@ò‡�÷bÑÜa@L‡��ÕnÉîì@B!��åØBçc7qd�m‹É��0@ò‡��÷bÑÜa@†ì‡�«ô��ÝÈ@†b��—nÔýa@
ðÕïÕ¨a@Êu‹îì@ÚÜˆ@¶gŸbÑ¯a@óäì‹à@ôåzåà@ó�îbÑÙÜa@ó�î‡¨a@c‹�Ü‘ßb�¾a@7Ín�ÝÜ@

À‹É0ò‡÷bÑÜa@báØ@êäc@õ‹î@çcÞàbÉÜa@‹qü¾a@ÀŠbárn�0ýa@í�è|i‹�Üa@[Ê�Ôín¾a@vï�Üì@
‹É0ò‡÷bÑÜaN

: النقود عرض
5��nÉm@ó��ÝnÙÜa@ó��î‡ÕåÜa@æ��àâ��èc@ÊÕîb��ào��¥ò‹%ï��0@ó%Ý��1Üa@ó��î‡ÕåÜaLãí��Õmì@
ó%Ý1Üa@óî‡ÕåÜa@‡î‡zni@âv¨a@Þràÿa@bèíáåÜ@Nânémì@[ÞàaíÉÜbi@>Üa@‹qüm@ÀbéávyN
çgŸ‹��È†í��ÕåÜaIó��ÝnÙÜa@ó��î‡ÕåÜa@HLñìb��1îËí��áª@pþ��áÉÜa@ó��î‡ÕåÜa@õ‡��Ü
Ší���éá§a@xŠb���‚ãb���ÅåÜa@À‹���—¾a@LbÐb���›à@b���éïÜg@pbib���1¨a@ó���îŠb§a@ÀÓŠb���—¾a@

pb bïnyýaì@7Ìóš6Õ¾a@æàÚåjÜa@ñ!Ø‹¾aN
Ÿ‹È@†íÕåÜa Ms= 

óÝáÉÜa@õ‡Ü@Šíéá§a@Cp=@
pbib1¨a@óîŠb§a@DD= 

bïnyýa pbõ‡Ü@ÛíåjÜa@UR=@
bïnyýa pbó›÷bÑÜa@FR=@

pbï bïnyýa@óš6Õ¾a@æàÚåjÜa@ñ!Ø‹¾aBR=@
ôÝÈì@‰èaçíÙm@óÜa†@Ÿ‹È@†íÕåÜa@Z

Ms= a UR+ b FR(r)    f r ›0 , a ‹1,b‹1  (2)@
UR+BR = R= PR + FR +Cp  (3)            ðÜb»g@ð bïnyýaR=

ð bïnyýa@ðäíäbÕÜaRR=@
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‡−çc7ÍnÜa@ðÝÙÜa@ÀÊ�÷a†íÜa@o�¥k�Ý%Üa@Âjm‹�îYb� bjmŠa@b�î†‹ 7ÍnÜb�i
Àð b���ïnyýa@LÂjm‹���îì@bï���1ÙÈ@ð b���ïnyýbi@ðäíäb���ÕÜa@Nçí���Ùnîì@7Ín���Üa@ÀŸ‹���È

†í��ÕåÜa@æ��àpa7Ín��Üa@ÀÊ��÷a†íÜa@o��¥k��Ý%Üa@†í��ÕåÜaì@õ‡��ÜŠí��éá§a@7��ÌÀ‹��—¾a@N
ôÝÈì@a‰è@Ðhç7ÍnÜa@Àò‡�–Šÿa@ó�î‡ÕåÜa@ñìb�1îój�1äò‡�–Šÿa@ó�î‡ÕåÜa@¶gÊ�÷a†íÜa@
o��¥k��Ý%Üa@[óiì‹��›à@À7Ín��Üa@ÀÊ��÷a†íÜa@o��¥k��Ý%Üa@Nçí��ÙïÐ@7Ín��Üa@ÀŸ‹��È
†íÕåÜa@ñìb1î7ÍnÜa@ÀÊ÷a†íÜa@o¥kÝ%Üa@[YbÐb›à@êÜ7ÍnÜa@À‡ï–‹Üa@ñ‡ÕåÜaN

Ms = DD + cD  (4) 
Ms = m H@

( High- Powered Money )@óî‡ÕåÜa@ò‡ÈbÕÜaH =

†íÕåÜa@ÖÝ‚@ÒÈb›à m=  @
|›nîì@æàÉnÜa@Ò)î‹@Öib)�Üa@çcÞ�Øò†b�îŒ@Àò‡�ÈbÕÜa@ó�î‡ÕåÜa@ò‡�yíi@ò‡�yaì@

ñ†üm@¶gò†bîŒ@†‡È@pa‡yì@ÀŸ‹È@†íÕåÜaN
7ïÍniì@ò‡ÈbÕÜa@óî‡ÕåÜa@Êï%n1îÚåjÜa@ñ!Ø‹¾a@7Íî@çc@Ÿ‹È@†íÕåÜaN
5nÉm@òöbÑÙÜa@óî†b—nÔýa@Ó‡:a@ßìÿa@óî‹ÅåÝÜ@óî†b—nÔýa@ò‹–bÉ¾aLôÉ1îì@
ãbÅåÜa@ñ‡ÕåÜa@[ñ‰Üaì@íèö!uæàãbÅåÜa@ñ†b—nÔýa@ÖïÕznÜ@a‰�èÓ‡�:a@[óÐb�šg@
¶gÓa‡��èÿa@>��Üa@ôÉ��1mó��0bï1Üa@ó��î‡ÕåÜa@¶g[b��éÕïÕ¥@>))Üaì@æ))Ùº@bé))—ïƒÝm@À

ÃbÕåÜa@óïÜbnÜaZ
�õín1àÊÑm‹à@æàóÜbáÉÜa@N
�ß‡Éà@ÊÑm‹à@æàíáåÜa@ñ†b—nÔýa@N
�Ša‹Õn0ýa@Àõín1¾a@ãbÉÜa@ŠbÉ0ŁÜN
�Ša‹Õn0ýa@À‹É0÷bÑÜaò‡N
�Ša‹Õn0a×aí0ÿa@óïÜb¾aN
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gç†í��uì@ò‡��÷bÑÜa@–7Ín��áØM‹qü��îÀk��Ý Ÿ‹��Èì@[†í��ÕåÜa@óÐb��šg@¶gŠa‹��Ôg@
[óiŠb��›¾a@Ãb��“åØ@[ñ†b��—nÔa@õ†c@¶gó��ÔbÈg@ãb��ÅåÜa@ñ‡��ÕåÜa@ñ‡��ïÝÕnÜa@æ��ÈÖ��ïÕ¥@
ê���Ð‡è@ð���0b0ÿa@òöb���ÑÙÜa@óî†b���—nÔýaL5k���1yì@ó���î‹ÅåÜa@ó���î!åïÙÜa@���Ðçb7Ín���Üa@À
Ÿ‹���ÉÜa@ñ‡���ÕåÜa@k���m6î@Èê���ïÝ@7���Ím@Àpa7Ín���¾a@ó���ïÕïÕ¨a@À†b���—nÔýaI ZŸ‹���ÉÜa@
ñ‡ÕåÜa@ðÕïÕ¨a@L‹É0ò‡÷bÑÜa@ð�ÕïÕ¨a@LfiaŠbárn�0@Lð�ÕïÕ¨a@xb�näfiað�ÝÙÜa@Lâ�vy@
ó�ÜbáÉÜa@L‹��uÿa@ð�ÕïÕ¨a@Hò†b��î!ÐŸ‹�ÉÜa@ñ‡��ÕåÜa@ÿað�8Ê��àpb�jq@õín��1¾a@ãb��ÉÜa@
ŠbÉ���0ŁÜñ†üï���0@¶gò†b���îŒ@Ÿ‹���ÉÜa@ñ‡���ÕåÜa@ð���ÕïÕ¨aMb���áØ@çc¯aŸb���Ñ‹É���0@
ò‡���÷bÑÜa@ð���ÕïÕ¨a@ñ†ü���î¶gò†b���îŒ@Šbárn���0ýa@ð���ÕïÕ¨a@[b���¿k���m6î@ê���ïÝÈ@ò†b���îŒ@
Àâvy@[óÜbáÉÜa@ò†bîŒì@xbnäfiaðÝÙÜa@ðÕïÕ¨aN

 والوسـيطة العامـة أهـدافها تحقيـق وكيفيـة النقدية السياسة أدوات
(Instruments Of Monetary Policy) والنهائية
çíÙnî@a‰è@|Ý%—¾a@æàþqtpbáÝØ@ðèZpaì†cLó0bï0Lóî‡Õä@Nó�áÝÙÜaì@

¶ìÿa@æ��àa‰��è|Ý%��—¾a@b��éÐ‹È@ð��áéÐI2006ZHb��éädi@pýłaìc[Þ÷b��0íÜa@ð��èì@b��à
ã‡ƒn1îóäbÈflÜôÝÈ@Œb−göð’@bàN
bàcì@óáÝØ@Bó�0bï1Üa@Bb�èbåÉáÐ@ñí�ÍÝÜa@Z‘b�0@[‹�àÿa@ñcãb�Ôê�iNó�0bï1ÜbÐ@Z
ãbïÕÜa@ôÝÈ@öð“Üa@b·êzÝ—î@Nbàc@aˆg@co�ÕÝ Mæ�àó�ïybåÜa@óî†b�—nÔýa@M‡�—ÕïÐ@
b���éi@Z7ia‡���nÜa@paöa‹���ufiaì@[óïÈí���ší¾a@ó���ïÍi@âï���ÅÉm@Óa‡���èc@ó���åïÉà@LÖ���j%åîì@a‰���è

ãíéÑ¾a@ô�ÝÈ@Ê�ï»@pa‡�yíÜa@[óî†b�—nÔýa@aˆh�Ðb�à‡�îŠc@ê�—ï—¦@ãí�éÑ¾@ó�0bï1Üa@
óî†b����—nÔýa@ó�����Üì‡ÝÜ@çí�����ÙïÐZí����è7ia‡�����nÜa@[paöa‹�����ufiaì@>����Üa@bè‰�����ƒnm@pb%Ý�����1Üa@
ó��ïàíÙ¨a[Ö��ïÕznÜ@ózÝ��—¾a@[ó��àbÉÜa@Ú��Üˆì@æ��àßþ��‚âï��ÅÉm@Óa‡��èc@ò†‡��«Lb��àc@
ó��áÝØ@Bó��î‡Õä@Bð��éÐ@òˆí‚d��àæ��àó��áÝØB Z†í��Õä@B‡��—Õîì@b��éi@Zñcöð��’ãí��Õî@Šì‡��i
Âï0íÜa@Àß†bjnÜa@L‘bïÕàì@óáïÕÝÜ@Lò‡yìì@k0bznÝÜ@N
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‡Ôì@oÑïšc@óáÝÙÜa@|Ý%—áÝÜ@˜ï—ƒnÜ@ßbª@[béàa‡ƒn0aíèì@òŠa†g@âvy@
Ÿì‹É¾a@ÕåÜañ‡ÀóÜì‡Üa@N
gç†b���ánÈa@ó���0bï1Üa@ó���î‡ÕåÜa@òa†c@ó���åïÉà@ìc‹���rØc@æ���àb���émaì†c@‡���ánÉî@ô���ÝÈ@

>Üa[ó���ïÑïÙÜa@bè‡���ánÉm@ó���0bï1Üa@ó���î‡ÕåÜa@ÀÖ���ïÕ¥@[béÐa‡���èc@ð���éÐ@MÀk���ÜbÍÜa@M
ÞáÉm@ôÝÈ@ÖïÕ¥@béÐa‡èc@[ÖÐì@æîŠb gZ
 J*�44r^44#7<�א�אWb��åèì@çí��Ùî@Ó‡��:a@ð��0b0ÿa@ó��0bï1ÝÜ@ó��î‡ÕåÜa@í��èZ‡¥‡��î

â���v¨a@ð���ÝÙÜa@æà[óÜíï���1ÝÜ@â���q‡���ánÉmMb���åèMô���ÝÈ@paì†ÿa@ó���ïáÙÜa@ó���0bï1ÝÜ@
[ó����î‡ÕåÜa@pb����ïÝáÉØ@×í����1Üa@Ló����yínÑ¾a@‹É����0ìâ����—©a@Lój����1äì@ð b����ïnyýa@
ðäíäbÕÜaN

�J*�44r^א�>S"44
@�WÓ‡én��1mì@ó��0bï1Üa@[ó��î‡ÕåÜa@Yb��ÕÐì@a‰��:[Šb�� fiaÊ��îŒímא�
â���vy@†Šaí���¾a@óïÐ‹���—¾a@µ���ipbàa‡ƒn���0ýa@[ó���ÑÝnƒ¾a@a†Þ���‚â���v¨a@ð���ÝÙÜa@
óÜíï1ÝÜ@òŠ‹Õ¾a@Ãb�“åÝÜ@ñ†b�—nÔýa@Nb�åèì@ãí�Õm@ó�0bï1Üa@ó�î‡ÕåÜa@ãa‡ƒn�0bi@
b��émaì†c@ó��ïÈíåÜa@Þ��rà[ZÊ��šì@ÓíÕ��0@ó��ïäbán÷a@ýb��èb%ƒnî@��án÷ýa@çbój��1åÜbi@
pbÈb%ÕÜ@óåïÉà@ìcŸ‹Ð@ŠbÉ0cò†bÈg@â—‚@óï÷bÕnäa@N
×‹Ñîì@çí—nƒ¾a@Àó0bï1Üa@óî‡ÕåÜa@µipaì†ÿa@ò‹’bj¾a@ó0bï1ÝÜ@óî‡ÕåÜa@
paì†ÿaì@7ÍÜa@ò‹’bjà@N‡våÐ@çcpaì†ÿa@ò‹’bj¾a@Ò—nm@Þ‚‡nÜbi@‹�’bj¾a@ó%Ý�1ÝÜ@
ó��î‡ÕåÜa@Àpb��ïÜe@×í��1Üa@Læ��ÙÜì@‰��‚üî@b��éïÝÈ@b��éäíØ@‡��¥Mbé��Ý‚‡ni@Mæ��àòöb��ÑØ@
Þ��áÉÜa@À‹��—¾a@óÑ��—i@ó��–b‚@L†b��—nÔýaì@? í��Üa@óÑ��—i@ó��àbÈ@Læ��àì@ó��Ýràc@paì†ÿa@
ò‹���’bj¾a@ZÊ���šì@†í���ïÔ@Èô���ÝŠbÉ���0cò‡���÷bÑÜa@ô���ÝÈì@ŠbÉ���0cÓ‹���—Üa@Lô���ÝÈì@ÓíÕ���0@
çb���án÷ýa@Nb���àc@paì†ÿa@7���ÍÜa@ò‹���’bjà@ð���éÐ@Mô���ÝÈ@Þïj���0@ßb���r¾aMpb���ïÝáÈ@×í���1Üa@
óyínÑ¾aN
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b���áØì@çcÛb���åè@pbáï���1Õm@paì†ÿ@ó���0bï1Üa@[ó���î‡ÕåÜa@s���ïy@Òå���—m@ë‰���è
paì†ÿa@¶apaì†c@óïáØ@IQuantitative@Hpaì†cì@óïÈíä@IQualitativeHLb�ć›îdÐ@
æ���Ùº@âï���1Õm@Ú���Ým@paì†ÿa@¶gpaì†c@ó���ïàa!Üg@æ���àÞ���jÔ@pb%Ý���1Üa@IStatutory@H
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 وأدواتها التقليدية النقدية السياسة أهداف تقييم
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k��ïÝÍmì@ózÝ��—à@Ê��án1a@ô��ÝÈ@ózÝ��—à@†‹��ÑÜa@Àó��Üby@ŸŠb��ÉnÜaLó��ïÙÝ¾aì@ó��î†‹ÑÜaL
ó����î‹¨aì@ò‡����ïÕ¾a@†í����ïÕi@Ö����Õ¥@ózÝ����—à@Ê����án1a@Læ����àâï����ÕÜa@óï����0b0ÿa@ãb����ÅåÝÜ@
ñ†b—nÔýa@ðàþ0fiaN
ÚÜ‰Ü@ð�Íjåî@ô�ÝÈ@ãb�ÅåÜa@ñ‡�ÕåÜa@þ�0fiaðàã!�nÝî@çc@ë‰�éi@âï�ÕÜa@Lìçak�—m@
ê��Ða‡èc@ÀÖ��ïÕ¥@Óa‡��èc@Ê��án1a@ðàþ��0fiaNÚÜ‰��Üì@��Øçb‹É��0@ò‡��÷bÑÜaLŠb��áÕÜaì@À
×aí0ÿa@óïÜb¾a@qbá1Üaì@ìcãbïÕÜa@�ïÑƒni@òíÕÜa@óï÷a‹“Üa@†íÕåÝÜ@Læ�àpb b�“åÜa@
óà‹0a@ÀãbÅåÜa@ñ‡ÕåÜa@ðàþ0fiaN


Y� :Y�–K�6��.−��X>  ��l� �� '�(" 	I�C� UV�� ��564�� �.��/�� ):
�üëc@Zò�bî�@Öì%Ûa@òyìnÐ¾a@policy)@Open Market (Z@ @

ð���èì@b���áØ@‹���Øˆ@YbÕib���0@óÝï���0ìò‹���’bjà@‹qü���mô���ÝÈ@â���vy@���án÷ýa@çbÊ���0ínÜbi@
•b���áÙäýaì@‹qd���nmì@‹É���1iò‡���÷bÑÜa@‡÷b���1Üa@À×í���1Üa@ L‹qü���mì@ê���ïÐ@ó���–b‚@ÀÞ���uÿa@
Þ��îí%Üa@Læ��ÙÜì@æ��áÙm@ÝÙ��“¾aóÀê��äc@ÀÞ��Äãb��ÅåÜa@ñ†b��—nÔýa@ðàþ��0fia[ñ‰��Üa@
ã‹����±Þ����àbÉnÜa@b����i‹Übi@Lçí����Ùî@æ����àÞïzn����1¾a@†b����ánÈa@ë‰����èòa†ÿa@õ‡����yhØ@paì†c@



350 

ó0bï1Üa@óî‡ÕåÜa@ÀãbÅä@ðàþ0gN
�bîãbq@Zò�bî�@‹È�@���
 IDiscount Rate@ZH@ @

Êï%n��1îÚ��åjÜa@ñ!��Ø‹¾a@7qd��nÜa@ô��ÝÈ@â��vy@Ÿì‹��É¾a@[ñ‡��ÕåÜa@æ��àßþ��‚��èë‰
òa†ÿa@[ÚÜˆì@æÈÖî‹ 7qdnÜa@ôÝÈ@‹É0ò‡÷bÑÜa@Læàì@âq7qdnÜa@ôÝÈ@â�vy@�án÷ýa@çb
[ñ‰��Üa@ê��zå¸@Ûí��åjÜa@ó��îŠbvnÜa@Læ��ÙÜì@óÉî‹��“Üa@óïàþ��0fia�Ð‹��mãa‡ƒn��0aë‰���è

òa†ÿa@[bè†bánÈý@ôÝÈ@‹É0ò‡÷bÑÜa@ã‹0aN
�brÛbq@Zña†c@òj%ã@ï bînyüa@ïãìãbÔÛa@I(The  Legal Reserve RateZ@ @

b��ä‹Øˆ@ÀÞ��—ÑÜa@Öib��1Üa@Ò��ïØ@ãí��Õm@ó%Ý��1Üa@ó��î‡ÕåÜa@ãa!Üh��iÛí��åjÜa@Ëa‡��îhi@
ój1äæàò‡–Šc@pbib1¨a@óîŠb§a@óîŠbárn0ýaì@õ‡Ü@ÚåjÜa@[ñ!�Ø‹¾a@Ú�Üˆì@7qd�nÝÜ@
ôÝÈ@âvy@án÷ýa@çb@LaˆhÐ@ãbÔ@ÚåjÜa@ñ!Ø‹¾a@ÊÐ‹i@ój1äð b�ïnyýa@ðäíäb�ÕÜa@[�Ðhç
a‰���èÓí���0@ñ†ü���î¶g�ï���Ñ¦@â���vy@ýa���án÷@çbqí���åá¾a@Laˆgì@ãb���ÔÚ���åjÜa@ñ!���Ø‹¾a@

�ïÑƒni@ë‰è@ój1åÜa@LêähÐ@Óí0ñ†üî@¶gò†bîŒ@â�vy@�án÷ýa@çb@qí�åá¾a@æ�àÞ�jÔ@
ÛíåjÜa@óîŠbvnÜaN

Ú��Üˆì@b��¾ë‰��:ój��1åÜa@æ��àÃb��jmŠa@‹��’bjà@óÑÈb��›·@��án÷ýa@çb[��ÐçbòŠ‡��Õà@
ÛíåjÜa@óîŠbvnÜa@ÀãbÅåÜa@ñ‡ïÝÕnÜa@ô�ÝÈ@óÑÈb�›à@†í�Õä@Ê�÷a†íÜa@nîÒ�Ôí@ô�ÝÈ@â�vy@
[†íÕåÜa@>�Üa@b:ìa‡�nî@ãb�ÅåÜa@À‹�—¾a@Læ�áÐ@ãí�ÝÉ¾a@çcó�0bï1Üa@[ó�î‡ÕåÜa@>�Üa@ãí�Õm@
ôÝÈ@ò‡ÈbÔ@ð bïnyýa@ð÷!§a@ùïém@ÛíåjÝÜ@óîŠbvnÜa@Óì‹�ÅÜa@pb�äbÙàfiaì@[‡�ïÜínÜ@
†íÕåÜa@ôÝÈ@ó�øïè@Ê�÷a†ì@[óÕn�“à@æ�ÉÐ@Ö�î‹ ó�Ü†bÉ¾a@ó�ïÜbnÜa@æ�Ùº@lb�1y[qb�iŠÿa@
>Üa@béÕÕ¥@aÛíåjÜ@óîŠbvnÜa@[æàßþ‚@óïÝáÈ@‡ïÜínÜa@ñ‡ÕåÜaZ

(L-H) /Y                                                                             FR

sïy@çcZLZóïáØ@óÜíï1Üa@óïÝ0a@LHZò‡ÈbÕÜa@óî‡ÕåÜa@L
RZß‡Éà@‡÷bÉÜa@æàóïÝáÈ@Ÿa6Ôýa@YZwmbåÜa@ðÝ0a@ðÜb»fiaN
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8�51x1−1y0Z�_� Q����*+� '� 9 ��U£� ����.]� LN�f7� ~GC� ��N�!�*+� ���ND�
R"�4�� �� �C/4YI1H

DbiŠc@ó›Ñƒåà@DbiŠc@óF�ínà DbiŠc@óÉÑm‹à 

ßbÍå�Üa@1.0 •†þvåi@4.1 bïØ‹m@26.3 

áïÜaæ0.9 ‹÷a5§a@3.8 çbåjÜ@17.9 

µåi@0.8 ‹FÔ3.6 bï�ïäì‡äg@15.2 

ðÜbà@0.8 bî5ïÔ‹Ô@3.5 ça†í�Üa@13.7 

bïåïÌ@ìb�ïi@0.7 çbáÈ@3.2 æî‹zjÜa@8.7 

bïjïÜ@0.6 óî†íÉ�Üa@2.8 oîíÙÜa@8,3 

çbvïiŠˆc@0.6 çíib§a@2.4 bî5ïÜbà@8.1 

ðäbnîŠíà@0.5 apaŠbàfi2.3 bïäbjÜc@7.0 

†b“m@0.5 �äím@1.9 l‹Í¾a@7.0 

‹vïåÜa@0.3 çì7àbÙÜa@1.8 ‹—à@6.9 

bïåïÌ@0.2 çíïÜa7�1.6 ç†Šÿa@5,9 

çbn�‚aŒbØ@0.2 ãbåîŠí�1.5 çbn�Øbi@5.1 

ça‹îg@1.2 

bîŠí�1.2 

7“mì@ë‰è@pbäbïjÜa@æàßì‡§a@Öib1ÜaM¶gâvy@qbiŠÿa@ó�îŠbÙnyýa@L>�Üa@
béÕÕ¥@ÛíåjÜa@óîŠbvnÜa@æàóïÝáÈ@‡ïÜím@†íÕåÜa@LóïÝáÈì@[âÈ‡�Üa@ñ‰�Üa@ê�à‡Õm@Ûí�åjÜa@
óî!Ø‹¾a@ë‰:@ÛíåjÜa@[æàßþ‚@ãbÅä@ð bïnyýa@[ð�÷!§a@Àµ�yçcÚ�Ým@Ûí�åjÜa@
óî!Ø‹¾a@béäbÙàhi@ÖïÕ¥@‡÷aíÈ@óáƒš@ÞibÕà@Öïj%mãbÅä@ð bïnyýa@ðÝÙÜa@Læ�àì@
âq@çíÙî@æàÞé1Üa@öb›ÕÜa@ÝÈôpbïÝáÈ@óäa‡n0ýa@[>Üa@‡Ôxbn¥@béïÜg@ßì‡Üa@N

المجل^د التاس^ع، دراس^ات اقتص^ادية إس^9مية،ف^ي إط^ار إس^9ميالسياس^ة النقدي^ة، معبد علي، الجارحي)1(
.م2002-ھـ1423
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gçóïÝáÈ@ÖÝ‚@Ê÷a†íÜa@óÕn“¾a@LÀÞÄãbÅåÜa@ñ†b—nÔýa@ðàþ�0fiaLÊ�›¦@
7rÙÝÜ@æàpbša6Èýa@[óïéÕÑÜa@ÛíåjÜbÐ@óïàþ0fiak°çc‹árn1mÒÄímì@†í�Õä@
ó���ïÕïÕy@çí���Ùm@Àb���émŒíy@qíá���1àì@b���:Ó‹���—nÜbi@b���éïÐ@[ô���ÝÈì@a‰���è���ÐçbaÛí���åjÜ@
óïàþ���0fiaýãí���Õm@óÑÈb���›·@çb���án÷ýa@LÖ���Ý‚ì@Ê���÷a†íÜa@[ð���éÐ@ýÊ���ïjm@ýb���àÚ���Ý¸@L

ýì@‹vnm@báïÐ@vïÜ@béïÐýìÞàbÉnm@bi‹Übi@N
 وفعاليتها الإسلامية النقدية السياسة أدوات

Q� 	X5� L�5�H� Q��.]� ��
4�� 9 ����.]� ��564�� �.��/�� �G/" :
1(ò‹%ï1Üa@ôÝÈ@âƒ›nÜaN
2(Õ¥ÖïŠa‹Õn0aõín1àŠbÉ0ÿa@N
3(Ša‹Õn0a‹É0óÝáÉÜa@óïÝ0a@N
4(‡¨a@æàpþàbÉ¾a@óïiŠb›¾aN
5(‡ØdnÜa@æàóïÈ‹’@óïÝáÈì@†íÕÉÜa@óà‡ƒn1¾a@ÀÞîíánÜa@N

ÖïÕznÜì@ë‰è@Óa‡èÿa@êädÐ@‡iý@æàszjÜa@æÈóïvïma60góÝàbÙnà@‰�ïÑånÜ@
Óa‡èÿa@óï÷béåÜa@ó0bï1ÝÜ@óî‡ÕåÜa@NI1H

: الإسلامي الاقتصادي النظامفي النقديةسةالسيا أدوات
Ya‹��Åä@âî‹��znÜ@b��i‹Üa@ÀóÉî‹��“Üa@óïàþ��0fiaLê��ähÐ@ý‡��uím@pa‡å��0@ó��ïàíÙy@

æÙº@béàa‡ƒn0aÀpbïÝáÈ@×í1Üa@óyínÑ¾a@ÀãbÅåÜa@ñ‡ÕåÜa@ðàþ�0fiaLb�áØ@çc
ãa‡ƒn0aâé0ÿa@×aŠìÿaì@óïÜb¾a@óÝibÕÜa@ßìa‡�nÝÜ@Ybïàþ�0g[Þ�rà@Zpa‡�yì@Öî†bå�–
7ud��nÜa@pbØŠb��“¾aì@Àpb��ïÝáÈ@×í��1Üa@qí��nÑ¾a@‹��àc@7��Ìlí��Ì‹à@ê��ïÐ@[ê��äÿ@Óí��0@
ñ†ü��î¶gßþ��‚fiaòöb��ÑÙi@Þ��áÈ@×í��1Üa@Lì¶aÊïv��“m@óiŠb��›¾a@ô��ÝÈ@ë‰��èpaì†ÿa@[
b��·ŸŠb��Énî@Ê��àÓa‡��èc@ãb��ÅåÜa@ñ‡��ÕåÜa@À‹��—¾aì@ðàþ��0fiaLb��áØ@çcãa‡ƒn��0a

.22ص،مرجع سابق، الساعاتي)1(
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ój1äóØŠb“¾a@Àqb�iŠÿa@L†ü�îñ¶gßþ�‚fiaòöb�ÑÙi@×í�1Üa@ÀÊ�îŒím@†Šaí�¾a@Nb�áØ@
êäc@ýæÙº@ãa‡ƒn0aòa†c@‹É0[â—©a@êäÿ@æàbi‹Üa@ã‹0aN
æÙÜ@ýßa5îõ‡Ü@Ó‹—¾a@ñ5Ø‹¾a@paì†c@óïÐbØ@ÖïÕznÜ@êÐa‡èc@Læàì@ë‰è@paì†ÿaZ
ój1äíáåÜa@ÀÊïàbª@†íÕåÜa@Lìcój1äíáåÜa@À†íÕåÜa@ó�šì‹É¾a@[>�Üa@�°k)أ

çck��0bånm@Ê��àí��¹wmb��åÜa@ðàí��ÕÜa@[ðÜb��»fiaô��ny@æ��Ùº@k��å¤@âƒ��›nÜa@
ìc@†b1ÙÜa@N

@ãa‡ƒn�0aÓíÕ��1Üa@ó�ïäbán÷ýa@æ��àÞ��uc@ò‹%ï�1Üa@ô��ÝÈ@â�vy@��án÷ýa@çbð��ÝÙÜa)ب
ÊîŒínÜaì@ðäbán÷ýa@án÷þÜ@çbÞ‚a†@pbÈb%ÕÜa@óî†b—nÔýa@óÑÝnƒ¾a@N

xHð bïnyýa@ðäíäbÕÜa@ð bïnyaì@óÜíï1Üa@v“nÜÊïìc‡¨a@æàòŠ‡�ÔÓŠb�—¾a@
ôÝÈ@ÖÝ‚@çbán÷ýa@N

†H|nÐ@pbib1yóîŠbu@Ó‹—áÝÜ@ñ!Ø‹¾a@õ‡Ü@ÓŠb—¾a@ó�îŠbvnÜa@ân�îóÐb�šfia
béïÜg@Àó�Üby@ó�jÌ‹Üa@Àò†b�îŒ@â�vy@�án÷ýa@çb@7�—Ô@[Þ�uÿa@ñ‰�Üa@ân�î†í�ÕÉi@
Ëí�����ïjÜa@ó�����ÝułaìcÀ�ï�����Ñ¦@ê�����nÑÝÙm@Lkz�����1Üaì@b�����éåà@Àó�����Üby@ó�����jÌ‹Üa
À˜ï���ÝÕm@ÜaóÜíï���1@LìcÊ���ÐŠ@ó���ÑÝÙm@çb���án÷ýa@Lë‰���èì@æ���Ùº@çcçí���Ùm@Yþî‡���i

pbïÝáÉÜ@×í1Üa@óyínÑ¾a@N
�èH|nÐ@pbib1yóîŠbárn0aóÍï—i@óØŠb“¾a@À|i‹Üa@òŠb1©aì@æàÞjÔ@Ú�åjÜa@

ñ!��Ø‹¾a@õ‡��ÜÓŠb��—¾a@ó��îŠbvnÜa@[Ó‡��éi@Êïv��“m@��án÷ýa@çbÞ��îí Þ��uÿa@[
ñ‰����Üaì@ãí����Õî@ô����ÝÈ@†í����ÕÈ@óØŠb����“¾a@LìcïÝÕmê����—[b����àg@À†b����—nÔýa@Þ����ÙØ@L
ìc@ÀpbÈb%ÔóÐ‡én1àN
ìHãa‡ƒn���0apbib���1¨a@ó���îŠb§a@ÓŠb���—áÝÜ@õ‡���ÜÓ‹���—¾a@ñ!���Ø‹¾a@Lâî‡���ÕnÜ@

án÷a@çbÓŠb—áÝÜ@LçíÙmì@Yþî‡i@óÑïÄíÜ@Ÿ‹Õ¾a@7‚ÿa@LçíÙmì@ò‡�–Šÿa@b�éïÐ@
ójÜb����0@Àó����Üby@xb����ïnya@ÓŠb����—¾a@¶gpþïé����1mó����ïäbán÷a@Lýìô����šbÕnî@
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Ó‹��—¾a@‹¾añ!��Ø‹É��0@ò‡��÷bÐ@ô��ÝÈ@ë‰��èpþïé��1nÜa@[b��¹gì@ÛŠb��“î@Ó‹��—¾a@
ÀqbiŠÿa@óÝ—zn¾a@Àãa‡ƒn0aÚÝm@pþïé1nÜa@N
: النقدية للسياسة والنهائية الوسيطة الأهداف

 �!" ����.]� ��564�� �.��/�� ��\�%4�� L�5�D�  2 :
1(oïjrm@òíÕÜa@óï÷a‹“Üa@†íÕåÝÜ@LìcÞïÝÕnÜa@æàbémbjÝÕm@N
2(mÞïÝÕ@pbjÝÕm@‡÷bÉÜa@7—Ô@Þuÿa@ßíy@‡÷bÉÜa@Þîí Þuÿa@N
3(Êïv“m@ßþÍn0a†Šaí¾a@ßí–íÝÜ@¶gÞïÍ“nÜa@ÞàbÙÜa@LÞïÝÕmì@óÜb%jÜa@N
4(‡¨a@æàpb b“åÜa@óïiŠb›¾a@[�ïÑƒni@óÜíï1Üa@óybn¾a@ÚÝnÜ@pb b“åÜa@N

b·ì@pbàíÝÉ¾a@çc@óybn¾a@æÈÓa‡èÿa@óï÷béåÜa@çíÙm@MÀk�ÜbÍÜa@–óîíå�0@
óÐb�šg@¶gçc7qd��mpaì†c@ó��0bï1Üa@ó��î‡ÕåÜa@b��éïÝÈ@çí��Ùî@7��Ì[‹��’bjà@ê��ähÐ@ânï��0@
Šb��ïn‚a@Óa‡��èc@ó��ïÝáÈ@7qd��nÝÜ@b��éïÝÈ@[æ��àßþ��‚ãa‡ƒn��0apaì†c@ó��0bï1Üa@ó��î‡ÕåÜa@
Þ))rà:pb��ï bïnyýa@ò‹��¨a@õ‡��ÜÓŠb��—¾a@(FR)Ú��Üˆì@æ��àÞ��uc@7qd��nÜa@ô��ÝÈ@Ó‡��:a@

[Âï���0íÜa@Þ���rà@Ÿ‹���È†í���ÕåÜa@Lìc���Éàß‡‡���÷bÉÜa@7���—ÕÜa@Þ���uÿa@Þ���rà[@Z‡���÷bÉÜa@ô���ÝÈ@
pb��ïÝáÈ@ó��¢a‹¾a@‹��à⁄Üöa‹��“Übi@(Rns)@ñ‰��Üaì@‹qü��îô��ÝÈ@Ó‡��:a@ð÷b��éåÜa@NÃ6��“îì@
óïÝÈbÑÜ@Óa‡èÿa@óïÝáÉÜa@ó%ï0íÜaì@çcçíÙm@Z
@ó�ÝibÔ@‘b��ïÕÝÜ@L‹Ðí��nmì@b��éåÈ@pb��àíÝÉ¾a@[ßþ�‚pa6��Ðò7��—Ô@Læ��àì@â��qæ��Ùº: أولاً

Ó‹���—áÝÜ@ñ!���Ø‹¾a@‚‡���nÜaÞÀo���ÔíÜa@k���0bå¾a@[7ï���ÍnÜ@bèŠb���1àb���áïÐ@aˆg@
oÐ‹®a@æÈÓ‡:a@Â%ƒ¾a@êÜN

çcçíÙm@õ‡Ü@ÚåjÜa@ñ!Ø‹¾a@òŠ‡ÕÜa@ôÝÈ@âÙznÜa@ãbnÜa@béi@[æàì@âqÊï%n1î:ثانياً
bééïuím@Šb1áÝÜ@Â%ƒ¾a@b:N

@çcçíÙm@óÔþÉÜa@µiÓ‡:a@Âï0íÜa@Ó‡:aì@ð÷béåÜa@óÔþÈ@óîíÔ@[ò‹�’bjàì:ثالثاً
æàì@âqñ†üî@7ïÍm@Ó‡:a@Âï0íÜa@¶gÖïÕ¥@7ïÍnÜa@Ó‡én1¾a@ÀÓ‡:a@N
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 التقليدية المالية الهندسة
 وأهدافها المالية الهندسة تعريف

Ó‹))Émó))�‡å:a@ó))ïÜb¾a@b))éädiZð��èó��Èíáª@[ó%��“äÿa@>��Üa@æá��›nm@pb��ïÝáÈ@
âïá�—nÜa@‹îí��%nÜaì@L‰��ïÑånÜaì@Þ��ÙÜ@æ�àpaì†ÿa@pb��ïÝáÉÜaì@ó��ïÜb¾a@j¾aLò‹��Ùn@óÐb��šfibi@
¶góÌbï���–ßí���Ýy@ó���ïÈa‡ig@ÞØb���“¾@[Þ���îíánÜa@ìçaÞ���ØÚ���Üˆ@ân���îÀŠb��� gpb���éuíà@
Ë‹“Üa@Òïå¨a@N

ó��0‡å:aì@ó��ïÜb¾aMÚÜ‰��iM5��nÉm@b��véåà@âÅå��ÜÞ��îíánÜa@[ò‹��–bÉ¾a@Ó‡��éîì@¶g
ÖïÕ¥@òöbÑÙÜa@Àpbvnå¾a@óïÜb¾a@ò‹–bÉ¾a@bè‹îí%mì@ N

|��šìì@Šb��våÜaI1998HLÀê��ibnØIpb��–ŠíjÜa@ó��0‡å:aì@ó��ïÜb¾aHb��éädi@ân��ém@
òŠa†hi@paì†ÿa@óïÜb¾a@xŠb‚@óäŒaí¾a@óàbÉÜaN

�����àcbð�����Ý§a@I1996ãH‡�����ÕÐ@q‹�����’ãí�����éÑà@ó�����0‡å:a@ó�����ïÜb¾a@ê�����ädi@Ê�����u‹î@
¶a‡ïÜímIÖÝ‚Hpaì†c@ìc×aŠìc@ó�ïÜbà@ò‡�î‡u@Nñcê�äc@?�Éî@MÀê�ÝáªMÃbjån�0a

Þ÷b���0ììcpaì†c@ó���ïÜbà@ò‡���î‡u@ó���ÝibÕ¾@bïnyapb���uæî‹árn���1¾aLìc=Üb��� @Þ���îíánÜa@
ò†‡vn¾a@paì†ÿ@[ÞîíánÜa@>Üa@!vÉm@×‹%Üa@óïÜb¨a@æÈöbÑîfiabéiN
çgó))�‡å:a@ó))ïÜb¾a@ð))èZó��Èíáª@ó%��“äÿa@>��Üa@æá��›nm@pb��ïÝáÈ@âïá��—nÜa@
‹îí��%nÜaì@‰��ïÑånÜaì@Þ��ÙÜ@æ��àpaì†ÿa@pb��ïÝáÉÜaì@ó��ïÜb¾a@ò‹��Ùnj¾a@Læîí��Ùmì@ó���Èíáª@
ßíÝy@óïÈa‡ig@Øb“¾ÞÞîíánÜa@ÀpbØ‹“ÜaN
gçóÈbå���—Üa@ó���ïÜb¾a@Þ���rà@ñcóÈbå���–óî†b���—nÔa@[õ‹���‚c@ô���åÉ·@çcwn���å¾a@
ð÷béåÜa@âvyì@xbnäfiaL‡ánÉî@ôÝÈ@âvy@kÝ%Üa@ôÝÈ@wnå¾a@æàÞjÔ@†a‹Ðÿa@LÓ‡�èì@
Êäb—Üa@ÀâïÅÉm@xbnäfiaNæÙÜì@Ûbåè@Óþn‚a@â�éà@í�èZóÈbå�—Üa@çc@ó�ïÜb¾a@xb�n¥@
¶gâïÅåm@ðÜbÈ@[ÊàóÔ‡Üa@Ší%mì@†‡¤ì@pbàíÝÉ¾aN
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gçŠí������%mpaì†ÿa@ó������ÑÝnƒ¾a@–pbÕn������“¾bØ@LpaŠb������ï©aìLËaí������äcì@âé������0c
pbØ‹“Üa@ßí¥ì@pbØ‹“Üa@óàbÉÜa@¶gpbØ‹’@óáèb1àó–b‚@Mbàð�èýgßbÙ�’c@
æ���àpb���vnåà@ó���0‡å:a@ó���ïÜb¾a@Ê���›îì@ð���m‹åïÐ@IFinnerty,1988HLaŠb��� ga†‡���«

ó0‡åéÝÜ@óïÜb¾a@IFinancial Engineering @HðéÐ@ôåÉm@âïá—ni@‹îí�%mì@Ö�ïj%mì@
pbïÝáÈ@paì†cì@óïÜbà@óq‡zn1àLâî‡Õmì@ßíÝy@óÔþ‚@óÈ‡jàì@pþÙ“áÝÜ@óïÜb¾a@N

ßb����váÐ@ó����0‡å:a@ó����ïÜb¾a@vï����ÜÂ����ÕÐ@À†b����°g@paì†c@ó����ïÜbà@LÞ����áÉÜaì@ô����ÝÈ@
�ï�Ñ¦@ÒïÜb��Ùm@xb�näfiaLb��¹gì@Þá�“îMYb��›îc@MŠb�Ùnia@ta‡zn��0aì@‹îí��%mì@paì†c@

àìpb���vnå@ó���ïÜbà@ò‡���î‡u@ã‡���Õm@pbà‡���‚Yýí���Ýyì@[pþÙ���“áÝÜ@>���Üa@ê���uaím@pf���“å¾a@
[óïÜb¾a@‡iýì@çcñí%åî@a‰è@ŠbÙniýa@ñ‰Üa@ê�à‡Õm@ó�0‡å:a@ó�ïÜb¾a@ô�ÝÈ@paì†c@Þ�îí¸@
ó��áÅäcì@pb��ïÝáÈ@Lâé��1mÀµ��1¥öa†ÿa@ò†b��îŒì@ó��ï¢‹Üa@LÀìÞ��Äb��àÖj��0@æ��Ùº@
‡î‡¥@×b%äó0‡å:a@óïÜb¾a@óqþri@ýbªpóï1ï÷Š@Z
@Šb��Ùnia@paì†c@ó��ïÜbà@ò‡��î‡u@[Þ��rà@âî‡��Õm@Ëaí��äc@ò‹��Ùnjà@æ��àpa‡å��1Üa:الأول ا�ــال
ìc@âé0ÿa@†íÕÈì@óÜ†bj¾aN
ـــال ـــاني ا� @Šb���Ùnia@pb���ïÝáÈ@ó���ïÜbà@ò‡���î‡u@Þ���áÉm@ô���ÝÈ@�ï���Ñ¦@ÒïÜb���Ùm: الث

[pþàb���É¾a@Þ���rà@ßìa‡���nÜa@ð���äì6ÙÜýa@×aŠìŁ���Üó���ïÜb¾a@LŠb���Ùniaì@ò‹���ÙÐ@Šb���18
â—©a@LìÞïv1nÜa@æàô�ÝÈ@Ó‹�Üa@(Shelf  Registration)@N

@Šb��Ùnia@ßí��Ýy@pþÙ��“áÝÜ@ó��ïÜb¾aL>��Üa@ê��uaím@pf��“å¾a@[ó��ïÜb¾a@Þ��rà:الثالــث ا�ــال
ŠbÙnia@pbïvïma60aò‡î‡u@òŠa†fi‹ b¬@Šbárn0ýa@LìcÃb¹c@ò‡î‡u@ò†bÈfi
óÝÙïè@pf“åà@ßbáÈÿa@kÝÍnÝÜ@ôÝÈ@pþÙ“à@óá÷bÔN
õ‹îì@ñ†b—nÔýa@IMarshal and Basal,1993,p.3HLŠbÙniýa@çc@[Ëa‡ifiaì@

ñ‰��Üa@ê��ÕÕ¥@ó��0‡å:a@ó��ïÜb¾a@ý‹��—nÕî@ô��ÝÈ@pb��vnå¾a@ò‡��î‡§a@>��Üa[@[béà‡��Õm@Þ��i
óÜìb«@Êîí%mpaì†c@ŠbÙÐcì@óº‡Ô@æàÞuc@óà‡‚@Óa‡èc@pf“å¾a@óá÷bÕÜaN
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ó0‡å:aì@ó�ïÜb¾a@o�1ïÜ@óÜd�1àójÉ�–Lb�áØ@b�éäc@o�1ïÜ@b�åÐ@[a‡�î‡u@ud�nÜbÐ7
ðÝîí���ánÜa@ðÝïÍ���“nÜaì@í���èæ���àpaŠb���Ùnia@ó���0‡å:a@ó���ïÜb¾a@LÊ���ïiì@ßí���–ÿa@â���qò†b���Èg@
b�è7udm@ISell and Lease  back@ Hð�èó�0‡åè@ó�ïÜbà@L×Ší�nÜaì@ÚïÙ�—nÜaì@ð�è
æà@paŠbÙnia@ó0‡å:a@óïÜb¾a@ N

ðÙÜì@æÙº@ßí�ÕÜa@wn�å¾a@çc@‡�î‡§a@æ�àóÈbå�–ó�0‡å:a@ó�ïÜb¾a@Šb�Ùnia@Lê�äbÐ@
‡�iý@çcÖ�Õ±@b�� ‹�’[bć��àb�èí��èì@ëŠì†@ð��Ðµ��1¥öa†ÿaN7��“îì çí��0b�àëûþ��àŒì@
IMason et al,1995,p.8H¶gŠb���Ùniýa@çc@ð���Íjåî@çcâé���1îÀµ���1¥öa†ÿa@

ñ†b—nÔýa@LÚÜˆì@æà‚ßþóqþq@Þ‚a‡à@óï0b0cZ
ÖïÕ¥@ßbáÙÜa@×í1ÝÜ@LÊï�0íni@™‹�ÐóØŠb�“¾a@À‹ b�ƒ¾a@LÖ�ïÕ¥ì@ó�ï%ÍnÜa@L: أولاً

l‰uì@†Šaí¾a@>Üa@%æÙm@óybnà@ÀÖib1Üa@N
�ïÑ¦@óÑÝÙm@pþàbÉ¾a@ìcµ1¥óÜíï1Üa@N:ثانياً
@�ïÑ¦@óÑÝÙm@óÜbØíÜa:ثالثاً N

b���àc@Ã‹���“Üa@ðäb���rÜa@ñ‰���Üa@‡���iý@çcê���ÕÕ¥@paŠb���Ùnia@ó���0‡å:a@ó���ïÜb¾a@í���éÐ@
Ö��ïÕ¥@ò†b��îŒ@ó��ï¢‹Üa@L�ï��Ñ¦ì@ÒïÜb��ÙnÜa@LóÐb��šg@¶gãa‡ƒn��0aÞ÷b��0íÜa@ò‹��Ùnj¾a@

ãa‡ƒn0þÜ@öÒÙÜa@†ŠaíáÝÜ@óïÜb¾aN
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 حالة دراسة المالية الهندسة تطبيقات من
)الشراء إعادة اتفاقيات(

õ‹))))îk))))mbÙÜa@ñ†b))))—nÔýa@I‹))))ØŠ†6ïi@Hçckj))))�Üa@ð))))�ï÷‹Üa@öaŠì@Šb����è†Œa@
pb10ü¾a@óïÜb¾a@×aí�0ÿaì@ó�ïÜb¾a@Àð�šb¾a@�Øçbí�èpa‹�Ùnj¾a@[ó�ïÜb¾a@öa‡�nia@æ�à
Šýì†ìŠí��ïÜa@pa‡å��0ììŠí��ïÜa@ó��ïàíÙ¨a@Lpb��Ôb%iì@��án÷ýa@çbLâ��qpbØ‹��“Üa@ò†‡��Énà@
pbï1å§a@NæÙÜ@ë‰è@pa‹Ùnj¾a@oÜí¥@æàbéäíØ@ó¢‹à@¶gbéäíØ@pbvnåà@óï%¹
ó›Ñƒåà@¢‹Üa[óï@Ú�Üˆì@ò†b�î!ÜŸì‹�É¾a@b�éåà@[ój�1åi@×í�Ñm@â�vy@k�Ý%Üa@b�éïÝÈ@L
íéÐ@õ‹î@çcóÈbå—Üa@óïÜb¾a@ó�ub¢@¶gçcÒ�“nÙm@bé�1Ñä@æ�à[‡�î‡u@aˆg@o�äbØ@

Ê����Ý%nm@¶gŠb����è†Œýa@Àç‹����ÕÜa@‡����yaíÜa@æî‹����“ÉÜaì@Nìçapb����vnå¾a@>����Üa@oáèb����0@
Àb��èŠbè†Œa@MÀÖib��1ÜaM%‡��Ém@òŠ†b��Ôô��ÝÈ@a‹án��0ýaŠÞ��jÔ@µ��ÉiŠc@Lóå��0@o��äbØ@

ë‰������èpb������vnå¾a@pa‹������Ùnjà@ò‡������î‡u@Lb������àc@ãí������ïÜa@ð������éÐ@†‹������ªBÊÝ������0@ó������ï%¹B
Icommodities@Ha‰��èì@?��Éî@çcb��énï¢Š@ò‰��‚e@ÀŠb��1®ýaLçc%æ��Ùm@ò‹��0b‚@N

õ‹îì@kmbÙÜa@çc[pbvnå¾a@>�Üa@p‹�éÄ@ßþ�‚µqþr�Üa@óå�0@óï�šb¾a@%æ�Ùm@paˆ@
ó��ïáèc@‹Ø‰��mLìcçÚ��Ým@nå¾apb��vo��äbØMÀk��ÜbÍÜa@MpbÕn��“à@ó��ïÜbà@Laí��áÈŒ@b��éäc@
ó��ïáÝÈ@b��éåÙÜ@o��äbØ@MÀó��ÕïÕ¨aMpaì†c@Šb��áÔ@Lb��áØ@í��èßb��¨a@Àpýb��–Šb��áÕÜa@
À‘ý‘bvïÐ@íÜŠbÙïnäíàìN

gçBðÙ��1åà@B��Øçbæ��à[Þ��÷aìc@æî‰��Üa@aí��0Š†@‹��qc@Šb��Ùniýa@ðÜb��¾a@ô��ÝÈ@ó��ïÜbÉÐ@
ó0bï1Üa@óî‡ÕåÜa@NíéÐ@õ‹î@çcpaì†c@bï1Üaó0óî‡ÕåÜa@LÞrà@ð bïnyýa@ð�àa!Üfia

ìc@ß‡Éà@ò‡÷bÑÜa@Óí0æÜñ‡¤@Ya7rØ@ôÝÈ@õ‡�¾a@Â�0ín¾a@[Ya‹�Åä@òŠ‡�ÕÜ@pb�10ü¾a@
óïÜb¾a@ôÝÈ@ŠbÙnia@paì†c@óïÜbà@béåÙ¸@æàŒìb¤@†íïÔ@ó0bï1Üa@[óî‡ÕåÜa@sïy@p†c@
ó��0‡å:a@ó��ïÜb¾a@aŠì†@b��àbè@À˜Ýƒn��Üa@æ��à‡��ïÔ@ð b��ïnyýa@[ð��àa!Üfiañ‰��Üa@ê��š‹Ñm@
Ûí��åjÜa@ó��î!Ø‹¾a@ô��ÝÈ@Ûí��åjÜa@[ó��îŠbvnÜa@s��ïy@#Šb��Ùnia@paì†c@ó��ïÜbà@b��éåÙ¸@æ��à
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Œìb¤@a‰è@[‡ïÕÜa@íèì@bàôá1îpbïÔbÑma@ò†bÈg@öa‹“Üa@IRepurchase agreements, 

Repos@Hsïy@ãíÕî@ÚåjÜa@Êïji@pa‡å0óïàíÙy@æári@†‡«@Lâqbéî6�“î@æ�àv�Ñä@
ñ6��“¾a@æár��iô��ÝÈc@[Þ��uüà@ìb��åè@ýxb��n±@Ó‹��—¾a@¶g!��vy@ð b��ïnya@ð��àa!Üg@
Þ��ibÕà@ßí��—¨a@ô��ÝÈ@óÜíï��1Üa@Nb��áØ@æ��Ùº@öí��vÝÜa@¶gŸa6��Ôýa@æ��à×í��0@Šýì‡��Üa@
óïiŠìÿa@LìcöívÝÜa@¶gbè7Ì@æà[Þ÷b�0íÜa@s�ï¢@Êï%n�1mßí�—¨a@ô�ÝÈ@[óÜíï�1Üa@
çì†@!�vy@ð b�ïnya@[ð��àa!Üg@b�¿‹qü��îô�ÝÈ@ó��ïÜbÉÐ@ó�0bï1Üa@ó��î‡ÕåÜa@ÒÉ�šì@b��è‹qc@
ýañ†b—nÔ@N

Æ��yþîì@çcó��0‡å:a@ó��ïÜb¾a@æ��Ùº@çcñ†ü��mćŠì†aÀ˜��Õä@ó��ïÝÈbÐ@ó��0bï1Üa@
ó���î‡ÕåÜa@ÒÉ���šì@b���è‹qc@[ñ†b���—nÔýa@Ú���Üˆì@çcó���áÅäÿa@pb���0bï1Üaì@óî†b���—nÔýa@
Ó‡��ém@¶gÂj��špþàb��ÉnÜa@LÖ��ïÕ¥ì@[Ša‹Õn��0ýa@b��áåïi@Šb��Ùniýa@[k��1¢ê��Ñî‹Ém@
[Yþ–c@íèxì‹‚@æÈ‡÷b1Üa@Óì‹É¾aì@Læàì@âqçí�Ùî@Šb�Ùniýa@Ybjj�0@tì‡�¨Š‡�Ôæ�à
ã‡È@[Ša‹Õn0ýa@a‰èì@ý?Éî@çcŠbÙniýa@[=Ý0b¹gì@íèqþ�0@ÊÐb�äLb�áåïy@Ö�Õ±@

ózÝ���—¾a@óÈì‹���“¾a@LÖ���Õ±ì@òöb���ÑÙÜa@óî†b���—nÔýa@ó���ïubnäfiaì@LÞ���áÉîì@ô���ÝÈ@ò†b���îŒ@
õín��1àó��ïèbÐ‹ÜaLÚ��Ýmì@ò†b��î!Üa@Àó��ïèbÐ‹Üa@ß†b��Ém@Ú��Üˆ@Š‡��ÕÜa@æ��àã‡��Èn��0ýaŠa‹Õ@
kj1ióÉïj ŠbÙniýaN

(Repurchase Agreement( الشراء إعادة اتفاقية (Repo:(
5nÉm@pbïÔbÑma@ò†bÈg@öa‹“Üa@æàpaŠbÙnia@ó0‡å:a@[óïÜb¾a@>Üaì@ÞáÉm@Mæà
b:þ‚MÛíåjÜa@óî!Ø‹¾a@ò‹%ï1ÝÜ@ôÝÈ@âvy@[çb�án÷ýa@æ�àßþ�‚7qd�nÜa@ô�ÝÈ@ŠbÉ�0c
ò‡��÷bÑÜa@âÙzn��Üaì@ÀóÜíï��1Üa@Nb��áØ@béàa‡ƒn��0a çc@æ��àÞ��jÔ@pf��“å¾a@çí��Ùî@k��ÝÍnÝÜ@
ô���ÝÈ@‹ b���¬pb���jÝÕm@ŠbÉ���0cò‡���÷bÑÜa@L˜Ýƒn���Üaì@æ���à†í���ïÕÜa@ó���ïáïÅånÜaNÞ���ránmì@
óïÝáÉÜa@À‡éÉm@Ê÷bi@óÔŠíÜa@óïÜb¾a@ò†bÈhi@bé÷a‹’@L‡Éi@ò6Ð@ò†‡�«L‹É�1iô�ÝÈc@æ�à
‹É0ÊïjÜa@ÖÑn¾a@êïÝÈ@N
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‡Ôì@ânî@×bÑmýa@ôÝÈ@öa‹�’Ÿ‹�Õ¾a@ó�ïáÙÜ@ó�åïÉà@æ�à×aŠìÿa@ó�ïÜb¾aLô�ÝÈ@çc
ã!nÝî@ò†bÈhi@béÉïi@Ÿ6ÕáÝÜ@L‡Éi@ò6Ð@óåïÉà@L‹É1iôÝÈc@æà‹É0öa‹“Üa@N
@ZŸì‹Ô@ò7—Ô@[Þuÿa@Þ—¥@béïÝÈ@[ÛíåjÜa@á�›i@çbçìˆc@ó�äa!©a@Laˆh�Ð%â�Õî@هي

Ÿ6���Õ¾a@†a‡���1i[Ÿ‹���ÕÜa@���ÐçbŸ‹���Õ¾a@çí���Ùî@í���èkyb���–ìcÚ���Übà@çìˆÿ@
óäa!©aN
ãíÕîì@ÚåjÜa@ñ!�Ø‹¾a@Ê�ïji@öa‹�’ì@pa‡å�1Üa@ó�ïàíÙ¨a@ó�ÉÐ†@[ò‡�yaì@k�uí·@
pbïÔbÑmg@ò†‡«@ò†bÈfiöa‹“Üa@Në‰èì@pa‡å1Üa@[óïàíÙ¨a@>Üa@ân�îbèûa‹�’b�éÉïiì@

[k���uí·@pb���ïÔbÑma@ò†b���Èg@öa‹���“Üa@?���Ém@†í���uì@pb���ïÝáÈ@óÐb���šg@ìckz���0@ó���nÔüà@
æ���àpb���ï bïnyýa@N‡���áÉîì@Ú���åjÜa@ñ!���Ø‹¾a@¶gãa‡ƒn���0apb���ÔbÑma@gò†b���È[öa‹���“Üa@
bà‡åÈ@kÌ‹î@ÀÒïÑ¦@‹qc@pbjÝÕnÜa@ónÔü¾a@Àpbï bïnyýa@óïÐ‹—¾a@ò‡�Üín¾a@æ�È
ÞàaíÈ@ýÊ›¦@ênibÔ‹Ü@êm‹%ï0ìN

ôÝÈì@a‰è@‘b0ÿa@ÐçbÚåjÜa@ñ!�Ø‹¾a@ê�åÙº@æ�à‡�ÕÈ@pb�ïÔbÑma@ò†b�Èg@öa‹�’
µi@ÚåjÜa@ÛíåjÜaì@[ó�îŠbvnÜa@Ú�Üˆì@æ�àÞ�uc@ò‹%ï�1Üa@ô�ÝÈ@pb�ï bïnyýa@¾aóïÐ‹�—
õ‡���ÜÛí���åjÜa@ó���îŠbvnÜa@Læ���àì@â���q‹qü���îÚ���Üˆ@ô���ÝÈ@òŠ‡���ÔÛí���åjÜa@À|å���à‡���î!¾a@æ���à

[çbán÷ýa@æàßþ‚@7qdnÜa@ôÝÈ@ÚÝm@pbï bïnyýa@óïÐbšfiaN
: الشراء إعادة اتفاقيات استخدام مجالفي المملكة تجربة

oÕÕy@óÙÝá¾a@óïi‹ÉÜa@óî†íÉ�1Üa@[ó�Ýr¿@ÀÚ�åjÜa@ñ!�Ø‹¾a@[b�:í�èì@�10üàó
‡ÕåÜa@ði‹ÉÜa@[ñ†íÉ1Üa@bà‡Õm@b�ÄízÝà@À‹îí�%mó�0bï1Üa@[ó�î‡ÕåÜa@s�ïy@#†b�°g@
paì†c@ó��î‡Õä@ó��Èíånà@Œb��n¸@b��énïÝÈbÑi@b��énàöaíàì@pb��jÝ%n¾@×í��1Üa@ó��ïÜb¾a@ó��ïÝ0a@L
óäì‹¾aì@Àãa‡ƒn0ýa@âïÅåmì@õín1àóÜíï1Üa@À†b—nÔýa@N
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:Monetary Policy Instruments النقدية السياسة أدوات
‹Ðínî@õ‡Ü@ó10üà@‡ÕåÜa@ði‹ÉÜa@ñ†íÉ1Üa@óÈíáª@æàpaì†ÿa@[óî‡ÕåÜa@>Üa@

æ���àb���:þ‚@æÙán���mæ���àòŠa†g@óÜíï���1ÜaLó���Éibnàì@Ëb���šìc@×í���1Üa@ó���î‡ÕåÜa@òöb���ÑÙi@
[óïÝÈbÐì@Þá“mì@ë‰è@paì†ÿa@Z

1(>r���DUא�<�אE�^אMinimum Reserve PolicyW
������� )��XD� r� '��(��:

@bînyüaïïãìãbÔÛaCash reserve Ratio(CRR):ãíÕmì@ÓŠb—¾a@óîŠbvnÜa .أ
Äb���Ñnyýbi@pb���ï bïnybi@ó���ïàa!Üg@Iój���1åØ@æ���àÊ���÷a†íÜa@ó���ïÙåjÜaHõ‡���Ü
ó��10üà@‡���ÕåÜa@ð���i‹ÉÜa@ñ†íÉ���1Üa@N5��nÉmì@ë‰���èòa†ÿa@æ���àpaì†ÿa@ó���àb:a@
óÝÈbÑÜaì@ÀóibÔ‹Üa@ôÝÈ@án÷ýa@çbÀ‹—¾a@L7qdnÜaì@ÀóÜíï1Üa@óî‡ÕåÜaN

@nyaï b44îòÛìî44%ÛaLiquidity Ratio(SLR)StatutoryZãí��Õmì@ÓŠb��—¾a.ب
óîŠbvnÜa@ÄbÑnyýbi@ój1åi@20EæàðÜb�»g@pb�àa!nÜa@Ê�÷a†íÜa@óïÐ‹�—¾a@
ôÝÈ@óøïè@ßí–c@ò7�—Ô@Þ�uÿa@ó�ÝibÔ@ßí�znÝÜ@¶góÜíï�0@ó�î‡Õä@Àçí�›Ì@
‹é�’Lô�ÝÈì@a‰�è�ÐçbóÜíï�1Üa@ó�î‡ÕåÜa@ó�ybn¾a@ÓŠb�—áÝÜ@[ó�îŠbvnÜa@>��Üaì@
æ���Ùº@çcbéà‡ƒn���1mÀpb���ïÝáÈ@Ÿa‹���ÔfiaÞ���r¸@×Šb���ÑÜa@µ���iðÜb���»g@
Ê÷a†íÜa@ðÜb»gì@ð bïnyýa@ðàa!ÜfiaN

2(?�X"F�tIא!��5��
u8א������א�Placement Of Public FundsW
ó���10ü¾@‡���ÕåÜa@ð���i‹ÉÜa@ñ†íÉ���1Üa@Ö���¨a@ÀÓ‹���—nÜa@Ê÷a†íÜb���ió���ybn¾a@b���:L

ò‡��÷bÉÜaì@�Éj��Üpb��10ü¾a@pb��øï:aì@ó��àbÉÜaLˆìÚ��ÜbéÈa‡��îhi@béjz��0ìæ��àãb��ÅåÜa@
[À‹—¾a@âÙznÝÜ@Àâvy@óÜíï1Üa@óî‡ÕåÜa@N



362 

��G"� E$� 	�XD� ���!� )��XD �.��/�� ��564�� ��/�\
�� �
mD�O

"�Tvא8	����)3��	
0
�wא�sאFX SwapW

Ó‡én1mì@pbïÝáÈ@ó›îbÕ¾a@À‡ÕåÜa@=åuÿa@béïÈíåi@IFXSwap&reserve 

FX SwapH7qd��nÜa@��ÝÈôpbÕÐ‡��nÜa@ó��ïÜb¾a@ICapital FlowsHæ��àßþ��‚Ò��ïÑ¦@
pbia‹šfiaÀóÜíï1Üa@óî‡ÕåÜa@Ló¤båÜaì@æÈpaŠí%nÜa@À×í0Ó‹—Üa@=åuÿa@N

4(5��[�:Fא�<!�SG�xא�'�א�RepoW
5���nÉmì@pb���ïÔbÑma@ò†b���Èg@öa‹���“Üa@×aŠìŁ���Üó���ïÜb¾a@ó���ïàíÙ¨a@õ‡���yg@paì†ÿa@

óàb:a@óybn¾aì@ó10ü¾@‡ÕåÜa@òŠa†fióÜíï�1Üa@ó�î‡ÕåÜa@ó�ïÝ0a@N‡�Ôì@âèb�0@Àb�èŠí%m
Ša‡��–g@ó��àíÙ¨a@ó��Ýr¿@Àó��10üà@‡��ÕåÜa@ð��i‹ÉÜa@ñ†íÉ��1Üa@ó��qþq@Ëaí��äc@æ��à×aŠìÿa@
óïÜb¾a@[óïàíÙ¨a@ÞîíánÜ@!vÉÜa@Àóïäa!ï¾a@óàbÉÜa@óÜì‡ÝÜN

��� ����M7� �����/�� 9B$��$��� )����/� r� UaH��� 9 	�XD� E$� ��}> WC4"�
�Y �¤:

�ò‰��Ðbä@ó��yínÑà@ÓŠb��—áÝÜ@ó��îŠbvnÜa@ó��ïÝ0a@ßí��—zÝÜ@ô��ÝÈ@óÜíï��1Üa@ó��àŒþÜa@
ìpb���ubïnyýa@7���ÍÜa@ó���ÉÔínà@Àpb���ïÝáÈ@ó���–bÕ¾a@ó���ïàíïÜa@L˜Ýƒn���Üaì@æ���à

óÜíï������1Üa@ò‡������÷a!Üa@æ������Èb������énuby@æ������È[@Ö������î‹ pb������ïÔbÑma@ò†b������Èg@öa‹������“Üa@
vØbÉ¾aIReserveRepoNH

�âÈ†@ÓŠb—¾a@óîŠbvnÜa@í®‹îí%m×í1Üa@brÜañíä@×aŠìŁ�Üó�ïÜb¾a@[ó�ïàíÙ¨a@
ÚÜˆì@7Ðíni@óÜíï1Üa@óàŒþÜaN
‹Ðí��mì@pb��ïÔbÑma@ò†b��Èg@öa‹��“Üa@óÝï��0ìó��áéà@æ��àÞ÷b��0ìó��0bï1Üa@ó��î‡ÕåÜa@

Àpb��ïÝáÈ@×í��1Üa@ó��yínÑ¾a@(Open Market Operation - omo)b��éàíéÑ·@
Öï���›Üa@[>���Üaì@Þ���r¸@bèŠì‡���iòa†c@ò‹%ï���1ÝÜ@ô���ÝÈ@â���vy@[çb���án÷ýa@æ���ÈÖ���î‹ ãb���ïÔ@
ó��10üà@‡��ÕåÜa@LÞî‡��Éni@õín��1àóÜíï��1Üa@óïÐ‹��—¾a@òŠí��—i@[ò‹��’bjà@ý‡��iæ��à7qd��nÜa@
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béïÝÈ@æàßþ‚@7ïÍm@óÑÝÙm@án÷ýa@çb@N
)Repo Rate As Operating Target( تشغيل كهدف الشراء إعادة عائد

Þ���rºì@‡���÷bÈ@ò†b���Èg@öa‹���“Üa@(Repo Rate Facilities)Ó‡���:a@ðÝïÍ���“nÜa@
v���ï÷‹�Üa@(Operating Target)æá��šŠb�� gó��0bï1Üa@ó��î‡ÕåÜa@Àó��ÙÝá¾a@ó��ïi‹ÉÜa@
óî†íÉ�1Üa@NÓ‡��émì@ó��10üà@‡��ÕåÜa@ð��i‹ÉÜa@ñ†íÉ��1Üa@æ��àãa‡ƒn��0apb��ïÔbÑma@ò†b��Èg@
öa‹“Üa@¶gòŠa†g@óÜíï1Üa@óî‡ÕåÜa@óïÝ0a@Læ�àì@â�qâ�È†@Ša‹Õn�0apb�jqì@‹É�0@Ó‹�–
ßbî‹Üa@NbáØ@Ó‡ém@¶gßb0Šg@paŠb’g@×í1ÝÜ@æÈëb¤a@ó0bï1Üa@Üa[óî‡Õå@>Üa@‡�î‹m@
bè‰ïÑåm@ÀóÙÝá¾a@[æÈÖî‹ bè7qdm@ôÝÈ@ôåzåà@‡÷bÈ@×í1Üa@ñ‡ÕåÜa@N
 ):Underlying Assets( المالية الأصول

Ûb��åè@ó��qþq@Ëaí��äc@æ��à×aŠìÿa@ó��ïÜb¾a@ân��î–b��éjuí·Mãa‡ƒn��0apþïé��1m
ò†bÈg@öa‹“Üa@[ðèì@ôÝÈ@ízåÜa@ðÜbnÜa@Z
1K5א�

���#
�(government Development - GDBs )Wא7y"����א��

Þ��r¸ì@pa‡å��0@ó��ïáånÜa@ó��ïàíÙ¨a@×aŠìÿa@ó��ïÜb¾a@óï��1ï÷‹Üa@pb��ïÔbÑmý@ò†b��Èg@
öa‹���“Üa@Þ���îíánÜ@!���vÈ@ó���ïäa!ï¾a@ó���àbÉÜa@ó���Üì‡ÝÜ@Nc‹��� ìŠí���%m7j���Øój���1åÜbi@pa6���ÑÜ@

×bÕzn��0aÚ��Ým@pa‡å��1Üa@Ls��ïy@#Ša‡��–g@pa‡å��0@ó��ïáåm@ò6��ÑÜ@×bÕzn��0abém‡��à
‹��“È@paíå��0@À��‚aìc‹ãb��È1988ãLÚÜ‰��Øì@pa6��Ð×bÕzn��0aò‡��¾tþ��qpaíå��0@
Êj0ìpaíå0À5áÐíä@ãbÈ@2000ãsï¢@çíÙm@ôÝÈ@ízåÜa@ðÜbnÜa@Zµnå�0@tþ�qì@
paíå0v�½ì@paíå�0@Êj�0ì‹�“Èì@paíå�0@Nb�áØ@oÜ‡jn�0aó�10ü¾a@paŠa‡�–fia
Ò��—åÜa@óî‹é��’Ú��ÝnÜ@pa‡å��1Üa@ãb��Ååi@Ša‡��–fiaqí��nÑ¾a@Ê��i‹Üa@ñíå��0@Nk��uí·ì@a‰��è
ãb��ÅåÜa@ân��îq‹�� @ó��ÉiŠc@paŠa‡��–g@Þ��Øêå��0@Þ��Øì@Ša‡��–g@æ��àÚ��Ým@paŠa‡��–fiaÞ��Åî@
qí���nÑà@ò‡���¾ó���qþq@‹é���’a@Þ���áÉîì@a‰���èãb���ÅåÜa@ô���ÝÈ@7Ðí���mó���äì‹¾a@ó���àŒþÜa@ó���àíÙzÝÜ@
ó���10ü¾aì@ó���évØ@Ša‡���–g@æî‹árn���1¾aì@æ���às���ïy@×bÕzn���0ýa@ŠbÉ���0ÿaì@óÜíï���1Üaì@
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N‰‚dmì@ó10ü¾a@ÀŠbjnÈýa@bàôá�1îó�›îbÕ·@‹É�0@Üaò‡�÷bÑ@ô�ÝÈ@Šýì‡�Üa@[ð�Ùî‹àÿa@
Êu‹áØ@À7É1mpa‡å0óïáånÜa@óïàíÙ¨a@LÊàóÐbšg@òìþÈ@( Premium )@k1y
Ëbšìc@×í1Üa@óïÝ0a@Lbàì@ëa‹m@ó10ü¾a@Ybj0båà@N
2K5�&�n ��&אEeא�FTreasury BillsWE�

oy‹ pbäìˆc@óäa!©a@[Þî‡jØ@Ê÷a†íÝÜ@óïÙåjÜa@pa6�ÑÜ@×bÕzn�0aó�ÑÝn¬@
Lí��Õmìãó��10ü¾a@bèŠa‡��–hi@pb��äìˆÿ@ó��äa!©a@ÞÙ��“i@ðÈíj��0cLân��îì@bè7É��1mô��ÝÈ@

‘b�0cô�åzåà@‡�÷bÈ@×í�1Üa@ó�î‡ÕåÜa@µ�iÓŠb�—¾a@ó�îŠbvnÜa@(Saudi Interbank 

Bid Rate - SIBID )@N
3K5א�

)�n��I�S��I�Sא�5 Floating Rate Notes -  FRNs )�W

pa‡å��1Üa@paˆ@‡��÷bÉÜa@â÷b��ÉÜa@ð��èËí��åÜa@s��ÜbrÜa@æ��à×aŠìÿa@ó��ïÜb¾a@ó��ïàíÙ¨a@
óÝèü¾a@ãa‡ƒn0þÜ@ÀpbïÔbÑma@ò†bÈg@öa‹“Üa@N‡Ôì@#bèŠa‡�–g@ó�jÌŠ@À†b�°g@Ëaí�äc@
óÑÝn¬@æàpaì†ÿa@óîŠbárn0ýa@LÖïáÉmì@×í0×aŠìÿa@óïÜb¾a@(Capital Market)

Àó��ÙÝá¾a@Lòìþ��Èô��ÝÈ@Ó‡��:a@ð��0b0ÿa@æ��àbèŠa‡��–g@[í��èì@Þ��îí¸@!��vÈ@ó��ïäa!ï¾a@
ó��àbÉÜa@ó��Üì‡ÝÜ@N‡��÷bÉÜa@ô��ÝÈ@ë‰��èpa‡å��1Üa@í��èâ÷b��ÈL7Ín��îì@k��1yßaí��yc@×í��1Üa@[
ÚÜ‰Üì@ÐçbkÝ%Üa@ôÝÈ@ÚÝm@pa‡å1Üa@†a†!îÊàpb�ÉÔím@Ëb�ÑmŠg@ŠbÉ�0cò‡�÷bÑÜa@ô�ÝÈ@
ßbî‹Üa@LvÙÉÜaì@|ïz–@N

‹qdnîì@âvy@pbïÔbÑma@ò†bÈg@öa‹“Üa@õín�1·óÜíï�1Üa@ó�î‡ÕåÜa@õ‡�ÜÓŠb�—¾a@
óîŠbvnÜa@>Üaì@‹qdnm@ò‡Éi@ÞàaíÈ@[æàbéáècZ
cM×bÑäfiaðàíÙ¨aN
lM7ÍnÜa@À!Øa‹¾a@óïÜb¾a@ÓŠb—áÝÜ@óîŠbvnÜa@N
tMÃíÍš@óiŠb›¾a@ôÝÈ@ßbî‹Üa@ñ†íÉ1Üa@ N
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vÙÉå��îì@7qd��mó��0bï1Üa@ó��ïÜb¾a@LÞ��rán¾aì@À×b��Ñäfiaðàí��Ù¨a@ô��ÝÈ@õín��1à
óÜíï����1Üa@ó����î‡ÕåÜa@À×í����1Üa@[bà‡����åÉÐ@†a†!����î×b����Ñäfiaðàí����Ù¨a@[ïnäó����vfiËb����ÑmŠ
pa†a‹��îg@ßì6j��Üa@LÞ��Õî@Àb��–pb��ïÔbÑma@ò†b��Èg@[öa‹��“Üa@b��áåïi@âÄb��Énî@Šì†@pb��ïÝáÈ@
ò†b����Èg@öa‹����“Üa@vØb����É¾a@I(Reserve Repo@Ú����Üˆì@™b����—nàý@óÜíï����1Üa@ò‡����÷a!Üa@
À×í��1ÜaNv��ÙÉÜaì@|ïz��–bà‡��åÈ@�Ñƒå��î×b��Ñäfia[ðàí��Ù¨a@ó��vïnä@Ÿb��Ñ¯ý@

pa†a‹��îg@[ßì6j��Üa@s��ïy@‡��î!mpb��ïÔbÑma@ò†b��Èg@aöa‹��“Ü@„��›Ü@óÜíï��1Üa@ó��àŒþÜa@‡��1Ü
pb��ïubïnya@ãb��ÅåÜa@[À‹��—¾a@b��¿ñ†ü��î¶gò†b��îŒ@Àb��–pb��ïÝáÈ@pb��ïÔbÑma@ò†b��Èg@

öa‹“ÜaN
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 الإسلامية المالية الهندسة
 والحيل المخارجبين الفقهية الهندسة

����.]� �G���� ��!*> ��  > 5^=:
cMãbÙyc@pþàbÉà@lNãbÙyc@pa†bjÈ@N

ËíåÜb���Ðÿaßìô���åÉî@ó���ÔþÉi@‡���jÉÜa@ê���i‹i@Lãb���Ùycì@[pa†b���jÉÜa@>���Üa@k���°çc
béÐ‹—î@‡jÉÜa@êi‹Ü@N

Ëí��åÜa@ðäb��rÜa@æ��àãb��Ùyÿa@[ð��èì@ãb��Ùyc@[pþàb��É¾a@ân��émì@ó��ÔþÉi@‡��jÉÜa@Ê��à
[7ÍÜa@öaí0†a‹Ðc@ìcpbÉánª@[a‰�èì@Ëí�åÜa@æ�àãb�Ùyÿa@ê�ïÐ@|ï�ším@Þ�àbØ@Ê�ïá§@
pbÔþÈ@†a‹Ðÿa@Êàâé›Éi@Êà�Éi@báïÐ íèã‹«@qbjàì@kzn1àì@!÷buì@[ßíÕî@
!a@êäbzj���������0@����������Émì@¶bZ�_^]\[ZY

ponmlkjihgfedcba`
rq�¡0�/4�� 	N�. :��o�29¢
‡Ôì@Þ—Ð@öbáÝÉÜa@µiãbÙyÿa@ónibrÜa@óÝibÕÜaì@7ï�ÍnÝÜ@Nb�àdÐ@ãb�Ùyÿa@ó�nibrÜa@

ð��éÐ@>��Üa@Þ��r¸@ßí��–c@óÉî‹��“Üa@bé��10cì@[b��é÷†bjàì@��èìð>��Üa@b��è‹Ôc@=å��Üa@M�M
Àó��j%‚Ëa†í��Üa@Lìãb��Ùyÿa@>��Üa@Ö��ÝÉnm@‡��–bÕ·@[óÉî‹��“Üa@Ö��ïÕznØ@ß‡��ÉÜa@LÊ��åàì@

â�ÝÅÜa@LÆ��Ñyì@pbîŠì‹��›Üa@Nb�àc@ãb��Ùyÿa@>��Üa@Ö�ÝÉnm@Þ÷b��0íÜbi@Lìco��njq@†b��énubi@L
ÚÝmì@>Üa@‡ån1môÝÈ@óÜ†c@óïåÄ@LbéähÐ@óÝibÔ@7ïÍnÝÜ@LÛbåéÐ@×bÑma@µiöb�áÝÉÜa@ô�ÝÈ@
��uì†íãb��Ùyÿa@ó��nibrÜa@ò7Ín��¾aì@ìcó��ÝibÕÜa@7ï��ÍnÝÜ@Næ��áÐ@ãb��Ùyÿa@ó��nibrÜa@Àßb��1a@

ñ†b���—nÔýa@Mô���ÝÈ@Þïj���0@ßb���r¾a@âî‹���¥Lb���i‹Üa@lí���uìì@òb���Ø!Üa@Llí���uìì@öb���ÐíÜa@
†íÕÉÜb��iLâî‹��¥Þ��Øc@ßaí��àc@‘b��åÜa@Þ�� bjÜbi@Læ��àì@ãb��Ùyÿa@ò7Ín��¾a@ãb��Ùyc@7É��1nÜa@
ŠbÙnyýaì@ŒbånØýaì@ NNN@
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Õ¾bÐ†í—@ãbÙyÿbi@ò7Ín¾a@ÚÝm@>Üa@Ö�ÝÉnm@bîb�›Õi@ò7Ín�à7Ín�mbé�ÝÝÈ@7Ín�i
à!Üa@çbçbÙ¾aì@L‡ÕÐ@‰‚dm@âÙy@âî‹znÜa@†í�uíÜ@ó�ÝÈ@âî‹�znÜa@L‡�Ôì@‰�‚dm@â�Ùy@Œaí�§a@
ìc@ó����ybifiaöb����Ñnäý@ó����ÝÈ@âî‹����znÜa@NÞ����–ÿbÐ@MÀpþàb����É¾aMpb����ÑnÜýa@¶gÞ����ÝÉÜa@

3b—¾aì@LbáØ@çcÞ–ÿa@Àpa†bjÉÜa@ój1åÜbi@ÒÝÙáÝÜ@‡jÉnÜaN
QC���(�� 8�6� :Y�@B@Z@�Ðhçbä‡�uì@ËŠb�“Üa@Ya‡�–bÔ@3b�—¾@†b�jÉÜa@Lãb�Ùyÿaì@

óî†bÉÜa@Šì‡m@êÉà@bárïy@Ša†@Lõ6Ð@öð“Üa@‡yaíÜa@Êåº@Àßby@ýçí�Ùm@ê�ïÐ@ózÝ�—à@
LaˆhÐ@ØçbêïÐ@ózÝ—à@Œbu@BN

:Y� 8�6� 9W��� 
�m�:B‹�ÅåÜa@¶gpýf�àßb�ÉÐÿa@5�nÉà@à†í�—Õ@bÈ‹�’
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