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 لكة العربية السعوديةـمالصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في الم

 الناشر مقدمة

 .وآله وصحبه أجمعينوعلى  الحمد لله رب العالمين، والصلاة والسلام على نبينا محمد
 ... أما بعد

لعمل  الصلاا الليمت  ألد أفيلحي ت  يا له إلى اعللى المسللأ أن فقفل    فإن من فضل  ه
 وبعد مما ه؛ ومن ذلك الققف على وفيقي البر والإ سان.

 إلى يللن ح  سللن ح؛ - فظلله ه- ان بللن عبللدالعافا الحافيحلل الشلليس يللليم  وقللد وفلل  ه
ايأدام  أصلله و نميأله، مل   - عالى- تمثلت ت فيع  الققف عملاا مؤيسياا؛ فضمن بإذن ه

ايللأمحار الإنفللاه منلله علللى مصللارفه. وقللد ايللأفاة  أوقللاه مأعللدةة مللن  حبألله؛ بلل  و قر للا 
 . بفض  ه

للا؛ نللان   بللد مللن علللى وقللف ال  وبعللد أن مللنل ه شلليس تلأقيلل   نميلل  وإنفاقاللا و نظيما
 قفييه فيهلد الال للعنافل  بفاله الققلف وأ وامله و هبياا له، و ل  مشلولا ه. فولان إ للاه 

؛ تعأبارها إ دى مبلاةرا  وقلف الشليس؛ وهل  (مؤسسة ساعي لتطوير الأوقاف)
للققلللف، ونشلللح مؤيسللل  مسلللأال  فلللل هاةفللل  لللللحبط، مأاصصللل  ت الأهلللقفح العلمللل  والمهللل  

ثاافألله، وادملل  الللقاقفين والمققللقه عللليهأ، والمسللؤولين عللن الققللف وذوت العلاقلل  بلله، و اللد  
 الحلقل والأهبياا  المنايب  ت الحاضح والمسأاب .

وتحايااللا هللليمي ا؛هلللداه؛ فسلللح المؤيسللل  أن  الللدم للبللا ثين والمهأملللين هللليمي الملللاةة العلميللل  ضلللمن 
لوألللل العلميللل  والحيلللاة  اتامعيللل  المأاصصللل  ت الققلللف ونشلللحها؛ مشلللحوعا ا ت إعلللداة البحلللق  وا

رافيين أن فنف  ه بها، وأن  وقن للقاقلف و؛صلحابها ولملن أيلهأ ت نشلحها ملن ا؛عملال الل   لحت 
هُ إِث مِاا ن َ   اَا   أفيحهللا إلى فللقم الاياملل ؛ نمللا ت الحللدف    َِ هاا هُ َ  َْ َ نَاا إِث  "إِذَا مَاااَ  انِِسناَااانه اسانعَ اَا

هُ" ُِ، أَون وَلَد  صَالِح  يدَن هو لَ هْ بِ تاَفَ اَن  . (1631رواي مسلأ ) ،مِ ن صَدَقَ   جَاريَِ  ، أَون ِ  نم  ياه
هُ وَسََ ااَ  ه ونمللا ت الحللدف    اا َِ ااا َ  َّ شِ ُِ ِ  ن ُِ باَعناادَ مَون اِا اَِ  َِاَااَ ُِ وَ ِ اا َِ مَِ  مِاا ن َ  اا ن هِ "إِنَّ مَِّااا ياَ نقَااله الن

ااهِدشا باََاَاا ه أَون باَاانتشااا ثِبنااِ  الاَّاانَاِرِ باََاَاا ه أَون َ ناا شا هُ أَون مَان ااقَفشا وَرَّ اَا هُ وَمهان اا اَ ه أَون  وَوَلاَادشا صَاااِ شا  اَ ََ اا أَجن
ُِ" صَاادَقَ ش  هُ مِاا ن باَعناادِ مَون اِا ُِ ياَ نقَعهاا َِااَ اِا ُِ وَ ُِ َّ صِااقَّتِ َ جَهَااا مِاا ن مَالاِا ( و سللنه 242رواي ابللن مافيلله ) ،أَخن
  .ا؛لباني

 مؤسسة ساعي لتطوير الأوقاف
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 السيرة الذاتية للمؤلف

 العلمية:المؤهلات 

   يااليا بمتامع  الإيلامي  العالمي  ت ،أحمد إبحاهيأ للحاقهةرفي  الدنأقراي من نلي. 
 ةرفي  المافيسأل من قسأ السياي  الشحعي  ت المعهد العالي للاضاء. 
  امع  الإمام محمد بن يعقة الإيلامي بجالبوالقرفقس من نلي  الشحفع   ةرفي. 

 الخبرات الوظيفية والمشاركات العلمية:

 يئللللل  ا لإةارة الدرايلللللا  وا يأشلللللارا  ت أمانللللل  اها للأملللللين العلللللام، وملللللدفحا ا ناةبالللللفعمللللل   الياللللل
 .صحه الإمااءبمالشحعي  

   ا ت المصحه لاهاع الشحنا ا شحعيا ا مسأشارا عم  ياباا. 
  شارك ت العدفد من اللجان ال  تم  شويلها ت مح ل  تأييس المصحه. 
  و اللللللقه الإنسللللللان ت  لللللللس  ،ا ؛عمللللللال تنلللللل  الشللللللؤون الإيلللللللامي عملللللل  قبلللللل  ذلللللللك مللللللدفحا

 .الشقرى السعقةت
 وا؛وقللللللللاه ،حا  والنللللللللدوا  اراصلللللللل  تلمصللللللللحفي  الإيلللللللللامي شللللللللارك ت العدفللللللللد مللللللللن المللللللللؤتم، 

 .والعم  ارلت
 مأعدةة ت اتمعيا  العلمي  وارلف له عضقيا  . 
 . لدفه العدفد من شهاةا  الأميا والأادفح من اتها  الحوقمي  واراص  وارلف 
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 ملخـــص البــــحــــث

  توصدددد     ع ددددمار إوددددتديد ي ان دددد   ذيددددذ ي ددددو  نددددد ً  إيهددددذا ادددد إ إ   دددد     
 لتن يدد  أ ض ا إ وإندديع ايادددص إ ددنور اإ وتددو  أ إ ت ددد  ضياإو إوددتديد ي  ان يدد ع  يددد 
يادددددص إلاتدددد درو إ ددددد اددددمي يلددددس إمياإو إ توليذيدددد  روددددتديد  إ وندددد     ددددا  إلايإ   

يدددددر إ مند دددد  اإر توددددد     إيو يدددد ع يددددى إميدددد  إ ونددددوا يلددددس عددددذ   ع د يدددد  ا  يدددد  اغ
إ تدددنديي  إرودددتديد ي  إ ون يددد  أ إريل ددد  إ ام يددد  إ  ددداويي ع ا ت ويددد    ددد  ندددد  إ  د ددد  
با نظدددم أ إم  دددد  إ  دددميي  إرتالوددد  با ونددد ع ا ليددد  اي إوددد   يدددي إم ظيددد  إ دددد   ددد  

د عددددنه  ع ددددت ذعً  عروددددتديد ي  أ إريل دددد  إ ام يدددد  إ  دددداويي ييدددد  إماندددددا اإ تددددنديي  إ
إروددتومإفي أ ات ددي ضنددوإه إ  وهدددفيع اعددنه  إ ت ليدد   لنتددوآ إ ود و يدد ع ا  إفي إ  ددد د ع   
إوددددت ذإ  إرددددنه  إروددددد   رود  دددد  إ نتددددوآ إ ود و يدددد  إرتالودددد  با تددددنديي  إروددددتديد ي  عددددي 

 اددأ ض  ددد  إ وندد   هيددذ  ل  دد  با ونددوا يلددسإ تي ض  ددد  إ  ددميا  إلاودد عي ت انددذ م
إ ددد  ددد ي ندد  بار دددمار إروددنق   وندد  إ نوددوي اإ ونددد  إ يدددي  ا  دد  إوددتديد  ضعدددوإه 
إ وندد ع  يددد رددة ي إودد  إ تددنديي  إروددتديد ي  ا  ددخصد اض وإيهددد ااتد تددهد إ ددد ري اددد 

 وعيددد  إر تتددد  يدددى غ ادددد عدددى إمياإو إرودددتديد ي ت ا ددد    إ وندددوا يلدددس إ هددددو إي
 باماندا اعد يح يهد عى ض ظي  أ إريل   إ ام ي  إ  اويي ت 

  ي ددد  إ   ددد     إر دددمار إ دددون   إرودددنق ا ليلدددي عدددى إ ند يددد  إ  دددميي  اإ ود و يددد ع 
اإ وندوا ينددذ ض ددما ض  دعددي اع ددد لي إ  دميي ع اإ تهددس    عادددئ إ تددو   إ نهد يدد   لي ددمار 

اإ وثا دد  إرون دد ت انددذ الددر إ  د دد     ض ددي ر يو ددذ عددد  نددي عددى إروددنق ا  يدد  ا  يوددي 
ا  يددد  إ تدددنديي  إرودددتديد ي  إ ون يددد  ا وددددً م  دددد  إ  دددميا  إلاوددد عي  اض ظيددد  إريل ددد  
إ ام يدددددد  إ  دددددداويي  إودصدددددد  باماندددددددا اإ تددددددنديي  إروددددددتديد ي ع انددددددذ  إ  د دددددد   اددددددأ 

  مار يلس إ و ي إ ت ي.تا إ إر ا  ي  إرون دو اإ توصيدو إ د ا   
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ABSTRACT 
 

This research aims to reach a new Endowment “Waqf” 

investment Project to be applicable on the ground, to treat the 

exsiting shortages and obstracles preventing from innovating 

Waqf investment Projects, to treat the issues related to the 

traditional Waqf investment instruments like: weak management, 

absence of control, lack of Governance. In order to achieve this 

Goal, one shall study the Waqf Investment Funds applicability in 

the Kingdom of Saudi Arabia. Accordingly, the researcher 

studied, the Shari’a rulings related to Waqf, analyzed all 

regulations governing Waqf and Investment Funds industry in 

the Kingdom of Saudi Arabia. Hence, the researcher applied the 

induction approach in following the Scholars’ sayings, 

Analytical approach to legal terms, Researchers’ views, then 

applied the comparative approach as to compare the Legal Terms 

related to the Investment Funds with Isalmic Shari’a rulings. In 

this research, some of Waqf rulings related to the proposed 

project has been analyzed; like: Waqf of money, Group Waqf, 

the ruling of investing Waqf money, the Investment Funds 

creation, types, distinguishing specifications (from other 

investment instruments) has been studied as well. Also, Waqf to 

Government entities specialized in Endowment has been 

considered in this reseach, including its related regulations in the 

Kingdom of Saudi Arabia. Thereafter, the research analyzed the 

proposed Waqf Project from both Shari’a and Legal views, while 
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concentrating on the most important Shari’a issues and its 

rulings. The research ended with the final features and views 

about the proposed project, its application mechanism and the 

proposed documentation. 

Finally, the researcher found that, there is nothing preventing 

from applying “Waqf” investment funds Project” in accordance 

with Islamic Shari’a rulings and the Kingdom of Saudi Arabia 

regulations related to Endowments “Awqaf” and the Investment 

Funds. The Researcher provided some proposals and 

recommendations, which ensures applying this project in the 

right way. 



 

                                       

 

8 
 الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعودية

 



 

 

 

 الهيكـــل العــــام للبحــــثدي: ـــل التمهيـــــالفص 9

 الفصل التمهيدي

 ويشتمل على
 .المقدمـــة

 مشكلة البحث.
 فرضية البحث.
 أهداف البحث.
 أهمية البحث.
 حدود البحث.
 منهج البحث.

 الدراسات السابقة.
 مة.خطة البحث وهيكله العا
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 ةــــــدمـــــــالمق

إن الحمد لله نحمده، ونستعينه، ونستغفره، ونتوب إليه، ونعوو  للهلله نوش وورون سنفسون ، 
ونش سيئ ت سعم لن ، نش يهده الله فلا نضل له، ونش يضلل فولا او  ل لوه، وسووهد سن   

لوه، وحوهبه، ، وعلى آعبده، ونسوله،  اإله إ  الله وحده   وريك له، وسوهد سن محمد  
 إلى يوم الديش، وبعد. اكثي     وسلم تسليم  

فإن مم  سجمع عليه الع نفون حلاحية الشريعة الإسلانية ونن سبته  لكول منو ن ونكو ن، 
ى حيووووو ا النووووو   نوووووش و ووووو  ع تجووووود  اسوووووع نووووو  ي ووووورس علوووووتوسن آلي تهووووو  ووسووووو  له  تت وووووون و 

شوورية سن سو وود نةووو م وإن نووش عةمووة الإسووولام واسووتكم له ةوانووع حيووو ا الب، ونسووتجدات
 الو ف الذل يكفل الترابط بين المجتمع، ويعزم سواحر التواحل بينهم.

ولوووئش  ووورس علوووى اوووذا النةووو م بعوووذ الاحوووون والضوووعف الوووذل حووو حع سووواو  ا لافوووة 
الإسوووووولانية، و سوووووووب ا سووووووتعمر   بوووووولا  ا سوووووولمين وعبثووووووه   ناوووووودناتهم  فإنووووووه و حووووووران 

 س   استع  ا نهضته والتجديد   وس  له وحونه.ا ختحين وا خلحين نش اذه الأنة بد
وحيووون إن ا ملكوووة العربيوووة السوووعو ية  ووود سللهنووو  وسفحوووه  عوووش ن بتهووو  وتو ههووو  إلى 
الر ي للهلأو  ف وإع  ا النةر فيه  و  آلية ا ستف  ا ننه ، وكذلك سهمية النةور   إحودان 

سو وو ف عديوودا للهوورنين  التشووريع ت اللامنووة لتنةوويم الو ووف وا يتووه  س حووة    وول و ووو 
 تم ا ستف  ا ننه  على الو ه الأنثل.تلم  الشريفين  اسل ا ملكة وس ن ه 

وبعوووود النجوووو ا الكبووووي الووووذل وووووهدته ا حوووورفية الإسوووولانية ممثلووووة لله حوووو نف الإسوووولانية 
كووو ن   بووود نوووش نواحووولة ا سووويا وابتكووو ن ننتجووو ت تهووودف إلى الر وووي   ،وووورك ت ا سوووتثم ن

 بن ء نهضته  وعزته . لله تح   الأنة و 
  بأ  بووه   اة نووع   ثم إن نوضوووا الأو وو ف وحوويث ا سووتثم ن فيووه وإن  لوو  حة وو

النةووورل إ  سنهووو  لم تنووول ا اتمووو م  اتوووه   اة نوووع الت بياوووي والعملوووي، و لووو  ا م نسووو ت 
الشخحوووية ا تفر وووة الوووإ   نوووتكم إلى تنةووويم سو إووووراف اوووي السووو  دا   الوا وووع العملوووي. 

إنموووو  نشوووجت عوووش ا تهووو   وخحوووي، سو بواسوووو ة  الح ليوووةذا نجووود سن س لوووع ا م نسووو ت ولووو
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نؤسس ت سيية تتبنى الدعوا إلى ا س همة   نش نيع و فيوة نتفر وة لحورف نيعهو    سو وه 
و لووك نووش سوولاب الإعوولان عووش ا شووروا الووو في وتاسوويمه إلى سسووهم و فيووة  ،الووا ا ختلفووة

ال رياة وإن ك ن   ود سو هم    إحيو ء ووعيا الو وف إ   واذه ،والدعوا إلى ا ش نكة فيه
 سنه  تفتار إلى التنةيم والإوراف وا را بة.

ونش ان  نشجت فكرا نوضوا البهن   ابتك ن ننتج و في يخدم جميوع سفورا  المجتموع، 
ويووتم ت بياووه   ا حوو نف الإسوولانية سو س نعهوو  ا سووتثم نية تالشوورك ت ا سووتثم نية   وو  لوو  

 ش سسباية وساات  ويلة   مج ب الحن  يق ا ستثم نية.ن
و ووود  ووو ءت اوووذه الدناسوووة لتكوووون نوووواا بنووو ء   بديووود الحووويث الو فيوووة وابتك ناووو   ووو  

 يتن سع نع نت لب ت العحر ويلبي ح  ة المجتمع. 
وقد عنونتها بـ: )الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعودية 

 مشروع مقترح(. ..
 :مشكلة البحث

نووش سوولاب -سووتثم ن   الشوورك ت ا سووتثم نية بعوود النجوو ا الكبووي الووذل حااتووه حوون  يق ا 
بميووع ا وودسرات   سوعيووة اسووتثم نية والعموول علووى نايووق سنللها نن سووبة وفووق  واعوود ولوووا   ن ليووة 

نوووش النووو   عوووش ووووعيا  الع نوووةعوووزوف   وبعووود سن  هووور  لي ووو -ون  بيوووة نفروضوووة نوووش البنوووك ا ركوووزل
الو وووف  بسوووبع ا نتفووو ا ا تزايووود   سسوووع ن العاووو نات، وعووودم و وووو   نووووات و فيوووة  كوووش   لبيوووة 
النوو   نووش ا شوو نكة فيهووو ،  وو ءت اووذه الدناسوووة لتسووهم   إحيوو ء اوووذه الشووعيا ا همووة، ولتكوووون 

حوووونا وحووودات يوووتمكش نووش سلالوووه الوا فوووون نووش ا شووو نكة  وو  تيسووور لوووم نووش نبووو لث تتمثوول ب احوو فز  
 .ةه ت الحكونيةنادية يتم استثم نا  وإ انته  نش  هة نتخححة، ون  إوراف ا

نه و   ل عدم و و  سنةموة نرنوة لقو و ف   ا ملكوة العربيوة السوعو ية تتوافوق إكم  
نووع نت لبوو ت العحوور، فإنووه يتو ووع بووروم العديوود نووش ا عو وو ت الشوورعية سو النة نيووة الووإ  نووع 

ا الحن  يق ا ستثم نية الو فية اين تكوون س ضوعة للر  بوة ا  ليوة والشورعية نش ت بيق فكر 
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ا  باووة   حوون  يق ا سووتثم ن الع نووة، ولد اووذه الدناسووة   ولووة الو وووف علووى نثوول اووذه 
 ا عو  ت والحعوللهت ونع ةته .

ب ةميوع كم  لد اذه الدناسة للمس همة   نع ةة الوضع الا  م ا تمثول   فوت  المجو 
اةهووو ت ا ييوووة الرهيوووة ننهووو  و وووي الرهيوووة    عووووا النووو   إلى ا شووو نكة والتووواا للمشووو نيع 
الو فيووووة، واووووي مم نسوووو ت فر يووووة  ووووي ننضووووب ة وتفتاوووور إلى و ووووو  سنةمووووة ولوووووا   نكمهوووو  

 وتشرف عليه  وتضع الضوابط ا ن سبة لعمله .
 :فرضية البحث

لوووووى الأو ووووو ف ا ووووووترا  نوووووع وووووورك ت سنوووووه لكوووووش للجهووووو ت الحكونيوووووة ا شووووورفة ع .1
ا سووووووتثم ن الع نلووووووة   ا ملكوووووووة العربيووووووة السووووووعو ية   ت بيوووووووق فكوووووورا الحووووووون  يق 

 ا ستثم نية الو فية.
سنوووووه يو ووووود تعووووو نم سو ناوووووا   الأنةموووووة واللووووووا   ا  حوووووة للهلأو ووووو ف، وعمووووول  .2

الحووون  يق ا سوووتثم نية، نتووو ة إلى إعووو  ا نةووور ونع ةوووة حووو  لكوووش ت بيوووق فكووورا 
 ن  يق ا ستثم نية الو فية على الو ه الأنثل.الح

 :أهداف البحث
 ووروة  نووتج و فووي يووتم ت بياووه   الشوورك ت ا سووتثم نية، ويخوودم إلى اتهوودف الدناسووة 

الوووا فين، وقاووق نا حوود الشوو نا   الأو وو ف، و لووك لله سووتف  ا نووش الأسوو ليع العحوورية 
سوواء   ا سوتثم ن   رونة   الإ وراءاتالآننة  ك لشف فية وا ضوا للهوكمة، والسهولة وا

 إلى  ي  لك نش ا زايا ا بينة بشكل تفحيلي   الدناسة. ،سو حرف الريع سو ا ستبداب
 كما تهدف الدراسة إلى ما يأتي:

   نرير ا س  ل والأحك م الشرعية ا تحلة للهلو وف كو لو ف اةمو عي وو وف الناوو
 وحكم استثم ن سنواب الو ف.

  علووووى الحوووون  يق ا سووووتثم نية   ا ملكووووة العربيووووة السووووعو ية وسح  حووووه  التعوووورف
 والأنةمة الح كمة ل .

 .نليل وا ع اةه ت الو فية   ا ملكة العربية السعو ية ون  قكمه  نش سنةمة 
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  ،ناسة الإ راءات النة نية ا تعلاة بتجسيس وعمل الحون  يق ا سوتثم نية الو فيوة 
 مة الع نة   ا ملكة العربية السعو ية.وندى توافاه  نع الأنة

  التكييف الفاهي والنةو ني للحون  يق ا سوتثم نية الو فيوة، وبيو ن ا سو  ل الفاهيوة
 والنة نية ا تحلة به .

  ن الحوووووونا النه  يوووووة للحووووون  يق ا سوووووتثم نية الو فيوووووة وإ وووووراءات لسيسوووووه  والو  وووووق بيووووو
 ا نةمة ل .
 :أهمية البحث

لبهووون نوووش سهميوووة نوضووووا الأو ووو ف وسعوووره   حيووو ا المجتموووع ا سووولم، توووام سهميوووة اوووذا ا
وكوذلك سهميوة النةوور   تاودم وت ووون ا حورفية الإسوولانية، وتوسويع  ا وورا ا سوتف  ا ننهوو    

ت وووير س وات ا حوورفية إلى  اةوانووع ا ييووة والت وعيووة، حيوون تشووتد الح  ووة   اووذا الووزنش
ا  ليوة، وا ووروة  نووتج و فوي ف عوول يخودم جميووع ووورا    الإسولانية ا  ضووعة لقنةموة والر  بووة

 .لب ت الشرعية والنة نية والفنيةللمت   للت بيق ونستوفي   المجتمع، ويكون   بلا  
كموو  تةهوور سهميووة اووذا البهوون   مح ولووة إ هوو ن نكنووون الأحكوو م الشوورعية، والأنةمووة 

دف إلى الر ووووووي للهلأنووووووة الووووووإ تهوووووو -  ا ملكووووووة العربيووووووة السووووووعو ية-واللوووووووا   والتعليموووووو ت 
الإسووولانية والوووإ يةهووور نوووش سلالووو  نعجوووزا الشوووريعة الإسووولانية ا  لووودا وسنهووو  حووو لحة لكووول 

 من ن ونك ن.
 :حدود البحث

لش تتهدث اذه الدناسة عوش الأحكو م الع نوة للو وف، و  عوش  ورئ ووسو  ل تنميوة الو وف، 
اوووذه الدناسوووة علوووى الحووون  يق و  عوووش نحووو نف الو وووف وسحك نهووو ، كمووو  سنوووه لوووش يوووتم التركيوووز   

اوووذه الدناسووووة علووووى الحوووون  يق ا سووووتثم نية الو فيووووة  سوووويكون محووووونا سوووتثم نية وسحك نهوووو ، وإنموووو  
وإنك نيوووة ت بياهووو    ا ملكووووة العربيوووة السوووعو ية نووووش سووولاب النةووور   الأنةمووووة واللووووا   ا  حووووة 

ا ووو ون ا تحووولة للهةوانوووع  ا نوووشللهلأو ووو ف والحووون  يق ا سوووتثم نية، وسوووتتن وب اوووذه الدناسوووة عووود   
 الشرعية والنة نية للحن  يق ا ستثم نية الو فية، وحي  ة الو  ق ا نةمة ل .
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 :منهج البحث
 سيعتمد الباحث في هذا البحث على المناهج الآتية:

ا نهج ا ستارا ي  حين سيه وب الب حن اسوتاراء وتتبوع آناء العلمو ء والبو حثين  .1
 ب وس لتهم فيم  يتحل  فر ات ا وضوا ونس  له.ا ختحين   اذا المج 

ا نهج التهليلوي  فبعود اةموع والنةور   آناء العلمو ء وا ختحوين وس لوتهم، سوياوم  .2
الب حوون بتهليلهوو  وناوودا  واستيوو ن الوورا   نووش بووين تلووك الأ ووواب، والضوووابط الووإ 

 نكم تلك ا س  ل.
ق تلوك ا ستيوو نات والضوووابط  ياووم الب حوون بعوود  لوك بت بيووا ونهج الت بياووي  ثم .3

 على ا اترا الو في والنةر   إنك نية ت بياه، ون  يت لبه نش نع يي وضوابط.
 :الدراسات السابقة

سوواء  ،  نسو  ل الأو و ف وبيو ن سنك نهو  ووورو ه  ونسو  له  الاد ندث الفاه ء كثي  
ف" للإنوو م سب بكوور "سحكوو م الأو وو   فرا اوو    نؤلفوو ت نسووتالة كموو  اووو الحوو ب   كتوو ب

ن وكتوو ب "الإسووع ف   سحكوو م الأو وو ف" لااوو ،  1تساوود بووش عموورو بووش ا حوو ف الحنفووي
سو تضووومينه    نوووودو تهم الفاهيوووة الع نووووة كموووو    ،  2تالوووديش إبووووراايم بوووش نوسووووى ال رابلسووووي

  6ت"و"ا غووي  5تو"المجموووا   ووورا ا هووذب"  4تو"بدايووة المجتهوود ونه يووة ا اتحوود"  3ت"ا بسووو "
 .و يا   7تو"ا لى"

                                      
سبو بكر ساد بش عمرو الشيب ني الشهي لله ح ف، سحك م الو وف، نحورم ن بعوة  يووان عمووم الأو و ف ا حورية،   1ت
 ،  .ت.1 
 م.1902، 2 ف   سحك م الأو  ف، نحرم ن بعة اندية بش نا ا هدل،  إبراايم بش نوسى ال رابلسي، الإسع  2ت
 م.1993محمد بش ساد السرسسي، ا بسو ، بيوتم  ان ا عرفة،  . ،   3ت
 م.2004محمد بش ساد بش نود الحفيد الار بي، بداية المجتهد ونه ية ا اتحد، الا ارام  ان الحدين،  . ،   4ت
 المجموا   ورا ا هذب، ا دينة ا نونام ا كتبة السلفية،  . ،  .ت. قيى بش ورف النوول،  5ت
 م.1968عبدالله بش ساد بش  دانة ا ادسي، ا غي، نحرم نكتبة الا ارا،  . ،   6ت
 علي بش ساد بش سعيد بش حزم، ا لى، بيوتم  ان الفكر،  . ،  .ت.  7ت
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د ة، والزكوووو ا، والوحووووية، حيوووون  وووو ءت سحك نهوووو    عوووود  نووووش الأبووووواب الفاهيووووة  ك لحوووو
نوووش علمووو ء السووولف وا ع حوووريش جمعووووا سحكووو م الو وووف نوووع الوحوووية    اعلوووى سن كثوووي   ،وا وووياث

 للهب واحد.
ةهووور س سسوووباية اووون اوووذا تن   نةووو ن البهووووث، والدناسووو ت لم ونوووش سووولاب البهووو

ه الإسووولاني  حيووون إن نوضووووا ا وضووووا علوووى ايئوووة  ناسوووة   نونيوووة نليليوووة نا ننوووة للهلفاووو
يعووود نوووش النووووامب ا سوووتجدا الوووإ نتووو ة إلى تةووو فر    -حسوووع إفووو  ا ا ختحوووين-البهووون 

 ناسوته  والنةور   نودى   بليتهو  للت بيوق، ونو  كتوع عوش ا وضووا وإن كو ن يتنو وب بعووذ 
فإنوه لم يعو م نشوكلته، ولم تتو وه الكت بوة فيوه إلى فكورا البهون  وانبه الشرعية سو النة نية 

 وإوك ليته. 
 :وأقرب ما وجدته في هذا المجال

  (1)"صــناديق الوقــس الاســتثمارر .. دراســة فقهيــة اقتصــادية" :رســالة بعنــوا 
 .لباحث أسامة بن عبدالمجيد العانيل

 :وقد قسمها الباحث إلى خمسة فصول
ثم انتاوول ، حيوون ا فهوووم والتكووويش والأحكوو م الو ووف نووش نوودث   الفحوول الأوب عووش
لرسوو لة عوووش بعوود  لوووك نوودث   الفحوول الث لووون نووش ا،   الفحوول الثوو ني إلى و وووف الناووو 

   اوسسوووي  ، بوووع الحووون  يق الو فيوووة ا ع حوووراثم عووورم   الفحووول الرا، الحووون  يق ا سوووتثم نية
 وود س وو   الب حوون   الحوودين و ، دث عووش حوون  يق الو ووف ا سووتثم نيةالفحوول ا وو نس نوو

عووش تو ئووة ا وضوووا نووش الن حيووة الفاهيووة  ووي سنووه لم يركووز علووى اةوانووع النة نيووة الووإ نكووم 
ة وعنووود  سولوووه   عمووول الحووون  يق، كمووو  سن الب حووون استرسووول   الفحووووب النةريوووة للرسووو ل

  الفحووول ا ووو نس استحووور الحووودين عنهووو ، وس سووول بعوووذ ا سووو  ل الوووإ ن نشوووكلة البهووو
                                      

 ناسووووة فاهيووووة ا تحوووو  ية، نسوووو لة ن  سووووتي   الشووووريعة .. يق الو ووووف ا سووووتثم نل سسوووو نة عبدالمجيوووود عبدالحميوووود العوووو ني، حوووون    1ت
 م.2008-او 1429الإسلانية، كلية الشريعة والا نون، اة نعة الإسلانية، بغدا ، 
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لفكووورا لووو  انتبووو   نب وووور   نشوووكلة البهووون، كمووو  لم يت ووورئ إلى ا ع ةوووة الت بيايوووة  لووويس
و  اوووذه الدناسوووة سووويتم التركيوووز علوووى اة نوووع النةووو ني   ، حووون  يق الو وووف ا سوووتثم نية

ا ملكووووة العربيووووة السووووعو ية إضوووو فة إلى اة نووووع الشوووورعي، كموووو  سووووتت رئ اووووذه الدناسووووة إلى 
 هن.اة نع الت بياي  شكلة الب

تقسـي   -اموضـوعي  -راسـات العامـة السـابقة ف نـه  كـن أما ما وقفت عليـه مـن الد
 الدراسات التي تحدثت عن بعض جوانب الموضوع على النحو الآتي: 

 الصناديق الاستثمارية.  استثمار أموال الوقس. 
 الوقس النقدر.  صناديق الوقس. 

 وستت  الإشارة فيما يلي إلى بعض من تلك الدراسات:
 ــــوا ف ــــن علــــي  ــــاد بعن ــــاا دراســــة للباحــــث عــــدو ب "أحكــــاا صــــناديق  :هن

 .(1)الاستثمار الإسلامية .. دراسة فقهية قانونية مقارنة"
 :فيها الباحث إلى خمسة فصول وقد تطرق

و  الفحووول الثووو ني ، لتعريوووف  حووو له ت ونفووو ايم البهووونتعووورم   الفحووول الأوب ل
كموو  تنوو وب   ،  السووعو ية لله ا ننووة نووع نوو ليزيا عوورف حوون  يق ا سووتثم ن   ا ملكووة العربيووة

و  الفحوول الرابووع تنوو وب ، يووة لحوون  يق ا سووتثم ن الإسوولانيةالفحوول الث لوون الأحكوو م الفاه
 الأ ووووور النة نيوووووة والتع  ديوووووة لحووووون  يق ا سوووووتثم ن الإسووووولانية   ا ملكوووووة العربيوووووة الب حووووون

عموووول بدناسووووة نليليووووة ناديووووة ل لتهنسوووو  ثم استووووتم الب حوووون، السووووعو ية لله ا ننووووة نووووع نوووو ليزيا
وكموو  يةهوور نووش فحوووب اووذه الدناسووة سنهوو  س حووة بأحكوو م ، حوون  يق ا سووتثم ن الإسوولانية

للهلحووون  يق ا سوووتثم نية نوووش الن حيوووة الشووورعية والا نونيوووة، ولم يوووتم الت ووورئ فيهووو  إلى الو وووف 
ربيوة السوعو ية، وإنك نية ت بياه على اذه الحن  يق ا ستثم نية  و ع سنةموة ا ملكوة الع

 واو ن  سته وب اذه الدناسة الحدين عنه.
                                      

 ناسوووة فاهيوووة   نونيوووة نا ننوووة، نسووو لة  كتووووناه    .. عووودس بوووش علوووي اووو  ، سحكووو م حووون  يق ا سوووتثم ن الإسووولانية  1ت
 الإسلاني، كلية الحاوئ، اة نعة الإسلانية الع  ية   ن ليزيا.  .ت.التمويل 
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 اســـتثمار  :ا للـــدكتور أ ـــد بـــن عبـــدالععيع الصـــقيه بعنـــوا كمـــا أ  هنـــاا  ث ـــ"
 .(1)دراسة فقهية تطبيقية" .. الوقس

ثم ت ورئ   البو ب الأوب ، لو وف وسح  حوه وسنواعوهو د ندث الب حن عوش تعريوف ا
ونوودث   البوو ب الثوو ني ، ؤعر فيووه، والحاوووئ ا تعلاووة بووهيوو إلى حاياووة اسووتثم ن الو ووف، ونوو 

ت بياووو ت نع حووورا إلى  عوووش سحكووو م الحوووون الادلوووة وا ع حووورا  سوووتثم ن الو وووف، ثم سوووو ن
و ود س و   الب حون   اسوتيف ء  وانوع ا وضووا س حوة   اة نوع الشورعي، ف،  ستثم ن الو و

  ذا البهووون، كمووو  سنوووه لم يركوووز الحووودين  وووي سنوووه لم يت ووورئ إلى تف حووويل الفكووورا ا  روحوووة   اووو
 .  الفكرا ا  روحة   اذا البهناةوانع النة نية الإ نكم سنواا ا ستثم نات الو فية، وننه

ووووإكموووو   للنتوووو  ج والتوحووووي ت الووووإ توحوووول إليهوووو  الب حوووون     وت بيا وووون اووووذا البهوووون  د نتمم 
ع حوووورا  سووووتثم ن سنووووواب الو ووووف للهلعموووول علووووى تشووووجيع الدناسوووو ت والبهوووووث   مجوووو ب الحوووويث ا 

 وتنميته.
 .وفيما يتعلق بمسألة وقس النقود

  وقــس  :فقــد كتــب الباحــث الــدكتور بصــر بــن عبــد  الميمــا  دراســة بعنــوا"
 .(2)وأحكامه في الشريعة الإسلامية" ،النقود والأوراق المالية

وب الناديوة م فيهو  تعريوف الناوو ، وحكوم و فهو ، وسعور تغوي  يموة الناود علوى الأحوعر 
ا و وفووة، كموو  ت وورئ إلى حكووم تكووويش هححوو ت  وا هووة تغووي  يمووة الناوود سو ا سوو نا   
الأحل النادل ا و وف، ثم نودث عوش نسوجلة حكوم تغيوي الأحول الناودل إلى سحول آسور  

 ك لعا ن، وستم  سجلة حكم استثم ن الناو  ا و وفة   عاو  الحرف. 
هوون فإنووه سووا الحوودين عووش نسووجلة و ووف الناوووو  وكموو  يةهوور نووش محتووويات اووذا الب
                                      

 ناسة فاهية ت بيايوة، نسو لة  كتووناه    سوم الفاوه، كليوة الشوريعة،  .. ساد بش عبدالعزيز الحايه، استثم ن الو ف  1ت
 او.1429الريام، 

ه   الشوريعة الإسولانية، اون ننشوون   مجلوة انو    حر بش عبدالله ا يمو ن، و وف الناوو  والأونائ ا  ليوة وسحك نو  2ت
 م.2004اة نع ت العربية للدناس ت والبهوث الا نونية، كلية الحاوئ،   نعة الا ارا، العد  العشرون، 
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وبعووووذ الأحكوووو م الووووإ تتحوووول بهوووو ، ولم يت وووورئ فيهوووو  إلى الحوووودين عووووش الحوووون  يق الو فيووووة 
ا سووووتثم نية، كموووو  سن الدناسووووة ا تحوووورت علووووى اةوانووووع الشوووورعية ولم تت وووورئ إلى اة نووووع 

يتم تضوومينه   النةوو ني سو الت بياووي ا عموووب بووه   ا ملكووة العربيووة السووعو ية، واووو نوو  سوو
 اذه الدناسة. 

  وقـــس  :وكـــذلك هنـــاا دراســـة للـــدكتور: أ ـــد بـــن عبـــدالععيع ا ـــداد بعنـــوا"
 .(1)النقود واستثمارها"

نووودث فيهووو  الب حووون عوووش تعريوووف الو وووف ونا حوووده، وو يفوووة الناوووو ، ثم عووورة علوووى 
ل هون بأبورم نو  توحونفهوم استثم ن الو ف ومج  ته، ونشوكلات و وف الناوو  ثم سوتم الب

 ون   يل   الدناسة الس باة فإنه ين بق على اذه الدناسة.، إليه نش نت  ج
ــــةأمــــا ال ــــتي قــــد يكــــو   ــــا شــــبه  دراســــة المتصــــلة  لصــــناديق الوقفي  لصــــناديق وال

 .الاستثمارية محل البحث
  الصـناديق الوقفيـة المعاصـرة  :فهناا دراسـة للباحـث د محمـد العحيلـي بعنـوا"

 .(2)كمها، مشكلاتها".. تكييفها، أشكا ا، ح
و وود سوضووه  الدناسووة سن الاحوود نووش اووذه الحوون  يق جمووع الأنووواب الناديووة نووش عوود  نووش 
الأوووووخ   عووووش  ريووووق التوووواا سو الأسووووهم، واسووووتثم ن اووووذه الأنووووواب  ميووووع  وووورئ ا سووووتثم ن 

ونودث الب حون   ا بهون الأوب نوش ، يعه  و لته  على ا حولهة الع نوةا شروعة، ثم إنف ئ ن 
ثم  كور   ا بهون الثو ني حوون ، لتكييف الفاهوي للحون  يق الو فيوةاسة عش التنةيم الفي واالدن 

و  ا بهووون الث لووون نوووش الدناسوووة ، نواعهووو    كووول نوووش الكويووو  والشووو ن ةالحووون  يق الو فيوووة وس
اسوووووته ت ووووورئ الب حووووون إلى الحكوووووم الشووووورعي والتجحووووويل الفاهوووووي للحووووون  يق الو فيوووووة، ثم سوووووتم  ن 

                                      
العزيز الحدا ، و ف الناو  واستثم نا ، ان  ي ن بوا نادم  ؤ ر الأو  ف الأوب الوذل نةمتوه   نعوة عبدساد   1ت

 او.1422رى للهلتع ون نع ومانا الشؤون الإسلانية والأو  ف والدعوا والإنو  ، نكة ا كرنة، سم الا
محموود الزحيلووي، الحوون  يق الو فيووة ا ع حوورا تكييفهوو ، سوووك ل ، حكمهوو ، نشووكلاته ، اوون ناوودم إلى سعموو ب نووؤ ر   2ت

 او.1427الاعدا،   ل- 20-18الأو  ف الث ني     نعة سم الارى 
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وكم  يةهور نوش نب حون اوذه الدناسوة سنهو  لم تتهودث عوش ، ، و رئ حله  شكلات التنفيذ
الحووووووون  يق ا سوووووووتثم نية الو فيوووووووة  فهونهووووووو  ا سوووووووتثم نل ا  بوووووووق   البنوووووووو  والشووووووورك ت 

 ا ستثم نية، واو ن  سيتم الت رئ إليه   اذا البهن.
  صـــناديق  :  هنـــاا دراســـة للباحـــث د. محمـــد بـــن علـــي القـــرر بعنـــوا إكمـــا"

 .(1)تكييفها الشرعي"الوقس و 
 -بشوكل عو م-نودث الب حون فيوه ، ن هتحر ياع   علاث وعشريش حفهةواو ا

عووش نووزايا الحوون  يق ا سووتثم نية والإ وو ن التنةيمووي لوو ، وعووش حكووم و ووف الناووو  ومجوو  ت 
و ود ، ع ا سولمللمجتمواستثم نا ، ون  لكش سن تادنه حن  يق الو ف نش نوزايا وإنكو  ت 

الحووندوئ الووو في باولووهم "الحووندوئ الووو في اووو وعوو ء بتمووع فيووه سنووواب نو وفووة  ف الب حوونعوور  
تسووتخدم لشووراء عاوو نات وممتلكوو ت وسسووهم وسحوووب نتنوعووة، توودان علووى حووفة محفةووة اسووتثم نية 

 - سيض وو-ويةهوور نووش اووذا التعريووف  ،لتهايووق سعلووى ع  وود ممكووش ضوومش ناوودان ا خوو  ر ا ابوووب"
، عوولاوا علووى والشوورك ت ا سووتثم نية تثم نية ا  باووة   البنووو عوودم التركيووز علووى الحوون  يق ا سوو

سن الب حووون ليووول إلى سن سسووولوب الإ انا يكوووون بحووويغة ا ووو فتخ ا سوووتثم نية والوووإ  تلوووف عوووش 
 الحن  يق ا ستثم نية بتدسل العميل   سسلوب الإ انا للهلادن الذل للكه فيه .

 :خطة البحث وهيكله العامة
 ويشتمل على:، قس واستثمارهالو : الفصل الأول

 المبحـــــث الأول: التعــــريس  لوقـــس، وحكمـــه، وخصائصــــه، وأنواعــــه، وأهدافــــه.
المبحـــــــــث الثــــاني: التعــــــــريس  لوقـــــــس النقــــدر، وحكمـــــــه، وأ راضـــــــه، وصــــــــــوره، 

 ومخاطــره.
 وقس، وحكمـــه، وضوابطــــه.المبحـــــث الثالث: التعــــريس  ستثمار ال

                                      
د بوووش علوووي الاووورل، حووون  يق الو وووف وتكييفهووو  الشووورعي، ون وووة نادنوووة إلى نووودوا الو وووف   الشوووريعة الإسووولانية محمووو  1ت

 ومج  ته، تنةيم ومانا الشؤون الإسلانية والأو  ف والدعوا والإنو  . ننشون   نو ع الدكتون محمد الارل   الإنترن م
http://www.elgari.com/arabic/ 

http://www.elgari.com/arabic/
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 المبحـــــث الرابع: التعــــريس  لوقـــس الجمـــــاعي، وحكمـــه، وصــــــوره، وضوابطــــه.
 ويشتمل على:، الصناديق الاستثمارية في المملكة العربية السعودية: الفصل الثاني

 المبحـــــث الأول: التعريس  لصناديق الاستثمارية، ونشأتها.
 لمبحـــــث الثاني: أنواع الصناديق الاستثمارية، وخصائصها.ا

ــــــس  لجهــــــات والأن مــــــة ا اكمــــــة لعمــــــل الصــــــناديق  ــــــث: التعري ـــــــث الثال المبحــــ
 الاستثمارية في المملكة العربية السعودية.

المبحـــــــث الرابــع: الملامــم العامــة لصــناديق الاســتثمار في المملكــة العربيــة الســعودية 
 وخصائصها.

، الجهــــــات الوقفيــــــة ا كوميــــــة في الممـلكـــــــة العــربيــــــة السعــوديــــــة: الفصــــل الثالــــث
 ويشتمل على:

ـــــــة  ـــــــة العــربيـ ـــــــة في الممـلكــ ـــــــة ا كوميـ ـــــــة الوقفيـ ـــــــأة المـيسسـ ـــــــث الأول: نشـ المبحــــ
 السعــوديــة.

 الممـلكــــــــة العــربيـــــــة المبحــــــــــث الثـــــاني: التعريـــــس  لجهـــــــات الوقفيـــــــة ا كوميـــــــة في
 السعــوديــة.

المبحـــــث الثالث: أن مــة ولوائــم الميسســة الوقفيــة ا كوميـــة في الممـلكــــة العــربيـــة 
 السعــوديــة.

المبحـــــــــث الرابــــع: تحليــــل ونقــــــد أن مــــــة ولــــوائم الميسســــــة الوقفيــــــة ا كوميــــــة في 
 لسعــوديــة.الممـلكـــة العــربيــة ا
، الـدراســــــة الن اميـــــة للصناديـــــق الاستثمـاريــــــة الـوقفيــــــة ومعـالمهــــــا: الفصــــل الــــــرابع
 ويشتمل على:

 المبحـــــث الأول: التعــريس  لصناديق الاستثمارية الوقفية وخصائصها.
 مارية الوقفية.المبحـــــث الثاني: الأطـــــــراف التعـــاقديــــة في الصنــــــاديق الاستث



 

                                       

 

 الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعودية 22

 المبحـــــث الثالث: تأسيس الصناديق الاستثمارية الوقفية وإدارتها.
 المبحــــث الرابع: طرق إنهاء وتصفية الصناديق الاستثمارية الوقفية.

 ويشتمل على:، الدراسة الشرعية للصناديق الاستثمارية الوقفية: الفصل الخامـس
 ناديق الاستثمارية الوقفية.المبحـــــث الأول: التكييس الفقهي للص

المبحـــــث الثاني الأحكاا الفقهية المتصلة برأس مـال الصـندوق الاسـتثمارر الـوقفي 
 واستثماره.

ـــة المتصـــلة بمصـــروفات الصـــناديق الاســـتثمارية  ــــث الثالـــث: الأحكـــاا الفقهي المبحــــ
 الوقفية وأر حها.

ول وحـدات الصـندوق الاسـتثمارر المبحـــــث الرابع: الأحكاا الفقهية المتصلة بتـدا
 الوقفي وتصفيته.

الصـــــورة النهائيـــــة للصـــــناديق الاســـــتثمارية الوقفيـــــة، والو ئـــــق : الفصـــــل الســـــادس
 ويشتمل على:، المقترحة

 المبحـــــث الأول: معالم الصورة النهائية للصناديق الاستثمارية الوقفية.
  الصنــــاديق الاستثمــتارية الوقفيةالمبحـــــث الثاني: دورة العمـــــل الإجرائيـــة في

 المبحـــــث الثالث: الو ئق المستخدمة في الصناديق الاستثمارية الوقفية.
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 لفصل الأولا
 الوقف واستثماره

 ويشتمل على:
ه، ـــــــائصـــــه، وخصـــــــف، وحكمــــــريف بالوقــــــث الأول: التعـــــالمبح

 .هــــه، وأهدافـــــــوأنواع
ه، ـــوأغراض ،وحكمـــــــهالنقدي، التعــــــريف بالوقــــــف المبحـــــث الثاني: 

 .رهــومخاط وصــــــوره،
 .هــــوضوابط ،وحكمـــــــهلمبحـــــث الثالث: التعــــريف باستثمار الوقف، ا

 ،ــــهـــوحكمـــاعي، ـــــــــــالجمـــــف ـــريف بالوقـــــــــالتعـــالمبحـــــث الرابع: 
 .وضوابطــــه ،ـورهـــــــوصــ
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 الفصل الأول
 الوقف واستثماره

 وفيه أربعة مباحث
 المبحث الأول

 التعـريف بالوقــف، وحكمــه، وخصائصـه، وأنواعــه، وأهدافــه

 وفيه أربعة مطالب
 المطلب الأول: تعريف الوقف لغة واصطلاحًا:

 فرع الأول: الوقف لغة:ال
ّ  يقياس "الواو والقاف والفاء، أصل واحد يدل  قال ابن فارس: على تمكُّث في شيءء 

 .(1)عليه"
ولعييل الوقيييا  علاييياي ادصيييق حء قيييد اشييينه لاييين ايييرا ا صيييل ف  يييه د  كييين الن ييي ف 

 فهو لااكث ا صل. ،بأصله
وكييرل" "النيييعيل"، يقييال: اييع ل  الشديي    لن ييديد  ،(2)والوقييا، واسييعنى  عيي  واحييد
 .(3)جعلنها في اعل الخير وأ واع البر

 ا، أي حعينه.عنى لا در لان قول": وقف  ال ءء وقف  فالوقا  ع  اس
وقفييي  ا رأ، أي جعلنهييا  عواييا عليييى لاييا وقفييي  عليييه ليييينى  حييد   ييرايييا ود  ومنــه:

 الن  ف فيها.
                                      

 ، 1979اليي    ديد ايارود، ،. ، ،ار الفكي ، ،. ، ععدأحمد بن فارس ال ازي، لاعجم لاقايينى الل ا، تحقييه:  (1)
 .6/135لاا، : وقا 

 ،. ، ،اراسدييييد الييييعد ، ععدد بييين ا زاييي ي، ال ااييي  في ظ ييييف ألفيييا: ال يييافعء، تحقييييه: لاييييعد  ديييد بييين أحمييي (2)
 .260الق ئع، ،. ، ،.ت، ص 

 .265أحمد بن  دد بن علء الفيولاء، الم عاح الملاير في ظ يف ال  ح الكعير، بيروت: المكنعا العلديا، ،.طي، ،.ت، ص  (3)



 

                                       

 

 الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعودية 26

 . (1)ا(، فألاا )أوقا( فهء ل ا ر،يئاوا صل )وق  
  .(2)وقيل: )وقا( و )أوقا( اواء

ااييم المفعييول، ولييرا  ييع علييى وسمييء الموقييوف "وقف ييا" لايين  لم دطيي ر الم ييدر ودرا،  
 .(3)"أوقاف" كوق  وأوقات

 ه، لاييع الن يي ف فييي دذا وقييا شيييئ ا ف  ييه وألاييا ءييءء الوقييا  عيي  الملاييعق فيي د الواقييا
لاقنضى الملاع أد تحول بين ال جل وبين ال ءء الري ي يدي، واو خ ف الإعقياء، ويقيال و 

 .(4)او تحجير ال ءء، لان لالَاعه فالانلاع لالاه وتملا ع
 ع الثاني: الوقف اصطلاحًا:فر ال

 لاوعيي   ع يفييات الفقهيياء للوقييا بلايياء علييى لاييرااعهم في  فاصيييل لايييائله لايين حيييث  
ييي أو للواقيييا، وايييل ايييو عقيييد جدييييد أ    ا للهكو يييه دزلايييا أو ظيييير دز ، ولاييين كو يييه  لوك 

ا لييرل"، واييوف  لاوعيي   ع يفييات الفقهيياء  عع يي "رللييداييقا  سييه فيعيي  في عقييد اييابه، و 
دلى طائفيا لاين ايري النع يفيات ولاين قيال  يا ،ود اليدخول في شي حها  -ر خن ا-أع أ 

 ثم أتطرق إلى التعريف المختار:أو ادعتراضات عليها، 
  التعريف الأول:

"او تحعينى لاال" لاقله الن ي ف لااليَه الملانفيع بيه لايع بقياء عيلايه بققيع   ي ف الواقيا وظييري 
 ".  في رقعنه، ي  ف ريعه دلى جها ب    ق    دلى الله

                                      
 .360-359/ 9اي، 1414، 3ي، لياد الع لم، بيروت: ،ار صا،ر،   دد بن لاك   ابن لالاظور ا   ار ( 1)
ا ظ  الم جع اليابه وجاء فيه قوليه: قيال عدي و بين العي ء: "أد د  ليو لاي رت ب جيل واقيا فقلي  ليه لايا أوقفي" ايا  (2)

ك الاا ل أينه حيلاا، وحكى ابين الييكي  عين الكييائء لايا أوقفي" ااالايا، وأي شيءء أوقفي" ااالايا أيص أي  شيءء صيير  
 دلى الوقوف".

 .9/333 ، 2001، 1 دد بن أحمد بن ا زا ي، تهريف الل ا، بيروت: ،ار دحياء التراث الع بي،   (3)
 .343/ 8ابن لالاظور، لياد الع لم،  (4)
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، عليى أد بعضيهم ييترك بعيق القييو، للعليم (2)، واسلاابليا(1)ودلى ارا النع ييا ذايف ال يافعيا
  .(3) ا، ولهرا ع  فه بعق أصحالم ارا القول بقوله: "تحعينى ا صل، و يعيل الملافعا"

أرا، لاين حيد   يرا اسيد  لايع شي و  الوقيا المعنيبر ، وأ،خيل ظييرام ال ي و  في " قال الم ،اوي:
 .(4)"اسد  

 التعريف الثاني: 
"اييو حييعنى العييين علييى حكييم لاليي" الله  عييالى فييي ول لاليي" الواقييا علاييه دلى الله  عييالى 

 على وجه  عو، لالافعنه على الععا،، فيل   ود يعاع، ود يواف، ود يورث". 
 .(6)فى  به علاداموالم ،(5)را النع يا صاحعا أبي حلايفا، واو المراف  قد أخرو 

  التعريف الثالث:
قيد  ي  و  ،""دعقاء لالافعا شيءء لايد  وجيو،ي دزلا يا بقيامي في لالي" لاعقييه، وليو  قيدي  ا

 .(7)كشير لان المالكيا  أخر بهابن ع فا، و  عليه
                                      

 دد بن أحمد الخقيف ال  بيني، الإقلااع، تحقيه: لاكنف العحوث والدرااات ،ار الفكي ، بييروت: ،ار الفكي ، ،.  (1)
، وزكيييي   بيييين  دييييد بييييين أحمييييد ا   يييياري، فيييينا الوايييييالم، ،. ، ،ار الفكيييي  للقعاعييييا واللا ييييي ، ،. ، 2/26 ، ،.ت، 

، وأحمييد بيين  دييد بيين حييتح الهيندييء، تحفييا اهنييام في شيي ح الملاهييام، لا يي : المكنعييا النجاريييا الكييبر ، 2/256 ، 1994
 ، .،1983 ، 6/235. 

 .2/489 ، 1993، 1را،ات، ،. ، عالم الكنف،  لالا ور بن يو نى بن د،رينى العهوتي، ش ح لالانهى الإ (2)
 .8/184الم ني، ابن قدالاا،  (3)
 .7/3، ،.ت، 2علء بن اليداد الم ،اوي، الإ  اف في لاع فا ال اجا لان الخ ف، بيروت: ،ار دحياء التراث الع بي،   (4)
ار دحيييياء اليييتراث العييي بي، ،. ، عليييء بييين أبي بكييي  الف ظيييا  الم ظيلايييا ، الهداييييا، تحقييييه: طييي ل يوايييا، بييييروت: ، (5)

 .6/203،.ت، 
عشديياد بيين علييء فييي  الييدين ال يعلييء،  عيييين اسقييائه شيي ح كلايي  الييدقائه وحاشيييا ال ييل ، القيياا  ، المقععييا الكييبر   (6)

 .3/325اي، 1313، 1ا لايريا،  
، و دييد 6/18 ، 1992، 3 ديد بيين  ديد الق ابليييء المعيي وف  سقيالم، لاوااييف ادلييل، ،. ، ،ار الفكيي ،   (7)

 .7/78الله الخ شء، ش ح مخن   خليل، بيروت: ،ار الفك  للقعاعا، ،. ، ،.ت، ععدبن 



 

                                       

 

 الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعودية 28

ضيييا لاييين ايييري النعييياريا أد الوقيييا ليييه خ يييائ   عنديييد عليييى حيييعنى العيييين عييين النيييداول أو 
ليييى اايييند ار و، ولايييا واد نقيييال، فييي  تيييوز الن ييي ف  لعييييع أو الهعيييا أو بأي   ييي ف  خييي  يييي في  ع

لالافعنها ودي ا،اتهيا عليى ادهيا الموقوفيا، ايرا لاين لحييا العيين الموقوفيا ولالافعنهيا، ولاين لحييا أخي   
ف  ييه تييف اهافظييا علييى ااييند ار  ييدفه لالافعنهييا ل ييال ادهييا الموقوفييا عليهييا، وأد أي دجيي اء ييي في  

 ا التي  دي  الوقا.على ذل" تف أد يكود لم لحا اري ادها، واو شءء  قدري اده
 التعريف المختار: 

لاييا  للاظيي  دلى لاييا اييعه لايين  ع يفييات ف  ييه  كيين القييول بأد أصييحها والمينييار لالاهييا اييو 
وذلـــ  ، "تحعيييينى ا صيييل و ييييعيل الملافعيييا" :ولاييين وافقيييه بأد الوقيييا ابييين قدالايييا  أخييير

 :(1)للأسباب الآتية
ل نى ا صييل واييع  حييع  ):  لعديي  بيين الخقييالم صلى الله عليه وسلمأ ييه لاقنييعنى لايين قييول اللايي   أولًً:

.او أف ا اللااس ليال   صلى الله عليه وسلم، ولاعلو  أد ال اول (الشد     وأحيلاهم بيال 
أ ييه يفيييد لاعيي  الوقييا بععييار  جالاعييا لاا عييا، ود يييدخل في النفاصيييل وا حكييا   ثانيًــا:

كديا أ يه يف يا عين ا ركياد ا اااييا اليتي   ،و عيد،ت فيهيا لايرااف الفقهياء اخنلفي اليتي 
 اء.ينفه عليها عالاا الفقه

أد ادايييينق ا، في  عييييدا، الميييييائل الف عيييييا ،اخييييل النع يييييا   جييييه عيييين الهييييدف  ثالثــًــا:
 ا اااء له، ولاع ذل" ف  ه د  كن اانيفاء  يع ال  و  الخاصا بكل لاراف.

 الع قا الظاا   في ارا اسد بين النع يا الل وي وال  عء. رابعًا:
 طلب الثاني: مشروعية الوقف:الم

يفقهاء في لا  وعيا الوقا، فد   عد،ت لارااف ال ن ءيي  في حيال ن ءي  دلى لايا ع، ولا 
 ،ود أخ  .

 ا في كل شءء توز فيه المل" ويلانفع به. ش ع   د الوقا جائ   أي ود  فالجمهور:
                                      

ه، 1397، 1لاقععيييا الإرشيييا،،   الله الكعيييييء، أحكيييا  الوقيييا في ال ييي يعا الإاييي لايا، ب يييدا،:ععيييد ديييد ععييييد  (1)
 .43ال قيه، اانشدار الوقا، ص ،1/88
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لايييع  عييياين في  ،(3)ورواييييا عييين أبي حلايفييياواسلاابليييا، وال يييافعيا  (2)المالكييييا (1)وايييو رأي
 بعق ال  و  على لاا ايأتي بيا ه.

  :االوقف مطلقً  من نعالمهناك من ذهب إلى و 
 .(4)وأبي حلايفا في روايا علاه ،ش يا واو قول

 .كما ذهب بعض الفقهاء إلى جوازه في الكراع والسلاح فقط
 .(5)واو قول لا وي عن ابن لايعو،، وعلء، وابن ععاس 

ومــــن المناســــب التعــــريا علــــى الأ لــــة الــــأ اســـتـدل  ــــا كــــل مــــ هب علــــى رأيــــه، فنقــــول 
 لله  التوفي::وبا

 :أولًً: أ لة الجمهور
 ومنها الوقف: ،استدلوا بأ لة عامة تشمل جميع أنواع التبرعات .1
 قولييييييييييييييييه  ،منهــــــــــــــــا :أي لايييييييييييييييين  ،(6) َّمململىليمجمحمخ لخُّٱ

                                      
الله، المعيييدع في شييي ح المقلايييع، بييييروت: ،ار الكنيييف ععيييدبييين  ديييد بييين  ، دبييي اايم599-5/597ابييين قدالايييا، الم يييني،  (1)

 . 312 ، 1990، 1العلديا،  
 .98/ 6 ، 1994، 1،ار الكنف العلديا،   بيروت،لاال" بن أ نى بن لاال" ا صعحء، المدو ا الكبر ،  (2)
د الكاايا ، بيدائع ال يلاائع في    ييف . وأبو بكي  بين لاييعو، بين أحمي14/216اللاووي، المجدوع في ش ح المهرلم،  (3)

الع ي  المع وف  بن عابيدين، ر، ععد. ألاين بن عد  بن 6/218 ، 1986، 2ال  ائع، بيروت: ،ار الكنف العلديا،  
 .494/ 3 ، 1992، 2اهنار على الدر المينار )حاشيا ابن عابدين(، بيروت: ،ار الفك ،  

الواحيييد المعييي وف  بييين ععديفيييا و قلهيييا علايييه لاعظيييم أ عاعيييه كديييا في  ديييد بييين ايييري ال واييييا ذكييي ت عييين الإلايييا  أبي حلا (4)
، وال يعلييء،  عيييين اسقييائه، 12/27، والي خيييء، المعيييو ، 5/419الهدييا ، فيينا القييدي ، ،ار الفكيي ، ،. ،  .ت، 

 ، بيل ايو ، أنهم ذك وا أد ال حيا علاد أبي حلايفا او ادواز ولكلاه لينى بي ز 4/338، وحاشيا ابن عابدين، 3/325
وظين بعيق أصيحابلاا : »12/27لاشل حكم العاريا توز أد ي جع علاها في أي وق  شاء. قال الي خيء في المعييو : 

  أ ه ظير جائ  على قول أبي حلايفا، ودليه ي ير في ظاا  ال وايا فلاقول: ألاا أبو حلايفا فكاد د تي  ذل" ولاي ا،ي أد
"وال ييحيا أ ييه  4/338وكييرا قييال ابيين عابييدين في حاشييينه:  ،الخ« …ي ا، فألاييا أصييل ادييواز دبيي  علاييدد تعلييه دزلا يي

جييائ  علاييد الكييل ودفييا الخيي ف بيلاهدييا في الليي و  وعدلايييه". فنعييين  ييرا أد ا صييا علاييد الإلاييا  أبي حلايفييا جييواز الوقيييا 
 ولا  وعينه في ا صل فهو  را يوافه عالاا أال العلم لان اليلا والخلا.

 .99/ 1. والكعييء، أحكا  الوقا في ال  يعا الإا لايا، 10/174ابن ح  ، اهلى،  (5)
 .92اور   ل عد اد،  يا:  (6)
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 ال دقات والوقا لالاها فهو لالادولم دليه.
ففييء اييري ا يييا ،ليييل علييى اايينعدال ظيياا  "قييال القيي ط  علاييد  فيييير اييري ا يييا: 

لم يفهدوا لان فحو  الخقالم حيين   لي  ا ييا  ال حابا  الخقالم، وعدولاه، ف د
 .(1)"ظير ذل"

  قوليييييه :وقوليييييه (2) َّيز يرنننىنيىُّٰٱ ، :غمُّٱ 
 .(4)َّفجفحفخفمُّٱ: وقوله  ،(3)َّقمفحفخفمقح فج

    لايييييييا روي عييييييين أبي ا يييييييي   أد اللاييييييي دذا لايييييييات ابييييييين  ،  ا ققيييييييع : )قيييييييال
عو عدليييييه دد لاييييين فيييييي ث: صيييييدقا جارييييييا، أو عليييييم يلانفيييييع بيييييه أو وليييييد صيييييال ييييييد

 .(5)(له
وحميييل العلدييياء ال يييدقا ادارييييا "وقيييال في كفاييييا ا خييييار بعيييد ذكييي  ايييرا اسيييديث: 

ليييه لاقيييدر  دد  صلى الله عليه وسلم: لايييا بقيييء أحيييد لاييين أصيييحالم رايييول الله الوقيييا، قيييال جييياب  عليييى 
 .(6)"اوق  

                                      
 ديييد بييين أحميييد القييي ط ، اديييالاع  حكيييا  القييي  د، تحقييييه: أحميييد اليييبر،و  ودبييي اائم أطفيييي ، القييياا  : ،ار الكنيييف  (1)

قي  د العظييم، تحقييه:  ديد حييين . ودسماعيل بن عد  المع وف  بين كشيير،  فييير ال4/132 ، 1964، 2الم  يا،  
 .138/ 3 ، 1419، 1شمنى الدين، بيروت: ،ار الكنف العلديا،  

 .77اور  استح،  يا:  (2)
 .115اور   ل عد اد،  يا:  (3)
 .280اور  العق  ،  يا:  (4)
، العي بي، ،.  العاقء، بييروت: ،ار دحيياء اليتراثععيدلايلم بين اسجيام اللايييابوري، ال يحيا، تحقييه:  ديد في ا،  (5)

العاقء، بييييييروت: ،ار الع يييييائ  ععيييييد. و ديييييد بييييين دسماعييييييل العيييييياري، ا ،لم المفييييي ،، تحقييييييه:  ديييييد فييييي ا، 5/73، ،.ت
. وأبيييو ،او، ايييليداد بييين ا شيييعث اليجيييينا ، الييييلان، تحقييييه:  ديييد  ييييء اليييدين، 38 ، 1989، 3الإاييي لايا،  

الفناح أبييو ععييدشييعيف بيين علييء اللايييائء، اليييلان، تحقيييه: . وأحمييد بيين 2880بيييروت: المكنعييا الع يي يا، ،. ، ،.ت، 
. و دييد بيين عييييى الترلاييري، اليييلان، تحقيييه: 2/129 ، 1986، 2ظييد ، حلييف: لاكنييف المقعوعييات الإايي لايا،  

 .1/359 ، 1975، 2أحمد  دد شاك ، لا  : لاقععا لا قفى العابي اسل ،  
اسدييد بلقجيء، ،لا يه: ،ار ععدييا ادخن يار، تحقييه: عليء أبو بك  بن  دد اس ني، كفايا ا خيار في حل ظا (6)

 .603/ 1 ، 1994، 1الخير،  
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 من ذل :و فعله، صلى الله عليه وسلم استدلوا بأ لة تنص على جواز الوقف وأن النبي  .2
 لاا ور، عن عد و بين اسيارث   :ا، علايد لاو يه ،ر  ي صلى الله عليه وسلملايا  ي ك رايول الله )أ يه قيال

ا جعلهييييا ، ود شيييييئ ا دد ب لنييييه العيضيييياء وايييي حه وأرض ييييا، ود ألاييييا  ا، ود ععييييد  ود ،يلاييييار  
 .(1)(صدقا  

جعيييل ا رأ صييدقا، وايييرا د يكيييود دد  عييييها، وايييو  صلى الله عليه وسلموفي اييرا   ييي يا بأد اللاييي  
 الوقا.

 صلى الله عليه وسلمفي صيييفا  رايييول الله  أخييي م أبيييو ،او، في كنيييالم الخييي ام والفيييءء والإلايييار   لم 
لان ا لاوال لان ط ر عن أاالاا بين زييد عين ال اي ي عين لاالي" بين أوس اسيددد 

في ث صيفا : بلايو  صلى الله عليه وسلمل اول الله  قال: كا  كاد فيدا احنتح به عد  أ ه ) قال:
ا للاوائعيه، وألايا فيدك فكا ي  اللاضير، وخيبر، وفدك، فألاا بلاو اللاضير فكا   حعي ي

 .(2)(... في فيا أج اء ا خيبر فج أاا راول الله ا  بلااء اليعيل، وألاحعي  
 .وقالوا:  ل" ا حا،يث    في جواز الوقا لفعل اللا  

أوقفـــوا مـــن أمـــوا  ،  بالأحا يـــث الـــأ تـــدل علـــى أن الصـــحابة اســتدلوا  .3
 ، منها:ى ذل عل  وحثه بل ووافقه  النبي 

 قيال ليه  يل عليى أ يه   يدر  يال ليه ي لاا ور، في وقيا عدي  بين الخقيالم الم يهور
 واييو   راييول الله د  اايينفدت لايياد   : فقييال عديي وكيياد  يي    عهييد راييول الله 

: )  ييدر بأصييله د يعيياع ود علاييدي  فييينى فييأر،ت أد أ  ييدر بييه فقييال اللايي  
  .(3)يواف ود يورث ولكن يلافه   ي( فن در به عد 

                                      
، 2588ايي، 1422، 1 دد بن دسماعيل العياري، ال حيا، تحقيه:  دد زاير بين لصي ، ،ار طيور اللاجيا ،   (1)

، 1ل اييييالا،  ، وأحمييييد بيييين حلاعييييل، الميييييلاد، تحقيييييه: شييييعيف ا ر يييي و  و خيييي ود، لا ايييييا ا3594واللايييييائء، اليييييلان، 
2001 ، 4/279. 

 .3/141أبو ،او،، اليلان،  (2)
، 3604، واللاييائء، الييلان، 1375. والترلايري، الييلان 1633، لايلم، ال حيا، 2613العياري، ال حيا،  (3)

العاقء، ،ار ععييد، و دييد بيين ي يييد القيي ويني المعيي وف  بيين لااجييه، اليييلان، تحقيييه:  دييد فيي ا، 2878وأبييو ،او،، اليييلان، 
 .2/125، وأحمد، الميلاد، 2396الكنف الع بي، ،. ، ،.ت، ا حكا  رقم: دحيا 
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  علييى اييرا قييال اللاييووي في الكيي ، لييه واييو صيي يا في ذليي" وفيييه ألايي  ال اييول 
 .(1)"فيه ،ليل على صحا أصل الوقا وأ ه مخالا ل وائف ادااليا" اسديث:

  لاا ور، في وقا عشداد بن عفاد   لعئ  رولاا حين قال اللاي( : لاين ي يتري
 .)(2)بئ  رولاا فيكود ،لوي فيها كددء الميلدين فاشترااا عشداد 

    لاييييا ور، عيييين أبي ا ييييي  أ ييييه قييييال: بعييييث اللايييي  ن الخقييييالم علييييى عديييي  بيييي
لاييا ) :فقييال: رايول الله  ،ال يدقات فدلايع ابيين  ييل وخالييد بين الوليييد والععياس

ا وقيد ا فأظلااي الله، وألاا خالد في  كم  ظلديود خاليد  يلاقم ابن  يل دد أد كاد فقير  
فهييء علييء  احنييعنى أ،راعييه وأعنييا،ي في اييعيل الله، وألاييا الععيياس، عييم راييول الله 

 .(4)(اء عليه ولاشلها لاعها: )العياري وفي لفظ علاد .(3)(ولاشلها
ولم على حعنى أ،راعه وأعنيدي في ايعيل الله،   خالد بن الوليد فقد أق  اللا  

 .لو لم يكن جائ  ا  يكن يق ي
 .(5): "صدقات ال حابا  لمديلاا أشه  لان ال دنى د تهلها أحد"ن ح   بقال ا

بعــده  علــى القــول كمــا اســتدل الجمهــور لجمــاع العلمــاء مــن الســلف ومــن  .4
 بصحة الوقف.

قال ابن قدالاا في الم يني: "وأكشي  أايل العليم لاين الييلا ولاين بعيدام عليى القيول ب يحا 
ذو لاقيييدر  دد وقيييا، وايييرا  : لم يكييين أحيييد لاييين أصيييحالم اللاييي   الوقيييا قيييال جييياب 

د يييياع لاييييلاهم فيييي د الييييري قييييدر علييييى الوقييييا وقييييا واشيييينه  ذليييي" فلييييم يلاكيييي ي أحييييد فكيييياد 
 .(6)ا"د اع  

                                      
 .11/86اي، 1392، 2يحيى بن ش ف اللاووي، الملاهام ش ح صحيا لايلم، بيروت: ،ار دحياء التراث الع بي،   (1)
 .3608، واللايائء، اليلان، 3703الترلاري، اليلان  (2)
، 1623، أبييو ،او،، اليييلان، 2464واللايييائء، اليييلان،  ،983، لايييلم، ال ييحيا، 1399العييياري، ال ييحيا،  (3)

 .2/323وأحمد، الميلاد، 
 .2464، واللايائء، اليلان، 1399العياري، ال حيا،  (4)
 .10/183ابن ح  ، اهلى،  (5)
 .598-5/597ابن قدالاا، الم ني،  (6)
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"ف د الميألا د اع لان ال حابا، وذلي" أد أ  بكي  وعدي  وعشدياد  ال الق ط :وق
 .(1)ا وعائ ا وفاطدا وعد و بن العاص وال بير وجاب  كلهم أوقفوا ا وقاف"وعلي  

 عييييين الإلايييييا  الترلايييييري قوليييييه: "د  عليييييم بيييييين ال يييييحابا وقيييييال اسيييييافظ ابييييين حجييييي   قييييي   
وقييييا ا رضييييين، وجيييياء عيييين شيييي يا أ ييييه أ كيييي  ا في جييييواز والمنقييييدلاين لايييين أاييييل العلييييم خ ف يييي

 .(2)اسعنى"
 (3)اللاهار"علم أد فيعوت الوقا في اري ال  يعا وفيعوت كو ه ق با أظه  لان شمنى دوقال ال وكا : "

 .(4)وقال ابن نجيم: "واساصل أ ه د خ ف في صحنه، ودفا الخ ف في ل ولاه"
 الثاني: القول ثانيًا: أ لة 

 وقف في السلاح والكراع فقط.ى العل وازال ين قصروا الج
كا   ألاوال بني اللاضير  ا أفياء الله عليى رايوله )قال:  حديث عد  بن الخقالم 

  ا لم يوجا الميلدود عليه بخيل ود ركالم فكا   ل اول الله   خاصا، وكياد يلافيه
 .(5)(على أاله  فقا الانه ّ تعل لاا بقء في الي ح والك اع عد  في اعيل الله

 :ر  الًستدلًل   ا الحديثو 
الوقيا   وقيد فيعي  عين اللاي  ،في الي ح والك اعدد لاع الوقا الم يفيدبأد ذل" د 

 في أ،لا اددهور.كدا ور، اابقا في ظير الي ح والك اع  
كدييا اايييندلوا بأحا،ييييث أخييي   د للييوا لاييين لاقيييال، ود  يييلاهق لمعارضييا لايييا فيعييي  لاييين 

 ا ،لا اليابقا للجدهور.
                                      

 .339/ 3الق ط ، ادالاع  حكا  الق  د،  (1)
الخقييف، ، فينا العياري شي ح صيحيا العيياري،   يحيا ودخي ام:  يف اليدين أحمد بن علء بن حجي  العييق   (2)

 .5/402: ،ار المع فا، ،. ، ،.ت، بيروت
 .3/313، ،.ت، 1 دد بن علء ال وكا ، الييل اد ار المندفه على حدائه ا زاار، ،ار بن ح  ،   (3)
 .5/209، ،.ت، 2كلا  الدقائه، ،ار الكنف الإا لاء،  زين الدين بن دب اايم المع وف  بن نجيم، العح  ال ائه ش ح   (4)
، واللاييييييائء، اليييييييلان، 1719، والترلايييييري، الييييييلان، 1757ال يييييحيا، ، ولاييييييلم، 2748العيييييياري، ال يييييحيا،  (5)

 .1/25، وأحمد، الميلاد، 2965، وأبو ،او،، اليلان، 4140
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 :اأ لة الفري: الثالث: وه  القائلون بمنع الوقف مطلقً  ثالثاً:
، (1)َّقمكجكحكخكلكملجلحلخلملهُّٱ: اايييييندلوا بقولييييييه  .1

على الع لم لاا كا    فعله، لاين  ييييف العهيائم وحماينهيا عين  فقد عالم الله 
 والوقا لاشل ذل". ،اد نفاع  ا

  ور  الًحتجاج بالآية:
 ييير شيي ع  وجييه دليييهم، أو  كليييا دفييا عييالم عليييهم أد   يي فوا بعقييولهم ب" بأد الله 

ف أ عليهم في ققع ط يه اد نفاع ودذاالم  عدا الله ودزالا الم لحا للععا، في  لي" الإبيل 
 . (2)"ونحواا

ّ ، و ييييرا فارقيييي  اييييري ا لاييييور ا حعيييياس والوقييييوف   ييييه دفييييا ق ييييد  ييييا  فييييع الععييييا،
 نفيييياع  ييييا لايييين قعييييل لييييينى ظ ضييييه داييييدار الملاييييافع كدييييا ذكيييي  في ا يييييا، ودفييييا اد دد الوقييييا

 الموقوف عليهم.
  )فقيييال:  صلى الله عليه وسلمجييياء دلى رايييول الله   لايييا روي أد ععيييدالله بييين زييييد بييين ععدربيييه .2

راول الله دد حائقء ارا صدقا واو دلى الله  عالى وراوله، فجاء أبيواي فقياد:   
عليهدييييييا، ّ لاييييييا  فورفيهدييييييا  راييييييول الله كيييييياد قييييييوا  عي ييييييلاا فيييييي ،ي راييييييول الله 

 .(3)(بعد ا
ارا لا ايل، وعليى "ارا اسديث  ا قاله العيهقء بعد رواينه للحديث حيث قال:  ور،

أبقليييه بييييعف أ يييه  ييييع لايييا  لييي"، وليييينى  حيييد أد يضييي   فييي أ صيييحنه فييي د ال ايييول 
 .(4)"بلافيه و ن يعول بيعف الوقا

                                      
 .103اور  المائد ،  يا:  (1)
 .339-338/ 3الق ط ، ادالاع  حكا  الق  د،  (2)
 6/163العيهقء، اليلان الكبر ،  (3)
 الم جع  فيه. (4)



 

 

 

 ـف واستثمـــــــــارهـالفصــــل الأول: الوقــــــ 35

وحديث ععدالله بين زييد دد فيعي  فليينى "قال ابن قدالاا في لاع أ ال ، على اسديث: 
والدييه في أ   قا، والظاا  أ ه جعله صدقا ظير لاوقوفا اانلاالم فيها راول فيه ذك  الو 

أحييه اللايياس ب يي فها دليهدييا، ويحندييل أد اسييائا كيياد لهدييا وكيياد اييو ين يي ف فيييه  كييم اللايابييا 
 .(1)"ف ،ي دليهدا  فن  ف  را الن  ف ب ير دذنهدا فلم يلافراي فأ يا اللا 

أولهيييييييا: أ يييييييه  ،حجيييييييا لهيييييييم فييييييييه لوجيييييييويد "وقيييييييال ابييييييين حييييييي   بعيييييييد ذكييييييي ي اسيييييييديث: 
والشييييا : أد فيييييه أ ييييه قييييوا  عي ييييهم ولييييينى  حييييد أد ين ييييدر بقييييوا  عي ييييه بييييل  .لالاققييييع

 .(2)"او لافيوخ دد فعله
أي جياء  لايع ، (3)بإطي ر اسيعنى" جياء  ديد "أ ه قال:  ،قول ش يا القاضء .3

واييو ،لييييل علييى دبقيييال  ،(4)فيي  لايييال يحييعنى عيين أاليييه ،ا حعيياس واييء ا وقييياف
 الوقا.

 :أوجه من  ل ور  الًستدلًل ب
جيياء بإفيعييات  اللايي    دال ييوالم عكيييه  دد بييل فيييه أ ييه لالاققييع فيي  حجييا :الأول

 .اسعنى ودق اراا كدا  قد  في وقا عد  
 يييييييالا الواقيييييييع، فييييييي د الوقيييييييا لم يكييييييين لاع وفيييييييا في اداالييييييييا بيييييييل ايييييييو أ يييييييه  الثـــــــاني:

 .   يع جاء به اللا  
اليييوائف يحدييل علييى لاييا كا يي  ادااليييا  فعلييه لايين حييعنى دد صييا ف  ييه أ ييه الثالــث: 

 . ط ر لاا حعيوا ب ير ألا  اللهبإالق  د وظيراا، فجاء والعحائ  
                                      

 .599/ 5ابن قدالاا، الم ني،  (1)
 .10/179ابن ح  ، اهلى،  (2)
( 1)، 1أحمد بن  دد المع وف  لقحاوي، ش ح لاعا  ا در، تحقيه:  ديد زاي ي و ديد اييد، عيالم الكنيف،   (3)

القا،ر عقيييا، بييييروت: ،ار ععيييديهقيييء، الييييلان الكيييبر ، تحقييييه:  ديييد ، وأحميييد بييين اسييييين بييين عليييء الع4/96 ، 994
، وأبيييو بكييي  بييين أبي شييييعا، الم يييلاا، تحقييييه: كديييال يوايييا 6/163 ، كنيييالم الوقيييا: 2003، 3الكنيييف العلدييييا،  

 6/251ه، كنالم العيوع وا قضيا: 1409، 1اسوت، ال  أ: لاكنعا ال شد،  
 .6/219لكااا ، بدائع ال لاائع،، وا4/97القحاوي، ش ح لاعا  ا در،  (4)
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حييييدفيلاا  دييييد بيييين ععييييدالله بيييين " قييييل الييييرا  أد ععييييدال حمن بيييين أبي حييييا  قييييال:  .4
ععييداسكم سمعيي  ال ييافعء يقييول: اجندييع لااليي" وأبييو يواييا علاييد ألاييير الميي لالاين 

قال ش يا: جياء  ،وقوف ولاا يحعيه اللااس فقال يعقولم: ارا  طلفنكلدوا في ال
فقيييال لاالييي": دفيييا أطليييه لايييا كيييا وا يحعييييو ه  لهييينهم لاييين  ، ديييد بإطييي ر اسيييعنى

فقيال:  وألاا الوقوف فهيرا وقيا عدي  قيد ااينأذد رايول الله  ،العحير  واليائعا
 .(2)"ذل" لالاهوارا وقا ال بير فأعجف الخليفا  ،(1)(ل   تهانى أصلها واع  حع  )

 دييول علييى حييعنى الكفيي    ،جيياء  دييد بعيييع اسييعنى :وقييال الق ابليييء: "قييول شيي يا
 .(3)"لاشل العحير  والوصيلا واليائعا واسا 

 الترجيح:
اييعه ينضييا أد القييول اليي اجا الييري يعضييدي الييدليل اييو جييواز الوقييا واايينحعابه،  ييا 

. يحييود شيعير  الوقيا، ويفعلونهيا ارا الع   دلى لان عهد راول الله والميلدود لاا زالوا 
 ، فقيد فعليه  عليى جيوازيولو لم يكن في ا لاي  دد وقيا عدي  بين الخقيالم لكفيى ،ليي   

 ،، كييييا د وقيييد  يييوا   العديييل بيييه لاييين ليييدد ع ييي  ال يييحابا دلى ايييرا الع ييي اللاييي  بألاييي  
 والله أعلم.  ،(4)(د تجندع ألاتي على ض لا)يقول:  واللا  
 سام الوقف، وخصائصه، وحكمه التكليفي:طلب الثالث: أقالم
 لفرع الأول: أقسام الوقف:ا

 ظييي  الفقهييياء دلى الوقيييا لاييين عيييد  اعنعيييارات، وبلاييياء عليييى ذلييي"  لاوعييي   قييييييداتهم 
 :(5)ومنهاللوقا  يف  ل" ادعنعارات، 

                                      
 .2/54، وابن لااجه، اليلان، 6/232اللايائء، اليلان،  (1)
 .8/11 ، 1985، 3 دد بن أحمد الرا ، اير أع   اللاع ء، تحقيه: شعيع  ا رلمو  و خ ود، لا ايا ال االا،   (2)
 .14الق ابليء، الإاعاف في أحكا  ا وقاف، ص (3)
، و ديييد لصييي  اليييدين ا لعيييا ، صيييحيا اديييالاع ال ييي ير، المكنيييف 3950ديث أ ييينى رقيييم: ابييين لااجيييه، الييييلان، حييي (4)

 .1844الإا لاء، ،. ، ،.ت، 
 ا د للو لان  قاش، حيث ذك  بعق العاحشين: هق وبعضاأوصلها بعق العاحشين دلى في فيا ع   قيد   (5)

 أن الوقف ينقس  باعتبار إ ارته إلى قسمين: 
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دلى  ييوعين: الخيييري، وقيييدوي بلايياء علييى ذليي"  عليهييا، ادهييا الموقييوف الًعتبــار الأول:
 لرري.وا الء أو ا

 دب ، ولالاقول. :يلاقيم دلى  وعينو  ، وع المال الموقوف الًعتبار الثاني:
الم ياع، والإققياع، وحيه ادر فيار،  :المالي"، ويلاقييم دلى عيد  أ يواع الًعتبار الثالث:

 .(1)الم ج و وأراضء اسوز، والإرصا،، والم اود، 
 .(2)لا بد، ولا ق  :يلاقيم دلى  وعينو ال لااد، الًعتبار الرابع: 

 .(3)صحيا، وظير صحيا :يلاقيم دلى  وعينو  ،ال حاالًعتبار الخامس: 
بيييين اليييرري المنقيييدلاود  يفييي رولعيييل أشيييه  ايييري ادعنعيييارات ايييو ا ول ولايييع ذلييي" فليييم 

 .، بل الكل ييدى علادام وقف اوالخيري
دد أد المنأخ ين لاالوا دلى النديي  بين لاا وقا على الررييا، وبيين لايا وقيا ابنيداء  عليى 

وعلييييى الشييييا :  ،(4)وصييييا الوقييييا الييييرري أو ا الييييء: فييييأطلقوا علييييى ا ول ،الييييبر جهييييات
  .(6()5)وصا الوقا الخيري

                                      = 
 لإ،ار  لاني  ا في ذل". واو لاا ينعع  وقف مضبوط:
وايييو لايييا يقيييو  بيييه قيييائم تحييي  دشييي اف  لييي" الإ،ار . يلاظييي : خاليييد بييين عليييء الم ييييقا، اللايييوازل في  ووقـــف ملحـــ::

 .88اي، ص1435ا وقاف، ال  أ: لاقعوعات ك اء ال يخ راشد بن ،ايل، ،. ، 
 .146-140ه، ص1417 ،2واعا ال حيلء، الوصا  والوقا في الفقه الإا لاء، اور : ،ار الفك ،   (1)
 56-53ص ، 1973، 1الع  يا للقعاعا واللا  ،   بيروت:زادي يكن، أحكا  الوقا،  (2)
 .25-24الم جع، اليابه  فيه، ص (3)
لايع بيدا ت القي د  اوقد   النضييه على ارا اللاوع لان الوقا لان قعل اسكا  في بعق الدول الإا لايا، خ وص   (4)

 .ا لا  في بعق الدول دلى دل ائه، واو ج ء لان مخقا المينعد  في الع ، الإا لايا ال ابع ع   الهج ي، حى  وصل
لشيئا عين دحيياس ،اخليء، ود ولييد   اوفي ارا يقول ال يخ اليلاهوري: "وال كو  لاين  ظيا  الوقيا لم  كين يولا ي

 اي ا جلاي  أو يفعليه، ولا ي   لاعه ذاتي دلى ا ض ار التي ي عدها خ و  الوقيا، ودفيا كا ي  ح كيا  قليدييا، وصيد  لميا يي
القيياا  ، ،.د، ،. ،  يلاظيي :  دييد فيي م، ءدوعييا القييوا ين الم يي يا،، كيين بييه  ظييا  الوقييا لوجييف أد يدخلييه"بلييد لييو لم ي

1891 ، 1/7-8. 
 .1/42الكعييء، أحكا  الوقا في ال  يعا الإا لايا،  (5)
فء المدلكا الع بيا اليعو،يا صدرت دئحا  لاظيم وكرل" أخرت  را النقييم بعق ا  ظدا الخاصا   وقافق ف (6)
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 .الري يظه  أد الوقا ي دل اللاوعين، وك  ا ينحقه فيه لاع  البر والإحيادو 
 لفرع الثاني: خصائص الوقف:ا

ا علايييدي في وطليييف لاييي ليييو لم يكييين للوقيييا دد أ يييه لفييير  وواييييلا ل اييينشدار لايييع الله 
ا، وقيييييد أايييييهف العلدييييياء ال ييييي عيود وادقن يييييا،يود بيييييرك  اليييييدار ا خييييي   لكفيييييى بيييييه شييييي ف  

 ومنها: الخ ائ  التي يحققها الوقا للواقا والمجندع،
 ييع الوقييا بييين القيييم الإ ا يييا ال وحيييا والقيييم الما،يييا، ولاييا يحققييه ذليي" لايين  لاديييا  .1

 لانواز ا في المجندع الميلم.
ا في وقييييي  النألايلايييييات ادجنداعييييييا،   يييييه يحقيييييه  لايلا ييييي أ يييييه يعيييييد لاييييين أول أ ظديييييا .2

ا زلايييات والظييي وف القارئيييا لكيييل لايييا يحناجيييه المجنديييع المييييلم في ادا يييف ال يييحء 
ولييييرل" عييييدي بعييييق ادقن ييييا،يين وعلديييياء  قوالنعليدييييء ولاكافحييييا الفقيييي  وظيراييييا

 الإ،ار   لققاع الشالث بعد الققاع اسكولاء والققاع الخاص.
 خ وجه لان يد الواقا واخن اص القضاء  لوديا عليه.اانق ليا الوقا و  .3
لايا ي يكله الوقيا لاين الييعه لإتييا، فكي   ال ي ييا ادعنعارييا ود  يائهاق حيييث  .4

أخييي م الوقيييا عييين لالييي" ا شيييياص دلى شي ييييا لايييينقلا لهيييا حيييه الن ييي ف في 
  لادينه وال  ف لان عوائدي.

 الحك  التكليفي للوقف:الفرع الثالث: 
يأخر أحكالا يا أخي   في بعيق ، وقد (1)ه لان الق لم الملادولم دليهاا صل في الوقا أ 

                                      = 
 .اي29/1/1393و ريخ  ،80: الوزراء رقما وقاف الخيريا، اد ء ا ول )اس   والندحي  والنيجيل(، بق ار ءلنى 

 وجاء في مضمونها أن الأوقاف تنقس  إلى قسمين: 
 ال يي يفين، وأوقياف المييياجد، وأوقيياف ويق ييد  يا كييل لايين ا وقياف العالاييا كأوقياف اسيي لاين أوقـاف خييــة عامــة:

 ا ربقا والمدارس وظيراا لان ا وقاف الموقوفا على جهات خيريا عالاا. 
واييء الييتي جعييل اد نفيياع  ييا دلى الموقييوف عليييهم لايين الرريييا وا شييياص اهييد،ين بييراتهم   وأوقــاف خييــة خاصــة:

وايء دفيا  ي ول دلى جهيات ا نفياع  ،علييهم بيراتهم رظيف الواقيا أد يوقياكأقارلم الواقا، أو لاين لهيم صيلا بيه، أو لاين 
 ( لان  ل" ال ئحا.4-3-1قوف عليهم.أ.اي. راجع: الما،  )عالاا بعد ا ق اأ المو 

، 2وزار  ا وقييييياف وال ييييي ود الإاييييي لايا، الموايييييوعا الفقهييييييا الكوينييييييا، الكويييييي : ،ار الي ايييييل طعيييييع اليييييوزار ،   (1)
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: "دد قييد  ولييدي فعليءأ أد أقييا اييري الييدار كدييا لييو  ييرر فقيالا  : فقييد يكييود ف ض ياسيادت
يي(1)علييى ابيين اليييعيل"  ا دذا كيياد بيي  ق ييد الق بييا، ولييرا ي ييا لايين الييرلاء  ، وقييد يكييود لاعاح 

 .(2)ود فيوالم له، ويكود ق با دذا كاد لان الميلم
  لا ييا لاشييل وقييا الميييلم علييى كلاييييا أو الوقييا علييى العلاييين ،ود العلاييات  وقييد يكييود الوقييا 

، لكين رجيا بعضيهم الك اايا فيدضيء الوقيا، وايو رأي ابين القااييم كديا ايو رأي بعيق المالكييا
 .(3)وعليه العدل، وص ح ال يخ أبو اسين بأد الك ااا في المدو ا أ ه على النلا يه

                                      = 
 .112/ 44اي، 1427

، و دييد بيين أحمييد المييالكء، لاييلاا ادليييل شيي ح مخن يي  الخليييل، بيييروت: ،ار 359، 358/ 3، حاشيييا ابيين عابييدين (1)
 .34/ 4 ، 1989الفك ، ،. ، 

 .206/ 5، ابن نجيم، العح  ال ائه ش ح كلا  الدقائه، 359، 358/ 3حاشيا ابن عابدين،  (2)
بين أحميد ال ي بيني، لا يني اهنيام دلى ، و ديد 79/ 4 دد بن أحمد الداوقء، اساشييا، ،ار الفكي ، ،. ، ،.ت،  (3)

، ولالا ييييور بييين يييييو نى العهييييوتي،  380/ 2 ، 1994، 1لاع فيييا لاعييييا  ألفيييا: الملاهييييام، بييييروت: ،ار الكنييييف العلدييييا،  
 3/360، وحاشيا ابن عابدين 246/ 4ك اف القلااع عن لاتن الإقلااع، بيروت: ،ار الكنف العلديا، ،. ، ،.ت، 
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 المبحث الثاني
 تعــــريف بالوقـــف النقدي، وحكمـــه، وأغراضـــه، وصــــــوره، ومخاطــرهال

 وفيه عدة مطالب
 المطلب الأول: تعريف النقو  لغة واصطلاحًا:

 فرع الأول: تعريف النقو  لغة:ال
 النقد في اللغة يطل: على عدة معان:

راام لييه الييدخيي ف اللاييييئا والنييأخير، وقييعق الييدراام حالأييا، ولالاييه قييولهم:  قييدت  .1
 فا نقداا أي قعضها.

تمييييي  اليييدراام ودخيييي ام ال ييييا لالاهييييا، يقيييال: ا نقيييدت الييييدراام دذا  ظ تهيييا لنعيييي ف  .2
 جيداا وزيفها.

 عيف اللااس، لما فيه لان ا نقا،ام واللاظ  في عيو م. .3
 .(1)اللاقد: الراف والفضا .4
 لفرع الثاني: تعريف النقو  اصطلاحًا:ا

د أد اللايياس كييا وا يعندييدود في  عييا،دتهم النجاريييا لايين خيي ل اللاظيي  في  ريييخ اللاقييو، نجيي
الإ يياد دلى  ايد  اللهعلى المقايضا والمعا،لا  لييلع  يا فيهيا لاين العييولم وال يعو ت، ّ 

وكا ي   حيث بعيث اللاي   ،وايلا للنعا،ل،  كود لاقياا ا للقيدا، ووايلا للنعالال دتا،
 اللاقو،   راك الراف والفضا. 

يييا  ع يف يييا وظيفي ييا د وصيييفي اق فييي  يقييال بأد اللاقيييو، لايييا ولهييرا نجيييد أد اللا قيييو،  عيي ف ،ائد 
شيييكله كيييرا أو لايييا ينكيييود لاييين كيييرا، ودفيييا  عييي ف اللاقيييو،: بأي شيييءء يكيييود واييييلا للقيديييا 

: "وألاييا الييدرام والنعييا،ل ويحظييى  لقعييول العييا ، ولهييرا يقييول شيييخ الإايي   ابيين  يديييا 
                                      

، ودبيي اايم 26، والفيييولاء، الم ييعاح الملاييير في ظ يييف ال يي ح الكعييير، ص624، 3/524ابيين لالاظييور، لييياد العيي لم،  (1)
 .2/449لا قفى و خ ود، المعجم الوايا، لا  : ،ار الدعو ، ،. ، ،.ت، لاا،  ) قد( 
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، بييل لا جعييه دلى العييا،  وادصييق حق وذليي" والييديلاار فدييا يعيي ف لييه حييد طععييء ود شيي عء
ا لما ينعيالالود بيه، واليدراام   ه في ا صل د ينعله المق و، بهق بل ال  أ أد يكود لاعيار  

 بخي ف ايائ  ولهرا كا   أ ال   ،والدل ير د  ق د بلافيها، بل اء وايلا دلى النعالال  ا
ا يييي  لاقييييدر    لاييييوال القعيعيييييا أو ا لاييييوال، فيييي د المق ييييو، اد نفيييياع  ييييا  فيييييها فلهييييرا ك

ال  عيا، والوايلا اهضا التي د ينعله  ا ظ أ د  ا،تها ود ب ورتها يح ل  ا المق يو،  
 .(1)كيا لاا كا  "

 .(2)الدراام والدل ير، ويعبرود علاهدا    اد ويعرف الفقهاء النقو  بأنها:
ـــةمجلـــة الأحكـــام ا تعريـــفمـــن تعريفـــات الفقهـــاء للنقـــو  و ـــأ ذكـــرت أن لعدلي  :ال

"اللاقيييو،  يييع  قيييد، وايييو: ععيييار  عييين اليييراف والفضيييا ايييواء كيييال لاييييكوكين أو لم يكيييول  
 .(3)كرل""

ا كواييا  عالا ي قعيود  "أي شيءء يكيود لاقعيود   وعرفها بعض الباحثين المعاصرين بأنها:
 .(4)للنعا،ل، ولاقياس للقيدا، وأ،ا  ل ،خار"
، وعليه فيدكن القول بأد وقا اللاقو  ، او الوقا الري يكود فيه الموقوف لاياد   قيد  

 يييا عيييد  لا يييا  أو الكترو ييييا، ايييواء أكييياد ذاع يييا أو فضيييا، أو كييياد عدليييا لاعد ييييا، أو ورقييييا،
 .ل شياء، وقيد ا لليلع، ووايلا للنعا،ل

 لمطلب الثاني: حك  وقف النقو :ا
ن يي ود لا ي وعيا  ي-الموقوف دلى عقار ولالاقول، وقد أ ع الفقهاء  قيم الفقهاء 

                                      
ال حمن بن  دد، المديلاا الملاور : ءدع المل" فهيد، ،. ، ععداسليم بن  يديا، ءدوع الفناو ، تحقيه: ععدأحمد بن  (1)

1995 ، 19 /551 ،252. 
 .114اي، ص1408، 1ال ني الدق ، ،لا ه: ،ار القلم،  ععديحيى بن ش ف اللاووي، تح ي  ألفا: النلاعيه، تحقيه:  (2)
 .1/101 ، 1991، 1علء حيدر خواجه أفلادي، ،رر اسكا  في ش ح ءلا ا حكا  العدليا، ،ار اسييني،   (3)
 .149، ص1428، 4المعاص  ، بيروت: ،ار الفك  المعاص ،   واعا ال حيلء، المعالا ت الماليا (4)
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عليييى جيييواز وقيييا العقيييار لاييين أرأ و،ور و  ر ونحوايييا، وحكيييى بعضيييهم د ييياع  -الوقيييا
ال ييحابا علييى اييري الميييألا، ففييء اييلان الترلاييري: "والعدييل علييى اييرا علاييد أاييل العلييم لايين 

وظيييرام، د  عليم بيين المنقييدلاين لايلاهم في ذلي" اخن ف ييا في دجياز  وقييا  صلى الله عليه وسلمأصيحالم اللاي  
 . (1)ا رضين وظير ذل""

ألاييا الملاقييول فيييدكن  قييييده حيييف كيي   الفقهيياء دلى لاييا  كيين اد نفيياع بييه لاييع بقيياء 
عيلاه كالي ح، ولاا د  كن اد نفياع بيه دد بإ ي ف عيلايه كا طعديا، وايرا القييم ا خيير 
 كيين  قييييده دلى وقفييه دلى لايين يلانفييع بييه دلى ظييير بييدل، ودلى وقفييه علييى لايين يلانفييع بييه دلى 

كيين أد  ييدخل في الملاقييودت الييتي  كيين اد نفيياع  ييا لاييع بقيياء عيلاهييا، كدييا بييدل. واللاقييو،  
 كن أد  دخل في الملاقيودت اليتي  نليا  د نفياع  يا، ولكين يينم وقفهيا دلى لاين يلانفيع  يا 

 وي ، بدلها.
ّ د يييه لم يييي ،  ييي  صييي يا  لملايييع أو ،يييواز وقيييا اللاقيييو،، وقيييد بييي  الفقهييياء خ فهيييم في ايييري 

لالاعيييوا لاييين وقيييا  -وايييم اددهيييور-ألا شييي   النأبييييد في الوقييياق فدييين اشيييترطه المييييألا عليييى لايييي
 أجازوا وقا اللاقو،. -وام المالكيا-، ولان خالا في ارا ال    ولم يقل به (2)اللاقو،

 وقد اختلف الفقهاء في وقف النقو  على قولين:
 :القول الأول: عدم جواز وقف النقو 

ا في الوجييييه ال ييييحيا، والمييييراف علاييييد وبييييه قييييال أبييييو حلايفييييا وأبييييو يواييييا، وال ييييافعي
 . (3)اسلاابلا

                                      
. والهينديييء، 11/68، اللايييووي، الملاهيييام، 6/339، القييي ط ، اديييالاع  حكيييا  القييي  د، 6/144الترلايييري، الييييلان،  (1)

،  دييد بيين 8/186، وابيين قدالاييا، الم ييني، 5/403، وابيين حجيي ، فيينا العيياري، 6/238تحفييا اهنييام في شيي ح الملاهييام، 
 .6/26 ، 1993، 1ال وكا ،  يل ا وطار، تحقيه: ع ا  الدين ال عابقء، لا  : ،ار اسديث،  علء 

لايين أجيياز وقييا اللاقييو، لايين اددهييور  ظيي  دلى أ يييه  عييارأ بييين القييول  دييواز وبييين شيي   النأبيييدق  د اللاقيييو، ودد   (2)
نهلكهاق بييل المق ييو، اد نفيياع  ييا عيين كا يي   ييينهل" لاييع اد نفيياع  ييا دد أد وقفهييا د يق ييد لالاييه لالاحهييا دلى لايين يييي

 ط يه تحويلها دلى بدل يقو  لاقالاها ف   عارأ علادام بين القول  دواز وش   النأبيد.
، واسقيييييالم، لاواايييييف ادلييييييل، 217-6/216، ابييييين الهديييييا ، فييييينا القيييييدي ، 8/398الكااييييا ، بيييييدائع ال يييييلاائع  (3)
 .8/229 ني، ، ابن قدالاا، الم7/11، وا الم ،اوي، الإ  اف، 6/22
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 وقد استدلوا بما يأتي:
 أد الوقا حعنى ل صل و يعيل للشد  ق واللاقو، د  كن اد نفاع  ا دد بإ  فها.أولًً: 
 .ق  د ا صل في الوقا النأبيدأد لاا د ينأبد د ي ا وقفهثانيًا: 

 :القول الثاني: جواز وقف النقو 
ال يييافعيا ورواييييا علايييد اسلاابليييا علايييد اسلافييييا والمالكييييا ووجيييه لا جيييوح علايييد  وايييو الميييراف

 .(1)اخناراا ابن  يديا، واو لاراف ال ا ي ولاال دليه العياري
 واستدلوا بما يأتي:

، وليييينى الاييياك لايييا جيييواز الوقييياالداليييا عليييى ،ليييا ا في عديييو  ،اخليييا اللاقيييو،  أدأولًً: 
   جها علاها.
 ور، به اللا  لان الملاقودت ا خ  . قياس اللاقو، على لااثانيًا: 

 الترجيح:
ايييو جيييواز وقيييا اللاقيييو،، دذا كييياد وقفهيييا  يييدف اد نفييياع  -دد شييياء الله-ال يييحيا الييي اجا و 

 .لالاها وقيا  بدلها لاقالاها
 :ويؤيد ه ا الرأي ما يأتي

يي اأو د اع يي اوقييا اللاقييو، لم يييرك وا    ييا عين لأد الميي ظايييا ، و ه لاييع لالايي اصييحيح   اأو قياا 
الدليل العقلء المندشل في شي   النأبييد في ال يي ا، وشي   أد  كيود العيين أخروا به او لاا 

  ا  كن اد نفاع  ا لاع بقائها. 
 الصحيح أن وقف النقو  لً يتعارض مع ه ين الشرطين، لما يأتي:و 

لعيين الموقوفيا، وقيد للاين شي و  ال يي ا، وليينى شي ط ا  ف  ه للايعا ل    النأبيد أولًً: 
عيد  اقيتراد صيي ا  لاين اشيترطه ق يد لالايه النييليم ب يحنه، في د وعليىالمالكييا،  هفيي خالا

                                      
، الدايوقء، 6/22، واسقيالم، لاواايف ادلييل، 6/557، وحاشيا ابين عابيدين 6/219ابن الهدا ، فنا القدي ،  (1)

 .1/575، ودب اايم بن علء ال يرازي، المهرلم، بيروت: ،ار الكنف العلديا، ،. ، ،.ت، 4/77اساشيا، 
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الوقيييا  لنأقيييي  لميييد  لاعيلايييا، كيييأد يقيييول: ايييري اليييدار لاوقوفيييا لميييد  ايييلااق بيييل د بيييد لاييين 
 د و  قالمقله، بل المق و، بقياء الوقيا لايا بقيي  العيين النأبيدد يعني الاا النأبيد و النأبيد، 

 ا رأ. دد في ن ور ي دالنأبيد المقله 
وأعدارايييا جييواز وقييا بعييق الملاقيييودت كيياسيواد والييي ح،  صلى الله عليه وسلموقييد صييا عيين اللاييي  

. وقد يكود وقيا اللاقيو، ب ي أ ااينشداراا والإ فيار لاين الي با، أطيول عدي  ا  دو،  بأجل
 .صلى الله عليه وسلمعن اللا  في ا حا،يث لان اري الملاقودت التي فيع  وقفها 

صيييحيا، وايييو يعيييني أد  فهيييو شييي  فييياع لالاهيييا، و للاييييعا ل ييي   بقييياء العيييين بعيييد اد ن
، ألاا وقا اللاقيو، الموقوف د يلانهء ويينهل" علاد أول ا نفاع به دلى ظير بدل لاشل القعا 

ول، دد أد اد نفياع ا علايد  اانهلك أعيانها  أد ظاا الللق أ أو النلاديا، ف  ه ودد كاد 
 ا. زال   قياق  د بدلها يقو  لاقالاه أد ا عياد د قيقااس

وقيييد أجييياز بعيييق الفقهييياء بييييع الوقيييا دذا  عقلييي  لالاافعيييه، وال ييي اء بشدلايييه وقف يييا  خييي  
 يكود بدد علاه، فكرل" الاا.

، عدولاييييا   صييييل، واييييو لا يييي وعيا الوقيييياأد لايييين أجيييياز وقييييا اللاقييييو، تمييييي"  ثانيــًــا:
، ود ،لييل عليى لالايع وقيا اللاقيو،، وا صل في المعالا ت اسل لاا لم يدل الدليل عليى الملايع

دد ،لييييل الم يييلحا يقنضيييء اديييواز، ايييواء في ايييري لا يييلحا اليييواقفين اليييرين ي ظعيييود في بيييل 
، أو لا لحا الموقوف عليهم، أو لا لحا المجندع ب فا عالايا، وقيد فيعي  في النق لم دلى الله

الع   اسديث أد القول ،يواز وقيا اللاقيو، يحقيه لا يال شي عيا كيبر ق  ظي  ا لميا  كين أد 
  الوقا في الإا  ، واانعا،  ،وري، ولايا نه في حل كشيير لاين ي ،ي دليه لان دحياء للاظا

 لا ك ت وقا العقار،  ا ي يد القول بأد ال حيا ال اجا او جواز وقا اللاقو،.
وقيييد صيييدر بيييرل" قييي ار لاييين ءديييع الفقيييه الإاييي لاء اليييدو  الملاعشيييه عييين لالاظديييا المييي تم  

اهييييي    19-14دييييياد( الإاييييي لاء الملاعقيييييد في ،ور يييييه الخالاييييييا ع ييييي    ييييييقا )ايييييلقلاا ع  
 "د ي ا: وقا اللاقو،:  . وجاء فيه:2004 ذار )لاارس(  11-6اي، الموافه 1425
وقييييييا اللاقييييييو، جييييييائ  شيييييي ع اق  د المق ييييييد ال يييييي عء لايييييين الوقييييييا واييييييو حييييييعنى  .1
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ا صييييييل و يييييييعيل الملافعييييييا لانحقييييييه فيهييييييا، و د اللاقييييييو، د  نعييييييين  لنعيييييييين ودفييييييا 
 .(1) قو  أبدالها لاقالاها

للق أ اسين، ول انشدار دلاا بق يه لاعاش ، أو   اركا عيد،  توز وقا اللاقو، .2
لان الواقفين في صلادور واحد، أو عين ط ييه دصيدار أايهم  قدييا وقفييا   يجيع ا 

 على الوقا، وتحقيق ا للد اركا ادداعيا فيه.
دذا ااييييينشد  الميييييال اللاقييييييدي الموقيييييوف في أعييييييياد كيييييأد ي يييييتري اللايييييياظ  بيييييه عقييييييار ا  .3

ا، فيييييييي د  ليييييييي" ا صييييييييول وا عييييييييياد د  كييييييييود وقف ييييييييا أو يين ييييييييلاع بييييييييه لا ييييييييلاوع  
بعيلاهيييييا لاكييييياد اللاقيييييد، بيييييل تيييييوز بيعهيييييا دايييييند ار اداييييينشدار، ويكيييييود الوقيييييا 

 ."او أصل المعلل اللاقدي
 لمطلب الثالث: أغراض وقف النقو ، ومزاياه، ومخاطره:ا
 لفرع الأول: أغراض وقف النقو :ا

ا  لمييال الموقييوف وكيييا اييينم المق ييو، لايين أظيي اأ وقييا اللاقييو، أي ا اييداف المن ييل
بعيق ا ظي اأ اليتي كا ي  لاوجيو،   ، حييث ذكي  الفقهياء وادانفا،  لالايه الن  ف به

في ع يييي ام واساجييييا قائدييييا دليهييييا، دضييييافا دلى ال يييي أ اليييي ئينى واييييو اايييينشداراا و لادينهييييا 
 ود فار ح يلا ذل" على الموقوف عليهم. 

 ومن تل  الأغراض:
 :الوزنأولًً: وقف النقو  للتحلي و 

 لييي ظم لاييين وجيييو، خييي ف بيييين الفقهييياء في  فاصييييل ايييري المييييألا دد أنهيييا لاعيلايييا عليييى 
                                      

أد اللاقو،  نعين  لنعيين، ولان  قعيقاتها أد الوقا اللاقيدي  على اري القاعد  واء: احيث ب  الما عود رأيهم أيض   (1)
،رايم لاعيلايا، فهييء  نعيين  لنعييين، فيي ذا   لاعا،لنهيا ب يرايا في أي لاعالالييا اايشداريا تجارييا ف نهييا  1000 ل ليو صيار لاييش   

هيا، يقيول ابين برل"  كود قد اانهلك  وذاع  عيلاهاق  ا يلايافي الوقيا اليري ايو حيعنى لعيين يلانفيع  يا لايع بقياء عيلا
ي ا لاقالاييه  يدييا في ر، ايري اليدعو : "ولاعليو  أد القي أ والقي اأ ي يراف عيلايه ويقيو  بدليه لاقالايه، وجعيل المعيدل بيه قائد 

 .31/234 ءدوع الفناو  ،لم  كن اساجا ض ور  الوقا لرل""لم لحا الوقا، ودد 
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اللاقو، التي كا   لاوجيو،  في زلاين أولئي" الفقهياء وايء المضي وبا لاين اليراف والفضيا و يا 
صاساد للنحلء والوزد، ألاا اللاقو، الورقيا في الع   اساض  ف  ينحقه فيها ايرا ال ي أ، 

النق ر دلى خ ف الفقهاء وأقيوالهم في ايري المييألا حييث لم يعيد لهيا أفيي  في وعليه فلن ينم 
 الواقع العدلء المعاص . 

 :ثانيًا: وقف النقو  للقرض
، ويق يييد (1)الققيييع، وفي ادصيييق ح: "،فيييع الميييال لمييين يلانفيييع بيييه ويييي ، بدليييه" القـــرض لغـــة:

  ي ،اا لينم دق اضها  خ ين.ويينفيد لالاها، ّها بوقا اللاقو، للق أ: دعقاء اللاقو، لمن يحناج
ود خ ف بين الميلدين في لا  وعيا الق أ، وأد اي اله علايد اساجيا ظيير لاكي وي ود 

  .(2)(اانيلا بك  ا) صلى الله عليه وسلملاع أ  على طالعهق  د اللا  
واييو لايين ا لاييور الييتي از،ا،ت دليييه اساجييا في اييرا اليي لان لاييع كشيي   المنقلعييات وقلييا لايين 

ع اهنيييام دلى الميييال الوصيييول دلى لاعن ييياي دد بعيييد أد ينحديييل يييي ،ي ايييرا اليييدور، فييي  ييييينقي
الكشيييييير لاييييين النكييييياليا الما،ييييييا ايييييواء أكا ييييي  لاعاحيييييا كديييييا في الندوييييييل لاييييين الم اييييييات 

 الإا لايا، أو   لاا كدا في الق وأ ال بويا. 
 وقد ير  على ه ا الغرض بعض الًعتراضات وهي على النحو الآتي:

قو، ايو ااينه ك لهيا وينلايا  لايع لافهيو  الوقيا اليري أد دق اأ اللا الًعتراض الأول:
 او حعنى ا صل و يعيل الشد  ؟

يقييو  لاقالاهيياق  -في حييال ر،اييا-بأد ا صييل اييو اللاقييو، الموقوفييا وبييدلها  ويجــاب عليــه:
 د اللاقيييو، لاشلييييا ود  نعيييين  لنعييييين، وألايييا الشدييي   فننحقيييه في اداييينفا،  لاييين ايييرا القييي أ 

 واد حاجا اهنام.
أد أج   لظ  الوقا  لإضيافا دلى احنديال عيد  الييدا، لاين بعيق  اض الثاني:الًعتر 

                                      
 .300 ، 1988، 2،لا ه: ،ار الفك ،   ، واعدي أبو حعيف، القالاوس الفقهء،3/321العهوتي، ك اف القلااع،  (1)
 .3/1224. 1600رقم:لايلم، ال حيا، كنالم المياقا ،  (2)
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 (1)المقترضين ي ،ي دلى  ضولم الوقا وا نهائه، واو يلاافي ال  أ لان الوقا؟
 بأمرين:أد ارا ظير لايلم في  يع ا حوال بل  كن الن لف عليه  ويجاب عليه:

ااييينيدا  ح ييييلا اداييينشدار في اقنقيياع جييي ء لاييين الميييال الموقيييوف وااييينشداري، و  الأول:
  قيييا  فقييا اللايياظ  و كييوين مخ  ييات للييديود المعدولاييا ظييير الميييد، ، ولاييا زا، عيين ذليي" 

 .(2)فيضاف دلى اللاقد الموقوف الم صو، للإق اأ
قيييا  الم ايييا اسكولايييا الم يي فا علييى ا وقيياف بنحدييل  فقييا اللايياظ  كيييائ  لاييا  الثــاني:

أ لييينى لاق ييورا علييى ذريييا أو ألس لاعيلاييينق   ييه د يوقييا للجهييات العالاييا لاييا ،ا  الإقيي ا
 . (3)لاال" له بعيلاه فهو كالميجد في اري ادها

 ألاا الديود المعدولاا فيدكن ضدانها أيض ا لان اسكولاا بضوابا وش و   د، .
 :ثالثاً: وقف النقو  لًستثمارها والًنتفاع من ربحها
وات اداييينشدار المجييياز  شييي ع ا وصييي ف ويكيييود ذلييي"  اييينشدار اللاقيييو، الموقوفيييا في أي لاييين أ،

بإذد -أر حهيييا عليييى الموقيييوف علييييهم، وايييينم اسيييديث عييين ااييينشدار الوقيييا في المعحيييث النيييا  
 . -الله

 :لفرع الثاني: مزايا وقف النقو ا
دد  ييا أعييا، للوقييا أ ينييه و،وري النييار ء العظيييم اييو ظهييور الم ايييات وال ييلاا،يه الوقفيييا 

العلديييا اسديشيييا في الييدعو  دلى الوقييا و لاويييع ءاد ييه و عييد، طييي ر  الييتي اعندييدت علييى القيي ر
                                      

ذك  للاا أ ه كاد بقيياريا فاس ،راام نحو أليا أوقييا  عييا  يقول الع لاا  دد الفااء  (1) في ارا الييار: "وقد  
دا زال ا لا  كرل" حى  ا دراي ".  ديد بين بق د اليلا، فكاد لان ينيلفها ي ، بعضها نحاا ا، و نلاع لان  عديله ف

، والداييييوقء، اساشيييييا 2/136أحمييييد الفااييييء، الإ قيييياد والإحكييييا  في شيييي ح تحفييييا اسكييييا ، ،ار المع فييييا، ،. ، ،.ت، 
4/77. 
الله العديييار، وقيييا اللاقيييو، وا ورار المالييييا، أ ييياث لالانيييد  قضيييا  الوقيييا الفقهييييا الشيييا ، الكويييي ، لاقعوعيييات ععييد (2)

. وشيييوقء ، ييييا، الوقيييا اللاقيييدي لايييدخل لنفعييييل ،ور الوقيييا في 68ه، ص1426العالايييا ل وقييياف  لكويييي ، ا لاا يييا 
 .13 ، ص2002حيا لاا المعاص  ، ءلا ءدع الفقه الإا لاء، العد، الشالث ع  ، 

 .235-31/214ابن  يديا، ءدوع الفناو ،  (3)
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اانشداري، واء  عندد ب كل أاااء على وقا اللاقيو،، وليو لم يكين لوقيا اللاقيو، لا ييا ايو  
ظهييور  ليي" الم ايييات  ييا تمنلكييه لايين كفيياء  وقييدر  علييى الإ،ار  وادايينشدار والنقييوي  وال قابييا 

 ومنها:ديد لان الم ا  التي  نحقه في وقا اللاقو،، لكفى  ا لا يا، ظير أد الااك الع
أ ييه لانيياح لللايياس بدرجييا أكييبر لايين ظيييري، فجدييااير اللايياس تمنليي" فييي وات أو ،خييود   .1

 قدييييا ب يييق اللاظييي  عييين قلنهيييا وكش تهيييا، بيلاديييا الكشيييير لايييلاهم د  نلييي" أراضيييء أو 
 عقارات.

ضيي  أاييم لايين في ع يي ل اسا ادديياعء، واييوو الوقييا الم ييترك أاييهل في  قعيييه  أ ييه .2
 .الوقا الف ،ي، وأ فع للدجندع

ا ييييياع دلاكييييالت وءييييادت الوقييييا اللاقييييدي لايييين حيييييث اييييهولا و لاييييوع ءييييادت  .3
 ادانشدار.

أد  فيييييري النلاديييوي قيييد يكيييود أقيييو  لاييين ظييييري لاييين حييييث دايييهالاا ه في ا   يييقا  .4
الإ ناجييييا المينلفيييا في لا حليييا ااييينشداري، حييييث لاييين المنييياح ألاالايييه أد ييييدخل  يييود  

 . (1)  ا في كل  ل" ا   قاولاينشد
 :لفرع الثالث: مخاطر وقف النقو ا

ا عيييين أ ييييواع ا لاييييوال الموقوفييييا ا خيييي   اييييواء الملاقولييييا لالاهييييا أو اللاقييييو، د لنلييييا كشييييير  
العقيييارات اليييتي ينقييي ر دليهيييا لايييا ينقييي ر دلى اللاقيييو،، فييي ذا قييييل: بأد اللاقيييو، لاع ضيييا للييي وال 

ا خي   كياسيواد وال يج  لاعي أ للي وال أيض يا،   لكليا بضياعها أو ا قنهاق ف د ا لايوال
ودذا قيل: بأد اللاقو،  يلاق  قيدنهيا لايع الوقي  أو تهلي"  نيجيا للضيياع أو عيد  ايدا، لاين 
اقترضيييهاق فكيييرل" العقيييارات اليييتي أ يييع الفقهييياء عليييى جيييواز وقفهيييا ف نهيييا ع ضيييا للاق ييياد 

ا وخي الم عدارتهيا وعيد  قيدنها، بل دد أب ز أاعالم ا ددر ا وقاف العقاريا او اانه كه
                                      

 .13/496، يا، الوقا اللاقدي،  (1)
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 .تجديداا، وعليه فاللاقو، د لنلا كشير ا في مخاط اا عن اائ  ا لاوال الموقوفا
 ومن المخاطر الأ تعترض وقف النقو :

 أ ه ع ضا للي قا وادخن س. .1
 ا فاأ القو  ال  ائيا، و قلعات اع  ال  ف. .2
  اأ.احندال حدوث خيائ  في ادانشدار، وعد  اليدا، في حال الإق .3
 اخن   لاال الوقا  س ا  والم نعه  نيجا ادانشدار في ال  كات المينلقا. .4

واييري المييياط  عيي و  علييى أنهييا   ييكل خقيي  ا وتهديييدا للوقييا اللاقييدي دد أ ييه  كيين  فا،يهييا 
 والنحو  ضداا  لعديد لان ا االيف التي اينم النق ر دليها في الف ول القا،لاا بإذد الله.
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 المبحث الثالث
 هــــوضوابط وحكمـــه،التعــــريف باستثمار الوقف، 

 وفيه عدة مطالب
 المطلب الأول: التعريف باستثمار الوقف لغة واصطلاحًا:

د بيييد لاييين اللاظييي  في المعييي   "للوصيييول دلى المعييي  الملااايييف لم يييقلا "ااييينشدار الوقيييا
يييييييياد لافهيييييييو  الل يييييييوي ل اييييييينشدار، والإشيييييييار  دلى اداييييييينشدار في اصيييييييق ح الفقهييييييياء، ّ ب

 ادانشدار علاد علداء ادقن ا،، ولان ّ  كن الوصول دلى  ع يا لالاااف للد قلا.
 لفرع الأول: الًستثمار لغةً:ا

وأصييله  ،لا ييدر اايينشد  يييينشد  علييى وزد اايينفعل يييينفعل، واييو ،ال علييى القلييف
اليييه جييياء في  م العييي وس "لاييين المجييياز:  أييي  ال جيييل لا ،(1)الشدييي  ولايييا ينوليييد عييين شيييءء ءنديييع

 شدييير ا، أفيياي وكشيي ي، ويقييال لكييل  فييع ي ييدر عيين شييءء:    ييه، كقوليي"  يي   العلييم: العدييل 
وعلييييه فييي د  ييي   ال يييءء لالافعنيييه ولايييا  وليييد لالايييه،  .(2)ال يييال، و ييي   العديييل ال يييال: ادلايييا"

طلييف الفعييل، فيكييود لاعيي  ادايينشدار طلييف اس ييول علييى   ييدل علييى وصييي ا )اايينفعل(
   .الملافعا واللاداء والشد

ولان خ ل المعا  المنعد،  المنعلقا  را ا صل ينضيا أد اليري يعلايلايا لاين ايري المعيا  ايو 
 لاا ينعله  لمال، وعلى ارا يكود لاع  ادانشدار ل ا: طلف  وليد و لاديا المال بأ واعه.

"اايييينيدا  ا لاييييوال  وقــــد أقــــر مجمــــع اللغــــة العربيــــة بالقــــاهرة هــــ ا اللفــــ ، وعر ف ــــه  بأنــــه:
 نيييييييام دلايييييييا لاعاشييييييي   ب ييييييي اء ا دت والميييييييوا، ا ولييييييييا، ودلايييييييا بق ييييييييه ظيييييييير لاعاشييييييي  ك ييييييي اء في الإ

، واليييييييري يظهييييييي  أد ايييييييرا النع ييييييييا أقييييييي لم للنع يفيييييييات ادصيييييييق حيا (3)ا ايييييييهم والييييييييلادات"
 النع يفات الل ويا.  دلىلالاها 

                                      
 الل ا، لاا،  )  (. ال ازي، لاعجم لاقايينى (1)
 دد بن  دد اسيييني ال بييدي،  م العي وس، تحقييه: ءدوعيا لاين اهققيين، ،ار الهداييا، ،. ، ،.ت،  خن يار  (2)

 .336-11/334و   ف: لاا،  )  (، 
 .1/327 ، 2008، 1اسديد، لاعجم الل ا الع بيا المعاص  ، عالم الكنف،  ععد، أحمد مخنار 1/100المعجم الوايا،  (3)
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 لفرع الثاني: الًستثمار في اصطلاح الفقهاء:ا
، ظيييييير أنهيييييم ااييييينيدلاوا بعيييييق (1)قهييييياء القيييييدالاىا في كييييي   الفايييييري الم يييييقلا لم يييييي ، كشيييييير  

، (3)، والنشدييير، والعدييار ، ونحواييا(2)الم ييقلحات الييتي  يي ،ي دلى اييرا المعيي  لاشييل: ادتجييار، والنلاديييا
ولهرا يقول الدكنور ققف اا و: "د ه لان ال عوبا  كاد أد يعش  الم ء على لفظ اانشدار في كنف 

 .(5)ا في ك   الفقهاءالم قلا لم ي ، له ذك  لاقلق   بل ج   بعق العاحشين أد ارا (4)الفقه"
                                      

: أد أول لايين اايينيد  اييرا الم ييقلا اييو الميياور،ي 58ي ييير ال ييقيه، اايينشدار الوقييا ،رااييا فقهيييا  قعيقيييا، ص (1)
اييي( في كنابييه ا حكييا  اليييلقا يا حيييث جيياء ادايينشدار  عيي  اليي  ،  في رزر ادلاييد. والييري يظهيي  أد 450) ييوفي عييا  
 يق ييد بييه المعيي   ييل اللاظيي  واييو النشدييير واليي  ، ، ودفييا أرا، بييه ودد كيياد قييد أور، اييرا الم ييقلا دد أ ييه لم الميياور،ي 

: "فيَي  دص كَييادَ   أييا يي  صجَييى 51ادايينئراد وطلييف الموافقيياق حيييث يقييول في لاعيي أ حييديث عيين اليي  ،  علييى أرزار ادلاييد ص
نَق  ُّ ب ه  ال   َ َ،   عَليَى النأأصب ييد  كَيال   َ َ،   ل  يََ   فَعَ زَوَال ه  دَ َ يص َلا يير  أدَص ييَدص ، أوَص  يَفَقَيا، في  حَي صلم، جَيازَ ل  ص يعص ،، أوَص ح يد وث  حَيدَث، ء  ا 

يَااَا  الص  اَ لا نص ح ق ور، الي   َنهأ لَ يفَاَ    ن شصدَار  الخص ، وَدَ ييَلصَ لا ه  ااص ن هَيا، ي ، وَد دص كَيادَ اَر ي  ال   َ َ،َ  لا نص بيَيص   الصدَال  اَيعَف   دَوصك وليَا  دلَى اجص
يي للاأ ص يَي صلم، أبَيصليَيوصا ف يهَييا وَقيَيالا وا    يين قص اَرَاَا عَليَيى النأأصب يييد  كَييال   َ َ،   س  ييء ااص يين شصدَار  اليي   َ َ،     أييا ييَقصنَض  قيَفَهَييا عَليَيى ااص    حَييى أ انجصَليَي ص أوَص

ضَائ هَا".ويح لَ يفَا  ف يهَا وَلمصَ يَك نص لَه  النيأفَ ُّ،  بإ  لاص ندل أيضا أد  كود اري اللفظا لا يحفا أو خقيأ لاقععيء في ا صيل، وأد الخص
 اللفظا ال حيحا اء)اانئدار( أي طلف ألا  ودذد الخليفا، والييار يوضا ذل".

، واللادييياء كديييا في حاشييييا ابييين عابيييدين 3/40كديييا عيييبر بعيييق الفقهييياء  داييينلاداء كديييا في الي خييييء، المعييييو ،   (2)
 .4/268ع، ، والعهوتي، ك اف القلاا 4/406
 .58ال قيه، اانشدار الوقا، ص (3)
ققف لا قفى اا و، المدخ ات، أحكالاها، ط ر  كويلاها، واانشداراا في الفقه الإا لاء، عداد: ،ار اللافائنى،  (4)
 . و لندقيه في كنف الفقه وا صول نجد أد ارا الم قلا قد ور، ضدن لاعلايين:88-87 ، ص2001، 1 

كدييا ور، في ععييار  الإلاييا  ال يي ا    - عيي  اايينشدار المجنهييد ا ،لييا داييني ام الإحكييا  :الًســتثمار المعنــوي :الأول
يي   ولاييينشد  وط يييه في ادايينشدار ...  حييين قييال: "فيي د ا حكييا   يي ات وكييل  يي   لهييا صييفا حقيقيييا في  فيييها، ولهييا لا شد  

ديد بيين  ديد ال يي ا ، المين يفى لايين علييم ... والميينشد  اييو المجنهيد. ا ظيي :   وطي ر ادايينشدار ايء وجييوي ،دليا ا ،لييا
 .1/39 ، 1997-اي1417، 1ا صول، تحقيه و عليه:  دد ا شق ، بيروت، لا ايا ال االا،  

كدا ور، في ععار  الإلايا  ابين  يدييا حيين قيال في   :-في المجال ال راعء- الًستثمار ضمن المجال الًقتصا ي :الثاني
ل الشا  أد يقال: دك اء ال ج  ل انشدار ت ي ء   دكي اء ا رأ لي ز،راع" لاع أ حديشه عن  ف يه ال فقا: "ا ص

 .73/ 29ابن  يديا، ءدوع الفناو ، 
ا ظيي : العاحشيييا لالايييير  لاقابليييا بدرااييينها: صيييلاا،يه اداييينشدار،  فييي  ب يييكل لاقليييه وجيييو، لفيييظ اداييينشدار في كنيييف  (5)

شدار في كنييف الفقهيياء القييدالاى". لالاييير  لاقابلييا، صييلاا،يه الفقهيياء القييدالاى حيييث قاليي  لاييا   ييه: "لم يظهيي  لفييظ ادايين
 .30 ، ص2001فقهيا اقن ا،يا، حالا ا ر،د، راالا لااجينير، جالاعا اليرلاوك، دربد، ا ر،د،  ،رااا..  ادانشدار
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 لاديييا المييال، ف ييدل " ا بأنــه:الًســتثمار اصــطلاحً  قــد عــرف الــدكتور ويــل أبــو زيــدو 
لاا ينولد علاه لان     لااليا، ولم  قييدي بق ييه  على قوللاا ) لاديا( طلف ز ،  المال واس ول

د   ي دل كل صور   كين اس يول لالاهيا لخق  د طلف الش... د ش اء ا دت الموا، ا وليا
 على ز ،  في رأس المال. 
ا لي يدل  كيرل" جياء لفيظ )الميال( لاقلق ي،  النلاديا اللاوعيا والكديا وشملت تنمية المال:

كل أ واع الميال، بنقيييدا ه المينلفيا، ايواء لالاقيول أو عقيار، وايواء كياد ألايواد ايائلا، أو  
 .(1)"واا لان صوركاد ألاواد على ايئا واائل د نام، ونح

ود  يييي م النع يييييا ال يييي عء ادصييييق حء عيييين اييييرا النع يييييا دد بوضييييع قيييييد لاوافقييييا 
ال  يعا الإا لايا، وعلى ارا  كن  ع يا ادانشدار في ادصق ح ال ي عء بأ يه " لادييا 

 المال لان ط قه المعاحا ش عا". 
 لفرع الثالث: الًستثمار في الًقتصا  المعاصر:ا

علييى  ع يييا صيييلادور ادايينشدار أد بعييق الم ييقلحات وا شيييياء يأتي علاييد اسييديث 
ي ييه وضييع  ع يييا جييالاع لاييا ع لهييا، ويعنييبر ادايينشدار لايين الم ييقلحات الييتي وجييد بعييق 

صعوبا كعير  في وضع  ع يا صيحيا لهيا، "فلاظي   ا في ا، دلى عدلييا اداينشدار  (2)العاحشين
وا ظييي اأ اليييتي يع يييود تحقيقهيييا طعيعنيييه لنليييا  خييين ف ظييي وفهم والمهييين اليييتي ي ييي لونها، 

لنليييا لاييين وراء ااييينشداراتهم، وبلاييياء عليييى لايييا  قيييد   كييين أد  قيييول دد المفييياايم اخنلفييي  
 .(3)ب د، وضع  ع يا لكلدا ادانشدار"

ولايييع ذلييي" فالمنألايييل للنع يفيييات  جادتهيييا المينلفيييا يلحيييظ أد المعييي  الميييينعدل للفيييظ 
 نعيييد،  -الوقييي   فييييه في-الل يييوي، لكييين   يقيييترلم ب يييد  لايييع المعييي اداييينشدار اقن يييا،   

                                      
لييا جالاعييا ليييل  ييدوح أبييو زيييد، اايينشدار ا لاييوال في القيي  د الكيي   واليييلاا اللاعويييا لافهولاييه ءاد ييه اييعل حماينييه، ء (1)

 .501 ، ص2006، 1، ع22،لا ه للعلو  ادقن ا،يا والقا و يا،  
ال فار حلافيييييء، أاااييييييات اداييييينشدار في بورصيييييا ا ورار المالييييييا، لا ييييي : اليييييدار ادالاعييييييا ادب اايدييييييا، ،. ، ععيييييد (2)

 .3 ، ص2001
 الم جع  فيه. (3)
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 .اانعداد ه ولنلا في ارا المجال
 :(1)ويمكن الوقوف على الًستعمالًت المختلفة بحسب المجال والسياق كالآتي

فهرا ادانيدا  ي دل أي  وظيا للدال اواء كياد  توظيف النقو  لأي أجل: .1
فيييا:   صيييل لميييد  النوظييييا  جيييال طويليييا أو لانوايييقا أو ق يييير ، فييي ذا   ادحن

خميينى ايييلاوات فيييرل" ااييينشدار طويييل ا جيييل، و قيييل لالاهيييا وأكشيي  لاييين ايييلاا فهيييو 
 لانواا ا جل، و قل لان الاا فهو اانشدار ق ير ا جل.

واييييييو ادايييييينيدا  اليييييييائد لييييييد  الم ييييييارف  توظيــــــف النقــــــو  في أوراق ماليــــــة: .2
 د،ار  دايييينيدالاها فيالنجاريييييا، و ييييرا فادايييينشدار يعييييني الاييييا شيييي اء أورار لااليييييا 

 .الييولا  يث  كود قابلا للنحويل دلى  قد علاد اساجا
وذلييي" بنوظييييا ا لايييوال في  توظيـــف الأمـــوال في أصـــول ذات مخـــاطر  ـــدو ة: .3

 .ءادت اانشداريا قليلا المياط  لاع ال ضى بلايعا ييير  لان ال با
  يمكن تعريف الًستثمار أنه: (2)فبصفة عامة

نلييا  ع يييا ادايينشدار واللاظيي   لييه  خيين ف المجييادت، أو النوظيييا ا لاشييل ليي أس المييال، و 
 . ظ   ا شياص التي  عالج لاوضوع ادانشدار

فدن اللااحيا ادقن ا،يا ف د ادانشدار يلاقوي على  وجيه الميدخ ات أو الشي و  المجدعيا 
يلانظيي   الوقيي   فيييهدلى ادايينيدالاات اليييد لاصن جا الييتي  كيين أد  يييد حاجييا اقن ييا،يا وفي 

ا، وقييييد يعييييبرود علاييييه بقييييولهم: دد ادايييينشدار اييييو النيلييييء عيييين لاييييوار، اليييييو ق  لايييينتح عائييييد  أد 
 للح ول على دي ا، أكبر لان النكلفا ا وليا.

أمــا تعريــف الًســتثمار في الًقتصــا  ادســلامي فقــد عرفــه الــدكتور قطــب مصــطفى 
                                      

وحيييين بييين ظاليييف بييين حيييين ،ائليييا، ال يييلاا،يه . 1/59ال يييعيلء، الخيييدلاات الم ييي فيا داييينشدار ألايييوال العدييي ء،  (1)
 .45 ، ص2012، 1ادانشداريا ،رااا فقهيا  قعيقيا، ال  أ: ،ار كلاوز اشعيليا لللا   والنوزيع،  

 .4-3حلافء، أااايات ادانشدار في بورصا ا ورار الماليا، ص (2)
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المعنييبر  "لاقلييه طلييف تح يييل فيياء المييال المدلييوك شيي عا وذليي"  لقيي ر ال يي عيا  ســانو بأنــه:
 .(1)لان لاضاربا ولا ا ا وش كا وظيراا"

بيرل ادهيد في  لادييا  وعليه فيمكن تعريف الًسـتثمار في الًقتصـا  ادسـلامي بأنـه:
 المال  لق ر المعاحا ش ع ا.

ومن خلال ما سب: فإنـه يمكـن الوصـول إلى تعريـف مناسـب لمصـطلح اسـتثمار الوقـف 
 .كات الوقا وز ،  لاوار،ي  لق ر المعاحا ش ع ابرل لظ  الوقا جهدي في  لاديا  نل بأنه:
 لمطلب الثاني: حك  استثمار الوقف:ا

قعيييل اسيييديث عييين حكيييم ااييينشدار الوقيييا وتح يييي   يييل اللاييي اع في ايييري المييييألا، تجيييدر 
الإشييار  دلى أد الاييياك بعيييق المييييائل الييتي لهيييا أفيييي  كعيييير في النوصييل دلى ايييرا اسكيييمق لاشيييل: 

شي   الواقيا في ااينشدار الوقيا، وحكيم الي  ،  عليى أصيل  لايألا ااينعدال الوقيا، وأفيي 
الوقييا، وكيييرل" حكيييم مخالفييا شييي   الواقيييا للد يييلحا، ونحواييا لاييين المييييائل، و ظييي  ا  د 

فــيمكن إجمــال فيهييا  العلييمالمقييا  د ينيييع لعيييا اييري الميييائل والوقييوف علييى كيي   أاييل 
 القول في أه  مسألتين في ه ا الصد :

  شرط الواقف في استثمار الوقف.المسألة الأولى: أثر 
 لً يخرج من ثلاث حالًت: ،ف د ش   الواقا الم في  في اانشدار الوقا

فيي ذا كيياد اييرا ال يي    ققييا لم ييلحا  أد ي ييتر  الواقييا في وقفييه ادايينشدار. الأولى:
 الوقا، ولم يتر ف على العدل به لافيد  فيجف العدل  را ال   .

ا بييييييععق أ ييييييواع أد ي ييييييتر  الواقييييييا عييييييد   الثانيــــــة: ادايييييينشدار دلاييييييا لاقلق ييييييا أو لاقيييييييد 
فييييي د كييييياد الملايييييع لاييييين اداييييينشدار يحقيييييه لا يييييلحا الوقيييييا وجيييييف ا خييييير بيييييه ، اداييييينشدار

فيديييييا يحقيييييه ذلييييي"، وألايييييا دد عيييييا،  لضييييي ر عليييييى الوقيييييا، أو كا ييييي  الم يييييلحا لانحققيييييا 
                                      

، 1،ار اللافيييائنى لللا ييي ،   ققيييف لا يييقفى ايييا و، اداييينشدار، أحكالايييه وضيييوابقه في الفقيييه الإاييي لاء، عدييياد: (1)
 .20ه، ص 1420
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في اداييييينشدار خ ف يييييا لميييييا شييييي طه الواقيييييا، ف  يييييه ي ييييي ع مخالفنيييييه حيلائييييير تحقيق يييييا لم يييييلحا 
 .(1)وقا والواقا والموقوف عليهال

فيي ذا اييك  الواقييا ولم يقيييد وقفييه  أد يييرك  الواقييا أي شيي   ينعلييه  دايينشدار. الثالثــة:
 دييييواز أو الملاييييع لايييين ادايييينشدار فالييييري يظهيييي  لا يييي وعيا اايييينشدار الوقييييا لاييييع لا اعييييا  شيييي و  

 للافيييع عليييى  اداييينشدار اليييتي ايييتر، في المعحيييث النيييا ق  د لايييا يحقيييه لا يييلحا الواقيييا ويعيييو،
الموقييوف عليييه ألايي  لا يي و  اقنضيياء حييال دقالاييا الوقييا، حييى  ولييو  د أ ييه خيي ف لايي ا، الواقييا 
في الظاا ق  د العيبر   قيائه ا لايور ولاقاصيداا ولا.دتهيا. ودذا كياد تيوز مخالفيا شي   الواقيا 

 دذا اشتر  عد  ادانشدار، فجوازي علاد اكو ه لان  لم أولى. -علاد تحقه الم لحا-
  سألة الثانية: أثر استبدال الوقف في استثمار الوقف.الم

أ ع العلداء على لالاع ادانعدال الري يلحه الضي ر  لوقيا، أو د  نحقيه الم يلحا 
في ثلاثـة  ،في الإ ياد به، ألاا لاا عيدا ذلي" لاين اداينعدال فييدكن د يال أقيوال العلدياء فييه

 أقوال:
ودد لم  نعقييل لالاييافع الوقييا، واييو رأي جييواز ادايينعدال فيدييا يحقييه الم ييلحا  الأول:

 .(2)علاد اسلافيا واسلاابلا ورجحه شيخ الإا   ابن  يديا
جييواز اايينعدال الوقييا دذا  عقليي  لالاافعييه  لكليييا، واييو الم ييهور في لاييراف  الثــاني:

 .(3)اسلافيا واسلاابلا وقول علاد المالكيا ووجه علاد ال افعيا
، ايييييييواء  عقلييييييي  لالاافعيييييييه أو لم  نعقيييييييل، الملايييييييع لاييييييين ااييييييينعدال الوقيييييييا لاقلق يييييييا الثالـــــــث:

                                      
، ابييين  يدييييا، ءديييوع 4/368، وحاشييييا ابييين عابيييدين 3/227، دعييي   الميييوقعين 16/445المييي ،اوي، الإ  ييياف،  (1)

 .31/225الفناو ، 
، وابين  يدييا، ءديوع 16/523، والمي ،اوي، الإ  ياف 223-5/222ابن نجييم، العحي  ال ائيه شي ح كلاي  اليدقائه،  (2)

 .31/215، الفناو 
، وأحمد بين  ديد ال ياوي، بل يا 4/292، والعهوتي، ك اف القلااع، 223-5/222ابن نجيم، العح  ال ائه ش ح كلا  الدقائه،  (3)

 .3/550، وال  بيني، لا ني اهنام، 4/127اليال"  ق لم الميال" المع وف  اشيا ال اوي، ،ار المعارف، ،. ، ،.ت، 
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وايييييو الم يييييهور علايييييد المالكييييييا في العقيييييار والميييييراف علايييييد ال يييييافعيا وقيييييول علايييييد اسلافييييييا ورواييييييا 
 .(1)عن اسلاابلا

 الترجيح:
ايييييو القيييييول ا ول القائيييييل ،يييييواز اداييييينعدال وفيييييه الضيييييوابا  -والله أعليييييم-والييييي اجا 

  الفقهيييييييا العاشيييييي   لمجدييييييع الييييييتي تحقييييييه الم ييييييلحا ال يييييي عيا، واييييييو لاييييييا أوصيييييي  بييييييه اللاييييييدو 
الفقييييييه الإايييييي لاءق حيييييييث جيييييياء في  وصييييييينها: "أد ييييييييدا  ايييييينعدال الوقييييييا أو بيعييييييه 

 . (2)بعد النأكد لان تحقه ش و  ادانعدال"
في  وصييييات  يييدو  البركيييا ل قن يييا، الإاييي لاء وأد ذلييي" لالايييو   -أيض يييا-كديييا جييياء 

 .(3) لم لحا الملاضعقا بأحكا  ال  يعا، وب    دذد القضاء
 تحرير  ل النزاع في مسألة حك  استثمار الوقف:

عليييى أد الوقيييا دذا كييياد عليييى جهيييا خاصيييا كيييالوقا عليييى  ا فيييه العلدييياء  أولًً:
 ،أود،ي لاييش   فيي د اايينشدار ظلييا الوقييا في اييري اسييال جييائ   د فييارق  د ال لييا لاليي" لهييم

 عا. أي دط ر الن  ف لهم  لملاف :فالوقا: تحعينى ا صل و يعيل الملافعا
، (4)عليى جيواز ااينشدار الوقيا ب يور  الإجيار  اهققيا للدلافعيا كدا ا فه العلداء 

 .(5)ويلحه به كرل" اانعدال لاا  عقل لان ا وقاف علاد عالاا الفقهاء
كدا ا فه العلداء على الملاع لان ادانشدار الري يلحه الض ر  لوقيا ود تحقيه   ثانيًا:

 المال وعد  دضاعنه. فيه الم لحاق ل ،لا العالاا في حفظ
                                      

، وابين نجييم، العحي  ال ائيه شي ح كلاي  3/549، وال ي بيني، لا يني اهنيام، 95-7/94الخ شء، ش ح مخن ي  خلييل،  (1)
 .526-16/521، والم ،اوي، الإ  اف 223-5/222الدقائه، 

ءااد القاسمء، الوقا،  وث مخناري لاقدلاا في اللادو  الفقهيا العاش   لمجديع الفقيه الإاي لاء في الهلايد، لعلاياد: ،ار  (2)
 .330 ، ص2001، 1الكنف العلديا،  

 اي.1421رجف  8-7ق ارات و وصيات  دو  البركا ل قن ا، الإا لاء، اللادو  الشالالاا ع    المعقو،  في ،لا ه  (3)
ذكيي  الييدكنور صييال اللحيييداد في  شييه المقييد  ضييدن  ييدو  الوقييا في ال يي يعا الإايي لايا وءاد ييه بعلاييواد: أحكيييا   (4)

 أ ه لم يظه  له خ ف في جواز دجار  الوقا.دجار  الوقا ولاا ت ي عليه لان    فات، 
 .201ال قيه، اانشدار الوقا، ص (5)
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دذا كياد الوقيا عليى جهيا عالايا و نحقيه في ااينشداري لا يلحا للوقيا ولم يكين  ثالثاً:
لاييييين ال يييييور المنفيييييه عليهيييييا اليييييوار،  في القييييييم ا ول، و شيييييل لهيييييرا القييييييم ب اليييييف ال يييييور 

كالمضييياربا، والم ييياركا، والميييياقا  والم ارعيييا في لايييال الوقيييا ونحوايييا، أو   المعنيييا، اداييينشداريا 
كالإجييار  الندويليييا، وادان ييلااع، والم يياركا المنلااق ييا، وادايينشدار   ق ليي" ال ييور المعاصيي  
 فيمكن ر  خلاف العلماء في ه ا القس  إلى قولين:في ا اهم ونحواا، 

القــــــــول الأول: مشــــــــروعية اســــــــتثمار الوقـــــــــف في هــــــــ ه الصــــــــور عنــــــــد تحقـــــــــ: 
 مصلحة للوقف.

وايو رأي ظاليف المعاصي ين  ين كنيف في  (2)دوروايا عن الإلاا  أحمي (1)وبه أخر اسلافيا
 أو لقييي  بعيييق صيييور اداييينشدار، وايييو اليييري أخيييرت بيييه قييي ارات ايييري المييييألا ااييينق د  

 .(4)واللادوات والم تم ات الفقهيا ،(3)المجالاع
                                      

 .3/327ال يعلء،  عيين اسقائه،  (1)
 .31/219ابن  يديا، ءدوع الفناو ،  (2)
ب يييأد  259/ 1(، 6/15) 140ا ظييي : قييي ار ءديييع الفقيييه الإاييي لاء النيييابع لملاظديييا المييي تم  الإاييي لاء، قييي ار رقيييم: (3)

 في الوقا وفي ظ  ه وريعه، وفيه: ادانشدار
 "تف اانشدار ا صول الوقفيا اواء أكا   عقارات أ  لالاقودت لاا لم  كن لاوقوفا ل  نفاع المعاش  بأعيانها. .3
لمقنضيى الوقيا، ويعدييل  ايعديل ب ي   الواقيا دذا اشيتر   لادييا أصيل الوقيا ،يي ء لاين ريعيه، ود يعيد  ذلي" لالاافي ي .4

  يع ال يع في لا ارفه، ف  ي خر لالاه شءء لنلاديا ا صل. ب  طه كرل" دذا اشتر  ص ف
ا صل عد  جواز اانشدار ج ء لان ال يع دذا أطليه الواقيا ولم ي يتر  ااينشداري دد  وافقيا الميينحقين في الوقيا  .5

اليييرُّري، ألايييا في الوقيييا الخييييري فيجيييوز ااييينشدار جييي ء لاييين ريعيييه في  لادييييا ا صيييل للد يييلحا ال اجحيييا  لضيييوابا 
 "أ.اي.اوص عليها دحق  الملا 

أشار ال قيه في كنابيه: ااينشدار الوقيا ،راايا فقهييا  قعيقييا دلى العدييد  ين  يث ايرا المييألا وأخير  يرا الي أي،  (4)
فقييد أور، خييي ف الفقهييياء في الن يي ف في عيييين الوقيييا  61ولاييلاهم: ايييالم  ل راكيياد في  شيييه ااييينشدار ألاييوال الوقيييا ص

 . 89جا لا  وعينه صل تا له على ادانشدار ّ ر 
واكيييييرا فعيييييل ال ييييييخ  ديييييد مخنيييييار اليييييي لاء في  شيييييه: ااييييينشدار ألايييييوال الوقيييييا، الملا يييييور ضيييييدن أعديييييال لالانيييييد  

حيييييييث ،رس اشييييييترا  الواقييييييا ل ايييييينعدال لايييييين عدلاييييييه علييييييى اعنعييييييار  141أعدييييييال قضييييييا  الوقييييييا الفقهيييييييا ا ول ص
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  أ لة ه ا القول:
 استدل القائلون بجواز الًستثمار بالعديد من الأ لة أبرزها:

والخلفاء ال اشدين أنهم كا وا يينشد ود ألايوال ال يدقا ود  صلى الله عليه وسلمأ ه فيع  عن اللا   أولًً:
يقيييييدونها لاعاشيييي   علييييى المييييينحقين لايييين حييييين وصييييولهاق بييييل يييييينعقونها ويلانفييييع اهنيييياجود 

 . (1)بلاناجها وألعانها وأصوافها كدا ،ل على ذل" حديث الع  يين
أخيي  لايين  ودذا جيياز اايينشدار ألاييوال ال كييا  الييتي حييد، القيي  د لا ييارفها ود شيي" أنهييا

 ا وقاف فاانشدار الوقا لان  لم أولى.
ــا: و  الينيييمق  ق عيَيل قييياس اايينشدار ألاييوال الوقييا علييى اايينشدار ألاييوال الينييالاى لايين ثانيً

  ييه  ييوع لايين حفييظ لاالييه لايين النلييا وادايينه ك، واييو لاقيييد  ييا يحقييه الم ييلحا كدييا قييال 
: (2)َّنحلخلملىليمجمحمخمممىمينجُّٱ . 

 يحقه لاق و، ال ارع ولا ا، الواقا ولا لحا الموقوف عليهم.أد القول  انشدار الوقا  ثالثاً:
                                      = 

حيييييييييث  ييييييييث  151ألاييييييييوال الوقييييييييا صوكييييييييرا الييييييييدكنور خالييييييييد ععييييييييدالله شييييييييعيف في اايييييييينشدار ، أفييييييييي ي في ادايييييييينعدال
ا بيييييين فييييييه حكيييييم ااييييينشدار لاييييييألنين: الييييي  ،  في عيييييين الوقيييييا وااييييينعداله. كديييييا أفييييي ، اليييييدكنور ععيييييدالله العديييييار لاعحش ييييي

  وقس  أحوال الوقف إلى ثلاثة:، 56ألاوال الوقا ص
 .داريا لالاااعاأوقاف ي لاع دقالانها وي يد الواقفود صي ا اانش -
 .اراا  ا يلافع، واا د اسالناد تف ا خر ب  و  الواقفينوأوقاف    الواقفود على اانشد -
ّ ح يي  العحييث في اسالييا الشالشييا واييء ا وقيياف القائدييا واييء الييتي أطلقيي  عيين شيي و   نعلييه  ايينشداراا، أو  -

أنها ذات ش و  اانشداريا ولكلاها ظير ءديا وجعل اسكم لانعلقا  انشدار أصول الوقا وبدله وريعه أو جي ء 
 ، على اعنعار أفي اا في ذل". 95ااندل لم  وعينها وذك  ا قوال في لايألا ال  ،  على عين الوقا صلالاه، و 

اسين، اانشدار لاوار، ا حعاس، ءليا  ادانشدارياق يلاظ : خليفا  بك  ولالاهم لان ي ير دلى لا  وعيا  حا، ال ور
ع الفقييه الإايي لاء، ، ا وقيياف، ءلييا ءديي. ود،رييينى خليفييا، اايينشدار لاييوار 87، ص1، م22ءدييع الفقييه الإايي لاء، ع

يييي .. وععدالييييي   الععييييا،ي، صييييور اايييينشدار ا راضييييء الوقفيييييا ،129، ص1، م22ع ، ءلييييا ءدييييع الفقييييه اا و قعيق ييييفقه 
 .263، ص1، م22الإا لاء، ع

 .3872العياري، ال حيا، رقم  (1)
 .152اور  ا  عا ،  يا:  (2)
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أد اهافظيييا عليييى الوقيييا واجعيييا، ود  كييين اهافظيييا عليييى الوقيييا فضييي   عييين ز ، يييه  رابعًـــا:
 ودفائه دد عن ط يه ادانشدار، والمنق ر علاد العلداء أد لاا د ينم الواجف دد به فهو واجف. 

أايعالم ضيعا ا وقياف وفييا،اا، د اييدا في أد الملاع لان ذلي" لاين أعظيم  خامسًا:
 ارا الع   الري  عد،ت فيه ط ر اد نفاع وواائل ادانشدار.

أد اييرا يحقييه وفيي   المييال وفيياءي، و  يي يل القييو  العالالييا و لاديييا المجندييع، كدييا  سا سًــا:
 .(1)أ ه  كن د،ار  الوقا لان ادانفا،  لان أكش  لان صي ا اانشداريا

ا عين لايين ادايينشدار لاقلق ييا، أو المجييي ين علاييد النعقييل فقييا دفييا أد لاييراف الميي ســابعًا:
دحيظ واان ييحف الخييوف عليى ضييياع الوقييا والن عيف بييه لايين اللاظيار وح لايياد الموقييوف 
 عليهم لان ظلا الوقا، وكل ذل" لالانا علاد وجو، ش و   كدا ل انشدار كدا ايأتي.

  القول الثاني: المنع من استثمار الوقف مطلقًا.
 .(3)واو قول علاد ال افعيا (2)ال المالكياوبه ق

 وقد استدل من ذهب إلى ه ا القول بعدة أ لة أبرزها ما يأتي:
 ئج يي يى ين يم  يز ير ىٰ ُّٱ :قوليييييييييه  أولًً:
 تهتم تخ تح  تجبه بم بخ بح بج ئه ئم ئخ  ئح
فا يييييا أفييييا،ت ح يييي  لا ييييارف ال كييييا ، والقييييول  دايييينشدار ، (4)َّ حج جم جح ثم

  الا ذل"، والوقا لالحه  ل كا .
                                      

القيييي  ، واهافظييييا عليهييييا، لايييي تم  ا وقيييياف ا ول، لاكييييا المك لاييييا جالاعييييا أ   العياشييييء فييييدا،،  لاديييييا لاييييوار، ا وقيييياف (1)
. صييال الماليي"،  لاديييا لاييوار، الوقييا واهافظييا عليهييا، لايي تم  ا وقيياف ا ول، لاكييا المك لاييا جالاعييا أ  33ه، ص1422
 .73ه، ص1422الق  ، 

 .2/264لإلاا  لاال"، ،ار المع فا، ،. ، ،.ت،  دد بن أحمد بن  دد علي ، فنا العلء المال" في الفنو  على لاراف ا (2)
 .2/382ال  بيني، لا ني اهنام،  (3)
 .60اور  النوبا،  يا:  (4)
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 .(1)بأد ادانشدار دفا او لنلاديا اري ا لاوال فلم يكن في ذل" مخالفا لللا  يجاب عنه:و 
 أد لاقله تحعينى ا صل يقنضء الملاع لان الن  ف  لعيع أو ظيري. ثانيًا:

أد المدلاييوع اييو الن يي ف الييري يعييو، علييى أصييل الوقييا  لإبقييال، ألاييا  ويجــاب عنــه:
الن يي ف الييري يحقييه ال عقييا للوقييا واليي  ،  عليييه فهييو لاق ييو، لل ييارع، ولايي ا، للواقييا، 

 و نحقه به لا لحا الموقوف عليه.
أد في الملاع دي ا، ا للعالم الري ي ،ي دلى ادعنداء على ا وقياف  جيا  لادينهيا  ثالثاً:
 اا.واانشدار 

ــه: بأد لالاييع ادايينشدار لاقلق ييا ييي ،ي دلى اضييدح ل ا وقيياف وا ققاعهيياق  ويجــاب عن
 فكاد ا ولى أد ي ذد  دانشدار الري يحقه الملافعا واللاداء.

أد اانشدار ألايوال الوقيا يع ضيها لليييار ق  د أي لايال ييينشد  فهيو لاعي أ  رابعًا:
 لل با والخيار .

في القلاييوات قليلييا المييياط  الييتي  -كدييا ايييأتي-بأد ادايينشدار لا يي و   ويجــاب عنــه:
 ي لف على الظن تحقه ال با فيها.

  الترجيح:
علاييد النألاييل فيدييا اييعه لايين لايييائل لايي في   في اسكييم علييى اييري الميييألا وأقييوال العلديياء 
فيهيا، وأ،ليا كيل قييول ييترجا القيول   يي وعيا ااينشدار الوقيا لايين حييث اددليا  لضييوابا 

 في المقلف النا . -بإذد الله-التي اتر، 
 لمطلب الثالث: ضوابط استثمار الوقف:ا

 قيد  اسيديث في المقليف الييابه عين جيواز ااينشدار الوقيا فيديا يحقيه الم ييلحاق دذا 
تحققييي  فييييه بعيييق الضيييوابا ال ييي عيا وادقن يييا،يا، وقيييد  وايييع بعيييق العييياحشين في  عيييدا، 

                                      
 .437الم يقا، اللاوازل في ا وقاف، ص (1)
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للدعييييييالا ت الماليييييييا اييييييري الضييييييوابا حييييييى  أ،خييييييل فيهييييييا الضييييييوابا ال يييييي عيا وادقن ييييييا،يا 
ب يكل عيا ، والييري يهيم في ايرا المقييا  التركيي  علييى  (1)واداينشدار في ادقن يا، الإايي لاء

أاييم الضييوابا اليييتي لهييا صييلا  اييينشدار الوقييا، وذليي" لاييين اللااحيييا ال يي عيا وادقن يييا،يا، 
 (2)وهي على النحو الآتي:

ي عليى ألاي   ي    أد  كود صي ا اداينشدار لا ي وعا وفي ءيال لا ي وعق بأد تحنيو  .1
، أو أكيييل  لايييوال اللاييياس  لعاطيييل أو ظييييري لاييين المعيييالا ت اه لايييا.  كظليييم، أو ر  

 .(3)واللا وص ال  عيا الدالا على ذل" كشير  لاعلولاا
أد ينحقيييييييه في اداييييييينشدار لا يييييييلحا راجحيييييييا للوقيييييييا، أو ي ليييييييف عليييييييى الظييييييين  .2

ا  تحقيقيييييييييه لهيييييييييا، لايييييييييع ،وا  العيييييييييين واايييييييييند ار  فعهيييييييييا وز ،تهييييييييياق وذلييييييييي"  د ،و 
 ا ااس الري لان أجله ش ع الوقا. العين وحفظها او المق د 
                                      

أور، أحييد العيياحشين في اييري ال يي و  أد يكييود ادايينشدار في ،ول لاعا،يييا للإايي   والميييلدين، وذكيي  لايين ال يي و   (1)
العقييو،، كدييا جيياء ذليي" في لاداخلييا بعلاييواد اايينشدار ا وقيياف وضييوابقه ال يي عيا، لاييع الإشييار  سالييا اد ائيي    وفييييه اأيض يي

للعاحشين: عجيلا  دد، ععيداللا  لا يقفى، بين  يوي لا يقفى، كديا أور، بعضيهم أد  ييعه لا ياريع اداينشدار بدراايا 
، ونحواييا لايين ال يي و  441لاييوازل في ا وقيياف، صللجييدو  ادقن ييا،يا والنقييو  الييدوري للد يياريع. يلاظيي : الم يييقا، ال

  نعله  لميألا  ل العحث. التي دالعالاا 
، دلى خمييا أقييا : فيرك  ضيوابا 74قيدها العاحث ال قيه في كنابه، اانشدار الوقا ،رااا فقهيا  قعيقييا، ص (2)

لظيي  الوقييا، والعييين الموقوفييا. والييري ءيادت اايينشدار الوقييا، وضييوابا ادايينشدار المنعلقييا  لواقييا، والموقيوف عليييه، و 
يظه  أد أق  ا لهرا المقا  القيم ا ول الخاص بضوابا ءادت اانشدار الوقا، ألاا لاا ذك  لان ضوابا  نعليه  لواقيا  
كأد يكود ادانشدار صا،را لان الواقا، أو  ن له وديا عل الوقا، وأد ي اعء ش   الواقياق فهيء في اسقيقيا  لايدرم 

 الن  ف في الوقا.  ضدن ش و 
، بععييار  جالاعييا فقييال: "تييف علاييد 1/260، 174– 1عييبر عيين اييرا ال يي   قيي ار ءدييع الفقييه الإايي لاء الييدو ،  (3)

 اانشدار ألاوال الوقا لا اعا  الضوابا ا  يا:
أد  كيييييييود صييييييييل اداييييييينشدار لا ييييييي وعا وفي ءيييييييال لا ييييييي وع". وايييييييرا ي يييييييدل أد  كيييييييود صيييييييي ا اداييييييينشدار لاييييييين ال ييييييييل  -أ

كالمضيييييييياربا والم ا ييييييييا ونحواييييييييا، وأد  كييييييييود في ءييييييييال لا يييييييي وع فيييييييي  تييييييييوز اايييييييينشداراا في شيييييييي اء اليييييييييلادات أو الم يييييييي وعا  
 أاهم العلاوك ال بويا ونحواا.



 

                                       

 

 الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعودية 62

واييييييييييرا ودد كيييييييييياد لا يييييييييي وط ا في  يييييييييييع أ ييييييييييواع ادايييييييييينشدار دد أ ييييييييييه ينأكييييييييييد في 
ااييييينشدار ا لايييييوال العالايييييا للدييييييلدينق ولهييييييرا يقيييييول العييييي  بييييين ععداليييييي  : "ف ييييييل 
ا في   ييييي ف اليييييود  و يييييوا م: ين ييييي ف اليييييود  و يييييوا م  يييييا ذكييييي ل لاييييين الن ييييي فات  ييييي

ايييييييو ا صييييييييلا للدييييييييولى عليييييييييه ،رء ا للضييييييي ر والفيييييييييا،، وجلع ييييييييا لللافييييييييع وال شييييييييا،، ود 
يقن يييييييي  أحييييييييدام علييييييييى ال يييييييي ح لاييييييييع القييييييييدر  علييييييييى ا صييييييييلا دد أد ييييييييي ،ي دلى 
لا ييييييقا شيييييييديد ، ود ينييييييييرود في الن ييييييي ف حيييييييف لييييييييرام في حقييييييور أ فييييييييهم 

 :لاشييييييييييييل: أد يعيعييييييييييييوا ،ر ييييييييييييا بييييييييييييدرام، أو لاكيلييييييييييييا زبيييييييييييييف  شلهييييييييييييا لقييييييييييييول الله 
، ودد كيييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييييياد (1)َّنحلخلملىليمجمحمخمممىمينجُّٱ

ايييييييييرا في حقيييييييييور الينيييييييييالاى فيييييييييأولى أد يشعييييييييي  في حقيييييييييور عالايييييييييا المييييييييييلدين فيديييييييييا 
ين ييييييي ف فييييييييه ا ئديييييييا لاييييييين ا لايييييييوال العالاييييييياق  د اعنلاييييييياء ال ييييييي ع  لم يييييييال العالايييييييا 

 . (2)أوف  وأكش  لان اعنلاائه  لم ال الخاصا"
 ويدخل في ه ا الشرط العديد من الأمور، منها:

 .(3)يع وال  اء ب بن فاح أد  يكود الع -
أد يكيييييود في ااييييينشدارات قليليييييا الميييييياط ق  ييييييث ينجلايييييف لظييييي  الوقيييييا  -

 (4)ادايينشدارات ذات المييياط  العاليييا الييتي  كيين أد  ييراف بأصييل الوقييا
 ودد كاد العائد عليها كعير اق كادانشدار   اهم والعد ت ونحواا.

                                      
 .152اور  ا  عا ،  يا:  (1)
ال مف، القيياا  : لاكنعييا ععييدالييي  ، قواعييد ا حكييا  في لا ييال ا ل ، لا اجعييا: طييه ععدالع ي  بيين ععييدعيي  الييدين  (2)

 .2/122 ، 1991ا زا يا، ،. ،  الكليات
 . 223 ، ص2006، 2لالارر قحا، الوقا الإا لاء، ،لا ه: ،ار الفك ،   (3)
: "يلاع ييييء اايييينشدار ألاييييوال الوقييييا  ل يييييل 260ص 1، م174-1جيييياء في قيييي ار ءدييييع الفقييييه الإايييي لاء الييييدو   (4)

ظ علييى ا صييل الموقييوف، ولا ييال الموقييوف الم يي وعا الم ئدييا للاييوع المييال الموقييوف  ييا يحقييه لا ييلحا الوقييا، و ييا يحيياف
ق ف د اانشداراا يكود  يا د يي ،ي دلى زوال لالكينهيا، ودد كا ي  عليهم. وعلى ارا، ف ذا كا   ا صول الموقوفا أعيال  

 أ.اي. .. الخ.". فيدكن أد  ينشد  ،ديع واائل ادانشدار الم  وعا كالمضاربا والم ا ا وادان لااع ا قو،  
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ل الييعء دلى تحقيييه أعليى لاييينو  المواز يا الدقيقيا بييين الميياط  وا ر ح لايين خي  .3
لاييين ا ر ح لايييع تجلايييف اداييينشدارات ذات الميييياط  العالييييا، ولايييى  كييياد احنديييال 
الخيار  لانحققا، أو لايياو   للي با لم تي  اداينشدارق احنياط يا للوقيا. و كين أد 
يا للدن ي ف  ييندل لرل"  لقياس على لاال الينيم في كيود كيل لالاهديا ليينى  لوك 

 :عيييييييييييييييييييء فييييييييييييييييييييه الم يييييييييييييييييييلحا وذلييييييييييييييييييي" في قيييييييييييييييييييول الله فييييييييييييييييييي  بيييييييييييييييييييد أد ي ا
 . (1)َّنحلخلملىليمجمحمخمممىمينجُّٱ

أد تنلاييف المييينشد  للوقييا كييل لاييا فيييه تهدييا لايين ءييادت ادايينشدارق كييأد يكييود  .4
العيع لمن د  قعل شها، ه ليه، أو لاين ليه علييه ،يينق دحنديال كيود   ي فه في ظيير 

المشييل، أو ألاييا دد ظهي ت الم ييلحا في ذليي" كيأد يكييود بأجيي    ،(2)لا يلحا الوقييا
 (3)ألاشل لالاها  ا فيه لا لحا للوقا ف  بأس.

ب ييكل ايي يع دذا اقنضيي   (4)أد يكييود ادايينشدار في لاوجييو،ات قابلييا للنلاضيييق .5
 . (5)حاجا الموقوف عليهم ل  فها لهمق لئ  يعو، ذل" عليهم  لض ر والخيار 

                                      
 .152ا  عا ،  يا: اور   (1)
 .78ال قيه، اانشدار الوقا، ص (2)
: "في ذا حيا  3/506بل عد الفقهاء  ا   لظ  الوقيا لاوجعيا لضيدا هق جياء في كنيالم ال ياوي، بل يا الييال"،  (3)

  اللايياظ  في الكيي اء خييير المييينحقود في الإجيياز  واليي ، دد لم يفيي  الكيي اء. فيي د فييات كيياد للدييينحقين ال جييوع علييى اللايياظ
 ، ود رجوع له على المكتر ".ا ها   دد كاد لالي  

بعيع أو لاعاوضا. يلاظ :   يه حما،، لاعجم الم قلحات ادقن يا،يا، الييعو،يا، اليدار  االنلاضيق:   يير المناع  قد   (4)
 .126ه، ص1415، 3العالميا للكنالم ادا لاء،  

لله  ا    ودد كاد وار،ا في اانشدار ا لايوال الواجعيا حق ي. والري يظه  أد ارا ال83ال قيه، اانشدار الوقا، ص (5)
في ااييين  ل رييييع الوقيييا  ا عيييالى كال كيييا ، دد أد  قعيقيييه عليييى الوقيييا ب يييكل عيييا  ظيييير ،قييييه، و كييين أد يكيييود خاص ييي

 الواجف ،فعه دلى المينحقين. ودد ف د ا خر  را ال    ي ،ي دلى  قييد القلاوات ادانشداريا للوقا.
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 المبحث الرابع
 ـــوره، وضوابطــــهالتعــــريف بالوقـــف الجمـــــاعي، وحكمـــه، وصـــ

 وفيه عدة مطالب
 المطلب الأول: التعريف بالوقف الجماعي لغة واصطلاحًا:

 لفرع الأول: الوقف الجماعي لغةً:ا
 قد  في المعحث ا ول النع ييا  لوقيا لاين حييث الل يا وادصيق ح و ف ييل القيول 

ديياعء لاييأخوذ لايين فيييه، ويعقييى اديي ء الشييا  لايين الم ييقلا الم كييف أد واييو: ادديياعء. واد
ادداعيييا وايييء العيييد، الكشيييير لاييين اللاييياس. وادداعيييا لايييأخوذ  لاييين ادديييع وايييو ضيييم ال يييءء 
بنق يف بعضه دلى بعق، يقال  عنيه فياجندع. قيال ابين فيارس: "ادييم والمييم والعيين أصيل 

  .(1)واحد، يدل على  ضا   ال ءء"
ل قيا  بيه أكشي  لاين وادداعء دذا أضيا دلى فعل لاين ا فعيال فيق يد  يا أد ايرا الفعي

 شي ق كالقنل ادداعء، والدعاء ادداعء وادجنها، ادداعء ونحواا. 
 لفرع الثاني: الوقف الجماعي في الًصطلاح:ا

فكدييا اييعه في النع ييييا الل ييوي أد المق ييو،  لوقيييا ادديياعء اييو اشيييتراك أكشيي  لاييين 
لييي م في  شيييي  في ايييرا الوقيييا. وقيييد ع فيييه بعيييق المعاصييي ين بيييععق النع يفيييات اليييتي د

لاضييدونها عيين ادخيين ف اليييابه للعلديياء في  ع يييا الوقييا، ظييير أنهييم أضييافوا دليهييا  عييد، 
 الواقا وكو ه أكش  لان شي .

"ا فار شي  أو جها على تحعيينى شيءء لاوجيو، ذي قيديا  فقد عرفه بعضه  بأنه:
الييا أو لااليا لا  وعا، وذل" ب فا لا بد  أو لا قنا صال ل  نفاع المنك ر بيه أو بشد  يه اس

المييييينقعليا في وجييييه لايييين وجييييوي الييييبر العالاييييا أو الخاصييييا أو لكليهدييييا، علييييى وفييييه شيييي وطهم 
 .(2)الم  وعا ،  ا وقضاء"

                                      
تحقييه: ، ودسماعيل بن حما، ادوا ي، ال حاح  م الل ا وصحاح الع بييا، 1/479زي، لاعجم لاقايينى الل ا، ال ا (1)

 .1200، 3/1199 ، 1987، 4ال فور، بيروت: ،ار العلم،  ععدأحمد 
لا ييييقفى  دييييد الع جيييياوي، الوقييييا ادديييياعء،  ييييث لاقييييد  لملانييييد  قضييييا  الوقييييا الفقهيييييا الشالييييث،  لكوييييي ،  (2)
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"الوقا الري ييهم فيه  اعا لان اللااس ييهم كيل واحيد لايلاهم  وعرفه بعضه  بأنه:
 .(1)فيه  ا يقدر عليه أو  ا تجو، به  فيه"

أد ييييدخل فيييه بعييق أحكيييا  وشيي و  الوقيييا،  ويظهيي  لايين النع ييييا ا ول أ ييه حيياول
، ألايا النع ييا الشيا  فقيد فجياء النع ييا عالا ي هوخ ف أال العلم في بعق لايائل ا ولاقيود 

 رك  فيه على اد ء الشا  لان الم قلا المع ف "ادداعء" ولم يدخل فيه  ع يا الوقا.
واييو "تحعييينى   وحيييث اييعه  يي جيا النع يييا المينييار للوقييا والمييينوحى لايين كيي   اللايي 

، وبلاييياء عليييى المعييي  الل يييوي لكلديييا اددييياعء فييييدكن أد يقيييال في (2)ا صيييل و ييييعيل الملافعيييا"
  ع يا الوقا ادداعء بأ ه: "اشتراك شي ين فأكش  في تحعينى أصل و يعيل لالافعنه".

"اشيييييتراك شي يييييين فيييييأكش " ييييييدخل فييييييه أ يييييواع ولا يييييا،ر الوقيييييا اددييييياعء  فقوللايييييا:
 وأشه اا:

وعييييييا لايييييين الييييييواقفين في بلايييييياء لايييييييجد أو لادراييييييا، ويقييييييا كييييييل لاييييييلاهم  ييييييترك ءد أد  .1
جييييييي ء ا لاييييييين أجييييييي اء ايييييييرا المييييييييجد فهيييييييرا يأتي  سدييييييييد، و خييييييي   لقيييييييولم، ودليييييييث 

   ،وات الكه  ئيا واكرا.
 ييترك ءدوعييا لايين الييواقفين في  قييد  ألاييوالهم دلى جهييا أو شييي  و فويضييه  أد  .2

،يه الوقيييييا المع وفيييييا ،ديييييع ايييييري ا لايييييوال ووضيييييعها في  يييييل لاعيييييينق لاشيييييل: صيييييلاا
  لكوي  وظيراا.

 أد يكود الااك لاال لا اع لورفيا أو ش كاء فينفقود على وقا ارا المال. .3
كديييا أ يييه د ييييدخل في ايييرا النع ييييا ود ييييلا  عليييى لايييا دذا  عيييد،ت ادهيييا الموقيييوف 
 عليها لاشل: لو    الواقا على أد يكود وقفه للفق اء، وطلعا العلم، وال ارلاين ونحواا.

                                      = 
 .31 ، ص2007

، وقييد أور، 2007أحمييد اسييدا،، الوقييا ادديياعء،  ييث لاقييد  لملانييد  قضييا  الوقييا الفقهيييا الشالييث،  لكوييي .  (1)
 .76ارا النع يا تح  علاواد لافهو  الوقا ادداعء. ص

 .20، صاليابهالم جع  (2)
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 الثاني: حك  الوقف الجماعي: لمطلبا
بلااء عليى النع ييا الييابه وايو أد الوقيا اددياعء د  نليا عين الوقيا الفي ،ي دد 
بنعيييد، اليييواقفينق فييي د حكيييم الوقيييا اددييياعء د  نليييا لاييين حييييث ا صيييل عييين حكيييم الوقيييا 

علييى ، ّ دد اللا ييوص ال يي عيا الدالييا (1)الفيي ،ي الييري ور، في المقلييف الشييا  لايين المعحييث ا ول
لا ي وعيا الوقييا لم  فيي ر بييين لاييا دذا كيياد الواقيا واحييد ا أو لانعييد، ا، ولاييا ور، لايين خيي ف في اييرا 

 .(2)ال أد ف فا او راجع دلى بعق ال  و ، ولايائل اللاظار  والن  ف ونحواا
 ييدل علييى لا يي وعيا  عيي و  علييى ذليي" فقييد ور،ت بعييق اللا ييوص في اييلاا اللايي  

 ومنها:الوقا ادداعء، 
لميييجدي في المديلاييا فقييد بييولم العييياري في صييحيحه  لم دذا  اللايي  ق ييا بلايياء  .1

قيال:  واار حديث أ ينى  ،قال الواقا: د  قلف  لاه دد دلى الله فهو جائ 
  بييييني اللاجييييار دلالاييييو   ييييائقكم، قييييالوا: د  قلييييف  لاييييه دد دلى  "قييييال اللايييي  

"  يييليدا لاييلاهم قييال ابيين بقييال في  عليقييه علييى اييرا اسييديث "فكيياد ذليي، (3)الله"
، للحائا ودخ اج ا له لان لالكهم لله، د توز رجوعهم فيه، وأجياز ذلي" اللاي  

. وايرا ييدل (4)ووقفيه لمكياد المييجد" وكاد لان فعلهم  لا لا لاا لو اشتراي اللا  
علييى أد اييري ا رأ الموقوفييا كا يي  لالكييا ل  لاييين ينيدييين لايين بييني اللاجييار وأنهييم 

 .أوقفواا لميجد اللا  
                                      

 ولاا بعداا. 28، صالم جع اليابه (1)
 : "ألاا 2007في لالاند  قضا  الوقا الفقهيا الشالث  لكوي ،  يقول الدكنور ععدالي   الععا،ي في لاداخلا له (2)

، ولم يقيل فقييه لاعاصي  أد الوقيا اددياعء االوقا ادداعء فهو لان ال ور المينحدفيا لكلاه لانفيه عليى لا ي وعينه أيض ي
 .111ء". لان كنالم أعدال الملاند ، صفيه دشكاليا لان حيث اسكم ال  ع

 .427 العياري، ال حيا، رقم (3)
علييء بيين خلييا المعيي وف  بيين بقييال، شيي ح صييحيا العييياري، تحقيييه:  ايي  بيين دبيي اايم، اليي  أ: لاكنعييا ال شييد،  (4)
 2 ،2003 ، 8/205. 
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. وألايييا خاليييد .". قيييال: صلى الله عليه وسلمأ يييه  ا أخ جيييه العيييياري لاييين حيييديث أبي ا يييي   لاييي .2
ولايييين  (1)..". فيييي  كم  ظلدييييود خالييييدا فقييييد احنييييعنى أ،راعييييه وأعنييييدي في اييييعيل الله

ال ييي ا  كديييا فعيييل  كيييا وا ينييييابقود دلى تجهيييي   المعليييو  أد ظييييري لاييين ال يييحابا 
قيد  لل ي ا   . وييدل عليى أد لايا(2)في تجهي  جي  العي   بأليا ،يلايار عشداد 

ا،  او لان  لم الوقا او أنهم لم يلاظي وا فييه دلى حيال المجهَي ، وكو يه لايولى أو اييد 
 . (3)أو ظلاي ا أو فقير ا، كدا أ ه لم يلاقل علاهم أنهم رجعوا ب ءء لان ذل" بعد ال  و

 لمطلب الثالث: صور الوقف الجماعي:ا
تييييد  ويظهيييي  لايييين   نعييييد، ال ييييور الييييتي  كيييين لايييين خ لهييييا  قعيييييه الوقييييا ادديييياعء  ييييا

 قييورات في اسيييا  ادقن ييا،يا و ييا يليي  احنياجييات الع يي ، واللايياظ  لهييري النقييييدات ييي   
أنهيييا  لاقليييه لاييين لا يييدر ايييري ا وقييياف وايييء د لييي م عييين في فييييا لا يييا،ر: ف لايييا أد ينيييوار، 
الواقفود على  ل لاعيين لادرايا أو لاييجد فيييهم كيل واحيد لايلاهم ،ي ء لالايه فهيرا ينكفيل 

خييي   لكهييي  ء ونحوايييا حيييى  يكنديييل العلاييياء، أو أد  نيييولى جهيييا أو شيييي   يييع  لعلاييياء، و 
المال لان ءدوعا لان الواقفين و  ي ف في د  ياء الوقيا كديا يح يل في ال يلاا،يه الوقفييا، 

 أو أد يكود الااك لاال لا اع بين ورفيا أو ش كاء وينفقود على وقفه.
ــــه فــــيمكن تقســــي  صــــور الوقــــف الجمــــاعي إلى صــــور قد ــــاء علي ــــى وبن ــــة عل يمــــة وحديث

 النحو الآتي:
 لفرع الأول: الصور القديمة للوقف الجماعي:ا

 :الصورة الأولى: وقف المشاع بين الناس
  ا لل يييييييافين، فوقفييييييه عدييييييي ذليييييي" وقيييييييا اييييييوا، العييييييي ار، الييييييري كييييييياد حق يييييي ولايييييين

بعييييييد أد قيييييييده   ، ف  ييييييهورق سدايييييييا الش ييييييلاييييييو،حفظ ييييييا سييييييه لايييييين يأتي بعييييييد أولئيييييي" اد
                                      

 .اعه ل ته (1)
 .1/370كدا جاء ذل" في روايا الترلاري، اليلان، في ادها،،   (2)
 .75اسدا،، الوقا ادداعء، ص  (3)
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"ليييييود أ   لايييييلاهم ووقفيييييه عليييييى المييييييلدين، فقيييييد جييييياء علايييييه أ يييييه قيييييال:عليييييى ادلايييييو، ا ن عيييييه 
أخ يييييى أد يعقيييييى  خييييي  اللاييييياس د شيييييءء لهيييييم لتركييييينكم ولايييييا قييييييم لكيييييم، لكييييين أحيييييف أد 

 لخلملىليمجمحمخُّٱ :، و يييييييييي  قولييييييييييه "يلحييييييييييه  خيييييييييي ام أولهييييييييييم

 .(2()1)َّمىمينجنح مم
 :الصورة الثانية: وقف الشركاء في المل 
لايييين طيييي ر ا نقييييال المليييي"، فيييي ذا لاليييي" ط يقييييا  ااييييواء لالكييييوي عيييين ط يييييه الإرث أو بأييييي

ا لله فيي د اييرا يعييد لايين صييور الوقييا ا بيلاهدييا ّ أخ جييوي وقف يي لا يياع  شي يياد أو أكشيي  لايياد  
في ق ا بلااء لايجد اللا   ادداعء، ويدل عليه حديث أ نى 

(3). 
 :الصورة الثالثة: ادسهام في وقف عام

 يييييوفير  ييييييع  يييييينقيع ال يييييي  الواحيييييدكدييييييجد أو لادرايييييا أو نحو يييييا، حييييييث د ي
 .(4)لانقلعا ه
 لفرع الثاني: الصور الحديثة للوقف الجماعي:ا

 :الصورة الأولى: الصنا ي: الوقفية
واء لان أب ز صور الوقا ادداعء في الع ي  اساضي ، وقيد أفيعني  نجاحهيا وفاعلينهيا 

وظيراييييا لايييين العليييييداد  ،وققيييي  ،(5)ولاييييالي   ،في العديييييد لايييين العلييييداد الإايييي لايا كالكويييييي 

                                      
 .10اور  اس  ،  يا:  (1)
 دد ال هير  لماور،ي، اساوي الكعير في فقه ال افعء، تحقيه: علء  دد و خي ود، بييروت: ،ار الكنيف  علء بن (2)

 .14/259 ، 1999، 1العلديا،  
 .اعه ل ته (3)
 .78اسدا،، الوقا ادداعء، ص (4)
لهعييات والنبرعييات  ، واييو يقييو  علييى  ييع ا1999أ  ييأت ادالاعييا الإايي لايا العالميييا صييلادور الوقييا الخيييري عييا   (5)

وا وقيياف ّ صيي فها علييى القلعييا.  دييو، لاهييدي،  ظييا  الوقييا في النقعيييه المعاصيي ، جييد : المعهييد الإايي لاء للعحييوث 
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تجدييييع ألايييوال  قدييييا لاييين عيييد، لاييين ا شيييياص عييين ط يقيييا " : لايا، وايييء ععيييار  عييينالإاييي
النيييبرع أو ا ايييهمق داييينشدار ايييري ا لايييوال ّ د فيييار ريعهيييا أو ظلنهيييا عليييى لا يييلحا عالايييا 

 . (1)"تحقه اللافع ل ف ا، والمجندع
 وايأتي اسديث علاها ب ءء لان النف يل في العالم النا .

 :بعض الجمعيات الخييةالصورة الثانية: ما تفعله 
حيلاديا  عي   عليى بلاياء لاييجد، أو دقالايا لادرايا، أو د  ياء لا ي وع  عليديء أو صيحء 
أو نحو ذل" فنلادلم اللاياس دلى المييا ا فييه  يا يكفيل   قييا المعيالل ال زلايا لإ  يائه. وايء 
 ا.لان ال ور القد ا التي د زال  لاقعقا لاع تحديث في بعق اللاواحء الإج ائيا الخاصا  

 :الصورة الثالثة: الصنا ي: الًستثمارية الوقفية
 .فيلاا  ارا العحث  فيواء لاوضوع ارا العحث وايج ي اسديث علاها  ف ي   

                                      = 
 .94ه، ص1423، 1والندريف،  

 .4ال حيلء، ال لاا،يه الوقفيا المعاص   ص (1)
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 الثانيالفصل 
 الصناديق الاستثمارية في المملكة العربية السعودية

 ويشتمل على:
 .، ونشأتهاالتعريف بالصناديق الاستثماريةث الأول: ـــــالمبح

 .أنواع الصناديق الاستثمارية، وخصائصهاالمبحـــــث الثاني: 
لعمل الصناديق  التعريف بالجهات والأنظمة الحاكمةالمبحـــــث الثالث: 

 .الاستثمارية في المملكة العربية السعودية
ة الملامح العامة لصناديق الاستثمار في المملكة العربية السعوديالمبحـــــث الرابع: 

 .وخصائصها
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 الفصل الثاني
 الصناديق الاستثمارية في المملكة العربية السعودية

 وفيه أربعة مباحث
 المبحث الأول

 التعريف بالصناديق الاستثمارية، ونشأتها

 مطلبانوفيه 
 :االمطلب الأول: تعريف صناديق الاستثمار لغة واصطلاح  

علىتىتىله باققق هتىتىد مأتىتى   حتىتىن متىتى من  لتىتى   علىتىتىله ة تىتىص لديقتىتىلا  عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا  ح
د متىد عغلا بعتى   عكيقتى ، ا  علىتىله ة تىص تعروفهمة ص لعنى  لمفر تين عغلا،  ذعك ىأل تعروفه

 د بع   عكيق . صطلاح  
 :الأول: تعريف صناديق الاستثمار لغة   الفرع

،  يتىل  ةتىد  )2(،  ىقتىل  ىتى  وفتى ح)1( لد  عمُّيُْ  ق بضم  عمد ،  ف ح  عمد  فقهد ةدلي
  في ،  يتىتىتىدو   وا   لمعاتىتىتىم  عل تىتىتىقي  ي تىتىتىر تح وتىتىتى   )3(شيتىتىتىقد ،    متىتىتىي  صتىتىتىيد وحتحفتىتىتىي فقتىتىتى   أ

 صتىتىتىتىتىف ، فتىتىتىتىتىصير   و  عمتىتىتىتىتىي  ق يتىتىتىتىتىل    ةتىتىتىتىتىد  لتىتىتىتىتى    تىتىتىتىتى     لعتىتىتىتىتى و تحفتىتىتىتىتىي فقتىتىتىتىتى   لملابتىتىتىتىتى  
 . )4(  عن   

،  وتى ن )5( و    لمعام  عل قي    مجملع لد وتُى خ رر  ففتىي لتى   لمتىدن يمتىي  ق  عتى و  
                                      

 .1/235 لممأدح  لميير في غرو   ع رح  عنأير،  عفقللي،  )1(
، 8محمتىتى  بتىتى  وعقتىتىلو  عفتىتىير وقبا ا،  عقتىتىدللي   تىتىقي، تحققتىتىح  لن تىتى  تحققتىتىح  عتىتىك ل، بتىتىير    ل   تىتىلا  عر تىتىدعلا،   )2(

 .26/41،  عزبق ا، تاج  ععر ي، 902م، ص2005
   لمن أتىتىتىتىتىتىتىلا  ععمتىتىتىتىتىتىتىرولا، محمتىتىتىتىتىتىتى  بتىتىتىتىتىتىتى   مخ بنتىتىتىتىتىتىتىر  عتىتىتىتىتىتىتىر وا، خ تىتىتىتىتىتىتىد   عمتىتىتىتىتىتىتى دح، تحققتىتىتىتىتىتىتىح  ول تىتىتىتىتىتىتى   ع تىتىتىتىتىتىتىق  محمتىتىتىتىتىتىتى ، بتىتىتىتىتىتىتىير   )3(
 .174م، ص1999، 5 
 .1/525 لمعام  عل قي،  )4(
  لمرجي  ع دبح مف  . )5(
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 ةتىلا،  يتىص  لتىد جتىزم بتى   لمعاتىم  عل تىقي، لتىي للاح تىلا إور     وا ع  في لعام  ة ص  نهتىد مح
 و لد     ل  لعيديد وق مر ة ص  لمعنى  لح تىي، عنتى      في لعاتىم  ع غتىلا  ععربقتىلا  لمعدصتىر  
 و لهتىتىد لعتىتىنى عتىتىرج ةتىتى   لمعتىتىنى  لح تىتىي  لمتىتىصيل ، فتىتىصير  و لتىتى  لعدمقهتىتىد   لي متىتىلا ت تىتىل  إمفتىتىدق 

 .)1(ع م كيين فقهد  إ      ة مد  لدلي لد،  ته ه إ  تحققح مفي لد 
،   و  لمقمتىتىتىل  بتىتىتى  عغتىتىتىلا    تىتىتى  تلعقتىتىتى  )2( تىتىتىدبق د  لتىتىتىد    تىتىتى  مد  فقتىتىتى   تىتىتىأح  لحتىتىتى و  ةيتىتىتى 

  تيمقلا  لمدن بأمل ة . 
 :تعريف صندوق الاستثمار لغة بعد التركيب

ل   لان تعرو   عمي  ق،  ل   لان تعرو       مد  يمن   و مقتى  ة تىص لعتىنى 
عيقتىتىين،  ولاحتىتىي  و   تىتى عمدن ي متىتىلا صتىتىي  ق ةيتىتى  صتىتىي  ق    تىتى  مد  لتىتى   تىتىلان يتىتىصو   لم

 لإضتىتىدفلا ت تىتى مل ة تىتىص محتىتىص ه وفهتىتىم لتىتى   تىتىلان   صتىتىطلاح  عيتىتىدت  ةتىتى  تريقتىتى   ع ف تىتىين، 
فققتىتىدن  صتىتىي  ق  علوتىتى  عمتىتىي  ق و أتىتىل فيا بعتىتىلأ  ع تىتىل  ع   ألتىتىدي  ع  قتىتىص فقتىتى   عر تىتىد ل ار 

   جهتىتىتىلا لتىتىتىد   صتىتىتىي  ق صتىتىتىغير وتُىتىتىل خع فقتىتىتى  بروتىتىتى  شيتىتىتى    وض تىتىتىديجمعهتىتىتىد ةمتىتىتىدن  علوتىتىتى ،  وعتىتىتى  
تىتىد لُعقي تىتىد ،  يتىتىصا    تىتى عمد   ة تىتىص يتىتىص   عي تىتىل تفقتىتى   جتىتىل  محتىتىص ه تقتىتى ورا )3( وعُطتىتىص  ىم 

 (.... (    ) لم    م في مجدن... ) لم  عمل في
 لتىتى   تىتىلان يتىتىصا  لمقتىتى لد  يمنتىتى  تعروتىتى  صتىتىي  ق    تىتى  مد  عغتىتىلا لتىتى   تىتىلان لفر تقتىتى  

 بأم    ةد  تجمي فق   ألل ن به ه تيمق هد. 
االثا الفرع  :ني: تعريف صناديق الاستثمار اصطلاح 
إ   و  -يمتىتىتىد  تىتىتىقدي-ع متىتىيد وح    تىتىتى  مد ولا  د عتىتىتىرغم لتىتىتى   عي تىتىل   لحتىتىتى و  م تىتىتىأق  ة تىتىص 

 ع    تىتىد   لم عتىتى    حتىتىلن  عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا     إ   جتىتىل  ةتىتى   يأتىتىير لتىتى   ع عروفتىتىد  
                                      

 .2/1322 لحمق ، لعام  ع غلا  ععربقلا  لمعدصر ، ةأ  )1(
 .50ص   جغ  عفمل  أ ن )2(
 .1/185 لحمق ، لعام  ع غلا  ععربقلا  لمعدصر ، ةأ  )3(
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 عمتىتىي  ق،  ع متىتىيد وح    تىتى  مد ولا    تىتى  فقمتىتىد بقيهتىتىد   تىتى   ي متىتىدم  م تىتىر   عأدحتىتى  لهتىتىص 
 ة   تجدي   عع مي   عف ، بالإضدفلا إ   عقلن ب عص  إيجد  تعرو ،   لدم يتىص   ععتى   فضلا  

 عنأير ل   ع عروفد  يمن  تق قمهد إ  فئد  ت قتىد و فقهتىد يتىل مجملةتىلا لتى  حقتى   عي تىر  
 . )1(   مطلاق   ععيدصر  عتي و  مل ة قهد  ع عرو 
 عمل  صتىتىتىطلاح )  تىتىتىدفي    تىتىتى  مد ولا( بتىتىتى     ولاحتىتىتىي  و بعتىتىتىلأ  لم   تىتىتىد   لمدعقتىتىتىلا ت تىتىتى 

ل  ) عميد وح      مد ولا(،  ل  ذعك لد وقلم ب  بيتىك  عتىر م لتى  ت تىمق   لهتىصا  أ ةقتىلا 
     مد ولا با تىدفي، ليهتىد  محف تىلا  أ تىهم  ألرونقتىلا،  محف تىلا  أ تىهم  أ   بقتىلا،  محف تىلا 

 عمتىتىيد وح ) لإصتىتىتى        ةتىتى   و بعتىتىلأ   هتىتىتىد  تط تىتىح ة تىتىص يتىتىتىصا أ تىتىهم  عقدبامقتىتىلا، فضتىتىتىلا  
د لتىتىد تنتىتىلو    تىتى  مد ولا(، إ   و بعتىتىلأ  لم   تىتىد  تفتىتىرق بتىتىين يتىتىصو ت بأو  لإصتىتى      غدعأ تىتى

ىمير   أجل   ت  غرق ل   ةدم يدلل، يمد وغ   ة قهد يلنهد لغ قلا،  ت تىمل ةم قتىد  
  تى  مد ولا محتىتى     ئمتىتىد    لمدعقتىلا ليتىتىص ب  وتىتىلا تنلويهتىتىد، في حتىين تنتىتىلو  عمتىتىيد وح لف لحتىتىلا، 
 ت نتىتىتىتىلو لتىتىتىتى  ةم قتىتىتىتىد  ل اتىتىتىتى     ةيتىتىتىتىد  فتىتىتىتىك   عمتىتىتىتىي  ق، تنتىتىتىتىلو في  عغدعتىتىتىتى  في   تىتىتىتى  مد    

 .)2(ل ل طلا     لو لا  أجل،  وع  لهد لريز لدلي    ا ولضح ح دو  أ باح   ئ د ر
 الفئة الأولى: الإحجام عن تعريف صندوق الاستثمار أو إجماله بما لا يميزه:

 ،  تىتىل   لتىتى  فقهتىتىد   لإ تىتىلام،     تىتى  ىتىتىأ هم ليتىص  و  شيتىتى    عتىتىي  عتىتىأعلأ بلضتىتىي  ع عروفتىتىد
لتىتىتىتىتى    باو  لميطتىتىتىتىتىح  عقتىتىتىتىتىلة ت وهتىتىتىتىتىر  إشيتىتىتىتىتىندعقلا صتىتىتىتىتىعلبلا    تعتىتىتىتىتىص   ضتىتىتىتىتىي تعروتىتىتىتىتى  عتىتىتىتىتىأعلأ 
 لممتىتىتىتىط  د      أشيتىتىتىتىقد ،  ىتىتىتىتى  تعتىتىتىتى    يتىتىتىتىصا  أ تىتىتىتىأدو، ليهتىتىتىتىد تعتىتىتىتىص  تعروتىتىتىتى  لتىتىتىتىد وتُىتىتىتىْ  خ  

،  (4)يتىتى ، فدع تىتىي    فُختى ُّ بأ فتىص ل)3(باعضتىر   ، ف تىق  لتى   لممنتىتى  تعروفتى  أتىد يتىتىل  وهتىر ليتى 
يصعك إذ   شي مل  ع ي   لمر   تعروف  ة ص ة   ل   لحقد ح  لم ع      لم   فلا، لي  جتىل  

                                      
  لد بع يد. 90    لا،  عميد وح      مد ولا     لا فقهقلا تطأقققلا، ص م ر في تق قم  ع عروفد  إ  مجملةد    )1(
 .1/84 ع أق ي،  ئ لد   لممرفقلا     مد   لل ن  ععملا ،  )2(
 .5/185م، 1997، 3محم  ب  ةمر  عر وا،   ملن، تحققح     جدبر  عع ل  ، ل   لا  عر دعلا،   )3(
 .1/64م، 2002، 2 جيلا  لميدور، ل   لا  عر و ع طأدةلا   عي ر،   الله ب   حم  ب  ى  للا،   ضلا  عيدورةأ ) 4(
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شيتىتىتىر   ل عتىتىتى    عنتىتىتىل حقققتىتىتىلا ليهتىتىتىد،  لهتىتىتىص     تىتىتىد  إلتىتىتىدم  لحتىتىتىرلين تعتىتىتىص  تعروتىتىتى   عققتىتىتىدي  تىتىتى  
،    تتىخعختىتى ُّ   عمتىتىل   عتىتىتي و هتىتىر ة قهتىتىد  ع تىتىي   لمتىتىر   تعروفتىتى ، فق عتىتىص  إيجتىتىد    تىتىدلي )1(حقققتىتىي
   يجلو إفر    ح يد ب عرو ، فدأ ن  قاعل  ع عروتى  غتىير لتىدمي،   ع تىد   تىقاع   بقيهد، 

 غير جدلي،  يل خدع  ع ر   ع عروفد    لح   .
 ععتىتىتىتىتىل  ع تىتىتىتىتىأأين  أ تىتىتىتىتىيرو   تىتىتىتىتىد لتىتىتىتىتىد  فتىتىتىتىتىي  عتىتىتىتىتىأعلأ إ   لإحاتىتىتىتىتىدم ةتىتىتىتىتى  تعروتىتىتىتىتى  صتىتىتىتىتىي  ق 

  تىتىتىروعقلا    تىتىتى  مد ، فقتىتىتى      تىتىتى  شيتىتىتىر ح  أم متىتىتىلا فقمتىتىتىد بقتىتىتىيهم،  يتىتىتىصعك  عتىتىتىي م  عقدملمقتىتىتىلا   ع
ة تىتىتىتىص  تىتىتىتىأقل -حتىتىتىتىلن ا تىتىتىتىي  عمتىتىتىتىي  ق    تىتىتىتى  مد ا باع  متىتىتىتىقلا   ة أد وتىتىتىتىلا،    ةتىتىتىتى م ا عتىتىتىتى  

ة تىص   وض تىد د  ق ةر في  أقع هد  عقدملمقلا،  صفلا  ع ريد  فقهد،  ألر  عصا  ق ةر  - لم دن
 .)2( ع نقق   عفقهي  لد و أع  ل   حندم

 ق    تى  مد  أتىد و ضتىح  لإىتى  م ة تىص تعروتى  صتىي  - وض تىد-  د وتى  ل في يتىصا  عفئتىلا 
 و   ضتىتىتىي  ع عروتىتىتىتى  ىتىتىتى    جه تىتىتىتى  إشيتىتىتىتىند   في  ع عأتىتىتىير ةتىتىتىتى  صتىتىتىي  ق    تىتىتىتى  مد  بن متىتىتىتىد  
لعقيلا، ف مد  ةلوا  ع عرو   د إ     لو  ع اهقل،  ل  ذعك ىتىلن بعضتىهم في  عمتىيد وح 
   تىتى  مد ولا  نهتىتىد   ل   تىتىتىد  لدعقتىتىلا ذ    أقعتىتىلا  دصتىتىتىلا  ذ    غتىتىر م  دصتىتىلا، ت م تىتىتىل في 

   أفتىر   في صتىي  ق تتى ورا جهتىلا   تىر  ذ    تىل    تى  مد ولا    تىعلا لقدبتىتىل تجمقتىي لتى  ر 
، فقلعتىتى   ذ    أقعتىتىلا  دصتىتىلا  ذ    غتىتىر م  دصتىتىلا  يتىتىر و لتىتى   ع عروتىتى  )3(ةملعتىتىلا لعقيتىتىلا 

 عمعلب   ة ق ،  إحادم ة  يص   ع عرو .
 ،)4( ...ىلن بعضهم في تعرو   عمي  ق  م     شيأ  لد ونلو بلةد  لتىدلي  - وض د- ل  ذعك 

                                      
الله،   تىتىلو ،  عليتىتىدو في  صتىتىلن  عفقتىتى ، تحققتىتىح  صتىتىلاح بتىتى  محمتىتى ، بتىتىير         عن تىتى   عع مقتىتىلا، ةأتىتى  لم ك بتىتى  ةأتىتى  )1(
 . 2/6م، 1997، 1 
 .26م، ص1995د و،  عنلول،  .و،  . ، ح    لممرا، صيد وح      مد   لم ك  في  عقدملو  عنلوتي   عقدملو  لمق )2(
 دعتى   عناقاتىي،  تىلق  أ   ق  لمدعقتىلا في   مدييروتىتىلا  ع قأقتىلا،  حمتى  بقتىل  لمتىدن، متىتى    ب ي تىقم  ع ايتىلا  ع تىعأقلا  ععدلتىتىلا  )3(

 .29م، ص2005ع  اد         مد ، عقأقد، 
  لمرجي مف  . )4(
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    يمنتى  تف تىيرا، يتىل يتىل  ةتىد  لتىدلي  م     إذ  و ونتى   ةتىد   ...فقلع    شيأ  لد ونلو 
 في تجهقل  ع عرو .  وض دلدعقد فمد يل  فق  ل 

 الفئة الثانية: تنطلق من توصيف الصندوق:
  لحقققلا  و يصا  لمجملةلا ل   ع عروفد  عق ل ل ادم لا فقمتىد بقيهتىد،  إ تىد يجمعهتىد  و 

قتىتىتىلو في تعروتىتىتى  لتىتىتى  تلصتىتىتىق   عمتىتىتىي  ق، فتىتىتى ذ  م تىتىتىر إ   عمتىتىتىي  ق باة أتىتىتىد ا  صتىتىتى دبهد ويط 
، )2( ...،     يقتىدة  لدعقتىلا )1( ...شي مقلا  ة أد ولا ب    ع عروتى  بقلعتى    ل   تىلا لدعقتىلا 

، (4) ...،       ةقتىلا (3) ... إذ  و تع ليد ذ   شي مقلا  ة أد ولا  أد  سم هد    ةد  لتىدلي 
تنلو  ي تىر تح وتى   في تلصتىقفهد  عفقهتىي   عقتىدمل ، ف عتىل ةيهتىد  ، يمد  نهد ى  ...      لا 

 ،  متىتىل   يتىتىصا  ع عروفتىتىد  يدل تىتىلا ... ،     شيتىتىريد  ...      ةقتىتى  شيتىتىريلا ...ب فتىتىي   شيتىتىريلا 
 في  عفئد   ع دعقلا.

  لحقققتىتىلا  و   مطتىتىلاق لتىتى  تعروتىتى  صتىتىي  ق    تىتى  مد  لتىتى  ذ تتىتى     حققق تىتى  ةيتىتى  لتىتىتى  
علضتىتىي  ع عروتىتى ،  يتىتىل  لمرح تىتىلا  أ   لتىتى   جتىتىل إيجتىتىد ا،  وقتىتىلم باع عروتىتى  يتىتىل  عطروتىتىح  عطأقعتىتىي

                                      
 ج مدةقتىد  صتىيد وح    تىتى  مد   لإ تىلالقلا،  تى  لقتىتى م إ  بتىر ق محمتى ،  ق تىتىر و،      صتىيد وح    تى  مد   لم تىتى  علا  (1)

 لم  قتىتىتىص  عتىتىتى  لي  أ ن لمعهتىتىتى   عع تىتىتىلم   ى متىتىتىد ولا   ع اد وتىتىتىلا  ة تىتىتىلم  ع  تىتىتىقير بعيتىتىتىل و   ى متىتىتىد   لإ تىتىتىلالي،  عل ىتىتىتىي   يتىتىتىدة  
 .4م، ص2011 لم  قأل، غر  ولا   ز  ر، 

، متىتىتىتىتىتىتى    صتىتىتىتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتىتىتىتى  مد  في لمتىتىتىتىتىتىتىر، ةطقتىتىتىتىتىتىتىلا فقتىتىتىتىتىتىتىدم،  ع نققتىتىتىتىتىتىتى   ع تىتىتىتىتىتىتىرةي عمتىتىتىتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتىتىتىتى  مد   ل تىتىتىتىتىتىتىر ةق هد (2)
،  حم  ةطقلا، ل ديل   د ألا   لإفمدح في صيد وح      مد ،    ني  ولا   ع      دلعقلا، 38م، ص22/3/1997

 .7م، ص2003 . ، 
. محمتىتىتىتى   لحيتىتىتىتىد ا،  ق تىتىتىتىر و،   تىتىتىتىل ق  لمتىتىتىتىدن   لم   تىتىتىتىد   لمدعقتىتىتىتىلا، 4محمتىتىتىتى ،  ق تىتىتىتىر و،      صتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ، ص (3)

. ح تى  محمتى   عفطدفطتىلا، صتىيد وح    تى  مد  في  عتى  ن  ععربقتىلا، 241م، ص2004لا   ع      دلعقلا،  . ،    ني  و
. لنى ىد م، صيد وح      مد  ع أيل    لم   مرو ،  عقدير   17 أ  و   عفطدفطلا ع  ةدولا   لإةلاو،  . ،  . ، ص

 ععأتىتىتىتى ، بل صتىتىتىتىلا  أ   ق  لمدعقتىتىتىتىلا بتىتىتىتىين  عي روتىتىتىتىلا  . محمتىتىتىتى   لحيتىتىتىتىد ا، جتىتىتىتىلان45ه، ص1415، 1 عتىتىتىتى     لممتىتىتىتىرولا  ع أيدمقتىتىتىتىلا،  
 .8. ةطقلا، ل ديل   د ألا   لإفمدح، ص201م، ص2005  ع طأقح،    ني  ولا   ع      دلعقلا،  . ، 

 .613م، ص2003 لحمق  لطد ع، إ      أ ل ق   لم   د   لمدعقلا،    ني  ولا   ع      دلعقلا،  . ، ةأ  ع   (4)
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 إ تىتىتىتىتىد    ة بقتىتىتىتىتىدو لتىتىتىتىتى     تىتىتىتىتى لاه   تفتىتىتىتىتىدق   ضتىتىتىتىتىعي  ع عروفتىتىتىتىتىد  في  عأتىتىتىتىتى   أديقتىتىتىتىتىلا صتىتىتىتىتىي  ق 
      مد       ؤو    ئدصلا،  لد  صل إعق  ل  تنقق . 

 لتىتىتىتىتىي ذعتىتىتىتىتىك فهيتىتىتىتىتىد  لتىتىتىتىتىتى   ة متىتىتىتىتى  فقتىتىتىتىتىي ة تىتىتىتىتىص  ع لصتىتىتىتىتىتىق  في  ع عروتىتىتىتىتى    و إيجتىتىتىتىتىد  لتىتىتىتىتىتىد 
   تىتىتىتىتىتىتىتىتىتى  مد  يتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىل   إحتىتىتىتىتىتىتىتىتىتى    إو صتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىي  قلتىتىتىتىتىتىتىتىتىتى  ذعتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىك ىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىللهم يمقزيتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىد ةتىتىتىتىتىتىتىتىتىتى  غيريتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىد،   

ل   تىتىتىتىتىتىتىتىد     تىتىتىتىتىتىتىتى  مد    متىتىتىتىتىتىتىتىدةي في  أ   ق  لمدعقتىتىتىتىتىتىتىتىلا لتىتىتىتىتىتىتىتى   أ تىتىتىتىتىتىتىتىهم   ع تىتىتىتىتىتىتىتىي      أذ و 
، فنلنهتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىد إحتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتى   (1)  علحتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتى     ع تىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىهمقلا   علغ تىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىح   عل   تىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىي  لممتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىرفقلا  غيريتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىد 

ل   تىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىد     تىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتى  مد    متىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىدةي في  أ   ق  لمدعقتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىلا   يمقزيتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىد ةتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتى  غيريتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىد لتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتى  
  عتي تعمل في مف   لمجدن،  باع دلي فدع عرو  غير لدمي. لم   د  

 الفئة الثالثة: تعتمد على موجودات الصندوق في التعريف به:
لتى  للجتىل     عمتىي  ق في  ع عروتى  بتى ، يقتىلن بعضتىتىهم    يتىصا  لمجملةتىلا ىتى  تيط تىح  ب تى     

،  بعضتىتىتىهم (2)بح  مجمتىتىلع  أصتىتىلن   لملجتىتىتىل     عتىتىتي يم  نهتىتىتىد  لم تىتى  مر عتىتىتىز    ةر تتىتى   تحققتىتىتىح  عتىتىر 
  ة تىتىص  لملجتىتىل    بعتىتى   ئطتىتىل   لمتىتىصيل   في  عفئتىتىلا  ع دمقتىتىلا،  يتىتىي  عأتىتى   ويط تىتىح في  ع عروتىتى  لع متىتى   

     دصتىتىقلا اقتىتىزا ةمتىتىد و تىتىك  لعتىتى  في  لمديقتىتىلا   أديقتىتىلا  عمتىتىي  ق، فقاعتىتىل لتىتى   لملجتىتىل    فمتىتىلا  
   ةقتىتىتىتىلا  يد شيتىتىتىتىك   في  لم   تىتىتىتىقلا،     ع تىتىتىتىر يلا،     علةد قتىتىتىتىلا   تىتىتىتىل ذعتىتىتىتىك،  ليتىتىتىتى  ىتىتىتىتىلن بعضتىتىتىتىهم 

  تىتىتى  مد ولا ت تىتىتى مل ة تىتىتىص مجملةتىتىتىلا لتىتىتى   أ   ق  لمدعقتىتىتىلا وتىتىتى م    قد يتىتىتىد  فق تىتىتىد أ تىتىتى   لعتىتىتىدوير محتىتىتى    
،  بعضتىهم (3)تحقح فد     ع يلع  عصا و  ا إ   فتىلأ ل تى ل   لم تىد ر   لإيدعقتىلا علا تى  مد  

 .(4).. . ةل بأنهد     لا تح لا ة ص مجملةلا خ  فلا ل   أ هم   ع ي   
                                      

 .1/75م، 22/3/1997تجربلا صيد وح      مد  في لمر، م    صيد وح      مد  أمر،   ق  ةق ص، تقققم (1)
 .88م، ص2003، 2 حم  وير  صقدم، لأد ئ      مد ،  أ  و       لميدي ،   (2)
 .50م، ص2004، 1حمز   عزبق ا،      مد  في  أ   ق  لمدعقلا، ةمدو  ل   لا  عل  ق،   (3)
 عرحم  تلفقتىح، ةأ يز  ئل    لمهيقلا علإ    ،  عأل صد   لمدعقلا  تنلو  محدفي      مد ، إشير ه  مجملةلا  ل   لر  (4)

. ة وتىتىلا  بتىتىل ف تىتىر ،  ق تىتىر و،  أ تىتىل ق   لم   تىتىد   لمدعقتىتىلا، ي قتىتىلا  ع اتىتىد   جدلعتىتىلا ةتىتىين  تىتى ،  . ، 23 .و،  . ، ص
 .34م، ص2001
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 : تعتمد على بيان نشاط الصندوق:الفئة الرابعة
تقتىتىلم يتىتىصا  عفئتىتىلا ب عروتىتى  صتىتىي  ق    تىتى  مد  بعتىتى  بقتىتىدو لديق تىتى   عتىتىل     في  عفئتىتىلا  ع دمقتىتىلا 
-با ة متىتىد  ة تىتىص م تىتىد   عمتىتىي  ق يممقتىتىز عتىتى  ةتىتى  ل ق تىتى   تىتىد و تىتىك  لعتىتى  في جي تىتى ، عنيتىتى  

هم ىتى  وتىصير م تىد د ع متىي  ق   يمقتىز ةم تى  في  لحقققتىلا ةتى  غتىيرا، يقتىلن بعضتى - لي ذعتىك
بأو صي  ق      مد    ل   لا لدعقلا ت ل  تجمقي  لم  ر    ئدصلا بمتىغد   لم تى  مرو ، 

  وض تىتىد،  ةرفهتىتىد  عتىتىأعلأ (1)ا تقتىتىلم ا     ةم قتىتىد    تىتى  مد  يتىتىصا  ألتىتىل ن  ب تىتىنل محتىتىكه 
بقلعتىتى    شيتىتىريد  ت  قتىتىص  ألتىتىل ن لتىتى   لم تىتى  مرو  لتىتى  خ  تىتى   عفئتىتىد ، ع قتىتىلم با تىتى  مد يد في 

،   لحقققتىلا  و  لم   تىد  (2)ل   أ   ق  لمدعقتىلا  عتىتي تيد تى  يتىل فئتىلا  ت نقلا  )صيد وح(
 ،    وق متىتىتىتىتىر يتىتىتىتىتىص  ة تىتىتىتىتىص  لمدعقتىتىتىتىتىلا  عتىتىتىتىتىتي تقتىتىتىتىتىلم ب امقتىتىتىتىتىي  لمتىتىتىتىتى  ر    ت تىتىتىتىتى  مريد ل عتىتىتىتىتى    جتىتىتىتىتى   

  عميد وح      مد ولا،  يصعك  ع ريد   لم د لا ت  ل في للج   ع عرو   ع د .
 أطراف الصناديق الاستثمارية:الفئة الخامسة: تعتمد على توصيف العلاقة بين 

تقتىتىلم يتىتىصا  عفئتىتىلا با ة متىتىد  ة تىتىص ذيتىتىر  أ تىتىر ه  لم ع قتىتىلا باعمتىتىي  ق لتىتى    هتىتىلا  لممتىتى    
د لتىتىد تع متىتى   ع عروتىتى  بعتىتى  بقتىتىدو  لمديقتىتىلا  لمتىتىصيل  في  عفئتىتىلا  إ      عمتىتىي  ق   لم تىتىد ين،  غدعأ تىتى

، وتىتى في أق ضتىتىدا  ع دمقتىتىلا،  لتىتى  ذعتىتىك ىتىتىللهم   ةقتىتى  شيتىتىريلا بتىتىين إ      عمتىتىي  ق   لم تىتىد ين فقتىتى 
 لم تىتىتىد لو لأتىتىتىتىدعغ مق وتىتىتىلا لعقيتىتىتىتىلا إ  إ      عمتىتىتىي  ق في لقدبتىتىتىتىل حمتىتىتىللهم ة تىتىتىتىص  غ تىتىتىح  سمقتىتىتىتىلا 
بققمتىتىلا لعقيتىتىلا تحتىتى   ممتىتىق  يتىتىل ل تىتىديم بعتىتى   لتىتى   لحمتىتى  في  لتىتىل ن  عمتىتىي  ق  عتىتىتي ت عهتىتى  
 لإ     با   مد يد في بقي  شير    أ   ق  لمدعقلا ) أ تىهم   ع تىي   (  و تىك   لم تىد لو في 

ع  تىتىر    دباح  عيدتجتىتىلا ةتىتى    تىتى  مد     عمتىتىي  ق يتىتىل بي تىتىألا لتىتىد يم نتىتى  لتىتى  حمتىتى   فق تىتى أ  
 .(3) عتي تأقيهد م ر   لإص    

                                      
 .183م، ص1997،  يرا   زورا، لق للا في لأد ئ      مد ،  .و،  .  (1)
 .29 عناقاي،  لق  أ   ق  لمدعقلا في   مدييرولا  ع قأقلا، ص (2)
 حمتىتى   لح تىتىتى ، صتىتىيد وح    تىتىتى  مد      تىتىتىلا  تح قتىتىل لتىتىتى  لي تىتىل    ى متىتىتىد   لإ تىتىتىلالي،    تىتىني  ولا  ل   تىتىتىلا شيتىتىتىأدو  (3)

 .33.  عناقاي،  لق  أ   ق  لمدعقلا في   مدييرولا  ع قأقلا، ص6م. ص1999  دلعلا، 
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 الفئة السادسة: محاولة جمع عناصر وشروط الصناديق الاستثمارية في التعريف:
 يتىل  لهتى ه -و تن   يصا  عفئلا في تعروفهد بلضتىي لتىد يمقتىز  عمتىي  ق    تى  مد ا ةتى  غتىيرا 

بتىتىل باعغتىتىل في ذيتىتىر ةيدصتىتىر  شيتىتىر    عمتىتىي  ق، أتىتىد عتىتىرج  ع عروتىتى   -ق  لتىتى   ضتىتىي  ع عروفتىتىد  عتىتىر 
 ة  غرض ،  و  أ  في  لع ، باعرغم ل   و يص    مي  د و هل تقروأ  إ   أذيدو.

 ل  يصا  ع عروفد  لد جد  لتى  تعروتى   عمتىي  ق    تى  مد ا في لعاتىم  ع غتىلا  ععربقتىلا 
ف تىلا   تى  مد ولا تتى م إ   تهتىد بل  تىطلا جهتىلا لدعقتىلا ل  ممتىتىلا،  مح  لمعدصتىر  حقتى      فقتى   متى  

 ت تىتىتىتىتىتىتىتى مل ة تىتىتىتىتىتىتىتىص   تىتىتىتىتىتىتىتىهم   تىتىتىتىتىتىتىتىي       تىتىتىتىتىتىتىتى  مد      تىتىتىتىتىتىتىتىر  لق تىتىتىتىتىتىتىتىملا إ  حمتىتىتىتىتىتىتىتى    ليتىتىتىتىتىتىتىتىلا 
د بيتىتىتىد  ة تىتىتىص  ع غتىتىتىير في   تىتىتىعد   أ   ق ع م تىتىتى  مرو ،  و غتىتىتىير  تىتىتىعر  لحمتىتىتىلا في  عمتىتىتىي  ق وللق تىتىتى

    صتىطلاحي  عتىق  ،  ل   عل ضح  و يص   ع عرو   ىرو إ   ع عرو(1) لمدعقلا  لمنلملا ع  
  ع غلا،  لهص   لز   ع  بأم  تعرو  في ة م   ى مد .

الفئــــــــة الســــــــابعة: النظــــــــر إلى الصــــــــندوق الاســــــــتثمار  باعتبــــــــاره جــــــــز  ا مــــــــن نظــــــــام 
 استثمار  كامل:

د(  ا  حتىتىتىتىتىتى   أم متىتىتىتىتىتىلا  لهتىتىتىتىتىتىص  تتُىعختىتىتىتىتىتىرةاه يتىتىتىتىتىتىصا  عفئتىتىتىتىتىتىلا  عمتىتىتىتىتىتىي  ق    تىتىتىتىتىتى  مد ا باة أتىتىتىتىتىتىد ا )برةمج تىتىتىتىتىتى
 تىتىص يتىتىص  فهتىتىصا  عي تىتىر  وغ تىتى  ة قهتىتىد  و تمتىتى   لتىتى  جهتىتىلا حنللقتىتىلا،       تىتى  مد ولا  لمعمتىتىلن بهتىتىد،  ة

 جهلا تي ر إ    ى مد  م ر  ي قلا ةي  لعد لا جز قد   تفدصقل يص    ى مد .
،  تا وتىتىتىتىتىتىتى  3/2052/ ( لتىتىتىتىتىتىتى  ىتىتىتىتىتىتىتىر    ووتىتىتىتىتىتىتىر  لمدعقتىتىتىتىتىتىتىلا    ى متىتىتىتىتىتىتىد   ىتىتىتىتىتىتىتىم د ع أيتىتىتىتىتىتىتى  )       أق تىتىتىتىتىتىتى

 مد  بأمتى    بتىرةل    تى  مد  يتى فق  ةخررهخ  عتىتىمُيخ ةام  ع تىعل ا صتىي  ق    تى 24/7/1413
ل تىتىك ، وي تىتىئ   عأيتىتىك    تىتىي، أل فقتىتىلا ل تىتىأقلا لتىتى  ل   تىتىلا  عيقتىتى   ععتىتىرمخ  ع تىتىعل ات بهتىتى ه 
إتاحلا  عفرصلا ع م   مرو  فق  بالم د يلا يدةقًّد في م تىد     ةمتىدن  عتىلةل ،  تتى م إ   تتى  لتى  

م تىتىدم  ع تىتىلق  ، عنتىتى  يتىتىص   ع عروتىتى  ل تع و تىتى  ألجتىتى (2)ىأتىتىل  عأيتىتىك لقدبتىتىل  تعتىتىدو محتىتى    
                                      

 .2/1322 لحمق ، لعام  ع غلا  ععربقلا  لمعدصر ، أ ة (1)
 .74ل   لا  عيق   ععرمخ  ع عل ا،  أم ملا   ع ع قمد   عيق ولا   لممرفقلا، ىل ة  تي قم صيد وح      مد ، ص (2)
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 يتىتىتىل  يتىتىتىدللا  يتىتىتىتى حقتىتىتى   فتىتىتىر   عي تىتىتىدم  لم تىتىتىد  إعقتىتىتى  فمتىتىتىلا  2/6/1424(،  تا وتىتىتى  30 لمدعقتىتىتىلا )م/
)صتىتىيد وح    تىتى  مد   بتىتىر ل     عفمتىتىل  ع تىتىد ي ع ي تىتىقم  عمتىتىيد وح  لم تىتىد  إعقتىتى  تحتىتىل ةيتىتىل و

/ ( ة تىتىتىص تعروتىتىتى  صتىتىتىي  ق    تىتىتى  مد  39   تىتىتى  مد    متىتىتىدةي(، حقتىتىتى  ممتىتىتىل في  لمتىتىتىد   )
د د  ل تىتىك  وهتىتى ه إ  إتاحتىتىلا  عفرصتىتىلا ع م تىتى  مرو  فقتىتى  بالم تىتىد يلا يدةق تىتىبأمتىتى   بتىتىرةل    تىتى  م

 في   باح  علةل ،  و ورا ل ور      مد  لقدبل   لم مح   .
 و تىتىر  تىتىد  تىتىأق ،  د ج وتىتى     ولاحتىتىي  و  ع عروتىتى   أ تىتىير بهتىتىصا  ع عتىتى ولا  ىتىتى   ضتىتىي شيتىتىر    

ك لتى   ع تىر    عتىتي  تىي عرم  ذعك ي عغتىد   شيتىك    و وقتىلم بالإصتى     عأيتىك    تىي،  غتىير ذعتى
لهد في  لمأ  ين  ع دع    عر بي، لد و ن ة ص  و  لمتىي م  ع تىعل ا ىتى  تلجتى  إ  تل تىقي    تىر  يتىص  

  عيلع ل       مد    بع   ع اربلا  عيدج لا لهد،  لد وهر ل  فل   يد  لز  يد.
يتىتىتىتىتىص     في حتىتىتىتىتىدن  عمتىتىتىتىتىيد وح  لم  ممتىتىتىتىتىلا إ  أقتىتىتىتىتى    لتىتىتىتىتىد يم قتىتىتىتىتى  و عتىتىتىتىتىرج  ع عروتىتىتىتىتى  ي تىتىتىتىتىير  

 ع  متىتىتى ، فقتىتىتى      في تعروتىتىتى  صتىتىتىي  ق    تىتىتى  مد   ععقتىتىتىد ا بلا  تىتىتىلا صتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد  
 ععقتىد ا بأمتى    بتىتىرةل    تى  مد  ةقتىد ا ل تىتىك  وهتى ه إ  إتاحتىلا  عفرصتىتىلا ع م تى  مرو  فقتىتى  

 .(1)بالم د يلا يدةقد في   باح  علةل ،  و ورا ل ور ع مي  ق لقدبل   لم مح    
 م  و وعتىره  لمط تىلو أتىد يتىل  وهتىر، ف عروتى   عمتىي  ق بأمتى    و  ص ة ص يص   ع عرو 

)برةل ( ف دج في ذ ت   و مقتىلم ب عروتى   عتىلةل     تى  مد ا، يتىصعك  جتىل   حتى  ةيدصتىر 
  صتىتىتىطلاح  لمتىتىتىر   تعروفتىتىتى  في لفتىتىتىر     ع عروتىتىتى  وتىتىتى  ا إ   عتىتىتى   ، فتىتىتى ذ  ى تىتىتىل إو  عمتىتىتىي  ق 

   في  ع عرو .     مد ا يل برةل      مد ا فق   ىعل في  ع   
  وض تىتىتىتىديتىتىتىتىصعك فتىتىتىتى و  ع عروتىتىتىتى  غتىتىتىتىير لتىتىتىتىدمي، إذ إمتىتىتىتى  بهتىتىتىتىصا  عمتىتىتىتىقغلا يمنتىتىتىتى   و تتىتىتىتى  ل فقتىتىتىتى  

 ع ريد       مد ولا، فق  و فح ة   ل   ع ريد  ة ص ىقدم  جيتى  ا      عمتىي  ق لقدبتىل 
  جر مح  ،  ل   ل   هد شيريد   ألل ن     ع ريد   لم د لا.

                                      
    لا صيد وح      مد   ععقد ا، للىي يقئلا  ع لق  لمدعقلا  (1)

http://www.cma.org.sa/Ar/Pages/Implementing_Regulations.aspx. 
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يتىتىص   عي تىتىل   وهتىتى ه إ   علصتىتىلن إ  اققتىتىز بالمعتىتىنى   وأتىتى    و  ع تىتىأ  في إوتىتىر    ع عروتىتى  ة تىتىص
  لمعر ه ع  عروفد  بق   لد يل  ضي عأعلأ  ع ر    عتي ورو   لمي م  و ويأ  إعقهد.

ف ميتىتىد ا تىتىد   و م تىتىدور  لمتىتىي م  ع تىتىعل ا في  - غيريتىتىد- باعتىتىرغم لتىتى    م قتىتىد     ع تىتىدبقلا 
 تىيع م  ة قتى  عأقتىدو م تىر   لمتىي م  يص   ع عرو  باة أد  مجدن  ع    لا  مح هد، فضتىلا ةتى   ميتىد
  ع عل ا لهصا  عميد وح،   ع ر    عل ج  تل فريد فقهد.
 :المطلب الثاني: النشأة التاريخية لصناديق الاستثمار

 :الأول: النشأة الأصلية الفرع
       عأدح لو في ب  ولا وهل  فنتىر   عمتىيد وح    تى  مد ولا، ففتىي  علىتىل  عتىصا يجتىزم 

 ل  و هد يدمتىل في إل تىك  لتىي نهدوتىلا  عقتىرو  ع تىدل  ة تىر  لمتىقلا ا ا  م ق تى و بتى (1)فق   عأعلأ
 لآ تىتىر  و بتىتى  و هد يدمتىتىل في يلعيتىتى   ا  م ق تىتىل ليهتىتىد  (2)إ   عتىتىل     لم  تىتى  ، يجتىتىزم  عتىتىأعلأ

إ  فرم تىتىد،  لتىتى  ا  م ق تىتىل إ  بروطدمقتىتىد، ا إ   عتىتىل     لم  تىتى  ،  تح وتىتى   وتىتىصير  عتىتىأعلأ 
لعيتىتىتى   يتىتىتىل   ن لتىتىتى  م تىتىتى  إعقتىتىتى  فنتىتىتىر     تىتىتى  مد    متىتىتىدةي ةتىتىتىدم  و  لم تىتىتىك   عقتىتىتىدم  ل تىتىتىك ي

 .(3)م1822
م،  ليهتىتىتىد  م ق تىتىتىل إ  1820 و تىتىتىير  عتىتىتىأعلأ  و يتىتىتىصا  عأ  وتىتىتىلا يدمتىتىتىل في ب اقنتىتىتىد ةتىتىتىدم 

بقيمتىتىد و تىتىير ق تىتىر و إ   و يتىتىصا  عأ  وتىتىلا   م،  لتىتى  اخر إ   عتىتىل     لم  تىتى  .1860 ل تىتىك  ةتىتىدم 
متىتىيد وح  لمغ قتىتىلا    شيتىتىريد     تىتى  مد  ذ     ي  لمتىتىدن ، حقتىتى  ل  ب نتىتىد   ع(4)يدمتىتىل في   تىتىن  ي  

 Scotish American Investmentم،  يتىدو لتى   يتىم يتىصا  عمتىيد وح 1870 ع دبل ةتىدم 

Trust  م، ا  م ق تىتىتىل إ   عتىتىتىل     لم  تىتىتى  ،  ىتىتىتى   ة متىتىتى   في يتىتىتىص  1873 عتىتىتىصا  م تىتىتى  ةتىتىتىدم
 . (The Trust) لمجدن ة ص م دم  عك ل 

                                      
 .1/56 ع أق ي،  ئ لد   لممرفقلا     مد   لل ن  ععملا ،  (1)
 .37  ع قأقلا، عناقاي،  لق  أ   ق  لمدعقلا في   مدييرولا  (2)
 .105    لا،  عميد وح      مد ولا     لا فقهقلا تطأقققلا، ص (3)
  لمرجي مف  . (4)
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د    وتىتىلا  لحققققتىتىلا ع متىتىيد وح    تىتى  مد ولا بالمفهتىتىلم  عقتىتىد م حدعق تىتى ة تىتىص يتىتىل حتىتىدن وأتىتى    و  عأ
، حقتىتىتى  ىتىتىتىدم   تىتىتىدتص  لتىتىتى  جدلعتىتىتىلا (1)م1924يدمتىتىتىل في  عتىتىتىل     لم  تىتىتى    ألرونقتىتىتىلا ةتىتىتىدم 

يد فتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىد    ألرونقتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىلا ام تىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىد    ن صتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىي  ق   تىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتى  مد ا في بل تىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىط ، حمتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىل   تىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىم 
(Masashotes investment trust) نهتىد  عتى      ، يم 392، بأصلن و ت اد و  

ل ديم،  ةمتىل يتىد      تى  مد ولا،  ىتى  يدمتىل يتىصا  عمتىيد وح لتى   عيتىلع  عتىصا ةتىره  200
 Open End،     عمتىيد وح  ع أد عقتىلا ذ    عيهدوتىلا  لمف لحتىلا (2)حدعقتىد باعمتىيد وح  لمف لحتىلا

Investment Co. و يتىصا  عأ  وتىلا يدمتىل في  عتىل     لم  تى    (3)، بقيمتىد يجتىزم  عتىأعلأ 
د،  يمنتى    متىي بقيهمتىد صتىي  ى   40صا  عميد وح في ذعتىك  علىتىل م،  ب غل ي1921 يلا 

م ب تىتىنل غتىتىير ليتىتى  م    ة تىتىل  ي، ف  قتىتى    تىتىدتص  1921بأو  عأ  وتىتىلا يدمتىتىل باعفعتىتىل  تىتىيلا 
 تىتىنل ب ف هتىتىر   ن صتىتىي  ق في بل تىتىط  جدلعتىتىلا يد فتىتىد    عفنتىتىر   ىتىتىدلل  ب طلوريتىتىد  ى متىتىد    

 م.1924 حك في  يلا 
م 1929عدلمقتىتىلا  أ     ولتىتىلا  عن تىتىد   عع تىتىقم ةتىتىدم  عقتى  شيتىتىه    عفتىتىك  لتىتىد بتىتىين  لحتىرو  ع

 لمر حل  أ   عيمتىل شيتىريد     تى  مد  في  عتىل     لم  تى    ألرونقتىلا، غتىير  و  تىل  يتىصا 
 ع ريد  يم   د  لدعقتىلا يدمتىل ضتىعقفلات ب تىأ  ل تىديل   تىل ق  أ تىهم  عتىتي صتىدحأل 

في يتىتىتىتىص   ععتىتىتىتىدم ، ا (4)ب تىتىتىتىأ   تىتىتىتىل   ضتىتىتىتىع  إ     يتىتىتىتىصا  ع تىتىتىتىريد  - وض تىتىتىتىد  -ت تىتىتىتىك  عفتىتىتىتىك ، 
ت حقتىتى  ب تىتىغ ةتىتى  يد في  ععتىتىدم (5)م  م تىتىد  ألرونقتىتىلو لتىتىد و تىتىمص باعمتىتىيد وح  لمف لحتىتىلا1929

                                      
 .106قلا تطأقققلا، ص    لا،  عميد وح      مد ولا     لا فقه (1)
 .1/85 ع أق ي،  ئ لد   لممرفقلا     مد   لل ن  ععملا ،  (2)
 عقتىتى  يليمتىتىل ةلجتىتىدو، صتىتىيد وح    تىتى  مد      تىتىلا  تح قتىتىل،  تىتى  لقتىتى م لمتىتىلار   تىتىل ق  أ   ق  لمدعقتىتىلا   عأل صتىتىد  قفتىتىدق  (3)

 .4م، ص2007لد ي  8-6، ب د و   تح   ،  لميعق  في جدلعلا  لإلد     ععربقلا  لم     ي قلا  ع روعلا   عقدملو
، 1 عغفد  حيفتىتىتىتىتىتىي،   سمقتىتىتىتىتىتىلا ىتىتىتىتىتىتىر ى ،   تىتىتىتىتىتىل ق  لمتىتىتىتىتىتىدن  الوتىتىتىتىتىتىل  لم تىتىتىتىتىتىر ةد ،  لإ تىتىتىتىتىتىني  ولا   عتىتىتىتىتىتى      دلعقتىتىتىتىتىتىلا،  ةأتىتىتىتىتىتى  (4)

 .143م، ص2006
 .80، ص1، ع39ووي   ع لاللا، لديقلا صيد وح      مد   إ   تهد في  لمم نلا  ععربقلا  ع عل ولا، مج لا  لإ      ععدللا، م (5)
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ل قتىتىتىتىلو     ،  ىتىتىتىتى  انيتىتىتىتىل  200ايتىتىتىتىدلي  صتىتىتىتىلن  ىتىتىتىتىل لتىتىتىتى   دمف تىتىتىتى  ت تىتىتىتىعلا ة تىتىتىتىر صتىتىتىتىي  ى  
 عمتىتىتىيد وح  لمف لحتىتىتىلا لتىتىتى   عياتىتىتىد  لتىتىتى   نهقتىتىتىد    تىتىتىل ق  لمتىتىتىدن في ةتىتىتىدم  عن تىتىتىد ، بقيمتىتىتىد و تمتىتىتىم  

 تىتىتىتىتىأ   تجديهتىتىتىتىتىد إ  ةم قتىتىتىتىتىد   لمضتىتىتىتىتىد بلا  غتىتىتىتىتىم  تىتىتىتىتىل   لتهتىتىتىتىتىد  ضتىتىتىتىتىع   عمتىتىتىتىتىيد وح  لمغ قتىتىتىتىتىلات ب
 .(2()1)إ   تهد

ا  تىتىل  عمتىتىتىيد وح    تىتى  مد ولا ب تىتىتىنل يأتىتىتىير ةقتىتى   لحتىتىتىرو  ععدلمقتىتىلا  ع دمقتىتىتىلا في  عتىتىتىل    
م، 1940 لم  تىتى  ،  صتىتى   ىتىتىدملو  تىتىدص لهتىتىد وعتىتىره با تىتىم ىتىتىدملو شيتىتىريد     تىتى  مد   تىتىيلا 

    تىتىتى هد  ل دبعتىتىتىلا  ةمدلهتىتىتىد،  ب تىتىتىغ ةتىتىتى     م تىتىتى  لتىتىتىد وعتىتىتىره با تىتىتىم لعهتىتىتى  شيتىتىتىريد     تىتىتى  مد  ع
  بعتىتىتىلا  م بأصتىتىتىلن صتىتىتىدفقلا ب غتىتىتىل1947د ةتىتىدم صتىتىتىي  ى   352 عمتىتىيد وح في  عتىتىتىل     لم  تىتىتى   

ب قتىتىتىتىلو  180م  تىتىتىتىل 1980، بقيمتىتىتىتىد ب غتىتىتىتىل  صتىتىتىتىلن يتىتىتىتىصا  عمتىتىتىتىيد وح  تىتىتىتىيلا (3)ل قتىتىتىتىد        
 . (4)ترو قلو      1.6م 1992    ، ا  طص حامهد في  يلا 

 :ناديق الاستثمار في الدول العربيةالثاني: نشأة ص الفرع
  ن   عتىتىتىلا ةربقتىتىتىلا تتىتىتى  ل م تىتىتىد   عمتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد ولا تعتىتىتى   لمم نتىتىتىلا  ععربقتىتىتىلا  ع تىتىتىعل ولا 

 و ذعتىتىك يتىتىدو ام تىتىد  صتىتىي  ق  (5)ضتىتىم   م تىتىط هد    تىتى  مد ولا،  ىتىتى  ذيتىتىر بعتىتىلأ  عأتىتىدح ين
    تىتىتىتىتى  مد  ىمتىتىتىتىتىير  أجتىتىتىتىتىل باعتىتىتىتىتى      ألرونتىتىتىتىتىي ع أيتىتىتىتىتىك  أي تىتىتىتىتىي  ع اتىتىتىتىتىد ا  ع تىتىتىتىتىعل ا ةتىتىتىتىتىدم

، إ   ميد مطدعي  ح   أم ملا  ع عل ولا  عتىتي تقضتىي ام تىد  صتىي  ق   تى  مد ا (6)م1979
                                      

 .51يتى ص1425، 1 شيره    بلا، صيد وح      مد  في  عأيل   لإ لالقلا بين  عي رولا   ع طأقح، لمر       ع لام،   (1)
 .107-106    لا،  عميد وح      مد ولا     لا فقهقلا تطأقققلا، ص (2)
 .4محم ،  ق ر و،      صيد وح      مد ، ص (3)
 .4ةلجدو، صيد وح      مد ، ص (4)
 .112-110 عميد وح      مد ولا     لا فقهقلا تطأقققلا، ص     لا، (5)
م، 2009، 1.  يلشيقد  لعر ه،      مد      أ تىل ق  لمدعقتىلا، ةمتىدو       عمتىفد ،  110، ص لمرجي  ع دبح (6)

.  ةقتىتىتىتىد   لمه نتىتىتىتىي،   ىتىتىتىتىي  قفتىتىتىتىدق صتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد  75.  عفطدفطتىتىتىتىلا، صتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد  في  عتىتىتىتى  ن  ععربقتىتىتىتىلا، ص8ص
 .74م. ص1999، 1لا، لن ألا جدلعلا  لم ك  عل ،   ع عل و



 

 

 

85 
 ةربية السعوديـرية في المملكة العالصناديق الاستثما :الثانيالفصــــل  

(،  تا وتى  24م  ألجتى   لمر تىلم  لم نتىي  ىتىم )م/إ   ع د و  بلىل عق  باعقمير، إذ ىأل يص
ل إم تىتىد  صتىتىي  ق    تىتى  مد     ععدلتىتىلا،  ،م17/8/1971يتىتىتى،  يتىتىل ول فتىتىح 25/6/1391

 عمي  ق،  باعتىرغم لتى   و يتىص   عمتىي  ق ذ   أقعتىلا  دصتىلات إ   متى     تع ل  لحنلللا يي  لن يص 
يدو  ح   مل ع  عمتىيد وح    تى  مد ولا ذ    ع تىر   ئتىدص،  ة تىص يتىص  تنتىلو  لمم نتىلا ىتى  بتى    

م،  يتىتىل لتىتى   عيتىتىلع 1971ةتىتىدم  - عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا-إ  تىتىدن يتىتىص   عيتىتىلع لتىتى     تىتى  مد    في 
 م.1979 مدييرا     ئدص ةدم  ععدم     لحنللي،     ل في  عيلع  

ا إو  عي تىتىر إ   ع  عتىتىلا  ع دمقتىتىلا بعتىتى   لمم نتىتىلا  ععربقتىتىلا  ع تىتىعل ولا في يتىتىص   لمجتىتىدن ف تىتىدج إ  
 و  ع  عتىلا  ع دمقتىلا بعتى   لمم نتىلا يتىي  عنلوتىل،  (1)، ففي حين يجزم بعتىلأ  عأتىدح ين وض د ىفلا 

ىأتىتىل صتىتى     م،  ذعتىتىك1985حقتىتى  ل إم تىتىد    ن صتىتىي  ىين   تىتى  مد وين في  عنلوتىتىل ةتىتىدم 
إ   و  أ  و  (2)مت و تىتىتىير  عتىتىتىأعلأ  لآ تىتىتىر1990 ع  تىتىتىروعد   لمي متىتىتىلا لهتىتىتىد  عتىتىتىتي يدمتىتىتىل ةتىتىتىدم 

م لتى   تىلان   تى    م  تىي     لمقد ضتىلا  ع تىرةقلا، لتىد ىتى  1981  ل إ  يص   لمجدن ةدم 
 ذعتىتىك.د في و تىتىير إ   و  أ  و ت تىتىأح  عنلوتىتىل في يتىتىص   لمجتىتىدن، إ   و لتىتىد ذيتىتىرا عتىتىق  صتىتىرف  

 ( صيد وح.6م )1999  ب غ ة    عميد وح في  عنلول ةدم  ة ص يل حدن فق
 لتىتىد في لمتىتىر، فمتىتىي  نهتىتىد شيتىتىه    ىتىتى م  تىتىلق عتىتىل   ق  لمدعقتىتىلا في  عتىتى  ن  ععربقتىتىلا   ع تىتىرق 
 أ  تىتىتىي إ   نهتىتىتىد و تعتىتىتىره  عمتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد ولا إ  بعتىتىتى  صتىتىتى    ىتىتىتىدملو  تىتىتىلق   ي  لمتىتىتىدن 

وح    تىتى  مد   لمف لحتىتىلا ، حقتىتى  سمتىتىح ام تىتىد  صتىتىيد (3)م1992( في ةتىتىدم 95)  لممتىتىرا  ىتىتىم
 عتىتي سمتىتىح بهتىد بعتى  ذعتىك،  ىتىتى   (4)ع أيتىل   شيتىريد   ع تىدلين،   و صتىتىيد وح    تى  مد   لمغ قتىلا

                                      
  لمر جي  ع دبقلا. (1)
 .4ةلجدو، صيد وح      مد ، ص (2)
 .54   بلا، صيد وح      مد  في  عأيل   لإ لالقلا، ص (3)
لمتىتىر، لمتىتىطفص ة تىتىي  حمتىتى ، صتىتىيد وح    تىتى  مد  لز  يتىتىد  مل ةهتىتىد  ع نققتىتى   ع تىتىرةي، متىتى    صتىتىيد وح    تىتى  مد  في  (4)

 .2/119 م،1997
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م،  ذعتىتىك ام تىتىد  صتىتىتىي  ق 1994يدمتىتىل   ن تجربتىتىلا ع متىتىيد وح    تىتى  مد ولا في لمتىتىر ةتىتىدم 
م، ا 6/10/1994 عتىتىتىتىتىصا بتىتىتىتىتى   م تىتىتىتىتىد   في  (1)   تىتىتىتىتى  مد   أ ن ع أيتىتىتىتىتىك  أي تىتىتىتىتىي  لممتىتىتىتىتىرا

م،  ىتىتىتىتىتى   صتىتىتىتىتىل ةتىتىتىتىتى   27/10/1994 مد ا ق تىتىتىتىتىر عأيتىتىتىتىتىك  لإ تىتىتىتىتىني  ولا في صتىتىتىتىتىي  ق   تىتىتىتىتى 
أ تىتىغ إيتىتىدلي  لل لهتىتىد  لم تىتى  مر  وصتىتىي  ى د مح ق تىتىد،  12م إ  1997 عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا ةتىتىدم 

تىتىتىد  و يقتىتىتىي  عمتىتىتىيد وح  عتىتىتىتي ل ح ق تىتىتىهد صتىتىتىيد وح لف لحتىتىتىلا لتىتىتىد 1,7 تىتىتىل ) ( ل قتىتىتىد  جيقتىتىتى ، ة م 
 د علا تىتىتىتىتىتى  مد (  عتىتىتىتىتىتىصا بتىتىتىتىتىتى   م تىتىتىتىتىتىد   في ةتىتىتىتىتىتى   صتىتىتىتىتىتىي  ى د   حتىتىتىتىتىتى    لغ ق تىتىتىتىتىتىد يتىتىتىتىتىتىل )صتىتىتىتىتىتىي  ق  عتىتىتىتىتىتى ع

 . (2)م4/8/1996
 :الثالث: نشأة صناديق الاستثمار في المملكة العربية السعودية الفرع

ذيتىتىرة  و  لمم نتىتىلا يدمتىتىل  ع  عتىتىلا  ععربقتىتىلا  أ   في إ  تىتىدن  عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا  ذعتىتىك 
يتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتى،  يتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىل ول فتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىح 25/6/1391(،  تا وتىتىتىتىتىتىتىتىتىتى  24ألجتىتىتىتىتىتىتىتىتىتى   لمر تىتىتىتىتىتىتىتىتىتىلم  لم نتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىي  ىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىم )م/

م، حق  ل إم د  صي  ق      مد     ععدللا،  تع تىل  لحنللتىلا يتىي  تىلن 17/8/1971
يتىتىتىص   عمتىتىتىي  ق، فضتىتىتىلا ةتىتىتى  إم تىتىتىد  صتىتىتىي  ق    تىتىتى  مد  ىمتىتىتىير  أجتىتىتىل باعتىتىتى      ألرونتىتىتىي 

 م.1979ع أيك  أي ي  ع اد ا  ع عل ا ةدم 
 دةتىتىتى  ي  لدو عتىتىتىل ت نتىتىتىدةر  تتىتىتىز    حتىتىتىن ب تىتىتىغ    تىتىتى مر   ععيدوتىتىتىلا باعمتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد ولا

تىتىد،    187( صتىتىي  ق   تىتى  مد ا )200م إ  )2005بيهدوتىتىلا  صتىتىي  ى د  13صتىتىي  ى د لف لح 
ع أتىتىدو   يتىتى  فهد    تىتى  مد ولا،  يتىتىصعك    تىتى   دلغ ق تىتىد(،  يتىتىصا  عمتىتىيد وح ت أتىتىدو   مل ةهتىتىد تأع تىتى

 .(3)في     هد      عل د ل      مد ولا  لم  جلا فقهد
                                      

 ع تىتىتىتىق   عطقتىتىتىتى ، تققتىتىتىتىقم تجربتىتىتىتىلا صتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد  في لمتىتىتىتىر     تىتىتىتىلا م روتىتىتىتىلا  تطأقققتىتىتىتىلا، متىتىتىتى    صتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد  في  (1)
 .1/109م، 1997لمر،

ةمتىتىتىدم   قفتىتىتىلا، تققتىتىتىقم تجربتىتىتىلا صتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد  في لمتىتىتىر لتىتىتىي  عكيقتىتىتىز ة تىتىتىص صتىتىتىيد وح  عأيتىتىتىك  أي تىتىتىي  لممتىتىتىرا، متىتىتى     (2)
 ع تىتىتىتىلام،  لإ تىتىتىتىد   عقتىتىتىتىدمل  عمتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ، متىتىتىتى    ةأ .  قلتىتىتىتىدن 1/133م، 1997صتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد  في لمتىتىتىتىر، 
 .237-2/236م، 1997صيد وح      مد  في لمر، 

 .113    لا،  عميد وح      مد ولا     لا فقهقلا تطأقققلا، ص (3)
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يقئتىتىلا  ع تىتىلق  لمدعقتىتىلا  تي تىتىقم  ةمدلهتىتىد  ىتىتى  تز وتىتى  ةتىتى    عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا بعتىتى  إم تىتىد  
، يمتىتىد ب تىتىغ ةتىتىتى   د   تىتى  مد    ( صتىتىي  ى  485مت )2014حتىتىن ب تىتىغ ةتىتى  يد في لي متىتى  ةتىتىتىدم 

،  ىتى    تى دةر  صتىيد وح  أ تىهم باعي تىألا  عنتىل  لتى  د( ل تىكي  258124 لم كيين فقهد )
يد د، ا ت  هتىتىتىد  عمتىتىتىيد وح  ععقد وتىتىتىلا  عتىتىتىتي ب تىتىتىغ ةتىتىتى  ( صتىتىتىي  ى  245يتىتىتىص   ععتىتىتى   حقتىتىتى  ب غتىتىتىل )

 .(1)د( صي  ى  80)
  تىتىي عرم باع فمتىتىقل إ  م تىتىدم  عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا في  لمم نتىتىلا،  لتىتىد  تىتىر  ة قتىتى  لتىتى  

ين  ع دعتىتى  تطتىتىل ،  شيتىتىر       ر فتىتى ،  تنققفتىتى   عقتىتىدمل  إ  غتىتىير ذعتىتىك لتىتى  ل تىتىد ل في  لمأ  تىتى
   عر بي ل  يص   عفمل.

                                      
 م.2014 م ر   عي ر   لإحمد قلا  عيم   يلولا،  عع    ع د ،  عيم   أ ن  (1)

http://www.cma.org.sa/Ar/Publicationsreports/Pages/SemiAnnualRep

ort.aspx 
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 المبحث الثاني
 أنواع الصناديق الاستثمارية، وخصائصها

 مطالب وفيه عدة
 :المطلب الأول: أنواع الصناديق الاستثمارية

 عمتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد ولا شيتىتىتىنل لتىتىتى   شيتىتىتىندن    تىتىتى  مد    متىتىتىدةي  عتىتىتىصا و  تىتىتىم بالمر متىتىتىلا، 
 ت  تىتىي   تىتى لاه قعقتىتىد     تىتى  مد   شيتىتىن    ي فتىتى ، يمتىتىد ت  تىتىي ع يتىتىلع  غأتىتىد   لم تىتىكيين،  

شيتىندن    تى  مد  لتى   متىأد ع يتىلع   يل يص   غتىيرا جعتىل لتى   عمتىيد وح    تى  مد ولا مجتىد   
 جهد  ل ع   .

  عيتىتىتىتىتىدور في ي تىتىتىتىتىدبا   عأتىتىتىتىتىدح ين في يتىتىتىتىتىص   لمجتىتىتىتىتىدن يجتىتىتىتىتى  فقهتىتىتىتىتىد تمتىتىتىتىتىيقفد  ي تىتىتىتىتىير  ع متىتىتىتىتىيد وح 
     مد ولا،      با  لاه تيد ن  عأدح    تجديتى ،   عأتىدح لو لتىد بتىين ل ل تىي  لق متى  

ك   تى-ىتىله ة تىص ةتى   لتى   أ تى   ع متىيقفقلا في يص ،  باعتىرغم لتى  يتىص   ع يتىلع فقتى  ل  عل 
 و و عرم لهد  عأدح لو فقمد ل  علىله ة ق  ل  لر جي. -في للضعهد

د،  لتىتىي ذعتىتىك فأتىتىين يتىتىصا  ع متىتىيقفد   عن تىتىير لتىتى   ع قد عتىتىد ، بتىتىل إو بتىتىين بعضتىتىهد تطدبق تىتى
عنتىتىتى   ئتىتىتىلاه في تمتىتىتىيقفهد  ي لتىتىتى   تىتىتىلان   تىتىتى لاه  عي تىتىتىر      أ تىتىتىدي  ع متىتىتىيقفي،  لتىتىتى  

 يتىتى  ه  عمتىتىي  ق تع تىتىل يتىتىصا  عمتىتىيد وح   ل  تىتىلا ذعتىتىك  صتىتىيد وح  عتىتى  ل   عيمتىتىل، فأتىتىدعي ر إ 
جدلعتىتىلا بتىتىين يتىتى ه تحققتىتىح  عتىتى  ل،  يتىتى ه تحققتىتىح  عيمتىتىل  عر سمتىتىدلي،  في  علىتىتىل مف تىتى  فتىتى و 

باعمتىتىيد وح  لم ل ومتىتىلا باعي تىتىر إ  للجل  تهتىتىد، فهتىتىي ت تىتى مل ة تىتىص   وض تىتىديتىتىصا  عمتىتىيد وح ت تىتىمص 
لحنللقتىلا، لزو  ل   أ هم  ععد ولا،      ق لدعقلا   تىر  ذ     تىل غبتىل ل تىل  ع تىي     

 يمد  قدي.
 ىأتىتىتىتىتىل  و م عتىتىتىتىتىتىرم أمتىتىتىتىتىتىل ع  عمتىتىتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتىتىتى  مد ولا   أ تىتىتىتىتىتى   عتىتىتىتىتىتىتي يمنتىتىتىتىتىتى   و ممتىتىتىتىتىتىي  

ع يتىتىلع  عنأتىتىير في يتىتىصا إ    عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا بيتىتىد  ة قهتىتىدت م عتىتىرم عل تىتىأدو  عتىتىتي     
  أ  ،  ل  اخر  مل ع يصا  عميد وح.
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 أسباب تنوع الصناديق الاستثمارية:
يد وح      مد ولا،  ل  اخر ونلو تمتىيقفهد ة تىص   تىدي يتىصا تع     يدو ةق   عم .1

 أ يتىتىتىتىتىدو  تيلةهتىتىتىتىتىد، فاهتىتىتىتىتىلا  لإ     يمنتىتىتىتىتى   و تنتىتىتىتىتىلو   د تىتىتىتىتىد ع  متىتىتىتىتىيق ،   غأتىتىتىتىتىد  
  لم   مرو ،    هلا  لمملعلا،   ل ذعك.

   لاه  ع  روعد  في تنقق   عميد وح      مد ولا، فأعلأ  ع  روعد  تع ليتىد  .2
 تىتىتى  مد ولا ليأ قتىتىتىلا ةتىتىتى   عأيتىتىتىل   شيتىتىتىريد   ع تىتىتىدلين، شيتىتىتىريد  ل تىتىتىد لا،  بعضتىتىتىهد       

  بعضهد يجمي بين  ع ن ين.
    لاه  رق إ      عميد وح بين   را    لم  في   لم ل وو. .3
    لاه جهلا  عك ق . .4
    لاه  روقلا   ي  دو  عتي و م ة ص   د هد إم د   عميد وح      مد ولا. .5
جتىتىتىتىتىل     عتىتىتىتىتىتي يمنتىتىتىتىتى   و وقتىتىتىتىتىلم بهتىتىتىتىتىد  ع يتىتىتىتىتىلع  عنأتىتىتىتىتىير في  أم تىتىتىتىتىطلا    تىتىتىتىتى  مد ولا   لمل  .6

  عمي  ق، فأ    لد ور  في ةقل   ي  دب  ل  شير   و     مجدن م د  .
 :أنواع الصناديق الاستثمارية

يمكـن تسسـيأ أنــواع الصـناديق بنــا  علـى الأسـل الــا ينطلـق منهــا التسسـيأ و لــ  
 على النحو الآتي: 

 :ات الشريعة الإسلاميةالأول: مدى موافسة الصندوق للعمل طبسا لمحدد الفرع
لتىتىي تمتىتىيق  لع تىتىم  أ        تىتى  مد ولا في  لم   تىتىد   لمدعقتىتىلا، يمنتىتى  تمتىتىيق   دادشيتىتىق  

 عمتىتىي  ق    تىتى  مد ا إ  لتىتىد و ل فتىتىح لتىتىي  حنتىتىدم  ع تىتىروعلا  لإ تىتىلالقلا،  و ققتىتى  بهتىتىد،  فتىتىد ن 
 إيجتىد  ح تىلن  بتى   ل ع  عتىدللا  غتىير  لم تىر ةلا،  بتىين  عمتىيد وح  عتىتي   ت ققتى  بققتى  شيتىرةي،
 تعمل ة ص تحققح لم  لا  ععمقل، بغلأ  عي ر ة   عطروح  عصا ت  ن  ل   جتىل تحققتىح 

 يصا  لمم  لا.
غتىتىير  و  ،   شيتىك  و  ع ق تىتىقم بهتىص    ة أتىتىد  وتى  ل فقتىتى  يقتىي  متىتىل ع  عمتىيد وح  أ تىتىر 
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لد يمقزيد في ذعك يل ل     ع ز م  ع رةي في  ةمدلهتىد لتى  حقتى   جتىل  يقئتىلا  ىدبتىلا شيتىرةقلا 
 ن يصا  عميد وح  تر ىأهد ل   عيدحقلا  ع رةقلا. تي ر في  ةمد

 وبنا  عليه فيمكن تسسيأ الصناديق الاستثمارية بنا  على هذا الاعتبار إلى:
 الصناديق الاستثمارية غير المتسيدة بأحكام الشريعة الإسلامية:  .1

ت يلع م ر   عأدح ين في  عميد وح  عتي يمن  إ  دلهد في يص   عق م لتى  حقتى   ع تىر   
تي إذ  و ت ل فر في  عمي  ق ف م  و  ل في يص   ع ق قم،  ععل  يتىم شيتىر  يتىل ةتى م  ع تىز م  ع

لتىتىتى ور  عمتىتىتىي  ق ب عقتىتىتىين يقئتىتىتىلا شيتىتىتىرةقلا تتىتىتى  ي  تر ىتىتىتى   ةمتىتىتىدن  عمتىتىتىي  ق،  ة قتىتىتى  فتىتىتى و يقتىتىتىي 
 عميد وح  عتي و وعين فقهد ل ور  عمي  ق يقئلا شيتىرةقلا تي تىر في يقتىي  م تىط      تى  مد ولا 

ف نهتىد تتى  ل  (1)       ة  ل    ع ز ل  باع طأقح  ع تىرةيهد  تم   تقرور    لمدعقلا  تل فح ة ق
تحتىتىل يتىتىص   ع ق تىتىقم حتىتىن  عتىتىل و اتىتىد ي  ةمتىتىد  جليروتىتىلا  تىتىدع   حنتىتىدم  ع تىتىروعلا  لإ تىتىلالقلات  
يمتىتىد عتىتىل م تىتىد صتىتىي  ق ةقتىتىد ا وي متىتىر م تىتىد   في شيتىتىر    أ  ضتىتىي  ئتىتىدم  تطلوريتىتىد  بقعهتىتىدت 

 م   ع تىتىتىتىز م  ع تىتىتىتىرةي لتىتىتىتى  لتىتىتىتى ور  عمتىتىتىتىي  ق فهتىتىتىتىل م تىتىتىتىد  لأتىتىتىتىدح لتىتىتىتى  حقتىتىتىتى    م تىتىتىتىلا إ   و ةتىتىتىتى
 أرجعقلا يقئلا شيرةقلا يجع      لا تحل يص   عق م.

 الصناديق الاستثمارية المتسيدة بأحكام الشريعة الإسلامية: .2
ةتى   عفقتىتى    ليتىص  و وهتىر   لم   تىد   لمدعقتىلا في شيتىن هد  لمعدصتىرت وهتىر  نهتىد تأ عتى  ي تىير  

 لممتىتىتى  لا  ععدلتىتىتىلا  وتىتىتىل وو بتىتىتىين لمتىتىتى  لا   لإ تىتىتىلالي أتىتىتىد و تىتىتى مل ة قتىتىتى  لتىتىتى  تي تىتىتىقم وهتىتىتى ه إ 
 نر ماممُّٱ  تىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىر ه  ع عدىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتى ،    وتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتى  ا إ   ح نتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىد   د فتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىلا لعقيتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىلا ع  تىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىر    

إ  غتىتىتىتىير ذعتىتىتىتىك لتىتىتىتى   غتىتىتىتىر م   يتىتىتىتى  ه يمنتىتىتىتى  للاح  هتىتىتىتىد في  (2)َّنينزنمنننى
 .فقهد   ع روعلا عيملص  ع رةقلا،  في  ج هد    

                                      
  لم  مملا في يص   لمجدن.  ئد جقلا و  لا في ذعك  ع عقين  لمأدشير     ع عدى  لي  ح    هد  (1)
 .7 ل    لح ر، قولا   (2)



 

 

 

91 
 ةربية السعوديـرية في المملكة العالصناديق الاستثما :الثانيالفصــــل  

و  غأتىتىد   عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا، حقتىتى  ولاحتىتىي    لتىتى  يتىتىصا  أ         لم   تىتىد  
لي وهتىتىتىر  يتىتىتىصا  لم تىتىتى  مرو  ا  تىتىتىل في  لحمتىتىتىلن ة تىتىتىص  بتىتىتىح لأتىتىتىدح  تىتىتىدن لتىتىتى   ع تىتىتىأهلا،  باع تىتىتىد

 وأ    و  عميد وح  لم ققتى   بأحنتىدم  ع تىروعلا ح تىص  روقهتىد ع  متى   ،  أمل ع ل   عميد وح
 مل ع  عميد وح      مد ولا لتى  يتىصا   هتىلا،  يتىل لتىد و يتى   و   تجتىدا  عغدعتى  في  عمتىيد وح 

 و ل فح لي  حندم  ع روعلا  لإ لالقلا  و قق  بأحندلهد. في  لمم نلا
 عتىتي تحمتىل  دبع تىد  لمفتىر      بيد  ة ص لد تق م ف م    ونفتىي ت تىمقلا  عمتىي  ق بأحتى 

ت يتىتىدئير     عليتىتىلا     ليتىتىد،     صتىتى   عمتىتىي  ق بأمتىتى  ل ل فتىتىح لتىتىي  حنتىتىدم  ع تىتىروعلا شيتىتىرةق د
  ل فق  لي  حندم  ع روعلا. ت عق نم بد لإ لالقلا،      ي فد  بنلو م د   لأدح  

تقتىتىلم ام تىتىد   إ      باعضتىتىل بي  ع تىتىرةقلاحقتىتى  لتىتى   و بعتىتىلأ  لم   تىتىد   عتىتىتي   ت ققتىتى  
،   ععاقتىتى   و تنتىتىتىلو  غ تىتىتى   عمتىتىتىيد وح ل ل فقتىتىتىلا لتىتىي  عضتىتىتىل بي  ع تىتىتىرةقلاصتىتىيد وح   تىتىتى  مد ولا 

تىتىلةاىهد  تتىتى وريد  عأيتىتىل  غتىتىير  باعضتىتىل بي  ع ق ق وتىتىلا  عتىتىتي   ت ققتىتى     تىتى  مد ولا  لإ تىتىلالقلا إ تىتىد تُ خ
 .(1)  أحندم  ع رةقلا

 وقد حاول بعض الباحثين تعداد صور الصناديق الإسلامية و كر منها: 
صتىتىتىتىتىيد وح  أ تىتىتىتىتىهم  لإ تىتىتىتىتىلالقلا،  صتىتىتىتىتىيد وح  لمر  تىتىتىتىتىلا   ع تىتىتىتىتى م   ليتىتىتىتىتىد،   لحقققتىتىتىتىتىلا  و يتىتىتىتىتىص  
 ع ق تىتىقم إ تىتىد  مط تىتىح لتىتى    تىتىدي  علجتىتىل    عل ىتىتىيت  و ويط تىتىح لتىتى  تق تىتىقم للضتىتىلةي،   عتىتىصا 

وح  لإ تىتىتىلالقلا تيق تىتىتىم إ  لتىتىتىد تيق تىتىتىم إعقتىتىتى   عمتىتىتىيد وح بمتىتىتىفلا ةدلتىتىتىلا، عنتىتىتى  و هتىتىتىر  و  عمتىتىتىيد 
وضتىتىتىتىده إ  ذعتىتىتىتىك لتىتىتىتى     ع تىتىتىتىز م  ع تىتىتىتىرةي في م تىتىتىتىد   إ     يتىتىتىتىصا  عمتىتىتىتىيد وحت فتىتىتىتى ذ   جتىتىتىتى  

 إ    ع زم أرجعق  شيرةقلا فقع  صتىي  ى د ل ل فق تىد لتىي  عضتىل بي  ع تىرةقلاصي  ق عل هم ف و 
 . (2)فلا

                                      
 م.16/3/2008 عرحم    أير، صيد وح      مد   لإ لالقلا، جرو    عر م، ة    أح  ةأ  حم  ب   (1)
 لمقمل  لل  ، صيد وح      مد  بتىين   ى متىد   لإ تىلالي    ى متىد   علضتىعي،    تىني  ولا       عفنتىر ةأ مزو   (2)

 .112م، ص2006، 1  دلعي،  
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 :رية للصندوقالثاني: وجود أهداف غير تجا الفرع
ىتىتىتى  ت عتىتىتىتى    يتىتىتىتى  ه  عمتىتىتىي  ق  أيتىتىتىتى  ه  ع اد وتىتىتىتىلا  عتىتىتىتي ونتىتىتىتىلو غرضتىتىتىتىهد تحققتىتىتىتىح   باح 
ع م تى  مرو ت إ   يتىتى  ه ذ    غتىتىر م  ج مدةقتىتىلا،  ة تىتىص يتىص  يمنتىتى  تق تىتىقم  عمتىتىيد وح لتىتى  

 .د ج مدةق   يصا   هلا إ  صيد وح ذ    ي  ه تجد ولا   لا،  صيد وح ل   علا  
 لم يلةتىتىتىتىتىلا بقتىتىتىتىتىدو ي تىتىتىتىتىير لتىتىتىتىتى   لا ع دعقتىتىتىتىتى  ع ق تىتىتىتىتىقمد  فيف تىتىتىتىتىقدي  :أمـــــا الصـــــناديق التجاريـــــة

  مد مهد   غر ضهد. 
 ييتىد  ةتى   بل ةتى  ع هتىل   د صتىيد وح    تى  مد   لم تى  علا  ج مدةق تى وأما الثانية فهـ::

  :منها،  عميد وح      مد ولا ذ    لم   عقلا   ج مدةقلا
  و تحققح  غأد   لم   مرو   عتي   تي مر في تحققح  عتىربح فقتىي  إ تىد ت عتى  ا إ  .1

 .(1)ب  ققح  غر م  ج مدةقلا غير   قلا  ونلو ذعك لقق   
 لتىتىتىتىتى   عيدحقتىتىتىتىتىلا   ج مدةقتىتىتىتىتىلا بتىتىتىتىتى  و إحتىتىتىتىتى  ل   تىتىتىتىتى لا   ب تىتىتىتىتىلج م قاتىتىتىتىتىلا  ي تىتىتىتىتىر ىأتىتىتىتىتىل    .2

 ى مد ولا ي قتىلا  بقئقتىلا  لو تىلا  أجتىل،    تحطتىقم   م تىادم  ععتىد  ي    ج متىدةي    
 .(2) عي ق   أ لاىي ع ما مي

 :صندوقالثالث: طريسة طرح وحدات ال الفرع
د عنتىل  أصل  م    اققتىز في  تىرح  حتى     عمتىيد وح    تى  مد ولا، فتىدعطرح ونتىلو ةدل تى

ل  ورغ  في      مد  في يص   عيلع ل   عميد وح بع     لاع ة ص  ع تىر     أحنتىدم 
  عتي و م  لإةلاو ةيهد.

 لي ذعك ف و بعلأ  أم ملا سم ل با  ه  ه  د فلا لعقيلا لتى   لم تى  مرو ،    لتى  
 .يم نل   ح     عمي  قر    و و

                                      
 .6محم ،  ق ر و،      صيد وح      مد ، ص (1)
  لمرجي مف  . (2)
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وعلــــــى هــــــذا يمكــــــن تسســــــيأ الصــــــناديق الاســــــتثمارية بالنظــــــر إلى طريســــــة طــــــرح 
 وحداتها إلى:

  ا:ا عام  الصناديق الا يتأ طرح وحداتها طرح   .1
 في يتىتىتىتىتىص   عيتىتىتىتىتىلع لتىتىتىتىتى   عمتىتىتىتىتىيد وح   وتىتىتىتىتى م   ع فتىتىتىتىتىد  إ  صتىتىتىتىتىفلا لتىتىتىتىتى  وعتىتىتىتىتىرم ة قتىتىتىتىتى  ا تىتىتىتىتىك 

يتىتىتىتىل  حتىتىتى  ا تىتىتىتىك ت تىتىتىتىك  علحتىتىتىتى    لتىتىتىتىي تقققتىتىتىتى     علحتىتىتى   ،    لريتىتىتىتىزا  عقتىتىتىتىدمل ،  إ تىتىتىتىد النتىتىتىتىدو
 .(1)تق ضق  بعلأ  أم ملا

 ا: ا خاص  الصناديق الا يتأ طرح وحداتها طرح   .2
تىتى د و تىتى ه ه  د فتىتىلا لعقيتىتىلا، فتىتىلا  وتىتى م في يتىتىص   عيتىتىلع لتىتى   عمتىتىيد وح  تىتىرح  علحتىتى     رح 

يمن  عنل  ح   و و قتى م باعط تى  ع م تىك ت تىك  علحتى   ، بتىل  بتى   و فمتىل  عمتىفلا  عتىتي 
  عطرح.     ه فهد
 :الرابع: الهدف التجار  من الصندوق الاستثمار  )السياسة الاستثمارية( الفرع

 عتىتىتىصا ل إم تىتىتىد   عمتىتىتىي  ق لتىتىتى   ج تىتىتى ،  (2)   تىتىتى   عمتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد ولا لتىتىتى  جهتىتىتىلا  لهتىتىتى ه
  تىل فأقيمد وفضل بعلأ  لم   مرو  و     ؤ ي  لتىل لهمت وفضتىل  عتىأعلأ  لآ تىر  لحمتىلن ة تىص 

 .مي  قم قالا      مد  في  ع
 وعلى هذا يمكن تسسيأ الصناديق من هذه الجهة إلى:

 :(Income Funds/ Portfolios Income)صناديق الدخل  .1
تهتىتى ه يتىتىصا  عمتىتىيد وح إ  تحققتىتىح   تىتىل ع م تىتى  مرو ،  ذعتىتىك في مطتىتىدق   جتىتىلا  لم تىتىد ر  

                                      
مد في  عميد وح  ععقد ولا  عتي تقي    ل لنلا  لمنرلتىلا  عتىتي يميتىي ل ل حمر   ي  دو ة ص  لمل  يين   و  لمققمين، ي (1)

 فقهد ا ك غير  لمل  يين.
 علوند ،    أد  حةير ةأ  ى مر بعلأ  عأدح ين ة ص يص   ع ق قم باة أد ا ) برو  ع ق قمد (.  م ر   لد  محم   (2)

    تىتىلا  ..    تىتى  مد ولا ع أيتىتىل   أ  مقتىتىلا ة تىتىص ةل  تىتى    تىتىدفي 1993 (Fama -French) تىتىلذج  ععل لتىتىل  ع لاةتىتىلا عتىتىتى 
 .32م، ص1993تطأقققلا،   دعلا لدج  ير، جدلعلا     و، 
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،  لهتىتىتىص  فهتىتىتىي تيد تىتىتى   لم تىتىتى  مرو   عتىتىتىصو  وع متىتىتى  و ة تىتىتىص ةد تىتىتى    تىتىتى  مد  تهم (1)د  تىتىتى     تىتىتى ف  
،  ورغأتىلو في  لحمتىلن ة تىص إوتىر   غبتىل  ل تى قر بمتىره  عي تىر (2)قتىلا مفقتىد  لعق تى همع غط

 يتىتىتىص   لمتىتىتى  رو   عتىتىتىصو    ورغأتىتىتىلو في تحمتىتىتىل  لم تىتىتىد ر   وريتىتىتىز و ة تىتىتىص  (3)ةتىتىتى   تىتىتىل   ي  لمتىتىتىدن
، فهتىتىم ورغأتىتىلو في  لحمتىتىلن ة تىتىص   تىتىل    ا لتىتىي   دف تىتىلا ة تىتىص (4)ةدلتىتىل  ألتىتىدو     تىتى قر  

 عتىتىص  تعتىره  قد تىتىلا يتىتىصا  عمتىتىيد وح بأنهتىتىد  قد تىتىلا  ،(5) عتىتىزل    تى  مد  تهم  أصتىتى قلا ة تىتىص لتىتى   
 .(6)تحف قلا

د لهتىتىتىتىص   لهتىتىتىتى ه ف متىتىتىتى  ةتىتىتىتىد   لتىتىتىتىد ت تىتىتىتى مل ت تىتىتىتىنق لا محف تىتىتىتىلا  أ   ق  لمدعقتىتىتىتىلا في يتىتىتىتىصا  تحققق تىتىتىتى
 عميد وح ة ص  ي    حنللقلا  غير حنللقلا ل ل طلا   لو تىلا  أجتىل،   ذ ة   ئز متىلا، 

 .(9) ل  قر  (8)إ    هم شيريد  يأير   لحام، بالإضدفلا (7)بالإضدفلا إ   أ هم  لمم دو 
 :(Growth Funds/Portfolios Growth)صناديق النمو  .2

ته ه يصا  عمتىيد وح إ  تحققتىح تحخخ ُّتى  في  عققمتىلا  ع تىلىقلا ع   تىنق لا  عتىتي و نتىلو ليهتىد 
                                      

، تنتىتىلو   إ     محتىتىدفي  أ   ق  لمدعقتىتىلا  صتىتىيد وح    تىتى  مد ، جدلعتىتىلا  عقتىتىدير ،  25ةلجتىتىدو، صتىتىيد وح    تىتى  مد ، ص (1)
 .29م، ص1999ي قلا   ى مد    عع لم  ع قد قلا، 

.  ع تىتىق   عأتىتى  ا، إ      أ تىتىل ق   لم   تىتىد   لمدعقتىتىلا م تىتىر  لعدصتىتىر ،  عقتىتىدير ، 25 تىتى  مد ، صةلجتىتىدو، صتىتىيد وح    (2)
 .91،   ع لاللا، لديقلا صيد وح      مد   إ   تهد، ص171م، ص2001 .و،  . ، 

 .386م، ص2003 عغفد  حيفي، بل صلا  أ   ق  لمدعقلا،    ني  ولا        دلعلا    و  ،  . ، ةأ  (3)
 لهد ا  بتىتىتىتىل  عيمتىتىتىتىر،  تىتىتىتىلذج محد تىتىتىتى  لقتىتىتىتىكح عققتىتىتىتىدي  تلووتىتىتىتىي ةل  تىتىتىتى  صتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد  في ضتىتىتىتىل   عفنتىتىتىتىر أتىتىتىتى ةةمتىتىتىتىدم  (4)

 .9م، ص1997 لإ لالي، م    صيد وح      مد  في لمر  عل ىي   لم  قأل، 
 .381حيفي،   د قد       مد  في بل صلا  أ   ق  لمدعقلا، ص (5)
 .9 بل  عيمر،  لذج محد   لقكح، ص (6)
  لمرجي مف  . (7)
، ح تىتىتىتىتى   روتىتىتىتىتىل   ق تىتىتىتىتىر و، 273م، ص1998 ع طق ، بل صتىتىتىتىتىلا  أ   ق  لمدعقتىتىتىتىتىلا،  .و،  . ، ةأتىتىتىتىتى  حمتىتىتىتىتى   تىتىتىتىتىع   (8)

 .105م، ص1999     مد    ع ملول بين  عي رولا   ع طأقح، ةمدو،  .و،  . ، 
 .154    لا،  عميد وح      مد ولا     لا فقهقلا تطأقققلا، ص (9)
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تىتىتىتىتىلرو بقمتىتىتىتىتى  تحققتىتىتىتىتىح (2)،     تىتىتىتىتىل ل تىتىتىتىتى قأ ي في   ي  لمتىتىتىتىتىدن(1) عمتىتىتىتىتىي  ق ، فهتىتىتىتىتىي صتىتىتىتىتىيد وح تُنخ
قتىتىلا تتىتى  ا إ   تىتىل   ي لتىتىدن  عمتىتىي  ق،  ت تىتىمص  )صتىتىيد وح    تىتى  مد  ذ   لند تىتى    سمدع

 .(3) ععد    عك يمي     عيمل  عر سمدلي(
ة تىتىص   تىتىهم شيتىتىريد  ةشيتىتىئلا وتُى تىخلخىرتىتىي لهتىتىد  عياتىتىدح   ع ل تىتىي   عيمتىتىل  - وض تىتىد- ىتىتى  ت تىتى مل 

باعي تىتىتىر ع  تىتىتىر ه   لإلنتىتىتىدة    ععل لتىتىتىل  عتىتىتىتي و لىتىتىتىي لتىتىتى   لالهتىتىتىد تحقتىتىتىح يتىتىتىص   عيمتىتىتىل   ع ل تىتىتىي 
 ت يد تىتى  يتىتىصا  عمتىتىيد وح لتىتىي  لم تىتى  مرو   عتىتىصو  ورغأتىتىلو في تحققتىتىح ةد تىتى  لرتفتىتىي لتىتى   ،(4)فقتىتى 

  ألل ن  لم   مر . 
 :(Partially Income،Partially Growth) صناديق الدخل والنمو .3

يتىتىتىتىي  عمتىتىتىتىيد وح  عتىتىتىتىتي تجمتىتىتىتىي بتىتىتىتىين  ععد تىتىتىتى   عتىتىتىتى   ا   عيمتىتىتىتىل  عر سمتىتىتىتىدليت عتىتىتىتىص  فهتىتىتىتىي ت تىتىتىتىمص 
، فهتىي تهتى ه (5)(FundsBalanced /Balanced Portfolios) عمتىيد وح  لم ل ومتىلا 

 ةتى   عيمتىل  عر سمتىدلي  عطلوتىل  ل ل تىي إ    دف لا ة تىص  صتىللهد،  تحققتىح   تىل    ا فضتىلا  
،  ة تىتىتىتىص يتىتىتىتىص  فهتىتىتىتىي تيد تىتىتىتى  فئتىتىتىتىلا (6) أجتىتىتىتىل، لتىتىتىتىي  ىتىتىتىتىل ىتىتىتىتى   لتىتىتىتى   لم تىتىتىتىد ر  ع تىتىتىتىلىقلا  لم لىعتىتىتىتىلا

ققتىح  تىل عققمتىلا  لم   مرو   عصو  ورغألو في  لحملن ة ص   ل    ا ل  قر إ  جدم  تح
 .(7)    مد  تهم    ل  عمي  ق

عصعك يُجها  ل ور  يصا  عميد وح  مف هم في    قد  تلعقفد  لتى   أ   ق  لمدعقتىلا ذ   
                                      

 .29، تنلو   إ     محدفي  أ   ق  لمدعقلا  صيد وح      مد ، ص24  مد ، صةلجدو، صيد وح     (1)
 .9 بل  عيمر،  لذج محد   لقكح، ص (2)
 .24، ةطقلا، ل ديل   د ألا   لإفمدح، ص9 بل  عيمر،  لذج محد   لقكح ص (3)
يق وتىتىتىتىلا، ةمتىتىتىتىدو  ةتىتىتىتىدو  عن تىتىتىتى  . ف تىتىتىتىقح ح تىتىتىتى    تىتىتى ،  أ تىتىتىتىل ق  لمدعقتىتىتىتىلا   ع9 بتىتىتىل  عيمتىتىتىتىر،  تىتىتىتىلذج محد تىتىتىتى  لقتىتىتىتىكح، ص (4)

 .385،  حيفي، بل صلا  أ   ق  لمدعقلا، ص153-152م، ص2006، 1 لح و ،  
.  ح تىتىين ةطتىتىد غيتىتىقم، 80. لطتىتىر، إ        تىتى  مد   ، ص32 علونتىتىد ،    أتىتىد  حةتىتىير  تىتىلذج  ععل لتىتىل  ع لاةتىتىلا، ص (5)

 .27م، ص2005    د  في  ع ملول، لمر   لمن ألا   يد يمقلا، 
 .26-25صيد وح      مد ، صةلجدو،  (6)
. 381. حيفتىتىتىتىي،   د تىتىتىتىقد     تىتىتىتى  مد  في بل صتىتىتىتىلا  أ   ق  لمدعقتىتىتىتىلا، ص168 عأتىتىتىتى  ا، إ      أ تىتىتىتىل ق   لم   تىتىتىتىد   لمدعقتىتىتىتىلا، ص (7)

 .283م، ص2009، 1شيقيرا مل ا لل ص  ق ر و،  لم   د   لمدعقلا    قلا   ع  عقلا،  أ  و       لم ير ،  
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 لم تىتىد ر  عفر وتىتىلا  لم يلةتىتىلا )ةدعقتىتىلا    لي فضتىتىلا( لقدبتىتىل   تىتىل ل تىتى قر لتىتى  جهتىتىلا،   تىتىل  ععد تىتى  
 .(2)) عميد وح  لم ل وولا(،  لهص  وط ح  عأعلأ ة ص يصا  عميد وح   م (1)ل  جهلا   ر 

ــ ا لتشــكيلة محفظــة الأوراق الماليــة الخاصــة اــذه الصــناديق يمكــن التمييــز بــين ووفس 
 :(3)نوعين من الصناديق داخل هذا الإطار

، وتعطـى الأولويـة فيهـا لهـدف (Income Growth)صناديق الدخل والنمو  .1
 الدخل.

 ة فيها للنمو.وتعطى الأولوي (Growth Income)صناديق النمو والدخل  .2
 . (4) ولاحي  و لع م  عميد وح  عتي ح  ل في  لميطقلا  ععربقلا تي  ج تحل يص   عيلع

 الخامل: هيكل رأس المال الفرع
 تنسسأ الصناديق الاستثمارية بالنظر إلى هيكل رأس المال إلى:

  ((Open-end Fundsالصناديق المفتوحة  .1
لم غتىتىتىتىير   عتىتىتىتىتي تتىتىتىتىز     حتىتىتىتى  تهد ام تىتىتىتىد  وقمتىتىتىتى  بهتىتىتىتىد ت تىتىتىتىك  عمتىتىتىتىيد وح ذ    ؤ ي  ألتىتىتىتىل ن  

 حتىتىتى    ج وتىتىتىتى  ،    تتىتىتىتىيق  با تىتىتىتىك     لم تىتىتى  مرو  عتىتىتىتىأعلأ    يتىتىتىتىل  حتىتىتىتى  تهم،  ا  و يتىتىتىتىصا 
   لهد فتىك  وليقتىلا يصعك   ف  ،(5) عميد وح تقلم ة ص حرولا   لن   ر ج  لم   مرو  ليهد

 . (7)ت عص  فهي ت مص  )صيد وح      مد  ذ     ي  لمدن  لم غير((6)لعقيلا
 يمنتىتى  فهتىتىم قعقتىتىلا  عأتىتى   في ةم هتىتىد  نهتىتىد تقتىتىلم باعطتىتىرح، فتىتى ذ   صتىتى ل إ  ةتىتى   لعتىتىين لتىتى  

                                      
 .205م، ص2007، 1 ل ق  لمدعقلا ل   د ،     ق، بل صد ، ةمدو       ع ر ق،  محمل  محم   ع  غر،  أ (1)
 .26ةلجدو، صيد وح      مد ، ص (2)
. ليتىتىتىتىير 26. ةلجتىتىتىتىدو، صتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ، ص30تنتىتىتىتىلو   إ     محتىتىتىتىدفي  أ   ق  لمدعقتىتىتىتىلا  صتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ، ص (3)

 .51م، ص1999لا  لي د   لمعد ه،  . ، يي ا،   د قد       مد  في  أ   ق  لمدعقلا،    ني  و
 .27غيقم،     د  في  ع ملول، ص (4)
 .91.  ع لاللا، لديقلا صيد وح      مد   إ   تهد، ص20ةلجدو، صيد وح      مد ، ص (5)
 .25 لح  ، صيد وح      مد ، ص (6)
. 1/4م، 221997لمتىتىتىتىتىر، محمتىتىتىتىل   تىتىتىتى قمدو، صتىتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ، ضتىتىتىتىتىم    تىتىتىتىدل متىتىتىتى    صتىتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد  في  (7)

 .39  عفطدفطلا، صيد وح      مد  في  ع  ن  ععربقلا، ص
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 لمن  أتىتىين بتىتى    م تىتىد هد،   و  و تقتىتىلم اغتىتىلاق  عأتىتىدو  لتىتىدم لتىتى  وروتىتى    مضتىتىمدم،  ا  متىتى  
 .(1)ولج  ح    نى ل  حدل ي  علج    حن يمن   عأ   في  عي د    ععمل

 تىتى   ن  حتىتى     عمتىتىي  ق في  أ تىتىتىل ق  في يتىتىصا  عمتىتىيد وح   و تىتى طقي  ع تىتىتى    و و
إ  ة   روح  عمي  ق مف  ، حق  يمن  لهص   ع تى    و و تىكا  ح  تتى  لتى   (2) لمدعقلا

 عمتىتىتىي  ق ا وعتىتىتىل   وأقعهتىتىتىد إ   عمتىتىتىي  ق مف تىتىتى ، حقتىتىتى  ونتىتىتىلو  عمتىتىتىي  ق ة تىتىتىص   تىتىتى ع    
 .(3)   عد    علح     عتي باةهد ع غير في  أ ىد       

عمتىيد وح  لمف لحتىلا لتى  جهتىلا و      فتىقلأ   ي لدلهتىد،  لهتىص   ى   ي  أل ت تىمق هد با
لتى   و   ي  لمتىدن فقهتىد ونتىتىلو ل غتىير  في يتىص   عيتىلع لتىتى   عمتىيد وح قتىلاه  عمتىيد وح  لمغ قتىتىلا 

 .(4)د عتي ونلو فقهد   ي  لمدن غب   
تىتىد عتىتىر    ة تىتىص يتىتىص  فمتىتىيد وح    تىتى  مد   لمف لحتىتىلا يجتىتى   و تنتىتىلو جتىتىديز   ل تىتى ع      م 

 .(5)ةي   عط    مق    ىقملا  علح  
م، في  عتىل     لم  تى    ألرونقتىلا يمتىد 1929 ى  م تىد يتىص   عيتىلع لتى   عمتىيد وح ةتىدم 

إ   و  لمف لحتىتىلا تتُىعختىتى ُّ  عمتىتىقغلا   لتىتىر لعيتىتىد  تىتىدبق د،  لتىتىي  و  عمتىتىيد وح  لمغ قتىتىلا يتىتىي  أىتىتى م  جتىتىل   
   عمتىيد وح لتى %95، بتىل تُ ختىنةال لتىد م تىأ   (6) أي ر  م  د    علإ       مدةقلا ع متى  ر  

   تىتى  مد ولا  ععدلمقتىتىلا في  علىتىتىل  لحدضتىتىر، يمتىتىد  و  غ تىتى   عمتىتىيد وح  لم تىتىا لا في  لمم نتىتىلا يتىتىي 
 .(7)ل  يص   عيلع

                                      
 .20ةلجدو، صيد وح      مد ، ص (1)
 .25 لح  ، صيد وح      مد ، ص (2)
. مجملةتىلا  تىل   لريتىز  ئتىل    لمهيقتىلا عتىلإ    ،  عأل صتىد  36 بتىل ف تىر ،  ق تىر و،  أ تىل ق   لم   تىد   لمدعقتىلا، ص (3)

 . 25لو  محدفي      مد ، ص لمدعقلا  تن
 .81. لطر، إ          مد   ، ص29تنلو   إ     محدفي  أ   ق  لمدعقلا  صيد وح      مد ، ص (4)
 .250.  لحيد ا،  ق ر و،   ل ق  لمدن   لم   د   لمدعقلا، ص51ىد م، صيد وح      مد  ع أيل    لم   مرو ، ص (5)
  في لمتىتىر  ألتىتىل ن   لإ    ، ضتىتىم    تىتىدل متىتى    صتىتىيد وح    تىتى  مد  في لمتىتىر،  ةمتىتىر  لمتىتىطفص، صتىتىيد وح    تىتى  مد (6)

 . 1/44م، 1997
. 61، ص357محمتىتى  بتىتى  حمتىتىل   ع تىتىلو م، صتىتىيد وح    تىتى  مد      يتىتىد في تيمقتىتىلا   ي  لمتىتىدن، مج تىتىلا   ى متىتىد ،  ععتىتى    (7)
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 :((Closed-end Fundsالصناديق المغلسة  .2
  ي لدلهتىد لتىر   يقتىياص     ح      تى  مد  لقدبتىل ةي  ح ق هد يي صيد وح تقلم 

ونتىلو  ععتى    عن تىي علحتى       تى  مد   لممتى     ،  لتى  اخر علاي  دو  ععتىدم   رحهد   ح  
ت عتىتىص  فهتىتىي ت تىتىمص  )صتىتىيد وح (3)إ  في حتىتىد     تىتى  يد قلا (2)   و غتىتىير (1)غتىتىير ىدبتىتىل ع تىتىز   

،  ا  متىتىتىتىتىتى  فتىتىتىتىتىتى   حاتىتىتىتىتىتىم  عمتىتىتىتىتىتىي  ق  ةمتىتىتىتىتىتىرا ةيتىتىتىتىتىتى  (4)   تىتىتىتىتىتى  مد  ذ     ي  لمتىتىتىتىتىتىدن  ع دبتىتىتىتىتىتىل(
 محتى     لمتىتى  ، وُمختىتىفرص  ،  يمتىتىد  نهتىد محتىتى      ي  لمتىدن فهتىتىي يتىتىصعك محتى     لهتىتى ه،(5)  ب تى   

 .(6)بع يد  عمي  ق  تلوع ةل   ا ة ص  لم   مرو 
  تأُتىتىتىتىتى ا  عمتىتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتىتى  مد ولا  لمغ قتىتىتىتىتىتىلا  ا  (7) بعنتىتىتىتىتى   عمتىتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتىتى  مد ولا  لمف لحتىتىتىتىتىلا

، (8)  تىتى ع        ع تىتىز م في إةتىتىد   شيتىتىر    حتىتى  تهد إذ   غتىتى   لم تىتى  مر في بقتىتىي  ح  تتىتى    عتىتى     ليهتىتىد
                                      = 
  مد ولا في  لممد ه   حندلهد في . ول    ع أق ي،  ئ لد     87 ع لاللا، لديقلا صيد وح      مد   إ   تهد، ص
 .1/101ه، 1425، 1 عفق   لإ لالي،  ع عل ولا       ب    لوا،  

، محمتىتىتىتى  محمتىتىتىتىل ،  روقتىتىتىتىك إ   عأل صتىتىتىتىلا، لمتىتىتىتىر   عتىتىتىتى      دلعقتىتىتىتىلا،  . ، 9 بتىتىتىتىل  عيمتىتىتىتىر،  تىتىتىتىلذج محد تىتىتىتى  لقتىتىتىتىكح، ص (1)
 .44م، ص2000

 .107  ع ملول بين  عي رولا   ع طأقح، ص .  رول   ق ر و،      مد 37يي ا،   د قد       مد ، ص (2)
ل   لحد        يد قلا  ىقدم  عمي  ق  لمغ تىح اةتىد   شيتىر       ىتى   لمدعقتىلا لتى   ع تىلق  لمي متىلا    غتىير  لمي متىلا م قاتىلا   (3)

 ج وتى   عغتىد   دلهأل   عققملا  ع لىقلا لهتىد إ  ل تى ل    نى لتى   عققمتىلا  عمتىدفقلا،  يتىصعك في حتىدن إصتى     ع تىريلا   تىهم  
و      ي لدلهتىتىتىتىد يمتىتىتىتىد يجتىتىتىتىرا في شيتىتىتىتىريد   ع ملوتىتىتىتىل  ععد وتىتىتىتىلا. ليتىتىتىتىير ييتىتىتىتى ا، صتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد  في   لتىتىتىتىلا صتىتىتىتىغد   يأتىتىتىتىد  

. غدوا  لملل ، إ       دفي      مد ولا، ةمتىدو      18م، ص1999 لم  رو ،    ني  ولا  لي د   لمعد ه،  . ، 
 .29م، ص2002، 1 لميدي ،  

 .44.  محمل ،  روقك إ   عأل صلا، ص9لقكح، ص  بل  عيمر،  لذج محد   (4)
 .19ةلجدو، صيد وح      مد ، ص (5)
.  حمتىتىتىتى ، 25. ةطقتىتىتىتىلا، ل تىتىتىتىديل   د تىتىتىتىألا   لإفمتىتىتىتىدح، ص50ىد تىتىتىتىم، صتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد  ع أيتىتىتىتىل    لم تىتىتىتى  مرو ، ص (6)

 .2/115صيد وح      مد ، 
متىيد وح، إذ ذيتىر  و لتى   مد متىهد  متى   وتى م إةتىد   شيتىر   حمتى   ىي عأعلأ  عأدح ين  أح ى م في  ع عرو  بهصا  عيلةقلا لتى   ع (7)

 .19 أ هم ل  للايهد بأا يمقلا،  في  ا  ىل ورغأ  حدلل  أ هم.  م ر  ةلجدو، صيد وح      مد ، ص
، ةطقتىلا، ل تىديل   د تىألا   لإفمتىدح، 37، يي ا،   د تىقد     تى  مد ، ص25 لح  ، صيد وح      مد ، ص (8)
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لتىتىتىد و يجتىتىتى  ق تىتىتىر  -  ي  تىتىتىدو إغتىتىتىلاقبعتىتىتى  -لم تىتىتى  مر   تىتىتىلن يتىتىتىص   عمتىتىتىي  ق  لتىتىتى  ا   و تىتىتى طقي  
تىتىد علغ تىتىح يتىتىص   عمتىتىي  ق لتىتىد و يجتىتى  لهتىتىد  وقأتىتىل  ع يتىتىدون عتىتى  في  عأل صتىتىلا، يمتىتىد و تىتىل  لمتىتى  ر بتىتى   ا لدعن 

،  ذعتىتىك اصتىتى     لتىتىر باعأقتىتىي ع  م تىتىد   عتىتىصا و عدلتىتىل لعتىتى ،   عتىتىصا (1)ل تىتىك   ةتىتى   روتىتىح  عأل صتىتىلا
 تىتى   ن فقهتىتىد ت تىتىك  علحتىتى   ،    في تعتىتىتي   - عأل صتىتىلا-  ع تىتىلق  لمي متىتىلا وقتىتىلم بتىتى   ا ب يفقتىتىص  ألتىتىر في

،  ذعتىتىك لتىتى   تىتىلان  ع اتىتىد  (2) عتىتىتي وط تىتىح ة قهتىتىد ) ع تىتىلق  لمتىتىل وا( (OTC) ع تىتىلق غتىتىير  لمي متىتىلا 
ت  عتىتىتىصعك وطُ اتىتىتىح  عتىتىتىأعلأ (3) بقتىتىتىل   ع م تىتىتىر   لم تىتىتىملح لهتىتىتىد باع عدلتىتىتىل في ت تىتىتىك  أ تىتىتىهم بقع تىتىتىد  شيتىتىتىر  

،  يتىص  و تىأ  لتىد وفع تى   لم تى  مر في  ع تىلق (4) ع تى   ن  ععتىدم( ة ص يتىصا  عمتىيد وح ) عمتىيد وح ذ  
 ع دملوتىتىلا حقتىتى  وأقعهتىتىد لم تىتى  مر ق تىتىر يمتىتىد يتىتىل  لحتىتىدن ةيتىتى  تتىتى   ن   تىتىهم  ع تىتىريد   لم تىتىد لا  ععد وتىتىلا 

،  يم تىتىل  ععتىتىرم   عط تىتى  في يتىتىصا  أ تىتىل ق (5) عتىتىتي وتىتى م ت تىتىاقل   تىتىهمهد في بل صتىتىلا  أ   ق  لمدعقتىتىلا
 .(6)      عر ق ي ع عر  علةققلا

 يمن  تق قم  عمتىيد وح  لمغ قتىلا   تى   لآجتىدن إ  صتىيد وح ىمتىير   أجتىل،  ل ل تىطلا 
 .(7) أجل،   لو لا  أجل

                                      = 
 .38صيد وح      مد  في  ع  ن  ععربقلا، ص ،  عفطدفطلا،25ص
، مجملةتىلا  تىل   37.  بل ف تىر ،  ق تىر و،  أ تىل ق   لم   تىد   لمدعقتىلا، ص9 بل  عيمر،  لذج محد   لقكح، ص (1)

 لح قم صتىتىتىقر،  لإ تىتىتىد  ةأتىتىتى ،  ةطقتىتىتىلا 25لريتىتىتىز  ئتىتىتىل    لمهيقتىتىتىلا عتىتىتىلإ    ،  عأل صتىتىتىد   لمدعقتىتىتىلا  تنتىتىتىلو  محتىتىتىدفي    تىتىتى  مد ، ص
 .2/213م، 1997عميد وح      مد ، ضم    دل م    صيد وح      مد  في لمر،  عقدمل  

 .29تنلو   إ     محدفي  أ   ق  لمدعقلا  صيد وح      مد ، ص (2)
  ل  ، ةأتىتىتى . محمتىتىتى  171،  عأتىتىتى  ا، إ      أ تىتىتىل ق   لم   تىتىتىد   لمدعقتىتىتىلا، ص37ييتىتىتى ا،   د تىتىتىقد     تىتىتى  مد ، ص (3)

 .9،  لح  ، صيد وح      مد ، ص43م، ص2006، 1  في  عأل صلا،  .و،   ة ي  ع  وفد ،      مد
 .8،  لح  ، صيد وح      مد  ص23يي ا، صيد وح      مد ، ص (4)
،  عأتىتىتىتىتىتى  ا،  إ      أ تىتىتىتىتىتىل ق   لم   تىتىتىتىتىتىد   لمدعقتىتىتىتىتىتىلا، 625، 624لطتىتىتىتىتىتىد ع، إ      أ تىتىتىتىتىتىل ق   لم   تىتىتىتىتىتىد   لمدعقتىتىتىتىتىتىلا، ص (5)

 .171ص
 .625.  لطد ع، إ      أ ل ق   لم   د   لمدعقلا، ص29   ق  لمدعقلا  صيد وح      مد ، صتنلو   إ     محدفي  أ (6)
.   حمتى  محتىي  عتى و   حمتى ،   تىل ق  أ   ق  لمدعقتىلا  قغ يتىد  لإ د قتىلا في   ى متىد  25 لح  ، صيد وح    تى  مد ، ص (7)

 .277-276ه، ص1415، 1،   لإ لالي،     لا صدلح يدلل ع ر د ل   دلعقلا في   ى مد     لالي
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 :السادس: مكونات الصندوق الفرع
 يمكن تسسيأ الصناديق الاستثمارية باعتبار موجوداتها إلى:

 صناديق العملات: .1
لتىتى   ععمتىتىلا   ع  عقتىتىلا  عر ق تىتىقلا،  يتىتىي صتىتىيد وح وقتىتىلم فقهتىتىد  لمتىتى ور با  تىتى  مد  في مجملةتىتىلا لعقيتىتىلا 

 .(1) ونلو  لم   مر في يصا  عميد وح ل  ع    ع  مل خد ر تغير     عد  صره  ععملا 
 :(Common Stock Funds)صناديق الأسهأ العادية  .2

،  يتىي  شيتىتىهر  متىتىل ع  عمتىتىيد وح (2)تع تىل لتىتى  صتىتىيد وح    تى  مد  ل ل تىتىطلا   لو تىتىلا  أجتىتىل
 تهتىتى ه يتىتىصا  عمتىتىيد وح إ  تحققتىتىح  تىتىل   ي  لمتىتىدن في  لمتىتى    (3)   تىتى  مد ولا   ي ريتىتىد تتىتى      

 .(5()4) عطلول ة   روح      مد  في ت نقلا  ل يلةلا ل   أ هم
ــــوع الأســــهأ و ــــال الاســــتثمار  ــــث ن ــــدورها مــــن حي ويمكــــن تسســــيأ هــــذه الصــــناديق ب

 :(6)فيها إلى
ت  ذعتىتىك   وتىتى م لتىتى   لالهتىتىد تحققتىتىح لتىتىز   ضتىتىروأقلا ع م تىتى  مرو  صــناديق أســهأ محليــة: -أ

   و  أجيأقلا.    قلايي ت اعهم  ع  علا ة ص حقدوتهد ع ملول  ع ريد  
 ت نتىتىلو لتىتى    تىتىقي لتىتى   أ تىتىهم    قتىتىلا   ع  عقتىتىلات  ا:صــناديق أســهأ منوعــة دولي ــ -ب

  ذعك ع  ققح  يل ةد    ن  ة ص   دي ةدل ي  ععد  / ئطر.
باع تىتىدلي  يتىتىي ت تىتى  مر في  تىتىلق   عتىتىلا لعقيتىتىلا،    صــناديق أســهأ مسســمة جغرافيــا: -ج

ت  متىتىل متىتىلةين لتىتى   لم تىتىد ر  تىتىد  ختىتىد ر  يتىتىصا  ع  عتىتىلا،  ختىتىد ر  عمتىتىره،  باعتىتىرغم 
                                      

 .104،  . ، ص1ةق  ل عل    ه ،      مد   عيدجح،  عر م،  .و،   (1)
 .26غيقم،     د  في  ع ملول، ص (2)
 .304م، ص2002، 1فه   لحليمد ،  لمدن       مد  في  أ ل ق  ألرونقلا،  ع عل ولا،  . و،   (3)
 .90 تهد، ص ع لاللا، لديقلا صيد وح      مد   إ   (4)
 .173    لا،  عميد وح      مد ولا     لا فقهقلا تطأقققلا، ص (5)
 .31-30تنلو   إ     محدفي  أ   ق  لمدعقلا  صيد وح      مد ، ص (6)
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تىتىتىتى د إ  تحققتىتىتىتىح ةد تىتىتىتى  وفتىتىتىتىلق  ععد تىتىتىتى  لتىتىتىتى  يتىتىتىتىصا  لم تىتىتىتىد ر فتىتىتىتى و  عمتىتىتىتىيد وح ت تىتىتىتىعص    م 
 د. لم  قح ل   عميد وح    قلا   عميد وح  لميلةلا   عق  

 :(1)كما يمكن تسسيمها من جهة جودة إدارة هذه الأسهأ واختيارها إلى
حقتىتىتى  ت تىتىتىعص إ   تهتىتىتىد جديتىتىتى   إ  : صـــناديق أســـهأ تـــدار بفعاليـــة واســـتمرارية ويسظـــة -أ

  ىقم هتىد  لحققققتىلا،  لتى  ا لتىىتىل   عتىتي وتى م تتى   لهد في  ع تىلق ب تىعر  عأ   ة   أ تىهم 
وتىتىتى م شيتىتىتىر ؤيدت أو  لم لىتىتىتىي   تفدةهتىتىتىد   ىك بهتىتىتىد لتىتىتى  ىقم هتىتىتىد  لحققققتىتىتىلا،  لتىتىتىد  أ تىتىتىهم  عتىتىتىتي وتىتىتى م 

 لم لىتىتىتىتىتىي  ليهتىتىتىتىتىدت أو   عققمتىتىتىتىتىلا  لحققققتىتىتىتىتىلا فقتىتىتىتىتى م بقعهتىتىتىتىتىد   عتىتىتىتىتى     تتىتىتىتىتى   لهد ب تىتىتىتىتىعر  ة تىتىتىتىتىص لتىتىتىتىتى
 .(2) افدضهد   ىك بهد ل  ىقم هد  لحققققلا

 يتىتىي صتىتىيد وح   تىتىهم   تح تىتىص  :(3)(Indexed Funds)صــناديق المرشــرات  -ب
وصير في    قد  ت تىنق لا   إ  بق   ضئقل ل   ي مدم  لإ    ، فهي   تأصن مجهل   

ع  ققتىتىتىح ةد تىتىتى  يمدةتىتىتىل ةد تىتىتى  محف تىتىتىلا  ع تىتىتىلق، فهتىتىتىي   أ تىتىتىهم بتىتىتىل ت تىتىتىعص في  عغدعتىتىتى 
تن فتىتىتىي ب نتىتىتىلو   عمتىتىتىي  ق لتىتىتى  ت تىتىتىنق لا  أ   ق  لمدعقتىتىتىلا  عتىتىتىصا و نتىتىتىلو ليهتىتىتىد  حتىتىتى  

 .(4)ل شير    ع لق
 تقتىتىتىتىتىلم يتىتىتىتىتىصا  عمتىتىتىتىتىتىيد وح با  تىتىتىتىتى  مد  في  أ تىتىتىتىتىتىهم  عتىتىتىتىتىتي تتىتىتىتىتىتى  ل تحتىتىتىتىتىل  حتىتىتىتىتىتى  
 لم شير    ععدلمقلا، ل ل ل شير  تى دم    قم  بتىل ،  ل شيتىر فقيدم تىقدن تايمتىز، حقتى  

 تىتىتىتىتىتىهل ل دبعتىتىتىتىتىتىلا       عمتىتىتىتىتىتىي  ق بل  تىتىتىتىتىتىطلا  لم تىتىتىتىتىتى  مرو  لتىتىتىتىتىتى   تىتىتىتىتىتىلان ل دبعتىتىتىتىتىتىلا      و
 .(5) لم شير

                                      
 .176-175    لا،  عميد وح      مد ولا     لا فقهقلا تطأقققلا، ص (1)
 .121يي ا، صيد وح      مد ، ص (2)
 .32 أ   ق  لمدعقلا  صيد وح      مد ، صتنلو   إ     محدفي  (3)

لتىتىد  سمتىتىدا ) متىتىل ع   تىتىر (،  ضتىتىم - عمتىتىيد وح  عتىتىتىمُ خلريخلا -  تىتىلا    جتىتىل يتىتىص   عيتىتىلع   عتىتىصا و قتىتى   ولاحتىتىي  و يتىتىصا  ع   
ضتىتىتىم   197 عتىتىتىق  ضتىتىتىم  صتىتىتىيد وح  أ تىتىتىهم، في حتىتىتىين    جتىتىتى      تىتىتىلا،  عمتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد ولا     تىتىتىلا فقهقتىتىتىلا تطأقققتىتىتىلا، ص

      مد ولا باة أد     لو إ   تهد. تق قم  مل ع  عميد وح
 . 34، يي ا، صيد وح      مد ، ص148   ،  أ ل ق  لمدعقلا   عيق ولا، ص (4)
 .2/216، صقر،  لإ د   عقدمل  عميد وح      مد ، 274 ع طق ، بل صلا  أ   ق  لمدعقلا، صةأ  (5)
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 و  ص ة قهد يأل هد لي يأل  ل شير  عأل صتىلا، فضتىلا ةتى  إ فتىدق غدعأق هتىد في تحققتىح 
 .(1)م د   تفلق    تعد ن  عي د    عتي فققهد ل شير  عأل صلا

   لع ن ل  لطل   يل ملع  :(Insured funds)الصناديق الـمُرَمَّنَة  -ج
  أو صيد وح  لم شير   تهأي لي يأل  ل شير  عأل صلا، م ر   تصيد وح  لم شير  

 Option Theoryفق  وهر  فنر  ج و   تع م  ة ص م رولا  ئقد    
،  ته ه يصا Portfolio Insuranceسمقل با م حلين   دفي  لمدعقلا 

ققق   ا  افدم  عميد وح إ      فد   ل    تفدع  أ هم في  ع لق لي ت
مح مل ة   روح  ضي  ق  ف   لق لد  ىمص يأل  لقألن،  ب ندعق  

 .(2)دمح      ف  
 :(Bond Funds)صناديق السندات  .3

، حقتىتىتى  إو  لم تىتىتىكيين في (3)ت تىتىتى مل يتىتىتىصا  عمتىتىتىيد وح في مح ل تهتىتىتىد ة تىتىتىص  ع تىتىتىي    فقتىتىتىي
،  يتىص   عيتىلع لتى  (4)يصا  عميد وح ورغألو في      مد   لآل   عصا ورت  لهم ةل  تى  غب تىلا

 . (5) عميد وح      مد ولا و يد   لي  لم   مرو   عصو    ورغألو في  لم د ر 
وتنسســــــأ صــــــناديق الســــــندات بــــــدروها إلى صــــــناديق ســــــندات محليــــــة وصــــــناديق 

 .(6)سندات دولية
                                      

 .32صتنلو   إ     محدفي  أ   ق  لمدعقلا  صيد وح      مد ،  (1)
 .33 لمرجي مف  ، ص (2)
،  ييتى ا، 28، ةلجتىدو، صتىيد وح    تى  مد ، ص31تنلو   إ     محتىدفي  أ   ق  لمدعقتىلا  صتىيد وح    تى  مد ، ص (3)

،  فقتىتىتىتىتىدم،  ع نققتىتىتىتىتى   ع تىتىتىتىتىرةي 90،   ع تىتىتىتىتىلاللا، لديقتىتىتىتىتىلا صتىتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتىتى  مد   إ   تهتىتىتىتىتىد، ص35صتىتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتىتى  مد ، ص
 .1/53عميد وح      مد ، 

 .29، إ       دفي      مد ولا، ص لملل  (4)
 .2/213صقر،  لإ د   عقدمل  عميد وح      مد ،  (5)
،     تىتىتىتىلا،  عمتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ولا     تىتىتىتىلا فقهقتىتىتىتىلا 31تنتىتىتىتىلو   إ     محتىتىتىتىدفي  أ   ق  لمدعقتىتىتىتىلا  صتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ، ص (6)

 .179-178تطأقققلا، ص



 

 

 

103 
 ةربية السعوديـرية في المملكة العالصناديق الاستثما :الثانيالفصــــل  

 :(1)صناديق السلع والبضائع .4
باعيقتىتىتى  ا  حقتىتىتى  و م تىتىتىل  عي تىتىتىد   أ د تىتىتىي لهتىتىتىصا  عمتىتىتىيد وح في شيتىتىتىر    ع تىتىتى ي   عأضتىتىتىد ي

بقعهتىتىد باأجتىتىتىل،  تتىتىتىلوع  أ باح ة تىتىتىص  لمن  أتىتىتىين بي تىتىتىدم  عي تىتىتى ،  وتىتىتى م   تىتىتى    م ةقتىتىتىل   عأقتىتىتىي 
 .(2)بقي  لمر  لا،   ع  م،      ميدع مثل: لم   فلا في ت   ن  ع  ي 

 : (3)(Money Market Funds)صناديق سوق النسد  .5
تقتىتىتىتىتىل فتىتىتىتىتىك   (4)يتىتىتىتىتىي صتىتىتىتىتىيد وح تح تىتىتىتىتىلا ة تىتىتىتىتىص ت تىتىتىتىتىنق لا لتىتىتىتىتى      ق لدعقتىتىتىتىتىلا ىمتىتىتىتىتىير   أجتىتىتىتىتىل

 (5)  تىتىتىتى  قدىهد ةتىتىتىتى   تىتىتىتىيلا، ل تىتىتىتىل  ذ ة   ئز متىتىتىتىلا،  شيتىتىتىتىهد     لإوتىتىتىتى  ع،   عنمأقتىتىتىتىد    لممتىتىتىتىرفقلا
   ليد.

،   افدم خد ريد،  باع دلي  افتىدم  ععل  تى  (6) ت مقز يصا  عميد وح با  قر   ىقم هد
دو ،  ة ق  ف و يصا تيد    لم   مرو   عتىصو  وضتىعلو يتى ه  ع تىقلعلا   ألتى(7) لمكتألا ة قهد

 .(8)في لق للا  ي  فهم      مد ولا
                                      

 تى  مد ولا ة تىص   تىدي للجل  تهتىد إ  يتىص   عيتىلع لتى   عمتىيد وح، و و عرم يقتىي  عأتىدح ين  عتىصا صتىيفل   عمتىيد وح    (1)
بقيمد     يد  عأعلأ  لآ تىر،  ب تىي  لحتى و  ةيهتىد ة تىص لتىد     ةا      تىلا،  عمتىيد وح    تى  مد ولا     تىلا فقهقتىلا تطأقققتىلا، 

 .181-180ص
 .109لل  ، صيد وح      مد  بين   ى مد ، ص (2)
،     تىتىتىتىلا،  عمتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ولا     تىتىتىتىلا فقهقتىتىتىتىلا 32دعقتىتىتىتىلا  صتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ، صتنتىتىتىتىلو   إ     محتىتىتىتىدفي  أ   ق  لم (3)

 . 184-182تطأقققلا، ص
.  ع تىتىتىلاللا، لديقتىتىتىلا صتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد   إ   تهتىتىتىد، 32تنتىتىتىلو   إ     محتىتىتىدفي  أ   ق  لمدعقتىتىتىلا  صتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد ، ص (4)

 عأيل   ع اد ولا،  عنلول  لي ل    ذ    .   لضدو  ع ر ح  ق ر و،407.  حيفي، بل صلا  أ   ق  لمدعقلا، ص90ص
 .167ه، ص1426، 1 ع لا ل،  

 ع طق ، بل صتىتىتىتىتىلا  أ   ق  لمدعقتىتىتىتىتىلا، ةأتىتىتىتىتى ، 106 روتىتىتىتىل   ق تىتىتىتىتىر و،    تىتىتىتىتى  مد    ع ملوتىتىتىتىتىل بتىتىتىتىتىين  عي روتىتىتىتىلا   ع طأقتىتىتىتىتىح، ص (5)
 .30،  لملل ، إ       دفي      مد ولا، ص274ص
 .167 ع ر ح  ق ر و،  عأيل   ع اد ولا، ص (6)
 .2/217، صقر،  لإ د   عقدمل  عميد وح      مد ، 274 ع طق ، بل صلا  أ   ق  لمدعقلا، صةأ  (7)
،   روتىل  124.  ييتى ا،          تى  مد ، ص32تنلو   إ     محدفي  أ   ق  لمدعقلا  صتىيد وح    تى  مد ، ص (8)

 .106 ق ر و،      مد    ع ملول بين  عي رولا   ع طأقح، ص
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 :(Balanced Fundsالصناديق المتوازنة ) .6
 يتىتىتىي صتىتىتىيد وح ت ضتىتىتىم  لزيجتىتىتىد لتىتىتى   أ تىتىتىهم   ع تىتىتىي      عمتىتىتىنل ،  لهتىتىتىص  وط تىتىتىح ة قهتىتىتىد 

 .(Diversified Funds) عميد وح  لميلةلا   وض د
وح  فقتىتىد     تىتى  م تىتىألا  أ تىتىهم  ععد وتىتىلا في ت تىتىنق لا  أ   ق  لمدعقتىتىلا  ئدصتىتىلا بهتىتىصا  عمتىتىيد 

عليتىتى  ه   تىتى    عنتىتىل صتىتىي  ق، فعيتىتى لد ونتىتىلو في لق لتىتىلا  يتىتى  ه  عمتىتىي  ق تحققتىتىح ةد تىتى  
لرتفتىي م تىأقد و لىتىي  و ترتفتىي إ  حتى  لتىد م تىألا  لتىل ن  عمتىي  ق  لم تى  مر  في   تىهم ةد وتىتىلا، 

   ععن  ص قح.
 :(Composite Funds)الصناديق المركبة  .7

مات معينـة، وتنسسـأ هـذه ه: صناديق تعتمـد علـى تكـوين محفظـة مركبـة مـن تسسـي
 :(1)الصناديق إلى

 يتىتىي صتىتىيد وح ت نتىتىلو محدف هتىتىد لتىتى   :(Funds of Funds) صــناديق الصــناديق -أ
صنل  صيد وح     مد  خ  فلا،  وقلم ل ور      مد  فقهد ة ص    قد   عميد وح  عتىتي 

 تحقح  ة ص ةد  .
ــــازة -ب     و تىتىتىتىعص لتىتىتىتى ور    تىتىتىتى  مد  في يتىتىتىتىصا(Super funds) الصــــناديق الممت

 عميد وح إ  تغطقلا   باح  لي ىأتىلن حتى  لعتىين لتى   لم تىد ر،  بتىصعك ت مقتىز يتىصا 
ةتىتىتىتىتى   فتىتىتىتىتىقلأ   عمتىتىتىتىتىيد وح بقتىتىتىتىتى  تهد ة تىتىتىتىتىص تيلوتىتىتىتىتىي  لم تىتىتىتىتىد ر    تىتىتىتىتىدعق   لإ     فضتىتىتىتىتىلا  

  ع ق أد  في  عأل صلا.

                                      
.     تىتىتىتىلا،  عمتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ولا     تىتىتىتىلا فقهقتىتىتىتىلا 33   محتىتىتىتىدفي  أ   ق  لمدعقتىتىتىتىلا  صتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ، صتنتىتىتىتىلو   إ   (1)

 .686تطأقققلا، ص
 ولاحي  و  لمرجي  أ ير و وصير يصا  عميد وح ضم  تق قمدت  أمل ةهتىدت  إ تىد ذيريتىد ةيتى   لحتى و  ةتى   حنتىدم  

 يل ملع ل   عميد وح ة ص ح ت ،  يدم       ي  ة ص مف  .



 

 

 

105 
 ةربية السعوديـرية في المملكة العالصناديق الاستثما :الثانيالفصــــل  

 :السابع: طبيعة الممارسة الاستثمارية الفرع
    عأضتىتىتىتىتىتىتىد ي،  ىتىتىتىتىتىتى  وقتىتىتىتىتىتىلم  عمتىتىتىتىتىتىتىي  ق با  تىتىتىتىتىتى  مد   لمأدشيتىتىتىتىتىتىر، في  أ تىتىتىتىتىتىتىهم     ع تىتىتىتىتىتىي   

 حتىتىتىتى       تىتىتىتىل ذعتىتىتىتىك،  ىتىتىتىتى  وقتىتىتىتىلم  عمتىتىتىتىي  ق با  تىتىتىتى  مد  غتىتىتىتىير  لمأدشيتىتىتىتىر لتىتىتىتى   تىتىتىتىلان شيتىتىتىتىر  
 .ل  صيد وح     مد ولا   ر 
 أ هذه الصناديق إلى:يوعلى هذا يمكن تسس

 صناديق الاستثمار المباشر:  .1
 ق  لمدعقتىتىتىلا لتىتىتى    تىتىتىهم  يتىتىتىي  عمتىتىتىيد وح  عتىتىتىتي تقتىتىتىلم با  تىتىتى  مد  في  ع تىتىتى ي   عأضتىتىتىد ي   أ   

 د.  لي  ي    
 الصناديق السابضة:  .2

  يي  عميد وح  عتي ت   مر  ح  تهد بمفلا   د قلا في صيد وح     مد ولا   ر .
 :الثامن: محل الاستثمارات الا يسوم اا الصندوق الفرع

 :(1)يمكن تسسيأ الصناديق الاستثمارية باعتبار محل هذا الاستثمار إلى
 الصناديق العالمية:  .1

  مر  لل لهتىتىتىتىد في   عتىتىتىتىلا   تىتىتىتىر ،    ةتىتىتىتى     ن لتىتىتىتى    ن  ععتىتىتىتىدو، يتىتىتىتىي  عمتىتىتىتىيد وح  عتىتىتىتىتي ت تىتىتىتى
،  عتىتي (2) ته ه يصا  عميد وح إ       مد  في  أ ل ق   ى مد ولا  أ رع  تىل   في  ععتىدو

 ومنهـــا:، (3)تحقتىتىتىح لتىتىتىد و ط تىتىتىي إعقتىتىتى   لم تىتىتى  مر و لتىتىتى   عتىتىتىز    في  عققمتىتىتىلا  ع تىتىتىلىقلا   تىتىتى  مد  تهم
 عتىتىتىتي تحتىتىتىد ن تتىتىتىلفير فتىتىتىرص ع م تىتىتى  مرو  ع يمقتىتىتىلا  ؤ ي  صتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد  في  عتىتىتى  ن  عيدلقتىتىتىلا

 .(4) لل لهم ة ص  لم    لم ل ي في محف لا     مد ولا ل ل وملا
                                      

 .192-188    لا،  عميد وح      مد ولا     لا فقهقلا تطأقققلا، ص (1)
 .2/118 حم ، صيد وح      مد ،  (2)
م، 1999 لضتىتىتىدو  ع تىتىتىر ح،  محتىتىتىر ي ح تىتىتى ،    تىتىتى  مد   عي روتىتىتىلا   ع طأقتىتىتىح،  عقديروتىتىتىلا       عن تىتىتى    دلعقتىتىتىلا،  . ،  (3)

 .167،  ع ر ح  ق ر و،  عأيل   ع اد ولا، ص245ص
 .55 وح      مد  ع أيل    لم   مرو ، صىد م، صيد (4)



 

                                       

 

 الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعودية 106

 الصناديق العربية: .2
 يي  عميد وح  عتي و ك  فقهد  و اد ي م د هد في  ع  ن  ععربقلا فقتىي،  ىتى  بتى    

عربقتىلا بعتى  ذعتىك ة تىص لتىد م في  لمم نلا  ععربقلا  ع عل ولا، ا ت دبعتىل  عمتىيد وح  ع1979ةدم 
 .(1)د،  ولاحي  و  ي ر  عميد وح      مد ولا  ععربقلا ل   عميد وح  لم ل وملا  ض يدا  دبق  

 الصناديق المحلية: .3
،  لتىتىتىتىي (2) يتىتىتىتىي  عمتىتىتىتىيد وح  عتىتىتىتىتي وتىتىتىتى م ح ق تىتىتىتىهد مح قًّتىتىتىتىد،  تتُىتىتىتى    لتىتىتىتى  ىأتىتىتىتىل جهتىتىتىتىد  مح قتىتىتىتىلا

لتىتىتى   لم تىتىتى  مرو  فرصتىتىتىلو    لإيجدبقتىتىتىد   عع وتىتىتى   ع متىتىتىيد وح  ععدلمقتىتىتىلا، إ   متىتىتى  ولاحتىتىتىي  و ي تىتىتىير  
 ة ص      مد  في  عميد وح    قلا.

 :التاسع: أسلوب إدارة الصندوق الاستثمار  الفرع
ا للسياسـات والاسـتراتيجيات يمكن الوقوف على أنواع الصناديق الاستثمارية طبس ـ

 المتبعة في إدارة الصندوق كما يل::
 الصناديق المتحفظة أو الدفاعية: .1

  تىتىتىتى  مد ولا  عتىتىتىتىتي تضتىتىتىتىم ل تىتىتىتى  مرو  غتىتىتىتىير ل تىتىتىتى ع و  ع  متىتىتىتىل  لم تىتىتىتىد ر  يتىتىتىتىي  عمتىتىتىتىيد وح  
، فهتىتىتىتىتىتىصا  عمتىتىتىتىتىتىيد وح ذ     جتىتىتىتىتىتىلا ختىتىتىتىتىتىد ر  (3)  لمجدوفتىتىتىتىتىتىلا،  و تىتىتىتىتىتىملو ) لم تىتىتىتىتىتى  مرو   لم  ف تىتىتىتىتىتىين(

 .(4)لي فضلا،  يص  وع   نهد ذ     جلا ح د قلا  ىل تجدا  ع غير   في ةل     ع لق
أ   ق  لمدعقتىتىتىتىلا ذ    ععد تىتىتىتى   ع  ققتىتىتىتىح يتىتىتىتىصا  ع قد تىتىتىتىلا فهتىتىتىتىي غدعأ تىتىتىتىد ت تىتىتىتى  مر  ألتىتىتىتىل ن في  

،  تىتىتىد وضتىتىتىم  لهتىتىتىد   تىتىتىلا  غب  تىتىتىد (5) عمتىتىتىنل   لو تىتىتىلا  أجتىتىتىل،   أ تىتىتىهم  لمم تىتىتىدو  : ع دبتىتىتىل ل تىتىتىل
                                      

 .27غيقم،     د  في  ع ملول، ص (1)
 .22لعر ه،      مد      أ ل ق  لمدعقلا، ص (2)
 .158   ،  أ ل ق  لمدعقلا   عيق ولا، ص (3)
 .191،192  زورا، لق للا في لأد ئ      مد ، ص (4)
 .192  زورا، لق للا في لأد ئ      مد ، ص، 224لعر ه،      مد      أ ل ق  لمدعقلا، ص (5)
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،  غدعأ تىتىد لتىتىد ت تىتى   م يتىتىصا  ع قد تىتىلا في حتىتىد    عريتىتىل  (1)عفتىتىك   لو تىتىلا لتىتى   عتىتىزل    ل تىتى قر  
 .(2)  ى مد ا
 الصناديق الهجومية: .2

مرو  ورغأتىتىلو في تحققتىتىح   باح ةدعقتىتىلا، لتىتىي  يتىتىي  عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا  عتىتىتي تضتىتىم ل تىتى  
 ة متىتىد    ة تىتىص لأتىتى   ) عأ تىتى  ةتىتى   ىمتىتىص  ععل  تىتى  وعتىتى   عقأتىتىلن بأيتىتىل  (3)تحمتىتىل ختىتىد ر ةدعقتىتىلا

 .(4) لم د ر(
 :المطلب الثاني: خصائص الصناديق الاستثمارية

عمتىتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتىتى  مد   متىتىتىتىتىد   اقزيتىتىتىتىتىد ةتىتىتىتىتى  غيريتىتىتىتىتىد لتىتىتىتىتى          تىتىتىتىتىرق  ل   تىتىتىتىتىد  
د لأ يتىتىتىتىصا  ئمتىتىتىتىد      تىتىتىتى  فقهتىتىتىتىد  عمتىتىتىتىيد وح فقمتىتىتىتىد بقيهتىتىتىتىد تأع تىتىتىتى   تىتىتى  مد ،  لتىتىتىتىي ذعتىتىتىتىك فتىتىتىتىأع

 :ومن تل  الخصائص، عيلةهد،    ع لصقفهد  عقدمل ، إ  غير ذعك ل     لافد 
 الشخصية المعنوية:  .1

وتُىيْ خر ع ميد وح      مد ولا باة أد يتىد يقتىدة     ل   تىد  لدعقتىلا ل تى ق لا، يمتىد وتُىيْ ختىر 
ص  أ ن تع تىتىتىل  عمتىتىتىيد وح يقتىتىتىدة   ى متىتىتىد ولا ل تىتىتى ق لا لهتىتىتىد لهتىتىتىد ة تىتىتىص  نهتىتىتىد        تىتىتى  مد ولا، فع تىتىتى

 شي مق هد   ة أد ولا  عتي ت عدلل بهد لي خ     عنقدة   أ ر .
فتىتى و إ   تهتىتىد  لم تىتى ق لا ةتىتى   عنقتىتىدو   ى متىتىد ا  لميأ قتىتىلا  وعلــى اعتبارهــا أداة اســتثمارية:

  تىتىر    عتىتىتي ح تىتى  ليهتىتىد يجع هتىتىد  ىتىتىرو إ     تىتى قلان في   تىتىدذ ىر  يتىتىد    تىتى  مد ا،  أقتىتىد ع
ة قهتىتىد  عمتىتىي  ق    تىتى  مد ا، بتىتىل ىتىتى     تىتى  ي قتىتىلا ةتىتى   ع قد تىتىلا  لمدعقتىتىلا ع نقتىتىدو  عتىتىصا ىتىتىدم 
ة تىتىتىتىص ح ق تىتىتىتىهد،      ن ة تىتىتىتىص ذعتىتىتىتىك لتىتىتىتى   و بعتىتىتىتىلأ  عمتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ولا  لإ تىتىتىتىلالقلا ل 
ح ق تىتىتىهد لتىتىتى  ىأتىتىتىل لمتىتىتىد ه  بلوتىتىتىلا، لتىتىتىد و يتىتىتى   ع  متىتىتىقلا  لم تىتىتى ق لا ع متىتىتىي  ق    تىتىتى  مد ا 

 قدت .  قد       ك تقا
                                      

 .275 ع طق ، بل صلا  أ   ق  لمدعقلا، صةأ  (1)
 .208م، ص2002، 1 م   عأنرا،  عق   عمدفي،  أ ل ق  لمدعقلا   ع  عقلا، ةمدو       لم  قأل،   (2)
 .158،    ،  أ ل ق  لمدعقلا   عيق ولا، ص24 لملل ، إ       دفي      مد ولا، ص (3)
 .224لعر ه،      مد      أ ل ق  لمدعقلا، ص (4)
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 الاشتراك في الصندوق:  .2
  شيتىتىتىك   في  عمتىتىتىيد وح لف تىتىتىلح ع امهتىتىتىل   أق تىتىتىد ع رغأتىتىتىد   ئدصتىتىتىلا عنتىتىتىل  د فتىتىتىلا، ف تىتىتىق  
ة تىتىتىص  عمتىتىتىي  ق إ   لإةتىتىتىلاو ةتىتىتى   ع فضتىتىتىقلا    ع تىتىتىر    عتىتىتىتي  تىتىتىققلم ة قهتىتىتىد عقاتىتىتىصو لتىتىتى  

 ورغ  ل    مهل  في  ع  لن    شيك   في  عمي  ق.
 قتىتىتىتىلا في فتىتىتىتىك   ع د تىتىتىتىق  ة تىتىتىتىص  أىتىتىتىتىل، إ   و  ت تىتىتىتىك  في ذعتىتىتىتىك  عمتىتىتىتىيد وح  لمف لحتىتىتىتىلا   لمغ

 عمتىتىيد وح  لمغ قتىتىلا   تقأتىتىل  لمزوتىتى  لتىتى   لمن  أتىتىين بعتىتى   ي متىتىدن   ي  لمتىتىدن   تىتى    تىتى ف د،  ة تىتىص 
يتىتىص    و تىتى طقي لتىتى  ورغتىتى  في   شيتىتىك   في  عمتىتىي  ق إ  إذ   جتىتى  لتىتى  وروتىتى   ئتىتىر ج ليتىتى ، 

ع تىتىتىلق  لمتىتىتىل وا    ةتىتىتى  فق تىتىتىل مح تىتىتى ،  ذعتىتىتىك باعطروتىتىتىح  عرسمتىتىتىي ةتىتىتى   روتىتىتىح  ع تىتىتىلق  عرسمتىتىتىي     
  روح ل ور  عمي  ق،   أقد ع  ر     لإجر      لمع يلا في  عمي  ق.

 مدة الصندوق:  .3
 عمتىتىتىتىيد وح  لمغ قتىتىتىتىلا لتىتىتىتىتى   مد متىتىتىتىهد  نهتىتىتىتىتىد محتىتىتىتى     لمتىتىتىتىتى    تىتىتىتى ف د، فعيتىتىتىتىتى  ح ق تىتىتىتىهد ونتىتىتىتىتىلو 
لعر ف تىتىتىتىتىد  محتىتىتىتىتى      عفتىتىتىتىتىك   عتىتىتىتىتىتي  تىتىتىتىتىقعمل فقهتىتىتىتىتىد  عمتىتىتىتىتىي  ق،  بعتىتىتىتىتى  يتىتىتىتىتىصا  عفتىتىتىتىتىك  وي هتىتىتىتىتىي ةمتىتىتىتىتىل 

ق  ، فتىتىتىتىتىتىلا و تىتىتىتىتىتى طقي  لم تىتىتىتىتىتىك   ئتىتىتىتىتىتىر ج لتىتىتىتىتىتى   عمتىتىتىتىتىتىي  ق  تىتىتىتىتىتىلن فتىتىتىتىتىتىتىك   عمتىتىتىتىتىتىي  ق  وتىتىتىتىتىتى م تمتىتىتىتىتىتىف
 ةم  ت إ  إذ   ج  ل  فل مح  .

في حتىتىين ت مقتىتىز  عمتىتىيد وح  لمف لحتىتىلا بأنهتىتىد غتىتىير محتىتى     لمتىتى  ، فتىتىلا وتىتى م تح وتىتى  لتىتى تهد  تىتى ف د 
 ةي  إم د هد،  ونلو   لن   ر ج  لمن  أين حُرًّ  بأقي  علح     شير  هد باعطرق      .

  رأس المال: .4
  ي  لمتىتىتىدن في  عمتىتىتىيد وح  لمغ قتىتىتىلا محتىتىتى  ، فتىتىتىلا وزوتىتىتى   تىتىتىلن فتىتىتىك  ةمتىتىتىل  عمتىتىتىي  ق،  لتىتىتىد في 

  عميد وح  لمف لحلا فر ي  لمدن ىدبل ع ز      عيقمدو       لن   ر ج  لمن  أين.
 الشروط:  .5

و  تىتىزم فروتىتىح  ععمتىتىل  لإ   ا باعمتىتىي  ق باع تىتىر    لم فتىتىح ة قهتىتىد ةيتىتى  ح تىتىق   عمتىتىي  ق، 
   م  قد لا إ      عمي  ق.  ة ص يص   أ دي و م
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تىتىتى خ ة تىتىتىص إ      عمتىتىتىي  ق   ع تىتىتىز م باأحنتىتىتىدم  يتىتىتىصعك إذ  يتىتىتىدو  عمتىتىتىي  ق إ تىتىتىلالقًّد تتىخلخجر
  ع رةقلا،   ععمل باعمقغ   ععقل   لمقألعلا شيرة د.

 الإدارة:  .6
وقتىلم ة تىتىص إ      عمتىتىي  ق    تى  مد ا إ     ل  ممتىتىلا في يتىتىص   لمجتىدن،  ذعتىتىك  متىتى  لتىتى  

  عمتىتىتىتىتىتىي  ق   يم نتىتىتىتىتىتىلو  ئتىتىتىتىتىتىل   عندفقتىتىتىتىتىتىلا     علىتىتىتىتىتىتىل لإ     يتىتىتىتىتىتىصا  لمفتىتىتىتىتىتىكم  و  لمن  أتىتىتىتىتىتىين في
      مد   ،  ونلو ذعك م ير  جر مح      م ألا مح    ل   أ باح.

 العلاقة بين أطراف الصندوق:  .7
ةلاىلا ةق ولا،  ة تىص يتىص   أ تىدي و تىزم  و ونتىلو ييتىد  جهتىلا  ىدبقتىلا  د جقتىلا لملاح تىلا 

ع ال  إعقهد ةي  ة م  لحملن ة تىص  لحقتىلق  لم فتىح ل    ع ز م  أ ر ه بل جأدتهد،  يمن   
 ة قهد بهصا  ععقل .

 حدود المسرولية:  .8
 عتىتىتىتىرغم لتىتىتىتى  يدةقتىتىتىتىلا   ي  تىتىتىتىدو في  عمتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ولات إ   و ل تىتىتىتى  عقلا يتىتىتىتىل ة تىتىتىتىص 

لن  تىتى  محتىتى     أتىتىتىد فم تىتى  لتىتى    تىتىتىهم        ق في  عمتىتىي  ق، فأقتىتى   لتىتىتىد فمتىتىل    و تىتىتىك  
 م.فمل ة ص  عغيم،  و  مل باعغر 
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 المبحث الثالث
التعريف بالجهات والأنظمة الحاكمة لعمل الصناديق الاستثمارية في المملكة 

 العربية السعودية

 مطلبانوفيه 
المطلب الأول: الأنظمة واللـوائح الحاكمـة لعمـل الصـناديق الاسـتثمارية في المملكـة 

 :العربية السعودية
 عمتىتىتىيد وح  لم متىتىتى لا بعمتىتىتىل لتىتىتى   أم متىتىتىلا يجتىتىتى  ةتىتىتى       ععدلتىتىتىلا  عتىتىتىتىمُطدعاي علم متىتىتىلا  ع تىتىتىعل ولا

 أهمها:     مد ولا بمفلا ةدللا، 
 يتى.24/7/1413(،  تا و  3/2052ىر    وور  لمدعقلا    ى مد   ىم ) .1
 يتى.2/6/1424(،  تا و  30م دم  ع لق  لمدعقلا  ىم )م/ .2
   لا صيد وح      مد   عمد    ة  مج   يقئتىلا  تىلق  لمتىدن ألجتى   عقتىر    ىتىم  .3

م بيتىتىتىتىتىتىد  24/12/2006يتىتىتىتىتىتىتى  لمل فتىتىتىتىتىتىح 3/12/1427 تا وتىتىتىتىتىتى   م1-219-2006
 تا وتىتىتىتىتىتىتىتى   30ة تىتىتىتىتىتىتىتىص م تىتىتىتىتىتىتىتىدم  ع تىتىتىتىتىتىتىتىلق  لمدعقتىتىتىتىتىتىتىتىلا  عمتىتىتىتىتىتىتىتىد   بالمر تىتىتىتىتىتىتىتىلم  لم نتىتىتىتىتىتىتىتىي  ىتىتىتىتىتىتىتىتىم م/

يتىتىتىتى، ا تلايتىتىتىد تعتىتىتى ول اتىتىتىل  لمل فقتىتىتىلا ة قتىتىتى  بقتىتىتىر   مج تىتىتى  يقئتىتىتىلا  ع تىتىتىلق 2/6/1424
 م.23/05/2016-يتى 16/08/1437م  تا و  2016-61-1 لمدعقلا  ىم 

قتىد ا  عمتىد    ةتى  مج تى  يقئتىلا  تىلق  لمدعقتىلا ألجتى     لا صتىي  ق    تى  مد   عع .4
م 15/7/2006يتىتىتىتى  لمل فتىتىتىح 19/6/1427 تا وتىتىتى   2006-193-1 عقتىتىتىر    ىتىتىتىم 

 تا وتىتىتىتىتى   30بيتىتىتىتىتىد  ة تىتىتىتىتىص م تىتىتىتىتىدم  ع تىتىتىتىتىلق  لمدعقتىتىتىتىتىلا  عمتىتىتىتىتىد   بالمر تىتىتىتىتىلم  لم نتىتىتىتىتىي  ىتىتىتىتىتىم م/
 يتى.2/6/1424

لأدشيتىر   ولاحي  م   أد و ع ح بميد وح      مد  بالمم نلا  م ملا   ر  لهتىد حةتىير غتىير
   ىل ةتىتى  ةدلتىتىلا حديمتىتىلا علا تىتى  مد  أتىتىد فقهتىتىد  عمتىتىيد وح  تىتىص  عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا،    تُحختىتىة

     مد ولا،  لهص  تي  بعلأ لتىل   يتىصا  أم متىلا صتىر حلا ة تىص ذعتىك، فع تىص  تىأقل  لم تىدن  
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/و( لتىتىتىتى     تىتىتىتىلا صتىتىتىتىي  ق    تىتىتىتى  مد   ععقتىتىتىتىد ا ة تىتىتىتىص  متىتىتىتى       تىتىتىتىل يتىتىتىتىصا 1تتىتىتىتىي   لمتىتىتىتىد   )
حنتىتىتىدم في    تىتىتىلا  أشيتىتىتى دص  لمتىتىتىر   لهتىتىتىم،     تىتىتىلا  ةمتىتىتىدن  أ   ق  علا  تىتىتىلا أتىتىتىد     لتىتىتى   

 لمدعقتىتىلا ،  لتىتىي ذعتىتىك ف تىتىي عرم علم متىتىلا  أ بعتىتىلا  ع تىتىدبقلا،   عتىتىتي لهتىتىد تع تىتىح لأدشيتىتىر باعمتىتىيد وح 
      مد ولا.

 يمنتىتى  تق تىتىقم يتىتىصا  أم متىتىلا إ   م متىتىلا ةدلتىتىلا حديمتىتىلا ع متىتىيد وح    تىتى  مد ولا،   م متىتىلا 
 ل  مملا عميد وح     مد ولا  دصلا.

(،  تا وتىتىتىتى  3/2052لتىتىتىتىد  أم متىتىتىتىلا  ععدلتىتىتىتىلا فقم  هتىتىتىتىد ىتىتىتىتىر    ووتىتىتىتىر  لمدعقتىتىتىتىلا    ى متىتىتىتىد   ىتىتىتىتىم ) 
(،  تا وتى  30يتى،  يتىصعك  عفمتىل  ع تىد ي لتى  م تىدم  ع تىلق  لمدعقتىلا  ىتىم )م/24/7/1413
(  عتي تح لا ة ص ةلال فقتىر    تى   بأحنتىدم 39يتى،  و  مل ة ص  لمد   )2/6/1424

  عميد وح.
-1عمد    ة  مج   يقئلا  لق  لمدن ألج   عقر    ىتىم     لا صيد وح      مد   

م بيد  ة ص م تىدم  ع تىلق 24/12/2006يتى  لمل فح 3/12/1427 تا و   219-2006
 عتىتىتي ل تعتىتى و هد بقتىتىر    ،يتىتىتى2/6/1424 تا وتىتى   30 نتىتىي  ىتىتىم م/ لمدعقتىتىلا  عمتىتىد   بالمر تىتىلم  لم

 م.27/05/2016،  تا و  2016-61-1مج   يقئلا  ع لق  لمدعقلا  ىم 
 لتىتىتىتىد  أم متىتىتىتىلا  ئدصتىتىتىتىلا ف تىتىتىتىم ومتىتىتىتى   ليهتىتىتىتىد  تىتىتىتىل     تىتىتىتىلا صتىتىتىتىي  ق    تىتىتىتى  مد   ععقتىتىتىتىد ا، 

 ( لد  . 27 ت  مل ة ص )
 وسنتناولها فيما يل: بش:  من التفصيل:
: قرار وزير المالية والاقتصاد رقأ )  هـ:24/7/1413(، وتاريخ 3/2052أولا 

مد ولا بالمم نتىتىلا،  ىتىتى  جتىتىد  يم تىتىل يتىتىص   عقتىتىر       ح قتىتىد   ع طتىتىل   ع ي قمتىتىي ع متىتىيد وح    تىتى  
لمتىتىد عتىتىتىلحي لتىتى  م تىتىتىد   عأيتىتىتىل  في   في صتىتى   يتىتىتىص   عقتىتىر   بقتىتىتىدو  عتىتى  في عتىتىتى ، حقتىتى  ذيتىتىتىر  متىتى    م تىتىتىر  

إحتىتى  ل ىيتىتىل     تىتى  مد  ج وتىتى   قتىتىلاه  عل   تىتىي تتىتى لا م لتىتىي لقتىتىلن   غأتىتىد  خ  تىتى   لم تىتى  مرو  
وح  تل يتىتىتى   لم تىتىتى ا       تىتىتى  مد ولا ة تىتىتىص  لم تىتىتى ل   عتىتىتى  لي،  ذعتىتىتىك ةتىتىتى   روتىتىتىح إم تىتىتىد  صتىتىتىيد 



 

                                       

 

 الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعودية 112

 لتىتىتى   عل ضتىتىتىح لتىتىتى   تىتىتىلان يتىتىتىص   عتىتىتىي   ...     تىتىتى  مد   عتىتىتىتي تتىتىتى وريد يد ةقتىتىتىلا   تىتىتى  مد ولا ج وتىتىتى  
 عي ر   أ عقلا ع ميد وح      مد  باة أد يد   ةقتىلا   تى  مد ولا تابعتىلا ع أيتىل ،  لهتىص   شيتى م ل يتىصا 

  لمرح لا ة ص ىقدم  عأيل  بعم قد   لإص      لإشير ه ة ص لد  ي بقدم .
قتىتىر   ة تىتىص  تىتىأعلا بيتىتىل ، تضتىتىم   عأيتىتى   أ ن بعتىتىلأ  ع عروفتىتىد   عتىتىل      ىتىتى   شيتىتى مل يتىتىص   ع

باعقتىتىر  ، ليهتىتىد  تعروتىتى   عمتىتىي  ق مف تىتى    تىتى  م تىتىر   لمتىتىي م  ع تىتىعل ا لهتىتىصا  عمتىتىيد وح في 
ت تىتىك  عفتىتىك  ة تىتىص لتىتىد  تىتىقدي، بقيمتىتىد  شيتىتى مل  عأيتىتى   ع تىتىد  ة تىتىص  لإ تىتىد   لإشيتىتىر في   ع ي قمتىتىتىي، 

ة تىتىتىص صتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد ت باة أتىتىتىد   فتىتىتىي  ة تىتىتىص إشيتىتىتىر ه ل   تىتىتىلا  عيقتىتىتى   ععتىتىتىرمخ  ع تىتىتىعل ا
إشير فهد ة ص يقي  ةمدن  عأيتىل ،  حقتى  إو م تىر   لمتىي م إ   عمتىيد وح في ت تىك  عفتىك  يتىل 
 ة أد   نهد ل   ةمدن  عأيل    رق     مد يدت فندو ل   عطأقعي  عي  ة ص   لن ت تىك 

  عميد وح تحل ل  لا ل   لا  عيق   ععرمخ  ع عل ا.
لتىتىتى   عقتىتىتىر   ة تىتىتىص  متىتىتىل ع  عمتىتىتىيد وح    شيتىتىتىك   فقهتىتىتىد، فتىتىتىصير متىتىتىلةين  يتىتىتىصعك متىتىتى   عأيتىتىتى   ع دعتىتىتى 

ليهد   لمف لحلا   لمقف لا، عنيتى  فتى ح  لمجتىدن  لتىدم  أمتىل ع  أ تىر  بعتى  لل فقتىلا ل   تىلا  عيقتى ،    ضتىح 
 عأيتى  جتىتىل و  شيتىتىك    ع تىتىعل وين  غتىتىيريم في يتىتىصا  عمتىيد وح، يمتىتىد  يتىتى  ة تىتىص ضتىتىر    لل فقتىتىلا ل   تىتىلا 

      مد ولا  أقد أحندم  ىقل  لصيل   في للضعهد. عيق  ة ص إم د   عميد وح 
بقيمتىتىد تحتىتى ل  عأيتىتى   عر بتىتىي ةتىتى  ل ط أتىتىد   ع  تىتىغقل  حفتىتىي  أصتىتىلن،   روقتىتىلا  ع  تىتىلوح، 
 ضر    تلفير  ع قلعلا، يمد  شي مل ة ص  روقلا تقققم  أصلن،   تعدو    لم  لمتىر فد  

يتىد  تىتىد و ع تىح بطتىتىرق  عمتىيد وح،  ت تىعير  علحتىتى      لإةتىلاو ةتى   عمتىتىي  ق ع امتىديير،  غير 
 إ      عمي  ق      مد ا.

 تح ل  عأيتى   ئتىدل  ةتى    د تىألا   عأقتىدة   لمدعقتىلا، ا  م هتىص  عأيتى   ع تىد ي إ  مجملةتىلا لتى  
 أحنتىتىتىتىدم  لم   فتىتىتىتىتىلا  عتىتىتىتىتي و تيتىتىتىتىتى  ج تحتىتىتىتىل  ا لتىتىتىتىتى   عأيتىتىتىتىل   ع تىتىتىتىتىدبقلا  يققتىتىتىتىل    تىتىتىتىتى  مد  صتىتىتىتىتىي  ق في 
صتىتىتىي  ق ق تىتىتىر،   ضتىتىتىلع     تىتىتىي  عمتىتىتىي  ق    تىتىتى  مد ا لم ط أتىتىتىد   عل   تىتىتىي  عي دلقتىتىتىلا،  غيريتىتىتىد لتىتىتى  

 م هص  عأي   ع دبي إ  ضر    إبلاج  عقر    تعمقم    ععمل ب . أحندم،   
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 هـ:2/6/1424(، وتاريخ 30ثاني ا: نظام السوق المالية رقأ )م/
 ىتى   متى  يتىتىص   عي تىدم في  عفمتىتىل  ع تىد ي ليتىتى  تي تىقم ةمتىتىل  عمتىيد وح    تىتى  مد ولا، 

لمتىتىد   (   شيتىتى م ل يتىتىصا  39حقتىتى   شيتىتى مل يتىتىص   عفمتىتىل ة تىتىص لتىتىد     حتىتى   يتىتىي  لمتىتىد    ىتىتىم )
ة تىتىص ةتىتىلال فقتىتىر  ، تضتىتىميل  عفقتىتىر   أ   تعروتىتى   عمتىتىي  ق    تىتى  مد ا ة تىتىص لتىتىد   تىتى قر 

 ة ق   لمي م  ع عل ا.  يدو  يم لد  شي م ل ة ق  يصا  لمد   
ىطي  عم لا بين  عميد وح      مد ولا   عأيل     قلا،   ر جهد لتى  ةأد تهتىد،   ة أد يتىد 

 يصا  عأيل . ة  م دلد    برةمجد     مد   ل  قلا  
 م قتىتىدن  لإشيتىتىر ه  لحنتىتىللي  عرىتىتىدمخ   ع ي قمتىتىي ة تىتىص  عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا لتىتى  ل   تىتىلا 
 عيقتىتى   ععتىتىرمخ  ع تىتىعل ا إ  يقئتىتىلا  تىتىلق  لمتىتىدن،  باع تىتىدلي فقتىتى   صتىتىأح عز لتىتىد ة تىتىص  لهقئتىتىلا  عققتىتىدم 

 اص     ع ل ح  ع ي قمقلا لهصا  عميد وح بأمل ةهد  لم   فلا،  يل لد ل بع  ذعك.
 عي تىتىدم يتىل  أصتىل في  أم متىتىلا  ععدلتىلا  لحديمتىلا ع متىتىيد وح    تى  مد ولا، حتىتىن  وعتى  يتىص  

إو  ع تىتىل  ح  ئدصتىتىلا  شيتىتىد   إ   و  لمقمتىتىل  بن متىتىلا ) عي تىتىدم( إذ     قتىتىل يتىتىل م تىتىدم  ع تىتىلق 
 لمدعقلات  ل  ذعك  لمتىد    ع دمقتىلا،  عفقتىر   أ   لتى     تىلا صتىيد وح    تى  مد ،   لمتىد    ع دمقتىلا 

 تىتىتىلا  أشيتىتىتى دص  لمتىتىتىر   لهتىتىتىم  عمتىتىتىد    ةتىتىتى  مج تىتىتى  يقئتىتىتىلا  تىتىتىلق  لمتىتىتىدن  عفقتىتىتىر   أ   لتىتىتى    
م بيتىد  28/6/2005يتىتى  لمل فتىح 21/5/1426 تا و   2005-83-1ألج   عقر    ىم 

يتىتىتىتىتى، 2/6/1424 تا وتىتىتىتى   30ة تىتىتىتىص م تىتىتىتىدم  ع تىتىتىتىلق  لمدعقتىتىتىتىلا  عمتىتىتىتىد   بالمر تىتىتىتىلم  لم نتىتىتىتىي  ىتىتىتىتىم م/
يتىتى  لمل فتىح 1/3/1431 تا وتى   م2013-1-1 لمع علا بقر   مج   يقئلا  ع لق  لمدعقتىلا  ىتىم 

 لمتىتىد    ع دمقتىتىلا لتىتى     تىتىلا صتىتىي  ق    تىتى  مد   ععقتىتىد ا،   وض تىتىدم،  لتىتى  ذعتىتىك 13/1/2013
حقتىتى  ممتىتىل ة تىتىص  متىتى    وقمتىتى  بن متىتىلا  عي تىتىدم  ويمتىتىد      في  حنتىتىدم يتىتىصا  علا  تىتىلا م تىتىدم 

 يتى .2/6/1424(،  تا و  30 ني  ىم )م/ ع لق  لمدعقلا  عمد    بالمر لم  لم
ألجتى   عقتىر    ق الاستثمار الصادرة عن  لل هيئة سوق المـالثالث ا: لائحة صنادي

م،   لمع عتىلا بقتىر   24/12/2006يتى  لمل فتىح 3/12/1427 تا و   2006-219-1 ىم 
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-ه16/08/1437م  تا وتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتى  2016-61-1مج تىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتى  يقئتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىلا  ع تىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىلق  لمدعقتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىلا  ىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىتىم 
 م.23/05/2016

 تىتىتى  مد ولا،  ىتىتىتىتى   تع تىتىتىل يتىتىتىصا  علا  تىتىتىلا يتىتىتىي  لمرجتىتىتىي  ع فمتىتىتىق ي في  حنتىتىتىدم  عمتىتىتىيد وح   
ة تىتىص  تىتىل لتىتىل   ت ضتىتىم    متىتى  م  عأتىتىدو( لتىتىد  ، 104 شيتىتى م ل ة تىتىص ةدمقتىتىلا  بتىتىل و حتىتىل  )

 أحنتىتىدم  ع مهق وتىتىلا،   ع عروفتىتىد ،   جتىتىلو   ع تىتىز م بأحنتىتىدم  علا  تىتىلا،  صتىتىلاحقلا  لهقئتىتىلا في 
  لإةفد  ة  بعلأ  حندم  علا  لا،   لمقدبل  لمدلي،   لحح في  ع   م.

قتىتى ، ا  حدعتىتىل في  ع عروفتىتىد  ة تىتىص  ع عتىتىد و   عتىتىل     حقتىتى  ةرفتىتىل ي متىتىلا  عي تىتىدم  لتىتىد تعي
 يتى.2/6/1424(  تا و  30في م دم يقئلا  لق  لمدن  عمد   باألر  لم ني  ىم )م/

( ة تىتىتىتىتىص  أحنتىتىتىتىتىدم  ئدصتىتىتىتىتىلا ا     21إ   7بقيمتىتىتىتىتىد  شيتىتىتىتىتى مل  عأتىتىتىتىتىدو  ع تىتىتىتىتىد  ) لمتىتىتىتىتىل   لتىتىتىتىتى  
   تىتى  مد   عمتىتىيد وح لتىتى  حقتىتى  ل ط أتىتىد   أي قتىتىلا،    جأتىتىد  لتىتى ور  عمتىتىي  ق،   قد تىتىد  

 لتىتى   إلندمقتىتىلا  شيتىتىتىك   لتىتى ور  عمتىتىي  ق في  عمتىتىتىيد وح  عتىتىتي وتىتى وريد،  حتىتىتىح  لمتىتى ور في تعقتىتىتىين 
ل   تىتىد و    لحمتىتىلن ة تىتىص لقدبتىتىل أتعدبتىتى     لدتتىتى ،  صتىتىلاحقلا  لهقئتىتىلا في ةزعتىتى     تىتى أ  ع ، 

   ةر ذعك في ى  ت  ة ص   دذ  عقر    .
قعقتىتىتىلا  لحفتىتىتىي لتىتىتى  حقتىتىتىتى   تطتىتىتىرق إ ( فقتىتىتىتى  29إ   22 لتىتىتىد  عأتىتىتىدو  ع دعتىتىتى  ) لمتىتىتىل   لتىتىتى  

 جلو تعقين  لتىين حفتىي لتىر   عتى  بتىصعك     ونتىلو يتىل لتى ور  عمتىي  ق،  ل تى  عقدت ،  
يمتىتىتىد تحتىتىتى ل ةتىتىتى  حتىتىتىح  لم تىتىتى  مرو  مج معتىتىتىين في ل نقتىتىتىلا  صتىتىتىلن  عمتىتىتىي  ق،   جتىتىتىلو فمتىتىتىل 
 صتىتىلن يتىتىل صتىتىي  ق ةتىتى   صتىتىلن  ععمتىتىلا   لآ تىتىرو ،  صتىتىلاحقلا  لتىتىين  لحفتىتىي في تن قتىتى   ا 

لتىتى   عأتىتىد  ،     تىتى م يتىتىص   عفمتىتىل بمتىتىلاحقلا  لهقئتىتىلا في ةتىتىزن لتىتى  تابعقتىتى  باععمتىتىل  لقيتىتىد ع  فتىتىي 
  لين  لحفي     أ  ع   يص  صلاحقلا ل ور  عمي  ق في ذعك.

( أحندم  عمتىيد وح  ععدلتىلا  قعقتىلا 72إ   30 ى  ل  مقق   عأدو  عر بي ) لمل   ل  
 متىتىي  ق تقتىتى ا  عط أتىتىد  إ   لهقئتىتىلا  إجتىتىر      لهقئتىتىلا تجتىتىدا  عط أتىتىد ، ا  ع تىتىنل  ع عدىتىتى ا ع

 ععدم  قعقلا إنهد ا  ل   عقد  مج   إ   ت ،  مجد        مد   ىقل ا، يمد ل  ع طتىرق في 
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يص   عأدو إ  بعلأ  أحندم  عتي  تى   بهتىد بعتىلأ  عمتىيد وح  ععدلتىلا يمتىيد وح    تى  مد  
 ععقتىتىد ا  صتىتىيد وح  لم شيتىتىر    لم    عتىتىلا  صتىتىيد وح   تىتىل ق  عيقتىتى    عمتىتىي  ق  لمغتىتىصا  غيريتىتىد، 

إ   حنتىتىتىتىدم  علحتىتىتىتى    في يتىتىتىتىصا  عمتىتىتىتىيد وح لتىتىتىتى  حقتىتىتىتى    شيتىتىتىتىك       تىتىتىتىك     وض تىتىتىتىد  تطتىتىتىتىرق 
   ع قلا   ع  عير،   ج مدةد  لدعني  علح     غيريد.

( فقتىتى  ل  مقمتىتى  أحنتىتىدم  عمتىتىيد وح  ئدصتىتىلا 92إ   73 لتىتىد  عأتىتىدو  ئتىتىدل  ) لمتىتىل   لتىتى  
    ل تىتىتى  عقلا لتىتىتى  حقتىتىتى  ل ط أتىتىتىد   عطتىتىتىرح   ع تىتىتىنل  ع عدىتىتىتى ا ع متىتىتىي  ق  ئتىتىتىدص،  مج تىتىتى   لإ  
  ةضد ا،   لم  ي     ئدصلا باعمي  ق  غيريد  د     ب   عميد وح  ئدصلا.

يمد ل   و  علا  لا   ك  ل في  مل ع   تىر  لتى   عمتىيد وح حقتى   ممتىل  عأتىدو 
( أحنتىتىتىتىدم  عمتىتىتىتىيد وح  أجيأقتىتىتىتىلا لتىتىتىتى  حقتىتىتىتى  ل ط أتىتىتىتىد  101إ   93 ع تىتىتىتىد ي ) لمتىتىتىتىل   لتىتىتىتى  

لتىتىتىلوع لتىتىتىر   عتىتىتى  لتىتىتى  يقئتىتىتىلا  ع تىتىتىلق  لمدعقتىتىتىلا يمتىتىتىد  عطتىتىتىرح   شيتىتىتىك    و ونتىتىتىلو  عطتىتىتىرح بل  تىتىتىطلا 
 تح ل ة  ل   عقد   لملوع  صلاحقلا  لهقئلا في تع قح  ةمدع .

يمتىتىتىد تطرىتىتىتىل  علا  تىتىتىلا في بابهتىتىتىد  ع تىتىتىدبي إ   لتىتىتى   عمتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد ولا،   م هتىتىتىل في 
 بابهد  ع دل  إ   عي ر   عيفدذ.

 رابع ا: لائحة صندوق الاستثمار العسار : 
 تىتىتىلا لتىتىتى  عتىتىتىل  ح  عمتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد ولا  لم  ممتىتىتىلا،  وأتىتىتى    و  عقطتىتىتىدع تع تىتىتىل يتىتىتىصا  علا 

 ععقد ا أ ق تى  ىتى  ح تىي لتى   لمتىي م   قتىلا يأتىير ،  لهتىص  فقتى   ضتىي    تىلا  دصتىلا أحنتىدم 
  عميد وح  عتي ت   مر للجل  تهد في  لمجدن  ععقد ا.
 ( لتىتىد  ،  شيتىتى مل  عأتىتىدو  أ ن ة تىتىص27 ىتىتى   شيتىتى م ل  علا  تىتىلا ة تىتىص ب تىتىلا  بتىتىل و في )

 حنتىتىدم اهق وتىتىلا  تعروفتىتىد  ىروأتىتىلا  تىتىد يتىتىل لتىتىصيل  في    تىتىلا  عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا  عتىتىتي  تىتىأح 
 لإشيتىتىتىتىد   إعقهتىتىتىتىد، إ   و    تىتىتىتىلا  عمتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ولا  ععقد وتىتىتىتىلا ىتىتىتىتى  و    لتىتىتىتى   ع عروفتىتىتىتىد ، 
فعرفتىتىتىتىل  عمتىتىتىتىي  ق    تىتىتىتى  مد ا  ععقتىتىتىتىد ا،  لتىتىتىتى ور  عمتىتىتىتىي  ق،  لتىتىتىتى ور   ف تىتىتىتىلا،   علحتىتىتىتى  ، 

إ      عمتىتىتىي  ق،   ليتىتىتىد لتىتىتى  تعروفتىتىتىد ، لتىتىتىد و تىتىتىير إ   و يتىتىتىصا  لدعتىتىتىك  علحتىتىتى   ،  مج تىتىتى  
  علا  لا        و تنلو  ي ر تح و      ىلا في  صطلاحدتهد.
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( ة تىتىتىتىص  عك تىتىتىتىق   ل ط أدتتىتىتىتى   إجر   تتىتىتىتى ، 4، 3 بقيمتىتىتىتىد  شيتىتىتىتى مل  عأتىتىتىتىدو  ع تىتىتىتىد  ) لمتىتىتىتىد تاو 
  صلاحقد  يقئلا  لق  لمدن تجدا  عط أد .

بأمتىتىتىتىتى    تي تىتىتىتىتىقم ةمتىتىتىتىتىل صتىتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتىتى  مد    لتىتىتىتىتىد  عأتىتىتىتىتىدو  ع دعتىتىتىتىتى  فقتىتىتىتىتى  تري تىتىتىتىتى   علا  تىتىتىتىتىلا
 ععقد ا ،  ى م   إ   أعلا فملن،  أ ن بعيتىل و   لهقنتىل  ع ي قمتىي ع متىي  ق،   عفمتىل 
 ع تىتىتىد  ةتىتىتى  إ      عمتىتىتىي  ق   لإفمتىتىتىدح،   ع دعتىتىتى  حتىتىتىلن ل ط أتىتىتىد   صتىتىتىلن  عمتىتىتىي  ق  حفتىتىتىي 
  صتىتىتىتىلع   ىل ةتىتىتىتى  ت تىتىتىتىغق  ،   لتىتىتىتىد  عفمتىتىتىتىل  عر بتىتىتىتىي ف  تىتىتىتى ل ةتىتىتىتى  لقدبتىتىتىتىل  ئتىتىتىتى لد    ععمتىتىتىتىل  
  تعتىتىتىدو  لإ    ،   لتىتىتىتىد  عفمتىتىتىل  ئتىتىتىتىدل  ف  تىتىتى ل ةتىتىتىتى  تضتىتىتىد و  لممتىتىتىتىدلح   لإفمتىتىتىدح ةيهتىتىتىتىد، 

   م هص  عفمل  ع دبي عأقدو  حندم  ع قد ور  لمدعقلا   فعهد  ل     عقلا     يلولا.
 لد  عأدو  عر بي فق   شي مل ة ص  حندم   دلقلا، تضميل بقتىدو    تى  يد  لتى   حنتىدم 

  تىتىم لتىتى ور  عمتىتىي  ق ضتىتى  ىتىتىر     يقئتىتىلا  تىتىلق  لمتىتىدن،  علا  تىتىلا، فضتىتىلا ةتىتى  بقتىتىدو  لحتىتىح في ت
   م هص  عأدو  ئدل  لمد    عي ر   عيفدذ.

المطلــــب الثــــاني: الجهــــات الحكوميــــة المتصــــلة بأعمــــال الصــــناديق الاســــتثمارية في 
 :المملكة العربية السعودية

لتىتى   تىتىتىلان    تىتىتىلاع ة تىتىتىص   هتىتىتىد   لحديمتىتىتىلا ععمتىتىتىل  عمتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد ولا في  لمم نتىتىتىلا 
بقتىتىلا  ع تىتىعل ولا   عي تىتىتىر في لر حتىتىل تطل يتىتىتىد، ف متىتى  يمنتىتىتى  تق تىتىقم  أةمتىتىتىدن  أ د تىتىقلا ع  تىتىتىك  ععر 

  هتىتىد  إ  ةلاةتىتىلا    مدصتىتىد ت  يتىتىي   لإم تىتىد ،   عك تىتىق ،   لإشيتىتىر ه  تي تىتىقم  ععمتىتىتىل، 
   ق م تيد لهد ب ي  ل   ع فمقل في  عفر ع  لآتقلا 

 :الأول: جهة الإنشا  الفرع
: الفترة منذ السماح بإنشا  ال  هـ:1/6/1424صناديق الاستثمارية حتى أولا 

 تىتىتىأقل  لإشيتىتىتىد   في  لمط تىتىتى   ع دعتىتىتى  لتىتىتى   لمأ تىتىتى   أ ن لتىتىتى  يتىتىتىص   عفمتىتىتىل  و  لمم نتىتىتىلا 
 ععربقتىتىتىتىلا  ع تىتىتىتىعل ولا يتىتىتىتىي   ن   عتىتىتىتىلا ةربقتىتىتىتىلا تتىتىتىتى  ل م تىتىتىتىد   عمتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ولا   و  عأيتىتىتىتىك 

م صتىتىتىتىتىي  ق    تىتىتىتىتىتى  مد  ىمتىتىتىتىتىير  أجتىتىتىتىتىل باعتىتىتىتىتىتى     1979 أي تىتىتىتىتىي  ع اتىتىتىتىتىد ا  م تىتىتىتىتىتىد في ةتىتىتىتىتىدم 
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نتىتىتىي،  ولاحتىتىتىي  متىتىتى  ليتىتىتىص ذعتىتىتىك  ع تىتىتىد و  يدمتىتىتىل  عمتىتىتىيد وح تعمتىتىتىل  فتىتىتىح  عقل ةتىتىتى   ععدلتىتىتىلا  ألرو
علا تىتىتىتىتىتى  مد ،   متىتىتىتىتىتى  ولجتىتىتىتىتىتى  فتىتىتىتىتىتىر ج م تىتىتىتىتىتىدلي فتىتىتىتىتىتى    لإ تىتىتىتىتىتىد   لإشيتىتىتىتىتىتىر في   ع ي قمتىتىتىتىتىتىي ع متىتىتىتىتىتىيد وح 
   تىتى  مد ولا،  ولضتىتىح  مل ةهتىتىد   روقتىتىلا   شيتىتىك   فقهتىتىد إ   و صتىتى   ىتىتىر    ووتىتىر  لمدعقتىتىلا ب تىتىد و  

هتىتىلا  لمي تىتىئلا ع متىتىيد وح    تىتى  مد ولا يتىتىي  عأيتىتىك يتىتىتى.  عتىتىصا متىتى  ة تىتىص  و   24/06/1391
    ي، حق  ةره صي  ق      مد  بأم    برةل      مد  ل ك ، وي ئ   عأيك    تىي

 ،  يتىتىل لتىتىد وعتىتى   متىتى    يجتىتىلو ع م   تىتىد   لمدعقتىتىلا غتىتىير  عأيتىتىل   و تقتىتىلم ام تىتىد   عمتىتىيد وح ...
تىتى مح قتىتىلا  يتىتىل لتىتىد وعتىتى   متىتى    و تىتىمح  د   تى  مد ولا. يمتىتىد  شيتىتىك  في يتىتىصا  عأيتىتىل   و تنتىتىلو بيلي 
 ع أيل  غير    قلا  و تقلم ام د  صيد وح     مد ولا.

ــ 2/6/1424( وتاريــــخ 30ا: الفــــترة منــــذ صــــدور نظـــــام الســــوق الماليــــة )م/ثاني ــــ هــــ
 حتى الآن:

ة خن  لمي م  ع عل ا ة   شيك    و تنلو   هتىلا  لمي تىئلا ع متىي  ق    تى  مد ا يتىي 
تىتىم ذعتىتىك لتىتى   عأيتىتىك    تىتىي، ف تىتىم وعتىتى    عأيتىتىك    تىتىي شيتىتىر د لإم تىتىد  صتىتىي  ق    تىتى  مد ،  وتُىفْهخ

/ ( لتى  39 لان ة  ع  في تعرو   عمي  ق ة  ذير  عأيك    ي، حقتى  ممتىل  لمتىد   )
م تىتىدم يقئتىتىلا  ع تىتىلق  لمدعقتىتىلا ة تىتىص تعروتىتى  صتىتىي  ق    تىتى  مد  بأمتىتى    بتىتىرةل    تىتى  مد  ل تىتىك  

يدةقد في   باح  علةل ،  وتى ورا لتى ور  وه ه إ  إتاحلا  عفرصلا ع م   مرو  فق  بالم د يلا
      مد  لقدبل   لم مح    .

/و( لتىتىتىتى     تىتىتىتىلا صتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ،  يتىتىتىتىص   لمتىتىتىتىد   5 و يتىتىتىتى  ذعتىتىتىتىك لتىتىتىتىد     في  لمتىتىتىتىد   )
/ ( لتىتى     تىتىلا صتىتىيد وح    تىتى  مد   ععقتىتىد ا في ) عأتىتىدو  ع تىتىد    عك تىتىق ( حقتىتى  ممتىتى د 3)

غتى  في  لحمتىلن ة تىص لل فقتىلا  لهقئتىلا ة تىص ة ص  م    يج   و ونتىلو لقتى م  عط تى   عتىصا ور 
د عتىتى  لتىتى   لهقئتىتىلا أمد  تىتىلا  ةمتىتىدن د لر م تىتىشي م تىتى- تىتىرح  حتىتى    صتىتىي  ق   تىتى  مد ا ةقتىتىد ا 

ولعــل هــذا العــدول  لإ     ،    ضتىتىح لتىتى  يتىتىص   عتىتىي   ععتىتى  ن ةتىتى   شيتىتىك    عأيتىتىك    تىتىي، 
 يرجع إلى أمور منها:
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وح    تى  مد ولا،    تى قعدو  غألا  لمي م  ع عل ا في تل قي    ر     تى  مد  في  عمتىيد 
فل  لأ   لن  لمل  يين في يص   لمجدن، بعتى   و ةأتىل   قتىلا  لتىدح  عمتىيد وح    تى  مد ولا في 

 يص   لمجدن،  وهر  ةريد ة ص   ى مد   عل   بمفلا ةدللا.
 تحلول  أم طلا      مد ولا ل     مدصد   عأيل  إ   م طلا  ع ريد       مد ولا.

لحملن ة تىص تتىر ق  يقئتىلا  تىلق  لمتىدن يتىل يتىلو  ع تى   لر متىد عتى   ة ص يص  ف و شير   
ألجتىتىتى   حنتىتىتىدم    تىتىتىلا  أشيتىتىتى دص  لمتىتىتىر   لهتىتىتىم  عمتىتىتىد    ةتىتىتى  مج تىتىتى  يقئتىتىتىلا  تىتىتىلق  لمتىتىتىدن ألجتىتىتى  

 م.28/06/2005-يتى 21/05/1426 تا و   1-83-2005 عقر    ىم 
 :الثاني: جهة الترخيص الفرع

ز فترتــين اختلفــه فيهمــا الجهــة بنــا  علــى التسســيأ التــاريخ: الســابق فينــه يمكــن  ييــ
صَة للصناديق الاستثمارية على النحو الآتي:  الـمُرَخ ِّ

 هـ:1/6/1424أولا: الفترة منذ السماح بإنشا  الصناديق الاستثمارية حتى 
تل   عك ق  في يصا  عفك  ل   لا  عيق   ععرمخ  ع تىعل ا، فطأقتىد ع أيتى  )   / ( لتى  

يتىتىتىتىتىتى ةختىتىتىتىتىررهخ  عتىتىتىتىتىتىمُيخ ةام 24/7/1413،  تا وتىتىتىتىتى  3/2052ىتىتىتىتىتىم ىتىتىتىتىتىر    ووتىتىتىتىتىر  لمدعقتىتىتىتىتىلا    ى متىتىتىتىتىد    
 ع تىتىعل ا صتىتىي  ق    تىتى  مد  بأمتىتى   بتىتىرةل    تىتى  مد  ل تىتىك ، وي تىتىئ   عأيتىتىك    تىتىي، أل فقتىتىلا 

  ....ل أقلا ل  ل   لا  عيق   ععرمخ  ع عل ا 
 وأتىتىتىتى    و  عي تىتىتىتىر   عتىتىتىتىتي غ أتىتىتىتىل ة تىتىتىتىص يتىتىتىتىصا  عفتىتىتىتىك   ة أتىتىتىتىد   عمتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ولا لتىتىتىتى  جهتىتىتىتىد  

 أ   لا  عيق .  د لأدشير  في  أ   ق  لمدعقلا   أ هم   ع ي      ليد  د و ع ح تع ق    ع عدلل
ـــــة )م/ ـــــذ صـــــدور نظـــــام الســـــوق المالي ـــــخ 30ثاني ـــــا: الفـــــترة من ــ 2/6/1424( وتاري هــــ

 حتى الآن:
 م ق ل جهلا  عك ق  ليص ص     عي دم  لم تىد  إعقتى  إ  يقئتىلا  تىلق  لمتىدن،   صتىأ ل 

 لهد  لمل فقلا ة ص ح ق   عميد وح      مد ولا.يي   هلا  عتىمُ خلرن 
ورجتىي إ   متى   -إ   عرغأتىلا في تلحقتى  جهتىد   عك تىق  إضتىدفلا- وأ    و  أ  يص   ع  تىلن 

عطأقعتىتىلا  ةمتىتىدن  عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا  عقد متىتىلا ة تىص لأتىتى      تىتى  مد    متىتىدةي،  صتىتى  هد  عقروأتىتىلا   م تىر  
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فقهتىتىد لتىتى   أةمتىتىدن غتىتىير  لم تىتىر ةلا في  ع تىتىلقت ف نهتىتىد  بأ تىتىل ق  لمتىتىدن،  حدج هتىتىد إ  حمدوتىتىلا  لم تىتى  مرو 
تتىتى  ل ضتىتىم     مدصتىتىد  يقئتىتىلا  ع تىتىلق  لمدعقتىتىلا  عتىتىتي   تىتىي   إعقهتىتىد لهمتىتىلا تي تىتىقم  تطتىتىلور  ع تىتىلق 

 .(1) لمدعقلا، لي    مر   ل   لا  عيق  في  لإشير ه   عرىدبلا ة ص  عأيل 
حقلا تيفقتىتىص  لمهتىتىدم / ( ة تىتىص  و ت تىتىل   لهقئتىتىلا صتىتىلا6حقتىتى  متىتى  م تىتىدم  ع تىتىلق  لمدعقتىتىلا في  لمتىتىد   )

 لميملص ة قهد في يص   عي دم،  يصعك  ع تىل  ح   عقل ةتى    ع ع قمتىد   عمتىد    أق ضتىدا  وتى  ل 
    لمل فقتىتىلا ة تىتىص ح تىتىق  صتىتىيد وح    تىتىتى  مد    مجهتىتىد 16في ذعتىتىك ة تىتىص  تىتىأقل  لم تىتىدن    لحمتىتىر  

 ، يمتىتىد ممتىتىل  تمتىتىفق هد  ىل ةتىتى  ةم هتىتىد  أقتىتىد أحنتىتىدم  لمتىتىد    ع د تىتىعلا   ع لاةتىتىين لتىتى  يتىتىص   عي تىتىدم
/ج( ة تىتىتىتىص  و تقتىتىتىتىلم  لهقئتىتىتىتىلا ب ي تىتىتىتىقم ةمتىتىتىتىل لتىتىتىتى ورا   تىتىتىتىدفي،  ل   تىتىتىتىد ا    تىتىتىتى  مد ، 39 لمتىتىتىتىد   )

 7  لإشيتىتىتىتىر ه ة تىتىتىتىقهم، أتىتىتىتىد في ذعتىتىتىتىك  ضتىتىتىتىي  ع تىتىتىتىل  ح   عقل ةتىتىتىتى    ع ع قمتىتىتىتىد   عتىتىتىتىتي ت ع تىتىتىتىح أتىتىتىتىد  ي  
 .(2) شير    لمل فقلا ة ص ح ق  صيد وح ج و    ل ط أدتهد 

 :يأ العملالثالث: جهة الإشراف وتنظ الفرع
/و( ة تىتىتىتىص  متىتىتىتى    تتىتىتىتى  ن إ   لهقئتىتىتىتىلا صتىتىتىتىلاحقلا تي تىتىتىتىقم ةمتىتىتىتىل صتىتىتىتىيد وح 39تتىتىتىتىي   لمتىتىتىتىد   )

   تى  مد   عتىتي تتىتى وريد  عأيتىل   تىلان  تىتىي ين لتى  صتىتى    يتىص   عي تىدم ،  يتىتىل وعتى   و  عأيتىتىل   
 .شير ه ة ص  عميد وح      مد ولايدمل ت ره ة ص  ةمدن  ع ي قم   لإ

 الصناديق الاستثمارية إلى: وعلى هذا يمكن تسسيأ فترات تنظيأ عمل
: الفترة منذ السماح بإنشا  الصناديق الاستثمارية حتى   هـ:1/6/1424أولا 

حقتىتى  تلعتىتىل  عأيتىتىل     قتىتىلا لهمتىتىلا  ع ي تىتىقم   لإشيتىتىر ه ة تىتىص  عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا يمتىتىد 
  أح بقدم .

 :هـ1/6/1426هـ حتى 2/6/1424ثاني ا: الفترة من 
يتىتىتىتىت إ   متىتىتى  و ويقتىتىتىل لهقئتىتىتىلا  تىتىتىلق  لمتىتىتىدن 2/6/1424في  باعتىتىتىرغم لتىتىتى  صتىتىتى    م تىتىتىدم  تىتىتىلق  لمتىتىتىدن

                                      
  م ر   لملىي  عرسمي لهقئلا  ع لق  لمدعقلا  (1)

http://www.cma.org.sa/Ar/AboutCMA/Pages/default.aspx 

 م دم  ع لق  لمدعقلا. (2)
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/و( لتى  م تىدم  ع تىتىلق 39لهمتىلا تي تىقم ةمتىل  عمتىتىيد وح    تى  مد ولا فتىل  صتى   ا، فيمتىتىل  لمتىد   )
 لمدعقتىتىتىلا ة تىتىتىص  متىتىتى    تتىتىتى  ن إ   لهقئتىتىتىلا صتىتىتىلاحقلا تي تىتىتىقم ةمتىتىتىل صتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد   عتىتىتىتي تتىتىتى وريد  عأيتىتىتىل  

  جتىتىتىي إ  ليتىتىتىي    تأتىتىتىد   عتىتىتىصا ىتىتىتى  فتىتىتى ل  تىتىتىلان  تىتىتىي ين لتىتىتى  صتىتىتى    يتىتىتىص   عي تىتىتىدم ،  ععتىتىتىل ذعتىتىتىك 
م قاتىتىتىتىلا  عيقتىتىتىتىل  لمفتىتىتىتىدج  ع ي تىتىتىتىقم ةمتىتىتىتىل  عمتىتىتىتىيد وح، إ   و  عي تىتىتىتىدم  لمتىتىتىتىصيل  و وتىتىتىتىي  ة تىتىتىتىص قعقتىتىتىتىلا يتىتىتىتىص  
  م قتىتىتىدن    يقفق تىتىتى ،  عع تىتىتى  تتىتىتىر  ذعتىتىتىك علإجتىتىتىر      ع يفقصوتىتىتىلا،  تىتىتىد وعطتىتىتىي لر متىتىتىلا ع هقئتىتىتىلا   عأيتىتىتىل  في 

 د وح      مد ولا.تيفقص  عي  أد تر ا ليد أد لميي ح  ل إشيند   ع مي
 ا  ميتىتىتىتىد يمنتىتىتىتى   و مع تىتىتىتىل يتىتىتىتىصا  عفتىتىتىتىك  فتىتىتىتىك   م قدعقتىتىتىتىلا ل ى تىتىتىتىلا تي قتىتىتىتىل فقهتىتىتىتىد لهمتىتىتىتىلا  ع ي تىتىتىتىقم 

   لإشير ه ل   عأيل     قلا إ  يقئلا  لق  لمدن.
 هـ حتى الآن:2/6/1426ثالثا: الفترة من 

 تلعتىتىل يقئتىتىلا  تىتىلق  لمتىتىدن لهمتىتىلا تي تىتىقم ةمتىتىل  عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا ليتىتىص ذعتىتىك  ع تىتىد و ، حقتىتى 
 تنلو  عفك    م قدعقلا ى   م هل  قعل لهملا  ع ي قم   لإشير ه ة ص  عميد وح إ   لهقئلا.

 ويمكن تفسير هذا المنحى من المنظأ السعود  على أنه:
محد عتىتىتىلا ع لحقتىتىتى  جهتىتىتىد   ع ي تىتىتىقم   لإشيتىتىتىر ه ة تىتىتىص  أ تىتىتىل ق  لمدعقتىتىتىلا     تىتىتى  مد ولا في  .1

م تىتىتىدم  ع تىتىتىلق  لمدعقتىتىتىلا  ىتىتىتىم  ( لتىتىتى 5 لمم نتىتىتىلا لميتىتىتىي  ع ضتىتىتىد و    متىتىتىل، فطأقتىتىتىد ع متىتىتىد   )
يتىتىتى   تنتىتىلو  لهقئتىتىلا يتىتىي   هتىتىلا  لم تىتى  علا ةتىتى  إصتىتى    2/6/1424(،  تا وتىتى  30)م/

 . ...  ع ل  ح   عقل ة    ع ع قمد 
 وفي سبيل  ل  تسوم الهيئة بما يأتي:

تي تىتىتىقم  ع تىتىتىلق  لمدعقتىتىتىلا  تطلوريتىتىتىد،   ععمتىتىتىل ة تىتىتىص تيمقتىتىتىلا  تطتىتىتىلور   تىتىتىدعق   أجهتىتىتىز   -أ
   ق  لمدعقلا،  تطلور  لإجر      عنفق لا بالح  لتى     هد   ععدل لا في ت   ن  أ

  لم د ر  لمرتأطلا أعدللا   أ   ق  لمدعقلا.
 تي قم إص     أ   ق  لمدعقلا  لر ىأ هد   ع عدلل بهد. -ب
 تي قم  لر ىألا  ةمدن  م د د    هد   ئدضعلا عرىدبلا  لهقئلا  إشير فهد. -ج
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لا لتىتىتى   لممد  تىتىتىد  غتىتىتىير  ععد عتىتىتىلا،    حمدوتىتىتىلا  لمتىتىتىل  يين   لم تىتىتى  مرو  في  أ   ق  لمدعقتىتىتى -د
 غير  ع  قملا،     عتي تيطلا ة ص  ح قدن،    غش،    ت عق ،    تلاة  .
د  ة تىتىتىص يتىتىتىص  فتىتىتى و ىقتىتىتىدم يقئتىتىتىلا  تىتىتىلق  لمتىتىتىدن بأةمتىتىتىدن  ع ي تىتىتىقم ع متىتىتىيد وح    تىتىتى  مد ولا  ي تطأقق تىتىتى

لتى   عي تىدم  (39ع قل ة   ععدللا  لم ع قتىلا ب ي تىقم  ع تىلق ينتىل، عنتى   لمتىي م متى  صتىر حلا في  لمتىد   )
 مف   ة ص ىقدم  لهقئلا بهص   ع ي قم باعي ألا ع ميد وح      مد ولا عئلا ف ل   ي في  ع ف ير.

 عرغم ل   و  لمي م  ع تىعل ا ع ص ح      مد ولا    قلاعقلا  يل، فإةطد   عميد و .2
 م  ل  عتىر ا  عقد تىل بعتى م لتىيح  عمتىي  ق    تى  مد ا شي متىقلا  ة أد وتىلا ل تى ق لات 

  في   تىدذ  عقتىر   ن بهتىص   ع ي تىقم لتىيح  عمتىي  ق   تى قلاعقلا  يتىل،  تفتىر   إ   م  حتىد  
 .     مد ا
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 المبحث الرابع
 الملامح العامة لصناديق الاستثمار في المملكة العربية السعودية وخصائصها

 مطلبانوفيه 
 :المطلب الأول: الملامح العامة لصناديق الاستثمار في المملكة العربية السعودية

د في حمتىتىر  متىتىل ع  عمتىتىيد وح  لم تىتىملح لهتىتىد باععمتىتىل د صتىتىرف  ضتىتىي  أم متىتىلا  ع تىتىعل ولا مم تىتىو ت
في  لمم نتىتىتىلا،   شيتىتىتىد   إ  بعتىتىتىلأ  متىتىتىل ع يتىتىتىصا  عمتىتىتىيد وح تي قمتىتىتىد أحندلهتىتىتىد،  تريتىتىتىل باىتىتىتىي 

  أمل ع عق م    يأد هد ل   لان  عيملص  عتي      في يصا  أم ملا.
وح    تىتى  مد ولا  تىتىيقلم أ د عتىتىلا  ة تىتىص   تىتىدي لتىتىد ذيتىتىرةا في  أ تىتى   ع متىتىيقفقلا ع متىتىيد 

 لعرفلا  لملالح  ععدللا ع ميد وح  لم ملح لهد باععمل في  لمم نلا  ععربقلا  ع عل ولا 
 : مدى موافسة الصندوق للعمل طبسا لمحددات الشريعة الإسلامية:أولا  
   ا لتىتى   أم متىتىلا ة تىتىص  شيتىتىك   لل فقتىتىلا  عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا أحنتىتىدم  ع تىتىروعلا وتىتىيو 

يمتىتىد - وح    تىتى  مد ولا يتىتىي ةلاىتىتىلا ةق وتىتىلا  باة أتىتىد   و  ععلاىتىتىلا  لحديمتىتىلا ع متىتىيد  لإ تىتىلالقلا،
د لمتىد وتى م   تفتىدق ة قتى  د علم متىلا،   أق تىفقالو   تفدق ة ص تنلو   عمي  ق  أق تى - قدي

 ل  شير  ، أد فقهد     عدع  ةمل  عمي  ق  حندم  ع روعلا  لإ لالقلا.
 عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا إ  يتىتىص   لمعتىتىنى،  لتىتىي ذعتىتىك فقتىتى   شيتىتىد   بعتىتىلأ  لمتىتىل   في    تىتىلا 

     عتىي  (  لمعيلملا بتى  لقدبل  ئ لد    ععمل    أتعدو  لم تىملح بهتىد  34ففي  لمد   )
     يجتىتىتىتىلو لمتىتىتىتى ور  عمتىتىتىتىي  ق صتىتىتىتىره  ا لأتىتىتىتىدعغ لتىتىتىتى   صتىتىتىتىلن  عمتىتىتىتىي  ق  ععتىتىتىتىدم  ئدضتىتىتىتىي  لآي

ع ايتىلا  ع تىرةقلا أتىد في   تعتىدو    لإ   ت  إ  ع      أتعدو   لممر فد   لآتقلا،  ذير ليهتىد
ذعتىتىك  تعتىتىدو  عرىدبتىتىلا  ع تىتىرةقلا إو  جتىتى   ،  لتىتى   عل ضتىتىح  و  جتىتىل   ع ايتىتىلا  ع تىتىرةقلا ونتىتىلو 

د أحنتىتىتىدم  ع تىتىتىروعلا  لإ تىتىتىلالقلا، يمتىتىتىد ت يتىتىتى  نهدوتىتىتىلا في  لحتىتىتىدن  عتىتىتىتي وعمتىتىتىل فقهتىتىتىد  عمتىتىتىي  ق  أق تىتىتى
د  إو  جتىتىتىتىتى   ، لتىتىتىتىتىد و تىتىتىتىتىير إ   عيتىتىتىتىتىلع  لآ تىتىتىتىتىر لتىتىتىتىتى   عفقتىتىتىتىتىر   و  جتىتىتىتىتىل   ع ايتىتىتىتىتىلا عتىتىتىتىتىق   جلبق تىتىتىتىتى

  عميد وح.
( ل ط أتىد  شيتىر     حنتىدم  عمتىي  ق، بأمتى  يجتى  1يصعك     في للاحح  علا  لا  لم  ح )
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ة تىص لتىتى ور  عمتىتىي  ق  و وضتىتىق  إ  صتىتىف لا  عغتىتىلاه  ععأتىتىد    لآتقتىتىلا   ل  ة متىتىد  )  تىتىم  عمتىتىي  ق( 
ة تىتىص  متىتى  صتىتىي  ق   تىتى  مد  ل ل فتىتىح لتىتىي  لمعتىتىدوير  ع تىتىرةقلا  لمجتىتىدو  لتىتى  ىأتىتىل  يتىتىلا  عرىدبتىتىلا  ع تىتىرةقلا  لمعقيتىتىلا 

 د لي لعدوير  ع ايلا  ع رةقلا.ق      مد    ذعك إذ  يدو  عمي  ق ل ل فق  عمي   
( لتىتىتىتىتىصير  2لتىتىتىتىتىد جتىتىتىتىتىد  في  لم  تىتىتىتىتىح ) -إضتىتىتىتىتىدفلا إ  لتىتىتىتىتىد  تىتىتىتىتىأح-  تىتىتىتىتىد     في يتىتىتىتىتىص   عمتىتىتىتىتى   

 لمع للتىد ، حقتى       فقتىر  يدل تىتىلا ةتى   يتىلا  عرىدبتىلا  ع تىتىرةقلا )في حتىدن  جل يتىد( ت ضتىتىم  
فدصتىقل لندفئتىدتهم،   لمعتىدوير  ع تىرةقلا ع   وتى   سمد   ةضد يد  بقدو      يم  ل تى  عقدتهم  ت

 .(1) مد  شيرةقلا  أصلن  لمع   علا 
 ثاني ا: وجود أهداف غير تجارية للصندوق:

باعتىتىتىرغم لتىتىتى  ةتىتىتى م متىتىتى   لمتىتىتىي م  ع تىتىتىعل ا ة تىتىتىص إلنتىتىتىدو  جتىتىتىل  صتىتىتىيد وح   تىتىتى  مد ولا ذ   
،      لتىلا  لمج متىي - ةتى  تحققتىح  عتىربحفضتىلا  - غر م غير تجد ولا، يتىدو ونتىلو لتى   يتى  فهد 

   تىتىتى  مد  في ل تىتىتىر ةد    لتىتىتى  يم تىتىتىر ةد    دف تىتىتىلا ة تىتىتىص  عأقئتىتىتىلا   تىتىتىل ذعتىتىتىكت إ   متىتىتى    
 ولج  في  عيملص لد يميي ل  تنلو   إيجد  يص   عيلع ل   عميد وح.

( ل     لا صي  ق      مد   ععقتىد ا تتىي  ة تىص  متى    يجتى  5/ج/3بل إو  لمد   )
شيتىر    عمتىي  ق   حندلتى  للىعتىلا  ... و و ضم       رح  ح    صي  ق    تى  مد  

 تعتىتى  ت تىتىك  ع تىتىر     أحنتىتىدم أ دبتىتىلا  ععقتىتى  بتىتىين لتىتى ور  عمتىتىي  ق  ...لتىتى   لمتىتى ور  ع يفقتىتىصا 
/و( ة تىتىتىتىص  متىتىتىتى   يجتىتىتىتى   و ت ضتىتىتىتىم  شيتىتىتىتىر   54 لتىتىتىتىدعني  علحتىتىتىتى    ، يمتىتىتىتىد ممتىتىتىتىل  لمتىتىتىتىد   )

  حنتىتىدم  عمتىتىي  ق  ععتىتىدم  أ تىتى   عتىتىتي  تىتىق  ل لتىتىدعنل   علحتىتى       م تىتىلو بيتىتىد  ة قهتىتىد في 
   تعدى ولا لي ل ور  عمي  ق فقمد و ع ح با    مد   لمطر ح ة قهم . ةلاىد

 يتىتىل لتىتىتىد و يتىتى  )لأتىتىتى   حروتىتىتىلا  ع تىتىر  ( في  عمتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد ولا، لتىتىدو  تىتىتىدع   أم متىتىتىلا 
  لمعملن بهد في  لمم نلا،  ة ص يص  فلا لدمي ل  إم د  يص   عيلع ل   عميد وح.

                                      
لا في  عي    لمئلولا ع م رم و هر تع    لمعدوير  ع رةقلا غدعأد في صيد وح  أ هم حق  ت فد   ق     لهقئد   ع رةق (1)

  عصا يمن   غ فد ا في  ع ريد   لم د لا.
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 ت تىتىتىتىتىدة  في إم تىتىتىتىتىد   عمتىتىتىتىتىيد وح    شيتىتىتىتىتىك  و يتىتىتىتىتىص   لمأتىتىتىتىتى   يتىتىتىتىتىل لتىتىتىتىتى   يتىتىتىتىتىم  ععل لتىتىتىتىتىل  عتىتىتىتىتىتي
      مد ولا  علىفقلا محل  عأ  .

 ثالث ا: طريسة طرح وحدات الصندوق:
فرىتىتىتىل    تىتىتىلا صتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد  بتىتىتىين  تىتىتىروق ين عطتىتىتىرح  حتىتىتى    صتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد ، 
 ح  د    قل ة ق     لا  عطرح  ععدم،   أ ر   عطرح  ئتىدص   فتىر   عنتىل ليهمتىد بابا 

 مد. ل  قلا فلا  حندله
  فتىتىتىتىد    علا  تىتىتىتىلا  و  عطتىتىتىتىرح  ععتىتىتىتىدم يتىتىتىتىل  أصتىتىتىتىل في  عمتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد ولا   و  عطتىتىتىتىرح 

 ح  تتىتى  ة تىتىص ل تىتى  مرو   ئتىدص يتىتىل    تىتى  يد ،  عتىتىص  ىقتىتى    عطتىتىرح  ئتىتىدص فقمتىتىد إذ   رحتىتىل 
ذ ا  ل     إذ  يدو  لح   أ نى  لمط لو  فعتى  لتى  يتىل لطتىر ح ة قتى    وقتىل ةتى  ل قتىلو   ن 

/و(  عمتىتىيد وح  أجيأقتىتىلا  لمطر حتىتىلا 93يمتىتىد ىقتىتى    علا  تىتىلا في لد تهتىتىد )   تىتىعل ا    لتىتىد وعد عتىتى ،
 في  ع عل ولا بأو ونلو  رحهد    مد  رحد  دصد.

 رابع ا: الهدف التجار  من الصندوق الاستثمار  )السياسة الاستثمارية(:
 أقد لمأ   حرولا  ع ر   في  عميد وح      مد ولا  ع عل ولا  عصا  شيرة إعق ت ف م    

ج  لد يميي ل   ضي شير   ل زللا تح    له ه ل   عمي  ق ل  ةحقلا  قد    ول 
     مد ولا،  ة ص يص  ف و  م ملا  لمم نلا ت مح بجمقي  شيندن  عميد وح      مد ولا 
باعي ر إ   له ه  ع اد ا ليهد، بل إم  ص    في  لمم نلا بعلأ  ع ل  ح  عتي تي م ةمل 

   لا صي  ق      مد   ععقد ا، فمي  ق بعلأ  مل ع ل   عميد وح،  ل  ذعك 
     مد   ععقد ا  ع عل ا ل  تميقفدت   عر ق قلا  م  ملع ل   عميد وح  لم  مملا 

(Speciality Funds)   د ع ر   ا  م   م  في مجدن لعين   وعمل في غيرا   أق
  عمي  ق.

 خامس ا: هيكل رأس المال:
يقنتىتىل   ي  لمتىتىدن إ   عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا  تيق تىتىم  عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا باعي تىتىر إ 
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  أقد لمأتى   حروتىلا  ع تىر   في  -ة ص لد  ض يدا- لمف لحلا،   عميد وح      مد ولا  لمغ قلا 
   عيلةين ل   عميد وح في  لمم نلا. عميد وح فلا لدمي ل  إم د  يلا  

 تىتىلان   لتىتىي ذعتىتىك فتىتى خمر إشيتىتىد   لتىتى   لمتىتىي م إ  يتىتىصو   عيتىتىلةين لتىتى   عمتىتىيد وح،  ذعتىتىك لتىتى 
/ ( لتىتى  6د ع متىتىد   )فطأق تىتى ، ط أهتىتىد إم تىتىد   عمتىتىي  ق    تىتى  مد ا ع تىتىر     لإجتىتىر      عتىتىتي و

   تىتىلا صتىتىيد  ق    تىتى  مد   ععقتىتىد ا  عتىتىتي ممتىتىل ة تىتىص  و صتىتىيد وح    تىتى  مد   ععقتىتىد ا لتىتى  
  عنيتى  في  عفقتىر  )و( لتى  ... عيلع  لمغ ح   صيد وح      مد   ععقتىد ا لتى   عيتىلع  لمقفتىل 

  ة ص   يجتىلو إم تىد   متىل ع     غتىر م   تىر  لتى   عمتىيد وح غتىير لتىد ذيتىر في مف   لمد   م
 عفقر  ) ( ل  يصا  لمد   بع  تل فر لد تر ا  لهقئلا ل  شير    ل ط أتىد  ،  يتىص   عتىي  و يتى  
 لد ذيرةا ل  لأ   حروتىلا  ع تىر   في  عمتىيد وح    تى  مد ولا  أقتىد ع ي تىدم  ع تىعل ا، فضتىلا  

   و تنتىلو صتىيد وح    تى  مد   ععقتىد ا لتى   عيتىلع  لمغ تىح ة   م  وي  صتىر حلا ة تىص  شيتىك 
ل  حق   أصل، عني  ف ح  عأدو  لدم  أمل ع  أ ر ، ة ص  م  ة تىح ذعتىك ة تىص لتىد تتىر ا 

 يقئلا  لق  لمدن ل   شيك  د   ل ط أد .
 سادس ا: مكونات الصندوق:

  لنلةتهتىتىتىد في وأتىتىتى    و  عي تىتىتىر   أ عقتىتىتىلا ع متىتىتىيد وح    تىتىتى  مد ولا باعي تىتىتىر إ  للجل  تهتىتىتىد  
 لمم نتىتىتىلا يتىتىتىدو و اتىتىتى  إ   نهتىتىتىد         تىتىتى  مد ولا في     ق مق وتىتىتىلا،   تىتىتىهم   تىتىتىي      ل تىتىتىد، 

 يي ل   لا  عيق   ععتىرمخ  لهص  يدمل   هلا  لميل  بهد  عك ق  ع ميد وح      مد ولا      
 ،  تا وتىتىتىتى 3/2052د ع أيتىتىتىتى  )   / ( لتىتىتىتى  ىتىتىتىتىر    ووتىتىتىتىر  لمدعقتىتىتىتىلا    ى متىتىتىتىد   ىتىتىتىتىم  ع تىتىتىتىعل ا  أق تىتىتىتى

يتىتىتى حقتىتى      تعروتىتى  صتىتىي  ق    تىتى  مد  بأمتىتى    بتىتىرةل    تىتى  مد  ل تىتىك ، 24/7/1413
  ....وي ئ   عأيك    ي، أل فقلا ل أقلا ل  ل   لا  عيق   ععرمخ  ع عل ا 

عنتىتى   لمتىتىي م  ع تىتىعل ا ةتىتى ن ةتىتى   شيتىتىك   لل فقتىتىلا ل   تىتىلا  عيقتىتى  إ  يقئتىتىلا  تىتىلق  لمتىتىدن، 
 عي تىتىتىتىتىر إ  للجتىتىتىتىتىل     عمتىتىتىتىتىيد وح  ىتىتىتىتىتى  ذيتىتىتىتىتىرة  متىتىتىتىتى  ىتىتىتىتىتى  ونتىتىتىتىتىلو لتىتىتىتىتى    تىتىتىتىتىأدو يتىتىتىتىتىص   ععتىتىتىتىتى  ن 

   تىتى  مد ولا  عتىتىتي   ت لىتىتى  ة تىتىص  أ   ق  عيق وتىتىلا   أ تىتىهم   ع تىتىي      ليتىتىدت  إ تىتىد تع تتىتى  
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إ   تىتىتى ي  بضتىتىتىد ي  ةقتىتىتىد      تىتىتىل ذعتىتىتىك أتىتىتىد   و يد تىتىتى  لتىتىتىي  ىدبتىتىتىلا ل   تىتىتىلا  عيقتىتىتى   ععتىتىتىرمخ 
  يجتىتىتىلو  ع تىتىتىعل ا،  ة تىتىتىص يتىتىتىص ،   أقتىتىتىد لمأتىتىتى   حروتىتىتىلا   شيتىتىتىك   في  عمتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد ولا ف متىتىتى

 إم د   عميد وح بجمقي  مل ع  أم طلا      مد ولا. 
 سابع ا: طبيعة الممارسة الاستثمارية:

يتىتى في  عأيتىتى  24/7/1413(،  تا وتى  3/2052 شيتىد  ىتىر    ووتىتىر  لمدعقتىلا    ى متىد   ىتىتىم )
/ ( إ  جل و ىقدم بعلأ  عميد وح با    مد  في صيد وح   ر ، عنيتى  و وضتىي 1د/) د    

يتىتىتىتىص   عيتىتىتىتىلع لتىتىتىتى   عمتىتىتىتىيد وح       تىتىتىتى  مد   ،   حتىتىتىتىدن في يتىتىتىتىص  إ  ضتىتىتىتىر      حندلتىتىتىتىد  تىتىتىتى 
لر جعلا لد تم  ا ل   لا  عيق   ععرمخ  ع عل ا بين حين  ق ر لتى  تع قمتىد   تى  يتىص  

  عيلع ل   عميد وح.
( لتىتى     تىتىلا صتىتىيد وح    تىتى  مد   ي تىتىر صتىتىر حلا في  لإشيتىتىد   إ  50بقيمتىتىد يدمتىتىل  لمتىتىد   )

   قتىتىتىتىل ة قتىتىتىتى   لمتىتىتىتىد     تىتىتىتىم    عمتىتىتىتىي  ق  عقتىتىتىتىدبلأ ، حقتىتىتىتى   يتىتىتىتىص   عيتىتىتىتىلع لتىتىتىتى   عمتىتىتىتىيد وح، بتىتىتىتىل
 شيتىتىد   بفقر تهتىتىد  عتىتى لال إ  تي تىتىقم  حنتىتىدم يتىتىص   عيتىتىلع لتىتى   عمتىتىيد وح،  بهتىتىص  ونتىتىلو  عي تىتىدم 

 بنوعين من الصناديق: -ةا لهذا الأساس من الأسل التصنيفيبس  ط- ع عل ا ى  سمح 
أدشيتىتىتىتىر في  يتىتىتىتىل يتىتىتىتىل صتىتىتىتىي  ق وقتىتىتىتىلم با  تىتىتىتى  مد   لم صــــناديق الاســــتثمار المباشــــر: .1

 أ   ق  لمدعقتىتىتىتىتىلا،     عأضتىتىتىتىتىد ي ة تىتىتىتىتىص لتىتىتىتىتىد ت تىتىتىتىتىمح بتىتىتىتىتى  عتىتىتىتىتىل  ح  عمتىتىتىتىتىيد وح  ع    قتىتىتىتىتىلا    
  عي دلقلا.

 يي  عميد وح  عتي ت   مر للجل  تهد في صيد وح   تى  مد ولا  الصناديق السابضة: .2
( لتىتىتى     تىتىلا صتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد   لم تىتىتىد  إعقهتىتىتىد إ  50  تىتىر ،  ىتىتىتى  بقيتىتىتىل  لمتىتىتىد   )

 عيتىتىلع لتىتى   عمتىتىيد وح،   عزلتىتىل  عمتىتىي  ق  عقتىتىدبلأ في بعتىتىلأ  أحنتىتىدم  ئدصتىتىلا بهتىتىص  
د و اتىتىل،   جتىتىدو  عتىتى   و فتىتى في أتىتىد   و  و و تىتى  مر في ةتىتىلال صتىتىيد وح ة تىتىص  أىتىتى

 ل   صلع  ة ص شينل مق     لد يم   . 5%
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 ثامن ا: محل الاستثمارات الا يسوم اا الصندوق:
ل   تىتىتى  مد  تهد في   ولجتىتىتى  لتىتىتىد يميتىتىتىي لتىتىتى  إم تىتىتىد   أمتىتىتىل ع  لم   فتىتىتىلا ع متىتىتىيد وح باعي تىتىتىر  تىتىتى

  عي دم  ع عل ا تطأققد لمأ   حرولا  ع ر   في  عميد وح      مد ولا.
 ى   شيد   لمي م  ع عل ا إ  بعلأ  مل ع يصا  أم طلات ل ل صتىي  ق  لم شيتىر ) لمتىد   

 (.48(  صي  ق   ل ق  عيق  ) لمد   45
 عوديةالمطلب الثاني: خصائص صناديق الاستثمار في المملكة العربية الس

ـــــى الأنظمـــــة الســـــعودية المتعلســـــة بالصـــــناديق الاســـــتثمارية  مـــــن خـــــلال الاطـــــلاع عل
ـــــوف عليهـــــا  ـــــن خصـــــائص الصـــــناديق في المملكـــــة والوق ـــــى عـــــدد م يمكـــــن الاطـــــلاع عل

 من خلال الفروع الآتية:
 :الأول: العلاقة بين أطراف الصندوق علاقة عسدية الفرع

 ضي يصا  ععلاىتىلا،  إ تىد تقتىلم ب ي قمهتىد،  فدعي م   ع ل  ح في  لمم نلا   تقلم ب لعق    
 بقتىتىدو   تىتىدذور  عتىتىتي يمنتىتى   و تقتىتىي فقهتىتىد،  لتىتىد م تىتىل   ععلاىتىتىلا فهتىتىل لأتىتى  ة تىتىص  ععقتىتى  بتىتىين لتىتى ور 

  عمي  ق   لم   مرو .
فق   شيد      لا صيد وح    تى  مد  إ  متىلع يتىصا  ععلاىتىلا في ةتى   لتى   لمل ضتىي، لتى  ذعتىك 

 لم تىتىد  إعقهتىتىد، حقتىتى  ممتىتىل ة تىتىص  متىتى    يجتىتى   و ت ضتىتىم   /و( لتىتى   علا  تىتىلا54لتىتىد     في  لمتىتىد   )
شيتىتىر     حنتىتىدم  عمتىتىي  ق  ععتىتىدم  أ تىتى   عتىتىتي  تىتىق  ل لتىتىدعنل   علحتىتى       م تىتىلو بيتىتىد  ة قهتىتىد في 

 ةلاىد  تعدى ولا لي ل ور  عمي  ق فقمد و ع ح با    مد   لمطر ح ة قهم .
ت تىتىتىتىك  ععلاىتىتىتىتىتىلا ( لتىتىتىتى   علا  تىتىتىتىلا مف تىتىتىتىهد  ي تىتىتىتىر ىتىتىتىتىربا  لتىتىتىتى  بقتىتىتىتىدو 32بقيمتىتىتىتىد يدمتىتىتىتىل  لمتىتىتىتىد   )

 ع عدى وتىتىلا، فقتىتى  تريتىتىل  لمتىتىد   بعيتىتىل و    ع تىتىنل  ع عدىتىتى ا ع متىتىي  ق  ععتىتىدم ،  ممتىتىل ة تىتىص 
 م    تي د  ععلاىلا  ع عدى ولا بين لدعتىك  علحتى       متىل  لتى ور  عمتىي  ق ب لىقعهمتىد ة تىص 

 شير     حندم  عمي  ق ذا  ععلاىلا .
   ععقتىد ا ىتى  ممتىل ( لتى     تىلا صتىي  ق    تى  مد5 ل  جهتىلا   تىر  يدمتىل  لمتىد   )
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ة ص يص ، فق   ضعل ةيل ة ع مد    لم تىد  إعقهتىد ) أ تىدي  عقتىدمل  لإ      عمتىي  ق(، ا 
ممل ة ص لد و ي   تي د ةلاىلا تعدى ولا بين ل ور  عمي  ق،  لدعني  علحتى    ألجتى  
  ع لىقي ة ص شير     حندم  عمي  ق  لمر   ع  ل   لهقئلا  فقد أحندم يصا  علا  لا .

 :الثاني: الصندوق الاستثمار  بالمملكة بنيان ثنائ: الأطراف عالفر 
/و(  عتىتي 54فق  صرحل    لا صيد وح    تى  مد  بأ تىر ه يتىصا  ععلاىتىلا في  لمتىد   )

( لتىتىتى     تىتىتىلا 5 لمتىتىتىد   ) - وض تىتىتىد- تىتىتىأقل  لإشيتىتىتىد   إعقهتىتىتىد، يمتىتىتىد صتىتىتىرح بأ تىتىتىر ه يتىتىتىصا  ععلاىتىتىتىلا 
لاىتىتىتىلا تعدى وتىتىتىلا بتىتىتىين لتىتىتى ور صتىتىتىي  ق    تىتىتى  مد   ععقتىتىتىد ا، حقتىتىتى  ممتىتىتىل ة تىتىتىص  متىتىتى    تي تىتىتىد ة

 عمتىي  ق،  لتىدعني  علحتى    ألجتى   ع لىقتىي ة تىتىص شيتىر     حنتىدم  عمتىي  ق  لمتىر   عتىتى  
 ل   لهقئلا  فقد أحندم يصا  علا  لا .

 وعلى هذا فين أطراف العلاقة الثنائية في الصندوق الاستثمار :
 مدير الصندوق. -أ
 المستثمرون. -ب

 :دوقالثالث: المستثمرون يملكون أصول الصن الفرع
 ى  م   لمي م  ع عل ا ة ص ل نقتىلا  لم تى  مرو  أصتىلن  عمتىي  ق،   ضتىي في ذعتىك 

/ (  عتىتىتي ممتىتىل ة تىتىص  و  تنتىتىلو 32ةتىتى    لتىتى   عيمتىتىلص  عمتىتىرفلا، ليهتىتىد لتىتىد     في  لمتىتىد   )
 علحتىتى     لم تىتىك  فقهتىتىد ل نتىتىد لمدعتىتىك  علحتىتى       متىتىل ةيتىتى  تيفقتىتىص   تىتى    شيتىتىك   في وتىتىلم 

ي ع قتىتى ا   أتىتىد    شيتىتىك       تىتىك    .   تاحتىتىل  عفقتىتىر   عتىتىتي  ع عدلتىتىل  ع تىتىدلي ع ملةتىتى   عيهتىتىد 
 .. .. ت قهد لمدعك  علح     د و لا يقي  لحقلق  لمرتأطلا باعلح   

/ج(   ونتىتىتىتىلو 12 ليهتىتىتىتىد لتىتىتىتىد     في    تىتىتىتىلا صتىتىتىتىي  ق    تىتىتىتى  مد   ععقتىتىتىتىد ا في لد تهتىتىتىتىد )
 صدفي  أصلن في  عمي  ق   ليد لمدعني  علح    مج معين . 

 و  لمتىتىتىتىتىي م  ع تىتىتىتىتىعل ا وعتىتىتىتىتىتىل غدعأتىتىتىتىتىد ةتىتىتىتىتى   لم تىتىتىتىتى  مرو  با تىتىتىتىتىم )لتىتىتىتىتىتىدعنل  يتىتىتىتىتىصعك ولاحتىتىتىتىتىي
  علح   (.
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تىتىتىتىتى33يمتىتىتىتىتىد ممتىتىتىتىتىل  لمتىتىتىتىتىد   ) لمدعتىتىتىتىتىك  د/ ( ة تىتىتىتىتىص  و  علحتىتىتىتىتى     لم تىتىتىتىتىك  فقهتىتىتىتىتىد تنتىتىتىتىتىلو ل ن 
 علح       مل ةيتى  تيفقتىص   تى    شيتىك   في وتىلم  ع عدلتىل  ع تىدلي ع ملةتى   عيهتىد ي ع قتى ا 

   أد    شيك       ك   .
 :الصناديق الاستثمارية بالمملكة لا تتمتع بالشخصية الاعتبارية الرابع: الفرع

تمي   أم متىلا  ع تىعل ولا  عمتىيد وح    تى  مد ولا ة تىص  نهتىد بتىر ل    تى  مد ولا يمتىد  تىأح 
 و     ةا في خ  تىتىتىتى   ع عروفتىتىتىتىد   عتىتىتىتىتي     تهتىتىتىتىد  عتىتىتىتىي م بالمم نتىتىتىتىلا،  لتىتىتىتىي ذعتىتىتىتىك فقتىتىتىتى      ة  و 

د لتىتى     تىتى قلان    عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا شيتىتىقئ  ييتىتىد   تجديتىتىد عتىتى    لمتىتىي م  ع تىتىعل ا في إةطتىتىد
في   دذ  عقر     لإ    ،  لهص  فمل  لإشير ه  ع ي قمي ع ميد وح    تى  مد ولا ةتى   عأيتىل ، 

( لتى  7 جعل ة ص   ي  عمي  ق ل ور ع متىي  ق  مج تى  لإ   تتى   أقتىد لمتىد     في  لمتىد   )
ـــ"يكـــون الإشـــراف علـــى ال   تىتىتىلا صتىتىتىي  ق    تىتىتى  مد   ععقتىتىتىد ا   ا للسواعـــد صـــندوق وفس 

 الآتية:
 مدير الصندوق، وهو الجهة الأولى المشرفة على الصندوق. -أ
 وقتىتىتىلم لتىتىتى ور  عمتىتىتىي  ق ب عقتىتىتىين يتىتىتىص   لمج تىتىتى ،  وأتىتىتى    و   لـــل إدارة الصـــندوق: -ب

 لحنمتىتىلا لتىتى  يتىتىص   ع ي تىتىقم    فتىتى ل تضتىتىد و      تىتى لاه بتىتىين  أةضتىتىد   لم تىتىرفين 
 لم تىتىتى  ن  لحقققتىتىتىي ةتىتىتى  إ   تتىتىتى  ة تىتىتىص  عمتىتىتىي  ق، فأدة أتىتىتىد   و لتىتىتى ور  عمتىتىتىي  ق يتىتىتىل 

د ع عمتىل،  قتىتى  و يد تى  لتىتىي  روقتىتىلا  جتى   و وتىتىك  عتى  حروتىتىلا تعقتىين لتىتى  وتىر ا ليد تىتىأ  
إ   تتىتىتىتىتى   فنتىتىتىتىتىرا   قد تىتىتىتىتىدت ،    فتىتىتىتىتى ل  ئتىتىتىتىتىلاه بقتىتىتىتىتىيهم، أتىتىتىتىتىد وعتىتىتىتىتىل  ة تىتىتىتىتىص لتىتىتىتىتىدعني 

  علح    ) لم   مرو ( بائ د  .
  ة تىتىتىتىص  متىتىتىتى  يجتىتىتىتى  ة تىتىتىتىص لتىتىتىتى ور  عمتىتىتىتىي  ق    قتىتىتىتىد  ة تىتىتىتى  مج تىتىتىتى   لإ     ة تىتىتىتىص  أىتىتىتىتىل لتىتىتىتى
  أةضد   لم  ق ين،  في يقي  أحل ن يج     وقل ة    أةضد   لم  ق ين ة   ةيين.

 لتىتىي ذعتىتىك فقتىتى   شيتىتىك   لمتىتىي م  و تل فتىتىح يقئتىتىلا  تىتىلق  لمتىتىدن ة تىتىص تعقتىتىين مج تىتى   لإ    ،  باع تىتىدلي 
ت  قتىتىتىتىح  عرىدبتىتىتىتىلا   ز قتىتىتىتىلا  عتىتىتىتىتي    تىتىتىتىل بفنتىتىتىتىر   ع اتىتىتىتىدم  بتىتىتىتىين  لمتىتىتىتى ور  مج تىتىتىتى   لإ    ،  يجتىتىتىتىلو ع هقئتىتىتىتىلا 
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د  يتىتىل    بعتىتىلأ  ةضتىتىد  مج تىتى   لإ     إذ      في ذعتىتىك لمتىتى  لا لمتىتىدعني  علحتىتى   ،  ذعتىتىك   تىتى أع
و يتىتى  ة تىتىص  - وض تىتىد  -بقتىتىر   ل تىتىأ ،  يتىتىل لتىتىد و يتىتى  فنتىتىر   ىدبتىتىلا يقئتىتىلا  تىتىلق  لمتىتىدن لإ      عمتىتىيد وح، 
  ع فدفقلا  عتي تعمل ة ص   د هد  لهقئلا بلضعهد   أدو    أعد يد صرفلا.

 عتىتىرغم لتىتى  ة تىتىص وح    تىتى  مد ولا ل   تىتى قلان  عمتىتىيد  يتىتىل لتىتىد  تىتىأح و يتىتى  فنتىتىر    تجتىتىدا  تىتى
 ة م ا عهد باع  مقلا   ة أد ولا.

 :الخامل: الأصل حرية الاشتراط في الصناديق الاستثمارية الفرع
أأتىتىتى   حروتىتىتىلا   شيتىتىتىك   في  عمتىتىتىيد وح    تىتىتى  مد ولا، فهتىتىتىص  يتىتىتىل    يتىتىتىل لتىتىتىد ةتىتىتىلة ةيتىتىتى  لتىتىتىر    

و  تىدع  يتىصا  ع تىر    لممتى  لا  ععدلتىلا   أصل  عصا و  ي في  تجدا  لمتىي م  ع تىعل ا، لتىد
فقتىتىتى م  ع تىتىتى  ل أيعهتىتىتىد،     و تنتىتىتىلو يتىتىتىصا  ع تىتىتىر   لمتىتىتىد للا ع تىتىتىل  ح  ئدصتىتىتىلا ب ي تىتىتىقم ةمتىتىتىل 

م م  عل  ح   ر ،  باع دلي فق  ف ح  لمي م  ع عل ا  عأتىدو  لا عميد وح      مد ولا،     و
ر  غتىير لعر فتىلات  ذعتىك  متىل ع   تى لا   عد لإم د   عع و  ل   مل ع  عميد وح، بل   ب ند   و

  ةدولا لمم  لا  لم   مرو ،  يصعك  ةدولا لمم  لا   ى مد   عل  .
( لتىتىتىتى     تىتىتىتىلا صتىتىتىتىيد وح    تىتىتىتى  مد  إ  يتىتىتىتىص   لمعتىتىتىتىنى، حقتىتىتىتى  و ، /54 ىتىتىتىتى   شيتىتىتىتىد    لمتىتىتىتىد   )

  ة ل   و   شير     حندم  عمي  ق  ا ل   ععق  بين ل ور  عمي  ق  لدعني  علح    . 
لتىتى   علا  تىلا مف تىتىهد إ  يتىتىص   لمأتى  ، عنيهتىتىد جع تىل لهقئتىتىلا  ع تىتىلق  (47يتىصعك  شيتىتىد    لمتىد   )

 لمدعقتىتىلا  لحتىتىح في لر ىأتىتىلا يتىتىصا  ع تىتىر    ىأللهتىتىد، فقتىتى  ممتىتىل  لمتىتىد    لم تىتىد  إعقهتىتىد ة تىتىص بعتىتىلأ  عمتىتىيد وح 
 لم  ممتىتىلا ل تىتىل  عمتىتىيد وح  لمغصوتىتىلا   عقدبضتىتىلا  غيريتىتىد،    متىتىل بأمتىتى   يجتىتىلو تقتىتى ا   أتىتىد  ع د تىتىق  

 لا  لم  مملا إ   لهقئلا ع ي ر في يل     ب نل ليفمل . مل ع   ر  ل   عميد وح  ععدل
السـادس: الأصـل عـدم التمييــز في طـرح الاسـتثمارات في الصـندوق العـام بــين أ   الفـرع
 :من المواطنين

  تىتىتىتى ه  ه  د فتىتىتىتىلا لعقيتىتىتىتىلا لتىتىتىتى   لم تىتىتىتى  مرو  ب تىتىتىتىأ  صتىتىتىتىفلا  -لتىتىتىتى  حقتىتىتىتى   أصتىتىتىتىل-فتىتىتىتىلا يجتىتىتىتىلو 
/ ( لتىتى     تىتىتىلا صتىتىيد وح    تىتىتى  مد  9) تجمعهتىتىم،    لريتىتىز ىتىتىتىدمل  و م عتىتىلو بتىتىتى ،  ىتىتى  ممتىتىل  لمتىتىتىد  
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 ةربية السعوديـرية في المملكة العالصناديق الاستثما :الثانيالفصــــل  

  يجتىلو لمتى ور  عمتىي  ق حمتىر  ي قتىلا    تى  مد  في  ...ة ص يص   لمعنى، حق  ممل ة ص  متى    
  .... صي  ق     مد  ة ص لل     ا   علا    مجملةلا ل   ع  ن في صي  ق لعين

د  لتىتىتىي ذعتىتىتىك ف تىتىتىم ايتىتىتىي  عتىتىتىي م  و وتىتىتى م إم تىتىتىد  صتىتىتىي  ق   تىتىتى  مد  وتىتىتى م  تىتىتىرح  ح  تتىتىتى   رحتىتىتى
د، عنيهتىتىد  شيتىك ل لل فقتىتىلا يقئتىلا  تىتىلق  لمتىدن،  حتىتى    حتىتىد    دصتىد، ة تىتىص لتىد بقيتىتىدا  تىدبق  

 لعقيلا،  صل  مح    يمن  فقهد  عققدم باعطرح  ئدص.
 :السابع: الإشراف والرقابة الحكومية على عمل الصناديق الاستثمارية الفرع

 لإم تىتىد ،  ضتىتىمدو   وق متىتىر  لإشيتىتىر ه  لحنتىتىللي ة تىتىص  عمتىتىيد وح    تىتى  مد ولا ة تىتىص لرح تىتىلا 
ع رىدبتىتىتىلا ة تىتىتىص        وض تىتىتىدلل فقتىتىتىلا  عمتىتىتىي  ق ع تىتىتىي م  لحديمتىتىتىلا لإم تىتىتىد    ةم تىتىتى  فقتىتىتىيت  إ تىتىتىد و عتىتىتى  ا 

  عمي  ق ل   لان  روقلا  لإ       ليد،  ذعك حفدود ة ص حقلق لدعني  علح   .
 تع تىتىتىل يقئتىتىتىلا  ع تىتىتىلق  لمدعقتىتىتىلا يتىتىتىي   هتىتىتىلا  لحنللقتىتىتىلا  عتىتىتىتي تقتىتىتىلم بالإشيتىتىتىر ه   عرىدبتىتىتىلا ة تىتىتىص 

     مد ولا بالمم نلا، يمتىد تعتى   ع تىل  ح  ع ي قمقتىلا  لم ع قتىلا باعمتىيد وح    تى  مد ولا   عميد وح
 ععدللا،     لم  مملا يي ل يلا ىل ة  يص   لإشير ه   عرىدبلا،  ل   ل  جهتىلا   شيتىك  د  
 عتىتىتي ت تىتىأح   أتىتىد  إم تىتىد   عمتىتىيد وح    لتىتى  حقتىتى   لمل فقتىتىلا ة تىتىص مجتىتىدع   لإ     ،  يتىتىصعك 

 ز و   لهقئلا باع قد ور  لمدعقلا   ا تغقير   تطر  ة ص  عمي  ق.إعز م ل ور  عمي  ق ب 
يتىتىصعك لتىتى  صتىتىل   لإشيتىتىر ه   لإ      عتىتىتي اد  تىتىهد يقئتىتىلا  ع تىتىلق  لمدعقتىتىلا ة تىتىص  عمتىتىيد وح 
     مد ولا حدعلا صلاحقلا  لهقئلا في ةزن ل ور  عمي  ق     أ  ع ، يمد ممل ة تىص ذعتىك 

 ( ل   علا  لا. 20 لمد   ) 



 

                                       

 

 الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعودية 132

 
 
 



 

 

 

133 
 الجهات الوقفية الحكومية في المملكة العربية السعوديةالفصــــل الثالث:  

 الفصل الثالث
 ةــوديــة السعــربيــة العـــلكـة في الممــة الحكوميــات الوقفيــالجه

 ويشتمل على:
ــة ــــــلكـــــــة في الممـــوميـــــــــة الحكـــــة الوقفيـــــــؤسسـأة المــــــــــث الأول: نشـــــالمبح

 .العــربيــة السعــوديــة
الوقفيـــــــة الحكـــــــوميـــــة في الممـــــلكــــــــة ات ــالمبحـــــث الثاني: التعريف بالجه
 .ربيــة السعــوديــةــالعــ

ة الوقفيــة الحكوميــة في الممـلكـــة ــح المؤسســة ولوائــظمالمبحـــــث الثالث: أن
 .العــربيــة السعــوديــة

ة الوقفيــة الحكوميــة في ــة ولوائح المؤسســد أنظمــالمبحـــــث الرابع: تحليل ونق
 .الممـلكـــة العــربيــة السعــوديــة
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 الجهات الوقفية الحكومية في المملكة العربية السعوديةالفصــــل الثالث:  

 الثالثالفصل 
 الجهــات الوقفيــة الحكوميــة في الممـلكـــة العــربيــة السعــوديــة

 وفيه أربعة مباحث
 المبحث الأول

 نشــأة المـؤسســة الوقفيــة الحكوميــة في الممـلكـــة العــربيــة السعــوديــة

 مطالب ثلاثةوفيه 
 :سات الدولة الإسلامية والأوقافالمطلب الأول: العلاقة التاريخية بين مؤس

 كن  لأوقاف  ن  لأوماف  لتي ت كمي بها أي ف تق ك ي يها الحكي ف ل نبني في لالي عنلب لف  فا ي ب   لم
محكي ي ي لفاءي ي فر لتيل ي ي يظ  قن  ي ي د محكي ي ي لتيقتي ي ب لأونبظي ي ب  ا قمي ي ي  لت ي ي يها لتم ي ي ف      ي ي  ل لت ي ي     

كل ي ي   قي ي ف لأواي ي يلت   للي ي  ومفا ز تق باتءصي ي ا   لفصي ي بنفي لف  امي ي ب باأوقاي ي ف ز تق لتلتيلمي ي في لتي ي ت 
 ظ ي ي ي  ز قذي ي ي ب  تي ي ي   ني ي ي   ا ي ي ي ف  كقي ي ي  يم  لت ي ي ي يها لتم ي ي ي ف  ز تني ي ي ف  تل   لأوقاي ي ي ف  امي ي ي ي  ف ي ي ي   قلي ي ي ي 

 لأوايلت بحقب نف ق ت   لتباف ن   يقط تحيت ن  ظال  تق  يقط ناظيه.
كي ب  ا ي فر  قلتي اُطفتع أوه ف  لتم ف  يجي ت  افضلف ظيُ يعمى  كي ىبعقي ب قي   رىاي ي ل  ي ين  لفصي ي ز اي ي

لفا ز تحي ي ي ي يلا تحي ي ي ي با   معاي ي ي ي ب لف لقي ي ي ي ب لتي لي ي ي ي ب م ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ز   محكي ي ي ي ي   ي ي ي ي فها قي ي ي ي   115نصي ي ي ي ي مي ي ي ي فها 
"   تق  اي ي فبم رصي ي ي قضي ي ع ظي ي يه ماي ي   لأوح ي ي ف  كبقي ي ب قي ي    باأوقاي ي ف ز امي ي ي اي ي ف  كاالي ي  ه لقي ي    ل ي ي ب 

ري ي ي   نني ي     ي ي فهاز ق ري ي ف  ف ي ي   لأوح ي ي ف    تظي ي ي  ت احكي ي فز ق  تظي ي ي  تقوي ي لف حكدز اااي ي ف  ي ي ف  كبقي ي بز 
ني ي ي ي ف ت ج نيذي ي ي ي ع  ي ي ي ي  ه لتصي ي ي ي يافي  ا    لتءمي ي ي ي يلر قلفقي ي ي ي ف فز اي ي ي ي   ج ت  تضي ي ي ي ع ظي ي ي ي ي  مالحكي ي ي ي ف "  اي ي ي ي ف 

ز قاي ي ي  ي ي ف  )1("حء ي ي ف  ي ي ف ني ي   لت ي ي بلر قلت ي ي بل لاز ااي ي د اي ي   كبقي ي ب حي ي   وي ي ف  ت ح ي ي ف  تظي ي بل  م ي ي لد
 ي ي ف  تق  ا ي ي ف  نصي ي ي كقي ي اد »لت تيظتي  م ي ي ي تي ي   ق ي ي ي كبتلي ي   تام ي ي فر قاع،ي ي ب تمي ي بلهاز اي ي ف  ت ي ي حكب قي ي   

 .)2(  كبقب ق  ري للب ثمف  م ي  قنف بلأوح ف     تظبل 
                                      

ز 1ع لاوي ي مي   ا ي ف  نصي يز تحملي ي  ماي   راي ي ماي يز لتمي ف ي   نن  ي ب لفي ف  ز طتحمي ق  حجي لت قمعنيز  اي  )1(
 .1/44 هاز1998

 لفيذع  ءق . )2(
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لتيقتي ي ب  جملي ي ع قظيُ  ىي ي يه  ي ي  ل لتي ي يظبل  تق  كل ي ي لد ت قاي ي ف ز تي ي ل،   نصي ي ي اوقي ي بز قي ي ا  
لالي ي ي ي عنلبز قوي ي ي ي ف  ني ي ي ي   لف  ي ي ي ي ف   مالي ي ي ي      تي ي ي ي   لت صي ي ي ي يز ت  ظ ي ي ي ي ب  لتم ي ي ي ي ف  لتل ي ي ي ي ي ماي ي ي ي   

نلي ي ي   وي ي ي ي   ف مالي ي ي  ز ت  لتل ي ي ي ي لاتل  ز ق ا اي ي ي ظ  لتل ي ي ي ي لتم ي ي ي ف    ي ي ي ف  ن  ف ا ي ي ي )1(لأوقاي ي ي ف 
لالي ي عهاز قماي ي    ي ي  ل امي ي ي جمي ي ع كبقي ي ب قي ي ف  تل   لأوقاي ي ف  قلتم ي ي فر   نقي ي ف احكفز قاي ي ي لم ي ي   

 ف تيظبل  لأوقاف    لتيقتب لأونبظب.  ل لت ل لد كي لل   )2(ق ض لت فحاف
ف رهي ي ي ني ي   ا ي ي ف  نصي ي ي اي ي ي كي ي ي   ذي ي يل ف ق  كطي ي ب  رهي ي ي ت عاي ي ب لتيقتي ي ب باأوقاي ي ف   ي ي ي افضي ي ل  

 ي ي  لتمفضي    ل ي ب قي   ملقي   قي    ل ي ب 196ف ز امي ي ق  ا ي فر نصي ي مي فها ظ  امي ف  باأوقاي  نحكاف
قي ي   مم ي ي ب ل  ي ي ي ين  قاي ي   لتء لي ي ي ب قي ي ف لأوني ي ي ف قلفي ي  نب ز قك ي ي فاا لتي ي ي با  مي ي   مطي ي ي فر ت ي ي ا لتي ي ي يظبل ز 
اجاي ي ي ع  ل ي ي ي ب تني ي ي بل  لتقي ي ي  لا لتي ي ي ت ني ي ي   لأوح ي ي ي ف ز قتذي ي ي يج لت طي ي ي فر ني ي ي   لأوقاي ي ي ف  تااط بمي ي ي ب قأو ي ي ي ا 

يي في ي ي   ذي ي ي فر ق ي ي ي يهز حي ي ي    لي ي ي د للي ي ي  ايقل ماي ي ي   كقي ي ي الب  ي ي ي  ه نصي ي ي يز اني ي ي ف   ي ي ي  ل لتء ي ي ي ا لُي ي ي ل ب للي ي ي  ا
 .)3(لتءيقبم )ايقبم  ل ب(ز ح  ذفر لق  تبي لتالث اقاف ف )ايقبم لتمفض (

مي ي   لأوق ز احكي ي ب ني ي ف   ي ي يه ماي ي يق قي ي   هفتي ي ي ل ي ي يلنيز تهملي ي ب تني ي ف لأوني ي ي لتاي ي فني لتي ي    ا ظمي ي ا 
ع لأوح ي ي ي ف  ام ي ي ي   ت ي ي ي   ك  ي ي ي  )4(" ي ي ي ف  تحقي ي ي   ني ي ي ف مااي ي ي    ل ي ي ي ب   قاظ ي ي ي   لتاف لي ي ي ب حلي ي ي ث اي ي ي ف  

ز )5(الحكي ي ف  ااي ي د ظ ي ي ي حي ي  ، حي ي   حني ي د الي ي    ني ي ف ق للي ي ب ،  ي ي   ملي ي يهز ق ني ي ف  اي ي يل  ت ي ي ا ل ي ي  ،"
                                      

ز قلتن لقي ي ي  ز تحني ي ي فها 288هاز ص1982راي ي ي ي نصي ي ي طء   ي ي ي ااز تحني ي ي فها لتبوي ي ي ف ز نصي ي ي ي  لتي ي ي يل  ل فن لي ي ي بز ت.طز  )1(
-593خ لتباي ف ملي ي ي لفقي ااف قاي ي   دز صلتقي عهاز ر ظي ي   يز قتحمي ي قي ي   وي ف  لت1/38لتباي ف   لت ي يظ ب لالي ي عنلبز 

   فب نل ب    ني تي قلاف .  594
 http://waqef.com.sa 

. 2/447هاز 2008ز 2ماي ي   راي ي ي لتصي ي عبيز لتيقتي ي ب لأونبظي ي ب مبلني ي ا لانت ي ي ف  قكي ي يلملفي لاللي ي ف ز تل  لف ياي ي بز ط )2(
 .289هاز ص1980 ي  خمفشز لاتل     لت صي لأونب ز تل  لتءنيز ت.طز 

ز قلقي   حجي ي يز 301هاز ص2003ز 1راي ي قي   ظبلي ف لتنلي ي ز لتي با  قلتم ي ف ز قي  قي  تل  لتن ي ب لت االي بز ط )3(
 .312 اع لاوي م  ا ف  نصيز ص

  ي .199 ي ز قتملي مفها 198حلث     مُتيا  م  لتم فر مفها  )4(
 لفيذع لتقفقي  ءق . )5(
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  قي ينان   ف  نصيز ققضي  حك  ق ب نف ظ نى ت   افها ق االب  حصفر  الع لأوقاف  لفبذبت
 ثاق  بحند ا ف  ز ق ب ماا   افظب لأوهملب   لاتل   لفي تيظب ت قاف .

ل رهي ي ي   معاي ي ب لتيقتي ي ب قل ي ي فها لأوقاي ي ف ز      ي ي   ق ي ي ي   فلي ي    ي ي حكي كطي ي ب   تني ي   لت صي ي ي لت
لاكقي ي فا لتن ي ي   لتي ي     ي ي حكيه لتباي ي ف  ظحكي ي يي ل فذي ي ب    اصي ي ا ل حكي ي ب لتم ي ي ف لب مي ي   ل حكي ي ب 
لاتل ظي ي ب تاباي ي فز تق ل اي ي ع قللحكاي ي ف تني ي     ن لقي ي ب ن اصصي ي ب واي ي ع قي ي ف لتم ي ي فر قلاتل   

ز قماي    ي  ل )1(ل تطاي ي مالي   )وي ي  لتباي ب (ف تق ني يظي  ما  لتبافز اج ابل ت قاف    لق ي 
 ظ    لت صي لت  فل   ب قيلظب ظحكب   تل   تق تظبل  نق ما ت قاف .

قباتياد ن  ت   ت يها لتيقتب     ق  لأوقاف  ني تيل   اني  ت  تي   ملي ببز اءي   لتيقي ع 
قي ي يتي ك حكي ي ي   ي ي نفاي    تل      ظي ي ا حني ي د لتيقتي ي ب لأوظبقلي ي ب لأوهي ي   ني ي   لتمي ي ي  لتقي ي فت 

 ي  ل لتءقي فت تحني   لفقي فحفي  هز قني   ن ي ف ي قفت   لأوقاي ف أوقاف ز تَىىا ا   ظحكب  لتءل
 ي ي ف  ني   ن ي ي ف ي  ي  ل لت ي ي يها اي   لفم ي ي ب  ت  تحبتي   لت عاي ي ب ق  ز)2(لت فق ي ب تي ي يظبل  لأوح ي ف 

ني ي ع لتيقتي ي ب ني ي   معاي ي ب  مفظي ي ب قتمي ي د ني ي   لتيقتي ي ب ت قاي ي ف ز ق ءلي ي ف لأوقاي ي ف  ت م ي ي فر لفامي ي ف  
ذحكي ي ب  مفظي ي ب لتءمي ي ي يلر قلفقي ي ف فز ق   ي ي فر ق ي ي ض لف ي ي ف ظع لفينلي ي ب قلتيظللي ي ي ب ماي ي   لتيقتي ي ب ني ي   

ل تا بلي ي ع لتن ي ي   لتي ي    قوي ي ا  تي ي   قلت  الالي ي بز    معاي ي ب ظ ي ي بأف لالي ي  لع  تق لتطاي ي ع   ي ي ي  
 ي ي ي (  649لأوقاي ي ف ز حي ي      لتيقتي ي ب تهي ي  ي تني ي بل  لأوقاي ي ف  ماي ي   لي ي  لا لتمي ي يبم   مي ي فها )

حي ي ي فق  ت  ظقي ي ي  ب  "ت  لتلفوي ي ي ي راي ي ي قي ي ي   اي ي عقق  ز قي ي ي ا قوي ي ا لأوني ي ي ي )3(  ي ي ي ل تاوفذي ي ي ب لتلحكي ي ف
( تتي ي ف اي ي يل ز قتنلي ي   اي ي  ض ا ي ي ا ت  130ماي ي   لتلصي ي ف ني ي   تح ي ي ف  لفقي ي فذي لتي ي ت قالي ي   )

  ظي  د  م  ن ف ي ن  يت  ف فلم قا ي   ماي   لأوقاي ف ز ق ي فز ا ع  )4("ظ د ت    ر ممف ت لت
                                      

 .595لتقعهاز  ر ظخ لتبافز صي  ز لت1/39لتن لق ز تحنفها لتباف   لت يظ ب لالعنلبز  )1(
 .599لتقعهاز  ر ظخ لتبافز ص  يلت )2(
 .7/32هاز 1963لق  كلي  قيت ز لتلجبها لتتيل ي    ناب  نصي قلتمف ي ز نصيز  قنل   لتامفابز ت.طز  )3(
 . 2/476ه 1418ز 1لفطط قللآثا ز ق قي  تل  لتن ب لت االبز طتحمي ق  ما  لفميظتي ز لفبلمظ قلام  ف  ق  ي  )4(
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 كقي ي حكلا   ني ي  حكب   رقي ي فمي  ق ي ي ض لتم ي ي ف ز لتي ي  ظ  تا ي ي بل تي ي   ض ل ني ي فها ري ي ف ظ ي ي   تحلي ي فنا   تي ي   
 .)1(عل لعر ما  لأوقاف ز  اف قاع   ا فقج لل  يل  لأوقاف ت

تني ي ي ف   مصي ي ي ي لتيقتي ي ي ب لت ااف لي ي ي ب امي ي ي ي  ي ي ي ف  تقي ي ي ين ن ي ي ي ف ي معاي ي ي ب لتيقتي ي ي ب باأوقاي ي ي ف  وي ي ي يق  اي ي ي بل ف 
  ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي فها  تل   لأوقاي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ف  لتصي ي ي ي ي ي ي ي ي ي فت     ومنــــــــــه:قت  اي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ب ن  ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي يت  ت ل ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي لد  ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي  ب  لأوقاي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ف ز 

ءلي ي ي ب نقي ي ي   لتملي ي ي بت ني ي ي   ا ي ي ي ا ني ي ي يظي  لأوقاي ي ي ف ز ق لءلي ي ي ب  ي ي ي ي ز قلتي ي ي    ك ي ي ي ا    ي ي ي د  ل19/6/1280
رفلي  ب ني يظي لأوقاي ف  ل يظي ي تقي اء ز قطيظمي ب رفلي  في ن ي ب  لأوقاي ف  لفاومي بز قك اي   ق   ي فر 

 .لف فني ما  لت مف لي لف ظب لف  بطب قلفاومبز ق لءلب تحصلا حفوعي لأوقاف ز قا  ف
ت ي ي ي ي بلا لأو لضي ي ي ي     لتيقتي ي ي ي ب   ي ي ي ي ي  ك ي ي ي ي ا  قلي ي ي ي ف 19/6/1287 اي ي ي ي ف وي ي ي ي ي    ي ي ي ي فها رهي ي ي ي ي   

 لت ااف لبز قن فنعي لفقمءفي قلفق لعي لتباءلب.
 إلى مـرحلتين:حكف لان  كمقي لااي قباتل ي    حف  لأوقاف    لفاانب لت يقلب لتق بتظب 

  ي ي فف الحكي ي ف تحي ي بل  لأوقاي ي ف    نيحاي ي ب ني ي ف ا ي ي ا لامي ي ع  مي ي   كبحلي ي ي لفااني ي بز ق     لأوق 
 .كبحلي لفاانب قتأللقحكف نيحاب نف ق ي لامع  م 

 :المؤسسة الوقفية قبل إعلان توحيد المملكة العربية السعوديةلمطلب الثاني: ا
ري ف حصي ا ني    بظ يق ت  لفيلحا لتت ني يي أي ف معاي ب لتيقتي ب لتقي  بتظب باأوقاي ف   ي  لحك

فت   قلف  ني ا   لتمي يل لي قلتي ل د لتصي  زنيلحا ر يخلب   معاب لتيقتي ب لالي عنلب باأوقاي ف 
 ظاوظ  ت  قبضبح.

لتي ي ي ي ت  ف ي ي ي ي   تحني ي ي ي د ل جي ي ي ي فن -ااف لي ي ي ي ب اي ي ي ي   ت  لتيقتي ي ي ي ب لتبتلي ي ي ي ي  اي ي ي ي ي ق ،ي ي ي ي   مي ي ي ي   لتيقتي ي ي ي ب لت 
ق ي ي ي ض لأو  اي ي ي ب لتي ي ي ت لي ي ي ل حكف كاي ي ي   لتيقتي ي ي بز ق ي ي ي ف  ني ي ي   لفي ي ي  تب  ت  كصي ي ي ي  لتيقتي ي ي ب  -قا  ي ي ي ف

   كاي   لفيحاي ب لف ني ي  ضي افنا   -قصي ءب مفني ب- )2(لتبتلي  نف ظءلي لن يلت لي   كا  لتي ل د
                                      

 .604لتقعهاز  ر ظخ لتبافز ص   يلت )1(
ل  ي  راي تحمي لت نشز لت طب  لف لق  تمطفا لأوقاف    للمج ا في لالعنلب لف فوي ي  ت للي ب حفتي ب لفااني ب  )2(

قممي ي ي ي ف ك ي ي ي ي ال    "   تحني ي ي ي فها لتمي ي ي ي ف ب   .30هاز ص2006لت يقلي ي ي ي ب لتقي ي ي ي  بتظبز لتنبظي ي ي ي    لأونف ي ي ي ي ب لت فني ي ي ي ب ت قاي ي ي ي ف ز ت.طز 
 



 

 

 

139 
 الجهات الوقفية الحكومية في المملكة العربية السعوديةالفصــــل الثالث:  

للمج ا ي فيز ل   كاي   ف في ف  ي ف  لي ف ي  ميل  لت  فنعيز قي ا قللي  ميل  ل لي ف  لتمف ب لي ب ط م ي ال 
 ي ي  لتي ت  صي   27/12/1345ق ي ف ظخ  1166ق  ل وي  ن  لفا  م يلت تيظتي لا لت  لتقللب  اد 

 .)1(ما  ت  تحنفها لتمف ب  لت اافني نف نلت  ذف ظب ح  للآ 
 ا  ي ي ع ) حفتي ي ب ك ي ي يظ لب( ظ لفلي ي ب ني ي ع لفيحاي ي ب   ا ت   ي ي  ل لتي ي لع لت ي ي فها لتي ي    لم ظني ي  

ف ني ي     ي ي نفتلب  وي ي يل    ي ي د ن نفناي ي ب ذيظي ي ي    نيحاي ي ب قذلي ي تي   ا لتي ي ت ظحكي ي ي الحكي ي ف  هيقذ ي ي 
ااي ي ا   ل ملمي ي ب لوي ي فه لتيقتي ي ب ل يظي ي ي  ني ي   لتلفحلي ي ب لتمف ب لي ي ب   لت  فني ي ا ني ي ع لأوقاي ي ف ز    ا 

 ظنب  ك يظع ضيق  . ك حكي ال  لتقاب لت  يظ لب لففوب تايقتبز قا ظ يق ت 
قني ي ع  تي ي   ااي ي د  ي ي اُ نيحاي ي ب ني ي ف ا ي ي ا لامي ي ع  مي ي   كبحلي ي ي لفااني ي ب ني ي     ي ي د هفوي ي ب تَاي ي ا 

 قذحكب   ي ف   لت  فنا نع لأوقاف .
لف  هي ب  717امي قيتي لت عاب لف ف ي  قف لتيقتب ققي ف لأوقاي ف  باا لت  لفانلي ب  اي د 

عي لت مي ي ي ي ي ف لي لفباباي ي ي ي ي بز  ي ي ي ي ي ي ز حلي ي ي ي ي ث تناطي ي ي ي ي      لاي ي ي ي ي ف د لتل ي ي ي ي ي ي   ن ي ي ي ي ي فن25/3/1349
قق ت  لف ي لفاانب ماي   هُطي   لأواي ينف ني    حفتي ب تني ي لأوقاي ف     ل حكي ب لتم ي ف لبز 
افلي ي  ايي  ي ي  ق  لأوقاي ي ف  ناومي ي ب بااي ي ف د لت ي ي يملب حي ي   ت  ي ي  ي  ي ي ف  تل   هفوي ي ب ربذي ي ب 

 ي ي ز لتي    ظي يقط  تل لي لأوقاي ف  قايقمحكي ف ري ي يظي 27/12/1354لفيلي بها لفاني   لفي       
 .)2(ها نميه ننب لفنينبمف

 :المؤسسة الوقفية بعد إعلان توحيد المملكة العربية السعوديةلمطلب الثالث: ا
 ني ي ي ي    لفااني ي ي ي ب تمي ي ي ي و كبحلي ي ي ي ي لفااني ي ي ب قتوي ي ي ي    ل حكي ي ي ف  لفااني ي ي ي ب لت يقلي ي ي ب لتقي ي ي ي  بتظب قي ي ي يا  

                                      = 
 ..".. لت اافني ا نلت  ذف ظب    للآ   أو لف لم  صي    لتكلف  تلف حكف ققضع تحنفها ذيظي  ننفلف

 .69هاز ص2000ل بلت رايز  لت طب  لت  يظ     لفاانب لت يقلب لتق بتظبز نصي  نل    لف ف  ز م ي م    مع   )1(
يظلي ي بز نط بمي ي في ل فن ي ي ب لالي ي عنلب بافيظلي ي ب لفلي ي ب  ز ت.طز الله حجي ي ف ز ر ظي ي خ لفي ي يل   لتباءلي ي ب   لفم ي ي يطي ي ف ب قي ي    )2(

لت تيظتي   لت لفظي ي ي ب م ي ي ي ي. نقي ي ي فمي قي ي ي    قي ي ي يل لد ل ي ي ي يظا ز ذحكي ي ي بت هي ي ي فتها ل ي ي ي ينف لت ي ي ي يظءف لفاي ي ي   احكي ي ي ي قي ي ي   47هاز ص2003
 .1116هاز ص2002باأوقاف ز لتي بم  قنل   لت  ق  لالعنلبز ت.طز 
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- ي ي ي ي ي 17/5/1351لفي ي ي        2186 اي ي ي د  ل جفنظي ي ي ب لتلجيظي ي ي ب قناومفمي ي ي فز باأوني ي ي ي لفاني ي ي  
ز قاي ي ي ي ي ق ،ي ي ي ي   لفااني ي ي ي ب ت بم ل جي ي ي ي فن مي ي ي ي   (1)تي ي ي ي لع نفتكي ي ي ي   لأوق  فها ط م ي ي ي ي 18/09/1932

 لتيقتب لت ااف لب لتت حنا    ه لت عت نف ظميب ن  ت ق ب ايق .
 ي ي ي ي ز 27/12/1354لت تيظتي ق ي ي ي ف ظخ م ي ي ي يقربذي ي ي ب لفيلي ي ي بها لفاني ي ي   لتي ي ي    توي ي ي ي ه لفاي ي ي   

ري ي يظي مي ي فها  لتي ي    ظم ي ي      ي ي فر  تل   هفوي ي ب ت قاي ي ف ز قظي ي يقط  تل لي لأوقاي ي ف  قايقمحكي ي ف
نمي ي يه نني ي ب لفنيني ي ب  قي ي يت ظحكي ي ب  ل ءصي ي ف  ل ف ي ي ب لاتل   ت قاي ي ف  مي ي   ل ف ي ي ب لتم ي ي ف  ز 
بحلث تو   ظيظي لأوقاف  تاي يلت نحكاي  حكد  تل    ي  ه لأوقاي ف  امي طز تق  لا  ي لف   ني ب  

 كلُفظاي   ه لفحكاب.
ف    ي ي تني ي   لأوني ي ي لم ظ باي ي ف ملي ي ي  ي ي  ل ل ي ي ي  قي ي ا تحي ي ب  لا  اي ي فها باأوقاي ي ف  ني ي    ي ي يت  تل  

ق تي ي ي   ملي ي ي ي    ي ي ي فر قنل   هفوي ي ي ب با ي ي ي    -تق ذي ي ي تير ني ي ي   قنل  -ني ي ي يظي رني ي ي ب لفنيني ي ي ب    قنل   
لفي ي ي ي ي ي ي ي        430 ي ي ي ي ي ي ي ي ي ز ق تي ي ي ي ي ي ي ي   ربذي ي ي ي ي ي ي ي ب لفيلي ي ي ي ي ي ي ي بها لفاني ي ي ي ي ي ي ي    اي ي ي ي ي ي ي ي د 1381قلأوقاي ي ي ي ي ي ي ي ف  مي ي ي ي ي ي ي ي فها 

 ي ي ي ي ز قأي ي ي  ل نلت لا  اي ي ي فها  ني ي ي ي لأوقاي ي ي ف ز بحلي ي ي ث توي ي ي    ظي ي ي يظي ف  ي ي ي اع  ق 9/10/1381
   لفاانبز ا وب  ن  نيظي  تل      قنظي.نيك ب تما    لتقاد لاتل   قلتقلفل  

قني ي ي ي   هي ي ي ي ع   ي ي ي ي  ل لت وي ي ي ي ب    ننف ي ي ي ي ب ل حكي ي ي ي ب لتمف اي ي ي ي ب ماي ي ي ي    تل   لأوقاي ي ي ي ف  اني ي ي ي   احكي ي ي ي د 
 مي ي ي ي   لت وي ي ي ي ب   ي ي ي ي  ت    طيظمي ي ي ي ب  تل مي ي ي ي فز ق ي ي ي ي  ت    لأوتقلي لف فحي ي ي ي ب  ي ي ي ي  ه لاتل  ز ا ي ي ي ي ع  

  يت  تل  .  لاننفناي لف باي    ه لاتل   بام  ف  ف قنل   قتلق
ظ ي ي ي ي ي يق ت ي ي ي ي ي   ني ي ي ي ي   هي ي ي ي ي ع  لت اي ي ي ي ي ا لتي ي ي ي ي بلا   ظحكي ي ي ي ي يي   ي ي ي ي ي نفاي   طيظمي ي ي ي ي ب  تل   لتي ي ي ي ي بنل لي ق 

ت قاي ي ي ي ف ز       لت اي ي ي ي ا   لأوقاي ي ي ي ف  ة ي ي ي ي فب     تل    لي ط ل ي ي ي ي ب هفوي ي ي ي بز كقي ي ي ي  ما مي ي ي ي ي   
لت اي ي ا لتي ي يقكلذ لتي ي    ك صي ي ف قي ي   ل حكي ي في ل نبنلي ي ب لت ماليظي ي بز ق ي ي  ل  تي لفااني ي ب ت  ظي ي  د 

، لأوقاي ي ي ف  لأوماي ي ي  ( و قضي ي ي ع   فني ي ي   ربذي ي ي ب    ي ي ي فر  اي ي ي ، ذيظي ي ي ي تطُاي ي ي ي مالي ي ي   للي ي ي د ) اي ي ي 
 ي ي ي ي ي ز لتي ي ي ي     ي ي ي ي ع ماي ي ي ي   كني ي ي ي بظ  للمجاي ي ي ي ، 18/7/1386لفي ي ي ي        35لأوني ي ي ي ي لفاني ي ي ي    اي ي ي ي د ها/

                                      
  ي .22/05/1351ق ف ظخ  406ذيظي  تها لتميجز لت يت  )1(
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قله صفوي ي فك  قنحكفني ي  ز قني ي   هي ي ع  لاطي ي عا ماي ي    ي ي  ل لتل ي ي فها اني ي   لتباي ي ب  ماي ي   نلي ي تيج 
( تم ي ي ي فرز تني ي ي ي ف 7  ي ي ي ل، قنا ي ي ي بز ق)  ( ت ي ي ي افص9ني ي ي   ) ي ي ي  ل للمجاي ي ي ،    ي ي ي فرهز    ظ ني ي ي ب  

احكي ي ي ي ب قنظي ي ي ي ي لت ي ي ي ي  ق  لالي ي ي ي عنلب قلأوقاي ي ي ي ف ز قتني ي ي ي ف نا  ي ي ي ي   احكي ي ي ي ب ق لي ي ي ي ا قنل   لت ي ي ي ي  ق  لتي ي ي ي ي ل، 
لالي ي ي ي عنلب قلأوقاي ي ي ي ف  ت ي ي ي ي ي  ق  لأوقاي ي ي ي ف ز قتني ي ي ي ي ف لأوم ي ي ي ي فر لتقي ي ي ي   ب احكي ي ي ي ي د ق لي ي ي ي ا قنل   لففتلي ي ي ي ي ب 
قلاا صي ي ي ي فت تق ني ي ي ي   ظلل ي ي ي ي  ز قني ي ي ي يظي للآثا  قي ي ي ي بنل   لف ي ي ي ي ف  ز ق ي ي ي ي اع ني ي ي ي    ق  لاه صي ي ي ي فص 

   ظصي ي ي  ق  للي ي لحكد تني ي ي ي ني ي ي   ت ي ي ا لتي ي يت  قلفي ي  لت ي ي يم  ظ للي ي   قنظي ي ي لت ي ي ي ز قت ق ي ي ب ت ي ي افص
 ما  كي ل  قنل   لت  ق  لالعنلب قلأوقاف . نان  قلفر  

قني ي ي   هي ي ي ع   ي ي ي  ل لتن لي ي ي بز قتق  لتي ي ي يهب    لتلصي ي ي بص لتي ي ي ت كيُ  ىي ي ي ف ا له صي ي ي فص قنحكي ي ي فها 
للمجا، ظاء  لتل ي ت  لفاانب  رف كنب  اي  تي ت   ني   لفلفلي ب تا كلءي يت قنل   لت ي  ق  

لب قلأوقاي ي ي ي ي ي ي ف  قحي ي ي ي ي ي ي ي ف  تل   لأوقاي ي ي ي ي ي ي ف    لفااني ي ي ي ي ي ب    ي ي ي ي ي ي ي ي ل ت ي ي ي ي ي ي ي يلها مي ي ي ي ي ي ي يت ني ي ي ي ي ي ي   لالي ي ي ي ي ي عن
لاه صفوي في  ل ي ي في تهي يج    ي ي  ل لت ي   ز  ي ي بنل   لففتلي ب قلاا صي ي فتز ق تل   للآثا  قي ي بنل   
لف ي ي ف  ز قن اصي ي ع  ي ي يم  ني ي   قنل   لت ي ي ي ز ق ي ي ب ني ي ف ظ  ي ي ي ت   تل   لأوقاي ي ف    لت صي ي ي 

ني   طيظمي ب لاتل   لفي تيظي ب ت قاي ف  تلي اببا قطيظمي ب    ل يظث تني ن مي   ل ل  ي لتيقتي ب
 لا يل  ما  لأوقاف .

اي ي ي ي فتميل  لتصي ي ي ي فت  ق ي ي ي ي    لأوقاي ي ي ي ف  اي ي ي ي ي يخي ي ي ي يب ني ي ي ي   لتي ي ي ي بنل   تق  ت  ظيُلماي ي ي ي   لفصي ي ي ي ف  لففتلي ي ي ي ب 
قلاا صي فتظب لتي ي ت ك لل ف ي ي ف قنل   لففتلي ب قلاا صي ي فت ضي ي ا  قينا حكي ف لاا صي ي فت  قلفي ي ف  لت ي ي فها   

 ظيُلم  لم  ف  ت،يظب   ه لأوقاف  قتهمل حكف لت ف يخلبز قا ا  ي ا  ي  ل اقي ي ت  لفاانبز قاي ا
 ظيُلما  نبلامب لت يظ ب لالعنلبز قميها لفيقب م  لأوحنفها لت يملب     ل.

 ي ي ي ي     ي ي ي فر 20/1/1414( قر ظي ي ي خ 3 ي ي ي ي  وي ي ي ي  لأوني ي ي ي لفاني ي ي    اي ي ي د )ت/1414ق  مي ي ي فها 
لا  ي فتز قنمصي بت لتمي يل  للي  مع  قنل   ل ي   قنل   لت  ق  لالعنلب قلأوقاي ف  قلتي يمب  ق 

لفامي ي ف  ماي ي   مي ي   قنل   لت ي ي  ق  لالي ي عنلب قلأوقاي ي ف ز قظ ي ي يق ت   تي ي   ظيذي ي ع تناي ي ي  لأوم ي ي فر 
تحااحكي ي ف تم ي ي فر ل ي ي   قلتي ي يمب  قلأوقاي ي ف ز اي ي   لتي لفااني ي ب  اي ي يلت ل ي ي    مي ي فكي لتي ي بنل     حي ي ف 
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ذ ي ي ا  ي ي بلت   -تهي ي يج   ذحكي ي ب  ني ي -قي ي بنل   نقي ي  ماب مي ي   تني ي ب  لتي ي يمب  قلأوقاي ي ف ز ق ي ي  ل قي ي يق ه 
 لتبنل   قتذحكتيمف ت اي كي ىءىيها ف تا  ق  لالعنلب قلأوقاف .

لا ي ي ي ي يل  ماي ي ي ي    ي ي ي ي  ق  لتي ي ي ي يمب     الله   لتي ي ي ي يلها قلفي ي ي ي ف بز "ا بتي ي ي ي   لتي ي ي ي بنل   ل يظي ي ي ي ي  
قجملي ي ي ي ع لأوني ي ي ي ب  لف  امي ي ي ي ب باأوقاي ي ي ي ي ف  لف ظي ي ي ي ب قكلالي ي ي ي ب تملفلي ي ي ي ي فز ق ي ي ي ي  ق  لفقي ي ي ي فذي قلفصي ي ي ي ي الفي 

قلا ي يل  ماي    اي ع لفاي   احكي ي تط فمي ب لفصي وف لت ي يظفز قكل ي لد قولف  حكف ق  فا حكفز 
لفقي ي ي فقمفي لاالي ي ي ب قلتيقتلي ي ي ب  ءي ي ي ظ   ي ي ي فب الله قكعقكي ي ي   قوبظي ي ي يه قلتقي ي ي لب لفطحكي ي ي ي ز قلا ي ي ي يل  
ما  لفيل تي لالي عنلبز قنقي فمي  لأواالي في قل فتلي في لالي عنلب   لفي ف بز قلت لقي لي ني ع 

 .)1("قلف ف ي لالعنلبل ل في لالعنلبز قتمد ل فن في 
قمي ي ي    اي ي ي ، لأوقاي ي ي ف  لأوماي ي ي   ماي ي ي    تل كي ي ي   ت ي ي ي  ب  لأوقاي ي ي ف  قن ل ي ي ي    لتباي ي ي    ءقي ي ي   ق 

لتقي ي ي ي فقيز قتحي ي ي ي ب  لتي ي ي ي بنظي لفاي ي ي ي  ع ني ي ي ي   قنظي ي ي ي ي ل ي ي ي ي   قلأوقاي ي ي ي ف     قنظي ي ي ي ي  ي ي ي ي  ق  لالي ي ي ي عنلب 
وي ي  لفيلي بها لفاني      ي فر ز قلل اي لت اا   ل لتل ي فها حي   قلتيمب  قلا  فت قلأوقاف 

 .فب لت فنب ت قاف ز  اف لل تي قلف   احم  ل ل 
قني ي ي ي ي  تهي ي ي ي يجز ظ ي ي ي ي يق ت  ك ي ي ي ي يت ل حكي ي ي ي في لتي ي ي ي ت ظ  اي ي ي ي ي أي ي ي ي ف  ي ي ي ي  ق  لأوقاي ي ي ي ف  اي ي ي ي ي تتج    
  نفتلفي   طيظمب لاتل  ز ا ع م  ت  لت اا    تل   لأوقاي ف  ني   نباي ع  بلي ف قنل  ز 

 اي ي ، تماي ي   تق  حي ي   قتي ي ب  ف ي ي    ي ي  ه لتي ي بنل   كي ي يل  باا ي ي نل  ني ي ع ا  ي ي ف ني ي   لأوطي ي يل   
مي ي ب باأوقاي ي ف ز ذي ي به  تلي ي ءي مي ي     ي ي نفتلب ك ي ي يت ل حكي ي في لف ي ي ياب تق لفصي ي ي   تامي ي يل لي لف  ا

تح ي ي فب     تل   هفوي ي ب واي ي ع قي ي ف لتءني ي ي لت مالي ي ي     - اي ي ف   ي ي ينا-لي ي لاف قت  لأوقاي ي ف  
تح ي فب    اني ي  قي يلم  اق ني ف   لتبا   ءقي  لاتل   تااوفا ب ما  توب  لأوقاف ز ق  

لل ااف  ذيظي  ت قاف ز قذ ب تنبل  ذيظي  ن  لأواي يلت قل ل ي في تابوي ب      قلف ا
ت  كني ي ب  لأوقاي ي ف  ماي ي ي  ني ي   تماي ي ي  لاا صي ي فت لالي ي عن  لتي ي    ا اني ي   ت  ك ي ي طاع قي ي   

 لتيقتب نلءيت .
                                      

  لذع هطب لتبنل     لفباع لتي    ف  )1(
http://www.moia.gov.sa/TheMinistry/Pages/MinistryPlan.aspx 
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ها و    ي ي ي فر  ل ي ي ي ب مفني ي ي ب 26/4/2010 ي ي ي ي  لفبلاي ي ي ي 12/5/1431قماي ي ي    ي ي ي  ل  قق ي ي ي ف ظخ 
قا  )ل ل ب لت فنب ت قاف ( ق تلي فر ق فتي ب قنل   لت ي  ب  ت قاف   لي  اصلب لم  ف ظب ك

لالعنلب قلأوقاف  قلتيمب  قلا  فت ت ي  ب  لأوقاي ف ز ق مي ا لفحكاي في لف  امي ب باأوقاي ف  
 ي ف  ن  لتي بنل   قني    اي ، لأوقاي ف  لأوماي   قللمجي فت، لتءيملي ب    ل ل ي ب لت فني ب ت قاي ف ز ق 

ي لت فني ي ي ي ب قلأو  اي ي ي ي ب لف  امي ي ي ي ب قل ي ي ي ي فط لأوقاي ي ي ي ف  ني ي ي ي   نحكي ي ي ي فها ل ل ي ي ي ي ب لاي ي ي ي نلح لفطي ي ي ي ط قلتقلفلي ي ي ي ف
قكلءل  ف ق ي  ايل  ف قنيلذ  حكف قكمباحكي فز قلت اي ا ماي   كطبظي ي ف قتحي يظاحكفز ق تل   لأوقاي ف  
لتي ي ت كني ي ي ب  ل ل ي ي ي ب ناظي ي ي ي  مالحكي ي ف قللي ي ي  ااف  ف ماي ي ي   تلي ي ي ، لا صي ي فتظب قحصي ي ي ي لأوني ي ي بل  لفباباي ي ي ب 

ب ت قاي ي ي ف  ري ي ي فاظ بافيك ي ي ي ب قكقي ي ي جلاحكف بالي ي ي  ايلها تا ي ي ي ا لأولي ي ي فتلبز قظني ي ي ب  تاحكل ي ي ي ب لت فني ي ي 
 لفا فن  ظ ف  ني نان .

قلذ ا ي ي ي     ل ل ي ي ي ب لت فني ي ي ب ت قاي ي ي ف  لي ي ي اطت  زقأي ي ي  ل هيذي ي ي   لأوقاي ي ي ف  ني ي ي   م ي ي ي فر  لتي ي ي بنل لي
ز قا ظ ي يق ت   ي  ل  ذي با    ني ف قي يتي قي   تظ  ي فقلاتل    -لانلح لتل د قلفطط لت لءل ظي ب-لت ل لد 
      تل   لأوقاي ي ف  قبللي ي طب  تل    ي ي ف ني ي يظي  تل   يخ اي ي ي ف كي ي يه احكف ق تل مي ي ف ت قاي ي ف    ني ي   لتيقتي ي ب 

 بافيك ب لفا فن ز ظ ف  ني نان .  ل ب مفنب ظنب  ما   تلحكف رفاظ م 
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 المبحث الثاني
 التعريف بالجهــات الوقفيــة الحكوميــة في الممـلكـــة العــربيــة السعــوديــة

 وفيه ثلاثة مطالب
تي ت كي يظي لأوقاي ف    لفااني ب  اي ف ت ي يناز قكلبمي    ي  ت  ك يتي ل حكفي ل نبنلي ب ل

ت ذفي   ه ل حكفيز اا    فها  تل   ظ اا باتل د لت ااف لي بز    لم  ي ف  لأوقاي ف  ت ي    
باتي ي ي ي ي ي يل ي  لتم ي ي ي ي ي ي ف لبز     تل     نني ي ي ي ي ي ي ب لفنيني ي ي ي ي ي بز    قنل   ن ي ي ي ي ي ي ن ب ني ي ي ي ي ي ي ع ل ي ي ي ي ي ي   قلت ي ي ي ي ي ي ي  ق  

 ي ي ي  ق  لالي ي ي عنلب قلتي ي ي يمب ز     اي ي ي ، لالي ي ي عنلب قلتي ي ي يمب ز    قنل   لأ صي ي ي ب باأوقاي ي ي ف  قلت
تماي ي   ظ ي ي د لتي ي بنل   لتقي ي فقمب ا ي ي ع مي ي   ممااي ي ف تي ي بنل تي لففتلي ي ب قلاا صي ي فت ق تل   للآثا  قي ي بنل   

 لف ف   ا ع م  لأ ع  يم  ن  قنل   لت ي ز قل  حكفر با ل ب لت فنب ت قاف . 
 ويمكن الحديث عن هذه المراحل على النحو الآتي:

 :حلة الإشراف القضائي ومحاولة توحيد الإدارةلمطلب الأول: مر ا
ها  ف ي   لتءني ي  22/9/1932 ي ي  لفبلاي ي 21/5/1351ا ا  مي ع  كبحلي ي لفااني ب   

لأولفلي ي ي لب    تل   لأوقاي ي ي ف  لم  ي ي ي ف ه ني ي ي   لت ي ي ي  ق  لتي ي ي ت ك  اي ي ي ي باتم ي ي ي فرز قبات ي ي ي ف  امي ي ي ي  ي ي ي ف  
 ظبُ ىا     ا افبم    تل ي  ا فره   ق  لأوقاف  قنف ظ  اي أف.

لتياد ن  ت    ل لتنكلب لاتل    ف  يُخفتف لتنكلب لتي ي اُ   ع   كاي   لتءي ن  ني   ما  ق 
 -الاي ي ي ي ف ظ ي ي ي ي يق-كبتلي ي ي ي ب لأو ءي ي ي ي   ني ي ي ي   ت ي ي ي ي ا لفي ي ي ي ي  قلتمي ي ي ي يج ت ي ي ي ي  قلفز قلتي ي ي ي     ي ي ي ي ف  ظيُ لع ىي ي ي ي ي الحكي ي ي ي ف 

تااصي ي ي اوب لتبطللي ي ي بز قت ا لي ي ي ي   قحي ي ي ي  لتي ي ي ي  عت   ا ت  لفصي ي ي اوب لت ي ي ي ي يملب لا  ي ي ي   ت  كني ي ي ي ب  
ز )1(مظ قلا  ي ي فتز قلتم ي ي فرز قلأوقاي ي ف   ي ي يب مي ي   لفلحكجلي ي ب لتقي ي فقمب ي ي فاي لانفني ي بز قلتي ي ب 

 اع كيُلمى  نلحكجلب لاه لف  ن  ت ا لفي  قلتميجز قا كيلم  الحكف لتنءفر  لت يملب.
اي ي ي   ت  لفااني ي ي ب ل تأي  هي ي ي يلب لأوقاي ي ي ف    ،ي ي ي علا ني ي ي ي  ني ي ي    ي ي ي  ل لتنكلي ي ي ب  ي ي ي   نني ي ي ب 

                                      
 .1115ل يظا ز ذحكبت هفتها ل ينف لت يظءفز ص )1(
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   ي ي ف كل لا ي ي ف ذي ي يج لت اي ي ا قي ي    با  حني ي د لفنيني ي بز قلفيظلي ي ب قلفلي ي ب  ز قذي ي ي ز ق تي ي     ي ي ي ل أو
ز ق ري ي ف ظُ ي ي تيىج  تي ي   )1(لت اي ي ا قي ي  ت  لت ل ي ي لد لت تيظتي م ي ي يلتيقتي ي ب لت ااف لي ي بز اي ي  قم  لفاي ي   

لت تيظتيز       ل جي فنظف  ف ي    ي د ق ي ض ل ي بلذ، م ي يت بلنا للفلي لب ت لت ي ف لفاي    تظ  ف
    هي ي  لي ل جي ي فن ني ي   ضي ي د  ي ي ي تاوجي ي فنز اي ي   لت لت   لي ي ي ماي ي   مي ي يها طاي ي ع لتيقتي ي ب لتبتلي ي ي

اي ي ي لمي ي ني ق ي ي ض ني ي   ظيلاي ي ب ل ي ي يب  -تظ  ي ي ف-قنلحكي ي ف لأوقاي ي ف ز  ي ي  ت  اي ي ظ   ي ي  ه ل ي ي بلذ، 
ماي ي ي    مي ي ي   قذي ي ي بت تقاي ي ي ف  ز ا ي ي ي ع  )2(لت تيظتي ر ي ي ي  ل ز قمماني ي ي ب ل جي ي ي فن ل ف لي ي ي بم ي ي ي يقي ي ي ف لفاي ي ي   

-ني   هي    ن ي ب  لتيقتي ب لتقي فقمب  ل ينف ن  هي ف ب  ي ي قل جي فنز قظ ي ف      تي   لالي  ءفت 
ل ني ي ي   لتنءي ي ي فرلي   ل ، ي ي ي   قا  ي ي ي د    لتيقتي ي ي ب ل يظي ي ي ي  لتقي ي ي  بتظبز ا قمي ي ي   لتيقتي ي ي ب مي ي ي يت   -لي ي ي بل ف 

ذ ي ي ي ا  ي ي ي  ه لفي ي ي ي  لتي ي ي اعلا  -قاي ي ي  ه-ز  ي ي ي ا  ي ي ي  ل )3(قلفي ي ي  لي قللي ي ي  ءفتي ني ي ي لحكد   لتيقتي ي ي ب لتبتلي ي ي ي 
 ي ي ي ي ز 1343 تل   ت قاي ي ي ف  لتيلهالي ي ي ب رني ي ي ب مي ي ي فها  لت تيظتي م ي ي ي ي لي قضي ي ي ع هي ي ي فصز ا   ي ي ي   لفاي ي ي   

 .)4(لفلب   قذي  تافها    ا نلحكاف  تل    فأوق  قق ي كقاا  لفيظلب
قاي ي ي ي ي تألقي ي ي ي     ي ي ي ي ف   تقاي ي ي ي ف  ل ي ي ي ي ينف   محكي ي ي ي ي لتيقتي ي ي ي ب لت ااف لي ي ي ي ب  ني ي ي ي ي ني ي ي ي   لتقي ي ي ي اطف  

ل اي ف ل   ي   ناظي ي  هاز حلث تو   للآاف تي يل  لتقي  فت  راي ي ر1586 ي /994لت اافني مفها 
 .أوقاف  ل ينف

 ام:ثم توسعت إدارة الأوقاف وانقسمت إلى أربعة أقس
 مفتشية أوقاف الحرمين. .1

                                      
 لفيذع لتقفقي. )1(
تل  لت ي ي يقب تال ي ي ي قلت بنظي ي عز  نيةي ي ب تحمي ي ي ت قظي ي شز ر ظي ي خ لتيقتي ي ب لتقي ي  بتظب حي ي   لتيقي ي ع لأوق  ني ي   لتمي ي ي  لت  ي ي يظ ز )2(
 .128هاز ص2007ز 2ط
قني ي ي    ي ي ي بل ي  تي ي ي   الاي ي ي ف يخي ي ي  ع باأوقاي ي ي ف  ت ي ي ي   و ك لي ي ي ف ني ي ي يظي لأوقاي ي ي ف  رني ي ي ب لفنيني ي ي ب ت ي ي ي لخ  ي ي ي ف  يخي ي ي يها   لتيقتي ي ي ب  )3(

ل    ل ي ي ب لت ي ي يالمفي )لت اللي ي تي(    ي ي ي (ز قاي ي ي  ي ي ف  م ي ي ب  1353ل ف لي ي بز ق ي ي ب لت ي ي لخ راي ي ي لي ي  لي قي ي   تحمي ي ي تقي ي ب لفي ي   )ي
ل  ف ز لي   قكي يلذد ق ي ض مااف لي ف   لتمي ي  م ي يل ت قاي ف . ل  ي ي  ماي ي ل ف لي بز ق  لت حكي ي لتقي  بت  مي ف ني يظي  لتيقتب 

 .138هاز ص1982لتيلقع م ي تاحكجي ز لفنب تال ي قلت بنظعز ت.طز 
 .1057هاز ص1985لت تيظتيز تل  لت اد تااعظفز ت.طز م يه  لتيظ  لتتي  ا ز     ل تيظي    محكي لفا   )4(
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 محاسبة أوقاف الحرمين. .2
 مقاطعة أوقاف الحرمين. .3
 كتابة دار السعادة. .4

ما  ت     لجب كبلع لأوقاي ف    لتيقتي ب لت ااف لي ب و    ي فر تق  قنل   ت قاي ف  باف ي نى 
هاز ثم و 1774 ي ي ي /1187ل الي ي ي لأوق  ق ي ي ف ظخ م يلف فوي ي يز  ي ي ف   تي ي     محكي ي ي لتقي ي اطف  

هاز قلتي ت  ي ف  1826 ي ي /1241لتبنل   ت ص   )  ي ف   لأوقاي ف  ل افظب لي ب( مي فها كطبظي   ه 
ز ك ي ع  تي   وي يق  )1( ف ايقا   لتبا ي لت ااف لب لفا اءب تحي   للي د )نيظيظي ب لأوقاي ف (

 ي ي ي ز 19/6/1280لأوقاي ي ف  لتصي ي فت    نلحكي ي ف   ي ي فها  تل    - اي ي ف لي ي  ي-مي ي يت ني ي   لأو  اي ي ب 
ا ي ي ي ا ني ي ي يظي  لأوقاي ي ي ف ز ق لءلي ي ي ب رفلي ي ي  ب ني ي ي يظي  لتي ي ي    ك ي ي ي ا    ي ي ي د  لءلي ي ي ب نقي ي ي   لتملي ي ي بت ني ي ي  

لأوقاي ف  ل يظي ي تقي اء ز قطيظمي ب رفلي  في ن ي ي ب  لأوقاي ف  لفاومي بز قك اي   ق   ي فر لف ي ي فني 
ماي ي   لت مي ي ي ف لي لف ظي ي ب لف ي ي ي  بطب قلفاومي ي بز ق لءلي ي ي ب تحصي ي لا حفوي ي ي عي لأوقاي ي ف ز قا  ي ي ي فز  

لتيقتي ي ي ي ي ب   ي ي ي ي ي ي  ك ي ي ي ي ي ا  قلي ي ي ي ي ف  ت ي ي ي ي ي بلا لأو لضي ي ي ي ي    19/6/1287 اي ي ي ي ي ف وي ي ي ي ي ي    ي ي ي ي ي فها رهي ي ي ي ي ي   
لتي ي ي     )2(لت ااف لي ي ي بز قن ي ي ي فنعي لفقي ي ي مءفي قلفقي ي ي  لعي لتباءلي ي ي بز ق ل ي ي ي فها كبذلي ي ي   ل حكي ي ي في

  ي .2/9/1329وي    
قماي ي ي ي    ي ي ي ي  ل اي ي ي ي ظ   ي ي ي ي  ه لفيحاي ي ي ي ب   لفااني ي ي ي ب ل يظي ي ي ي ي  ل ي ي ي ي  اا  ماي ي ي ي   لنتقلب   طيظمي ي ي ي ب 
لت  فنا نع لأوقاف  ما  تلف  ذليل ز انا قاف   لفااني ب هي ف ب لفي ي  لتي اعلا اظ ي   

 .  قبللطب لتم فر لاا ز قتنف   لفي  لتاعلا ا قي  لأو  اب لت ااف لب مالحكفظيل
                                      

ز   ي ي فب نل ي ي ب    نباي ي ع 7راي ي ي وي ي فتب ل فني ي ي ز لأوقاي ي ف  ماي ي   لت  اي ي لد   لفعاي ي ب لت ااف لي ي ب قلتيقتي ي ب لتن لي ي بز ص )1(
   نب ن نف  لالعنلب 

http://www.almeshkat.net 
 ص  لفي فت  لأوق  نلي   ماي    "ظطاي ي للي د ل حكي في ماي   هي ينفي لف لقي في لتباءلي ب  فت ي ي ظ، قلفطفقي ب قلانفني ب  )2(
 لتملالب قرفا ب لتن ب قلت بتلب".ق 
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   لت تيظتي م ي ي ي ي ي ي ي ي ي يقربذي ي ي ي ي ي ي ي ي ب لت  الاي ي ي ي ي ي ي ي ي في لف ا ي ي ي ي ي ي ي ي ي ب لتصي ي ي ي ي ي ي ي ي فت   مي ي ي ي ي ي ي ي ي   لفاي ي ي ي ي ي ي ي ي   لف لي ي ي ي ي ي ي ي ي ، 
 ي ز ق ب لت   ااا لتيل ب  لف ا  تايقتب ر ي  ل   ي يج رفقتي ب تقتلي ب ا  ي فر 26/1/1345

    مف  لفق بج. تل   نبحي  ت قاف  ننب ب ن   ا،  تل
   ذفر ن  نا ي ب لفاي      تني   لفيظلي ب لفلي ب   ت   "كني ب  نيذ لي ب لأوقاي ف     نا ي ب 

 ني    نا ي ب ذعتب لفاي  "ز  ي  ت  ذي فر لتي لع ماي   ت  ظني ب   اي ،  تل   لأوقاي ف  نني بنا  
ذعتي ي ي ب لفاي ي ي     لق ي ي ي فز قني ي ي يظي لففتلي ي ي بز قني ي ي يظي لأوقاي ي ي ف ز قن ي ي ي فق  نا ي ي ي ب لفاي ي ي  ز قنق  ي ي ي ف ق 

 فا .نا ب ل
ـــــة  مـــــر الأوقـــــاف بوهـــــذا الأمـــــر ي ـب ـــــين    ـــــال  مـــــن رأ  الدول وضـــــوت امهتمـــــام الب

 من جهتين:
لتي ي لع ماي ي   لتطيظمي ي ب لت فني ي ب اتل   لأوقاي ي ف    ق،لمي ي ب  ي ي   تاي ي يب تايلي ي  ب  لف اي ي    .1

 رءحكبها لتمف ب  لتيل ب  .
لم  ي ي ف  ت  نا ي ي ي ب لفاي ي ي    ي ي ي ب "نيذ لي ي ي ب" لأوقاي ي ف ز ق ي ي ي  ت   ب ي ي ي   ماي ي ي    ت   اي ي ي ،  .2

 قاف ز قق  بظب ن فق   قنق  ف ظ . تل   لأو
قظ يق ت    ه لافقتب لم ظن ب  ف لالي  ايل ز ق ري ف لم كي يها حلي تي لت لءلي  ز    وي ي ي 

 ي ي ي ي  لفبلاي ي ي ي 21/2/1345ق ي ي ي ي تاي ي ي ا ني ي ي    ي ي ي حكي لت  الاي ي ي في لأولفلي ي ي لب تااااني ي ي ب ل جفنظي ي ي ب   
لتي     قي خ هاز قلتت ك    رافقي ب لتيلي  ب  لفي فص بافااني ب    ي  ه لتءي ن ز ق 31/8/1926

 نف ل م  ن   معناي ن ا ب.
اي ي   ت  لت  الاي ي في لأولفلي ي لب لف ي ي ف   تلحكي ي ف لم كيُ ي ب ات  صصي ي ف  ي ي  لحكف باتي ي لع لتقي ي فقيز قتق تي 
  نفتمف لت ف ي   صصف ظ  ي ت  لأوقاف  ن  لأونب  لت ي يملبز ققلي ف   تي   ت ي   ط مي ف تااي فت  

ب تني ي ب   لأوني ي ب  لت ي ي يملبز لت فلي ي  ب ني ي    ي ي  ه لت  الاي ي في اي ي ي اقي ي ا  "تني ي ب  لفااني ي ب"    لي ي  
قلأوني ي ي ب  لتيلهالي ي ي بز قلأوني ي ي ب  لفف ذلي ي ي بز قلأوني ي ي ب  لففتلي ي ي بز قتني ي ي ب  لف ي ي ي ف   لت ابنلي ي ي بز قلأوني ي ي ب  
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لت قي ي ي نيظبز ثم  صي ي ي     لفي ي ي فت  لت ف ي ي ي ي  ماي ي ي   ك يظي ي ي ف لأوني ي ي ب  لت ي ي ي يملب قحصي ي ي ي ف  "لأوني ي ي ب  
 ي ي ي يظءفز لت ي ي ي يملب  ي ي ي   م ي ي ي ف   مي ي ي   لأوني ي ي ب  قلفقي ي ي ف ا لف  امي ي ي ب باتم ي ي ي فر لت ي ي ي يم  قل ي ي ي ينف لت

 قلأوقاف ز قلفقفذي لت يظءبز قلف ي لف لقفي لتيظللب".
ت  ظي ي ي  د لت ي ي ي ير      ي ي ي فر  تي قق ي ي ي ي  مي ي ي ع  كبحلي ي ي ي لفااني ي ي ب ظ ي ي ي يق ت  لتيقتي ي ي ب لتقي ي ي  بتظب 

 ي ي ي ي ز 27/12/1354لف لقي ي ي في لفبحي ي ي ي  الاي ي ي ف ظ  اي ي ي ي باتباي ي ي فز اصي ي ي ي  نيلي ي ي بها ناني ي ي     
نيني ي بز قظ   ي ي   ني ي يظي لأوقاي ي ف     ظي ي يقط  تل لي لأوقاي ي ف  قايقمحكي ي ف ري ي يظي مي ي فهاز نمي ي يه نني ي ب لف

 ي ا ني ي   ذي ي ي  قلفيظلي ي بز ق اي ي ،  تل   ل ي ي يها لفني ي  ز قظي ي يك ط  تل   لأوقاي ي ف    لفيظلي ي ب ني ي يظي 
 .)1(ل يها لتل ب ز قن نب  لأوقاف    ظل ع

ــــــرها لإدارة الأوقــــــاف في المملكــــــة كــــــان لــــــه  ــــــدو أن امتيــــــار مكــــــة لتكــــــون مق ويب
 عدد من الأسباب:

لتمي ي يل لي لتقلفلي ي لب    ي ي  ه لتءي ي ن   ي ي ف  ني ي   لتبلذي ي ب لتبضي ي ع لتقلفلي ي  ز حلي ي ث     .1
له لي ف  نني ب لفنيني ب ت  ك اا ما  ك الي لتبحي  قف ل جفن ق يز قبات ف  اي ظ  

 ظ تين   ل لاوفه. ت نب  نمي ل اتل   لأوقاف 
لتي ي لع   لفي ي فت  لتافتاي ي ب ني ي   لت  الاي ي في لأولفلي ي لب تااااني ي ب ل جفنظي ي ب    لت فوي ي اب  .2

    ننب لفنينب.
تبضي ي ع لفي ي فص أوقاي ي ف  ل ي ي ينفز ااي ي   لتلقي ي   ذ ي ي ا لأوقاي ي ف  لأوهي ي يج رق ي ي ب تي ي  ز ل .3

 قن  لتص ب ذ ا تقاف  ل ينف رق ب تل  ف.
 اوينف.تلت   لي ما  ك  لد لتيقتب لتبتلي   .4
لت   لي ي ماي ي   مي يها كطاي ي ع ت ي ا  ي ي ي في  لي ت ي ي ا ل جي فن لي ي لاف ل ي ينف قني ي ف ظي ي يك ط  .5

 أاف ن  تقاف .
ضي ي ي ع   ل ي ي ي ينفز ا ي ي ي ع مي ي ي   لأوقاي ي ي ف  لتي ي ي ت  ف ي ي ي   كي ي ي يك ط طا  ي ي ي ب لفي ي ي ف ب ماي ي ي   لتب  .6

 با ينف هف ب لفاانب.
                                      

 .1116ز ل يظا ز ذحكبت هفتها ل ينف لت يظءفز ص1057لت تيظتيز صم يلتتي  ا ز     ل تيظي    محكي لفا   )1(
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 :مرحلة التنظيم الوزاريلمطلب الثاني: ا
ق ي ي ي ي ي للي ي ي ي  ميل  لأوقضي ي ي ي فا   لفااني ي ي ي بز قك اي ي ي ي ب  لف لقي ي ي ي في لتقلفلي ي ي ي لب قلاتل ظي ي ي ي ب أي ي ي ي فز  تي 

 ز قفتيظي ي لفاانب ت  نقف ا ل   قلأوقاف  ت   ن  ت  ك  طحكف  تل   تق  لب تق ذب  تي 
بالي ي ي ي د قنل    )1(ني ي ي   لت ل ي ي ي ي لد قلت طي ي ي ي بظي لاتل   ت ي ي ي ي  ق  لأوقاي ي ي ي ف  و    ي ي ي ي فر قنل   ن اصصي ي ي ي ب

  ي .9/10/1381لف       430ل   قلأوقاف ز ق ت  ربذب لفيلبها لفان   اد 
قق ي خم، لي لبلي ني      ي فر قنل   ل ي   قلأوقاي ف  ظحكي يي ل فذي ب    ظحكي ب   لي ف   تل   

  لتي ي بنل لي قل حكي ي في لف  امي ي ب باأوقاي ي ف ز ققلي ي فر ل ماي ي    تي ي   و    ي ي فر رهي ي يز ظ ي ي ن  الي ي   مي ي يت ني ي 
 35 اي ي ، تطُاي ي ي مالي ي   ) اي ي ، لأوقاي ي ف  لأوماي ي  ( و قضي ي ع   فني ي   ربذي ي ب لأوني ي ي لفاني ي    اي ي د ها/

  ي ز لت    ع ما  كنبظ  للمجا، قله صفوفك  قنحكفن .18/7/1386لف      
ي ل، احكي ي ي ي ب قنظي ي ي ي ي لت ي ي ي ي  ق  ( تم ي ي ي ي فرز تني ي ي ي ف لتي ي ي ي 7قظ ني ي ي ي ب  للمجاي ي ي ي ، ني ي ي ي     ي ي ي ي ل، قنا ي ي ي ي بز ق)

لالي ي ي عنلب قلأوقاي ي ي ف ز قتني ي ي ف نا  ي ي ي   احكي ي ي ب ق لي ي ي ا قنل   لت ي ي ي  ق  لالي ي ي عنلب قلأوقاي ي ي ف  ت ي ي ي  ق  
لأوقاي ي ي ف ز قتني ي ي ف لأوم ي ي ي فر لتقي ي ي   ب احكي ي ي د ق لي ي ي ا قنل   لففتلي ي ي ب قلاا صي ي ي فت تق ني ي ي   ظلل ي ي ي  ز قني ي ي يظي 
للآثا  قي ي بنل   لف ي ي ف  ز ق ي ي اع ني ي    ق  لاه صي ي فص لت ي ي يم  ظ للي ي   قنظي ي ي لت ي ي ي ز قت ق ي ي ب 

ل ماي   كي ي ل  قنل   لت ي  ق  ت افص ن  ت ا لتيت  قلف   ظصي  ق  لللحكد تني ناني   قلي فر  
 لالعنلب قلأوقاف ز قاي ل ي ت  قي ىلي  ل ف نف اي ظ    تل    ل لت نبظ .

اكقي ي ي ي فا تني ي ي ي ب  ل ي ي ي ي   قنقي ي ي ي ف ا ز ق ي ي ي ي  ت  حفذي ي ي ي في لتي ي ي ي يمب  قلت ي ي ي ي  ق  لالي ي ي ي عنلب  لق  ي ي ي ي ي  
لت ي ي  ق  لالي ي عنلب قي ي ف قنل تي ل ي ي   ني ي   ذحكي ي بز ق قلأوقاي ي ف   امي ي ي  تي لفااني ي ب لتءصي ي ا قي ي ف 

( قر ظي ي ي خ 3قلأوقاي ي ي ف  قلتي ي ي يمب  قلا  ي ي ي فت ني ي ي   ذحكي ي ي ب تهي ي ي يجز اصي ي ي ي  لأوني ي ي ي لفاني ي ي    اي ي ي د )ت/
 ي ي ي ي     ي ي ي فر قنل   لت ي ي ي  ق  لالي ي ي عنلب قلأوقاي ي ي ف  قلتي ي ي يمب  قلا  ي ي ي فتز ققي ي ي  ت  20/1/1414

                                      
م ي ي يلتيحم  لت ي ي ولف ز  تل   لأوقاي ي ف  لالي ي عنلب قلت جيقي ي ب لتقي ي  بتظبز بحي ي ث نمي ي يها في ي  تَي لأوقاي ي ف  لأوق    لفااني ي ب  )1(

لت     ا   ذفن ب تها لتميج بات  فق  نع قنل   لت  ق  لالعنلب قلأوقاف  قلتيمب  قلا  فت   نني ب  لت يقلب لتق بتظب
 .113 ي ز ص1422لفنينب 
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 ي ي ي ز ل حكي ي ب 1414توي ي  و  قنل   لت ي ي  ق  لالي ي عنلب قلأوقاي ي ف  قلتي ي يمب  قلا  ي ي فت نلي ي   مي ي فها 
  .)1(لتت كلء  للفلب لفاانب    ف  لتباف

قظعحظ قمفر  ا، لأوقاف  لأوماي   ني ع لتي بنل   ل يظي ي    ممف لي ب نحكفني  ز ا ي ع مي   
-قحلي ث    لتي بنل   ل يظي ي   قذبت تنف ب مفنب ت  ضا   لف ا لتبنل   ل يظي ي   اي ف لي  ي.

فمي ف  امي ي تق اي   نحكاي ب لا ي يل  ق ي اصا   ق  ل   ملحكف ك لبا قك  ي  ب نحكا -تظ  ف
ماي ي ي   لأوقاي ي ي ي ف     ق فتي ي ي ي ب لتي ي ي ي بنل   ت ي ي ي ي  ق  لأوقاي ي ي ي ف ز قحي ي ي ي يتي  ي ي ي ي ف نحكافمي ي ي ي ف قله صفوي ي ي ي فمف 
قنلو حكف لتصعحلفي لاتل ظب لتت كنءي ا  ي ف  ننف لي ب لا ي يل  قلف فق ي ب ت ي  ق  لأوقاي ف ز 

 فاانب.قبات ف  امي تو و    ه لتب فتب    ل حكب لتت ك ف ي تنب  لأوقاف  تلها ل
قفي ي ف  ف ي ي    ي ي  ه لتي ي بنل    ي ي   لتي ي بنل   لأوهي ي    لتي ي ت افني ي   بااتل   قلا ي ي يل  ماي ي    ي ي  ق  

 ز قتتي لعى ف  تل    لز اي ي ظي يله لتي   ض   ي ج     ي    ف  تل    لأوقاف ز ا ع م  تلف  ي نا  كبلي    
اي ب   لاتل  ز ق  ف لي ا ل  ما  ملفظب لفاانب  نب  لأوقاف ز قاي ظي يله لتي   ض للآهي ي مي فنع  

لتي ي ي ت تهي ي ي  ي  (2) تل ظي ي ي ب كي ي ي  ت     ق قايلطلي ي ي ب    تل   لأوقاي ي ي ف . قفي ي ي ف  ف ي ي ي   ل حكي ي ي ب ل يظي ي ي ي 
 ق ي ي ي نا نءص ي ي ي ا افقي ي ي ا تاي للي ي ي ب لم ك ف ي ي ي ي نحكافمي ي ي ف - اي ي ي ف لي ي ي ل تي-ف نحكي ي ي فها كاي ي ي   لتي ي ي بنل   حفتل ي ي ي 
ماي ي    ي ي  ل  اي ي   اقي ي ب    لي ي فق  ق ي ي  ر ني ي    حي ي   ر يخي ي  ز قلي ي فر   تبل وحكي ي فت ي ي يها قضي ي ع قلم اي ي فت 
ق فتب لتبنل   ت  ق  لأوقاف ز ثم   ي بت تاني عها مي   ل ل ي ب قني ف ظ  اي ي  لت ءصلا نحكفها ق لنا

 أف.
 :)3(مهام وكالة الوزارة لشؤون الأوقاف

لافا ي ي ب ماي ي   تملي ي ف  لأوقاي ي ف  بحصي ي ي فز قكقي ي جلاحكفز قوي ي لف  حكفز ق تل مي ي فز قحمفظ حكي ي ف  .1
ن  لام يلر مالحكفز ق نلتب نف قاعز تق ان  ت  ظمع مالحكف ني   لت  ي ي يز قكل ي لد 

 لتقجعي قلفاءفي لف  ااب ما  ونب  لفانلفي.
                                      

 .1142ل يظا ز ذحكبت هفتها ل ينف لت يظءفز ص )1(
 ل ل ب لت فنب ت قاف . )2(
 قلا  فت  ل  ي  لفباع لتي   تبنل   لت  ق  لالعنلب قلأوقاف  قلتيمب  )3(

http://www.moia.gov.sa/pages/default.aspx 

http://www.moia.gov.sa/pages/default.aspx
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كلالي ي ب ني ي بل ت لأوقاي ي ف ز قكطبظي ي ي فز قللي ي  ااف  ف باتطي ي يب لف فحي ي بز ري ي ف    تي ي   لت لي ي عز  .2
 قلال  يل  قاي لت بلقط لت يملب قرف ةمي ن ت  مف يلمف.

  ق . ل ف  لاذيلرلي لتنءلاب ق وصلا اع  لأوقاف  قك بظ حكف تقا   .3
في ي ي ف  صي ي ي ي   مالي ي ي ي    ي ي ي ي يقط  فأوقاي ي ي ي ف  تبذي ي ي ي به لفي ي ي   قتماي ي ي ي ف  لتي ي ي ي   قام ي ي ي ي كبذلي ي ي   تني ي ي ي بل  ل .4

 لتبلاءف.
لا ي ي يل  ماي ي   لفن  ي ي في لفباباي ي ب قكلالي ي ب  ابمفمي ي ف بااضي ي فاب    لأوقملي ي ب لتءنيظي ي ب  .5

 لفا اءب تيظحكف ت انف لت فحاف قلتيل لف تعل ءفت  نلحكف.
لحكي ي ي ي ف ني ي ي ي   تأتظي ي ي ي ب لافا ي ي ي ي ب ماي ي ي ي   لتيلقطي ي ي ي في قلت اي ي ي ي ا ماي ي ي ي   ن تمي ي ي ي ف قكطبظي ي ي ي ي فز ري ي ي ي ف ان .6

 قلذ حكف لاذ افم .
للي ي ي  لحكفبم همي ي ي د تاي ي ي يلت للمج اي ي ي ع قلفبلي ي ي يظ  تلقي ي ي حكابل    ي ي ي فاي لأوقاي ي ي ف  لفا اءي ي ي بز  .7

 قلت اا ما  ويظي ولغ لتباف ل يظث رف ظع د ن طا في لت صي.
 :)1(الهيكل الإداري لوكالة الوزارة لشؤون الأوقاف

 وقاف من الإدارات الآتية:يتكون الهيكل الإداري لوكالة الوزارة لشؤون الأ"
 لاتل   لت فنب أونع  لاقاف . .أ
 لاتل   لت فنب تعل ااف .  .ب
 لاتل   لت فنب تا  ق  لف ظب. .ت
 لاتل   لت فنب تاان  في. .ث
  تل   لت  ق  لففتلب قلاتل ظب تلع  لاقاف . .ج
 لاتل   لت فنب تا  ق  لتءللب. .ت
 .)2("لأونف ب لت فنب لمجا، لأوقاف  لأوما  .خ
 .)3(لأونف ب لت فنب لمجا،   ق  لأو قطب .د

                                      
 قنف ق ي ف. 1147ز صلفيذع لتقفقي (1)
 قاي ل ي قلف  نحكفنحكف. (2)
 و كمقلد   ه لاتل لي      ب قتاقفهاز قتنا نحكا    ل  ي نباع لتبنل    (3)
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 :مرحلة الهيئات العامةلمطلب الثالث: ا
 :الهيئة العامة للومية على أموال القاصرين ومن في حكمهملفرع الأول: ا

لا ي ي ي ي ف    تلحكي ي ي ي ي فز لي ي ي ي بلر  ف ي ي ي ي ي    تل لي تق  ل ي ي ي ي في تق  ي ي ي ي ي فت، تق  لتي ي ي ي ت لي ي ي ي ي  م ل حكي ي ي ي في 
اي ي يل لي    ي ي ف حكف تق ت  ا حكي ي ي ف  ظي ي  د لتي ي ي لع   فقنل لي ك  اي ي ي قاظ حكي ي ف باأوقاي ي ف  لف ظي ي ي بز افت  ي ي 

ني   ن ي يقا  5/2ما   ت ز قظقي  انى ني    تي   ني ف محكي ي    كاي   ل ل ي في   ف مي ف )لفي فت  
  فها ل ل ب لت فنب ت قاف (ز ق  ت  لأوقاف  لف ن بز الاف يخع ل ي تير لفي    ني    ي  ه 

 قاف (.ن  ن يقا   فها ل ل ب لت فنب ت  5/3لأوقاف  )لففت  
 80قاي مىي اىي  ع ا وي ب كل ي لد لأوقاي ف  لف ظي ب لف  اي ي  ربذي ب اي يل   اي ، لتي بن لر  اي د 

"لأوقاي ي ي ي ف  لت فني ي ي ي بز    ي ي ي ي ي    نفتمي ي ي ي ف لأوق  لأوقاي ي ي ي ف  لف ظي ي ي ي ب  لي ي ي ي ف 29/1/1393لفي ي ي ي       
  قاي ي ي ف  ل ي ي ي ينف لت ي ي ي يظءفز قتقاي ي ي ف  لفقي ي ي فذيز قتقاي ي ي ف  لأو قطي ي ي بز قلفي ي ي يل   قا  ي ي ي ف ني ي ي   

باباب ما  ذحكفي ه ظب مفنبز قلأوقاف  لففوب لتت ك ق     ذحكي في ل  ءي فا لأوقاف  لف
مفني ي ي ي ب ق ي ي ي ي ي ل مي ي ي ي يلبم لفباي ي ي ي ب  ماي ي ي ي لحكد ني ي ي ي   لت  ظي ي ي ي ب قلأو ي ي ي ي افص لاي ي ي ي يتظ  قي ي ي ي  لمدز   اي ي ي ي ف ب 
لتبلافز تق ن   د واب ق ز تق ن   اب لتبلاف ت  ظمف مالحكد قي  لمد"ز ق  اي    ي فكف 

  ا  ل حكفي لتباءلب.ل فت ف ا ا ي لاه صفص لتبا   ت
تنف ل حكب لفلبط أف قاظب لتباف لت    تق لأو ا  احك  ل ل ب لت فنب تاباظب ماي   تني بل  
لتمفوي ي ي ي يظ  قني ي ي ي     حناحكي ي ي ي دز لتي ي ي ي ت تُ  ي ي ي ي    ربذي ي ي ي ب لتل ي ي ي ي فها لتصي ي ي ي فت  باأوني ي ي ي ي لفاني ي ي ي    اي ي ي ي د 

لفي ي ي ي        53 ي ي ي ي ز لف ي ي ي ي ذ ماي ي ي   اي ي ي ي يل   اي ي ي ، لتي ي ي ي بن لر  اي ي ي د 13/3/1427( لفي ي ي       17)ها/
  ي .24/3/1427( لف    2857/ي/13 ي ز ق  الد قنظي لت ي   اد )12/3/1427

( حلي ي ي ث كي ي ي لع 2/7قاي ي ي ي ت ي ي ي ي ماي ي ي    ي ي ي  ل لاه صي ي ي فص ن ي ي ي يقا   ي ي ي فها ل ل ي ي ي ب   نفتكي ي ي   )
" تل   لأوقاي ي ي ف  لأو الي ي ي ب لتي ي ي ت ظبوي ي ي   تاحكل ي ي ي ب قل ف مي ي ي ف تق لتي ي ي ت ك ي ي ي ف مالحكي ي ي ف"ز قق ت    ماي ي ي   

ع لأوقاي ي ي ف  لأو الي ي ي ب لتي ي ي ت ا ناظي ي ي ي مالحكي ي ي فز " ي ي ي  ع ل ل ي ي ي ب باتل ي ي ي ف   ماي ي ي   جملي ي ي  ( 10لفي ي ي فت  )
                                      = 

http://www.moia.gov.sa/pages/default.aspx 
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ق ي  ت  لف ي ن ب الاي ف يخي  ع باتباي ف لأو اي ي  ز ق ي ف حي ي لا ي يل  ماي   لتل ي ف  لف للي ي ف   ل 
 " ماي ي   ني ي ف لي ي لب ته نءصي ي ع  ...محكي ي يي  تلحكي ي ف لاناي ي ب لفا صي ي بز تق لا  ي ي   لفصي ي اوب  تي ي   

 ن    ل لتل فها   لف وث لتافتث.
 :وقافالهيئة العامة للألفرع الثاني: ا

 مي ي ي   ك ي ي ي يت ل حكي ي ي في لف ي ي ي ن ب    تل   ظ ي ي ي يق ت  ك ي ي ي يت لتي ي ي ل د لف  امي ي ي ب باأوقاي ي ي ف ز ا ي ي ي ع  
قكل ي ي ي لد )قضي ي ي ع لتي ي ي ل د( لأوقاي ي ي ف  اي ي ي ي تتج    تمي ي ي بلي لتناي ي ي   ني ي ي   لفي ي ي  لر ق ي ي ي يق   كبحلي ي ي ي 

 ل حكفي لفق قتب م   تل   قكل لد لأوقاف .
نتقلب لاتل   ققلي ي فر ماي ي    ي ي  ه لتي ي يمبليز قماي ي   ني ي ف ظحكي ي ي ني ي     ي ي نفاي ناوي ي ب مي ي   لا

 ي ي ي ي ي ي  لفبلاي ي ي ي ي ي 12/5/1431لفي ي ي ي ي        160قلت ل لاي ي ي ي ي    وي ي ي ي ي ي  اي ي ي ي ي يل   اي ي ي ي ي ، لتي ي ي ي ي بن لر  اي ي ي ي ي د 
لتمفضي ي ي      ي ي ي فر  ل ي ي ي ب مفني ي ي ب ت قاي ي ي ف   لي  اصي ي ي لب لم  ف ظي ي ي ب كقي ي ي ا   (1)ها26/4/2010

)ل ل ب لت فنب ت قاف (ز ق تلفر ق فتب قنل   لت ي  ب  لالي عنلب قلأوقاي ف  قلتي يمب  قلا  ي فت 
ز ق ما لفحكافي لف  امب باأوقاف  ن  لتبنل   قن   اي ، لأوقاي ف  لأوماي   ت  ب  لأوقاف 

 قللمجفت، لتءيملب    ل ل ب لت فنب ت قاف .
( نحكاي ي ب تاحكل ي ي ب لف ي ي ف   تلحكي ي فز قو تني ي    ي ي  ه لفحكي ي فها لتي ي بل ت  15قاي ي ي حي ي يت اي ي يل  لا  ي ي فر )

قي ب نلي    اي ف لي ل تي   قميل  لا  فر   ن ي يقا   ي فها ل ل ي ب لت فني ب ت قاي ف    لفي فت  لففن
 لف وث لتافتث.

ـــ لآمـــر  اوالخلاصـــة في الجهـــات الوقفيـــة الحكوميـــة القائمـــة علـــى أمـــر الأوقـــاف وفقه
 التعديلات النظامية:

 ل ل ب لت فنب ت قاف . .1
 ل ل ب لت فنب تاباظب ما  تنبل  لتمفويظ  قن    حناحكد. .2

                                      
 ل  ي  لفباع لتي    يظي  تها لتميج لتي لب  (1)

http://www.uqn.gov.sa/ 
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 لمبحث الثالثا
 الحكوميــة في الممـلكـــة العــربيــة السعــوديــةأنظمــة ولوائــح المؤسســة الوقفيــة 

 مطلبانوفيه 
كلبم  لأو  اب قلتابل   لتت وي ي بافاانب ق    لأوقاف ز االحكف ني ف وي ي   ي ي  
ن ف ي ي في ن ا ي ي ب تي ي ي   ض  ي ي  ق  لأوقاي ي ي ف ز تق رلفلي ي  ب    ي ي ي فر  تل   تق قنل   تق  ل ي ي ب  بحلي ي ي ث 

 تااحكفهاز قللمبها ق يبم  جمي ف   ي  ه لتي ل دز ل تاحكلف از قنءصع  ظنب  لتل فها لتصفت  ريت  
 .قن  ثمى   يبم ت   حكف كءصلع  

 ي ي  ت   لي ي ف  ني ي   لتي ي ل د قلتاي ي بل   ني ي ف ظ  اي ي ي باأوقاي ي ف  قطيظمي ي ب اي ي   ن ف ي ي ي ز  فتلصي ي بص 
لت فني ي ي ي ب لتي ي ي ي ت تحني ي ي ي د لفيل ي ي ي ي تي لتمف ب لي ي ي ي ب تاا لقي ي ي ي في قل ل ي ي ي ي في لتباءلي ي ي ي بز ق ي ي ي ي  ت   فتلصي ي ي ي بص 

 صلاز قذب  ت .لت ءق ظبز قلتلصبص لاف  مالحكف تا ء
وتنقسم كذلك النظم واللوائح المتعلقة بالأوقاف في المملكة من حيـث نـوع الوقـف 

 بحسب التقسيم المحدث إلى: 
 .  د ك  اي باتباف لف   .1
 .د ك  اي باتباف لت    تق لأو ا ق   .2

وحيـــث إن التقســـيم النـــوعي   يظهـــر إم بعـــد توحيـــد المملكـــة  وقـــد   الجمـــع بـــين 
 لتاريخي والموضوعي من ملال المطلبين الآتيين:التقسيمين ا

 :لمطلب الأول: الأنظمة واللوائح قبل إعلان توحيد المملكة العربية السعوديةا
لقي  ب في ف و ق ي ي لكقا  نيحاب نف ا ا كبحلي لفاانب قماب لت  ي يظ في قلتي ل د لتصي فت   بات

لفيحاي ي ي ب لتي ي ي ت تَي ي ي ي أي ي ي ف لتيقتي ي ي بز  ف باتل ي ي ي ي    ط ل ي ي ي بل ط ل ل ي ي ي مي ي ي ي  ي ي ي ف   ي ي ي  ل تني ي ي ي  ا مي ي ي ع  لت بحلي ي ي يز 
قلفافبم لت   تَي ق ز قل  لف  تقتلفر لأوني   كا  لتءن  با بل ي ب لتي ت ني    ي  لف تألي ل، 

ومــع كلــك لتيقتي ي بز قك تيظي ي تي لتبحي ي ي ز اني ي ف  لتل ي ي ي ن بذحكي ي ف    ل بل ي ي ب لتقلفلي ي لب قلت قي ي نيظبز 
 لنحو الآتي:فقد صدرت عدة نظم وتشريعات تتعلق بالأوقاف في تلك الفترة على ا
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 هـ:25/3/1349المؤرمة في  717: الإرادة الملكية رقم أومه 
قظ  اي ي ي ي  ي ي ي  ل لتل ي ي ي فها ق بذلحكي ي ي في تااوي ي ي ف د لتي ي ي ت كل ي ي ي ي   ن ي ي ي فنعي لت مي ي ي ف لي لفباباي ي ي ب 
ق ، في مف يلمفز قلفرل ما  لذ حكفت نيمبها بالآ لر لتءمحكلب لفق مف  ن  نصفت  ف لأووي لابز 

ا ي ع مي    صي لع لاي ف د لتي ي ت كل ي ي  ي  ل لتلي با ني ي   ق  ي ي تقلمي   كي يذل  لأو قي ب نلحكي ي فز 
 لتيمفقجز قتحيظي نحكافمف.

 هـ: 6/2/1350المؤرخ في  61: قرار مجلس الشورى رقم اثانيه 
تحيظي ي ي ي ي ي ي ي ي  ي ي ي ي ي ي ي ي يقط لتي ي ي ي ي ي ي ي يلا ف   قاي ي ي ي ي ي ي ي ف مم اني ي ي ي ي ي ي ي فمد ني ي ي ي ي ي ي ي   لتيمي ي ي ي ي ي ي ي ف  لأوذف ي ي ي ي ي ي ي ي بز قظ  ي ي ي ي ي ي ي ي ا  

 قطيُب وي  اع ف.
هــ  الموافـق عليـه بـرقم 2/3/1350المـؤرخ في  29: قرار مجلس الشـورى رقـم اثالثه 

 هـ: 13/3/1350وتاريخ  1040
قظحكي ي ي     ضي ي  ط لاقاي ي ف ز قحمفظ حكي ي ف ني ي   لاهمي ي ف  قلت عمي ي بز  اي ي ف ظحكي ي ي      ، ي ي في 

  لي ي جعي لاناي ي ب  حكي ي فهي ي فصز ني ي ع كي ي يقظ  ت افنحكي ي فز قكبل يخ لأوقاي ي ف ز قكي ي يقظلحكف   لي ي جا
قكقي ي ي حكلا نحكاي ي ي في لت ي ي ي يملبز قلت صي ي ي يظي مالحكي ي ي ف ني ي ي   ا ي ي ي ا لاناي ي ي بز قنيظيظي ي ي ب لأوقاي ي ي ف ز قي ي ي ا 

 لتمف اف ما    ل لأوني.
 :الأنظمة واللوائح بعد إعلان توحيد المملكة العربية السعوديةلمطلب الثاني: ا

 ي ي ي  لوحكي ي   لتيقتي ي ب    قضي ي ع لتي ي ل د لتي ي ت كنءي ي ا 1351ق ي ي ي  مي ي ع  كبحلي ي ي لفااني ي ب مي ي فها 
ه حقي ي   لي ي   ماي ي ا نيلاي ي ي لتيقتي ي ب ري ي ف ظ بلاي ي ي ني ي ع تحني ي فها لت ي ي يظ ب لالي ي عنلبز قكلبمي ي    ي ي  

 مي   ت  ق ي ض  ي  ه لتي ل د لتل د قك يتي قظحكي  صصحكف   ق ض ت ي بلا لأوقاي ف ز ا ي ع  
و  وي ي يل  ف ف ف ي ي ب لتمطي ي فا لتي ي باء  ن ف ي ي ي ز قق  ي ي حكف للآهي ي ي ظ  اي ي ي باتمطي ي فا لتي ي باء  قطيظي ي ي 
اي ي ي   ن ف ي ي ي يز قماي ي ي    ي ي ي  ل اني ي ي   كمقي ي ي لد لأو  اي ي ي ب قلتاي ي ي بل   لف لقي ي ي ب لتباءلي ي ي ب ل نبنلي ي ي ب ق ي ي ي ي 

للآ     ت ق ب ايقاز ظ ي فف لأوق  نلحكي ف لتي له دُ قلتاي بل   لتي ي اُ ي ى ىا امب   مع  كبحلي لفاانب ح 
باأوقاي ي ف  لف ظي ي ب كي ى ىاهم ي ي ف ن ف ي ي ي لز قظ ي ي فف لتاي ي فني لتي ي له دُ قلتاي ي بل   لتي ي ي اُ ي ى ىا امب باأوقاي ي ف  لأو الي ي ب 
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)لت  ظي ي ي ب(ز  اي ي ي ف ظ ي ي ي فف لتءي ي ي يا لتافتي ي ي ث لأو  اي ي ي ب لأوهي ي ي يج لتي ي ي ت تحي ي ي ي،    ،لف  ي ي ي ف مي ي ي   ق ي ي ي ض 
 أوقاف ز قللاف ظ فف لتيلقع لتله دُ قلتابل   لتي اُ ي ى ىا امب باأوقاف  كي ى ىاهم ف ا  ن ف ي.  ق  ل
 :امباشره  االنظم واللوائح المتعلقة بالأوقاف الخيرية تعلقه لفرع الأول: ا

 قللمبها ق يبم نف و لتباب  مال  بحقب ر ظخ ويق  ف.
 هـ:9/5/1354المؤرخ في  67/4/2: المرسوم الملكي رقم أومه 

قظ ي ي فف  ي ي  ل لفيلي ي بها ا ي ي ف  لأوقاي ي ف  لتي ي ت طفتي ي   ني ي ي    ي ي ي ف ني ي   اا ىي ي ا لاي ي ف دز قنيلذ ي ي ب 
 لفق ليلي لتت اانحكف لفيمب    تمبل دز قلت     كا  لتيمفق  تق   قطفر.

 هـ: 27/12/1354ثانيها: المرسوم الملكي المؤرخ في 
 فها نميه ننب لفنينب.ظيقط   ل لفيلبها  تل لي لأوقاف  قايقمحكف ريظي م

 هـ:15/8/1355المؤرخ في  238ثالثها: قرار مجلس الشورى رقم 
 حيت   ل لتميل  ضبلقط  يلر قي  لتباف.

 هـ: 9/10/1381المؤرخ في  430رابعها: المرسوم الملكي رقم 
 ربذب   ل لفيلبها و    فر قنل   ل   قلأوقاف .

 هـ:18/7/1386المؤرخ في  35مامسها: نظام مجلس الأوقاف الأعلى رقم م/
قاي ي ي ل ي ي  اا  ي ي  ل لتل ي ي فها   لتمقي ي د لأوق  نلي ي   قلفي ي فص رجاي ي ، لأوقاي ي ف  لأوماي ي   ماي ي   
ت قي ي ي ع ني ي ي بلتز قللي ي ي   لفي ي ي فت  لأوق  نلحكي ي ي ف لفمصي ي ي بت باأوقاي ي ي ف  لف ظي ي ي ب حلااي ي ي ف ق تي   لتل ي ي ي فهاز 

بها ماي ي ي    تل   ف  ق ري ي ي ف بااحفتي ي ي ب    ل حكي ي ي ب لتي ي ي ت كمي ي ي ف تق اف ب ل ي ي ي تنلحكي ي ي ف لم ك ياحكي ي ي ف ك يظءحكي ي ي ف امحكل ي ي ي 
لأوقاي ف ز ق ي   قنل   لت ي  ق  لالي ي عنلب قلأوقاي ف  قلتي يمب  قلا  ي ي فتز قلفمصي بت ني    تي ي   

 لأوقاف  لف ظب.
 ي ي  ت   صي ي   لفي ي فت  لأوق  ماي ي   ت  ظ ي ي ب  قنظي ي ي لت ي ي  ق  لالي ي عنلب قلأوقاي ي ف  قلتي ي يمب  

كني بظ  للمجاي ،ز قللاف قللي   لفي فت  لتاف لي ب  قلا  فت   ف   كا  لأوقاف  )لأوقاف  لف ظب(.
فز حلي ي ث  صي ي   ماي ي   ت  ظني ي ب  قنظي ي ي لت ي ي  ق  لالي ي عنلب قلأوقاي ي ف  قلتي ي يمب  قلا  ي ي فت   لق ي ي 
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لز بااضي ي فاب    ق لي ي ا قنل   لففتلي ي بز قني ي يظي  تل   ف قم ي ي ب  قق لي ي ا لتي ي بنل   ت ي ي  ق  لأوقاي ي ف  نا   ي ي 
تني ي  للآثا  قبنل   لف ي ف  ز قلأي  ع  ي يم  ظ للي   قنظي ي لت ي ي ز قت ق ي ب هي  لر ظصي ي  ق  للي لحكد

قحي ي يتي  ناني ي   قلي ي فر ماي ي   كي ي ي ل  قنظي ي ي لت ي ي  ق  لالي ي عنلب قلأوقاي ي ف  قلتي ي يمب  قلا  ي ي فت.
لففت  لتافتاب له صفوفي للمجا،ز باا ي يل  ماي   جملي ع لأوقاي ف  لف ظي ب بافااني بز ققضي ع 
لتمبلمي لف  امب  تل مف قلل لع ف قتحصي لا اعمي ف قوي ياحكفز قحي يتي نحكي فها للمجاي ، ق لءلي ب 

 .تتل   ت اا 
ماي   تلي ف  ن طا ي في   اف ل  اا لتل فها ماي      ي فر  ي فت، تقاي ف  ايملي ب   لفلي فطي

قلاي ي ي ع لأوقاي ي ي ف  قوا حكي ي ي ي ف لاذي ي ي يلرلي لتعنني ي ي ي ب ت وملمحكي ي ي ف قللي ي ي  لع ف قنصي ي ي ي او حكف ني ي ي   جملي ي ي ي ع 
ت  لتل ي فها اي ي  مي   ز قكميها لتي للفي لأوقتلب ت  ق  لأوقاف     ا نلطمي بز ا ي ع  لتبذبه

حي ي ي يت معاي ي ي ب تظي ي ي بل  لفيلا ي ي ي ب لت ي ي ي فها بالمجاي ي ي ،ز قذ ي ي ي ا تي ي ي   ني ي ي   لتصي ي ي عحلفي ناي ي ي ا ني ي ي ف تلي ي ي  ه ني ي ي   
لفصي ف  ل نبنلي ب لأوهي يجز قت ي ي ي لتل ي فها ماي   مي يها لاهي ي ع   حني فها لت ي يظ ب لالي ي عنلبز 
لتبلذي ي ب لك فمحكي ي ف    ي ي ا ني ي ف ظ  اي ي ي باأوقاي ي ي ف ز قني ي ل  للمجاي ي ، لي ي اطب قضي ي ع لتاي ي بل   لفل اي ي ي ب 

 .(1)ف ز ق يط  ايل ل ف ن   ا، لتبن لرت اا لأوقا
ــا: مئحــة تنظــيم الأوقــاف الخيريــة المعتمــدة سوجــب قــرار مجلــس الــوزرا  رقــم  سادسه

 هـ:29/1/1393المؤرخ في  80
ظ  ي ي    ي ي  ل لتل ي ي فها لتع وي ي ب لت لءل ظي ي ب تل ي ي فها  اي ي ، لأوقاي ي ف ز قاي ي ي قضي ي     ي ي  ه لتع وي ي ب 

ماي ي ي  ز  اي ي ي ف تلي ي ي ف كي ي ي يل    ني ي ي ف اي ي ي في  ي ي ي  ل لتقي ي ي  ا لت لءل ظي ي ي ب ت ط لي ي ي ي   ي ي ي فها  اي ي ي ، لأوقاي ي ي ف  لأو
 لتل فها ن  ق ض لأونب  لتت  رف ك ه  مال .

اءي ي   نفتمي ي ف لأوق  مياي ي   لأوقاي ي ف  لف ظي ي ب قطيظمي ي ب ت اي ي ي تاي ي ب ني ي   ك يظي ي ف   ي ي فها  اي ي ، 
لأوقاي ف  لأوماي ي  ز    ماي ي لتل ي ي فها لفي ي   ب     تَللي تيه بام  ي ي ف  لتبلاي ي عز قللاي ف حفقتي ي   لتع وي ي ب 

ي     لكي  ز قللي   اا     ي  ل طيظمي ب لاوي طعح لفي يلت  )لأوقاي ف  لت لءل ظب ك يظء  باتل 
                                      

 .33لت نشز لت طب  لف لق  تمطفا لأوقاف ز ص (1)
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 لت فني ي ي ب(ز قلت االي ي ي ا )تقاي ي ي ف  ل ي ي ي ينفز تقاي ي ي ف  لفقي ي ي فذيز تقاي ي ي ف  لأو قطي ي ي بز تقاي ي ي ف  لفي ي ي يل  
 (ز بااضفاب    لأوقاف  لت  ظب ق ي ل ميلبم لفباب  مالحكد....

فوي ي ي بز ق لءلي ي ي ب قلي ي ي ع  اي ي ي ف ل ي ي ي  اا  لتع وي ي ي ب ماي ي ي    تل لي لأوقاي ي ي ف  باأوقاي ي ي ف  لف ظي ي ي ب لف
لتباف قلل  يلت ز ق لءلب حصي تملف  لأوقاي ف  قكقي جلاحكفز قلتيني بن لتي ت لم اي يي أوملي ف  
لتبافز ققض   رف ب تاي يافكي لتي ت كقي   اا   كقي جلا لتصي نب ز قتاي ن  صي ي لأوملي ف  
لتباءلبز ققطفاي في  صي ي ماي بها تملي ف  لأوقاي ف ز ققللي   لاذي يلرلي لتي ت ك اي   الي   اف  

 .(1)يكا  لتقجع
م 26/4/2010هـــ الموافــق 12/5/1431ســابعها: قــرار مجلــس الــوزرا  المــؤرخ في 

 القاضي بإنشا  الهيئة العامة للأوقاف:
ز ق تلي ي ي ي فر ق فتي ي ي ي ب قنل   نقي ي ي ي  مع   لم  ي ي ي ي ف     قاي ي ي ي ي ل ي ي ي ي  اا لتمي ي ي ي يل  ماي ي ي ي   قلي ي ي ي ف  ت  تاحكل ي ي ي ي ب  لي ي ي ي فنا  

لفحكاي في لف  امي ب  ق مي ا (2)لت  ب  لالي عنلب قلأوقاي ف  قلتي يمب  قلا  ي فت ت ي  ب  لأوقاي ف 
باأوقاي ي ي ي ف  ني ي ي ي   لتي ي ي ي بنل   قني ي ي ي    اي ي ي ي ، لأوقاي ي ي ي ف  لأوماي ي ي ي   قللمجي ي ي ي فت، لتءيملي ي ي ي ب    ل ل ي ي ي ي ب لت فني ي ي ي ب 

( نحكاي ي ب  ي ي ع مالحكي ي ف ن ي ي يقا   ي ي فها ل ل ي ي ب لت فني ي ب 15 اي ي ف ل ي ي  اا ماي ي   تحيظي ي ي ) (3)ت قاي ي ف 
 ت قاف    نفتك  لففنقب  اف لل تي.

                                      
 .35ز صلفصي  لتقفقي (1)
لتي ي بنل   ت ي ي  ق  لأوقاي ي ف  ني ي   اي ي فها لفباي ي ع لتي ي ي   تي ي بنل   لت ي ي  ق  لالي ي عنلب قلأوقاي ي ف  قلتي ي يمب  قلا  ي ي فت بحي ي    ق فتي ي ب  (2)

  اا ق فاي لتبنل  ز قلا صيي ما  خم، ق فاي امطز ل  ي 
http://www.moia.gov.sa/Agencies/Pages/Agencies.aspx  

ب ل لني ا لت ل لاي   لم ظي  د حي    ق لي ا لتي بنل   ت ي  ق   اف يجي  لت ل ل     ت ي     نبضي ع رهي ي ني   نباي ع لتي بنل   ق ي 
 لأوقاف ز ل  ي 

http://www.moia.gov.sa/OrganizationalStructure/default.aspx  
 تيظي ي ي ي ي  هاز ذيظي ي ي ي ي  ل2010 قيظي ي ي ي ا  27ه/1431جمي ي ي ي فتج لأوق   14 –( 11473ذيظي ي ي ي ي  لت ي ي ي ي يب لأوقلي ي ي ي ط لت ي ي ي ي يت ) (3)

 ي ي ي ي ي ي ي  23/5/1433( ق ي ي ي ي ي ي ف ظخ لأوحي ي ي ي ي ي ي 3955ظي ي ي ي ي ي ي  مني ي ي ي ي ي ف  لت ي ي ي ي ي ي يت )ز ذي  ءقي ي ي ي ي ي   ت ي ي ي ي ي ي ف ظخبا( 13910لتقي ي ي ي ي ي  بتظبز لت ي ي ي ي ي ي يت )
 ها.15/4/2012

http://www.moia.gov.sa/Agencies/Pages/Agencies.aspx
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 ثامنها: نظام الهيئة العامة للأوقاف:
ق ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ف ظخ  -ف اي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ف ني ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي لي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي فقم  -فر ل ل ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ب لت فني ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ب ت قاي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ف  وي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي  اي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي يل     ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي ي 

هاز قتأهي ي ي ي وي ي ي يق  لتل ي ي ي فها لتي ي ي    ظي ي ي ل د ماي ي ي ا ل ل ي ي ي ب 26/04/2010-ز ي ي ي ي 12/05/1431
 ي ز ت  نف ظمف ب ل ب تمبلهاز حلي ث تَي   لفبلامي ب ماي   لتل ي فها 26/03/1437  ر ظخ ح

 فنب ت قاف .لت   ك ا  لفبلامب ما    فها ل ل ب لت 11ربذب لفيلبها لفان   اد ها/
 ماي ي ي   خمي ي ي ، قم ي ي ي يظ  ني ي ي فت ز قتتلي ي ي     نفتكي ي ي   لأوهي ي ي    ني ي ي ف قاي ي ي ي وي ي ي ي  لتل ي ي ي فها ن ي ي ي  اع  

ظ  ي ي ف بم ن ي ي ي   ني ي ي   تحني ي ي فها ق تي   ت  اي ي ي ب تهي ي ي يج  ل ي ي ي فها لفيلا ي ي ي في لت ي ي ي يملب ق  ي ي ي فها ل ل ي ي ي ب 
 لت فنب تاباظب ما  تنبل  لتمفويظ  قن    حناحكد.

قتلي ي ي ي ف  ل ي ي ي ي ب مفني ي ي ي ب  لي  اصي ي ي ي لب  قاي ي ي ي ي حي ي ي ي يتي لفي ي ي ي فت  لتاف لي ي ي ي ب نلي ي ي ي   لت ي ي ي ي نا لتمي ي ي ي ف بني تاحكل ي ي ي ي ب
لم  ف ظي ي ب نقي ي  ماب قك ا ي ي ع باالي ي  مع  لفي ي ف  قلاتل   قكي ي يك ط قي ي ي ل،  اي ي ، لتي ي بن لرز  اي ي ف قضي ي   
لتل ي ي ي فها ل ي ي ي ي  ني ي ي      ي ي ي فر ل ل ي ي ي ب قت   ي ي ي ياحكف لتي ي ي ي ل، كل ي ي ي لد لأوقاي ي ي ف  قلافا ي ي ي ب مالحكي ي ي فز ق طي ي ي فب 

لأوقاي ي ف  لت فني ي ب قلف ي ي ن ب لتي ي ت تماف ي ي ف قلفحكي ي فها لتي ي ت كمي ي بها أي ي ف قنلحكي ي ف لفبلامي ي ب ماي ي   طا ي ي في    ي ي فر 
 تَب  م  طيظي جمع لت  مفي تق ل  في تق لفقفهمفي ق ويل  لأو قناي لتعننب  ف.

 اي ي ف كطي ي يب لتل ي ي فها    كني ي بظ   اي ي ،  تل   تاحكل ي ي ب قرتلي ي ب ك لي ي ف   لقي ي   قتم ي ي فره قلفحكي ي فها 
اءلي ي ي بز  اي ي ي ف لفلبطي ي ي ب قي ي ي   لتي ي ي ت ذي ي ي فر نلحكي ي ي ف  لفبلامي ي ي ب ماي ي ي      ي ي ي فر وي ي ي لفتظي قري ي ي فاظ للي ي ي  ااف ظب ق 

ل ي ي ي  اا لتل ي ي ي فها ماي ي ي   رتلي ي ي ب ك لي ي ي ف ري ي ي فاظ تاحكل ي ي ي ب ققلي ي ي ف  له صفوي ي ي فك ز ق ي ي ي  ت  ك ي ي ي نلا  لي ي ي ب 
قتَف لي ي ي ي ف  مي ي ي ي يتل ني ي ي ي    بالمجاي ي ي ي ،لي ي ي ي ب  افقي ي ي ي ب قنيلذ ي ي ي ي ب تلهالي ي ي ي ب كيك طي ي ي ي ف  كل لالي ي ي ي ف لل  ي ي ي ي ف ظب ق 
 لتصعحلفي.

قننبنامي فز قن فنا حكي ف ني   حلي ث  ل ل ي بمي   رتلي ب  مي يلت نلتيل لي ب  -تظ  ي ف-قتحيلا لتل ي فها 
ها لت فني ي ي ي ي ب قرتلي ي ي ي ي ب ك لي ي ي ي ي ف نبظءلحكي ي ي ي ي ف ق ي ي ي ي ي يقط  تي ي ي ي ي   قلي ي ي ي ي ي     ي ي ي ي ي فها لت اي ي ي ي ي ا قلت  نللي ي ي ي ي في لتيلي ي ي ي ي ب 

 لاذ افملب مالحكد.
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 :النظم واللوائح المتعلقة بالأوقاف الأهلية )الذرية(لفرع الثاني: ا
قاي ي ي لي ي  ي ت    ي ي ينا ت  ل حكي ي ب لفلي ي بط أي ي ف  تل   لتباي ي ف لأو اي ي    ي ي   ل ل ي ي ب لت فني ي ب تاباظي ي ب 

 حناحكي ي ي دز قلتي ي ي ت وي ي ي ي    فنحكي ي ي ف ربذي ي ي ب لأوني ي ي ي لفاني ي ي    اي ي ي د ماي ي ي   تني ي ي بل  لتمفوي ي ي يظ  قني ي ي    
لفي ي ي ي        53 ي ي ي ي ز لف ي ي ي ي ذ ماي ي ي   اي ي ي ي يل   اي ي ي ، لتي ي ي ي بن لر  اي ي ي د 13/3/1427( لفي ي ي       17)ها/
  ي . 24/3/1427( لف    2857/ي/13 ي ز ق  الد قنظي لت ي   اد )12/3/1427

   ز قنلحكي ف ( نفت ز نلحكف نف ظ  اي ي باتباي ف لتي 41( اصب ز ق)9قلتل فها ظ  اا ما  )
ني ي ف يخي ي يب مي ي    طي ي فب لأوقاي ي ف ز تني ي   ني ي ف ظاءي ي   ت  لفي ي فت  لتقي ي فق ب ني ي   لتل ي ي فها كبذي ي ب ماي ي   
تم ي ي ي ي فر  اي ي ي ي ،  تل   ل ل ي ي ي ي ب كني ي ي ي بظ  ،ي ي ي ي علا  ي ي ي ي ف  تل اي ي ي ي ب ني ي ي ي   قي ي ي ي ف تم ي ي ي ي ف حكفز ق ي ي ي ي   لتاجلي ي ي ي ب 
لت يملبز ق لب لال ااف ز ق لب لف ي يقمفي لتباءلي بز  اي ف  ي ع لتل ي فها ماي    لءلي ب كني بظ  

 لتن ل  قلت  لف.   ل للمجا،ز قرتلب
قهصي ي ي ع لتل ي ي ي فها لتءصي ي ي ا لتيلقي ي ي ع قنفناي ي ي   ت قاي ي ي ف  لت  ظي ي ي بز حلي ي ي ث ذ اي ي ي   تاحكل ي ي ي ب حي ي ي ي 
لا ي ي ي يل  ماي ي ي   لأوقاي ي ي ف  لت  ظي ي ي بز قلف ي ي ي ن ب الاي ي ي ف ظ  اي ي ي ي باتباي ي ي ف لتي ي ي    ز قلا ي ي ي يل  ماي ي ي   
لتل ي ي ي ف  لف للي ي ي فز ققذي ي ي بب ت  ظمي ي ي بها لتلي ي ي فظي ق مي ي ي يئ حقي ي ي فب تق      ل ل ي ي ي ب مي ي ي    ظي ي ي يلتلي 

ى ت ي ي   ظمي ي بها  ماي ي ي ف  نُ ي ي ي  ري ي ف  لتباي ي ي فز اااحكل ي ي ب ت  ك ي ي ي نبم قنصي ي يقافي لتباي ي فز ق    ل كي ى ىي ي ي ف 
 ما  نف ا ظقبغ ن  كا  لأوماف ز قك يبم تنيه ما  لاناب لفا صب افل    تق متيت .
 اي ي ي ف ك ي ي ي يبم لتل ي ي ي فها تا ي ي ي يق  قل ي ي ي فاي لتي ي ي ت ك ي ي ي يبم تاباي ي ي فز  طاي ي ي ب لتمقي ي ي اب ربلامي ي ي ب 

 تي ي  ز  اي ي ف كطياي ي   ق ي ي ض ني ي بلته أوحني ي فها  لاناي ي بز قهي ي يلب لتباي ي ف قللي ي   يلت  ققل ي ي  ز قذي ي ب
للي ي ي  ااف  لتباي ي ي ف لتي ي ي    ز قا  ي ي ي ف ني ي ي   لفي ي ي بلت لاذيل لي ي ي ب لتي ي ي ت ك ي ي ي ف ني ي ي بل ت ل ل ي ي ي ب قنصي ي ي يقافمفز 

 . (1)قلتلق ب لتت ك مفضف ف نمفقا لا يل  ما  لأوقاف  لت  ظب
                                      

    نباع ل ل ب لت فنب تاباظب ما  تنبل  لتمفويظ  قن    حناحكد   لذع لتل فها  فنع   (1)
http://wilayah.gov.sa/1/about_organisation/Regulations_instructions/ind

ex.htm   

http://wilayah.gov.sa/1/about_organisation/Regulations_instructions/index.htm
http://wilayah.gov.sa/1/about_organisation/Regulations_instructions/index.htm
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 :لفرع الثالث: الأنظمة العامة التي ورد فيها ككر للأوقافا
د مي ي ي   ق ي ي ي ض لأو  اي ي ي ب لت فني ي ي ب لتي ي ي ت وي ي ي ي ي   نبضي ي ي با قاني ي ي   ل ي ي ي يظث    ي ي ي  ل لتمقي ي ي 

ن ي ي ي ي فز قكطياي ي ي ي     ،لف  ي ي ي ي ف    لف ف ي ي ي ي في لففوي ي ي ي ب باأوقاي ي ي ي ف    ل ي ي ي ي فها لفيلا ي ي ي ي في لت ي ي ي ي يملب 
 ي ي ز ق  ي ي فها لتم ي ي فر ق  ي ي فها 22/1/1435( قر ظي ي خ 1لتصي فت  ربذي ي ب لأوني ي ي لفاني    اي ي د )ها/

 ي ي ي ي ز 19/9/1428ظي ي خ ( قر  303تظي ي بل  لف ي ي ي فلم لتصي ي فت  ربذي ي ي ب اي ي يل   اي ي ي ، لتي ي بن لر  اي ي ي د )
  ي .19/9/1428قلتصفت  باأوني لفان  قر ظخ 

قاي ويح  ق ض ني   ني بلت  ي  ظ  لتل ي فنف ر ف  حكي ف تي   ض نقي ف ا لتباي فز نلحكي ف ني ف ق ت 
( ني ي     ي ي فها لفيلا ي ي في لت ي ي يملبز لتي ي ت ك ي ي ف له صي ي فص ري ي ف د لأوحي ي بل  لت اصي ي لب 33  لفي ي فت  )

     لا    ي ي ي ي ي د   لت صي ي ي ي ي يافي لتي ي ي ي ي ت كقي ي ي ي ي  بذب   ، ي ي ي ي ي في لتباي ي ي ي ي ف قلتلي ي ي ي ي تيلا الي ي ي ي ي   ق افني ي ي ي ي ب لتل ي ي ي ي ي ف  ق 
(  ذي ي ي يلرلي كقي ي ي جلا 222(    )219لاناي ي ي بز قمي ي ي تي د ملي ي ي ي لاا  ي ي ي فرز  ي ي ي  ت  كي ي ي ل د لفي ي ي بلت )

( ق لي ع قللي   يل  لتباي ف لفي    )لت ي فها(ز قلأو اي  ز 223لتباف ق يقط ز  ي  ت  ك  اي ي لفي فت  )
للخ     ظني ب   ايلاي   ...  ( ا ل د  تيا نانلب ممف  قاي ف تق افوي ي تق اف ي ب226قتنف لففت  )

 قن فقب لت ي ز نع قضع لتملاب ر لقب لتلمي لت يبي لتق بت .
ف ف لي ي ا ل  ( ني ي     ي ي فها لتم ي ي فر ق  ي ي فها تظي ي بل  لف ي ي فلم ك  ي ي  ل   ص ي ي 74ا ي ي ع مي ي   ت  لفي ي فت  )

" ي ي  ع   ي ي فباي لت ي ي ي  ق ب،لي ي ي لت مي ي بت قضي ي  ط  الاي ي ف ظ  اي ي ي باأوقاي ي ف ز حلي ي ث تاي ي فتي ت ي ي   
 "....قاف  قلتبوف  لاايل لي الاف ميل لأو

 :لفرع الرابع: النظم واللوائح المتعلقة بالأوقاف تعلقا غير مباشرا
ق نفني ي ي ا لفل بني ي ي ي ب  - اي ي ي ف   ي ي ي ينا-  ت  ظي ي ي  د حصي ي ي يهز ق ي ي ي ب ظ  اي ي ي ي ي ق ي ي ي  ل لتلي ي ي با ت اي ي ي ي ني ي ي ي 

لتمف ب لب الاف قللحكفز  اف ت  ق ض   ه لتل د يأتي قصي للب مفني بز قبات ي ف  كي يها لتلصي بص 
لتلصي ي ي بص لت فني ي ي بز قني ي ي   تناا حكي ي ي ف ني ي ي ف ق ت   ن ي ي ي يقا ل ل ي ي ي ب لت فني ي ي ب لففوي ي ي ب   تحني ي ي فها  ي ي ي  ه 

ت قاي ي ي ف    لفي ي ي فت  لأوق  ني ي ي   تلي ي ي ف  ل ي ي ي ب مفني ي ي ب  لي  اصي ي ي لب لم  ف ظي ي ي بز ني ي ي ف ظ ي ي ي ذ ت  لفي ي ي فت  
( 90( ني ي   لتل ي ي فها لأولفلي ي   تاوني ي د بافااني ي ب لتصي ي فت  ربذي ي ب لأوني ي ي لفاني ي    اي ي د )ت/78)
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ت  لأوق  ني ي   ن ي ي يقا ل ل ي ب لف ي ي ف   تلي ي    ي ي ي  ك  اي ي قكيكي ي ب ماي ي   لفي ف27/8/1412قلفي       
 :( ني ي   لتل ي ي فها لأولفلي ي   تاوني ي د بافااني ي ب ماي ي ي  78ق ي ي ض لأوحني ي فهاز حلي ي ث كي ي لع لفي ي فت  )

"يجي ي ي ي  ماي ي ي   نلتيل لي ي ي في لأوذحكي ي ي تي   قلي لت اصي ي ي لب لف لبظي ي ي ب لت فني ي ي بز قحقي ي ي فبامف لف فنلي ي ي بز ني ي ي ف 
ت  نلتيل لي ب ل ل ي ب يجي  ما  نلتيل لب لتيقتب قحقفأف لف ي فن  ني   تحني فها"ز ق ي  ل ظ ي ذ قي يق ه 

ذحكي تي  لتيقتي ب قل حكي في  لي لت اصي لفي أولت فنب ت قاف    ي ع تاي ل د لت فني ب لفبضي بمب 
 لف لبظب لت فنب.

قن  تناا حكف   ت  ني ف ق ت   لفي فت  لت ف ي ي  ني   ن ي يقا ل ل ي ب لت فني ب ت قاي ف ز حلي ث 
( ني ي   لتل ي ي ي فها 58  )"تاحكل ي ي ب ري ي ي فاظ ني ي   لفيك ي ي ي ب لفا ي ي فن "ز ققلي ي ي فر ل ماي ي   لفي ي ي فت :كي ي لع ماي ي   ت ي ي ي  

 ي ي  لتي ت 27/8/1412قر ظي خ  90لأولفل  تاوند بافاانب لتصفت  باأوني لفاني    اي د ت/
"ظ ي ي ي ي ف لفاي ي ي ي   ني ي ي ي     نيك ي ي ي ي ب لتي ي ي ي بن لر ق ي ي ي ي بلب لتي ي ي ي بن لر قني ي ي ي     لفيك ي ي ي ي ب لفا ي ي ي ي فن ز  كي ي ي ي لع ماي ي ي ي   

قظ ءي ي لحكد ني ي   نلفوي ي  حكد  ني ي ي ناني ي  "ز قبات ي ي ف  ظني ي ب  ك لي ي ف ري ي فاظ ل ل ي ي ب لت فني ي ب ت قاي ي ف  
ز قذي ي ب  تي ي  ز   ي ي د  يجي ي بن ت  ز اي ي ع يجي ي بن ت  ظمي ي بها ق  لللي ي   قنظي ي يز تق  اي ي ،  تل  ي ناني ي   ني ي 

بحقي ب ني ف كي لع مالي   لتي ل د قلتاي بل   لففوي ب -  حي يج  ي  ه ل حكي في قن ي ل  لاي فاظكمبها 
 تن  تني لت  لف   لتلحكفظب ا ظنب   ا ن  لفا . -ق ت  
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 المبحث الرابع
 السعودية المملكة العربيةالوقفية في تحليل ونقد أنظمة ولوائح المؤسسة 

 مطالب ثلاثةوفيه 
تامفمي  لتمف ب لب لتت تحند ن لقب لتباي ف   لفااني ب لت يقلي ب لتقي  بتظبز لي بلر لتباي ف 
لفي ي ي    قن لقي ي ي    ل نبنلي ي ي بز تق لتباي ي ي ف لأو اي ي ي   لتي ي ي    ظي ي ي  د لا ي ي ي يل  مالي ي ي   ني ي ي   ن لقي ي ي ب 

ن  ي ي يت ز  ي ي    افمي ي ي  اف ب لي ي ب   ي ي  ه لتمفمي ي ي  لتمف ب لي ي ب نصي ي فت  - اي ي ف لي ي  ي- تظ  ي ي فحنبنلي ي ب 
 نصي ي  لتمفمي ي  لتمف ب لي ب   لفااني ب الاي ف ظ  اي ي باأوقاي ف ز ثم   لفاانبز ق قي   يبم تقا  

  يتف    هصبص لتل د ل ف اب تامطفا لتباء  بات والا قلتلمي.
لمطلــــب الأول: مصــــادر القاعــــدة القانونيــــة الحاكمــــة للقطــــاع الــــوقفي في المملكــــة ا

 ةالعربية السعودي
للقاعــــــدة القانونيـــــــة في المملكـــــــة مصـــــــادر متعـــــــددة  وبامســـــــتقرا  يمكـــــــن إ ـــــــال 
ــــوقفي  ــــتي تصــــدر عنهــــا هــــذه القاعــــدة  م ســــيما فيمــــا يتعلــــق بالقطــــاع ال الجهــــات ال

 :إلى المصادر الآتية
 : الأحكام الفقهية المستنبطة من الكتاب والسنة: أومه 

فااني ي ب لتصي ي فت  ربذي ي ب لأوني ي ي امي ي ي  صي ي   لفي ي فت  لأوق  ني ي   لتل ي ي فها لأولفلي ي   تاوني ي د با
"لفااني ي ي ي ب لت يقلي ي ي ي ب لتقي ي ي ي  بتظبز   ي ي ي ي ي  ماي ي ي ي   ت  27/8/1412( قلفي ي ي ي       90لفاني ي ي ي    اي ي ي ي د )ت/

تقتي ي ب ميقلي ي ب  لي ي عنلبز  لي لي ي لفت  رني ي بز تظلحكي ي ف لالي ي عهاز قتلي ي  ب  ف   ي ي فب الله ك ي ي ف  قلي ي لب 
اني ي ب "ظقي ي  اي ل ني ي د   لفا ماي ي   ت  لتل ي ي فها  ءقي ي   ( ني ي   7"ز  اي ي ف كي ي لع لفي ي فت  ) لي ي بت  

لت يقلب لتق بتظب لاط   ن    فب الله ك ف ز قللب  لبت ز قهمف ل ف اف  ما    ل لتل ي فها 
 فب قلتقلب  الي ع لأو  اي ب   لفااني بز قجملع ت  اب لتيقتب"ز ق ب نف ظ ذ )نصي ظب( لتن

 نف باتلع ن ف ي ز تق رف ا ظ  ف بم ن ي  ز قك ومي ي قي   لفصي اوب ت اي بها لفقي اافز ق ي ب ني ف 
" ي ي ي ي  ع  ز حلي ي ي ي ث  صي ي ي ي   ماي ي ي ي   ت ي ي ي ي    ءقي ي ي ي   ( ني ي ي ي   لتل ي ي ي ي فها67ت يكي ي ي ي   ق صي ي ي ي   مالي ي ي ي   لفي ي ي ي فت  )

ءقي     ي  ق  لتقاطب لت ل لالب قبضع لأو  اب قلتابل  ز الاف ةُمي لفصاوبز تق ظياع لف
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لتيقتي ي بز قام ي ي ف تمبلمي ي ي لت ي ي يظ ب لالي ي عنلبز قتَُي ي ف   له صفوي ي فمف قام ي ي ف  ي ي  ل لتل ي ي فها ق  ي ي فن  
  ا، لتبن لر ق ا، لت ب ج".

   ني ف ظ اي  ه لفاي   ني   اي يل لي كل لالي ب  لتل ي فها  ءقي  ( ني   55  ت  ق تي لفي فت  )
"ظمي ي بها لفاي ي   ققلفلي ي ب   ت  اقي ي ي ت  كني ي ب  نبلامي ي ب تل يظي ي ب لتقلفلي ي ب لت ي ي يملبز الصي ي   ماي ي  

لأوني ي ي ب للفلي ي ي ب  ي ي ي يملب ط م ي ي ي ف أوحني ي ي فها لالي ي ي عهاز قظُ ي ي ي ي  ماي ي ي   كط لي ي ي ي لت ي ي ي يظ ب لالي ي ي عنلبز 
 قلأو  ابز قلتقلفلب لت فنب تايقتبز قحمفظب لت عت قلتيافا ملحكف".

 : الملك:اثانيه 
( ني ي ي   لتل ي ي ي فها لأولفلي ي ي   تاوني ي ي د بافااني ي ي ب لتصي ي ي فت  باأوني ي ي ي لفاني ي ي    اي ي ي د 44اي ي ي ظ  لفي ي ي فت  )

 ي ي ي ي ي ي ي  ق ي ي ي ي ي ي ت    ي ي ي ي ي ي يي لي ي ي ي ي ي اطفي لتيقتي ي ي ي ي ب لتي ي ي ي ي ي اعلاز لتم ي ي ي ي ي ي ف لبز 27/8/1412ظي ي ي ي ي خ قر   90ت/
 مي   ت ي   "لفا   ب نيذع  ي  ه لتقي اطفي"ز ا ي ع   قلت لءل ظبز قلت ل لالبز  ص  ما  ت  

ن  كمفتلي لتل د لفانلب ا  لتيل ب ظب لح نف  لفا  تاقاطب لت  ي يظ لبز تق لا ي نل  الحكي ف 
  نع ن لقب كمبها رحكاب لت  يظع توفتب.

قماي    ي  ل اي ي ظ   ي  ه )لفيذ لي ب(   لتل ي ي فها لأولفلي   اي ي تمطي ي   لفاي   ل ي ي    وي ي يل  
 مي ي ي    وي ي ي يل  لت  ي ي ي يظ في   نيحاي ي ي ب ني ي ي ف ا ي ي ي ا لأو  اي ي ي ب   لفااني ي ي ب قلت صي ي ي يظي مالحكي ي ي فز ا ي ي ي ع  

 ويق  لتل فها لأولفل  لف ف   تل  لت   ظلع ما  لاطفي لتيقتب لتاعلا.
 : مجلس الشورى:اثالثه 
لأولفلي ي   تااااني ي ب ضي ي ا  لت ي ي فب لتقي ي فت  )لي ي اطفي لتيقتي ي ب(ز قق ي ي ي امي ي ي   ي ي يه لتل ي ي فها  

( ت  لتقي اطب 67( ماي   لتقي اطفي لتي اعلا تايقتي ب   صي     لفي فت  )44ت   ص  لفي فت  )
( ماي ي ي   68لت ل لالي ي ب  ي ي ي  ع قبضي ي ي ع لأو  اي ي ي ب قلتاي ي ي بل  ز ثم  صي ي     لفي ي ي فت  لت فتلي ي ي ب ن ف ي ي ي ي  )

ب ظءُحكي ي د نلي ي   ت   اي ي ، لت ي ي ب ج  اي ي ، لت ي ي ب ج ق  ي ي ب  ز قتحفتي ي        فني ي  ز ق ي ي  ل لتقي ي لف
/ب( ني ي     ي ي فها 15ل لالي ي بز ق ي ب ني ي ف اقي ي يك  لفي فت  )  لتقي ي اطب لت   ي ب وي ي فحب لاه صي فص

 ي ي ي ي ز حلي ي ي ث 27/8/1412( قلفي ي ي       91 اي ي ي ، لت ي ي ي ب ج لتصي ي ي فت  باأوني ي ي ي لفاني ي ي    اي ي ي د )ت/
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"ت للي ي ي ي ي ي ب لأو  اي ي ي ي ي ي ب قلتاي ي ي ي ي ي بل   قلف ف ي ي ي ي ي ي يليز   صي ي ي ي ي ي   ماي ي ي ي ي ي   ت  ني ي ي ي ي ي   نحكي ي ي ي ي ي فها  اي ي ي ي ي ي ، لت ي ي ي ي ي ي ب ج 
تلي ي بز قلان لي ي فنليز قلاي ي نلح ني ي ف ظي ي يله ق ي ي  لف"ز قنلتي لتءمي ي ي  )ب( ني ي   لفي ي فت  قلاكءفالي ي في لتيق 

"كءقي ي ي ي   لأو  اي ي ي ي ب"ز اي ي ي ي   ت  لتصي ي ي ي للب لفقي ي ي ي  اينب ق ي ي ي ي   )لاي ي ي ي نلح  لفي ي ي ي   ب   ت  تي ي ي ي   ل ي ي ي ي ي   
لأو  اب( ك  ي ت  لفا    لفظي ب لأوني ي تي   ل ي ي لفطاي ي   ا ي ب  تق  اي ض  ي  ل لاانلحي في 

 ت ل لالب.ف( تاقاطب لبام  ف ه )نيذ   
 61قن  تنااب لأو  اب لتي ت توي ي  ف  اي ، لت ي ب ج الاي ف ظ  اي ي باأوقاي ف   لتمي يل   اي د 

 ي ي ي ز لفبلاي ي ي مالي ي   2/3/1350لفي ي        29اي ي يل   اي ي ، لت ي ي ب ج  اي ي د ق  ز ي ي ي 6/2/1350لفي ي       
  ي .15/8/1355لف       238 ي ز قلتميل   اد 13/3/1350قر ظخ  1040قياد 

 ا :ا: مجلس الوزر رابعه 
لتقي ي اطب لت لءل ظي ي ب ق ي ي نا توي ي لا   ا ت  تااي ي ب لتي ي ل د   ي ي ب اي ي ، لتي ي بن لر  لتي ي ياد ني ي   ت ماي ي   

لتقلفلي ي لب ك طي ي   تي ي   حي ي ي لاي ي نلح لتمي ي بل فز ق  لفااني ي ب  ي ي ع   ي ي فها  اي ي ، لتي ي بن لر لتصي ي فت  باأوني ي ي 
 ي ي ي  ماي ي   له صفوي ي في  اي ي ، لتي ي بن لر   لفي ي بلت ني ي   3/3/1414( قلفي ي       13لفاني ي    اي ي د )ت/

(ز قاقي ي احكف    ،ع،ي ي ب تاقي ي فهاز  ي ي  ق  كل لالي ي بز ق ي ي  ق  كلءل ظي ي بز ق ي ي  ق  نفتلي ي بز 28(    )19)
(ز حلي ث قللي    ي  ه لفي بلت له صفوي في 23(    )20قهع لت  ق  لت ل لالي ب   لفي بلت ني   )

 لتي للب قلفبلامبز قلاانلحز قلتل ي.    ا، لتبن لر الاف يخع لت  ق  لت ل لالب
ل ي ي ف  امي ي ي  ي ي ف   اي ي ، لتي ي بن لر ظمي ي بها  وي ي يل  ق ي ي ض تني ي ف ا ي ي ا وي ي يق  لتل ي ي فها لأولفلي ي   

( لفي ي ي ي ي ي       80لتمي ي ي ي ي ي يل   اي ي ي ي ي ي د ) -الاي ي ي ي ي ي ف ظ  اي ي ي ي ي ي ي باأوقاي ي ي ي ي ي ف -ز قني ي ي ي ي ي    تي ي ي ي ي ي   تظ  ي ي ي ي ي ي فلأو  اي ي ي ي ي ي ب 
ق ي ي ي ي وي ي ي يق  لتل ي ي ي فها لأولفلي ي ي   الاي ي ي ف يخي ي ي  ع  -تظ  ي ي ي ف- ي ي ي ي ز ق ي ي ي ب ني ي ي ف للي ي ي  اي 29/1/1393

ق ايل  ي ف ا ي ا    فر ل ل في قذب فز قلانلح لأو  ابز ق ا حكف     اي ، لت ي ب ج فلفا ي  حكف 
 وي ي يل  ف ق ي ي ناحكف لتلحكي ي ف   ق ي ي ي كصي ي يظي لفاي ي   مالحكي ي فز ق وي ي يل ه تي ي  ز قني ي    تي ي   اي ي يل   اي ي ، 

ها لتمفضي ي ي      ي ي ي فر ل ل ي ي ي ب لت فني ي ي ب 26/4/2010 ي ي ي ي  لفبلاي ي ي ي 12/5/1431لتي ي ي بن لر لفي ي ي       
 .حكفت قاف ز قلانلح   فن
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 : الوزير المختص:امامسه 
لي عنلب قلأوقاي ف  قلتي يمب  قلا  ي فت ااي   ق ب قنظي ل ي   قلأوقاي ف ز ثم قنظي ي لت ي  ق  لا

 من ناحيتين: زله صفص تولا  ويل  لتمبلمي لت ل لالب لف  امب باأوقاف 
( ني ي ي ي     ي ي ي ي فها  اي ي ي ي ، 10بام  ي ي ي ي ف  نلصي ي ي ي    لتقلفلي ي ي ي   قلت لءلي ي ي ي   ز ا ي ي ي ي لع لفي ي ي ي فت  ) الأولى:

 ي ي ي  ماي ي   ت ي ي   "ظُ  ي ي   3/3/1414( قر ظي ي خ 13لتي ي بن لر لتصي ي فت  ربذي ي ب لأوني ي ي لفاني ي    اي ي د )ت/
تي بنظي  ي ب لتي ي ل، لف ف ي ي قلفيذاي ع لتلحكي ف   ت ي  ق  قنل كي  ز قاُي ف   تمافتي   قاي ي تحني فها  ي  ل ل

 لتل فها قلأو  اب قلتابل   لأُوهيج".
( قر ظي ي خ 13ني ي    اي ي د )ت/ مي ي   ت    ي ي فها  اي ي ، لتي ي بن لر لتصي ي فت  ربذي ي ب لأوني ي ي لفاا ي ي ع  

لي ي ي ي ي ي ي ي ب (    ظمي ي ي ي ي ي ي ي بها  اي ي ي ي ي ي ي ي ، لتي ي ي ي ي ي ي ي بن لر قي ل21(ز ق)20طاي ي ي ي ي ي ي ي ب   نفتكلي ي ي ي ي ي ي ي   )ظه 3/3/1414
لت صي ي ي ي بظ  مالحكي ي ي ي ف جماي ي ي ي بز قأي ي ي ي  ل ظ اي ي ي ي د ت  رتلي ي ي ي ب ثم مالحكي ي ي ي ف ني ي ي ي فت  ني ي ي ي فت ز  ظ ب قلت صي ي ي ي لأو  اي ي ي ي بز 

  ويل  لأو  اب اقي ت  تَي ما   ا، لتبن لر.
( ني ي ي     ي ي ي فها  اي ي ي ، لتي ي ي بن لر لف ي ي ي ف   تلي ي ي   22قبااضي ي ي فاب    نحكاي ي ي ب لتي للي ي ي ب كي ي ي لع لفي ي ي فت  )

 اي ي ي  ماي ي ف  قنل كي ي  ز  اي ي ف "تني ي ا قنظي ي ي ل ي ي ي    ظمي ي نح ن ي ي يقا   ي ي فها تق ا وي ي ب ظ  :ماي ي   ت ي ي  
ةي ي ي تني ي ا م ي ي ب ني ي   تم ي ي فر  ااي ي ، لتي ي بن لر ت  ظمي ي نح ني ي ف ظي ي يج نصي ي اوب ني ي   بحاي ي     للمجااي ي ، 
ق ي نبلامب   ل،  اا، لتبن لر"ز قبام  ف  له صفص لتي بنظي ري ف ظ  اي ي باأوقاي ف  ااي   لاي نلح 

 لأو  اب لتت ظيج ت  قنل ك  تح فذحكف.
( فت ذي ب لتمفمي ي  لتمف ب لي ب ني    بلي ف )  فن ي  قظعحظ  لف ت    ه لتلصبص لم كءيب قي ف

تق )ا وب( ما  نف تى ىبى لتمف ب لب  لف فويق  لت ءيظي ي قللحكاي فز الفت ي ف ا تح ي فب لتع وي ب    
 ذيلرلي لفبلامب مالحكف ن   ا، لتبن لر نفت  ني فت ز ثم لت صي بظ  مالحكي ف با ااي بز اي فتابل   

 وي ي ي ي يل  ف لتي ي ي ي بنظي بام  ي ي ي ي ف  ه كي ي ي ي     لتي ي ي ي بنل  ز  ني ي ي ي   لتمبلمي ي ي ي ي لت لءل ظي ي ي ي ب لتي ي ي ي ت افت ي ي ي ي ف ني ي ي ي ف يخي ي ي ي  ع
قمي     كلءل  لتي لع لأوماي   )لتل ي فها(ز قا  فتءي  ز قني ع  تي   اءلاي ف تق تناه ني   ت  اي ب 
ك  اي ي ي باأوقاي ي ي ف  قذي ي ي ينا ت  ق ي ي ض  ي ي ي  ه لأو  اي ي ي ب اي ي ي اياي ي ي   قي ي ي ف ت ذي ي ب لتمفمي ي ي ي  لتمف ب لي ي ي بز 
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  ي ي فها ل ل ي ي ب لت فني ي ب تاباظي ي ب ا ناطي ي      لتي ي بنظي تق ل ل ي ي ب لي ي اطب  وي ي يل  لتع وي ي بز قني ي    تي ي   
( لفي     17ما  تنبل  لتمفويظ  قني     حناحكي دز لتصي فت  ربذي ب لأوني ي لفاني    اي د )ها/

 ي ي ي ز 12/3/1427لفي ي        53 ي ي ي ز لف ي ي ذ ماي ي   اي ي يل   اي ي ، لتي ي بن لر  اي ي د 13/3/1427  
 ي ي ي ز حلي ي ث ق ت   لفي ي فت  24/3/1427( لفي ي     2857/ي/13ق  اي ي لد قنظي ي ي لت ي ي ي   اي ي د )

"لاي ي نلح ن ي ي يقمفي لأو  اي ي ب لف  امي ي ب ق اي ي ا ل ل ي ي ب  : ي ي ب لتءمي ي ي  لأوق  ت  ني ي   نحكي ي فها ل ل ي ي بلتيلق
قمعافمي ي ي ي ف قل  ي ي ي ي فز ق اي ي ي ي ع  تي ي ي ي   بحقي ي ي ي ب لاذي ي ي ي يلرلي لتل فنلي ي ي ي ب"ز ثم تق تي لفي ي ي ي فت    اميمي ي ي ي ف 

" مي ي يلت لتع وي ي ب لت لءل ظي ي ب  ي ي  ل لتل ي ي فها"ز قني ي   لتبلضي ي   ت   ي ي  ل  :لتاف لي ي ب ت  ني ي    ي ي  ه لفحكي ي فها
قي ي ف لاي ي نلح لأو  اي ي ب لتي ي ت  ي ي ف ت ذي ي ب لتمي ي ف ب    لتءمي ي   لتمي ي ف بني لف فوي ي يز ققي ي ف  لتي ي لع اي ي ي اي ي ي ب

 لتع وب لتت   ع  ويل  ف ل حكب لت لءل ظب ن  قنل   تق  ل ب قذب  ت .
ني ي ف كي ي لع مالي ي   لفي ي فت  لأوق  ني ي    قاي ي يبام  ي ي ف  لتي ي بنظي لفاي ي  ع ناظي ي ي ل ت قاي ي ف ز  الثانيــة:

 ي ي ي ي ي ز ا فم  ي ي ي ي ف   ي ي ي ي  ه 18/7/1386( لفي ي ي ي       35  ي ي ي ي فها  اي ي ي ي ، لأوقاي ي ي ي ف  لأوماي ي ي ي    اي ي ي ي د )ها/
لتبظلءب اظ  تابنظي  ويل  لتابل   لتعننب اتل   لتبافز رف ةمي ي نصي اوب كاي   لأوقاي ف ز 

 ظ ءي نع لأوحنفها لت يملبز قا يخيب ما  لأو  اب لف اب  أف.ق 
 : المجالس والهيئات المختصة:اسادسه 

ت  ي    ني   تذاي  ز قني   تناا ي    اي ، لأوقاي ف     ك       ل حكي ب لت لءل ظي ب افت ي ف الاي ف 
( لفي ي ي ي ي ي ي ي ي       35لأوماي ي ي ي ي ي ي ي ي   لفل ي ي ي ي ي ي ي ي ي   ربذي ي ي ي ي ي ي ي ي ب لتل ي ي ي ي ي ي ي ي ي فها لتصي ي ي ي ي ي ي ي ي فت  باأوني ي ي ي ي ي ي ي ي ي لفاني ي ي ي ي ي ي ي ي    اي ي ي ي ي ي ي ي ي د )ها/

مي  ص  لت يظي ن  ني بلته ماي   له صفوي في  ي  ل للمجاي ،ز قنلحكي ف ني ف ا ي ز 18/7/1386
ب ني ي   لتافتاي ي لفي ي فت   ني ي   لتافتاي ي بلتءمي ي ي  يخي ي  ع  وي ي يل  تي ي بل   كلءل ظي ي بز قني ي   تناا حكي ي ف ني ي ف ق ت   
"قضي ي ع لتمبلمي ي ي لت فني ي ب ت وصي ي لا  :لتل ي ي فها لف ي ي ف   تلي ي  ز    كي ي لع ماي ي   ت  ني ي   نحكي ي فها للمجاي ي ،

قل تلي لأوقاف  لف ظي بز قلتصي ي  نلحكي ف   الي ي ماالي في لت ب ظي يز قلتصي ي    لتقي جعي 
لتعننب"ز قجملع   ه لتمبلمي ك    ن  لتابل   لتي ت ظصي ي  ف  اي ، لأوقاي ف  لأوماي  ز ق ي ب 

ت  لتافتاي ي ب م ي ي ي ني ي     فني ي  ز حلي ي ث كي ي لع ماي ي   "كني ي ب  لتاي ي بل   لت ل لالي ي ب ني ي ف وي ي يح  قي ي   لفي ي ف
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لتي ي ي ت ظ ي ي ي ي ف  اي ي ي ، لأوقاي ي ي ف  لأوماي ي ي   رم  ي ي ي    ي ي ي  ل لتل ي ي ي فها نااي ي ي    لفء ي ي ي ب  ق ي ي ي ي  ايل  ي ي ي ف ني ي ي   
  ا، لتبن لر".

لفي ي فت   -تظ  ي ي ف- ي ي  ل    طي ي ف  لت ل ي ي لد )لت  ي ي يظع(  تني ي ف   لاطي ي ف  لتم ي ي ف   امي ي ي  صي ي   
"كُط ي ي ي لاي ي ف د ماي ي   لتم ي ي ف  لف يقضي ي ب تنفنحكي ي ف تحني ي فها    ماي ي   ت ي ي    ءقي ي ( ني ي   لتل ي ي فها 48)

فف ت  مال  لتن فب قلتقي لبز قني ف ظُصي ي ه ق  لأوني ي ني   ت  اي ب ا  فلت يظ ب لالعنلبز قام  
ك  ف بم نع لتن فب قلتقلب"ز قكلع لففت  لأوق  ني     ي فها لتم ي فر لتصي فت  ربذي ب لأوني ي 

ل ماي ي ي ي ي   اي ي ي ي ي يل   اي ي ي ي ي ، لتي ي ي ي ي بن لر  اي ي ي ي ي د قلي ي ي ي ي فر    ي ي ي ي ي ي 19/9/1428( قلفي ي ي ي ي       78لفاني ي ي ي ي    اي ي ي ي ي د )ها/
"لتم ي ي ف  نقي ي  ماب ز ا لي ي اطف  ماي ي لحكد تلي ي   تحني ي فها   ي ي ي  19/9/1428( قلفي ي       303)

"ز قظلع   فها تظبل  لف فلم لتصفت  ربذب لأوني ي ...لت يظ ب لالعنلبز قلأو  اب لفيملب 
بن لر  اي ي ي ي ي د ل ماي ي ي ي ي   اي ي ي ي ي يل   اي ي ي ي ي ، لتي ي ي ي ي  ي ي ي ي ي ي  قلي ي ي ي ي فر  19/9/1428( قلفي ي ي ي ي       78لفاني ي ي ي ي    اي ي ي ي ي د )ها/

/ت( ت  ني ي ي ي ي ي   له صفوي ي ي ي ي ي في لاناي ي ي ي ي ي ب 11 ي ي ي ي ي ي ي    لفي ي ي ي ي ي فت  )19/9/1428( قلفي ي ي ي ي ي       303)
لتل ي ي ي   لأوحني ي فها لتي ي ت كصي ي ي  ف ري ي ف د لالي ي   لف  لاتل ظي ي ب   ل  ي ي ف  ... " لاتل ظي ي ب لت الي ي ف 

لأفتءي ي ب تحني ي فها لت ي ي يظ ب لالي ي عنلبز قني ي ف ظصي ي ي ه ق  لأوني ي ي  ...ري ي ا لامي ي نلبم ماي ي   ل ني ي د 
   ف بم ن حكف".ن  تحنفها ا ك 

ك  ي    -بحقي ب لت   ي   لتي بل ت   لأو  اي ب-ل ماي   ني ف لي  ي اي ظ  لت ي يظ ب لالي عنلب ققلفر  
لفصي  لأوما  لت   ظمي بها مالي   لتل ي فها لتمي ف بني   لفااني بز قظي  د لتيذي با  تلحكي ف الاي ف لم ظي يت 

 . (1)ق   ع   لتل فها
 :لمطلب الثاني: تقويم الأنظمة السابقةا

الــــتي ســــبق ككرهــــا فيمــــا يتعلــــق بالأوقــــاف يمكننــــا الوقــــوف بعــــد اســــتعر  الــــنظم 
                                      

لاقي ي ي   لالقي ي ي  ز لفي ي ي ي تي لتمي ي ي ف بني تااي ي ي يت    لفااني ي ي ب لت يقلي ي ي ب لتقي ي ي  بتظبز م يتظي ي ي بب قي ي ي   نلصي ي ي ب  ل يقي ي ي باز قهفتي ي ي ي قي ي ي    (1)
 .23ها ص2010لتي بمز نن  ب لفا  احكي لتبطللبز 
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 على الملاحظات الآتي:
: عــدم وجــود تنظــيم متكامــل لمــع بــين القواعــد التنظيميــة والأحكــام الشــرعية أومه 

 الخاصة بالوقف:
لف  ني ي ا لمجاي ي ا لتي ي ل د لتقي ي فقي  ظيلت ي ي ف لف  امي ي ب باتمطي ي فا لتي ي باء  ظعحي ي ظ ت  لتلفتي ي ب مالحكي ي ف 

ب ني ي   حلي ي ث لأووي ي از قا ك  ي ي ا  تحنفني ي ف  ي ي يملبز قبات ي ي ف  احكي ي   كي ي يها تلي ي ف ابلمي ي ي كل لالي ي 
 ضا  ابلمي لتقلفلب لت يملبز قا حيب    ت .

قني ي ع  تي ي   اي ي ي ظ   ي ي  ه لتي ي ي ل د اي ي ي ك ي ي ي ال   ي ي  ت  لت يظي ي ي ي ني ي   لأوحني ي ي فها لت ي ي يملبز قني ي ي   
تنااي ي ب  ي ي  ه لفقي ي ف ا  نقي ي  تب ضي ي  ف ااي ي ب لتباي ي ف تق هيلقي ي   باتنالي ي بز قني ي   ب تحمي ي ي    تي ي   

قمي يها لا  ءي فاز    ظصي    اي   وي ف  تالي يبم ني      ي ف  ز اي ع ظصي   قل ي    ل نلط لفيلب
ال ي ي فا  ز يجي ي بن قل ي    ا ت  ك  طي ي ا نلفا ي  "قا  ا   ل ك طاي   نلفا ي ي   باتنالي بز اي ي ف  لفي يتلق  

ق ي ي  ت  لتءي ي ي  ل  ي ي ل،ز   ل لم ظصي ي ا  تالي ي تيق  قلي ي ع قل ي ي ن  قاالي ي   ني ي ف  زقظصي ي ي  ثملي ي     نااي ي  
"ق   لم ك  طي ي ا نلء ي ي ب لتباي ي ف باتنالي ي بز تني ي   اا ي ي  ز  يلني ي ب ز قاي ي ف  لقي ي   ا(1)ظصي ي ا  تاجحكي ي فت"

ق ي ي ف  اي ي  ه ت ءي ي ع نلي ي   قت اي ي ي  ت ماي ي   ت ي ي ا لتباي ي فز قلم يجي ي تي قل ي ي    أو  لأووي ي ا تحي ي يئ لت لي ي عز 
ق رف تقل  تا يق   وي لف ب فمصي بت لتباي ف مي   لت ي لفاز ني ع  نني ف  تحصي لا ز قني ع لا  ءي فاز 

 ي ي فز الني ي ب  ااي ي ب لتلءي ي ع    حي ي ي ا ظ ي ي ي  ء   ق   اي ي ا ني ي ف ظ ي ي لع لفمصي ي بتز لتاحكي ي د  ا ت  ظ اي ي غ  
 .(2)قذبت  ت   فت يها"

تني ي ف  ي ي لخ لالي ي عها لقي ي   كلالي ي ب امي ي ي ي   ي ي ب    ذي ي بلن قلي ي ع قللي ي   يل  لتباي ي ف تاوفذي ي ي ب تق 
لفصاوب ح  نع مي يها ك طي ا نلفا ي  ز قلاقي يل  ملي يه ظني ب  ر      ظ ي ببم الحكي ف بات ي ي ز 

ف اي ب  لتمف ي ا  ا يجي بن لتلمي ا قلاقي يل    "تني قر      ظ فا قظ نج قاالحكف لف ي ز اف  
 ا ملي ك    لا  ءفا  ااالباز قلم ظ  يقل ما   ت  حجب ا  ي يملب قا ن   لي ب. ااي ل، 

                                      
 .7/100لفيتلق ز لا صف ز  (1)
 .30ز 6/29نبز لفلذز لق  ايل (2)
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تتي ي   لأوتتي ي ب مي ي   لت ي ي ف ا قا مي ي   وي ي فحب لفي ي   ب  ي ي  ل لتلءي ي   لتي ي    لح جي ي بل قي ي    قي ي ا اي ي ي 
جي ظ ي لي لت ي يملب قتاي بل  وي فحب لفي   ب ماي   هي ع   تي  ز قاي ي اي ف  تحمي ي    ل  ي ف  لفقي 

  ا  اع    ت  ةب     نبضع تقلي ع نلي  ز قضي لم    اي   لم ظ طي ا  ء ي    قي ا  ء ي   باب  اي ف 
قتي ي ل، ني ي    ي ي يط لفقي ي جي ت   ز ي ي ف   قتني ي   لتلي ي ف  نلتقل قاي ي ي تنني ي   ت  ظ ي ي نى  ي ي د نقي ي جي رهي ي ي

ظقع جملع لتلف ز قنع   ل ذبن تحبظا     نبضي ع رهي ي  أو  لذ اي فا لتلي ف    نقي جي قلحي ي 
تني ي ي ف مي ي ي   ل اي ي ي ب     ز(1)ظمحكد   نقي ي ي جيظ   أو  ل اي ي ي ع  ااي ي ي ف  اي ي ي  ي ي ي ف  تا ي ي ي ا"تا ي ي ا ني ي ي   كءي ي ي ي 

   ه ل فتب امي حصي ف ل لفقاب   لال  يل  تق لت لع.
تني ي ف لأو  اي ي ي ب لف اي ي ي ب  أي ي ي ف   لفااني ي ي ب امي ي ي ذي ي ي فري ق  ي ي ي حكف بااحفتي ي ي ب تا ي ي ي بلقط لت ي ي ي يملب 

نل   لت ي ي ي ي  ق  تق    ي ي ي ي ي  ي ي ي ي يط لت لي ي ي ي ع تق لالي ي ي ي   يل ز قني ي ي ي    تي ي ي ي   ني ي ي ي ف ق ت   نحكي ي ي ي فها ق فتي ي ي ي ب ق 
لالي ي ي ي عنلب ت ي ي ي ي  ق  لأوقاي ي ي ي ف ز قني ي ي ي ف ق ت   نحكي ي ي ي فها لاتل   لت فني ي ي ي ب تعلي ي ي ي  ااف ز ق ي ي ي ي    حي ي ي ي يج 

  حي ي ف ت  ق ي ي ض  ي ي  ه لأو  اي ي ب لم  .- اي ي ف لي ي  ي- تل لي لاتل   لت فني ي ب أوني ي ع  لأوقاي ي ف  
ةا    )لت بلقط لت يملب(ز ق ي ع ماي    ي يط لت لي ع تق لالي   يل  بافبلامي ب اه لي ف   ي لخ 

كلالبز امي ق ت   ا وب كل ي لد لأوقاي ف  لف ظي ب لف  اي ي  ربذي ب اي يل   اي ،  لالعها لق 
"ظيُلمىي ي ي   ت  ظي ي ي  د قاي ي ي ي لتمبلمي ي ي ي لفمي ي ي ي   قلي ي ي ع   ي ي ي ي  29/1/1393( لفي ي ي       80لتي ي ي بن لر  اي ي ي د )

" الصي ي   ماي ي   ت  ضي ي  ف ...قللي ي   يل  تملي ي ف  لأوقاي ي ف  ضي ي  لءب لتلاي ي بز تق لتي ي ت ا ااي ي ب  ي ي ف 
ب تا لع تق لال    يل  هعاف تااُءع ى ق  ن  لف  ب.لتلاب نُبذا

قللاي ف  -بافبلامي ب تااي   ب-تنف م  ل اب  امي   ي لتلع لتقي فقي لت لي ع تق لالي   يل  
ق ت   ق ي ي ض لأو  اي ي ي ب لتي ي لع ماي ي ي   حي ي ي ا ثاتي ي ث  ي ي ي فا   لت صي ي ي ب  لف ي ي  هي ز ق ي ي ي ب تحبظاي ي ي      

تمي ي يق  حني ي يز ق ي ي ب ني ي   لتطي ي يب لتي ي ت تتي    ضي ي لفا لتناي ي   ني ي   لأوقاي ي ف  ماي ي   ني ي ف ظحكي ي ي   ل
( ني     ي فها ل ل ي ب لت فني ب تاباظي ب ماي   تني بل  12ز قوب ك  ماي   ني ف ق ت   لفي فت  )(2) لأوه  

                                      
 .212ز 220/ 31لق  كلالبز  ابا لتء فقجز  (1)
ل الد مايز ويقب  تل   لأوقاف    جمحكب ظب نصي لت يقلي بز رفضي ي  قلي يق  لت ط لي ي لف فوي ي تاباي فز م يل  ي  راي  (2)
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( لفي ي ي ي ي ي       17لتمفوي ي ي ي ي ي يظ  قني ي ي ي ي ي     حناحكي ي ي ي ي ي دز لتصي ي ي ي ي ي فت  ربذي ي ي ي ي ي ب لأوني ي ي ي ي ي ي لفاني ي ي ي ي ي    اي ي ي ي ي ي د )ها/
 ي ي ي ي ز ماي ي ي   ت ي ي ي    "يجي ي ي بن تالي ي ي فظي   ل هي ي ي يب لتباي ي ي فز تق ك ي ي ي   ي مبتكي ي ي   ا  ي ي ي فب 13/3/1427

 ف قا ظبذي نف ظُ اي ق  ني    ظي ع لتباي ف ت  يأ   في   ظ اي يه ني    اابز تق  ف  ت ضف ا ااب
نفت ز ق لفر تق اي ي  تق ذبهمي فز في ي  ن ابني ب ق ذي ي ن ي فز ماي   ت  ظني ب  لت لي فر تق لتلي ي  
نانف تا فني تق لتلف   ظص  ت  لت صي  الي   كصي ي  لفي ع  قظي ب لا ملي  ز قظل حكي   حي ي ني   

 ل تحممي ي   ا طي ي ب لتباي ي ف ت  ظ ي ي ببم لف اي ي ي ماي ي ف ظ اي ي ي لتباي ي ف بحاي ي ب  لأوذي ي ا لف ي ي فز قيجي ي بن  
قلي فه تق ايلي ي   قملاي ي ب لفاي ي ا ملي ي ي حاي ي ب  لأوذي ي ا لف ي ي ف تي ي     ل ل ي ي نط  تي ي  "ز قماي ي    ي ي  ل امي ي ي 

  ص  لأو  اب ما  حا ثاتث ا  لت لع تق لال  يل  لف  ب ظ      ب لف  ب.
لي ي     لفي ي فت  قضي ي افنا ت ي ي يها لت عمي ي ب   لأوقاي ي ف  لأو الي ي ب  امي ي ي ل ي ي نط لتل ي ي فها لف ي ي ف   ت

ا يجي ي ي ي بن قلي ي ي ي ع لتباي ي ي ي ف تق للي ي ي ي   يل  قي ي ي ي   اي ي ي ي  ه تق لا   ق  اي ي ي ي  ه تق  ماي ي ي ي   ني ي ي ي   " ( ت ي ي ي ي   13/2)
 . " ننف    ا ق ي نبلامب لاناب لفا صب

ت  ل فذي ي ي ي ب نُا اوي ي ي ي ب تبضي ي ي ي ع   ي ي ي ي فها تقاي ي ي ي ف  ن نفني ي ي ي از ظ  ي ي ي ي ا  لتلي ي ي ي بلح  لت ل لالي ي ي ي بز  والخلاصــــة:
 .(1)لل قا فر  لتت لل مي لت اا مالحكف  ا فر  ق  ت  لأوحنفها لت يملب لف اب  أف   لفاانبز ق 

اي ي فتنتت ل فوي ي ا   لأو  اي ي ب ل فتلي ي ب قي ي ف  بلي ي ف ابلمي ي ي كل لالي ي بز قتهب ي ي ف ماي ي   للي ي  ولفر 
                                      = 

ها 17/6/2004–14ن  ني ي ي    قلي ي ي لفز لفل مي ي ي    لتءي ي ي ويقي ي ب وي ي ي لفتظي لأوقاي ي ف  قراي ي ي فب كط لمحكي ي ف   للمج اي ي ي ع لالي ي عن    
 .23ريظلب افنل  بجاحكب ظب ك ف ل ف ز ص

افني ي   ق ي ي ض ل حكي ي في لففوي ي ب لف اصصي ي ب    ي ي  ل للمجي ي ف  ق اي ي ا ن ي ي فت لي ايتظي ي بز قممي ي ف قاءلي ي ف مالي ي      تي ي    "نيق ي ي ب  (1)
وي لب قلتباي فز لأولي  ل ل الب"ز تق "نيق ب لأولي  لتق بتظب"ز قلتت ك  اا ما  نقف ا لأوحبل  لت اصلبز رف الحكي ف لتب 

ا لي ي لاف قاي ي ي قلامي ي   لفااني ي ب ماي ي    مي ي ع  نقي ي مط تق ق،لمي ي ب نقي ي مط تال ي ي فها )لتمي ي ف ب ( لفبحي ي ي ت حي ي بل  لت اصي ي لب قي ي يق  
جمي ي فتج للآهي ي ي   9-8لتاي ي فن  لفل مي ي ي   نقي ي مط ق ي ي ف ظخ  اي ي ، لت  ي ي فق  لفالجي ي  ز قلتي ي ت تاي ي ي ف قن لر لت ي ي ي    لذ اي ي فمحكد 

ي  لفل مي ي ي    لتيقحي ي ي ب مالحكي ي ي ف للمجاي ي ، لأوماي ي     تق كي ي ي   لتقي ي فق ب م ي ي ي  ها ققلاي ي ي1996ت  ي ي ي بقي  21-20 ي ي ي  لفبلاي ي ي 1417
هاز اي ي ي ظ ل  ف ي ي ي   لفااني ي ي ب اي ي ي ي قلامي ي ي   ماي ي ي   قضي ي ي ع ق،لمي ي ي ب 1996تظقي ي ي ا   9-7 ي ي ي ي  لفبلاي ي ي ي 1417 ذي ي ي ب  28-26ق ي ي ي ف ظخ 

للن فتظب ت حبل  لت اصي لب لمجاي ، لت  ي فق  لفالجي    ااي   باب تق  لي وب  ي  ل لتقي اب     لتي يلهاز ققضي ع   ي فها 
 نا أوحنفها لتباف قا  ف.) ظل      لتميل   ميلت فيق ب(.ن نف
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  ق ي ي ي ض لفبلضي ي ي ع ت حني ي ي فها لتءمحكلي ي ي ب تاباي ي ي ف ممي ي ي ف ظيقي ي ي   لف ي ي ي حكي لت ل لاي ي ي   لتمي ي ي ف بني تمطي ي ي فا 
 لتباف بافاانب.

 : كثرة الأنظمة الحاكمة لقطاع الوقف:اثانيه 
ن  هع  لت يبم لتقفقي   لف وث لتافتث ت   اب لتصفت     لفاانب ظعحي ظ  اي ي  
لأو  اب لتصفت     لفاانب ف ف ب لتمطفا لتباء  ق ملب لف   قلأو ا ز قممي ف ظ  ي ي  تي    
 ي ي ي ب   ي ي ي  ه لأو  اي ي ي ب ك ي ي ي فف ني ي ي   حلي ي ي ث لأووي ي ي ا لتمبلمي ي ي ي لت ل لالي ي ي ب تاباي ي ي ف تق  لت طي ي ي يب    

 .كءصلا تحنفن  لت يملب
قظعحي ي ي ظ ت  ك ي ي ي يت لأو  اي ي ي ب يخ اي ي ي ف ماي ي ي ف   ي ي ي يناه ني ي ي   ك ي ي ي يت ل حكي ي ي في لفصي ي ي ي   تامفمي ي ي ي  

ثا ه لتقا لبز ق ي  ت  ت  ي يت لأو  اي ب ت،ي يه لتقي ااز ق   لم ك  ي يت رلتمف ب لبز اا  يت ل حكفي 
 ل حكفي لفصي     ه لتل د.

كصي ي ي  قني ي ع  تي ي   امي ي ي كيُ  عي ي  ى  لفااني ي ب    ي ي  ل لف ي ي اف     ي ي يل أو   ي ي  ه لأو  اي ي ب  ف ي ي   
ك  ف تبلاع لفاانب قني ف تح فذي   ني     ي د   تقاي في ق للحكي فز قبحقي ب لأوذحكي تي  ل نبنلي ب لتي ت 

 ظ  اي مااحكف باتباف.
ا ع م  ت  ميت لأو  اي ب لتصي فت     لفااني ب ظ  ي   تاي ا بافمف  ي ب ني ع ا  ي ف ني   قاي يل  لت ي فلم 

حي ي ي ي يل ت قاي ي ي ي ف ز لالي ي ي ي عن   صي ي ي ي بص لتمطي ي ي ي فا لتي ي ي ي باء ز حي ي ي ي     لتي ي ي ي يق  لتي ي ي ي ت قضي ي ي ي    اي ي ي ي ف بنا نب 
ها وي ي ي  ت  ي ي يظا ني ي بلتهز تق  ضي ي فاب ني ي بلت  تلي ي  ز تق 1946( تقي ي لب 48امي ي ف ب  لتباي ي ف لفصي ي ي   اي ي د )

"توي ي  ولف تني ي فها افقي ي ب ني ي   لتمي ي بل ف  حي ي    (1) نلي ي   وي ي يق هحي ي    ق  ي ي حكف ني ي ف ظتيظي ي ي مي ي   ،ع،ي ي ف اي ي ف بنا  
لي ب لفل اي ب قنف ظ   حكف ن  تي بل   كلءل ظي ب ظصي  ب ن ي   ماي   لت فحي ث تق لفط ي ي ك  ي ع لأوحني فها لتمف ب 

 رهي ي ي ي ماي ي ي    تي ي ي  ز ق ي ي ي   لتمي ي ي بل ف ز ق  ل تهي ي ي  نا ناي ي ي فا  (2)تاباي ي ي ف" ماي ي ي   حي ي ي ي ك  ي ي ي   ق ي ي ي ض لت ي ي ي فحاف
قلتابل   لتت وي ي   تقتب ناا ت لي ف    اي ن  لا  ي يلب لتءي قي  ز امي ي و  حصي فر ني ف ظتيظي ي ماي   

                                      
 .8-6ل  ي  ت افها   ه لتمبل ف قللبلي ويق  ف قنبضبمفمف  مايز ويقب  تل   لأوقاف  ص (1)
 .22لفيذع  ءق ز ص (2)
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 مع  ها ملي ي ي  مي ي ع  للي ي 1943ها حي ي   لي ي لب 1920 قا وي ي ب قاي ي يل ل   لتءي ي ن  ني ي   لي لب ( اي ف بنا  40)
ت لي ف ز قي ي ا  ي ي ف  ظصي ي ي    لتلي ي بها لتبلحي ي ي ت اي ي ي ني ي   اي ي يل ز قظي ي  د  وي ي يل  لتمي ي يل لي ثم  تلف  ي ي ف   اي ي نلي 

لي اي ني    اي ي   ي  ه لتمي بل ف قمبتي    "  ي    (1)الفللبز ققنافاب ا  ن  فت ز ح     ق ي ض لت ي فحاف
 ظ يق ت  اي قف لم تأي      ه لفلطمب  ا تاباف لالعن !".

 مة الإدارية المتعلقة بالقطاع الوقفي:: التُّخ  اثالثه 
لتمطفا لتباء  بافءحكبها لف فوي تل، ن  لتمطي فا لت ي فها قتي ل، ني   لتمطي فا لفي فصز احكي ب 

  ل  فثاتا ي  فظ ي ي اطفم ي ظ     ع لتمطفمف ن  تقذ  قيخ اف ن حكف ن  تقذ  تهي يجز تي  ل احكي ب 
 لففص.لكءملف ما  ت  لتمطفمفي   لتيقتب كلي ب تح  لتمطفمف لت فها ق 

قتنا ن  لتمطي فمف لت ي فها قلفي فص  يجفقلفكي   قلي ا لفك  لتي ت ققي طحكف لت ي فحاب    لت ي  ب  
ماي ي ي   لتءني ي ي ي  -فافت  ي ي ي -لاي ي ي في لاا صي ي ي فتظب لف فوي ي ي ي  ن للي ي ي ب قأو  لت ل   قلاتل ظي ي ي ب لاا صي ي ي فتظب

لاا صفت  لتبض   لت   ظُصىل اف لف لقفي قلتبحي يلي لاا صي فتظب ماي   لتمقي اب لتالف لي ب 
ا ي ي ي ي ف    تلحكي ي ي ي ف  امي ي ي ي ي لل  صي ي ي ي   كصي ي ي ي للف لتمطي ي ي ي فا لتي ي ي ي باء  ماي ي ي ي    ي ي ي ي  ظ  لتمقي ي ي ي افز لتقي ي ي ي فقي ل

قبات ي ي ي ف ز قق ي ي ي ي قضي ي ي ع لتي ي ي يق  ظي ي ي ي ف ماي ي ي   لأوقاي ي ي ف ز ماي ي ي   لهي ي ي  ع  لأولي ي ي  فب لتيلملي ي ي ب    
ف ني ي   اطفمي ي في ف مفن ي ي  تي ي  ز امي ي ي و لم  ي ي ف  لتمطي ي فا لتي ي باء ز ا لي ي لاف لتباي ي ف لفي ي    اطفم ي ي 

   لأوماي ف ز ق ري ف قطيظمي ب لاتل   لت فني ب لتي ت  ي  ع لتيقتبز قبات ف  لم كي  د  تل كي   قطيظمي ب  تل
 باتمطفا لت فها تق ل نبن .

قما    ل تحىىا ي ا لتمطي فا لتي باء  جملي ع لفقي فق  لتي ت ت،ماي   مي فكي لتمطي فا لت ي فهاز قنلحكي ف 
لت ااي ي ي ي ب لاتل ظي ي ي ي ب لف ي ي ي ي ف   تلحكي ي ي ي فز قظنءي ي ي ي ي   ت   طي ي ي ي فتع ل لني ي ي ي ا لاتل   تب فتي ي ي ي ب قنل   لت ي ي ي ي ي  ق  

( تني فنايز قك ني ب   ي ا 8قاف  تلن  ف   لز افتب فتي ب ننب ي ب ني   )لالعنلب ت  ق  لأو
( 4( ُ ي ي  ىبز قلتاف لي ي ب ني ي    ي ي    فز قلتافتاي ي ب ني ي   )3تنف ي ي ب ني ي   ُ ي ي  ىبز تحي ي ي ف ك ني ي ب  ني ي   )

                                      
  بحث نل ب    نباع ني تي قلاف. 7لتبضع لت  يظ   ت قاف  قكبحلي لأو  ابز ص راي افلد لت بهاز (1)

http://waqef.com.sa/site_book 
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(   بز قك ني ب  لت ي   ب 4(   بز قك نب  لاتل   لففنقب ن  )3  بز قلتيلق ب ن  )
ت  قايلطلي ي ي ي ي ي ب   لاتل   لت فني ي ي ي ي ي ي ب ق ي ي ي ي ي ي ي ب تحي ي ي ي ي ي ي لأو ي ي ي ي ي ي ي نف  ل ...( تاقي ي ي ي ي ي فها 3لأوق  نلحكي ي ي ي ي ي ف ني ي ي ي ي ي ي   )

 تامطفمفي ل نبنلب.
لتي ت  لفحكاي بقا    ت  لافا ب ماي   توي ب  لأوقاي ف  ق تل لمي ف قكلال حكي ف ني   لأو ي يل  

ا يخ اف مال  ل،لي ف    ا ت  تحالي ا لتمطي فا لتي باء  تطي يب لاتل   لت فني ب لتي ت ك قي د باتي  طر 
لتمطي فا لتي باء    لتي يق  لالي عنلب نلي   قلت  ملي لاتل   تلحكد    حي ي   ي     ل ناي فش 

 مي  ايق . 
 م  لت طر قلت  قايلطلي ب لت ي يظي  لتي ت قظ ف      ت  ت    ه لت ااب لاتل ظب ا ع  

  ن ت  لأوم ي ي ي ي ي فر لففتظي ي ي ي ي ب لففتلي ي ي ي ي ب ماي ي ي ي ي   لأوقاي ي ي ي ي ف  تاباي ي ي ي ي فر  -تظ  ي ي ي ي ي ف-كقي ي ي ي     الحكي ي ي ي ي فز كقي ي ي ي ي     
، لأوقاي ي ف  لتءيمي   رلطمي ب نني ي ب بافصي يقافي لاتل ظي بز قماي ي   لي  لا لفاي ف   اي ي ظ    ي ل،  اي 

ني ي ي ي ي    جمي ي ي ي ي ف  ااي ي ي ي ي ب  %26.9 ت  قلقي ي ي ي ي  ب (   ا  91,220,788لفنيني ي ي ي ي ب ظي ي ي ي ي   ي ت  ن اي ي ي ي ي غ )
( 38,967,172,2لأوقاي ي ف  ظي ي  د   ءفاي ي   ت وملي ي ي  ي ي يط لتي ي بلاءفز قللاي ي ف ظي ي  د   ءي ي فب ن اي ي غ )

ز ق ي ي ي    قي ي ي  ب مفتلي ي ي ب (1)%6,73  اصي ي ي يقافي  تل ظي ي ي ب قنصي ي ي يقافي ك ي ي ي للاز ت  قلقي ي ي  ب   ا  
ل مي   وي ياحكف   ز ق لي ي  ل ن  ااب لتباف ظ د )للي  حكع حكف(  تل    ف      ظ ذ ت  ذف    ل  نف ذي  

 تحملي  يط لتبلاءفز قكلالب لتباف قكطبظيه.
 : التكرار الذي أصاب بعض هذه النظم:ارابعه 

ك يت لتل د لتت وي ي الاف ظ  اي باتمطفا لتباء  تتج    حيقلا كي يلها قي ف  ي  ه 
لتباب  ما  تظحكف و  قا  ق تلف ه باتنفناز قت   ي  ه لتي ل د قمي   لتل دز ممف ظص ب ن   

لت اا ق  تق ق  ض نبلتهز قما  ل لا لفاي ف   اي ظ  ن ف ي ب تقاي ف  اي   لفي بلطلف قلت ي يقط 
                                      

لتمفت  لتءملي ي  ز لأوقاي ي ف    لفااني ي ب لت يقلي ي ب لتقي ي  بتظب ن ي ي نعي قحاي ي ب ز ق اي ي ب ماي ي ا نميني ي ب تلي ي يق  م ي ي يلتيحم  م ي ي ي (1)
لت ني شز لت طي ب  لف لقي   ز 10-9 ي ي ز ص1420 ي بل   19-18لتباف قت،يه   لتيمب  قلت لالبز ننب لفنينب ننف ب 

 .54تمطفا لأوقاف ز ص
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 61لتي ي ي ت ظ ي ي ي  بلف قذي ي ي ب  تي ي ي   لم ك طي ي ي يب ت  ني ي ي   لتي ي ي ل د  تلحكي ي ي ف  ا اي ي ي يل   اي ي ي ، لت ي ي ي ب ج  اي ي ي د 
ل ي فها ني ف نل  مالي   لت اي ا ت ي يها قذي بت لتلفلي خ  ي ي ز ني ف ظ ي ذ ت   ي  ل لت6/2/1350لف      

 لفق تب.   هلففص لت   ظ فف 
قت ا لتي اُلى  اد لتقي  بت  اي ي كل ي     ق ي ض لتي ل د     ي  ه لا ي نفتلبز اي لع ماي   اني ي  

( ني ي     ي ي فها  اي ي ، لأوقاي ي ف  لأوماي ي   لتصي ي فت  14لتلقي ي خ ملي ي ي لت  ي ي ف بمز قني ي    تي ي   لفي ي فت  )
"ظاُلاي ي     ي ي ي ز قلتي ي ت كي ي لع ماي ي   18/7/1386     ( لفي ي   35ربذي ي ب لأوني ي ي لفاني ي    اي ي د )ها/

 ي  ل لتل ي ي فها جملي ع لأوقلني ي ي قلتمي يل لي قلأو  اي ي ب قلأوحني فها لتي ي ت ك  ي ف بم ن ي ي  ز قظُ اىي ا قي ي   ني ي   
( 71ر ظي ي ي خ لت صي ي ي يظي مالي ي ي   ق  ي ي ي يه"ز ق ي ي ي  ه لفي ي ي فت  وي ي ي ي ي ربذي ي ي ب لأوني ي ي ي لفاني ي ي    اي ي ي د )ها/

  ماي ي ي ي   ت ي ي ي ي   اي ي ي ي ي  ي ي ي ي ي ز ت  تلي ي ي ي ف احمي ي ي ي ب ماي ي ي ي    وي ي ي ي يل  لتل ي ي ي ي فهاز ني ي ي ي ف ظي ي ي ي ي11/8/1395قر ظي ي ي ي خ 
حي ي ي ي،  ق ي ي ي ض لا ي ي ي نفاي   كط لي ي ي ي   ي ي ي فها  اي ي ي ، لأوقاي ي ي ف  لأوماي ي ي   تبذي ي ي بت ك ي ي ي ف بم قللي ي ي   
ققف نف ل م  ن  تقلني قايل لي قت  اب  ممف لل يم  ك يظا   ل لتل ي فها قي تي ت   ي  ه لفي فت  

 ق ي حبل  كقع للبلي ن   ويل ه.
 قفي:: البط  في إصدار النظم واللوائح المتعلقة بالقطاع الو امامسه 

باتي ي ي ي ي ياد ني ي ي ي ي   ت  لي ي ي ي ي يمب  وي ي ي ي ي يل  لتي ي ي ي ي ل د قلتاي ي ي ي ي بل   ك  ي ي ي ي ي   راي ي ي ي ي ب    لمي ي ي ي ي ف  تني ي ي ي ي   لتي ي ي ي ي  طر   
ني ي ي ي ي   لا ي ي ي ي ي نفاي لتي ي ي ي ي ت  تظ  ي ي ي ي ي فل ي ي ي ي ي ف  لتي ي ي ي ي عنها ق وي ي ي ي ي يل  لأو  اي ي ي ي ي ب ملي ي ي ي ي ي ل فذي ي ي ي ي ب  تلحكي ي ي ي ي ف ظ  ي ي ي ي ي   

 ك ن    ل لتمطفا.
 ي ي ي ي ي ي ي ي ي  لفبلاي ي ي ي ي ي ي ي ي 12/5/1431ا ي ي ي ي ي ي ي ي فتل ي    ت ي ي ي ي ي ي ي ي   نلي ي ي ي ي ي ي ي   اي ي ي ي ي ي ي ي يل   اي ي ي ي ي ي ي ي ، لتي ي ي ي ي ي ي ي بن لر لفي ي ي ي ي ي ي ي       

   ي ي فر ل ل ي ي ب لت فني ي ب ت قاي ي ي ف ز قلتمفضي ي   ق ي ي يق    وي ي يل    ي ي ي فها ها لتمفضي ي   26/4/2010
ف  ا ق ي ي ي ي لي ي ي  ب ك اي ي ي ا ماي ي ي   تلفلي ي ي   ل ل ي ي ي ب لفي ي ي   ب  ز اظ ي ي ي   لم ظصي ي ي ي  لتل ي ي ي فها  اي ي ي ف ت ي ي ي ينا لي ي ي فقم  

ف اوي يل    ي فها نبحي ي ت قاي ف ز  ي ز ق ي   اي ن  طبظاي ب  قي  ل  1437تمبلها كميظ ف ت    مفها 
فني ي ا ني ي ع لتمطي ي فا لتي ي باء  هي ي ع  لت مي ي بت لففضي ي لبز ا لي ي لاف ق ي ي ي لفي ي    لتي ي ت ل ُ قاي ي      لت  

ق ي ي ي لفلفا ي ي في لتي ي ت حي ي ي،  ف ي ي يقا لتل ي ي فها لفمي ي نح قظحكي ي ب ه كميظ ي ي ف ر  ي ي د ني ي بلتهز قلتي ي ت لم ق 
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 ي ي  ل لتباي ي   لتطبظي ي ا حي ي   ظي ي  د  اي ي يل هز ني ي ع لأوهي ي   باام  ي ي ف  ت   ي ي  ل لتل ي ي فها تي ي   كني ي   تح ي ي فب 
 .ءقيه قكبض  تحنفن يخيها لتمطفا ق نا   فنا  قماا  نف لم كصي  ت  ا وب ك

-ق ب لأوني  ءق  لت   حيلا ملي    فر  ا، لأوقاف  لأوما ز امي وي ي    فني   
 ي ي ز لتي     ي ع ماي   18/7/1386لف       35ربذب لأوني لفان   اد ها/ - اف ل ي

كنبظ  للمجا، قله صفوفك  قنحكفن ز قنع  ت  ااي د كصي ي  ا و ي   لت لءل ظي ب  ا ق ي ي لي   
ني ي ي   وي ي ي يق  لتل ي ي ي فهاز امي ي ي ي وي ي ي ي ي ا و ي ي ي   لت لءل ظي ي ي ب قمي ي ي يل   اي ي ي ،  فلي ي ي لبلي ق صي ي ي ف كميظ  ي ي ي 

 ي ي ي ز قاي ي ي ذي ي يي لت ي ي فت    ناي ي ا  ي ي  ه لأو  اي ي ب تق 29/1/1393( قر ظي ي خ 80لتي ي بن لر  اي ي د )
   ز قحي   (1)ف تصيق  لتل ي فها تق لتمي ف ب لتمبل ف ت  ظنب  ويق  لتابل   لت لءل ظب نصفح   
ف لت لءل ظي ب اي ي ع ظل لي   ت  ظ ي يق  تي   ت ن ي ي قذي ي كي يل  قي ف وي يق  لتمي ي ف ب  تق لتل ي فها قا و ي   

 تق  حكب  ل االاب.
ــــــ : افتقــــــار الــــــنُّظ م إلى روت الإبــــــداع والتوديــــــد الــــــتي  تاجهــــــا الوقــــــف في اسادسه
 هذا العصر:

قلم افته ما  لأو نف  لت ماليظب ني   لتي ل د قل لف ي ا لتي ت  يذي   مي   ل ي ي ز قكيهاي   
 سباب هذا:ولعل من أ  تقلنب لت  قايلطلب قلت نالبز 

لا  ي ي ي ي ي ي ي ف  ق ي ي ي ي ي ي ي ض لتي ي ي ي ي ي ي ل د ني ي ي ي ي ي ي   ق ي ي ي ي ي ي ي ض لتمي ي ي ي ي ي ي بل ف لتي ي ي ي ي ي ي ت وي ي ي ي ي ي ي ي ي   ق ي ي ي ي ي ي ي ض لتي ي ي ي ي ي ي يق   .1
 لت يقلب تق لالعنلب.

 لم افت ااقءب لاتل   لت فنب    ويل    ه لتل د رف ك  ال  ن    نفاي. .2
لا  اي ي ي فها ر ف ي ي ي ب اطي ي ي فا لأوقاي ي ي ف  حء ي ي ي ف ق تل   ني ي ي   حلي ي ي ث لأووي ي ي از تق   مطي ي ي فر  .3

قلي ذي  ب تقاي ف  ذيظي ي ز قظ  ي ي  تي   ت   ف ب كلالب قكطي بظي تت   ءقلتمي  
ا وب كل لد لأوقاف  وي ي  نلحكي ف ل ي تير لأوق  لفي فص با صي ي قلت قي جلا ق ي ي ني ف 
ظتيظي م  ل  للبلي ن  ويق    ي فها  اي ، لأوقاي ف  لأوماي  ز قلم ظصي ي  ل ي تير 

                                      
 .34لت نشز لت طب  لف لق  تمطفا لأوقاف ز ص (1)
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لتاي ي فني نلحكي ي ي ف قلتي ي    ظ  اي ي ي ي بات لالي ي ب قلالي ي ي  ااف ز حي ي   و لت ي ي ي يق  مي ي    ي ي ي  ل لتل ي ي ي فها 
 .يل     فر ل ل ب لت فنب ت قاف ق  اقنفنا  ق ي وي

 :لمطلب الثالث: مزايا وعيوب مشروع نظام الهيئة العامة للأوقافا
كطاي ي ي ي ي ع لت ي ي ي ي ي فحاب  قلفحك اي ي ي ي ي ب  باتمطي ي ي ي ي فا لتي ي ي ي ي باء       ي ي ي ي ي فها نبحي ي ي ي ي ي قذحكي ي ي ي ي ب قلحي ي ي ي ي ي  كمي ي ي ي ي ي بها 

ي   ي ي ف  ني   ك ي يت باا يل  ما  لتمطفا لتباء    لفاانبز تىاي ع  ي ف تش ي نفاي لتي ت لي  
لأو  اي ي ي بز قق قايلطلي ي ي ب لاتل  ز قلت  ي ي ي ف بم قي ي ي ف ق ي ي ي ض لأو  اي ي ي بز قذب ي ي ي فز ق تي ي ي   ني ي ي   هي ي ي ع  
كبحلي ل حكفي لف ياب ما  لتمطفا لتباء ز بحلث كص   ل ل ي ب لت فني ب ت قاي ف   ي   ذحكي ب 
  لاتل   قلا يل  ما  لأوقاف  لف ظي بز قكني ب  ل ل ي ب لت فني ب تاباظي ب ماي   تني بل  لتمفوي يظ

 قن    حناحكد    ذحكب لا يل  ما  لأوقاف  لأو الب )لت  ظب(.
-قباتي ي ي ياد ني ي ي   ت    فنحكي ي ي ف لتي ي ي    لي ي ي  م  لا ي ي ي ف    تلي ي ي   ظ  ي ي ي ا  لت يظي ي ي ي ني ي ي   لفي ي ي تيل    ا ت ي ي ي   

 اي ل  اا ما  ميت ن  لا نفايز قلل يبم ت  ض ن  نتيل  قملبب   ل لتل فها  -تظ  ف
 :وقافلفرع الأول: مزايا نظام الهيئة العامة للأا
 :توحيد الجهات المشرفة على الوقف .1

ق تي ي ي ي    تل   ق  ي ي ي ي يل  ل ل ي ي ي ي ب لت فني ي ي ي ب ت قاي ي ي ي ف  تمطي ي ي ي فا لتباي ي ي ي ف لفي ي ي ي    بالي ي ي ي  الفر 
ف تاافت  لتيلق ب ن  لتل فها اي ظ  ل ل ي ب لت فني ب ق  حكف ما  نف لل  يز قما    ل  قط م  

 ت قاف  تو و  وفح ب لتباظب لت فني ب ت قاي ف ز لتي ت  صي   ماي    "ك ي ي  ل ل ي ب
". ااي ي ي ي د كمقي ي ي ي د لفي ي ي ي فت  ...ماي ي ي ي   جملي ي ي ي ع لأوقاي ي ي ي ف  لت فني ي ي ي ب قلففوي ي ي ي ب )لأو الي ي ي ي ب( قلف ي ي ي ي ن ب 

لتمطي ي ي ي فا لتي ي ي ي باء     هي ي ي ي    قت اي ي ي ي  ز قهصي ي ي ي   ل ل ي ي ي ي ب لت فني ي ي ي ب ت قاي ي ي ي ف  بافي ي ي ي     قي ي ي ي ا 
لتصلفاب ما  نف تق تناهز قماي    ي  ل كي يها لأوقاي ف  لف ي ن ب   قاظي ب ل ل ي ب  يذفر

 لت فنب ت قاف .
 للقطاع الوقفي الخيري.توحيد النظم الحاكمة  .2
 امستقلال المالي والإداري الذي نصت عليه المادة الثانية. .3
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  حصر وتسويل الأوقاف: .4
ني ي ي   لف  ي ي ي ي عي لتي ي ي ت كبلذي ي ي ي   لتيقتي ي ي ب ملي ي ي ي ي لتملي ي ي فها قل ي ي ي ي ف   تق  تل   لأوقاي ي ي ف  نقي ي ي ي  تب 
ل صي ي ي قلت قي ي جلاز ق تي ي   ت  تماي ي ف  لاتل   اي ي يا مي ي   ل صي ي ي قلت قي ي جلاز ق ي ي  ل ذي ي فر 

 ( ت  ن  نحكفها ل ل ب حصي قكقجلا لأوقاف .5/2  لففت  )   ن يقا ل ل ب
 :تكوين مجلس إدارة الهيئة .5

ق ي ي ي ب   ق ي ي ي ض ننبناكي ي ي   ظ ي ي ي   مي ي ي    قح ذيظي ي ي ي    طيظمي ي ي ب  تل   لف لقي ي ي ب لتباءلي ي ي ب 
ل نبنلي ي بز      ي ي   لم ظ باي ي ف ماي ي   لتني ي بلت  ل نبنلي ي بز ا ي ي ع مي ي   ضي ي ا  ت اصصي ي في 

 ومن مظاهر هذا التوديد:ز ظيُذى  نلحكف كطبظي لت اا   لتمطفا لتباء 
  المؤسسات الوقفية الخاصة والتي لها نشاط في الأوقاف: -أ

/ ز  ( ماي   ت  ني   تم ي فر  اي ، 6 ع   فها ل ل ب لت فنب ت قاي ف    لفي فت  )
 تل   ل ل ب مماا م  ل ا لفي قلف لقفي لف ظب لتت  ي ف   ي فط   لأوقاي ف ز قمماي ا 

ظ  ي ي ي ي     ي ي ي يل   ي ي ي ي  ه لف لقي ي ي في    تل   لف لقي ي ي ي ب مي ي ي   لف لقي ي ي في لتباءلي ي ي ي ب لففوي ي ي بز ق 
 لتباءلب ل نبنلب   لفاانب ممف ةُعاىي   ل لتل فها.

  رجال الأعمال الذين لهم نشاط في الأوقاف: -ب
/ ( ماي ي ي   ت  ظني ي ي ب  ني ي ي   6 ي ي ي ع ن ي ي ي يقا   ي ي ي فها ل ل ي ي ي ب لت فني ي ي ب ت قاي ي ي ف    لفي ي ي فت  )

لأوقاي ف ز قت ي ا ل ي ي   تم فر  ا،  تل   ل ل ب تحي  ذف  لأوماف   اف   ي فط  
ني    تي   ظيذي ع   لالي  ءفت  ني   هي ي  لمد لتباءلي ب لففوي بز قرفقتي ب لل لقي ف  وي ي يق حكد 

 مي ي   لالي ي  ءفت  ني ي   ن ي ي ف  فمد لففتلي ي بز لي ي لاف قت  م ي ي بظب لتباءلي ي بز تق كطبظي ي ي فز ا ي ي ع  
( للبليز قا كتيظي م  نيكفز ممف ظ ل  لتءيوي ب ت ي يت   ي   ني    ذي ف  3للمجا، في  )

   بات لفقب تايهب  تاحكل ب قلاتار ق جيق حكد.لأوماف
اي ي ظ  تهي ي ب  ل ا لي ي في قلف لقي ي في لففوي ي ب ق ذي ي ف  لأوماي ي ف  ظ  ي ي ي   عــن كلــك:فضــلاه 
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-اي ي ف ز قي ي ا    ل ي ي نل حكد لوي ي فه لتيقتي ي ب      ي ي يل   ي ي يل   للمج اي ي ع   لفقي ي  قتلب مي ي   لأوق 
ت و ي ب  ي ف ظ  ي هصبولب   ل لتمطفاز افف يق  ت  لتمطفمفي ل نبنلي ب ل -قأوق  ني 

ني ي ي   عي ن يقاي ي ي ب   لا ي ي ي نل     تل مي ي ي فز ق ي ي ي  ت  لتمطي ي ي فا لفي ي ي فصز قل ي ي ي نل  لتني ي ي بلت  
لففوي ب قلت فني ب    تل   لتمطي ي فا لتي باء  ظ  ي ي ي ت ي   ني ي   لفاني   ت  ظ طي ي ب  حي   ظصي ي ا    

 وللب ن  لتمطفا لتافتث    لفصبولب لاتل ظب.
  إشراك كوادر متخصصة في امقتصاد وامستثمار: -ج

/ ( ماي ي   ت  ظ ي ي د  اي ي ، 6قا   ي ي فها ل ل ي ي ب لت فني ي ب ت قاي ي ف    لفي ي فت  ) ي ي ع ن ي ي ي 
( ني ي ي   لف اصصي ي ي ف   لاا صي ي ي فت قلالي ي ي  ااف "ز ق  ي ي ي يل   ي ي ي بلت  2 تل   ل ل ي ي ي ب  "مي ي ي يت )

ل ما  ت  اي ب لفااني بز لا صفتظب ن اصصب    تل   ق ض للمجفت، لتباءلب تل، ذيظي  
  قني ي ي     حناحكي ي ي د بحقي ي ي ب لفي ي ي فت  ااجاي ي ي ،  تل   ل ل ي ي ي ب لت فني ي ي ب تاباظي ي ي ب ماي ي ي   لتمفوي ي ي يظ

ف ( ن اصي ع ني ف  قلا صي فت ز  ا ت  لتي لع ماي    ب ي   ن اصص ي 2( ظ د مي يت )3)
    "لال ااف "  رف ظنب  ظحكب ه تااي  لأوق    لتل د لف  امب باأوقاف .

  إشراك كوادر متخصصة شرعية في المعاملات المالية وامقتصادية: -د
/ها( ماي ي ي   ت  ظ ي ي ي د  اي ي ي ، 6قاي ي ي ف    لفي ي فت  ) ي ي ع ن ي ي ي يقا   ي ي ي فها ل ل ي ي ب لت فني ي ي ب ت 

( لأي ي ي ي ي  ع  ي ي ي ي ي يم    لف ي ي ي ي ي فنعي لففتلي ي ي ي ي ب قلاا صي ي ي ي ي فتظب" ق ي ي ي ي ي  ت  2 تل   ل ل ي ي ي ي ي ب "مي ي ي ي ي يت )
ل ماي ي   ت  اي ي ب   ي ي يل  ن اصصي ي ف  ي ي يملف    تل   ق ي ي ض للمجي ي فت، لتباءلي ي ب تي ي ل، ذيظي ي ي  

لفاانبز امي ي لي  ي ت   اي ، لأوقاي ف  لأوماي   ظ ي د " ي اع ني    ق  لاه صي فص 
 لي ي ي   قنظي ي ي ي لت ي ي ي ي "ز  ي ي ي  ت   ي ي ي فت، لأوقاي ي ي ف  لتءيملي ي ي ب ك ي ي ي د   م ي ي ي بظ حكف لت ي ي ي يم  ظ ل

 مي ي   ت   اي ي ،  تل   ل ل ي ي ب لت فني ي ب "م ي ي ب  ي ي يم  ظُ ل الي ي    فحي ي ب   ي ي ل، لتمُ ي ي ف "ز ا ي ي ع  
( م ي ي ب ن اصي ي ع  ي ي يم ز 2تاباظي ي ب ماي ي   لتمفوي ي يظ  قني ي     حناحكي ي د" ظ ي ي د مي ي يت )

قا  ي ي     تهملي ي ب  ظصي ي ي  ق  للي ي لحكد اي ي يل  ني ي    اي ي ، لتي ي بن لر قن ي ي ل  ني ي   قنظي ي ي لت ي ي ي "ز
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قذي ي ي بت لفا صي ي ي ف لت ي ي ي يملف اتل    ي ي ي  ل لتمطي ي ي فا   ا ت  ل يظي ي ي ي    ي ي ي  ل لتل ي ي ي فها  صي ي ي   
ف   ف  ي ي ي يمل  فز قي ي ا يجي ي ي ب ت  ظني ي ب  ن اصص ي ي ماي ي   ت  لت اصي ي ع لت ي ي يم  تي ي ي ل، نطام ي ي 

 "لف فنعي لففتلب قلاا صفتظب"ز ق ب ظ  ي لاوفه لت اصص      ل للمجا،.
  المسود الحرام والمسود النبوي:ممثل الرئاسة العامة لشؤون  -ه

( ماي ي   ت  ظ ي ي د  اي ي ، 6/5 ي ي ع ن ي ي يقا   ي ي فها ل ل ي ي ب لت فني ي ب ت قاي ي ف    لفي ي فت  )
  في ل ي يلها قلفقي جي لتل ي ب ز قل يني  م  لتياسلب لت فني ب ت ي  ق  لفقي ج تل   ل ل ب مماع  

 اف قأوقافاحكاف هصبولب ققضع يجب ت  ظيُلمى ز ق ف  ن  تاا نف ان  ا ا  قذي بت 
  ل لتنلف  لت اد    ا،  تل   ل ل ب. مماا 

  الصي  الوقفية الجديدة: .6
/ب( ت  ني ي ي ي   نحكي ي ي ي فها ل ل ي ي ي ي ب "كطي ي ي ي بظي لتصي ي ي ي لغ لتباءلي ي ي ي ب لتمف اي ي ي ي ب 5/10 صي ي ي ي   لفي ي ي ي فت  )

قلتق       يجفت وي لغ قاءلي ب ذيظي ي  قلت لقي لي    تي   ني ع ل حكي في  لي لت عاي ب"ز 
لي ي ف لم تحصي ي ي  ب   لتي ي ل د لتباءلي ي بز    ماي ي ب  بملي ي قك  ي ي    ي ي  ه لفي ي فت  ني ي   لفي ي بلت لتي ي ت تَاي ي ا  

فز قا يجي ي بن لفي ي يقب طي ي يب لتباي ي ف قوي ي لل    تري ي فط ثاق ي ي ب ري ي يت ز و لت اي ي ا مالحكي ي ف لي ي فقم  
مالحكي ي ي ي فز قي ي ي ي ا  لي ي ي ي ف ا وي ي ي ي   لت ي ي ي ي فب تني ي ي ي فها )لق ني ي ي ي ف ( وي ي ي ي لغ  ي ي ي ي يملب اي ي ي ي   ن  ي ي ي ي فت ز تق اي ي ي ي   

 .(1)كماليظبز ق  ل ممف ةاي   ل لتل فها
عــول عليــه  فــدمولها حيــز التنفيــذ موقــوف ومــع كلــك فــين تنفيــذ هــذه المــادة هــو الم

على طبيعة إدارة الهيئة  إك إن التوديـد بصـفة عامـة  وفيمـا يتعلـق بالأوقـاف  تـاج 
 إلى شروط ثلاثة:

قذي ي ي ي ي بت لتل ي ي ي ي ي فها لتي ي ي ي ي    ظقي ي ي ي ي ا   ذي ي ي ي ي يلر كللي ي ي ي ي   قك ي ي ي ي ي يظعي   لأولي ي ي ي ي فتلب لت ماليظي ي ي ي ي ب  -أ
ل    مي ي ي فذتي  قلتلاطلي ي ي بز ا ي ي ي يق  قذي ي ي بت لفي ي ي فت  )لف لوي ي ي ب( اذي ي ي يلر لت جيظي ي ي ي ظمي ي ي ف لاتل

                                      
 يأتي   ل لت وث ك تيظتيل   ل لاوفه. (1)
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ز ح  ق   كبلايي لا لت  تاابلامب ما  لتصي لغ ل يظي ي ز ق ا لماُي د رافتءي ب نن ع  
لتي ي ي ل د قلتاي ي ي بل  ز لأوني ي ي ي لتي ي ي    اي ي ي ي ظءي ي ي    باب ل الىي ي ي ا لتمف ب لي ي ي ب اذي ي ي يلر لت للي ي ي  ليز 
قلت وي ث مي   )،لي يلي(   لتل ي فها كقي ا  قي  ت ز قني ف اي ي ظصي فح   ني   تلي ط حي ي ب  

   ه لتطيظمب   لت اا.
ل ا لت  اذي ي ي ي يلر لت للي ي ي ي  ليز افت مالي ي ي ي ب لت  قايلطلي ي ي ي ب   لاتل   ا ك ي ي ي ي  ،ي  اي ي ي ي    قذي ي ي ي بت ل -ب

قبذبت لفبلت لف لوب تا جيظي قلت لل ز        ظاي ف  لتقي عنب باك ي فا لف ي يق  لفني ي  
)تلي ي ي اد( ملي ي ي ي لت مي ي ي ا لت  قايلطي ي ي   لاتل   لتي ي ي    ظي ي ي ياض لت جيظي ي ي ي قلت للي ي ي  ز قظي ي ي ي  ع،اي 

ب لتي ت لم ظي  د كلفق ي ف باتلمي يز ق ي ب ني ف ظمي بت    ضي يق    مي فت     ي فب لأو ي نف  لاتل ظي 
قذي ي بت )حي ي فاتي( تي ي ي شتل   ت للي ي   لي ي ي اب   لاتل   لتلاطي ي  ز قك ي ي ي جل   ماي ي   لت وي ي ي ث 
مي ي   لاق ني ي ف  قلت جيظي ي ي   لتصي ي لغ لفقي ي   ااب ل فتلي ي بز قلفي ي فت  قصي ي ب مف ل فتلي ي ب ني ي فت  

قا بتي ي ي ي   )ن لوي ي ي ي ب( قتلقي ي ي ي   )رءي ي ي ي تي (ز ت  تلي ي ي ي ف لي ي ي ي    اي ماي ي ي ي   ني ي ي ي يج ذي ي ي ي يت  لاتل   
ت وي ث مي      ل   وي لفا حكف بحلي ث ظي  د تاي ع لاتل  تا للي  ليز قمالي   المي نح  مي فت

 لتصلغ ل يظي ز قلتطيب لف  ني    لتباف.
 نبلامي ي ي ب لتصي ي ي لغ ل يظي ي ي ي  ت حني ي ي فها لت ي ي ي يملبز     ي ي ي   لأولي ي ي ف    ا ي ي ي ب  ت  وي ي ي للب -ج

امي ي ب ني ي ع ف في ي ف تق تناه ني ي   ت    ي ي د لفااني ي ب تأ  لتم ي ي ب   ا قصي ي لغ ن بلز قط م ي ي ذيظي ي ي 
 لأوحنفها لت يملب.

 :لفرع الثاني: عيوب نظام الهيئة العامة للأوقافا
مي ي يها ل ي ي  اف  لف ي ي يقا ماي ي    ي ىي ي بعمى  لتمبلمي ي ي لتي ي ت ة فذحكي ي ف لتباي ي فز ق ي ي   لأوحني ي فها  .1

لت ي ي ي يملب قلتمبلمي ي ي ي لت ل لالي ي ي بز افتل ي ي ي فها اي ي ي ي لي ي ي ف  ماي ي ي   ااقي ي ي ءب لتي ي ي ل د لتقي ي ي فقمب ني ي ي   
 ظي ي ي يلت لتمبلمي ي ي ي لف للي ي ي ب ماي ي ي   قضي ي    تمبلمي ي ي ي كل لالي ي ي ب ني ي ي   حلي ي ي ث لأووي ي ي از قكي ي ي يتته   

ماي ي    ي ي  ل لتلي ي باز اي ي ظ ل  ي ي ف   -تظ  ي ي ف-لأوحني ي فها لت ي ي يملبز قني ي ع  تي ي   امي ي ي ل ي ي  اا 
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   ق ي ض  ي  ه لتمبلمي ي  االي  د  ظيلت ي ف  فناي بز تل نفني ا لتل ي فها  أو   ظيلت ي ف نم ي با  
 نف ذفن   لت  ض ذفن   لتنا.

لت ي يملب ني ف  قن  تنااب نف ل  اا مال  لتل فها ني   ابلمي ي نقي  مف  ني   لأوحني فها
( ق ي ي   نحكي ي فها ل ل ي ي بز    ق ت الحكي ي ف  " تل   لأوقاي ي ف  لتي ي ت ظني ي ب  5/4ق ت   لفي ي فت  )

ل ماي   طاي ب لتبلاي ف تق لتلي فظي"ز امبتي    "تق لتلي فظي" نى عي ذ  ف ناظي ا  ل ل ي ب قلي فر  
ماي ي   نقي ي ي  تب ذي ي بلن كءي ي ي بظض ناظي ي ي لتباي ي ي ف لتل ي ي ي ي تلي ي  هز قاي ي ي ي اي ي ف  لت حكي ي ي بتي  ")قتني ي ي ف 

تي ي ي    صي ي ي ب ناظي ي ي ي قا لتبوي ي ي لب باتل ي ي ي ي(  أو    ي ي ي يه نقي ي ي  ءفت لتلي ي ي فظي لف ي ي ي يقط ااي ي ي ل، 
ف تي ي  ( ت  ظلصي ي ب ني ي ي   بات ي ي يط قلم ظ ي ي يط تي ي    ي ي ي  ر ني ي    تي ي   )ني ي ف لم ظني ي ي   ن ي ي يقط  

 ز قما    ل افف  ب هع  نف  ع مال  لتل فها.(1) فر تق ظبو "
 ومن عيوب هذه الطريقة:

ل، لأوني ي ي ب  قتي ي ي  ل بل ي ي ي ب لت ي ي ي يملبلكقي ي ي فا  ي ي ي ف  لذ حكي ي ي فت لتمي ي ي ف اف ماي ي ي   ل ل ي ي ي ب    ي ي ي ف   -أ
   لت ل لالبز رف ظ ت        فب لتنبلت  لفا صي ب بات وي ث     ي ب لتءمي   تابوي ب  

 ند لت يم  قكنللء ز ا للاف   ل  ف   لفق تب ني   نقي ف ا لتلي بلن  لتي ت تح ي فب    ل
 .لذ حكفت تقلع ت يها لتلع مالحكف تق لت صيظ  أف     ب لتءمحكفر

ف لاذ حكي ي ي فتلي لتءمحكلي ي ي ب    ي ي ي  ل للمجي ي ي ف   ممي ي ي ف قلت   ي ي ي فُ بم قي ي ي  لاهي ي ي  ع لح اي ي ي فاي  -ب
لي ي ي ي ي ل ت      وي ي ي ي ي يل  اي ي ي ي ي يل لي ن  ف ضي ي ي ي ي ب مي ي ي ي ي   ل ل ي ي ي ي ي بز تق كي ي ي ي ي  ق     لت  ي ي ي ي ي ف بمز ممي ي ي ي ي ف 
لي ي ي ي ل ت       با  لتمطي ي ي ي فا لتي ي ي ي باء  قنفناي ي ي ي  ز قضي ي ي ي  ف لتامي ي ي ي ب با ل ي ي ي ي بز لأوني ي ي ي ي لتي ي ي ي    
ظي ي ي  ت  قي ي ي يق ه     حجي ي ي فها لفي ي ي بلطلف مي ي ي      ي ي ي فر تقاي ي ي ف  ذيظي ي ي ي ز ممي ي ي ف لي ي ي ل ت     

ي  ق ي ب ظلي فاض تحي ي لأو ي يل  لتي ت ت  ي  ا لتي باء  قكباي ف تَي يتهزل نافش لتمطف 
 ل ل ب ن  تذاحكف.

                                      
 .4/272لت حكبتيز   ف  لتملفاز  (1)
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لتي ياد ني   ما  نا نع لف لقفي لتباءلب لففوب  ميها ض ط ابلمي لت عاب قلت  ف .2
(ز حلي ي ث 5/6ت    ي ي فها ل ل ي ي ب اي ي ي ت ي ي ف     لف لقي ي في لتباءلي ي ب لففوي ي ب   لفي ي فت  )

طا ي ي ي ي في    ي ي ي ي فر لأوقاي ي ي ي ف  لت فني ي ي ي ب  ي ي ي ي ع ماي ي ي ي   ت  ني ي ي ي   نحكي ي ي ي فها ل ل ي ي ي ي ب  "لفبلامي ي ي ي ب ماي ي ي ي   
 ( ماي ي ي ي   ت  ني ي ي ي   تم ي ي ي ي فر  اي ي ي ي ، / ز6.."ز  ي ي ي ي  ت   ي ي ي ي ع   لفي ي ي ي فت  ). قلف ي ي ي ي ن ب

لاتل   مماا م  ل ا لفي قلف لقفي لف ظب لتي ت  ي ف   ي فط   لأوقاي ف ز قمماي ا 
م  لف لقفي لتباءلب لففوبز  ا ت    ل لتلي با ني   لف لقي في ققي  ب ضي افنب 

اي يلت ماي   لتي ي يهب  تحي   ن اي ب  ي ي  ه لف لقي في با  ي ي في أولتقافاي  ز ق ي  ل ت  ي ي جلع 
تمبلمي ي لت  فني ا ني ع  ي  ه نتيظي  ظ فح قكءصلا قلت طفرلي  امي  ف  ن  لتبلذب 

لف لقفيز ققلف  لت عاب قللحكف ققف ل ل بز تطا  ي ب لفي بلطلف ماي   ت  ل نبني في 
 تي ي ي ي   ك ي ي ي ي يها    ي ي ي ي  ق   ي ي ي ي  ه لف لقي ي ي ي في  ا قمي ي ي ي ي  لتيمفظي ي ي ي ب لت فني ي ي ي ب تاال ي ي ي ي  في  

ققي ي ي ي ي ط  افقي ي ي ي ب لتيقتي ي ي ي ي ب لتي ي ي ي ت ك ي ي ي ي ي ا  حقي ي ي ي   لي ي ي ي ي    ي ي ي ي ي  ه  لتباي ي ي ي ي    ءقي ي ي ي  لتيقتي ي ي ي بز ق  
 .ل تق ذحكع  ل ا لفي ت  يل  لتت ت   ي ن  تذاحكفز قميها لذيلاحكف ماي  

 ي ي ي ع لتي ي ي ياد ني ي ي   ما  صي ي ي ي قكقي ي ي جلا لأوقاي ي ي ف  مي ي ي يها لتي ي ي لع ماي ي ي   رتلي ي ي ب كءصي ي ي لالب   .3
 ا ت   ( 5/2ف تااي فت  )حصي ي قكقي جلا لأوقاي ف  ط م ي  حكف  فها ل ل ب ت  ن  نحكفن

لتل ي ي فها ل  ءي ي   قبضي ي ع  طي ي ف  مي ي فها لآتلي ي ب لت قي ي جلا  "ققلي ي فر افمي ي ي  ن ابني ي في ملحكي ي ف" 
تق  ت  ك ي ي ع رتلي ي ب كءصي ي لالب  ي ي  ل لت اي ي از ق ي ي ا لي ي لنب  لت اي ي ا ماي ي   ا وي ي ب كل ي ي لد 

لفي ي ي ي ي ي ي        80لأوقاي ي ي ي ي ي ي ف  لف ظي ي ي ي ي ي ي ب لف  اي ي ي ي ي ي ي ي  ربذي ي ي ي ي ي ي ب اي ي ي ي ي ي ي يل   اي ي ي ي ي ي ي ، لتي ي ي ي ي ي ي بن لر  اي ي ي ي ي ي ي د 
 ف  فن ي ي ي  -لي ي ي  ي ماي ي ي   ني ي ي ف- ي ي ي ي ز حلي ي ي ث قضي ي ي      قلي ي ي ي ف لتقي ي ي فت  29/1/1393

ت قي ي جلا لأوقاي ي ف  ق نبن ي ي ف   لتقي ي جعيز ق ي ي ا لي ي ل د  مي ي ا لتقي ي جعي  فكءصي ي لال  
لفبذبت تيج    ب لت قجلا قب فتب قنل   لت ي  ق  لالي عنلب ت ي  ق  لأوقاي ف ز تها 

 ل  ب    ه لت   ب   ه لفحكاب باتللفقب م  ل ل ب؟
د ني ي ي    ي ي ي ع لتي ي ي ياماي ي ي   ل ي ي ي ينف    طي ي ي فب لهصي ي ي فص ل ل ي ي ي ب    ت لب ن لقي ي ي ب تقاي ي ي ف  .4
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 مي ي ي ي    اسلي ي ي ي ب /ت( ماي ي ي   ت  ظ ي ي ي ي د  اي ي ي ي ،  تل   ل ل ي ي ي ب ممي ي ي ي اع  6  ي ي ي فها ل ل ي ي ي ي ب   لفي ي ي ي فت  )
ل ي ي ي ينفز قباتي ي ي ياد ني ي ي   ت   ي ي ي  ل لتقي ي ي اب  اني ي ي   ا بتي ي ي     حفتي ي ي ب لاوي ي ي يل  ماي ي ي    تل   

ماي     ان  لتي  وءظ  الع لأوقاف  لف ظبز رف الحكف تقاف  ل ينفز  ا ت ل ل ب 
وكلـك ل ينف ضي ا   طي فب  صي ع ق تل   ل ل ي ب لت فني ب ت قاي ف ز   ت لب تقاف 

 للأسباب الآتية:
ضي ي ي افنب تقاي ي ي ف  ل ي ي ي ينف باتلقي ي ي  ب تل  ي ي ي فز ا قاي ي ي ف  ل ي ي ي ينف باتي ي ي يلها امي ي ي ط كمي ي ي ي   -أ

 .(1)نالف      ل بت  تاا حكف توب  ممف ظب 10بحبل  
يئ قذي ي بت تقاي ي ف  تاوي ي ينف بافي ي ف بز اااوي ي ينف تقاي ي ف  هي ي ف ب لفااني ي بز ق  ي ي حكف اي ي  -ب

 (2)قللآهي ي ي ي حي ي ي يظثز قلتناي ي ي   نلحكي ي ي ف اي ي ي ي افني ي ي   ل نبني ي ي في لاالي ي ي ب باالي ي ي  لعر مالي ي ي  
قما   ا لأوحبل  اظ  قذبت تقاف  باتيلها قلفف ب ظبذي ب قضي ع   ي فها هي فص 

 اتل     ه لأوقاف  قلا يل  مالحكف.
قتي ي ي ي  ل اي ي ي ي فاانلح ت  ظي ي ي ي  د    ي ي ي ي فر  ل ي ي ي ي ب مففلي ي ي ي ب اتل   تقاي ي ي ي ف  ل ي ي ي ي ينف باتي ي ي ي يلها 

نمي ي ي ي ف نني ي ب لفنيني ي ي بز قظي ي  د   ي ي ي يل  ملفوي ي ي ني ي ي   لتي ي يق  لالي ي ي عنلب  قلفي ي ف بز ظني ي ب 
وهـذا لفا اءب    تل مف قان  ت  كل ب  تحي   ن اي ب نل اي ب لفي  تَي لالي عن ز 

 الإجرا  يهدف إلى:
أو  لت   لي ي ي ي ي ماي ي ي ي   مففلي ي ي ي ب ل ل ي ي ي ي ب لف ي ي ي ي ياب ماي ي ي ي   تقاي ي ي ي ف    ك ي ي ي ي جلع لتباي ي ي ي ف تاوي ي ي ي ينف -أ

                                      
  ي ز قل  ي 21/9/1432الله لتيقظ يز ن لقب تقاف  ل ينف لت يظءفز وولءب لتي بم م يلالاف  ق   (1)

www.waqfuna.com/v2/index.php?option=com_content&view=article&i
d=1330:2011-08-21-03-58-48&catid=115:2010-06-14-20-45-
05&Itemid=366. 

الله قي   ناوي ي لتقي يحف ز لأوقاي ف  ماي   ل ي ينف لت ي يظءف هي ف ب لفااني ب لت يقلي ب لتقي  بتظبز ق ي ب  ي يمل  ي     ل   (2)
 الله لتقيحف  م ينل ب  رباع لتي  ب  

http://www.ansadhan.com/186/178-178.html. 

 ها.2000 ي /1421 ينف لت يظءف   لت صي لفااب  ز  لفتب ت  ب لهز قتحمي  ف د تحمي قي  لذز تقاف  ل

http://www.waqfuna.com/v2/index.php?option=com_content&view=article&id=1330:2011-08-21-03-58-48&catid=115:2010-06-14-20-45-05&Itemid=366
http://www.waqfuna.com/v2/index.php?option=com_content&view=article&id=1330:2011-08-21-03-58-48&catid=115:2010-06-14-20-45-05&Itemid=366
http://www.waqfuna.com/v2/index.php?option=com_content&view=article&id=1330:2011-08-21-03-58-48&catid=115:2010-06-14-20-45-05&Itemid=366
http://www.ansadhan.com/186/178-178.html
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تاوينف تق  هب  ني   )تأني لد(  ي  ه ل ينف لل جع لتيلا ف   كميئ لأوقاف  
 لأوقاف  أوايلبم رالب ا  نف قض   ت .

مففلي ي ب لف ي ي يقمفي لتي ي ت اني ي   ت  كمي ي بها أي ي ف كاي ي   ل ل ي ي بز قني ي    تي ي     ي ي ي في طي ي  ل   -ب
قذ ا ننب لفنينب قلفيظلب لفلي ب    مطي ب ن اصصب    حعي ل   قلت اي ز  مففلب

ني   تذي ا  ي      ظي  د لت باي ف ملي يهمفلمز مفف  تااقااف م  لت ي ف نبلواب )كيل تيظ (
 مي ي   لتءلي ي فتب لت اي ي ي ز ثم لا طي ي عب ق  اي ي ف  لتيحاي ي ب    لتبذحكي ي ب لتي ي ت ظيظي ي يقلفز ا ي ي ع  

لت ففلبز قلت ي في لفينلب تاوجي ل  قذي ب  تي  ز ممي ف ة ي فب    اني ي ق تل   نقي  ماب 
 م   ل ب  تل   لتمطفا لتباء  لاا .
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 الـدراســة النظاميـة للصناديـق الاستثمـاريــة الـوقفيــة ومعـالمهــا: الرابعالفصــــل  

 الفصل الــرابع
 اــالمهـة ومعــوقفيـة الــاريـق الاستثمـة للصناديـظامية النــدراسـال

 ويشتمل على:
 .ريف بالصناديق الاستثمارية الوقفية وخصائصهاــث الأول: التعـــــالمبح

 .اديق الاستثمارية الوقفيةــــــة في الصنــــاقديـــراف التعـــــــالمبحـــــث الثاني: الأط
 .الاستثمارية الوقفية وإدارتها ناديقالصالمبحـــــث الثالث: تأسيس 

 .طرق إنهاء وتصفية الصناديق الاستثمارية الوقفيةرابع: ث الالمبحــــ
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 الـدراســة النظاميـة للصناديـق الاستثمـاريــة الـوقفيــة ومعـالمهــا: الرابعالفصــــل  

 الرابعالفصل 
 الـدراســة النظاميـة للصناديـق الاستثمـاريــة الـوقفيــة ومعـالمهــا

 مباحث أربعةوفيه 
 المبحث الأول

 التعريف بالصناديق الاستثمارية الوقفية وخصائصها
 انلبوفيه مط

د ظه ر  ، فق)1(تُ عَدُّ الصناديق الاستثمارية من الطرق الحديثة لاستثمار الأموال الوقفية
في العق  ود الأة  يغ ح  ية لديث  ة لواق  امح، س  وا  في ا  ه الوق  ا امص  ارف ،  ا في اس  تثمار 
الأم   وال اووقوف   ة، دم   ا تع   دد  الاهته   ادا  الفقهي   ة يتيه   ة الرع    ة في تنمي   ة      ا القط   ا  

 الحيوي.
ايتن   اال في      ا او ع     التعري   ا تلص   ناديق الاس   تثمارية الوقفي   ة، اةصا ص   ها ال     

 ن عي ا من الصناديق اوشابهة، في مطل ين على التوالي.تميز ا ع
 لمطلب الأول: تعريف الصناديق الاستثمارية الوقفية:ا

ذدرنا في م ع  سابق التعريفين اللغوي االاح طحل  للص ناديق الاس تثمارية، تعت  ار 
 مفرداته   ا، اتعت ار    ا بع   د الردي   ت، اذد   رنا الاة   تحمح اله    ي ب   ين م   ن ت   و  ا            

 التعريفا  تلرعم من النشأغ الحديثة يس يا للصناديق الاستثمارية.
اعل     ى        ا ف      ا ان     حمح في تعري     ا الص     ناديق الاس     تثمارية، ينس     عت    تعري     ا 

م       ن الص       ناديق  االص       ناديق الاس       تثمارية الوقفي       ة تلد       رارغ،  ذ  ا الأة       يغ تع       د يوع        
 مارية.الاستثمارية، فيد عليها ما يرد على الصناديق الاستث

                                      
لسن السيد لامد ةطاب،  وابط استثمار الوقا في الفق  الإسحم ، بح  مقدم للمؤتمر الراب  لواقامح  )1(

اال ي يظمت  الجامعة الإسحمية تلتعااا م  ازارغ الشؤاا الإسحمية االأاقامح االدعوغ االإرشاد، تحت عنواا: نحو 
 .17ص اسراتيهية تهاملية للنهوض تلوقا الإسحم ،
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ام  ذلك، فليس ده من تصدى لتعري ا الص ناديق الاس تثمارية بعم ق تع رض لتعري ا 
الص  ناديق الاس  تثمارية الوقفي  ة، اق  د  ارد العدي  د م  ن ال   الثين تعريف  ا  متع  ددغ للص  ناديق 
الوقفي    ة بش    هلها الع    ام  ا الص    ناديق الاس    تثمارية الوقفي    ة دم    ا        في الص    ورغ ا    ه       ا 

ار م لتعري   ا الص   نداق الاس   تثماري،  ا لاعتق   اد م  ا      ا     و ال ع     بن   ا  عل   ى اةتي   
تعري  ا الص  نداق عن  د او تص  ين في     ا ا   ال، اعلي    فس  يتم اس  تعراض بع    تعريف  ا  
الصناديق الوقفية بشهلها العام، ثم يع رض تعريف ا  الص ناديق الاس تثمارية الوقفي ة، اذل ك 

 في الفرعين الآتيين:
 يق الوقفيةتعريف الصنادلفرع الأول: ا

 ن     ا  ع     دغ تعريف     ا  للص     ناديق الوقفي     ة القا م     ة في بع       ال     دال الإس     حمية، اق     د 
ايطلق  ت       التعريف  ا  م  ن ااق    عم  ه تل  ك الص  ناديق اشريق  ة  دارته  ا االإش  رامح عليه  ا 

 ومن هذه التعريفات:اما تهدمح  لي ، 
 :: تعريف الأمانة العامة للأوقاف بدولة الكويتأولًا 
لعام   ة لواق   امح تلهوي   ت ح   نداق الوق   ا مي    :  قال   ت تنظيم     ذا ف   ت الأماي   ة اعر  

شاب    ل  يتمت  ب اتي ة الإدارغ، ايش ار  في مس يغ التنمي ة الوقفي ة اال دعوغ للوق ا االقي ام 
تلأيشطة التنموية من ةحل رؤية متهاملة تراع   التياه ا  ا تم   ا الو،ت  ، افية   في 

 ية االشع ية من مشراعا  .الاعت ار ما تقوم ب  الجها  الرسم
 الإش   ار الأاس     ومارس   ة العم   ه ال   وقف ، ام   ن ةح    ا يتمث   ه  كمـــا ع تعريفهـــا  نهـــا:

 .)1(تعااا الجها  الشع ية م  اوؤسسا  الرسمية في س يه تحقيق   دامح التنمية الوقفية 
ش ر     ا افيتي  همية   ا التعريا تعت ار  ا الهويت    الدالة العربية الأا  ال  ت

                                      
 ايظر موق  الأماية العامة لواقامح بدالة الهويت: )1(

http://www.awqaf.org.kw/Arabic/AboutMunicipality/EndowmentFunds/Pages

/default.aspx 

http://www.awqaf.org.kw/Arabic/AboutMunicipality/EndowmentFunds/Pages/default.aspx
http://www.awqaf.org.kw/Arabic/AboutMunicipality/EndowmentFunds/Pages/default.aspx
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، ام     ذل   ك ف    ا      ا التعري   ا لا يتواف   ق م     اوع   ايي الفني   ة )1(الن   و  م   ن الص   ية الوقفي   ة
للتعريف  ا  اوس  تقرغ عن  د     ه      ا الف  ن، ا   و  ش     تلق   ول الش  ار ، الع  ه فه  رغ  اش    ة 
الجم  ا ي به   ا الق  ول    و م  ا دف       الع  دال ع  ن التعري  ا توع    الاح  طحل     ق  ول 

 فهرغ    الأذ اا.يُ قَر ِّب ال
 :: تعريف الدكتور محمد الزحيلياثانيً 
مح ال   ددتور ام   د الزليل     الص   ناديق الوقفي   ة م    ا:  نمي      م   وال يقدي   ة م   ن ع   دد م   ن ع   ر  

الأش    اص ع    ن شري    ق الت   س   ا الأس    هم، لاس    تثمار         الأم   وال، ثم  يفاقه    ا  ا  يف    اق ريعه    ا 
اا تم    ، به   دمح  لي   ا  س   نة الوق   ا، اتحقي   ق اعلته   ا عل   ى مص   لعة عام   ة تحق   ق النف     لوف   راد 

  داف     انيي   ة ال     تع   ود عل   ى الأم   ة اا تم     االأف   راد تلنف     الع   ام اان   اص، اته   وين  دارغ      ا 
الص  نداق تعم  ه عل  ى رعايت   ، االحف  الإ علي   ، االإش  رامح عل  ى اس  تثمار الأح  ول، اتوزي    الأرت  

  .)2(بحست انطة اورسومة
 .)3(عريا عدد من ال الثين في عدد من الدراسا اقد اةتار   ا الت

ال    رعم م    ن اها     ة       ا التعري    ا  لا  ا عناح    ر  تنط     ق عل    ى  عل    ت ح    ور الوق    ا، عل    ى ا 
تس   تثنا   ي     ي   و عل   ى الأم   وال اووقوف   ة م    ا   م   وال يقدي   ة ، ا      ليس   ت د    لك ةصيص   ة 

داقَ مش  يا  عيني  ةن دتق  د  للص  ناديق الوقفي  ة هعنا   ا الع  امن لي    ره  ن  ا يش  ار  الواق  اُ الص  ن
  رض ل نا  مصن  عليها  ا التهفه بتوفي مواد ال نا   ا الأههزغ الههرت ية  ا نحو ذلك.

 :ثالثاً: تعريف الدكتور خالد المشيقح
مح ال      ددتور ةال      د اوش      يق  في دتاب        قالن      وازل في الأاق      امح  ح      ناديق الوق      ا ع      ر  

                                      
 .105دراسة فقهية اقتصادية، ص .. وقا الاستثماريالعاني، حناديق ال )1(
 .4الزليل ، الصناديق الوقفية اوعاحرغ، ص )2(
اللطيا الأعظم  الع يدي،  همية دار الصناديق الوقفية في ةدمة مؤسسا  القرآا الهر  ع دمنهم:  برا يم  )3(

م 16/2/2013-  6/4/1434لقرآيية اعلوم  في عصرنا الحا ر، بح  مقدم للمؤتمر الدالي لتطوير الدراسا  ا
 .108، العاني، حناديق الوقا الاستثماري دراسة فقهية اقتصادية، ص21ص
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 ا لأع  راض معين  ة ارص  و ريعه  ا لىيف  اق عل  ى م ا: المح  افا الاس  تثمارية ال    ي  تم  يش  اؤ 
 .)1(تلك الأعراض اناحة ب لك الصنداق لست  رادغ الواقفين 

ا  ا التعريا دما يظهر لم ي نو عل ى مص ادر أ    م وال الص نداق  ا شريق ة  دارته ا، 
اادتفى عن ذلك تلإشارغ    المحافا الاستثمارية ا   بدار ا تحتاج    تعري ا، دم ا  ي   

 ريا عام يدةه في  الوقا الفردي  ا الجماع .تع
 :)2(رابعًا: تعريف الدكتور رحيم حسين

مح ال   ددتور رل   يم لس   يين ح   ناديق الوق   ا م    ا:  اع   ا  لتهمي     ا     ا  الوقفي   ة ع   ر  
النقدية من الواقفين بغرض است دامها في الص ا  الع ام، د ن ا  بع   اوراف ق  ا ش ق شري ق 

 .)3( ذلك ماا يندرج  من اوصلعة العامة  ا تمويه شل ة العلم  ا عي
اي رد عل ى    ا التعري ا  ي   ع ي م  اي ، تلإ  افة     ي   لم يتع رض لش ق اس تثمار او  ال 

 اووقومح، ا نما ادتفى هرلل  قالجم   اقالصرمح .
ــــــدو   دار  الصــــــناد ــــــلصما ال ــــــف ال ــــــربا  خامسًــــــا: تعري ــــــة الاســــــتثمارية بال يق الوقفي

 :)4(المغرب-
السنامج بعدغ يتا ج اتوحيا ، امنها تعريا الصناديق الوقفية الاستثمارية م  ا: ةرج 

 ع    ارغ ع   ن ح   نداق تتهم     فيه   ا  م   وال اقفي   ة عقاري   ة  ا منقول   ة  ا يقدي   ة لي   تم تش   هيه 
 حه مالي اقف ، يُستثمر في  دنى درها  او  اشرغ لص ا  مص رمح اقف   ا دد بن ا   عل ى 

 .)5(هراق ة النظارغ الوقفية علي  شرط الواقفين اوستثمرين، ا 
                                      

 .152اوشيق ، النوازل في الأاقامح، ص  1ق
 الجزا ر. -سا  اال عوث في التنمية الريفيةمدير  س الدرا-تاذ تل  في العلوم الاقتصادية  س )2(
لالة -لوقا اونتج: آلية لرقية الدار التنموي ادعم دفا غ حناديق الوقا رليم لسين، تصهيك مشاري  ا )3(

 ، بح  ههلة الاقتصاد الإسحم  العاوية:-حناديق الوقا الريفية
http://www.giem.info/article/details/ID/499#.VQlgPfnoims 

ايعقد   ا السنامج دثمرغ للتعااا بين اوعهد الدالي للوقا الإسحم  هاليز،، م  ازارغ الأاقامح االشؤاا  )4(
 م.2013س تمس  27-22  ، اووافق 1434ذا القعدغ  22-17الإسحمية في اوملهة اوغربية في الفرغ من 

 دارغ الصناديق –وقفية اانيية احناديق الزداغ ادر اوؤسسا  التقرير السنامج الدالي الساب  اوت صو في لهو  )5(
 

http://www.giem.info/article/details/ID/499#.VQlgPfnoims
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االحقيقة  ا   ا التعريا  و  قرب التعريفا     اوع ايي الفني ة للتعريف ا ، دم ا  ي   اش تمه 
 على عدد من العناحر ال  تميز الصنداق الوقف  عن عي  من  نماط احية الأاقامح.

قه   االنظ ام  فقد ننت توحيا الصنداق اح غ  بص غة معينة ت ؤرر في التهيي ا الف
ل   ، اتلت  الي ف  التعريا يص   ل  لع  دد لا مق ب    م  ن الفقه   ا  ال   ين رتلف  وا عل  ى تهيي   ا 

م       ع     دد م     ن الأيظم     ة ال        تل     ا يظرته     ا للص     نداق   يد      االص     نداق، دم     ا يتواف     ق 
 الاستثماري، اتلتالي فالتعريا يدةه في  شار ا أيعا.

عقاري  ة  ا ...      ا:   م  والد   لك تع  رض التعري  ا ووه  ودا  الص  نداق، ف  نو عل  ى 
ال   رعم م   ن  ي     تزي   د في التعري   ا لاش   تمال دلم   ة الأم   وال عل   ى عل   ى منقول   ة  ا يقدي   ة ، ا 

الأي وا  الثحر  ةن  لا  ا الاة  تحمح ل  ول اق  ا النق  ود، االان  ا  الغال  ت لالي  ا لإه  ازغ اقف    
 .فهاال  يجوز اقحمه اا ع  التعريا على النو على النقود دألد  يوا  الأموال 

د   لك لم يقتص  ر عل  ى اعت   ار  ا او  ال اووق  ومح ع   ارغ ع  ن  س  هم اس  ندا  فق  ط دم  ا 
يص   ت بع     التعريف   ا ن ب   ه  ي      دةال     للعق   ارا  ااونق   ولا  ف   ت  ال    اب  م   ام الأي   وا  

 او تلفة من الأموال ال  يجوز اقفها.
ا  ه   ا ي    ا اقف مالي     ع   ن  ي     ي   و عل   ى اعت    ار  ا        اووه   ودا  تش   هه   ح   ح  فد   ح  

يشتمل    ا التعريا من  لهام ترتت علي ، دوهوب المحافظة على   ا الأح ه، تعت  ار  
 قالرق ة  ال  يجت المحافظة عليها ااستثمار ا االإيفاق من ريعها.

ا     اس  راتيهية عام  ة لطريق  ة الاس  تثمار، ا   و الاس  تثمار  - يد   ا-الم يغف  ه التعري  ا 
ال نو عل ى اوص رمح دم ا   و ل ال بع     - يد  ا-يهم ه  مدنى دره ا  او  اشرغ، دم ا لم

 التعريفا  ال  س قت الإشارغ  ليها.
اينته    التعري  ا تلإش  ارغ    اوراق   ة الحهومي  ة عل  ى الص  نداق ال  وقف  تعت   ار الولاي  ة 

                                      = 
 .7ال ياا انتام  ص –الاستثمارية لواقامح
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العام  ة عل  ى ذل  ك، ااافظ  ة عل  ى  م  وال اوس  لمين م  ن تحع  ت ال   ع ،  ا ة  راههم ع  ن 
 السلو  القو .
ى   ا التعري ا مي   ع رمح الص نداق مي   ع  ارغ ع ن ح نداق، ال و اس ت دم  ايؤة  عل

 دلمة تعريفية للصنداق دالوعا   ا نحو  لهاا  سلم في حياعة التعريا. 
اعلي  فيمهن تعريا الصنداق الوقف  مي :  اعا  تتهم   فيه ا  م وال اقفي ة، يُس تثمر 

ل     ى ش     رط ال     واقفين       من مق     دار       اشر مق      ول لص     ا  مص     رمح اقف       ا     دد بن     ا   ع
 اوستثمرين، اهراق ة النظارغ الوقفية علي  .

 :تعريف الصناديق الاستثمارية الوقفيةلفرع الثاني: ا
ا لحدار     ة فه     رغ الص    ناديق الاس     تثمارية الوقفي     ة ف       ا لم تن    ه لظه     ا م     ن ال ع       يظ    ر  

ما يلـي وسنورد فياالدراسة، ام  ذلك فقد تطرقت  ليها بع  الأبحاث تلدراسة االنظر، 
 بعضًا من تلك التعريفات التي تحدثت عن الصناديق:

 :الله الدخيلعبدأولًا: تعريف الدكتور 
مح ال  ددتور ع   دد ال  دةيه الص  ناديق الاس  تثمارية الوقفي  ة م   ا:  اع  ا  يته  وا م  ن ع  ر  

مجموع   ة م    ن الول   دا  اووقوف    ة اوس    ه ريعه    ا تح    ت  دارغ ش    و م    رةو ل     م    ن  ي     ة 
 .)1(السوق اوالية 

، ا  و )2(اقد اةتار    ا التعري ا ع دد م ن ال  الثين في ع دد م ن الدراس ا  ااوق الا 
التعريا او تار لهرس  الشيخ راشد ب ن داي ه لدراس ا  الأاق امح في هامع ة الإم ام ام د 

 بن سعود الإسحمية.
                                      

   . 1436، حفر 330د بن امد الدةيه، الوقا في الصناديق الاستثمارية، مجلة ال ياا، العدد ع د )1(
لجة حيغة عصرية لحستثمار في الأاقامح، ةس د بن امد، العمراني، ةسا  مت صصوا يعهفوا على معاع د )2(

م، درس  الأاقامح بجامعة 15/5/2012-  23/6/1433، بتاريخ 12222بجريدغ الشرق الأاسط السعودية، العدد 
بتاريخ  16037الإمام يعقد للقة يقاش عن الصناديق الاستثمارية الوقفية، ةس بجريدغ الر،ض السعودية، العدد 

 م.21/5/2013-  30/6/1433
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الرعم من اقراب   ا التعريا م ن ح ية التعريف ا  م ن النالي ة الاح طحلية  لا على ا 
 حر     رر لقيق     ة الص     نداق ال     وقف  الاس     تثماري،  ذ اح     ف  تعت      ار  قاع     ا  ، ا       ا  ي       لم

الوحا م دةول مي   ع ي م اي ، ف يمهن  ا تش ر  في اح ا الوع ا  ح ية  ة رى  تل ا 
 عن الصناديق الاستثمارية الوقفيةن دالمحافا الاستثمارية اناحة انحو ا. 

 ا من يدير    ا الوع ا  ش  و ام  ذلك فقد يقال  ا ما ها  في عهز التعريا من 
م  رةو ل    ق  د  ف  اد ةصوح  ية     ا الوع  ا ، ف  أةرج ب    بع    الص  ية الأة  رى ال    لا ت  دار 
بواسطة ش و م رةو ل  ، فيق ال: يع م اش راط  ا يه وا مَ نع يق وم عل ى  دارغ الص نداق 
ال  وقف  ش   و م  رةو ل    ق  د  ة  رج بع    الص  ور ال    ق  د تش  ر   ا تت  داةه م    ح  ورغ 

/   م   ن لا ع   ة 6ف ن  لا      ا لم ُ ع   رِّج أي            الص   ور، فط ق   ا للم   ادغ قالص   نداق ال   وق
... الأش   اص او  رةو    م الص  ادرغ ع  ن  ي   ة س  وق او  ال ف   ا الش   و او  رةو ل   :  

 ، ا    و م    ا يع       ا الش     و ...يق   دم شل    ت الرة    يو ومارس   ة  عم    ال الأاراق اوالي    ة 
الا ر   تو فق   ط تلص   نداق الاس   تثماري  او   رةو ل     يق   وم بجمي      عم   ال الأاراق اوالي   ة،

فد    ح ع     ن ال    وقف ، اتلت     الي فت    دةه أي       ح    ية الاس     تثمار في الأاراق اوالي    ة في        ا 
 التعريا الا تتوقا على الصنداق الوقف  الاستثماري فقط.

ثم  ا     ا التعري  ا لم ت  تم الإش  ارغ في       مو   و  الاس  تثمار ا     الوظيف  ة الأساس  ية 
ف ى التعري  ا ما الص  نداق يه وا تح  ت  دارغ ش   و م رةو ل    م  ن للص نداق لي    ادت
  ي ة السوق اوالية.

 :ثانيًا: تعريف الدكتور محمد علي القري
 اع ا  نتم   في    عرمح الددتور ام د عل   الق ري الص ناديق الاس تثمارية الوقفي ة م  ا:

عل  ى ح  فة  م  وال موقوف  ة تس  ت دم لش  را  عق  ارا  اماتله  ا  ا س  هم ا ح  ول متنوع  ة ت  دار 
  .)1(افظة استثمارية لتعقيق  على عا د ماهن  من مقدار او اشر اوق ول 

                                      
ا من ، لهن  زاد في التعريا ما يعتس شرل  105العاني، حناديق الوقا الاستثماري دراسة فقهية اقتصادية، ص )1(
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 .)1(اقد اةتار   ا التعريا عدد من ال الثين في عدد من الدراسا 
اي  رد عل  ى     ا التعري  ا  ي     ش  ار    شريق  ة  دارغ الص  ناديق الاس  تثمارية الوقفي  ة عل  ى 

افي الحقيق ة ف  ا المحفظ ة الاس تثمارية  تل ا ع ن  تدار على حفة افظة استثمارية ،    ا:
الص  نداق ال  وقف  الاس  تثماري،  ذ  ا الص  نداق ي  دار م  ن ة  حل م  دير مس  تقه ع  ن الجه  ة 
اواله  ة، بينم  ا ق  د ته  وا  دارغ المحفظ  ة م  ن ة  حل العمي  ه م اش  رغ،  ا م  ن ة  حل ش   و 

ظم ة عل ى م ا بحس ت بع   الأي  2قمرةو ل ، بينم ا ته وا للص نداق ش ص يت  الاعت اري ة
ذد  رنا  في م ع    س  ابق، افي بعد  ها يق  رب الص  نداق م  ن الش ص  ية الاعت اري  ة بش  دغ، 

 بحي  تهوا  دارت  هنأى عن اوالك الأحل .
د لك ف ا ما ق رر  التعري ا م ن  ا ا  دمح م ن الص نداق ال وقف  الاس تثماري  تحقي ق 

في لال ة اس تثمار  ال رعم م ن  ي   ق د يه وا  ل د    دامح الص نداقعلى  على عا د ماهن  
او  ال اووق  ومحن  لا  ي    ل  يس د  ه الأ   دامح م  ن  يش  ا  ، فم  ن هه  ة ق  د يه  وا تحقي  ق ش  رط 

في تحقي   ق عوا    د اس   تثمارية ما   ا ي   را  م   دير الص   نداق، له   ن ش   رط الواق   ا  ا ق   ه  الواق   ا 
ش   رط الص   نداق مق   دم عل   ى م   ا ي   را  م   دير الص   نداق، ام   ن هه   ة  ة   رى ف   التعريا في     

ثماري فق  ط، الم ي  نو عل ى     دامح مص  رمح الص  نداق، ف م  ا  ا التف ا     ا   دمح الاس  ت
 ا.ا، ا ما  ا يتم الاستغنا  عنهما أيع  يتم النو عليهما أيع  
 الترجيح والاختيار:

لي   ينا س ايرنا في م ع   س ابق او نظم الس عودي في تعريف   للص نداق الاس تثماري، 
الاس تثمارية،  ا ي و  ة اص  الي   ا الصنداق الوقف  الاستثماري  ل د  ي وا  الص ناديق

                                      = 
 الددتور امد عل  القري، ااقتصرنا على ما ر ينا  ي  تعريا للصنداق الوقف  الاستثماري فقط.

 اوطلت الأسرج، دار الصناديق الوقفية في التنمية:ع دلسين  )1(
http://iefpedia.com/arab/7268 

 .107العاني، حناديق الوقا الاستثماري دراسة فقهية اقتصادية، ص )2(

http://iefpedia.com/arab/7268
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منه   ا، ل    ا فس   نقوم بتعري   ا الص   نداق ال   وقف  الاس   تثماري بن   ا  عل   ى تعري   ا الص   نداق 
ال  وقف  في النظ  ام الس  عودي، م    ا     القي  ود اانص  ا و ال    تف  رد  ع  ن ع  ي  م  ن  ي  وا  

 الصناديق، ا   مستقاغ من التعريفا  السابقة للصنداق الوقف .
 الاستثماري الوقفي: التعريف المختار للصندوق

ا  ب  رنامج اس  تثمار مش  ر  لأم  وال، موقوف  ة، يه  دمح     لل  ة الفرح  ة للمش  اردين في    أاعي   
في اس  تثمار تل ك الأم  وال بدره ة مق ول ة م  ن او  اشر لص  ا  مص رمح اقف     -ا لش راشهمافق  -

 ادد، ايدير  ش و مرةو ل  من  ي ة السوق اوالية مقابه رسوم اددغ .
التعري   ا يتواف  ق الص  نداق ال   وقف  الاس  تثماري م    يظ   رغ او  نظم الس   عودي اعل  ى     ا 

للص    ناديق الوقفي    ة دم    ا ذد    رنا  س    ابقا في ةص    ا و الص    ناديق الاس    تثمارية ش ق    ا لل    نظم 
اوعمول بها في اوملهة، لا سيما ع دم  عطا    ش ص ية اعت اري ة مس تقلة، م   الإق رار بق در 

 من يظم  دارغ الأاقامح.  يد اما يتوافق من الاستقحل في  دارغ الصنداق، ا و 
كـــذلك ت هـــر خصيصـــة الصـــندوق الـــوقفي عـــن مطلـــق الصـــناديق الاســـتثمارية في 

 م اهر أربعة ذكرها التعريف:
الت   زام م   دير الص   نداق تلاس   تثمار بدره   ة     اشرغ مق ول   ة، اذل   ك لإة   راج  ي   وا    .1

 دثيغ من الصناديق الاستثمارية فيها درهة عالية من او اشرغ.
ا وطل  ق الص  ناديق اه  ود مص  رمح للعوا   د االأرت  ال    حرققه  ا الص  نداق، ف حف    .2

الاستثمارية ال  لا تتدةه في شريقة حرمح العوا د، ا نما ي تم توزيعه ا عل ى او ح  
ا للش   راط اوس   تقرغ في ش ق   ا و   ا     و متف   ق علي     عن   د  يش   ا  الص   نداق،  ا ش ق    

ف  يق   وم بص   رمح        العوا    د عل   ى  دارت    ن أ   د  ا الص   نداق الاس   تثماري ال   وق
 ههة  ا هها  معينةن سوا  تو  ذلك بنفس   ا عن شريق هها   ةرى.

الالتزام بشرط الواقفين، اتلرعم د لك من  ا مدير الصنداق يلتزم بشرش  ال  ي  .3
تم ا ع  عند  يشا    لا  ا شرط الواقفين  قوى من شرط اوس تثمرين، ل ش ش ا  
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، ف ذا هاز و دير الاس تثمار  ا )1(الواقا دنو الشار  بين الفقها  قول:  شرط 
ر   الا ش   رط اوس   تثمرين في الص   نداق لتعقي   ق عا    د  د   س في الاس   تثمارن ف    ا 

ا لأا تحقي  ق العوا   د العالي  ة ن يظ  ر  ال  وقف  ذل  ك لا يج  وز في الص  نداق الاس  تثماري
ان يي ا للص نداق، ب ه ق د يه وا العم ه الاهتم اع   ا ا ر يس ي  قد لا يهوا   دف  

 مقدم على مصلعة تحقيق العوا د، اتلتالي ف ا ال نو عل ى    ا الش رط اس تقحلا  
 مُسََّر لتفرد  عن شرط اوستثمر في الصنداق الاستثماري.

 :خصائص الصناديق الاستثمارية الوقفيةلمطلب الثاني: ا
  فه  رغ  ن  ا  العدي  د م  ن الأداا  الاس  تثمارية  ا الص  ناديق الوقفي  ة ال    ق  د تتش  اب  م  

الص  ناديق الاس  تثمارية الوقفي  ة، الع  ه ما  ا يع  ين عل  ى دف        ا الاش  را  االتش  اب     و بي  اا 
ومــــن تلــــك انص    ا و ااومي    زا  ال      تمي    ز الص    ناديق الاس    تثمارية الوقفي    ة ع    ن عي     ا، 

 الخصائص والمميزات:
 أولًا: ا دار  المتخصصة:

في    ة      و اه    ود الإدارغ اوت صص    ة  ا م    ن       م م    ا امت    از  ب      الص    ناديق الاس    تثمارية الوق
لوموال. ا   اوي زغ ال   شاو ا فق د  في الاس تثمارا  الفردي ة لواق امح م ن ق  ه الواق ا يفس   
 ا م  ن ق   ه ناظ  ر الوق  ا، ذل  ك  ا اهتم  ا  او  دةرا  الهث  يغ في الص  نداق ال  وقف  تمه  ن م  ن 

ا قله ا   اشرغ  اثر  ا ربح  الاستعاية ب اي الاةتصاص اان سغ في اةتي ار  فد ه الاس تثمارا  ا د
                                      

  ا الدابط اليس على  شحق ن فشرط الواقا لا يجوز العمه   ذا ةالا يو الشار ، ال لك  ي در الففها  )1(
نف ، اشيخ الإسحم بن تيمية:  أا  الأمة على  ا من شراط الواقفين ما  و حعي  معتس لهى العحمة قاسم الح

، ابن تيمية، مجمو  الفتااى، 5/245يعمه ب  امنها ما ليس د لك. ايظر: ابن أيم، ال عر الرا ق شر  دنز الدقا ق، 
31/47 . 

م ا دالنصوص في اوفهوم االدلالة على ال لك فسر دثي من العلما  قول الفقها : يو الواقا دنو الشار ، 
مراد الواقا لا في اهوب العمه بها. ايظر: زين الدين بن  برا يم اوعرامح تبن أيم، الأش ا  االنظا ر،  ريج: زدر، 

 .4/433، الاشية ابن عابدين 195م، ص1999، 1عميا ، بيا : دار الهتت العلمية، ط



 

 

 

199 
 الـدراســة النظاميـة للصناديـق الاستثمـاريــة الـوقفيــة ومعـالمهــا: الرابعالفصــــل  

في ا   الا  ال    يت ص  و فيه  ا الص  نداق، ا     مي  زغ لا ي  تمهن منه  ا مس  تثمر اال  د  ا ع  دد 
قلي  ه م  ن اوس  تثمرين. ا       ا تش  ي ال  نظم الحادم  ة للص  ناديق الاس  تثمارية بص  فة عام  ة، فق  د 

ي  ة س وق اشرشت النظم في اوملهة  ا يهوا م دير الص نداق  ش ص ا مرةص ا ل     ي م ن  
 اوال، اا عت ا ي ة لا عة ةاحة تلأش اص اورةو  م.

ام  ن هه  ة  ة  رى فص  ية الأاق  امح التقليدي  ة لا يش  رط في ناظر   ا الإدارغ اوت صص  ة، ام  ا 
عل   ى -اش   رش  الفقه   ا  في الن   اظر ااوت   ولي لا ر   رج ع   ن الإس   حم االتهلي   ا االعدال   ة االهفاي   ة 

 م  ا الهفاي  ة ف    م يتناالو   ا توع    الس  ل ، هع     ،-تفص  يه ااة  تحمح ب  ين او   ا ت في ذل  ك
 ي   ذا ر  ت عه ز  اه ت عزل  ، اعن د الحنابل ة لا يع زل ل ش  ذا ر  ت عه ز ، ب ه يد م  لي   م ن 

، اليس اوع   الس ل    و او راد م ن الإدارغ اوت صص ة، ب ه  1قيساعد  على القيام بشأا الوقا
الوق   ا فعس   تن ب   ه ل     الق   درغ عل   ى تنمي   ة الوق   ا اوع     الإيج   اي، ال    ي لا يس   تطي  لف   ا 

 ااستثمار  بطرق مشراعة، اتحقيق  على العوا د م  المحافظة على شرط الوقا.
 لعموم المسلمين: فرصة الوقفثانيًا: تهيئة 

فهث ي م  ن  ف  راد اوس  لمين اوعاح  رين    م م ن  ح  عاب الح  رمح اليس  يغ، ام  ن او  وظفين، 
 م الأموال الهثيغ االثراغ ال  تمهنهم من  يش ا  الأاق امح امن حغار التهار مان لا تتوفر 

... الخ.  لا  ا ل  ديهم مس  توى معيش    لا مق ب   ،  اله   يغ داو  دارق ااوص  عا  االط  رق
ا مه  ا م ت  وفي ه  ز  يس  ي م  ن عا   داتهم اراات   هم الداري  ة، ا   م دس  ا ر اوس  لمين في د  ه 

ا يتهي أ الوق ا بطريق ة تمه نهم م ن اوس اهمة عصر حر وا فعه انيا  فح بد االحال       
 ه الة قليلة نتم  لتص   د يغ مؤررغ. 
 ثالثاً: بسط الرقابة على الأوقاف:

لق د تط ور  في العص  ر الح دي  اس ا ه اوراهع  ة االمحاس  ة اش رق الرقاب  ة االد  ط تط  ورا  
                                      

 .4/270ال هوتي، دشامح القنا ،  )1(
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تد   من الرقاب   ة  د    يا ه   ا ره   ن  ا يس   تفاد من     في الص   ناديق الاس   تثمارية الوقفي   ة بطريق   ة
الش    ع ية االحهومي    ة عل    ى الأاق    امح، اق    د تمي    ز في       ا الان    ا  الق    وايين الحادم    ة لعم    ه 

يق الاس  تثمارية، لي    اس  تعدث    ا م  ن الأيظم  ة الرقابي  ة االإش  رافية م  ا داوص  ارمح االص  نا
الا ش ك  ا   عا الرقاب ة العام ة م ن  دث ر م ا  ،يتظام عمله ا اتعزي ز الش فافية في  يدمن ا
ا ماا يشه  على سو  است دام الناظر لسلطت ، ال لك ف ا فه رغ لى الأاقامح لالي  يؤرر ع

الص  ناديق الاس  تثمارية الوقفي  ة تمث  ه فه  رغ توعي  ة في بس  ط الرقاب  ة عليه  ا اتعزي  ز الش  فافية في 
 .)1(عملها

 رابعًا: ارتفاع العوائد في الصناديق الاستثمارية الوقفية: 
امح التقليدي    ة، اع    دم اه    ود را  الإب    دا  في  دى اه    ود  دارغ ع    ي مت صص    ة لواق    

اس   تثمار الوق   ان        عا العا    د او   ادي م   ن        الأاق   امح، ل   ش  ا بعد   ها لم يغ   ط 
 تهاليا بقا  عين الوقا، ماا  دى    انححل اةراب الهثي من الأاقامح.

الوقفي    ة تتمي    ز م     ا ذا  عا     د ع    ال، الاس    تثمارية ام    ن هاي    ت آة    ر ف     ا الص    ناديق 
اري  ة تلص  ية التقليدي  ة لواق  امح، فاس  تثمار الأاق  امح اتنميته  ا اتحقي  ق  عل  ى عا   د    ا، توق

الوقفي   ة، م     مراع   اغ الاش   راشا  الوقفي   ة  الص   ناديق الاس   تثماريةيع   د      م      دامح  يش   ا  
 الأةرى.

 خامسًا: تعدد مجالات الاستثمار:
ة ر ق او  ال، الأم  ر ال   ي اذل  ك  ا ح  غار اوس  تثمرين لا ره  نهم تنوي    اس  تثماراتهم بس   ت قل  

ي  دفعهم    توهي          او   الة    قن  اغ  ا قن  اتين م  ن قن  وا  الاس  تثمار، الا ش  ك  ا     ا حرم  ه 
 في شيات  العديد من او اشر ال  قد تس ت في انسارغ  ا  يا  ر ق اوال دامح.

وال  بس    ت م   ا يجتم     فيه   ا م   ن رؤاق  م   -الوقفي   ة الص   ناديق الاس   تثمارية اعلي     ف    ا 
                                      

 .9القري، حناديق الوقا اتهييفها الشرع ،  ص )1(
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، اتوزي    ر ق او  ال ن اوس  تثمر ام  دير الص  نداق م  ن تنوي    مج  الا  الاس  تثمارتمه    -د   يغ
الا  استثمارية ا سواق  تلفة رهن ودير الصنداق م ن ةحل   امتص اص في قطاعا  امج

 الصدما  اتغطية ةسا ر بع  الاستثمارا  تلاستثمارا  الأةرى.
 سادسًا: النهوض بحاجات المجتمع:

ا تعدد الصناديق الاستثمارية الوقفية امجالاته ا م ن ح ناديق تس تثمر في القط ا  اذلك  
الزراع  االصناع  االنقه اعي ا  و  مر مؤرر في تل ية لاها  ا تم  او تلف ة س وا  م ن 
ههة الاستثمار في تلك ا الا ،  ا من ههة حرمح علة الوقا على اوص ارمح ال   تل   

اتغني     ع   ن ذل الس   ؤالن دالرعاي   ة الص   عية االت   أمين االق   رض لاه   ة ا تم     ات   نه  ب    ، 
 الحسن انحو ا.
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 المبحث الثاني
 ـاديق الاستثمارية الوقفيةالأطراف التعاقديـة في الصن

 مطالب أربعةوفيه 
 ا ال   دعوغ     لي   ا  الوق   ا اتنميت     ااس   تثمار  تس   تدع  أل   ة م   ن الآلي   ا  الإداري   ة 

االإش   هاليا ، ااق   را  آلي   ا  التط   وير، ااستش   رامح آف   اق االعل   وم الوقفي   ة لرح   د القد   ا، 
   تحلي ه العحق ا  ال يني ة اوتوقع ة ب ين الأش  اص  -ته دمح فيم ا-اوستق ه، اال  ته دمح 

، فم   ن ش يع   ة اةص   ا و مؤسس   ة الوق   ا تع   دد )1(الط يعي   ة االاعت اري   ة اوتعلق   ة تلأاق   امح
 .)2(الأشرامح ال   ا حلة تلوقا

رفة العحقا  التعاقدية بين  شرامح الص نداق ال وقف  الاس تثماري له ر الي  تُمثَ ِّه مع
ا لتع  دد الأش  رامح ال    الس  عودي للص  نداق الاس  تثماري، ايظ  ر   الزااي  ة في فه  م يظ  رغ او  نظم

م   مقاريت   م ا  )3(ا مس تقح  تتعلق تلصنداق فس نفرد له ه عحق ة م ن      العحق ا  مطل   
                                      

قرا غ في النماذج العاوية، مردز هوا  … د، عرفاا،  ليا  يظام الوقا في مصرع دايظر: ريهام ةفاه  ا  )1(
 قبتصرمح . 15هر ار  للعطا  الاهتماع  ااوشاردة اوديية، الجامعة الأمريهية تلقا رغ، د. ، ص

-11عمر،  سس  دارغ الأاقامح، يداغ عرض التهارب الوقفية تلدال الإسحمية في الفرغ من  الحليمع دامد  )2(
 .8م، ص2002ديسمس  18-15   اووافق 1423شوال  14

اا، د ب     ن ام     د ال     دةيه، الوق     ا في الص     ناديق الاس     تثمارية، مجل     ة ال ي     ع      د ي     وا           العحق     ا : ايظ     ر في  )3(
 ،312العدد 

 http://www.albayan.co.uk/MGZarticle2.aspx?ID=2836 
ااقتصر بع  ال الثين على بياا العحقة بين اوساهمين فيما بينهم، االعحقة بين اوساهمين امدير الاستثمار، 

تطوير اابتهار حناديق استثمار متوافقة م  الشريعة د ةليه، االعحقة بين ههة الإحدار ااوساهمين. ايظر: عدير  حم
الجامعة الأرديية، دلية الشريعة، قسم اوصارمح  الإسحمية، بح  مقدم للمؤتمر الدالي الأال للمالية ااوصرفية الإسحمية،

  .10-9م، ص7/8/2014-6 الإسحمية،
، دالعحق      ة ب      ين اوؤسس      ين ااوهتت       ين، اق      د ب        بع        ال       الثين دراس      ت  عل      ى  ي      وا   ة      رى م      ن العحق      ا 

دا ل       ة، االعحق      ة ب       ين اوؤسس       ين ااو       دير، االعحق       ة ب       ين اوهتت        ين ااو      دير، االعحق       ة ب       ين ال ن       ك ااو       دير. ايظ       ر: 
 .207الصناديق الاستثمارية دراسة فقهية تط يقية، ص
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 ع  الدال العربية. مهن م  الأيظمة اوعمول بها في ب
 :لمطلب الأول: العلاقة بين مجلس إدار  الصندوق ومدير الصندوقا

 فص      او    نظم الس    عودي ع    ن ش يع    ة العحق    ة ب    ين م    دير الص    نداق اب    ين مجل    س  دارغ 
 ويمكن تقسيم هذه العلاقة إلى قسمين من خلال الفرعين الآتيين:الصنداق، 

 :العلاقة العقديةلفرع الأول: ا
/   م ن لا ع ة الص ناديق الاس تثمارية الص ادرغ ع ن مجل س  ي  ة س وق 38ق يصت او ادغ
 يشرمح على ده حنداق عام مجلس  دارغ معين م ن ق  ه م دير الص نداق،  اوال على  ي :

ايشرط الحصول على موافق ة ا ي  ة ق  ه تعي ين  ا  ه را   ي تغي ي لال ق في ته وين مجل س 
  دارغ الصنداق .

م  ن الح ع  ة اوش  ار  ليه  ا عل  ى تقيي  د م  دير الص  نداق في    /34د   لك يص  ت او  ادغ ق
ح   رمح  ي م    الة م   ن  ح   ول الص   نداق  لا وص   ارمح ا   ددغ، اه   ا  منه   ا:  تع   اب  عد   ا  

 مجلس  دارغ الصنداق.

                                      = 
لاستثمارية توملهة لم تتم على اي دا  ا الس ت في تقسيم  للعحقا  على   ا النعو  ا دراست  للصناديق ا

 ساق النظام الحالي ال ي حرهم الصناديق الاستثمارية، به على النظام القد  ال ي قصر لق  يشا  الصناديق على 
 ال نو  اشردا  التأمين.

و  اعلى   ا اونوال ب   حمد لسن  حمد الحس  التهييا الفقه  للصناديق الاستثمارية، فاقتصر على قيام ال ن
 .24صالحس ، حناديق الاستثمار، بدار الجهة اوصدرغ، فالعحقا  تشتمه على مؤسسين امهتت ين. ايظر: 

بينما ا تم ال ع  الآةر ب ياا عحقة الصنداق ههمل  م  عدد من الجها ، دعحقة الصنداق م  الأماية العامة 
 ، االعحقة م  الجها  الحهومية، االعحقة م  هها  لواقامح قالجهة الحهومية اوهيمنة على القطا  الوقف  تلدالة

العاني، حناديق الوقا الاستثماري دراسة فقهية اقتصادية، النف  العام، االعحقة بين الصناديق ابعدها ال ع . ايظر: 
 .110-108ص

  من النظام العام 18اي دا  ا الس ت الداف  ل ياا العحقا  به   الطريقة ما يو علي  القايوا الهوي  في اوادغ ق
للصناديق الوقفية من النو على العحقة بين الصناديق الوقفية ابعدها ال ع ، اتلرعم من  همية     العحقا   لا   ا 

 عي مؤررغ في التهييا الفقه ، امن ثم  لهام الصنداقن ا نما تتعلق بآلية عمه الصنداق ا دارت .
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ايحل    ا عل    ى الفق    رغ الأة    يغ       ا لم ت    نو عل    ى اه    وب دف      الأتع    اب  ل    س  دارغ 
ال ال دف ، امع   ذل ك  ي   ق د يه وا الصنداق ا نما  لزمت او دير بوه وب الإفص ا  في ل 

   جر:وقد يكون عملًا ا بح  هر،  تطوعي  عمه مجلس الإدارغ عمح  
 ذا د  اا عد  و مجل  س الإدارغ يعم  ه مقاب  ه  ه  ر  العمــل في مجلــس ا دار   جــر: .1

معلوم لددت   ي ة سوق اوال  ا اللوا   الداةلية للصنداق ف  ا العق د يعت س م ن 
العق  د في       الحال  ة عق  د اارد عل  ى عم  ه مع  ين مقاب  ه عق  ود الإه  ارغ، ذل  ك  ا 

  م  ن الح ع  ة اوش  ار  ليه  ا    تس    مس  ؤاليا  39ع  وض، اق  د يص  ت او  ادغ ق
  منوشة معدا  مجلس الإدارغ.

ا، ه ا يرت ت علي   ه واز الاس تنابةن ا مش رد  ام  ذلك فح يعد عدو مجلس الإدارغ  ه ي  
لا عمل     بنفس    ، ب   ه م   ن الوا      م   ن او   ادغ  لأا الأه   ي اوش   ر  يد   من لص   ول العم   ه

  من الح عة اوشار  ليها  ا اهو  الأعدا  م رادغ امعت سغ، اذل ك م ن ة حل ي و  /38ق
او    ادغ عل    ى اه    وب  الحص    ول عل    ى موافق    ة ا ي     ة   ي موافق    ة  ي     ة س    وق او    ال عل    ى 

 الأش اص معيا م.
ص    ناديق الاس    تثمارية ا      ا ق    د ي    رد في ال العمــــل في مجلــــس ا دار  بغــــ  أجــــر: .2

الوقفي  ة ال    ق  د يه  وا ا   دمح م  ن ال  دةول في عد  وية مجل  س  دارته  ا    و ا   دمح 
ا تلعم ه   ذا د اا عد و مجل س الإدارغ متطوع   انيي االتطوع  لا ا دمح او ادي،
 داا العقد مع  من عقود التسعا .

 :العلاقة الوظيفيةلفرع الثاني: ا
 يش رمح  ديق الاس تثمارية اوش ار  ليه ا عل ى  ي  :/   م ن لا ع ة الص نا38يصت اوادغ ق

عل  ى د  ه ح   نداق ع  ام مجل  س  دارغ مع   ين م  ن قِّ َ  ه م   دير الص  نداق ... ، ايع         ا  ا 
م  دير الص   نداق     و م   ن يق   وم بتعي   ين مجل   س  دارغ الص   نداق، اتلت   الي فيعت   س مجل   س  دارغ 

مس   ؤاليت  ع   ن  الص   نداق  ش      تلفري   ق اوع   ااا و   دير الص   نداق م   ن ع   ي  ا ي   نقو م   ن
 ا.الصنداق شي   
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ام     ذل   ك فق   د  عط   ت الح ع   ة  ل   س الإدارغ س   لطة الرقاب   ة عل   ى م   دير الص   نداق، 
 ، لي       يص     ت عل     ى  ا م     ن 39/7ايص     ت عل     ى ذل     ك ح     رحر ا م     ن ة     حل او     ادغ ق

مسؤاليا   عدا  مجلس  دارغ الصنداق:  التأد د م ن قي ام م دير الص نداق هس ؤاليات  ه ا 
لول دا ، افق ا لأله ام      الح ع ة اش راط ا له ام الص نداق، حرقق مصلعة ماله  ا
 ام درغ اوعلوما  .

د   لك يص  ت الح ع  ة عل  ى مس  ؤاليا  رقابي  ة  ة  رى يق  وم به  ا  عد  ا  مجل  س الإدارغ 
ن  ا  م  دير الص  نداق، اذل  ك م  ن ة  حل اه  وب موافق  ة  عد  ا  مجل  س الإدارغ عل  ى أي    

يهوا الصنداق شرف ا فيها، دم ا يص ت عل ى ذل ك العقود االقرارا  االتقارير الجو رية ال  
   من لا عة حناديق الاستثمار اوشار  ليها.39/1اوادغ ق

 م  ا في الق  ايوا اوص  ري ف   ا مجل  س الإدارغ لا يه  وا م  ن تعي  ين م  دير الص  نداقن ب  ه  ا 
 حملة اثا ق الاستثمار   م اونوط بهم اةتيار  عدا  مجلس الإدارغ دما يص ت عل ى ذل ك 

م، ع   ي  ا الق   ايوا 1992  لس   نة 95  م   ن ق   ايوا ر ق او   ال اوص   ري رق   م ق142ق او   ادغ
اوص  ري لم يد    القواع  د الإهرا ي  ة لاةتي  ار حمل  ة الوثا   ق قاو  ح   لأعد  ا  مجل  س الإدارغ، 
اتر      الطريقة و ا ي تم الاتف اق علي   في النظ ام الأساس   للص نداق، ايع   ذل ك  ي   لا 

 ايويية اددغ لاةتيار   ا ا لس.توهد شريقة يظامية  ا ق
ا ذا  ردنا  لقا  الدو  على بع  التهارب اوشابهة دصناديق الوق ا في الهوي ت ف ين ا 
أد  ا مجلس الإدارغ يقوم تةتيار  اتعيين  ر يس ا لس الأعلى لشؤاا الوقا، ا  و ازي ر 

قابلة للتهدي د،  الأاقامح، ايتهوا من خمسة    تسعة  عدا ، اتهوا مدغ ا لس سنتين
ايعتس   ا ا لس  و الجهة العليا اوشرفة على  عمال الصنداق، ا ق رار سياس ات  اةطط   
ابرامج  التنفي ية، ااوهلفة تلعمه على تحقيق   داف ، ايتو  قيادغ الص نداق ر  يس مجل س 

م ن ب ين   دارت ، ال ي يقوم ا لس يفس  تةتيار  م ن ب ين  عد ا  ، تلإ  افة    نا  ت ل  
 . يد ا عدا  ا لس 
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ايقوم مجلس الإدارغ بتعيين م دير للص نداق لتنفي   الأ  دامح المح ددغ للص نداق، لي   
يق   وم بتعيين     الأم   ين الع   ام لوماي   ة العام   ة م   ن ب   ين م   وظف  الأماي   ة العام   ة  ا م   ن ع   ي م، 

لإدارغ، دم  ا ا في مجل  س الإدارغ، ايت  و   ماي  ة س  ر مجل  س اايعت  س او  دير بحه  م اظيفت    عد  و  
 .)1(يجوز  ا يوهد مساعد  ا  دثر للمدير لست لاهة العمه

اعل   ى      ا ف    ا الق   ايوا اله   وي  يق   دم نموذه    ا ثالث    ا  ل   س  دارغ الص   نداق اعحقت     
ه   دير ، فف     ل   ين يعت   س مجل   س الإدارغ في النظ   ام الس   عودي  ش      تلفري   ق اوع   ااا و    دير 

ا ا ل  س، فد  ح ع  ن بع    الأداار الرقابي  ة، افي الص  نداق، لي    يق  وم او  دير بتعي  ين     
الجهة الأةرى يو اونظم اوصري على  ا اونوط بهم تعيين مجل س الإدارغ   م  حمل ة اثا  ق 
الاستثمار ن أد  ا اوقنن الهوي  ر ن  مجل س الإدارغ س لطة تعي ين م دير الص نداق ال يس 

ص     نداق، لي       يعت     س م     دير العه     س، ايجع     ه م     ن مجل     س الإدارغ الجه     ة العُلي     ا عل     ى ال
 يقوم على الأ دامح اانطط ال  يدعها مجلس الإدارغ. الصنداق مديرا تنفي ،  

 )2(اعلي      ف     ا عحق    ة التابعي    ة الوظيفي    ة في الق    ايوا اله    وي  تتمث    ه في م    دير تنفي     ي

للص   نداق لب      ل   س  دارغ يق   وم تلت ط   يط االإش   رامح، فالعحق   ة ب   ين م   دير الص   نداق 
، بخحمح النظامين السعودي ااوصري ال  ي يعت س في   م دير امجلس  دار  ت  تمثه  رم ا مقلوت 

 الصنداق  و ر ق ا رم الإداري للصنداق.
و  دير الص  نداق،  يع  د فريق   ا مع  اانا  اتلنظ  ر    س  لو  او  نظم الس  عودي أ  د  ا مجل  س الإدارغ 

ايوا اله   وي ، دم   ا ح   ر  ب    لك    ل   س الإدارغ ش ق    ا للق   بينم   ا يعت   س م   دير الص   نداق قمع   اانا  
                                      

الوقفية لدال اوغرب العري، ال  يظمها اوعهد الإسحم  لل عوث االتدريت  دا   الفدل ، يداغ توريق التهارب )1(
  ،  من دتاب يظام الوقا في التط يق اوعاحر، نماذج  تارغ من 1420التاب  لل نك الإسحم  للتنمية في اوغرب 
الحليم عمر، ع داامد  ،8-7، الزليل ، الصناديق الوقفية اوعاحرغ ص100نارب الدال اا تمعا  الإسحمية، ص

الت طيط ااووازنا  في  دارغ حناديق الأاقامح، يداغ التط يق اوعاحر للوقا، نربة حناديق الأاقامح اآفاق تط يقها 
، االعاني، حناديق 5أهورية تتارستاا، ص-م هدينة قازاا 17/6/2004-14في ا تم  الإسحم  في راسيا من 

 .108اقتصادية، صالوقا الاستثماري دراسة فقهية 
 .401الفدل ، تحولا  يظام الأاقامح: ما ة عام من ااالا  ا دم انارب الإحح ، ص )2(
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 .)2(،  ا يعمه قتحت  شرامح  مجلس الإدارغ دما حر  ال ع  الآةر 1قبع  ال الثين
ان  در الإش  ارغ  ن  ا     ا اومله  ة العربي  ة الس  عودية ق  د  ة     بش  هه هز     بتط ي  ق 
التهربة الهويتية في بع   ح ناديقها الوقفي ة اوت صص ة، م   ا    بع   تع ديح  هي دغ 

، لي    رُثَ ِّ  ه     ا  3قلتهرب  ة الهويتي  ة، دم  ا في ح  نداق الوق  ا بجامع  ة اول  ك فيص  هعل  ى ا
ا الص    نداق ع    دد ا م    ن الاةتحف    ا  ع    ن مطل    ق الص    ناديق الاس    تثمارية في اومله    ة ش ق     

 ومن هذه الاختلافات:لولهام النظامية، 
 الصنداق يتمت  بش صية اعت ارية. .1
ية اش  راط ال  واقفين ااوتسع  ين، في يعم  ه الص  نداق اف  ق  له  ام الش  ريعة الإس  حم .2

ل  ين لم تش  رط لا ع  ة ح  ناديق الاس  تثمار الس  عودية     ا الش  رط، دم  ا م  ر ذل  ك 
 في اوطلت الأال من الفصه الثاني.

يعتس مجلس  دارغ الصنداق  و الجهة الإدارية العلي ا تلنس  ة ل  ، بينم ا يعت س م دير  .3
 الصنداق الاستثماري  و الجهة العليا في .

ا يعين مدير الجامعة خمسة منهم م ن  عد ا    عدو  11ا مجلس الإدارغ من قيتهو  .4
 ي        ة الت       دريس، يه       وا م       ن بي       نهم مت ص       و في الش       ريعة، امت ص       و في 

 .الاستثمار، اينت ت ال اق  من  عدا  الجمعية العمومية
    عي ذلك من  اه ، ا    التهربة اناحة تلأاقامح التعليمية هديرغ تلدراسة.

                                      
 .13، صره  السابقاو )1(
 :، بح  منشور في موق  اوؤلا370من ر القعا،  دارغ الأاقامح الاستثمارية، ص  )2(

 http://monzer.kahf.com   
  ، 1428/1429ار مجلس هامعة اولك فيصه بجلست  الثامنة للعام الجامع  حدر  اووافقة على الصنداق بقر  )3(

م، اال ي حرمه مصادقة ازير التعليم العالي هوهت 22/7/2008   اووافق 19/7/1429ااونعقدغ يوم الثحثا  
اسية لصنداق   ، ااناص تلقواعد الأس29/8/1429/  بتاريخ 1780ةطاب الأمين العام  لس التعليم العالي رقم 

الوقا بجامعة اولك فيصه، ايظر: القواعد الأساسية لصنداق الوقا بجامعة اولك فيصه، مط وعا   دارغ الت ادل 
 االتعااا اوعرفي، هامعة اولك فيصه.
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 :العلاقة بين مدير الصندوق وهيئة سوق المالالثاني:  لمطلبا
الص ناديق تعل ق به ا  عل ت  عم ال تل الس عودية الجه ة الحهومي ة ال   تُمثَ ِّه  ي ة سوق اوا

، ااوتأم  ه في الأيظم  ة يلع  ا  ا س  لطة ا ي   ة تلنس   ة و  دير الص  نداق تش  تمه الاس  تثمارية
هامها الأةرى فيما يتعلق تلصنداق، عل ى  عن معلى الرةيو االإشرامح االرقابة، فدح  

 ا اوتابع  ة ااوراق   ة اتق  و  الأدا   ل  د   1قم  ا  تي تفص  يل ، اق  د اعت  س العدي  د م  ن ال   الثين
م  ن الُأشُ  ر العام  ة الش  رعية لا   اذ  تعت ار   االد  وابط الش  رعية العام  ة لاس  تثمار الأاق  امح، 

 القرارا  الاستثمارية العامة.
ديق الاســتثمارية  ــد أن المــن م الســعودي قــد أخــذ  ــذه الفكــر  وبالن ــر إلى الصــنا

 وأدخلها في تن يماته على النحو التفصيلي الآتي:
 أولًا: سلطة الترخيص:

تت  و   ي   ة س  وق او  ال س  لطة  ح  دار الرة  يو الواه  ت الحص  ول علي    لإيش  ا  الص  نداق في 
ارس    ة العم    ه في الس    وق اوالي    ة ان    ا ين، لي      تق    وم ا ي     ة  الا  عط    ا  الرة    يو و    ن يري    د ما

تق    وم تووافق    ة عل    ى  -م    ن الجه    ة الأة    رى-الس    عودية، امنه    ا  دارغ الص    نداق، دم    ا  ا ا ي     ة 
 ترةيو  يشا  الصنداق ودير الصنداق بعد استيفا   وتطل ا    ا الرةيو:

/   من لا عة الأش  اص او رةو   م 6الرةيو ودير الصنداق: ش قا للمادغ ق .1
يق    دم شل    ت ... ع    ن  ي     ة س    وق او    ال ف     ا الش     و او    رةو ل     :   الص    ادرغ

 ، الي           ا  دارغ الص        ناديق ...الرة        يو ومارس        ة  عم        ال الأاراق اوالي        ة 
الاس  تثمارية  ل  د ح  ور  ماارس  ة  عم  ال الأاراق اوالي  ة  في الس  وق الس  عودي فق  د 

ل    اشرشت لا عة حناديق الاستثمار  ا يهوا مدير الص نداق ش ص  ا مرةص  ا
ش ق   ا لح ع  ة الأش   اص او  رةو    م، ب  ه ايص  ت عل  ى اه  وب  ا يق  وم م  دير 

                                      
  /يوييو 1425، ربي  الآةر 6لسين لسين شعاتة، استثمار  موال الأاقامح، مجلة  اقامح، السنة الثالثة، العدد  )1(

 .80م، ص2004
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الص  نداق بتق  د   ق  رار يفي  د مي    ش   و م  رةو ل    هوه  ت لا ع  ة الأش   اص 
 اورةو  م، ها في ذلك رقم الرةيو اومنو  ل  من ا ي ة.

مرةص ا به لم تهتا لا عة حناديق الاستثمار اوشار  ليها ما يهوا م دير الص نداق 
ا ل  اب التعاي ه في مدير الصنداق من ال اشن  يد ا ذلك ل ن به اشرشت ، اذل ك س د 

ال   ي ق  د حر  دث ما يق  وم ش   و م  رةو ل     يش  ا  الص  نداق ثم يعه  د ب    لش   و 
 .)1(آةر عي مرةو ل 

الرة        يو  يش        ا  الص        نداق: تق        وم ا ي         ة د         لك تووافق        ة عل        ى  يش        ا   .2
 ، 8/ج  في بن            ديها ق39و            ادغ قالص           نداق الاس            تثماري، اق            د يص            ت ا

            2/6/1424 ، الري         خ 30  م         ن يظ         ام الس         وق اوالي         ة رق         م قم/11اق
عل     ى  ي        ي      ة س     وق او     ال س     لطة ا        الل     وا   االقواع     د االتعليم     ا  فيم     ا 
يتعل        ق هتطل         ا  الرة        يو للص        ناديق الاس        تثمارية اش        راط اووافق        ة عل        ى 

 فيسيس حناديق هديدغ امتطل ا  ذلك.
لا ع  ة الص  ناديق الاس  تثمارية للهي   ة س  لطة تقديري  ة ااس  عة في     ا ا   ال،  اق  د منع  ت

  م   ن الح ع   ة اوش   ار  ليه   ا عل   ى  ا للهي    ة الح   ق في  ه   را   ي 95 ذ يص   ت او   ادغ ق
استقص  ا  ت  را  مناس   ا لحشم ن  اا امعرف  ة ان  ا  الص  نداق، دم  ا منعته  ا الح  ق في شل  ت 

مناقش   ت  اشل   ت الاستفس   ار من    ، لد   ور مق   دم شل   ت الرة   يو قم   دير الص   نداق  ا 
اشل ت  ي معلوم ا     افية ترا   ا ا ي  ة لازم ة للتأد د م  ن الطل ت، دم ا منعته ا الح  ق 

ا  ا رفد    تلهام  ه،    ع  ي ذل  ك م  ن  ه  را ا  ا  ا دلي   في اووافق  ة عل  ى الطل  ت هز ي   
 يتعرض ل سطها في م ع  قادم.

 ا: سلطة ا شراف: ثانيً 
     2/6/1424 ، الري  خ 30الس  وق اوالي  ة رق  م قم/ /ج  م  ن يظ  ام39يص  ت او  ادغ ق

                                      
 /ج  من لا عة الصناديق الاستثمارية.17ايظر: اوادغ ق )1(
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 م  ن مه  ام  ي   ة س  وق او  ال س  لطة الإش  رامح عل  ى م  دير الص  نداق الاس  تثماري: عل  ى  ا
 ، ... تقوم ا ي ة بتنظيم عمه م ديري المح افا، امستش اري الاس تثمار، االإش رامح عل يهم 

اوال من لي    اعلى   ا فعمه مدير الصنداق الاستثماري مشمول  شرامح  ي ة سوق
 الأحه.

الإش رامح، اا  عت قواع د  اقد يظمت لا عة الصناديق الاستثمارية اوشار  ليها    ا 
 في ده هز ية من هز يا  عمه مدير الصنداق، امن ذلك: التفصيلية

لص ول م دير   ، من الح عة اوش ار  ليه ا م ن اه وب 56ما يصت علي  اوادغ ق .1
ا   ي تغي   ي ه   و ري في ش   راط ا له   ام الص   نداق عل   ى موافق   ة ا ي    ة ق    ه  ه   ر 

الص  نداق، اد   ا  ش  عار ا مي تغي  ي ه  و ري في اوس  تندا  اوقدم  ة لتأيي  د شل  ت 
 . شر  الدا  في حنداق الاستثمار

تق د  م دير  /ا  م ن الح ع ة اوش ار  ليه ا م ن اه وب 55ما يصت علي  او ادغ ق .2
اعتماد  ا م ن  الصنداق يس ة  حلية معتمدغ من ش راط ا له ام الص نداق بع د

 . مجلس  دارغ الصنداق ةحل عشرغ  ،م من لريخ اعتماد ا
لص ول م دير  /   من الح عة اوشار  ليها من اه وب 37ما يصت علي  اوادغ ق .3

الص  نداق عل  ى موافق  ة ا ي   ة عن  د رع ت    في     ا  ح  نداق الاس  تثمار  ا لم ته  ن 
 . ل لدث معينمدت  اددغ،  ا دايت شراش  تنو على ايتها   عند لصو 

قي  ام م  دير  /   م  ن الح ع  ة اوش  ار  ليه  ا م  ن اه  وب 38م  ا يص  ت علي    او  ادغ ق .4
 . الصنداق الحصول على موافقة ا ي ة على  ي تغيي في مجلس  دارغ الصنداق

 ا: سلطة الرقابة: ثالثً 
تمارق  ي ة سوق او ال س لطة الرقاب ة عل ى م دير الص نداق الاس تثماري، تعت  ار  يلول ة 

/ب  م ن 39ة ال نو  على الصناديق الاستثمارية للهي ة دما يصت على ذلك اوادغ قسلط
   .2/6/1424 ، الريخ 30يظام السوق اوالية رقم قم/
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اق د يظم ت لا ع ة الص ناديق الاس تثمارية اوش ار  ليه ا      الرقاب ة، اا  عت قواع د ا 
 لك:ومن ذالتفصيلية، في ده هز ية من هز يا  عمه مدير الصنداق، 

/   م ن لا ع ة ح ناديق الاس تثمار اوش ار  ليه ا م ن  ي   72ما يص ت علي   او ادغ ق .1
يج    ت عل    ى م     دير الص    نداق  ا يق     دم للهي     ة الق    وا م اوالي     ة الس    نوية اوراهع     ة  

  يوم     ا تقوري     ا م     ن  اي     ة الس     نة اوالي     ة 90للص     نداق ة     حل م     دغ لا تته     ااز ق
 . لصنداق الاستثمار

   م ن لا ع ة ح ناديق الاس تثمار اوش ار  ليه ا م ن  ي   /90ما يص ت علي   او ادغ ق .2
يج    ت عل    ى م    دير الص    نداق  ا يق    دم للهي     ة الق    وا م اوالي    ة الأالي    ة اوفعوح    ة  

  يوم    ا تقوري    ا م    ن  اي    ة 45للص    نداق د    ه س    تة  ش    هر عل    ى الأق    ه، اة    حل ق
 . الفرغ

االإش   رامح  افي الق   ايوا اوص   ري تعت   س ا ي    ة العام   ة لس   وق او   ال       هه   ة الرة   يو
ال   رعم م   ن  ا الق    ايوا اوص   ري يواف   ق يظ    ي  عل   ى اب   ة عل   ى الص   ناديق الاس    تثمارية، ا االرق

السعودي في  ويه القايوا  ا النظام لجهة لهومية تق وم تلس لطا  ال ثحث  لا  ا  ن ا  
ت ايُ ن ا د ي ا في لداد     السلطا ، اما رول     ا النظ ام  ا الق ايوا، فد ح ع ن تفاح يه 

 الجة     السلطا .مع
  م  ن ق  ايوا س  وق او  ال اوص  ري رق  م 153فف    مج  ال س  لطة الرة  يو يص  ت او  ادغ ق

فع      و يش      رغ ...  تت      و   م عل      ى  ا ا ي       ة العام      ة لس      وق او      ال:1992  لس      نة 95ق
الادتت   اب في اثا    ق الاس   تثمار االأاراق اورفق   ة به   ا، ف    ذا داي   ت الأاراق مس   توفاغ تعتم   د 

ي  ت الأاراق ع  ي مس  توفاغ في ط  ر ذاي الش  أا ة  حل خمس  ة عش  ر يوم  ا النش  رغ،  م  ا  ذا دا
  م  ن ق  ايوا ر ق او  ال 165 ، اد   لك يص  ت او  ادغ ق...م  ن لري  خ تق  درها لاس  تهما ا 

اوص    ري اوش    ار  لي      عل    ى اه    وب  ا ت     ت ا ي     ة في شل    ت القي    د وزاال    ة يش    اط م    دير 
تيفا  م  ا تطل     ا ي   ة م  ن بي  انا ، ا م  ن لري  خ تقدر     ا اس  الاس  تثمار ة  حل رحر  ين يوم   
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ايحل    ا عل    ى م    ا  ة      ب      اوق    نن اوص    ري  ي      لم ر    ن  ا ي     ة الس    لطة الواس    عة في مج    ال 
الرة  يو دم   ا     و الح   ال في النظ   ام الس   عودي، فق   د م   ن  او   نظم الس   عودي للهي    ة س   لطة 

ر الص  نداق  ا اووافق  ة الهلي  ة  ا الجز ي  ة  ا ال  رف  الت  ام، ام  ن  ا ي   ة س  لطة اس  تدعا  م  دي
شال  ت الرة  يو وناقش  ت  ااس  تهمال م  ا ت  را  ا ي   ة م  ن معلوم  ا  ع  ن الص  نداق انحو   ا، 
بينما لم رن  اوقنن اوصري للهي ة سلطة التع ديه تووافق ة الجز ي ة، دم ا لم ت نو عل ى ه واز 
اس  تدعا  م  دير الص  نداق  ا ش  ار  الادتت  اب انح  و م لإه  را  ل  وار معه  م في     ا الش  أا، 

م  ا يؤد  د عل  ى  ا  ي   ة س  وق او  ال الس  عودية تتمت    هراي  ة  عل  ى في عملي  ا  الرقاب  ة ا   و 
 على الرةيو االاشرا  او اشر في الشهه النها   للصنداق.

دم ا يحل  ا عل ى اوق  نن اوص ري  ي    لم ر  ن  شال ت الرة  يو الح ق في ش  ر  الادتت  اب 
ن و  او رةو   ا ش ق  ا و ا ارد م اشرغ بصفت ، ا نما يجت  ا يهوا ذل ك ع ن شري ق  ل د ال 

م،  ي  ا العحق ة 1992  لس نة 95  من قايوا سوق او ال اوص ري رق م ق154في اوادغ ق
ب    ين م    دير الص    نداق اب    ين ا ي     ة العام    ة لس    وق او    ال اوص    ري ليس    ت م اش    رغ في مج    ال 
الرة  يو، ا نم  ا لاب  د  ا ي  دةه ش  رمح ثال    في       العحق  ة، ا   و ال ن  ك، اق  د د  اا     ا 

لهن   ، اهوه  ت  -دم  ا ذد  رنا في م ع    س  ابق-   و اوعم  ول ب     الا في النظ  ام الس  عودي 
الري     خ  30/ب  م    ن يظ     ام الس    وق اوالي     ة الص    ادر تورس    وم اوله       رق    م م/39او    ادغ ق

     آل  ت       الص  حلية م  ن ال ن  و      ي   ة س  وق او  ال، اتلت  الي فل  م يع  د 2/6/1424
تت      اب  ا الإدارغ  ا عيهم      ا م      ن الأعم      ال اناح      ة يش      رط  ا يق      وم ال ن      ك بعملي      ة الاد

 تلصناديق الاستثمارية.
ع       ي  ين       ا ينتق       ه    ف       رق ه       و ري ب       ين م       دير الص       نداق في النظ       ام الس       عودي، 

دير الص      نداق في الق      ايوا اوص      ري، فف        ل      ين أ      د  ا او      نظم الس      عودي لم ب      ين م      ا 
الص       نداق  لا م       ا  يش       رط م       ن هه       ة النظ       ر    الط يع       ة القايويي       ة الش ص       ية و       دير

اش        رش  في لا ع        ة الأش         اص او        رةو          م اوش        ار  ليه        ا، اال          لم تحص        ر           ا 
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، اتلت     الي فيه     وز لوش      اص الط يعي     ة  الش      و في دوي       ش ص      ا ش يعي      ا  ا اعت      ار، 
  ا الاعت ارية  ا حرصلوا على ترةيو  ي ة سوق اوال السعودية.

لص ر م دير الص نداق ال  ي يج وز للهي  ة  افي الجهة الأةرى أ د  ا اوق نن اوص ري ق د
 ، العام ة لس وق او ال منع    الح ق في  دارغ الص نداق الاس  تثماري  ا يه وا ش ص  ا اعت   ار، 

م اش رشت  ا 1992  لس نة 95  م ن ق ايوا ر ق او ال اوص ري رق م ق164به  ا اوادغ ق
تثماري ش  ردة يه  وا م  دير الاس  تثمار  ش  ردة مس  اهمة مص  رية ، اتعت   ار  ا الص  نداق الاس  

مس    اهمة، فين    تج ع    ن ذل    ك قي    ام ش    ردة مس    اهمة مص    رية قم    دير الص    نداق ،  دارغ ش    ردة 
 مساهمة مصرية قالصنداق .

ع     ي  ا م     ا اش     رش  اوق     نن اوص     ري في م     دير الص     نداق ره     ا ي     ؤدي    تد     ييق يط     اق 
التأد  د الالتم  الا  في  دارغ الص  ناديق الاس  تثمارية، اي   دا  ا    دمح اوق  نن اوص  ري في ذل  ك 

ا في ذل  ك م  ن ن  ارب م  ن ت  وافر الهف  ا غ و  دير الص  نداقن يظ  ر ا نط  ورغ     ا اونص  ت، مس  تفيد  
، فف     يد   ابع    ال  دال الغربي  ة في  دارغ الأاق  امح، ام  ا انه  ت  لي    بع    الجه  ا  الإس  حمية 

عل ى الولا،  اوتعدغ مثح تنتش ر ش ردا   دارغ الأح ول اوالي ة ال   يتس م اقتص اد ا تلاعتم اد 
بن     ك دي  افت     ت الأاق     امح انيي     ة لتق     د  ان     دما  التعليمي     ة االص     عية االاهتماعي     ة، دم     ا 

ش   ردة عاوي   ة لإدارغ الأح   ول الوقفي    ة  أيش   ا الإس   حم  ش   ردة ةاح   ة لإدارغ الأح   ول الوقفي   ة، 
 .)1(الأ لية االحهومية، تلتعااا م  مؤسسة بيت اوال الهويتية

تط   ور ا لرري    ا لأس   لوب  دارغ الأاق   امح، فق   د  اق   د ش   هد  مؤسس   ة الوق   ا الإس   حمية
ظه   ر         الإدارغ عل   ى  ي    ة  دارغ لهومي   ة م اش   رغ، ا دارغ ذري   ة مس   تقلة، ا دارغ ذري   ة 
تح  ت  ش  رامح القد  ا ، عل  ى م  ا  ا   عنا  في م ع    س  ابق، دم  ا ب  رز في العص  ر الح  دي  

-يت الناهع ة  سلوب اوؤسسة الوقفية اناحة مثه اقا اولك فيصه، امن      الأس ال
ش     لهومي  ة  دارغ اس  تثمارا  الأاق  امح  الس  ما  وؤسس  ا  مت صص  ة مس  تقلة - يد   ا

                                      
 .13ةفاه  اعرفاا،  ليا  يظام الوقا في مصر، ص )1(
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مث  ه: نم  وذج الأماي  ة العام  ة لواق  امح في دال  ة الهوي  ت، االأماي  ة العام  ة لواق  امح في دال  ة 
، اق د  ظه ر  الته ارب التارري ة )1(الإمارا  اال   ظهر  تنامي ا في مؤشرا   دا هم او الي

نظ    ارغ الش ص    ية ااوف    ردغ عل    ى الوق    ا ق    د تس      ت في بع      الإش    هالا  اناح    ة  ا ال
تلأاقامح ةصوح ا تل ك الأاق امح اله  يغ ما ا دع ى بع   ال دال    الت دةه فيه ا ابس ط 
الس    يطرغ عليه    ا، دم    ا  ا ذل    ك  دى تد    اعا القد    ا، اوقدم    ة    المح    ادم بش    أا تل    ك 

 الوقا  رنا  سي تلك الدعااى.  الأاقامح، امعلوم ما يصالت ذلك من توقا وناف 
االتهارب الغربية في الأعم ال انيي ة ت دل عل ى  ا النظ ارغ الجماعي ة م ن ة حل مج الس 
الأمن   ا   دث   ر مص   داقية للوق   ا، اتس   هم في تقلي   ه الأةط   ا  الفردي   ة ل   ىدارغ، فد   ح ع   ن 

 ، اتته       معظ     م)2(لاه     ة الأاق     امح اوعاح     رغ    مه     ارا  اد     وادر  تلف     ة بش     هه د      ي
التشريعا  الحديثة    دعم الانا  نحو التولية الجماعية لواقامح م ن ة حل  يش ا  مج الس 

 على س يه اوثال.  4 ق3قعليا لواقامح دما  و الحال في دالة الهويت افي الشارقة
اتلت   الي ف    ا الإدارغ اوؤسس   ية لقط   ا  الوق   ا يعت   س م   ن الص   ور الفقهي   ة اوعاح   رغ ال     

هيدغ، به لقد  ق ر العلم ا  اوعاح راا أيع  ا    ا الن و  م ن الإدارا  ظهر ، اآتت يتا ج 
، ف     ح  ش    هال في الاس     تفادغ م     ن           5قالجماعي    ة، اس     اد في الع     الم الع    ري االإس     حم 

التهرب  ة، لا في القط  ا  بهامل    فعس  ت، ب  ه في الول  دا  الوقفي  ة ال   مُهَو ِّية للقط  ا ، دم  ا 
 -عه م الص نداقد-س يما  ذا تم ا      وابط دمي ة ، لا  6ق و الحال في اقا اولك فيص ه

                                      
يداغ الوقا د العمر، دراسة لول نموذج اوؤسسة اوعاحرغ للوقا: الإدارغ االاستثمار، بح  مقدم    ع دفؤاد   1ق

 .4الجمهورية التويسية، ص-م 2012فساير  29-28ا  اوستق ه في تويس: الواق  ابن
 .13ةفاه  اعرفاا،  ليا  يظام الوقا في مصر، ص  2ق
سام  امد الصحلا ، التهربة الوقفية لدالة الإمارا  العربية اوتعدغ  مارغ الشارقة نموذه ا، مجلة  اقامح، السنة   3ق

 .49م، ص2003  / دتوبر 1424، شع اا 5الثالثة، العدد 
 .9ص عمر، دراسة لول نموذج اوؤسسة اوعاحرغ للوقاال  4ق
 .26الزليل ، الصناديق الوقفية اوعاحرغ، ص  5ق
 .4، صالعمر، دراسة لول نموذج اوؤسسة اوعاحرغ للوقا  6ق
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ن  و  الاس  تثمار ال   ي يق  وم ب    الص  نداق الاس  تثماري ال  وقف ، فف    د  - ا ل  ش    وابط يوعي  ة
الحال   ة الأا  يه   وا م   ن الش   رط النظ   ام  ع   دم ه   واز الإدارغ الفردي   ة للص   نداق  ذا بل   ة ل   د ا 

واز الإدارغ الفردي     ة  ذا د     اا مج     ال معين      ا، افي الحال     ة الثايي     ة يد       النظ     ام ش     رش ا في ع     دم ه     
الاس     تثمار ما     ا حرت     اج           ا الن     و  م     ن الإدارغ، اا      دمح في الح     التين المحافظ     ة عل     ى  دا  

مهم    ة الي الأم    ر في المحافظ    ة عل    ى  م    وال اوس    لمين م    ن الد    يا   ا س    و   الص    نداق، اتنفي     
 الاست دام، فه ا النو  من القواعد يدةه في تب السياسة الشرعية.

افي مج  ال س  لطة الإش  رامح أ  د يص   ا ح  رحر ا  ارد  اوق  نن اوص  ري يؤد  د س  لطة ا ي   ة في 
  م   ن ق    ايوا س   وق او    ال 178الإش   رامح عل   ى الص    ناديق الاس   تثمارية،  ذ يص    ت او   ادغ ق

للهي   ة الإش  رامح عل  ى يش  اط الص  نداق ... م عل  ى  ي     1992  لس  نة 95اوص  ري رق  م ق
  ال     تتعل   ق ب    لك النش   اط االتعق   ق م   ن ماارس   ت  االاش   ح  اشل   ت ال ي   انا  ااوس   تندا

 ا  ما .ش ق ا لألهام القايوا االح عة االقرارا  الصادرغ تنفي   
افي مج  ال س  لطة الرقاب  ة أ  د ع  دد ا م  ن او  واد ال    تعم  ه عل  ى ف  رض رقاب  ة ا ي   ة العام  ة 

  م    ن ق    ايوا س    وق او    ال 170لس    وق او    ال عل    ى م    دير الص    نداق، فق    د يص    ت او    ادغ ق
م عل   ى اه   وب  ا يق   وم م   دير الص   نداق بتزاي   د ا ي    ة 1992  لس   نة 95اوص   ري رق   م ق

توس   تندا  اال ي   انا  ال     تطل ه   ا، ال   ش في لال   ة قي   ام بن   ك  ا ش   ردة فيم   ين بتأس   يس 
الص نداق ف  ا اوس   ولية ع ن  دارغ    ا الص  نداق تنعص ر في ال ن ك  ا الش  ردة، ام   ذل  ك 

 ا  -ال   رعم م   ن مس    ولية ال ن   ك االش   ردةعل   ى -نداق فق   د  ل   زم اوق   نن اوص   ري م   دير الص   
 يق  دم    ا ي   ة بي  انا  دافي  ة  تلأاراق اوالي  ة  معتم  دغ م  ن ال ن  ك  ا ش  ردة الت  أمين عل  ى 

 من القايوا اوشار  لي .181   اوادغالنموذج ال ي تدع  اتقر  ا ي ة  على ما يصت علي
ى لش ؤاا الوق ا   و م ن يق وم تةتي ار  ما في القايوا الهوي  ف  ا ر  يس ا ل س الأعل 

ام    ن ثم يق    وم       ا ا ل    س بتعي    ين م    دير  -دم    ا س     ق-اتعي    ين مجل    س  دارغ الص    نداق 
، ايع     ذل   ك  ا العحق   ة ب   ين م   دير الص   نداق اب   ين الجه   ة الحهومي   ة العام   ة  1قللص   نداق

                                      
 .100الفدل ، تحولا  يظام الأاقامح، ص  1ق
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اع   ا اوش  رفة عل  ى القط  ا  ال  وقف  تعت  س عحق  ة ع  ي م اش  رغ، لي    يعت  س م  دير الص  نداق ذر 
 تنفي ،   لس الإدارغ.

 :العلاقة بين مدير الصندوق وملاك الوحداتلمطلب الثالث: ا
  الول   دا ، مُ   ح   ب   ينا    تم او   نظم الس   عودي بتعدي   د العحق   ة ب   ين م   دير الص   نداق ا 

  م  ن لا ع  ة الص   ناديق 32اذل  ك بو     م  ادغ تُ   رَهم       العحق  ة، لي    عَن ع   وَاَ او  ادغ ق
/ب  عل   ى  ي    :  تنش   أ 32ه التعاق   دي للص   نداق. ايص   ت او   ادغ قالاس   تثمارية ب    : الش   ه

العحق   ة التعاقدي   ة ب   ين مال   ك الوه   دا  المحتم   ه ام   دير الص   نداق بتوقيعهم   ا عل   ى ش   راط 
ا لهام الصنداق ذي العحق ة ، اعل ى    ا ف  ا الص نداق الاس تثماري تومله ة   و بن ا  

 ا .عقدي رنا   الأشرامح، بين مدير الصنداق اماله  الولد
او  ا داي  ت تص  رفا  م  دير الص  نداق لا ره  ن لص  ر ا في لِّ  زَم ره  ن معالجته  ا عق  د،  
اتنظيمي ان شر  اونظم السعودي في ا   قواعد يظامية عام ة تل زم م دير الص نداق بس لو  
مع ين ره ن م ن ةحل   اادم ة تص رفات          القواع د النظامي ة، لي    ف رد  الح ع  ة 

  م   ادغ     تو تلقواع   د العام   ة الواه   ت عل   ى 15ب الث   اني اتد   من ق ا    و ال    ا د   امح  تت  
 مدير الصنداق التصرمح على  ساسها:

ا لش          راط ا له          ام الص          نداق العم          ه وص          لعة م          اله  الول          دا  افق            .1
 االشراط النظامية.

 العمه مماية ا ةحص لصا  ماله  الولدا  اب ل الحرص اوعقول في ذلك. .2
 عة ماله  الولدا  داا عي م.تنفي   هرا ا  الاستثمار وصل .3

أد  ا اونظم السعودي قد ا   مدير الص نداق تح ت رقاب ة  - يد ا-افي   ا الإشار 
م  اله  الول  دا  هوه  ت قواع   د يظامي  ة يص  ت عليه  ا لا ع   ة ح  ناديق الاس  تثمار اوش   ار 

م اله  الول دا  عحق ة عقدي ة، ب ين  ليها، ا و ما يؤدد  ا العحق ة ب ين م دير الص نداق ا 
 لإ افة    العحقة النظامية اونصوص عليها تللوا  .ت
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ـــة مـــن مـــالكي  ـــد علاقـــة الرقاب ومـــن القواعـــد الـــتي ومـــعها المـــن م الســـعودي لتمكي
 الوحدات على مدير الصندوق ما يلي:

/   م   ن اه   وب قي   ام م   دير الص   نداق تق   د  التق   ارير 89م   ا يص   ت علي     او   ادغ ق .1
اوراهع ة ، االتق ارير او وهزغ للص نداق ان اص،  السنوية قها في ذلك القوا م اوالي ة

 الولدا .واله  
  م   ن اه   وب قي   ام م   دير الص   نداق  ش   عار م   اله  88م   ا يص   ت علي     او   ادغ ق .2

الول   دا  مي تغي   ي ه   و ري عل   ى ش   راط ا له   ام الص   نداق، اذل   ك  رس   ال 
مل    و      ا التغي   ي    أي     م   اله  الول   دا  ق    ه س   ر، ا بعش   رغ  ،م عل   ى 

 قه.الأ
  م    ن اه    وب قي    ام م    دير الص    نداق  ش    عار ب ، /37م    ا يص    ت علي      او    ادغ ق .3

م   اله  الول   دا  برع ت     في      ا  الص   نداق ق    ه اووع   د المح   دد ه   ا لا يق   ه ع   ن 
  يوم  ا تقوري   ا، دم  ا يج  ت علي     ا يش  عر م عن  د اق  و  ل  دث مع  ين ينته    21ق

اق  ت ماه  ن عن  د  الص  نداق دم  ا    و منص  وص علي    في الش  راط، اذل  ك مس  ر  
 عند اقو  ذلك الحدث.

/ط  م  ن اه  وب قي  ام م  دير الص  نداق  ش  عار م  اله  38م  ا يص  ت علي    او  ادغ ق .4
 الولدا  مي تغيي يجري  على مجلس  دارغ الصنداق.

الم يغف   ه او   نظم الس   عودي العحق   ة اوالي   ة االتهاري   ة ب   ين م   ح  الول   دا  اب   ين م   دير 
ة الص  ناديق الاس  تثمارية اوش  ار  ليه  ا عل  ى   م  ن لا ع  ب/43الص  نداق، ف  نو في او  ادغ ق

لا يج  وز و  دير الص  نداق  ا م  دير الص  نداق م  ن ال   اشن  ا يس  م  للص  نداق الع  ام  ي   :  
قما عدا حنداق  س واق النق د افق  ا للفق رغ ق   م ن      او ادغ   ا يتعام ه دأح يه م    ي 

ن  ا م    ي مال ك حنداق استثمار آة ر ي دير  او دير يفس    ا م دير الص نداق م ن ال  اش
م   ن ح   افي قيم   ة  ح   ول ذل   ك  %5ال   دا  يزي   د اس   تثمار  في الص   نداق عل   ى م   ا يس    ت  

  .الصنداق العام
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ابن  ا  عل  ى       او  ادغ ره  ن الق  ول تن  ا  او  نظم الس  عودي    الأة    ه  ا تع  ارمح علي    
ال      الثوا اوعاح     راا بحودم     ة مؤسس     ا  الوق     ا، ال       يقص     د به     ا  ه     را ا  الش     فافية 

اس    ية داة   ه مؤسس   ا   دارغ الأاق   امح، ا     ا ا      بع     ال    الثين بن   د رعاي   ة ع   دم االمح
 . 1قتدارب اوصا   من  هرا ا  لودمة مؤسسا  الأاقامح

 دارت      افي الق  ايوا اوص  ري أ   د  ا اوق  نن اوص   ري يُ عَ  س ِّ عال     ا ع  ن م   دير الص  نداق  ا
  اعي  ا م ن ق ايوا ر ق 145 ، اق144  دما في اوواد ق... بتع ي  يجت على الصنداق

 م.1992  لسنة 95اوال اوصري رقم ق
الي     ا اوق  نن اوص  ري ق  د اعت  س  ا الص  نداق الاس  تثماري ع   ارغ ع  ن:  ش  ردة     ا 

 ا حملة الوثا  ق بتع  ي الق ايوا -ش صية اعت ارية فقد ايتقلت العحقة بين مح  الولدا  
ر الص   نداق االص    نداق يفس      تعت     ار  ام    دير الص    نداق    العحق   ة ب    ين م    دي -اوص   ري

، فليس ثَمَّ عحقة عقدية بين مدير الصنداق ااوح ، ا و ما ي و ش ص ا اعت ار،  مستقح  
 ، لي    ي و عل ى  ي   : 166ا في او ادغ قعلي   ق ايوا ر ق او  ال اوص ري اوش ار  لي    ح رحر  

  م ن 171  او ادغ ق يسم حنداق الاس تثمار م   م دير الاس تثمار عق د  دارغ ، اق د  د د
على   دار ده شرط يعف  مدير الاستثمار م ن اوس  ولية  ا رف ا منه ا في   يفسالقايوا 

الص   ناديق الاس   تثمارية ال     لا تؤسس   ها ال ن   و   ا ش   ردا  الت   أمين. بينم   ا في ل   ال قي   ام 
ال ن  ك  ا ش  ردة الت  أمين بتأس  يس ح  نداق اس  تثماري ف   ا     ا ال ن  ك  ا       الش  ردة      

 . 2قالة عن سو   دارغ الصنداق الاستثمارياوسؤ 
  م  ن ق  ايوا ر ق او  ال اوص  ري اوش  ار  لي       عحق  ة 145ام    ذل  ك فق  د  ش  ار  او  ادغ ق

الرقابة بين حملة الوثا ق قاوح   ام دير الص نداق، فنص ت عل ى  ي  :  لا يج وز تع ديه ال ي انا  
 موافقة حملة الوثا ق . الر يسية لنشرغ الادتتاب في اثا ق الاستثمار  لا بعد

                                      
 .12ةفاه  اعرفاا،  ليا  يظام الوقا في مصر، ص  1ق
 ن قايوا ر ق اوال اوصري.م 180ايظر اوادغ   2ق
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اعلى   ا فح يهف  مجرد قالإشعار  واله  الولدا   ا حملة الوثا ق، دما  و الح ال 
في النظ   ام الس   عودي، ا نم   ا يل   زم قموافق   ة  او   ح  عل   ى        التغي   يا ، افي الطريق   ة ال     
ذ ات عه    ا الق    ايوا اوص    ري ف    رض رقاب    ة  د    س م    ن م    اله  الول    دا ، ا ش    را       م في ا     ا

 القرارا  الاسراتيهية اناحة تلصنداق  دثر من  في لال النظام السعودي.
اينته          ف     رق ه     و ري ب     ين يظ     رغ اوق     نن اوص     ري ااو     نظم الس     عودي للص     نداق 
الاس   تثماري، ف   اوقنن اوص   ري يعط     الص   نداق الاس   تثماري ش ص   ية اعت اري   ة، بينم   ا لا 

 ا معن   و،  ش ق   ا للنظ   ام الس   عودي، اتلت   الي  يعت   س الص   نداق الاس   تثماري ش ص    ا اعت    ار،  
فالعحق   ة ب   ين م   دير الص   نداق ام   ح  الول   دا  رد   ن  ساس     في اه   ود الص   نداق ش ق   ا 
للنظ  ام الس  عودي، تعت   ار  ا العحق  ة العقدي  ة ب  ين م  دير الص  نداق ام  ح  الول  دا       

للنظ     ام  الس      ت اونش       للص     نداق، ام     ن ثَم ف     ح يُ تَص     ور الص     نداق الاس     تثماري ش ق      ا
  -اتعت  ار  ش ص  ا اعت  ار،  -صنداق، في لين  ا الصنداق يفس   السعودي بغي مدير لل

 ا للقايوا اوصري. و ال ي يتعاقد م  مدير  ش ق  
اع     ع   ن ال ي   اا  ا تمت     الص   نداق الاس   تثماري تلش ص   ية الاعت اري   ة يوه   ت ل     أي     

،  لا م ا د اا منه ا محزم  ا لص فة  1قش  اصالواه  ا  ال   يتمت   به ا الأ بجمي  الحقوق، احرمل  
  م    ن الق    ايوا 53الإيس    اا الط يعي    ة، ا     و م    ا ي    و علي      اوق    نن اوص    ري ح    رحرا في او    ادغ ق

 ، اذلك في الحداد ال  يقرر ا القايوا. 3ق، دالاسم ااووشن االجنسية اعي ا 2قاودني
عينه   ا س   ند  يش   ا  ،  ا ال     فيه   وا ل    : ق   ذم   ة مالي   ة مس   تقلة قب    لي   ة في الح   داد ال     ي

 . 4قيقرر ا القايوا قج  لق التقا   قد  موشن مستقه، ق    ايهوا ل  نا ت يعس عن  رادت 
                                      

 .510م، ص2001حمزغ حمزغ، الش صية الاعت ارية، مجلة هامعة دمشق، ا لد الساب  عشر، العدد الثاني،   1ق
الح  لهازي، اودةه ع د. ا 642م، ص1990لسن دي ، اودةه    القايوا، مصر: دار الهتت الحديثة،   2ق

 .538م، ص1970 ، مط وعا  هامعة الهويت،    دراسة العلوم القايويية قيظرية الحق
 .74  ، ص1427، ارم 29العزيز بن  برا يم الجريد، الش صية الاعت ارية، مجلة العدل، العدد ع دةالد بن   3ق
. عل  لسن يويس، 5/288م، 2001الرازق السنهوري، الوسيط، بيا : دار  ليا  الراث الإسحم ، ع د  4ق

 .79م، ص 1998دار الفهر العري، الشردا  التهارية، مصر: 
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الع  ه س  لو  اوق  نن اوص   ري فيم  ا يتعل  ق تلص  نداق الاس   تثماري  ق  رب لفق    الأاق   امح 
، اعلي      فف     لال   ة  يش   ا  ح   نداق اقف       1قال    ي  ق   ر تلش ص   ية الاعت اري   ة لواق   امح

م، ا     و الق    ايوا 1992  لس    نة 95اس    تثماري في ظ    ه ق    ايوا س    وق او    ال اوص    ري رق    م ق
الحادم للصناديق الاستثمارية: يتمت  الصنداق الوقف  الاستثماري بش صية اعت اري ة،  م ا 
في ظ  ه لا ع  ة الص  ناديق الاس  تثمارية الس  عودي ل  ن يتمت    الص  نداق ال  وقف  الاس  تثماري 

ت س بع   ال  الثين  ا م ن  ساس يا  لُسع ن اس تثمار  م  وال تلش ص ية الاعت اري ة، اق د اع
، ا   ا اعت  س ال   ع  الآة  ر م  ن ال   الثين  ا  ي  2قالوق ا    و اه  ود الش ص  ية الاعت اري  ة

ق    ايوا معاح    ر لواق    امح الإس    حمية ين غ       ا يد      بش    هه اا       محم      الش ص    ية 
 اونظم السعودي.، ا و ما حرتاج معالجة يظامية من  3قالقايويية اوستقلة للوقا

 :العلاقة بين ملاك الوحدات فيما بينهملمطلب الرابع: ا
يُشَ  ه ِّه مُ  ح  الول  دا  فيم  ا بي  نهم  ل  د الأش  رامح العقدي  ة في عق  د رن  ا   بي  نهم اب  ين 
مدير الصنداق، اتلتالي فالعحقة بين مح  الولدا  تعتس عحقة عقدية داةلي ة لتش هيه 

  لد  شرامح عقد الصنداق.
       العحق   ة ب   ين م   ح  الول   دا  قا م   ة عل   ى اوس   اااغ بحي     يتعام   ه معه   م  دم   ا  ا

 ام   دير الص   نداق تعت    ار م أاع   ة م   ح ، الا ينظ   ر    د   ه اال   د م   نهم تعت    ار  مرت ط    
بص   فت  الفردي   ة م     الص   نداق، اعلي     فل   يس و   دير الص   نداق  ا ر   ايز ب   ين اوس   تثمرين  ا 

                                      
 عل  اي  الدين القرغ داع ، الش صية الاعت ارية للوقا:   1ق

WWW.Islamonline.net:/Shkhsia_iitibaria/wakf-html 

الحليم ح   قر، الوق   ا ادار  في تموي   ه اوراف   ق ع    دعطي   ة ، ا 119-118صاالقع   ا،  دارغ الااق   امح الاس   تثمارية، 
العام    ة اندمي    ة عن    د عه    ز اووازي    ة العام    ة، او    ؤتمر الثال      لواق    امح تومله    ة العربي    ة الس    عودية، الجامع    ة الإس    حمية 

، ل     ازم شليع     ة، يظ     ام الولاي     ة عل     ى الأم     ح  الوقفي     ة في ظ     ه التش     ري  الجزا      ري، رس     الة 482م، ص1430/2009
 .19ص م2010هامعة الجزا ر دلية الحقوق، ، ماهستي

 .9، صالعمر، دراسة لول نموذج اوؤسسة اوعاحرغ للوقا  2ق
 .119صالقعا،  دارغ الااقامح الاستثمارية،   3ق

http://www.islamonline.net/Shkhsia_iitibaria/wakf-html
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ا من الصحليا   لا اف ق م ا يق رر   ا رنع  شي    يستث  بعدهم من بع  الالتزاما ،  ا
 . 1قالنظام الأساس  للصنداق

  م  ن لا ع  ة ح  ناديق الاس  تثمار ال    يص  ت عل  ى 33دم  ا  د  د  عل  ى     ا او   د  او  ادغ ق
 ي       يج    ت  ا يتمت      أي      م    اله  الول    دا  م    ن يف    س الف     ة بحق    وق متس    ااية ا ا يع    املوا 

لا يجوز  ا يه وا لأي ف  ة اس راتيهيا  ا   دامح اس تثمار توساااغ من ق ه مدير الصنداق، ا 
 . تلا عن اسراتيهيا  ا  دامح الاستثمار لف ا   ةرى من يفس الصنداق 

اي دا  ا اونظم السعودي لم يتدةه في توحيا العحقة بين مح  الولدا  بنا  عل ى 
ت الي ت ر  للفق    لهام  عن توحيا عقد الصنداق، اادتفى تعت ار ا عحق ة عقدي ة، اتل

مهم  ة توح  يا اتهيي   ا       العحق   ة، ةحف   ا ل   ع  الأيظم   ة الأة  رى ال     يص  ت يص    ا 
ح  رحر ا عل   ى ي   و  العق   د ااح   ف ، فوح   فت الص  نداق تعت    ار  قش   ردة مس   اهمة ، دم   ا     و 

، ب  ه  ا اوق  نن اوص  ري عَ  سََّ ع  ن مُ  ح  الول  دا  في موا       2قالح  ال في الق  ايوا اوص  ري
، اتلت   الي فق   د س   عت د   ه التهييف   ا  النظامي   ة  ا القايويي   ة  3ق  الش   ردة دث   يغ ب    قمساهم

   الص نداق الاس تثماري،  -ه ا في ذل ك العحق ة ب ين او ح -اناحة تلش ردا  اوس اهمة 
م  ن س لو  اوق  نن اوص  ري م ن ع  دغ هه  ا ،   ا اس يأتي معن  ا  ا س  لو  او نظم الس  عودي 

م ن ح ورغ م ن ح ور العق ود، اتلت الي ف  ا لص ر ا في منها اشتمال العق د فعلي  ا عل ى  دث ر 
 .تحهي لواس احا اليد تَحَهُّم 

                                      
 1/95الش يل ، اندما  الاستثمارية في اوصارمح،   1ق
 م.1992سنة   ل95  اعي ا من قايوا ر ق اوال اوصري رقم ق141ايظر: اوادغ ق  2ق
 م.1992  لسنة 95  من قايوا ر ق اوال اوصري رقم ق160ايظر: اوادغ ق  3ق
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 المبحث الثالث
 تأسيس الصناديق الاستثمارية الوقفية وإدارتها

 مطلبانوفيه 
ا للط  رق القدر  ة االتقليدي  ة في  دارغ الأاق  امح امت  داد   تع  دُّ ال    -فر   ت الط  رق اوعاح  رغ 
قي   ام ال   دال بو          وابط قايويي   ة ايظامي   ة لتأس   يس  ا  -دالاالرقاب   ة عليه   ا م   ن قِّ َ   ه ال   

  يشا  الأاقامح، االشراط الواهت توافر ا فيها، امجال الرقابة الحهومية عليها.
اثَمَّ  ش  هالية في ال ع    في       الإه  را ا  االد  وابط ال    تد  عها ال  دال فيم  ا يتعل  ق 

نو  يظمته ا هن    يش ا  الص ناديق تلصناديق الاستثمارية الوقفية،  ذ  ا بع  ال دال لا ت 
ح  ة للص  ناديق الاس  تثمارية ةا اا ح  رحرة  ا يظم   تد    يصوح    الاس  تثمارية الوقفي  ة لهنه  ا لم

دأيظم ة اومله ة العربي ة الس عودية، االق وايين اوص رية، في ل ين توه د يظ م اق وايين   نالوقفية
ظ  ام ة  اص، له  ن لا  ة  رى تتع  رض للص  ناديق الوقفي  ة م اش  رغ، ات  نظم عمله  ا بق  ايوا  ا ي

ا اقفي    ة بش    هلها الع    ام، ايه    وا ا اس    تثمارية، ا نم    ا تعت ار     ا ح    ناديق  تعت ار     ا ح    ناديق  
 . 1قالاستثمار  لد   دافها، امن ذلك القايوا الهوي 

ــــة الســــعودية إلى  ــــة في المملكــــة العربي ــــى هــــذا يمكــــن تقســــيم الصــــناديق الوقفي وعل
 قسمين، وذلك في الفرعين الآتيين:

 :الصناديق الوقفية المتخصصةلأول: لفرع اا
ا  ا النو  من الص ناديق ينظ ر    هاي ت مص ارمح الص نداق يظ رغ  ساس ية، ايص نا 

: الص  نداق ال وقف  التعليم    لجامع ة د   ا،  ا عمل   عل ى  س  اق    ا اوص  رمح، فيق ال م ثح  
 حنداق اوساهد،  ا الصنداق الوقف  الصع .

سيس   االإه را ا  النظامي ة اوت ع ة في  يش ا   ا   ا الن و  م ن الص ناديق  تل ا ش رق في
                                      

في  1990لسنة  31 ذ  ا دالة الهويت  ا قايوا ةاص بتنظيم عمه الصناديق الاستثمارية،  و اورسوم رقم   1ق
يم عمه الصناديق الوقفية  و النظام شأا تداال الأاراق اوالية ا يشا  حناديق الاستثمار، اد لك  ا قايوا ةاص لتنظ

 العام للصناديق الوقفية تلأماية العامة.



 

 

 

223 
 الـدراســة النظاميـة للصناديـق الاستثمـاريــة الـوقفيــة ومعـالمهــا: الرابعالفصــــل  

بحس  ت يوع   ، االجه  ة ال    يت ص  و في الإيف  اق عليه  ا،  ا يق  وم بخ  دمتها، ارهنن  ا د   لك 
ا و  ا تم الوق  ومح علي    م  ن  لوا   ا في اومله  ة     ا يقس  م     ا الن  و  م  ن الص  ناديق، ش ق   

 يوعين من الصناديق:
ا     ا الن   و  م   ن الص   ناديق ي   تم  مي:الصـــناديق المتخصصـــة التابعـــة لمرفـــق حكـــو  .1

فيسيس  ندمة  ي ة  ا مؤسسة لهومية معينة، بحي  يق وم    ا الص نداق ب دعم 
 يش   طتها، ااوس   اهمة في النه   وض م    دافها، ام   ن  مثلت     ح   نداق الوق   ا بجامع   ة 

، ا    ا الن  و  م  ن الأاق  امح يقتص  ر  يش  اؤ  عل  ى اورف  ق الحه  وم ،  1قاول  ك فيص  ه
للدال   ة، دم   ا يتد      ا م   ن ل     الح   ق في اووافق   ة رتل   ا  ابحس   ت انط   ة العام   ة

تةتحمح الجهة العليا اوشرفة على اورفق الحهوم ، فف  الصنداق الس ابق ح در 
 القرار من مجلس  دارغ الجامعة، احدر  اوصادقة من ازير التعليم.

ا    ا الن  و  م  ن الص  ناديق يت ص  و في مص  رمح  الصــناديق المتخصصــة العامــة: .2
ص   ارمح الوق  ا، ايتمي   ز ما     ا اوص   رمح مص  رمح ع   ام ر  دم عم   وم مع  ين م  ن م

ا ورف  ق له  وم  مع  ين، تس  تثنا  اورف  ق الحه  وم  الع  ام او  واشنين، الا يه  وا لبع   
 ال ي يشرمح على القطا  الوقف  دوزارغ الأاقامح  ا ا ي ة العامة لواقامح.

، اق   د تم  2ق ام  ن  مثل   ة      ا الن  و  م   ن الص   ناديق في اومله   ة ح  نداق الوق   ا الص   ع
 .  3قا   يظام ةاص به ا الصنداق مرفق تلقرار اوشار  لي 

                                      
  ، ااونعقدغ يوم الثحثا  1428/1429يشأ هوهت قرار مجلس هامعة اولك فيصه بجلست  الثامنة للعام الجامع    1ق

ةطاب الأمين العام  لس م، اال ي حرمه مصادقة ازير التعليم العالي هوهت 22/7/2008   اووافق 19/7/1429
  . ايظر: القواعد الأساسية لصنداق الوقا بجامعة اولك فيصه، 29/8/1429/  بتاريخ 1780التعليم العالي رقم 

 مط وعا   دارغ الت ادل االتعااا اوعرفي، هامعة اولك فيصه.
  76/102لس الشورى رقم ق  ، بعد النظر في قراري مج26/1/1429يشأ هوهت قرار مجلس الوزرا  بتاريخ   2ق

، بتاريخ 144770، ايظر: هريدغ الر،ض العدد   1428/9/13  الريخ 37/51  ، ارقم ق1427/2/26الريخ 
 م.2008   اووافق 27/1/1429
ام   ن  ب   رز محم          ا التنظ   يم:  ي     يه   دمح    تش   هي  فع   ه ان   ي اب    ل اوس   اهما  الطوعي   ة في مج   ال الرعاي   ة   3ق
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الص   ناديق ة   ارج اومله   ة العربي   ة الس   عودية        ومـــن أشـــهر أنـــواع هـــذه الصـــناديق:
 ذ  ا       الص  ناديق ت  دةه في قس  م الص  ناديق اوت صص  ة العام  ة ال     نالوقفي  ة الهويتي  ة

ة، اال   ي تم  يش اؤ ا بق رار ازاري م ن ازي ري الع دل دشنتها الأماية العامة لواقامح الهويتي 
االأاقامح، ايتدمن قرار الإيشا  اوواد الأساسية اوتعلق ة تلوق ا، تلإ  افة لىلال ة عل ى 

 النظام العام للصناديق الوقفية الا عت  التنفي ية فيما لم يرد في  يو.
الحهومي  ة الا تنافس  ها، فالأماي  ة العام  ة لواق  امح الهويتي  ة تق  وم بتهمي  ه دار الجه  ا  

،  1قاتعم ه م ن ة حل توقي   اتفاق  ا  بينه ا اب ين الجه ا  الحهومي  ة تح دد الت زام د ه ش  رمح
ا و  سلوب فريد في ذات ، يقرب من ح ور تعام ه اوؤسس ا  اناح ة فيم ا بينه ا، ايعم ه 

اق    د  يش    أ  الأماي    ة  ،عل   ى ايس    هام اتن    اعم اوؤسس   ا  الحهومي    ة اوش    ردة في الاتفاقي   ة
 . 2قا  صصت في مجالا   تلفةا اقفي    حنداق  11عامة لواقامح قال

 :الصناديق الوقفية الاستثماريةلفرع الثاني: ا
الفه ر ال وقف ، عل ى م ا بين ا    الصناديق نم  في فلسفتها بين الفهر الاستثماري ا 

ه   ن الوق   ومح ما يته   ا، اتلنظ   ر    ال   نظم ال     تع   اا      ا الن   و  م   ن الص   ناديق ر فيبَ ي َّنَّ   ا  
 على نمطين من     اوعالجة:

نمط اهود معالجة هز ية للصناديق الوقفية الاستثمارية: بحي   يتش اب  في   وابط   .1
                                      = 

م  ن  اه    فع  ه ان  ي ال   ي يس  تعق  ا رص  و ل        ن الأاق  امح  اهمي  ة الرعاي  ة الص  عية بوح  فها اهه   ز  الص  عية، ا ب  را
دم   ا   ،االتسع   ا ، االإس   هام في تموي   ه ال   سامج الوقا ي   ة االأبح   اث الص   عية ال     ته   دمح    مهافع   ة الأم   راض اعحهه   ا

وال النقدي   ة ال     يوقفه   ا  ح   عابها لأع   راض تته   وا م   وارد الص   نداق م   ن الأعي   اا، االص   هو  اوالي   ة، االأس   هم، االأم   
الص    نداق، االتسع    ا  النقدي    ة االعيني    ة، اع    حل  اق    امح الص    نداق ااس    تثماراتها، االإي    رادا  المحص    لة م    ن اس    تثمارا  
الصنداق،  ا من تشغيه اورافق الصعية ال  يشرمح عليها، اما تقرر  الدالة من  س هاما  يقدي ة  ا عيني ة، دالأرا    

 .قاوره  السابق اعي ا. 
 .62الفدل ، تحولا  يظام الأاقامح، ص  1ق
منها تستثنا   10، اقد ذدر 14-13، االزليل ، الصناديق الوقفية اوعاحرغ، ص18-17اوره  السابق، ص  2ق

 الصنداق الوقف  لوماية العامة لواقامح.
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النظامي ة اش  رق  يش ا   ا دارت    االإش  رامح علي   م    الص ناديق الاس  تثمارية العام  ة، 
م ا تح اال ايتوا م م  النظم الوقفية العامة ال   تع اا القط ا  ال وقف  ههمل  ، ا  و 

سمي  ت في      م  ا ا  - ذا د تع  ا -ا ا ايظام         الدراس  ة  ا تُ  َ  ين ِّ معاو    فقه   
 تلصناديق الاستثمارية الوقفية.  ا ال ع  

نمط عدم اهود معالجة ةاحة للصناديق الوقفية الاس تثمارية: ا  و ال نمط الس ا د  .2
ظ     ار ال      الثين في ال     دال الإس     حمية، داومله     ة العربي     ة الس     عودية، اتتش     تت  ي

االواقفين في     الحال ة ب ين ال نظم االق وايين ال   ت نظم الص ناديق الاس تثمارية، ه ا 
ره  ن  ا يق  ال  ا او  نظم لم يه  ن يلتف  ت    الص  ناديق الوقفي  ة الاس  تثمارية ه  ا    ا 
م  ن ش يع  ة ةاح  ة تحت  اج    معالج  ة يظامي  ة ةاح  ة مس  تقلة، اب  ين ال  نظم الوقفي  ة 

لقط     ا  ال     وقف  ههمل      ، اتلت     الي حر     دث ي     و  م     ن تد     ارب العام     ة الحادم     ة ل
 . 1قالإهرا ا  االجها  اوراد الحصول على موافقتها في     الحالة

ا  ا ظهر  بع  الاهتهادا  الفقهية القايويية لول الإه را  اوت    في د ه لال ة م ن 
 . 2قلالا  الصناديق الاستثمارية الوقفية
دراسة  و الصناديق الاستثمارية الوقفي ة ل  ا س نتعرض الي   ا ال ي يعنينا في     ال

في اوطال      ت االف      را  الآتي      ة     ه      را ا  فيس      يس الص      ناديق الاس      تثمارية، تعت       ار  ا 
الص   ناديق الاس   تثمارية الوقفي   ة فية      له   ام ا ه   را ا  الص   ناديق الاس   تثمارية، تعت ار    ا 

 يوعا ةاحا من تلك الصناديق.
                                      

الت عية    ازارغ التهارغ قيظام الشردا  ، اازارغ  يةالعربية السعود يتناز    ا النو  من الصناديق في اوملهةسابق ا   1ق
 .، الالق ا ا ي ة العامة لواقامحالعمه االتنمية الاهتماعية قيظام الجمعيا  ااوؤسسا  الأ لية 

يراع  ى في ذل  ك الف  رغ الزمني  ة ال    تم فيه  ا  ع  داد     ا ال ع   ، لي    اس  تقه هاي  ت الأاق  امح في اومله  ة العربي  ة   2ق
م   ن ازارغ الش   ؤاا الإس   حمية االأاق  امح اال   دعوغ االإرش   اد    ا ي    ة العام  ة لواق   امح ال     تم  يش   اؤ ا بت   اريخ  الس  عودية

-ه27/11/1438اعُق         د الاهتم         ا  الأال  ل         س  دارته         ا بت         اريخ  م،26/4/2010            اوواف         ق 12/5/1431
 ثمارية الوقفية لم تستقر بعد.ا     الظرامح ف ا الإهرا ا  النظامية للصناديق الاستايظر   م،21/8/2017
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 :الن امية لمدير الصندوقالأحكام لمطلب الأول: ا
ره    ن تقس    يم الأله    ام النظامي    ة و    دير الص    نداق    م    ا يج    ت  ا حرص    ه علي      م    ن 
تراةيو من  هه السما  ل  همارسة العمه في   ا ا ال، فد ح ع ن الش راط ال   يج ت 
 ا تتوافر في  ومارس ة    ا العم ه، تلإ  افة    لق وق االتزام ا  م دير الص نداق، اعل ى 

ه   ن تقس   يم اوطل   ت    ع   دد م   ن الف   را  لتغطي   ة        الأع   راض ال عثي   ة عل   ى م   ا      ا ر
 .- ا شا  د-سنو ع  بعد 

لكننــــــا نتعــــــرض في هــــــذا المومــــــع لمســـــــملة مبدئيــــــة حــــــول الشخصــــــية القانونيـــــــة 
 لمدير الصندوق:

 الشخصية القانونية لمدير الصندوق:
ة و     ن يت     و   دارغ لم ي     نو او     نظم الس     عودي ح     رالة عل     ى ي     و  الش ص     ية القايويي     

الصنداق الاستثماري من ةحل لا عة الصناديق الاستثمارية، ا و ما يدعو لحعتقاد  ي   
 ي  ي     يج   وز  ا - قايويي   ة و   ن يت   و   دارغ الص   نداقلا ش   رط  ا تحف   ا عل   ى الش ص   ية ال

ا ل     هوه   ت . ع   دا اعت    ار  ا يه   وا مرةص    -ا اعت    ار،  ا  ا ش ص    ا ش يعي    يه   وا ش ص    
الأش اص اورةو  م، اتلرهو     لا عة الأش اص اورةو   م أ د  ا او ادغ لا عة 

  اوعنوي    ة قمتطل     ا  الرة    يو  ت    نو في فقرته    ا قا  عل    ى  ي     :  يش    رط للرة    يو 6ق
ا في اومله  ة ا ا ومارس  ة  عم  ال التعام  ه االحف  ا االإدارغ  ا يه  وا مق  دم الطل  ت مؤسس   

 يهوا:
 شردة لبعة ل نك ال . .1
 ردة مساهمة. ا ش .2
  ا شردة لبعة لشردة مساهمة سعودية تمارق  عمال اندما  اوالية. .3
 ا ش    ردة لبع    ة وؤسس    ة مالي    ة  هن ي    ة م    رةو      ا لس    ت يظ    ام مراق     ة ال ن    و   .4

    .22/2/1386الريخ  5الصادر تورسوم اوله  رقم م/
لاس  تثماري  ا ابن  ا  عل  ى ظ  ا ر       او  ادغ ف ي    يش  رط ف  يمن يق  وم  دارغ الص  نداق ا

  ا.ا ش يعي  ، اليس ش ص  ا اعت ار،  يهوا ش ص  
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، ا اعتبـار ً ومع ذلك فثَمَّ بعض الأمور التي تش  إلى عدم اشترا  أن يكـون شخصًـ
 من ذلك:

م   ا يص   ت علي     او   ادغ الأا  م   ن يظ   ام الس   وق اوالي   ة لي     ا    عت تعريف   ا   .1
  ي ش   و   :ل   ع  الهلم  ا  االع   ارا ، ام  ن ذل  ك     ا عرف  ت الش   و مي  

ش يع     ا اعت   اري تق  ر ل     يظم  ة اومله  ة العربي  ة الس  عودية به     الص  فة ، ايعت  س 
  ا النظام  و النظام الحادم على لوا    ي ة سوق اوال، فه ه م ا ارد في النظ ام 
 ا الل وا   التابع ة ل    ا المحهوم  ة ب   فه   ةا  عة لتفس  ي ، م ن هه ة  ي   لا يج  وز 

 ا.لح عة  ا  الا يظام  
  م   ن يظ   ام الس   وق اوالي   ة م   ن تعري   ا م   دير 1/ب/32م   ا يص   ت علي     او   ادغ ق .2

المحافا مي :   ي ش و يعمه بصفة نارية على  ساق ترتيت تعاق دي  ا ع ي  
 دارغ الأاراق اوالي     ة ال       رلهه     ا ش      و،  ا  دارغ ح     ناديق اس     تثمار رلهه     ا 

ش     و  ه    ا    فنص    ت ح    رالة عل    ى  ي      ق ي... ش     و ش يع       ا اعت     اري
تشتمل  م ن  ش  اص ش يعي ة ااعت اري ة، يعم ه في مج ال  دارغ ح ناديق الاس تثمار، 
ها يع   ي  يجوز لوش اص الط يعيين االاعت اريين القي ام معم ال  دارغ الص نداق 

 الاستثماري.
لم تقص     ر لا ع     ة الأش      اص او     رةو       م  عم     ال  دارغ الص     نداق عل     ى م     دير  .3

ما يه     وا قالش      و اوس     يطر  عل     ى م     دير الص     نداق فق     طن ا نم     ا سمع     ت 
ا الص   نداق     و م   ن يق   وم  دارغ الص   نداق، لهنه   ا اش   رشت  ش   عار ا ي    ة مس    ق  

  م ن لا ع ة الأش  اص 13ا للم ادغ قب لك، ا ا تقوم تووافق ة عل ى ذل ك، ش ق  
مل  اح   طح   ا يق   وم قالش    و اوس   يطر  ه   ا يش    او   رةو     م، ا    و م   ا يع    
ا لتعري  ا يظ  ام  ي   ة س  وق قالط يع    االاعت   اري  ش ق   قالش   و  عل  ى الن  وعين 

او  ال،  ا يق  وم  دارغ الص  نداق  ا الس  يطرغ عل  ى م  دير ، اتلت  الي القي  ام معم  ال 
 اودير.
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لم تقص      ر لا ع      ة الص      ناديق الاس      تثمارية  عم      ال  دارغ الص      نداق عل      ى م       دير  .4
ل  اشن، الصنداق فقطن ا نما سمعت ودير الص نداق تعي ين م دير للص نداق م ن ا

اد   لك سمع  ت ل    تعي  ين ش  رمح آة  ر  ا  دث  ر  ا لب    لتق  د  ة  دما  الحف  ا، 
/التهلي    ا م    ن ق     ه م    دير الص    نداق  م    ن لا ع    ة الص    ناديق 17ش ق    ا للم    ادغ ق
 الاستثمارية.

يصت اوادغ الرابعة من لا عة الأش اص او رةو   م عل ى  ي  :  يج وز للهي  ة  ا  .5
تط ي   ق  ي م   ن  له   ام         تعف     مق   دم الطل   ت  ا الش    و او   رةو ل     م   ن

عل  ى شل  ت تتلق  ا  من     ا ه   ادرغ منه  ا  ا   و م  ا  ا  م  ا بن  ا   ا  ا هز ي   الح ع  ة دلي   
يعط    للهي   ة مراي  ة ع  ي مس   وقة، اره  ا ع  ي مق ول  ة في التعام  ه م    النظ  ام الح  ادم 
للسوق اوالي، ف شحق يد ا ي ة في الإعف ا  م ن  ي م ن الش راط ال واردغ تلح ع ة  

 ع  ن  ي    ا ق  د ي  ؤدي    فو   ى في التعام  ه في الس  وق او  الي، فد  ح   ا هز ي   ا دلي   
يف    رت التش    ريعا  االأيظم    ة م    ن       دافها ال      ته    دمح    ا       قواع    د منظم    ة 

 يتسااى الجمي   مامها.
 ي    ل  ش  -فيم  ا يتعل  ق تلش ص  ية القايويي  ة و  دير الص  نداق-ا      او  ادغ تؤد  د  .6

الأش  اص او رةو   م ت دل بظا ر  ا عل ى  ا    من لا عة6تفراض  ا اوادغ ق
ن  لا  ا      القاع دغ ليس ت م ن ا اعت  ار،  اوراد  ا يهوا م دير الص نداق ش ص  

القواع  د الآم   رغ ال     لا يج   وز  الفته   ا، ب   ه يج   وز  الفته   ا بن   ا  عل   ى م   ا ت   را   ي    ة 
 ا.ا ش يعي  سوق اوال، ها يؤدد  ي  يجوز  ا يهوا مدير الصنداق ش ص  

  م ن لا ع  ة الأش   اص او رةو    م ال    ت دل بظا ر   ا عل  ى 6دا  ا او  ادغ قاي   .7
 تع      الجم      ب    ين   عم    ال ا اعت     ار،  اش    راط  ا يه    وا م    دير الص    نداق ش ص     

التعامه االحف ا االإدارغ  دم ا ت نو ح رالة، اذل ك  ا التعام ه في الأاراق اوالي ة 
ره ن فه م    ا ال نو، م   ا، اعلى    ا  ا لفظها حرتاج    ديانا  اليس  فراد  

النص   وص الأة   رى ال     تفي   د عم   وم لف   ا الش    و بنوعي    ، ا     ا يص   ت او   ادغ 
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/تعي  ين  م  ين الحف  ا  م  ن لا ع  ة الص  ناديق الاس  تثمارية عل  ى  ي    يج  ت عل  ى 23ق
مدير الص نداق تعي ين  م ين لف ا اال د  ا  دث ر في اومله ة ليت و  لف ا  ح ول 

الص    نداق ، اذل    ك لالتم    ال  ا يه    وا ح    ناديق الاس    تثمار ال      ي    دير ا م    دير 
 ا.ا ش يعي  مدير الصنداق لا يقوم به ا النو  من اندما   ذا داا ش ص  

/   م ن لا ع  ة الأش  اص او  رةو   م، لي    10ايؤد د ذل  ك م ا يص  ت علي   او  ادغ ق
 يج   ت عل   ى الش    و  : ف   اد   ي     يج   وز ن   زؤ الأعم   ال اوالي   ة، لي     يص   ت عل   ى  ي    

 ا تقد  يفس  على  ي  رارق  عمال  اراق مالي ة م ا لم ته ن تل ك اورةو ل  عدم ماارسة 
 الأعمال مشمولة في قا مة الأعمال اورةو ل  همارستها .

 لا  ي  تلاشح  على الصناديق الاس تثمارية في اومله ة ف ين ا أ د    ا تُ دار م ن ة حل  
تُ     دار، ارق     ة دي     انا  اعت اري     ة اليس     ت ش يعي     ة، الع     ه ذل     ك لد      امة الص     ناديق ال       

اوتع     املين م         دارغ الص     ناديق م      ن ة      حل دي     انا  اعت اري      ة معراف      ة       ا يش      اط م      الي 
ااقتص    ادي، اره    ا لا يت    وفر       ا في الأف    راد الط يعي    ين، ا      ا ف     ا ع    دم اه    ود ح    ناديق 

 ا   1قاس  تثمارية ت  دار م  ن ق   ه  ش   اص ش يعي  ين لا يع    دم  ا ذ   ت  لي    بع    ال   الثين
الصناديق الاستثمارية لا يهوا  لا ههة اعت ارية ذا  ة سغ، الا يص    مدير الاستثمار في
 .اا ش يعي   ا يهوا ش ص  

 :التراخيص والشرو  اللازمة لمدير الصندوقلفرع الأول: ا
    النظ ام التفص يل  الح ادم للقواع د االد وابط   2قتعد لا عة الأش اص او رةو   م

 عم      ا ارد في لا ع      ة ح      ناديق ري، فد      ح  النظامي      ة اوتعلق      ة ه      دير الص      نداق الاس      تثما
 الاستثمار من قواعد ا وابط   افية لا تتعارض م  لا عة الأش اص اورةو  م.

                                      
 .135دا لة، الصناديق الاستثمارية دراسة فقهية تط يقية، ص  1ق
اووافق  ،  21/5/1426الريخ  م،2005–83–1لسوق اوالية هوهت القرار رقم حدر  عن مجلس  ي ة ا  2ق

  ، اوعدلة قرار 2/6/1426ريخ ال 30م، بنا  على يظام السوق اوالية الصادر تورسوم اوله  رقم م/28/6/2005
 م.13/1/2013   اووافق 1/3/1434الريخ  م،2013 –1– 1مجلس  ي ة السوق اوالية رقم 
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لي      لال   ت لا ع   ة ح   ناديق الاس   تثمار    لا ع   ة الأش    اص او   رةو     م بش   أا 
تطل  ا  ش راط ما  ن و   اوع1الراةيو الحزم ة و دير الص نداق، ا ارد  في اولع ق رق م ق

  اه   وب  ا يق   وم م   دير الص   نداق:  بتق   د   ق   رار 15/5في الفق   رغ ق "ام الص   نداقا له   
يفي  د مي    ش   و م  رةو ل     هوه  ت لا ع  ة الأش   اص او   رةو    م، ه  ا في ذل  ك رق   م 
الرة  يو اومن  و  ل    م  ن ا ي   ة ، اتعت  س       الإلال  ة ناس   ة لق  رار ازي  ر اوالي  ة االاقتص  اد 

ا في بي     اا ش     راط         ال       داي     ت مرهع      24/7/1413الري     خ  3/2052ال     وش  رق     م 
 . 1قا هرا ا  الرةيو للصناديق الاستثمارية

ا و   ا ارد في ا م   ا ع   ن الش   راط الحزم   ة للعص   ول عل   ى ت   رةيو  ي    ة س   وق او   ال ش ق    
لا ع   ة الأش    اص او   رةو     م فق   د لص   رت  الح ع   ة او    دورغ في الفص   ه الأال اوعن   وا 

حث م  واد قالسادس  ة االس  ابعة االثامن  ة ، االفق  رغ قمتطل   ا  الرة  يو ، ااش  تملت عل  ى ر  
 قب  من اوادغ التاسعة من الفصه الثاني اوعنوا قاستمرار الرةيو .

 ويمكن تصنيف متطلبات وشرو  هذا الترخيص على النحو الآتي:
 : الشرو  ا جرائية:أولًا 

ل   ى  تل   ا الش   راط الإهرا ي   ة م   ن يظ   ام لآة   ر، اته   دمح تل   ك الإه   را ا  للوق   ومح ع
ا م   ن الإه   را ا  لقيق   ة الطل   ت، االغ   رض م   ن ارا     ، اق   د ا      او   نظم الس   عودي ع   دد  

 على النحو التا : ،الحزمة للعصول على ترةيو ا ي ة العامة لسوق اوال
 تق   د  شل   ت الرة   يو عل   ى النم   وذج ال    ي لددت      ي    ة س   وق او   ال مص   عوت   .1

 . 2قتوعلوما  ااوستندا  ال  لددتها ا ي ة
                                      

اعتم  د بع    ال    الثين في دراس  تهم ل ي   اا ش  راط الرة   يو و  دير الص   نداق الاس  تثماري عل   ى ق  رار ازي   ر اوالي  ة االاقتص   اد   1ق
تل   رعم م   ن اعتم   اد  في موا       ة   رى عل   ى لا ع   ة ح   ناديق الاس   تثمار في      ، 24/7/1413الري   خ  3/2052ال   وش  رق   م 

موا      ة  رى، ام  ن اوع  رامح  ا لا ع  ة ح  ناديق الاس  تثمار يس   ت م  ا س   قها م  ن  يظم  ة تع  اا يف  س اوو   و  تس  تثنا  م  ا 
الص    ناديق  يص    ت علي      الح ع    ة يفس    ها ا لال    ت  لي     ، دح ع    ة الأش     اص او    رةو      م. ايظ    ر في اعتم    اد ال ال      دا ل    ة،

 على قرار ازير اوالية االاقتصاد الوش  اوشار  لي . 137الاستثمارية دراسة فقهية تط يقية، ص
 /ج، د  من لا عة الأش اص اورةو  م.6ايظر اوادغ ق  2ق
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 . 1قاق اوقابه اوالي ال ي تحدد  ا ي ة م  الطلت رف .2
لد  ور شال  ت الرة  يو  ا ماثل     م  ام  ي   ة س  وق او  ال لىهاب  ة عل  ى  ي  س   لة  .3

 . 2ق ا عحقة تلطلت  ا اشر   ي مسألة ترى ا ي ة
ا معلوم ا     افية ترا  ا ا ي  ة   رارية عل ى  ا تق دم ة حل رحر ين يوم   ةتقد   ي .4

 . 3قمن لريخ شل ها
 ثانيًا: شرو  الملاء  المالية:

 ومع المن م السعودي شروطا تتعلق بالملاء  المالية لمقدم الطلب، وهي:
 عن الآتي: ،لا يقه ر ق مال مقدم الطلت اودفو  .1
 مليوا ر،ل سعودي. 50التعامه االحفا االإدارغ:  -أ
 الرتيت: مليونا ر،ل سعودي. -ب
 . 4قر،ل سعودي 000,400تقد  اوشورغ:  -ج
 ا يق  دم م  ا يفي  د  ي    رل  ك او  وارد الهافي  ة ومارس  ة ي  و  الأعم  ال اوالي  ة مو   و   .2

 . 5قشلت الرةيو
 ثالثاً: شرو  الكفاء  ا دارية والفنية:

يظه  ر  ا نرب  ة الص  ناديق الاس  تثمارية م    الإدارا  ع  ي اوت صص  ة ق  د حمل  ت اا   ع  
و    ن يق    وم عل    ى  دارغ          ال    نظم االق    وايين عل    ى اش    راط الهف    ا غ الإداري    ة االت ص    و

الصناديق، فف    ال الأم ر داي ت تق وم عل ى الص ناديق الاس تثمارية بن و  امص ارمح قام ت 
ا م    ن بتأسيس    ها، اأع    ت         ال ن    و  في أ      او    دةرا  م    ن اوس    تثمرين، له    ن بعد     

                                      
 /ي  من لا عة الأش اص اورةو  م.6ايظر اوادغ ق  1ق
 .  من لا عة الأش اص اورةو  م2/ /7ايظر اوادغ ق  2ق
   من لا عة الأش اص اورةو  م.3/ /7ايظر اوادغ ق  3ق
 /ز  من لا عة الأش اص اورةو  م.6ايظر اوادغ ق  4ق
   من لا عة الأش اص اورةو  م.2/  /6ايظر اوادغ ق  5ق
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اوس    ؤالين ع    ن         الص    ناديق م    ن ق     ه ال ن    و  داي    ت تنقص    هم الهفاي    ة الفني    ة في  دارغ 
الاستثماريةن ماا  دى     قفال بع      الص ناديق اةراهه ا م ن الس وق،  م ا الصناديق 

اوؤسس  ا  ال     دي  ر  م  ن ق   ه م  ديرين مت صص  ين فق  د لقق  ت أال   ا د   ي ا، اق  د ي  تج 
ع    ن       ا الح    دث ا تم    ام دث    ي م    ن ال     الثين االردي    ز عل    ى  دارغ الص    ناديق الاس    تثمارية 

 . 1قا  ااسعةتلشهه الصعي  او   على دراسا  اةس 
الا ش  ك  ا العم  ه في الس  وق اوالي  ة لا ينف  ك ع  ن او   اشرغ، ال    تنش  أ عن  دما يه  وا 

، اتعت س  دارغ او  اشر م ن  2ق نا  التمال لأدثر م ن يتيه ة االمحص لة النها ي ة ع ي معراف ة
العملي     ا  اوعق     دغ ال       تحت     اج    يظ     رغ ش     املة تغط       د     ه الإدارا  االأقس     ام التابع     ة 

، ا        ا ا         او      نظم  3قة ل      ش توه      د ال      وع  االإدرا  هس      ألة  دارغ او       اشرللمؤسس      
 ا تتعلق تلنظم اوالية اشرق  دارغ او اشر لدى مدير الصنداق.السعودي شراش  

د لك لابد  ا يتوفر في القا مين على م اشرغ يشاط الصناديق الاس تثمارية ااوس  ولين 
ي     ة، تمه     نهم م     ن  دا  ااه      اتهم عل     ى الوه       عن       م     ؤ ح  دافي     ة، امه     ارا   داري     ة افن

 . 4قاوطلوب
اقد ا   اونظم السعودي م د  عام ا يتعل ق به  ا الن و  م ن الش راط، فاش رط  ا يلت زم  
د      ه م      رةو ل        ب        اوهارغ االعناي      ة االح      رص، اذل      ك همارس      ة  عمال        هه      ارغ اعناي      ة 

غ الأعمال فنو على  ي  م ن ، الم يغفه اونظم عنصر الرقابة ال اتية السن  دار  5قالرص 
                                      

 .18صاووم ،  دارغ المحافا الاستثمارية، ، ا 134صدا لة، الصناديق الاستثمارية دراسة فقهية تط يقية،   1ق
شارق د ةاا، ا حمد، ل يت،  دارغ او اشر: تحليه قدا، في الصناعة اوالية الإسحمية، الر،ض: مهت ة اولك   2ق

 .28م، ص2011، 1فهد الوشنية، ط
 .35اوره  السابق يفس ، ص  3ق
اورد   ز الق  ايوني و   دير  الرحمن الس   يد قرم  اا،ع   د. 137صدراس   ة فقهي  ة تط يقي   ة، .. دا ل  ة، الص   ناديق الاس  تثمارية   4ق

، ام      ود ام      د فهم       ، الإش      ار الق      ايوني لص      ناديق 50ص الق      ا رغ: دار النهد      ة العربي      ة، د.ط، د. ،الاس      تثمار، 
 .2/172 م،1997 الاستثمار،  من  بحاث يداغ حناديق الاستثمار في مصر،

   من لا عة الأش اص اورةو  م.2/ب/5ايظر اوادغ ق  5ق
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 -ه   ن ف   يهم م   دير الص   نداق الاس   تثماري-او    ادل الواه   ت  ا يلت   زم به   ا د   ه م   رةو ل     
 فعالية الإدارغ االرقابة، اذلك ت اذ أي  الوسا ه اوعقولة لتنظيم ش ؤاي  هس ؤالية افعالي ة 

م اوص  ري في ، ا  و م  ا ي  و علي    او  نظ 1قااعتم اد سياس  ا  ايظ  م مح م  ة لإدارغ او   اشر 
 . 2قالقا مين على م اشرغ النشاط ااوسؤالين عن 

ا تفص   يلية في ذل   ك، له   ن او   نظم الس   عودي لم يهت   ا تو    د  الع   امن ا نم   ا ا      ش   راش  
اره  ن  أ  ال الش  راط ال    ا   عها او  نظم الس  عودي فيم  ا يتعل  ق بش  راط الهف  ا غ الإداري  ة 

 :في الآتياالفنية 
الق درغ ااوح م ة الهافي ة ومارس ة ي و  الأعم ال اوالي ة  ا يقدم ما يفي د  ي   رل ك   .1

 . 3ق مو و  شلت الرةيو
الهافي ة ومارس ة  -ها فيه ا ان سا  الإداري ة- ا يقدم ما يفيد  ي  رلك انسا    .2

 . 4ق يو  الأعمال اوالية مو و  شلت الرةيو
او   اشر، ااو  وارد  ا يق  دم م  ا يفي  د  ي    رل  ك ال  نظم اوالي  ة، اسياس  ة ايظ  م  دارغ   .3

التقني  ة، االإه  را ا  اال  نظم التش  غيلية الهافي  ة للوف  ا  تلتزامات    التهاري  ة االنظامي  ة 
 .  5ق ومارسة يو  الأعمال اوالية مو و  شلت الرةيو

 ا يق   دم م   ا يفي   د  ا  عد   ا  مجل   س  دارت     امس   ؤالي  اموظفي     اادح      ال    ين   .4
  شل   ت الرة   يو يتمتع   وا تو   ؤ ح  سيمارس   وا  عم   ال الأاراق اوالي   ة مو    و 

 . 6ق ااوهارا  اانسا  الدرارية ال  تحدد ا ا ي ة
                                      

   من لا عة الأش اص اورةو  م.3ب//5ايظر اوادغ ق  1ق
 م.1992  لسنة 95  من الح عة التنفي ية لقايوا سوق ر ق اوال اوصري رقم ق164/2ايظر اوادغ ق  2ق
   من لا عة الأش اص اورةو  م.1/  /6ايظر اوادغ ق  3ق
    من لا عة الأش اص اورةو  م.3، 2/  /6ايظر اوادغ ق  4ق
   من لا عة الأش اص اورةو  م.3/  /6قايظر اوادغ   5ق
   من لا عة الأش اص اورةو  م.4/  /6ايظر اوادغ ق  6ق
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 م    ا ع    ن اوع    ايي ال      ي    تم تق    و  مه    ارا  او    وظفين ااوس    ؤالين اال    ودح  فه       ت    وافر 
اوؤ ح  اان سا  اوهني ة الهافي ة للقي ام هس ؤالياتهم، ه ا في ذل ك الدراي ة ااوه ارا  الفني ة 

، الم يُ َ ين ِّ اونظم السعودي الحد الأدنى من     اوؤ ح  اان سا ، اي  دا  ي    1قاس ة اون
تر  تقدير ا  ي ة سوق اوال، في لين  ا بع  النظم قد ا  عت الح د الأدنى للم ؤ ح  

 عل   ى الش   هادغ الجامعي   ة الأا  دع   د ال     يج   ت  ا تت   وافر في الإداري ما يه   وا لاح   ح  
 . 2قعحقة توال االاقتصاد  ل دنى في  صو 

 رابعًا: شرو  المقر والشكل القانوني:
تق   وم  ي    ة س   وق او   ال معم   ال الرقاب   ة عل   ى الص   ناديق الاس   تثمارية، ام   ن  ه   ه ذل   ك 
فحب  د  ا تد    الد  وابط ال    م  ن ش  أ ا  ا تس  هه عملي  ا  الإش  رامح االرقاب  ة ال    تق  وم 

و     دير  ه     وا اوق    ر الإداري اال     ر يسي  ا يبه    ا، م     ن  ه    ه ذل     ك اش     رط او    نظم الس     عود
 الصنداق داةه اوملهة اليس ةارهها.
عن  د اهتماعه  ا م  ن الأعم  ال ال     -دم  ا س   ق-الأا  عم  ال التعام  ه االحف  ا االإدارغ 

تحت   اج    دي   اا اعت    ارين فق   د ا      او   نظم الس   عودي الش   هه الق   ايوني و   دير الص   نداق  
 دألد الشراط ال  يجت  ا تتوافر في .

    ا يت   ين  ا الش  راط ال    ا   عها او  نظم الس  عودي فيم  ا يتعل  ق توق  ر االش  هه  اعل ى
 :هيالقايوني 
 . 3ق ا يهوا اوقر الإداري االر يس  داةه اوملهة العربية السعودية .1
في لال    ة شل    ت الرة    يو ومارس    ة  عم    ال التعام    ه االحف    ا االإدارغ يش    رط  ا  .2

 :الآتية أحد الأشخاص القانونيةيهوا شالت الرةيو 
                                      

   من لا عة الأش اص اورةو  م.1/ب/9ايظر اوادغ ق  1ق
   تعليما  ترةيو حناديق الاستثمار الصادرغ عن مجلس  دارغ  ي ة سوق اوال الفلسطينية.100/1ايظر اوادغ ق  2ق
  /   من لا عة الأش اص اورةو  م.6ر اوادغ قايظ  3ق
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 شردة لبعة ل نك ال . -أ
 شردة مساهمة. -ب
 شردة لبعة لشردة مساهمة سعودية تمارق  عمال اندما  اوالية. -ج
ش  ردة لبع  ة وؤسس  ة مالي  ة  هن ي  ة م  رةو    ا لس  ت يظ  ام مراق   ة ال ن  و  الص  ادر  -د

 .1  22/2/1386الريخ  5تورسوم اوله  رقم م/
تي    ت ااوش    ورغ يش    رط  ا يه    وا في لال    ة شل    ت الرة    يو ومارس    ة  عم    ال الر  .3

 . 2قمؤسسا في اوملهة العربية السعودية مي شهه قايوني
 خامسًا: شرو  تتعلق بالنزاهة وحُسْن السمعة:

لم يهت   ا او    نظم بت   وفر ان    سغ االهف   ا غ  الحزمت    ين لحس   ن  دا  م    دير الاس   تثمارن ب    ه 
ا اذ القرارا  ال   تتطل ه ا   ا تهوا الإدارغ على قدر من النزا ة اسحمة - يد ا-اشرط 

 دارغ الص ناديق الاس تثمارية  ا يه وا  عد اؤ ا م ن   ل زم او نظم، د  لك  3قش يعة اظ ا فهم
ا م ن اندم ة، الم حره م علي   في هرر  ة لَس   الس معة، ف ح يه وا  ل د م ق د فُص ه فيدي ي  

الأيظم      ة  مالي     ة  ل      ة تلش     رمح االأماي      ة،  ا بعقوب     ة مقي      دغ للعري     ة،  ا بس       ت  الف     ة
ن ب   ه امت   د      ا  4قاالتعليم   ا  م   ن اوؤسس   ة، اال     ته   دمح لحماي   ة اوس   تثمرين ااو   ودعين

ليش   مه اوع   ايي ال     تق   وم ا ي    ة عل   ى  ساس   ها بتق   و  مه   ارا  او   وظفين  - يد    ا-الش   رط 
ااوسؤالين االودح  اال   س  ق الإش ارغ    بعد ها، افيم ا يتعل ق تلنزا  ة ي و او نظم عل ى 

 : الآتي
                                      

 /ا  من لا عة الأش اص اورةو  م.6ايظر اوادغ ق  1ق
 /ا  من لا عة الأش اص اورةو  م.6ايظر اوادغ ق  2ق
. ا شام فدل ،  دارغ اافا الأاراق اوالية لحساب 137صدا لة، الصناديق الاستثمارية دراسة فقهية تط يقية،   3ق

 .19ص مصر: دار الجامعة الجديدغ، د.ط، د. ،، الغي
، فهم ، الإشار القايوني لصناديق الاستثمار، 138-137صدا لة، الصناديق الاستثمارية دراسة فقهية تط يقية،   4ق
 .195-2/194حقر، الإشار القايوني لصناديق الاستثمار، ، 2/172
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التعل  تلاستقامة االأماي ة االق درغ عل ى ا  اذ الق رارا  الس ليمة ه ا يتناس ت م    .1
 الوظا ا ال  يشغلو ا.

 لا يه    وا ق    د س     ق      م ارته    اب  الف    ة تنط    وي عل    ى التي    ال  ا تص    رمح      ه  .2
 تلنزا ة االأماية.

 لا يه  وا ق  د س   ق    م ايته  ا   ا  الف  ة ق  وايين  ا  يظم  ة  ا ل  وا   تنط   ق عل  ى  .3
 . 1ق عمال الأاراق اوالية،  ا تهدمح    حماية اوستهلهين

ا ناط اوق  نن اوص  ري تل  ك الش  راط تلأله  ام الفعلي  ة ال    تص  در    د م، ف  نو عل  ى 
اش   راط:   لا يه   وا ق   د س    ق لأعد   ا  مجل   س  دارغ الش   ردة ام   ديريها االع   املين ل   ديها  ا 

ا م  ن ز العام  ه لدي    فص  لهم فيدي ي   او  دير  ا ماث  ه م  دير الاس  تثمار الأهن    ا عد  ا  الجه  ا
اندم   ة،  ا م   نعهم فيدي ي   ا م   ن مزاال   ة مهن   ة السمس   رغ  ا  ي   ة مهن   ة ل   رغ،  ا له   م عل   يهم 
بعقوب  ة هنا ي  ة  ا هنع  ة في هرر  ة ماس  ة تلش  رمح  ا الأماي  ة،  ا بعقوب  ة مقي  دغ للعري  ة في 

ق او    ال  ا  ل    دى الج    را م اونص    وص عليه    ا في ق    وايين الش    ردا   ا الته    ارغ  ا س    وق ر 
 . 2قلهم  شهار  فحس  

 :حقوق مدير الصندوقلفرع الثاني: ا
تنقس   م الحق   وق ال     منعه   ا او   نظم و   دير الص   نداق    ع   دد م   ن التقس   يما ، ره   ن 

 اةتصار ا في رحث مجموعا : الحقوق الإدارية، االحقوق الاستثمارية، االحقوق اوالية.
 أولًا: الحقوق ا دارية:

لص     نداق تعي     ين ش     رمح  ا  دث     ر  ا لب       م     رةو ل      ن لإدارغ م     ن ل     ق م     دير ا .1
ح  نداق م  ن ال   اشن،  ا لتق  د  ة  دما  استش  ارية هوه  ت عق  د مهت  وب، عل  ى 
 ا ته  وا  تع  اب امص  اريا    ؤلا  الت  ابعين للم  دير ه  ز  ا م  ن  تع  اب الإدارغ ال    

 . 3قيتقا ا ا  و
                                      

 /ب  من لا عة الأش اص اورةو  م.9ايظر اوادغ ق  1ق
 م.1992  لسنة 95  من الح عة التنفي ية لقايوا سوق ر ق اوال اوصري رقم ق164/3ايظر اوادغ ق  2ق
   من لا عة حناديق الاستثمار.17ايظر اوادغ ق  3ق
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ر م     ن  دارغ  دث      -ام     ن ثم مجل     س  دارغ الص     نداق-م     ن ل     ق م     دير الص     نداق  .2
حنداق استثماري، بش رط  ا لا يه وا ع دد الص ناديق مرتفع  ا يص عت الإش رامح 

 . 1قعليها أيع ا بفعالية من قَِّ ه مدير امجلس  دارغ االد
 ثانيًا: الحقوق الاستثمارية: 

م   ن ل   ق م   دير الص   نداق الاش   را  في اس   تثمارا  الص   نداق االدات     لحس   اب  ان   اص عن   د 
 . 2قاهوب  فصا  اودير عن ييت  به ا في شراط ا لهام الصنداقفيسيس الصنداق  ا بعد ، م  

 ثالثاً: الحقوق المالية:
ذدرنا  ا عحقة مدير الصنداق هاله  الولدا  عحقة تعاقدي ة، اتلت الي فالعق د او سم 
ب  ين م  اله  الول  دا  ام  دير الص  نداق    و م  ا حر  دد الحق  وق اوالي  ة و  دير الص  نداق، اق  د 

م   ن لا ع    ة ح    ناديق الاس   تثمار في عهز     ا عل    ى اه   وب بي    اا م    ا   16ح   رلت او    ادغ ق
يقرل     م   دير الص   نداق م   ن لق   وق مالي   ة في العق   د، لي     يص   ت عل   ى  ي    :  يج   ت  ا 
تتد   من ش   راط ا له   ام الص   نداق تحدي   د الأتع   اب االعم   ولا ،  ا تع   وي  آة   ر يق   ر  

ي ة الأعم  ال م دير الص نداق الحص ول علي   م ن  ح  ول الص نداق  ا الاش رادا  مقاب ه فيد
  ....  ا اندما 

ام    ذل  ك فل  م ي  ر  او  نظم و  دير الص  نداق العن  اا في ا     م  ا ي  را  م  ن لق  وق مالي  ة 
مقابه اندما  ال  يقدمها للصنداق، به   طها بقاع دغ   ه ر اوث ه  عل ى م ا حَ رََّ  ب   

  يج ت  ا يه وا   من لا عة ح ناديق الاس تثمار، لي   يص ت عل ى الآتي:19في اوادغ ق
لش   راط  ا ي مقاب   ه لل    دما  االعم   ولا  ا تع   اب الإدارغ اوفرا    ة عل   ى الص   نداق افق    

  .... ماارلة على الأقه للشراط ال  يسمها  ش اص يتعاملوا تستقحلية لمة
اره   ن لص   ر ح   ور لص   ول م   دير الص   نداق عل   ى لقوق     اوالي   ة بن   ا  عل   ى تهيي   ا 

                                      
   من لا عة حناديق الاستثمار.15ايظر اوادغ ق  1ق
   من لا عة حناديق الاستثمار.23ايظر اوادغ ق  2ق



 

                                       

 

 الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعودية 238

 لى النحو الآتي:ع -قبين ماله  الولدا  امدير الصندا العحقة 
الصـــور  الأولى: حصـــول مـــدير الصـــندوق علـــى مبلـــ  مقطـــوع أو نســـبة مـــن صـــافي 

 أصول الصندوق:
ب    ي  تم الاتف  اق علي    في   1قحرص  ه م  دير الص  نداق في       الص  ورغ عل  ى  ه  ر مقط  و 

عق   د فيس   يس الص   نداق اش   راش  ا لهام    ، س   وا   د   اا      ا الأه   ر منصوح   ا علي      ا 
لة ال    رلهه  ا الص  نداق قح  افي  ح  ول الص  نداق  اق  د ي  تم الاتف  اق بنس   ة م  ن او   ا اا  دد  
عل    ى رب      تحفي    زي، م      ا       قواع    د اس    تعقاق ، افي         الح    ال يس    تعق م    دير   يد     ا

 الصنداق     الأهرغ في أي  الألوال سوا  تحقق الرب   ا لم يتعقق. 
 الصور  الثانية: حصول مدير الصندوق على أجره كحصة شائعة:

الاتف   اق ب   ين م   دير الص   نداق ام   ح  الول   دا  عل   ى  ا حرص   ه عل   ى  ه   ر  مقاب   ه ق   د ي   تم 
، افي ل  ال اق  و  )2(لص  ة ش  ا عة م  ن ال  رب ، في  تم الاتف  اق عل  ى  ا يه  وا  ه  ر  يس   ة م  ن ال  رب 

رس    ر الوق    ت اا ه    ود ال     ي ب ل      في الإدارغ، اق    د ع    س عنه    ا او    نظم الس    عودي  ف ي     ةس    ارغ 
 ا ته   وا الأتع   اب اودفوع   ة و   دير الص   نداق  ا م   دير الص   نداق  ب      تعاب الأدا   فق   ال:  يج   وز

 .)3(   تعاب الأدا قمن ال اشن م نية على  ساق  دا  الصنداق 
 اتهي  ا عحقت    م    اوس  تثمرين في       الح  ال عل  ى  ي    مد  ارب دم  ا س  يأتي  ا ش  ا  د.

ر عل   ى ش   هه عل   ى  ي     يحل   ا  ي     في الص   ورتين  ي     ق   د ي   تم الاتف   اق عل   ى  ا يه   وا الأه   
ا    م   ا رله     م   ن لص   و، عل   ى م   ا  اردنا  م   ن لص   و في الص   نداق، اق   د يه   وا مد   اف  

 لقوق  الاستثمارية، اقد يهوا ذلك بداية لتعول مردز  القايوني     لد اوح .
                                      

الحليم عمر، اوعالجة المحاس ية لأرت  ع د، اامد 86ق الوقا الاستثماري دراسة فقهية اقتصادية، صالعاني، حنادي  1ق
 .42حناديق الاستثمار من منظور  سحم ،  بحاث يداغ حناديق الاستثمار بين الواق  ااوأمول، مصر، د. ، ص

 اوره  السابق يفس . )2(
 ار./ز  من لا عة حناديق الاستثم34اوادغ ق )3(
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تعت    ار  الجه   ة العلي    ا - م   ا في الص   ناديق الوقفي   ة الهويتي   ة ف     ا  عد   ا  مجل   س الإدارغ 
- 1قتعت ار   ل د  عد ا  مجل س الإدارغ-الصنداق  اد لك مدير -اوشرفة على الصنداق

ف    م يتقا   وا مهاف  أغ س  نوية حر  دد ا مجل  س ش  ؤاا الأاق  امح، احر  دد الأم  ين الع  ام قيم  ة 
اوهاف     ال    تم  ن  لأعد  ا  الله  اا اف  رق العم  ه اللع  املين الق  ا مين عل  ى تنفي     عم  ال 

، اتلت الي  2قدغ م ن مجل س ش ؤاا الأاق امحا لح عة الصحليا  اوالية اوعتم الصنداق افق  
 فهم يدةلوا في الصورغ الأا .

 :التزامات ومسؤوليات مدير الصندوقلفرع الثالث: ا
لي   ا مدير الصنداق  و من ي اشر العمه في الصنداق، س وا  العم ه الاس تثماري 

داق بص ورغ  ا الإدارين فقد لرص اونظم على  ا يُ َ ين ِّ التزام ا  امس ؤاليا  م دير الص ن
تفص  يلية  دث  ر، لي     ا الط  رمح او  راد حمايت       م أ  ا ي او  ح  لول  دا  الص  نداق، م  ا 

اي ة الط رمح    حميجعه ال ياا التفصيل  الآتي يتماشى من التوهه ا  القايويي ة ال   ته دمح 
 الأ عا في عحقة عقدية  ا قايويية.

م   ا   يجابي  ة يج   ت علي     اره  ن تقس   يم التزام  ا  امس   ؤاليا  م   دير الص  نداق    التزا
فعله  ا، ا   التزام  ا  س  ل ية حرظ  ر عل  ى م  دير الص  نداق فعله  ا، دم  ا ره  ن تقس  يمها    

 على النحو الآتي:عدد من ا موعا  اوو وعية 
 أولًا: مسؤولياته نحو الملاك:

، في   ل ق در شاقت   )3(العمه وصلعة ماله  الولدا  افق ا لش راط ا له ام الص نداق .1
ل     ى اوس     تثمرين قم     اله  الول     دا   تل     رب  ال     وفي، ا       ا       و ا      دمح فيم     ا يع     ود ع

                                      
 .8صالزليل ، الصناديق الوقفية اوعاحرغ،  )1(
 2012لسنة  16  من القرار الوزاري لوزير العدل اازير الأاقامح االشؤاا الإسحمية الهوي  رقم 7ايظر اوادغ ق )2(

 يوييو. 21بتاريخ 
 /   من لا عة حناديق الاستثمار.9ايظر اوادغ ق )3(
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الأساس    م  ن  يش  ا  الص  ناديق الاس  تثمارية ف  ح ب  د  ا يس  عى لتعقيق   ، ف   ذا تعار   ت 
مص   لعة م     مص   لعة الص   ناديق الاس   تثمارية، اه   ت عل   ى او   دير تق   د  مص   لعة  ة ي   

 .)1(الصناديق
لول دا  د ه رحر ة  ش هر دع د يجت عل ى م دير الص نداق تق د  تق ارير و اله  ا .2

 تتضمن المعلومات الآتية: ، على
 حافي قيمة  حول الدا  الصنداق. -أ
 عدد الدا  الصنداق ال  رلهها مالك الولدا  احافي قيمتها. -ب
س  هه بص  فقا  د  ه مال  ك ال  دا  عل  ى ل  دغ، ه  ا في ذل  ك  ي توزيع  ا   -ج

 .)2(مدفوعة لالقة لآةر تقرير تم تقدر  واله  الولدا 
ل  ى م  دير الص  نداق تزاي  د م  اله  الول  دا  تلق  وا م اوالي  ة اوراهع  ة عن  د يج  ت ع .3

، ا ش  عار م مي تغي  ي ه  و ري عل  ى ش  راط ا له  ام  3قالطل  ت اداا  ي مقاب  ه
الص  نداق  رس   ال مل    و     ا التغي   ي    أي     م  اله  الول   دا  ق    ه س   ر، ا 

ص    ري موافق    ة حمل    ة ، بينم    ا اش    رط اوق    نن او 4قا عل    ى الأق    ها تقوري     بس    تين يوم     
، ا ش عار م برع ت   في    ا  الص نداق ق  ه اووع د المح دد ه ا لا يق ه ع ن  5قالوثا ق

ا تقوري   ا، دم  ا يج  ت علي     ا يش  عر م عن  د اق  و  ل  دث مع  ين ينته      يوم   60ق
 عند  الصنداق، ا شعار م مي تغييا  يجريها على مجلس  دارغ الصنداق.

                                      
 ق الاستثمار  من لا عة حنادي13يظر اوادغ قا  1(
   من لا عة حناديق الاستثمار.11قايظر اوادغ  )2(
ا ندي، ةليه، العمليا  اوصرفية -ستثمار، اايظر: الناشا،  يطواا /ج  من لا عة حناديق الا12قايظر اوادغ   3ق

 .210االسوق اوالية ص
 /   من لا عة حناديق الاستثمار.38قايظر اوادغ   4ق
 م.1992  لسنة 95  من الح عة التنفي ية لقايوا سوق ر ق اوال اوصري رقم ق145ايظر اوادغ ق  5ق
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 :ق المالا: مسؤولياته نحو هيئة سو ثانيً 
يج   ت عل   ى م   دير الص   نداق  ا ي   زاد  ي    ة الس   وق اوالي   ة تل ي   انا  ااوس   تندا  ال     

 ومن ذلك:، لا سيما ما تحتاج  لي  في عمليا  الرةيو االإشرامح االرقابة،  1قتطل ها
تق   د  يس    ة  ح   لية معتم   دغ م   ن ش   راط ا له   ام الص   نداق بع   د اعتماد    ا م   ن  .1

 . 2قم من لريخ اعتماد امجلس  دارغ الصنداق ةحل عشرغ  ،
 ا يق  دم للهي   ة الق  وا م اوالي  ة الس  نوية اوراهع  ة للص  نداق ة  حل م  دغ لا تته  ااز  .2

 . 3ق  يوما تقوريا من  اية السنة اوالية لصنداق الاستثمار90ق
 ا يق  دم للهي   ة الق  وا م اوالي  ة الأالي  ة اوفعوح  ة للص  نداق د  ه س  تة  ش  هر عل  ى  .3

 . 4قتقوريا من  اية الفرغ   يوما45الأقه، اةحل ق
 ا: مسؤوليات التن يم ا داري والما  للصندوق.ثالثً 
يج  ت عل  ى م  دير الص  نداق  ا ي  دف  م  ن م  وارد  اناح  ة أي    اوص  اريا الأالي  ة  .1

بتنظ   يم اش   ر  الول   دا  في  ي ح   نداق اس   تثمار، اتش   مه        اوص   اريا اوتعلق   ة 
رى مطل وب تق درها  ي  ة الس وق  عداد شراط ا لهام الصنداق ا ي مس تندا   ة 

 . 5قاوالية
يج  ت عل  ى م  دير الص  نداق  مس  ا  ال  دفاتر االس  هح  الحزم  ة ومارس  ة يش  اش   .2

 . 6قتلإ افة    الدفاتر االسهح  ال  تحدد ا  ي ة سوق اوال
                                      

م، اايظر: دا لة، 1992  لسنة 95  من الح عة التنفي ية لقايوا سوق ر ق اوال اوصري رقم ق170ايظر اوادغ ق  1ق
 .2/203، الاستثمارحقر، الإشار القايوني لصناديق ، ا 140ص الصناديق الاستثمارية دراسة فقهية تط يقية،

 /ا  من لا عة حناديق الاستثمار.55ايظر اوادغ ق  2ق
   من لا عة حناديق الاستثمار.11ايظر اوادغ ق  3ق
   من لا عة حناديق الاستثمار.11ايظر اوادغ ق  4ق
   من لا عة حناديق الاستثمار.34ايظر اوادغ ق  5ق
  من لا عة الأش اص اورةو 49/ ، ب  ا ق16ر، ااوادتين ق  من لا عة حناديق الاستثما10ايظراوادغ ق  6ق

 



 

                                       

 

 الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعودية 242

يج   ت عل   ى م   دير الص   نداق ف   ت  لس   اب منفص   ه ل   دى بن   ك ال     تس   م د   ه  .3
دا  أي   او  الة اناح ة تلص نداق ال   ي تم حنداق استثمار يقوم بتأسيس  ن لإي 

اس  ت دامها لتموي  ه اوش  راعا  امص  اريا التش  غيه اة  دما  الإدارغ للص  نداق 
 . 1قهوهت شراط ا لهام الصنداق

 ا يع  د  -م  ن يق  وم بتهليف    ب   لك هوه  ت عق  د ا -يج  ت عل  ى م  دير الص  نداق  .4
 قاشع   ا عل  ى ح   ا  دثا  ه  اله  الول  دا  الفظ   ، ايه  وا     ا الس  هه دل  يس  هح  

 على أن يشمل هذا السجل:ملهية الأش اص للولدا  اوث تة في ، 
 اسم مالك الولدا  اعنواي .  -أ
رق   م الس   هه او   دني وال   ك الول   دا ،  ا رق   م  قامت     اه   واز س   فر ،  ا رق   م  -ب

 سهل  التهاري. 
 هنسية مالك الولدا .  -ج
 عدد الولدا  ال  رلهها ده مالك اعدد  هزا  ده الدغ.  -د
 . 2قريخ تسهيه مالك الولدا  في السههل -ه

يج   ت عل   ى م   دير الص   نداق  ع   داد الق   وا م اوالي   ة للص   نداق الاس   تثماري بش   هه  .5
يص  ا س  نوي عل  ى الأق  ه، ا ا ت  تم مراهع  ة الق  وا م اوالي  ة الس  نوية للص  نداق م  ن 
ق   ه ااس  ت ق  ايوني، ايج  ت  ع  داد امراهع  ة الق  وا م اوالي  ة افق   ا وع  ايي المحاس   ة، 

 . 3ق ي  يلزم اودير تعيين المحاست القايوني للصنداق فور فيسيس علم ا 
                                      = 

دا لة، الصناديق الاستثمارية دراسة فقهية تط يقية، ، 2/203، حقر، الإشار القايوني لصناديق الاستثمار م، اايظر: 
 .2/253 السحم، الإشار القايوني لصناديق الاستثمار،ع د، 140ص
دا لة، ، 2/203، ديق الاستثمار، احقر، الإشار القايوني لصناديق الاستثمار/   من لا عة حنا25ايظر اوادغ ق  1ق

 .139، صالصناديق الاستثمارية دراسة فقهية تط يقية
   من لا عة حناديق الاستثمار. 12ايظر اوادغ ق  2ق
ناديق الاستثمار، السحم، الإشار القايوني لصع د/ ، ب  من لا عة حناديق الاستثمار، اايظر: 36ايظر اوادغ ق  3ق
2/257-258. 
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 رابعًا: مسؤوليات ا دار  الاستثمارية.
يج  ت عل  ى م  دير الص  نداق ب   ل العناي  ة في  دارغ  م  وال الص  نداق، اق  د اةتلف  ت  .1

ال     نظم في التع      ي ع     ن          العناي     ة، فد      طها الق     ايوا اوص     ري بعناي     ة الره     ه 
، في ل ين  2ق، ا  و م ا  ي د  بع   الفق  (an RulePrudent M)  1قالح ريو

، اي  دا  3قعَسََّ عنها اونظم الس عودي ت  اذ أي   الوس ا ه اوعقول ة لتنظ يم ش ؤاي 
ا م ن ا  اذ الوس ا ه  ا  نا  فرقا بين القاعدتين، فعناية الرهه الح ريو  ش د لزم  

 ا ما يراد بها عناية الرهه العادي.اوعقولة، ال  عال   
 -فيم ا يتعل ق ه دير الص نداق الاس تثماري-د  قاع دغ الره ه الح ريو اتقت

 ا يلت   زم او   دير م    دامح الص   نداق اةطت     الاس   تثمارية، ا ا يعم   ه عل   ى حماي   ة 
مصا  الصنداق في ده تصرمح  ا  هرا ، امن ذلك م ا يل زم م ن تح وط لأةط ار 

ثا      ق الس    وق اتنوي        اه      الاس     تثمار، انن    ت تد     ارب اوص    ا  ب     ين حمل    ة الو 
ااوس   اهمين في الص   نداق ااوتع   املين مع    ، اد    ا الامتن   ا  ع   ن د   ه الأعم   ال ال     

 . 4قلظر ا اونظم على الصنداق الاستثماري
ايحل  ا  ي    لا يص    الق  ول هس  ؤالية م  دير الص  نداق ع  ن انس  ا ر المحتمل  ة 

 ا ، اعلي     ف    ا التزام     به   ا ا   تمح  ال   و يته   ت ع   ن انط   أ في الإدارغ تعت    ار   م   ر  
انص  وص    و الت  زام ب    ل عناي  ة لا بتعقي  ق عاي  ةن لأا يتيه  ة الاس  تثمار تتوق  ا 

دالحال  ة الاقتص  ادية اعوام  ه الع  رض االطل  ت اعي   ا ما  ا   نعل  ى اعت   ارا  ةارهي  ة
 . 5ق و ةارج عن قدرغ اودير

                                      
 م.1992  لسنة 95  من الح عة التنفي ية لقايوا سوق ر ق اوال اوصري رقم ق171ايظر اوادغ ق  1ق
دا لة، الصناديق الاستثمارية دراسة فقهية تط يقية، ، 2/203، حقر، الإشار القايوني لصناديق الاستثمار  2ق

 .91، قرماا، اوردز القايوني ودير الاستثمار، ص2/253 اديق الاستثمار،السحم، الإشار القايوني لصنع د، 140ص
   من لا عة الأش اص اورةو  م.3/ب/5ايظر اوادغ ق  3ق
 .91قرماا، اوردز القايوني ودير الاستثمار، ص  4ق
 .104السحمة، ما ية حناديق الاستثمار ا دارتها، ص  5ق
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 في  مس  ؤالية دامل  ة م  ش د  اا انط  أ في الإدارغ متم  ثح   لا  ي    يه  وا مس  ؤالا  
مقتد  يا  الأماي  ة، فق   د  ع  ن ا في  ةحل    بواه ات     ا ةراه      همال    العم  دي،

ش   دد او   نظم في مس    ا لة م   دير الص   نداق م    ن الش   ردا  في الص   نداق  ذ اعت    س  
 د   ه ش   رط   م   ن لا ع   ة ق   ايوا س   وق ر ق او   ال:  ي     يق     تش   ح  171/2او   ادغ ق

د يعف    م  دير الاس  تثمار م  ن اوس   ولية  ا رف  ا منه  ا اذل  ك ةراه  ا عل  ى القواع  
العامة في القايوا اودني اوصري ال ي يجيز الاتفاق عل ى الإعف ا  م ن اوس  ولية  ا 

، اق  د يص  ت لا ع  ة الص  ناديق الاس  تثمارية ح  رالة عل  ى تحم  ه  1قالت في  ا منه  ا
م  دير الص  نداق اوس  ؤالية اوالي  ة ع  ن ةس  ا ر الص  نداق النان  ة ع  ن الأةط  ا  ال    

، الي    ا قاع دغ الره ه الح ريو  2قتحصه بس ت  همال   ا س و  س لود  اوتعم د
ق   د رفع   ت م   ن س   قا الواه   ت اوه     االف     عل   ى م   دير الص   نداق، ف   الإةحل 

 في       الحال   ة ع  ن قاع   دغ عناي   ة تلواه  ت ال    ي ي  ؤدي    ةس   ارغ  اس    مج   الا  
الره    ه الع    ادين لأي      له    ر ا    رمح امت ص    و ايتنظ    ر من      م    ا لا ينتظ    ر م    ن 

لأي    مهي  أ ندم  ة  عل  ى، ادق  ة  دث  ر ه  ا لدي    ن االش   و الع  ادي ال  و د  اا لريص   
 . 3قمن  مهانا  مادية ابشرية

يج  ت عل  ى م  دير الص  نداق  ا حر  تفا بنس   ة دافي  ة م  ن الس  يولة وواهه  ة اتغطي  ة  .2
 . 4قشل ا  الاسرداد اوتوقعة

يج       ت عل       ى م       دير الص       نداق التأد       د م       ن ع       دم ن       ااز اس       تثمار  ي مال       ك  .3
                                      

 م.3/9/2012رغ حنداق الاستثمار، مجلة الأ رام الاقتصادي،  لة  بو العز، ااه ا  مدير  دا  1ق
http://digital.ahram.org.eg/articles.aspx?Serial=1014315&eid=843 

 /ا  من لا عة حناديق الاستثمار.34ايظر اوادغ ق  2ق
 22عل  عوض، عمليا  ال نو  من الوههة القايويية، دار النهدة العربية، د.ط، د. ، ص  3ق
  من الح عة التنفي ية لقايوا ر ق امال اوصري 144/   من لا عة حناديق الاستثمار، ااوادغ ق64ايظر اوادغ ق  4ق

 .158صالية، م، اايظر: الحنااي، اآةراا،  سواق اوال ااوؤسسا  او1992  لسنة 95رقم ق

http://digital.ahram.org.eg/articles.aspx?Serial=1014315&eid=843
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   ا  دث        ر م        ن ح        افي %10ق ال        دا  في ح        نداق الاس        تثمار م        ا يس         ت 
 . 1ققيمة ذلك الصنداق

يج  ت عل  ى م  دير الص  نداق ع  دم تردي  ز اس  تثمار الص  نداق في  ي ارق   ة  ا  اراق  .4
مالية معينة،  ا في بلد معين،  ا منطق ة هغرافي ة،  ا ح ناعة،  ا قط ا  مع ين،  لا 

، فيهت علي  تنوي    2ق  ذا قد تم الإفصا  عن ذلك في شراط ا لهام الصنداق
، افي    ا التنوي    3قاه  الاستثمار، اذلك في ل داد الاس تثمار اوس مو  ل   به ا 

، بحي   ذا تعر ت بعدها لحنخفاض في الس عر  ا العا  د ف  ا  4قتوزي  للم اشر
ال قي   ة تع   وض      ا الانخف   اض ه   ا حر   افا عل   ى مص   ا  اوس   اهمين في الص   نداق، 

 . 5قاال ين يرع وا في الحصول على عا د آمن مستقر
حرظ    ر عل    ى م    دير الاس    تثمار اس    ت دام  م    وال الص    نداق في ش    را   اراق مالي    ة  .5

، ا    و م   ا ي   و علي     ح   رالة  7ق،  ا في لال   ة  ف   حق 6قلش   ردا  تح   ت التص   فية
او  نظم الس  عودي تلعم  وم، لي    لظ  ر  - يد   ا-، اي  و عليه  ا  8قاوق  نن اوص  ري

ق    ة مالي    ة عل    ى م    دير الص    نداق  ا يجع    ه م    ن افظ    ة ح    نداق الاس    تثمار  ي ار 
 . 9ق سداد  ي م لة مستعق عليهايهوا مطلوت  

                                      
   من لا عة حناديق الاستثمار.41ايظر اوادغ ق  1ق
   من لا عة حناديق الاستثمار.2/ب/38ايظر اوادغ ق  2ق
 .1/60م، 1997، الإشار القايوني لصناديق الاستثمار،  من  بحاث يداغ حناديق الاستثمار في مصر،  بو زيدعمرا   3ق
 .2/203 ثمار،حقر، الإشار القايوني لصناديق الاست  4ق
مصر: الحميد، ال نو  الشاملة: عملياتها ا دارتها، ع داوطلت ع د، 94قرماا، اوردز القايوني ودير الاستثمار، ص  5ق

 .188ص م،2008الدار الجامعية ،لإبرا يمية، د.ط، 
 .1/29سليماا، حناديق الاستثمار،   6ق
 .166ص، الحنااي، اآةراا،  سواق اوال ااوؤسسا  اوالية  7ق
 م.1992  لسنة 95  من الح عة التنفي ية لقايوا سوق ر ق اوال اوصري رقم ق169/2ايظر اوادغ ق  8ق
 /ل  من لا عة حناديق الاستثمار.39ايظر اوادغ ق  9ق
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لا يج    وز لص    نداق الاس    تثمار  ق    راض  ي ش     و،  ا يد    من  ا يلت    زم هديويي    ة  .6
 . 2قيجوز ل  تملك  داا  دين ، الهن  1ق ش و

لا يج     وز لص      نداق الاس     تثمار تمل      ك  ي  ح      ه ينط     وي عل      ى تحم     ه مس      ؤالية ع      ي  .7
 . 3ق ادادغ

  م ن ح افي قس مة %10حنداق الاستثمار م ا يس  ت  قيجت  لا يتهااز اقراض  .8
 ح  ول ، تس  تثنا   ق  راض م  دير الاس  تثمار للص  نداق م  ن م  وارد  اناح  ة  ا م  وارد 

، اقد ذ ت بع  الفق     الحظر على م دير الص نداق  ا يق رض م ن  4ق لبعي 
في  الغي لصا  الص نداق،  لا  ذا سم   ل   عق د الإدارغ ب  لك، افي الح داد اوق ررغ

ن لأا           الق      راض ق      د ت      دف  الص      نداق    ال      دةول في عملي      ا   5قالعق      د
قا ازف    ة  ع    ي اوش    راعة قيظام     ا  ال      لا تتناس    ت م            دامح الص    نداق اود    اربة 
 . 6قالاستثماري

لا يج  وز للم  دير  ذاع  ة  ا يش  ر بي  انا   ا معلوم  ا  ع  ي ح  عيعة  ا ع  ي دامل  ة،  .9
ق   د ي   ؤدي توس   تثمرين    ا    اذ ق   رارا   ن لأا      ا 7ق  ا له   ت بي   انا   ام   ة

، اق     د ي     و او     نظم  8قةاش      ة بن     ا  عل     ى          اوعلوم     ا  اناش      ة  ا الناقص     ة
، ا ل  ال عل  ى لا ع  ة الأش   اص الس  عودي عل  ى م  ا يفي  د     ا الد  ابط تفص  يح  

 . 9قاورةو  م
                                      

 /ط  من لا عة حناديق الاستثمار.39ايظر اوادغ ق  1ق
 /   من لا عة حناديق الاستثمار.39ايظر اوادغ ق  2ق
 /ي  من لا عة حناديق الاستثمار.39ايظر اوادغ ق  3ق
 /   من لا عة حناديق الاستثمار.39ايظر اوادغ ق  4ق
 .2/175، فهم ، الإشار القايوني لصناديق الاستثمار، 252صالشرا  السن، الاستثمار النظرية االتط يق،   5ق
 .111ص قرماا، اوردز القايوني ودير الاستثمار،  6ق
 .1/29 حناديق الاستثمار، سليماا،  7ق
 .78قاسم، حناديق الاستثمار لل نو  ااوستثمرين، ص  8ق
   من لا عة حناديق الاستثمار.14ايظر اوادغ ق  9ق
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حرظ   ر عل   ى م   دير الاس   تثمار ماارس   ة  ي عم   ه ينط   وي عل   ى تد   ارب ب   ين مص   لعت   .10
ي ح   نداق اس   تثماري ي   دير ، اد    لك ب   ين مص   لعة الص   نداق امص   لعة امص   لعة  

 ي ح     نداق آة      ر ي     دير   ا مص      لعة لس     اب عمي      هن حماي     ة وص      ا  الص      نداق 
، لهن اونظم السعودي اس تث  م ن ذل ك لال ة  فص ال  بش هه مس  ق  1قالاستثماري

 ا ف      وري ع      ن         ا التد      ارب، احرص      ه عل      ى موافق      ة مجل      س الإدارغ عل      ى         ا 
 . 2قالتصرمح

 :إجراءات وشرو  تأسيس الصناديق الاستثمارية الوقفيةلمطلب الثاني: ا
ذد  رنا  ا الص  ناديق الاس  تثمارية الوقفي  ة ل  يس    ا يظ  ام ة  اص حره  م ايد   ط  هرا اته  ا 

ا، اتلت   الي ف   ا الص   ناديق تلايفص  ال ع  ن  ه   را ا  فيس  يس الص   ناديق الاس  تثمارية عموم   
-ا، دم  ا  د    الحادم  ة للص  ناديق الاس  تثمارية عموم   الاس  تثمارية الوقفي  ة تتنازعه  ا ال  نظم 

للنظم الحادمة للقطا  ال وقف  تومله ة، اس نعاال في    ا الع رض تنظ يم الارت  اط  - يد ا
بين الجهتين لحين قيام اونظم السعودي  حدار يظام متهامه حره م الص ناديق الاس تثمارية 

 الوقفية بخصوحها.
على ترةيو فيسيس الص نداق الاس تثماري، اذل ك  العه من نافلة القول  ا الحصول

س   ق   ع  داد دراس  ة اقتص  ادية اس  تثمارية للص  نداق يلس  ي في الإه  را ا  اناح  ة ب   لك ت
ا م ن ة حل م ا يش رش  او نظم م ن بي انا  ااستيد الا  اوزم  فيسيس  ، ايظه ر    ا هلي  

اعل ى    ا ره ن  مفهومها اهود     ال يانا  االاستيدالا  عند مقدم الطل ت   من ا،
القول ما انطوغ الأا  للعصول على ترةيو فيسيس حنداق اس تثماري القي ام بدراس ة 
اقتصادية استثمارية، ااهود تصور عام لعمه الص نداق الاس تثماري، ام ن ثم ا    تص ور 

 تفصيل  لهه ما رو الصنداق ليهوا اريقة عقدية لادمة لنشاط الصنداق.
                                      

 .78صقاسم، حناديق الاستثمار لل نو  ااوستثمرين،   1ق
   من لا عة حناديق الاستثمار.19ايظر اوادغ ق  2ق
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ا نصوح  ية الص  ناديق الوقفي  ة ع  ن وم عل  ى رحر  ة  س  س يظ  ر  ايرُاع  ى في الدراس  ة  ا تق  
 مطلق الصناديق الاستثمارية:

  لا يهوا يو  الصنداق من الأيوا  ال  تهوا استثماراتها عالية او اشر. .1
 ا يه   وا ا    دمح م   ن الص   نداق تحقي   ق عا    د داري ي   تم اس   ت دام  في مص   ارمح  .2

م       دمح النم  و الر سم  الي الص  نداق،  ا الجم    ب  ين    دمح تحقي  ق العا   د ال  داري 
 لأحول الصنداق.

  ا يهوا الصنداق من الصناديق ال  لا  الا  لهام الشريعة الإسحمية. .3
تل     الدراس   ة الاقتص   ادية الاس   تثمارية ترأ   ة م   ا  مه   ن التوح   ه  لي     م   ن ة   حل        
الدراس      ة    بن      ود اا       عة اوع      الم تُشَ      ه ِّه في مجمله      ا اتفاقي      ة اعق      د  يش      ا  الص      نداق 

 لاستثماري، ابياا عحقا  الأشرامح او تلفة القوقهم اااه اتهم.ا
اق  د ف  رق او  نظم ب  ين الط  رلين ان  اص االع  ام م  ن لي    اوس  تندا  اال ي  انا  اوطل  وب 
توافر     ا م      الطل    ت، فل    م يش    رط  ا يق    دم م      شل    ت الط    ر  ان    اص تفاح    يه ا يه    ه 

عل ى شال ت الط ر  الع ام       التنظيم  ودير الصنداق، انحو ا من بيانا ، بينم ا  اه ت
ال ي  انا ، اي   دا  ا الس   ت في ذل  ك يره       الأش   اص اوس  تهدفين م  ن الط  ر ، فف    
الطر  اناص يتميز الأش اص اوستهدفوا بنو  من ان سغ االق درغ عل ى ا  اذ الق رار عل ى 
 س  اق علم    ، بينم  ا في ل   ال الط   ر  الع  ام فق   د عم  ه او   نظم عل   ى حماي  ة عم   وم الجم   ا ي 
اذل   ك بطل   ت بي   انا   دث   ر ااستيد   الا   د   س لتق   وم ا ي    ة للتأد   د بنفس   ها م   ن      ا 

 الجايت حماية للهما ي من  ي عمليا  عش  ا تحعت.
 المعلومات المطلوب توافرها في حالة الطرح العام:

  م   ن الح ع   ة عل   ى  ي    يج   ت عل   ى  ي ش    و يرع   ت في فيس   يس 30يص  ت او   ادغ ق
ا للص يغة ا    ا ي  ة للعص ول عل ى موافقته ا افق  يق دم شل   حنداق ع ام اش ر  الدات    ا 

  م      ن الح ع      ة، اعل      ى  ا مق      دم الطل      ت لا ب      د  ا يه      وا م      ن 4ال      واردغ في اولع      ق ق
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الأش  اص او  رةو   م في ماارس  ة النش اط، دم  ا بين ت او  ادغ يفس ها  ي    يج ت عل  ى مق  دم 
 الطلت سداد اوقابه اوالي للتسهيه لس ما تحدد  ا ي ة.

قــد نــص الملحــق المشــار إليــه علــى مجموعــة مــن المتطلبــات تــتلخص في أن الطلــب و 
 يجب أن يتضمن:

  1ق تع  ة النموذج رقم -
 قا مة مراهعة اوستندا  اوقدمة. -
مس   ودغ ش   راط ا له   ام الص   نداق، امس   ودغ م    درغ اوعلوم   ا ، امس   ودغ مل    و  -

 اوعلوما  الر يسة.
  دارغ الصنداق. حور من  ر ا  ا وية الش صية لأعدا  مجلس -
 تفاحيه آلية ا اذ القرارا  الاستثمارية -

ايد امح    م ا س  ق  ي    يج ت عل ى مق  دم الطل ت  ا يق وم بس  داد اوقاب ه او الي ال   ي 
 تحدد  ا ي ة في ذلك.

 موقف الهيئة من الطلب المقدم:
ا تق   وم ا ي    ة بع   د تس   لمها لجمي     اوعلوم   ا  ااوس   تندا   ش   عار مق   دم الطل   ت دتابي    

 لك، لي  تقوم بتهوين لجنة قايويية افنية للنظ ر في الطل ت ادراس ت  االتأد د م ن ت وافر ب
الش  راط الحزم  ة للص  ناديق الاس  تثمارية، اي  تم د   لك دراس  ة الطل  ت امناقش  ت  م    مقد م   ، 

  ويجوز للهيئة أثناء دراستها أن تقوم بالآتي:،  1قاتقد  الاقرالا  اوناس ة
 ا ي ة مناس  ا. هرا   ي استقصا  ترا   -أ
 س  لة اش ر   ةشلت لدور مقدم الطل ت  ا م ن رثل    م ام ا ي  ة لىهاب ة ع ن  ي  -ب

 مسألة ترى  ا  ا عحقة تلطلت. ة ي
                                      

دا لة، الصناديق الاستثمارية دراسة فقهية تط يقية، ، ا 67صالاستثمار السعودية، اوهله ، ااق  اآفاق حناديق   1ق
 .120ص
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 30معلوم  ا      افية ترا   ا ا ي   ة    رارية عل  ى  ا تق  دم ة  حل  ةشل  ت تق  د   ي   -ج
 يوم ا من لريخ شل ها.

 . 1ق معلوما  يقدمها مقدم الطلت ةالتأدد من حعة  ي -د
ا ذا لم ي  وفر مق  دم الطل  ت اوعلوم  ا  اوطلوب  ة من    ة  حل الف  رغ الزمني  ة المح  ددغ فللهي   ة 
رف      دراس    ة الطل    ت، اتح    تفا ا ي     ة بحقه    ا في رف       ي شل    ت  ذا ر    ا الص    نداق 

 يتعارض م  مصلعة اوستثمرين.
لي لتلقيه  ا    ،م م  ن الي  وم الت  ا5اتت      ، م  ن الق  رارا  الآتي  ة ة  حل م  دغ لا تته  ااز ق

 : الطلت
  شعار مقدم الطلت بشهه دتاي  ا الهراني تدتمال شل  . .1
  شعار مقدم الطلت بعدم ادتمال شل   م  بياا اوعلوما  ااوستندا  اوطلوبة. .2
ا وق    دم الطل    ت ا      مني  ا ذا لم تق    م ا ي     ة مي ما    ا تق    دم ف     ا ذل    ك يع    د  ش    عار   .3

 . 2قتدتمال شل  
  30 ة تص در  ، م ن الق رارا  التالي ة ة حل م دغ لا تته ااز قابنا  على ذلك ف ا ا ي
 يوما من ادتمال الطلت:

 اووافقة على الطلت. -
 اووافقة على الطلت تلشراط االقيود ال  ترا ا مناس ة. -
 رف  الطلت م  بياا الأس اب. -

ا  عل     ى يس     قط بع     د  الح     ق في ش     ر  الوثا      ق ا زمني      الم حر     دد او     نظم الس     عودي ل     د  
اب، بينما يو اوقنن اوصري على س قوط ق رار ا ي  ة تعتم اد النش رغ  ذا لم ي تم ف ت  لحدتت

 . 3قتب الادتتاب في الوثا ق ةحل شهرين من لريخ الإةطار ب 
                                      

 / ، ب  من لا عة حناديق الاستثمار.6ايظر اوادغ ق  1ق
   من لا عة حناديق الاستثمار31ايظر اوادغ ق  2ق
م، اايظر: سليماا، 1992سنة   ل95  من الح عة التنفي ية لقايوا سوق ر ق اوال اوصري رقم ق153اوادغ ق  3ق

 .1/16حناديق الاستثمار، 
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بعد موافقة ا ي ة على  هرا  الطر  ااهود م ح  لول دا  الص نداق الاس تثماري ي تم ا 
او  ح  ام  دير الص  نداق، - الط  رفين تنفي    الش  هه التعاق  دي ال   ي ي  و علي    او  نظم ب  ين

بحس    ت م    ا  اردت      ا ي     ة، اتلص    يغة  -دم    ا س     ق-ا ش    هلية اته   وا تل    ك العق    ود عق    ود  
 اونصوص عليها اولعقة بح عة حناديق الاستثمار.

ا، اي ق ى عند   ا الحد رهن القول  ا الصنداق الاس تثماري ق د ادتمل ت  رداي   يظام  
    ادتمال  رداي  النظامية.  -يد ا -الجايت الوقف  ال ي حرتاج 
 التي تتم وفق مرحلتين:

 المرحلة الأولى: تقديم طلب الموافقة من الهيئة العامة للأوقاف:
افيها يتم تقد  شل ت اووافق ة    ا ي  ة العام ة لواق امح ال   تت و  اووافق ة عل ى  يش ا  

ي  ة العام ة لواق امح عل ى   ا الصنداق، لي  يص ت او ادغ انامس ة م ن مش را  يظ ام ا 
/ اووافق ة عل ى شل  ا   يش ا  الأاق امح العام ة ااوش ردة ال   6  ا ا ي ة تتو  اوهام الآتية:

تم  ول ع  ن شري  ق أ    التسع  ا   ا ا    ا   ا اوس  اهما ، ا ح  دار الأذانا  الحزم  ة    ا .  
/ 7ا ي    ة:  دم   ا يص   ت او   ادغ الس   ابعة م   ن النظ   ام يفس     عل   ى  ا م   ن مه   ام مجل   س  دارغ 

اووافقة على  يشا  حناديق ااافا استثمارية اقفي ة، افيس يس مؤسس ا  اش ردا  اقفي ة 
لىه    را ا   ا ا اوش    اردة في فيسيس    ها  ا تمل    ك لص    و في ش    ردا  قا م    ة، اذل    ك افق     

 النظامية اوت عة. 
لا ينعص  ر في اووافق  ة عل  ى  -في مج  ال الص  ناديق الاس  تثماري-ثم  ا اةتص  اص ا ي   ة 

يشا  الصنداقن به ستعق   ةطوغ  ة رى بع د  يش ا  الص نداق ال وقف  ار يت   في المحهم ة  
 .- ذا د-ا العامة، ا   تسهيل  في ا ي ة العامة لواقامح دما سيأتي لالق  

 المرحلة الثانية: إثبات الوقف وتسجيله رسميًا:
يه الوق ا  ا   من يظام اورافعا  الشرعية  ا:  عل ى شال ت تس ه220يصت اوادغ ق

تث     ت تمله      و    ا يري    د   1قا ب     لك    المحهم    ة او تص    ة مش    فوعة بوريق    ة رسمي    ةيق    دم شل      
                                      

فسر  اللوا   التنفي ية لنظام اورافعا  الشرعية اوراد تلوريقة الرسمية م ا:  حك اولهية اوستهمه لىهرا ا    1ق
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 يقاف    ، اعلي    ف   ا هه  ة الاةتص  اص القد  ا   اوس  ؤالة ع  ن  ر   ا  الوق  ا      المح  ادم 
الوريقة الرسمية ال     ول ل   تس هيه الوق ا  االعامة، فيتوه   ليها مدير الصنداق مصطع   

در      الوريقة من ا ي ة العامة لواق امح،  ا ح در  م ن  ي  ة الس وق اوالي ة، سوا   ح
 .ا ا منهما مع  

ابع  د  ر   ا  الوق  ا في المحهم  ة العام  ة ااس  ت راج ح  ك الوقفي  ة، ف ي    يتوه  ت تس  هيه 
في ا ي ة العامة لواقامح، دما يص ت ب  لك او ادغ انامس ة م ن مش را  يظ ام  االوقا رسمي  
/ تس هيه الأاق امح 1  لواق امح ال   ت نو عل ى  ا ا ي  ة تت و  اوه ام الآتي ة:ا ي ة العام ة 

 في اوملهة بعد توريقها .

                                      = 
وقا، ا  ا ماا حرمد الشرعية االنظامية ، اعلي  فلم تحدد اللوا   شهح اددا لوريقة التملك ال  يتم هوه ها  ر ا  ال

 للنظام لي   ا لهه اقا ش يعت  اناحة ال  تث ت بها اولهية.
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 المبحث الرابع
 طرق إنهاء وتصفية الصناديق الاستثمارية الوقفية

 وفيه مطلبان
 ن   ا  العدي    د م    ن الأس     اب ال      ت    ؤدي    ايقد    ا  الص    ناديق الاس    تثمارية بش    هلها 

 ا  يظم  ة اق  وايين ال  دال ال    تح  درت ع  ن       الأس   اب اةتلف  ت فيم  ا الع  ام، ااوحل  ا 
بينها سوا  بطريق ة تص نيفها  ا بتع داد الح الا  اناح ة تيته ا  الص نداق، فف   ل ين أ د 
بع     الأيظم   ة لم تع   دد الح   الا  تلتفص   يه اادتف   ت ب    در س    ت  ا س     ين اترد   ت م   ا 

الأيظم ة لاال ت  أ د  ا بع  الس عودي، عدا ا للقواعد العامة دما   و الح ال في النظ ام 
التفص   يه اتع   داد الأس    اب اناح   ة تلايقد   ا  دم   ا     و الح   ال في النظ   ام اله   وي  االنظ   ام 

 الفلسطي .
ثم  ي    م  ن اوعل  وم  ي    بع  د ايقد  ا  الص  نداق لأي س   ت م  ن الأس   اب ف ي    ي  دةه في 

لي ة،  ا القد ا ،  ا م دير مرللة التصفية، اما يرتت عليها من مسؤاليا   ي ة الس وق اوا
الص   نداق، اعلي     فس   يتم تقس   يم      ا او ع        مطل    ين يتن   اال الأال ل   الا  ايقد   ا  

ايتع      دث الث      اني ع      ن ش      رق تص      فية الص      ناديق الاس      تثمارية،  ،الص      ناديق الاس      تثمارية
اس  نتعدث بع  د د  ه مطل  ت ع  ن ةصوح  ية الص  ناديق الاس  تثمارية الوقفي  ة ام  ا تتطل     م  ن 

 وذلك على النحو الآتي:    الألهام، تغيي في بع  
 :حالات انقضاء الصناديق الاستثمارية الوقفيةلمطلب الأول: ا

لم ي  نو او  نظم الس  عودي عل  ى ل  الا  ايته  ا  الص  نداق في النظ  ام الق  د  ال   ي د  اا 
حره   م الص   ناديق الاس   تثمارية، ا    و قواع   د تنظ   يم ح   ناديق الاس   تثمار الص   ادر بق   رار ازي   ر 

       ، اي     دا  ا او    نظم 24/7/1413  الري    خ 3/2052تص    اد ال    وش  رق    م قاوالي    ة االاق
السعودي قد استدر    ا الفرات التش ريع  م ن ة حل لا ع ة ح ناديق الاس تثمار، الا ع ة 

 ا.حناديق الاستثمار العقاري اوعمول بهما لالي  
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ه ا و  ا يتف  ق ا لأا او  نظم الس عودي لم يتوس    في تع  داد      الح  الا  ا نم  ا تردثم  ي   يظ  ر  
علي  شرفا العقد في يشرغ الش راط االأله ام، ااش رط فيه ا موافق ة  ي  ة الس وق اوالي ة ف  ا 
ال ال    ي  رى  ا م  ن اوه  م الاش  ح  عل  ى الأيظم  ة الأة  رى ال    لاال  ت التفص  يه في     ا 

 -ا ا لم ي  نو عليه  ا او  نظم الس  عودي ح  رالة-الجاي  تن لي     ا  عل  ت       الح  الا  
 لحالا  ال  يتفق عليها عال ا في يشرغ الشراط االألهام. لا   ا    ا

اعن   د النظ   ر في تل   ك الأيظم   ة أ   د  ا أيعه   ا تتف   ق عل   ى س    ت اال   د ا    و ايقد   ا  
الص  نداق تيته   ا  مدت   ، ا تل   ا دم  ا س    ق في بقي  ة الأس    اب، اعلي    فس   يتم ال   د  به    ا 

وذلـــك في الفـــروع  ،ةالس    ت ثم يلي     بقي   ة الأس    اب اونص   وص عليه   ا في  تل   ا الأيظم   
 الآتية:
 :انتهاء مد  الصندوقلفرع الأول: ا

 ذا تم النو في يشرغ الشراط االألهام على مدغ اددغ للص نداق ف ي   ينته   تيته ا  
ا لىه    را ا          او    ادغ م    ا لم ي    تم تع    ديلها،  ا  ح    دار ت    رةيو هدي    د للص    نداق افق     

اق  د ي  و او  نظم الس  عودي عل  ى ذل  ك، االقواع  د اونص  وص عليه  ا في  ي   ة الس  وق اوالي  ة، 
اشلت من م دير الص نداق  ش عار ا ي  ة ام اله  الول دا  ق  ه الايته ا  ه دغ لا تق ه ع ن 

 . 1قا  يوم  21ق
النظ    ام اله    وي  لي      ق    رر  - يد     ا-ام    ن الأيظم    ة ال      يص    ت عل    ى ذل    ك ح    رالة 

في يظ    ام  ايقد    ا  ح    نداق الاس    تثمار تيته    ا  او    دغ المح    ددغ ل      ا اه    ت ذد    ر         او    دغ
الص  نداق ايش  رغ الادتت  اب، دم  ا ي  و عل  ى  ي    يج  ت  لا تزي  د م  دغ الص  نداق ع  ن خم  س 

 . 2ققالصناديق اوغلقة  اعشرغ سنة  ذا داا ر ق مال  ثابت  
اد    لك الح   ال في النظ   ام اوص   ري ال    ي  اه   ت  ا تتد   من يش   رغ الادتت   اب في اثا    ق 

 .  3قالاستثمار تحديد مدغ الصنداق
                                      

   من لا عة حناديق الاستثمار.37ايظر اوادغ ق  1ق
 م.1991سنة  31من الح عة التنفي ية للقايوا الهوي  رقم  4/4، 36/5، 93/1اوواد   2ق
 م.1992سنة  95رقم من الح عة التنفي ية للقايوا 152ايظر اوادغ   3ق
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او    نظم ي    و عل    ى اه    وب ذل    ك  لا  ي      لم ي    نو عل    ى ايقد    ا   ال    رعم م    ن  اعل    ى ا 
 الصنداق تيتها  مدت  على اعت ار  ا   ا الحهم بديه  امقرر في القواعد العامة.

 :انخفاض قيمة الوحداتلفرع الثاني: ا
اق     د ي     و الق     ايوا اله     وي  ح     رالة عل     ى          الح     ال بقول      :   ذا انخفد     ت قيم     ة 

 . 1ق ةر تقييم  ا بشرط موافقة ههة الإشرامحمن سعر ا في آ %50الولدا  عن 
اد   لك أ  د  ا اوق  نن اوص  ري ي  و عل  ى       الحال  ة ااعتس   ا م  ن الح  الا  الوهوبي  ة 
ال     ينته     عن   د ا الص   نداق، بغ     النظ   ر ع   ن ر ي حمل   ة الوثا    ق، فل   م ر   نعهم الح   ق في 

ينقد    في الاتف  اق عل  ى اس  تمرار الص  نداق في       الص  ورغ، ب  ه ي  و عل  ى  ا الص  نداق 
 . 2قأي  الألوال  ذا تحققت     الصورغ

ا لأا او  نظم الس  عودي لم ي   نو ح  رالة عل  ى     ا الس    ت  لا  ي    هوه  ت الحري   ة ايظ  ر  
العقدية بين مدير الص نداق ااوس تثمر ف ي   يج وز ال نو علي   في لا ع ة الش راط االأله ام 

الص  نداق  ش  عار م  اله   اله  ن  ي   ة الس  وق اوالي  ة تش  رط في       الح  ال  ا يق  وم م  دير
 . 3قالولدا  مسر  اقت ماهن عند اقو  ذلك الحدث ا  ا  الصنداق

لفرع الثالث: إذا كانت شرو  وأحكام الصندوق تنص على انتهائـه عنـد حصـول ا
 :حدث معين

ف ذا اق    ا الحدث،  ا تحقق ا دمح ال ي تم من  هل   يشا  الص نداق الاس تثماري 
مث   ه تغ   ي الأيظم   ة االق   وايين س   وا  المحلي   ة  ا انارهي   ة في ل   ال  ايته   ى الص   نداق، اذل   ك

 ةدو  الصنداق  ا دما  و الحال في الصناديق العاوية.
اما    ا ي    دةه في         الح    ال م    ا يص    ت علي      بع      الق    وايين م    ن اتف    اق اوش    ردين في 

                                      
 م.1991سنة  31من القايوا رقم  93/5اوادغ   1ق
 م.1992  لسنة 95  من الح عة التنفي ية لقايوا سوق ر ق اوال اوصري رقم ق162ايظر اوادغ ق  2ق
 /ج  من لا عة حناديق الاستثمار.17ايظر اوادغ ق  3ق
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ا في ذل    ك ا ا ا ح    رحر  الص    نداق عل    ى الح    ه او ه    ر ل      لي      ا       او    نظم اله    وي  يص     
م  ن اوش   ردين عل  ى الايقد   ا ، اذل  ك بن   ا  عل  ى شل   ت  %75لص  نداق ينقد    هوافق   ة ا

 . 1قمن الدا  الاستثمار %50يقدم    ههة الإشرامح مان رلهوا 
ا للع  ال الأا  قايته  ا  او  دغ  اش  رط في       الح  ال  ا له  ن او  نظم الس  عودي، اةحف   

ماهن عن د اق و  ذل ك الح دث يقوم مدير الصنداق  شعار ماله  الولدا  مسر  اقت 
 . 2قا  ا  الصنداق

الع   ه س    ت تفرق   ة او   نظم الس   عودي ب   ين الح   التين  ا ايته   ا  الص   نداق هوه   ت مدت     
اا     و  اله  الول  دا ، الا حرت  اهوا في        ش  عار، بينم  ا اق  و  الح  دث ال   ي ينته    

ك، لا س يما اق د عند  الصنداق،  ا تحقق ا دمح من  يشا   حرت اج     ب حت او ح  ب  ل
 يهوا بعدهم عي متاب  لسي العمه في الصنداق.

 :انقضاء الصندوق بسبب يعود إلى مدير الصندوقلفرع الرابع: ا
م     ن اوعل     وم  ا العحق     ة ب     ين اوش     ردين في الص     نداق ليس     ت قا م     ة عل     ى الاعت      ار 

الحه  ر  الش ص   ، اعلي    ف   ا الص  نداق لا ينقد    بوف  اغ  ل  د اوش  ردين،  ا  فحس   ،  ا
علي    ،  ا اس   ت دام  لح   ق الاس   رداد، في ل   ين تق   وم العحق   ة ب   ين اوش   ردين في الص   نداق 
ام  دير الص  نداق عل  ى الاعت   ار الش ص    ذل  ك  ا       العحق  ة م ين  ة عل  ى عق  د مد  اربة 

اعل   ى      ا ف    ا  -دم   ا س   يأتي في التهيي   ا الش   رع         العحق   ة- ا عق   د ادال   ة مه   ر 
م هدير الصنداقن ف ا ذلك ي ؤدي    ا ي ار العحق ة ب ين الط رفين اوشردين  ذا فقدا رقته

ماا يتطلت من الجهة الإشرافية له الصنداق ا  ا    اتص فيت ، م ا لم ي تمهن اوش ردوا  ا 
  22الجهة الإشرافية من تغيي م دير الص نداق ه دير آة ر اق د عالج ت      الح ال او ادغ ق

رالة عل  ى ح  ور  رب     حر  ق فيه  ا  ي   ة الس   وق م  ن لا ع  ة ح  ناديق الاس  تثمار، ايص   ت ح  
 :(3)وهي اوالية تعيين مدير آةر  ا مصا للصنداق،

                                      
 م.1991سنة  31لهوي  رقم من الح عة التنفي ية للقايوا ا 93/8ايظر اوادغ   1ق
 /ج  من لا عة حناديق الاستثمار.37ايظر اوادغ ق  2ق
   من لا عة حناديق الاستثمار.20ايظر اوادغ ق  3ق
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 توقا مدير الصنداق عن القيام معمال . .1
 ا لإلغا  ترةيص  دمدير للصنداق.تقد  مدير الصنداق للهي ة شل    .2
 افاغ  ا عهز مدير المحفظة الاستثمارية اعدم اهود بديه مناست بشهه فوري. .3
ه      اب م      دير الص      نداق و الف       ا  هو ري      ة لح ع      ة  ا النظ      ام  ا الل       وا   ارت .4

 التنفي ية.
افي الحقيق  ة  ي    ل  و ادتف  ى او  نظم الس  عودي به     الح  الا  الأرب    له  اا دافي  ا القي  اق 
عليه   ا لال   ة شل   ت م   دير الص   نداق      ا  ، اع   دم موافق   ة ا ي    ة عل   ى ذل   ك، له   ن او   نظم 

 عط ى م ن ةح  ا مراي ة للهي  ة في ا  اذ    ا الق رار  الس عودي ق د  لس ن ازاد ح ورغ رابع ة
 . 1قبقول :   ي لالة  ةرى ترى ا ي ة بنا  على  سس معقولة   ا ذا   همية هو رية 

اي   رى  ا لال   ة شل   ت م   دير الص   نداق      ا   اع   دم موافق   ة  ي    ة س   وق او   ال عل   ى ذل   ك 
ا م  ن الح  الا  ذا   الأهمي  ة ت  دةه في الص  ورغ انامس  ة ال    ي  و عليه  ا او  نظم الس  عودي م   

 .و رية الج
 وبناء على ذلك يكون تصرف هيئة سوق المال في هذه الحالة كما يلي:

تعي  ين م  دير ب  ديه للص  نداق ما  ن تت  وفر ف  يهم الش  راط االهف  ا غ ما  ن د  اا يتعام  ه  .1
معه  م او  دير الس  ابق، س  وا  بعق  د  دارغ م  ن ال   اشن،  ا د  اا يق  دم ة  دما  فني  ة 

 للصنداق.
ير للص نداق م ن  ل د او ديرين ال  ين ت رى ا ي  ة ح حليتهم    ا العم ه تعيين مد .2

بحس  ت دفا ت    ا دارت    ل   ع  الص  ناديق الأة  رى، اتلط     ق  د ذد  رنا  ا الح ع  ة 
تسم  ما يقوم مدير الصنداق امجلس الإدارغ  دارغ عدد من الص ناديق، بش رط 

 ا. لا يزيد العدد عن لد القدرغ على  دارتها أيع  
                                      

   من لا عة حناديق الاستثمار.20/7ايظر اوادغ ق  1ق
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الق  ايوا اله  وي  ال   ي  ش  ار     ا الص  نداق ينقد     - يد   ا-ي  و عل  ى ذل  ك اق  د 
 . 1قتيقدا  الشردة ال   يشأ  الصنداق  ا  شهار  فحسها  ذا لم حره الها مدير آةر

 :تصفية صناديق الاستثمار الوقفيةلمطلب الثاني: ا
الس ابق ف ي    ذا ايتهى الصنداق لأي س ت من الأس اب ال   س  ق ذدر  ا في اوطل ت 

يت     ذل  ك دةول    في التص  فية، اتلنظ  ر    لا ع  ة ح  ناديق الاس  تثمار في اومله  ة العربي  ة 
الس  عودية ف ين  ا أ   د     ا لم تتط   رق    تفاح  يه  ه   را ا  التص  فية اتردته   ا للقواع  د العام   ة 

 الحادمة في   ا الشأا.
لا حر تج ب   في مواهه ة  ما ما يتعلق  شهار الإفحق فمن اوعلوم  ا ايقدا  الصنداق 

الغ    ي  لا بع    د  ش    هار التص    فية، ا تل    ا شريق    ة الإش    هار م    ن يظ    ام لآة    ر فف      النظ    ام 
 السعودي يهتفى  شعار اوشردين في الصنداق   ا   ادةول  في مرللة التصفية.

 م    ا في الق    ايوا اله    وي  ف ي      يج    ت عل    ى م    دير الص    نداق  ا يق    وم  ش    هار ايقد    ا  
فق  ة هه  ة الإش  رامح اتعي  ين اوص  ف ، اذل  ك ع  ن شري  ق القي  د في الس  هه الص نداق بع  د موا

اوع    د لص    ناديق الاس    تثمار ل    دى ازارغ الته    ارغ االص    ناعة االنش    ر في الجري    دغ الرسمي    ة افي 
ح  عيفة الي  ة  ة  رى افي ل  ال ع  دم قي  ام م  دير الص  نداق تلإه  را ا  الس  ابقة ف   ا عل  ى 

ي تيقد  ا  الص  نداق الا ت   د   عم  ال هه  ة الإش  رامح  ا تق  وم ب   لك، الا حر  تج عل  ى الغ  
 . 2قالتصفية    من لريخ الإشهار االنشر

 ما ما رو ح حلية اوص ف  ف ي   افق ا لح ع ة ح ناديق الاس تثمار الص ادرغ ع ن  ي  ة 
 -بع   د موافق   ة  ي    ة الس   وق اوالي   ة امجل   س الص   نداق-حر   ق للمص   ف   الس   وق اوالي   ة ف ي     

 ي ةط   وا  يرا    ا     رارية للمعافظ   ة عل   ى  ح   ول  تعي   ين م   دير هدي   د للص   نداق اا    اذ
 .  3ق الصنداق ا دارتها ها حرقق مصا  ماله  الولدا 

                                      
 م.1991في سنة  31من الح عة التنفي ية للقايوا رقم  93/3ايظر اوادغ   1ق
 م.1991لسنة  31من الح عة التنفي ية للقايوا الهوي  رقم  93اوادغ   2ق
 ./ج22لا عة حناديق الاستثمار   3ق
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افي الق   ايوا اوص   ري ي   تم توزي     نات   ج التص   فية ب   ين اوس   اهمين بحس   ت يس    ة ر ق م   ال 
 . 1قالصنداق ارحيد حملة الولدا  في ذلك التاريخ

   لا ي  تم ترده  ا للقد  ا  للنظ  ر  ليه  ا  م  ا م  ا يتعل  ق مح  ول الص  نداق بع  د التص  فية فيق  ر 
 في لين  وا يرتت على ذلك من فيةي في الإهرا ا  ا يا  لحقوق اووقومح عليهم.

ايق    ر  في        ا الص    دد  ا ت     نو يش     رغ الإح    دار عل     ى الإه     را  اوت       عن     د تص     فية 
لأي س    ت م   ن الأس    اب اوا    ية بحي     تتد   من النش   رغ م    ل  ح   ول  ال   وقف  الص   نداق
بع  د تص  فيت ، ا لا ي  تم تقيي  د ذل  ك بص  ورغ    يقة ت  نو عل  ى  ه  را  اال  د فق  ط،  الص  نداق

    الجه  ة اوس  تفيدغ م  ن الص  نداق، ف   ا لم ا نم  ا يق  ر   ا يه  وا م   ل       الأح  ول م  ثح  
رهن ذلك فيتم  مها    حنداق آةر مشاب  ل  في اوصرمح، ف ا لم ره ن ذل ك فيه وا 

 م  ا    ا ي ة العامة لواقامح.
 

                                      
 م.1992لسنة  95من الح عة التنفي ية للقايوا رقم  16ايظر اوادغ   1ق
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 الدراسة الشرعية للصناديق الاستثمارية الوقفية: الخامسالفصــــل  

 الفصل الخامـس
 الدراسة الشرعية للصناديق الاستثمارية الوقفية

 ويشتمل على:
 .ث الأول: التكييف الفقهي للصناديق الاستثمارية الوقفيةـــــالمبح

ية المتصلة برأس مال الصندوق الاستثماري المبحـــــث الثاني الأحكام الفقه
 .الوقفي واستثماره

المبحـــــث الثالث: الأحكام الفقهية المتصلة بمصروفات الصناديق 
 .الاستثمارية الوقفية وأرباحها

الأحكام الفقهية المتصلة بتداول وحدات الصندوق رابع: المبحـــــث ال
 .الاستثماري الوقفي وتصفيته
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 الخامسالفصل 
 الدراسة الشرعية للصناديق الاستثمارية الوقفية

 مباحث أربعةوفيه 
 المبحث الأول

 التكييف الفقهي للصناديق الاستثمارية الوقفية
 انوفيه مطالب

 :لمطلب الأول: التكييف الفقهي للشكل النظامي للصندوق الاستثمارية الوقفيةا
ولبددددلت ولف ااددددي ول رددددل ع لديدددد و  ولففيل ع دددد   تقددددعن  في ددددل ا ول مددددا و     دددد   دددد و

ولم وندد  لنمدد لا س وماددف، لس  ف  ادد قي ا  دد و ولمتنددف اندده ولف ااددي ول ق ددع لن دد ا 
ول رددددل ع لنمدددد لا س وماددددف، لس   ولو  ادددد   يددددل نفو ددددا يق ولف ااددددي ول ق ددددع لنمدددد لا س 

ومادددف، لس  ف ومادددف، لس   ولو  اددد  مدددل عدددع  ددد  ولففيددد   انددده ول ددد ا ول ردددل ع لنمددد لا س 
 وذلك على النحو الآتي: ت اا  ل ول ق عف 

 :لفرع الأول: الشكل النظامي للصناديق الاستثمارية في المملكة العربية السعوديةا
اددبس  في دددل ا ول مدددا ول،دددلن دي مالاددد   دد لا س ومادددف، لس ولمدددلاس  اددد   ا ددد  ول دددو  

لس   دد ي   ددع  يق ي يدد  ولمللادد   ددع ا مددد ولمدد ع   وماددف، لسنا جنددتث  عدد     واددف، 
ول     لن  ف،     مات بالم لسك  جملاال ا دسباح ولدنا   ف   دع  م  دع   ومادف، لس  قلعدا 

لدنر ددد   لسادددون ةدددعا     ددد  لدددل   ددد و ولففي  دددي  فادددب جي  ددد ع   ومادددف، لس يبق ددد
ا اف عددولمفي ددو   ددل ا ولم ن دد  ولفي عادد  ول ددفيوا   م  فةدد  كدد ا كدد ك  د  كاددلي نرددل ع ةددع

د  وت دل  تفيل دعنا  دفبر ادنا ولفيل د  ولففيل ع د  ولد  ت  د   ف و مج ا عد     وادف، لسنا   د ي
 ل     ك  ط  دي لن ولم ع  . لعين  ع   ولم ع     لل ع ولويعوت وماف، لس    مق  

عفيدع - ياث يي مالا  ولم لا س وماف، لس   سملاد عف ااس   لا س لدلس  ولم ن د  
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ف )1(ول ةدعا    لنونا د عفيض   م ولم لا س ولخلسجاد  خلد  كد ل   - ولمللا  وومق   ا   ول و 
مإنددددت ا دددد  ولقددددو  جي  دددد لا س وماددددف، لس ا ولم ن دددد  ولفي عادددد  ول ددددفيوا   ا دددد  دي تفةدددد  

ل وااد   د ع   ومادف، لس  ولبندع ولد نا   د ا مادت ومادف، لسف  ل نرل ا  ختفن   تبفي  دك لم  
 :)2(وفي الغالب تأخذ أحد الشكلين الآتيين نوع ولم ف،     ولم ف عمينف 

 ت دوي  د م ومت ل اد  ، الشكل الأول: اتفاقية تعاقدية توقع بين المشترك ومـدير الصـندوق
للضفي   نر    ا   ول و  ولمللا  ذوت ولفيل  ف  لفيا   و ول  ا  و و   ت لوو ع ولم لا س ا 

ولم ع   انه دنت ك ك    دلة  د  وو دلف  ي دل ولم ن   ولفي عا  ول فيوا  ؛  نت لم   ص ا تفي  ي 
 .   ت جنت ع     واف، لس    يو فم  ولم ربر انه تفي

وعليه فإنه يمكـ  القـول  ن الصـناديق الاسـتثمارية الم سسـة في المملكـة العربيـة السـعودية 
 تكون لها الخصائص القانونية الآتية:

يندددت م  يادددثث )3(قن  لنمددد ع  ادددعن  جدددوا كةمدددا  وافبلس ددد    دددفالخاصـــية الأو : 
خل  ك ا ول  ك  ولم لة ف مناس لنم ع   ذ    للاد    دفقن  اد  ذ د  ول د ك  ولممدعس  
لنم ع  ف    و م  فيني دي ول د ك  ولممدعس  تفدعلا كا  دل ت دلس ا ي دلبات ولمد ع  ؛ 
عدددا  فيدددا لنمددد ع   ي دددلبات   دددفقن  اددد  ول ددد ك ف  انا دددل دي تبقدددع ولمددد ع   لدددلس  

 م  جمددلاعولمدد ع   ع دد ا  لن  دف،     ا مدإي ولمن ادد  ت ددويف دل ولفي و ادد ف  اناددت  ازونا
 .)4(ل لفيعن تمففيت بال ةما  ولمفي و  انك ولم ع   كا   

                                      
 دد وت دي  فةدد  ولمد ع   كدد ا كدد ك    دلة  عدد د   دل  نقددعنا.  152  د ط ولقددلنوي ولممد نا ل ددو  سد  ولمددل  س دبر  )1(

 .13نف ص2005اللهف   لا س وماف، لس اسوا   تحناا      روس وم فملا ولإال عف ا.يف ا.طف  ابعول لن اوض
 .161 س وماف، لس ولإال ا  اسوا  مق ا   لنونا   قلسن ف صاعلي حملاف دي لن   لا )2(
تدددد ص  فيرددددبر ولقددددوونين ولخل دددد  بالمدددد لا س وماددددف، لس   اندددده تمففي ددددل بال ةمددددا  ولمفي و دددد  ك ددددل ا ولقددددلنوي ولممدددد نا  )3(

داادلات  د    ول و  ف  ت وي لهل ذ    للا    فقن  ا  ول  ك  د  ولب ك ولمؤاسف ك ل   وي لهل مجندس ياوس   دفبر تفيادين
 1/94 با ولج   ولمؤا  . ول بانعف ولخع لت وماف، لس   ا ولمملس ف 

 .218ف  اوان ف ولم لا س وماف، لس   اسوا  مق ا  تتباقا ف ص82ول ل  ف  ل ا    لا س وماف، لس  ياوستهلف ص )4(
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دنت  قون انه م    ولفيقع  لاس انه م د   ول د ا ول ردل ع ولمففيدلس  الخاصية الثانية: 
فيل ع ددد  عدددين ول ددد ك  ومادددف، لس   ف عدددا  فيدددع  دددا   ت  دددفقل   ل لنونا ددد مدددل  فيدددع كادددل   انادددتف 

 .)1( ولم ف،    
دي د دددو  ولمددد ع   لنوكددد  لن  دددف،      لددداس لمدددع   ولمددد ع   د   الخاصـــية الثالثـــة:

ا د ددو  ولمدد ع    لدداس  يمدد    ددلا  م ددا  ويددع  دد  ولم ددف،     انددكد ددين وظ دد ف 
؛  ي كددا و و  ددتنددك   مدد وا ولم ددف،     دي افنددك د  دي    دد ا ةن ادد  يمدد  لل دد   دد 

 ويددع  دد  بر  ددع مقددع كددا يددس   بددني اندده يمددفت ول قع دد  ولدد  اددل بر  ددل  قلعددا تمففيددت  ددس 
وادددددددف ل  ولمدددددددل  ولم ددددددد ي  وظمدددددددو  انددددددده نمددددددداف  ددددددد  و سباح ولددددددد  ت  ددددددد   ددددددد   ددددددد و 

 .)2(وماف ل 
  ر دد   دد  تفي  ددي ولمدد ربر لنمدد ع   س بفددت ا مددفب مجددل  ي  دد  ولففيل ددع عددين ولم دد كين 

 اددعن تقااددع بر ع دد ا  ددلنون ةددعاث كلل دد ك  د  ولإجددلس  د  ولوكللددد  د     ددع   ولمدد ع  
ل عدددين  دددع   ولمددد ع    ولم ددد كين وو دددل  ددد  ولفيقدددواف  م كدددك دي  ددد و   دددفب و دددل   وادددفي  

 ملفالس ول  ا ولم لاف لنففيل ع يذو كلي م يخللي و نر   ولفيل   لنم لا س.

ول خـــارلم المملكـــة وتكـــون الشـــكل الثـــاني: ســـرتة مســـادة تســـ ل في  حـــد  الـــد
  فمددددوس  دددد و ول دددد ا ا  خاضــــعة لةنظمــــة والقــــوانين المعمــــول  ــــا في تلــــك الــــدول،

 ولم لا س ول   فبر تأاا  ل للس  ولم ن   ولفي عا  ول فيوا  .
   و ول د ا  دع تفتد   يلادت عفيدض ول دنبالت  ،داث ولفبفياد  ولقلنوناد  لنع لد  ولد  دن د  

يجددد وسوت تأاددداس ولمددد ع     دددل   تدددف انادددت  ددد  ما دددل  ددد و ولمددد ع   ادددووس  ددد  يادددث 
واددددف، لسوت  ي دددد  لددددد سو  ولمللادددد   وو ددددلف د   دددد  ياددددث يجدددد وسوت ولفقلضددددع ا يددددل  

 يع ث نزوع د  لل  ا ا ا ولم ع  .
                                      

 .49ولم ن عف  و ع  آمل    لا س وماف، لس ول فيوا  ف ص )1(
   مالا    لا س وماف، لس اندهث  تفيدع د دو   د ع   ومادف، لس لنوكد  لمدلل ع  24   ولملا  نمد ول ق      (2)

 ... . ولويعوت ا ذلك ولم ع   مجف فيين
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 :لفرع الثاني: التكييف الفقهي للشكل النظامي للصناديق الاستثماريةا
اندددده  في مددد  ولف اادددي ول رددددل عف ا ول للدددف دي  في مددد  ولف اادددي ول ق ددددع ت دددوي  ب اددد  

 ياددث ادددبس وظدددع ث دي ول ددد ا ول ردددل ع لنمددد لا س ومادددف، لس   ا ددد  دي خلددد  كددد ا 
ول  ك  ولم لة ف د  دي خلد  كد ا ومت ل اد  ولفيل د  عدين ولم د كين   دع   ولمد ع  ف مقدع 

بر ا ولفني ول ق لس ولمفيل   ي ا ولف ااي ول ق ع لنم لا س ومادف، لس   ع دلس انده نرد  
ولم  كين   ا  ع  د  بات ول د كلت عين ولفيقع ول نا يح بر ولفيل   عين  ع   ولم ع     

 د     بات ولوكلل . 
 وعليه فالذي يظهر للباحث أن هاهنا مسألتان:

 .المسألة الأو : التكييف الفقهي للصندوق نفسه باعتباره وعاء استثماريً 

 ين المشترتين ومدير الصندوق.المسألة الثانية: التكييف الفقهي للعلاقة ب
 أما المسألة الأو : 

مل  ر   لنبليدث  جدت لد عل ولمد ع   ومادف، لسنا جيدع ولفيقدوا ول د اا  ولم د ل  ا 
ول قددت ولإاددل ا ؛ ياددث ينددت م  فيددع  كونددت  اددلس   ددع ماددت و  ددوو  ع دد ض واددف، لس ل ا 

برف  اناددت مددإي  فيرددبر  دد  ديددع و ددلمت وماددف، لس  ف  لددت لمددلاص ةددعا   دد   بددا ولمدد ر
تحدعث ادد  ولف اادي ول ق ددع لنمد لا س وماددف، لس   ي دل  فلاددعث اد  ت ااددي ولفيل د  عددين 
ولم ف،      عين  ع   ولم ع    لاس ا  ولمد ع   ن  دتف   د م ولفيل د   فندي   دف 
نوع ولففيل ع  ي  ق  تحع دع و جد   ولخل د  ةدع   ولمد ع  ف   دو  دل ادافبر وظدع ث ا دت ا 

  ل  ول،لنا .ولم 
 :المسألة الثانية: التكييف الفقهي للعلاقة بين المشترتين ومدير الصندوق

هنــــاك عــــدت تكييفــــات فقهيــــة لهــــذه العلاقــــة وــــده عنهــــا البــــاحثون المعاصــــرون وأدهــــا 
 تكييفان:

  :التكييف الأول: أنه عقد مضاربة
  لددت ماددت ددددللددت يق آلدد   ف ا  دددددي  ددعمع سج   ا ول قددت ولإاددل عث ددددددلسعدددع بالماددددد  قم
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 (2)ف   ددع   دد  ا  بال فددلت(1) اندده دي  ددل يمددا  دد  ولدد عب عا   ددل ي ددف  ددل   دد يلنت
 .(4) ولإجملع (3) ول   

 دع   ولمد ع    لا د  انده عدين     ف   و ولف ااي يق دي ولفيل   عدين ولم دف،       
ولمادددلستف  يق  ددد و  اقدددع ولمادددلسع ؛ مللم دددف،   ي  دددبر دسبات ولمدددل ف   دددع   ولمددد ع    دددو

ف  ذكددد  و دي  ددل  تددد د اندده ولمادددلسع   دد  ت ددد  (5)ولدد دنا ذ دددف دك،دد  ولبدددلي،ين ا ولمدد لا س
                                      

 ل   لم    ا ت ا و سض لتنف  لف     ات د ا ولفي و   السع ؛  ي ولمالست  للب  7/132وع   عو  ف ولم نيف  (1)
و  د   للدت لافدلج  لدت عدتف  ولمادلست ؛  ي ست ولمدل   قد ض دنا  قتدع لن ادلست جدزس  لول عبف     ات د دا وظ دلق   وض د

ف   وادددي عددد  2/309ف  ول ددد عانيف   دددني و فدددل ف 3/202عفيدددع ذلدددك  قتدددع لدددت جدددزسو  ددد  ولددد عبف  ولم  ا دددلنف ولهعو ددد ف 
 .7/3نف 2000 ف1ولناف وماف كلسف تحقاسث اللم ة ع اتلف ع  تث اوس ول فف ولفين ا ف طابعالله ع  ابع
ف دنا   دددلم  ي لنف دددلس  20ادددوس  ولمز ددداف آ ددد   َّبربزبمبنبىبيتر ئي ُّٱث  دددل   (2)

 .5/322 دف 1414ف 1 ينف ول ق ف ونر ث ة ع ع  انع ول وكلنف مفب ولقع  ف ع  تث اوس وع  ك، ف ط
 نوي بالمادلسع  مد    بر عفيث  ول ل   ففيل مقع ذك      ويع    د ا ولفينبر دي ول بي  ولعلاا    ول   ث ي  وسم  (3)

ولناف ابدددعانا دددلف ونرددد ث اندددع عددد  دحمدددع وعددد  يدددزنف   وتدددف ولإجمدددلعف عددد  تث اوس ول فدددف ولفين اددد ف ا.طف ا.ت.  وعددد  
ث    ع كلي عفيض ول ل    ك    لاا ما ل يجملع بال ص كللمادلسع ف .  ل  كاخ ولإالن ع  تا ا  7/3وماف كلسف 

  عادد  بر ا ولجل نادد  م اددا ل  دد  لأف مددإي و  نددف انددا بر كددلي ولف ددلس ف  كددلي  لدداس كدد لكف عددا ولماددلسع  كلنددد   دد وس 
 ددع اددلم  ةددل   دد م  بددا ول بددو ف ك ددل اددلم  ةددل  لع دد ف  ولفيدد   د ددلالت و  ددوو   ددعمفيوال يق ولفي ددل ف  ساددو  الله 

ف  كدددلي  دددل سادددو  الله ولددد  كدددلي ما دددل دعدددو اددد الي كدددلي دك،  دددل  ادددلسع   دددع د  اددد الي   ددد مف م دددل جدددلس ولإادددلن د   
د ددلالعت   ددلم  ي ةددل   دد  بر  اددلسع   لم   ددت ادد  ذلددكف  ول دد    ولددت  ددنه الله اناددت  اددنبر  مفينددت  ي دد وسمف من ددل د   ددل  

 .19/195كلند ثاعف  بال     مج وع ول فل ى 
     ين لس    يق  و  ل ا الا  و  ملس   ث   انه   و تفيل ا ول ل     لعي ساو  الله  ل  ول لالن  (4)

 .6/79 ديعف  يجملع د ا كا ام  ي   ف ععواع ولم لاع
.  ادددددز ولددددع   لوجددددتف  ددددد لا س وماددددف، لس ولإادددددل ا ف 1/143ول ددددبانعف ولخددددع لت ومادددددف، لس   ا ولممددددلس ف  (5)

ف 226ف  اوان ف ولم لا س وماف، لس   اسوا  مق ا  تتباقا ف ص16هف ص1414ف 1 تبوالت مج وا  ال  ولناك ف ط
هف 1430ف 1 ابعول حم  ول  ا  ف   لا س وماف، لس ولادووعل ول د اا   و ي دلن ول رل اد ف و سايث اوس ول  دلاسف ط

ف ياث ا   ولمد لا س جادلث  اقدع كد ك  عدين ياوس  ولمد ع    ولم دلةين 6ف  وظ نيف   لا س وماف، لسف ص87ص
ياوس  ولمدد ع   ا  قلعددا يمددولهبر اندده  ثااددس وسمادد  عقا دد   فيا دد  ماددتف  ددعمع ةقفاددلم ولم ددلةوي  بددللي نقع دد   فيا دد  يق 

تحددعا نمدداف كددا   ددل بر عفيددعا  دد  وظمددص ا د ددوو  ولمدد ع   ولدد  تففي ددع ولإاوس  بااددف، لس ل ا عاددع  كدد وس و  سو  
ان ددت  دد  ولمللادد  )و ادد بر  ول دد عوت(ف    دد ي ولم ددلةوي ا و سباح ول ل دد  ادد  واددف، لسوت ولمدد ع  ف كددا ع  ددب   ددل 

 لن   ط ول  تبا  ل ن    ولإ عوس .  ليمص  مق  
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 .(1)    مإنت م  ؤث  انه د ن ل  م        يقاقف ل
 التكييف الثاني: أنه عقد وتالة  جر: 

ل تعلنددت  واددف لع  جددلاز ولفمدد    ،ن ددت ما دد وتعــرا الوتالــة في الفقــه ابأســلامي   ــا:
ف   جدددددددت ولف اادددددددي دي (5) ولإجمدددددددلع (4) ول ددددددد   (3)  دددددددع   ددددددد  ا  بال فدددددددلت ف(2)ول العددددددد  

ولم ددددف،      وكنددددوي  ددددع   ولمدددد ع   بااددددف، لس د ددددوولهبر  ياوستهددددل نالعدددد  ادددد  بر  قلعددددا دجدددد  
ف   دد و   ددعس  ضدد   ديددع دنددووع ولوكللدد    ددع ولوكللدد  ججدد  ولدد   فيددع ل ول ق ددلس ا (6)ةددعا

                                      
 أثيرت بعض ابأيرادات على هذا التكييف وأدهما: (1)

 تز دع دي وم دل يق  دي ولمالسع  و  ع انه     ااف ل  ع ولمالسع  ولب ات  عين ي مينف بخدل  ولمد لا س ولد   دع
 .دك،     ي مين

  ولدد عب ما ددل يم عفيددع ولفمدد ا   يمددو  ولف ادداض وظقاقددعف بخددل  ولفي ددا ا دي ولماددلسع  ولم دد  ا  م  ددفبر توق ددع
 عفيع ولف ااض وظ  ع. ولم لا س ول    وي ما ل توق ع ول عب ا سي  

 اقع ولمالسع  ولم   ع اقع جلازف يحس ل ا    ي مات م ةت  ل  ل دسواف    و     فموس ا ولم لا س وماف، لس  . دي 
  واوت ولفيع ع    ولبلي،ينف  للافزوام ا   ول جوع يقث ابعول دفلس دعدو  دع ف ومادف، لس   ع دجلت ا    م ولإ

ف  ول دددبانعف ولخدددع لت 142ف 91ف 9/2ا و اددد بر  ولويدددعوت ومادددف، لس  ف ضددد   مجنددد  و  دددع ول ق دددع ولإادددل عف 
   ل عفيع ل.  232اقا ف صف  اوان ف ولم لا س وماف، لس   اسوا  مق ا  تتب1/247وماف، لس   ا ولمملس ف 

ولقددع   ة ددعف  ؤا دد  ول اددلل ف ا.طف ابع  مددوس عدد   ددونس ولب ددو ف ولدد  ض ولم عددع كدد ح قوا ولم ددف قعف  دد   ث  (2)
 2/239ا.تف 

ادددددددوس  ولفوعددددددد ف َّ ئح يمينيىييئج يز يرىُّٰٱث  دددددددل   (3)
لفلامددداا ولزكدددل   بر ولإ دددلن ث   ولفيدددل نين انا دددل   دددبر ول دددفيل   ولجبدددل   بفيددد،ف  دددل  ولم  ددد  ي ا ت  ددد   ولدددت 60ولآ ددد ث 

 .8/177بالفوكاا انه ذلك. ولق يبيف ولجل ع  ي لن ولق آيف 
 سات ديلا ددث ك،دد   تددع  اندده   دد  اا  ولوكللدد ف   ددع ذكدد  ولددعكفوس  واددي ول ددبانع ا كفلعددتف ولخددع لت وماددف، لس   ا  (4)

لوكللدد .    دددل يدددع ث اددد    ولبدددلس ع دي ا بات و لدي  دددلااب ولبةدددلسنا  يدددعم تادد   ادددف   ا ددد    يدددع ،   1/280ولممددلس ف 
و لا  نا لت كل  ملك ى لت عت كلتينف مبلع ييدعو ل عدع  لس  جدلسم عدع  لس  كدل  مدعال لدت بالناكد  ا عافيدتف ث  داتلم ا  لس  ول بي 

 .3/1332 كلي لو وك ى ول وت ل عب مات  دل جت ولبةلسناف ولملاابف 
 .7/197ووق ولوكلل  ا ولج ن   وع   عو  ف ولم نيف ث   دجمفيد و    انه ج ل  وع   عو    (5)
تفي  ي  ا   ول و  ولمللا  ول  ا مد ولم ع   جنتث ع      ل  ى ولعكفوس ي   اوان  دي   و ولف ااي  وومس تمل    (6)

  ومادف، لس واف، لس   د ي   دع  يق ي يد  ول   د  لن  دف،     مادت بالم دلسك  جملاادل ا دسباح ولدنا   ف   دع  م  دع 
 قلعددا سادددون ةدددعا   ياددث ذكددد  دي ول ادددون و ددعا  ولددد  م تف ددد  م تفدد ته ا ولمادددلسع ف  ي دددل ا ولوكللدد  ججددد ف اوانددد ف 
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  ددع جددلس ا مفددل ى نددع   ولناكدد ث   ددوق ياتددلس ولمددل  يق  دد   في ددا ماددت اندده  ف(1)ي ددبر ولإجددلس 
داددل  اقددع ولوكللدد  ججدد   فينددون د  ع  ددب   فينو دد   دد  سد  ولمددل ف    ددفلاس ولوكاددا و جدد   اددووس 

  .(2)تحققد دسباح دن مف  تتبس انه   م ولمفيل ن  دي لن ولوكلل  جج  م دي لن ولمالسع  
اتادد  ا  فيدد ض يع ،ددت ادد  ولوا فيدد  وماددف، لس  ث   ولماددز  ول اا دد   قددو  ولددعكفوس جمددل  

  دد  ن ددب   دد  و سباح ك ددل ا يللدد  لمددا   ولوكللدد   ددع جددووق دي   ددوي دجدد  ولوكاددا عددعم  
د  ن ددب   دد   بنددي ولوا فيدد  ذوتهددلف   دد و لددل   دد ا ي ددلت ولددعلا  ل قتوا دد لولماددلسع   بن  دد

 ل  وماف، لس    ا د   فيدت  في مد  و جد    قدع   ا ولب ك ولإال ع    منت ا  نفا   ول ن
 .(3)ا كا م   ي لعا  ا ي يلج  لنعلو  ا تقع  وت 

 دد و   ر دد  دي د نددف ولمدد لا س ولفيل ندد  ا ولم ن دد  ولفي عادد  ول ددفيوا   ولدد  ت ددف،   ا 
ف د ددل ولمدد لا س (4)و ا وت اللادد  ولمةددلي  كل ادد بر  وو ددل ي ددل ت دد   مددس  دد و ولف ااددي

لوضدددوح ن دددلي ل  ةع ا فدددت ا  و  ولمةدددلي  د  ولددد  تفيدددع  ددد  ول ددد ص ومادددف، لس   نرددد    نانددد
    ع واف، لسنا  فيين مإي  ع   ولم ع      ف ا دي ت وي لت يم   د  و سباح ع دلس 

 . (5)انه ولف ااي بالمالسع 
                                      = 
ف   ر   لنبليث دي ابلس  ولم ربر م تفوجت مقل يق   و ولف ااي 284ولم لا س وماف، لس   اسوا  مق ا  تتباقا ف ص

 ل؛  ي ابددلس  ول اددون و ددعا  م  نددزن    ددل دي ت ددوي ةددعا  ولقا دد ف  ي ددل ت دد ا د ا ددل ا دد ي ددل ت دد نت  ت دد ا ولماددلسع  د
تحع ددع ول  ددب  مددإذو يددعات ن ددب  ولماددلست  دد  و سباح مإنددت  مددع  انا ددل داددل ساددون ةددعا ف  اناددت مقددع دي دد  ولمدد ربر 

   و ولففيب  ولع اس ول نا    ا ولمالسع   ولوكلل  جج . 
 .6/86   وس  ولإجلس  دي  وكنت انه ا ا جج    فينو    ولخ كعف ك ح ختفم  لنااف   قو  ولخ كعث (1)
 .136  وسوت  تو الت نع وت ولناك  لل فملا ولإال ع ص  (2)
 .119هف ص 1413ف 2جمل  اتا ف ولب وي ولإال ا  عين وظ     ولف رابرف ولمؤا   ولجل فيا ف ط (3)
اول / كد ك  ولإ دلس للادف، لسف  د ع   و  ندع لن فدلج   با اد بر ول دفيوا  / كد ك  ث   ع   ولإ لس لن ونر   ،ل   (4)

 ددددفيوا  / كدددد ك  و  ندددع كلعافددددل ف  دددد ع   و    لدادددد بر ولممدددد   / كدددد ك  و    كلعافدددل ف  دددد ع    ددددلاف لدادددد بر ول
 ولمو ع ومل   ن لها   ول و  ولمللا . وماف، لس كلعافل .

لس لن اول  بال ي  ول فيوانا/ ك ك  ولإ دلس للادف، لسف  د ع   ولقوومدا لن فدلج   بال دنع/ ث   ع   ولإ ونر   ،ل   (5)
كددد ك  ولجز ددد   لدادددوو  ولمللاددد ف  ددد ع   ول وجلادددع لن ادددلسع  بالبادددلاع/ كددد ك  ول وجلادددع ولمللاددد . ولمو دددع ومل ددد  ن لها ددد  

 ول و  ولمللا .
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ـــة  جـــر يمكـــ   ومـــ  خـــلال النظـــر في خصـــائص تـــل مـــ  عقـــدي المضـــاربة والوتال
 هما فيما يتصل بعمل الصناديق الاستثمارية على النحو الآتي:تلخيص الفرق بين

دي ت اادددي ال ددد   دددع   ولمددد ع   بالم دددف،     انددده دادددل اقدددع  ادددلسع  توجدددف  :أولًا 
ل  دد  ولدد عبف  م  ددوق اندده  دد و و كددلافي  جفيددا ولفيددوض ولدد نا   ددفلاقت  ددع   ولمدد ع   جددزس  

 .وةعا   لولف ااي جفيا ولفيوض  بن   
ه دي لدددل    دددع اقدددع ولمادددلسع  ومت دددل  انددده دي   دددوي نمددداف   دددع دجمدددع ول ق دددلس انددد

ث   دجمفيددوو اندده يعتددل  ولقدد وض ولدد نا ديددع ولمففيل ددع   اسو ددبر   دد ل ؛  ددل  وعدد  ولم دد س 
 .(1)   ط ديعةل د  كلةل ل   ت اسو بر  فينو   

 د ط ةدعاو عدا   و د ل و ل  بالف ااي ول،لن   و ولوكلل  ججد  مإندت  بداب جفيدا ولفيدوض دجد   
دي   دددوي ولفيددددوض دجددد    فينو دددد  ا ولفيقددددعف  دددل  وعدددد  سكدددعث  ولوكللدددد  جددددلاز  عفيدددوض  اندددده  دددد  

 .(2)ف  م  وق يم جج      ل  لاوضف مإي كلند عفيوض م ع يجلس  تنز   ل جمافي  
دي دج    ع   ولم ع   ا ولوكلل  جج  ت وي   دفلاق  ا جمادع و يدوو  ادووس  :اثانيً 

 ادددل ا  قلعدددا ا ندددت  م ال ددد  لهدددل ع فا ددد  ومادددف، لسف د دددل ا سعدددب ولمددد ع   دن ل ددد ؛ 
ولماددددلسع  مددددإي دجدددد    ددددع   ولمدددد ع   م ت ددددفلاس لددددت يم عفيددددع اددددل   سد  ولمددددل   يمددددو  
ولدد عبف د ددل ا يددل  ادددل   سد  ولمددل  مقددل ا ي يمددو  سعدددبف د  ا يددل  ولخ ددلس  مدددإي 

في دا ولآي  د  توق دع دسباح انده  ع   ولم ع   )ولمالست( يخ   ا نتف   ل  د نا انادت ول
 (3)ولم دددف،      بدددا ال ددد  ولمادددلسع   يمدددو  ولف اددداض ول فيندددع مإادددل دسباح تحدددد وظ دددلت

  دع  د    ددفق   يدل تمد ا  ولماددلسع ف مندو ل د ت ولماددلسع  مدإي  دل عقددع  د  سد  ولمددل  
  فيلا يق ولم ف،    ف   ل  بات ولمالست    سعب مإنت  فياعم يق ولم ف،    .

                                      
 .98نف ص2004ف 1ولم فيبر دحمعف اوس ولم نبرف طابعؤوا ة ع ع  يع و ابر ع  ولم  سف ولإجملعف تحقاسث م (1)
 .3/58نف 1988ف 1ة ع ع  دحمع ع  سكعف ولمقع لت ولم  عوتف ع  تث اوس ول  ت ولإال عف ط (2)
 .4/3/2164ع  ي ا عوت ولمقلسض   ا عوت وماف، لس  30ونر ث   وس مج ع ول قت ولإال ع س بر  (3)
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فـــــرع الثالـــــث: التكييـــــف الفقهـــــي للشـــــكل النظـــــامي في الصـــــناديق الاســـــتثمارية لا
 :الوقفية

 دد  ول ليادد  ولفي نادد   ولفتباقادد  م يخفنددي ولمدد ع   وماددف، لسنا ولددو  ع ادد  ولمدد ع   
ومادددف، لسنا ولفيدددلن ادددووس ما دددل  ففيندددس عت  قددد  ولإاوس  د  ولإكددد و  انادددت  ددد  ولج دددلت ذوت 

 ا وماف، لس ول  تم عالال ا ضووعل واف، لس ولو ي.ولفيل   د  وو ل اعو عفيض  او 

 انادددت مدددإي ولف اادددي ول ق دددع لن ددد ا ول ردددل ع لنمددد لا س ومادددف، لس   ولو  اددد   فتدددلعس 
تمل دل  دع ولف ااددي ول ق دع لنمد لا س وماددف، لس   ولفيل د  ولد  اددبس وظدع ث ا  دل ا ول دد ع 

 ول لعس.
ـــاني: التكييـــف الفقهـــي لة ـــراا الا ـــة في الصـــناديق الاســـتثمارية لمطلـــب الث تعاقدي

 :الوقفية، ومد  وقق أرتان الوقف فيها
عابر ول وسث جلنف ول عس و  وىف  سك  ول عسث جلنبت ول نا      يلادتف  الرت  لغة:
 .(1)ما وي اا ت

 .(2)مقع ا مت وظ  ا  جنتث  جزس ول عس ول نا م  فلاقس يم عت  أما في الاصطلاح:
 .(3)و   ت د  م   ل م  فبر ول عس يم عتف اووس كلي جزس   فه الجمهور  نه:وعر  
ملدفلم بر ا تحع دع  لانده ذلدك مقدع ولفندي ول ق دلس ا عادلي دسكدلي ولو دي تبفي د  ع لس  

 . (4)ا  ل ا  ول عس  ل  فيفنا اولل  
و   ددو ولمددا   م فاددلا ل لبقادد  و سكددليف  ددل  وعدد   ثملظ  ادد   دد  ي دي لنو ددي سك  ددل  ويددع 

                                      
 .1/212ف ول او عف ولممبلح ولم   ا    ف ول  ح ول ب ف 4/229لف ول   قآبااناف ولقل و  و ا (1)
 .38هف ص 1418ف 1 مت ه ولزس لف دي لن و   ل ف و سايث اوس ا لسف ط (2)
ف  وعددد  2/376ف  ول ددد عانيف   دددني و فدددل ف 369ة ددع عددد  دحمدددع عددد  ة دددع ول ندددبيف ولقدددوونين ول ق اددد ف ا.يف ا.طف ا.تف ص (3)

 .2/111ف  دحمع ع  ياس س ول    بالق واف ول    ف اللم ول ففف ا.طف ا.تف 5/547 عو  ف ولم نيف 
 .146ول با عف دي لن ولو ي ا ول   في  ولإال ا ف  (4)
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 .(1)  د ل سك ت مل ل لظ ولعول  انات  نجابرث
د ددددل جم ددددوس ول ق ددددلس  دددد  ولملل ادددد   ول ددددلمفيا  وظ لعندددد  مقددددع ذ بددددوو يق دي لنو ددددي دسعفيدددد  

 . (2)دسكليث ولوو يف  ولمو و  )ولفيين ولمو وم (ف  ولمو و  اناتف  ولما  
و ددددو   دددل  ولخ كددددعث   دسكدددلي ولو ددددي دسعفيددد ث ولفيددددين ولمو ومددد ف  ولمددددا  ف  ولوو ددديف  ولم

 . (3)انات 
 الترجيح:

 و سجددب  ددو  ددل ذ ددف يلاددت ولج  ددوس  دد  دي دسكددلي ولو ددي دسعفيدد   ي ولو ددي م  فمددوس 
 يم عوجوا ل. 

  دد و ولخددل  م   تددف اناددت ةدد   مق ادد ف   ددو لددل  ل رددع؛  ي وظ  ادد  م    دد  ي 
 .ل دسكل   عقا  و سكلي عا   ك  ال   ف ن وي ا  ل بالف ماا يم دابر م  فيفنا ا

ل ل ا سك       م و سكليف  انادت م د في ض ا ول د  ع ولفللاد    ع د سا ول ق لس ك  ي  
و يدد و  ولففيل ع دد  لنمدد لا س وماددف، لس   ولو  ادد   نقددي اندده  ددعى تحقددس دسكددلي  كدد  ط 

 على النحو الآتي:ولو ي ما ل 
 :لفرع الأول: التكييف الفقهي للمشترتين في الصندوق )الواقفون(ا

 :الواقف: هو الرت  الأول م  أرتان الوقف
  دع وكد ط مادت ول ق دلس دي   دوي  (4)مت وع  ا م  جنتث      ب تناات   بولت   ت  ا   

                                      
 .5/205وع  نجابرف ولبلا  ول واس ك ح ك ز ولع لاسف  (1)
ف  يحدددد  عدددد  كدددد   6/301نف 1994ف 1دحمددددع عدددد  ياس ددددس ول دددد   بالقدددد واف ولدددد ل  ف عدددد  تث اوس ول دددد ت ولإاددددل عف ط (2)

ف  مددت ه 5/322نف 1991ف 3ول دو ناف س ضدد  ولتدللبين  ا ددع  ولم فدينف تحقاددسث ق د  ول ددل  لأف عد  تث ولم فددف ولإادل عف ط
 .4/271نف 1994ف 2ع  افيع ول اويعف  تللف د لي ول  ه ا ك ح  ل   ولم ف هف ولم فف ولإال عف ط

 .7/87ولخ كعف ك ح ختفم  لنااف  (3)
 .413 دف ص1350ف 1ة ع ع   لابر و نملسناف ك ح يع ا وع  ا م ف ولم فب  ولفين ا ف ط (4)
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 .(2)وو سكاع  ي    ال ل   (1)للنفناع  ف فع با  نا  ول ل ن  )د نا  ولففيل ع( جي   وي بال    د ل  
  دل ث    دو ولم ندي وظد  ف ولفمد     وي ولوو ي جدلازث   ك يت دي  (3) ل  ولب و 

 .(4)  د ل ولإالن مناس ع  ط    ل  ول  ل  ع  وله لنثف ول كاع 

- يذو كلندددد  ددد م ول ددد  ط تفمدددا بال دددةص ولتبافيدددع مإندددت  دددوق دي  مدددعس ولو دددي 
 د  ول ددةص ولمفي دونا )ول ةمددا  ومافبلس د (؛ كلل دد كلت  ولمؤا دلت  ولج فياددلت  -د ا دل

فيالس ول  اع ا   م وظل  دي   وي ذلك عق وس  دلاس  د  ولج فياد   وو لف   ع وك ط ولم
 .(5)ولفي و ا   لاس    مجنس ولإاوس 

 دد    ي ددل   ولوو ددي ج دد يبافيدد  اناددت مددإي نرددلن ولها دد  ولفيل دد  لد  ددل  لم يخمددص  ع ددلس  
في ددوناف ياددث ادد   ولوو ددي عفيبددلس   دد ا ول ددةص ولتبافيددع  ول ددةص ولمفل  ال  دد لجفين دد
 .(6)وو يث         ولو يمقل ث ول لال   

دي ولم دددلسكين ا ولمددد ع   ا ال دددف بر  دددع  دددع   ولمددد ع   ي دددل دي  ل  دددع ذكددد   ادددلعق  
  ونددوو دسبات  ددل  ا يددل  ولماددلسع ف د   ددوك انين ا يددل  ولوكللدد  ججدد ف  دد و ما ددل  ففينددس 

اد  كدوابر ي عفيل ف بر  ع  ع   ولم ع  ف د ل  ل  ففينس بالفيل   ما ل عا  بر مإابر م يخ جو 
 .ك كلس ا   و ولو ي

  ع تقدعن وظدع ث ا ولمبلادث ول وعدع  د  ول مدا و    اد    د  اا  ولو دي ولج دلاع 
  ضووعتت   وسم    م ولموس  م     ا  ل.

                                      
( ادد   ا 18( ادد   ا ولقددلنوي ولممدد ناف  يتمددلن )21   دد ط ولقددلنوي لمددلا  ولفددناع عنددو: ادد  ول كددعث   ددو يتمددلن ) (1)

 312/  10ف ا.تف 4ول   ف طولقلنوي ول وسنا. ونر ث   ب   مت ه ولزيانعف ول قت ولإال ع  دالفتف ا  سث اوس 
 .2/59ف  ول  عانيف ولإ  لعف 3/108ف  ولعاو عف وظلكا ف 5/277وع  نجابرف ولبلا  ول واس ك ح ك ز ولع لاسف  (2)
 2/452ولب و ف ول  ض ولم ععف  (3)
 .6/200وع  وله لنف مفب ولقع  ف  (4)
 533ول  اا ف  فيالس ولو يف ص ل  ولإال ا ف ولمفي ا   و لاب   ولم وجفي  لن ؤا لت ولمللا   (5)
 ونر ث ولملا  و  ق    نرلن ولها   ولفيل   لد  ل . (6)
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ــــــــــــرع الثــــــــــــاني: التكييــــــــــــف الفقهــــــــــــي  تــــــــــــويت الصــــــــــــندوق )الوحــــــــــــدات ا لف
 :)العين الموقوفة(الاستثمارية( 

    قدون م دع ومكد وكلت ا ولمد لا س ومادف، لس   ذك   ما ل  اه دي  ع   ولمد ع
  ع   ل عما   ولمالسع  د  ولوكلل  جج ف ياث  فبر تق دابر  بدللي ومكد وكلت يق  يدعوت 
ت ددد ه كدددا  يدددع     دددلث   يدددع  وادددف، لس     ت دددوي ن دددب   ن اددد  ولم دددف،   ا ولمددد ع   

 .(1)ةقعوس  ل ان ت      م ولويعوت

لم ن   ولفي عا  ول دفيوا   ولويدع  ومادف، لس   جادل  د  و  سو  ولمللاد    ع اع  ولم ربر ا و
ياددددث ا مددددد  لا دددد  ولممددددتنلالت ولم ددددفةع   ا لددددوواب  ا دددد  ول ددددو  ولمللادددد    وواددددع ل 

تفيددني دي  دد  ولآ ث و ادد برف دا وت ولددع  ف  دد ك   يددس ومكففددلتف  و  سو  ولمللادد  جاددلث 
 .(2)...  ول  لاوتف ولويعوت

  د وي ت، دا  بدللي نقع د ف  لعند  لنفدعو   بالتد   ولف لس د ف  الأوراق المالية   ـا:وتعرا 
 وومل هذه الوحدات عدت خصائص أبرزها:ف (3)لن  لةين د  ولمق ضين  ل تم،ا يق  
دي  ا   ولويع  وماف، لس   لا د ثاعفد ف م دع  لعند  لندزيا   ول قمدليف  انادت مدإي  -

يق يجمددللي ولويددعوت  ل افن ددت  دد  ولويددعوت    ددوبا   ن ادد  ولم ددف،   ت ددوي عقددعس  دد
 ولم ف،   ف م ج ا  ا   ولويع  ) بني ومك وي(.

 لاس ما ل ض لي ل د  ولمل   م و سباح. -

                                      
الله عددد  ة دددع ولتادددلسف ولب دددوي ولإادددل ا  عدددين ول ر  ددد   ولفتبادددسف ول دددفيوا  ث  تبوادددلت ول دددلانا و ا ف ا.طف ابدددع (1)

 285هف ص1408
 ونر ث  و ع  ا   ول و  ولمللا ث (2)

http://www.cma.org.sa/Ar/Pages/Implementing_Regulations.aspx 

هف 1418ف 2ة دددددع ا، دددددلي كدددددب ف ولمفيدددددل لت ولمللاددددد  ولمفيل ددددد   ا ول قدددددت ولإادددددل عف و سايث اوس ول  دددددلاسف ط (3)
.  اددددفيع ولخدددد،ليف دي ددددلن و  سو  ولف لس دددد  ا ول قددددت ولإاددددل عف ولدددد يضث  تبواددددلت و  وادددد  ول دددد اا  ا 161ص

 .60نف ص2011 م   ول وجلاعف 
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 و  ا ما ل دال  لعن  لنفعو   يم ا وظلمت ول  ت ف، ا ل ج   ولإ عوس. -

كدددددد لاوت و ادددددد برف  ولويددددددعوت وماددددددف، لس    دددددد م ولخمددددددلاص ت ددددددبت يق يددددددع كبدددددد  
 يقاقف دددددددل م  فندددددددي اددددددد  يقاقددددددد  ول ددددددد بر م لةدددددددل ا،دددددددا يمددددددد    دددددددلا  ا ولوادددددددلس 

ل عددين ولويددع  وماددف، لس     دد م وظمدد   د  ثاعفدد  ولقا دد ف يم دي   ددلي م    د (1)ومادف، لسنا
 يمك  تلخيصها في الآتي:ول  بر عين   

لم دلسك  با دلذ ولقد وسوت دي دك،د  و نر د  ولممد ما  م تفيتدع يدل نع ولويدعوت وظدس ا و .1
د  ونفةددددلت مجنددددس ياوس  ولمدددد ع  ف بخددددل  يددددل نع و ادددد بر ولم ددددلةين ا ول دددد كلت 

 ولم لة .

ومادددددف، لس ا و اددددد بر  دددددو ندددددوع  ددددد  ومادددددف، لسوت ولمللاددددد   ددددد  ولعسجددددد  و  قف يذ يي  .2
  ددددددو ت و ادددددد بر د ددددددو  يقاقادددددد ف عا  ددددددل تفيددددددع ولويددددددعوت وماددددددف، لس   نواددددددل  دددددد  

لمللاددد   ددد  ولعسجددد  ول،لناددد ؛  ادددل تف دددوي  للبدددل  ددد  ت ددد ان   ددد  و اددد بر ومادددف، لسوت و
  و  سو  ولمللا  و ل ى.

دد دي ولج دد  .3 دن  لولمةولدد  د ددعوس و ادد بر  ددع ول دد كلت ولم ددلة  اددووس دكلنددد ع   
كددد ك  وادددف، لسف عا  دددل تفدددوق ولمددد لا س ومادددف، لس  ف  وظ دددلبات ومادددف، لس   ا 

 .(2)ولويعوت وماف، لس  ولب وي ولإال ا  ي عوس 

و  د  سد  ولمدل  ولم دف،   اد  ي  دس ولمادلسع  د   انات مإي ولويع  وماف، لس   تفيع جزس  
ولوكللددد ف  م  دددلنع  ددد   زاددد  سد  ولمدددل  يق  يدددعوت  ف دددل   ف يادددث جدددلس ا  ددد وس مج دددع 

لقد وض ول قت ولإال عث  ا عوت ولمقلسض   دع داو  وادف، لس   تقدون انده  زاد  سد   دل  و
                                      

 .1/141ف ول بانعف ولخع لت وماف، لس   ا ولمملس ف 111دعو  ع ف وماف، لس ا و ا بر  ولويعوت وماف، لس  ف ص (1)
ف   ددددد س  لاددددديف ومادددددف، لس ا و اددددد بر  ولويدددددعوت 285ولتادددددلسف ولب دددددوي ولإادددددل ا  عدددددين ول ر  ددددد   ولفتبادددددسف ص (2)

. ول ددددبانعف ولخددددع لت وماددددف، لس   ا 2/23لإاددددل عف ولددددع س  ولفلاددددفي ف  ولمدددد لا س وماددددف، لس  ف مجندددد  مج ددددع ول قددددت و
 .1/142ولمملس ف 
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)ولمادددلسع ( د ددددعوس  دددد وي  ن ادددد  عدددد د   دددل  ولماددددلسع  اندددده داددددل   يددددعوت  ف ددددل    
كدلافي  ا سد   ددل  ولماددلسع ف  لولقا د ف   دد ن  جسمدلس د ددلال ل باافبددلس بر ان دوي يمم دد

 .(1).. .   ل  فلاو  يلات ع  ب   ن ا  كا    بر مات

   مالادددس لن للدددك ا  ن اددد  سد   دددل  ولمددد ع ل يادددث يي  ددد م ولويدددعوت ت، دددا يمم ددد
ولفمدددد   ما ددددل ع ددددا دنددددووع ولفمدددد    دددد  عاددددع  س دددد    بدددد     دددديف مددددإذو د  ددددي ولم دددد ي ا 

ف  انادت ولم ع   وماف، لسنا ولو  ع   م ولويدعوت مقدع ل جدد  د   ن دت يق  ندك الله 
 .-دذي الله- لمل يحس لت ولفم   ما ل بالفعو   د  ولفةلس  د  وما اوا ك ل اا   ميق  

و ا كدد  ط ولفيددين ولمو ومدد ف  تقددعن وظددع ث ا ول مددا و    لفنددي ول ق ددلس ك،دد     ددع و
ف  ولم ددلعف    ددي ادد  عفيددض ولم ددلاا ولمففينقدد   دد م ول دد  طف  ،دداث   ددي ولفيقددلسف  ولم قددو 

 .ول قواف     ل
 ويمك   جمال أهم هذه الشروط على النحو الآتي: 

 : امباحً  (2): أن يكون الموقوا مالًا أولًا 
؛  ي و ددد ن م  ا ددد  لدددت ا ول ددد عف  ولمدددع   (3)ول ددد ط ةدددا وت دددل  عدددين ول ق دددلس   ددد و

 مم ما لي لى لم كي كى ُّٱث ك ددل  ددل    و   دد  م تقبددا ا ددع الله 

 يى ين يم يز ير ىٰني نى نن نم نز نر

                                      
 ف ولع س  ول وعفي    ع ول قت ولإال ع.5ولق وس س بر  (1)
ث ملظ  ادد   دد  ي دي ولمددل   ددو ولدد نا   ددوي لددت  جددوا لددلسجعف   دد نا ل لن ق ددلس و ددل ين ا تفي  ددي ولمددل  و ددتلي   (2)

 .5/277ت. وع  نجابرف ولبلا  ول واس ك ح ك ز ولع لاسف ا   ول ل  انه  للاف
ل د     فيدد ف  د دد  ول ددلسع يبايدد  ومنف ددلع عدددت. دكددلي اا  دد د ددل جم ددوس ولفين ددلس مدد  ي دي ولمددل   ددو  ددل تفيددلس  ول ددل  اندده  ا فددتف اددووس  

 .2/59عف ف  ول  عانيف ولإ  ل 3/350ف ول و ناف س ض  ولتللبين  ا ع  ولم فينف 3/108ولعاو عف وظلكا ف 
ف ولمددد او ناف 2/511ف  ول ددد عانيف   دددني و فدددل ف 4/78ف ولعادددو عف وظلكدددا ف 6/200وعددد  وله دددلنف مدددفب ولقدددع  ف  (3)

 .16/380ولإنمل ف 
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 .(1)َّ تح  تج به بم بخ بح بجئه ئم ئخ ئح ئج  يي
ت  اناددت مددل عددع لجددووق   ددي  يددعوت ولمدد لا س وماددف، لس   ولو  ادد  دي ت ددوي ةفددوي

ولمدد ع    بليدد   دد  ة  دد ف مددل  ددوق   ددي  يددعوت ولمدد لا س ولدد  تفادد   دادد بر ع ددوي 
 د    لا س ول  عوتف د     ل    و ن ت  و    .  (2)سعو  

  ددد و  فمدددا عو دددي ولويدددعوت ا ولمددد لا س ولفيل ددد ف د دددل ولمددد لا س ولو  اددد  ولددد  ت  ددد  
  د دبر ول د  ط ولد  تادبل ا دا لنو ي مإي وكد وط يبايد  ول  دلط مادت ادف وي  د لدالا  

   م ولم لا س.
 : (3)للواقف ا: أن يكون الموقوا مملوتً اثانيً 

 مل  مب   ي    ولم نويف  ،اث و سوضع ولمووت  ك   ولبوواناف  وو ل. 
 ويدخل في ذلك عدت صور:
  لم يملكه: االصورت الأو : أن يقف سيئً 

ة دد ا  ل ادد   دد  ي داددل ت ددوي     ددكدد ي  قددو ث يي  ن ددد اوس مددلي م ددع   ددي؛ مللملل
                                      

 367اوس  ولبق  ف آ  ث  (1)
اوس لددل  ادد  ض يددو  ي ددبر وماددف، لس ا و ادد بر ولمةفنتدد  دنا ولدد    ددوي د ددا ن ددلي ل  بليددل  ل دد  لددع  ل  (2)

اددف، لسوت د  ولقدد  ض ول عو دد ف  لدداس  دد و ةددا اد ض ولخددل  ياددث واددفق  سدنا ولها ددلت ول دد اا  اندده جددووق عفيدض وم
ومادددف، لس ما دددل عادددووعل  فندددي ما دددل عدددين تندددك ولها دددلتف ل ددد  عفيدددض ولبدددلي،ين اادددا يق دندددت يدددل انددده ولقدددو  مدددووق 

يادف  ل لوجدوا  فيدا ولق عد  ا ولو دي  الله وماف، لس ا   م و ا بر يم دنت   ب دع ولدفلا   انده ولقدو  مدووق     د
ل. ونر ث قيا ع  ابعالله ول ووقف  م   ولع ل  انه و   ل  ولخ    اسوا  تأ انا  تتباقا ف سالل  اكفوسوم م  قبا يم ياب  

م  دد  تحددعث ادد   دد  ) دد   تبوادد (  قع دد  لق ددبر ول الادد  ول دد اا  ا ولمفي ددع ولفيددللي لنقاددلسف ياددث  قددو ث  لم دجددع
يم يكدددلسوت  دددع    دددبر  ددد  كلتبا دددل ولقدددو  عفيدددعن ولجدددووقف   ددد  ذلدددكث لللدددع  -ولمةفنتددد    دددي و اددد بر-ولم ددد ل  عفيا  دددل 

ف 256-255هف 1425ول فيافف واف، لس د وو  ولو يف  ث  قعن لم فدعى  ادلي ولو دي ول قا د  و   ف ول و ددف 
ف ثم  ددل ث   ولم دد ل  م تددزو   لجدد  498 ددل ف صف  ولم دداقبف ول ددووق  ا و   275-274 ولمددقاتف واددف، لس ولو دديف 

 لف ماا  عالي .
 نلاددس عفيددض ول ق ددلس  دد و ول دد ط ا كدد  ط ولفيددين ولمو ومدد ف  عفيادد بر  نلاقددت ا كدد  ط ولوو دديث دي   ددوي  لل ددل  (3)

 لن و و .
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 . (1)ولمنك  م يلج  يق اقع جع ع
 .(2)يم عفيقع جع ع لد ل جم وس ول ق لس م  ي دال م ت وي      

 الصورت الثانية: أن يقف ملك غيره )وقف الفضولي(: 
  دد و م  مددب بات ددل  ول ق ددلسف ل دد  ولفن دددوو ما ددل يذو دجددلق ولمللددك  دد و ولو ددي  دددا 

 .(3)؟  ومي   ا ولفينبر دسجلا  ل ولجووق مب د  م
 يددل  فلاقددس  دد و ول دد ط ا  يددعوت ولمدد لا س ولمو ومدد  مددا    دي  قددل ث جنددت م عددع 

ل للهف ك دل ا د  دي عفيقع   دفقاف ثم عفيدع ذلدك  د       د    دي  فلاقس تمنك ولويع  د م  
ولويددعوت  ت ددوي عفيقددع  ويددع؛ جي تمددل: ن دد   ول دد  ط  و ي ددلن  اددث تفادد   دي  دد م

 . ول  ااف ن  ل ولوو ي اف وي ع  ض     ل لله 
و  ددد    ددد و ا يدددل  كدددوي ولمو دددو   دددو ولويدددع  ومادددف، لس   ذوتهدددلف ك ددد  اندددك ادددعا  

ف د ددددل ا تأادددداس ولمدددد لا س لله  لولويددددعوت ا ديددددع ولمدددد لا س ولفيل دددد  ثم يخ ج ددددل     دددد
ي ولمو ددو   ددو ولمبنددي ول قددعنا وماددف، لس   ولو  ادد  مددإي ولمفوجددت لددعى ولبليددث  ددو ولقددو  ج
 .-دذي الله- لولمعموع للك ويف  لاس ولويع  وماف، لس   ك ل اا   ميق  

 حين الوقف: ا: أن يكون معلومً اثالثً 
مددل  مددب   ددي ول ددعس و  ددو ف كقولددتث    ددد جددزسو  دد   ددلليف   دد و ول دد ط  ف ددس  

 ووجه استرا ه:ف (4)انات عين ول ق لس
 .(5)ك انه  جت ولق ع  مل  مب     فيين كللفيفس  ولمع  دي ولو ي يقول   ن .1

                                      
 .4/80ولعاو عف وظلكا ف  (1)
 .4/243ف  ولب و ف ك ل  ولق لعف 2/378ف  ول  عانيف   ني و فل ف 6/215وع  وله لنف مفب ولقع  ف  (2)
ف  ولعاددددو عف وظلكددددا ف 2/15ف  ول دددد عانيف   ددددني و فددددل ف 6/164وعدددد  نجددددابرف ولبلادددد  ول واددددس كدددد ح ك ددددز ولددددع لاسف  (3)
و  دد  ول كددعف  ؤا دد  ابعالله عدد  ابددعف ة ددع عدد    نددب عدد  ة ددع ولمقعاددعف ول دد  ع  تمددلااب ول دد  عف تحقاددسث 4/68

 .4/688نف 2003ف 1ول الل ف ط
 .4/582ف ولمقعاعف ول   عف 4/75ف ولعاو عف وظلكا ف 6/410ف  يلكا  وع  العع   5/429وع  وله لنف مفب ولقع  ف  (4)
 .1/440ول  وقناف ولم  تف  (5)
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 دنت  ع ولإ  لن م   ا ولفيقع انه  فيين مل  قع. .2

  ل  ؤانا يلات    ول زوع  ولخملن. .3

   و ول  ط  فلاقس ا ولويعوت وماف، لس  ؛  ي ولوو ي  فيد   ادعا ولويدعوت ولد  
ي جماددددع  ددددل ان ددددت  دددد  ان  ددددل ا  دددد ع    فيددددينف  يحددددعا  ددددل    ددددف ا    ددددت اددددووس   دددد

ل  د  ولويدعوتف   د و ا يدل    دي ولويدعوت و  فيا  د يعوت ا ولمد ع   د    دي ادعا  
ا ولمددددد لا س ولفيل ددددد ف د دددددل   دددددي ولويدددددعوت ا ولمددددد لا س ومادددددف، لس   ولو  اددددد  مدددددإي  ددددد  
لمددددلاص  يددددعوت ولمدددد لا س وماددددف، لس   داددددل  ف ددددل    ولقا دددد  مافلاقددددس تفياا  ددددل ةفي مدددد  

اددعا ولويددعوت ولدد     ددف  ددل ولوو ددي  نددص انا ددل ا ن دد   ول دد  ط  اددعا ل مددإذو يددعا
  و ي لن مإال ت وي  فينو   ا   م وظل . 

 لمدددلل ع ولويدددعوت  ادددث   فيدددزق ذلدددك يلدددزون وللالاددد  لمدددع   ولمددد ع   جي  فيدددع اددد ل  
 فادددد   جمندددد   دددد  ولباددددل ت    ددددلث ول  دددداع وظددددللي لفيددددعا ولويددددعوت )ةددددل ا ذلددددك دجددددزوس 

 .(1)ولم نوك  ل ا  للك  يعوتولويعوت( 

 م  دددد ا اندددده  دددد و ول دددد ط دي ولويددددع  وماددددف، لس   تم،ددددا يمدددد  كددددلافي  ا  وجددددواوت 
ولم ع      م وظم   د  ةدعا  ا لفن دلت  فيا د ؛  ندت  مدب   دي ولم دلع ا دع ال د  

 د ا ولفينبر ك ل ابس عالنت.
 ف  ددل جيدد و  ولمدد لا س عفيددع وظددع ث ادد  سكددني ولو ددي )ولوو ددي(ف ) ولفيددين ولمو ومدد (  ال

ومادددف، لس   ولو  اددد     و تهدددلف يح ددد  وظدددع ث اددد  عقاددد  دسكدددلي ولو دددي لنو دددو  انددده  دددعى 
وكف ددل   دد م و سكددلي ا ولمدد لا س وماددف، لس   ولو  ادد   تحقددس كدد  ي ل ما ددلف ياددث عقددع  دد  

 .ي ولو يث ولمو و  اناتف  ولما  دسكل
 ودا ما سنتحده عنهما فيما يأتي:

                                      
 ونر ث ولملا  ول،لنا  ا       مالا    لا س وماف، لس ولمفيعل . (1)
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 لثالث: الموقوا عليه:الرت  ا
 مت وع  ا م  جنتث   ل جلق        في  وظبس لت د  مات . ا   

 .(1)ف   ولت  مات  يي كلي ولمو و  انات    ال امقولتث  لت  يي كلي ولمو و  انات ال ل  
ــــنهم في بعــــض  ــــى خــــلاا بي ــــد مــــ  الشــــروط عل ــــه الفقهــــاء العدي وقــــد اســــترط في

 تي:تفاصيلها، ويمك   جمالها فيما يأ
 .اللتملك حقيقة أو حكمً  : أن يكون أهلًا أولًا 

 ذ دف ولملل اد  يق دي  (2)مل  مدب ولو دي انده  د  م اندك كللب ا د   ولمادد  ووةدل
 .(3)و  نا  م ت  ط دي ت وي  وجوا  ا وظل  عا  لو كلند افوجع ك   ااولع لت

 .امأذونا فيه سرعً  ا: أن يكون الموقوا عليه نفعً اثانيً 
كب ددلس ول  ددلاس  يبلادد  كفددف ولاددل ف    ددع عفيددض ول ق ددلس   ؛  مددب اندده  فيمددا مددل

ف   د  لم  مدلاب ولو دي انده (4)ولو ي انه     م   ،دا لدت وظ لعند ث عففيندابر كفدف ولم تدس
  دددوق ا دددع بر ولو دددي انددده  بدددلح كلظ  اددد   وظ لعنددد  وكددد يوو ا ولمو دددو  انادددت ولق عددد  مدددل

 . (5)و   الس
د  ف ولْو  دْيُ ا ن ده  ل  كاخ ولإالن ع د   ُ ب لي    تا ا ث    ل  اْ  تد   لق اُوو اا ولْو ْ يا ا ن ه جا  

ابُ ولدِ انا ا ِ  ا ن اْدتا ولْ اف دلتُ   ول  دِ ُ ف   وْ ُُ دوُ  د ندِ تُ وْ  ْ  اا لسا؟ ا ن ه  د دوْل يْنا   ْ دُ وس ْ  اف   ولمِدلاا
يااٌ   .(6) د ا لبا 

                                      
 .413و نملسناف ك ح يع ا وع  ا م ف  (1)
 .5/37ف  وع   عو  ف ولم نيف 4/77عف وظلكا ف ولعاو  (2)
 .24-6/22 دف 2005ف 1لناا ع  يالال  ع   واهف ختفم  لنااف تحقاسث دحمع جلاف ولقل   ث اوس وظع ثف ط (3)
 .245/ 4ولب و ف ك ل  ولق لعف  (4)
 .5/376ف  وع   عو  ف ولم نيف 3/523ولز فينعف تباين وظقلاسف  (5)
 250/ 4وع ول فل ىف وع  تا ا ف مج  (6)
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ول ددني  ج ددليث    ددؤةل ولخددل  ا ول دد ط  ددا  ددوث   ددوس   لن ددلمفيا  ا ولو ددي اندده
 .(1)ولق ع  د  ونف لس ولمفيما ؟  و  ب ا ع بر ول،لن

 : أن تكون الجهة الموقوا عليها معلومة.اثالثً 
   و ا ع ول لمفيا   وظ لعن  ياث ذ بوو يق ادعن جدووق ولو دي انده مج دو ؛ كدللو ي 

منددبر  ي  اننددوو لدد د  بر جي ولو ددي تمناددك    ددزاندده سجددا  دد   فيددين د  اندده  دد  يخفددلسم مددل
 .(2) مب ا مج و  كللباع  ولهب 

مامدب ولو دي ا دع بر انده  لعا  ل ذ ف وظ  ا   ولملل اد  يق ادعن وكد وط كوندت  فينو  د
 .(3)ولمفيع ن  و  و 

 انات مإي انه مجنس ياوس  ولمد ع     وادل   د م ول د  ط  ولد ص انده ولمو دو  انادت 
 عوس  اث  فوق و نس ا نا      دسباح ولم ع   يق تنك ولج لت.ا ن    ولإ 

 الرت  الرابع: الصيغة:
ملل ق دلس  ف قددوي انده دي ولو ددي م   فيقددع يم بالإ دلتف  دد  دادبر ولفن ددوو ا وكدد وط 

 ولقبو  منفيقلام. 
 ددل  ددع  اندده يسوا  ولوو ددي  دد  ل دد  د   ددل  قددون    قمددع بالإ ددلت ا  ددا   ولو دديث 

 . (5()4) ل ت    يكلس        د  كفلع  د  مفيا ق
ف (6)   ب  ك ل  ؛ مللقو  ولمد  ب  ،داث    دد  يب دد  ادبندوينقسم اللفظ   : 

  ولقو     ولم  بث كفمع دف انه دي  ق ي عت  ل  ع  انه وظبس.

                                      
 .49وع  نجابرف و كبلم  ول رلا ف ص (1)
 .5/376وع   عو  ف ولم نيف  (2)
 .8/136ولملل عف   ب ولجنااف  (3)
 و  خذي ا ولمل  مات.ك ي  بني    ع    (4)
 .113/ 44ولم جع ن  تف  (5)
ف 4/271ل دداويعف  تللددف د لي ول  ددهف ف  و2/376  د و سدنا ول ددلمفيا   وظ لعندد ف ونردد ث ول دد عانيف   دني و فددل   (6)

 .6/301ول ل  ف د ل ولملل ا  م  ي دي ولم يح  تقفم  انه ل رين )يب د     د( ولق واف 
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 منها: اوقد استرط الفقهاء لصيغة الوقف سرو ً 
 :ا: أن يكون ناجزً أولًا 

ناددس ولو ددي اندده كددعس ا ولم ددفقباف مددل  ددوقث يذو كدد ع    اددع مددعوسنا اددعن تفي ومعنــاه:
  ددي اندده كدد و؛  ذلددك  نددت  اقددع  قفاددع نقددا ولمنددك ا وظددل  لم  دد  اندده ولف ناددف  ول دد و   

 .(1)منبر  ز تفيناقت انه ك ط كللباع  ولهب  
و ددي تقبددا   ددو  ددو  جم ددوس ول ق ددلس اددعو ولملل ادد   س و دد  ا ددع وظ لعندد ؛ مدد  ي دي  ددا   ول

 .(2)لولففيناس  دي ولف  از لاس ك ي  
 )التأبيد(: ا: أن يكون الوقف م بدً اثانيً 

 عز   ك    د  ا فين.  لدم   وي ولو ي  ؤ ف   ومعناه:
 واختلف الفقهاء في استراط تأبيد الوقف على رأيين: 

لو دي؛   وس وظ  اد   ول دلمفيا   وظ لعند  ا ولمد  ف يق دندت   د ط ولف عادع لمدلا  وم 
 .(3)و ي ولو ي يقول  ولمنك م يق يع مل يحف ا ولفو اد كللإافل ف  جفيا ولعوس    ع  

 ذ ددددف ولملل ادددد   وظ لعندددد  ا  جددددت يق دنددددت م   دددد ط ولف عاددددع لمددددلا  ولو دددديف مامددددب 
 .(4)ولو ي  ع   فيا  

                                      
  ددف،ني ولج  ددوس ولو ددي ولمفينددس اندده ولمددوتف ك ددل لددو  ددل ث يي  ددد م سضددع  دد م  و ومدد  اندده ول قدد وسف مددإي ولو ددي  (1)

ا  بالو ديف  ا عاد   د نا انادت ي دبر ولو دا  ا وافبدلسم  د  ول،ندث ك دلا   مب؛  نت تناع     ط بالموتف   فيفنا   د
 د و  دل د  ده   ده م دلي ا   دافتث   ولو ليف  ولعلاا انه  لا  تفيناس ولو ي بالموت  وافبلسم   دا  دي ا د  

 وكددف   ا  ل  ددع   ف     ددت  دد و كددلي ج دد  ول ددبي الله ا دد  د دد  ولمددؤ  ين يي يددعث عددت يددعث ولمددوت دي ة  ددابددععددت 
 .123/ 44. ولمواوا  ول ق ا  ول و فا ث لولملالع   لم     ف م لي يجملا  

.  ول ددد عانيف   دددني 35ف  ولت وعن دددعف ولإادددفيل  ا دي دددلن و   دددل ف ص362ف 360/ 3يلكدددا  وعددد  العدددع    (2)
ب ددددو ف ك ددددل  ف  ول496/ 2ف  ولب ددددو ف كدددد ح   ف ددده ولإسواوتف 448/ 1ف  ول دددد وقناف ولم ددد تف 385/ 2و فدددل ف 
 .23/ 7 ولإنمل فف  ولم او ناف 251- 250/ 4ولق لعف 

 .124/ 44ولمواوا  ول ق ا  ول و فا ث  (3)
-2/382ف  ول د عانيف   دني و فدل ف 367-3/365ف  يلكا  وعد  العدع  ف 6/220ول لالنف ععواع ولم لاعف  (4)

 .7/91 كعف ك ح ختفم  لنااف ف  ولخ4/588ف  ولمقعاعف ول   عف 7/35ف  ولم او ناف ولإنمل ف 383
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ت ف  عدد(2) ول دداخ ة ددع دعددو ق دد   ف(1) لدد   ددل  عددت  دد  ولمفيل دد    ول دداخ  مددت ه ولزس ددل
دسوا  ولوو دي  ل. يذو كدلي ولو دي  ؤ ف د6 عس   وس مج ع ول قت ولإال ع ول نا جلس ماتث  

 .(3)  م ه ي ف ك يت
 الترجيح:

يذ و  دا ا ولو دي دندت لد     عد  مدل ا دع   دت  - الله داندبر- لفيا   و ولقدو  دسجدب 
 .(4)يم لعلاا عينف ك ل دي مات توافي  لن ل  ا ا ا ولخ 

 :ث: التكييف الفقهي لمجلس  دارت الصندوقلفرع الثالا
تقعن ا ولمبلاث ول،لن    ول ما ول وعع وظدع ث بالف مداا اد  مجندس ياوس  ولمد ع   
 ال فددددت ةددددع   ولمدددد ع  ف  دي نردددددلن  ا دددد  ول ددددو  ولمللادددد   فيدددددا  دددد    ددددؤ لالت  دددددع   

د(  ددد  /29ولمددد ع   تفيادددين مجندددس ياوس     ن دددت عدددبفيض ولم دددلن ك دددل نمدددد انادددت ولمدددلا  )
مالاددد  ولمددد لا س ومادددف، لس    ددد  دندددتث    ددد   انددده كدددا  ددد ع   وادددف، لس مجندددس ياوس  
 فيين     با  ع   ولم ع   عفيع وظمدو  انده  وومقد  ولها د  ف  دي دنر د    دوونين عفيدض 
ولددع   ولخل دد  بالمدد لا س  فيددا تفياددين مجنددس ولإاوس   دد  يقددو  ولم ددف،     ا ولمدد ع    

 ك ل ا ول رلن ولمم نا.

                                      
ث    دندددد تددد ى دي وجف ددلا ولملل اددد  )بالقدددو  38ا كفلعدددت دي دددلن و   ددل ف ص  قددو  ول ددداخ  مدددت ه ولزس ددل  (1)

 ا  قل ع ولخ  .  دك،  ت  ال   وف  دسجب  قموا  بالفو اد( د وى الال  
 دالدد   دد   دد  ي جددووق ولفو ادددث  م د ددد  دي   قددو  ول دداخ دعددو ق دد   عفيددع دي ادد ض دالدد   دد   قددو  باكدد وط ولف عاددع (2)

 ع  للوو يي ولف عاع جزس     فيا ولو ي     و ت.  دي ولقن   د  ول ق دلس سدت دي ولف عادع لداس جدزس و  د   وو ك،    اعا  
 ع   و .   ع ان د  دي ولقن  ت ف ع سد  ل     فيلن ول   في     زو ل     ل ل.   ل في   و  ؤعع   ل فيا ولو يف ما وق  ؤ ف  

 دع واففيلضدد اد   ندد  ادعا ل عقدو  الان ددل.  كدلي  د   دد م ولقند  ي دلن جنادا  ددو  د  دا د  ولدد دنا  ان دلس ول د  ث ولإ ددلن 
 ع قوام  و  مو   وتت دنت  و     م يحاع ا  ول     ادع د ند    د   دعسي  - ع  و  الانت- للك. م ووق تو اد ولو ي 

 .77نف ص 1391ض وت ا ولو يف ولقل   ث اوس ول    ولفي  ف  جوم ول دنا ول نابر . ة ع دعو ق   ف ةل
 ( ع  ي   ي و ا بر  ولم وي  وظقو  ولمفي و    ولم لمع.7/19) 181  وس مج ع ول قت ولإال ع ولع لي س بر  (3)
 ؛  م تددف لاض ل دد  ط ولمددا  لدلدد ى لنمددا    بالف  ددا ما ددل نجددع داددل ي ددل دي ت ددوي كدد  ي   ل دد ك  ولبددلي،وي كدد  ي   (4)

كقولهبرث دم تق ي ولما   ع  ط بايا.  ي ل دي ت وي  فينو   بالا  س ؛ كقولهبرث دي ت وي جلق   م تففينس عوادع  ،داث 
 ا  ي اوسنا.
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 يذو دسا  ولففيددددددد   انددددددده ولف اادددددددي ول ددددددد اع  ندددددددس ياوس  ولمددددددد ع   ا ولمددددددد لا س 
وماددف، لس   ولو  ادد  مإنددت م عددع  دد  ول ردد  يق   ددؤ لالت مجنددس ولإاوس  ولدد  م ضدد ل ولمدد ربر 
اناددتف ياددث تدد ص ولمددلا  ولفلاددفي   ول،لثددوي  دد  مالادد  ولمدد لا س وماددف، لس   ولمفيعلدد  اندده 

 تشمل الآتي:ياوس  ولم ع    دي   ؤ لالت داالس مجنس
 لولموومق  انه جماع ولفيقوا  ولق وسوت  ولفقدلس   ولجو   د  ولد    دوي ولمد ع   ولفيدلن ي م د .1

ولموومقدددد  اندددده اقددددوا تقددددع   -اندددده اددددباا ولم،ددددل  م وظمدددد -ما ددددلف    دددد ا ذلددددك 
لددع لت ولإاوس  لنمدد ع  ف  اقددوا تقددع  لددع لت وظ دد ف  م   دد ا ذلددك ولفيقددوا 

لنق وسوت ومادف، لس   ا كد ي دنا وادف، لسوت  دلن  دل ولمد ع   د  اداقون  لق  ولمنا    م
  ل ا ولم فقبا.

 واف لا االا    فوع  ما ل  ففينس  قو  ولفمو د ولمففينق  ج و  ولم ع  . .2

ف ولموومقد  د  ولممدلا   انده دنا تفيدلسض  مددل  لولإكد و ف   دل كدلي ذلدك   لاددب   .3
   مب ا ت  ع   ولم ع  .

انددددده و  دددددا  دددددع لج ددددد  ولمتلعقددددد   وملفدددددزون لدددددعى  دددددع    لع  ددددد تين اددددد وي  ومجف ددددد .4
ولمددددد ع  ف د    دددددؤ   ولمتلعقددددد   وملفدددددزون لع دددددت لم وجفيددددد  ولفدددددزون ولمددددد ع   جمادددددع 

انددده ادددباا ولم،دددل  م -لندددوواب ذوت ولفيل ددد ف    ددد ا ذلدددك ولقدددوونين  و نر ددد   و
 ولمفتنبلت ولم موص انا ل ا   م وللالا . -وظم 

انددده  لمجندددس ياوس   ددد ع   ادددلن   ندددسف ولموومقددد   دددل كدددلي ذلدددك   لادددب   ا يللددد  .5
(  د   د م وللالاد  ما دل 58ولف ا وت  وجبد  ولإكدفيلس ولم مدوص انا دل ا ولمدلا  )

يخددص ولمدد ع   ولفيددلن ولم نددس  ذلددك  بددا يكددفيلس  ددع   ولمدد ع   لن ا دد    ددلل ع 
 ولويعوت.

   ولمفينو ددددلت  دنا ولف كددددع  دددد  وكف ددددل   ا دددد  كدددد  ط  دي ددددلن ولمدددد ع     دددد ك .6
دن  ددد م(  فاددد   يممدددليلت تففيندددس بالمددد ع    و  دددف ع آلددد  )ادددووس دكدددلي اقدددع  

ولفيددلن   ددع   ولمدد ع    ياوستددت لنمدد ع   ولفيددلنف يضددلم  يق ولف كددع  دد  توومددس  ددل 
 ابس  ع دي لن   م وللالا .



 

 

 

285 
 الدراسة الشرعية للصناديق الاستثمارية الوقفية: الخامسالفصــــل  

ولف كددع  دد   اددلن  ددع   ولمدد ع   ة ددؤ لالتت ةددل يحقددس  مددنلا   ددلل ع ولويددعوت  .7
 ي لن   م وللالا   ك  ط  دي لن ولم ع      ك   ولمفينو لت.  ل مق  

ولفي ددددا ج لندددد   ي دددد  نادددد   و ف ددددلن    ددددلس   ا ل دددد   يدددد ص  ةددددل يحقددددس  مددددنلا   .8
  لل ع ولويعوت.

تددع    ةلضدد  ومجف لاددلت ولدد  تبددين جماددع   ددلاع ومجف لاددلت  ولقدد وسوت ولدد  و دد  ل  .9
 و نس. 

 اادي مجندس ولإاوس  ا ولمد لا س ومادف، لس       لل   د م ولم دؤ لالت ا د  ل دل ت
ولو  ادد  جنددت ة،لعدد    دد  ولو ددي ولدد نا  بدد   ج ددعم لنلا ددلظ اندده ولو ددي  ت  افددت  ولفي ددا 

  دددع   ددد ا انددده  ددد و ولف اادددي دي   ددد  ولو دددي ا ول ددد  في   انددده  دددل يحقدددس  مدددنلافت.
ذلدك  ندت يدس  ولإال ا   فيين  د   بدا ولوو دي ن  دتف  ولوو  دوي ا ولمد ع   م ان دوي 

ك نددت ولمدد ربر لمددع   ولمدد ع  ف ل دد  بال ردد  يق لمو ددا  ولمدد ع   يضددلم  يق دي ولمدد ربر 
دلزن  ع   ولم ع   عففياين ااو     فقنين م ال   له ل ةع   ولمد ع   مدا    وافبدلس 
مجنس ولإاوس  جنت     ولو يف لل   يذو تم ولفالس ولفياو   ولم فقنين    كا    ولج د  

م  انه و   ل    قوس  ولفيع  ما وي لنم ع   ل،ا     قوس  ولفيدع ف  ولج د  ولم د م  ولم   
 . (1)ف   ع   ولم ع  )ولها   ولفيل   لد  ل ( انه و   ل  ا ولم ن  

دي ل دددل   ولو دددي  ا ول قدددت  يذو وافدددنا  دي مجندددس ياوس  ولمددد ع    دددو   ددد  ولو ددديف  ولمفقددد س
مالا ددد  وظدددع ث اددد  ولففي  دددي ول ق دددع ل دددل   ولو دددي  د دددبر  دددل دةاددد  كبددد      دددؤ لا  ارا ددد ف 

وذلــك علــى النحــو  ول ردد  ا  ددعى تحقق ددل ا مجنددس ياوس  ولمدد ع  ف  ف فمددا عددت  دد  دي ددلن
 الآتي:

                                      
 دد  دااددلس مجنددس  لمددلي ولويددعوت  ددليا  ت ادد   اددز  دنا ااددو  ( يضددلم  يق ذلددك مددإي وللالادد  ولجع ددع  د يددث 1)

ندده دنددت يحددف اندده  ددع   ولمدد ع   اددز  دنا ااددو  دد  دااددلس مجنددس /ت( ا38ياوس  ولمدد ع   ياددث نمددد ولمددلا  )
ياوس  ولمدد ع   ا يددل   ددع س  دد وس لددلص  دد   ددلل ع  يددعوت ولمدد ع    تنبددوي ماددت  دد   ددع   ولمدد ع   اددز  ذلددك 

 ولفياو.
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 المسألة الأو : تعريف ناظر الوقف ومشروعيته وسرو ه وواجباته.
 : تعريف ناظر الوقف، ومشروعية النظارت:أولًا 

  غة:تعريف ناظر الوقف ل
 قدل ث نرد  ا و  د ث دنا تدعع   فول رلس    لوذ     ول ر    و ولبم ف  ول     ولفدعع 

  ت   . 
ظ دد ف ماقددل ث نردد     ددففي ا ول ردد  ةفيددا و ف نردد  ا ول ددعسث تأ نددت   نددف عمدد م عددت

 .(1) ول ل    و وظلم       فوق ياوس  د      و  وس فول عس يذو ي رت
 : اتعريف ناظر الوقف اصطلاحً 
 ددل  وعدد  العددع  ث  ولقددابر  ولمفدددولي  فاندده  فدددولي ولو ددي ددو  فددولي ولو دديف د  ولم دد   

انادت مد وا  و   د    ل ول ل   ا كل  بر ةفيدا  ويدع ا دع ولإمد واف د دل لدو كد ط ولوو دي  فولا د
 .(2)بال ل   ولم    

  دد  لددل   دد و ولففي  ددي نجددع دي  مددتنب   دد  ولو ددي داددبر  دد   فددولي ولو ددي م ددع 
 .(3)  ا يلل   ل يذو توق ولإك و  ع   ت د  د ت   م ا   م ولم   ت

  ددع ادد     دد  ع نرددلن ولها دد  ولفيل دد  لد  ددل  ول رددلس  جاددلث  يجدد وس ولفمدد ملت ولدد  
 ذلددددك   رددددت  ي ددددلسم  ت  افددددت  ي ددددليت  فتحقددددس ول بتدددد   ولممددددنلا  لفيددددين ولو ددددي  ي دددد وام

 .(4)وو ي ل  ط ول ل ولمةل    مات       نفت  مق  
ك ل اد   ول قدت ولقدلنون ا  مد  ولمفدولي جندتث   د   قدون داوس  كدؤ ي ولو دي  ي د  
داالنددددت  واددددف ل    ددددف لتت   دددد   س فيددددت ا  مددددلسمت  ت  ادددد  كدددد  ط ولوو ددددي ولووجددددف 

 .(5)ت  ا  ل  سال    مل  ولو ي  ولمو و  انا بر 
                                      

 .2/932ف  ولمفي بر ولواالف 666ف  ول وقناف ختفلس ولملالحف 5/218وع    روسف ل لي ولفي ت  (1)
 .3/431 ف يلكا  وع  العع  (2)
 ا ولقوونين وظع ،     هث ولمفولي ا ولفي و   و سايف  ول ل   ا  م   علا ولم  ت ولفي  . (3)
 ونر ث نرلن ولها   ولفيل   لد  ل ف ولملا  و  ق. (4)
طف ي ددد  ول   دددلنف  وادددوا  ولقادددلس  ول قدددت لندددع   ولفي عاددد ف ولقدددل   ث ولدددعوس ولفي عاددد  لن وادددوالت ولقلنوناددد ف ا. (5)
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 المشروعية:
مقدع دلد   ولبةدلسنا    دنبر  د  يدع ث ول رلس  انه ولو دي   د  ا  بال د    ولإجمدلع 

ياددث  ددل ث  م ج ددلح اندده  دد   لا ددل دي خكددا  ا  مدد    ددي ا دد   وعدد  ا دد  
 .(1)    ف و  مات  ل   ل بالمفي      تفيبر  ع ق  

  ووجه الدلالة:
 دددددع ن ددددده ولج دددددلح انددددده  ددددد   لي    دددددت دي خكدددددا   دددددت بالمفيددددد   ف   دددددع  دي ا ددددد  

 .(2)نه     اا  ول رلس  انه ولو يع لك  د  مف مع  ذلك ا انبر ول بي 
انددده   ددد  اا  ول ردددلس  يادددث تدددوق ولمدددلالع   د دددل ولإجمدددلع مقدددع دجمدددع ولمدددلالع  

جن  دد بر ول رددلس  اندده د  ددلم برف  عفيادد بر د  دده  ددل يق دع لاددت  لم    دد  ذلددك ديددع ممددلس 
 .(3)يجملال

قددس د ددل ي ددبر تفياددين   دد  ولو ددي م ددو ولوجددوت؛  ي ي دد  ولو ددي  وجددف   ددل م  فلا
 ولووجف يم عت م و  وجف.

 ل  ولملل ا ث ا ا ول ل      م  ض ول  ل د ف يذو ت كدت ول دا دةدووف  يذو  دلن عدت ولدبفيض 
 .(4)اقل ولإثم ا  ولبل ين

مددإي كددلي ولمو ددو  انددا بر  دد  ةمددوس  ف د  كددلي ولو ددي اندده ج دد  ل  دِد  كللم ددلجع 
                                      = 

 .26/764نف 1977
 .3/1255ف    نبرف ولملاابف 2/285ولبةلسناف ولملاابف  (1)
 .5/384وع  ي  ف مفب ولبلسناف  (2)
 ل  ول لمفيعث دلنان     ويع    آ  ا    آ  اندع دي ا د   لي  دع فت يدل  دلت  جفين دل عفيدعم يق ي مدتف  (3)

 لادددد  دددع ف ل يدددل  ملي ددد  ع دددد سادددو  الله  دي انادددل  لي  دددع فت يدددل  دددلت   لا دددل عفيدددعم وظ ددد  عددد  اندددعف  دي 
 .6/162 لتدف  عن ني ا      ويع    و نملس دنت  لي  ع فت يل  لتف ولبا قعف ول    ول ناىف 

هف  1306ة ددع عدد  دحمددع عدد  ة ددع ول  ددونف يلكددا  ول  ددون اندده كدد ح ولزس ددلنف  مدد ث ولمتبفيدد  وم   دد ف ا.طف  (4)
7/155. 
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ونفيدز  عومدل   د  ادعن  دنويت؛ كدلي ول رد   ولمعوس   وو ل  لم  فيين ولوو ي     وف د  اا  ت   
ُ انا ددل  دد   دد وم د ددل   -دنا ولقلضددع-لنلاددلكبر  ف  د نا دد  ول ردد  (1)لهددل  بلكدد  ول رددلس  د   فيددين ا

ث  انه و   ل  تفيدوا يق و  لند   ولقدو   ا ولإاوس ف  قدو  الله  ي ل د   اد  وع د  كدفياف 
   .(2)َّ تم  تخ تح تج به بم بخ ُّٱ

 ددد م ول ددد  ط  وميفاليدددلت كدددلي ذلدددك  ددد  دادددبلت نجدددلح    دددل كلندددد تولاددد  ول دددل  
 .(3)ول ل    ونابلط تم  مت ا ولو ي بالو ل      يم لا ولو ي  يةللتف  ضالع  للت

 ا ول ق   ول لعفي     ولملا   ول،لنا   د  نردلن ولها د  ولفيل  د  لنوم د  انده د دوو  ولقل د    
  ولها ددد ث  ياوس  و   دددل  و  نادِدد  هث دي  ددد  دا دددل1427  ددد  ا ي   دددبر ولمدددلاس ادددلن 

ولدد   وُ  دده لن ا دد  ع رلستهددل د  ولدد  تفيددين انا دددل ف ك ددل جددلس ا ولمددلا   ولفيلكدد    دد  ول ردددلن 
ن  ددتث   ددفص  ولها دد  بال ردددلس  اندده جماددع و   ددل  و  نادِدد  ولدد  م   دد  انا ددلف  كددد لك 

  .ولم  ك  ما ل يخص  ولو ي و  نع  
 ددددث  دندددت م  قُدددلن 1390/ 25/10/ت ا 42/3س  ددد   قوس  ولفيدددع  عددد  بر  ا ولففي دددابر ولمدددلا

 .(4)دنا       انه و   ل  ولخ  ِ  يم عفيع يكفيلس  قوس  وظ    و   ل   دل  سد  ل ا ولموضوع 
 : سروط ناظر الوقف:اثانيً 

تعــــــددت ســــــروط الفقهــــــاء في ناظــــــر الوقــــــف  لا أنــــــه يمكــــــ  تلخيصــــــها في أربعــــــة 
 و الآتي:سروط على النح

                                      
 .4/265ق لعف ولب و ف ك ل  ول (1)
.26اوس  ولقمصف آ  ث  (4)  
ابددعالله ولخ دددينف ضدددبل تمدد ملت نردددلس و   دددل   ددد   بددا ولقادددلسف  ددد     دددوسوت ولمددؤتم  ول،دددلن لد  دددل  بالم ن ددد   (3)

 .12 د. ص1427ولفي عا  ول فيوا  ف ولم فيقع ا جل في  دن ولق ىف الن 
 .3/727ولفم اي ولموضواع تفيل ابر  قوس  ولفيع   (4)
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 الشرط الأول: ابأسلام:
ف ك دددل وكددد يت وظ لعنددد  يذو كدددلي ولمو دددو  (1)  ددع وكددد ط  ددد و ول ددد ط ولملل اددد  ول دددلمفيا 

 فد  ج    د  ج دلت ولإادلن كللم دلجع  ولمدعوس   وو دل؛  ي ول ردلس   م د  لانات   ن   
 ئر ّٰ ِّ ُّ َّ ُّٱث لقولدددددت  ل ول دددددلم  م  ندددددع  ددددد  د دددددوس ولم دددددن ين كدددددا   

  .(2)َّ  ئن ئم ئز
د دل وظ  ادد  مندبر   دد يوو ولإادلن ا   دد  ولو دي ما ددوق دي ت د ع ول رددلس  يق ول ددلم ؛ 
 ي ولمقموا    ول رلس ث وظ    ع ولقعس  انه ياوس  داالي ولو ي    و  ف ته  د  ولم دنبر 

؛  ي ولقددو  جي ول ددلم  م - الله دانددبر- لفيددا  ددو  وظ لعندد   ددو د دد ت و  ددوو   .(3)  دد م
عدددا  ددوق دي   دددوي ول دددلم   ددد  د دددا  ل  لدددت انددده ولم دددنبرف م    ددع  م ددد  ول دددلم   تنق ددد م دد

  ولوم   انه     و  ،نت ما وق دي  فوق  ل   ي انا بر.
ولم لا س وماف، لس   ولو  ا  ا ولم ن   د  دنا عنع يال ع مإنت   ندف  ا  ا ع ول ر 

  دع ذلدك مندو  جدع اادو  د   فلانه     فوق ااو   مجنس ولمد ع   دي   دوي   دن   
مدددل  دددلنع  ددد  وكددد وكت ا اادددو   و ندددس ولددد نا ا،دددا  -لخناتدددت ا ديدددع و دددلمت-  دددنبر 

 .ا ول ل   سدنا وظ  ا  ول    لم    يوو ولإالنانه ولو ي ع لس انه   مجنس ول رلس 
 :الشرط الثاني: التكليف

ف مددل ل اددل ل  دي   ددوي بال  دد  ددع وت ددس ول ق ددلس اندده دنددت   دد ط ا ول ددل   اندده ولو ددي 
ف  دددددع (4) مددددب تولادددد  ولمددددبي  م و  ددددوي لفيددددعن د ناف  ددددل   ا ددددل لا ددددل  دددد  د ددددا ولوم دددد 

 ولفلم بر ا عفيض ولف ل اا.
                                      

 .5/347ف  ول و ناف س ض  ولتللبين  ا ع  ولم فينف 6/37تلتف  وو ف ولجنااف وظ (1)
 .141اوس  ول  لسف آ  ث  (2)
 .49ولت وعن عف ولإافيل  ا دي لن و   ل ف ص  (3)
ف  وعدد  وله ددلنف مددفب ولقددع  ف 244/ 5ف  وعدد  نجددابرف ولبلادد  ول واددس كدد ح ك ددز ولددع لاسف 385/ 3يلكددا  وعدد  العددع    (4)
 ف ول دو ناف س ضد  ولتدللبين  ا دع  ولم فدينف393/ 2ف  ول  عانيف   دني و فدل ف 88/ 4لعاو عف وظلكا ف ف  و242/ 6
 .270/ 4 ف  ولب و ف ك ل  ولق لعف347/ 5



 

                                       

 

 الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعودية 290

 الشرط الثالث: العدالة:
 .(1)ضع ولجوس والعدل في اللغة:
  .(2)وجف لت كبلا  ول نوت  اعن ولإ  وس انه   لا  ل وفي الاصطلاح:

 عفيدددض  (3) ددد و ول ددد ط جم دددوس ول ق دددلس  ددد  ولملل اددد   ول دددلمفيا   وظ لعنددد    دددع وكددد ط
 .(4)وظ  ا  ول    ولفن وو ا كوي ولفيعول  ك ط  لا  د  ك ط د لو   انه سد ين

انده و   دل   د  ولفيبدث  ولادالع؛ مدإي  ل م كك ا  لا  وافبلس   و ول د ط ي ل  د
 فيا دنا د   آل .م  فوسع ا  م     م  فوسع ا  ختلل   د   الله
 الشرط الرابع: الكفاية:

 لهل  فيلي    لث وماف  لس بال عس اد   د مف  ف معس ول فياث ك ه كفاية في اللغة:وال
 . (5) ولقالن با    ا  ول  

 .(6) و  ول ةص   عستت انه ولفم   ما ل  و     انات أما في الاصطلاح فهي:
يق وافبددلس  دد و ول دد طف  (7)فيا   وظ لعندد   ددع ذ ددف جم ددوس ول ق ددلس  دد  ولملل ادد   ول ددلم
 .(8) ذ ف وظ  ا  يق دنت ك ط د لو   م ك ط  لا 

 الترجيح:
 نت لداس  د   مدنلا  ولو دي تولاد   د  ول ديس ولد نا  ؛ ول وجب  الله دانبر  و  و  ولج  وس
                                      

 .11/430وع    روسف ل لي ولفي تف  (1)
 .6/418ف  ولب و ف ك ل  ولق لعف 6/268ول لالنف ععواع ولم لاعف  (2)
 .4/270ف  ولب و ف ك ل  ولق لعف 2/393ف  ول  عانيف   ني و فل ف 6/329ولق واف ول ل  ف  (3)
 .244/ 5ف  وع  نجابرف ولبلا  ول واس ك ح ك ز ولع لاسف 385/ 3يلكا  وع  العع    (4)
 .2/793ف  ولمفي بر ولواالف 15/225وع    روسف ل لي ولفي تف  (5)
 .208/ 44ولمواوا  ول ق ا  ول و فا ث  (6)
ف ة ع ع  د  ولفيبل  دحمع ول  ندعف ال د  و فدل  يق كد ح ولم  دل ف عد  تث اوس ول  د ف 6/329ف ول ل  ف ولق وا (7)

 .4/270ف  ولب و ف ك ل  ولق لعف 5/399نف 1984ا.طف 
 .3/385يلكا  وع  العع    (8)
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 .(1)م  قعس انه تأا    وجبلتت انه دك ا  جت.  ولقلاع  دنت   ل ا ولو ي ةل  و دن ع لت
 يذو كلند   م  ع ول   ط ولد  وكد ي ل ول ق دلس لمفدولي ولو دي مإن دل نجدع دي ولقدوونين 

دي ددلن  -ا ول للددف-ولمقلسند  لم تدد ص  د وي  اندده كدد  ط  فدولي ولو دديف   تبددس  ادل  ل 
ف  عددد لك ت دددوي ول ددد  ط ولددد   ضدددفي ل ول ق دددلس  دددع (2)ول ددد  في  ولإادددل ا  منفيدددعون ولددد ص

 كبر. وضع ولفتباس ا و ل 
 : واجبات ناظر الوقف:اثالثً 

؛ لو د   تنق دد  د  ولو دي د   فددولي ولو دي م يخدد   نرد م ا ولو ددي اد  دي   ددوي  قادع  
مإذو  اع ول ل   عبفيض دا ل  ول رلس  مإي  وجبلتت تقفمد  انده تندك و ا دل  ولد  يدعا ل 

وو ددي  لم  ددز لددت لددت ولوو ددي  م تففيددعو ل يق    ددلف  ي ددل  جددف اناددت وملفددزون ةددل يددعام ول
تحل ق ل يق    ل؛  ندت يي كدلي ولد نا يدعا لدت تندك و ا دل   دو ولوو دي م د و كد ط   دت 

  ي ول ل   يا  د    دوي  كدال اد  ولوو ديف  ؛ ك ط ولوو ي  وجف ومتبلع ك ص ول لسع
 .(3)  ف انه ولوكاا ولفقاع باظع ا ول  سسم ل لت ولموكا

ول رددلس   ددو ولقلضددع م دد و ي ددبر   ددت  ي  ددت   يي كددلي ولدد نا يددعا لددت عفيددض دا ددل 
 دد و يذو كلنددد ول رددلس   قاددع ف د ددل يذو كلنددد ول رددلس   تنقدد  جي اددين  ف(4) وجددف ومتبددلع
انددده ولو دددي  لم  قادددعم ع دددوع  ددد  دا دددل  ول ردددلس ف   ددد  بات د ق يذو  ددد ح  وولوو دددي   ددد   

  د  دي  فدوق جمادع يا ولوو ي جنت  ع مدوض ول دل   م ادع دا دل  ول ردلس  مدإي انده ول دل  
 .دا ل  ول رلس 

                                      
 .3/401ولم جع ول لعس ن  تف  (1)
لفي عادد  ول ددفيوا  ف ك ددل نمددد مالادد   دد لا س وماددف، لس ولمفيعلدد  ا ونردد ث نرددلن ولها دد  ولفيل دد  لد  ددل  ا ولم ن دد  و (2)

انددده  فتنبدددلت ولف  ادددا ا و كدددةلص ولددد     فياددد  بر  دددع   ولمددد ع   ا مجندددس ولإاوس ف     دددلث دم   دددوي  38ولمدددلا  
دد   نا اادددل ى يمددل  د  يا دددلسف  لم   ددبس لدددت وست ددلت ختلل دد  ت تدددونا اندده ويفادددل  د  تمدد   ختدددا لد  للضددفي   ل  ن  

 دد  ولقددلنوي ولمددعن و سانف  ولمددلا   1244ولمددلا   لبال زو دد   و  لندد ف  دي افنددك ولم ددلسوت  ولخددناوت وللق دد .  ونردد  د ا دد
 .1970ل     46   نرلن ولمفولين ولفي و ع س بر  27
 .5/401ول  نعف ال   و فل ف  (3)
 .289ق  ف  تبوالت و  لن  ولفيل   لد  ل ف ا.تف صلللع ول فيافف ول رلس  انه ولو يف سالل  اكفوسوم مل في  و  (4)
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 وم  أهم واجباته ما يأتي:
 حفظ الوقف: .1

  دددع وت دددس ول ق دددلس انددده دندددت  دددف انددده ول دددل   و دددلذ جمادددع ولإجددد وسوت ولددد  تاددد   
 ي  مع ول لسع    ولو ي  و وادف  وس ول،دووت  و جد  لنوو دي   عقلات؛ اف  وس ولو ي و

 .(1) و لمر  انه ولو ي م  فلاقس   و ولمقموا  واف  وس ول  ع لن و و  اناتف  عع ي
   ددوي ي دد  ولو ددي عفي لستددت  ول  قدد  اناددت ةددل  ادد   عقددلسم اندده  ددل كددلي اناددت يددين 

ك ددل  ددعلا ا ي دد  ولو ددي ولمةل دد   ماددت ي ل ددل اناددت  دد  ومااددلس  وماددفالسف      ددت.
   لتدددت ضددع دنا تفيدددع انددده دااددلي ولو دددي د لما ددف انددده ول دددل   دي   مددف ن  دددت  دددعاا  

 .(2)م مع ولعال ى د لن ولقلضع لفلا    ولو ي   لتت    ول ل بين  ولمفيفع  
 تنفيذ سرط الواقف: .2

  ددع  ددل  دد ص اناددت ولوو ددي ا    ددت  دد  كدد  ط تبددين كا ادد  ياوستددت  توق ددع  نفددتف   ددع 
ل م يخدللي تووت ت ابلسوت ول ق لس انه دي ك ط ولوو ي ك ص ول لسعف  د دبب  بدعد ال  د

 ع.مات دي
  قمع  د م ولفيبدلس  ا دع ييل  دل  د  ول ق دلس ول د  ط ولمدلاالا  د دل ول د  ط ولبليند  
مإندددت م  دددف انددده ول دددل   وتبلا دددل  م ولفي دددا  دددل.   دددع ذلدددك مقدددع دجدددلق ول ق دددلس ختلل ددد  

 .(3)يذو كلند   لي ض  س  د   منلا  سوجلا  لنو ي د ا لول  ط ولملااب 
 استغلال الوقف: .3

 ول ند ث ولدعلا ولد نا يحمدا  د  كد وس اوس  دجد    ف ن   دلد  ل وماف ل   و ينف ول
 واددف ل  ولو ددي  دد  و  ددوس ولووجبدد  اندده ول ددل   يي كددلي ولو ددي  ف(4) ددلن  ملاددع  دسض

                                      
 .2/393ف  ول  عانيف   ني و فل ف 56ولت وعن عف ولإافيل  ا دي لن و   ل ف ص( 1)
 .4/268ولب و ف ك ل  ولق لعف  (2)
 .4/260ف  ولب و ف ك ل  ولق لعف 4/88ولعاو عف وظلكا ف  (3)
 .480قناف ختفلس ولملالحف ف ول و11/504وع    روسف ل لي ولفي تف  (4)
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 فيدددعو للادددف ل ف د دددل يي كدددلي ولو دددي  ددد   فيدددع للادددف ل  عدددا للنف دددلع كدددعوس ول ددد ا 
 .(1) ل   اوع  ول كوت مل   وي وماف ل  يا     وجبل انه ول

 ا ولقددلنوي ولممدد نا د جددف ولمدد ربر اندده  فددولي ولو ددي جي يح ددز  دد   ددلا س ددع  بددلن 
 .(2)؛ لاةمص لفي لستهل   فبر ي عوات ا لزون  و    %2.5ولو ي كا ا   ن ب  

 أداء حقوق المستحقين: .4
  د و  دد  و  دوس ولووجبدد  انده ول ددل  ف مبفيدع دي  قددون ول دل   عفلامدداا ول ند   ددف اناددت 

لس كا   فلاس نمابت     ن  ولو ي ادووس دكدلي  د  ولم دفلاقين ولمو دو  اندا برف د  يات
ولفيددل نينف د  د ددلالت ولددع وي؛  ذلددك  ي  مددع ولوو ددي تحمدداا ول،ددووت اندده ولددع ون  م 

  ي اددعن امددع دجد   ولم ددفلاقين  ددؤانا  ؛(3) دفبر لددت ذلددك يم عمد   ول ندد  اندده ولم دفلاقين
وس بر يق وظ ددز اندده  وساوتددت لددل  ددؤانا يق ولإضدد وس يق تدد وكبر ولددع وي اندده ولو ددي  وضددت  

 .(4) قو  ولو ي
 ل  ول دلمفيا ث مدإي و ف دع ول دل   اد  ولمد   يق ولم دفلاقين سمفيدوم يق وظدلكبر  دجدنا م 
انه ولم   انا برف  لاس لهبر دي   دفقنوو جلد  كدعس  د   ند  ولو دي عدع ي يذي ول دل   

 .(5)د  وظلكبر
 :ظر الوقفلمسألة الثانية: أجرت ناا

ابس وظع ث ا  دي ول رلس  ت اي انه دادل  كللد ف  ولوكللد   مدب دي ت دوي ججد  د  
عفي ندتف   دع ندص  لعع ي دج .  انات مإي كلند ول رلس  عع ي دج  مإي ول ل     وي  فناا د

و جدد   دد   للث ك ددل لددو سضددع عدد لك ةف ددب  ول ق ددلس اندده يددلمت وافددنا و ما ددل ول ددل    فناا دد
                                      

 .4/268ف  ولب و ف ك ل  ولق لعف 6/329ف ولق واف ول ل  ف 5/263وع  نجابرف ولبلا  ول واس ك ح ك ز ولع لاسف  (1)
     لنوي ولو ي ولمم نا. 54ونر  ولملا   (2)
 .4/268ف  ولب و ف ك ل  ولق لعف 5/338ول و ناف س ض  ولتللبين  ا ع  ولم فينف  (3)
 .148ن. ص2008ع سومع  ونس ة عف  فولي ولو ي اسوا   لنونا ف اوس ولمتبوالت ولجل فيا ف ا.طف ة  (4)
 .3/242دحمع ع  ة ع ع  انع ولهاف عف ول فل ى ول ق ا  ول ناىف ولم فب  ولإ ال ا ف ا.طف ا.تف  (5)
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 ا  دد م وظددل  نددص وظ لعندد  اندده دنددت  للك يذو لم   دد ط ولوو ددي لن ددل   كددا   ف  كدد الله 
 لددد  ولفيدددوض انددده ا ندددت مندددت دجددد   ،ندددتف  يي لم   ددد   فيدددعو  لددد   ويي كدددلي ول دددل    فيدددع  

 .(1)ولفيوض مل كعس لت؛  نت  فناع عفي نت
   دع الدد ول د    ولإجمدلع انده   د  اا  دجد     د  ولو دي؛ مقدع س ى دعدو    د   

 دل ت كدد عفيدع ن قد  ن دلاع   ؤند   ل م اسة د و دل ث  م تقف دبر  سثد  ا  دلس   دي ساو  الله 
 .(2)ال نع م و  ع   
   دو او  انده   د  اا  دجد   ولفيل دا انده ولو دي  ولمد وا بالفيل دا ا   ل  وعد  ي د ث

عددث   دع ا دوي ولبةدلسنا لهد و وظدع ث  ف(3)  و وظع ث ولقابر انده و سض  و جد   ووةدل 
 .(4)بات ن ق  ولقابر لنو ي

لن ددل   اندده  ودجدد     د دل ولإجمددلع مقددع جفيددا ا د  عدد  ولختددلت  انددع عد  د  يللددف 
  .(5)ل     ل  لم يخللي ا ذلك ديع    ولملالع  م لي يجملا  

 دد   ندد  ولو ددي مددإي ول ددل    و  ددع وت ددس ول ق ددلس اندده دي ولوو ددي يذو كدد ط لن ددل   دجدد   
 .(6)ل ل  ط ولوو يا  خل  دج م    ولو ي وتبل

دنددددددت  ددددددوق لن ددددددل    (7)د ددددددل يذو لم   دددددد ط ولوو ددددددي ذلددددددك مقددددددع ذ ددددددف جم ددددددوس ول ق ددددددلس
دي خلددددد   دددددل   دددددفلاقت  ددددد  دجددددد   ددددد   نددددد  ولو دددددي  يي لم   ددددد ط ولوو دددددي ذلدددددك؛  ي 
ول ددددددل    فددددددوق ياوس  ولو ددددددي  ولقاددددددلن جا للددددددت   مددددددلظت م ددددددو ة زلدددددد  و جدددددد  ا ولو ددددددي 

                                      
 .4/271ولب و ف ك ل  ولق لعف  (1)
 .3/1382 ف    نبرف ولملاابف2/298ولبةلسناف ولملاابف  (2)
 .5/406وع  ي  ف مفب ولبلسناف  (3)
 ولم جع ن  ت. (4)
 .53ولت وعن عف ولإافيل  ا دي لن و   ل ف ص  (5)
 ولم جع ن  ت. (6)
 .4/270ف  ولب و ف ك ل  ولق لعف 2/394ف  ول  عانيف   ني و فل ف 4/88ولم جع ن  تف  ولعاو عف وظلكا   (7)
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 .(1)ما ل  دج م     ن  ولو ي
 ذ دددف عفيدددض ولملل اددد  يق دندددت م يحدددا لن دددل   ا  ددد م وظدددل  دي خلددد  دجددد م  ددد   نددد  
ولو دي  ي دل خلدد م  د  عاددد ولمدل ف مددإي دلد  دجد م  دد  ولو دي دلدد    دت  سجددع ججد م  دد  

 وادددفعلوو انددده ذلدددكث جي ا دلددد   ف(2)عادددد ولمدددل  مدددإي لم  فيدددل   دددت مددد ج م انددده الله 
و دددددلي يذ  دددددؤانا ذلدددددك يق و لددددد  لدددددل كددددد يت ولوو دددددي ول دددددل    ددددد   نددددد  ولو دددددي ت اددددد و لن

ث جي ا دا ول دل    د  د ا دلك دل وادفعلوو   ف  د  ثم ت اد   دل د  ده عدت ولوو دي لن  فلاقين
مدد  ض ول  ل ددد ؛ كللقلضدددعف  كددا  دددل كدددلي كددد لك كددلي دجددد م  ددد  عاددد ولمدددل  باافبدددلسم  ددد  

 .(3)ولممل  ولفيل  
لم جددددوح لددددت  جل فددددت ا و لدددد  عددددت ا   ددد ى عفيددددض ول ق ددددلس ولمفيل دددد    دي  دددد و ولددد دنا و

و   ل  ولخ    ولمو وم  انده ج د  ولممدل  ولفيل د  كللم دلجع  ولمدعوس      دلف  دي ولع لد  
ا دد  دي تفلا ددا دجدد   ولفولادد  انا ددل؛  اددل تددؤانا عفيددض  وجبددلت ولع لدد   تفلا ددا دابلا ددل 

 .(4)نالع  ا  ل
 :الثالثة: ضمان ناظر الوقف وعزله المسألة

 :ضمان ناظر الوقف :أولًا 
ف  د دددا  ددد م ول ن ددد ث  دددو جفيدددا  مدددعس ض دد ا  ف  اْددد  ُ ف ض ددد  ل    :الضـــمان في اللغـــة
 وهو يطلق في اللغة على معان عدت منها:ف (5)ول عس ا كعس يحو ت

 .وملفزونف تقو ث ض  د ولمل  يذو ولفز فت 

                                      
 303صول فيافف ول رلس  انه ولو يف  (1)
 .4/88ولعاو عف وظلكا ف  (2)
 .7/154ف ول  ونف يلكا  ول  ون انه ك ح ولزس لن (3)
 .391دعو ق   ف ةلض وت ا ولو يف ص (4)
 .603ول وقناف  في بر  قل اس ولن  ف  لا  )ض  (ف ص  (5)
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 .ول  لل ف تقو ث ض  فت ول عس ض ل  م و ضل    ض ين يذو ك نت 

 (1)يذو    فت مللفز ت للف   ف تقو ث ض  فت ول عس تا ا       ل و. 

ماتنس انه ك لل  ولد  سف  ك للد  ولمدل  ا دع جم دوس ول ق دلس  :أما في اصطلاح الفقهاء
       وظ  ا ف  ا ونوو لن  لل  بالا لي. 

ك ددل   فت  ولففياابددلت  ولف ادد وت ولتلسادد اندده   و دد  ولمفن ددلت  ول مددو  -د ا ددل-  تنددس 
 .(2)انه ض لي ولمل ف  ولفزو ت عفيقع  ع   اقع تنس 

 ياتلس  ،ا ول دعس يي كدلي  د  ولم،نادلت   ا فدت    ع ا مفت مجن  و ي لن ولفيعلا  جنتث
 .(3)يي كلي    ولقا الت 

  ددد  دجمدددع ولففي   دددلت ولددد  ت ل لدددد  ددد م وميل دددلت تفي  دددي ولقنادددو  لناددد لي جندددتث 
 .(4) ولفزون ا   د  ييالس اين د  ععي 

  ددع وت ددس ول ق ددلس اندده دي  ددع ول ددل   اندده ولو ددي  ددع د لندد  م  ددع ضدد لي؛  ي ول ددل   
د كد نت ا ذلدك كد ي ولو دع  للممدنلا  ولمو دو  انادت م دلي د ا  د ليلق ولو دي نالعد  م تمن  

 .(5)ع ددد  دجددد  د   في دددا ججددد  ل ولوكاددداف  م مددد   ا ذلدددك عدددين كدددوي ول دددل    في دددا  فناا ددد
وضدددع ولادددع م  اددد    دددل تحدددد  دددعم يم بالفقمددد ف د  ولف ددد  لف د   ي دددبر  دددع و  لنددد  دي   

 .(6)ولففيعنا
                                      

ف  وعدد    رددوسف 4/243ف ف ول دد  قآبااناف ولقددل و  و ددال364ول اددو عف ولممددبلح ولم دد  ا    ددف ول دد ح ول بدد ف  (1)
 .13/257ل لي ولفي تف 

 219/ 28ولمواوا  ول ق ا  ول و فا ث  (2)
 .1/80مجن  و ي لن ولفيعلا ف تحقاسث نجاف  وو  نيف ك وت عث نوس ة عف ا.طف ا.تف  (3)
ف ا.طف ف عدد  تث اوس ول  ددد ولقناددو ف يلكددا  ولقنادددو  اندده كدد ح و نددع انددده ولم  ددل  دحمددع عدد  دحمددع عددد  اددل   (4)

 .2/323هف 1415
 .4/367ف  ولب و ف ك ل  ولق لعف 69ف61ص عن عف ولإافيل  ا دي لن و   ل فولت و (5)
ول حم  ع  دحمع ع  سجف ولع  قعف ولقوواعف ع  تث اوس ول فف ولفين ا ف ا.طف ابعف   2/207ولق واف ول    ف ( 6)
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ك ل  ومقد د نف ولقدوونين ولفي عاد  ول ق دلس ا  د م ولم د ل   دي  دع ولمفدولي انده ولو دي 
 .(1) ع د لن ؛  ال عوم    لنونا  عو   ل  اب  ا  ولو ي م عقمع تمن ت

 اد   ما دل   د  ولو دي  وظدلمت ولد   اد  وظدلمت ولد  م   ع تحعث ول ق دلس 
 اددد   ما دددلف   دددع ا مج ن دددل م  ددد   اددد  نتدددل   دددل  ددد س م  ددد  ضددد لنت ا دددع ولففيدددعنا د  

ويمك   جمال هذه الحـالات ولف   لف  اعن ض لنت ياث م ت   ل  م يةل   م تقم ف 
 على النحو الآتي:

 : الحالات التي لا يضم  فيها ناظر الوقف:أولًا 
د داالي ولو ي د   ووسام  كلي ابف ولهلي  و   ل    د  آمد  سمل  د  م يذو  ن  .1

 ا ي ر ل ة،ا  ل يح   عت د ،للهل. و  فتاع ول ل   سا لف  لم      قم   
 .(2)يذو  بض ول ل    لت ولو ي ثم ضلاد   ت د  تن د ا ي تفيع د  تقم  .2

ع ع لكف د  د د  ولقلضدع و انات عفيع دل  يذي ولقلضو ةروس  يذو وست ف ول ل   د     .3
 .(3)ول ل   ع فيا ذلك مل ض لي انه ول ل   ما ل ضلع د  تني ع بف ذلك

 : الحالات التي يضم  فيها ناظر الوقف:اثانيً 

يذو دةا ول ل   د  م ط ا ي   ولو ي د   لتت مإندت  اد    دل نقدص د   ندك  .1
      م و  وو .

  د  دن ق ددل ا  جددوم م يحددس لددت يذو تمدد   ول ددل   ج ددوو  ولو ددي ل ددؤ نت ولخل دد .2
ولإن دددل  انا دددل مإندددت  اددد   ذلدددك؛ لففيع دددت انددده  دددل  ولو دددي   ددد مت ا  ددد   دددل 

                                      = 
 .53ا.تف ص

 1972ا    124ف   لنوي دي لن ولو ي ولنابي س بر 50ولملا   1946ا    48 لنوي دي لن ولو ي ولمم نا س بر  (1)
 .41ولملا   1947ف  لنوي و   ل  ول س   ولنب لن ل    37ولملا  

 .2/268ول با عف دي لن ولو ي ا ول   في  ولإال ا ف  (2)
 .4/450وع  وله لنف مفب ولقع  ف  (3)
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 .(1)لمص لت

يذو و ف ع ا  ت دنابر يمدص ولم دفلاقين لنو دي ع د   جدت يدس د    دو: كد اع  .3
 لم ن دد و  دوو  عفيددع ذلدك  لددو  د   دد  ت د  ل د  يةددل    دتف مإنددت   دوي ضددل    

 .(2)م  لست  ع  ل ف م  ع د لن لمل  نك؛  ي  ع

يذو دجدد  ول ددل   ولفيددين ولمو ومدد  ج ددا  دد  دجدد   ولم،دداف اندده ت مدداا عددين ول ق ددلس ا  .4
 .(3) لا  اقع ولإجلس   ع ض لي ول    د  م لام

 : عزل ناظر الوقف:اثانيً 

ف  ازلدت اد  و  د  ل دو ولف لااد   ولإعفيدلاف  قدل  ادز  ول دعس ودلم جلنب د :العزل في اللغـة
  م يخ    فيا ولفيز  ا وم تلح ا   في لم ولن ونا. ف(4)ولفي ا دناث ولم ا تد  

  دددع ذكددد  ول ق دددلس ا دعدددووت ول قدددت ي دددبر ادددز  ولمفدددولي د    ددد  ولو ددديف  يددد   ازلدددت 
 ونفيزولددتف   دد    ددوي لددت يددس اددز  ول ددل  ف   ددل   تددف اندده ازلددت  دد  آثاسف ك ددل ولفنددي 

فولي ع دلس انده للم دبر ا ول دل    دا  دو  كادا ول ق لس ا عفيض و ي لن ولخل   عفيز  ولم
 ا  ولوو ي د  ولمو و  انا بر؟

مددد  ف جم ددددوس ول ق دددلس يق دي ول ددددل    كاددددا اددد  ولوو ددددي يددددل  يالتدددتف  اندددده ذلددددك 
؛ لع دبف د  عدع ي ادبف ك دل دي لن وكدا ادز   كاندت  تنق د لمننوو ي ازلت  وافبعولت  تنق د

ف  ددل  ول ددو ناث (5)  ددو  د   واددي  دد  وظ  ادد   ددو سدنا ولملل ادد   ولمددلااب ا ددع ول ددلمفيا  
لنوو ي دي  فيز      مم    مف   م ك ل  فيز  ولوكااف  ك ي ولمفولي  اف ا دت   د و  دو 

 .(6)ولملااب
                                      

 5/349ول و ناف س ض  ولتللبين  ا ع  ولم فينف  (1)
 .5/262وع  نجابرف ولبلا  ول واس ك ح ك ز ولع لاسف  (2)
ف  ول دو ناف س ضد  ولتدللبين 5/263ف وع  نجابرف ولبلا  ول واس ك ح ك ز ولع لاسف 3/398ونر ث يلكا  وع  العع    (3)

 .4/340ف ول اويعف  تللف د لي ول  هف 5/349 ا ع  ولم فينف 
 .440/ 11ولفي تف ف  وع    روسف ل لي1763/  5ولجو  ناف ولملالحف  (4)
 .6/39ف  وظتلتف  وو ف ولجنااف 53و   ل ف صولت وعن عف ولإافيل  ا دي لن  (5)
 .5/349ول و ناف س ض  ولتللبين  ا ع  ولم فينف  (6)
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 ذ ف وظ لعن   ة ع ع  وظ    د  وظ  اد  يق دي ول دل    كادا اد  ولمو دو  اندا برف 
 ددي دي  فيزلددت يم يذو كددلي  ددع كددد ط  اندده  دد و مددإذو كدد ط ولوو ددي ول ردد  ل ددد م مندداس لنوو

ل   دددت  م ددد  ادددز  ولمفدددولي؛  ذلدددك دي ولمفدددولي  دددلابر  قدددلن د دددا ولو ددديف   قفاددده ذلدددك دي 
 .(1)-د ا ل-ولمفولي م   فيز  عومل  ولوو ي 

ف  (2)ولناددبي  ولنب ددلن ف  ددع دلدد ت  دد و ولدد دنا د نددف ولقددوونين ولفي عادد ؛ كللقددلنوي ولممدد نا
 .(3)ق لس ولمفيل    ك ل سجب   و ول دنا د نف ول 

ك دددوس   ؛ ولخدددل  ول دددلعس  ددد نا يذو كدددلي ادددبف ولفيدددز  كدددا ل جدددو  ي   دددفوجف ولفيدددز 
 .(4)ما    لنقلضع ازلت يل لو كلي ولمفولي  و ولوو ي  ولخالن فواف ل  ول نل 

ك دددل  فيدددز    ل دددل  وعددد  نجدددابرث    فيدددز  ولقلضدددع ولوو دددي ولمفدددولي انددده    دددت لدددو كدددلي للا  ددد
 .(5)ولو ع ولخلا  

  ددع نمددد ولمددلا  ولفيلكدد    دد  نرددلن ولها دد  ولفيل دد  لنوم دد  اندده د ددوو  ولقل دد      دد  ا 
 اندددده ول ددددل   ولمفيددددين تقددددع  ي ددددلت ا سنا يق ولها دددد  ادددد   ... ي   ددددبر اندددده  ددددل خ ث 

ي ددد واوت   مددد  ملت ولو دددي.  يذو تبدددين دندددت  قدددون جا دددل   اددد   ةدددل  ولو دددي منن ا ددد  دي 
و ا ددل   تفيدد ض د دد م اندده و   دد  ولمةفمدد   لاددبفت  تفيدد ض اندده  ددل م   ددو:  دد  تنددك

 . (6)د  ازلت 
                                      

 .4/270ولب و ف ك ل  ولق لعف  (1)
 1972ا    124بر ف   لنوي دي لن ولو ي ولنابي س 50ولملا   1946ا    48 لنوي دي لن ولو ي ولمم نا س بر  (2)

 .41ولملا   1947ف  لنوي و   ل  ول س   ولنب لن ل    37ولملا  
ف ا      ناناف ولو ي ولإال ع عين ول ر     ولفتباسف 2/247ول با عف دي لن ولو ي ا ول   في  ولإال ا ف  (3)

 .316نف ص2011ف 2ول يضث اوس ول  لاس لن     ولفوق عف ط
ف  ولم او ناف 5/347ف  ول و ناف س ض  ولتللبين  ا ع  ولم فينف 53ا دي لن و   ل ف صولت وعن عف ولإافيل   (4)

 .7/63ولإنمل ف 
 .5/265وع  نجابرف ولبلا  ول واس ك ح ك ز ولع لاسف  (5)
 نرلن ولها   ولفيل   لنوم   انه د وو  ولقل         ا ي   برث  (6)
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 :لفرع الرابع: التكييف الفقهي لمدير الصندوقا
ولم ففبددددين ماددددت تألدددد  ديددددع عددددين تبددددين ا  بلاددددث اددددلعس دي ولفيل دددد  عددددين  ددددع   ولمدددد ع     

ن؛ مدإذو ك نين ع لس انده ي  قد  تحع دع دجد    دع   ولمد ع   ولدووسا  ا ن د   ول د  ط  و ي دل
ندص ا ول  دد   انده دي دجدد    ددع   ولمد ع   تح ددف ع ددلس انده يمدد  ةددعا   د   ددلا ولدد عب 

 مف وي ولفيل   عا   ل  السع     اي  ع   ولم ع   ا   م وظل  جنت  الست.

 د ددل يذو كلنددد دجدد    ددع   ولمدد ع   ة ددوع  اندده داددل   بنددي ةددعا د  ن ددب  ةددعا  
ولفيل دد  يا  دد   با دد  اندده اقددع ولوكللدد  ججدد     اددي   دد  يجمددللي د ددو  ولمدد ع   مف ددوي

  ع   ولم ع   جنت  كاا جج .
 و  ا ا ولمالست دي  نفزن م اع ول   ط ول   افي ل لت ست ولمل  ظ ل د  د وولدت يذو  
كلندددد ولمادددلسع   قادددع ف  ددد  دي  ددد م ولقادددوا  ول ددد  ط ا ولمددد لا س ومادددف، لس    ادددفي ل 

ولإ دددعوس  لددداس لددد ت ولمدددل  ادددوى ولقبدددو  د  ولددد مضف  م  ر ددد  ولمادددلست ن  دددت ا ن ددد   
 دددلنع  ددد  ذلدددك؛  ي ست ولمدددل  ةوومقفدددت انددده  دددل تاددد  فت ول  ددد    ددد  ول ددد  ط  و ي دددلن 
  ددوي  ددع  ومددس انا ددل  د   ددلف  ول دد  ط ولجددلاز  ا ول دد ع ا دد  دي تحددعا  دد  جلنددف ست 

 دددد  ط ولدددد  تحددددعا مجددددل  ولمددددل  ماقبددددا  ددددل ولماددددلستف د  ولفي ددددسف ك ددددل دي  ضددددع  دددد م ول
وماف، لس  كا افت     بدا ولمادلست  ع دلس انده ولندوواب  و نر د  ولمفبفيد    وومقد  ولم د كين 
انا ددل  ددو و ن ددف ا يددل  تفيددعا ولم دد كين يذ لدداس بالإ  ددلي واددفا لس كدد  ط كددا  ويددع 

    ولم  كين و    ول نا  ففي س  فيت ياوس  ولمالسع  ةل يحقس س بلت ولج اع.
 ط المضارب:سرو 

ا ولمالست دي   وي د ل لنفوكداف م دا  د   دب تمد مت ا    ع وك ط ول ق لس 
 .(1)كعس ع   ت  كلي لل تعلنت ول الع   ب دي  وكا   فوكا مات

                                      = 
http://wilayah.gov.sa/1/about_organisation/Regulations_instructions/ind

ex.htm 

 .5/124ف  ول و ناف س ض  ولتللبين  ا ع  ولم فينف 8/9ول لالنف ععواع ولم لاعف  (1)
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 تصرفات المضارب:
يذو ا م ددل دي اقددع ولماددلسع  ا ولمدد لا س وماددف، لس    ددو  دد  نددوع ولماددلسع  ولمقاددع  ولدد  

ولماددلست  ع دد  ط  فيا دد ؛ ك ددوع  فيددين  دد  ولف ددلس ف د    ددلي  فيددينف د    قاددع  ددل ست ولمددل 
   د  فيين م ا ت لام  تم ملت ولمالست ا تنك ول   ط  م تففيعو ل يق    ل؟

 تصرفات المضارب    ثلاثة أقسام: يقسم الفقهاء 
  ددبر ان ددت ولماددلست ةقفادده ولفيقددع ا ي وظلجدد  يق ت مدداص د  ت ددو ض.   ددع  .1

لس ول  اع د ،ن  لهد و ولق دبر  ندص انده دي ولمادلسع  يذو ونفيقدعت  تنقد  د سا ولمفيا
ويشــمل جددلق لن اددلست دي  قددون ع ددا  ددل  قددون عددت ولم ددف،   ي ا مجددل  ن ددليتف 

 ذلك:
وستادددددلا كدددددا مجدددددلمت ومادددددف، لس ولم ددددد  ع ولددددد    ددددد ب لدددددت ي دددددبر سد  ولمدددددل   -

 ولم لم   ما ل. بالعلو  ما لف  ول  تم  ت لناتت  ك ل فت ولفي نا   ول  ا    

 بلكددد   ولفي دددا ع   دددت د  عفوكادددا  ددد م ا دي  بلكددد  لدددت عفيدددض و ا دددل  ا دددع  -
 وظلج  ك ي    نا عالا  د    و  ل لت.

ولفادلس و   دلت  و  ددلك   و ادوو  ولم لاددب  للادف، لس  ولآ  دد   د  و لتددلس  -
  عس ولإ  لي.

   ذلك.ي   د وو  ولمالسع  د  ي عوا ل لعى د ين  ل و فاد وظلج -

 ولباع  ول  وس با جا. -

  دددبر م ان دددت يم بالف دددو ض ولفيدددلن د  ولإذي ولخدددلص.   دددع ندددص  فيادددلس ولمادددلسع   .2
اندده عفيددض ولفمدد ملت ولدد  تددعلا ا  دد و ولق ددبر  دنددت  ددوق لن اددلست دذي د  

 ت و ض    ست ولمل ث

دي  ادددددبر يق ولمادددددلسع  كددددد ك  ا ومعفدددددعوس د  ا دث دددددلس ولمادددددلسع  ادددددووس كلندددددد  -
ك   ددد   دددل  ولمادددلست دن  ددد  يددد   ثالدددث.  ييِ لندددل  اوادددع ومادددف، لس ول ددد  

 ولمتنق  ج وو  ولمؤا لت  و      و ولقباا.
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دي خلدد   ددلم  دد  يدد   ثالددث عقمددع ولماددلسع   ددل لم   دد نت ولمددل  ولجع ددع ادد   -
  وجبلتت ا واف، لس ولمل  و   .

 تددعلا ا  دد و ف   ددع نددص ولمفياددلس اندده عفيددض و  ،ندد  ولدد ل  ددبر م ان ددت  تنق دد .3
 ولق بر م ص انهث

لدداس لن اددلست دي  باددع ج ددا  دد  ةدد  ولم،دداف  لدداس لددت دي   دد نا جك،دد   دد   -
 ة  ولم،ا يم لممنلا   ل      و ل ا وظللين.

م  ددوق لن اددلست دي  قدد ض دي   ددف د   فمددع   دد   ددل  ولماددلسع ف  م دي  -
 .(1) ف لق  ا  وظقو  يم دذي للص    ست ولمل 

ن وظدددع ث ا ول مدددا ول وعدددع اددد    دددؤ لالت   وجبدددلت  دددع   ولمددد ع     دددل   دددع تقدددع
  ف انات مفينت   ل  ف انات وجف لعت ةل   ني ا  ت  وسم   ل.

    لل    و ومادففي وض ول د  ع  سكدلي  كد  ط ولو دي نجدع دادل  فلاققد  د  ا د  
 لووس دكدددلي كةم دددتحقاق ددل ا ولمددد لا س ومادددف، لس   ولو  اددد ؛ يادددث يي ولوو ددي  ففيدددين اددد

ك ددل دنددت م عددع دي   وادده ا ولج دد  ولمو ددو  انا ددل جي ت ددوي  فينو دد ف   فليبافياددل د  ي  ا دد
 .ل دي ت وي ل  ض   ذ ي مات ك ا  

ك ل دي ول   ط ولد  ذك  دل ول ق دلس ا ولفيدين ولمو ومد  ا د    والتهدل ا  يدعوت ولمد لا س 
م عددع  دد   يذن دد   ول دد  ط  و ي ددلن وماددف، لس  ث جي ت ددوي  فينو دد    دد و كدد ط عددع ع ا 

 .نقع ت تحع ع اعا ولويعوت ول     ف ولوو ي وماف، لس ما ل   ل ت ل  ت     ا  
د ددل  دد  ياددث ولمددا   م وادده ا  ددال ف ل جي ت ددوي  جددز  اددووس دكلنددد  ؤعددع  ك ددل 

  و سدنا ولج  وسف دن  ؤ ف  ك ل  و سدنا ولملل ا .

                                      
 .187ف186 ليالت ولمالسع   تم ملتت ص 9ونر ث ولمفيل   ول  اا ف  فيالس ولمالسع ف  (1)
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 المبحث الثاني
 ة المتصلة برأس مال الصندوق الاستثماري الوقفي واستثمارهالأحكام الفقهي

 وفيه مطلبان
 ثلمطلب الأول: الأحكام الفقهية المتصلة برأس مال الصندوق الاستثماري الوقفيا
 :لفرع الأول: حكم مشارتة المدير في رأس المالا

   دددوي و  دددا ا ولمددد لا س ومادددف، لس   دي  دددفبر تقدددع  سد  ولمدددل   ددد   بدددا ولم ففبدددين 
ولفي ددا  دد   ددع   ولمدد ع  ف  دد  دي مالادد   دد لا س وماددف، لس ولمفيعلدد  ا  لاتهددل ولخل  دد  
ا    )وك وي  ع   ولم ع   ا  يعوت ولمد لا س( د يدد لمدع   ولمد ع   دي   دف،   

  دددوق لمدددع   ولمددد ع     عفيادددت ومكددد وي  ظ دددلعت ولخدددلص ا ولمددد ع   يادددث جدددلس ما دددلث
ت ولم ع   ول نا  دع  م  دع   ولمد ع  ف انده دي   مدب  دع   ظ ل بر ولخلص ا  يعو

ولمدد ع   ادد  ذلددك ا كدد  ط  دي ددلن ولمدد ع   )  دد ك   ولمفينو ددلت  ذلددك ما ددل  ففينددس 
 سريطة التزام المتطلبات الآتية: فبالم ع   ولفيلن(

دم ت ددوي كدد  ط وكدد وي  ددع   ولمدد ع     عفياددت ا ولويددعوت  وظقددو  ولمفمددن   .1
  ط  وظقدددو  ولمفمدددن  بالويدددعوت ولم نوكددد  لمدددلل ع ولويدددعوت  دددل دمادددا  ددد  ول ددد

 ولآل       ذوت ول   .

دم اددددلس   ددددع   ولمدددد ع     عفياددددت يقددددو  ولفمددددو د ولم تبتدددد  بالويددددعوت ولدددد   .2
 .(1)ان وال

دي   مددب  ددع   ولمدد ع   ولفيددلن ادد  ت ل دداا واددف، لسوتت ا  يددعوت ولمدد ع  ف  .3
 ن  ولمو دع ولإل د  ن لن دو ف  كد لك ا  ذلك ع  ل   كا سعع ا  و فيت ولإل د  

 .(2)(      م وللالا 71ولفقلس   ول   فيع ل  ع   ولم ع    مس ولملا  )

لمدع   ولمد ع   دي   دف،   مادت ظ دلعت ولخدلص يضدلم  يق كوندت  ل انات م ا  وق كد ا  
 جج ؟ ف د   كال  اووس دكلي  السبا   ال ل  

                                      
 ن.2006ولملاس  الن    و ول  ط  ول نا  بنت لم  فبر ول ص انا  ل ا وللالا  ولقعا  (1)
 مالا    لا س وماف، لس ولمفيعل ف   جع العس. (2)
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 :مضارباً : مشارتة المدير حال تونه أولًا 
دجدددلق ولمفيادددلس ولمدددلاس اددد  و ندددس ول ددد اع لها ددد  و لادددب   ولم وجفيددد  لن ؤا دددلت ولمللاددد  
ولإال ا  لن الست دي يخندل د وولدت ج دوو  ولمادلسع  مد ص انده دندتث  يذو لندل ولمادلست 

ةددل  ولآلدد ف   ق ددبر ولدد عب وظل ددا  ةللددت   اددلسبا   ل ددل  ولماددلسع  ةللددتف مإنددت  مدد  كدد     
للينف ما ل  ولمالست سعب  للتف   ق بر سعب  ل  ولمالسع  عا ت  عين ست ولمدل  انده انه ولم

ف  جدلس  ،ندت ا مفدوى مج دع ول قدت ولإادل ع ولدع لي ع د ي  د وي (1)ولوجت ول نا ك يلم 
وماف، لسف  ماتث  ولفي م  ول وععث دي     فنقه يمان  ومكففلت ا ولم وي مادف، لس ل 

ولماددلست دنا ال ددا ولماددلسع ف  م انددك  دد  ولم دد  ع يم ةقددعوس  ددل   ي ل دد  ولم دد  ع  ددل  ددو
 ع    بر عت ع  وس عفيض ولم ويف م و ست ولمل  ةدل داد بر عدت بالإضدلم  يق دي ولمادلست 
كدد  ك ا ولدد عب عفيددع تحققددت ع  ددب  وظمدد  و ددعا  لددت ا ن دد   ولإ ددعوس  ت ددوي  ن افددت ا 

 .(2)ولم   ع انه   و و ال  
 :  جرارتة المدير حال تونه وتيلًا ا: مشثانيً 

بال ردددد  يق كدددد  ط ولوكللدددد  مإنددددت م  ر دددد   ددددلنع كدددد اع  دددد    ددددلسك  ولوكاددددا  وكنددددت ا 
ومادددف، لس يذو دذي لدددت عددد لكف ما دددوي تمددد   ولوكادددا ا ولمدددل  تمددد   د ددداا ا نمدددابت 

   كاا ا عقا  سد  ولمل .

،     )دسبات ولمددددل  د  عددددا يي   ددددلسك   ددددع   ولمدددد ع   )ولماددددلست د  ولوكاددددا( لن  ددددف
انددده  ددد و  لولمدددوكنين( ا ومادددف، لس  دددع   دددوي  ددد   مدددنلاف بر يادددث يندددت ادددا وي ي  م ددد

لممدددددنلافت ولردددددل    ا نجدددددلح  ددددد و  ومقدددددلف نرددددد    وومادددددف، لس دك،ددددد   ددددد  يدددددل  كوندددددت  دددددع    
 وماف، لس. 

د لفي دا ولمد لا س ومادف، لس  ف يادث تقدون  ل ن وا د لثم يي   م ولم دلة   دع تحقدس نجلي 
                                      

     فيالس ولمالسع . 8/9ولمفيل   ول  اا ف ول ق    (1)
 (.5/4( )30  وسوت  تو الت مج ع ول قت ولإال ع ولع لي ولفلعع لن  ر  ف   وس س بر ) (2)
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ع دد وس اددعا  دد  ولويددعوت لددعمع ا نادد  ت دد اا ولمدد ع   ا ععو فددتف  كدد و لفتددو    ت  ادد  
 .(1)ن ليلتت ا يل  ويفال  ولم ع    ز عو    ول اول 

    ول ليا  ولفتباقاد  ا  وضدوع ولمد لا س ومادف، لس   ولو  اد  مدل  وجدع  دل ا دع  د  
ن دددل   دي يخندددل  للدددت ةددددل  ل لندددل ولمادددلست  للدددت ةدددل  ولو ددديف مقدددع دجدددلق ول ق دددلس 

ولمالسع   ل او د ةقق  لمقموا ولو ي    يمو  و ي  لن ل  ولمو و  يذ ول دل    ندزن 
 .(2)ة وال  و  نبف     ط كوي ذلك دذي ولقلضع

ل دل   ولو دي ا ممدا د وولدت اد  د دوو  ولو ديف ك دل جدلس ا  لك ل دي ا ذلدك   ا  د
انادددت جدددلق  م  لنقدددابر ا لندددل  دددل  ولو دددي ةللدددت   ا  دددولبلاددد  ول وادددسث   لدددو دذي ولقلضدددع ل

ف  ا          م ولموس  انده  دل  سا ا  دل  ولافدابر  د  جدووق ضد ت يق  دل  (3) ا   
 لات مل ع دي كل     ل  ل   وقِ انات. مقع جلس ا  تللدف د لي ول  دهث   لدولي ة دوس 

 نى نم ُّٱث ولددددددت اناددددددت لنددددددل ن قدددددد   ولاددددددت ةللددددددت يذو كددددددلي لنتددددددت دسمددددددس لق
  .(5)ف  يي كلي يم وام دسمس عت دم ام   وال  لن منلا  (4)َّ هجني

 :لفرع الثاني: حكم المسادة بالأعيان في رأس مال الصندوق الاستثماري الوقفيا
و  ددا ا ولمدد لا س وماددف، لس   ولفيل دد  دي ت ددوي ومكدد وكلت ولدد   قددع  ل ولم دد كوي 

دندددت ا ددد   ددد  ول لياددد  ولفي ناددد  تقدددع  د دددو  اا اددد  ا ولمددد ع   وكددد وكلت نقع ددد ف  ددد  
 ف لق  ولم  ي ا   ن اف دل  يحمدا  قلعن دل انده  يدعوت  فيا د  ا ولمد ع    ذلدك عفيدع 

  في م   ا ف لف م ل ي بر ذلك    ول ليا  ول  اا ؟

                                      
 .30لوجتف   لا س وماف، لس ولإال ا ف ص (1)
. ابدعالله ولفي دلسف وادف، لس 6/241ف  وعد  وله دلنف مدفب ولقدع  ف 60 عف ولإافيل  ا دي لن و   ل ف صولت وعن (2)

 .102هف ص1425د وو  ولو يف  ث  قعن لم فعى  الي ولو ي ول قا   و   ف ول و دف 
 .5/259وع  نجابرف ولبلا  ول واس ك ح ك ز ولع لاسف  (3)
 .220اوس  ولبق  ف آ  ث  (4)
 .223ف 222ف ولمقاتف واف، لس ولو يف ص3/413عف  تللف د لي ول  هف ول اوي (5)
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ذ ف جم دوس ول ق دلس يق دي ولمادلسع   دوق بال قدوا  م  دوق بالفيد  ضف  دجلق دل عفيدض 
  دددويولفيددد  ض  ت  دددفبر تقادددابردي  كددد  ت  لدن ا  ض ددد وا  دددل  ادددووس دكدددلي نقدددع  ول ق دددلس ا كددد

 سد   ل  ولمالسع . ع ةا ولم لة  ا  ا ف ل 
اندده سد  ددبر جي  ا دد  ولفيدد  ض  (1)   ددفع  جم ددوس ول ق ددلس  دد  وظ  ادد   ولملل ادد   ول ددلمفيا 

 دد ا   سد  ولمددل  عتقددع  ي  لنادد  ددؤانا يق اددعن    دد و دد  ثاعفدد    ددع  لعندد  لنددزيا   ول قمددلي 
 ول عب   د ولق   ف مقع تقون ولفي  ضث ا  لل ولج ؤانا يق  للا ع تم ا  ولمالسع ف  اسا 

جك،      ا ف ل وظقاقا ف لل  ؤانا يق ولفملص ست ولمل  مزس  د  ولد عب  ز دع ا دل كد ط  -
 لت.

 .  كدل ج ا     ا ف ل وظقاقاد ف لدل  دؤانا وادف ،لس ولمادلست مدزس  د  سد  ولمدل د  -
 .(2)و      ةروس ا ولمالسع 

د دددل وظ لعنددد  ا س و ددد  اددد  بر مقدددع ذ بدددوو يق جدددووق ولمادددلسع  بالفيددد  ض  ادددث تقدددوِن ا دددع 
ولفيقددع   فيددا  ا ف ددل ولمف ددس انا ددل سد   ددل  لن اددلسع ف  اددث  فياددع ولماددلست  دد م ولقا دد  

س  ددد  و سباح ك دددل لددد  ا دددع ونف دددلس ولمادددلسع .   ددد و ولقدددو  منددد  يخدددفص ست ولمدددل  مدددز  ونقدددع  
خلدد  ولماددلست جددزسو  دد  سد  ولمددل ؛  ي وت ددل  ولتدد مين  ددو سا ولماددلست  ا دد   ددل دلدد م 

 .(3)   ولفي  ض ا ع ولففيل ع  لاس  ا   ولفي  ض ا ع ولفم ا 
ث  و  ددا ا 7/1  ددع دلدد   دد و ولدد دنا ولمفياددلس ول دد اع لن اددلسع  ياددث جددلس ول قدد   

  ددوق دي ت دوي ولفيدد  ض سد   ددل  لن اددلسع .  تفيف ددع  فوسد   دل  ولماددلسع  دي   ددوي نقددع  
ا  دد م وظللدد   ا دد  ولفيدد ض ا ددع ولففيل ددع باافبلس ددل سد   ددل  ولماددلسع    ددفبر تقددو  ولفيدد  ض 

                                      
ف  ول دد عانيف   ددني و فددل  2/178ف  وعدد  سكددعف ععو دد  و ف ددع  ال دد  ولمقفمددعف 6/82 ول لاددلنف عددعواع ولمدد لاعف (1)
2/310. 
 .31لوجتف   لا س وماف، لس ولإال ا ف ص (2)
 .32ولم جع ن  تف ص (3)
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ي ددف سدنا ذ نا ولخددنا  د  بات ددل  ولتدد مين ف  جددلس ا ولم ددف ع ول دد اع لدد لكث    ددف ع 
ا ولماددلسع  ولفمدد    دد  جددووق دي ت ددوي  ا دد  ولفيدد  ض سد   ددل  لن اددلسع   ددو دي  قمددو 
 .(1). .دجا ول عبف    و يحما ا  ا   ولفي  ض كلامولت ا و ةلي .

ل  دد  تقددع  يمدد  اا ادد   بال ردد  يق مالادد   دد لا س وماددف، لس مإنددت م  وجددع  ددل ا ددع نرل  دد
 انه دي  فبر تقاا  ل تم اعو لنففي   انه  ل تم،نت     يعوت ا سد   ل  ولم ع  .

 دد   بددو  وظمددص ولفيا ادد  ا ولمدد لا س وماددف، لس   ولو  ادد  لف ددوي   ددلة   اناددت مددل  ددلنع 
 قد تأخذ أحد الشكلين الآتيين:  م ولفي  ض  ييا ولم ع   وماف، لسنا ولو  عف ثم 

ف ماقددون  ددع   لدي ت ددوي ولفيدد  ض لنوكدد  لن  ددلسي   دد   و ومدد  اددن    الشــكل الأول:
عوس  دددل  قلعن دددل  ددد   يدددعوتف ثم   دددوي ولمددد ع   باادددفقبل   ددد م ولفيددد  ض  تقاا  دددل  ي ددد

لن ع   عفيع ذلك ولفم   ما ل ك ل   لس ا ي ولفقاع عقوواع وادفبعو  و   دل   ولفمد   
 ولم موص انا ل ا ع ول ق لس.

دي ت وي ولفي  ض  و وم   بدا تقدعا ل لنمد ع  ف   د م ي دل دي ت دوي  الشكل الثاني:
 ومنف دلع ع  في دلف مدإي كلندد  و ومد  للنف دلع  و وم  للنف لع ع وتهل د   و وم  ماف، لس ل 

  ل مانفزن  ع   ولم ع    مجنس ياوستت ع  ط ولوو ي ا ومنف لع.
د دددل يي كدددلي  ددد ض ولوو دددي وادددف، لس ولو دددي  توق دددع  نفدددت د  س فيدددت انددده ج ددد  ولو دددي 
ما ددف اندده  ددع   ولمدد ع   واددف، لس  دد م ولفيدد  ض بالواددان  ولم لاددب   توق ددع  نف ددل اندده 

ف (2)و  انددددا بر.  ولفي ددددا اندددده  دددد و ا ددددع ولم ددددن ين  دددد  امددددوس بر و  ق ا ي ن دددد ولمو دددد
مل  دددا ا د دددو  و   دددل  دي  فبدددع ما دددل  ددد ض ولوو دددي  كددد يتف  دي ت دددف،   ا ضدددوس 

 ذلك بالواان  ولم لاب .
واددددفبعولهل  ولفمدددد   ما ددددل عفيددددع تفيتددددا   ددددلمع ولو ددددي ا  يذو س ددددف  ددددع   ولمدددد ع   

                                      
 .191 اا ف  فيالس ولمالسع  ص ولمفيل   ول  (1)
 .8/295ف  وع   عو  ف ولم نيف 5/270وع  نجابرف ولبلا  ول واس ك ح ك ز ولع لاسف  (2)
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ما دف انادت ولفقادع بالادووعل ول د اا  للادفبعو   ولفمد    (1)ع  لت    فيفدت انده يللدت
 ا و   ل  ولم موص انا ل ا ع ول ق لس.

لفرع الثالث: أثر تغير القيمـة السـوقية للوحـدات الموقوفـة، وهـل تعـد الـزيدت فيهـا ا
 ؟اربحا للوقف أم أصلا موقوفً 

ثم  ا  ددد و ولمدددعا  ددد  ولم دددبر ا دددع وظدددع ث اددد   ددد م ولم ددد ل  دةاددد  تحع دددع و  دددا ولمو دددو 
 ؟(2)ف   ا  و ولويع  وماف، لس   ن   ل دن  و ول قع ول نا وك  د عت   م ولويعوتت اا ت

 ل دددا     دددل   دددف ع  ف م  دددلنع ا ول رددد  ول ق دددع  ددد  و لددد  جيدددع  ددد    ولف اا دددين
ك اع؛ مللقو ث جي ولمو و   و ول قع ول نا وك  د عت ولويعوت ومادف، لس   يخد ِ  انده 

ول قواف   ع ابس وظع ث ا  جووقمف  ولقدو ث جي ولمو دو   دو ولويدع  ومادف، لس      ي
  ا  ولقو  مووقم. د ا ل ابس وظع ث  فن   ل يخ   انه   ي ولم لع

 ولكل تكييف آثاره المترتبة عليه، على النحو الآتي:
 التكييف الأول: أن أصل الوقف هو النقد الذي استريت به الوحدات:آثار 

و  اا جي و  ا ولمو و   و ول قدع ولد نا وكد  د عدت ولويدعوت مدل يكد ل    دل ا يذ
انده  دي ولزيا  ا  ا   ولويع   فيع    ول عب ول نا  فيل ا  فيل ن   ن  ولو يف  ذلك ع دلس  

  وس مج ع ول قت ولإال ع ولع لي ول نا نص انه دندتث  يذو وادف،   ولمدل  ول قدعنا ولمو دو  
ف مددددإي تنددددك و  ددددو  لد    فمدددد ع عددددت  مدددد وا   ونا عددددت ول ددددل   اقددددلس  ا دااددددلي؛ كدددد ي   دددد  
عفيا  ددل   ددلي ول قددعف عددا  ددوق عافي ددل ماددف  وس وماددف، لسف    ددوي  ل و ااددلي م ت ددوي     دد

                                      
 .4/292ولب و ف ك ل  ولق لعف  (1)
ف ونرد ث ولما دليف   دي ول قدوا ت ل لد عفيض ولبلاوث دث  ت   ولقا   ا ول قوا  كا اد  ولففيل دا  دع ولفادةبر ولتدلس  (2)

 لمللا   دي ل ت ا ول   في  ولإال ا . و  سو  و
 ولدد نا  ر دد  دي  دد م ولم دد ل  ا دد  دي ت،ددلس يذو كددلي ول دد ض  دد    ددي ول قددوا  ددو ي  وضدد ل لمدد    ددف اع    ددل   دد ا 
ععلهل مإذو ت  ت  ا   ول قوا م ا  ف انه ولمق ض دي   ا  ا ف ل د    ا ععلهل؟   ع  عس ا  و دل ع ول ق اد   د وسوت 

 يف د ل يذو تحولد ول قوا يق د و  دل ى مل ت ا   ل    ل  ت    ا   ول قواف  الله دانبر.  و ول  
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ف  دكددع اناددت ولقدد وس ولآلدد  لن   ددع ن  ددت ياددث جددلس (1)ولو ددي  ددو د ددا ولمبنددي ول قددعنا 
وس داددد بر د   ددد وي د     دددل مدددإي تندددك مادددتث  يذو وادددف،   ولمدددل  ول قدددعنا ولمو دددو  ا كددد  

عفيا  دددل   دددلي ول قدددعف  دددل لم  ددد ص ولوو دددي انددده ذلدددكف  لو اددد بر  ولمددد وي م ت دددوي     ددد
  دددوق عافي دددل للادددف، لس و ك،ددد  ملادددع  لممدددنلا  ولو ددديف    دددوي د دددا ولمبندددي ول قدددعنا  دددو 

  اد  ت د  ف  انات مإي دنا قيا  انه ولمبني ول قعنا ادووس دكلندد  كد (2)س ولمو و  و ب  
 ا دد  ولويددع  وماددف، لس  ف د  كلنددد  كدد   ادد  توق ددع دسباح  دد  ولمدد ع  ف د  ادد  ي  ددس 

  قيا  اندده سد  ولمددل  لس  دد تددعو   ولويددع  بالباددع  ول دد وس؛ مددإي جماددع  دد م ولددزياوت تفيددع  
  تم   ا  ملس   ن  ولو ي. )و  ا ولمو و (

دي  -يذو جدلست مد   ولفقادابر ولدع سنا-انه   و ولد دنا    ف انه  ع   ولم ع   ع لس  
بر جماددددع سد   ددددل  ولمدددد ع     قلسنددددت بالمبددددللي ول قع دددد  ولدددد  تم ومكدددد وي  ددددل )و  ددددا  قددددا  

ولمو و ( مإذو قوا سد   ل  ولم ع   انده ولمبدللي ولد  تم ومكد وي  دل  د    د م ولدزيا  
 دددل ا ددد  عافيدددت  ددد   يق ولمو دددو  اندددا بر ادددووس  ددد  ول قدددع ولمفدددوم  ا ولمددد ع   د   ددد  عادددع

   و ت ولويع  وماف، لس  .
ذلك ل لس  لنو ي  م  فيع  د ل يذو نقص سد   ل  ولم ع   ا   بني ومك وكلت ماُ 
  ف انه  ع   ولم ع       دنا  بللي لن و و  انا بر.

ل    ا  فيع ذلك ل لس  ا ولو ي  ف انه  ع   ولم ع   تفيو ا ل ا م   
ي ا  ولفوق ع يق دي   ففياع سد   ل  ولم ع   و  نع ول نا ولفقاابر ولفللا ؟ مافو 

 ف  لو يللد ولمع ؟ول قع     ل نا  بني ومك وكلت
دن دي تنك ولخ لس   فص ع    ولفقاابر مقل   ع ول   فو ي ما ل     ول ن ف ثم 
  ف ني  ع   ولم ع   م   جع ع    وي ما ل سد  ولمل   و  لا سد   ل  ولم ع   

                                      
 ( ع  ي وماف، لس ا ولو ي  ا  لتت  س فيت.6/15) 140  وس مج ع ول قت ولإال ع ولع لي س بر ( 1)
 قو  ولمفي و    ولم لمع.( ع  ي   ي و ا بر  ولم وي  وظ7/19) 181  وس مج ع ول قت ولإال ع ولع لي س بر ( 2)
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ل   ن  تم   انه  ملس    و ولمبني  فيع س في   انه  ول لعق ف  انات مإي  ل قوا لن   
 ولو ي؟

ولدد نا  فيددع ولخ ددلس  ولمفلاققدد  ا -ا ددع ولف  ددا ا ولدد د ين ول ددلعقين نجددع دي ولدد دنا و    
مات ت ناف لممنلا  ولو ي  و لمرد   -دنا م   ل لس   ف انه  ع   ولم ع   تفيو ا ل

ذلك ي  لي ولمو و  انا برف    و ول دنا  و ول نا اادا يلادت ولبليدث انات  لو ت تف انه 
ف يادددث  ددد ى وظ  اددد  دي  ولووجدددف دي  بدددعد  ددد  وست دددلع (1)  دددو ولمفقددد س ا ول قدددت ولإادددل ع

 ي ول ددد ض ل ددا  و ددي   دددو   ؛ولو ددي عفي لستددت اددووس كددد ط ولوو ددي ذلددك د  لم   دد ط
  دددوي عدددل ا دددلس  م لندددد ولفي دددلس  ف  ذلدددك م وو  ذلدددك عمددد   ول نددد   ؤعدددع  ول،دددووت  ؤعدددع  

 .(2)     ي  و فالس
 جلس ا ع ولملل ا ث   لو ك ط ولوو ي دي  بعد     نفت ة لمع د نتف    ي ي لح  ل 

 عتا ك يتف   ف ولبعوس  ة  فت  ول  ق  تهعن   ت د    ي ولإن ل  انات يي كلي ياوو   
 .(3) انات     نفت لبقلس اا ت
وو ولفي لس    ف ك ط ولوو ي  ل لم  ؤا ذلك يق تفيتا   لمع د ل وظ لعن  م فين

( ل تنق  ) ناث ول  طدمإي ك ط ولوو ي ا لستت ا ا عت ولو يف جلس ا ك ل  ولق لعث  
 دناث اووس ك ط ولبعوس  بالفي لس  د  تأل  لف مافي ا ةل ك طف ل   يي ك ط تقع  ولج  

ل   ا إذو داى يلات  ع د ولفي لس  ي ر  م  ل لم  ؤا يق ولففيتاا  ل  وظلسثعث فا ا عت
 .(4) ولو ي

 لل   جب   و ول دنا ا ولوو ع ولفي نع  و  قعوس ولف ع ت وظلا لدبفيض ولمد لا س ا دع 
ف ثم  دددددل تنبدددددث دي ت جدددددع يق ا و ادددددوو  ولمللاددددد  يدددددع ث عفيدددددض و ق دددددلت د  و يدددددعوث

                                      
 ولم لا س وماف، لس   ولو  ا .وجع    ل ث ي بر و فتلع وميفاليالت    دسباح س  (1)
 .14/105وع  وله لنف مفب ولقع   ( (2
 .16/264ولعسا  ف يلكا  ولعاو ع انه ول  ح ول ب   ((3
 .14/408ولب و ف ك ل  ولق لع ( (4
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ل،دددلن مدددإي ذلدددك  دددؤانا يق   دددفوو ل ولتبافيدددع ا مددد   ولفقادددابر ولفللاددد ف  لدددو دلددد   بالددد دنا و
 ل لس  كب   ا د ا ولو ي.

 آثار التكييف الثاني: أن أصل الوقف هو الوحدات الاستثمارية نفسها:
د ددل يذو دلدد   بالف ااددي ولآلدد   دي ولمو ددو   ددو ولويددع  وماددف، لس   ن  دد لف  ياددث 

،لي يمد  يي ولف ااي ول  اع لنويع    لعت يق يدع كبد  لف اادي ول د بر ا كوا دل اد
 فإن للعلماء المعاصري  قولان في هذه المسالة:ف (1)كلافي     ولموجواوت

  فيل ددا  فيل ندد   ندد  ولو دديف  لدي  ددل قوا ادد  ولقا دد  ولإسمادد  لنويددع   فيددع س  دد القــول الأول:
 -يذو لم   دد  لع ددت ادداول  كلمادد  ا ولمدد ع  - ا  دد م وظددل   ددع   ولمدد ع   اناددت مددإي اندده 
لددد د   دددل   ولويدددعوت  ادددث   دددوي  دددل تبقددده  ددد   يدددعوت   دددل ي   ت  دددو  دي  بادددع عفيدددض

 .(2)) ا   ولويع  ا ععو   م   ولفقاابر( ولو ي
ـــاني: ف  م  فيل دددا لدي  دددل قوا اددد  ولقا ددد  ولإسماددد  لنويدددع   فيدددع د دددل  و وم ددد القـــول الث

 فيل ن   ن  ولو ديف   د نا انادت دي دلن و  دو  ولو  اد  و لد ى؛ كللفيقدلس   د مف  يادث 
يي ولفيقددلس ولمو ددو  يذو قوات  ا فددت مإاددل تفيددع قيا   فمددن  ا  ا دد  و  ددا ولمو ددو  تفبددع 
و  ا ا وظ برف م  لك وظ بر ا ولويع  ومادف، لس   يذو قوات  ا ف دل مإادل تفيدع قيا  

 .(3) فمن  ا  ا   ولويع   ت وي  عفي  لد ا
                                      

 د   ا د  ولويدعوت ومادف، لس   ولمو ومد ف   دل نقندت ولبليدث  د  آسوس لدبفيض لم  قدي ولبليدث انده  د  تحدعث اد  ت (1)
ولفين لس ولمفيل     م ع لل   با ا برف   ع تم وماف  ل   ل لنفو ا يق ول دنا ا دث  ت    ا   ولويعوت وماف، لس   

 انا ل مل ع ت ل   ل ا ولف ااي ول ق ع. ل الا  
و اد بر  ولمد وي  وظقدو   ولم دلمعف مجند  مج دع ول قدت ولإادل عف ولفيدعا ولفلادع  لنا   باع   وظ  ف ي بر   دي (2)

ف  جلس ماتث   انات مإي و ا بر ولو  ا  يذو وست فيد  ا ف ل ول و ا  ا   ا ف دل ومسماد  مدإي 136ا  ف ولجزس ول وععف ص
 ددا ولمو ددو   ا دد  اددل  ذلددك ولزواددع ادد  سد  ولمددل   فيفددنا س ددل لنو دديف  يذو نقمددد مددإي نقمددلال  فيددني ل ددلس  و 

.. ف ولما دددددليف   دددددي ول قدددددوا  و  سو  ولمللاددددد   دي ل دددددت ا ول ددددد  في  . بالإعدددددعو   ومادددددفبعو  يذو كلندددددد ولخ دددددلس  كبددددد  
 .499ف ولم اقبف ول ووق  ا و   ل ف ص151ولإال ا ف ص 

 .108ولفي لسف   ي ول قوا  و  سو  ولمللا ف ص (3)
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ف  دي ولدددزيا  ا  ا ددد    ددد  لدددل   دددل ادددبس مللددد نا  ر ددد  لنبليدددث  دددو ولددد دنا ول،دددلن
 ي ولقدو  جي ولويدع   ؛ل   د نا انادت دي دلن ولو دي  و وم دولويع  ومادف، لس   تفيدع د دل  

وماددف، لس    ول دد بر ادد،لي يمدد  كددلافي   دد  ولموجددواوت  قفاددع جي  دد م ولموجددواوت يذو 
ه ولويدع  قوات قيا   فمن  مإال ت وي  عفي  لد اف د ل ولفوق فيلت ولع س   ول  توقع اند

  ول  بر م ع ول  ا   وظ بر انا ل جال     ن  ولو ي.
  ؤ دددع  ددد و ولددد دنا ولفيددد   و لادددبي ولددد نا  تندددس انددده ولدددزيا  ا  ا ددد  ول ددد بر  ولويدددع  
ومادددف، لس   )  لادددف د  ل دددلا   ددد  ةققددد (  ولو دددي  ففيل دددا ا و يدددعوث و ققددد  مدددل 

 نددت م ا دد  توق في ددل اندده ولم ددفلاقينف  يي  ددوق قيا  ولإ دد واوت بالم لاددف  دد  و ققدد ؛ 
ي بد  لم توقع مإال تر   انده كد ا مدلاض  د  يقاقدع لن ند ؛  ي   دلي ويف دل  دم 

 .(1)تفلاقس   م و سباح ا ع عاع و  و  مفيل  
 ا ف دددل  ندددهثم دي  ددد  مقن ولقدددو  باافبلس دددل س دددل دندددت  دددف انددده ول دددل   عادددع  دددل قوا ا

 وواع ومافبعو  ا ولو دي ولد   د ى ما دل جم دوس ول ق دلس دندت م  ومسما     و  ففيلسض  ع
  وق وافبعو  ولو ي ولفيل   يم ع   ط تم ذك  ل ا ولمتنف و       ولمبلاث ول وعع.

 دع  ندف ولف اادي ول ق دع جي   دي  لك ل  ر   دي  د   دل  بالد دنا و     دادل تفيدع س  د 
قيا    دد ت جنا كدد ا  دد  و كدد ل     دي د ددو ادد بر  ولويددعوت ختدد   اندده   ددي ول قددواف 

   فيل ا  فيل ن   ن  ولو ي. لانه ول قوا ولمو وم  لل  ر   ا وماف، لسوت؛ مإنت  فيع س   
                                      = 

و اد بر ا ي ولويدعوت ومادف، لس   يادث يي  و ولقدو   ف دت يق  لفيدا  د ؟ولد نا ا د  توق فيدت انده ولقدو  ول،دلن ل 
 فوست لع  ا   ول  بر   وي ة،لع  ول  و ول دسملليف د ل ولفيوواع انه ول  بر  و سباح ولقلعن  لنفوق دع مف دوي  دع  ند  ولو دي

وي  لم و تهل    و  دو   ولدع    و ول دنا م ا   ي ام انه ولويع  وماف، لس  ف ياث يي تقاابر ولويع    وي كل ل  
 .نادانه   و ول   ع لس  لنو ي  ن   ول قواف  انات مل  فموس  جوا 

ة ددددع ابددددعوظنابر ا دددد ف و  ددددو  و لاددددبا  لنو دددديف  ددددث  قددددعن لم فددددعى  اددددلي ولو ددددي ول ق ادددد  ولخددددل سف ت كاددددلف  (1)
 .27هف ص1432
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ـــــــــة المتصـــــــــلة باســـــــــتثمار رأس مـــــــــال الصـــــــــندوق ا لمطلـــــــــب الثـــــــــاني: الأحكـــــــــام الفقهي
 :الاستثماري الوقفي

وق أو مــــــ  لفــــــرع الأول: حكــــــم ضــــــمان رأس المــــــال ســــــواء مــــــ  مــــــدير الصــــــندا
 : را ثالث

 دد  ولمفينددون دي ولمقمددوا و ارددبر  دد  ولو ددي  ددو يددبس ولفيددين  ت ددباا    فيف ددلف  اناددت مددل عددع 
 اددددباا ضدددد لي عقلا ددددل  اددددعن لن ددددل    دددد  و لمردددد  اندددده ولفيددددين ولمو ومدددد   عدددد   ولواددددع  ولج ددددع ا

 ( د  لل دد  ا يددل  واددف، لس لف  اناددت م ددا  ددوق ل ددل   ولو ددي )مجنددس ياوس  ولمدد ع  ل نقمددلا
لندوو  ين دي   دد يوو اندده  ددع   ولمد ع   ضدد لي سد  ولمددل  د  ضدد لي سعدب ةددعاف  يذو  اددا ة ددع 

 ومك وطف م ا  وق دي  معس ولا لي    ي   ثالث    ولمففيل ع  ؟
 :: استراط ضمان رأس مال صندوق الاستثمار الوقفيأولًا 

 فوو ؛  ندددت  كادددا انادددتانددده  دددل عادددعم  ددد  د ددد (1)وت دددس ول ق دددلس انددده دي ولمادددلست د دددين
 ولوكاددا م  ادد   يم ا يددل  ولففيددعنا د  ولفقمدد ف   ددع دمددلض ول ق ددلس ا ولفددعلاا اندده 

  دع ولمادلست انده  ف  جدلس مادتث(2)  م ولم  ل ف   عس  د وس مج دع ول قدت ولإادل ع ولدع لي
يمددددان  ومكففددددلت ا ولمدددد وي  اندددده  وجددددواوت ولم دددد  ع  ددددع  ددددع د لندددد  م  ادددد   يم 

 مادددتث م  دددوق دي ت دددف ا ن ددد   ولإ دددعوس د   ف... دادددبلت ولاددد لي ول ددد اا  ع دددبف  ددد 
  وي ولمقلسض  انه نص عاد لي ال دا ولمادلسع  سد  ولمدل ف د  ضد لي سعدب  قتدوعف د  

عتددا كدد ط ولادد لي  ل   ددوت يق سد  ولمددل ف مددإي   ددع ولدد ص اندده ذلددك  دد وي  د  ضدد    
  وافلاس ولمالست سعب  السع  ولم،ا .

ا  فيادددلس ولمادددلسع  يادددث ندددص انددده ديث  ولمادددلسع   ددد  اقدددوا و  دددل تف   ،ندددت جدددلس 
 ولمادددلست د دددين اندددده  دددل ا  دددعم  دددد   دددل  ولمادددلسع  يم يذو لددددللي كددد  ط اقدددع و  لندددد  

                                      
 .3/508ف  ولب و ف ك ل  ولق لعف 22/107ول  ل عف ولمب وطف  (1)
 .4/3/2163ولفلعع لن  ر  ث مجن  مج ع ول قت ولإال ع  (2)



 

                                       

 

 الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعودية 314

مففيددددعى اندددده  ددددل  ولماددددلسع ف د   مدددد  ا ياوس  د ددددوو  ولماددددلسع ف د  لددددللي كدددد  ط اقددددع 
 .(1)ب ضل  ل ل د  ولمل  د  دك،     ذلك مقع د ب وولمالسع ف مإذو مفيا  ويع  

 انده  دد و مدل  ددوق وكد وط ضدد لي  دع   ولمدد ع   لد د   ددل  ولمد ع   وماددف، لسنا 
ولددو  ع اددووس  ددعس  دد و ول دد ط  دد  ولددوو  ينف د   دد   ددع   ولمدد ع   )ولماددلست(؛  ذلددك 
ل دع م يخ دد  ولماددلست  دد تين؛  دد   عاددالع ج دعم  ا نددت  مددووت ولدد عب ولدد نا كددلي   ددفيه 

لنا  عفلا نت ل لس  سد  ولمل ف    و يخللي ولقلاع  ول  اا  ولد  تد ص انده لفلاقاقتف  ول،
 .(2)دي ولوضافي  انه ست ولمل  م و  يعم ول نا  فلا ا ل لس   للت

تادد ين ولماددلست ولم دد ي لدد     د ددوو   (3)ل لنقددو  مقددع دجددلق عفيددض ولمفيل دد    يتمل  دد
دد و ادد  ف  عفياددع  (4)عفيددض ول ق ددلساندده تادد ين و جدد  ولم دد ي ولدد نا  ددل  عددت  لولماددلسع   الا 

د ةددل  لولخدوض ا  دلا   د و ولقدو    وتددت يم دندت ا د  ومكف دلس ا كددوي  د و ولقدو    جوي 
 . (5)ل عس      وسوت مج فيا  ا   و ول  ي ك ل    ان   

                                      
     فيالس ولمالسع . 4/4ولمفيل   ول  اا ف ول ق    (1)
 .52لوجتف   لا س وماف، لس ولإال ا ف ص (2)
 .427 دف ص1402ف 2ال ع حمواف تتو   و ا ل  ولمم ما ف ا  ليث  تبفي  ول       فبف لف ط (3)
 ددددف 1409سعادددع و     16-14ل  ددد  ولم فيقدددع  ا ولقدددل    ولخ   دددع  دددعن  دددليف  ددد و ولددد دنا  ،دددل ا ندددع   ولناكددد  (4)

عفيدددع وادددففي وض ولبلادددوث ولمقع ددد  » ندددو لأ  ،دددت  دددع ولبلادددوث و لددد ى ا ولموضدددوعف  د دددعست ولن  ددد  ول فدددوى ولفللاددد ث 
 لن ع  ف  عفيع وماف لع يق ولم ل  لت ول  اوست ع  الف   ست ولن    دي ك ط ض لي ولفيل ا ل د  ولمل    لا  قفاده

 «.ولفيقع مل  وق
ياث يي   و ولقو   ع دل  عدت عفيدض ول ق دلس مد ى عفيدض ولمفيل د    دندت ا د  ول رد  ا يا للدت ا مجدل  وادف، لس  (5)

ياث  قو  ولعكفوس ولفيالكع مدعوا ا ندع     فدعى دا دل  ولو دي ول،دلن ولم فيقدع  ا  فد وو  ولو ي لمل لهل    لمو ا 
 دد  ول ق دددلس ولمفيل دد     ددللوو مددووق ولاددد لي ا يددل  ولماددلسع  ولفيلا ددد   وولمفقدددعن دي ك،دد   ول و دددث   د  ا سد ددع ولقل دد  

انده  د م و  دوو  ولمو ومد ف  لللاف، لسف م ع سد عث و  ق دي نقو  ا   و ولموي   و  جدوت ضد لي سد  ولمدل  ي ل  د
..    دع دجددلت . ع  في  ضد  لن  ل  دد .. لداس ما ددل  دو  ممددا  ي دل  ددداددل نقتد   ددف دي تتد ح لن قددل  .   د م دافقدع

انات ولعكفوس ابعالله ولفي لس مقل ث  ض لي سد  ولمل  ت تف انات   لكا د  انبالتف      م ول دنبالت دندت ادالا بر 
  دددد  اوو ددددا ولدددد با ا ... ثم  ددددل ث  ولمليردددد  و لدددد ى دي ضدددد لي وماددددف، لس  ددددع   ددددوي اددددل ل   ول رددددلس ادددد  وماددددف، لس

سد  ولمددل  لم ددف    د  لمددليف ولمددل  م فيددا  دد و دي ا نادد  ولدد با تحققددد عددت؛  للي ولماددلست ضددل    يذو كدد ... وماددف، لسف
 ي ولمفيددا ضدد لي سد  ولمددل   ددع سعددب  فينددونف   دد و سعددب ع لاددع  م ددل ول دد   عا ددت  عددين ولقدد ض ع لاددع ؟   ولفي ددلسف   ددي 
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عددا يي  دد   ددل  عفادد ين و  ددين بال دد ط لم  ددعلا ما ددل  دد م ولمددوس ف  ي ددل يمدد  ل ا 
 -   ددل كددلي اددببت- لفبفيدد  ولهددلي ول نددع د  ولجزاددع نددت  ددفلا ل  ضدد لي ولمفن ددلتف ةفيددا جفي

مدإذو تقد س ادعن جدووق وكد وط ضد لي سد  ولمدل   د   .(1)لن ل  ول نا يدلقم ا اقدع و  لند 
  با  ع   ولم ع  ف م ا  وق لت   ثالث دي  ففي ع بالا لي؟

 :ا: التزام  را ثالث بضمان رأس مال الصندوق الاستثماري الوقفيثانيً 
ا كةمدافت  ذ فدت  لقمع عا لي ولت   ول،للث دي  ففي ع ي   دج دبي   دفقا تمل  د 

كللع لدد  ل،ندد  جيددع دج زتهددل د  ولمؤا ددلت ولو  ادد  ول ددناى د  -ولمللادد  ادد  يدد ا ولماددلسع  
لهددبر اندده  للنددوو  ين  ت دد افي   ومددنا ولخ ددلس  ولدد  تقددع اندده سد  ولمددل ؛  ذلددك تح اددز   -   ددل

 ف د  ع دددلس انددده يندددف ولدددوو  ين  وكددد وي بر انددده  دددع   ولمدددد ع   ولدددعلو  ا  ددد و و دددل
ا ن دددلذ ولفيقدددعف د  ت تدددف آثاسم  لولبلادددث اددد   ددد م ولج ددد ف  ددد   ددد  دي   دددوي ذلدددك كددد ي  

 .(2) دي ل ت انات

  ذا تقرر هذا فإن هذا التعهد له حالان:
 الأو : أن يكون الالتزام على وجه التبرع م   را ثالث: ةالحال

يادث جدلس مادتث  لداس  (3) ع  عس عت   وس مج ع ول قدت ولإادل ع ولدع ليم  و جلاز    
 دد  ولدد ص ا ن ددد   ولإ ددعوس د   دد وي ولمقلسضددد  اندده  اددع يددد    ل  ددلي  ددل ا ددع كددد ا  

ثالث    ما ا كةمافت  ذ فت ولمللا  ا  ي ا ولفيقع بالفناع عع ي  قلعدا ةبندي ختمدص 
 اد  اقدع ولمادلسع ف ةفيدا دي ل   دفقل  فزو   لجنا ولخ  وي ا     ع  فيينف انه دي   وي ول

                                      = 
   ل عفيع ل. 229ول قوا  و  سو  ولمللا ف ص

 ين  ع و  لن  بال  ط ا ول قت ولإال عف  تبوالت ولب ك ولإال ع لنف  اد ف ا.طف نز ت حملاف  عى  لا  تا (1)
   ولخ لس   ول قمدلي ا سد   دل   لف  مات  قو  ولعكفوس نز تث   انه ذلك مل  ا   ولمالست كا   60 دف ص1419
ف  وجبدلت ذلدك ول د ط د دل   ي ذلدك ول د ن لدلس  اد   ؛يذو وكد ط انادت ولاد لي -عدع ي تفيع دت د  ت   تدت-ولمالسع  

  .لبالإضلم  يق دنت    الاي ك ا  
 .232 دف ص1430ف 1ا   يسملاااف ض ل ت وماف، لسف ا  ليث اوس ول  لاسف ط (2)
 (5/4ف )30  وس مج ع ول قت ولإال ع ولع لي س بر  (3)
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 ا ن لذ ولفيقع  ت تف دي ل ت انات عين دي ومت . ل ال ت بالوملس بالفزو ت لاس ك ي  

 ددددوق تفي ددددع يدددد   ثالددددث  دددد  ولماددددلست د   كاددددا  ك ددددل جددددلس ا  فياددددلس ولادددد ل تث 
ولففي دع  عدين وماف، لس     ديع ول  كلس بالفناع لنففيو ض ا  ولخ لس  ا ي سعل عين   و 

ف  انادددت ما ددد ط ا  دددلا  تدددناع (1) اقدددع ولف و دددا بالمادددلسع ف د  اقدددع ولوكللددد  بامادددف، لس
يادددث  ضدددب ولمفيادددلس يدددع ا  ددد م ولفيل ددد   فاددد  ولتددد مين لولتددد   ول،للدددث دي   دددوي دج با ددد

 ددددوق ولففي ددددع  دددد  يدددد   ثالددددث  م ددددلس ا  فياددددلس ول دددد ك  )ولم ددددلسك (  ول دددد كلت وظع ،دددد ث 
 ذ فددت ولمللادد  ادد  ديدد و  ول دد ك  عفلا ددا ولخ ددلس ف كدد  ت  دي   ددوي    مددا ا كةمددافت 

  دددفقل اددد  اقدددع ولم دددلسك ف   ددد  ا ي  قلعدددا  كددد  ت  دم   دددوي ولتددد    لولففي دددع ولفزو  ددد
ج ددد   لل ددد  د  لنوكددد  ةدددل قوا اددد  ول مدددي لن  ددد  ولمففي دددع  -ولمففي دددع بالاددد لي –ول،للدددث 

وص ولمدددد لت ولمددددؤث   ا ولفيل دددد  عددددين ف ك ددددل جددددلس ا  دددد وسوت مج وادددد  ولناكدددد  بخمدددد(2) لهددددل
ول  كلتث  تقع  ولا لي    ك ك   لد ى ا ولم دلسك  د  ولمادلسع  د  ولوكللد  بامادف، لس 

 .(3)م  وق يذو كلند ولمن ا  ولم  ك  ول،نث م ك،  

ـــــ ـــــواقفين  ةالحال ـــــزام  جـــــر يدفعـــــه مـــــدير الصـــــندوق أو أحـــــد ال ـــــة: أن يكـــــون الالت الثاني
 للطرا الثالث:

 و ولفزون ة ن  م  وق؛  ي ولفيقع   و ول  ط ندوع  د  دندووع ولفد  ين ولف دلسنا ولد نا   
ف  لم  قدددا عدددت يم  نددد   ددد  مق دددلس ولفيمددد ؛ (4) دددعس عفلا ادددت ولفيع دددع  ددد  ولقددد وسوت و  فياددد 

مكددددف للت اندددده ول دددد س ول ددددليلأ؛  ي ولفددددزون ولتدددد   ول،للددددث بالففيددددو ض ا يددددل  ولخ ددددلس  
 ا ولفيقدع  دعللي مادت  م  فين دلي  دل اداعمفيلي د  خلد وي مقدع  قلعا  بندي  دللي  فيدا يد

   نبر سد  ولمل  ما  بر ولمنفزن بالففيو ض   ع يخ   سد  ولمل  ما  ن.
                                      

 .(7/6( ولب ع )5ولمفيل   ول  اا ف ولمفيالس ) (1)
 (.3/1/4/3( ولب ع )12س )ولمفيل   ول  اا ف ولمفيال (2)
 .213  وسوت  تو الت نع   ولناك  لل فملا ولإال عف ص (3)
( ع د ي ولفد  ين  يادلا  ولفد  ينف  د وس  ا د  كبدلس ولفين دلس ا 9/2/ )9ونر ث   وس مج ع ول قدت ولإادل ع ولدع لي س دبر  (4)

 (     ل.5/10ولم ن   ولفي عا  ول فيوا   س بر )
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 المبحث الثالث
 الأحكام الفقهية المتصلة بمصروفات الصناديق الاستثمارية الوقفية وأرباحها

 وفيه أربعة مطالب
 :الصندوق وم  يتحملها لمطلب الأول: تيفية حساب مصروفاتا

   ولمفينون دي ولهع     ين لس ولم لا س  و   اع و  وو   واف، لس ل لفلاقادس ولد عب 
 توق فيدت اندده ولم دف،     ا ولمدد ع  ف   د  ولمقدد س ا ول قدت ولإاددل ع دندت م سعددب يم عفيددع 

و   ل د  لد د  وا اوا سد  ولمل   ت تا  ولمملس ي؛  ي ول عب ك دل  فيدنا ا دت ول ق دلس ي دل  د
ولمل ف       ل ن د ت وظلجد  يق  في مد  دندووع ول  قدلت   في مد  ولج د  ولد  تفلا ن دلف   دا 

  دع دممدلاد ولفيع دع  د   دن  فبر تح ان ل انده ولم دف،    ؟  ع   ولم ع   ل فلا ن ل اوا   
 . م ول  قلت  كا ا  ولففيل ا  في لولمووا ا مالا    لا س وماف، لس ا   

 ا    نوعين أساسيين م  النفقات على النحو الآتي:وسيتم تقسيمه

 :الفرع الأول: نفقات التأسيس
يي تأادداس  دد ع   واددف، لسنا يحفددل  يق  تددال  ت رددابر   ا ندد ف  ي ددعوس ول ولدداص 

لتدد ح  يعوتدددتف  و دد  ولج ددلت ذوت ولفيل دد ف  يجدد وس وماف ددلسوت ولقلنونادد   وو ددل؛ تم اددع  
اددداسف  تمددد    ددد    ويدددع ف   دددع  ددد  ومجددد وسوت ولممددد  ملت ن قدددلت ولف  ددد م ت ددد ه   

 تر دد  آثاس ددل ولإ لعادد  ا ين ددلس ولمدد ع    ا نددت ولفلاادد    ولدد  ت ددبس  اددلن ولمدد ع  ف 
ولففيل دع    لندت  ق لندت   وضدوع ول  دلط  ت رددابر  آلاد ؤث  ن في دل انده ي مادت؛  ادل تحدعا  د  

 ولفيل لت ولمةفن   عين و ي و   عا  ل  عين ول  .

لند دا ل  ولف ااس تفتنف عفيض ولممدلس يف كدلي  د  ولاد  سنا وظدع ث ا  دل  لمل ك
  عالي ولج   ول  تفلا ن ل. 

 بال ر  يق عفيض  لذ  ولم لا س وماف، لس   ولفيل ن  ا ولم ن د  ولفي عاد  ول دفيوا   نجدع 
 ف دع اد  ذلدك عفي ولد  وكد وي اد و     ص انده ن قدلت ولف اداسف    د  ل م دي ولفيع ع  

 ل  ع   ولم ع  ف ك ل دي وللالا  لم تفت   يق   و ول وع    ولمملس ي  وكف دد  فقلضل
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جي ت دددوي جمادددع ولممدددلس ي ولددد   فقلضدددل ل  دددع   ولمددد ع    فيقولددد     دددل   لن ادددون ولددد  
 .(1)تعمع  ي و  دل ى ا ديوو    ل  
  ولمد ع    مدلس ي ولف اداس يذو لم  دفبر ولد ص انده  وم لم ولفيلن  و دي  فلا ا  دع 

  فيف ددددع  دددد و ولدددد دنا اندددده  ددددو    ف(2) دددد  ذلددددك ا ن دددد   ومكففددددلت د  مالادددد  ولمدددد ع  
وظ لعندددد  مددددووق تح اددددا ن قدددد  ولماددددلست اندددده  ددددل  ولماددددلسع  ا ددددع وكدددد وط ذلددددك ا ولفيقددددع 

ادددلست ف د دددل ا يللددد  ادددعن ولددد ص مدددإي  مدددلس ي ولم(ولم دددن وي انددده كددد  ي بر)ظدددع ثث 
 .(3)  ف دي تح ف ا ع بر     للت ولخلص

فـــــإذا لم يتحملهــــــا المضــــــارب مـــــ  حســــــابه الخــــــا  فهنـــــاك رأين في ومــــــل هــــــذه 
 المصروفات:

 :ومل هذه المصروفات على الصندوقالرأي الأول: أن 
 ي  آلهددل لمددل  ولتدد مين )ولمددع    ولم ددف،    (ف ماقددون ولمددع   عفقددع    دد م ولممدد  ملت 

  باكددد  ل ع   دددتف د  ولدد  وادددف ج  ما ددل  ددد مف ثم يح دددبر  ا ف ددل  ددد  يجمدددللي اددووس تندددك ولدد
دسباح ولمددد ع   ولددد  تفلاقدددس عفيعاددد   بدددا ولفوق دددعف   ددد و   دددوي ولت مدددلي  دددع تح دددل  ددد م 

 دنا جج  ولم،ا.  ول  قلت كا   ف ن بفت    ول عب.    وي تقع   ل ةل     مفيل  
 يادد  بالممددلس ي ول فينادد ف  لفوق ددع اب  ددل   م كددك دي  دد م ولت  قدد  داددع  ل عت ددل  دد 

انه ولت مين   ف نماب  ل ا ول عب     يا  ثانا ف   ع دل ت ع لك وظنقد  ول ق اد  
ف يذ نمددد اندده دنددتث   ددوق دي تح ددا  مدد  ملت ين ددلس  ت ددو س   واد  الدد  ولناكدد  و  ق

                                      
 مالا    لا س وماف، لس.    20ونر  ولملا   (1)
 ددع ساددون ولف دد اا ولدد   ددعمفي ل  ددع    -ي ددف يمددلا  ولمةفمددين-د ددبر ولممددلس ي ولدد  تددعمع ا   يندد  ولف ادداس  (2)

ف  ول للددف دي  ددع   ولمدد ع   )كدد ك  وماددف، لس(  ددو لولمدد ع   لها دد  ول ددو  ولمللادد ف   قددعوس ل يا ددوي دلددي سي  تق  ب دد
مفي ل كل ند   م   دفوما ل  د  ولم دلةين اد  ومكد ويف باافبلس دل  د  و ا دل  وللق د  ول نا  فلا ا   م ولف للايف   دع

 لإن لس ولم ع    ت و قت تم اعو مافا لس ول اون ول  و   انات.
 .785/ 9مجن  مج ع ول قت ولإال عف  (3)
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ن ددد   ولإ دددعوس  كلندددد ولمددد لا س  و  ااددد  ومادددف، لس   انددده  دددل  ولمادددلسع  يذو تاددد  ف ل 
 مددلس ي مفينادد  ةددعا  ةبنددي  فيددين د   ددع د مدده  دد ك  ا ول  دد  ف مددإذو لم تفادد   ل ن دد   

ف  اناددت مقددع وكدد يد ول فددوى ولدد ص (1)ولإ ددعوس كلنددد  دد م ولممدد  ملت اندده ولماددلست 
 لن الست. لانه ذلك ا ن    ولإ عوس  دي ت وي ةعا   اث م تم،ا س   

 ا دددد  ول فددددوى  ول  لعدددد  ول دددد اا  ل دددد ك  ولفوماددددس  و  ددددين ا ددددع  ك ددددل دلدددد   دددد و ولدددد دنا
اسواددف ل لم دد ل  ت،باددد  مددلس ي تأادداس ولمدد لا س ع  ددب    و دد   قتوادد   دد  سد  ولمددل  
انه دي ت وي   م ول  ب   فا    ا ن    ولم ع    وللالا  ولفيل  ف   ع دجلعدد ولها د  

لس ولمد لا س انده دادل  ن دب    و د   م  لنع  د  ت،بادد  مدلس ي تأاداس  ين د ةل  نعث
 قتوا     سد   ل  ولم ع    ع يالن ولم دلةين  دل ا ول  د    وللالاد  كد  ت  يادلا  
ول ر  ا تنك ول  ب  ا ع ونف لس   ين  ولف اداس با فتدلع ولممدلس ي ول فيناد   سا ول د   يق 

ب مددإي  دد م ولممدد  ملت ف  يذو لم  فلاقدس سعدد(2)ي دلت وميفاددليع د  ولدد عب ولقلعددا لنفوق ددع 
 .(3)تح بر    سد  ولمل ف  ت  ا كة لس   فلا ن ل ولم ع   وماف، لسنا

 الرأي الثاني: أن يطالب  ا المشارتون عند الاتتتاب.
   ى  ؤمس دي تح ادا ن قدلت ولف اداس انده ولم دلسكين تأ  انده دادل لدع لت ادلعق  

و  ددوو  وماددف لا     ددل عفلا ددا  ددلن  ددل ولماددلست  ينددف  قددلعل لهددلف  ادد ض اندده دسبات 
نمددداف  ددد   ددد و ولمقلعددداف  انادددت مدددإي لهدددبر ولقبدددو   ولم دددلسك  ا ولمددد ع  ف د  ولددد مضف د  

 ولمتللب  عفة اض   م ول  قلت يق وظع ول نا  ف قوي عت  ع ولمالست.
 د  ولففيل دا عدت ا  ع و  ح ولم ف لس ول  اع   واد  ولناكد   د و ولمد    ك ادنوت ثاي 

بسف   ددو  فيفددنا دي  دد و ولمدد     دد   باددا ولم ددل   ؛  ي ولممددلس ي تحددعا   ددل  دد   ددع  ددل ادد
                                      

 فتباقلت ولمم ما .ن؛  و جوع  ول  اا  ا ول 1992 د/  1412وظنق  ول ق ا  و  ق لنناك ف س الي  (1)
 .785/ 9نقل ا  مجن  مج ع ول قت ولإال عف  (2)
 .2/361.    وسوت ولها   ول  اا  ل  ك  ول وجلاع 1/536ول بانعف ولخع لت وماف، لس   ا ولمملس ف  (3)



 

                                       

 

 الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعودية 320

لدددل   دددل  قدددعسم ولمادددلست  ددد  دجددد  لنةدددع لت ولددد   دددع  لف  لا دددد   تبتددد  بالممدددلس ي 
 ول فينا ف ك ل دي اب  ل   وي انه دسبات ولمل  مقل.

ا ا   ددبت  ددل  قددون عددت ديددع ول دد كلس  دد  ا دد   ددع ذكدد   ددليف  دد و ولقددو  جي  دد و 
 ك نددت  ولمددل  ولم دد ي  ا دد  بر  دد  دي   ددف اع و   ددت عددعمع  ددل يحددعام  دد  ةدد  لفنددك ولم  فيدد .

 ددد  ا دددا ول ادددولي ولددد نا   ددد نا انددده  ددد   مدددع بر عدددت دجدددلقتهبر لدددتف  ولإجدددلق  ولليقددد   
 .(1) كللوكلل  ول لعق 

 لهدد و نجددع دي عفيددض  دد لا س وماددف، لس تدد ص اندده دي  ددع   ولمدد ع     ددفلاس ساددبر وكدد وي 
ف  لفيددا ول ددبف ا وكدد وط  دد و ول اددبر ت تادد  (2)    دد ا  قددعس ع  ددب    و دد   دد   بنددي ومكدد وي دد

  ملس ي ولف ااس ول  ت بع ل  ع   ولم ع    با وكف للت  ي يت لن   وس.
  دددد و   تبددددس اندددده ولمؤا ددددين ولدددد نا   دددد كوي ا ولمدددد ع   ا ععو دددد  تأاا ددددتف د ددددل ولدددد    

ف يادددث يي ولدددد،   ولددد نا  عمفيونددددت  قلعددددا لم  دددعمفيوي كددددا      ددد كوي ميقددددل ا ولمددد ع   مددددإابر
 .(3)لل يققفت دا ل  ولف ااس    قيا  تنك ولقا   لولقا   ول و ا  لنويع   فيني تح ن بر نماب  

 بال رددد  يق ولددد د ين ول دددلعقين نجدددع دي و     فيدددع  ددد   بادددا ولفولاددد ف  ولآلددد   ددد   بادددا 
 .(4) لةينولم ل   ف  دي و    داع   دااه لقبو  ولم

 :الفرع الثاني: المصروفات التشغيلية
  قمدددع  دددل ولممددد  ملت ولددد   ف بدددع ل ولمددد ع   ا دددع ولقادددلن جن دددتفت ولمفيفدددلا ؛  ،ددداث 
 م  ملت ولف و س  ولإاليف  ولمم  ملت ولإاوس  ف   دل  دعمع  يد و  دلد ى  د  سادون؛  

م ددد  ادددافلا ا  ددد م  فلل ددد اا   و لادددف ولقدددلنون  وو دددكللج دددلت وظ و اددد   ولها دددلت و
 ولمم  ملت؟

                                      
 (.38ول فوى س بر ) 1ولم ف لس ول  اع   وا  ولناك  ولجزس  (1)
 .11/1و نا ف ولملا  ونر ث ن      ع   ول وجلاع لدا بر  (2)
 .2/189اوان ف ولم لا س وماف، لس   اسوا  مق ا  تتباقا ف  (3)
 .68لوجتف   لا س وماف، لس ولإال ا ف ص (4)
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دي ولددد عب ي دددل   دددوي عفيدددع وادددففيلا  سد  ولمدددل ف  ت تاددد    ددد  ولمفقددد س ا دددع ول ق دددلس 
 ؛  ي ول عب ك ل  فينا ا ت ول ق لس  و   ل   ل د  ولمل .(1)ولمم  ملت

 ثم  نه لا بد م  التفريق بين نوعين م  المصروفات:
 :النوع الأول: المصروفات الخاصة بالمضاربة

 دنا بال  لط و الاع ول نا  قون مات ولمالست. ؛  ع ول  تففينس عفي ا ولمالسع  ذوتهل
 و  ددا دي يحِ ددا ولمدد ع   تنددك ولممدد  ملت لا ددوي اب  ددل اندده جماددع و يدد و ؛  ذلددك 
 اددل ت ددفقتع  دد  ولدد عب مادد قص نمدداف كددا يدد    دد  ولدد عب   ددف ن ددب    ددلسكفتف  دد و يذو 

ل يذو لم  فلاقدددددس ولددددد عب    ددددد ت   للدددددك ل دددددلس ؛ مدددددإي تندددددك تحقدددددس سعدددددب ا ومادددددف، لسف  د ددددد
 د  سد   للدت   دف   دلسكفتف  لولمملس ي تح بر    سد  ولمل  ماة   ولم لسي ا ولمدل  نمداب  

 . (2)ج عم ولمالست يخ   
 وعليه فيتم التعامل مع هذه المصروفات على النحو الآتي:

ل  اد ؛)ولمادلست  ست ولمدل ( مبر    ول عب يذو كلي   لي سعب مافلا ن ل ولت مدلي  -
 ت قص س   ل   ف يمف  ل ا ولمالسع .

 مددبر  دد  سد  ولمددل  يذو لم  فلاقددس ولدد عب ماة دد  ولماددلست ج ددعم  ا نددت   فلا ددا  -
 ست ولمل  ل لس   للت.

 النوع الثاني: المصروفات الخاصة بالمضارب نفسه، ويمك  تقسيمها    قسمين:

ت كدددللفي ض انددده ولم ددد نا  دلددد  ولددد،    ت دددنابر  دددل  ندددزن ولمادددلست مفينددد القســـم الأول:
ول نفي   وو ذلك    و ا ل  ول  ج ت ولفيلا  دي  فوم ل ولمالست ع   دتف مدل   دفلاس 

                                      
ث   يذو دسوا ولق    ععد ع د  ولمل  م ل      ولمل ف  جفيندد ول  قد  لدل عقدع 22/64 قو  ول  ل ع ا ولمب وط  (1)

 عب .مإي عقع    ذلك كعس م و ول  
ابعول فلس دعو  ع ف ولف ااي ول  اع لم لا س ومادف، لس    د  ااف لف ضد   ندع    د لا س ومادف، لس ا  مد   (2)

 .60ف لوجتف   لا س وماف، لس ولإال ا ف ص2/22نف 1997ولوو ع  ولم فقباف 
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و  قلعدددا  ال دددت  ددد و و ا دددل ؛  ي ولددد عب ولددد نا   دددفلاقت ولمادددلست  دددو ا ولمادددلست دجددد   
 م و ا ددل   قلعددا تنددك و ا ددل  ما ددف دي  فلا ن ددلف مددإي واددف ج   دد    ددوت ا ددت ا  دد

 مإنت  تللف ععمع و ج       للت ولخلص.
 ددل م  نز ددت مفينددت كلل اددا  وظ دد   واددف  لس ول ددل لت   دد  ذلددك لددل  القســم الثــاني:

جدددد ت ولفيددددلا  دم  قددددون عددددت ع   ددددتف د  م  قددددعس دي  قددددون اناددددت ة دددد امف م دددد و ول ددددوع يحددددس 
 .(1)ف لس    ملظ للن الست وماف  لس انات     ل  ولمالسع   نت    تف   ول

د دددل يذو كلندددد ولمددد لا س ومادددف، لس   عمدددا   ولوكللددد  ججددد  مدددإي  دددع   ولمددد ع    كادددا 
 ؤتم     ا فت ت  ا   ل  تنبت   ت  وكنوم )ولم دلسكوي ا ولمد ع  (  انا دل م دا  دل    قدت 
    م  ملت لمل  ولم ع   وماف، لسنا مإال تح ا انده ولم دلسكين ا ولمد ع  ؛  ي 

 . (2)مإنت  ا    ل دتن ت لد     ي   وكاا ي ل  معس ا  د   برف  د ل يي كلي  ففيعي  ول
 :الصندوق الاستثماري الوقفي (3)المطلب الثاني: أحكام توزيع أرباح

 دددع   ولمددد ع   ي دددل دي ت دددوي عدددين دي ولفيل ددد  عدددين  دددلل ع ولويدددعوت    لذكددد   ادددلعق  
  قددد  ا توق دددع ولددد عبف  آلادددٌ  ا تقدددع    دددل  لا ددد  انددده ولمادددلسع  د  ولوكللددد  ججددد ف  ل دددا ي

  دددفلاقت ولمادددلست د  ولوكادددا ججددد ف ك دددل دي ول ق دددلس  دددع  ضدددفيوو ضدددووعل   ووادددع  ددددف 
                                      

ولجزوادد   -1فيدد ف ول فددوى س ددبر .   ددع جددلس ا نددع   ولناكدد  ول وع1/547ول ددبانعف ولخددع لت وماددف، لس   ا ولممددلس ف  (1)
ن  ل نمتث  و  ا ا ولمم  ملت ولخل   عفي نالت وماف، لس ا ولمملس  ولإال ا  دي تفلا دا كدا 1986 د/1407

ا نا  ولف للاي وللق   لف  ا  ل. د دل ولممد  ملت ولإاوس د  ولفيل د  وللق د  لم لساد  ولممد   ولإادل ع  ن دتفت ولمةفن د  
مف  ذلك باافبلس دي   م ولمم  ملت ت تده مدزس  د  يمدفت ا ولد عب ولد نا  فقلضدلم ك ادلست مافلا ن ل ولمم    يع

د دل ولممد  ملت اد  و ا دل  ولد  م  دف انده  فياث  فلا ا ولمم    ل  ف انده ولمادلست دي  قدون عدت  د  دا دل 
   جدع يق  دل  د وم ولخدناوس  فولمادلسع   سم ول ق لس ا دي دلن  لمل لولمالست دي  قون  ل مففلا ن ل ي لبات وماف، لس  مق  

ا ع ومكفبلم ا نوع ولمم  ملت ول  تفتنف دي  فلا ن ل ولمالستف د  تفلا ن ل ولفي نا  وماف، لس    مقدل لمدل تقد سم  ا د  
 ول  لع  ول  اا  ا ولمم   ولإال ع ذنا ولفيل   .

 .2/191 ف ولم لا س وماف، لس   اسوا  مق ا  تتباقا ف ف اوان552-1/549ول بانعف ولخع لت وماف، لس   ا ولمملس ف  (2)
عد عب  دلل ع ولويدعوت ا ولمد لا س ومادف، لس   ولو  اد   دو  ند  ولو دي ولد    دفلاق ل  نت  قمعد فا  ولقو   نيٌ  (3)

 ولمو و  انا بر.
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  والتهل ا ع توق ع ول عب  لل د  ا اقدع ولمادلسع ف  انادت م د فلاعث ما دل  ندع اد  يد   
 وضوابطها الشرعية على النحو الآتي: فتوق ع ول عب

 :زيع الربح في الصناديق الاستثمارية الوقفيةالفرع الأول:  رق تو 
هنــاك  ريقتــان في توزيــع الــربح تنبثقــان عــ  تكييــف العلاقــة بــين مــالكي الوحــدات 

 ومدير الصندوق:

  جر: الطريقة الأو :  ذا تان مدير الصندوق وتيلًا 
مإندت   ددفلاس ا  دد م وظددل  دجدد   ةددعا   قلعددا ا نددت ا ولمدد ع   تددعمع ك  ددب    و دد  

ع ددض ول ردد  ادد  سعددب  (1) ددلا د ددو  ولمدد ع   د   بنددي ثاعددد  دد  د ددو  ولمدد ع   دد  
ل ا سد  ولمدددل  ما دددفلاس ولمددد ع   د  ل دددلستتف مدددل ال ددد  لدددت بالددد عب يم يذو كدددلي   دددلة  

لنمددد ع  ف ك دددل دندددت  دددع   دددفلاس يمددد  يضدددلما   ددد  ولددد عب  وم  دددع     لولددد عب عو ددد ت كددد     
ت يا  ددل دلدد   ددل كدد ط لددت يذو نددادد  ن ددب  ةددعا ف مخلدد  ل كلاددلمز داوس يذو قوات و سباح 

 .(2)تحقس ولم   ط
 :الطريقة الثانية:  ذا تان مدير الصندوق مضارباً 

 ا د ددددوو   ددددلل ع ولويددددعوت د  ولددددوو  ين مإنددددت د ددددل يذو كددددلي  ددددع   ولمدددد ع    اددددلسبا  
  ددفلاس دج تددت  مدد  كددلافي   دد  ولدد عب ا يددل  تحققددت  اددل   سد  ولمددل ف م قفادده اقددع 

 دد   لاددلسع  دنددت م سعددب يم عفيددع اددل   سد  ولمددل   دد  ولخ ددلس ف   ددع  دد و مددل  ددلنع كدد ا  ولم
ولفزون ولمالست عدعمع ن دب  ثاعفد   د  سد   دل  ولمادلسع  انده ي دلت و سباح انده دي تدفبر 

 .(3)ا يين  نفزن ست ولمل  عفلا ا ولخ لس  ا ع   وا ل لولف و   ميق  
 ولفن ددوو  وع ولماددلسع  مقددع تحددعث ا  ددل ول ق ددلس ك،دد     ةادد   وواددع توق ددع ولدد عب ا اقدد

 ما ل  ا تق ا  لف  لفين ل نقي انه د بر   م ول   ط ا ول  ع ولفللي. 
                                      

 .17ا   ول و  ولمللا . صن    ول   ط  و ي لن لم ع   ولإ لس لدا بر ول فيوا  ف    وس  ا ولمو ع ومل   ن له (1)
انع ولق   او عف و اس ول  اا  لفوق ع ولخ لا   و سباح ا ولب وي ولإال ا ف  ث  قعن لمؤتم  ولها دلت ول د اا   (2)

 .76نف ص2010لن ؤا لت ولمللا  ولإال ا ف ولبلا   ف 
 90لوجتف   لا س وماف، لس ولإال ا ف ص (3)
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 :الفرع الثاني: الشروط الشرعية للربح
 عند العقد: االشرط الأول: أن يكون نصيب تل منهما معلومً 

ادددت  دددو ولددد عبف  ولج للددد  مادددت ؛  ي ولمفيقدددوا ان(1)  ددد و ول ددد ط  ف دددس انادددت عدددين ول ق دددلس
يانددد  مددد    لا دددع ولففيل دددع  دي  بقددده ثاعف ددد لف ما دددف دي   دددوي  فينو  ددد(2)توجددف م دددلا ولفيقدددع

ف   ددع نددص ولمفياددلس ول دد اع لن اددلسع  اندده دنددتث (3)ولفيقددع  ددل لم  دد وض ي مددلم اندده للمددت
 (4)...  ن  لقا ل للن  لل    لنفي   ل ما   ل   ط ا ول عب دي ت وي كا ا  توق فيت  فينو   ان   

 الشرط الثاني: أن يكون نصيب تل منهما حصة سائعة م  الربح:

 لف  انادددت مدددل  دددوق دي   ددد ط ديدددعةل  بن  ددد(5)  ددد و ول ددد ط مج دددع انادددت عدددين ول ق دددلس
 فيا  ل؛  نت  ع  ؤانا يق  تع ول  ك  ا ول عب ميف ل  دم تد عب ولمادلسع  يم ذلدك ولمبنديف 

 .(6) ي ولآل     و   ل  لمقفاه ولفيقعما   ا ديعةل بال عب ا
 الشرط الثالث: اختصا  أ راا المضاربة بالربح:

فقــد اختلــف أهــل العلــم في  ف دد  ولدد عب  ج ددبي  د  ال ددا ا ولماددلسع   ط جددزسٌ مندو كُدد
 ذلك على ثلاثة أقوال:

؛  ي  د و كد ط (8) وظ لعن  (7)  و    ف ول لمفيا  الأول: الشرط والعقد فاسدان،
 ا يق ول عب م م ع ولفيقع ك  ط اسو بر  فيا  .ملاع ال

                                      
 .92وع  يزنف   وتف ولإجملعف ص (1)
 .6/85ول لالنف ععواع ولم لاعف  (2)
 .83لوجتف   لا س وماف، لس ولإال ا ف ص (3)
 .8/1( ولمالسع ف ولب ع 13ولمفيل   ول  اا ف ولمفيالس ) (4)
(ف  وعدد  سكددعف ععو دد  و ف ددع  ال دد  7/17  ددع نقددا ولإجمددلع  دد   ويددع  دد  ولفين ددلسف كددلع  ابددعولناف وماددف كلسف ) (5)

 .163ف162ف  ووع  يزنف   وتف ولإجملعف ص587ولمقفمعف ص
 .1/196.  ول بانعف ولخع لت وماف، لس   ا ولمملس ف 2/200اوان ف ولم لا س وماف، لس   اسوا  مق ا  تتباقا ف  (6)
 .5/225ول  نعف ال   و فل ف  (7)
 .7/144وع   عو  ف ولم نيف  (8)
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  دددو  دددو  وظ  اددد ف  ذكددد  و دي  دددل كددد ط  الثـــاني: صـــحة العقـــد مـــع بطـــلان الشـــرط،
لدج دددددبي   دددددوي كللم ددددد وت ا دددددت مامددددد   ددددد  نمددددداف ست ولمدددددل ف  م   دددددفلاس و ج دددددبي 

 .(2)ديع ل؛  ي ول عب ي ل   فلاس ع د  ولمل  د  بال عب د  بالا لي  لم  فووم  مات (1)كا  ل
ـــــربح، ـــــه لا يشـــــترط اختصـــــا  أ ـــــراا المضـــــاربة في ال ـــــث: أن   دددددو  ددددد  ف  الثال

وهــذا هــو ف منددو كدد ط ل  ةددل كددا ولدد عب د  عفياددت  ددب؛  نددت  دد   باددا ولهبدد ف (3)ولملل ادد 
  ددددع ت دددلقم ا ددددت  ةدددل د ددددا  ي ولدددد عب يدددس لن ففيل دددع    ؛-والله أعلـــم-القـــول الــــراجح 

ه ولفيقدددعف ك دددل دي ا ولقدددو  عفمدددلااب ولفيقدددع  ول ددد ط   ي ذلدددك م   دددلا  قفاددد ؛لنف دددلق 
ل ك  د ع د   عساد  د  كدلي ال    ل منلا  لن  ن ين م اا ل يذو كلي ذلك و ج بي   مق  

 .(5)ف ك ل دنت م  فا   ختلل     ا    د و  ول   في (4)جملا     ول ق وس  و فلجين
 لا س ومادف، لس   ولو  اد  م   ع ذك ت   و ول  ط  لل  د ا ولفينبر مادت؛  ي م د   ولمد

تقدددون يم با لددد  عددد دنا ولملل اددد  ا  ددد و ول ددد طف يادددث يي دادددل  ول  ددد    قدددون انددده وكددد وط 
ولجددزس و كددنا  دد  ولدد عب لتدد   ثالددث دج ددبي ادد  ولمففيل ددع     ددو  مددلس  ولو ددي ولدد  تحددعا ا 

تقددددعن  دددد  ن دددد   ول دددد  ط  و ي ددددلن لنمدددد ع   وماددددف، لسنا ولددددو  ع.  اناددددت  ع ددددلس اندددده  ددددل 
تمددلااب  دد و ولقددو  مددل  ددلنع  دد  ولدد ص ا ن دد   ول دد  ط  و ي ددلن ولخل دد  بالمددد ع   دي 

 .)ولمو و  انا بر(   وي ولم ف اع    و  وو  ولم ف،    ي   ثالث    ي ا ولمفيل ن 

                                      
 .5/654يلكا  وع  العع    (1)
 .12/165ع  ة وا ولبلع  ف ولفي ل   ك ح ولهعو  ف اوس ول   ف ا.طف ا.تف ة ع ع  ة ع  (2)
 .3/523ولعاو عف وظلكا ف  (3)
ف 1ف ولفي دددددليف كددددد ك  ولمادددددلسع  ا ول ددددد  في  ولإادددددل ا ف ولددددد يضف ا.يف ط2/203دحمدددددعف  ددددد لا س ومادددددف، لسف  (4)

 137هف ص1423
ف  دكددد   ا وعدددتف ومادددف، لس ا ولإادددلنف  مدددد ث اوس 137صولفي دددليف كددد ك  ولمادددلسع  ا ول ددد  في  ولإادددل ا ف  (5)

 .194هف ص430ف 1ول لن لنتبلا  ول     ولفوق ع  ول جم ف ط
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المطلـــــــــــب الثالـــــــــــث: حكـــــــــــم اقتطـــــــــــاع الاحتيا يـــــــــــات مـــــــــــ  أرباح الصـــــــــــناديق 
 :الاستثمارية الوقفية

ا ولمدد لا س وماددف، لس   ولدد ص اندده و فتددلع ن ددب   ددد   لوس  للب ددتفادد   ن دد   ولإ ددع
و سباح ال   كا ا س  واف، لس  ف  يحدف    د م ولمبدللي ا ي دلت   دفقا؛ للادف لا    دت 
ا  ووج   ختلي  وماف، لسف  تحقاس حمل   ل د  ولمل     دنا نقص  ع  ت د انادتف يضدلم  

سباح  تحقاددددس تددددووقي ا توق ددددع و سباح ولمفلاققدددد  يق  ووج دددد  دنا و  ددددلض   ددددفقبنع ا و 
ف م دددددل ولمقمدددددوا  ددددد م وميفاليادددددلت   دددددل ي دددددبر و فتلا دددددل  ددددد  دسباح ولمددددد ع   (1)ا سي  

 وماف، لسنا ولو  ع؟ 

 :الفرع الأول: تعريف اقتطاع الاحتيا يات
ولمبنددي ولدد نا    ددع لفقو دد  واف ددلي ول دد ك   تم ا  ددل  الاحتيــاط في عــرا القــانونيين هــو:

ف  انادددددت مدددددإي ولمقمدددددوا  ددددد  و فتدددددلع (2)  ولومدددددلس ةدددددل  دددددع   تدددددف انا دددددل  ددددد  ولفزو دددددلت ددددد
وميفاليالت    دسباح ولم لا س وماف، لس    و ويف لق جزس     دلا دسباح ولمد لا س 
ومادددف، لس   ولو  اددد  لمووج ددد  ختدددلي  ومادددف، لس و ف نددد ف   ددد  ثم تحقادددس وادددفق وس ا توق دددع 

 ددو ي ددز  ه ولمو ددو  انددا بر.  اددنا ا ددت عفيددض ولبددلي،ين مقددل ث ولمدد ع   اندد  دد  و سباح
م دددا  دددوق  ف(3) جدددزس  ددد  الادددعوت ولو دددي لددد قص د  تندددي  رُددد    وادددت انددده سد  ولمدددل 

 و فتلع   م وميفاليالت    دسباح ولم ع   وماف، لسنا ولو  ع؟

 :الفرع الثاني: حكم اقتطاع الاحتيا يات م  الصندوق الاستثماري الوقفي
فقدد س ا ول قددت ولإاددل ع دي  دد  د ددبر  وجبددلت   دد  ولو ددي و لمردد  اندده د ددا ولو ددي  دد  ولم

                                      
ف  اواند ف 1/536.  ول دبانعف ولخدع لت ومادف، لس   ا ولممدلس ف 69لوجتف   لا س ومادف، لس ولإادل ا ف ص (1)

 .2/237ولم لا س وماف، لس   اسوا  مق ا  تتباقا ف 
 .81نف ص2016و  لن  ولفيل   لد  ل ف  ل و   متنلالت ولو يف ا.نف  تبوالت و  لن  ولفيل   لد  ل ف  (2)
 .52   س  لايف ولو ي ا و ف ع ولإال ع ولمفيل  ف ا.نف يبفي   قوس  و   ل   ول ؤ ي ولإال ا ف ا.طف ا.تف ص (3)
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 ا لستدددت  وادددف  وس ن فيدددتف عدددا يي ذلدددك  قدددعن انددده ولمددد   انددده ولم دددفلاقينف ادددووس ندددص انادددت 
ف عدا (2)لبقدلس ادين ولو دي مدل   د ط مادت يذي ديدع م اا ل  ل كلي ضد  سي   (1)ولو ي د  لم   ص

 .(3)د عو  وماف، لس ديع د بر دي و لمر  انه سد  ولمل     يي وم فملا ين    ي

ك ل دي    ولمفينون ا يبافي  ولو ي ول قدعنا دندت ا ضد  لن ةدلي   ولفندي  ولدز و  دك،د  
 لهدل  د   ولدع ون يق يدع  ل     مف  دنت يخفندي اد  ولفيقدلسوت ولد  تم،دا د دوم ثاعفد  ن دبا  

ي   ددد  مادددت نقدددص ا يدددس ولمو دددو  اندددا بر ا كبددد ف  و فتدددلع وميفاليادددلت  ددد  ولددد عب  ي
وظدل ؛ مدإي  آلدت   د ام يق  ددلس ولفيدين ولمو ومد ف  كدا  د و ي ددل  ل فدت سجدوع ول  دع  واددف  وسم 

 .(4)لن و و  انا بر
ثم يي  بدددعد ت دددو   وميفاليادددلت  ددد  ول لياددد  و لادددبا    دددف ع انددده   دددف ولم لجددد   بانف دددلس 

 .(5) وجف ي   جزس     نفت عت  ق   عس ا ولفي   وم فملانا لفيين ولو يف لل 
 يذو تبين   و م ا  وق  تنقل و فتلع   م وميفاليالت    و سباح؟

الــذي يظهــر للباحــث أن الحكــم في ذلــك لهتلــف بحســب الهــدا مــ  تكــوي  هــذه 
 لاحتيا يات، وذلك على النحو الآتي:

نع ا و سباحف وظ ل ددد   ددد  دنا و  دددلض   دددفقب  دددو يذو كدددلي ولهدددع   ددد  ذلدددك :أولًا 
اناددددت ا ياوس   ل ففيلسم دددد واددددف، لسي   ل تحقاددددس ولمووقندددد  ول دددد و   لدددددسباحف م دددد و  يي كددددلي  ددددعم  

                                      
 .2/188ول با عف دي لن ولو ي ا ول   في  ولإال ا ف (1)
 .6/222وع  وله لنف مفب ولقع  ف  (2)
اوس ول  اددد   –ولف و ددا  ولإاوس  ولمللادد  ».   قددو  ولددعكفوس ي دددا دحمددع توماددس 11ولج ددنيف وماددف، لس ول ددلجبف ص (3)

 نج ع لدت و  دوو  وللق د  مإن دل نتندس انده  د م ولفي ناد  ا ناد   لث  ا ع ل ن        ا  8-7نف  د1971ولفي عا  ةم  
ا  ذلك مإي د لالت  و لمر  انه و  وو  ولم ف،   ف  مال   مللمتنوت د م   – يحعا ولهع     ل عقولت ثم –واف، لس 

 ا  وافةعون   م و  وو   تنس انات ولعلا ول نا تعسم   م ولم   الت . لو  وو  ولم ف،     فو فيوي تفيو ا  
 .196ولمقاتف واف، لس ولو يف ص (4)
 .106نف ص2014س و لابا  لنو يف ول و دف  تبوالت و  لن  ولفيل   لد  ل ف ا.طف ول فلس دعو  ع ف و اابع (5)
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اددددعن جددددووق و فتددددلع  دددد و وميفاددددليع ا  - الله دانددددبر-وماددددف، لسوت؛ مددددإي ولدددد نا  ر دددد  
ولمدد لا س وماددف، لس   ولو  ادد ؛  ي ولدد عب  دد  يددس ولمو ددو  انددا بر مددل  ددوق ي  ددلابر   ددت 

 دد  تحقاددس ولمووقندد  ا و سباحف م اددا ل يذو كددلي ولمو ددو  انددا بر ج دد  ال دد  ك ددل  ددو وظددل  ا  
ولمددد لا س ومادددف، لس   ولو  اددد ف  انادددت مدددإي دنا سعدددب  فلاقدددس ا ولو دددي مإندددت  دددف  ددد مت  بلكددد   

 لن و و  انا بر ا ي ول ر  يق ولممنلا  ولم جوي  ولمففينق  بالمووقن  ا و سباح.
ــ كددلي ولهددع   دد  ت ددو    دد م وميفالياددلت حمل دد  سد  ولمددل   دد  دنا نقددص   يذو :اثانيً

 ت د انادتف مدإي ذلدك  دوق لمدل تقدعن ا ضدت  د   مدل ف   دع ذلدك مدإي انده   د  ولو دي 
 :(1)مراعات الضوابط الآتية

لمددل تقفاددات يبافيدد  وماددف، لس  لدي يح  اددبر د ددا ولخددنا  عفلاع ددع ول  ددب  ولمقفتفيدد   مق دد .1
 .(2)ف، لس   ولو  ا ا ولم لا س وما

دم  ادد  ذلددك بالمو ددو  انددا برف د  ت ددوي لهددبر يلجدد  الجندد ف  ددع  ليردد  كددوي  .2
 ولمو و  انات  فيا  ل د  ج   ال  .

 .(3)دي  فبر واف، لس  بللي وميفاليالت ا واف، لسوت ذوت ختلي    ة ا  .3

  ما دف  يذو ثبد جووق و فتلع وميفاليالت    ول عب يذو كلي ولهع    ل د  سد  ولمدل
يا  دد  دي تقفتددع  دد م وميفالياددلت  دد  دسباح ولم ددلةين ا ولو ددي  يددع برف  م  فلا ددا 

؛  ي  دد و وميفاددليع  ضددع لنو ل دد   دد  ولخ ددلس ف  ولخ ددلس  ي ددل  فلا ن ددل ست لولمددع   كددا   
                                      

 .197ولمقاتف واف، لس ولو يف ص (1)
جلس ا     ع  لنوي ولو ي ول و  ف ا ع ذك   قعوس  ل يحف   عت ول ل   لفي لس  ولو ي  ل نمدتث  يحدف   ول دل    (2)

  ع ول د ونا لد  دل  ولد   د  كد ال دي تحفدل  يق ذلدكف ع د ط دم  ف دل ق  ا ل  ولفي لس  بخ    ا ولم       لا ول
ولفيز ز ولمتددوعف   دد  ع  ددلنوي ولو ددي ول ددو   ا ييددلس ابددعمج ددوع  ددل يحددف   عددت ا دد    بالم دد   دد   ددلا ول  ددع . ي بددل  

 .291نف ص2001واف، لس  ت  ا  ولمووسا ولو  ا ف ول و دف  تبوالت و  لن  ولفيل   لد  ل ف 
ث   وق وادف، لس ولمةممدلت 14( ا ا ستت ولخل    ا    ا   قلف ص140  ع جلس ا   وس ولإال ع س بر ) (3)

 ولمف  في     ول  ع لنمالن   يالا  ولإا لس .



 

 

 

329 
 الدراسة الشرعية للصناديق الاستثمارية الوقفية: الخامسالفصــــل  

ولمدل  مقدلف  د دل   دلسك  ولمدع   ما دل م دو  د  ضد لي ولفيل دا سد  ولمدل  د  عفيادتف   دو  ددل 
 .(1)ت ل م  وق بام

  ددع جددلس ا مفددل ى الدد  ولناكدد ث  يذو كددلي ولمةمددص ولمقفتددع  دد  دسباح كدد ك  ولماددلسع   ددو 
لادد لي   ددفوى  فيددين  دد  و سباح مإنددت  ددوق و فتلاددت  دد  ولدد عب ول نددع  بددا توق فيددت عددين دسبات 
ولمدددل   ولمادددلست. د دددل يذو كدددلي ولمةمدددص لو ل ددد  سد  ولمدددل  )حمل ددد  و  دددو ( مإندددت  قفتدددع  ددد  

سبات ولمددل  ا ولدد عب  يددع برف  م   ددلسي ماددت ولماددلست؛  ي و فتلاددت  دد  ولدد عب ول نددع يمدد  د
 .(2) ل ؤانا يق   لسك  ولمالست ا تح ا ل لس  سد  ولمل ف   ع ل وا  ك ا  

المطلـــــــــــب الرابـــــــــــع: حكـــــــــــم توزيـــــــــــع الأرباح بالتنضـــــــــــيض الحكمـــــــــــي في الصـــــــــــناديق 
 :الاستثمارية الوقفية
لا س ومادددف، لس   ولو  اددد  ي دددل دي ت دددوي اددد  ي  دددس ولوكللددد  دي ياوس  ولمددد  لذكددد   ادددلعق  

ججدد  د  ولماددلسع ف  دي دجدد    ددع   ولمدد ع   ا يددل  ولوكللدد  ججدد   وضددلا    بلكدد    م 
ال   لهل ع  لح وماف، لس    وس ول عب    اع تف بخل  ولمادلسع  ولد  م   دفلاس ما دل 

ملاا  ددد   دددفبر و ف دددلن ولددد عب عدددين ولم دددف،    فولددد عب يم عفيدددع ادددل   سد  ولمدددل   تحقدددس و سباح
  ع   ولمع  ف  بال رد  ا  و دع ومادف، لس اد  ي  دس ولمد لا س ومادف، لس   ولو  اد  مإندت 

تمدد ا  يقاقادد ف ثم ولبددعس ةاددلسع  جع ددع ؛  لدد و   دد  ولمددفيوع  ة ددلي تمدد ا  ولماددلسع  ا سي  
 ما  ولمفيل دد   اددوى ا عفيددض لم   دد  لنفي ددا  دد م ولت  قدد  ا س  دد ك  ا وماددف، لسوت ولممدد

وظددلمت و ددع ا ف   ددع جدد ى ولفي ددا  ولفيدد   اندده تمدد ا   وجددواوت ولماددلسع  ادد  ي  ددس 
تقاا  ددل  تقدددع   ل  ددد  د دددا ولخدددنا   تمددد اف ل تمددد ا  ي  اددد ف   دددو  دددل  فيددد   بالف اددداض 

 وظ  عف م ل ولمقموا بالف ااض وظ  ع   ل ي بر ولفي ا عت    ول ليا  ول  اا ؟
                                      

ف اوانددد ف 1/539ف ول ددبانعف ولخدددع لت وماددف، لس   ا ولممددلس ف 73لوجددتف  دد لا س ومادددف، لس ولإاددل ا ف ص (1)
 .2/241لس   اسوا  مق ا  تتباقا ف ولم لا س وماف، 

 وظنق  ولفين ا  ول،لنا  لعل  ولناك ف ول فوى ول،لل، . (2)
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 :ل: التعريف بالتنضيض الحكميالفرع الأو 
يذو  ل  ض د لوابر ولعسو بر  ولع ن  ا ع د ا وظ دلقف  ي دل   د ونت نا د النض والناض:

ف    ددددت  ددددولهبرث نددددضِ ولمددددل ث دنا  ددددلس اا ددددل عفيددددع دي كددددلي ل ددددلس اا ددددل عفيددددع دي كددددلي  فلا دددد
 قع.ف م  م ديع  فيلن ولف ااض ا ولن   ولفي عا    و تحو  و االي يق ن(1)ل فلا  

ا بات  لمدددإي ول دددل   ا وادددفةعون ول ق دددلس لدددت  لمو  ددد ثأمـــا تعريفـــه في الاصـــطلاح
ولمالسع   ولم لسك    ى دي  في لم م يخ   ا  ولمفيا ولن ونا ولمفقعنف     ذلدك  دو  ولب دو  

  (2).. . وث    ع نض ولمل  جي  لس ولمفلع نقع 
ا  في ل ددل  ف ل تدد  ا   دد  لف   فقلسعدد    ك،دد      ففي   ددلت  ع  ددع ادد   ولف ادداض وظ  ددع 

 لفيددا  دد  دجمفي ددل  دلمدد  ل ولففي  ددي جنددتث تقددو   تقددع   ولموجددواوت  دد  ادد  ض  دااددلي 
 .(3)   لمع عقا ف ل ول قع  

دنت ا ولف ااض وظقاقع  دفبر ت دااا  وجدواوت  والفرق بينه وبين التنضيض الحقيقي:
وظ  ددع مإاددل تقددون  تقددعس عقا ف ددل ولماددلسع   د ددولهل  تحو ن ددل يق نقددعف د ددل ا ولف ادداض 

 ول قع   ا ي تحو ن ل يقاق  يق نقع دنا  ع عقلس ولموجواوت ك ل  ع.
الفـــــــــرع الثـــــــــاني: حكـــــــــم توزيـــــــــع الأرباح بالتنضـــــــــيض الحكمـــــــــي في الصـــــــــناديق 

 :الاستثمارية الوقفية
ف (4)م كدددك دي و  دددا ا دددع ول ق دددلس ا توق دددع دسباح ولمادددلسع   دددو ولف اددداض وظقاقدددع

؛  نددت   اددع ولقتددعف  ولف ادداض وظ  ددع   اددع ولردد ف (5)و ولمففيددين  ددل د  دد  تحقاقددت دندت  دد
  ولقتع  قعن انه ولر .

                                      
 .277ف  ول وقناف ختفلس ولملالحف ص11/322و ق  ناف ته  ف ولن  ف  (1)
 .2/221ولب و ف ك ح   ف ه ولإسواوتف  (2)
 .2/245اوان ف ولم لا س وماف، لس   اسوا  مق ا  تتباقا ف  (3)
ا ددد  ولفي دددا بالف اددداض وظقاقدددع ا ولمددد لا س ومادددف، لس   ولم نقددد  يادددث  بقددده ولم دددف،   ي ا ي دسباح  ددد  ععو ددد   (4)

ولم ع   يق ال فتف  ك لك ا ولم لا س وماف، لس    فوات   يو ن  و جا يذو تم  د ولإاوس     توق ع امفيلت انه 
 .1/451ول بانعف ولخع لت وماف، لس   ا ولمملس ف وظ لت يل  فبر ولف ااض وظقاقع لنم ع   ا ال فت. 

 .8/8(ف ولب ع 13ولمفيل   ول  اا ف  فيالس ولمالسع  ) (5)
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 ل دددد   دددد و و  ددددا م ا ددددع  دددد  ولفي ددددا بالف ادددداض وظ  ددددع ا ددددع تفيدددد س ولف ادددداض 
ف  لدل جددلس مادتث    فيدد    قددعوس (1)وظقاقدعف  عددت  دعس  دد وس مج دع ول قددت ولإادل ع ولددع لي

ااض د  بالفقو  لن    ع بال قعف   ل قوا ا  سد  ولمدل  ا دع ولف اداض د  ول عب ي ل بالف 
ل   ط ولفيقدع . ك دل  لولمالسع   مق   اولفقو  م و ول عب ول نا  وقع عين حمن  ولم وي  ال 
 د   لف  لل جلس مادتث  م  دلنع كد ا  (2) عس عت   وس و  ع ول ق ع ولإال ع ولفلعع لن وعت 

 دع )ولفقدو (  د  دجدا تحع دع د  توق دع دسباح ولمادلسع  ولم د ك ف د  ولفي ا بالف ااض وظ 
 دع تحقدس ولمبدلسد   لولم لا س وماف، لس  ف د  ول  كلت عوجت ادلنف    دوي  د و ولفوق دع الاا د

  .لعين ول  كلس   وي  د  ض    
جدد وس  اناددت مددل  ددلنع  دد  ولفي ددا بالف ادداض وظ  ددع ا ولمدد لا س وماددف، لس   ولو  ادد ف عفيددع ي

ةلاددب  ا اقدد    ددو  ولمدد ع   وماددف، لسنا ولددو  ع  واددف، لسوتت  اددث  فلاددعا  ددل نمدداف كددا 
 :(3)ومنهاف  دا ل ةلابا  لفلاقاس ذلك لي      و سباحف   ع ذك  عفيض ولبلي،ين ك  ي  

 دي  ففي س ولفي ا بالف ااض وظقاقع. -

لت  د دا ولخدنا  دي تفووم  ابا  ي   تتبادس ولف اداض وظ  دع كللبادل ت  ولمفينو د -
  وملفملص.

دي ت وي لنمد لا س وميفاليدلت وللق د  لفقنادا ختدلي  و لتدلس ول ل د  اد  تتبادس  -
 ولف ااض وظ  ع كللم ل  ع ل   سد  ولمل .

                                      
 ع  ي ا عوت ولمقلسض   ا عوت وماف، لس. 4/8/88( ا 5  وس س بر ) (1)
 ولق وس ول وعع ع  ي ولف ااض وظ  عف ا ولع س  ول لاا  ا   . (2)
ق اد   و ادس و لادبا  لنف اداض وظ  دع ا ولمفيدل لت ولمللاد  ولمفيل د  ف مجند  و  دع ي ين كلالتتف و ي لن ول  (3)

 .183ول ق ع ولإال عف ولفيعا ولفي   يف ص
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 المبحث الرابع
 الأحكام الفقهية المتصلة بتداول وحدات الصندوق الاستثماري الوقفي وتصفيته

 وفيه مطلبان  
 :كم تداول وحدات الصناديق الاستثمارية الوقفيةالمطلب الأول: ح

 ددد  ولمفيندددون دي ولويدددع  ومادددف، لس   تم،دددا  ن اددد  يمددد  كدددلافي  ا ولمددد ع  ف  ت تدددف 
 . (1)ا ل جماع وظقو  ول   ق  ل ول  ع للإن لي ا  ن تف    ولباع  ولهب   ول     وو لنا

لمددد ع  ف  لدددت دي  بادددع مالادددس لن  دددلسي ولفمددد   ا ولويدددع  بالبادددع اددد  ي  دددس  دددع   و
  دددع دكدددلس  ددد وس و  دددع يق جدددووق تدددعو    ددد وي  بالقا ددد  ولددد    وضددده  دددل  دددع ولم ددد نا.

لردددددد    ولفيدددددد ض  ولتنددددددف  يخاددددددع لإسوا   لولمقلسضدددددد  بالاددددددووعل ول دددددد اا ف  ذلددددددك  مق دددددد
 . (2)ولت مين

و ذا تانــت الوحــدت حثــل حصــة ســائعة مــ  موجــودات الصــندوق فــلا بــد مــ  النظــر 
 لموجودات للتوصل    معرفة الحكم في تداولها:   هذه ا
  مدإذو كدلي ولفددعو    بدا عددعس ولفي داف  ولمددل  م  دزو  نقددوا وف مإندت تتبددس انادت دي ددلن

 ولم  ؛  نت  بلال  نقع ع قع. 
    ف مفتبس انه ولفعو   دي لن تعو   ولع وي. يذو د بلاد ولموجواوت ا و 
 لددع وي  و ااددلي  ولم ددلمع مإنددت  ددوق ولفددعو    يذو  ددلست ولموجددواوت ختفنتدد   دد  ول قددوا  و

 .(3)لن في  ولم وضه انات.  لو بالف لضا عين ول،     ا   وظم  د  عف جاا ول،   ل مق  
ا يدددين لم ت ددد يت عفيدددض  فدي ت دددوي ول نبددد  لداادددلي  ولم دددلمع  دددع وكددد ط  ددد وس و  دددع 

                                      
 لنع س  ول وعفي . 5  وس مج ع ول قت ولإال ع س بر  (1)
ق لنناكددد  ول فدددوى ولخل  ددد ف لندددع س  ول وعفيددد ف ول قددد   ول،لل،ددد .  وظنقددد  ول ق اددد  و    5 ددد وس مج دددع ول قدددت ولإادددل ع س دددبر  (2)

لددد     دددليف يمددد  ا  ددد ع   وادددف، لسنا بالقا ددد  ولددد   في ضددد ل ولمددد ع     قبن دددل ولخدددلس ف  ل نمددد لث   دددوق كددد ا  
 عم   ول ر  ا  ولت  ق  و لابا  ول   ما يلا ل ولم ع   ا تقاابر   م وظم  .

 .785/ 9 ع ول قت ولإال عف   ل عفيع لف مجن  مج 39لوجتف   لا س وماف، لس ولإال ا ف ص (3)
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قدددوا لموجدددواوت انددده ول ف  وكف دددد عفيدددعن و فمدددلس و(1)ج دددلت ول فدددوى ك دددع   ولناكددد      دددل
و ةبددددعد ولفبفيادددد  مففيفددددنا ول قددددوا  ولددددع وي  عفيدددد  لدااددددلي  ولم ددددلمع؛  ي  دددد ض  ف ولددددع وي دلدددد  

 ولم ع     مف انا ل.
  و ما ل  ففينس بالويع  وماف، لس   ا ولم لا س وماف، لس   ولفيلا د ف م دا  د ا وظ دبر 

 ن  ت ا ولم لا س وماف، لس   ولو  ا ؟
ليث ا   م ولم  ل   و دةا  تحع ع  ت اادي و  دا ولمو دو  ا  د و ول نا  ر   لنب

ولمدددددعاف   دددددا  دددددو ولويدددددع  ومادددددف، لس   ن  ددددد ل دن  دددددو ول قدددددع ولددددد نا وكددددد  د عدددددت  ددددد م 
 ولويعوت؟

 م  دددلنع ا ول رددد  ول ق دددع  ددد  و لددد  جيدددع  ددد    ولف اا دددين  ل دددا     دددل   دددف ع 
د عدت ولويدعوت ومادف، لس   يخد   انده مللقو  جي ولمو و   دو ول قدع ولد نا وكد   ؛ك اع

  ي ول قواف   دع ادبس وظدع ث اد  جدووقمف  ولقدو  جي ولمو دو   دو ولويدع  ومادف، لس   
 ا  ولقو  مووقم. د ا لن   ل يخ   انه   ي ولم لع  ابس وظع ث 

 اناددت مددإذو ونتنق ددل  دد  دي ولفيددين ولمو ومدد   ددع ول قددوا ولدد  وكدد  د  ددل ولويددعوت مددإي 
   ا  دددد م وظددددل  جددددلاز بالاددددووعل ول ددددلعق  لنفددددعو  ف   ددددع نددددص  دددد وس مج ددددع ول قددددت ولفددددعو

 يذو واددف،   ولمدل  ول قدعنا ولمو ددو  ا داادلي؛ كدد ي   د نا عددت  ولإادل ع ولدع لي اندده دندتث
عفيا  ددل  لف مددإي تنددك و  ددو   و ااددلي م ت ددوي     ددلد    فمدد ع عددت  مدد وا   وول ددل   اقددلس  

ل مادددددف  وس ومادددددف، لسف    دددددوي ولو دددددي  دددددو د دددددا ولمبندددددي   دددددلي ول قدددددعف عدددددا  دددددوق عافي ددددد
ف  دكددع اناددت ولقدد وس ولآلدد  لن   ددع ن  ددت ياددث جددلس ماددتث  يذو واددف،   ولمددل  (2) ول قددعنا

ول قددددعنا ولمو ددددو  ا كدددد وس دادددد بر د   دددد وي د     ددددل مددددإي تنددددك و ادددد بر  ولمدددد وي م 
وق عافي ددل للاددف، لس عفيا  ددل   ددلي ول قددعف  ددل لم  دد ص ولوو ددي اندده ذلددكف   دد لت ددوي     دد

 .(3)و ك،  ملاع  لممنلا  ولو يف    وي د ا ولمبني ول قعنا  و ولمو و  و بس 
                                      

  و جوع  ول  اا  ا ولفتباقلت ولمم ما . ف(5نع   ولناك  ول فوى ول،لنا  ) (1)
 ( ع  ي وماف، لس ا ولو ي  ا  لتت  س فيت.6/15) 140  وس مج ع ول قت ولإال ع ولع لي س بر  (2)
 و ا بر  ولم وي  وظقو  ولمفي و    ولم لمع.( ع  ي   ي 7/19) 181  وس مج ع ول قت ولإال ع ولع لي س بر  (3)
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ف  ياددث يي ولف ااددي ول دد اع (1)د ددل يذو كددلي ولمو ددو   ددو ولويددع  وماددف، لس   ن  دد ل
لنويددددددع    ددددددلعت يق يددددددع كبدددددد  لف ااددددددي ول دددددد بر ا كوا ددددددل ادددددد،لي يمدددددد  كددددددلافي   دددددد  

 علماء المعاصري  ثلاثة آراء في هذه المسألة:فإن للف (2)ولموجواوت
 ي وماددفبعو  ما ددل ثاعددد  يــر  جــواز تــداول الوحــدات الاســتثمارية؛ الــرأي الأول:

 ذلدك ا يدل  ولمدد لا س ولمعسجد  ا ول دو  ولقلعندد   و فادلس يدل  يي لم  مد ح عددت ولوو دي
ل د وس  ومادف لا   د  مد    ينت  د  ولمفمدوس ولمادلسع  ما دل بالبادع  وف يذ لنفعو   ا ولبوس  

 لن و دو   ي دل خ  ا ييدلس ومادف، لس عفقنادف ل كدل ل    ي تدعو لهل لداس عافي د ؛(3)و ادفيلس
 .(4)تنك و  سو  عين ولباع  ول  وس بااف  وس

                                      
  دد و  دد ا ا يددل   دد  س ددف ا   ددي  يددعوت واددف، لس   ا  دد ع   اددلن  دد     ددعف د ددل ولمدد ع   وماددف، لسنا  (1)

له و ول  ض مدل تد ا مادت   د ل  تدعو   ولويدعوت؛  ندت  د ع    د   لعدا للاد اوا ك دل  لولو  ع ول نا تم ين ل م دالا  
 للم ولموس  ول  لاا  لنم ع   وماف، لسنا ولو  ع ا ول ما ولفللي دذي الله.اا   ا  في

لم  قددي ولبليددث اندده  دد  تحددعث ادد  ولويددعوت وماددف، لس   ن  دد لف   ددل نقنددت ولبليددث  دد  آسوس لددبفيض ولفين ددلس  (2)
انا دل  لادف، لس    الا دولمفيل     م ع لل   با اد برف   دع تم ومادف  ل   دل لنفو دا يق ولد دنا ا تدعو   ولويدعوت وم

 مل ع ت ل   ل ا ولف ااي ول ق ع.
ف  ذكد  ولبليدث ا ال د  م  تدت ديث  داد بر 146ولما ليف   ي ول قوا  و  سو  ولمللا   دي ل دت ا ول د  في  ولإادل ا ف ص (3)

لا  ولو دديف  م دثدد  ولو ددي كددلال كدد ي دادد بر اددلا  ول دد كلت  دد  ياددث تددعو لهل بالباددع  ول دد وسف اندده ي ددف  ددل تقفاددات  مددن
 لو  ا  و ا بر  ول  عوت ا ي بر تعو لهل عا ي   ل با  انه د ا جووق ولفعو   ا و  سو  ولمللا  .

لنا   باع   وظ  ف ي بر   دي و اد بر  ولمد وي  وظقدو   ولم دلمعف مجند  مج دع ول قدت ولإادل عف ولفيدعا ولفلادع  (4)
  دي دي دددلن ولإعددعو   وماددفبعو  ا ولو ددي ولفيددل    ولخدد ت ت  دددب  جددلس ماددتث   ولخل دد 153ا دد ف ولجددزس ول وعددعف ص

و دل  لنقددو  مددووق تددعو   و ادد بر  ولمدد وي ولمو ومدد  ادد  ي  دس ولباددع  ول دد وسف  بخل دد  دي عاددع و ادد بر  ولمدد وي لدداس 
ف ك ل دنت م ا د  دي عافيل كل ل لن و و   ي ل خ  ا ييلس وماف، لس عفقناف تنك و  سو  عين ولباع  ول  وس بااف  وس

  وي  ففيلسضل  ع ك ط ولوو ي عا  علا ا بات ك ط ولوو دي املد ؛   دبر دي ولوو دي  فيندبر دي تدعو   تندك و اد بر 
 ولمدد وي بالباددع  ول ددد وس جددزس  دد    لا  دددل وماددف، لس   ولمبلكدد  ف انددده دنددت لدداس   للدددك  ددل ا ددع  ددد   ضددع  اددوا لهددد و 

وي لل  ف  دي ت وي ول  كلت ولإال ا  انه اندبر عد لك  ادث م ت دو: ولبادع ولففيل ا ا يلل    ي و ا بر  ولم 
  ي ل تاع لت ولاووعل وللق   ول  تف س  ع يبافي  ولو ي .ف ل تنق  
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  ي  ف ي ولو دي م  مدب عافيدت الرأي الثاني: أنه لا يجوز تداول الوحدات الموقوفة؛
 دد  ا كدد ك   فيا دد  مدد لك  فيددني دنددت دسوا  دد م ول دد ك  عفيا  ددل ولوو ددي يددين   ددي دادد  ل  فيا

لف وي مجلم لو  تف   ع   دوي لدت  د ض  دلااب ا ذلدك ل دوي  د م ول د ك  ذوت ن دلط 
 .(2)  ي ولمقموا        ل وماف لا     س في ل  لاس عافي ل ؛(1) بلح

  :الرأي الثالث: أنه يجوز تداولها للمصلحة الراجحة أو  ذا سر ه الواقف
  ددع دلدد   دد و ولدد دنا مج ددع ول قددت ولإاددل عف ياددث جددلس ا  دد وس و  ددعث  و  ددا ا 
و ا بر ولو  ا  عقل  ل  واففي ل  اوواع ل ا د  وض ولو يف  لاس ولمفدلج    دل ا ول دو  
ولمللاددد ف منددداس لن دددل   ولفمددد   ما دددل يم لممدددنلا  سوجلاددد  د  ع ددد ط ولوو ددديف م دددع  ادددع 

 .(3)م  للافبعو  لدي لن ول  اا  ولمفي   

ولج ع عدين ولقدولين  دندت م  دوق تدعو    - الله دانبر-    لل   ل ابس ملل نا  ر   
ولويدددعوت وماددددف، لس   يم يذو كددد يت ولوو دددديف د  كلندددد   ددددلي  مدددنلا  سوجلادددد ف  ا دددد  
     ذلك انه عفيدض ومادف، لسوت ولد  دجلق دل ول ق دلس مادفبعو  ولو دي ولفيدل  ف يادث 

عددين ول ق ددلس ا دي ولو ددي ولفيددل   م  ددوق واددفبعولتف  دد  دي عفيددض ول ق ددلس  ينددت م لددل 
واددف، وو  دد   دد و ولم ددع عفيددض ولم ددلاا ولدد   ددوق ما ددل واددفبعو  ولو ددي ولفيددل  ف     ددل  جددوا 

ديث  وادددفبعو  ولو دددي ولفيدددل   م   مدددنلا  سوجلاددد  للادددفبعو ف يادددث ذكددد  وعددد  نجدددابر 
 :وذتر منهاف  وق يم ا   لاا

                                      
 .107ولفي لسف   ي ول قوا  و  سو  ولمللا ف ص (1)
 عف ولفيعا ولفلاع ا  ف ولجزس ة ع ول  يل ناف   ي و ا بر  ولم وي  وظقو   ولم لمعف مجن  مج ع ول قت ولإال (2)

ف  ماددتث   ولمقمددوا  دد  و ادد بر ولو  ادد  لدداس تددعو لهل ا و اددوو  ولمللادد ؛  ي ددل ولمدد وا  ددل وماددف لا   دد  316ول وعددعف ص
د لن  د  ولد  تم     دت انا دلف  لداس لنوو دي وظدس ا عادع  د م و اد برف د  ادلاب لف د   لس في ل  ع عقلس د دا ول د بر  ن  

   ق  واف، لس ل .ولفعلا ا ي
 ( ع  ي   ي و ا بر  ولم وي  وظقو  ولمفي و    ولم لمع.7/19) 181  وس مج ع ول قت ولإال ع ولع لي س بر  (3)
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 .لو ك يت ولوو ي :الأو 
ــة:  ف ما ددوق اندده  ددو  د  ل دي دد    دد     ن دد دي    ددف ين ددلي ماددت عبددع  دك،دد  الثاني

  .(1) انات ول فوىف ك ل ا مفل ى  لس  ولهعو     واي 
 :المطلب الثاني: أثر تصفية الصندوق على تأبيد الوقف

وكدد ط ك،دد   دد  ولمفينددون دي  دد  د ددبر لمددلاص ولو ددي  ددو واددف  وسم  ااو فددت؛  لدد لك 
 دد  ول ق ددلس ا ولفيددين ولمو ومدد  دي ت ددوي لددل ا دد  ومنف ددلع عددت  ددع عقددلس اا ددتف   ددو كدد ط 
 ف ددس اناددت عددين ول ق ددلس ا ولج ندد ف   جددت وكدد وط ذلددكث  دي ولو ددي  دد وا لنددع ون لا ددوي 

 .(2) ع   جلس    م   وي ذلك ما ل م تبقه اا ت 
يم ا  ل  ددد و ا دددع ولفلاقادددس م  ددد ا مفينا ددد- عادددع ي دددل عتبافيددد  ولفيدددين ولمو ومددد   فلاقدددس ولف 

 ي ددل ع ددبف ول رددلن  ولقددلنوي ك ددل  ددو وظددل  ا ولمدد لا س وماددف، لس   ولو  ادد   -و سوضددع
انددده ولددد  بر  ددد  تقندددف  وجواوتهدددل  (3)ولددد    لا دددل ول ردددلن ولفيدددلن  ددد   ومادددف  وس  ولعاو ددد 

ف   ددع تفي  ددت عفيددض لق دد  وس  ددو واددف  وس ن ددبي  لدداس  تن د ددولهلف  م كددك دي  دد و وماددف
 ولفيوو ا ول  تؤانا يق تو  ت  تم افت.

  ددع تقددعن وظددع ث ا ولمبلاددث ول وعددع  دد  ول مددا ول ددلعس ادد  ولتدد   ول رل ادد  ولفيل دد  
لإالس  تم ا  ولم لا س وماف، لس  ف   ل    يت ولمد ربر لد لكف   بقده وظدع ث اد  تأثد  

 با  و  ولو  ا  ا   م وظل ؟ ذلك انه    ل  تأعاع ولو ي  كاي ا   ولففيل ا

يي لددددل م كددددك ماددددت دي تمدددد ا  ولمدددد ع   وماددددف، لسنا  نا اددددبف  دددد  و اددددبلت م ا دددد  
 الاددت اندده   دد ل  ولو ددي ولخدد ت ولدد  تحددعث ا  ددل ول ق ددلسف ولدد   قمددع ي    ددل لدد وت ولفيددين 

                                      
 .225وع  نجابرف و كبلم  ول رلا ف ص (1)
 .4/276ول اويعف  تللف د لي ول  هف  (2)
ا ولقدلنوي وظدع ث دي  Corporationذك  ولعكفوس    س  لادي ا  فيد ض يع ،دت اد    دوس نردلن ولمؤا د   (3)

 دد  د ددبر لملامدد ل اددعن ةع ا دد   ددع  ول دد ك ف ونردد ث   دد س  لادديف   ددي و ادد بر  ولمدد وي  وظقددو  ولمفي و دد ف مجندد  
 .4/346ف 19مج ع ول قت ولإال عف ع
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 ددع   دددوي  ادد  تمددد ا  ولمدد ع   ولددد نا لف م ددد م  فنددي تمل  دددل اددث م ا ددد  ومنف ددلع  دددل  تنق دد
ابف تو  دت د د  م ال د  لدت بالخ دلس  د  ونقتدلع ول ند ف  ي دل  ادبلت  لس د  د  ياوس د  د  نرل اد  

 ل م تؤث  انه    ل  تأعاع ولو ي ك ل اا  .دل ى.  انات مإي تم ا  ولم ع    للب  
يي ول دددل   ا دادددبلت يادددلس ولمددد لا س ولددد  نمدددد انا دددل و نر ددد  ذوت ولمدددن  ا  دددت 

 ل يق دابلت  ف س انا ل وعفدعوس عدين ولمففيل دع  ف  ذلدك ا دع تحع دع  دع  ولمد ع   تق ا 
ةع  ةعا    ف ع عفيع ل ولم ع    ول ص انه ذلك ا ن د   ولإ دعوسف د  دادبلت يلساد  
عفيدع ا ددا ولمدد ع   اددووس ما دل  ففينددس با  ددلض  ا دد  ولويدعوت ادد  يددع  فيددينف د  تفيناددس 

ويمكـ  النظــر    بلت سوجفيد  يق  دع   ولمد ع  ف ومنف دلس  مدو  يدعث  فيدينف د   اد
 هذه الأسباب والتعامل معها م  الناحية الشرعية على النحو الآتي:

يذو وكد ط ولوو ددي تحع دع ونف ددلس    ددت ةدع  ةددعا  د  بانف ددلس  دع  ولمدد ع   مددإي  :أولًا 
 ف  ذلك ع دلس  (1)ولو ي   ف ع بانف لس تنك ولمع ف د  بانف لس  ع  ولم ع   ولم موص انا ل

انددده  دددل ادددبس ت جالادددت  ددد  سدنا ولملل اددد   وظ لعنددد  ا  جدددت دندددت م   ددد ط ولف عادددع لمدددلا  
ولو يف  دنت  وق ولو ي لمع   فيا  ف  انادت مدإي ولمد ع   يذو تمدد تمد افت ا  د م وظدل  

 مإي  ا   ولويعوت وماف، لس   ا ولم ع   تفيوا يق ولوو ي د  يق  سثفت عفيع  وتت.
( ولد نا جدلس مادتث  يذو 181انه   و ول دنا   وس مج ع ول قت ولإادل ع س دبر )   ع نص

 .(2)ل دسوا  ولوو ي  م ه ي ف ك يت كلي ولو ي  ؤ ف  
ـــا: يذو لم   ددد ط ولوو دددي  دددع  ةدددعا  منف دددلس    دددتف  تمدددد تمددد ا  ولمددد ع   مدددإي  ثانيً

قددو  جي ولمبددللي ولمو ومدد  ول ددل   ا آسوس ول ق ددلس ا   ددلاا يعددعو  ولو ددي  واددفبعولت ا  ددت ول
 يتم التصرا  ا على النحو الآتي: فول لك   ا  ولفم ا 

                                      
 ؤ فددل عددز     دد   ددلنوي ولو ددي ول ددو    ددل نمددتث  اندده دنددت م   ف ددع ولو ددي ولخدد نا يم يذو كددلي 52جددلس ا ولمددلا   (1)

ةددعا  ونقاددد  عتددت ف ونردد ث   دد  ع  ددلنوي ولو ددي ول ددو   نقددل ادد   ددث   ددي ول قددوا  و  سو  ولمللادد   دي ل ددت ا 
 .149ول   في  ولإال ا ف ولما ليف   ي ول قوا  و  سو  ولمللا   دي ل ت ا ول   في  ولإال ا ف ص

 ع  ي   ي و ا بر  ولم وي  وظقو  ولمفي و    ولم لمع.( 7/19) 181  وس مج ع ول قت ولإال ع ولع لي س بر  (2)
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دي  ددفبر واددف، لس  دد م ولمبددللي ا  دد لا س واددف، لس   دلدد ى   ددل   اددووس دكلنددد  .1
 دد لا س واددف، لس      ادد ف د   دد لا س واددف، لس ال دد ف   مدد   س في ددل   نف ددل ا 

  م   ولم ع   و الاع.

م ولمبدددللي ا د دددو  دلددد ى كللفيقدددلسوت د  داددد بر ول ددد كلت د  دي  دددفبر وادددف، لس  ددد  .2
 .(1)وو لف   م   س في ل   نف ل ا  م   ولم ع   و الاع

( ولد نا جدلس 181  ع نص انده  دل ادبس  د وس مج دع ول قدت ولإادل ع س دبر )
مادددتث  لدددو  ددد اد ول ددد ك  د  ادددعات  ا ددد  ولمددد وي ما دددوق وادددفبعولهل ج دددو  

ي دلدد ى ع دد ط ولوو ددي د  بالممددنلا  ول وجلادد  دلدد ى كفيقددلسوت د  دادد بر   دد و 
 .(2)لنو ي 

يذو كددلي ولمبنددي ولمفبقددع عفيددع ولفمدد ا   نددال  اددث م ا دد  عددت كدد وس د ددو     ادد  دلدد ى  .3
 عقددددو  ولإ ددددلن دحمددددعث  جي ف ا دددل  (3)مإندددت  اددددبر يق   ددددي آلددد   ف ددددس  فيددددت ا ول دددد ض

بدلع    د ى ع،   دل    دل ول    وظباس لن  دلا يذو كدنات  لم تفيدع  دلظ  لن دز  مإادل ت
ت ددوي  و ومدد  اندده ولج دد  ن  دد لف  يذو لم  ددي ةدد  ول دد   وظبدداس ل دد وس مدد   دلدد ى 
داين عت ا ك وس م   يباسف   دوي عفيدض ولد،  ؛  ي ولمقمدوا وادفبقلس    فيد  ولو دي 

ف عددا (4)ولم  دد  واددفبقل  ل   ددالنف ل ادد  ولاددالعف  م اددباا يم ذلددك يم  دد م ولت  ددس 
مق ددلس ولملل ادد  يق دي دنقددلض وظددبس  ددوق نقن ددل لو ددي اددلن ولم  فيدد   لددو  ذ ددف عفيددض 

 .(5)كلي    للثا لد  

                                      
ث    دددع وظلجددد   دددوق يعدددعو  ولو دددي ة،ندددتف  عدددل يلجددد   دددوق بخددد    دددت لر دددوس  دددل  كددداخ ولإادددلن وعددد  تا اددد   (1)

 .31/222ولممنلا   مج وع ول فل ىف 
  وظقو  ولمفي و    ولم لمع. ( ع  ي   ي و ا بر  ولم وي7/19) 181  وس مج ع ول قت ولإال ع ولع لي س بر  (2)
 .149    ولما ليف   ي ول قوا  و  سو  ولمللا ف د لث   فعى  الي ولو ي ول ق ا  ول،لنف ص  (3)
 .5/369وع   عو  ف ولم نيف  (4)

 .4/91ولعاو عف وظلكا ف  ((5
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 اناددت مددإي  بددللي ولمدد لا س وماددف، لس   ولو  ادد  عفيددع تمدد اف ل  ددفبر ولففيل ددا  في ددل داددو  
ع   ل    و   ل  ولخ   ف  دي و  ا ما ل ولف عادعف  دندت م يح دبر بانف لا دل ة د ا تمد ا  

لم ع  ف عا   ف ع  ل  ل د   ف ولن بر يم دي تقا  ا ف ل يق اسج  م ا   ومنف دلع  دل و
ع ددلس اندده ول تاددف ولمفقددعنف م ددع  دد م وظددل  مددإي  ددل تبقدده  دد   ا ف ددل  ددفبر  دد مت لن و ددو  

ث   ددل  دحمددع ا س و دد  د  او ا يذو كددلي ا ولم دد ع ل ددبفلي انددا برف  ددل  وعدد   عو دد  
 .(1)في  ل      ة   ل انات له ل  ا   جلق عا

                                      
 .242/ 6ف ا.طف ا.تف ع  ة ع ع   عو  ف ول  ح ول ب  انه  تن ولمق عف اوس ول فلت ولفي   ابعول حم (1) 
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 الفصل السادس
 ل،ــ، ودورة العمةـوقفيـارية الــائية للصناديق الاستثمـورة النهــالص

 والوثائق المقترحة
 ويشتمل على:

 .ةـــــــدمـــــمق
 .اديق الاستثمارية الوقفيةث الأول: معالم الصورة النهائية للصنـــــالمبح

 ارية الوقفيةــتاديق الاستثمــــة في الصنـــل الإجرائيـــــدورة العم :المبحـــــث الثاني
 .المبحـــــث الثالث: الوثائق المستخدمة في الصناديق الاستثمارية الوقفية
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 السادسالفصل 
 المقترحة والوثائقالعمل، ، ودورة الصورة النهائية للصناديق الاستثمارية الوقفية

 مباحث ثلاثةوفيه 
 ةــــــــدمـــمق

بعد الانتهاء من تأصيل الجانب النظري للوقف  االجوانفب النظاميفا االيفرليا لليفنا    
ث تقفد  تيفور لملفك  تفن ته يقف  الاستثمار ا الوقفيا، احيث إن من أهفدا  هف ا ال  ف

من الناحيا اليرليا، امفن الناحيفا القانونيفا لم اكملتفا العربيفا الةفعو  ا،  ا هف ا الفيفل 
 للته يففففف  لم أرق الواقففففف ، قففففابً   المليفًفففف الأخففففبر ليفففففذه معففففاو هففففف ي الفتفففففر  اليتففففون  لفففففيً  

 الفتر . ا لجمي  الإجراءات العمليا االوثائ  النمهيا الخاصا به يامتضمنً 
اللي  فإن ه ا الفيل لن  تضمن الدراسا الت ليليفا ممفا هفو اليف ن لم الفيفوا الةفابقا اإ فا 

، بحيفث  لصف  اللى الجانب العملك فقط اسيتون الحفد ث فيف  صتيفرا ام ا فرً  اسيتون مقتيرً 
 في  ال احث جمي  التيورات التي تم التوصل إليها لم الفيوا الةابقا.

فيفل تلصييفا للفتفر  ابيفان أبفره معاكهفا اصفورها الفتي  تفن ته يقهفا، حيث سيتضمن ه ا ال
ليففا الم نها تفف  سففيتتر اقففوائ الوثائفف  اكتضففمنا  فف ي الفتففر  الففتي تتةفف  مفف  متهل ففات هي ففا الةففو  اكا

 .لم اكملتا العربيا الةعو  ا
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 المبحث الأول
 معالم الصورة النهائية للصناديق الاستثمارية الوقفية

 مطالب سةخموفيه 
كوضففوا اليففنا    الاسففتثمار ا  ا ففرليا   قانونيففا   تمهيد ففا   مففن خفف ا مففا تقففدس مففن  راسففا  

الوقفيا، فإن  من اكمتن تحد د معفاو اليفور  النهائيفا  ف ا اكقفوئ لم أن تتقفدس جهفا خبر فا 
ا إلى  رما استثمار ا مرخيا بغرق إنياء صندا  اسفتثماري اقففك مفتفوئ امهفرائ  رحًف

 تففن لجميفف  أفففرا  امتمفف  املاسةففات  الا ففواب فيفف ، سففواء بتقففد  ا ففواب نقففدي أا  الامًفف
 ل سففو ا  سلم ليفف) سحةففب  ففراا اأحتففاس اليففندا   اقففد  تففون هفف ا الا ففواب قففابً  

 أا غبر مةو  اه ا هو الأصل. ،حاا الوق  اكلاقت 
ا اكنيفو  لليهففا ا بلففوائو اإجفراءات هي ففا الةفو  اكاليففا تفون لمفل اليففندا   تومًف

بعففففففد اسففففففتتماا الواخففففففي  -لم الأنظمففففففا صات اليففففففلا. بحيففففففث  تففففففولى مففففففد ر اليففففففندا  
استثمار اك الغ اكوقوفا سم فالغ الا فوامات  لم الأ اات اكاليفا اك احفا  -ااكوافقات ال هما

بهفففد  تحقيففف  لوائفففد ا فففو لم رأف اكفففاا، ئ صفففر  هففف ي العوائفففد االأر ئ أا نةففف ا  ا فففرلً 
إلى الجهفا اكةفتفيد  اكوقفو  لليهفا الفتي  -بناء للى ما  قفرري للفإ إ ار  اليفندا -ا منه

 تم تحد دها لم نير  اليراا االأحتاس.
 :فيمكن تلخيص الصورة النهائية للمشروع المقترح وفقا للمطالب الآتية وعليه

 :المطلب الأول: الاشتراك في الصندوق
فففرا  ااكلاسةففات االيففرمات االيففنا    العائليففا  تففيو اليففندا  لجميفف  الففراغ   مففن الأ

االيرمات الوقفيفا االجهفات الحتوميفا ااوهفا، الا فواب فيف  اصلفي لفن  ر ف  تع  فا  فوص  
الا واب الخا   ليندا  اتقد   إلى اليرما الاستثمار ا صات اليفلا، االأصفل لم جميف  

علــى  ،ا  الا ففواب العيفف) أ ضًففئ للففراغ الا ففوامات أن تتففون نقد ففا إلا أنفف   تففن أن  تففا 
 النحو الآتي:
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 : الاشتراك العيني في الصندوق:أولًا 
 تففففيو اليففففندا  للففففراغ   لم الا ففففواب العيفففف) تقففففد  أصففففوا اسففففتثمار ا سففففواء أمانففففت 
لقار ففا أس غبرهففا بحيففث تتففون مففدر  للففدخل سففواء أمانففت هفف ي الأصففوا و  ففتتر اقفهففا ق ففل 

ا، الم حففففاا مونهففففا موقوفففففا فييففففوا أن تتففففون صلففففي أا من ففففت لليففففندا  اهففففك موقوففففف
ميارفها متوافقا مف  ميفار  اليفندا ، اتتفون موقوففا بقيمتهفا الةفوقيا لنفد اقفهفا لفن 
 ر ف  مقيمف  لقففار   معتمفد ن، اويفف  لواقفهفا احفدات بقففدر تلفي القيمففا، مف  التفف اس 

يا لاسفففت داا اليفففندا  بعفففدس التيفففر  لم تلفففي الأليفففان اكوقوففففا إلا افففف  الأحتفففاس اليفففرل
 الوق .
 :: الاشتراك النقدي في الصندوقاثانيً 

 وضف  لف  حفد أ   لا  قفل - تيو اليندا  للراغ   لم الا واب في   ف  م لفغ نقفدي 
ا  امقففدارً ا قففوئ أن  تففون م لففغ الحففد الأ   ل  ففواب معقففولًا  -لنفف  الففيإ لفف  حففد أللففى

   من اكيوم .ليريحا أاس ا  من لموس الناف بحيث  تون متاحً للي
لم  اا عففففد تقففففد   لففففب الا ففففواب لم اليففففندا ، اتع  ففففا النمففففاص  صات اليففففلا ا ففففوامً 

 ا للى ه ا الوق .ا ملإ إ ار  اليندا  ناظرً الوق  اتعيينً 
ا تفن أن  تفون الا فواب النقفدي لفن  ر ف  اليفرما الاسفتثمار ا صات اليفلا احةفب 

، ممففففا  تففففن اختيففففار التوانيفًفففإا أس رقيفًففف  لففففد ها سففففواء أمففففان صلففففي ا الإجففففراءات اكعتمففففد
فتو حةاب اسفتثماري اافوي الإجراءات النظاميا اكعتمد  من ق ل اليرما الاستثمار ا من 

 ففواب الراغففب لم الوقفف  لففن  ر فف  الجمعيففا أا الجهففا اكةففتفيد  مففن اليففندا   بحيففث  
 ر فففف  الت و ففففل   قففففدس اكيففففوب اك لففففغ الفففف ي  رغففففب لم اقففففف  إلى الجمعيففففا مناالففففا أا لففففن

 الالتواني اتقوس الجها اكةتفيد  بتةليتر ه ي اك الغ بعد تجميعها إلى مد ر اليندا .
الأخذ بأحـد  -كما سبق الحديث عن ذلك-أما تكييف مبلغ الاشتراك فإنه يمكن 
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 الاتجاهين الآتيين:
أن هففففف ا الهلفففففب  عفففففد اقففففففا ك لفففففغ الا فففففواب النقفففففدي الففففف ي سفففففيقدم   الاتجـــــال الأول:

  لليف  ا مفن تلفي الل ظفا اته  فكيوب، اللي  فيتون اك لغ اكقدس مفن ق فل اكيفوب موقوففًا
 جمي  الأحتاس اليرليا للوق .

 مفففن اكيففففوب سالواقففف   كفففد ر اليففففندا  أن هففف ا الهلففففب  عفففد تفففوميً   الاتجـــال الثـــاني:
التقيفيتر   ستثمار ه ا اك لغ النقدي لم أ اات استثمار ا منصفضا اكصفا ر إلى حف  مولفد

ر فف  التقيفيتر امعرففا القيمفا الدفو فا للوحفد  فيصيفف  الي لتفار   التقفد ، النفد حلفوا تأالتف
للواق  احدات تقابل م لفغ الا فواب الف ي قدمف  الواقف  إضفافا إلى مفا نفتث لفن اسفتثمار 

 صلي اك لغ من تار   تقد   إلى تار   التقييتر.
لم أي ففففو  مفففن ففففوات حياتففف ، سفففواء  الليففف  ففففيمتن للفففواقف  الا فففواب لم اليفففندا 

ر ف  اليفندا  اتيفغيل  أا مفان صلفي لم تأأمان صلي أثناء فو  الامتتاب أي ق ل إ ف   
 لاح  ل دء نياا اليندا .

كمــا يمكــن للــواقفين المشــتركين تقــدا اشــتراك وقــافي في الصــندوق  عــد  ــد  نشــا ه 
 وفق الآلية الآتية:

الا وامات الإضفافيا لم أي  فوس لمفل، ا عفد  ق ل مد ر اليندا  الا وامات ا  .1
مففن تار فف  ق ففوا الا ففواب. إصا تم تتييفف  الأصففل اكوقففو   ام لففغ الا ففواب موقوففًف

بأنففف  م لفففغ الا فففواب. أا  عفففد هففف ا اك لفففغ أمانفففا لفففد  مفففد ر اليفففندا  اهفففو اميفففل 
  ستثماري إلى ح  تار   التقييتر التالي لتار   الا واب.

ل اكوقففففو  بأنففف  الوحفففد  الاسففففتثمار ا فيفففتتر تجميففف  اك ففففالغ لم حفففاا تتييففف  الأصففف .2
ر ف  تأ لم اسفتثمارات قيفبر  الأجفل حفى اكيوب بها لم حةاب تجميعك لتةفتثمر

التقو  التالي. ئ  فتتر صيفي  الوحفدات للميفوب لم  فوس التعامفل التفالي اهفو  فوس 
ب مفف  حيففت  العمفل التففالي لتففل  فوس تقففو ، ا تففون التصيفي  اففف  م لففغ الا فوا
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مففن ربففو الحةففاب التبميعففك بنففاءً للففى سففعر الوحففد  لم  ففوس التقففو  الةففاب  ليففوس 
 التعامل.

 :داد الوحداتاستر المطلب الثاني: 
 ا  سفواء ب يف  الوحفدات حيث إن مفن خيفائ  اليفنا    الاسفتثمار ا إمتانيفا الاسفو 

لم -كففد ر اليففندا  أا بيعهففا  -يففنا    اكفتوحففا القابلففا للتففدااالم حففاا ال-لم الةففو  
فــيمكن الأخــذ له يعففا اليففنا    الاسففتثمار ا الوقفيففا،  افإنفف  انظففرً  -حففاا بقيففا اليففنا   
 بأحد هذين الخيارين:

لأنها خرجفت مفن ملتف    لا يح  للميوب اسو ا  الوحدات اكيوب بها الخيار الأول:
 . ا قفففوئ الأخففف  . اهففف ا م ففف) للفففى رأي جمهفففور العلمفففاء لم تأبيفففد الوقفففإلى ملفففي   

 به ا الخيار لم الينا    الاستثمار ا الوقفيا اصلي لضمان استقرار لملها.
ا منف  بعفد مفد   فد   ءً  أا جف  أنف  يحف  للميفوب اسفو ا  رأف مالف  مفامً   الخيار الثاني:

، اهفف ا الخيففار م فف) للففى الففرأي القائففل لمففواه الوقفف  اكلاقففت ممففا مففر لا تقففل لففن سففنا مففثً  
ا قففوئ العمففل بهفف ا الخيففار لم اليفففنا    الاسففتثمار ا العامففا بحيففث  وقفف  اكيفففوب  .اسففابقً 

احفففدات اسفففتثمار ا لم صفففندا  لفففاس كفففد   فففد   ئ  ةفففو ها، الا مفففان  مفففن ته يففف  هففف ا 
 .ا لم الينا    الاستثمار ا الوقفياالخيار أ ضً 

 :المطلب الثالث: الأنشطة الاستثمارية للصندوق
ل  لم أنفففواا متعفففد   مفففن الأ اات الاسفففتثمار ا  و لفففا اقيفففبر   ةفففتثمر اليفففندا  أصفففو 

 .الأجل، م  الومي  للى الأصوا اكدر  للدخل اتجنب الاستثمارات لاليا اكصا ر
 وتشمل هذل الأدوات على سبيل المثال ما يأتي:

 الأصوا العقار ا م  الومي  للى الأصوا اكدر  للدخل. .1
اس االضفففوابط اليفففرليا، االهراحفففات الأاليفففا أسفففهتر اليفففرمات اكتوافقفففا مففف  الأحتففف .2

 احقو  الأالو ا االهراحات اكت قيا.
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 اليتوب اماه  من ا ي ا اليرليا لليندا . .3
 استثمارات اكلتيا الخاصا. .4
 الينا    الاستثمار ا، اصنا    أسوا  النقد، اصنا    اكلا رات اكتداالا. .5
 صفقات اكرابحا. .6
 ف  لليها للإ إ ار  اليندا .أي أ اات استثمار ا أخر   وا .7

الففففتي تم ضففففمها إلى أصففففوا اليففففندا  ففففف   ففففتتر  اأمففففا  لنةفففف ا لقصففففوا اكوقوفففففا سففففابقً 
 التير  فيها  ل ي  ااوي إلا بموجب أحتاس التير  لم الوق .

 :: تقوا أصول الصندوق وحساب سعر الوحداتالرا عالمطلب 
  ثفف    أربفف  مفففرات لم مففل سفففنا  ففتتر تقففو  صفففالم قيمففا أصففوا اليفففندا  مففر   مفففرت 

مي   فففا اصلفففي بحةفففاب إجمفففالي قيمفففا أصفففوا اليفففندا  ئ حةفففتر مفففا للفففى اليفففندا  مفففن 
 ، فإذا تم تحقيق ر ح فيتم التعامل معه على النحو الآتي:الت امات
 لإلففففففا    -مففففففن الففففففربو مففففففثً   %30لا  تبففففففااه -ا ويفففففف  للففففففإ الإ ار  م لغفًففففف

قفى ضفمن صففالم أصفوا اليفندا   لت ففاري اسفتثمار ا لم تنميفا أصفوا الوقفف ، ا  
 من الأصل اكوقو . اج ءً 

 للفى ميفار  الوقف . ا فتتر  ا تون اكت قك من الربو هفو الغلفا الفتي تيفر  لاحقًف
 اف  ما  تتر الاتفا  للي  معها. اتحو لها إلى اكلاسةا الوقفيا لاحقً 

 تي:ا، أو حقق خسارة فيترتب على ذلك ما يأأما وذا لم يحقق الصندوق ربً 
   ًبةففف ب هففف ي الخةفففار ، ا تفففون أصفففل الوقففف  لم  فففوس   عُفففد أصفففل الوقففف  متففف م

 التقو  هو صالم قيما أصوا اليندا .
 . لا  تتر توه   أي لوائد للى ميار  الوق 
 فتعفد أي هد   لاحقفا الا  ل س اليندا  تعو ض الت مل لم أصوا الوق  لاحقًف  

 ت مل الةاب  لأصل الوق .بغض النظر لن ال الم صالم أصوا اليندا  ربحً 
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اهفففف ا للففففى القففففوا بأن أصففففل الوقفففف  هففففو الوحففففد  الاسففففتثمار ا الففففيإ م لففففغ الا ففففواب 
النقففدي. أمففا للففى القففوا بأن أصففل الوقفف  هففو النقففد الفف ي ا ففو ت بفف  الوحففدات، فعلففى 
مفففد ر اليفففندا  لم حفففاا الخةفففار  لفففدس توه فففف  أي ربفففو للفففى ميفففار  الوقففف  إلى حفففف  

 .تحقي  أر ئ مةتق ً  تعو ض تلي الخةار  ا 
 :: الرسومالخامسالمطلب 
للبمهففففور للففففى الا ففففواب لم هفففف ا اليففففندا  امففففن  ب الدلالففففا للففففى الخففففبر  اتيففففبيعً 

فيقوئ ألا  تقاضى اليندا  لنفد الا فواب أي رسفوس للفى اكيفوم ، ا تفن أن تةفت   
دار ا للى موقف  للى اليندا  رسوس مقهولا لأتعاب المحاسب الخارجك النير التقار ر ال

تففدااا اللرقابففا للففى اليففندا ، إضففافا إلى م ففالغ مقهولففا تقففدس متاففف ت لألضففاء للففإ 
 .الإ ار  اكةتقل ، اجميعها تةتقه  سنودً 

، ممففا تةففت   للففى اليففندا  رسففوس تحةففب اففف  صففالم قيمففا أصففول  اتةففتقه  سففنودً 
كففد ر اليففندا  التنففاها لففن اتتمثففل لم رسففوس الحفففر ااكيففرافات النثر ففا ارسففوس الإ ار . ا 

 للى أصل الوق . اإيجابيً  ارسوس الإ ار  إصا و يحق  لائدً 
 :: ونها  الصندوقالسادسالمطلب 

يحففف  كفففد ر اليفففندا  إنهفففاني إصا رأ  أن أصفففول  لا تتففففك كواصفففلا ألمالففف  أا لأسففف اب 
معهففا  مرت هففا  لتغففبرات لم الأنظمففا الففتي تحتففتر اليففندا  أا لأي ظففرا   ارئففا  ةففت يل

مواصففلا تيففغيل اليففندا ، مفف  مرالففا  موافقففا هي ففا الةففو  اكاليففا اللففإ إ ار  اليففندا  
للواقف   ام لي موافقا ا ي ا العاما لقاقا ، الم حاا إنهاء اليفندا  سفيتتر نقفل  سممثً  

م صففوا اقفيففا للبهففا اكنيفف ا لليففندا ، فففإن تعفف ر ففف ي   -بعففد تةففد د الت اماتفف -أصففول  
امفففا اثلفففا لليفففندا  لم أهدافففف  اميفففارف ، ففففإن تعففف ر فيفففتتر نقلففف  إلى ا ي فففا العجهفففا اقفيفففا مم

 .لقاقا  اصلي بأسرا اقت ممتن
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 المبحث الثاني
 دورة العمل الإجرائية في الصناديق الاستثمارية الوقفية

لتفففل ميفففراا إ اري أا مفففالي  ار  لمفففل ت فففدأ مفففن التصهفففيط االفتفففر  اتنتهفففك  نتهفففاء 
، احيففث إن هفف ا الفيففل ممففا تقففدس -ن اكيففار   المحففد   بتففار   معفف إصا مففان مفف-اكيففراا 

 تعلففف   لجانفففب العملفففك لفتفففر  اليفففنا    الاسفففتثمار ا الوقفيفففا فمفففن اكهفففتر تحد فففد اتوضفففيو 
الإجراءات العمليا االخهوات الرئيةيا لم حيفا  هف ي الفتفر  بغفض النظفر لفن اكةفلااا لفن 

 .تنفي  مل إجراء من الإجراءات
 يص ذلك بالإجرا ات الآتية:ويمكن تلخ

 :من الجهة الحكومية : مناقشة الفكرة واعتمادهاأولًا 
مففن أهففتر مففا  يففغل العففامل  لم القهالففات الخبر ففا الغففبر ها فففا للففربو هففو اكففوار  اكاليففا 
االوصففففوا مففففا أمتففففن إلى الالتمففففا  للففففى اكففففوار  ال اتيففففا، اصلففففي  ةففففالد لم بنففففاء الخهففففط 

 ستر خههها اكةتق ليا.التيغيليا لتلي الجهات ار 
امفن الأفتفار اكهراحففا لم هف ا الةفيا  الففتي تةفهتر لم تحقيف  هفف ا الغفرق هفو اكوضففوا 
 ل ال  ث، فيتتر مناقيا فتر  اليفنا    الاسفتثمار ا الوقفيفا مفن ق فل املفإ الإ فرالم لم 

عانا القهففاا الخففبري ا راسففا الجففدا  اكاليففا مففن هفف ي الفتففر ، ا تففن لم هفف ي اكرحلففا الاسففت
بيففرمات الخففذ  اكاليففا الففتي تقففدس هفف ا النففوا مففن الاستيففارات، فففإصا توجهففت الرغ ففا لففد  

فففإن لليهففا تقففد   لففب إلى اكظلففا الحتوميففا االجهففا  ا لم هفف ي الفتففر الجهففا لم اكضففك قففدمً 
الإ فففففرافيا  فففففا  تضفففففمن  لفففففب اكوافقفففففا للفففففى تأسفففففيإ صفففففندا  اسفففففتثماري اقففففففك االإصن 

لخاصفففا بففف لي، ففففإصا تم الحيفففوا للفففى هففف ي اكوافقفففا ففففإن للبهفففا  سفففتتماا الإجفففراءات ا
مففف  اليفففرمات الاسفففتثمار ا اكرخيفففا ا لفففب العفففراق اكناسففف ا مفففن حيفففث حين ففف  التواصفففل 

الالتففف اس اليفففرلك لليفففرما االةفففمعا اكاليفففا االعائفففد اكتوقففف  االرسفففوس االخفففدمات الأخفففر  الفففتي 
 تقدمها تلي اليرمات.
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 مع الشركة الاستثمارية: : توقيع مذكرة تفاهماثانيً 
بعد  راسا العراق اكقدما من اليرمات الاستثمار ا ااختيفار الأنةفب منهفا  فتتر توقيف  
م مر  تفاهتر م دئيا ب  الهرف  تتضمن الغرق مفن الاتفاقيفا ايليفا العمفل اكيفوب اتعيف  

ميفففد اليفففرما الفر ففف  اك فففدئك ايليفففا التواصفففل االةفففر ا ااوهفففا، اتتفففون هففف ي اكففف مر  نفففوا  لتع
 الاستثمار ا للقياس بألماا اليندا .

 كما يحسن أن يضمن في هذل الاتفاقية:
نيفر  اكيار  التي سييملها الوق  لتتتر إضافتها من ق ل اليرما الاستثمار ا لم  .1

 ا وص  الا واب. اليراا االأحتاس
 . النظار سالألضاء اكر    من ق ل الجها الخبر ا لتمثيلها لم للإ  .2
يففففا تةففففلتر الأر ئ مففففن حيففففث الحةففففاب الخففففا  بهفففف ا الغففففرق اتففففوار   التوه فففف  يل .3

 ااوها.
تحد ففففد نةفففف ا الففففربو الفففف ي ترغففففب الجهففففا لم إلففففا   اسففففتثماري بعففففد تحقفففف  العوائففففد  .4

 .مثً   %20االأر ئ 
 اكيار   التيغيليا اأجر  مد ر اليندا  االحاف  اكةت  . .5
 نوعية الاستثمار:: وعداد الدراسة الاقتصادية للصندوق و اثالثً 

تتولى اليفرما الاسفتثمار ا إلفدا  الدراسفا الاقتيفا  ا للةفو  اكاليفا الفالات الاسفتثمار 
اكتاحفففا االفففتي لا تتفففون مفففن امفففالات الاسفففتثمار ا لاليفففا اكصفففا ر، ممفففا تتضفففمن الدراسففففا 
الفففر  الاسففتثمار ا اكتاحففا ااففو صلففي، بحيففث تةففتهد  الدراسففا تحد ففد لففاا الاسففتثمار 

 راسفففففا الجفففففدا   ففففف ا الاسفففففتثمار ممفففففا تتضفففففمن العائفففففد اكتوقففففف  للفففففى اليفففففندا  االفففففربو ا 
اكةفففففتهد  الففففف ي يجمففففف  بففففف  العائفففففد الفففففداري ل سفففففتثمار االنمفففففو الفففففرأف مفففففالي لأصفففففوا 

 اليندا .
اأن تتففون لففالات الاسففتثمار  ،امففن اكناسففب لم هفف ا امففاا تنففوا لففالات الاسففتثمار

ا للفففى لا تتفففون مفففن الاسفففتثمارات لاليفففا اكصفففا ر حفاظفًففمتوافقفففا مففف  الأحتفففاس اليفففرليا اأ
 أصوا الوق  التي  را  منها الد وما االاستمرار.
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 : وعداد نشرة الشروط والأحكام الخاصة بالصندوق:ارا عً 
اقفففد تضففففمن اكل ففف  الأاا مففففن لائ ففففا صفففنا    الاسففففتثمار اكتهل فففات العامففففا لإلففففدا  

 ن  م  ض ففللمتهل ففات النظاميففا للففى أن تُ  ا  افقًفف ففراا اأحتففاس اليففندا ، فتففتتر صففياغا النيففر 
الاسفففتثناءات الفففتي تقتضفففيها اليفففنا    الاسفففتثمار ا الوقفيفففا مفففن حيفففث اسفففتمرار اليفففندا  
الدس انقهال ، ايليا حةاب الربو اتوه عف ، اتعيف  ناظفر الوقف ، الفدس قابليفا الوحفدات 

أر ئ اليفندا ، ااوهفا مفن اكيوب فيها ل سو ا ، اتحد فد اكيفار  الفتي سفتتوج  إليهفا 
 الضوابط اليرليا للوق .

 : تقدا  لب الموافقة من الهيئة العامة للأوقاف:اخامسً 
 لفففب اكوافقفففا  إلى ا ي فففا العامفففا لقاقفففا  ا اكيفففراا مفففامً   تقفففد  لم هففف ي اكرحلفففا  فففتترا 
للفففى إنيفففاء هففف ا اليفففندا ، حيفففث نيفففت اكفففا   الخامةفففا مفففن نظفففاس ا ي فففا العامفففا  منهفففا

  اكوافقفففا للفففى  ل فففات إنيفففاء الأاقفففا  6": قاقفففا  للفففى أن ا ي فففا تتفففولى اكهفففاس ا تيفففال
العامفففا ااكيفففوما الفففتي تمفففوا لفففن  ر ففف  جمففف  التذلفففات أا ا  فففات أا اكةفففا ات، اإصفففدار 

 الأصانات ال هما  ا". 
  7مما نيت اكفا   الةفابعا مفن النظفاس نفةف  للفى أن مفن مهفاس للفإ إ ار  ا ي فا: "

اكوافقا للى إنياء صنا    ا افر استثمار ا اقفيفا، اتأسفيإ ملاسةفات ا فرمات اقفيفا 
للإجففففراءات  اأا اكيففففارما لم تأسيةففففها أا تملففففي حيفففف  لم  ففففرمات قائمففففا، اصلففففي افقًفففف

 النظاميا اكت عا". 
لا  ن يففر لم اكوافقففا للففى  -لم لففاا اليففنا    الاسففتثمار ا-ئ إن اختيففا  ا ي ففا 

ندا  بففل سفتعق   خهففو  أخففر  بعفد إنيففاء اليففندا  الفوقفك اث يتفف  لم المحتمففا إنيفاء اليفف
 .-بإصن  -ا مما سي ا لاحقً   ،العاما، اهك تةبيل  لم ا ي ا العاما لقاقا 

ففففإصا صفففدر الإصن بففف لي مفففن ا ي فففا العامفففا لقاقفففا  ففففإن مفففا بعفففد صلفففي مفففن الخهفففوات 
 هو  التاليا.الخ  توج  إلى اليرما الاستثمار ا التي تتولى
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 : استكمال متطلبات الصندوق وتقدا الطلب ولى هيئة السوق المالية:اسادسً 
بعد أن  تتر استتماا اكتهل ات النظاميا لليندا  الفتي نيفت لليهفا لائ فا اليفنا    
الاسففتثمار ا  ففتتر تقففد  الهلففب إلى هي ففا الةففو  اكاليففا، اقففد تقففدس لم اك  ففث الثالففث مففن 

 ب مامل لن إجراءات ا راا تأسيإ الينا    الاستثمار ا الوقفيا.الفيل الراب  مهل
ا بتاملفف ، مفف  مرالففا  إ ففعار هي ففا الةففو  اكاليففا به يعففا اليففندا  اأنفف  سففيتون موقوففًف

اأن  سفيتون مفن مهفاس للفإ إ ار  اليفندا  القيفاس بواج فات ناظفر الوقف ، ممفا أن مفد ر 
 ا.ث ات ه ا الوق  اتةبيل  رسميً اليندا  سيتولى استتماا الإجراءات الخاصا بإ

ممففا  قففوئ لم هفف ا اليفف ن أن تفف ا  ا ي ففا مففد ر اليففندا  بوثيقففا تث ففت فيهففا موافقتهففا 
للى تيرفات مد ر اليندا  امراق تها لألمال  اأن جمي  تيرفات  سفتتون خاضفعا لرقابفا 

ا إلى اإ ففرا  هي فففا الةفففو  اكاليفففا، بحيفففث  فففتمتن مفففد ر اليفففندا  مفففن تقفففد  هففف ي الوثيقففف
لم ا ي ففففا العامففففا  االجهففففات الرسميففففا لنففففد إث ففففات الوقفففف  لم المحتمففففا العامففففا اتةففففبيل  رسميفًففف

 . 1سلقاقا 
 :ا: وثبات الوقف وتسجيله رسميً اسا عً 

"للفففى  الفففب تةفففبيل  :أن للفففى  مفففن نظفففاس اكرافعفففات اليفففرليا 220نيفففت اكفففا   س
تث فت تملتف  كفا   2سيقفا رسميفاالوق  أن  قدس  ل فا بف لي إلى المحتمفا اكصتيفا ميففولا بوث

 ر فففد إ قافففف "، الليففف  ففففإن جهفففا الاختيفففا  القضفففائك اكةفففلاالا لفففن إث فففات الوقففف  هفففك 
                                      

 للإجراءات فيقوئ صياغا اثيقا تتون بمثابا ا لانتيار ه ا النوا من الينا    الاستثمار ا الوقفيا اتةهيً  تيبيعً   (1
ا ي ففا العامفا لقاقفا  اتةفلتر إلى رئفيإ للفإ إ ار  اليفندا  الفف ي صفي اكلتيفا لم العقفارات، ا فتتر إلفدا ها مفن ق فل 

  مراجعا  عد بمثابا الناظر للى الوق ، بحيث تمتن  ه ي الوثيقا من إجراء جمي  اكعام ت التي يحتاجها الوق  اصوا ل
 .الجهات الحتوميا ااوها

لوثيقفا الرسميفا بأنهففا: "صفي اكلتيفا اكةفتتمل للإجففراءات فةفرت اللفوائو التنفي  فا لنظفاس اكرافعففات اليفرليا اكفرا     (2
ا لوثيقفا التملفي الفتي  فتتر بموج هفا إث فات الوقف ، اهف ا ممفا يحمفد   فد ً اليرليا االنظاميا" اللي  فلتر تحفد  اللفوائو  فتً  

 للنظاس حيث إن لتل اق    يعت  الخاصا التي تث ت بها اكلتيا.
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الوثيقا الرسميفا الفتي صفوا لف  تةفبيل  االمحامتر العاما، فيتوج  إليها مد ر اليندا  ميه  ً 
لةفو  الوق  سواء أصدرت هف ي الوثيقفا مفن ا ي فا العامفا لقاقفا  أا صفدرت مفن هي فا ا

 .ااكاليا أا منهما معً 
ابعففد إث ففات الوقفف  لم المحتمففا العامففا ااسففتصرا  صففي الوقفيففا، فإنفف   توجففب تةففبيل 

لم ا ي ففا العامففا لقاقففا ، ممففا نيففت بفف لي اكففا   الخامةففا مففن نظففاس ا ي ففا  االوقفف  رسميفًف
ا  لم   تةفففبيل الأاقففف1العامفففا لقاقفففا  الفففتي تفففن  للفففى أن ا ي فففا تتفففولى اكهفففاس ا تيفففا: 

 . 1ساكملتا بعد توثيقها"
 : الإعلان عن الصندوق و رح وحداته:اثامنً 

بعد موافقا هي ا الةو  اكاليا للى إنياء اليندا  اما  تضمن  من أ را  من حيفث 
مد ري اللإ إ ارت  اهي ت  اليفرليا اافو صلفي،  فتتر الإلف ن لفن اليفندا  الفوقفك ا فرئ 

لى الامتتفاب فيف ، لفن  ر ف  توقيف   فوص  الا فواب لم احدات  لم الةو  ا لو  الجمهفور إ
ا اليففندا  الفف ي  تضففمن إث ففات اقفف  م لففغ الا ففواب اتعيفف  للففإ إ ار  اليففندا  ناظففرً 

 .للوق 
 : تشغيل الصندوق وصرف الأرباح:اتاسعً 

الم هف ي اكرحلفا  تففولى مفد ر اليففندا  لمليفا الاسففتثمار افقفا لأنظمففا امتهل فات هي ففا 
ا، مما  تولى م لي لمليا توه   الربو للى اكيار  المحد   لم نير  اليفراا الةو  اكالي

 للآليا اكتف  لليها ب  مد ر اليندا  االجها الخبر ا.  ااالأحتاس اافقً 

                                      
ا للتعليمفففات االأنظمفففا صات اليفففلا، غفففبر أنففف  لم الواقففف  العملفففك ففففإن ا ي فففا العامفففا هففف ا هفففو الإجفففراء اكففففوق افقًففف (1)

لقاقففا  تةففتقل بهفف ا الفففدار الليفف  فففإن مفففد ر اليففندا   تتفففك بموافقفففا ا ي ففا العامففا لقاقفففا  للففى إنيففاء اليفففندا  
 تما اليرليا اكصتيا.اإ عارها بموافقا هي ا الةو  اكاليا للي ، الا يحتا  إلى إث ات ه ا الوق  لم المح
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 المبحث الثالث
 الوثائق المستخدمة في الصناديق الاستثمارية الوقفية

 -61-1إ هي ففا الةففو  اكاليففا رقففتر ر للففممففا يحمففد ل ئ ففا صففنا    الاسففتثمار اكعدلففا بقففرا
 للمتهل فففففات االيفففففراا الواجفففففب س، أنهفففففا تضفففففمنت  لفففففيً  2016 05 23، اتار ففففف  س2016

توافرهفففففا لم مفففففل مفففففن  ففففففراا اأحتفففففاس اليفففففندا ، امفففففف مر  اكعلومفففففات، ا تفففففودت ملصفففففف  
اكعلومففات الرئيةففيا، اغبرهففا مففن الأ لففا الففتي تةففهتر لم تنمففيط الوثائفف  اكةففتصدما لم اليففرمات 
الاسففففتثمار ا ااكقدمففففا إلى هي ففففا الةففففو  اكاليففففا. حيففففث  ل ففففر اكهلفففف  للففففى نيففففرات الإصففففدار 

 لم صياغتها احبمها افيما تحتو   من بيانات امعلومات. القد ا تفااتاً 
احيففث إن الأ لففا و تتضففمن صففياغات  ففد   لم اثائفف  اليففنا    اإ ففا جففاءت للففى  ففتل 

ةففففيتتر لم هفففف ا اك  ففففث الالتمففففا  للففففى تلففففي الأ لففففا أ لففففا اسو ففففا  ا لإلففففدا  تلففففي الوثائفففف ، ف
اكل قففا  ل ئ ففا ااقففوائ اليففياغات اكناسفف ا لم الفقففرات الففتي صففت  بهففا اليففنا    الاسففتثمار ا 

ا مفف  اليففياغات العامففا الوقفيففا لففن غبرهففا مففن اليففنا   ، بحيففث  تففون مففا سففو  صلففي متوافقًفف
 .] [قوحا ب  معتوفت  للينا    الاستثمار ا، اسيتتر تميي  اليياغات اك

ـــق المســـتخدمة في هـــذا الشـــ ن  ـــا: حتفففاس اليفففندا ،  فففراا اأ وحيـــث ون أهـــم الوثائ
 .ام مر  اكعلومات

 فسيتم الحديث عنهما في المطلبين الآتيين:
 الصياغات المقترحة في شروط وأحكام الصندوق:المطلب الأول: 

 :متطلبات شروط وأحكام الصندوق
ق  فففراا اأحتفففاس اليفففندا   للغفففا العربيفففا بهر قفففا سفففهلا مفففد ر اليفففندا  لفففر  للفففى

الفهتر االاسفتيعاب  لنةف ا كفالتك الوحفدات ]تعفد ل مالفي الوحفدات لتتفون: اكيفوب لم 
الوحفدات  الواقف ، أ نمففا ار ت[ امفالتك الوحففدات المحتملف ، ايجففب أن تيفمل اليففراا 

  ا اكل  .للتةلةل اكوضو لم ه ااالأحتاس لل اكعلومات ا تيا افقً 
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 محتويات صفحة الغلاف:
صففندا  اسففتثماري اقفففك مفتففوئ اسفتر صففندا  الاسففتثمار، مفف  صمففر ف تفف  انولفف  ] -أ

 جمعيا ...[. توق  احدات  ليالح الامً  اامهرائ  رحً 
 استر مد ر اليندا . -ب
مفففف   اافقًففففسإصا مففففان صففففندا  الاسففففتثمار متو  :يجففففب إضففففافا ال يففففان  ليففففيغا ا تيففففا -ج

"تم التمفا  ساسففتر اليفندا   للفى أنف  صفندا  اسففتثمار  ، معفا بر اللبنفا اليفرليا
متواففف  مفف  اكعففا بر اليففرليا امففاه  مففن قا ففل لجنففا الرقابففا اليففرليا اكعينففا ليففندا  

 الاستثمار".
بيففففان  فيففففد بأن  ففففراا اأحتففففاس صففففندا  الاسففففتثمار ااكةففففتندات الأخففففر  مافففففا  -د

ا اااضفففففف ا خاضففففففعا ل ئ ففففففا صففففففنا    الاسففففففتثمار، اتتضففففففمن معلومففففففات ماملفففففف
 اص ي ا اغبر مضللا لن صندا  الاستثمار، اتتون  دثا امعدلا.

بيففففففان  فيففففففد بضففففففرار  قففففففراء   ففففففراا اأحتففففففاس اليففففففندا  مفففففف  مفففففف مر  اكعلومففففففات  -ه
ااكةففففتندات الأخففففر  ليففففندا  الاسففففتثمار ]صففففياغا مقوحففففا: ننيففففو اكيففففوم  

اكعلومففات  سالففواقف   المحتملفف  بضففرار  قففراء  هفف ي اليففراا االأحتففاس مفف  مفف مر 
تعففف ر فهفففتر  تفففودت هففف ي  اإصاااكةفففتندات الأخفففر  لليفففندا  بعنا فففا افهمهفففا، 

 اليراا االأحتاس، ننيو  لأخ  بميور  مةتيار مه)[.
بيففان  فيففد بأن مالففي الوحففدات قففد اقفف  للففى  ففراا اأحتففاس اليففندا  اق لهففا  -و

لنفففففد ا فففففوام  لم أي  احفففففد  مفففففن احفففففدات صفففففندا  اكلا فففففر اكتفففففدااا ]صفففففياغا 
قوحففففا: اقفففف  اكيففففوب سالواقفففف   للففففى  ففففراا اأحتففففاس اليففففندا  اق  ال هففففا لنففففد م

 ا وام  لم أي احد  من احدات اليندا [.
 تار   إصدار  راا اأحتاس اليندا ، ايخر تحد ث إن اُجد. -ز
تار فف  موافقففا ا ي ففا لففل تأسففيإ صففندا  الاسففتثمار ا ففرئ احداتفف  ] ضففا  إليفف   -ح

 قا  للى تأسيإ اليندا  ا رئ احدات [.تار   موافقا ا ي ا العاما لقا 
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 :قبل محتويات صفحة الغلاف يضاف ما يأتي]
 : المقدمة، والصياغة المقترحة لها:أولًا 
 هد  صندا  ... الفوقفك إلى أن   تفون بفرنامث اسفتثمار جمفالك اقففك مفتفوئ،  -

 عُففففن بتنميففففا اكففففوار  الوقفيففففا لم جانففففب سنيففففاا الجمعيففففا  بمففففا  عففففو   لنففففف  للففففى 
ةففففتفيد االأصففففل اكوقففففو ،  لإضففففافا إلى إتاحففففا فرصففففا اكيففففارما لم اليففففندا  اك

الفففوقفك ليفففريحا م فففبر  مفففن امتمففف  ممفففا سفففيع ه اكففف ء  اكاليفففا لليفففندا  اميفففار  
 الوق .

يجفففففب للفففففى اكيفففففوم  سالفففففواقف   المحتملففففف  قفففففراء  اليفففففراا االأحتفففففاس الخاصفففففا  -
 اليفندا ، ممفا يجفب للفى مفل  ليندا  ق ل اصفاص أي قفرار بيف ن الا فواب لم

ميففففففوب سااقففففففف   الت فففففففري لففففففن صففففففف ا اكعلومفففففففات الففففففوار   لم هففففففف ي اليفففففففراا 
االأحتفففاس، الم حفففاا لفففدس تمتفففنهتر مفففن اسفففتيعاب  تفففودت اليفففراا االأحتفففاس 
فيبب للى اكيوب سالواق   المحتمل الةفعك لل يفوا للفى استيفار   فرليا أا 

 مهنيا أا قانونيا من جها مةتقلا.
دا  ..... الفففوقفك إلى تحقيففف   فففو لم رأف مفففاا اليفففندا  سالأصفففل  هفففد  صفففن -

اكوقففو  ، اتوه فف  نةفف ا مففن العوائففد سغلففا الوقفف   للففى ميففار  الوقفف ، حيففث 
سفيتتر الاسففتثمار لم أنفواا متعففد   مفن الأصففوا الاسفتثمار ا  و لففا اقيفبر  الأجففل 

توه ف  مففن لتنميفا الأصفوا اتحقيفف  لوائفد  ار فا كيففار  الوقف ، للفى أن  تففون ال
العوائد سغلا الوق   اليإ من الأصل اكوقو ، ا ةتهد  اليفندا  اكيفوم  
الففراغ   لم الا ففواب لم الأاقففا  اكصيفف  ر عهففا لففف سميففار  الوقفف   االمحففد   
لم هفف ي اليففراا االأحتففاس. اله يعففا اليففندا  الوقفيففا فلففن  تففون هنففاب خيفففار 

 اسو ا  الوحدات من اليندا .
لتعظففيتر العوائففد  ادا  أصففول  لم أنففواا أصففوا متعففد   اصلففي سففعيً سيةففتثمر اليففن -

سغلففا الوقفف   اتقليففل لامففل اكصففا ر  االمحافظفففا للففى الأصففل اكوقففو ، لفف ا ففففإن 
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الفففتي تيفففمل للفففى سففف يل اكثفففاا لا الحيفففر: -صفففا ر الاسفففتثمار لم هففف ي الأصفففوا 
أللفففى مفففن  قفففد تتفففون -سالأارا  اكاليفففا، العقفففارات، اسفففتثمارات اكلتيفففا الخاصفففا 

صففففففففا ر الاسففففففففتثمار لم غبرهففففففففا مففففففففن أ اات الاسففففففففتثمار الأخففففففففر ، إلا أن  تنو فففففففف  
استثمارات اليندا  لذ توه عهفا لم ف فات أصفوا متعفد   مفن اكمتفن أن  ةفهتر 
لم تقليفففل لامفففل اكصفففا ر ، لففف ا  ن غفففك للفففى اكيفففوب سالواقففف   المحتمفففل الا ففف ا 

  مففففففن مفففففف مر  معلومففففففات 3س للففففففى تفاصففففففيل اكصففففففا ر اكفففففف مور  لم الفقففففففر  رقففففففتر
 اليندا .

ل ئ فففا  االيفففندا  هفففو صفففندا  اسفففتثمار جمفففالك ساقففففك  مفتفففوئ املاسفففإ افقًففف -
 صنا    الاستثمار االأنظما االلوائو اكه قا صات الع قا. 

 ففتتر الا ففواب لم اليففندا  بتوقيفف  اكيففوب للففى  ففوص  اليففراا االأحتففاس اكعففد   -
 فففا العامفففا لقاقفففا  اهي فففا الةفففو  اكاليفففا مفففن مفففد ر اليفففندا  ااكعتمفففد  مفففن ا ي

اا ي فففا اليفففرليا كفففد ر اليفففندا ، ابتوقيففف  اكيفففوب سالواقففف   المحتمفففل للفففى هففف ي 
اليراا االأحتاس فإن   تون قد ااف  للفى اقف  الوحفدات اكيفوب بهفا اصفر  

 لوائدها سغلا الوق   لم اكيار  المحد   لم ه ي اليراا االأحتاس. 
 ر اليفففندا  ا تفففودت اليفففراا االأحتفففاس الخاصفففا  ليفففندا  لا تمثفففل يراء مفففد -

 توصياً من مد ر اليندا   لا واب لم احدات اليندا .
لففد  أي بنففي  لففك، اقففد للففتر اكيففوب  اإن الا ففواب لم اليففندا  لا  عففد إ ففدالً  -

سالواقفف   المحتمففل أن  قيمففا الوحففدات لرضففا لليففعو  اا  ففوا، الا  ت مففل مففد ر 
 خةار  ماليا قد توتب للى ه ا اليندا .اليندا  أي 

هفف ي اليففراا االأحتففاس مهابقففا ل ئ ففا صففنا    الاسففتثمار االأنظمففا االلففوائو اكه قففا 
صات الع قفففا اتحتفففوي للفففى إفيفففائ مامفففل اصففف يو لمميففف  الحقفففائ  الجوهر فففا صات الع قفففا 

  ليندا .
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 :: قائمة المصطلحاتاثانيً 
 ناديق الاستثمارية الوقفية ما يأتي:ومن أهم المصطلحات المرتبطة بالص

تع) ا ي ا العامفا لقاقفا   كملتفا العربيفا الةفعو  ا  فاملا  "الهيئة العامة للأوقاف":
أي لجنفا أا لجنفا فرليفا أا موظف  أا اميفل  تفن أن  فتتر تفو ضف   -حيثمفا  ةفمو الفن -

 لأ اء أي اظيفا من اظائ  ا ي ا.
 ت لن الجها اكةتفيد  من الوق .ت مر معلوما "الجهة المستفيدة":

ليفففراا اليفففندا   اهفففو مفففا  قدمففف  اكيفففوب سالواقففف   لغفففرق الوقففف  افقًففف "اشـــتراك":
 اأحتام  ام مر  اكعلومات.

ميففهل ات موا فففا، ا ةففتصدس مففل  "مالــك الوحــدةش المشــترك فالواقــفلش العميــل":
 منها للإ ار  إلى اليص  ال ي  يوب لم اليندا  بقيد الوق .

حفف إ الأصففل اكوقففو  اصففر  الغلففا أا بعضففها للففى اكيففار  المحففد   لم  وقــف":"ال
 ه ي النير .

 جمي  احدات اليندا . "الأصل الموقوف":
 هك ال د   لم قيما الوحد  لم  وس التقو  للفو  نفةها. "غلة الوقف":

ا هك الجهات اامالات التي تير  إليها غلفا الوقف  أا جف ءن منهف "مصارف الوقف":
كفففا هفففو  فففد  لم هففف ي النيفففر . ك  فففد مفففن التفاصفففيل،  رجفففى الا ففف ا للفففى ال نفففد رقفففتر  اافقًففف
   من م مر  اكعلومات.00س

هو التار   ال ي  تتر في  تةليتر الحيا اكقرر توه عهفا مفن غلفا الوقف   "تاريخ التوزيع":
 .[لجمعيا ...، اف  ما  قرري للإ إ ار  اليندا 

 ة الغلاف:المحتويات التي داخل صفح
 معلومات عامة: .1

 استر مد ر اليندا ، ارقتر ترخي  اليا ر لن هي ا الةو  اكاليا. -أ
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 لنوان اكتتب الرئيإ كد ر اليندا . -ب
لنفففوان اكوقففف  الإلتفففواني كفففد ر اليفففندا ، النفففوان أي  موقففف  إلتفففواني مفففرت ط  -ج

 بمد ر اليندا   تضمن معلومات لن صندا  الاستثمار، سإن اُجد .
 الحفر، ارقتر ترخي  اليا ر لن هي ا الةو  اكاليا.استر أم   -د
 لنوان اكوق  الإلتواني لأم  الحفر، سإن اُجد . -ه
 النظام المطبق: .2

ان لنظفففاس الةفففو  اكاليففففا ا  الاسفففتثمار امففففد ر اليفففندا  خاضفففعبيفففان  فيفففد بأن صفففند
العربيفففففا صات الع قفففففا اكه قففففا لم اكملتففففا   التنفي  ففففا االأنظمفففففا االلففففوائو الأخففففر   الوائ فففف

 الةعو  ا ] ضا  خضوا اليندا  لنظاس ا ي ا العاما لقاقا  الوائ   التنفي  ا[.
 أهداف صندوق الاستثمار: .3

 اص  لأهدا  صندا  الاستثمار، بما لم صلي نوا اليندا . -أ
: صففندا  ... الففوقفك: هففو صففندا  اسففتثماري اقفففك لففاس امفتففوئ، صــياغة مقترحــة]

... لفففذ لخاصفففا مفففن خففف ا اكيفففارما لم  لفففتر لقاقفففا  ا هففد  إلى تع  ففف  الفففدار التنمفففوي 
تنميففا أصففوا اليففندا  ااسففتثمارها بمففا يحقفف  م ففدأ التتافففل الاجتمففالك ا عففو   لنففف  للففى 
ميففار  الوقفف  االأصففل اكوقففو ، حيففث سففيعمل مففد ر اليففندا  للففى اسففتثمار أصففوا 

مففن العوائففد سغلففا  اليففندا  بمهنيففا احرفيففا بهففد  تحقيفف   ففو لم رأف اكففاا، اتوه فف  نةفف ا
..   المحففد   لليففندا  ااكمثلففا لم .الوقفف   بيففتل سففنوي امةففتمر للففى ميففار  الوقفف

مفففن خففف ا الجهفففا اكةفففتفيد  سجمعيفففا ... ، اتلتففف س الجهفففا اكةفففتفيد  بيفففر  سغلفففا الوقففف   
 .للى سميار  الوق  [

بيففان  وضففو سياسففات الاسففتثمار اممارسففات ، بمففا لم صلففي أنففواا الأصففوا الففتي  -ب
 تثمر فيها اليندا .سية

: ترتتفففف  سياسففففا اليففففندا  الاسففففتثمار ا للففففى المحافظففففا للففففى أصففففوا صــــياغة مقترحــــة]
اليففندا  اتنميتهففا للففى اكففد  الهو ففل، مففن خفف ا الاسففتثمار لم أصففوا متعففد   تتناسففب 
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 فففف ي اليففففراا االأحتففففاس امفففف مر   امفففف  أهففففدا  الوقفففف  ا  يعتفففف  اميففففارف  المحففففد   افقًفففف
مففد ر اليففندا  للففى تنو فف   فظففا الوقفف  للففى ف ففات متعففد    اكعلومففات، حيففث سففيعمل

مفففن الأصفففوا بمفففا يحقففف  المحافظفففا للفففى الأصفففل اكوقفففو  االةفففعك لت قيففف   فففو معتفففدا  لففف  
احتياجففات الوقفف  اكتبففد  ، اصلففي مففن خفف ا ات ففاا سياسففات اسففتثمار ا متواهنففا تغهففك 

 استثمار ا متنولا  و لا اقيبر  الأجل. أصولًا 
ـــق اســـتراتيجيات الصـــندوق الاســـتثمارية، ســـيعمل مـــدير  لمـــا اتأسيسًـــ ســـبق ولتحقي

 الصندوق على توظيف الاستراتيجيات الآتية في سبيل تحقيق أهداف الصندوق:
  حما ففففا الأصففففل اكوقفففففو  مففففن خففففف ا تنو فففف   فظففففا الاسفففففتثمار لم ف ففففات أصفففففوا

 متنولا.
 .الومي  للى الاستثمار  و ل الأجل 
   للدخل سواء أسهتر صات لوائفد أا صففقات مرابحفا أا الومي  للى الأصوا اكدر

لقار ففففا مففففدر  للففففدخل بمففففا  ةففففهتر لم تحقيفففف   خففففل  اري لليففففندا  ا ففففو  أصففففولًا 
الأصل اكوقو  للى اكد  اكتوسط االهو ل، اصلي لتل يا احتياجات اليفندا  

 صرفها للى ميار  الوق .   ا  ار ا ليالح جمعيا .... لتتولىلتوه   لوائد نقد
 تثمر اليفففندا  بيفففتل أسفففاف لم أنفففواا متعفففد   مفففن ف فففات الأصفففوا منهفففا سيةففف

اكدرجففا لم سففو  الأسففهتر الةففعو  ا، االامتتففا ت  والــتي تشــمل:الأارا  اكاليففا 
 االأاليا احقو  الأالو ا االيتوب، ااحفدات صفنا    الاسفتثمار اكهراحفا  رحًف

 ااكلا فرات سفواءً  ليفً مماثلفا، ااحفدات صفنا    رخيا من ا ي ا أا جهفا  اكا  الامً 
. ممفففا سيةفففتثمر اليفففندا  لم الأصفففوا العقار فففا اكهفففور  ااكفففدر  للفففدخل اأا  اليفًفف

سفففواء أصفففوا أا صفففنا    الاسفففتثمار العقفففاري اكتداالفففا االيفففنا    العقار فففا اكفففدر  
للففففدخل امرخيففففا مففففن ا ي ففففا أا جهففففا مماثلففففا،  لإضففففافا إلى اسففففتثمارات اكلتيففففا 

  ارأف اكفففاا الجفففريء اصففففقات اكرابحفففا، بمفففا  توافففف  مففف  ا اليفًففأا  االخاصفففا س ليفًفف
 ضوابط ا ي ا اليرليا، الن  ةتثمر لم أصوا لقار ا غبر مدر  للدخل.
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 من إجمالي حبتر الاصفوا اكفدار  %30يح  كد ر اليندا  استثمار ما نة ت  س  
 لم الأسوا  الداليا.

  بنففاءً للففى تقففد ري الخففا ا -قففد  لبفف  مففد ر اليففندا  لم الظففرا  الاسففتثنائيا- 
 لاحتففففاص بأصفففول  للفففى  فففتل نقد فففا ا أا اسفففتثمارات لم أسفففوا  النقفففد بنةففف ا 

 . يحفف  كففد ر اليفففندا  الاسففتثمار لم أي ارقففا ماليفففا ميففدر  مففن ق فففل %100س
مففففد ر اليففففندا  أا مففففن ق ففففل أي مففففن تابعيفففف  مفففف  مففففا  تواففففف  مفففف  اسففففواتيبيات 

هي ففا الةففو  اكاليففا أا مففن جهففات  الاسففتثمار لم اليففندا  اتتففون مرخيففا مففن
 صات الع قا.

  سفففففففيعتمد اليفففففففندا  للفففففففى أسفففففففلوب الإ ار  النيفففففففها لإ ار  اسفففففففتثمارات  اصلفففففففي
 لالتمفففا  للفففى رن فففا اتقفففد ر مفففد ر اليفففندا  اك نيفففا للفففى الأاضفففاا الاقتيفففا  ا 
المحليففففففا االعاكيففففففا، انتففففففائث الدراسففففففات اكاليففففففا ااكعلومففففففات اكتففففففوفر  تجففففففاي الفففففففر  

ثمار ا اكتاحا لم الةو ، اسيعتمد مد ر اليندا  للفى الت ليفل الأساسفك الاست
لتل فرصا استثمار ا اتقييمها بناءً للى قو  اكرمف  اكفالي اخهفط اليفرما التوسفعيا 
اجفففو   الإ ار  االعوائفففد اكتوقعفففا،  لإضفففافا إلى تحليفففل اكلا فففرات الفنيفففا امةفففتو  

 ااختيففار الاسففتثمارات الففتي تعُففد  فرصًففاكصففا ر اكففرت ط بتففل فرصففا، امففن ئ سففيتتر 
 استثمار اً مناس اً حةب العوامل اكيار إليها.

   فيما  تعل  بحقو  التيفو ت اكرت هفا بأصفوا اليفندا  -سيتص  مد ر اليندا
 الإجرا ات الآتية: -للتيو ت االتي تحمل حقوقً 

اضفففف  سياسففففا متتوبففففا فيمففففا  تعلفففف  بحقففففو  التيففففو ت  عتمففففدها للففففإ إ ار   -
 ليندا .ا
كففا تقتضففي  الةياسففا  اممارسففا حقففو  التيففو ت أا الامتنففاا لففن ممارسففتها افقًفف -

اكتتوبففا اكعتمففد  مففن ق ففل للففإ إ ار  اليففندا ، احفففر سففبل مامففل  وثفف  
 ممارسا حقو  التيو ت أا الامتناا لن ممارستها اأس اب صلي.
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  اكاليفا سيقوس مد ر اليندا   لإفيائ للفى موقعف  الإلتفواني اموقف  الةفو  -
لففففففن الةياسففففففات اكتعلقففففففا  www.tadawul.com.saالةففففففعو  ا ستففففففدااا  

 بحقو  التيو ت التي  ت عها لم الجمعيات العاما لليرمات اكدرجا. 
 :حدود الاستثمار 

ـــــ ـــــع اســـــتثمارات الصـــــندوق وفقً ـــــتم توزي للأصـــــول  ايتوقـــــع مـــــدير الصـــــندوق أن ي
 الاستثمارية الآتية:

 لحد الأعلىا الحد الأدنى نوع الاستثمار
الأسهم فوتشمل أسهم الشركات المدرجة والطروحات الأولية وحقوق 

 %25 %0 الأولوية والطروحات المتبقيةل

 %100 %0 النقد، صفقات المرابة واستثمارات في أسواق النقد
 %40 %0 صناديق المرابة وأسواق النقد والصكوك

 %15 %0 صناديق المؤشرات المتداولة وصناديق الاستثمار
 %80 %0 أصول وصناديق عقارية مدرة للدخل فتشمل الصناديق العقارية المتداولةل

 %30 %0 استثمارات الملكية الخاصة ورأس المال الجري 
 مدة صندوق الاستثمار: .4

 بيان  وضو مد  صندا  الاستثمار اتار   است قا  اليندا ، سحيثما  نه   .
 قيودش حدود الاستثمار: .5

مد ر اليندا  ملت س خف ا إ ارتف  ليفندا  الاسفتثمار  لقيفو  االحفدا   بيان  فيد بأن
 التي تفرضها لائ ا صنا    الاستثمار ا راا اأحتاس اليندا  ام مر  اكعلومات.

 العملة: .6
بيفففففان لملفففففا صفففففندا  الاسفففففتثمار، ااصففففف  أي  إجفففففراء لت و فففففل الا فففففوامات الفففففتي تم 

 الحيوا لليها بعم ت أخر .
 العمولات والأتعاب:مقا ل الخدمات و  .7

بيففففان تفاصففففيل لجميفففف  اكففففدفولات مففففن أصففففوا صففففندا  الاسففففتثمار، ا ر قففففا  -أ
 احتةابها.



 

                                       

 

 يق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعوديةالصناد 364

الا ففففواب االاسففففو ا  انقففففل  ىبيففففان تفاصففففيل مقابففففل اليفففففقات اكفراضففففا للفففف -ب
قفففا احتةففاب صلفففي اكقابفففل. ]إصا  اكلتيففا الفففتي  فففدفعها مففالتو الوحفففدات، ا ر 

ا له يعففا ن اسففو ا  الوحففدات نظففرً الوقفف  غففبر ملاقففت فيقيففد بأنفف  لا  تفف مففان
 .اليندا  الوقفيا[

 بيان أي لمولا خاصا  ذمها مد ر اليندا  سإن اُجدت . -ج
 التقوا والتسعير: .8

 بيان مفيل لن ميفيا تقو  مل أصل  لت  اليندا . -أ
 بيان لد  نقاا التقو ، اتترارها. -ب
   لم التةعبر.بيان الإجراءات التي ستُتص  لم حالا الخه  لم التقو  أا الخه -ج
بيففان تفاصففيل  ر قففا احتةففاب سففعر الوحففد  لأغففراق تنفيفف   ل ففات الا ففواب  -د

 االاسو ا .
 متان ااقت نير سعر الوحد ، اتترارها. -ه
 التعاملات: .9

 بيان  وضو مةلااليات مد ر اليندا  لم   ن  ل ات الا واب االاسو ا . -أ
لوائفففففد  بيفففففان  وضفففففو أقيفففففى ففففففو  همنيفففففا بففففف  تةفففففلتر  لفففففب الاسفففففو ا  ا فففففف  -ب

 الاسو ا  كالي الوحدات.
من  وس التعامل الف ي  لفك تار ف   ا: سيتتر الا واب لم اليندا  الت ارً صياغة مقترحة]

لم  فوس  ا يف و الهلفب نافف ً  هلب  وس التقو  ق ل الةالا ... وس التقو . لم حاا تةلتر ال
  فففإن  الهلففب  عُففد  . مففن  ففوس التقففو  حففاا تةففلتر الهلففب بعففد الةففالا ..التعامففل التففالي، الم

 لم  وس التعامل ال ح  ليوس التعامل التالي.  اناف ً 
 ففوس التعامففل سففيتتر اسففتثمار م ففالغ الا ففوامات إلى الا ففواب ت ففدأ مففن حفف  الفففو  الففتي 

لم اكرابحفات قيفبر  الأجفل اصففقات سفو  النقفد، ااكذمفا مف   فر  خاضف  لتنظفيتر  املاقتفً
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ا مماثلا للملاسةا خار  اكملتا إلى حف   فوس التعامفل، اإضفافا ملاسةا النقد أا  ي ا رقابي
 .أر حها إلى إجمالي اك الغ اكوقوفا اممعا ليالح الوق [

 التعامل لم احدات اليندا . ىبيان  وضو أي  قيو  لل -أ
]إصا و  تفففن الوقففف  ملاقتفففا فيضففففا : سفففيتع ر للفففى مففففد ر اليفففندا  تل يفففا أي  لففففب 

 .لواقف  [اسو ا  من اكيوم  سا
فففففل معهفففففا التعامفففففل لم الوحفففففدات أا  علففففف ،  -ب بيفففففان  وضفففففو الحفففففالات الفففففتي  لاج 

 االإجراءات اكت عا لم تلي الحالات.
 بيان الإجراءات التي يجري بمقتضاها اختيار  ل ات الاسو ا  التي ستلاج ل. -ج

]إصا و  تفففففن الوقففففف  ملاقتفففففا فيضفففففا : بنفففففاءً للفففففى   يعفففففا اليفففففندا  اكتمثلفففففا لم مفففففون 
ت موقوفا، فإنف   تعف ر للفى مفد ر اليفندا  تل يفا أي  لفب اسفو ا  مفن اكيفوم  الوحدا

 .سالواقف  [
 اص  الأحتاس اكنظما لنقل ملتيا الوحدات إلى مةتثمر ن يخر ن. -د

]إصا و  تفففففن الوقففففف  ملاقتفففففا فيضفففففا : بنفففففاءً للفففففى   يعفففففا اليفففففندا  اكتمثلفففففا لم مفففففون 
اقف  ، فإن  سيتع ر للفى مفد ر اليفندا  الوحدات موقوفا اليةت مملوما للميوم  سالو 

 .[ملتيا الوحدات إلى ميوم  يخر نتل يا أي  لب لنقل 
الإفيففائ لمففا إصا مففان مففد ر اليففندا   نففوي الاسففتثمار لم احففدات صففندا   -ه

 الاستثمار.
بيففان التفففار   المحفففد  ااكواليفففد النهائيفففا لتقفففد   ل فففات الا فففواب االاسفففو ا  لم  -و

 أي   وس تعامل.
 ن إجراءات تقد  الهل ات الخاصا  لا واب لم الوحدات أا اسو ا ها.بيا -ز

:  تعفففف  للففففى اكيففففوب سالواقفففف   الراغففففب لم الا ففففواب لم احففففدات صــــياغة مقترحــــة]
اليندا  تع  فا اتوقيف   فوص  " لفب الا فواب" إضفافا إلى توقيف  هف ي اليفراا االأحتفاس 
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د ر اليندا  م  إ فداا م فالغ الا فواب لم الخاصا  لا واب لم اليندا  اتةليمها إلى م
حةففاب اليففندا  لففد  ال نففي المحلففك  كملتففا العربيففا الةففعو  ا اصلففي لم أي  ففوس لمففل، 
مففففف  إل اميففففففا إبففففففراه اكيففففففوم  سالففففففواقف   الأففففففرا  ل هاقففففففا إث ففففففات ا و ففففففا الو نيففففففا الةففففففار ا 

لةففار ا سللمقيمفف   اتأمففد سللةففعو     اال هاقففا الو نيففا  الجففواه سللصليبيفف   االإقامففا ا
من مماا أهليا اكيوب سالواق  . افيما  تعل   كيوب سالواقف   الالت فاري،  تعف  لليف  
تقففد  خهففاب معتمففد مففن اليففرما  اكلاسةفففا  لإضففافا إلى نةففصا مففن الةففبل التبفففاري،  

 ي أا مما  تن للميوب سالواق   تةليتر  اص  الا واب اكةتوفا  لفن  ر ف  الذ فد العفا
الذ فففد الةفففر   أا إرسفففا ا مفففن خففف ا القنفففوات الإلتوانيفففا اكفففرخ  بهفففا، مففف  التففف اس مفففد ر 

 اليندا  بنظاس تملي العقار لغبر الةعو   .
 الففففن  تففففون للميففففوم  سالففففواقف   خيففففار اسففففو ا  الوحففففدات مففففن اليففففندا ، بحتففففتر

 .[خيوصيا اليندا  ا  يعت  الوقفيا
وحدات الفتي يجفب للفى مالفي الوحفدات الا فواب بيان الحد الأ   أا قيما ال -ح

 فيها أا نقلها أا اسو ا ها.
  ردا سففعو ي، 00: الحففد الأ   ل  ففواب لم اليففندا  هففو م لففغ سصــياغة مقترحــة]

  ردا سفففعو ي. ا تففن كففد ر اليفففندا  00االحففد الأ   لأي ا ففواب إضفففالم هففو م لففغ س
 ا .حةب تقد ري ق وا الا واب العي) لم اليند

بنففاءً للففى   يعففا اليففندا  اكتمثلففا لم مففون الوحففدات موقوفففا، فإنفف   تعفف ر للففى مففد ر 
 .اليندا  تل يا أي  لب اسو ا  من اكيوم  سالواقف  [

بيفففان تفيفففيلك لفففن أي  حفففد أ   للم لفففغ الففف ي  نفففوي مفففد ر اليفففندا  جمعففف   -ط
 امد  تأثبر لدس الوصوا إلى صلي الحد الأ   لم اليندا .

م  ففف   10لإجفففراءات التيففف ي يا ال همفففا لضفففمان اسفففتيفاء متهلفففب بيفففان ا -ي
 ردا سعو ي أا ما  عا  ا م د أ   ليالم قيما أصوا اليندا .
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 سياسة التوزيع: .10
 بيان  تعل  بةياسا توه   الدخل االأر ئ. -أ
مففن غلففا الوقفف   %70: سففيوها اليففندا  لوائففد نقد ففا لا تقففل لففن صــياغة مقترحــة]

عيفففا ...، اسفففي د  للفففإ إ ار  اليفففندا  نةففف ا التوه عفففات ايليفففا بيفففتل  اري ليفففالح جم
صرفها، ايح  ملإ إ ار  اليفندا  صيفي  جف ء  مفن غلفا الوقف  لنمفاء الأصفل اكوقفو  

من إجمالي الغلا لتل سفنا ماليفا، ايحف  أ ضفا ملفإ إ ار  اليفندا   %30بما لا    د لن 
 مانفففت التوه عفففات النقد فففا مفففن غلفففا الوقففف   إلفففا   النظفففر لم النةففف ا المحفففد   للتوه عفففات إصا

 .[فائضا لن حاجا الجها اكةتفيد 
 التار   التقر   ل ست قا  االتوه  ، سحيثما  نه   . -ب

: سففيتتر توه فف  نةفف ا مففن لوائففد غلففا الوقفف  الففتي تم إقرارهففا مففن للففإ صــياغة مقترحــة]
 .بيتل سنوي  ني  سنوي  رب  سنوي[ ...إ ار  اليندا  ليالح جمعيا 

 بيان حوا ميفيا  ف  التوه عات. -ج
: تحفففد  ا ليفففا مفففن ق فففل للفففإ إ ار  اليفففندا  اسفففيتتر الإلففف ن لفففن صـــياغة مقترحـــة]

مفففن خففف ا اكوقففف  الإلتفففواني كفففد ر  -لم حفففاا توه عهفففا-العوائفففد اكوهلفففا مفففن غلفففا الوقففف  
 .[www.tadawul.com.saاليندا  ... اموق  الةو  اكاليا الةعو  ا ستدااا  

 لتقارير ولى مالكي الوحدات:تقدا ا .11
يجب أن تحتوي اكعلومات اكتعلقفا  لتقفار ر اكاليفا، بمفا لم صلفي الففوات اكاليفا  -أ

 الأاليا االةنو ا.
رسل مد ر اليندا  إ عار تأميد إلى اكيفوب سالواقف   ملمفا مفان  : صياغة مقترحة]

تتر إرسففاا تقر ففر   فف  هنففاب ا ففواب لم الوحففدات مففن ق ففل صلففي اكيففوب سالواقفف  ، ممففا  فف
مففن   ا   ومًفف15اكوقفف  اكففالي لقصففل اكوقففو  سالأمففواا اكيففوب بهففا  مففن اكيففوب خفف ا س

مفففل ا فففواب لم احفففدات اليفففندا ، الفففد  الوحفففدات اكيفففوب بهفففا اصفففالم قيمفففا الأصفففوا 
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للوحففد  بنها ففا هفف ي الفففو  سلنففد  فففوس التعامففل ، االقففوائتر اكاليففا اكراجعففا لليففندا  اصلفففي 
مفففن نها فففا ففففو  التقر فففر، اسفففيتتر إلفففدا  التقفففار ر الأاليفففا  ا   ومًففف70ا مفففد  لا تتبفففااه سخففف 

  مففن 71للمففا   رقففتر س امففن نها ففا فففو  التقر ففر اافقًفف ا   ومًفف35اإتاحتهففا للبمهففور خفف ا س
 .لائ ا صنا    الاستثمار[

يجفففب أن تحتفففوي معلومفففات لفففن أمفففامن ااسفففائل إتاحفففا تقفففار ر اليفففندا  الفففتي  -ب
 د ر اليندا . عدها م

يجفب أن تحتففوي معلومففات لففن اسففائل ت ا ففد مففالتك الوحففدات  لقففوائتر اكاليففا  -ج
 الةنو ا.

 سجل مالكي الوحدات: .12
 بيان بي ن إلدا  سبل   د   كالتك الوحدات، احفظ  لم اكملتا.

 كيفوم  لم الوحفدات ايحفظف    فدثاً  : سيعد مد ر اليفندا  سفبً  صياغة مقترحة]
للفففى الا فففواب  لوحفففدات  اقا عًففف لعربيفففا الةفففعو  ا، ا عُفففد هففف ا الةفففبل  لفففيً  لم اكملتفففا ا

اكث تففففا فيفففف ، اسففففيتتر إتاحففففا الةففففبل كعا نففففا الجهففففات اكصتيففففا لنففففد  ل هففففا، اسففففيتتر تقففففد  
 لند الهلب. ملص  للةبل إلى أي ميوب  لوحدات لاناً 

للهي فففا سفففو   فففتتر تقفففد  ميففف   تضفففمن لفففد  احفففدات اليفففندا  ابيفففانات الفففواقف  
 .[  اتحد ث ال يانات بيتل ني  سنويالعاما لقاقا  فور تأسيإ اليندا 

 اجتماع مالكي الوحدات: .13
 بيان الظرا  التي  دُلى فيها إلى لقد اجتماا كالتك الوحدات. -أ
 بيان إجراءات الدلو  إلى لقد اجتماا كالتك الوحدات. -ب
 بيفففففففان  وضفففففففو  ر قفففففففا تيفففففففو ت مفففففففالتك الوحفففففففدات احقفففففففو  التيفففففففو ت لم -ج

 اجتمالات مالتك الوحدات.
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 :مقترحةصياغة ]
للفوائو االتعليمفات الةفار ا بهف ا الخيفو ،  ا تتر لقد اجتمالفات اكيفوم  افقًف -أ

اللواقفف  تفففو ض الجهففا اكةففتفيد  بممارسففا جميفف  حقوقفف  لم اجتمالففات الففواقف  
 االقرارات التي تيدر لنها.

 لم أي اقت.يجوه كد ر اليندا  الدلو  لعقد اجتماا للواقف   -ب
  أدس مفن 10يجب للى مفد ر اليفندا  الفدلو  لعقفد اجتمفاا الفواقف  خف ا س -ج

 تةلتر  لب متابي من أم  الحفر.
تتفففون الفففدلو  لعقفففد اجتمفففاا الفففواقف  بإلففف ن صلفففي لم اكوقففف  الالتفففواني كفففد ر  -د

اليفففففندا  اا ي فففففا العامفففففا لقاقفففففا  سإن اجفففففد  افففففف  مفففففا تفففففن  لليففففف  اللفففففوائو 
 االتعليمات.

  10يجب للى مد ر اليندا  الدلو  لعقد اجتمفاا مفالتك الوحفدات خف ا س -ه
أدس مففن تةففلتر  لففب متففابي مففن الجهففا اكةففتفيد  أا ااقفف  أا أمثفففر مففن الففواقف  

 للى الأقل من احدات اليندا . %25اكيوم  لتمع  أا منفر  ن لم 
اقف  الفففف  ن إلا إصا حضففففري لففففد  مففففن الففففو  الا  تففففون اجتمففففاا الففففواقف  صفففف ي ً  -و

للففى الأقففل مففن قيمففا احففدات اليففندا  مففا و تحففد   %25ا ففوموا لتمعفف  لم 
 راا اأحتاس اليندا  نةف ا أللفى، ا ةفري صلفي للفى الجهفا اكةفتفيد  افف  

 ما نيت للي  اللوائو االتعليمات.
إصا و ُ ةتو  النياب اكوضو لم الفقر  سهف  من ه ا ال ند، فيبفب للفى مفد ر  -ز

اليفففففندا  الفففففدلو  لاجتمفففففاا ثان  بإلففففف ن صلفففففي لم موقعففففف  الإلتفففففواني ااكوقففففف  
الإلتففففواني للةففففو  اا ي ففففا العامففففا لقاقففففا  ابإرسففففاا إ ففففعار متففففابي إلى الجهففففا 

 ابممارسا حقوق  التيفو تيا افقًفماو  فو ق الجها اكةتفيد  –اكةتفيد  االواقف  
اأمفف  الحفففر ق ففل مولففد الاجتمففاا الثففاني بمففد  لا  -حتففاس هفف ي التعليمففاتلأ

مانففت نةفف ا الففواقف    أدً  ا  أدس ا تففون الاجتمففاا الثففاني صفف ي ً 5تقففل لففن س
 اكمثلا لم الاجتماا.
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 لتل ااق  صوت ااحد لم اجتماا الواقف  لن مل احد  ا وب فيها. -ح
قد اجتمالات الواقف  االا واب لم مداالاتها االتيفو ت للفى قراراتهفا يجوه ل -ط

 للضوابط التي تضعها الجهات اكصتيا. ابواسها اسائل التقنيا الحد ثا افقً 
مفن لمفوا  %50بموافقا من تُمث فل نةف ا اقفيفتهتر أمثفر مفن  ا تون القرار ناف ً  -ي

أا امالفا  اهتر  صيفيً الوحدات الحاضر  لم اجتماا الواقف  سفواء مفان حضفور 
 .[أا بواسها اسائل التقنيا الحد ثاأا من خ ا الجمعيا اكةتفيد  

 حقوق مالكي الوحدات: .14
 قائما بحقو  مالتك الوحدات.

 :صياغة مقترحة]
 اكوافقا للى التغيبرات الأساسيا اكقوحا اأي تعلي  ل  واب لم الوحدات. -أ
 اكوافقا للى التغيبرات اكهما.  -ب
قا للى التغيبرات ااج ا الإ عار بموجب لائ ا صنا    الاسفتثمار االفتي اكواف -ج

  ا التفييل لم نولها لم التقار ر اكرسلا للميوم  لم الوحدات.
الحيفوا للفى التقفار ر الةفنو ا سبمفا لم صلفي القفوائتر اكاليفا اكراجعفا ، االتقففار ر  -د

  71ممففا نيففت اكففا   سالةففنو ا اكففوج   االتقففار ر الأاليففا اميففار  الوقفف ،  
 من لائ ا صنا    الاستثمار.

أي حقفففو  أخفففر  تفففن  لليهفففا اللفففوائو االتعليمفففات اكنظمفففا لعمفففل اليفففنا     -ه
 الاستثمار ا الوقفيا. 

لم حفففاا اففففا  الواقففف  أا فقفففدان الأهليفففا اليفففرليا للواقففف  سفففيتتر انتقفففاا جميففف  حقفففو  
 .[ت لم الاجتمالات للبها اكةتفيد التيو 
 الكي الوحدات:مسؤولية م .15

بيان  فيد بأن  فيما لدا خةفار  مالفي الوحفدات لاسفتثماري لم اليفندا  أا جف ء منف ، 
 لن   ون االت امات اليندا . لا  تون مالي الوحدات مةلاالًا 
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 خصائص الوحدات: .16
تقد  اص  كصتل  ف ات الوحفدات، إصا مفان اليفندا   ضفتر أمثفر مفن ف فا ااحفد ، 

 اصيل صلي.بما لم صلي استر مل ف ا اتف
: يجففوه كففد ر اليففندا  إصففدار لففد  غففبر  ففدا  مففن الوحففدات تتففون صــياغة مقترحــة]

جميعها موقوفا ل ات الغرق امن ف ا ااحد ، ا تمت  اكيومون بحقفو  متةفاا ا ا عفاملون 
 كةااا  من ق ل مد ر اليندا ، حيث تمثل مل احد  حيفا ميفالا متةفاا ا لم أصفوا 

للت و ل، اسييدر مفد ر اليفندا  إ فعار ا فواب للوحفدات لم اليندا  اهك غبر قابلا 
 .اليندا [

 التغييرات في شروط وأحكام الصندوق: .17
بيفففففففان  لأحتفففففففاس اكنظمفففففففا لتغيفففففففبر  فففففففراا اأحتفففففففاس اليفففففففندا  ااكوافقفففففففات  -أ

 االإ عارات المحد   بموجب لائ ا صنا    الاستثمار.
  فففراا اأحتفففاس بيفففان الإجفففراءات الفففتي سفففتُت   للإ فففعار لفففن أي تغيفففبرات لم -ب

 اليندا .
 :صياغة مقترحة]

بأي تغيفبرات مقوحفا بحيفث لا تقفل ففو   اسيتتر إ فعار الجهفات اكصتيفا متابيفً -أ
ق ففل اليفففوس المحفففد  مفففن ق ففل مفففد ر اليفففندا  لةفففردن  ا   ومًففف21الإ ففعار لفففن س
 ه ا التغيبر. 

أي  ففراا أا أحتفففاس أخففر  تفففن  لليهففا اللفففوائو االتعليمففات اكنظمفففا لعمفففل  -ب
 دا .الين

سفففيتتر الإفيفففائ لفففن تفاصفففيل التغيفففبرات لم اكوقففف  الإلتفففواني كفففد ر اليفففندا   -ج
، أا www.tadawul.com.saاموقففففف  الةفففففو  اكاليفففففا الةفففففعو  ا ستفففففدااا  

   أدس من سردن التغيبر.10 لهر قا التي تحد ها ا ي ا اصلي ق ل س
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مفد ر اليفندا  بيان تفاصيل التغيبرات اكهما لم تقار ر اليندا  التي  عفدها  -د
   من لائ ا صنا    الاستثمار.71للما   س اافقً 

تقفففد  نةفففصا  دثفففا مفففن  فففراا اأحتفففاس اليفففندا  للهي فففا العامفففا لقاقفففا   -ه
 .[خ ا لير  أدس من إجراء أي تغيبر لليها

 ونها  صندوق الاستثمار: .18
بيففان  لحفففالات الفففتي تةفففتوجب إنهفففاء صففندا  الاسفففتثمار، االإجفففراءات الخاصفففا بففف لي 

 بموجب أحتاس لائ ا صنا    الاستثمار.
 الحالات التي تةتوجب إنهاء اليندا : :صياغة مقترحة]

  الفقففر  سأ  مففن 37يحففتفر مففد ر اليففندا  بحقفف  لم إنهففاء اليففندا  بنففاءً للففى اكففا   س
لائ ففا صففنا    الاسففتثمار  ان تحمففل أي مةففلااليا تجففاي أي ميففوب لم اليففندا  إصا رأ  

دا  غففبر مافيففا كواصففلا تيففغيل  سا ةففتثن مففن صلففي إصا مففان الإنهففاء أن قيمففا أصففوا اليففن
بة ب لائد لإ فاا أا تقيفبر مفد ر اليفندا  اكتعمفد ، أا إصا تغفبرت الظفرا  االأنظمفا 
صات الع قفا أا لم حفاا حفدا  ظفرا  أخفر   ةفت يل معهفا مواصفلا تيفغيل اليفندا  

قفا  اهي فا الةفو  اكاليفا اصلفي بعفد كيل ا الوقف ، اصلفي بعفد إ فعار ا ي فا العامفا لقا 
 موافقا للإ إ ار  اليندا .

 الإجرا ات الخاصة بإنها  الصندوق:
لم حاا إنهاء اليندا  سيتتر نقل أصوا اليندا  بعد تةد د الت امات  م صوا اقفيفا 
خاصا لممعيا ...، اللهي ا العاما لقاقا  اف  تقد رها اكهل  تحو لهفا لجهفات غفبر ربحيفا 

اس اليففففندا  مففف  مرالففففات  ففففرا صييففففا لففف ات الغففففرق المحفففد  لم  ففففراا اأحتفففأخفففر  
 .[الواق 
 مدير الصندوق: .19
 بيان مهاس مد ر اليندا  اااج ات  امةلااليات . -أ
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 بيان ح  مد ر اليندا  لم تعي  مد ر صندا  من ال ا ن. -ب
 بيان الأحتاس اكنظما لع ا مد ر اليندا  أا است دال . -ج
 أمين الحفظ: .20
   الحفر اااج ات  امةلااليات .بيان مهاس أم -أ
 بيان ح  أم  الحفر لم تعي  أم  حفر من ال ا ن. -ب
 الأحتاس اكنظما لع ا أم  الحفر أا است دال . -ج
 المحاسب القانوني: .21
 بيان  ستر المحاسب القانوني ليندا  الاستثمار. -أ
 بيان مهاس المحاسب القانوني اااج ات  امةلااليات . -ب
 ست داا المحاسب القانوني ليندا  الاستثمار.بيان الأحتاس اكنظما لا -ج
 أصول الصندوق: .22
بيففففان بأن أصففففوا صففففندا  الاسففففتثمار  فوظففففا بواسففففها أمفففف  الحفففففر ليففففالح  -أ

 صندا  الاستثمار.
بيفان  وضفو أنف  يجفب للفى أمفف  الحففر فيفل أصفوا مفل صفندا  اسففتثماري  -ب

 لن أصول  الن أصوا لم ئ  ا خر ن.
سففففتثمار مملومففففا بيففففتل جمففففالك كففففالتك بيففففان  وضففففو أن أصففففوا صففففندا  الا -ج

الوحففففففدات ملتيففففففا ميففففففالا. الا يجففففففوه أن  تففففففون كففففففد ر اليففففففندا  أا مففففففد ر 
اليفففندا  مفففن ال فففا ن أا أمففف  الحففففر أا أمففف  الحففففر مفففن ال فففا ن أا مقفففدس 
اكيفففهور  أا اكففففوها أي  ميفففل ا لم أصففففوا اليفففندا  أا مهال ففففا فيمفففا  تعلفففف  

دا  أا مفد ر اليفندا  مفن ال فا ن أا بتلي الأصوا، إلا إصا مان مد ر الين
 اأا مقففففدس اكيففففور  أا اكففففوها مالتًفففف أمففف  الحفففففر أا أمفففف  الحفففففر مففففن ال فففا ن

بهفففففف ي  الوحففففففدات اليففففففندا ، اصلففففففي لم حففففففدا  ملتيتفففففف ، أا مففففففان مةففففففموحً 
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اكهال فففات بموجفففب أحتفففاس لائ فففا صفففنا    الاسفففتثمار اأفُيفففو لنهفففا لم هففف ي 
 .اليراا االأحتاس أا م مر  اكعلومات

 :وقرار من مالك الوحدات .23
إقففرار مففن مالففي الوحففد   لا فف ا للففى  ففراا اأحتففاس اليففندا  امفف مر  اكعلومففات 
املصفففف  اكعلومففففات الرئيةففففا الخاصففففا  ليففففندا ، امفففف لي  قففففر بموافقتفففف  للففففى خيففففائ  

 ا وب فيها. التيالوحدات 
: أقففففففر  لا فففففف ا للففففففى  ففففففراا اأحتففففففاس صففففففندا  ...، امفففففف مر  صــــــياغة مقترحــــــة]

علومففات، املصفف  اكعلومففات الرئيةففيا الخاصففا  ليففندا  اأقففر بمففوافقتي للففى خيففائ  اك
الوحففدات الففتي ا ففومت فيهففا اأاقفتهففا لغففرق اليففندا  المحففد ، الي نففت مففد ر اليففندا  

للى الوحدات اكوقوفا ال  ممارسا جمي  الي حيات النظاميا ال هما بهف ا الخيفو   امد رً 
االتعليمففات اكه قففا صات  ا    الاسففتثمار االأنظمففا االلففوائواففف  مففا تففن  لليفف  لففوائو صففن

 .[الع قا
 المطلب الثاني: الصياغات المقترحة في مذكرة المعلومات:

 :مذكرة المعلومات
للففى مففد ر اليففندا  لففرق مفف مر  معلومففات اليففندا   للغففا العربيففا ابهر قففا سففهلا 

مالفي الوحفدات لتتفون: اكيفوب  الفهتر االاستيعاب  لنة ا إلى مالتك الوحدات ]تعفد ل
لم الوحدات  الواق ، أ نما ار ت[ امالتك الوحدات المحتمل ، ايجفب أن تيفمل مف مر  

 للتةلةل اكوضو لم ه ا اكل  : اافقً  اكعلومات، اكعلومات ا تيا
 محتويات صفحة الغلاف:

اسفففتر صفففندا  الاسفففتثمار، مففف  صمفففر ف تففف  انولففف  ]صفففندا  اسفففتثماري اقففففك  -أ
 .توق  احدات  ليالح جمعيا ...[ الامً  اامهرائ  رحً  مفتوئ
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 استر مد ر اليندا . -ب
 استر أم  الحفر. -ج
 تار   إصدار م مر  اكعلومات، ايخر تحد ث  ا. -د
بيففففففان بأن مفففففف مر  اكعلومففففففات ا تودتهففففففا خاضففففففعا لأحتففففففاس لائ ففففففا صففففففنا     -ه

 الاستثمار.
 بيان تح  ري  لييغا التاليا: -و

تفففودت مففف مر  اكعلومفففات افهمهفففا. الم حفففاا تعففف ر فهفففتر "ننيفففو اكةفففتثمر ن بقفففراء   
  تودت م مر  اكعلومات، ننيو  لأخ  بميور  مةتيار مه)".

 :المحتويات داخل صفحة الغلاف
 للييغا ا تيا: ا كةلااليا افقً  يجب أن تحتوي صف ا الغ   بياناً  -أ

فقففففا لليهففففا. "راجعففففت مفففف مر  اكعلومففففات مففففن ق ففففل للففففإ إ ار  اليففففندا  اتمففففت اكوا
ا ت مل مد ر اليندا  األضاء للإ إ ار  اليندا  لتمع  امنففر  ن مامفل اكةفلااليا 
لففن  قففا اامتمففاا اكعلومففات الففوار   لم مفف مر  اكعلومففات. ممففا  قففر ا لامففد ألضففاء للففإ 
إ ار  اليففندا  امففد ر اليففندا  بيفف ا اامتمففاا اكعلومففات الففوار   لم مفف مر  اكعلومففات،  

ا لامففففدان للففففى أن اكعلومففففات اال يففففانات الففففوار   لم مفففف مر  اكعلومففففات غففففبر ممففففا  قففففران 
 مضللا".
 للييغا ا تيا: اإخ ء اكةلااليا افقً  يجب أن تحتوي صف ا الغ   بياناً  -ب

"اافقت هي ا الةو  اكاليا للى تأسيإ صندا  الاستثمار ا رئ احداتف . لا تت مفل 
علومففات، الا تعهففك أي  تأميففد  تعلفف  بففدقتها أا ا ي ففا أي  مةففلااليا لففن  تففودت مفف مر  اك

امتما ا، اصلك نفةها صراحا مفن أي مةفلااليا مهمفا مانفت، امفن أي  خةفار  تنفتث لمفا 
ار  لم م مر  اكعلومات أا لن الالتما  لل أي  ج ء منها. الا تعهفك هي فا الةفو  اكاليفا 
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عفففف) موافقتهففففا للففففى أي  توصففففيا بيفففف ن جففففدا  الاسففففتثمار لم اليففففندا  مففففن لدمفففف  الا ت
تأسفيإ اليفندا  توصفيتها  لاسففتثمار فيف  أا تأميفد صفف ا اكعلومفات الفوار   لم اليففراا 
االأحتاس ام مر  اكعلومات، اتلامد للى أن قفرار الاسفتثمار لم اليفندا   عفو  للمةفتثمر 

 أا من  ثل ".
لجنففا  مفف  اكعففا بر اليففرليا امففاه  مففن ق ففل اإصا مففان صففندا  الاسففتثمار متوافقًفف -ج

 الرقابا اليرليا اكعينا ليندا  الاستثمار، يجب إضافا ال يان ا ا:
"تم التمفففا  ساسفففتر اليفففندا   للفففى أنففف  صفففندا  اسفففتثمار متوافففف  مففف  اكعفففا بر اليفففرليا 

 اماه  من ق ل لجنا الرقابا اليرليا اكعينا ليندا  الاستثمار".
 ]يضاف ولى قائمة المصطلحات، المصطلحات الآتية:

تع) ا ي ا العامفا لقاقفا   كملتفا العربيفا الةفعو  ا  فاملا  لهيئة العامة للأوقاف":"ا
أي لجنفا أا لجنفا فرليفا أا موظف  أا اميفل  تفن أن  فتتر تفو ضف   -حيثمفا  ةفمو الفن -

 لأ اء أي اظيفا من اظائ  ا ي ا.
 .ات مر معلومات لن الجها اكةتفيد  من الوق  "الجهة المستفيدة":

ليفففراا اليفففندا   اهفففو مفففا  قدمففف  اكيفففوب سالواقففف   لغفففرق الوقففف  افقًففف اك":"اشـــتر 
 اأحتام  ام مر  اكعلومات.

ميففهل ات موا فففا، ا ةففتصدس مففل  مالــك الوحــدةش المشــترك فالواقــفلش العميــل":"
 منها للإ ار  إلى اليص  ال ي  يوب لم اليندا  بقيد الوق .

ا بعضففها للففى اكيففار  المحففد   لم حفف إ الأصففل اكوقففو  اصففر  الغلففا أ "الوقــف":
 ه ي النير .

 جمي  احدات اليندا . "الأصل الموقوف":
 هك ال د   لم قيما الوحد  لم  وس التقو  للفو  نفةها. "غلة الوقف":
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هك الجهات اامالات التي تير  إليها غلفا الوقف  أا جف ءن منهفا  "مصارف الوقف":
  فففد مفففن التفاصفففيل،  رجفففى الا ففف ا للفففى ال نفففد رقفففتر كفففا هفففو  فففد  لم هففف ي النيفففر . ك اافقًففف
   من م مر  اكعلومات.00س

هو التار   ال ي  تتر في  تةليتر الحيا اكقرر توه عهفا مفن غلفا الوقف   "تاريخ التوزيع":
 .[اف  ما  قرري للإ إ ار  اليندا ، ...لجمعيا 
 صندوق الاستثمار: ل1

 استر صندا  الاستثمار. -أ
 اس صندا  الاستثمار.تار   إصدار  راا اأحت -ب
 تار   موافقا ا ي ا للى تأسيإ صندا  الاستثمار ا رئ احدات . -ج
 مد  صندا  الاستثمار، اتار   است قا  اليندا ، سحيثما  نه   . -د
 لملا صندا  الاستثمار. -ه
 سياسات الاستثمار وممارساته: ل2

 الأهدا  الاستثمار ا ليندا  الاستثمار. -أ
اقفففففك لففففاس مفتففففوئ،  هففففد  إلى تع  فففف  الففففدار  : صففففندا  اسففففتثماريصــــياغة مقترحــــة]

س فف مر نيفاا الجمعيففا  لفذ تنميففا  التنمفوي لقاقفا  الخاصففا مفن خفف ا اكيفارما لم  لفتر
الأصففوا اكوقوفففا لليففندا  ااسففتثمارها بمففا يحقفف  م ففدأ التتافففل الاجتمففالك ا عففو   لنففف  

تثمار للفففى ميفففار  الوقففف  االأصفففل اكوقفففو ، حيفففث سفففيعمل مفففد ر اليفففندا  للفففى اسففف
أصوا اليندا  بهفد  تحقيف   فو لم رأف مفاا الوحفدات، اتوه ف  نةف ا مفن العوائفد سغلفا 
الوق   بيتل سنوي امةتمر للى ميار  الوقف  المحفد   لليفندا  ااكمثلفا لم س ف مر 

 .[نياا الجمعيا  من خ ا الجها اكةتفيد : جمعيا ...
  فيهفففففا بيفففففتل سفففففو   ةفففففتثمر اليفففففندا  تيالففففف نفففففوا سأنفففففواا  الأارا  اكاليفففففا -ب

 أساسك.
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 ]صياغة مقترحة:
 الحد الأعلى الحد الأدنى نوع الاستثمار

الأسهم فوتشمل أسهم الشركات المدرجة والطروحات الأولية 
 وحقوق الأولوية والطروحات المتبقيةل

0% 25% 

 %100 %0 النقد، وصفقات المرابة والاستثمارات في أسواق النقد
 %40 %0 د والصكوكصناديق المرابة وأسواق النق

 %15 %0 صناديق المؤشرات المتداولة وصناديق الاستثمار
أصول وصناديق عقارية مدرة للدخل فتشمل الصناديق العقارية 

 المتداولةل
0% 80% 

 %30 %0 استثمارات الملكية الخاصة ورأس المال الجري 
ا لمولففا أي سياسففا لوميفف  الاسففتثمار لم أارا  ماليففا معنيففا، أا لم صففنالا أ -ج

 من القهالات، أا لم بلد مع  أا منهقا جغرافيا معينا.
 : صياغة مقترحة]

 سيت   مد ر اليندا  الةياسا ا تيا فيما  تعل  بومي  استثمارات اليندا :
  الوميفف  للففى الأصففوا اكففدر  للففدخل سففواء مانففت أسففهتر صات لوائففد أا صفففقات

ن تحقيففف   خفففل ثابفففت امةفففتمر اكرابحفففا أا أصفففوا لقار فففا مفففدر  للفففدخل بمفففا  ضفففم
 لليندا .  

  سيةفففتثمر اليفففندا  بيفففتل أساسفففك لم أنفففواا متعفففد   مفففن ف فففات الأصفففوا منهفففا
الأارا  اكاليففففففا االففففففتي تيففففففمل: الأسففففففهتر اكدرجففففففا لم سففففففو  الأسففففففهتر الةففففففعو  ا، 
االامتتفففا ت الأاليفففا احقفففو  الأالو فففا االيفففتوب، ااحفففدات صفففنا    الاسفففتثمار 

رخيففففا مففففن ا ي ففففا أا جهففففا مماثلففففا، ااحففففدات صففففنا    كاا  الامًفففف ااكهراحففففا  رحًفففف
. ممفففا سيةفففتثمر اليفففندا  لم الأصفففوا اأا  اليفًفف ااكلا فففرات اكتداالفففا سفففواء  ليفًفف

امرخيفا مفن  الامًف االعقار ا اكدر  للدخل سواء أصوا أا صنا    مهراحفا  رحًف
  اا اليفًففف اا ي فففا أا جهففففا مماثلفففا،  لإضففففافا إلى اسفففتثمارات اكلتيففففا الخاصفففا س ليفًففف
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ارأف اكفاا الجفريء اصففقات اكرابحفا، بمفا  توافف  مف  ضفوابط ا ي فا اليفرليا، الففن 
  ةتثمر لم أصوا لقار ا غبر مدر  للدخل.

  قففد  لبفف  مففد ر اليففندا  لم الظففرا  الاسففتثنائيا ابنففاء للففى تقففد ري الخففا  إلى
 ا الاحتففففاص بأصفففول  للفففى  فففتل نقد فففا ا أا اسفففتثمارات لم أسفففوا  النقفففد بنةففف

  .%100س
   يح  كد ر اليندا  الاستثمار لم أ ا ارقا ماليا ميفدر  مفن ق فل مفد ر اليفندا

أا مفففن أي مفففن تابعيففف  مففف  مفففا  توافففف  مففف  اسفففواتيبيات الاسفففتثمار لم اليفففندا  
اتتففففون مرخيففففا مففففن هي ففففا الةففففو  اكاليففففا أا مففففن جهففففات صات الع قففففا ابمففففا لا 

 االلوائو التنفي  ا صات الع قا.  تعارق م  متهل ات لائ ا صنا    الاستثمار
 اكفدار    من إجمالي حبتر الأصفوا %30يح  كد ر اليندا  استثمار ما نة ت  س

 .[لم الأسوا  الداليا
 أسوا  الأارا  اكاليا التي يحتمل أن  يوي ا  ي  اليندا  فيها استثمارات . -د
اسففتصدامها أنفواا اكعففام ت االأسففاليب االأ اات الففتي  تففن كففد ر اليففندا   -ه

 بغرق اصاص قرارات الاستثمار ا ليندا  الاستثمار.
 أنواا الأارا  اكاليا التي لا  تن إ راجها ضمن استثمارات اليندا . -و
أي قيففد يخففر للففى نففوا سأنففواا  الأارا  اكاليففا أا الأصففوا الأخففر  الففتي  تففن  -ز

 لليندا  الاستثمار فيها.
  لم احففففدات صففففندا  أا الحففففد الفففف ي  تففففن فيفففف  اسففففتثمار أصففففوا اليففففندا  -ح

 صنا    استثمار  د رها صلي اكد ر أا مد را صنا    يخران.
صف حيات صفندا  الاسفتثمار لم الاقففواق، اسياسفا مفد ر اليفندا  بيفف ن  -ط

ممارسففففففا صفففففف حيات الاقففففففواق، ابيففففففان سياسففففففت  فيمففففففا  تعلفففففف  بففففففرهن أصففففففوا 
 اليندا .



 

                                       

 

 يق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعوديةالصناد 380

 الإفيائ لن الحد الأللى للتعامل م  أي  ر  نظبر. -ي
 ن سياسا مد ر اليندا  لإ ار  صا ر اليندا .بيا -ك
صمففر اكلا ففر الاسو ففا ي،  لإضففافا إلى معلومففات لففن الجهففا اكفف ا   للملا ففر  -ل

 االأسإ ااكنهبيا اكت عا لحةاب اكلا ر.
لم حالفففا اسفففتصداس لقفففو  اكيفففتقات، يجفففب أن   ففف   بيفففتل  ره ا فففد  مفففن  -م

لم فظففففا أا تحقيفففف  أهففففدا  اسففففتصداس تلففففي الأ اات سمثففففل الإ ار  الفعالففففا ل
 الاستثمار أا لأغراق الت وا من صا ر تقلب الأسعار .

أي إلفففاءات تواففف  لليهففا هي ففا الةففو  اكاليففا بيفف ن أي قيففو  أا حففدا  للففى  -ن
 الاستثمار.

 :صياغة مقترحة]
مفففن لائ فففا صفففنا    الاسفففتثمار االفففتي لا  41الإلففففاء مفففن الفقفففر  سا  مفففن اكفففا    -

مففن صففالم قيمففا أصففوا اليففندا  لم أصففوا غففبر  %10 تجيفف  اسففتثمار أمثففر مففن
قابلففففا للتةففففييل بحيففففث تهففففد  إلى إبقففففاء حففففد أ   مففففن الأصففففوا القابلففففا للتةففففييل 
اصلفففففي كواجهفففففا  ل فففففات الاسفففففو ا  الفففففتي قفففففد تفففففر  اليفففففندا  مفففففن اكيفففففوم  لم 
الوحففففففدات، اكففففففا مففففففان أحففففففد خيففففففائ  اليففففففندا  هففففففو اقفففففف  الوحففففففدات  ان 

ا ي فففا للفففى إلففففاء اليفففندا  مفففن متهل فففات الفقفففر   اسفففو ا ها، فقفففد تمفففت موافقفففا
   من لائ ا صنا    الاستثمار.41سا  من اكا   س

له يعفففففا  امفففففن لائ فففففا صفففففنا    الاسفففففتثمار اصلفففففي نظفففففرً  60الإلففففففاء مفففففن اكفففففا    -
  سففيقومون بوقفف  احففداتهتر اليفندا  الوقفيففا، الأن مفف ب الوحففدات لم اليفندا 

 .[ ليندا 
 ار في الصندوق:المخا ر الرئيسة للاستثم ل3

إصا مفففان مفففن اكفففرجو أن  تعفففرق صفففندا  الاسفففتثمار لتقل فففات مرتفعفففا بةففف ب  -أ
 تتو ن استثمارات ، فيبب تضم  بيان  ره  فيد صلي.
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بأن الأ اء الةففففاب  ليفففندا  الاسففففتثمار أا الأ اء  ا رهً  يجفففب أن تحتففففوي بيفففاناً  -ب
 ل.للى أ اء اليندا  لم اكةتق  االةاب  للملا ر لا  عُد  ملا رً 

بيففان  ره بأنفف  لا  وجففد ضففمان كففالتك الوحففدات أن الأ اء اكهلفف  ليففندا   -ج
 الاستثمار أا أ اءي مقارنا  كلا ر سو   تترر أا  اثل الأ اء الةاب .

بيففان  ره يحففف ر اكةفففتثمر ن مفففن أن الاسففتثمار لم صفففندا  الاسفففتثمار لا  عُفففد   -د
 لد  أي بني. اإ دالً 

صففففا ر خةففففار  الأمففففواا لنففففد الاسففففتثمار لم  بيففففان  ره يحفففف ر اكةففففتثمر ن مففففن -ه
 صندا  الاستثمار.

: قففد تحقف  الوحفدات اكوقوففا لم صففندا  الاسفتثمار خةفار ، ا وتففب صـياغة مقترحـة]
 .[ا الوق  اكوهلا للى ميار  الوق للى ه ي الخةار  انعداس أا انخفاق غل

ثمار لم يجفففففب أن تحتفففففوي قائمفففففا للمصفففففا ر الرئيةفففففا المحتملفففففا اكرت هفففففا  لاسفففففت -و
صندا  الاستثمار، ااكصا ر اكعرق  ا صندا  الاستثمار اأي ظفرا  مفن 

 المحتمل أن تلاثر لم صالم قيما أصوا اليندا  الائدات .
 معلومات عامة: ل4

للف ففا اكةففتهدفا ل سففتثمار بهفف ا اليففندا  ستحد ففد  ايجففب أن تحتففوي توضففي ً  -أ
 مار اكع) .اكةتثمر ن الأمثر م ءما ل ستثمار لم صندا  الاستث

بناءً للى   يعفا اليفندا  الوقفيفا، ففإن الا فواب لم اليفندا  م ئفتر : صيغة مقترحة]
 .[اغ   بوق  أموا تر لألماا خبر اللميوم  المحتمل  الر 

بيان  تعل  بةياسا توه   الأر ئ، بما لم صلي تفاصفيل لفن التوه عفات الفن لا  -ب
 سإن اُجدت .  هُالب بها ااكعلومات حوا  ر قا الدف 

الأ اء الةفففاب  ليفففندا  الاسففففتثمار سحيثمفففا  نه ففف  صلففففي  للفففى أن  تضففففمن  -ج
 اكعلومات التاليا:
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العائفففففد التلفففففك لةفففففنا ااحفففففد  اثففففف   سفففففنوات ا فففففإ سفففففنوات سأا منففففف   .1
 الت سيإ .

إجمففففالي العائففففدات الةففففنو ا لتففففل مففففن الةففففنوات العيففففر اكاضففففيا سأا منفففف   .2
 الت سيإ .

ارنفففففا مففففف  اكلا فففففر الاسو فففففا ي لفففففل مفففففدار أ اء صفففففندا  الاسفففففتثمار  كق .3
 الةنوات الخمإ اكاضيا أا من  الت سيإ، سحيثما  نه   .

 تار   توه   الأر ئ لل مدار الةنوات اكاليا الث   اكاضيا. .4
يففففان  يففففبر إلى أن تقففففار ر اليففففندا  متاحففففا لا فففف ا الجميفففف  مففففن خفففف ا ب .5

 اكوق  الالتواني كد ر اليندا .
اأ اء اكلا ر الإر فا ي لا  فدا للفى  ،  وجد أ اء ساب  لليندا : لاصياغة مقترحة]

 .[ما سيتون للي  أ اء اليندا  مةتق ً  
 يجب أن تحتوي قائما بحقو  مالي الوحدات. -د
 بمةلااليات مالي الوحدات. يجب أن تحتوي بياناً  -ه
بيففان  لحففالات الففتي تةففتوجب إنهففاء صففندا  الاسففتثمار االإجففراءات الخاصففا  -و

 اصلي بموجب أحتاس لائ ا صنا    الاستثمار. لإنهاء، 
 : صياغة مقترحة]

  الفقففر  37مففد ر اليففندا  بحقفف  لم إنهففاء اليففندا  بنففاءً للففى اكففا   س يحفتفر -أ
سأ  مفففن لائ فففا صفففنا    الاسفففتثمار  ان تحمفففل مةفففلااليا تجفففاي أي ميفففوب لم 
اليففففندا  إصا رأ  أن قيمففففا أصففففوا اليففففندا  غففففبر مافيففففا كواصففففلا تيففففغيل ، 

ةففففتثن مففففن صلففففي إصا مففففان الإنهففففاء بةفففف ب لائففففد لإ ففففاا أا تقيففففبر مففففد ر ا 
اليفندا  اكتعمفد، أا إصا تغفبرت الظففرا  االأنظمفا صات الع قفا أا لم حففاا 
حفففدا  ظففففرا  أخفففر   ةففففت يل معهفففا مواصففففلا تيفففغيل اليففففندا  كيففففل ا 
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الوقفف ، اصلففي بعففد إ ففعار ا ي ففا العامففا لقاقففا  اهي ففا الةففو  اكاليففا اصلففي 
 موافقا للإ إ ار  اليندا .بعد 

لم حفففاا إنهفففاء اليفففندا  سفففيتتر نقفففل أصفففوا اليفففندا  بعفففد تةفففد د الت اماتففف    -ب
م صفففوا اقفيفففا خاصفففا لممعيفففا ...، اللهي ففففا العامفففا لقاقفففا  افففف  تقففففد رها 
المحفففض تحو لهفففا لجهفففات غفففبر ربحيفففا أخفففر  صييفففا لففف ات الغفففرق المحفففد  لم 

 .[ راا اأحتاس اليندا  م  مرالا   را الواق 
مفففن مفففد ر اليفففندا   فيفففد بوجفففو  يليفففا  اخليفففا لتقفففو   ايجفففب أن تحتفففوي إقفففرارً  -ز

 اكصا ر اكتعلقا بأصوا اليندا .
 مقا ل الخدمات والعمولات والأتعاب: ل5

 الإفيائ لن جمي  أنواا اكدفولات من أصوا صندا  الاستثمار. -أ
جففداا  وضففو جميفف  الرسففوس ااكيففار  ، مفف  ميفيففا حةففاب مقابففل الخففدمات  -ب

 لعمولات االأتعاب، ااقت  فعها من ق ل صندا  الاستثمار.اا
بيان تفاصيل مقابل اليفقات التي يجوه فرضفها فيمهفا  تعلف  برسفوس الا فواب  -ج

االاسفففو ا  انقفففل اكلتيفففا الفففتي  ففففدفعها مفففالتو الوحفففدات، ا ر قفففا احتةففففاب 
 صلي اكقابل.

 بيان أي لمولا خاصا  ذمها مد ر اليندا  سإن اُجدت . -د
افواضك  وضفو جميف  الرسفوس ااكيفار   امقابفل اليففقات الفتي ُ فعفت مثاا  -ه

مفففففن أصففففففوا اليفففففندا  أا مففففففن ق فففففل مالففففففي الوحفففففدات للففففففى أسفففففاف لملففففففا 
 اليندا .

 التقوا والتسعير: ل6
 يجب أن تحتوي تفاصيل ميفيا تقو  مل أصل  لت  صندا  الاستثمار. -أ
 يجب أن تحتوي لد  نقاا التقو  اتترارها. -ب
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 ستُتص  لم حالا التقو  أا التةعبر الخا ئ. تيالإجراءات اليجب أن تحتوي  -ج
  ر قا احتةاب سعر الوحد  لأغراق تنفي   ل ات الا واب االاسو ا . -د
 يجب أن توضو متان ااقك نير سعر الوحد  اتترارها. -ه
 التعامل: ل7

 يجب أن تحتوي تفاصيل الهرئ الأالي، مثل تار   ال دء ااكد  االةعر الأالي. -أ
تحتففففوي التففففار   المحففففد  ااكواليففففد النهائيففففا لتقففففد   ل ففففات الا ففففواب يجففففب أن  -ب

 االاسو ا .
يجففففب أن تحتفففففوي إجفففففراءات الا فففففواب االاسففففو ا ، بمفففففا لم صلفففففي الحفففففد الأ    -ج

ل  فواب االاسفو ا  االحففد الأ   للملتيفا امتفان تقففد  الهل فات ااكفد  بفف  
 كلتيا سحيثما  نه   . لب الاسو ا  ا ف  مت ي ت الاسو ا  أا نقل ا

 : صياغة مقترحة]
 تعفف  للففى اكيففوب سالواقفف   الراغففب لم الا ففواب لم احففدات  وجــرا ات الاشــتراك:

اليففففندا  تع  ففففا اتوقيفففف   ففففوص  " لففففب الا ففففواب" إضففففافا إلى توقيفففف  اليففففراا االأحتففففاس 
 فواب لم الخاصا  لا واب لم اليندا  اتةليمها إلى مد ر اليندا  م  إ فداا م فالغ الا

حةففاب اليففندا  لففد  ال نففي المحلففك  كملتففا العربيففا الةففعو  ا اصلففي لم أي  ففوس لمففل، 
مففففف  إل اميففففففا إبففففففراه اكيففففففوم  سالففففففواقف   الأففففففرا  ل هاقففففففا إث ففففففات ا و ففففففا الو نيففففففا الةففففففار ا 
سللةففعو     اال هاقففا الو نيففا  الجففواه سللصليبيفف   االإقامففا الةففار ا سللمقيمفف   االت مففد 

مماا أهليا اكيفوب سالواقف  ، افيمفا  تعلف   كيفوب سالواقف   الالت فاري  تعف  لليف  من  
تقففد  خهففاب معتمففد مففن اليففرما  اكلاسةفففا  لإضففافا إلى نةففصا مففن الةففبل التبفففاري،  
مما  تن للميوب سالواق   تةليتر  اص  الا واب اكةتوفا  لفن  ر ف  الذ فد العفا ي أا 

 ا من خ ا القنوات الالتوانيا اكرخ  بها.الذ د الةر   أا إرسا 
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الحفففد الأ   ل  فففواب لم اليفففندا  هفففو م لفففغ  الحـــد الأدنى للاشـــتراك في الصـــندوق:
   ردا سعو ي.000  ردا سعو ي، االحد الأ   لأي ا واب إضالم هو م لغ س000س

 .يح  كد ر اليندا  ق وا الا واب العي) حةب تقد ري الاشتراك العيني:
أقيفففى ففففو  همنيفففا تفيفففل بففف  الا فففواب االاسفففتثمار لم اليفففندا : سفففيتتر الا فففواب لم 

من  وس التعامل ال ي  لفك تار ف   فوس التقفو . إصا تم تةفلتر الهلفب لم  فوس  االيندا  الت ارً 
لم  فففوس التعامفففل التفففالي، الم حفففاا  االتقفففو  ق فففل الةفففالا الرابعفففا مةفففاءً  يففف و الهلفففب نافففف ً 

لم  فففوس  اد الةفففالا الرابعفففا مةفففاءً مفففن  فففوس التقفففو  ففففإن  الهلفففب  عُفففد  نافففف ً تةفففلتر الهلفففب بعففف
 .[عامل ال ح  ليوس التعامل التاليالت

يجففب أن تحتففوي معلومففات لففن سففبل مففالتك الوحففدات سمثففل اكتففان الفف ي  -د
  تن كالتك الوحدات الحيوا من  للى الةبل .

تةففلما سففو  تُةففتثمر لم  وضففو أن أمففواا الا ففواب اك يجففب أن تحتففوي بيففاناً  -ه
الو ائفففف  ال نتيففففا اصفففففقات سففففو  النقففففد، ااكذمففففا مفففف   ففففر  خاضفففف  لتنظففففيتر 
ملاسةفففففا النقفففففد أا  ي فففففا رقابيفففففا مماثلفففففا للملاسةفففففا خفففففار  اكملتفففففا، إلى حففففف  

 الوصوا إلى الحد الأ   من اك لغ اكهلوب.
للم لفففففغ الففففف ي  نفففففوي مفففففد ر   لأي حفففففد أ  اتفيفففففيليً  يجفففففب أن تحتفففففوي بيفففففاناً  -و

ندا  جمعفففففف ، امففففففد  تأثففففففبر لففففففدس الوصففففففوا إلى صلففففففي الحفففففففد الأ   لم اليفففففف
 اليندا .

م  ففف   10بيفففان الإجفففراءات التيففف ي يا ال همفففا لضفففمان اسفففتيفاء متهلفففب  -ز
 ردا سعو ي أا ما  عا  ا م د أ   ليالم قيما أصوا اليندا .

فففففل معهفففففا التعامفففففل لم الوحفففففدات أا  علففففف ،  -ح بيفففففان  وضفففففو الحفففففالات الفففففتي  لاج 
 اءات اكت عا لم تلي الحالات.االإجر 
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  يان الإجراءات التي يجري بمقتضاها اختيار  ل ات الاسو ا  التي ستلاج ل.  -ط
 خصائص الوحدات: ل8

تقد  اص  كصتل  ف ات الوحفدات، إصا مفان اليفندا   ضفتر أمثفر مفن ف فا ااحفد ، 
 بما لم صلي استر مل ف ا اتفاصيل صلي.

 المحاسبة وتقدا التقارير: ل9
صات اليففففلا  لتقففففار ر اكاليففففا، بمفففا لم صلففففي الفففففوات اكاليففففا الأاليففففا  اكعلومفففات -أ

 االةنو ا.
معلومففففات لففففن أمففففامن ااسففففائل إتاحففففا تقففففار ر اليففففندا  الففففتي  عففففد ها مففففد ر  -ب

 اليندا .
إقرار  فيفد بتفوافر أاا قائمفا ماليفا مراجعفا لم نها فا الةفنا اكاليفا لليفندا  مف   -ج

 صمر تار   نها ا تلي الةنا.
 لند  ل ها. يد بتقد  القوائتر اكاليا الةنو ا اكراجعا لليندا  لاناً إقرار  ف -د
 مجلس ودارة الصندوق: ل10
 أسماء ألضاء للإ إ ار  اليندا ، م  بيان نوا العضو ا. -أ
 : صياغة مقترحة]

 تشكيل مجلس الإدارة:
سففيت ل  للففإ إ ار  اليففندا  مففن سففتا ألضففاء  ر فف هتر مففد ر اليففندا  بنففاءً للففى 

ااختيفففار جمعيفففا ...،  تمتففف  مفففل لضفففو مفففن ألضفففاء للفففإ إ ار  اليفففندا  التاليفففا اختيفففاري 
 أسمانهتر بخذ  لم قهاا الاستثمار اإ ار  الأاقا  حة ما هو م   أ ناي:

 ..................... ]اسم  االتعر   ب [ .1
 صمر ن    لن ملاه ت ألضاء للإ إ ار  اليندا . -ب
 ندا .اص  أ اار امةلااليات للإ إ ار  الي -ج
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 :صياغة مقترحة]
 -للففففى سفففف يل اكثففففاا لا الحيففففر-تيففففمل مةففففلااليات ألضففففاء للففففإ إ ار  اليففففندا  

 ااكوافقفففا للفففى جميففف  العقفففو  االقفففرارات االتقفففار ر الجوهر فففا الفففتي  تفففون اليفففندا  العفففاس  رففًفف
اكوافقفففا للففى لقفففو  تقففد  خفففدمات  -للففى سففف يل اكثففاا لا الحيففر-فيهففا، ا يففمل صلفففي 

 ادا ، القفففو  تقفففد  خفففدمات الحففففر، الا  يفففمل صلفففي العقفففو  اكذمفففا افقًفففالإ ار  لليفففن
للقرارات الاستثمار ا لم   ن أي استثمارات قاس بها اليندا  أا سيقوس بهفا لم اكةفتق ل، 

 مما تتضمن مةلااليات املإ ما  ا:
 التما  سياسا متتوبا فيما  تعل  بحقو  التيو ت اكتعلقا بأصوا اليندا . -
اكوافقففففا أا اكيففففا قا للففففى أي تضففففارب  -اامففففى مففففان صلففففي مناسفففف ً -ا  الإ ففففر  -

 ميالح  فيو لن  مد ر اليندا .
للى الأقل م  مةلااا اكهابقا االالت اس ا أا لجنا اكهابقفا  الاجتماا مرت  سنودً  -

االالتفففف اس لففففد  مففففد ر اليففففندا ، كراجعففففا التفففف اس مففففد ر اليففففندا  لمميفففف  اللففففوائو 
اكتهل ففات  -للففى سفف يل اكثففاا لا الحيففر-قففا، ا يففمل صلففي االأنظمففا صات الع 

 اكنيو  لليها لم لائ ا صنا    الاستثمار.
الت مففففد مففففن امتمففففاا ا قففففا  ففففراا اأحتففففاس اليففففندا  امفففف مر  اكعلومففففات اأي  -

 تضففمن إفيففاحات تتعلفف   ليففندا   -أس غففبري اسففواء أمففان لقففدً -مةففتند يخففر 
فا إلى الت مفد مفن توافف  جميف  مفا سف   أا مد ر اليندا  اإ ارت  لليندا ، إضفا

 م  أحتاس لائ ا صنا    الاستثمار.
 -بما يحق  ميل ا مفالتك الوحفدات-  الت مد من أ اء مد ر اليندا  كةلااليات -

لأحتففففاس لائ ففففا صففففنا    الاسففففتثمار ا ففففراا اأحتففففاس اليففففندا  امفففف مر   اافقًفففف
 اكعلومات.

احففففر  ابمففففا يحقفففف  ميففففل ا  العمففففل بأمانففففا احةففففن نيففففا ااهتمففففاس امهففففار  النا ففففا -
 مالتك الوحدات.
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تفففدا ن  اضفففر الاجتمالفففات الفففتي ت ففف  جميففف  اقفففائ  الاجتمالفففات االقفففرارات الفففتي  -
 اص ها املإ.

 اكيا قا للى تعي  المحاسب القانوني لليندا . -
 إصدار القرارات اكتعلقا بنة ا توه   غلا الوق  اصرفها. -
 .[التما  سياسا الاستثمار -
 ف ات ألضاء للإ إ ار  اليندا .تفاصيل متا -د
بيفان بأي تعفارق مت قف  أا  تمفل بفف  ميفالح لضفو للفإ إ ار  اليففندا   -ه

 اميالح اليندا .
بيففففان  وضففففو جميفففف  لففففالإ إ ار  اليففففنا    الففففتي  يففففارب فيهففففا لضففففو للففففإ  -و

 اليندا  صي الع قا.
 لجنة الرقا ة الشرعية، ففي حالة وجودهال: ل11
 اليرليا، املاه تهتر.أسماء ألضاء لجنا الرقابا  -أ
 بيان بأ اار امةلااليات لجنا الرقابا اليرليا. -ب

 : صياغة مقترحة]
 تتمثل مسؤوليات الهيئة الشرعية في الآتي:

 راسفففا امراجعفففا  فففراا اأحتفففاس اليفففندا  االأهفففدا  االةياسفففات الاسفففتثمار ا  -
 لليندا  لضمان تقيدها  لأحتاس االضوابط اليرليا. 

مفففد ر اليفففندا  بخيفففو  التقيفففد  لأحتفففاس االضفففوابط  تقفففد  الفففرأي اليفففرلك إلى -
 اليرليا. 

تحد ففد معففا بر م ئمففا لاختيففار العمليففات اكتوافقففا مفف  أحتففاس اليففر عا الإسفف ميا   -
االفففففففتي يجفففففففوه كفففففففد ر اليفففففففندا  أن  ةفففففففتثمر فيهفففففففا الةفففففففيولا اكتفففففففوفر  لليفففففففندا   

 ماستثمارات قيبر  الأجل. 
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 يو  استقهالات التصل  إن اجدت.تقد  معا بر م ئما كد ر اليندا  بخ -
 مراق ا الاستثمارات للى ضوء الضوابط اليرليا المحد  .  -
إبففداء الففرأي اليففرلك فيمففا  تعلفف   لتفف اس اليففندا   لأحتففاس االضففوابط اليففرليا  -

 .[لإ راجها لم التقر ر الةنوي لليندا 
 تفاصيل متاف ت ألضاء لجنا الرقابا اليرليا. -ج
ا لت د ففد  ففرليا الأصففوا اكعففد  ل سففتثمار ااكراجعففا تفاصففيل اكعففا بر اكه قفف -د

الدار فففا لتلفففي الأصفففوا االإجفففراءات اكت عفففا لم حفففاا لفففدس التوافففف  مففف  اكعفففا بر 
 اليرليا.

 مدير الصندوق: ل12
 استر مد ر اليندا . -أ
 رقتر الوخي  اليا ر لن هي ا الةو  اكاليا. -ب
 العنوان اكةبل النوان العمل كد ر اليندا . -ج
 ي  اليا ر لن هي ا الةو  اكاليا.تار   الوخ -د
 بيان رأف اكاا اكدفوا كد ر اليندا . -ه
ملصففف   كعلومفففات اكاليففففا كفففد ر اليفففندا  مفففف  توضفففيو الإ ففففرا ات االأر ئ  -و

 للةنا اكاليا الةابقا.
أسماء ألضفاء للفإ إ ار  مفد ر اليفندا  اأنيفها العمفل الرئيةفا لتفل لضفو  -ز

ماا مد ر اليفندا   إصا مانفت تمثفل أ يفا سبخ   تلي الأنيها اكرت ها بأل
 جوهر ا لألماا مد ر اليندا .

اصفف  لففق اار ااكةففلااليات االواج ففات الرئيةففا كففد ر اليففندا  فيمففا  تعلفف   -ح
 بيندا  الاستثمار.

اكهفففاس الفففتي مُلففف  بهفففا  فففر  ثالفففث مفففن جانفففب مفففد ر اليفففندا  فيمفففا  تعلففف   -ط
 بيندا  الاستثمار.
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  كد ر اليفندا  تمثفل أ يفا جوهر فا، أا مفن أي أنيها لمل أا ميالح أخر  -ي
 اكمتن أن تتعارق م  أنيها صندا  الاستثمار.

 بيان الأحتاس اكنظما لع ا مد ر اليندا  أا است دال . -ك
 أمين الحفظ: ل13
 استر أم  الحفر. -أ
 رقتر الوخي  اليا ر لن هي ا الةو  اكاليا. -ب
 العنوان اكةبل النوان العمل لأم  الحفر. -ج
 خي  اليا ر لن هي ا الةو  اكاليا.تار   الو  -د
اصفففف  الأ اار الأساسففففيا امةفففففلااليات أمفففف  الحفففففر فيمفففففا  تعلفففف  بيفففففندا   -ه

 الاستثمار.
 فيما  تعل  بيندا  الاستثمار. اثالثً  ااكهاس التي مل  بها أم  الحفر  رفً  -و
 بيان الأحتاس اكنظما لع ا أم  الحفر أا است دال . -ز
 مستشار الاستثمار فون وُجدل: ل14
 استر مةتيار الاستثمار. -أ
 العنوان اكةبل النوان العمل كةتيار الاستثمار. -ب
اصفففففف  الأ اار الأساسفففففففيا امةفففففففلااليات مةتيففففففار الاسفففففففتثمار فيمفففففففا  تعلففففففف   -ج

 بيندا  الاستثمار.
 الموزع فون وُجدل: ل15

 استر اكوها. -د
 العنوان اكةبل النوان العمل للموها. -ه
 بيان الوخي  اليا ر لن ا ي ا للموها. -و
 لأ اار الأساسيا امةلااليات اكوها فيما  تعل  بيندا  الاستثمار.اص  ا -ز
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 المحاسب القانوني: ل16
 استر المحاسب القانوني. -أ
 العنوان اكةبل النوان العمل للم اسب القانوني. -ب
اصف  الأ اار الأساسففيا امةففلااليات المحاسففب القفانوني فيمففا  تعلفف  بيففندا   -ج

 الاستثمار.
 معلومات أخرى: ل17
 فيفففد بأن الةياسفففات االاجفففراءات الفففتي سفففتت   كعالجفففا  يجفففب أن تحتفففوي بيفففاناً  -أ

تعفففارق اكيفففالح اأي تعفففارق ميفففالح  تمفففل ا أا فعلفففك سفففيتتر تقفففد ها لنفففد 
  ل ها  ان مقابل.

يجفففب أن تحتفففوي اكعلومفففات اكتعلقفففا  لتصفيضفففات االعمفففولات الخاصفففا ا فففرئ  -ب
 سياسا مد ر اليندا  بي ن التصفيضات االعمولات الخاصا.

 توي اكعلومات اكتعلقا  ل ما  ا أا الضر  ا سإن اُجدت .يجب أن تح -ج
: بمففا أن  اليففندا  اقفففك، فففإن  ال مففا  لا تجففب لم أصففول  الا لم غلتفف ، صــياغة مقترحــة]
 .[و تن  اللوائو االأنظما بخ   صلي ما

 يجب أن تحتوي معلومات اتفاصيل اجتماا مالتك الوحدات. -د
 :صياغة مقترحة]

للفففففوائو االتعليمفففففات الةفففففار ا بهففففف ا  اات اكيفففففوم  افقًففففف فففففتتر لقفففففد اجتمالففففف .1
الخيففففو ، اللواقفففف  تفففففو ض الجهففففا اكةففففتفيد  بممارسففففا جميفففف  حقوقفففف  لم 
اجتمالات الواقف  االقرارات التي تيدر لنها يجوه كفد ر اليفندا  الفدلو  

 لعقد اجتماا للواقف  لم أي اقت.
  أدس 10ف  خف ا سيجب للفى مفد ر اليفندا  الفدلو  لعقفد اجتمفاا الفواق .2

 من تةلتر  لب متابي من أم  الحفر.
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تتون الدلو  لعقد اجتماا الواقف  بإل ن صلفي لم اكوقف  الالتفواني كفد ر  .3
ن اجفففد  افففف  مفففا تفففن  لليففف  اللفففوائو إاليفففندا  اا ي فففا العامفففا لقاقفففا  س

 االتعليمات.
ا يجففب للففى مففد ر اليففندا  الففدلو  لعقففد اجتمففاا مففالتك الوحففدات خفف  .4

  أدس مفففن تةفففلتر  لفففب متفففابي مفففن الجهفففا اكةفففتفيد  أا ااقففف  أا أمثففففر 10س
للفففففى الأقفففففل مفففففن  %25مفففففن الفففففواقف  اكيفففففوم  لتمعففففف  أا منففففففر  ن لم 

 احدات اليندا .
إلا إصا حضففري لففد  مففن الففواقف  الفف  ن  الا  تففون اجتمففاا الففواقف  صفف ي ً  .5

ليفففندا  مفففا و للفففى الأقفففل مفففن قيمفففا احفففدات ا %25ا فففوموا لتمعففف  لم 
تحففففد   ففففراا اأحتففففاس اليففففندا  نةفففف ا أللففففى، ا ةففففري صلففففي للففففى الجهففففا 

 اكةتفيد  اف  ما نيت للي  ه ي التعليمات.
إصا و ُ ةففتو  النيففاب اكوضففو لم الفقففر  سهففف  مففن هفف ا ال نففد، فيبففب للففى  .6

لتففففواني لإمفففد ر اليففففندا  الففففدلو  لاجتمففففاا ثان  بإلفففف ن صلففففي لم موقعفففف  ا
ني للةو  اا ي فا العامفا لقاقفا  ابإرسفاا إ فعار متفابي إلى ااكوق  الإلتوا 

مفففاو  ففففو ق الجهفففا اكةفففتفيد  بممارسفففا حقوقففف  –الجهفففا اكةفففتفيد  االفففواقف  
اأم  الحفر ق ل مولفد الاجتمفاا  -لأحتاس ه ي التعليمات االتيو تيا افقً 

  أدً  ا  أدس، ا تففففون الاجتمفففففاا الثفففففاني صففففف ي ً 5الثففففاني بمفففففد  لا تقفففففل لفففففن س
 مانت نة ا الواقف  اكمثلا لم الاجتماا.

 لتل ااق  صوت ااحد لم اجتماا الواقف  لن مل احد  ا وب فيها. .7
يجففففوه لقففففد اجتمالففففات الففففواقف  االا ففففواب لم مففففداالاتها االتيففففو ت للففففى  .8

للضففوابط الففتي تضففعها الجهففات  اقراراتهففا بواسففها اسففائل التقنيففا الحد ثففا افقًفف
 اكصتيا.
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مفففن  %50بموافقفففا مفففن تُمث فففل نةففف ا اقفيفففتهتر أمثفففر مفففن  انافففف ً   تفففون القفففرار .9
 الموا الوحدات الحاضر  لم اجتماا الفواقف  سفواء مفان حضفورهتر  صيفيً 

أا بواسففففففها اسففففففائل التقنيففففففا أا امالففففففا أا مففففففن خفففففف ا الجمعيففففففا اكةففففففتفيد  
 .[الحد ثا

يجففففب أن تحتففففوي معلومففففات لففففن الإجففففراءات اكت عففففا لإنهففففاء اتيفففففيا صففففندا   -ه
 تثمار.الاس

: للى مد ر اليندا  الإل ن لم موقع  اموق  ا ي ا العامفا لقاقفا  صياغة مقترحة]
 .لن تيفيا اليندا [

يجب أن تحتوي إفا ً  بأن الإجفراءات الخاصفا بمعالجفا اليفتاا  سفيتتر تقفد ها  -و
لنففد  ل هففا  ان مقابففل، بمففا لم صلففي الوسففائل الففتي  تففن اسففتصدامها لتقففد  

  اليتو .اليتو  امتان تقد 
يجب أن توضفو أن الجهفا القضفائيا اكصتيفا  لنظفر لم أي نف اا نا فئ مفن أا  -ز

لففن الاسففتثمار لم صففنا    الاسففتثمار هففك لجنففا الفيففل لم مناهلففات الأارا  
 اكاليا.

يجففب أن تحتففوي قائمففا للمةففتندات اكتاحففا كففالتك الوحففدات، تيففمل  ففراا  -ح
مففل لقففد مفف مور لم مفف مر  اأحتففاس اليففندا ، املصفف  اكعلومففات الرئيةففا ا 

 اكعلومات، االقوائتر اكاليا كد ر اليندا .
بأن أصففوا صففندا  الاسففتثمار مملومففا كففالتك الوحففدات  يجففب أن تحتففوي بيففاناً  -ط

لتمعفففف  سملتيففففا ميففففالا ، الففففيإ كففففد ر اليففففندا  أا مففففد ر اليففففندا  مففففن 
ا اكفوها ال ا ن أا أم  الحفر أا أم  الحفر مفن ال فا ن أا مقفدس اكيفهور  أ

أي ميفففففففل ا لم أصفففففففوا اليفففففففندا  أا مهال فففففففا فيهفففففففا ، إلا إصا مفففففففان مفففففففد ر 
اليففندا  أا مففد ر اليففندا  مففن ال ففا ن أا أمفف  الحفففر أا أمفف  الحفففر مففن 
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لوحفففدات اليفففندا  ، اصلفففي لم  اال فففا ن أا مقفففدس اكيفففهور  أا اكفففوها مالتًففف
ي هال فففففات بموجفففففب أحتفففففاس هففففف بهففففف ي اك احفففففدا  ملتيتففففف ، أا مفففففان مةفففففموحً 

 ، اأفُياو لنها لم  راا اأحتاس اليندا  أا م مر  اكعلومات.ال ئ ا
يجففففففب أن تحتففففففوي أي معلومففففففا أخففففففر  معرافففففففا، أا  ن غففففففك أن  عرفهففففففا مففففففد ر  -ي

بيفففتل -اليفففندا  أا للفففإ إ ار  اليفففندا  بيفففتل معقفففوا، اقفففد  هل هفففا 
مففالتو الوحففدات الحففاليون أا المحتملففون أا مةتيففاراهتر اكهنيففون، أا  -معقففوا

سفففيُتص  قفففرار الاسفففتثمار بنفففاءً  تي  أن تتضفففمنها مففف مر  اكعلومفففات الفففن اكتوقفففمففف
 لليها.

 :صياغة مقترحة]
للى حد للتر مد ر اليفندا  اللفإ إ ارتف  فإنف  لا  وجفد معلومفا  ن غفك معرفتهفا  -

مففن ق ففل مففد ر اليففندا  اللففإ إ ارتفف  و  ففتتر إ راجهففا لم مفف مر  اكعلومففات هفف ي 
االفففففتي  تفففففون  ففففا تأثفففففبر للففففى قفففففرار الاسفففففتثمار لم  أا  ففففراا اأحتفففففاس اليففففندا 

 اليندا  اكتص  من ق ل اكيوم  الحالي  أا المحتمل  أا مةتيار هتر الفني .
سفففيلت س اليفففندا   لفقفففر  سم  ا س   مفففن اكفففا   الثالثفففا مفففن تعليمفففات الوخفففي   -

 للينا    الاستثمار ا الوقفيا.
ن تعليمففففففات الوخففففففي  لليففففففنا    سففففففيلت س اليففففففندا   كففففففا   الحا  ففففففا ليففففففر مفففففف -

 .[ار ا الوقفيا فيما  تعل  الإفيائالاستثم
أي إلفففاءات مففن قيففو  لائ ففا صففنا    الاسففتثمار تواففف  لليهففا هي ففا الةففو   -ك

 اكاليا ما لدا التي صمُرت لم سياسات الاستثمار اممارسات .
 :صياغة مقترحة]

والفففففد لائ فففففا صفففففنا    اافقفففففت هي فففففا الةفففففو  اكاليفففففا للفففففى الإلففففففاءات التاليفففففا مفففففن ق
 الاستثمار: 
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سففيتع ر للففى مففد ر اليففندا  حةففاب صففالم قيمففا أصففوا اليففندا  لغففرق  .1
اسيتتر مل ربف  سفنا ماليفا اصلفي اسفتثناءً مفن الفقفر  سأ  مفن  االا واب أس وليً 

  مفففن لائ فففا صفففنا    الاسفففتثمار، ااكفففوا  االتعفففاميتر صات الع قفففا، 60اكفففا   س
 اصلي له يعا أصوا اليندا .

يتع ر للففففففى مففففففد ر اليففففففندا  تل يففففففا أي  لففففففب اسففففففو ا  مففففففن اكيففففففوم  سفففففف .2
  مفن 60سالفواقف   اصلفي اسفتثناءً مفن الفقفرات سب        هفف  مفن اكفا   س
له يعفا  الائ ا صنا    الاستثمار، ااكفوا  االتعفاميتر صات الع قفا، اصلفي نظفرً 

ن بوقفف  لأن مفف ب الوحففدات لم اليففندا  سففيقومو  االيففندا  الوقفيففا، انظففرً 
 احداتهتر  ليندا .

مفففن صفففالم قيمفففا  %10سفففيتون كفففد ر اليفففندا  الحففف   سفففتثمار أمثفففر مفففن  .3
أصفول  لم أصفوا غففبر قابلفا للتةففييل اصلفي اسففتثناءً مفن الفقففر  سا  مفن اكففا   

لأن الغفففرق مفففن أحتفففاس  ا  مفففن لائ فففا صفففنا    الاسفففتثمار، اصلفففي نظفففرً 41س
الإبقففففاء للففففى حففففد أ   مففففن   مففففن ال ئ ففففا هففففو 41الفقففففر  سا  مففففن اكففففا   س

الأصفففففوا القابلفففففا للتةفففففييل اصلفففففي كواجهفففففا  ل فففففات الاسفففففو ا  الفففففتي قفففففد تفففففر  
اليندا  من اكيوم  لم الوحدات، اكا مفان أحفد خيفائ  اليفندا  هفو 
اق  الوحدات  ان اسو ا ها، فقد تمت موافقا ا ي فا للفى إلففاء اليفندا  

 .[لائ ا صنا    الاستثمار   من41س من متهل ات الفقر  سا  من اكا  
سياسففففا مففففد ر اليففففندا  فيمففففا  تعلفففف  بحقففففو  التيففففو ت اكرت هففففا بأي أصففففوا  -ل

 لليندا  العاس ال ي  د ري.
 متطلبات المعلومات الإقافية لأنواع معينة من الصناديق: ل18
 لم حالا صندا  أسوا  النقد: -أ

ن  وضفففو أن الا فففواب لم أي احفففد  مفففن هففف ا النفففوا مففف يجفففب أن تحتفففوي بيفففاناً  .1
 الينا    وتل  لن إ داا م لغ نقدي لد  بني  لك.
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 وضففففو أن مففففد ر اليففففندا  غففففبر ملفففف س بق ففففوا  لففففب  يجففففب أن تحتففففوي بيففففاناً  .2
اسفففففو ا  الوحفففففدات بةفففففعر الا فففففواب، اأن قيمفففففا الوحفففففدات اإ را اتهفففففا لُرضفففففا 

 لليعو  اا  وا.
أا بيان اكنهبيا التي سيت عها مد ر اليفندا  لتيفني  اسفتثمارات اليفندا   .3

 الأ را  النظبر  التي سيتعامل معها اليندا .
إصا مففففان اليففففندا  سففففيتعامل مفففف  أي مُيففففدار ليفففففقات سففففو  النقففففد خففففار   .4

اكملتففا، فففإن مففد ر اليففندا   قففر  بأن هفف ا اكيففدر خاضفف   ي ففا رقابيففا مماثلففا 
 كلاسةا النقد العربي الةعو ي.

ا، فففإن مففد ر إصا مففان اليففندا  سيةففتثمر لم لقففو  اكيففتقات لغففرق الت ففو  .5
اليندا   قفر بأن الجهفا اكيفدر  خاضفعا لقوالفد التفا فا اكاليفا اليفا ر  لفن 

 ا ي ا أا اليا ر  لن جها رقابيا مماثلا للهي ا.
 لم حالا اليندا  اكغ ي: -ب
 تفاصيل اكعا بر التي   قها مد ر اليندا  لاختيار اليندا  اكةتهد . .1
التفاصففيل التاملفا لقتعففاب  يجفب لفل مففد ر اليفندا  اكغفف ي أن  فيفو لفن .2

ااكيففار   صات اليففلا للففى جميفف  مةففتودت هيتففل اليففندا ، بمففا لم صلففي 
إجمففففالي الرسففففوس الرئيةففففا ليففففندا  الاسففففتثمار الفففف ي  ةففففتثمر فيفففف  اليففففندا  

 اكغ ي االرسوس التي  تقاضاها مد ر اليندا  اكغ ي.
 تفففوي بيفففاناً إصا مفففان اليفففندا  اكهفففرائ صفففندا  حما فففا رأف اكفففاا، يجفففب أن تح -ج

إلا إصا تم امفففت ب الوحفففدات حفففى اسفففت قا   ابأن رأف اكفففاا لفففن  تفففون  ميفًفف
اليففندا ، اأن اسففو ا  الوحففدات ق ففل اسففت قا  اليففندا  قففد  تففون بةففعر 
أقفل مفن القيمفا اكةففتثمر ، اإصا مانفت هنفاب معاملففا أفضفل لهل فات الاسففو ا  

  ي اكعاملا.ق ل است قا  اليندا ، فيبب أن تحتوي للى بيان به
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 إصا مان اليندا  اكهرائ صندا  ملا ر متدااا يجب أن تحتوي ما  لك: -د
 فيفففد بإقفففرار اموافقفففا مفففالتك احفففدات صفففندا  اكلا فففر  ايجفففب أن تحتفففوي نيًففف .1

 اكتدااا للى  راا اأحتاس اليندا  اصلي بمبر  قيامهتر  لا واب في .
ر فففا  ا اصفففالم الإفيفففائ لفففن نقفففاا التقفففو  الخاصفففا بيفففالم قيمفففا الأصفففوا الإ .2

 قيما الأصوا الإر ا  ا لتل احد .
الإفيفففائ لفففن معلومفففات صفففان  الةفففو  اتفاصفففيل متهل فففات صفففنالا الةفففو   .3

اكتف  مع  لليها ساالفتي تيفمل للفى سف يل اكثفاا النهفا  الةفعري الف ي  لتف س 
صففان  الةففو  بإ خففاا أمففر اليففراء اأمففر ال يفف  ضففمن  االحففد الأ   لقففيتر أاامففر 

  .اليراء اال ي 
 هامش معامل الاارا  لن اكلا ر. .4
 لم حالا صندا  اكلا ر: -ه

 فيفففد بأنففف  لفففيإ هنفففاب مفففا  ضفففمن  قفففا أا مهابقفففا أ اء اليفففندا  اأ اء  بيفففاناً  .1
 اكلا ر.

للظرا  التي قد تلا ي إلى أخهفاء لم تت ف  أ اء اكلا فر، االاسفواتيبيات  بياناً  .2
 اكةتصدما لم التقليل من مثل ه ي الأخهاء.

كنهبيفففا  قوالفففد اكلا فففر مففف  صمفففر الوسفففائل الفففتي  تفففن كفففالتك  امفففوج ً  ااصففففً  .3
الوحففدات الحيففوا مففن خ  ففا للففى أحففد  اكعلومففات االأخ ففار ااكتففونات 

 الخاصا  كلا ر.
 بيان أي ظر  أا ظرا  قد تلاثر لم  قا اامتماا حةاب اكلا ر. .4
لخهففا مففد ر اليففندا  لم حففاا إ قففا  حةففاب اكلا ففر مففن ق ففل مفف ا   ااصفففً  .5

 ما.الخد
 بيان هامش معامل الاارا  لن اكلا ر. .6
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، يجفففب الإفيفففائ لفففن أن اليفففنا    الرئيةفففا اقابضًففف اإصا مفففان اكهفففرائ صفففنداقً  -و
اكةتثمر فيها خاضعا لرسوس أخر . ا لإضافا إلى صلي، يجب الإفيفائ لفن 
نة ا ميرافات مل صفندا  بنها فا العفاس ااكتوسفط اكفرج و لنةف ا ميفرافات  

 ةا اكةتثمر فيها.مل الينا    الرئي
يجفففب بيفففان معفففا بر تحد فففد لفففاا الاسفففتثمار لم حفففاا مفففون لفففاا الاسفففتثمار لم  -ز

 .االيندا   د ً 
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 الخاتمـــــــــــــــــــة
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 الخاتمـــــــــــــــــــة

ا لاختلافهم في أحكامه وشروطه والتعريف اختلفت تعاريف الفقهاء للوقف تبع   .1
 المختار للباحث أنه: "تحبيس الأصل وتسبيل المنفعة".

 -والله أعلم-في خلاف الفقهاء في مشروعية الوقف تبين للباحث أن الراجح  .2
 جواز الوقف على وجه الاستحباب عملا  الذي يؤيده الدليل ويعضده النص هو 

ا بين  للمحتمل عليه وتوفيق  بما هو صريح اللفظ متواتر المعنى من الأدلة، وحملا  
 الأدلة.

تقسيماته: الوقف الذري  للوقف أقسام عديدة باعتبارات مختلفة للفقهاء وأشهر .3
والوقف الثابت -أو الأهلي، والوقف الخيري وهو الأشهر عند المتأخرين 

 والمؤبد والمؤقت. -المنقولو 
-د ذهب الباحث بأن الصحيح الراجح في خلاف الفقهاء في حكم وقف النقو  .4

هو جواز وقف النقود، إذا كان وقفها بهدف الانتفاع منها وقيام  -إن شاء الله
بدلها مقامها، ويتأيد هذا الترجيح بمرجحات عديدة، وقد صدرت الفتوى بذلك 

دولي المنبثق عن منظمة المؤتمر الإسلامي المنعقد في من مجمع الفقه الإسلامي ال
هـ، الموافق 1425المحرم  19-14مسة عشرة بمسقط )سلطنة عُمان( دورته الخا

 م. 2004آذار )مارس(  6-11
 من مزايا وقف النقود:  .5
 .أنه متاح للناس بدرجة أكبر من غيره 
 ماعي.أنه أكثر قابلية من غيره لقيام الوقف المشترك أو الوقف الج 
 الات استثماره من حيث تنوع وتعدد طرق وأساليب ومج متسعة أن إمكاناته

 .وتزايد عائده
 .أن أغراضه ومجالاته متنوعة ومتعددة لا يحد منها شيء، ولا تقف دونها عقبات 
  أنه أكثر تمشيًّا وملاءمة مع ما يشيع اليوم في عالم التمويل من مبدأ )ديمقراطية

 التمويل(.
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 تنموي قد يكون أقوى من غيره من حيث إسهاماته في الأنشطة أن تأثيره ال
 الإنتاجية المختلفة في مرحلة استثماره.

 :الصناديق الوقفية من أبرز صور الوقف الجماعي في العصر الحاضر وهي عبارة .6
عن تجميع أموال نقدية من عدد من الأشخاص عن طريقة التبرع أو الأسهم؛ 

ق ريعها أو غلتها على مصلحة عامة تحقق النفع لاستثمار هذه الأموال ثم إنفا
 للأفراد والمجتمع.

يمكن تعريف الاستثمار في الاصطلاح الشرعي بأنه: "تنمية المال من طرقه  .7
المباحة شرعا"، ويمكن الوصول إلى تعريف مناسب لمصطلح استثمار الوقف 

بالطرق  بأنه: "بذل ناظر الوقف جهده في تنمية ممتلكات الوقف وزيادة موارده
 ".االمباحة شرع  

إذا سكت الواقف ولم يقيد وقفه بالجواز أو المنع من الاستثمار؛ فالذي يظهر  .8
 مشروعية استثمار الوقف مع مراعاة شروط الاستثمار.

هو القول القائـل وـواز الاسـتبدال  -والله أعلم-الراجح في حكم استبدال الوقف  .9
هـــو مــا أوصـــت بــه النـــدوة الفقهيـــة وفــق الضـــوابط الــلم تحقـــق المصــلحة الشـــرعية، و 

العاشــرة لمجمــع الفقــه الإســلامي؛ حيــث جــاء في توصــيتها: "أن يســمح باســتبدال 
ـــ في  االوقـــف أو بيعـــه بعـــد التأكـــد مـــن تحقـــق شـــروط الاســـتبدال"، كمـــا جـــاء أيض 

توصــيات نــدوة البركــة للاقتصــاد الإســلامي، وأن ذلــك منــوط بالمصــلحة المنضــبطة 
 ذن القضاء.بأحكام الشريعة، وبشرط إ

ا في مســـألة: حكـــم اســـتثمار الوقـــف إذا كـــان ا وحـــديث  مـــع اخـــتلاف الفقهـــاء قـــديم   .10
علــــى جهــــة عامــــة في الجــــواز والمنــــع، اختــــار الباحــــث الجــــواز، وهــــو توجــــه غالــــب 

 المعاصرين، وهو الذي أخذت به قرارات المجامع، والندوات والمؤتمرات الفقهية.
 من أبرز ضوابط استثمار الوقف: .11
  صيغة الاستثمار مشروعة وفي مجال مشروع.أن تكون 



 

 

 

 اتمـــــــــــــــــــةـالخ 403

  أن يتحقق في الاستثمار مصلحة راجحة للوقف، أو يغلب على الظن تحقيقه
 لها، مع دوام العين واستمرار نفعها وزيادتها.

  الموازنة الدقيقة بين المخاطر والأرباح من خلال السعي إلى تحقيق أعلى مستوى
 لمخاطر العالية.من الأرباح مع تجنب الاستثمارات ذات ا

 نب المستثمر للوقف كل ما فيه تهمة من مجالات الاستثمار.جتأن ي 
بالرغم من وجود اتجاهات عديدة في تعريف الصناديق الاستثمارية فإن الباحث  .12

اختار تعريف المنظم السعودي لها وهو: "برنامج استثمار مشترك يهدف إلى 
ا في أرباح البرنامج، ويديره مدير إتاحة الفرصة للمستثمرين فيه بالمشاركة جماعي  
السعودية هي محل المملكة العربية الاستثمار مقابل رسوم محددة"؛ باعتبار أن 

الدراسة ومجالها، ولبيان نظرة المنظم السعودي لهذه الصناديق، والشروط الواجب 
 توافرها فيها. 

اختلففففففف ال ففففففا ثوص ا يقففففففناف القففففففنادة  ا سففففففتثمارة   سفففففف ا    ةفففففف    .13
تعـــــــــدد أركانهـــــــــا، واخـــــــــتلاف تشـــــــــريعاتها، واخـــــــــتلاف جهـــــــــة الترخـــــــــيص  ا:منهففففففففف

 وطرق الاكتتاب، وغيرها.
في نظام سوق المال وبالرغم من أن المنظم السعودي أخذ بالرأي القائل بعدم  .14

منح الصندوق الاستثماري شخصية اعتبارية مستقلة؛ إلا أنه حاول بهذا التنظيم 
 في اتحاذ القرار الاستثماري.منح الصندوق استقلالية أكبر، وتفردا 

أن  مـــن أهـــم مميـــزات وخصـــائص التنظـــيم الســـعودي لعمـــل الصـــناديق الاســـتثمارية: .15
العلاقــة بـــين أطـــراف الصــندوق علاقـــة عقديـــة ثنائيـــة بــين مـــدير الصـــندوق ومـــلاك 

الأصــــــل حريــــــة  ثمرين هــــــم مــــــلاك أصــــــول الصــــــندوق، وأنالوحــــــدات، وأن المســــــت
روط المصــلحة العامـــة ، مــا لم لــالف هــذه الشــالاشــتراط في الصــناديق الاســتثمارية

بمنعهــا، أو أن تكــون هــذه الشــروط  -مــن قبــل جهــة الاختصــاص-فيــتم التــدخل 
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مصــادمة للــوائح الخاصــة بتنظــيم عمــل الصــناديق الاســتثمارية، أو أي نظــم ولــوائح 
أخرى، وأن الأصل عدم التمييز في الطرح والاكتتاب في الصـندوق بـين المـواطنين، 

فيهــا لــيس محصــور ا في الســعوديين؛ بــل يحــق لغــيرهم الاكتتــاب والتملــك،  وأن الحــق
وأن الرقابــــة والإشــــراف الحكــــومي علــــى عمــــل الصــــناديق يمتــــد مــــن الإنشــــاء حــــ  

 التصفية. 
الدولة السعودية الحالية قبل نشـأتها ورثـت التنظيمـات العثمانيـة الخاصـة بالأوقـاف  .16

داء، إلى أن أنشـأت لهـا إدارة خاصــة وخاصـة في الـديار الحجازيـة وأبقـت عليهــا ابتـ
هـــــــ، ثم تطــــــور الأمــــــر في 27/12/1354مقرهــــــا الــــــرئيس مكــــــة المكرمــــــة بتــــــاري  

هـ، بإنشاء وزارة للحج والأوقاف، ثم حصل تطور آخر يـدل علـى 9/10/1381
هــ، 18/7/1386مزيد الاهتمام بالأوقاف بإنشاء )المجلس الأعلى للأوقـاف( في 

زير الشؤون الإسـلامية والأوقـاف، إلى أن إ إنشـاء أعضاء يرأسهم و  9يتكون من 
 وأخـــير ا إ إنشـــاءهـــ، 20/1/1414)وزارة الشــؤون الإســـلامية والأوقــاف( بتـــاري  

ــــــاري   ــــــة العامــــــة للأوقــــــاف( بت ــــــق 12/5/1431)الهيئ م، 26/4/2010هـــــــ المواف
وجعلــت الجهــة المختصــة الوحيــدة بشــؤون الأوقــاف، ونقــل لهــا كــل الاختصاصــات 

 هات الحكومية الأخرى السابقة.من كل الج
الجهـــة المنـــوط بهـــا ولايـــة الوقـــف الــــذري أو الأهلـــي في المملكـــة هـــي الهيئـــة العامــــة  .17

للولايــــــة علــــــى أمــــــوال القاصــــــرين ومــــــن في حكمهــــــم، والــــــلم إ إنشــــــا وها بتــــــاري  
 هـ.13/3/1427

ت النظم واللوائح المنظمة والمقننة للأوقاف في المملكة مرت بدورها بمراحـل وتطـورا .18
 عديدة؛ وآخرها كان مشروع نظام )الهية العامة للأوقاف(.

تعتــبر المصــدر  -بحســب التعبــير الــوارد في الأنظمــة الســعودية-الشــريعة الإســلامية  .19
الأعلى الذي يقوم عليه النظام القانوني في المملكة، ويـتم الرجـوع إليهـا فيمـا لم يـرد 

 به نص في النظام.
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لا ســــيما فيمــــا يتعلــــق بالقطــــاع -ادر متعــــددة للقاعــــدة القانونيــــة في المملكــــة مصــــ .20
 -الملــــك  -هيـــة المســــتنبطة مــــن الكتـــاب والســــنة وهــــي: )الأحكــــام الفق -الـــوقفي

 .المجالس والهيئات المختصة( -الوزير المختص  -مجلس الوزراء  -مجلس الشورى 
الحاليــة بـين كونهــا قواعـد تنظيميــة، ودخولهــا  -الوقفيــة-الـتردد الحاصــل في الأنظمـة  .21

ى اســــتحياء في بعــــ  المواضــــع للأحكــــام الفقهيــــة للوقــــف أمــــر يربــــك المشــــهد علــــ
التنظيمــي القـــانوني لقطـــاع الوقـــف بالمملكـــة؛ ويحـــتم وضـــع نظـــام أوقـــاف متكامـــل، 
يتضـــمن النـــواحي التنظيميـــة، وكـــذلك الأحكـــام الشـــرعية المعمـــول بهـــا في المملكـــة، 

 واللم استقر العمل عليها إفتاء ا وقضاء ا.
ا بــين القطــاعين العــام والخــاص لــه خصائصــه ع الــوقفي قطاعــا  لث ــمــع كــون القطــا  .22

أورثــه كثــيرا  -خاصــة الوقــف الخــيري-إلا أن كــون الدولــة هــي مــن يــديره  المســتقلة؛
التخمــة الإداريـة والبيروقراطيــة؛ ممــا كــان لــه  وأبرزهففا:مـن ســلبيات الإدارة الحكوميــة 

 ادي المأمول.من أثر سيء في تأخير الوقف عن القيام بدوره الاقتص
افتقارهــا  مفن أبففرز سففل اا  قوفن وقففواقفي الوقففف ا ابمل فف  اليرباف  ال ففيودة : .23

 إلى روح الإبداع والتجديد اللم يحتاجها الوقف في هذا العصر.
مففففففف اخففففففتفي  ابيا ففففففرةن ا ييرةففففففف القففففففن و  الففففففوق    ففففففام ن ييرة فففففف   .24

ـــــــة، يُســـــــتثمر ضـــــــمن مقـــــــدار مخـــــــا بأقففففففف : طر "وعـــــــاء تتجمـــــــع فيهـــــــا أمـــــــوال وقفي
مقبــــــول لصــــــامح مصــــــرف وقفــــــي محــــــدد بنــــــاء  علــــــى شــــــرط الــــــواقفين المســــــتثمرين، 

 وبمراقبة النظارة الوقفية عليه".
"بــــرنامج اســــتثمار مشــــترك  التيرةففففف اب تففففار للقففففن و  ا سففففتثمار  الففففوق  : .25

ــــــه جماعي ــــــ ــــــة، يهــــــدف إلى إتاحــــــة الفرصــــــة للمشــــــاركين في ــــــ-ا لأمــــــوالف موقوف ا وفق 
مــوال بدرجــة مقبولـة مــن المخــاطر لصــامح مصــرف في اســتثمار تلــك الأ -لشـروطهم

الســـوق الماليـــة مقابـــل رســـوم وقفـــي محـــدد، ويـــديره شـــخص مـــرخص لـــه مـــن هيئـــة 
وهـــذا التعريـــف يتوافـــق الصـــندوق الـــوقفي الاســـتثماري مـــع نظـــرة المـــنظم  ،محـــددة"

 السعودي للصناديق الاسثمارية.
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 من أبرز خقائص وممازا  القنادة  ا ستثمارة  الوق ا : .26
  د الإدارة المتخصصة للأموال.وجو 
 .تهيئة الفرص لعموم المسلمين من غير التجار وذوي الدخول المرتفعة للوقف 
 .التمكن من إحكام الرقابة الشعبية والحكومية على الأوقاف 
 .ارتفاع العوائد في الصناديق الاستثمارية الوقفية 
  محـــــالات تعـــــدد مجـــــالات الاســـــتثمار وتوزيـــــع رأس مـــــال الصـــــندوق في قطاعـــــات و

 استثمارية وأسواق مختلفة.
 .النهوض بحاجات المجتمع المتنوعة 
في العلاقــــة التعاقديــــة بــــين مــــدير الصــــندوق ومــــلاك الوحــــدات الاســــتثمارية جعــــل  .27

المنظم السعودي العلاقة بينهما بناء عقـديا ثنـائي الأطـراف، ووضـع قواعـد نظاميـة 
اكمـــة تصـــرفاته إلى عامـــة تلـــزم مـــدير الصـــندوق بســـلوك معـــين يمكـــن مـــن خلالـــه مح

هــذه القواعــد النظاميــة، كمــا وضــع مــدير الصــندوق تحــت رقابــة مــالكي الوحــدات 
بنصـــوص نظاميـــة صـــريحة تلـــزم مـــدير الصـــندوق برفـــع تقـــارير دوريـــة بالقـــوائم الماليـــة 
المراجعـة، ووجــوب إشـعارهم بأي تغيــير جــوهري في شـروط وأحكــام الصــندوق، أو 

ن الحــد الأعلــى المســموح بــه إلى غــير ذلــك مــن الرغبــة في زيادة الرســوم الإداريــة عــ
 أوجه رقابة ملاك الوحدات على المدير.

العلاقة بين ملاك الوحدات الاستثمارية لـدى المـنظم السـعودي هـي علاقـة عقديـة  .28
داخلية لتشكيل أحد أطراف عقد الصندوق، قائمة على قـدر مـن المسـاواة بحيـث 

مـــلاك، ولا ينظـــر إلى كـــل واحـــد يتعامـــل معهـــم مـــدير الصـــندوق باعتبـــارهم جماعـــة 
بصفته الفردية مع الصندوق، ولا يجـوز لـه ممارسـة أي معاملـة  امنهم باعتباره مرتبط  

 تفضيلية لأي واحد منهم.  
ــ .29 ؛ ا اعتبــاريا  لا يشــترط في مــدير الصــندوق لــدى المــنظم الســعودي أن يكــون شخص 

ـــ ـــا اعتبـــاريا  بـــل يجـــوز أن يكـــون شخص  ا فهمـــه بعـــ  ا؛ خلافـــا لمـــا طبيعي ـــ أو شخص 
 الباحثين من ظاهر بع  النصوص النظامية في الموضوع.
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يشـــــترط المـــــنظم الســـــعودي لمـــــن يتـــــولى منصـــــب مـــــدير الصـــــندوق المـــــلاءة الماليـــــة،  .30
 والكفاءة الإدارية والفنية، والنزاهة وحسن السمعة.

ـــــة،  يتنفففففوق  قفففففو  مففففف ةر القفففففن و  ا النوفففففا  ال فففففيود    : .31 حقـــــوق إداري
لا يزيـــد عـــن أجـــرة المثـــل، ويمكـــن يشـــترط في حقوقـــه الماليـــة أاليـــة، و واســـتثمارية، وم

حصــر مــا جــاء في النظــام الســعودي مــن طــرق حصــول المــدير علــى حقوقــه الماليــة 
 /أن يحصل على مبلغ مقطوع أو نسبة مـن صـافي أصـول الصـندوق1في طريقتين: 

إذ كــان  /أن يحصــل علــى أجــره كحصــة شــائعة مــن الــربح2. إذا كــان وكــيلا   جــر
 .با  مضار 

يجــب علــى مــدير الصــندوق بــذل العنايــة في إدارة أمــوال الصــندوق، وقــد اختلفــت  .32
النظم في التعبير عن هذه العناية، فضبطها القانون المصري بعناية الرجـل الحـريص، 
في حـين عبَّــبرعبَّ عنهــا المــنظم الســعودي بالــاذ جميــع الوســائل المعقولــة لتنظــيم شــؤونه، 

ــا بــين القاعــويبــدو أن هنــاك فرق ــ ا مــن الــاذ دتين، فعنايــة الرجــل الحــريص أشــد حزم 
 الوسائل المعقولة، اللم غالبا ما يراد بها عناية الرجل العادي.

مــ  كــان  -في النظــام الســعودي- كاملــة     مســؤولية  ندوق يكــون مســؤولا  مــدير الصــ .33
 في إماالـــه العمـــدي، أو في إخلالـــه بواجباتـــه، أو خروجـــه الخطـــأ في الإدارة متمـــثلا  

عـــن الخســـائر المحتملـــة ولـــو نتجـــت عـــن  قتضـــيات الأمانـــة، ولـــيس مســـؤولا  علـــي م
 الخطأ في الإدارة باعتباره أمر ا محتملا.

حصل فرق جوهري بين النظام المتبع في الفترة اللم كانت فيهـا مؤسسـة النقـد هـي  .34
الجهــة المرجعيــة الرليــة للصــناديق الاســتثمارية، والفــترة التاليــة الــلم تولــت فيهــا هيئــة 

ا للائحـة صـناديق الاسـتثمار لم يعـد علـى طالـب ق المال تلـك المسـؤولية؛ فطبق ـسو 
 بطلـــب لتأســيس الصــندوق، ثم الانتقــال لخطـــوة تأســيس الصــندوق أن يتقــدم أولا  

ا؛ بـل إن المـنظم السـعودي ا أو خاص ـطرح الاكتتاب، سـواء أكـان هـذا الطـرح عام ـ
قــام بــدمج هــاتين الخطــوتين في ا في لائحــة الصــناديق الاســتثمار المعمــول بهــا حالي ــ

خطــوة واحــدة، وبالتــالي فقــد أصــبح طلــب التأســيس هــو نفســه طلــب الطــرح، ومــا 
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يحتاجه طلب الطرح هـو نفسـه مـا سـيحتاجه طلـب التأسـيس. وقـد أحسـن المـنظم 
الســعودي بهــذا الــدمج، إذ إنــه قــد وفــر خطــوة إجرائيــة ودمــج خطــوتين في خطــوة 

 واحدة.
ي يشترط المنظم السعودي أن يتقـدم ابتـداء بطلـب لإنشاء صندوق وقفي استثمار  .35

تأسيس صـندوق اسـتثماري وتـوفير شـروط ومتطلبـات التسـجيل والترخـيص، وبعـد 
الحصــــول علــــى ذلــــك  ف الجانــــب الــــوقفي بالحصــــول علــــى موافقــــة الهيئــــة العامــــة 
للأوقــاف علــى إنشــاء الصــندوق، ثم تســجيل وإثبــات الوقــف في المحكمــة العامــة، 

ـــه يتوجـــب وبعـــد إثبـــات ا ـــة، فإن لوقـــف في المحكمـــة العامـــة واســـتخرا، صـــك الوقفي
 في الهيئة العامة للأوقاف. اتسجيل الوقف رلي  

انقضـاء   فا   اققافاا القفن و  ا سفتثمار  ا النوفا  ال فيود  هف :من  .36
ــــ إذا كانــــت شــــروط وأحكــــام -ا عليــــه في نشــــرة الإصــــدار مدتــــه إذا كــــان منصوص 

ـــه عنـــد حصـــول حـــد  معـــين إذا انتهـــت وكـــذلك  -الصـــندوق تـــنص علـــى انتهائ
علاقة مدير الصندوق بالصندوق لأي سبب من الأسباب النظاميـة ولم يـتم تعيـين 

 بديل عنه.
ـــة فـــإن ســـلطة تصـــفيته في  .37 إذا انتهـــى الصـــندوق لأي ســـبب مـــن الأســـباب النظامي

 السعودي هي لهيئة السوق المالية اللم تتولى تعيين مصف للصندوق.النظام 
في التكييــــف النظــــامي والقــــانوني للصــــناديق الاســــتثمارية يمكــــن أن  خــــذ شــــكل  .38

ـــــة العامـــــة بـــــين المشـــــتركين ومـــــدير  الشـــــركة المســـــاماة، أو أن  خـــــذ شـــــكل الاتفاقي
 الصندوق.

يـتم تقسـيمها إلى وحـدات  مبالغ الاشتراكات الـلم تجمـع في الصـناديق الاسـتثمارية .39
تســـمى كـــل وحـــدة منهـــا: "وحـــدة اســـتثمارية" وتكـــون نســـبة ملكيـــة المســـتثمر في 
الصندوق بمقدار ما يملكـه مـن هـذه الوحـدات، وقـد عـدم المـنظم السـعودي الوحـدة 

 الاستثمارية بأنها من الأوراق المالية، والأصل فيها أن تكون قابلة للتداول.
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الاســتثمارية وشــهادات الأســهم مــع وجــود فــروق مهــة  ثمــة تشــابه كبــير بــين الوحــدة .40
بينهمـــا، لا تمنـــع مـــن إلحـــاق الوحـــدة الاســـتثمارية بالأســـهم في بعـــ  أحكامهـــا في 

 مسائل الوقف.
ــــ .41 في ملكيــــة رأس مــــال الصــــندوق  احيــــث إن الوحــــدات الاســــتثمارية تمثــــل حصص 

فيحــق للمالــك التصــرف فيهــا بكــل أنــواع التصــرف: مــن بيــع ورهــن وهبــة ووقــف، 
فإذا أوقف المشترك في الصندوق الاستثماري الوقفي هـذه الوحـدات فقـد خرجـت 
ـــداول، أو  ـــه التصـــرف فيهـــا بالت ـــه فـــلا يحـــق ل مـــن ملكـــه إلى ملـــك الله تعـــالى، وعلي

 التخار،، أو الاسترداد.
ــــار الباحــــث عــــدم  .42 ــــد في صــــيغة الوقــــف اخت في خــــلاف الفقهــــاء في اشــــتراط التأبي

ؤبدا ومؤقتا، خلافا لمذهب الجمهـور، وموافقـة اشتراطه؛ فيجوز أن يكون الوقف م
للمالكيـة والحنابلـة في وجـه، واختيـار عـدد مــن الفقهـاء المعاصـرين، وبـه صـدر قــرار 

بإرادة الواقــف  ا. إذا كــان الوقــف مؤقت ــ6مجمــع الفقــه الإســلامي الــذي جــاء فيــه: "
ـــع منـــه إلا  ـــة فـــلا يمن يصـــفى حســـب شـــرطه". إذ الأصـــل في الوقـــف أنـــه خـــير وقرب

 ليل بين، كما أن فيه توسعة للناس في عمل الخير.لد
من خلال المهام والمسؤوليات اللم حددها المنظم السعودي لمجلس إدارة الصـندوق  .43

الاســــتثماري يمكــــن لنــــا تكييــــف مجلــــس الإدارة في الصــــناديق الاســــتثمارية الوقفيــــة 
العمـل بأنه: بمثابة ناظر الوقف الذي يبذل جهده للحفاظ على الوقف وتنميتـه، و 

 على ما يحقق مصلحته.
يعـــــرف المـــــنظم الســـــعودي النظـــــارة بأنهـــــا: "إجـــــراء التصـــــرفات الـــــلم تحقـــــق الغبطـــــة  .44

ــــــه وإصــــــلاحه  ــــــك بحفظــــــه وإيجــــــاره وتنميت ــــــراده؛ وذل والمصــــــلحة لعــــــين الوقــــــف وإي
 لشرط الواقف". اوالمخاصمة فيه وصرف غلته وفق  

اختــار الباحــث  في خــلاف الفقهــاء في حكــم تــولي الكــافر النظــارة علــى الأوقــاف .45
رأي الحنابلـــة القائـــل: بأنـــه إذا كـــان الموقـــوف عليـــه مســـلم ا، أو جهـــة مـــن جهـــات 
الإسلام كالمساجد والمدارس ونحوها فإنه لا يصح توليـة الكـافر؛ لأن النظـارة ولايـة 



 

                                       

 

 الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعودية 410

 ّٰ ِّ ُّ َّ ُّٱ: لقولـه  اوالكافر لا يلـي مـن أمـور المسـلمين شـيئ  
 .َّ  ئن ئم ئز ئر

ط تنفيــذ شــر ، حفــظ الوقــف وصــيانته وقففف هفف :أهففن وئففائف ووا  ففا   ئففر ال .46
ا لــذلك ،الواقــف الصــحيحة أداء حقــوق ، اســتغلال الوقــف وتنميتــه إذا كــان معــد 

 المستحقين من الموقوف عليهم وغيرهم.
في مســـألة النـــاظر الـــذي لم يعـــين لـــه الواقـــف أجـــرة والجهـــة الـــلم  خـــذ أجرتـــه منهـــا  .47

ذهب المالكيـة في جعـل أجرتـه والخلاف فيها، يـرى بعـ  الفقهـاء المعاصـرين أن مـ
من بيت المال وخزينة الدولـة إذا كـان الوقـف علـى جهـة خيريـة مـن المصـامح العامـة  
كالمساجد والمدارس وغيرها رأي له وجاهته؛ لأن هذه الأوقاف في المصـامح العامـة 

 تؤدي بع  واجبات الدولة، وتتحمل أعبائها نيابة عنها.
ى الوقــف يــد أمانــة لا يــد ضــمان، وحكــم يــد اتفــق الفقهــاء علــى أن يــد النــاظر علــ .48

يضـــمن مـــا تحـــت يـــده إلا بالتقصـــير، أو التعـــدي، وقـــد وافقـــت أغلـــب  ألاالأمانـــة 
القوانين العربية الفقهاء في هذه المسألة وأن يد المتولي على الوقـف يـد أمانـة؛ لأنهـا 

 .مالكة لهبولاية قانونية بوصفها نائبة عن الوقف لا 
كمـا ذهـب إليـه الجمهـور، أم   الواقـفاظر هل هو وكيل عـن اختلف الفقهاء في الن .49

هـــو وكيـــل عـــن الموقـــوف علـــيهم كمـــا هـــو مـــذهب الحنابلـــة ومحمـــد بـــن الحســـن مـــن 
الحنفية؟ وبنـاء عليـه اختلفـوا في ولايـة عزلـه لمـن تكـون؟ فعلـى القـول الأول للواقـف 

الثــاني  عزلــه ولــو لم يشــرطه مــ  شــاء، بينمــا علــى الــرأي -إذا جعــل النظــارة لغــيره-
لـــيس لـــه عزلـــه مـــا لم يشـــرطه عنـــد وقفـــه، وقـــد أخـــذت بهـــذا الـــرأي أغلـــب القـــوانين 

 العربية.
إذا صدر من الناظر مـا يسـتوجب العـزل كالخيانـة وغيرهـا فللقاضـي عزلـه وإن كـان  .50

المتــــولي هــــو الواقــــف؛ لأن الولايــــة مقيــــدة بشــــرط النظــــر والصــــلاحية فــــإذا فقــــدت 
 انتزعها منه الحاكم.
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أركان الوقـف وشـروطه عنـد الفقهـاء تبـين أن الصـناديق الاسـتثمارية بعد استعراض  .51
الوقفية في المملكة العربية السعودية يمكنهـا أن تنشـأ مسـتوفية للمتطلبـات النظاميـة 

 اللم وضعها المنظم السعودي دون إخلال بأركان الوقف وشروطه الشرعية.
رأس مــــــال  في الموقــــــف الشــــــرعي مــــــن مشــــــاركة مــــــدير الصــــــندوق الاســــــتثماري في .52

الصندوق إذا إ تكييف عمله على أنه مضارب فقد ذهـب إلى جـواز ذلـك مجمـع 
الفقـــه الإســـلامي الـــدولي، والمجلـــس الشـــرعي لهيئـــة المحاســـبة والمراجعـــة للمؤسســـات 

 بأمـوالهم في بقيــة الماليـة الإسـلامية، فيكـون شــريكا لمـلاك الوحـدات بمالــه، ومضـاربا  
 رأس المـــال حـــال كـــون تكييفـــه أنـــه وكيـــل الوحـــدات. وفي حـــال مشـــاركة المـــدير في

بأجر؛ فـلا يظهـر مـانع شـرعي مـن مشـاركة الوكيـل موكلـه في الاسـتثمار إذا أذن لـه 
بــذلك، فيكــون تصــرف الوكيــل في المــال تصــرف أصــيل في نصــيبه، ووكيــل في بقيــة 
رأس المال. ومشاركة مدير الصندوق في رأس ماله هو ما لح به المـنظم السـعودي 

 ابط.بشروط وضو 
، ويجـوز أن تكـون العـروض رأس مـال االأصل في رأس مال المضـاربة أن يكـون نقـد   .53

عتمــد في هــذه الحــال قيمــة العــرض عنــد التعاقــد باعتبارهــا رأس مــال يللمضــاربة. و 
ويــتم تقــوع العــروض حســب رأي ذوي الخــبرة أو باتفــاق الطــرفين. وعنــد  ،المضــاربة

ـــ ـــتم  ا مـــنالمـــنظم الســـعودي لا يوجـــد مـــا يمنـــع نظام  تقـــدع حصـــة عينيـــة علـــى أن ي
 ا للتعرف على ما تمثله من وحدات في رأس مال الصندوق.تقييمها تمهيد  

 الـوقفي إذا جعـل عـرض مـن العـروض رأس مـال مشـارك في الصـندوق الاسـتثماري .54
ســـلف ا؛  ةللمشـــارك وغـــير موقوفـــ ة  /كـــون العـــروض مملوكـــ1لـــو مـــن شـــكلين: فـــلا خ

فيــه دون التقيــد بقواعــد اســتبدال الأوقــاف الصــندوق حريــة التصــرف  فيكـون لمــدير
قبــــل  ةكــــون العــــروض موقوفــــت/ أن 2والتصــــرف المنصــــوص عليهــــا عنــــد الفقهــــاء. 

للصـــــندوق؛ وهـــــذه إمـــــا أن تكـــــون موقوفـــــة للانتفـــــاع بـــــذاتها أو موقوفــــــة  اتقـــــديمه
لاســـــتثمارها والانتفـــــاع بريعهـــــا، فـــــإن كانـــــت موقوفـــــة للانتفـــــاع بهـــــا فيلتـــــزم مـــــدير 

رتــه بشــرط الواقــف في الانتفــاع. أمــا إن كــان غــرض الواقــف الصــندوق ومجلــس إدا
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ــــع غلتــــه أو ريعــــه علــــى جهــــة الوقــــف فيجــــب علــــى مــــدير  اســــتثمار الوقــــف وتوزي
الصــندوق اســـتثمار هــذه العـــروض بالوســيلة المناســـبة وتوزيــع غلتهـــا علــى الموقـــوف 

 عليهم.
ل هــو مــع اخــتلاف الفقهــاء المعاصــرين فيمــا هــو الموقــوف في الصــناديق الوقفيــة، هــ .55

الوحــدة الاســتثمارية نفســها أم هــو النقــد الــذي اشــتريت بــه هــذه الوحــدات؟ يــرى 
الباحــث أنــه لا مــانع في النظــر الفقهــي مــن الأخــذ بأحــد هــذين التكييفــين ولكــل 
منهمــا مســتند شـــرعي، وقــد حصــل الخـــلاف بنــاء علــى ذلـــك في أثــر تغــير القيمـــة 

  موقوف ــا؟ا للوقــف أم أصــلا  يع ــهــا ر الســوقية للوحــدات الموقوفــة، وهــل تعــد الــزيادة في
 وهو ما رجحه الباحث.

ــــه بعــــ  المعاصــــرين مــــن صــــحة اشــــتراط تضــــمين الباحــــث خــــالف  .56 مــــا ذهــــب إلي
على تضمين الأجـير المشـترك الـذي  االمضارب المشترك لر وس أموال المضاربة قياس  

وختـــار القـــول الـــذي عليـــه عامـــة الفقهـــاء بعـــدم تضـــمين  ،قـــال بـــه بعـــ  الفقهـــاء
 لرأس مال المضاربة ما لم يتعد أو يفرط. المضارب

التــزام طــرف  لــث بضــمان خســارة رأس مــال الصــندوق الــوقفي الاســتثماري يجــوز  .57
، وأمـــا إذا كــــان بأجـــر يدفعـــه مــــدير كـــان علـــى جهـــة التــــبرع بشـــروط وضـــوابطإذا  

الصــندوق، أو أحــد الــواقفين للطــرف الثالــث فإنــه محــرم ولا يجــوز؛ لأن العقــد بهــذا 
ن أنــواع التــأمين التجــاري الــذي صــدر بتحريمــه العديــد مــن القــرارات الشــرط نــوع مــ

 المجمعية.  
في مســألة: مــن يتحمــل مصــاريف تأســيس الصــندوق الــوقفي الاســتثماري؟ يقــال:  .58

إذا تحملهــا مــدير الصــندوق مــن مالــه الخــاص فــلا إشــكال، وإن لم يتحملهــا فهنــاك 
قفي؛ لأن مآلهـــا لصـــامح رأيان في المســـألة: رأي يـــرى أن تحمـــل علـــى الصـــندوق الـــو 

ـــــد  ـــــاني أن يطالـــــب بهـــــا المشـــــتركون عن ـــــرأي الث الطـــــرفين )المـــــدير والمســـــتثمرين(. وال
 الاكتتاب، وقد اختار الباحث الرأي الأول وأنه أعدل وأدعى لقبول المساماين.
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إذا كانــت الصــناديق الاســتثمارية بصــيغة الوكالــة بأجــر فــإن مــدير الصــندوق وكيــل  .59
ا يطلبه منـه موكلـوه )المشـاركون في الصـندوق( وعليهـا فكـل مؤتمن ووظيفته تنفيذ م

ما ينفقه من مصـروفات لصـامح الصـندوق الاسـتثماري فإنهـا تحمـل علـى المشـاركين 
 في الصندوق؛ لأن الوكيل إنما يصدر عن أمرهم.

ــــث وــــزء مــــن ربــــح  .60 في خــــلاف الفقهــــاء في صــــحة اشــــتراط اختصــــاص طــــرف  ل
ختـار الباحـث مـذهب المالكيـة الـذين يجـوزون المضارب غير رب المال والمضارب، ا

ـــازلا عنـــه وماـــا أهـــل ذلـــك خلاف ـــ ا للجمهـــور؛ لأن الـــربح حـــق للمتعاقـــدين وقـــد تن
ولأن ذلـــك لا ينـــافي مقتضـــى العقـــد، كمـــا أن في القـــول بتصـــحيح العقـــد  ؛للتنـــازل

ــــ ــــ اوالشــــرط مصــــلحة للمســــلمين لا ســــيما إذا كــــان ذلــــك الأجنــــ  مرفق  مثــــل ا عام 
 درسة، كما أنه لا يتضمن مخالفة لأصل من أصول الشريعة.الم سجد أوالم

الاحتيـــاطي الـــذي يقتطــــع مـــن أرباح الشــــركات في عـــرف القــــانونيين هـــو: )المبلــــغ  .61
الــذي يرصــد لتقويــة ائتمــان الشــركة وتمكينهــا مــن الوفــاء بمــا قــد يترتــب عليهــا مــن 

: )هـو التزامات(. وقد وعبر عنه بعـ  البـاحثين خصـوص الصـناديق الوقفيـة فقـال
 حجز جزء من عائدات الوقف لنقص أو تلف يظُن وقوعه على رأس المال(.

الصــندوق الاســتثماري الــوقفي بهــدف أرباح مــن احتيــاطي في حكــم هــذا اقتطــاع  .62
الحمايـــة مـــن أي اسفـــاض مســـتقبلي في الأرباح، وتحقيـــق الموازنـــة الســـنوية لـــلأرباح 

وف علــيهم فــلا يجــوز اختــار الباحــث عــدم جــواز ذلــك؛ لأن الــربح مــن حــق الموقــ
حرمـــانهم منـــه بحجـــة تحقيـــق الموازنـــة في الأرباح، لا ســـيما إذا كـــان الموقـــوف علـــيهم 
جهة عامة كما هـو الحـال في الصـناديق الاسـتثمارية الوقفيـة. وأمـا إذا كـان الهـدف 
مـــن تكـــوين هـــذه الاحتياطيـــات حمايـــة رأس المـــال مـــن أي نقـــص يطـــرأ عليـــه، فـــإن 

 من مصامح.ذلك يجوز لما تترتب عليه 
في الصــــــورة الــــــلم يجــــــوز فيهــــــا اقتطــــــاع احتياطــــــات مــــــن أرباح الصــــــندوق الــــــوقفي  .63

ا؛ الاســتثماري، فإنــه يكــون مــن أرباح المشــتركين، ولا يحمــل مــدير الصــندوق شــيئ  



 

                                       

 

 الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعودية 414

لأن هــذا الاحتيــاطي وضــع للوقايــة مــن الخســارة، والخســارة إنمــا يتحملهــا رب المــال 
مان العامـل رأس المـال أو بعضـه، وهـو فقط، وأما مشـاركة المـدير فيهـا فهـو مـن ضـ

 ما لا يجوز بالاتفاق عند الفقهاء.
بالتنضي  الحكمي عند تعذر التنضـي  الحقيقـي، وبـه توزيع الأرباح  لا مانع من .64

صــدر قــرار مجمــع الفقــه الإســلامي الــدولي، وقــرار المجمــع الفقهــي الإســلامي التــابع 
ل بالتنضــي  الحكمــي )التقــوع( مــن العمــ اللرابطــة، وممــا جــاء فيــه: "لا مــانع شــرع  

مــن أجــل تحديــد أو توزيــع أرباح المضــاربة المشــتركة، أو الصــناديق الاســتثمارية، أو 
مـــع تحقـــق المبـــارأة بـــين الشـــركاء  االشـــركات بوجـــه عـــام، ويكـــون هـــذا التوزيـــع نهائي ـــ

 ".اصراحة أو ضمن  
صــــــة شــــــائعة في الصــــــندوق وهــــــي تمثــــــل ح-إذا إ تــــــداول الوحــــــدة الاســــــتثمارية  .65

قبــــل المباشــــرة في العمــــل، والمــــال لا يــــزال نقــــود ا، فإنــــه تطبــــق عليــــه  -الاســــتثماري
ـــة نقـــد بنقـــد. وأمـــا إذا أصـــبحت الموجـــودات ديـــونا   ـــه مبادل ، أحكـــام الصـــرف؛ لأن

 فتطبق على التداول أحكام تداول الديون.
في حكــم تــداول الوحــدات الاســتثمارية في صــندوق وقفــي اختــار الباحــث القــول  .66

لقــولين القــائلين بالجــواز المطلــق أو المنــع المطلــق، وأنــه لا يجــوز تــداول الوســط بــين ا
الوحــــدات الاســــتثمارية الوقفيــــة إلا إذا شــــرطه الواقــــف، أو كانــــت هنــــاك مصــــلحة 

ا على الرأي الفقهـي لـبع  الفقهـاء وـواز اسـتبدال الوقـف راجحة في ذلك، لريج  
 ه الإسلامي.العامر لمصلحة راجحة، وقد أخذ بهذا الرأي مجمع الفق

إذا اشـــترط الواقـــف تحديـــد انتهـــاء وقفـــه بمـــدة محـــددة، أو بانتهـــاء مـــدة الصـــندوق  .67
الوقفي فإن الوقف ينتهي بانتهاء تلك المدة، أو بانتهـاء مـدة الصـندوق المنصـوص 
عليهــــا؛ بنــــاء علــــى مــــا ســــبق ترجيحــــه مــــن رأي المالكيــــة والحنابلــــة في وجــــه أنــــه لا 

يجــوز الوقــف لمــدة معينــة، وقــد نــص علــى هــذا يشــترط التأبيــد لصــحة الوقــف، وأنــه 
 الرأي قرار للمجمع الفقه الإسلامي.
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إذا تمـــت تصـــفية الصـــندوق الـــوقفي الاســـتثماري لأي ســـبب مـــن الأســـباب؛ فـــإن  .68
المبلـــغ الناشـــل عـــن التصـــفية يصـــرف في صـــناديق اســـتثمارية أخـــرى مشـــابهة ســـواء 

أو يـــتم اســـتثمار  أكانـــت صـــناديق اســـتثمارية وقفيـــة، أو صـــناديق اســـتثمار عامـــة،
هـــذه المبلـــغ في أصـــول أخـــرى كالعقـــارات أو أســـهم الشـــركات أو نحوهـــا، ويصـــرف 

 ريعها وغلتها في مصرف الصندوق الأساسي.
إذا كان المبلغ المتبقي بعـد تصـفية الصـندوق الـوقفي قلـيلا بحيـث لا يمكـن بـه شـراء  .69

ا علــى أصــول وقفيــة أخــرى فإنــه يضــم إلى وقــف آخــر يتفــق معــه في الغــرض؛ لريجــ
 مذهب المالكية وقول للإمام أحمد.

إن قلـــت قيمـــة المبلـــغ الناشـــىء عـــن التصـــفية إلى درجـــة لا يمكـــن الانتفـــاع بهـــا بنـــاء  .70
يــــتم صــــرفه  -في هــــذه الحـــال-علـــى الترتيــــب المتقـــدم، فــــإن مـــا تبقــــى مــــن قيمتهـــا 

 للموقوف عليهم، كما هو مذهب الحنابلة.
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 ثــــــات البحـــتوصي
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 توصيـــات البحــــــث

العمللللل  شكلللللة عللللللتخ  ة للللل  شكمخللللل  نونييللللل  نت  للللل  نللللل   للللل شخ    للللل    خ   .1
 مح سلل    ا ويللل رج   أعلل   نشمللل   نلل  نعللل  علللاد ق  للل     لل   ليللل  رج  
اقسللوام أج  ال  ةخلل   جللوا اشوم رقلل  نلل    لل  الخولل  الع نلل  لق  لل    قخولل  ال لل   

 الم لخ .
إشلللاار علللل جع م  ن صمللل  فلللوو  و  للل    عتللل    اضللل   ضللل  أل العمللل  شكلللة  .2

 ع للللللل خ    نطمو للللللل  لكللللللل ا ة  ت جةللللللل  جلللللللل   ا  علللللللل خع ا شكلللللللة ال  للللللل .
 الإع اءام ال سمخ  الخ    بذلك.

إ لللل ء قخوللل  ش لمخللل  لإراأل ن  للل   ا،للل ن  اللللل جة لم جتللل   نل قللل  نتللل  المت نللل   .3
األ ن  لللل   ا،لللل ن   ع ضلللل   ظللللن نصكلللل  ن صملللل  الملللل    الإسلللل ن لم فللللوو  ر

 الم ع رل را   الممكت  الع بخ  ال ع رج     أع  .
الللللاش ل إش إ للللل ء ب لللل ث   لللل ص م اسللللوام أج  فللللوو  شملللل   ال  لللل   ن لللللطو   .4

 اقسوام أج .
جللا اللل ا ة   اة لل م الخىجلل  شكللة اسللو ااة نيلل أ  عاجللال لك  لل  علل     .5

 ب س ل  ال    الل شخ   عل ع شكة إجخ ء  عىع .
الإسلل نخ   الو لل أ الم للكم  إش اققوملل ا  ل  لل  اةملل ش   مخللع  الللا   رشلل ل .6

   أه  عل خع   الم  هم  فخ   ن  ذلك: 
   رفللللللع نعلللللل ل قسللللللخر اليلللللل  رج  اقسللللللوام أج  ال  ةخلللللل   نعلللللل ل نللللللاج   اليلللللل  رج

 اقسوام أج  ال  ةخ لم  عت لخ  قسخر المل أجع ال  ةخ .
   رشللا او  لل   اللاإللل   إشلل رل إشم أقلل   ي  للل  ت اللل  ر الإسلل نخ  الةللللىل ن

 . كم  رشم  لق كخ م الم كم  فخ  ت ال  ر غى الم
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رشللللل ل ال للللل جا   نقللللل  اق ويللللل   إش الو سلللللع ت ابوتللللل أ اور ام  اليلللللت ث  .7
ال  ةخلللل  الللللع  تلللل  تخللللع ح للللل م اوومللللع نلللل  إجخلللل ء سلللل   ال  لللل    خلللل    ابلللل  

 متخ  ا ن      ن  جت   ن  س  ً و ض ش ا الم لخ .بو
ظمخللل  نيللل أج  قسلللخر اليللل  رج  اقسلللوام أج  ال  ةخللل   نعللل ل نلللاج  اليللل ا    .8

شكة الخزج   الع ن  لكا ل  ش  ح ج  الخو  الع ن  لق    لم  ذلك لولل خع ال ل   
 شكة ال     رشا فت ل الي  رج  اقسوام أج  ال  ةخ   زيارل نأ ج  .
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  قائمـــة

 العلمية المراجعو المصادر
 :المصادر والمراجع باللغة العربية

 

 البيان م

ب تحقبنننك: ل نننف     نننا 1ه(  المصننن ا  اضننن تب: ا روننن  اض ةننن ب  1409ابنننبي شي ةنننبو ب شبننن  ب ننن     1
 الح ت 

  1ع يب    تهذ ب اضلغ   بيروت: دار إحبفء اضتراث اض(م2001اببي الأزه يب مح   ببي شحم     2

ابننبي الأزهنن يب مح نن  بننبي شحمنن    د ت(  اضباهنن    ل  ننب شضاننفل اضعننف.ع،  دار اض   نن ب د  ب تحقبننك:  3
 الح ب  اضسع ني عو اسع  

 الم عم شحم  عو ب تحقبك: .ؤاد 1م(  الإجمفع  دار المسلمب  2004اببي الم ذرب مح   ببي إب اهبم    4
  ت(  .رح اضق   ب دار اضا  ب د   اض اح    دعو اببي اله فمب مح   ببي  5

ب تحقبننك: 2م(  ةنن ص يننابح اضو،ننفريب اضنن تب: ا رونن  اض ةنن ب  2003ابننبي ب ننف ب علنن، بننبي  لننا    6
 ت   ببي إب اهبم 

م(  مج ننن ع اضارنننفوي  الم   نن  الم ننن ر : مج نن  الملننن  . ننن ب د  ب 1995الحلبم   عونن ابننبي مب بننن ب شحمنن  بنننبي  7
 اض حمبي ببي مح   عو تحقبك: 

 اببي حبمب عل، ببي شحم    د ت(  المحلى  بيروت: دار اضا  ب د    8
 اببي حبمب عل، ببي شحم    د ت(  ا امب الإجمفع  بيروت: دار اض رب اضعل ب ب د    9

 ب تحقبك: ةعبب الأرنؤو  وآ  ون  1م(  المس    اؤ س  اض  فض ب  2001اببي ح ولب شحم     10
 م (  ب ا   المجر   ونهف   المقرص   اضقفه  : دار الح  ثب د   2004اببي رة ب مح   ببي شحم      11
  1م(  المق افت الم   ات  بيروت: دار اضغ ب الإ  ا،ب  1988اببي رة ب مح   ببي شحم     12

م(  رد المحرننفر علننى اضن ر الم،رننفر المعنن وب  فةننب  ابننبي 1992  اضعب بعونن ابنبي عفبنن  بيب شاننع بننبي ع ن  بننبي  13
   2يروت: دار اضا  ب  عفب  بي  ب

ب تحقبنننك: 1م(  الا نننرذلفر  بننيروت: دار اض رنننب اضعل بنن ب  2000الله   عونن اضبرب    ننا بنننبي عوننن ابننبي  14
  فلم مح   ع ف 

م(  ق اعننن  الأح نننفم   اصنننفل الأرم  اضقنننفه  : ا روننن  1991اضعب ب   عوننن اضسننن مب عنننب اضننن  بي عو ابنننبي  15
 اض ؤب عو اض لبفت الأزه   ب د  ب ا اجع : طه 

   1م(  المو ع   ة ص المق    بيروت: دار اض رب اضعل ب ب  1990اللهب إب اهبم ببي مح     عو اببي  16
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 البيان م

م(  روضنن  اض ننفج  وج نن  الم ننفج   اؤ سنن  اضنن تن ضل وفعنن  واض عنن ب 2002الله بننبي شحمنن    عونن ابننبي ق اانن ب  17
 2  

 ص : ا رو  اضقفه  ب د   م(  المغني  ا1968اببي ق اا ب عو الله ببي شحم     18

ب 1م(  ماسنننير اضقننن آن اضعيرنننبمب بنننيروت: دار اض رنننب اضعل بننن ب  1419ابنننبي ل نننيرب إبفعبنننل بنننبي ع ننن     19
 تحقبك: مح   حسع شمس اض  بي 

اببي افجهب مح   ببي  ب   اضقبو ني   د ت(  اضس بي  دار إحبنفء اض رنب اضعن يب د  ب تحقبنك: مح ن  .نؤاد  20
 اضوفق، عو 

  1م(  الم ون  اض بري  بيروتب: دار اض رب اضعل ب ب  1994بي افض ب افض  ببي شنس   اب 21
  3هن(  ضسفن اضع ب  بيروت: دار يفدرب  1414اببي ا ير رمح   ببي ا  م    22

ب تحقبننك: شحمنن  1هننن(  صرصنن   لبننل  اضقننفه  : دار الحنن  ثب  2005ابننبي ا  ننىب  لبننل بننبي إ نناف     23
 جفد 

ب 1م(  الأةنننوفا واض يرنننف    بنننيروت: دار اض رنننب اضعل بننن ب  1999بي اضننن  بي بنننبي إبننن اهبم   ابنننبي ،نننبمب ز ننن 24
 تخ  ج: زل ت ع يرات 

  2اببي ،بمب ز بي اض  بي ببي إب اهبم   د ت(  اضوا  اض ا ك ة ص ل ب اض قف ك  دار اض رب الإ  ا،ب   25

بفس وم ز   ع ا ن  ين فد ك الا نر  فر م(  نم ذج محف بي اقترص ضق1997الهفدي   عو شب  اض ص ب عصفم  26
   ض ء اضا   الإ  ا،ب ن و  ي فد ك الا ر  فر   اص  اض اق  والمسرقول 

  2م(  اضقفا س اضاق ،  داعك: دار اضا  ب  1988شب  حوببب  ع ي    27
 م(  محفض ات   اض قا  اضقفه  : دار اضا   اضع يب د   1391شب  زه  ب مح      28

م(  الإطنننفر اضقنننفن ني ضصننن فد ك الا نننر  فر  نننن و  يننن فد ك الا نننر  فر   اصننن  1997ز ننن ب ع ننن و    شبننن  29
 اض اق  والمسرقول 

م(  مم وص ا ر  فر الأا ا    اضقن آن اض ن و واضسن   اض و  ن  اا  انه مجفلامنه  نول 2006شب  ز  ب ر ل    30
  1ب ع د 22ب مجل  حمف ره  مجل  جفاع  داعك ضلعل م الاقرصفد   واضقفن نب 

م(  الأ نننننس المحف نننننوب  ضل قنننننا  اض   نننننعب ا و عنننننفت الأافنننننن  اضعفاننننن  2014اضسنننننرفر   عو شبننننن  لننننن  ب  31
 ضلأوقفبب د   

م(  اضر ببنننا اضعنننن ع، ضصننن فد ك الا نننر  فر واعنننن وعبر ف  ضننن بي ننننن و  1997شبننن  لننن  ب عو اضسننننرفر    32
 ي فد ك الا ر  فر   اص  اض اق  والمسرقولب اص  

م(  الأ ننن ا  والمؤ سنننفت المفضبنن ب للبننن  اضرعنننفر  جفاعننن  عنننع شمنننسب 2001شبنن  .،ننن  ب رد ننن  وآ ننن ون    33
 د    
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 البيان م

34 
ه(  ش ننن ا  الأورا  المفضبننن  وآلإرهنننف الإنمف بننن    الاقرصنننفد الإ ننن ا،  1415شحمننن ب شحمننن  محننن، اضننن  بي   

   1 لسل  يفل لفال ضل  ف ل الجفاعب    الاقرصفد الا  ا،ب  

35 
م(  ين فد ك الا نر  فر اباتهنف شن اع نف اضر ببنا اضعن ع،  نن و  ين فد ك 1997شحم ب اصن اى علن،   

 الا ر  فر   اص  
  1هن(  ض فرت الا ر  فرب عّ فن: دار اض اف سب   1430إبفعبلب ع      36

37 
الحسنننبنيب م(  درر الح نننفم   ةننن ص مجلننن  الأح نننفم اضع ضبننن ب دار 1991ش. ننن يب علننن، حبننن ر   اجنننه   

 1  
 الأضوفنيب مح   ري  اض  بي   د ت(  يابح الجفا  اضصغير  الم رب الإ  ا،ب د    38

39 
م(  قننفا س اصنن لافت اض قننا  ا و عننفت الأافننن  اضعفانن  ضلأوقننفبب 2016الأافننن  اضعفانن  ضلأوقننفبب  

 د   
 ضا   ضل وفع  واض ع ب د   م(  .رح اض هفبب د مب دار ا1994الأنصفريب زل ت ببي مح   ببي شحم     40
   1هن(  ة ص ح ود اببي ع .   الم رو  اضعل ب ب  1350الأنصفريب مح   ببي قف م    41
 اضوفب تيب مح   ببي مح   ببي مح  د   د ت(  اضع ف   ة ص اله ا    دار اضا  ب د    42

43 
قبننك: مح نن  زهننير بنننبي ب تح1هننن(  اضصنننابح  دار طنن   اض عننف ب  1422اضو،ننفريب مح نن  بننبي إبفعبننل   

 ري  

44 
ب تحقبننك: 3م(  الأدب المانن د  بننيروت: دار اضوعننف   الإ نن اب ب  1989اضو،ننفريب مح نن  بننبي إبفعبننل   

 اضوفق، عو مح   .ؤاد 

45 
م(  شوقنفب الحن اع اضعن  اع   اضعصن  الم لن ل،  ر نفض  2000هن/1421ب رةبنيب شحم  هفةم شحم    

 دلر راا  د م 
 م(  إدار  الأ  ا  والمؤ سفت المفضب  نير   اعفي    اضقفه  ب د نب د   2001ب اضسب    اضو وي 46
 م(  اض ع م اضباه     ال ك اص  واضقفه    اص : وزار  اض قف. ب د    1963ب ديب اببي مغ ي    47

48 
( Fama -Frenchم(  ا رونننفر  نمنننير نمننن ذج اضع اانننل اض  نمننن  ضنننن  1993اضبر  نننفتب شانننفني مح ننن    

درا نننن  م وبقبنننن ب ر نننفض  افجسننننريرب جفاعنننن   –علنننى ع ا نننن  المحنننف.ي الا ننننر  فر   ضلو نننن ك الأردنبننن   1993
 الاردن  

  1م(  الأ  ا  المفضب  واض وضب   ع فن: دار المسرقولب  2002اضو  يب شنس ووضب  اضصف     49
 ق    دار اض رفب اضع يب د   اض حمبي ببي مح     د ت(  اضع ص اض وير على اتن المعو ببي ق اا ب  50
  1م(  ة ص ا ر ى الإرادات  عفلم اض ربب  1993اضو  تيب ا ص ر ببي   نس    51
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اضو نن تيب ا صنن ر بننبي  نن نس   د ت(  اضنن وب الم بنن  ةنن ص زاد المسننر ق   اؤ سنن  اض  ننفض ب د  ب تخنن  ج:  52
 اضق وس مح   عو 

 فع عبي اتن الإق فع  بيروت: دار اض رب اضعل ب ب د    اضو  تيب ا ص ر ببي   نس   د ت(  لعفب اضق  53

ب 3م(  اضسننن بي اض نننبري  بننيروت: دار اض رنننب اضعل بننن ب  2003اضوب قنن،ب شحمننن  بننبي الحسنننع بنننبي علنن،    54
 اضقفدر ع ف عو تحقبك: مح   

  ب تحقبك: شحم2م(  اضس بي  اص : ا وع  اص اى اضوفي الحلبيب  1975اضتراذيب مح   ببي عبسى    55
 مح   ةفل  

 م(  ي فد ك الا ر  فر الإ  اب ب ج     اض تبب ع د: الأح  2008اض حمبي   عو الجويرب شحم  ببي  56

م(  الم لننب اضقننفن ني ضل نن ش    الم ل نن  2010المحسننبي المحبسننبي   عو الج بنن عب ش نن ب بننبي ا صنن ر و فضنن  بننبي  57
 د   اضع بب  اضسع د    اض تبب ا رو  المل  .   اض ط ب ب 

  29هن(  اضع،صب  الاعروفر    مجل  اضع  ب اضع د 1427اضعب ب ببي إب اهبم   عو الج   ب  فض  ببي  58
 م(  اق ا    اوفدئ الا ر  فر  د نب د   1997الجب  يب  يري    59
  1الج نيب عب  اسع د   د ت(  الا ر  فر اض فجحب اض تبب د نب   60

ب 4م(  اضصافص تاج اضلغ  وينافص اضع بب نن  بنيروت: دار اضعلنمب  1987   الج ه يب إبفعبل ببي حمفد 61
 اضغا ر عو تحقبك: شحم  

ب 1م(  اضبرهنفن   شين   اضاقنه  بنيروت: دار اض رنب اضعل بن ب  1997الله   عون المل  بنبي عو الج  نيب  62
 تحقبك: ي ص ببي مح   

اض قابنن    الم   نن   ا و عننفت الجفاعنن  الإ نن اب  م(  تار ننا المنن ارس 2003الله   عونن حعننفرب طننفر  بننبي  63
 بالم     الم  ر ب د   

م(  المننن  ل إر درا ننن  اضعلننن م اضقفن نبننن   نير  ننن  الحنننك(  ا و عنننفت جفاعننن  1970الح،   عوننن حعنننفزيب  64
 اض   ع 

65 
لأوقننفب هننن(  وقننا اض قنن د وا ننر  فرهف   ننث لننير ا ونن ع اقنن م لمننؤ   ا1422اضعب ب   عونن الحنن ادب شحمنن  

الأو  اضننذي نير رننه جفاعنن  شم اضقنن ي باضرعننفون انن  وزار  اضعننؤون الإ نن اب  والأوقننفب واضنن ع   والإرةننفدب 
 ا   الم  ا   

 م(  اض قا الج فع،   ث اق م لم ر ي قضفت اض قا اضاق ب  اض فضثب اض   ع  2007الح ادب شحم     66

اضعب ب   عونن فدم الحنن اع اضعنن  اع الملنن  . نن  بننبي م(  ج نن د  نن2002الحنن   ،ب اسننفع  بننبي إبنن اهبم    67
 اضع ف   بالأوقفب  اض تب: وزار  اضعؤون الإ  اب ب د   

ب الجننبء 22الحسنبيب  لبان  باب نن    د ت(  ا نر  فر انن ارد الأحونفس  مجلن  مج نن  اضاقنه الإ نن ا،ب عن د  68
 الأو  
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والحقننن   والم ننننف.   مجلننن  مج نننن  اضاقننننه  الحسنننبيب  لبانننن  باب ننن    د ت(  ح ننننم وقنننا الأ نننن م واضصنننن  ك 69
 ب الجبء اض اب  19الإ  ا،ب اضع د 

م(  ينننننن فد ك الا ننننننر  فر درا نننننن  وتحلبننننننل اننننننبي ا يرنننننن ر الاقرصننننننفد الإ نننننن ا،  1999الحسنننننننيب شحمنننننن     70
 الا    ر  : اؤ س  ةوفب الجفاع ب د    

لا رصننفر  داعنننك: دار ا نننيرب م(  لاف ننن  الأ بنننفر   حننل لف ننن  ا1994الحصنننيب شبننن  ب نن  بنننبي مح نن     71
 الح ب  بل ع، عو ب تحقبك: عل، 1 

  3م(  ا اهب الجلبل  دار اضا  ب  1992الح فبب مح   ببي مح   اض  ابلس،    72

حمفدب ع لي ببي عل،   د ت(  شح فم ي فد ك الا ر  فر الإ  اب  درا   .ق بن  قفن نبن  اقفرنن   ر نفض   73
 ب للب  الحق  ب الجفاع  الإ  اب  اضعفلمب ب افضببت  دلر راا   اضر   ل الإ  ا،

هنن(  اععننم المصنن لافت الاقرصنفد  ب اضسننع د    اضنن ار اضعفلمبن  ضل رننفب الا نن ا،ب 1415حمنفدب نب ننه    74
 3  

هن(  ا ي ينا  مضن ع  ن  الأافنن  باضعن     اضاقنه الإ ن ا،  ا و عنفت اضو ن  1419حمفدب نب ه    75
  ب ب د   الإ  ا، ضلر 

 م(  اضع،صب  الاعروفر    مجل  جفاع  داعكب المجل  اضسفب  عع ب اضع د اض فني 2001حمب ب حمب     76
  2ه(  م     الأع ف  المص .ب   عّ فن: ا وع  اضع   وا رور فب  1402حم دب  فا،    77

 ننن   ر  : اضننن ار الجفاعبننن ب م(  ش ننن ا  المنننف  والمؤ سنننفت المفضبننن   الا2004الح نننفويب مح ننن  وآ ننن ون    78
 د   

م(  ب ري  الأورا  المفضب  بع اض ير    واضر وبكب الا    ر  : اض ار 2005الح فويب مح   وج   اضعو     79
 الجفاعب ب د   

م(  ش ننن ا  المنننف  و   نننل المعننن وعفت  الإ ننن   ر  : اضننن ار 2006اضغافر ورببننن  قننن تق    عوننن ح اننن،ب  80
   1الجفاعب ب  

م(  ش ف نننبفت الا نننر  فر   ب ريننن  الأورا  المفضبننن   اصننن : اضننن ار الجفاعبننن  2001اضغافر   عوننن ح اننن،ب  81
 الاب اهب ب ب د   

 م(  ب ري  الأورا  المفضب   الا    ر  : دار الجفاع  الج    ب د   2003اضغافر   عو ح ا،ب  82
  1  الأا   ب   اضسع د  ب د  نب  م(  المف  والا ر  فر   الأ  ا2002الح يمفنيب .      83

م(  إدار  الم،ننفط : تحلبننل قضننفت   اضصنن فع  المفضبنن  الإ نن اب   2011 ننفنب طننفر  الله وحوبننب شحمنن     84
  1اض تب: ا رو  المل  .   اض ط ب ب  

  عنن  م(  شح ننفم الأورا  اضرعفر نن    اضاقننه الإ نن ا،  اضنن تب: ا و عننفت المج2011ا نن  نب  ننع     85
 اضع عب    اص ب اض اجا، 
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 الله   د ت(  ة ص صرص   لبل  بيروت: دار اضا   ضل وفع ب د   عو ا  ة،ب مح   ببي  86
  م(  الا ر  فر واضر   ل بع اض ير    واضر وبك  ع فنب د نب د   1999    شب حسني وآ  ون    87

 ننننفم اض قنننا  اصنننن : ا وعننن  د نننن ان ع نننن م ا صنننفبب شبنننن  ب ننن  شحمنننن  بنننبي ع نننن و اضعنننبوفني   د ت(  شح 88
  1الأوقفب المص   ب  

89 
  ننفبب حسننبي اضسننب  حفانن   ضنن ابا ا ننر  فر اض قننا   اضاقننه الإ نن ا،   ننث اقنن م ضل ننؤ   اض ابنن  
ضلأوقننننفب واضننننذي نير رننننه الجفاعنننن  الإ نننن اب  باضرعننننفون انننن  وزار  اضعننننؤون الإ نننن اب  والأوقننننفب واضنننن ع   

   ا ترامبعب  م فالب  ضل   ب باض قا الإ  ا، والإرةفدب تحع ع  ان: نح

ق اء    اض  نفذج اضعفلمبن   ا لنب …الله   د ت(  إحبفء نيرنفم اض قنا   اصن عو  افج،ب ر  فم وع .فن  90
 ج ن ج هفرت ضلع فء الاجر فع، والمعفرل  الم نب ب الجفاع  الأا   ب ب اضقفه   

  1ضب  واض ق     ع فن: عفلم اض رب الح  ثب  م(  الأ  ا  المف2006 لاب .لبح حسبي    91
 ب الجبء الأو  22 لبا ب إدر س   د ت(  ا ر  فر ا ارد الأوقفب  مجل  مج   اضاقه الإ  ا،ب ع د  92

م(  مقبنننبم ة بننن  يننن فد ك الا نننر  فر   اصننن  اننن  اضترلبنننب علنننى يننن فد ك اضو ننن  1997 لباننن ب عصنننفم    93
 لا ر  فر   اص  اض اق  والمسرقول الأهل، المص ي  ن و  ي فد ك ا

94 
م(  م نن    وابر نفر ينن فد ك ا ننر  فر ار ا.قنن  ان  اضعنن  ع  الإ نن اب    ننث 2014 لبنلب لنن    شحمنن    

الجفاعن  الأردنبن ب للبن  اضعن  ع ب قسنم المصنفرب  اقن م ضل نؤ   اضن ولي الأو  ضل فضبن  والمصن .ب  الإ ن اب ب
 الإ  اب  

 م(  الإدار    اضعص  الأا ي  دار اضا  ب د    1980خمفشب ،      95

هن(  ضوا مص .فت نيرفر الأوقفب ابي قول اضقضفء  انبي ا عن رات المنؤ   اض نفني 1427ا  عب عو الله    96
 ضلأوقفب بالم ل   اضع بب  اضسع د  ب الم عق    جفاع  شم اضق ي 

  1 اب   ا و عفت مج  ع  دض  اضبرل ب  ه(  ي فد ك الا ر  فر الإ 1414  جهب عب اض  بي    97

م(  الأ نن ا  المفضبنن  اؤ سننفتب شورا ب ب ريننفت  ع ننفن: دار اضعننن و ب 2007اضنن ال ب مح نن د مح نن     98
 1  

م(  اضصنن فد ك الا ننر  فر   درا نن  .ق بنن  م وبقبنن   اضنن تب: 2012دا لنن ب حسننبي بننبي لفضننب بننبي حسننبي    99
  1دار ل  ز اةوبلبف ضل ع  واضر ز  ب  

100 
هننننننن(  اض قنننننا   اضصنننننن فد ك الا ننننننر  فر    مجلننننن  اضوبننننننفنب اضعنننننن د  1436الله بنننننبي مح نننننن    عونننننن اضننننن  بلب 

م(  تار ننا اض وضنن  اضسننع د   حننا اض بنن  الأو  اننبي اضقنن ن اضععنن  بيب 2007 درو نن ب ا  نن  شحمنن    330
  2دار اضع و  ضل ع  واضر ز  ب  

 دار اضا  ب د    اض   ق،ب مح   ببي شحم    د ت(  الحفةب ب 101
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 اض حمبي ببي شحم    د ت(  اضق اع ب بيروت: دار اض رب اضعل ب ب د   عو اض اعق،ب  102

م(  اض قا اض ق يب ا  ل ضراعبل دور اض قا   حبفم ف المعفي    مجل  مج   اضاقه 2002دنبفبة ق،    103
 الإ  ا،ب اضع د اض فضث عع  

الا ننر  فر   اضو نن ك الإ نن اب  بننع اض ير  نن  واضر وبننك  اصنن : دار  هننن(  ينن فد ك1425دوابنن ب شةنن ب    104
  1اضس مب  

ه(  الا نر  فر   الإ ن م  اصن : دار اضسن م ضل وفعن  اض عن  واضر ز ن  واضترجمن ب 1430دوابهب شة ب    105
 1  

عبوع الأررؤو  ب تحقبنك: ةن3م   ير شع م اض و ء  اؤ س  اض  نفض ب  1985اضذهبيب مح   ببي شحم    106
 وآ  ون 

اضسن م مح ن  عو م(  اععنم اقنف بس اضلغن ب دار اضا ن ب د  ب تحقبنك: 1979اض ازيب شحمن  بنبي .نفرس    107
 هفرون 

ب تحقبنك:    نا 5م(  صرنفر اضصنافص  بنيروت: الم رون  اضعصن   ب  1999اض ازيب مح   بنبي شي ب ن     108
 اضعبا مح   

 ب تحقبك: طه جفب  اضعل اني 3م(  المحص    اؤ س  اض  فض ب  1997اض ازيب مح   ببي ع      109

م(  نهف ننن  المحرنننفج إر ةننن ص الم  نننفج  بنننيروت: دار اضا ننن ب 1984اض الننن،ب مح ننن  بنننبي شي اضعونننفس شحمننن     110
 د   

ه(  حفةنننب  اض هننن ني علنننى ةننن ص اضبرقنننفني  اصننن : الم وعننن   1306اض هننن نيب مح ننن  بنننبي شحمننن  بنننبي مح ننن     111
 ير  ب د   الاا

 هنب اؤ س  شوقفب الح اع اضع  اعب يابا  اض تب 1432الله  عو اض و ع ب  لب فن ببي  112
  1م(  الا ر  فر   الأورا  المفضب   ع فن: اؤ س  اض را ب  2004اضببب يب حمب    113
 ابي المحققع  اضببب يب مح   ببي مح     د ت(  تاج اضع وس  دار اله ا  ب د  ب تحقبك: مج  ع  114

هنن(  اضصن فد ك اض قابن  المعفين   م ببا نفب شةن فلهفب ح   نفب اعن  تهف   نث 1427اضبحبل،ب مح ن     115
 اق م إر شع ف  اؤ   الأوقفب اض فني   جفاع  شم اضق ي  

  2ه(  اض يفت واض قا   اضاقه الإ  ا،ب   رت: دار اضا  ب  1417اضبحبل،ب وهو     116
  4ه(  المعفا ت المفضب  المعفي    بيروت: دار اضا   المعفي ب  1428ضبحبل،ب وهو    ا 117
   4اضبحبل،ب وهو    د ت(  اضاقه الإ  ا، وشدضره  داعك: دار اضا  ب   118
  1هب (  شح فم الأوقفب  الأردن: دار ع فرب  1418اضبرقفب اص اى     119
 اضعب ب  دار اضعلم ضل   عب د   عو ةوه الجب      ع   المل  م(  1985اضبرلل،ب  ير اض  بي    120
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هننن(  موبننع الحقننف ك ةنن ص ل ننب اضنن قف ك وحفةننب  اضعننلبي  1313اضب علنن،ب ع  ننفن بننبي علنن، .،نن  اضنن  بي    121
  1اضقفه  ب الم وع  اض بري الأاير  ب  

ه الإ ننن ا،  ع نننفن: دار ه(  الا نننر  فرب شح فانننه وضننن اب ه   اضاقننن1420 نننفن ب ق نننب اصننن اى    122
  1اض اف س ضل ع ب  

م(  المنننننن   اتب شح فا ننننننفب طنننننن   م     ننننننفب وا ننننننر  فرهف   اضاقننننننه 2001 ننننننفن ب ق ننننننب اصنننننن اى    123
  1الإ  ا،  ع فن: دار اض اف سب  

اضسعسننرفنيب شبنن  داود  ننلب فن بننبي الأةننعث   د ت(  اضسنن بي  بننيروت: الم رونن  اضعصنن   ب د  ب تحقبننك:  124
 ب، اض  بي مح   مح

 م(  الموس    بيروت: دار المع . ب د   1993اضس  س،ب مح   ببي شحم     125

اضسننن طفويب مح ننن    د ت(  وقنننا الأ ننن م واضصننن  ك والحقننن   والم نننف.   مجلننن  مج ننن  اضاقنننه الإ ننن ا،ب  126
 اضع د اضرف   عع ب الجبء اض اب  

إدارتهننف   الم ل نن  اضع ببنن  اضسننع د    مجلنن  الإدار  اضسنن ا ب ز  ننب   د ت(  افهبنن  ينن فد ك الا ننر  فر و  127
   1ب ع د39اضعفا ب مجل  

 م(  ي فد ك الا ر  فر  ش فث ن و  ي فد ك الا ر  فرب اص   1997 لب فنب مح  د    128
 م(  اض  با  بيروت: دار إحبفء اضتراث الإ  ا،  د   2001اض از    عو اضس   ريب  129

ببي حم د   د ت(  ي فد ك الا ر  فر ودورهف   م  ب  رشس المنف   مجلن  الاقرصنفدب اضعن د  اضس  لمب مح   130
357  

م(  ا فضننننننب شولي اض  ننننننى   ةنننننن ص لف نننننن  الم ر ننننننى  الم رننننننب 1994اضسننننننب ط،ب اصنننننن اى بننننننبي  ننننننع     131
  2الإ  ا،ب  

ا،  الأردن: دار اض اننف سب ه(  المعننفا ت المفضبن  المعفينن     اضاقنه الإ نن 1418ةنويرب مح نن  ع  نفن    132
 2  

ه(  ا نننن افت الا نننننر  فر     المصننننفرب وشح فا نننننف   اضاقننننه الإ ننننن ا،ب 1425اضعننننوبل،ب    نننننا    133
  1اضسع د  : دار اببي الج زيب  

هنننننن(  ا نننننن افت المصنننننن .ب  لا نننننر  فر شانننننن ا  اضع ننننن ء وشح فا ننننننف   اضاقننننننه 1425اضعنننننوبل،ب    ننننننا    134
  1ر اببي الج زيب  الإ  ا،  اض تب: دا

  6م(  ا ر  فر شا ا  الأوقفبب مجل  شوقفبب اضس   اض فض  ب اضع د2004ةافم ب حسع    135

ةننافمهب حسننع   د ت(  الأح ننفم اضاق بنن  والأ ننس المحف ننوب  ضلر ضننبم الح  نن،   المعننفا ت المفضبنن   136
 المعفي  ب مجل  المج   اضاق ، الإ  ا،ب اضع د اضعع ون 
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  1ه(  اضو  ك اضرعفر    اض   ع: ا ع رات ذات اضس  لب  1426اضع اصب راضفن وآ  ون    137

م(  الا ننننننر  فر اض ير  ننننن  واضر وبننننننك  اضقفه  ننننن : دار اض رننننننب 1999اضعننننن اصب راضنننننفن ومحنننننن وس حسنننننبي    138
 الجفاعب ب د   

 ب تحقبك: ا رب اضوا ث  اضع ببنيب مح   ببي شحم  ا  بب   د ت(  الإق فع  بيروت: دار اضا  ب د  139
 واض را فت دار اضا   

م(  اغنني المحرنفج إر اع .ن  اعنفني شضانفل الم  نفج  بنيروت: دار اض رنب 1994اضع ببنيب مح   ببي شحمن     140
  1اضعل ب ب  

ه(  ا نر  فر شان ا  اض قنا   نث اقن م لم رن ي قضنفت اض قنا اضاقب ن  الأو ب 1425اضععببب  فضن     141
 اض   ع 

 اضععببب  فض    د ت(  اض يرفر  على اض قا  ا و عفت الأافن  اضعفا  ضلأوقفب  د    142
 م(  شح فم اض يفت  اص : اض ار الجفاعب ب د   1982ةلبيب مح   اص اى    143
  1هن(  .رح اضق     بيروت: دار اببي ل يرب  1414اضع لفنيب مح   ببي عل،    144

ب تحقبننك: عصننفم اضنن  بي 1م(  نبننل الأوطننفر  اصنن : دار الحنن  ثب  1993   اضعنن لفنيب مح نن  بننبي علنن، 145
 اضصوفب ، 

  1اضع لفنيب مح   ببي عل،   د ت(  اضسبل الج ار المر .ك على ح ا ك الأزهفر  دار ببي حبمب   146
 اضعيرازيب إب اهبم ببي عل،  الم ذب   د ت(  بيروت: دار اض رب اضعل ب ب د     147

حم  ببي مح     د ت(  بلغ  اضسفض  لأق ب المسفض  المع وب  فةب  اضصفويب دار المعفربب اضصفويب ش 148
 د   

م(  اض قننننا الإ نننن ا، بننننع اض ير  نننن  واضر وبننننك  اضنننن تب: دار اض اننننف س ضل عنننن  2011يننننبريب ع  انننن     149
  2واضر ز  ب  

ا.نننك اضعفاننن  ا  ابننن  ع ننن  ععنننب م(  اض قنننا ودورا      نننل الم  1430/2009الحلبم   عوننن ينننق ب ع بننن   150
 الم ازن  اضعفا   المؤ   اض فضث ضلأوقفب بالم ل   اضع بب  اضسع د  ب الجفاع  الإ  اب  

م(  الإطننفر اضقننفن ني ضصنن فد ك الا ننر  فر  ننن و  ينن فد ك الا ننر  فر   1997الحلبم   عونن يننق ب ع بنن   151
 اص  اض اق  والمسرقول 

هن(  ا نر  فر اض قنا درا ن  .ق بن  م وبقبن   ر نفض  دلرن راا   قسنم 1429عب ب   اضصقبهب شحم  ببي عو اض 152
 اضاقهب للب  اضع  ع ب اض تب  

  2م(  اض وض  الأا    ع اال الازدهفر وم اعبفت الانهبفر  دار المع . ب  2008اضص يب عل، مح      153
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154 
  الإانننفرات اضع ببننن  المراننن   إانننفر  اضعنننفرق  م(  اضرع بننن  اض قابننن  ض وضننن2003اضصننن حفتب  نننفا، مح ننن    

  5نم ذجًف  مجل  شوقفبب اضس   اض فض  ب اضع د 
  2م(  اوفدئ الا ر  فرب الأردن: دار الم فهجب  2003يبفمب شحم  زل ت    155

156 
ه(  إدار  الأوقننننفب الإ نننن اب  واضرع بنننن  اضسننننع د     ننننث اقنننن م لمننننؤ   1422اضضننننابفنب عونننن اض حمبي   

وقنننفب الأو    الم ل ننن  اضع ببننن  اضسنننع د   اضنننذي نير رنننه جفاعننن  شم اضقننن ي باضرعنننفون اننن  وزار  اضعنننؤون الأ
 الإ  اب  والأوقفب واض ع   والإرةفدب ا   الم  ا  

157 
ب تحقبنننك: مح ننن  زهننن ي 1م(  ةننن ص اعنننفني االإر  عنننفلم اض رنننبب  1994اض انننفويب شحمننن  بنننبي مح ننن    

 ومح    ب  

158 
م(  الإ نعفب   شح نفم الأوقنفب  اصن : ا وعن  ه   ن  بعنفرع 1902اض  ابلس،ب إب اهبم ببي ا  ى   

  2الم  يب  

م(  نيرفم اض لا   على الأا ك اض قاب    جل اضرع    الجبا  ي  ر فض  افجسريرب 2010طلبا ب حفزم    159
 جفاع  الجبا   للب  الحق   

ه(  اضو نن ك الإ نن اب  بننع اض ير  نن  واضر وبننك  اضسننع د  : ا و عننفت 1408الله بننبي مح نن    عونن اض بننفرب  160
 اض فدي الأديب د   

م(  مقبننننبم ة بنننن  ينننن فد ك الا ننننر  فر   اصنننن  درا نننن  نير  نننن  وم وبقبنننن   ننننن و  1997اض بننننبيب اضسننننب     161
 ي فد ك الا ر  فرب اص  

162 
ين فد ك اض قنا الا نر  فري درا ن  .ق بن   م( 2008 -هنن 1429الح بن    عو المجب  عو اضعفنيب ش فا  

 اقرصفد    ر فض  افجسرير   اضع  ع  الإ  اب ب للب  اضع  ع  واضقفن نب الجفاع  الإ  اب ب بغ اد  

163 
اضعوننفديب عو اضسنن م  ينن ر ا ننر  فر الأراضنن، اض قابنن  .ق ننف وم وبقننفً  مجلنن  مج نن  اضاقننه الإ نن ا،ب عنن د 

   1ب الجبء 22

164 
م(   نننير ومننن اجم بعنننم عل ف  نننف   اضقننن ن اض ابننن  ععننن  ضل عننن  ب نهفاننن  ضل عننن  1982وفرب ع ننن    الجعوننن 

 واضر ز  ب د   
  1م(  الا ر  فر   اضو ري   د نب  2006الج ادب مح   وعل، اضع  افت   عو  165
  1م(  اععم اضلغ  اضع بب  المعفي    عفلم اض ربب  2008الح ب ب شحم  صرفر   عو  166

167 
م(  اضو ننننننن ك اضعنننننننفال : ع لبفتهنننننننف وإدارتهنننننننف  اصننننننن : اضننننننن ار الجفاعبننننننن  2008الم لب   عوننننننن الح بننننننن ب عو 

 بالإب اهب ب ب د   
 م(  الإطفر اضقفن ني ضص فد ك الا ر  فر  ن و  ي فد ك الا ر  فرب اص  1997اضس مب آاف    عو  168



 

 

 

 ةـــلميـراجع العــادر والمــــرس المصـفه 433

 البيان م

 ضب   د نب د   م(  ب ري  الأورا  المف1998اضل باب شحم   ع    عو  169

170 
م(  شهمبنن  دور اضصنن فد ك اض قابنن      انن  2013-هننن1434اضل با الأعير نن،   عونن اضعوبنن يب إبنن اهبم 

 اؤ سفت اضق آن اض  و وعل اه   عص ر الحفض    ث اق م ضل ؤ   اض ولي ضر     اض را فت اضق آنب  
  1اب   اض تبب د نب  ه(  ة ل  المضفرب    اضع  ع  الإ  1423اضعع ن    171

م(  اض قنننا الج نننفع،   نننث اقننن م لم رننن ي قضنننفت اض قنننا اضاق بننن  2007اضع جنننفويب اصننن اى مح ننن     172
 اض فضثب اض   ع 

ب 1م(  ر.نن  الإينن  عننبي قضننف  اصنن   اضقننفه  : ا رونن  ا ننف،،ب  1998اضعسننق نيب شحمنن  بننبي حعنن     173
 تحقبك: عل، مح   ع   

174 
بنبي علن، بنبي حعن    د ت(  .نرح اضونفري ةن ص ينابح اضو،نفري  بنيروت: دار المع .ن ب اضعسق نيب شحمن  

 د  ب مصابح وإ  اج: محب اض  بي ا  بب 

175 
م(  اعنننننفلل المحف نننننو  والإ.صنننننفص   يننننن فد ك الا نننننر  فر  الا ننننن   ر  : اضننننن ار 2003ع بننننن ب شحمننننن    
 الجفاعب ب د   

  2ع الح    واضر يربم  المؤ س  الجفاعب ب  ه(  اضو  ك الإ  اب  ب1413ع ب ب جمف     176

م(  اضر نن ر المؤ سنن، ضق ننفع الأوقننفب   المجر عننفت الإ نن اب  المعفيننن   2006اضع نن ب مح نن  شحمنن     177
 درا   حفض  الم ل   اضع بب  اضسع د    اض   ع: الأافن  اضعفا  ضلأوقفبب د   

لن، المفضن    اضارن ي علنى انذهب الإانفم افضن   دار علب ب مح   ببي شحم  بنبي مح ن    د ت(  .نرح اضع 178
 المع . ب د   

ه(  وقنا اض قن د والأورا  المفضبن ب ش ننفث ا رن ي قضنفت اض قنا اضاق بن  اض ننفنيب 1426الله   عون اضع نفرب  179
 اض   عب ا و عفت الأافن  اضعفا  ضلأوقفبب اض   ع  

180 
 قننا   ننث اقنن م لم رنن ي قضننفت اض قننا اضاقب نن  الأو ب ه(  ا ننر  فر شانن ا  اض1425اضع ننفرب عونن الله   

 اض   ع 

181 
م(  درا   ح   نم ذج المؤ س  المعفين   ضل قنا: الإدار  والا نر  فر   نث 2012الله   عو اضع  ب .ؤاد 

 اق م إر ن و  اض قا   م نس: اض اق  وب فء المسرقول الج   ر   اضر نسب  

182 
ه(  الأي   المحف وب  ضل قا   ث اق م لم ر ي قضفت اض قنا اضاق بن  1432الحلبم   عو ع  ب مح   

 ا فاسب م لبف 

183 
م(  ش نننننس إدار  الأوقنننننفب  نننننن و  عننننن ب اضرعنننننفرب اض قابننننن  باضننننن و  2002الحلبم   عوننننن ع ننننن ب مح ننننن  

 الإ  اب  
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184 
ننننن و  اضر وبننننك  م(   اضر، ننننبا والمنننن ازرت   إدار  ينننن فد ك الأوقننننفب 2004الحلبم   عونننن ع نننن ب مح نننن  

المعفيننننن  ضل قننننناب ة بننننن  يننننن فد ك الأوقنننننفب وآ.نننننف  م وبق نننننف   المجر ننننن  الإ ننننن ا،   رو نننننبفب جم  ر ننننن  
 مرفر رفن 

م(  ة ب  إدار  الأوقفب   جم  ر ن  اصن  اضع ببن   نن و  اضر وبنك المعفين  2004الحلبم   عو ع  ب مح    185
 المجر   الإ  ا،   رو بفب جم  ر   مرفر رفن  ضل قاب ة ب  ي فد ك الأوقفب وآ.ف  م وبق ف  

186 
الحلبم   د ت(  المعفلجن  المحف نوب  لأرباص ينن فد ك الا نر  فر انبي ا يرنن ر إ ن ا،  ننن و  عونن ع ن ب مح ن  

 ي فد ك الا ر  فر بع اض اق  والمأا  ب اص  

187 
قنن م لمنن    ش نن ا  الأورا  م(  ينن فد ك الا ننر  فر درا نن  وتحلبننل   ننث ا2007ع جننفنب وضبنن  ه يمننل   

 المفضب  واضو ريفت آ.ف  وتح تتب الم عق    جفاع  الإافرات اضع بب  المرا   للب  اضع  ع  واضقفن ن 
 ع بب عل،   د ت(  ع لبفت اضو  ك ابي اض ج   اضقفن نب   دار اض  ض  اضع بب ب د     188
 فر   اص ب ن و  ي فد ك الا ر  فرب اص  م(  مقببم ة ب  ي فد ك الا ر  1997عبسىب  ب     189

190 
م(  المسرصناى انبي علنم الأين    بنيروتب اؤ سن  اض  نفض ب 1997-هنن1417اضغباليب مح   ببي مح ن    

 ب تحقبك ومعلبك: مح   الأةق  1 
 م(  درا فت   اضر   لب اص : الم رو  الالفديمب  2005ل بمب حسع ع ف    191
 حم    د ت(  الإمقفن والإح فم   ة ص تحا  الح فمب دار المع . ب د   اضاف ،ب مح   ببي ش 192

193 
ه(  م  بن  ان ارد الأوقنفب والمحف.يرن  علب نف  انؤ   الأوقنفب الأو ب ا ن  الم  ان  1422. ادب اضعبفةن،   
 جفاع  شم اضق ي 

 م(  مج  ع  اضق انع المص     اضقفه  ب د نب د   1891. جب مح      194
 .ضل،ب هعفم   د ت(  إدار  محف.ي الأورا  المفضب  لحسفب اضغير  اص : دار الجفاع  الج    ب د    195

اضا ف. نننن ب حسننننبي مح نننن    د ت(  ينننن فد ك الا ننننر  فر   اضنننن و  اضع ببنننن   الأردن: اضا ف. نننن  ضل عف ننننن   196
 والإع نب د   

197 
 ل ننن  اضع ببننن  اضسنننع د   اعننن  ت وحلننن    هنننن(  الأوقنننفب   الم1420اضقفدر   عوننن اض حمبي عوننن اضاقبنننهب 

 ورق  ع ل اق ا  ض  و  ا فن  اض قا وشنم ا   اض ع   واضر  ب ب ا   الم  ا  

198 
م(  ا   ع  اضقضفء واضاقه ضل و  اضع بب   اضقفه  : اض ار اضع بب  ضل    عفت 1977اضا  فنيب حسبي   

 اضقفن نب ب د   

199 
طفر اضقفن ني ضص فد ك الا نر  فر  ش نفث نن و  ين فد ك الا نر  فرب م(  الإ1997.  ،ب مح  د مح     

 اص  
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م(  اضر ببا اضع ع، ضص فد ك الا ر  فر واع وعبر فب نن و  ين فد ك الا نر  فر 1997.بفبب ع ب     200
   اص  اض اق  والمسرقول 

ب تحقبننك: 8اض  ننفض ب   م(  اضقننفا س المحننبا  بننيروت: اؤ سنن 2005اضاننيروزآباديب مح نن  بننبي  عقنن ب    201
 ا رب تحقبك اضتراث 

اضابننن ا،ب شحمننن  بنننبي مح ننن  بنننبي علننن،   د ت(  المصنننوفص الم نننير   ل  نننب اضعننن ص اض ونننير  بنننيروت: الم روننن   202
 اضعل ب ب د طن 

  1ه(  ي فد ك الا ر  فر ضلو  ك والمسر    بي  اضقفه  : اض ار المص    اضلو فنب ب  1415قف مب انى    203

م(  اض قننننا   نننن ث صرننننفرا اق انننن    اض نننن و  اضاق بنننن  اضعفةنننن   لمج نننن  اضاقننننه 2001قننننفب،ب مجفهنننن    اض 204
  1الإ  ا،   اله  ب ضو فن: دار اض رب اضعل ب ب  

  2م(  اض قا الإ  ا،  داعك: دار اضا  ب  2006قااب ا ذر    205

 ك الا ننننر  فر    مجلنننن  مج نننن  اضاقننننه قانننناب ا ننننذر   د ت(  الا ننننر  فر   الأ نننن م واض حنننن ات واضصنننن فد 206
 الإ  ا،ب اض ور  اضرف ع  

قااب ا ذر   د ت(  اض قنا   المجر ن  الإ ن ا، المعفين   طوعن  وزار  الأوقنفب واضعنؤون الإ ن اب ب  207
 د   

قانناب ا ننذر   د ت(  وقننا الأ نن م واضصنن  ك والحقنن   المع   نن   مجلنن  مج نن  اضاقننه الإ نن ا،ب عنن د  208
19  

   1م(  اضذ ير   بيروت: دار اضغ ب الإ  ا،ب  1994اضق ا ب شحم  ببي إدر س    209
 اضق ا ب شحم  ببي إدر س   د ت(  اضا و   عفلم اض ربب د    210

م(  الأ نننس اضعننن عب  ضر ز ننن  ا سنننف   والأرباص   اضو ننن ك الإ ننن اب    نننث 2010اضقننن   دالننن،ب علننن،    211
 ب  ضل ؤ سفت المفضب  الإ  اب ب اضوا  بي اق م لمؤ   الهبئفت اضع ع

ب 2م(  الجننننفا  لأح ننننفم اضقنننن آن  اضقننننفه  : دار اض رننننب المصنننن   ب  1964اضقنننن طبيب مح نننن  بننننبي شحمنننن     212
 تحقبك: شحم  اضبردوني وإب اهئم شطاب  

 اضع بب ب د    اض حمبي اضسب    د ت(  الم لب اضقفن ني لم    الا ر  فر  اضقفه  : دار اض  ض عو ق افنب  213

ه(  حفةب  اضقلب ي على ة ص المحل، على الم  نفج  بنيروت: 1415اضقلب يب شحم  ببي شحم  ببي   ا     214
 دار اضا  ب د   

اضق اع  الأ ف ب  ضص  و  اض قا بجفاع  المل  .بصلب ا و عفت إدار  اضروفد  واضرعنفون المعن  ب جفاعن   215
 المل  .بصل 
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م(  بنن ا   اضصنن ف     م مبننب اضعنن ا    بننيروت: دار 1986بنن  ب نن  بننبي اسننع د بننبي شحمنن    اض ف ننفنيب ش 216
   2اض رب اضعل ب ب  

ه(  شح ننننفم اض قنننننا   اضعنننن  ع  الإ ننننن اب   بغنننن اد: ا وعننننن  1397الله   عوننننن اض وبسنننن،ب مح ننننن  عوبنننن   217
  1الإرةفدب  

هير   اضلبوبن ب شحمن  ببنع المنف   نن و  بر يرنبم م(      الأورا  المفضب    الج ف2005اض عبع،ب  فض     218
 اضلع   اضععوب  اضعفا  ضلرعفر  والا ر  فرب ضبوبف 

 اض لبيب مح   ببي شحم  ببي مح     د ت(  اضق انع اضاق ب   د نب د    219

  فر  م(  م نن  بي وإدار  محننف.ي الأورا  المفضبنن  وينن فد ك الا ننر1999للبنن  الاقرصننفد واضعلنن م اضسبف ننب     220
 جفاع  اضقفه   

  1م(  اض لا  واضقضف   بيروت: دار اض رب اضعل ب ب  2003اض   يب مح   ببي    ا    221
 م(  الم  ل إر اضقفن ن  اص : دار اض رب الح     1990ليراب حسبي    222

ا ننن  الم  اننن  ه(  م  بننن  اننن ارد اض قنننا والمحف.يرننن  علب نننف  انننؤ   الأوقنننفب الأو ب 1422المفضننن ب ينننفل    223
 جفاع  شم اضق ي  

 م(  ا ح الجلبل ة ص صرص  ا لبل  بيروت: دار اضا  ب د   1989المفض ،ب مح   ببي شحم     224

م(  الحنننفوي اض ونننير   .قنننه اضعنننف.ع،  بنننيروت: دار اض رنننب اضعل بننن ب 1999المنننفورديب علننن، بنننبي مح ننن     225
 ب تحقبك: عل، مح   وآ  ون 1 

م(  ين فد ك الا ننر  فر بنع الاقرصنفد الإ نن ا، والاقرصنفد اض ضننع،  2006المقصنن د   عو انبروكب نب نه  226
  1الا    ر  : دار اضا   الجفاع،ب  

 مجل  الأح فم اضع ضب    د ت(  ل امع،: ن ر مح  ب د  ب تحقبك: ،بب ه او ني  227

لمفضبنن  وم ن  بي محننف.ي الا ننر  فر  د نب مج  عن   ننبراء ا لنب ا ننبرات الم  بنن  ضن.دار ب  د ت(  اضو ريننفت ا 228
 اض حمبي م .بك عو إة اب: 

229 
م(  شداء ينننن فد ك الا ننننر  فر المسنننننؤوض  اجر فعبننننف وينننن فد ك الا نننننر  فر 2011مح نننن ب بنننن ا  وآ ننننن ون   

الإ  اب    ث اق م إر الملرقى اضن ولي الأو  لمع ن  اضعلن م الاقرصنفد   واضرعفر ن  وعلن م اضرسنبير بع ن ان 
 صفد الإ  ا،ب اض اق  ورهفرت المسرقولب ل دا   الجبا   الاقر

م(  اضر ننن ر اضرعننن  ع،   الم ل ننن  اضع ببننن  اضسنننع د    اصننن : ا عنننأ  المعنننفرب  2000الج اد   عوننن مح نن ب  230
 د   

 م(  ار لي اض قا درا   قفن نب   دار الم و عفت الجفاعب ب د   2008مح  ب مح   را.    نس    231
 م(  ط  ق  إر اضو ري   اص : اض ار الجفاعب ب د   2000 دب مح     مح  232
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233 
الم داويب عل، ببي  لب فن   د ت(  الإنصفب   اع .  اض اجح ابي ا  ب  بنيروت: دار إحبنفء اضنتراث 

  2اضع يب  

234 
ب تحقبننك: طنن   الم لب ننفنيب علنن، بننبي شي ب نن    د ت(  اله ا نن ب بننيروت: دار إحبننفء اضننتراث اضعنن يب د  

    ا 

هنن(  اض ن از    الأوقنفب  اضن تب: ا و عنفت ل  ن، اضعنبا راةن  بنبي 1435المعبقحب  فض  ببي عل،    235
 دا لب د   

236 
م(  ي فد ك الا ر  فر المعترك   اضقفن ن اض   تي واضقنفن ن المقنفرن  اض   نعب 1995المص يب حسني   

 د نب د   
 ن   د ت(  المععم اض  با  اص : دار اض ع  ب د    اص اىب إب اهبم وآ  و  237

238 
م(  ي فد ك الا ر  فر   اص  الأان ا  والإدار   نن و  ين فد ك الا نر  فر   1997اص اىب ع  و   

 اص  اض اق  والمسرقول 

239 
عبنن ب م(  إدار  الأ نن ا  والمؤ سننفت المفضبنن   الا نن   ر  : اضنن ار الجفا2003الح بنن    عو ا ننفوعب  ننع  

 د   
   2م(  إدار  الا ر  فرات  الأردن: اؤ س  اض را  ضل ع  واضر ز  ب  1999ا  ب حم     240

241 
م(  اعنننن وع قننننفن ن اض قننننا اض نننن  تي   إطننننفر ا ننننر  فر وم  بنننن  المنننن ارد 2001  عونننن اضعب بالم نننن عب إقوننننف  

 اض قاب   اض   عب ا و عفت الأافن  اضعفا  ضلأوقفب  د   
  1م(  الا ر  فرات والأ  ا  المفضب   ع فن: دار اضصافءب  2009ه ةبفر   اع وبب  242

.ق بنن  اقرصننفد   حفضنن  الأردن  ر ننفض  افجسننريرب  درا نن -الا ننر  فرم(  ينن فد ك 2001اقفبلنن ب ا ننير     243
 جفاع  اضيرا كب إرب ب الأردن 

244 
ب 1وع  اؤ سننن  اض  ننننفض ب  م(  اضانننن وع ومصنننابح اضانننن  2003المق  ننن،ب مح ننن  بننننبي االنننح بننننبي مح ننن    

 المحسبي اضترل، عو الله ببي عو تحقبك: 

245 
ه(  المنننن اعي والاعروننننفر بننننذل  ا  ننننا واالإر  بننننيروت: دار اض رننننب 1418المق  ننننبيب شحمنننن  بننننبي علنننن،   

  1اضعل ب ب  

246 
ه(  نيرنننننفم اض قننننا   اضر وبنننننك المعفيننننن   جنننن  : المع ننننن  الإ ننننن ا، ضلواننننن ث 1423ا نننن يب مح ننننن د   

   1 بب  واضر ر 
   1م(  واق  وآ.ف  ي فد ك الا ر  فر اضسع د    ا رو  جفاع  المل   ع دب  1999الم ل ،ب عبفد    247
  1م(  المؤ سفت المفضب  المحلب  واض وضب   الأردن: دار المسير ب  2009ا  ىب ةقيري ن ري وآ  ون    248
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  1    ع فن: دار الم فهجب  م(  إدار  المحف.ي الا ر  فر 2002الم انيب لفزي    249

250 
م(  وقنننا اض قننن د والأورا  المفضبننن  وشح فانننه   اضعننن  ع  الإ ننن اب   2004المب نننفنب ريننن  بنننبي عوننن الله   

 ث ا ع ر   مجل  اتحفد الجفاعفت اضع بب  ضل را فت واضوا ث اضقفن نب ب للب  الحق  ب جفاع  اضقنفه  ب 
 اضع د اضعع ون 

ب 2م(  اضسنن بي  حلننب: ا رننب الم و عننفت الإ نن اب ب  1986بننبي ةننعبب بننبي علنن،   اض سننف ،ب شحمنن   251
 اضارفص شب  ل   عو تحقبك: 

ه(  ي فد ك الا ر  فر اضض ابا اضع عب  والأح فم اض يرفابن   الأردن: دار 1430اض ابس ب عو اض حمبي    252
  1اض اف سب  

اسننلمب بننيروت: دار إحبننفء اضننتراث اضعنن يب  هننن(  الم  ننفج ةنن ص يننابح1392اض نن ويب  نن  بننبي ةنن ب    253
 2  

اضغني عونن ب تحقبننك: 1هننن(  تح  نن  شضاننفل اضر وبننه  داعننك: دار اضقلننمب  1408اض نن ويب  نن  بننبي ةنن ب    254
 اض ق  

ب 3م(  روضن  اض نفضوع وع ن   المارنع  بنيروت: الم رنب الإ ن ا،ب  1991اض  ويب    بنبي ةن ب    255
 تحقبك: زهير اضعفو   

 اض  ويب    ببي ة ب   د ت(  المج  ع   ة ص الم ذب  الم     الم  ر : الم رو  اضسلاب ب د    256

: ب تحقبنننكاض بسنننفب ريب اسنننلم بنننبي الحعنننفج   د ت(  اضصنننابح  بنننيروت: دار إحبنننفء اضنننتراث اضعننن يب د   257
 اضوفق،  عو مح   .ؤاد 

 الأورا  المفضب   الا    ر  : ا عأ  المعفربب د    م(  ش ف بفت الا ر  فر  1999ه  يب ا ير    258

م(  يننن فد ك الا نننر  فر     اننن  ينننغفر ولونننفر المننن    بيب الا ننن   ر  : ا عنننأ  1999ه ننن يب ا نننير    259
 المعفربب د   

 ه  يب ا ير   د ت(  شدوات الا ر  فر  اضوا  بي: المؤ س  اضع بب  المص .ب ب د    260

م(  تحاننن  المحرنننفج   ةننن ص الم  نننفجب اصننن : الم روننن  اضرعفر ننن  1983مح ننن  بنننبي حنننج    الهبر ننن،ب شحمننن  بنننبي 261
 اض بريب د   

 الهبر ،ب شحم  ببي مح   ببي عل،   د تب د ت(  اضارفوي اضاق ب  اض بري  الم رو  الٍإ  اب ب د    262
 اضع عب ب اضوا  بي  م(  المعف ير2010هبئ  المحف و  والم اجع  ضل ؤ سفت المفضب  الإ  اب ب   263

هنننن(  الم  ننن ع  اضاق بننن  اض   ربننن   اض   نننع: دار اضس  نننل 1427وزار  الأوقنننفب واضعنننؤون الإ ننن اب     264
  2طو  اض زار ب  

  1اضعص    ضل وفع  واض ع ب   بيروت:شح فم اض قاب  م( 1973  بيب زه ي    265
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 دار اضا   اضع يب د   م(  اضع لفت اضرعفر  ب اص : 1998  نسب عل، حسبي    266
 لإنبف: اقفلات   اضصاا وا اق  الانترنع  267

واقننننا:لننننب ا عنننن ر   ا   بولننننيرهمب لرننننفاضسنننن مب تار ننننا اض قننننا ع نننن  المسننننل ع عو شحمنننن  بننننبي يننننفل اض 268    
http://waqef.com.sa 

 الم لبب دور اضص فد ك اض قاب    اضر  ب :عو الأ  جب حسع  269
http://iefpedia.com/arab/ اضر  ب -فى-اض قاب -اضص فد ك-دور  - -7268 

 مقسبم هذا الإدارات إر ةعب وشقسفمب وض ل ا  ره؛ ا ق  اض زار : 270
http://www.moia.gov.sa/pages/default.aspx 

271 
     اض زار    الم ق  اض ب، لهف:

http://www.moia.gov.sa/TheMinistry/Pages 
/MinistryPlan.aspx 

272 
 -رحبم حسعب مص ب  اعفر   اض قا الم رج: آضبن  ضترقبن  اضن ور اضر  ن ي ودعنم لانفء  ين فد ك اض قنا 

 حفض  ي فد ك اض قا اض  اب ب  ث بمعل  الاقرصفد الإ  ا، اضعفلمب :
http://www.giem.info/article/details/ID/499#.VQlgPfnoims 

273 
الله ببي ري  اضس حفنب الأوقفب على الح اع اضع  اع  فرج الم ل   اضع بب  اضسع د  ب وه  ا ع ر عو 

 الله اضس حفن:عو بم ق  اض لر ر 
http://www.ansadhan.com/186/178-178.html. 

 عل، محب، اض  بي اضق   دال،ب اضع،صب  الاعروفر   ضل قا:  274
WWW.Islamonline.net:/Shkhsia_iitibaria/wakf-html 

275 
 اضس   المفضب :لا ا  ي فد ك الا ر  فر اضعقفريب ا ق  هبئ  

http://www.cma.org.sa/Ar/Pages/ 
Implementing_Regulations.aspx 

276 

مح ننن  بنننبي علننن، اضقننن يب يننن فد ك اض قنننا وم ببا نننف اضعننن ع،ب ورقننن  اق اننن  إر نننن و  اض قنننا   اضعننن  ع  
الإ  اب  والأوقفب واض ع   والإرةنفد  ا عن ر   ا قن  اضن لر ر الإ  اب  ومجفلامهب م يربم وزار  اضعؤون 

 مح   اضق ي الإنترنع:
http://www.elgari.com/arabic/ 

277 
 مح   يفد  الحفا يب الأوقفب على اضرعلبم   ا  .  اضع  فنب  واض وض  اضترلبن ب لرنفب ا عن ر   ا قن 

 ةو   اع ف  الإ  اب :
 http://www.almeshkat.net 

http://iefpedia.com/arab/%D8%AF%D9%88%D8%B1-%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%86%D8%A7%D8%AF%D9%8A%D9%82-%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%82%D9%81%D9%8A%D8%A9-%D9%81%D9%89-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D9%85%D9%8A%D8%A9-7268
http://www.moia.gov.sa/TheMinistry/Pages
http://www.giem.info/article/details/ID/499#.VQlgPfnoims
http://www.ansadhan.com/186/178-178.html
http://www.islamonline.net/Shkhsia_iitibaria/wakf-html
http://www.cma.org.sa/Ar/Pages/
http://www.elgari.com/arabic/
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 مح   قف م اضع مب اض ض  اضرع  ع، ضلأوقفب وم حب  الأنير  ب  ث ا ع ر   ا ق  ا لب واقا: 278
 http://waqef.com.sa/site_book 

 ا ذر اضقااب إدار  الأوقفب الا ر  فر  ب  ث ا ع ر   ا ق  المؤضا: 279
http://monzer.kahf.com 

280 
 ا ق  هبئ  اضس   المفضب :

http://www.cma.org.sa/Ar/Pages/ 

Implementing_Regulations.aspx 

281 
 ا ق  الأافن  اضعفا  ضلأوقفب ب وض  اض   ع:

http://www.awqaf.org.kw/Arabic/AboutMunicipality/ 

EndowmentFunds/Pages/default.aspx 

 الم ق  اض ب، ض زار  اضعؤون الإ  اب  والأوقفب واض ع   والإرةفد: 282

http://www.moia.gov.sa/pages/default.aspx 

 الم ق  اض ب، لج     شم اضق ي اض بب : 283
http://www.uqn.gov.sa/ 

 الم ق  اض ب، ض زار  اضعؤون الإ  اب  والأوقفب واض ع   والإرةفد  284

http://www.moia.gov.sa/Agencies/Pages/Agencies.aspx 

 الم ق  اض ب، لهبئ  اضس   المفضب : 285
http://www.cma.org.sa/Ar/AboutCMA/Pages/default.aspx 

286 
 م 2014اض ع   الإحصف ب  اض صا      ب اضع د اض فنيب اض صا الأو  

http://www.cma.org.sa/Ar/Publicationsreports/Pages/ 

SemiAnnualReport.aspx 

287 
 اض يرفم لفا    ا ق  الهبئ  اضعفا  ضل لا   على شا ا  اضقفي  بي وابي   ح   م: 

http://wilayah.gov.sa/1/about_organisation/ 

Regulations_instructions/indes.htm 

288 
 نيرفم الهبئ  اضعفا  ضل لا   على شا ا  اضقفي  بي وابي   ح   م:

http://wilayah.gov.sa/1/about_organisation/ 

Regulations_instructions/index.htm 

289 
 إدار  ي  و  الا ر  فرب مجل  الأه ام الاقرصفدي: نهل  شب  اضعبب واجوفت ا    

http://digital.ahram.org.eg/articles.aspx? 

Serial=1014315&eid=843 

http://www.cma.org.sa/Ar/Pages/
http://www.awqaf.org.kw/Arabic/AboutMunicipality/
http://www.moia.gov.sa/pages/default.aspx
http://www.moia.gov.sa/Agencies/Pages/Agencies.aspx
http://www.cma.org.sa/Ar/Publicationsreports/Pages/
http://wilayah.gov.sa/1/about_organisation/
http://wilayah.gov.sa/1/about_organisation/
http://digital.ahram.org.eg/articles.aspx?
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 م 21/5/2013-هن30/6/1433ب برفر ا 16037ج     اض تب اضسع د  ب اضع د  290
 م 2008هن الم ا.ك 27/1/1429ب برفر ا 144770اض تبب اضع د  ج     291
 مب15/5/2012-هن23/6/1433ب برفر ا 12222ج     اضع   الأو ا اضسع د  ب اضع د  292
 مب2010إب  ل  27هن / 1431جمفدي الأور  14ب 11473ج     اضع   الأو اب اضع د  293
 هن 22/05/1351ب برفر ا 406ج     شم اضق يب اضع د  294
 م 15/4/2012هن 23/5/1433ب برفر ا الأح  3955ج     ع فلب اضع د  295

 



 

                                       

 

 الصناديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعودية 442

 
 



 

 

 

 ثــــحـــات البــويـــمحترس ـفه 443

 فهـــرس
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  رســـفه

 ثــحـــات البــويــــــمحت
 الصفحة وعــــــالموض 

  1 ..................................................... مقدمة الناشر 
  2 ............................................. السيرة الذاتية للمؤلف 
  3 ................................................... ملخص البحث 
  5 ....................................... باللغة العربي ملخص البحث 
  6 الإنجليزية ....................................ملخص البحث باللغة  
  9 ............................. كل العام للبحثيلهاالفصل التمهيدي:  
  11 ........................................................... المقدمة 
  12 .................................................... مشكلة البحث 
  13 .................................................... فرضية البحث 
  13 .................................................... أهداف البحث 
  14 ...................................................... أهمية البحث 
  14 ..................................................... حدود البحث 
  15 ..................................................... منهج البحث 
  15 ................................................. الدراسات السابقة 
  20 خطة البحث وهيكله العام ......................................... 
  23 ................................... الفصل الأول: الوقف واستثماره  

المبحثثثثثث الأول: التعريثثثثثف بالوقثثثثثفه وحكمثثثثثهه وخصا صثثثثثهه وأ وا ثثثثثهه  
  25 ........................................................... وأهدافه

  25 ........................ االمطلب الأول: تعريف الوقف لغة واصطلاح   
  25 ............................................ الوقف لغة الفرع الأول: 
  26 ....................................... االوقف اصطلاح   الفرع الثاني: 



 

                                       

 

 اديق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعوديةـالصن 446

 الصفحة وعــــــالموض 

  28 .................................... المطلب الثاني: مشرو ية الوقف 
  36 ........ المطلب الثالث: أقسام الوقفه وخصا صهه وحكمه التكليفي 
  36 ......................................... أقسام الوقف الفرع الأول: 
  38 ....................................... قفخصائص الو  الفرع الثاني: 
  38 ................................ الحكم التكليفي للوقف الفرع الثالث: 

 
المبحث الثثاني: التعريثف بالوقثف النقثديه وحكمثهه وأ،راضثهه وصثورهه 

 ........................................................... ومخاطره
40  

  40 ........................ االمطلب الأول: تعريف النقود لغة واصطلاح   
  40 ...................................... تعريف النقود لغة الفرع الأول: 
  40 ................................ اتعريف النقود اصطلاح   الفرع الثاني: 
  41 ................................... المطلب الثاني: حكم وقف النقود 
  45 ............... المطلب الثالث: أ،راض وقف النقوده ومزاياهه ومخاطره 
  45 .................................... أغراض وقف النقود الفرع الأول: 
  47 ....................................... مزايا وقف النقود الفرع الثاني: 
  48 .................................... مخاطر وقف النقود الفرع الثالث: 
  50 ........ المبحث الثالث: التعريف باستثمار الوقفه وحكمهه وضوابطه 
  50 ............. االمطلب الأول: التعريف باستثمار الوقف لغة واصطلاح   
  50 ......................................... الاستثمار لغة الفرع الأول: 
  51 .......................... الاستثمار في اصطلاح الفقهاء الفرع الثاني: 
  52 ......................... الاستثمار في الاقتصاد المعاصر الفرع الثالث: 
  54 ................................ المطلب الثاني: حكم استثمار الوقف 
  60 ............................ المطلب الثالث: ضوابط استثمار الوقف 
  64  المبحث الرابع: التعريف بالوقف الجما يه وحكمهه وصورهه وضوابطه 
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  64 ............. االمطلب الأول: التعريف بالوقف الجما ي لغة واصطلاح   
  64 .................................... الوقف الجماعي لغة الفرع الأول: 
  64 .......................... الوقف الجماعي في الاصطلاح الفرع الثاني: 
  66 ............................... المطلب الثاني: حكم الوقف الجما ي 
  67 .............................. المطلب الثالث: صور الوقف الجما ي 
  67 .......................... الصور القديمة للوقف الجماعي ول:الفرع الأ 
  68 .......................... الصورة الحديثة للوقف الجماعي الفرع الثاني: 
  71 ..... الفصل الثاني: الصناديق الاستثمارية في المملكة العربية السعودية  
  73 ............. اريةه و شأتهاالمبحث الأول: التعريف بالصناديق الاستثم 
  73 ............. االمطلب الأول: تعريف صناديق الاستثمار لغة واصطلاح   
  73 ........................... تعريف صناديق الاستثمار لغة الفرع الأول: 
  74 ..................... اتعريف صناديق الاستثمار اصطلاح   الفرع الثاني: 
  82 ................... طلب الثاني: النشأة التاريخية لصناديق الاستثمارالم 
  82 ........................................ النشأة الأصلية الفرع الأول: 
  84 ................. نشأة صناديق الاستثمار في الدول العربية الفرع الثاني: 
  86 ...... ثمار في المملكة العربية السعوديةنشأة صناديق الاست الفرع الثالث: 
  88 .............. المبحث الثاني: أ واع الصناديق الاستثماريةه وخصا صها 
  88 .......................... المطلب الأول: أ واع الصناديق الاستثمارية 

 
مددددددف موالقدددددة الصدددددندود للعمددددد  ط قدددددا  دددددددا  الشدددددريعة  الفثثثثثرع الأول:

 ......................................................... لاميةالإس
89  

  92 ....................... وجود أهداف غير تجارية للصندود الفرع الثاني: 
  92 .......................... طريقة طرح وحدا  الصندود الفرع الثالث: 
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 الصفحة وعــــــالموض 

سدددددتثمارو سالسياسدددددة الهددددددف التمدددددارو مددددد  الصدددددندود الا الفثثثثثرع الرابثثثثثع: 
 .......................................................الاستثمارية( 

93  

  96 ..................................... هيك  رأس المال الفرع الخامس: 
  100 .................................. مكونا  الصندود الفرع السادس: 
  105 ............................ الممارسة الاستثمارية ط يعة الفرع السابع: 
  105 ................. مح  الاستثمارا  التي يقوم بها الصندود الفرع الثامن: 
  106 ..................... أسلوب إدارة الصندود الاستثمارو الفرع التاسع: 
  107 ...................... المطلب الثاني: خصا ص الصناديق الاستثمارية 

المبحثثث الثالثثث: التعريثثف بالجهثثات والأ ممثثة ا المثثة لعمثثل الصثثناديق  
  110 ............................. الاستثمارية في المملكة العربية السعودية

المطلثثب الأول: الأ ممثثة واللثثوا م ا المثثة لعمثثل الصثثناديق الاسثثتثمارية  
  110 ........................................ في المملكة العربية السعودية

المطلب الثاني: الجهات ا كومية المتصلة بأ مال الصثناديق الاسثتثمارية  
  116 ........................................ في المملكة العربية السعودية

  116 .......................................... جهة الإنشاء الفرع الأول: 
  118 ......................................... جهة الترخيص الفرع الثاني: 
  119 ........................... جهة الإشراف وتنظيم العم  الفرع الثالث: 

المبحثثث الرابثثع: الملامثثم العامثثة لصثثناديق الاسثثتثمار في المملكثثة العربيثثة  
  122 .............................................. السعودية وخصا صها

المطلثثب الأول: الملامثثم العامثثة لصثثناديق الاسثثتثمار في المملكثثة العربيثثة  
  122 ......................................................... السعودية

المطلثثثثثثب الثثثثثثثاني: خصثثثثثثا ص صثثثثثثناديق الاسثثثثثثتثمار في المملكثثثثثثة العربيثثثثثثة  
  127 ......................................................... السعودية

  127 ............... العلاقة بين أطراف الصندود علاقة عقدية الفرع الأول: 
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  128 ....... الصندود الاستثمارو بالمملكة بنيان ثنائي الأطراف الفرع الثاني: 
  128 ..................... المستثمرون يملكون أصول الصندود الفرع الثالث: 
  129 الصناديق الاستثمارية بالمملكة لا تتمتع بالشخصية الاعت ارية الفرع الرابع: 
  130 .............. الأص  حرية الاشتراط في الصناديق الاستثمارية الفرع الخامس: 

الأصدد  عدددم التمييددز في طددرح الاسددتثمارا  في الصددندود  الفثثرع السثثادس: 
  130 ........................................... ين أو م  المواطنينالعام ب

  131 الإشراف والرقابة الحكومية على عم  الصناديق الاستثمارية الفرع السابع: 
  133  الفصل الثالث: الجهات الوقفية ا كومية في المملكة العربية السعودية  

 المملكثثثة العربيثثثثةا كوميثثثثة في المبحثثثث الأول:  شثثثأة المؤسسثثثثة الوقفيثثثة  
  135 ......................................................... السعودية

المطلثثثثثب الأول: العلاقثثثثثة التاريخيثثثثثة بثثثثثم مؤسسثثثثثات الدولثثثثثة الإسثثثثثلامية  
  135 ......................................................... والأوقاف

سثثثة الوقفيثثثة قبثثثل د ثثثلاك توحيثثثد المملكثثثة العربيثثثة المطلثثثب الثثثثاني: المؤس 
  138 ......................................................... السعودية

المطلثثب الثالثثثث: المؤسسثثثة الوقفيثثثة بعثثثد د ثثثلاك توحيثثثد المملكثثثة العربيثثثة  
  139 ......................................................... السعودية

  144 .. السعودية المملكة العربيةبحث الثاني: التعريف بالجهات الوقفية في الم 
  144 ....... المطلب الأول: مرحلة الإشراف القضا ي ومحاولة توحيد الإدارة 
  149 ............................... المطلب الثاني: مرحلة التنميم الوزاري 
  152 ............................... امةالمطلب الثالث: مرحلة الهيئات الع 
  152 .. الهيئة العامة للولاية على أموال القاصري  وم  في حكمهم الفرع الأول: 
  153 ................................... الهيئة العامة للأوقاف الفرع الثاني: 

 عربيثثثةالمملكثثثة الالمبحثثثث الثالثثثث: أ ممثثثة ولثثثوا م المؤسسثثثة الوقفيثثثة في  
  154 ......................................................... السعودية
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المطلثثثب الأول: الأ ممثثثة واللثثثوا م قبثثثل د ثثثلاك توحيثثثد المملكثثثة العربيثثثة  
  154 ......................................................... السعودية

 
ك توحيثثثد المملكثثثة العربيثثثة المطلثثثب الثثثثاني: الأ ممثثثة واللثثثوا م بعثثثد د ثثثلا

 ......................................................... السعودية
155  

  156 ....... ام اشر   االنظم واللوائح المتعلقة بالأوقاف الخيرية تعلق   الفرع الأول: 
  160 ...........النظم واللوائح المتعلقة بالأوقاف الأهلية سالذرية(  الفرع الثاني: 
  161 ............... الأنظمة العامة التي ورد ليها ذكر للأوقاف الفرع الثالث: 
  161 .......... النظم واللوائح المتعلقة بالأوقاف تعلقا غير م اشر الفرع الرابع: 

 
المملكثة المبحث الرابثع: لليثل و قثد أ ممثة ولثوا م المؤسسثة الوقفيثة في 

 ................................................... السعودية العربية
163  

 
المطلثثثب الأول: مصثثثادر القا ثثثدة القا و يثثثة ا المثثثة للقطثثثاع الثثثوقفي في 

 ........................................... المملكة العربية السعودية
163  

  168 ............................... المطلب الثاني: تقويم الأ ممة السابقة 
  177 ..... المطلب الثالث: مزايا و يوب مشروع  مام الهيئة العامة للأوقاف 
  177 ......................... مزايا نظام الهيئة العامة للأوقاف الفرع الأول: 
  181 ........................ عيوب نظام الهيئة العامة للأوقاف الفرع الثاني: 
  187  ع: الدراسة النمامية للصناديق الاستثمارية الوقفية ومعالمهاالفصل الراب  
  189 ... المبحث الأول: التعريف بالصناديق الاستثمارية الوقفية وخصا صها 
  189 ................. المطلب الأول: تعريف الصناديق الاستثمارية الوقفية 
  190 ................................ تعريف الصناديق الوقفية الفرع الأول: 
  194 ...................... تعريف الصناديق الاستثمارية الوقفية الفرع الثاني: 
  198 ............... المطلب الثاني: خصا ص الصناديق الاستثمارية الوقفية 
  202 .... المبحث الثاني: الأطراف التعاقدية في الصناديق الاستثمارية الوقفية 
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  203 .... المطلب الأول: العلاقة بم مجلس ددارة الصندوق ومدير الصندوق 
  203 ........................................ العلاقة العقدية الفرع الأول: 
  204 ........................................ العلاقة الوظيفية الفرع الثاني: 
  208 .......... م مدير الصندوق وهيئة سوق المالالمطلب الثاني: العلاقة ب 
  216 ......... المطلب الثالث: العلاقة بم مدير الصندوق وملاك الوحدات 
  220 ............... المطلب الرابع: العلاقة بم ملاك الوحدات فيما بينهم 
  222 ........ المبحث الثالث: تأسيس الصناديق الاستثمارية الوقفية وددارتها 
  222 ............................ الصناديق الوقفية المتخصصة الفرع الأول: 
  224 ............................ الصناديق الوقفية الاستثمارية الفرع الثاني: 
  226 .................... المطلب الأول: الأحكام النمامية لمدير الصندوق 
  229 ............... تراخيص والشروط اللازمة لمدير الصندودال الفرع الأول: 
  236 .................................. حقود مدير الصندود الفرع الثاني: 
  239 ................... التزاما  ومسؤوليا  مدير الصندود الفرع الثالث: 
  247 .ثمارية الوقفيةالمطلب الثاني: دجراءات وشروط تأسيس الصناديق الاست 
  253 ...... المبحث الرابع: طرق دنهاء وتصفية الصناديق الاستثمارية الوقفية 
  253 ......... المطلب الأول: حالات ا قضاء الصناديق الاستثمارية الوقفية 
  254 ................................... : انتهاء مدة الصندودالفرع الأول 
  255 ................................. انخفاض قيمة الوحدا  ني:الفرع الثا 

إذا كانت شروط وأحكام الصدندود تدنص علدى انتهائدد عندد  الفرع الثالث: 
  255 ................................................ حصول حدث معين

  256 .............. انقضاء الصندود بس ب يعود إلى مدير الصندود الفرع الرابع: 
  258 ..................... المطلب الثاني: تصفية صناديق الاستثمار الوقفية 
  261 ..... الفصل الخامس: الدراسة الشر ية للصناديق الاستثمارية الوقفية  
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  263 ....... المبحث الأول: التكييف الفقهي للصناديق الاستثمارية الوقفية 

لتكييف الفقهي للشكل النمامي للصندوق الاستثمارية المطلب الأول: ا 
  263 ............................................................ الوقفية

الشدددك  النظدددامي للصدددناديق الاسدددتثمارية في المملكدددة العربيدددة  الفثثثرع الأول: 
  263 .......................................................... السعودية

  266 .... التكييف الفقهي للشك  النظامي للصناديق الاستثمارية الفرع الثاني: 

التكييف الفقهي للشدك  النظدامي في الصدناديق الاسدتثمارية  الفرع الثالث: 
  271 ............................................................ الوقفية

هثثثثي للأطثثثثراف التعاقديثثثثة في الصثثثثناديق المطلثثثثب الثثثثثاني: التكييثثثثف الفق 
  271 .................. الاستثمارية الوقفيةه ومدى لقق أرلاك الوقف فيها

  272 ......التكييف الفقهي للمشتركين في الصندود سالواقفون( الفرع الأول:  

التكييف الفقهي  تدويا  الصدندود سالوحددا  الاسدتثمارية(  الفرع الثاني: 
  274 .....................................................الموقولة( سالعين 

  283 .................. التكييف الفقهي لمجلس إدارة الصندود الفرع الثالث: 
  300 ........................ التكييف الفقهي لمدير الصندود الفرع الرابع: 

صثثثثثلة بثثثثثثرأس مثثثثثال الصثثثثثثندوق المبحثثثثثث الثثثثثثثاني: الأحكثثثثثام الفقهيثثثثثثة المت 
  303 ...................................... الاستثماري الوقفي واستثماره

المطلثثثثثثب الأول: الأحكثثثثثثام الفقهيثثثثثثة المتصثثثثثثلة بثثثثثثرأس مثثثثثثال الصثثثثثثندوق  
  303 ................................................ الاستثماري الوقفي

  303 ........................  رأس المالحكم مشاركة المدير فيالفرع الأول:  

حكددم المسددالأة بالأعيددان في رأس مددال الصددندود الاسددتثمارو  الفثثرع الثثثاني: 
  305 ............................................................ الوقفي

 أثر تغير القيمة السوقية للوحدا  الموقولدة  وهد  تعدد الدزيادة الفرع الثالث: 
  308 .................................... ؟ا موقول  ليها ربحا للوقف أم أصلا  
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المطلثب الثثاني: الأحكثثام الفقهيثة المتصثلة باسثثتثمار رأس مثال الصثثندوق 

  313 ................................................ الاستثماري الوقفي

مددددير الصدددندود أو مددد   حكدددم ندددمان رأس المدددال سدددواء مددد  الفثثثرع الأول: 
  313 ........................................................ طرف ثالث

المبحثثثثثث الثالثثثثثث: الأحكثثثثثام الفقهيثثثثثة المتصثثثثثلة  صثثثثثروفات الصثثثثثناديق  
  317 ........................................ الاستثمارية الوقفية وأرباحها

  317 ..... فات الصندوق ومن يتحملهاالمطلب الأول: ليفية حساب مصرو  
  317 ....................................... نفقا  التأسيسالفرع الأول:  
  320 .................................... المصرولا  التشغيلية الفرع الثاني: 
  322 ...... المطلب الثاني: أحكام توزيع أرباح الصندوق الاستثماري الوقفي 
  323 .......... طرد توزيع الربح في الصناديق الاستثمارية الوقفية الفرع الأول: 
  324 .................................. الشروط الشرعية للربح الفرع الثاني: 

المطلثثثثثب الثالثثثثثث: حكثثثثثم اقتطثثثثثاع الاحتياطيثثثثثات مثثثثثن أرباح الصثثثثثناديق  
  326 ................................................ الاستثمارية الوقفية

  326 ............................ تعريف اقتطاع الاحتياطيا الفرع الأول:  
  326  حكم اقتطاع الاحتياطيا  م  الصندود الاستثمارو الوقفي الفرع الثاني: 

المطلثثب الرابثثع: حكثثم توزيثثع الأرباح بالتنضثثيا ا كمثثي في الصثثناديق  
  329 ................................................ ية الوقفيةالاستثمار 

  330 ............................ التعريف بالتنضيض الحكمي الفرع الأول: 

حكددددددم توزيددددددع الأرباح بالتنضدددددديض الحكمددددددي في الصددددددناديق  الفثثثثثثرع الثثثثثثثاني: 
  330 .................................................. الاستثمارية الوقفية

المبحثثث الرابثثع: الأحكثثام الفقهيثثة المتصثثلة بتثثداول وحثثدات الصثثثندوق  
  332 ........................................ الاستثماري الوقفي وتصفيته

  332 .... المطلب الأول: حكم تداول وحدات الصناديق الاستثمارية الوقفية 
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  336 ................ دوق  لى تأبيد الوقفالمطلب الثاني: أثر تصفية الصن 

الفصثثثثل السثثثثادس: الصثثثثورة النها يثثثثة للصثثثثناديق الاسثثثثتثمارية الوقفيثثثثةه   
  341 ................................................... والوثا ق المقترحة

  343 المقدمة ........................................................... 
  344 .... المبحث الأول: معالم الصورة النها ية للصناديق الاستثمارية الوقفية 
  344 .............................. المطلب الأول: الاشتراك في الصندوق 
  347 المطلب الثاني: استرداد الوحدات ................................... 
  347 ..................... ية للصندوق: الأ شطة الاستثمار الثالثالمطلب  
  348 ...... : تقويم أصول الصندوق وحساب سعر الوحداترابعالمطلب ال 
  349 ........................................... : الرسومامسالمطلب الخ 
  349 ................................... : دنهاء الصندوقلسادساالمطلب  
  350 . حث الثاني: دورة العمل الإجرا ية في الصناديق الاستثمارية الوقفيةالمب 
  355 .. المبحث الثالث: الوثا ق المستخدمة في الصناديق الاستثمارية الوقفية 
  355 ............................ المطلب الأول:  شرة الشروط والأحكام 
  374 .................................... المطلب الثاني: مذلرة المعلومات 
  399 ........................................................... الخاتمة  
  417 ................................................. توصيات البحث  
  421 ................................. فهثثثرس المصثثثادر والمراجثثثثع العلمية  
  423 .................................. المصثثثادر والمراجثثثثع العلمية قا مة  
  443 ....................................... محتثثثثثثويثثات البثثثحثثث فهثثثرس  
  445 ......................................... محتثثثثثثويثثات البثثثحثثثقا مثثثثة  

 
 




