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Alexandria Pressing Compsny, B.P. N 867 (Alcxandrie).
WW«!.MQWR“MMI.

uo d'Athlnes, Rue Cheith Abowl Sebaz, ¥o 17: B.P.
o die,

Banque Misr, Rue Ewad-el-Dine, Nv 13,
Barclay's Bask Ltd, Ree KosrdNid; B.P. No 257,

Caire Electrie Railwnys and Heliopolis O
Bowiceard Abbas, H&ispolis. s Company Lad,

Compagnie Centrale d'Eclaitage ot do Chag
Rue Suli et Metwalli; B.P. N0 347 (Alermadity, P™ © 5

jo Centrale d'Eclairage b do
e CibntBlas B.P. o qa T o % Chacflagn pat b gus,

we 4
Com je Universelle du Cinal Maritime do Sgez
imi, N° 6, Kasrel-Doubare ; B.P. No 21'?9. ke

1
Comploir National d"Escompte de Paris, R :
T BP, Ne 603 (Alconadricy. % Bue Chinf Pocke,

Cozzica & Cin (P.), Rue Soliman Packa, No 23,

Crédis Agricole d'Egypte, Bwe Gawel Charloyes,

Crédit Foncier Egyption, Rue MNanalh, No 14. B p, No 141,
Oridit Lyonnais, Rur Chérif Pocka, N° ¢ ( Alezandric).

Fzvptian Genesal Ozanibus Cy. S.AE., Rue K, Nil )
BP No 717, e 3 B 5,

ian Salt and Soda Company, Rue Fowsd Jer, N° I
i s



No.

— —

leveriy-

s 8 2 8 g a BER EI

101
162

84

205
51

Land Bank of Egypt, Rue Towssoun Pache, No 6; B.P. N* 614,
(Alexandrid).

National Bank of Egypt, Rue Kawr-el-Nil; 8.P. Ne 671
S &k 8 Sedosoai & Co. Ltd, Midaa Bl K\etndar.
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Place Seliman Packa, N° 2,
Bocidté Ason de Nettoyage et de P de Cotem, B.P.
Y g e S

Sociité Ascnyme des Esux du Caire, Rue Foum ol Teraa o-
Bovlakieh ; B.P. N* 55,

Bociété Asoayme des Presses Libres » Rue Chérif
Packa, N* 6; B.P, No 788 (Alezandnic),

88*}’““\':?‘ des Tramways du Caire, Boulevard Mospéro,
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Bocidétd de Ciment Portland de Holouan, Rue Fouod Jer, N© 21,
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Abaza (AbA el-Hamid Bey), Sdsatewr, Rue Ghayess Bl Dine
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(Port S=id)
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Abd el-Salam Zohni Bey, Conseiller d lo Cowr d'Appel Mizte
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Abda! Modjid Salman, Rue Ragheb, No 29, Héouan.
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Abet (G.), avocat, Rue Soliman Pocbs, N© 14. ,

Abper (Molse), avocat, Haret of Sieufi N* 4; B.P. N© 209.

Aboaf (A.), Villino Speransa, Via Claudic Monteverde, N° 14,
Quartiere Pincians, (Rowme).

Atoul Fetouh (Ismall), Subutitet aw Parguet Miste.

Adda (Charles), avocat, Rue Kanrel-Nil, No 17,

Adda (Joseph D), B.P, No 1087 (Alexandric),

Adds (Rend), avoeat, Rue Kasr-ol-Nil, No. I7T.

Adde (Clément N.), Rue Tswsll Pachs, N* 20, Garden Oity:
BP. No 3¢2,

Adds (Gaston N.), Rue Ismall Pocka, N 20, Garden City;
B.P. N 352,

W;M Comseiller 4 la Bamgue Misr, Rue Emad-dl-
Dine, 18.

AGE (Tahs) Tnspecteur du Registre du Commerce, Aimistire
du Corvmerce o de I Industric.

Aghazars (Jaogues), avocat, fiwe Bl-Add Abou Baly, Zamalek.

Ahmad Aly Pacha (SE.), Ancies Minictre; Rue EL Madrasss,
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Abmed Kamel Pacha (S.E.), Ancien Ministre ; Rs dy Kbédive
lemail, N* 147,

Ahmed Kamel Mobammed , Awcien Conseiller 4 1z Cour
d'Appel Indigine, Villa c,,..,‘}:y Rue Bl Motaria, Zeitoun.
Ahmed Loutfi of.Saped Pacha (S.B.), dncien Miniure &"Eiat ;
Bwe Nubar, Xo 3, J:’wplu

Abmed Mamdouh Mears ';}'Z Directows des Tmpits sur le
recenw, Rue Solican Pacls .

Ahmeed Mohsmmed Hassan Bay, Cowseller d ls Cour & Appel
Mizte (Alezandrie)

Ahmod Mohammed Tassazein Pacha (S.E.), Prewicr Chambalian
de 8.M. le Roi, Polais & Abdime.

Abmed Mobammed Theshim (Dr.), Professewr i lo Faoulid de
Commerce, Kwe Cléopatre No 3, H e
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Abmed Mohammed Khachaba Packa (SE.), Ministre de lo
Justice ; Mdads,

Abmed Mokhtar Bakhit Bey, Comsiller Rogul, Rwe Sfim
Awal, N0 71, Zeitoun.

Abmed ﬂﬁmboludﬂy&y. Ancien Ministre; Bwe N* 11
Imm. No dodi,

Ahmod Niazi, Prawier Substitwt au Costestioxr de I'Etat
(dlexaadric),

Abmed Rasheed Bay, juge, Son Stefans, Rawmlek.

Ahmed Safwat Conseiller d la Cour & Boulevard
Fouod Ic.b”n‘;’ s

Alexasder (A.), avosat, Shell House, Rue Clérifein No. 4.

Allam Mohsmmed Bey, Directewr du Crédit Femcier Agricole
d Egypte, Rue Gameh Charkass,

Aly EtChamsi Pacha (SE), Ancies Ministre; Rue Ramsds,
No 13, Hésopolis,

Aly Haddar Mdb&vdom&'
fdt&ldw o

Al Mwlm-mau istdre des
annum'u g

f'y&nhy&y.mhh Compealilitd, Ministire des

Zaki ol-Orabi Pacha (S.E.) 4
5 a ko, (S.E.), dwcien Ministre, Midsn

Amm Auis Pacha (8E.), dncien

an (SE.) Ministre; Rue Ndfiche, No 6,
Anm-(l-nkasrﬁb.nu&db.m 4; B.P. No 1345,
Anthony (1L M) ema, Bue Iesdt Packs, Motorich,
Arangio-Ruiz (V.), Profamseur d I'Unicersitd Egyptionne,

Arida (Pousd), Sabstitut aw Contestionz de Pt (Alerandrie)
Ascaros (Fousd), Avecat av Confentieuz de ' Erat {dlezandrie).
Asfar (Gabeiel), avooat, Rue Kasr-a-Nd, N* 34 -

Aura (Bichara), avocat, M&d du Contentions de la Bangue
Miar, Rue Dowbreh, No 19

Antrsnd (Lonis), Seeidré GW dex Sucrerien et de la Raffnerie
d"Egypte; B.P. N* 763.

Avigdoe (S.), Inepesteur en Chef du Crddit Poncier Egyptien
M‘d}’d Bl Awal N* 158, Zawalek,
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Awad Pacha (S.B. Elias), svoost, Rue Mobemned Maskar Pacha
Ayncha (Eliss Rou ), Substitut au Contenticwx du Ministive

Ayachs (Georges hatl), Substitwd au Costenticuz du Mi-

u’:;cdu Trerevs :
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Aziz Mikhall Gabeiel, Costrol of Government Staff, Ministire des

Finances.

Aziz (Philippe), avocat, Rue Seif el-Dine ol Makeani, No 10,

Bahari (Tewfik), Directrur de M'Union Foncidre d'Bgypte, Rue
Chetkh Abowl-Seboz, N* 8,

Bakhoum Fahim, avocat, Rue Deird-Banat, Ne 4,

BN:n’uh Bey, (Abmed Naguib), avocat, Rwe El Momelh

Barsoums Bay (Kamel), rentier, Rue Madabegh, No 28

Bochmann (H. G.), J Tribunal M Saraya -
Kobe, 8o 14, Kasosl Doatars, 1o e

Bestavros (Charler), avocat, Rue de la Reine Nasli, N° 77,
Biaglotti {Ferdisand), avocat, Rue £1 Fodl N* 7. B P, No 142,
Blanchard (Georges), Rwe Philippe du Roule, N* § (Paris).
Blarivax (B). Secrdaire de 'a Fédération Egyptienne des In-
dustries, Rue Monseigueur So aro No 7, Zamaled

Bohm (A. R.), Ingénicar, Rue No 79, N° 27 Maedi.

M(&nﬂe J.), avoeat, Midau /bvakim Facke, N* 2; B.P.

Bourkser (D.), docteur en deoit, “ National Bank of Egypt.”
Boyé (A. J.), Directewr de I'Boole Frangaise de Droit, Rue Mous

nwira.

Braun (Fernand), avocat, deenue de lo Grande Armde, N* 14
(Pariv).

Brosciani-Terroni (C) Professewr 4 la Foculld de Droit, Rue
Nabatat, N* 6, Garden Cuy.

Bussard (Eugiue), Ree Tocktomar, N* &,
Cabimemos (Stavros), avocat, Rue Chawarby Packs, Ne 6,

mhy (T.), expert-sgronome, Rue Awtilhons of Masrios
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CamelTouseg (Alfred), avocat, Contentionzr du Ministire de
Finances,

0:‘:#‘1'0” (Fayez), avocat, Rue de Koubbeh, No 1, Halbo-
C v} fik), ingénicur-agronome, Rwe T\ Ne
aﬁmim. (Tow anta, N* 12,
mm). avocat, Imepectonr des Greffes ou Parquet
Qn-x i (Lt.Col. Cav. Umberto), Direeteur de lo Swocursole de
“.

ianions ddriatics di Siouritd, " Rue Modabegh, No 5,

&nm(’oo‘).aned, Avenwe de la Roine Nazli, N* 59, I menhie
Chawardy Pacha,
Caraso (8.), Chbef Hidssier du Tridbunal Miste

Cassis (Joneph), Comseiller R?l Adjoint eu Contenticuz
des A]f:’u Judicusires Indigéncs, Ruo Emod.ct Dine,

Castro (Ldon), avocat, Bue El Nanalh, No ¢,
Casulli (ML 8), négocisst, BP, N° 1430 (Aleandeie).

Cattani Boy (Aslan), Commirazire du Gowmernemnent awpris de
la Natiowsl Bank of Egypt, Rue Lbvakive Pucks Naguid, No, 8,
Kasr-ol- Dowbare,

Cattaus Packa B.J h Aslan), Ancien Misistre -
N No S, 0"1” ), dncien Misistre; Rue Kosr

Cattanl Géniral do la Seciltd nomyme
de Wdonlz-a.b B.P. No 738, -

Cavalli (prw Cowptable ¢ Administrotif de la Ragi-

nevie de Howa

(Albest), Sous-Directewr Géndral de lo Sosiltd Gind-
¢ des Sworeries,

Chabloz (Jules E.), professear, Rue Parsie, No I, Koubbeh
Gardens,

Chnker (J.H.), Directeur P'Egypie ot In Paleatine de la
Che, IWMJQ agonr-Lils, Gare du Caire,

Chalom Bey (Ruclolph); avooat, Rue Chakh Aboul Scbaa,
Ne 17: BP, No 76,

Chamass Bey (o\llml]. Ruwe Moghraby, No 20,
Chammak (J. R.), avocat, Bwe E! Malake Farida. N 27
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Chawarby Pacha (3.B. Hamed), Directeur Géndral dela Musi-
cipaliid (Alexandric).

Chéron (Albert), Professenr d la Facuded de Droit, Rue El-Kamel
Mokamed, N* 11, Zamolek.

Chovallier (Jean), Prefersens & I'Eeole Framcaise de Droit,
Cleland (W.), Professenr & U'Universitd Américaine, Méads.
Cochti (Léoa M), Iﬁl&rﬁnahﬂm Jocques
Mankds, Rue Ewad.el-Dine, N* 138,

Colocel Bey (Domenico), Vie Cesgre Battisti, N* 197 (Venezia).
Cotnancs (Miltisde), avocat, Rue Backler, N* 1; B.P, N* 363,
Cook (Sir Edward), Gowvernewr de la National Bank of Egypt.

Cottan (Emile ot du dy Contentionz du
), avocat, adjoint du Clef

Coxzica (0), Rue Bl Malgha Farida, N* 29,

Cralg (J. 1), Commissoire du Gouvermement aux Dowames,
Minsgtire des Finances.

Ceonchloy (A, E.), Rue Comleni, N* 5, Zamalek,

Cocnotta (Comm. E.), Juge aw Tribunal Miste,

Cuziel (D.), banquier, Rue Chawarby Pache N© 6,

Curiel (Elie ML), basquicr, Rue Cheikh Aboul-Sebas, N* 23.
Cutiel (Hemri) Rue Chawurby Pache, No 6.

Curiel (Samuel), ingénicurarchitecte, Rue N° 8, Moodi.
Darian (Georges L), avocat, Rue Maghraby No 16.

Dav (G) i . Sous-Direct, Crédit
Mh:w (G.) ingfaleur, eur av Lyomnais

Dabenny (F.), Ssus-Directenr de la Cie. Centrale &' Eclairage
o de Chawffage par le Gas.

Debosgue (Gaston), ispénieur, Rue Bwod-ol-Dine, N© 177,
Delany (W.B.), Rue Babr-of-Aawa, N 10, Guizch,

Delavor B y (M. A.), Rwe Borsa, N® 6, Tewfikich.

Delavor Bey (Yoursd), Chef du Panguet Mézte (Mansowrak).
Dichy (Léon), Atockd ey Cabinst d: 8 E. le Ministre des Finances,
Dichy By (M, B Contrlleur Géndrol des Finsnces de la
Mumicipalisd (Alexandrie).

Dorra (Alheet), inpénieur, Rwe Cheikh Abowd Scdaz No 22.
Doss (Shafik), actusire, Rwe Tonta No 12, Heispolis.
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Heller (Gustave de), agronome, Rwe Bl Modabegh No 15;
B.P. No 111,

(Tewfik), Conseiller adjoint, Cléopdive,
N 14y Halopain, g T

Hesein Packa (S.E. Sadek), Directowr Géninel de Lz Socidtd
Avosyme des Eaux du Caire, Rue Discono, N° 8, Zamalek,
llol:«hnu mcofgn). avocst, Cosjowsens Jdu Ministire des

(SIr B cpr, Ancien Goureneur de I Natiowal
Bcn} 7 Ae Ofd Rectory, Ifeld (Sunsez),

Hussein Abd ¢l Rahiss, avocat, Charch Bl Ahrom, Guisch,
Hussein Ashour By, Avocat, Mansurah,

H |y Contrdleur des Tarifs des Doua
r;;'.:.g,.:::’cu’-h des Dovsues &yﬂoa{mczllaudn?n:

Hussein Hosni, avecat, Midan EI Molda Farida, N 7.

Huwein Khalil Tantoeoszi, avoeat, Contentiour du Al
P Agricwiture, Rue Sctiman Packs, i

Ibeahiss Ase! Ancien Consesller 4 la Cour
ymavagzu Cappd, Bue

Ibeahien Rassad (Dr.), Contrilewr des Coopératives
tire de I' Agriculture, o Nl

Tmpalicmeni (V.), Juge au Tribunal Mizte d" Alerandrie.

lmuﬂ Sidky Pacha (8E.), Ancies Pdpdu Consesl
xs Bl-Amir Fovad, Zamalek. d e

lmll-n (Mu). ingéuieur des mives, Rue Maspiro No 17,

IRHW).M&bDMMRuMM

Tssawi (Charles) Netional Bank of Egype.
Itriby Aboul Izz Pacha (SE.), Rwe No 10, No 48, Méads,
mum;.wm Rue Dar El-Chefa, N* 18, Garden

James (Emble), Professewr d lo Faculté de Drow (Paris),
Jassy (Samuel), avocat, Rue Kaswr o Nil Ne 9,
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Job (H. 8.), o.n.8, Sous Gouperneur de la National Bank of

Jullien (LéopoM), imgénieur-agricols, Rue Fowsd Ter, N* 10,
(dlesandric).

Kahil Bey (Jean M. N.), ancien avecat & ls Cour, Rue Hussein
Pocka d-Meewari, No §.
Kamel Bey Ibrakim (S.E.), dncien Ministre; Rue El-Haram

Kamel Bey Sidky, avocat, Rwe du Thidtre, No 2.
Kamel Malache, doctecr en drolt, Directewr du Service
M-lﬁnﬁhhhld& Rue El-Salouley, N© &,

Knpmnun (A.]. expest-comptable, Rue Adbdalich Packa-

xhlilﬁny um!(dm).
L'Abbate (Dr. G.), Comseiller Royal au Comtentiows du Minis-

tre de la Justice & des Affaives Judicisires wiztes, Rue
Magiraby, N° 20,

Lacau (Pacre), Bowleosrd Beawsdjowr, N* 45 (Paris).
Labovarl (Jean), avocat, Rue Bl Maleba Farida, No 13.

W(MM inghniesr-agroaome, [ '
- ) nspecteur au Orédit
Imbm 0.8).Domhh 1

pong? ey o Bangue Belge ot Interna.
I.ucht(?nudo).malum Adwinistratenr de la Sociére
das Trawwaysr du Caire, avenue Molidre, No 293, Irelles
(Brurelles).
Landagee (Asguste), Directewr géinéral de lo Socifté dex Gronds
Hels &' Egyple,

Langlois (1), Directeur de la Oie. &' Asewrance * La Paternelle”,
Rue El Modabegh N* 30,

Lasearis (M), Administratour-Didgwi de la Bangue &' Athines

{Alezandric).

Latis (B.), doctear en droit, Bosdeoard Sead Zaghloul, N° 13

(Aberandrie).

La Valette (Marqeis P. de), Rue Saliman Pache, N* 27,
vrador Consul et Chargd des Affaires de bn

:J:Mgnlﬂm Rue Fovad ler No i1, (Alezandric),

Lebaan (Bakhos), ingénieur, Rue El-Amir Said, N© 4, Zamalck,
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Lévi (Dr, L. G)), Ancien Directeny Gindrol du
fa Statratsgue of du Reconsement, Bue Koseed-Nil, N° 9.

Livi (Thséophile), B o Gobolage N* 55. Zewalel.

Lévy (Maurien G.), avocst, Rue Kaw-dl Nil, N* &

Lévi (Octave G.), Rue Galaleya N* 24, Zawalck,

?vy ‘(;hndce Y.), négociant, Rwe Khedive lsmail, Gizeh B.P.
0. 197.

Liwelya Jomes (L), professcar, Rue Ewir Towsmoun, N 3,
Lotfallah (S.E. I'Esic Michel), Palais Guezirch, Zawalek: B.P.

N S,

Luna (F.), CoDirceteur de la * Banca Commerciale ltalisns
po l‘ég"w “: B.P. Ne 2%, !
Laxaatto (G.), Co-Directeur de la *"Banca Commerciale ltalians
per l'lfﬂo(‘? ku Kasrd-Nd, No §, .

Maakad Wadib, Jaspestenr en C,
Muﬁam.” W s ‘Greffe o Porgust

Machare (R.), Secrétaire Général du Credit Fomcier Egypeion,
B.P. N* 241,

Micquéizon (J). Profesee & 'Boole Framoaise de Droit.
Mahaim [Jesn!, Ingéaicar, Boite Postale N 1475.

Mahmoud Bayram, Secréfaire de la Fédération Egyptiensne des
Industries.

Mahmoud Chawkat Bey, Comseiller Rogol. Comtentieur du
Minissére de Iwibriowr Bwe Guindnet Laz, No 13,

Mahmogd Choukri Pacha (3.B), Ancien Mindsrre: Monchiet
ol Bakn, Hésapolin,

Mahosud KI-8aid Boy, liwe El-Mébias, N* 32, Manyal ol Rodah.

Mahmond El-Margouchy Pacha (8E). Comsedler ¢ la Cour
.{:ccuum Rue ELGaadi, N° 13, Gwizeh.

Mahwosd Fahmy Gsindié, avocat, Rue Madobegh, No ¢9.

Mahmoud Fabmy Youssf Packa (8.E), Comseiller d la Cour
& Appel Indigine, Rue Héowsn, N° 70.

Maheoowd Fakhry Pacha (SE.), Enwgé Extroordingire of
Ministre Plinipotentisire de S.M. ke Eov & Egypee, Floce dea
Eote-Unis, Ne 2 (Para).

Mahmoud Fayed Bey, ingénieur, Rue Babgat Pocka AN, No 22
Zawalek.
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Mahmoud Hassan Bey (3.B), Ministre & Eqypte d (Washington).
Mahmoud Hilmy Souksh Bey, Juge au Fribunal Mizte, Ruwe
Farowk ier Guizch,

Makenoad Modammed, avocat, Costenticur de ['Elaf, Rue El-
Falald, N* 24,

Mahmond Saber El-Akkar, avocat, Contenticus des Affaires
Judicirires [nadigines,

Mshmoed Sadek Yocnds Pacha (S.E.), Rwe Sodet Younds Packa,
Gianeclis (Alezandric).

Mahmood Saled El-Falaki Boy, Contridewr Général de I' Admi-
mintration Ministére des Fingnoss,

Maksass | Zaki Bey, avooat, Directeur du Service e du
Registre hlh.:r’u.cu Ministéredu Mdmlic.
Malatesta (T.), avecat, Rue Kosr-of-Nil, N© 35,

Mascy (Azix), avocat, Rue Ewmodeel-Dine, No 126,

Manhis (Jecques), Rwe Ewad-ol-Dine, N* 138,

Massour Lanall y Conveiller d la Cour d'A Indigine,
&urm:cg?m.m pret e

Marcarisn (A. D.), BP, N* 1657 (Alerandric)
Marrullier (B, R.), Rue Cheikh Aboul-Sebas, No §.
Massouds (Joseph Barogkh), avocat, Bue Green, Souk Towfikich
Mazen Mobamed Sami, avecat, Contentiour des Affuires Judi-
cladres [ndigénes.
Meleka Wahba, Rue Posteur, No 2, Héiopolia.
Measson (A.), négociant, Rue Solimaen Packa, N* 15,
Merton ! ib
éxhr). Rue Ibrakim Nagwid Packe, N 13,

Meyer ) Chargd de Cowrs & la Faoultd de Droit, Cor,
respondast “Temps™, Ruwe Bl Aziz Oyman No 9,

Minciotti (Jean), avocat, Rus Chowarby Packe, N* 6; B.P
Ne 176,

I’ﬁr’oﬂv(s;ﬁh). Directewr géndral du Cridit Fomcier Egyptien ;
e N . .

Micraki {Albeet), Joum. Curid, dvenue de Quezired,
ﬂiuﬂn(hmnd}, avocat, Rue Chalh Abosd Selaa No 27,
BP. N* 76,

Mochi (Dr. Prof. A), Médecin en Chet de CHbpital ltalien,
Avenve de la Reine Nazli, No 1]19.
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Mohammed Abd el-Hadi Bey E3-Guindi, Rue Sflim el-dwel,
No 57, Zeiloun,

Mohammed Aly Allouba pacha (S.E.), Ancien Ministre; Rue
Menis, N© 4, HRiopolis,

Mohammed Aly ElClatite, avocat, Rue El-Molek o -Salek,
N© 10, Redvk.

Mohamased Aly Namasi Boy, Coneeiller Rogal ou Contentions
de U'Btar (Alecandric).

Mobammed Aly Sadek , Directeur des W, Privés de
S.Jl.h&u'.ly e -

Mobammed Baki el-Dioe Barakat Pacha (S.E.), Rue El-Guizeh
No 7, Guizeh.

Mobammed Effiat Boy, Jwje auxr Trilusaur Indigines, Rue
du Tribune' N* 19 { Minia), ;

Mobasmed El-Sawy lsmall Boy, Juge au Tribunal Indigine de
premidre nstance, Rue Mowstapha Packa, Zeitoun,

Mobammed Pehim Bey, Contrblewr de I' Enteignement Secondaire
au Misistire de U'Instroction Publigue.

Mobamsned Fahmy Abdalla avoeat, Contentieur dis Mi

des Travaux Pablics, Rue Nubar Pacha No 7, Hdiopolis,

Mobammed Fousd Housay Bey, Conseiller @ I Cour d'Appel
Indigine,

#hamn.d Fouad Minchawi Boy, propeiétaire, Rue Bl Mosnira,

Mobhammed Fousd Mohauma, Professeur de Dioit d I'Beole de
Police et &' Admindstration, Rwe Abbassich,

Mohammed Hamed Bey, Conrsd d"Egypte d Jérusalem.
Mobamssed Hilmy [sa Pacha (BE), dncien Ministre; Rue
Bl-Aziz Oewan, N°© 10, Zamalet,

Mobammed Kamal Hilmy Bey, Doudki, Guizeh,

Mohammed Kamd ElBindari Pacha (S.E), SousChef du
Cabinet de S M. le Ros, Rue Kasr ol-Nil, N* 34,

Mohameed Kamel Moursy Bey, Rue BlAz: Opman, N° 65,
Zawalek

Mohammed Labib Atish Pachs (S.B.). Vice Président de la
Cour de Cassation, Re Sélim el-Aval, N° 105, Zeitoun,

Mohammed Makmoud Bey, avocat, Rue Soliman Pache, N° I4.

Mobammed Makmoud Galal, avocas, Rue du Khidice Jrmail
N JI2, Guiseh,
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Mobammed Moursd 8id Ahmed Pacha (S.K.), Ewvend Erira-
erdinaire of Ministre Plénipotentinire de SN, le Rov & Egypee
(Revlin)

Mohammed Moostapha Pacha (S.E ) Président de la Cowr de
Cassation Avenwe des Pyramides. N* 20, Héliopolia.
Mobsammed Riad Bey (B.E ), Ministre des Travaws Puliics,
Rue Bokr Bl Azwma en face Sporting Club,

Mobammed Sadek Fahmy Bey, Prdsident du Tribunal Mizte
(Mansowral)

Nodammed Saleh (Dr.), de la Fooultd Regole de Droit,
Rue lorahims Packa, N* 11, Héowan.

Modammsed Talaat Harh Pacha (SE), Viee-Prdndent du
Conseil & Administration de la Bangue Misr, Rue Ewad-el-
Mobamesed Tewlik Khalil Bey, Rws Eldsiz Osmgn N° 1
Zamelek,

Mobammed Tewfik Rifast Pacha (S.B.). Ancien Président dele
Chambre des Députés, Rue Bodich, N° 35, Choubrs,

Mobammed Yassin Mobanna Bey, Rue Gobeing No 9, Guizeh.

Mobsin Puczi Bey, Rue Mobawed Aly. N* 15, Héliopolis.

Monneeat (Eugine), Inghoi wr. Rwe Guerivch N© 18, Zamelek.

Moutaner (Jean), industeiol, Rue Choubrs, N° 91.

Morpurgo (Gino), B, P. N* 601, (Aleramdrie),

Meuepargo (Nelson) avecat, Rwe Cheikh Aboul Seboa No 25.

Mortera (Aldo), Rwe Borex ol Guédida, N* &6; B P, No 730,

Moeteea (Luciano), Ag ot d» Changy, Sareys Guerirch, N° 2.

Mosséei (Elie), avocat, Rue Madabegh, N* 23,

g:'mki (Elin), banguier, Rue Lomstl Pocks, No. 24, Gandes
ty.

Mossédri (Henri), Rue Cheikd Aboul Sebos, N* 25,

%l”o% (Maurico N.), Rwe Gabologab, N* 10, Guezireh: B.P.

::-A *}’.‘.‘a.'.f;..““': ',aaa: daP,nm'Ja.u“ T
ires jcsired ] e o 11,

Hésopolis,

:.oo;;lphl Aly ElKaliouby, avocst, Rue Ibrghise Pacha,

Moustapha Asix KI-Korachi, Ministzee des Finances.

Moustapba El-Nahas Pacha (8.E.), Awmcien Prévident d

Conzetl des Ministres, Rue Abdas N° 31, Héliopolis,
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Moastapha Helmy, avocat, Contentienr des AMaires Judicisires
Indigines.

Moustapha Rachid Bay, Rue Helwas No 73,

Mall (Msaricn), avocat, Rue Emad.ed Line, N* 116; B.P,
No 1001,

Musari (D.B), Fills Munari, Citd Nesti, Pyramides.

Nabih (Youssel), avoeat, Secrdeire Ligal du Service de I
tation ef des Morchendises ez Cheminn de for de I'Bal.

Nuacamull (Tsase E.), négociant, Rwe El-Madaleph, N° 15;
B.P. No §33. -

Nadim Nahas, avocat, Conrentiour du Ministire de I'Intéricur.
Naguib Youssel, Professenr d la Facultd de Commerce.

Nahal {Antoine Ch,), deccat ax Contenticur du Ministére des
Travowe Publics.

Nahss Bey (Josph), doctear en droit, Seerddzire Général du
Syndicat Agricole & Egypte, Rue Chamyollion N° 7.

Nijar (Anlré), Propriétaire, Rue Bwal El Dine N* 187,
Najar (Bmile), avoeat, Rue Kasr-o-Nil, No 13,
Najar (Vetor), faginisar-chimate, Ree Kzer of Nil, N* 13,

Nakhls Gorgal El Moutéi Pacha (S.B), Ancien Ministre;
Avenue Nubar, N* 4, Halopolis,

Nessim Sourour, avocst, Ree Fowad fer, No 19,

Neuville ("), ingéateur, Inspoctewr d Iy Socild Gindrale dea
Sworeries o de la Rufinerie " Bgypte, B.P. N* 763,

Nabar Pacha (5B Arakel), Res du 19 Jeuwmer, N 27bis
(Garches Seine o Oise).

Oltesmare (Léon Ch.), négociant, Haret ol Doramally, No 11 ;
B.P, 4\’04 ) .

Omran (Tewfik), avocat, Contentionx du Ministdre des Finances.

Padova (Alde), Viee-Président de la Chawbee de Commearce
lialienne, B.P. No 539.

Raoul), avecst, Rue Bl Maleba Farida, No 8;
oy

Papadakis (Aristote), avocat, B.P. N* 121 (Mansourah).

l‘nmn[fX.R). Mfmdh’mﬂ‘cmlw
de Koubbek, N* 20, Hélioplis.
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Peasetta (L), Président du Tribunal Mixte.
Petor { Frunds), Conseiller @ la Courd" Appel Mixte (Alexandric),

Poech (1LILH.), Juge an Tribueal Mizte, Rue El-Adel Abou
Bels, N* 4, Zamalck.

Pezas (Antoine), avecat, Rue Solimen Packa, N© 26,
Phreaimes (A.), avecat, Rue Kawo-Nil, N© 17,

Picot (Georzes J.). Ag nt Supdr ews ndjoin' de lo Compagnic
du Canal NUM‘:M B.P. N:);'I”

Pilivachi (A.), avosat, Midsn Tewfik, No 3; B.P, No 628.

Polnaser (L), Consul Général de Homgrie, Rwe Niébi Dawiel,
N‘C[Ah(nbm).

Pozai (Giovasai), Rue Madubegh, N* J5; B P, N© 661,
Peati (U.F.), Grefier s Ohef du Tribunzl Mirte,
Ragheb [scandar Bay, avosat, Mace Bub ol-Hadid, N° 7.
Rahn (Dr. Robert), Rue Hassen ol Aklar, N* 32,

r';o;‘l:).mdhlaa“dcbnﬁ.ﬂnwﬂ-r-ﬁ-

Ricol {1.), Juge au Tridunal Mizte {Alczandric),

Rodrigen (E.), Directowr Géndrol do la Singer Sewing Ma-
chiner Cy. B.P, N* J0S. 2 "

thb‘ékobal 8), baaguice, Rwe Manalh, N© 72; D.P.
Romass (Albert), avosat, Rwe Eldwir Huwsein, N* 30,
Zawrlck

Rossetti (Roberto A.), avocat, Rue Cleith Aboul Selas, N© 27;
B.P. Ne J76,

Rothatein (Albert), Rue Willktor, N* 29, Zamalek.

Raslens (Charles), avocat, B.P. No 1241 (Alexandric),

Sada (Jean), deotear en droit, Contentionr de [t (Alansndrie)
Sadek (Morcos), avoeat, Miden Tewfilich, No 3.

Saleh CGawdat Boy, avocas, iwe Nobindaiane, N'* 15,

Saleh Nase, avoeat, Costentions des Cheming de Jer de I'Erat,
Saleh Sadek Bey, avoost, Rwe Alderson, No 7 (Bulkeley).
Salim (T.) Juge ou Tribunal Mixte,
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Salib Sami Bey (3,E.), Ancien Ministre; Rue El Moleks Farida,
Ne 3z,

Salih Younds Pacha (S.K.), Consciller Royal, Comtentiour des
Affoires Judiciaires Indigines.

Raltiel (AlThert), Fomdé de dela Soei&id Anonyme & Avances
Commerciales, Rwe Bl Choikh Humsa, No 8, BP. N* 1135,

Sammarco (Dr. Angedo), Rue Soliman Pache, No 36,

Sarcit Iamall, Seletitut au Contentions du Ministire des Travaus
Pubi

Scandar (Adly), avocat, Rue Swraye ol-Ezbekiek No 11,
Schemeil (Raymond), avocat, Rwe Kosr o-Nil, N* 35,

Schmide (Dr. Ludwig), avosat, Rue Ssad Zagiloul, No 38
(Alexandrie)

Sgn&l:u (Elie. 8.), négociant, Midow El-Kbszindar; B.P.

Sednaoui (Joseph), négociant, Midan El-Khanindar ; B.P.N°23,
Sednaoui (Michel), avocat, Rue Keer-od-Nil, N0 22, Imm. Bachler.

Sakaly (Achille), Contiblonr de la Presse Elrangive,
Minisidre de U'lstéricur, Rue El Gabalaye No. 24, Zawalek.

S8im Amin Haddad, Prolesseur @ e Feculté de Commerce.
Shafk Ghorbal, Prefesserr a I Foonltd des Lettres de U U néversité
Egyptionne, Guizch.

itd;g&y {Naguib), sveest, Rwoe El Bawali, No 13; B.P.
Sidarouss Pacha (S E. Sésoatria), Ancien Ministre Plni potentizire

de B M. le Roi TEyg & Washington, Rue Roustom Pacha,
No 6, Karrel-Dovbara. ”“

Silley (Reginald John), avoeat, Rwe Kasr-of-Nil, No 25,

Semaika (Abdallah Boy), Awcies Consviller Rogal; Rue de I'H8-
pital Frompmis, N* 4, Abdazach,

Simalka (Jcques) Ree Gueziret Badian No 57
Sumdonidis (Georpes C.), Rue des Pharaons, N° §{ (Alerandric)

Siotto Pintor (M), Profexsenr & I'Universitd Egyptienne, Rue
Lawylti, N 3, Kaur-el-Doubara

Sonsino (Vita), avocat, Rwe El lldth Farida, No 23,
Sornaga (Samuel), Rue Kasr o Nil No 22; B.P, N* 653,
Suaris (Léom), banquier, Rwe Cheikh Aboul-Sebas, N 19,
Syriotin (Michel), avocat, Rus Bl Malcka Farida, N* 32,
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Tedres (Fauzi), avoeat, Contentiouz du Ministdre de I'Intérieur.
L‘lr;hu (Albert), avoost, Contentieus der Affuires Judicioires
aten,

Takla Pacha (S.B. Gabriel B), avocat, publiciste, Rue Elowi,
Talast Pache (Abd o-Wahbab S.B), Dirccteur du Service
Arabe au Cabinet de S.M. le Roi.

Tersoas (M. J. De). Directeur de ls Cie. &'Assurance ** Rogel
Ezchange™, BP. N* 1734,

Théodorakis (D. A.), B.P. No 1480 (Alexandric).

Tecor (Salvator), boursier, Rwe Chérifein No. 11

Totougui (Emile), avocas, Rue B! Maleka Farida, No 9.
Trembley (B), Administratenr-Diégud de o Socidd Eqyp-
tienne de Ciment Povtlond, Towrah, B.P. No 844.

Vallet (Jean), avocat, Rwe Fowad Jer, No 18,

Van Ackere (V. Constant), Conseilier d la Conr &' Appe’ Mixte
(Alezendne).

Van Dimme (Lowis), Drectewr de la Bangue Belpe of Inter-
nationale en Egypte, Rwe Kasr ol Nil, No 45.

Vatissbella (N.), avocat, Boulevard Ssod Zaghlowd, N© 6,
(Alexandrie),

sacher (Ocoqu); dooteyr &3 lettres, Directowr I'Orirnt
de la Compagnee &' dsrwrance " La Geneovise ' ; 8.';'1\‘0 1132,
Vincenot (M), Prénident du Conseil d' Adwindstration du Crédit
Fonsier Egyptien.

Wadid Sobhi Heasin, avocat, Rue Ei-Seddik, No 3, Esbet El-

Wahba Pacha Sadek (S.E.), Ancien Minisire; Rue El Tolombat
N? 9, Gaden Cuy.

Wakih Mesmiha, Projessenr d la Focultd de Commerce,
Wellboff (8.), Ruwe Adib, N* I (Alerandrie),

Wickstrian (H.), Jwge ax Trebunal Miste,

Yauin Koth, Rue Selimon Pocha el Khodews, N* 5, Bosdac.
Yehia Rey (Abmed), Fondd de pouvoirs de la Bangue Misr,
Yehia Tey (Aly Fovine), ddewinistratrur-Dilipus de I an
Prodave Troding Company, Zirinsa (Ramied). Egypria
Younan (Antoioe), Premior Swbstdut au Contentioux de I'Brat,
Avewue Nubar, N© 9, Hdiopolia.
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Youssel Misa Bey, Ancien Conseiller Royal, Rue Touman Bay
Ncl;’lm

Yousnf Soliman Pacha (SB), dncien Ministre; rue Asim
d-Dowla, No IT AW genich

Zakaria Mahran, avocat, Miden Jlrabim Pocka Neo 44.
Zasaniri (Fernand), avocat, Rue Kasr of Nil, No 39,

Zannis (Jowph), Contentionz du Crédit Foncier Egyplien,
Zulfear Pacha (S B, Abmed), Ancion Ministre; Rws Emod-
el-Dine, N* 48.






ETUDES
ECONOMIQUES ET JURIDIQUES

LE PROCES DU CAPITALISME
FAR
Dr 1.G. LEVI

Lo capitalisme, en tant qu'ordre économique of social, ftakt avant
In guerre, avee plas ou modns de parti pris, attaqud sartout dans les
dorits ot Jex harangees des loaders des partis d'extréme gauche, de
quelque faux prophite comme Marx ou de quelque bezivain ou homme
politiqee & la recherche de popalarité facile,

Mais depuis la guerro ot plus spéoialement depais la erise, il est
devenn la cible d'une bigiom d'Gerivaing de toutes les tendances, le
bowe émisairo de la majocité des partis ¢t des syatimoes de gouverne-
ment do toutes suasces et obédirnces. Les uns et bes autres, bo tenant
on feignast de le tenir comme lo principal s ce n'est 1'unique respon-
sable des manx intérieurs et internationaex de tost ordre dont I'heama-
nité est affligée, ne font que le dépouiller graduelloment do ses principsux
éléaments poar lo réduire & Vimpuisance,

Do leur ofed, le patronst et le salariat, des uns encouragés et los autres
alarmds, d'une part, par co coamnt hostile au eapitalisme lour pice
nourricier, et désireux, d'autro part, de resoddier anx maux deat ils
sont en grande partie rosponsables, ne font que multiplier les interven-
tions de I'Bat dans Je domaine doonomique ot social, accestuan® aiosi
In déviation du capitabissse des directives que sa nature et son salut
luk eommandent.

umﬁuﬁumduhnlhd&ﬂmmémmmdhmlhnm
il ost bel et biem moet, proclament les sutres. Et tous les prétesdus
guérisseurs plus ou moins attitrés, faux om vmais amis ot adverssires
décharis de s'emprosser & s00 chevet pour s'enquétie de son tat riel.
Et avant qoe ses proches et ses dépendants qui comprennint la peesque
totalité de I'bumanité & laquelle peadant phes d'un sidcde il 2 peodigué
ses beenfaits incaloslables n'aicat constaté le divts, on #'agite dange-
mgmni.pomluichmb«ndipowf.

Et ainsi qu'il arrive souvent aux vaincas ou présusséy tely, il eest
jusqu'd ses mecilleurs partisans intéressin de la veille qui me lui jettent
Is poerre et no Je tralnent devant le Tribusal mondial sous Visculpation
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d'inmombrables méfaits. Et Paccusd ftast d'envergure, une nuée
d'avocats s scet ingénids poar figurer au procks sensationnel, soit pour la
d&ua.noi&pml'miuqdeon'ﬂpmhdnxlhﬁ-;utl
I"instar de toute création hussaine, le copitalisme n'est certes pas
exempt d» toute faute.

Au-dessus de cette foule plus ou molss partisane plane un groupe de
petseurs susd distingués qoe disintéressés, dont les rangs tris clnir-
setnds au début—car il faus aujourd’hui de eourmge pour s'ériger en
défenseur du capitalisese—ne fout cependant gue grossir & mesare quo
ks fuillite des systianes opposés au capitalisme devient de ples e
plus patente. Ce groupe profondément attacké au hibéealissne, dmne
du eapitaliseme, mais pleisement conscient des erreurs o'applique
A laver lo prévenu des accusations imméritées of & lo corriges,
i pomible, de ses fastes afin d'@oigner le danger mostel domt
Fhumanité est menseée. Ce danger consiste dans le peogris des
Wées collectivistes qui se sont infiltrées dans les Kignes les plus avan-
cbes de [n déifense da libéealismo, & la faveur des difficultés croissantes
dost wous sommes A Ia fois bes témoins ot Jes victimes depuis do
loagues années

L'Egypte, ob lo systéme capitaliste n'a pas escore atteint lo degré
de maturitd, ni de décomposition suquel il est arrivé dans la plepart
des grands pays, & sans dowte be plus grand intéedt & suivre le dévelop-
pement do precks, car elle peut en tirer des logons extrémement utiles,
soit. pour éviter les pierres d'schoppemsent contre quos lo systéme s'cst
M.l’in&nuhﬁmmmmﬂpourbm
war In bonne voie si par aventure ello so serait t1op avanote danabe chomia
Mﬁd’wmmd‘rﬁimumtmaoﬁd'm
veulest la pousser par esprit d'imitation, par parti pris ou par ignorance.

L'Egypte doit a'y intéresser d'sutant plus que be choix d'en régime
ph\“q.td'uumgminlm.nuipﬂdodmhdominﬂ
foonamique et palitique que dans le domaine social, et que dans celui-ci
notammesnt il est extrémement difeilo ot dangereux de reculer,

o

Parmi les mésoires de Ia défense oa de V'accusation pares depuis
que le prooks est ouvert—et ils sont Mgioa—il en est besvcoup de pea
ou point de valeur-. et un potit nombre qui présentent us intéeit consi-
dérable et méritent partant d'étre divulpels en raison de I'originalité,
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de V'isspartialité ou de Is vigueur avee quoi ils ont campé la figure du
prévenu sans omettre ni ombres ni olartés,

Quant & nous, en vun de cetto muvre wtile de vulgarisation, nous
avons choisi trols ouvmages foangais parus cet été A quelques jours
d'istervalle V'un de Uastre sass que Psuteur de 'un se doutit que les
awlres avoient entrepris le méme travail,

Ce sont coux de Mr. Louis Marlio ('), Bersard Lavergne (*) ot Hyacyn-
the Dubreuil ') eoprit trés ocultivé et brillant hommse d'affaires
le promicr, émisent professens i la Facalté de Droit de Lille le secoad,
et ancien owvrier et &erivain autodictate le trolsidme. Les opinions de
con Lrois suteurs soront par ci par la rapprochées de celles d'wnquatridane
nuteur—amdricain celai-lh—Me. Walter Lippmans (%) qui est, selon
pous, wn des plos brillants journalistes contemporing e un éminent
socwlogue et &conomiste,

Ce choix nous & é46 dicté nom seulemoent par I date récente et lavaleur
des ouvrages, mais aussi of surtout par la formation ou & l'on préfice
par les tenpéraments différents et peut-dtee mime, & certaios fgands,
opposls, des sutesrs. Tous trow sout avertis, rinlistos ot idéalistes & la
fois, Mais deux d'entro oux, MM. Marlio e& Dubsvuil, sont des hosmes
d'sction ayant pris part & la lutte Gconomique chacan d'un oled de la
barnicade, tandis que le troisitme, Mr, Lavergne, est un homme d'étode
évoluant dans le domaing de ls spécalstion tost en reslant en contact
plus on woins direct avee ln réalité; et e quatritene un fin obser-
vateur professionned des courants d'opinion et des gesten dos grands
groupements humaisa

Cependdant, en dépit de ootle diveesité do potuts de vuo ot laissant
biem entendu de oMté toute considération quant & b richesse, & In force
et & 1a valear réelle des angements o dos obsrvations Jdout ellos sont
Glayées, les quatre analyses présentont une grande sinulitude quast
A 1a grande liberté d'esprit aveo quos bruts suteurs ont peocédé & |exposé
des griefs dont lo capitalisme est I'objet, & lidentification des factenrs

(*) Lo vort da eapltalome,

(%) Emer et dieadents du capitalisese,

(*) La fin des moastrea

(") Tho good Beckty, traduit en mapels sous be Ui “La Citd Bheo'.
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intérieurs et extéricurs qui ons, sous I'influence de circonstances parti-
culidres, affects les vertws fonciires du systidme et anssi en co qui regarde
Ia réfstation des charges injustes portées comtre lo aystéme. Et co
qui est plos, il y o aussi ume concordance frappaste dams ln plupart des
critiqoes asas graves que justes formubées contro Jes systimm qui ont
la peitention de remplacer le capitalisme, systimnes doat ils mettent
cependant en lumitee Jes quelques svastages particalices qu'ihs prissentent
pour bes pays qui les ont msis en application. Unanime est aussi la
oondamnation missticusement motivée aussi bien des régimes comma-
niste et totalitaire quo des rigimes démoceatiques envisagés du point
de vue de lears tendances égalitaires et de nivellement par be bas dans
b domaine économico-social.

LA oh Ia discordasece est cependant assex gramde o'est lorsque bes
astenrs, passant do I"attitude ségative do la critique & Pattitude cons-
trective, formulent des propositions de réforme. Sur oe point, I
diversité de formation se manifeste pleivement. Cependant, toms les
quatre soat d'accord wur la vanité de vouloir mettre déSnitivement
au rencart le capitalisme ; ear eedui-ci, commo lo dit ai bien Mr.
Lavesgne, doté qu'il est de toutes les vertus et tous les vices de I"bomme,
ripond micux gee tout autre & la nature humaine. Il est par
comme celle-cd, ni tout & fait bon ni tout & falt masvais, d'une faculté
d'adaptation imcomparable et non susceptible d"étre figé en des formules
rigulen

Aussi blen Jear méditation et leur expérience les cat-elles conduits par
des chemins qeelquo pea diffécents ax mime vendict, & savoir que e
capitalisme est encore appeld & joser un grasd rilo apeis 2'8tro amendé
do mansice & s'adapter sux conditions que lei-esime sussi bien que
I"évclution de |'bumanité ont créées et dont il eat awssi futile que dange-
reux de faire absteaction,

Poar plus deo commodité, et sussi en misoa du fait quo Mr. Marlwo
a donné A son avalyse tréa méthodiqee du capitalisse en action la
plus grando ampleur o& précision, son cwvrage fera—pour adopler en
terme & las mode--fonction d'axe de notre axposé,

Et cola d'sutast plas que Mr, Marbio, chef d'industrie dans la meil-
lewre acception du termee, & une elaire vision des aspocts social, politique,
financier ¢t dconomique des probliémes de joar, ¢& que, sans s'en tenit
4 la siople formulation de ses convictions, il s'eforce d'élayer celles
ci do donndes exactes o de faits contrdlables,
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On peut évidemment ne pas partager toutes ses idées et notamment
celles relatives A V'ondre mouvean gu'il euvisage ; mais on est foreé de
recomnaltee la sincéeits de mes conviotions ot de son idfalisme et d'at-
tribuer Jo caractire vagee de certaines de ses suggestions & 'aspect
instable du sujet. Et afin d'éviter tout malestendu mows tenons A
afliemer que motro travail o'inspire du seul souci éconcenique et social,
les prioccupaticas d'ordre politiges étant ésangires & cette Revue.

8i on Venvisage d'un pedst do vue limité, * Forigine du capitalisme
se perd dans la muit des tomps * dit Mr. Lavergne, Tel semait lo cas
on effet si 'on estimait qu'il y & capétalisese dis que la prodection coms
porte un “ gain d'estreprise”, suivant expeesion de cet auteur,
ce qui n'est point exnct, car il y & bien des eatreprises capitalistey
qui doivent teavailler & perte.

Pour Mr. Lavergae, il y a capitalisme dans I'scosption commune
du terme, o'est-d-dire " capitalisme privé ", quand I"éconoesde en vigueur
* comporte use production faite essentiollement en vue d'um gain
privativement approprié ot aussi Hevé que possble.”

D'apris cette définition, la présence simultande de trois Eéments
serait indispensable pour qu'il ¥ ait, & propeesoent parler, capitalisme
privé, & savoir: (1) Use production en vee d'un peofit; (2) I'appro-
mﬁvbdnoﬂnﬁdu(!)mmaw

Etant congu dans un esprit aussi matérialiste, il n'est pas Monmant
q..hupiulhu."hpnhmw&&w.w«quga

lui isspire méme une inviecible aversion et lo pousse & oa
m&ubhibh-uuuuioammiudmmumﬁﬁu
tnnocent,

Ra réalité, la condition primordisle sans quoi on ne saurait parier
do capitalisme dani 1y sens propre du terme, o'eat Ia libertd individuelle
pous tomtes ses formses,

Aussi, Mr. Marlio a-t-il parfaitement raison de dire, que be capitalisme
“ jssu de plusieurs courants politiques, oomomaques, et scientifiques ™
des XVITI® et XIX® siicles * s"apparente, avant tout, aux priscipes
de Ia Révolution feangaise ™ qui a * confid ¢ confirmé la totalité des
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droits & lindivids ibles de tous ses lions, de toutes ses hidearchies
ddommo“dim"cniunlhntmmmnamcnl-
tant la dignité de la personne bumaine et do la famille,” tout comme
I grande révolution de I'Amérique da Noed doat les Etats-Unis sont
le magniSque freit.

Par ce demier trait, il #'éablit un point de contact entee lo capita-
Jisme et Is Révolution feangaise d'une part et eatre cello-ci et ka pensbo
judéochritionne d'autre part, ces philosophies dtant elles aussl
dominées par le respect des deoits de I'bomme et do Is famlle.

Dehmdepnmorigimatn-m.loupihﬁumdm&l-
lesoant privd. L'expeession * capitatisme d'Etat™ qui est on fait du
oollectiviszse et un contresens.

La Bénalisme éonomique do-la ofibro et incompamable Ecole
snghsise de Manchester, lo systdene démocmtique do Gouvernement
WMMWMW 4 la fois des faces da
eapitalisme et des conditions cssenticlles de son libre développe-
ment. C'ost justement A Ia faveur do ces comceptions libérales ainsi
qudahrfvdothnbﬁﬁw-tuehniqudnxm‘dkhmu
coucept sicialo-philosophique qu'est o capitalissoe 3 pu preadre essor
que 'on sait,

Ainsi dome, bien que le profit—illimité en pemecipe mais en fait com-
mnd&d&hdltmuhhmmum.”mmctw
d'?utno élmenta—bien que le profit disors-nous et son appropriation
privée soient des caractéristiques emsenticlles, dos facteurs primonliaax,
on comme Jes désigue Mr. Markio des * Eléments foroe " da capatalisme,
i!na'mmtpointlambnihplmw En effet, Jo fono-
t.oonne-mz stisfaisant du capitalouse ot la osissance auwi bien que
V'appropriation et la pleine jouissance du profit, seeaient bien malsisées
et dans oertaing cas imnpossibiles 5 la libertd d'indtiative, do trasufert,
d'éehange, si, en un mot, ka liberté towt court, mere de la libre concar-
recoe et moteur vital du capitalissee, venait & manquer pous une raisotn
Ou une aulm, '

Aussi, pour M. Markio, les caractiristiques essentielles du ecapitalisme
rebovant du domaise maténiel susi bien que dff dowmsine spiritucl
ot social sont : “ la propeiété individuelle, perpétusllo et transmissible,
la forte organisation de ln famaille, la libertd de U'eatreprise et da profit,”

Et avant de s prononcer sur bes vertus ot les défaats ds capitalisase,
war la légitimité dos reproches qu'on lui adreso ot sur son aveair, Mr.
Marlio se livee & un examon minwtieux et on ne pest plus intésosant
des conditions dans besquelles e capitalisme fonctionse depsis Jo début
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du sidele et du * olimat " dans lequel & &¢ ouvert son procds ™.  L'exa-
eoen analogue fait par les autres autours susmestionndés porte sur Ja
péricde commengant par la révolution industrielle du XVIII* sidele
pour Mr. Dubsenil, depais 1570 début du nationalisme foomomnique
pour Mr. Lippmann, ¢t bien antémieurement pour Me. Lavesgne.

Disons tout de ssite que nos quatre suteurs 2008 plus on moins opéi-
mistes guant i "issee définitive de ko orise de régime que nous sebissons,
saza cependant s falre aucuse ilusion wur en retour possible as capita-
lisme ou au libéralismse tel qu'il fonctinsalt pesdant la pes grande
partie du XIX* siicle. s ne se fout non ples ascune illwsion sur la
durfe de I erise qutls prévolent longue, car il s'agit de Mavénement
d'un ordre sccial sosvesu dost b réalisation est, par s natare méame,
trts laboricuse,

En prisnce de désondre &comomique, politique, moml et social
doat pous sommes témoing of gui 3 eatmind la ruine ou Peflacement
dea régimes de ls mosarchie constitutionselle et des ropubliques bous-
geoises devant les dictatures ou "lo collectivisme progremses* des
démoeeaties comme "appelle Mr. Lippmann, en présence de la subs-
titution de I'écomomie dingée «¢ du plaaisme an libéralisme, du capita-
lisme par 1"étatibese de plus en ples envahissant, mos sutewrs e
posent log guestions suivantes ;

Quelles sont les causes de co bouleversoment | Fast-il en attribuer
la responsabilité su capitaliseme libéral et déchirer que ceduici est
débinitivesnent condamnd par ses propees vices | Faut-il voir seuloment
dans les événements actosls une tendanco vers une sutre forme de
“ﬁmm'ﬂlwbmdol’mmm
en voo d'une mtisfactioa plos large des classes labociouses 1

hmmal'wwqﬂwbmm“h
plus attrayaste, la plus originale peut-ftce, car clle est Jo risultat
de V'examen de consciencs objectif d'un financier qui o largemont
opénd sous Je régime cipitaliste, et offre partans lo fruit d"ene vaste ex-
,mmed-lo-nsddncbm-dcaugima. Edie coatient Pexposé
des otigines de la crien, des conséquences politiques, écoaomiques,
sociales ot momles de b guerre ot de Vévolution du capitalisme par
Ia défoemation de certains de ses Eémeats acoibécée par les événements
dw début du sitcle et de ccux qui lomt immuidistement pebodde.
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L'erigine de 1s crise actuelle remonte d'aprés Mr. Marlio & avant
In goerre. Celleci n's fait que Uaggeaver par les pertes immenses
qu'elle & ocoasionnbes en tichesses, ea matériel humain, en intelligences
et en teavadl peoductif, aussi hien que par les charges Sorasantes qu'elle
» imposées aux nations combattantes of par bes emplitessents qu'elle
a peovoqois dans le domaine de la vie économique et des libertés indivi-
duelles.

Mr. Lavergne estime que la crise m'est “imputable que pour la
moindre part am capitalisme et pour do beancoup ls plas grasde part
a0 désordre financier e¢ monétaire et a I'interventionnisme sous toutes
sex formes.  Sur oo dernior point, il est biens d"accond avee Mr, Lippmans.

A Vappai de son diagnostie Mr. Lavergne entreprend une longae
dissertation, trés savante du reste et approprie & son ouveage qui est
e quelque soete un cours sur lo wécaniane des prix et des onses, disser-
taticn sar laquelle nows ne saerions nous arréter, mais domt nowas dirons
seadement goo la “ paychologie du consommatenr™ ¥ est appolée 3
jower un rile dominant, M. Lavergne roconnait eopendant uno coreé-
latwe étrodte entre Ja guerre ot la orise.

Pour Mz, Dubsesil, o'est do B rdvolation industrielle du XVIII®
sidcle, “ de cette épogee lointaine gue sont partios les ondes qui nous
reviennent sujourd'bei sous la forme d'ane sorte de mz de marde ™,
car, avaot olle, “ le teavail mettait & ka disposition de chacan des moyens
d'existence, wn poavoir d'ackat i peu peds équivalent A la valear desa

ion " tandss qu'aujourd'bai b enitdre, o'est lo colit do la vie ",
Autrefois, d'apeis Jui, la rlowunéeation da teavailleur était beaucoup
plos pris d'wne viritable répartition du produit du travail que dans le
salariat modeme.

Et bien qu'sl semble précomiser, comme mous Jo vermoas ples loin
le retour & quedque chose qui ressemble & I'évonomic fermde d'avant
Ia réveletion industeiells, Mr, Dabeoail conteste que ka crise it dee
3 " I'exngération da machidisme™ et co qui nows semble contradictoire,
il laneo %00 anathime & on pagves Me. Bowltoa, contemporain de 1'vmn-
moctel Wast, qui, inspieé par Uinveation de ce dernier, congut 1"idée
de peoduire poar le monde entier co qui impligue nécessairement use
certaine concentration.

Cest aloes que 'ouvrior commenga dit Me, Dabeosil “ & travailler
gans espoir oi jose poae une clieatdle nconnes et buintaine, dans oette
sorte de nuit qu'il connait anjourd’hui, dans cet encaseenoment ot cet
myﬂquidhbtdnmnﬂhnmthm'



P 1 0, LEVL—LE PROCES DU CAPITALISNE 9

Cela, nous semble-t-il, c’est de In pure littérature. Quodqu'il en soit,
pour Mr. Dabreuil, lo grand teavers de 'économie moderne, c'est lo
commerce iaternational, e’est-i-dire les échanges, instrument lo plos
puissant de la solsdarité internationsle,

Ajoutoss cependant tout de suite que Mr. Dubirens] proclame par
alleurs qu'il me s'agit pas de recaler. “Clest dit-ll, en avant qu'il
faut regarder.™

Mais revencas 4 l'influcece do la goerre sur s crise actuclle. Mr,
Malio cite & ce propos le propos de Mr. Mermay Butler d'npris Jequel
i avee Je codit de oette guerre qu'il avait évalué en 1934 & 400 milliards
de dollars, sans tenir compte du mangue de prodection des combattants,
I"'bumanité avait racheté ha paix, on aursit pu encoro s'en consoler.

Mais en Sépit de ces lmssenses morificos, "humanité se retrouve
dans wne atmosphice chargde de haine, de conflits lastents pdcossitant
un effort ruiscux de réamsoment,

Mr. Marlio est ainsi smens 3 diceire cotte atmosphive e¢ brosse de
woain do maitee une série de tablesux |'un sisisssut réalusse des crises
&conominue, morale et seciale ol be monde so déibat, Non taoins saisis-
sant certes est le tableau sur oo miées sujet que nous offre Mr, Lipganann
dams som excellent oavmge.

Bieas que la tiche nous seét renduc bden difcile par la concision
péme de Uexposs de Mr, Marlio, nous wous efforcerons d'en dooser
un spergu en swivaut Pasteur dans les princposx développements
de son sujet,

Crise politigue.—Ses premitees nsanifostations ferent |'efondrement
de certaines vieilles dynasties régnantes ot I'affaiblissessent des pouvoies
guversios de oertasnes antros sous la pression d'wn “ grand courant
probitarien qui—suivant I'expression do Mr. Marlio—esine la Russie
au bolchévieme, tandis que d'astres pays (ea pomrrait dire tous Jes
putees pays civilsis) se comtentent d'un ** socialisse opportuniste *
ou d'un “soclalissse peogressf” d'apeds Mr. Lippesana. * Mais
cette poussée du socialisme parlessentairo ajoste Mr. Marlio no corres-
poad pas aux besoins de notee époque.  Daas Je trouble des eaprits
ot des choses, il faus un gowvernemsont plas fort que celui qui peut
dmanet d"en Parlement bavand et timord *,  D'od I'abondante Somison
de dictatures plus on meoins avouder. " Bt dans bes pays qui ont
us scrupule de dire adieu & la libertd, il a &é nécessaire d'eavoyer
fréquemment le Parlement co vacasces en coafisnt an Gouversement

les pledss pouvoirs.”
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Rien e confirme mieux Ja pertinence de ces romsargoes ait sujet

MM, Martio et Lippmann s'accordent parfaitemsent, que les
dvinements de b fia de I'été dernior su cours desquels bew chels des
gouvernements des grandes déssocratics oat peis sur eux de décider,

sans cotsulter Jes (Sambres, du sort de Jeurs pays et de la paix du
monde.

Me. Dabreuil nom ples n'est pas trés tendre powr e Parlement “ éma-
naticn monstroeuse do oo corpe lctoral vague et inacticalé ™ Esu du
principe trompeour du sulfrage universed qui n'est plus adéquat poar la
tiche dconomique qui doit &tee confiéo b ceux ' qui posstdent les capa-
cités et In compétence corrvspondantes A l'exelusion do toute autre
Influence ™, Et powr Mr. Dubrouil, or sont les organisations profes-
soanelles structares naturelles ssxquelles il se diéclare * attacké par des
fikees indestructibles™ qui doivent lui succéder. Ajoutons cependant
que Mr. Dubeesil ripudie le syndicalisme courant auqeel il repeocho
do confondre lo matériel et bo spinitwel, de mépriser a liberté on préconi-
sant lo caractize obligatoire. Mr, Dulreuil vewt us sysdicalisme

Kibre et tout & fait apolitique, un syndicalisme déponillé de son dualisme
atoel qui fmplique la hutte de classe.

Crise doomomigue.~La erise politique réagit sur la orise écomeenique
ot riciproquement. Da point de vue de Pindwstric, Jo développement
de 1a erise éconammique est illested par isdios mondial de la production.
Celui<i, en prenant pour base Iansée 1929 représentéo par be nombee
100, s'édlovait & 66 en 1051 et en 1932 ot &tait resscnté & 100 vers Ia
fin de lannée 1406, La baisse comme In reprise ont été indgales du
Peiat du vuo sational.  Ainsi en 1902 lindice Jo phas bas (54) se rappotte
axx Etate-Unis, ot lo plas haut (98) su Japon, et en 1936, la roprise fut
Je meing accentuée en France (70) ¢t 1a plos forte su Japoa (145).

D.g-re’&-n-..u.'.gp..hpdmh-q-lumu.m
les prix qui ont badssé denviron 60 & 65 pour cest.

La etiso commerciale ext mise en évidence par bos deux indices expri-
mant la valeur-or du commerce international do 1929 mpeésontée par le
nombee 100 & saveir 02 pour cont pour 1936 & 33 pour cemt en 1957,

Quant & la crise Ssancidre on ne saurnit mieux en teacer 131738
qu'en prenant les indices des cours des valeuss mobilibres représentés
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pour Vamnde 1029 également par Je momsbre 100, Ces indices sont:
pour I'année 1052: mimimum 25 aux Etats-Unis, maximam 80 au
Japon ; pour 'année 1036 : misimum 36 o France ot msaximem 144
su Japon,

Un astre dément significatif de I'évobation do la crise financidre
est o volume des investissexoents do Pépargne teprisenté par In valeus
totale des émissions publiques tramscrite ci-apeds:

Etats-Unis (milliards de dollars) 1920: 10; 1932: 3; 1088: 4.7,

France (millkards do francs) 1929; 53; 1802: 25; 1935: 19.

Grande-Dretagne (millions de £) 1929 ;331 ; 1031 :100; 1986 : 260,

Belgique (milliands do frames) 1929: 7; 1034: 07; 1936: 2,9,

Japon (milliards de yesa) 1929: 1.6; 1982: 2; 1936: 6,7,

Mais la part des collectivités dans ces émissions qei Glait en 1929
d'un minimum de 15 pour cent aux Etate-Unis et d'en maximum de
34 pour cent en France, stteignit en 1932, o maximum de 00 powr cont
anx Etats-Unis, ot Jo misimum de 71 pour cent su Japon. KEa 1936,
cetto part o oscillé entre un maximum de 71 pour cont au Japon et
b maximum de 90 pour cent en France.

L'importance énorme de ce drainage de Uipargne par los bescins
des Etats, jette wne vive lumidre sur la esuse do la pémurie et de Ia
cherté des capitaux nécossainm & la vie foomemique.  Ea outre, I'ne-
eroissesnent des dipessms de I'Etat occasionné par Jes armoments ot
l'interventionnisme ont eotralné Paggravation de peélévessent de
colui-et sur leo rovent nationsl, preélivement qui a atteint la propoe-
tion de 00 pour cent on France dont be badget accussit néanmcine
en 1057, un déficit de 41 millards, chiffre qui sers sans doute
sensiblement dépassé en 1908 pour les maisous que I'on connait.

En passant & Vexamen de la erise mondtoire, Mr. Marlip relive lo
désarroi cassé—tant dans les pays dont s s'évadest que dans cenx
ob ils s réfagient—par les capitanx et For so déplagant & raison
des manipalations mooitaires alssi que Pincestitude  des  relations
commerciales quo ces manipulations déterminest. EX & ce propos,
Mr. Marlio dit justessent quo do nos joars, “ on discute couramment
au Parloment, dans la presse, dans les salons, sur Jes meillesrs moyens
pwl‘&csdnmwmmuwmd'dqu'ildwn_nu:
titre de gloire pour un homme d’Etat d'avcis réussi une dévalustion ™.
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Bnh.u'jonudmlomwuc.hm'nmibtnt.
mmhmwmawummﬁp
ont augmenté plos rapidement que lo codt do la vie ot du chimage,
qui en 1936, Panaée do la regrise, avait angmenté de 50 pour cent
par rapport b Vannde 1929, l'sunée la plas peospice de Paprés-guerro
umawuquum-ﬂlimdcdhnna'
dans e monde.

Crise morale~Mr. Marlio attache & juste titre une suei grande
impartance si ce n'est plus, & I'aspect moral de b erise qua P'aspect
éocsomique.  Car o'est sans doute la erise morale qui est dans une trés
hmmmpmbbdolumhw&hednmiqm
et politique.

A la différenoe do celle-ci, ln criss mormle est la conséquence immédiate
de s guorre moderne, Car dipoeiliée qu'clle est de Vaspect chevale-
resque qui carsetérisait les luttes armdes de jadis, Ia guerre moderse
" ne poet laisser ches Pindividn que e digoit, Ia lassitude et 1'épuise-
« ment™, La demiire guerro a erensé au surplas un fossé entre les
pindeations ; car les plres mobilisés n'ont pas coanu & n'ont pas Hevé
lears jeunes enfants, bes fils partio au front ont perdu lo contact avee beurs
parents et le respect des traditions, Et cetto rupture est plus grande daza
les pays de dictature “ ol la jeuscsse est élevée dans le mépris des
pindrations passées™, Do mdme la goerren gladralisé lo “débrousllage",
be * resqguillage.” lo recours au * systéme D ", moyens dépourvus de
scrupale pour échapper & ses obligations ou pour satifaire ses désirs plus
ou moins illigitimes.  Ello a abaiesf 1a moralté familisle en mison de
Pabandon des fommes qui se sout alssl trouvées exposdes & tous les
dasgers de la solitede om deo la promiscuitd des bureaux et des ateliens,
m:.@:mhmmma«&-uadn“ﬁlﬂ
qui ont 0 tout respect des engagemsents o6 encouragé por B
I"immoralitéd individuello. -

La goerre a aggravé 'snmonlité politique.  Eas effet, en mison de
Paprets de ka lutte pour "existence et de la cherté de la vie qui no laissent
pos aux parlementaires les loisins Qu'exige |'eXercico eficaco de lours
pandats, des trois quarts des députds des démocraties cocidentales
“ votent Jes lois sans les avesr lues of une grande partio de ceux (i bes
ont lues, les votent contre lowr conschence,” sous In prassion de la ** polis
tique des inténits individuels et collectifs qui remplace anjound’hwi
la polit gu  Jow iddes”
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Dantro part, les dificultin économiques of la bakse de la monalité
oot fait, éerit Me. Marlio, que * tous bes grands joursanx du monde ne
gagrent d'argent qu'en proportion des scandales qu'th exploitest ou
des enlamités qu'ils prédisent.”

11 est & peine néeessaire de dire que Mr. Marlio ne vise jas co qu'il
appelle s moralitd intime qua  repose sur des principes philosophiguoes
ou religienx immoables * mais b moralité des dtres ot dos collectivités
qui, elle, est “ un cosopromis entre certains principes du conscience
qui soat presque éterneds ot des circonstances de temps, de lios ot de
fait qui mont changeantes.”

Aussi, sjoute-t-dl “ lorsque viennest h chasger i la fois toutes les
circonstances de fait, se remversent toutes los notioms établies dans
le domuine économique, financier, moudtaire ¢ politique, kesgu'on
voit discutés ou &aanlés bes étalons mémes de tonte valeur, alors Ia
moralité s'elfotdro & som tour et des citoyens aussi bien que los Etats,
so renudant compte que certaines des rigles qui guidaiont beur conduite
soat gravement atteistes, n'hésitent pes & n'en appliquer aucane.”

Crise sociale.~De tous les factosrs qui ont coutribed an déclea-
chement do Ia crise sociale, savoir: rupture A la fin de bs guerre dela
fraternité qui $tait née sous les drapeaux entre les différentes classes
par bes soulfrances et los dangess communs et aggravation en résultant
du sentiznent de V'inégalité des situstions, enteéo des femmes es concur-
rence avee les hoosmes, nltermances rapides de périodes d'nctivité et de
chienage, de prospérité ot do misire, ete., Mr. Marlio place as premier
rang la mpidité de 'évolution économique qui a eagendeé Mintesvention
do I'Etat et son comllaire s spioalation et le jea. Car suivast qu'un
Ministre décide dans um sens ou dans us sutre, * il stimule ou il ealestit
coasidérablement les échanges d'ume denrée déterminde et il amine
par li-mimeo une variation lmportante et mpide de sos prix”. D'od
ume grande incertitude. Chacun est Batiped do travailler et d'attendre ;
il it que la vie est courte, quo les risques sont grands, que I"épargne
et en danger, il veut gagner vite et largement dépeaser,”

Pour Mr. Lippssann aussi biem que pour Mr, Lavergno, I'interven-
tiosnisme soms toutes sod formes, engendré par le fanesto Inisser-faire
d"autrefois factear puisant de la déviation du capitalisese, est ln canse
principale au désarroi économique 4 social,

Pour Me. Dubrenil, comme nous Uavons défd dit, Je dibmt de la erise
remsonte & la révolution industriclle qui consscra la séparstion du
cenital «¢ du travail ot doosa naisance au salariat moderne qel mit
fim au righme antérieur ob bo vie @ait Faprds bui plas belle.
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De tous les continests, celui qui a lo plus souffert de cet &at de chose,
o'est 'Burope doot Mr. Marho signale le déclin impresdonnant du
point de vue financier, fcomomique, politique, et démographique.

L'suteur tormine cette partie de son oavrage comsme suit : = 8'il fallais
résumer en quelques lignes bes carsctézistiques géndérales de la crise
du X1X¢ sidele, jo dirais qu'elle a deux aspects : un sapect matériel e6 un
aspect moral.  Au point de voe matériel, diminution de la fortune ot
des revenus, diminution de la prodection et du cossmesce, chimage «ffro-
yablo qui, dans certains pays, atteint 50 ou 40 pour cent de la popula-
tion ; aw paint de vue moral, crise d'honnbteté, besoin de jouir sns en
avoir bes moyens, hite of beutalité. Lo momde a perdu conflance,
VEurops a perdu son peestige.”

-
LR

Ayant ainsi placé e prévenu—Ile capitalisme—dans son malicu afin
de micax comprendre ses réactions, 1'sutesr abosde la dewxiiene partie
de son travail qui & posr titre,  lo procks du capitalisme ™ en com-
mengant par fixer la physionomie da capitalisme devenu I'objet do la
perséention de co moade de mécontents qu'est celai o nous vivoss,
Tandis que Mr. Lavergne qui st on Jo sait, us coopéeativisto militant
comvainon, tout en exaltant sertout la " féconditd " du capitalisme,
comsbdire be peofit comme wn mal ea tant que, selon lui, il a contribué
& abaisser motee porsounalitd morale ot avee elle lo niveaw spirituwel de
notes civilisstion eusopéenne, Mr, Marlio, réaliste doubldé d'un idéalismo
Eevé, considire le profit comme le peemier ' @dment de force™ du capita-
liwme.  Aussi a'applique-t-il avee saocks & en mettre en lumidre wom
seaderoent da haute valewr utilitaire, mais ausi of sartout sa valeur
soinle et spirituelle, son knfluonce (mcontestable dans les domaines
politique et intelleotuel.

Par Vinstitution da profit, dit-il, * lo capitalisene & assuré an fravail
bumain le maxitum de rendemsent, coafied & Uindivide Je droit de
choisir sa vein, d'oricater ses efforts du cOté o ses capacitis, ses aspinae
tions 00 ses appdtits lo poussent.”

Le profit est poar lul une prise as labour, A'intelligence, A I'ingéniosité
et i l'invention, “ Mais sussi, ajoute-t-8, quol frein et quello garantie
contro les concoplions errondes, contre bes imaginations des visionnaires
puisque, en fin do compte, toutes inventions, et toutes expérinces
devront s chiffrer par um bilan dont les résaltats, bons ou masvais,
vont & V'entrepreneur ™,  Aussi est-il “ un systémo qui allie de Is fagun



» 1 0. LEVI~—LE FROOLS DO CAFITALISM® 15

s plus heareuse le risque et la prudence, le progrés et la stabilité ™.
A eos avantages 2'sjoatent “ I'encouragement & I'lgargne qui a fait de
la famille wn groupe sovial exteéesement fort, ka fonction régulatrice
de l"économio qui fait que * la main-d"owvre et les capitaux se dirigent
vers les pays ok ils sont los mieux rémsunérés, ¢'est-d-dire, vers coux
qel en manguent, Uentreprencur comcentre son activitd dass Jea do-
waines los moins exploités, I"'armateur envoic ses navires 14 ob il trouve
du feét avantageux, on ce qui revient au mime, B ob il y & plourie
de moyens de transport”.  Son carsetize avantageux pour la collectivité,
et tant que les prilivoments nu titre du profit sont teds bas puisqu’il
ne dipase pas en moyenne Jes 2 & 3 pour cent du chiffre d'affaires
pendant les années normales et est tout simplement pégatif pendast
Ia piriode de onse, faie dire avee raisom & Mr. Marlio que “ dans
Je systime de 1'économie libre, chacun croit travailler pour son compte

mais travaille en fait pour la masse.” :

Etant donunés tous ces avantages, les peogris réalisis dopuls trente ans
griioe i I'ordre capitaliste * dépassont do beancoup—éerit Mr. Mardio—
coux qui avaient été accomplis depuis Buclide ot Archimdde jusqe’au
début du sicle.” Bt ces progrés ont favorisé good qu'en pensent ses
adversaine, toates les classes de la population et tous Jes continents.
Aussi, en présesce do oes bieafaits, qui débordest du cadre les satis-
factions matérielles pour s'étendre & tous les sutees domaines, I'opinion
de Mr. Lavergue que lo capitalisme est la cause de Ia = désallection des
valears sparituelles apparait par trop sivize pour ne pas dire davantage.
Il en oot do mdme de Mr. Dubreail qui, sans v'attaquer directement
au capitalisme doat il appeécie lex avantages mémeo an podnt de vue
des travallears conscients ot organisés dout i est, reste cependant
enclin & on suppeisser 'atteibat principal, lo profit, car pour lbei le
problime fondamental est celui de la répartition qu'il place avast celus
de ks produoction!

Quoi qu'il en soit, il est cortain que Jes avantages que nous venoos
de signaler no so nialisent qee tant que subsiste I'dément essenticd
du foactionnement sstisfaisant de l'ondre capitaliste: b Iibeetd
sous toutes sew formes. C'e‘pmqooilootl‘od‘oﬂdepu-lbad.n
Mr. Walter Lippmann, qui vise en déSuitive Ia défense de Vandre capi-
taliste, se porte effectivement sur la défensn do la liberté dans Venire
et la discipline.

Or, présentement, cot @ément vital et paralysé pour des raisons
multiples doat un bou nombee ne tient point & l'ordre capitaliste en
soi, mals & soa fonctionnement difectocux. A ce propos Pauteur so
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livre & um oxposd tris clair des circomstances qui ont entravé et entra-
vent encore l'action régulatrice de l'ordre et les graves conséquences
qui en sont dérivées pour les collectivités et bes individus.

Us exposé anslogue trds intéressant o8 ainsé qu'on le verra plus loin
assex concordant aves celwi de Mr. Marlio se trosve égalessent dans
Poureage do Mr. Lavergne. Ce dernier répartit en dewx groupes les
facteurs qui cst déterminé V'altération du capitalame. Lo premier
embrasse les * altéeations intermes,” domt los deux principales mont
I'exacerbation progressive du désir du gain et I'éimination progressive
de |s concurrence & I'mtérieur et A Pextériour, notamment moyennast
le peotectionnizme et Jes emtentes. Et i propos de ces altéeations,
Mr. Lavergoe fait siens nombee do griefs sans mison formulés par cer-
tains au sujot des abus du eapitaliome béen qu'il ajoute que ces abus
sont exceptionnels.

Le socomd groupe est celui des “ altérations externes om mixtes ™
qui prockdent toutes de action des pouvoies publics ou do la conjonc-
ture pénérale. Et parmi ces altérations Mr. Lavergne cite Is bauwe
artificielle des prix, "nflation du ceédit, Ia chasse an peofit par be Sac
qui détruit 1'épargne ot I"enteeprise, Uastacce Gconomique, la violation
des contracts, I'institation des peix fixes ot ka prise de possession des
leviers de commande par I'Etat.  Enfin conclut Mr. Lavergne, tout
co qul, Mgitimement & toujomrs passé pour bes conditions mimes du
fonctioanement de I'éoomoasde eapitaliste, & é66 aboli ou & 66 sapé & In
base surtout depuis 1014,

Daas 'ouvrage do Mr. Lippmann poar qui le oapitalisme a'est qu'une
des manifestations do U'économio libérale, toss ces griefs sont owentiel-
lemest déterminds mom pas par des difasts du espitalisme méme,
miads par la cristallisation, s déviation des conceptions Nbérales, ot
en co qui concerna Jes pays totalitaires, par In répadiation de ces concep-
tions. A part cette diffirence, on reteouve dans Vouveage de Mr.
Lippman qei est antécienr sux wutres, bos mdmes bmputations. Bt
otla est sams doute teds ¥ guificatif,

La plus importante des altérations de I'ordre corporatif om libéral
est pour MM Maslio ot Lippmann la substitstion de ™ I'action individu-
elle par l'action collective ™ ou lo “ colloctivisme ™ proche parent du
communisme.

Aujourd’hui, les syndicats cuvriers et patronaux imposest leurs
directives aux ocorpocatioss qu'ils repelsentent. Lo  convestions
collectives se substituent aux sccords individuels, L'instruction, bes
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golits, les besoins, Jes idées, soat standardisés, A telle enseigne qu'on
dirait, éorit My, Marlio : * que notre panvro bumanité, fatiguée par trop
do secousses n'ait plus be courage ou Ia foree de ponser ot quelle s’aban-
doane sux formsles brillantes de premior prestidigitateur vesn.”

Bo second liewm, * lew diplacoments de cortaing @léments humains
et matdrichs Gtast entravés par towtes sortes de mesures et notamment
par los intendictions on reatrictions d'entrée et de sortie, be copitalisme
n'a plus lo pouveir de rétablic rapidement Néquilibre tromblé.

Eo trobséme licn, lo désir ou la ndoessité do réduire be prix de reviest,
de dimnwer ks fatiguo musculaire des travaillosrs ot d'améliorer lour
soct, & encourngé le machinisme, le travail A la chalne et la concen-
tration des entroprises,

Tandis que Vimportance de celles.cd s'acercit, lowr pombre, dans
un pays diterming, tend & se rédwire, co qui rend plas malaiséela dslec-
tion indesteiello par l'dlimination des entroprises incapables, Paral-
Rlemsent, les mouveaux pays créés imprudemment par Jo tesité de
Versailles se sont équipés pour la preduction mécanisée. De sorte
que, tandis que b production &onomigwe industriello ot commereiale
soriente de plus en plus vers Mavgmentation des unités, les grandes
eotroprises, un des “monstees” de Mr. Dubrewil, nous sssistons, dit
Mr. Marlio & ba restriction des marchés sar Jesquels o' écoulent les produits
Cabriqués.”

Auwwi Mr. Dubreuil aspiret-i! & la plas grande décentmlisation pour
“ comstruire & la taille de Fhomme. ™  FPour lui, Ia production en voe do
exportation est un mal, et la Bmitation des échanges principaloment
asx maticos promidros ot soubaitable.  D'wutee part, il vewt goe la
rimanéeation du teavaillons soit beaucoup plas proche d'une véritable
répartition de produait du travall qoe oo l'est le salariat actoel. Pour
toutes oed ravsons, ba resteiction des marchis est sedom lui un avantage.
Bt, copesdant, il ne rejetto ni be machisiame, ni la divieion du traveid
ot aspire & Pélévation de standard de vie des travailleurs, standard
qui est lo résaltat de la production en sirie, en voe de l'approvisionnement
de wrands marchis!

Dans ces conditions, avis de MM. Lippesann ¢t Marlio qu'il faut
paaintonic l'organisation acteelle towt en 'amendant, apparit biea
plus Jogpque,

Quokt qu'il en soit il n'y a aucun doute qee de la restriction des marchés
résultant des circonstances énumsérées plut haut, découlent los difficul-
tés du commerce. Cos dificultis ressortent elairoment, en ce qui con-
cerve I'Burope, du fait que dans ce continent les systiases douanicn
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sont passés depais la geerre de 19 & 29 ot los systisnes monétaires de 15
A 27. L'watarcée, négation de la division du travail et de la solidarité
économique intermationales, commencée en Russio s'est étendue par-
tout, mime en Angleterre ol est né, rappelle Mr, Marlio, le slogan
“buy British™ teaduit dans toutes les lungwes et adopté par tous les pays-

Concentration —Mais vouloir maintenir la division du travail ot
lea échanges Isternstionaux de peoduits fabriqués nimplque pss
nécessairement appeobation de l'excls de centralisation.

En effet, Mr. Marlio constate que si d'un ofté la mécansation de
lindestsio que néccssite la concenteation arrive i nideire dans une
large mesure low prix de rovient, ello augmente par contre les frain
d'amortissement qui peuvent atteindre dans certains cas raros sans
doutes mais réels, la proportion considirable de 80 pour cent. Aussi,
en cas de onse, contexiremont & ce qui se passe dans l'industrie peu
mécanisée, dans le régime de coucentration exagirée, les actionmaires
ot Jes créancions perdent davantage si I'entrepeisn arrite la production
que si elle continoe of vend an-dessous des prix de fabrication ce qui
ontrafee I'arrdt du palement des dottes et descoupons. Bt dit-il" on
axxiste alors & ce résultat paradaxal, que P'usine la moiza bien situde
continue & marcher aveo um prix de revient smélord puisqu'cle se
trouve libinfe de la presque totalité de ses chargea™

Qusique quelquo pes chargh powt-iten, oo tableau reite In réalité
bon seslement en oo qui concerne les grandes entroprises wai asssi
les entrepeises moyennes, surtost, lorsque, en taison do la caresce
de La loi, be failli d'hier peut impunéenent rentrer dass ba lice et étaler
34 lendemain de sa banquoroute ume aisance insclente.

A o0 sajet il est inflsiment regrettable quo dans certaing services do
VEtat on accosille avee ume hostilité manifeste des petites entreprises
projetées par des industriols de tradition vemant do I'ieranger avee
des capitanx modestes mals avee uno pefciowss expérience technigue
ot commerciale,

Mackinisme, ~Confondant Ia concenteation avee lo machinksme,
d'aucuns sont emcling A condamner la machise sans réamission, Aucun
des auteurs que nous aveas cités ne s'assotic A entte comdamnation.
B""“mwﬂlppddmtlaimunmdnwhi.
misime dont ks travailleurs cat bénéficié tout autast quo les autres,
Mr. Dubreail, cveier, va jusqs'd ridicaliser ceux qui ponssent do haets
coris contre be travail & ls chaine, parce qu'ils ne savont pas ce que ¢'est
en réalité,
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Néamolns tous ees auteurs roconnabasent les défauts de In machize
qui, suivant Vexprossdon beurcuse de Mr. Marlio ™ aprés avoir &é
'assocké ot lo blenfaiteur de Ihossme, devient son concarrent.” Maix
c'est I ln rangon de progrés.  Et ajoutetl, * ce n'est pas la pevanidre
fois quo se joue co drame de I'ouvrier contre ks machine, cu plus exacte.
went de I'homane contre la matidre.”  Mais In faute ost aussi & Fhomme
qui no fait gu'sccentuer cctte concurrence de bien des fagons: par
loa guerres et beur corollaire la destruction de richesses qu'il faut ensuste
comme apria la guerre, remplacer rapidemest, par la hausse excesive
des salaives avee diminstion do la durie du travail qui est, comese
be dit Mr. Lippmans, objet non apparest des couventions collectives,
gar Vinterdiction de Nimmigration, ete. Tout cela entraine néces-
sairvinent uno plus grande mécasdsation.  Ausd, * lo drame de I'homsse
gt de s machine subsiste pour Favenir dans toute son acuité”

Mr. Marlio pesso que le déséquilibes provoqué par le développoment
du machinisese ve s'accentuera pas. D'apeds lui, bes pays avant un
large warché ot dimportantes ressources en matiires peesitees continue-
ront dans lewr méthode de concentration tandis que bes petits Etats
qui n'en went sur lear territoire gu'une faible partic et dont Jo marché
ne peut pas absorber toute la production, deivest ou rononcer & tout
progrés social et voir baisser leur sandard de vie en raison de Ia hansse
des prix intérieurs (rfsultant de la protection) pour pouveir vivee en
vase clos, ou bien ils devront adopter ume politique libérale. Il va
de i en effet qu'en acbetant plus cher ln produit protégé om achite
moins d'autres marchandises, co qui entralee la diminwtion de la peo-
duction,

Cela est sans doute teis exact dass lo fonds, mais il ne faut pas giné-
raliser. Car Jo Gouvernement d'un pays comme Egypte d'il ¥ a un
pea plus d'une décade, c'est-ddire d'vn pays exclusivement agricole
¢t relativement gasvre par rapport & la deswité de la popalation, qui
par reapect des peincipes Bbernux cassiques, refuserait de be mettre
en mesare de s'essayer dans la production indestriello, bo condammernit
& une baisse du standard de vie plus ragide que +'il adoptait une poli-
tiqee Gconomique raisonsmablemsent sttentive am progns industriel.
D'ailleurs, et il ne faut pas Voablier, tant Mr, Marlio que Mr. Lippmann
ont surtout présents dans Jewr espeit les Btats occidentaux dijh tris
industrialisfs. Cela n'empdehe pas évidempient que les puineipes
fondamentanx qu'ils proclament et les sugpestions qu'ils formulest
& l'égard des vieux pays indestriels, s'appliquent en grande partio
aux autees pays également,
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Bn résamé, conclut Mr. Masiio “ ls machine em soi n'est ni bonne
i manvaiss ; coda dipend de la fagon doat nous I'utilisons, Ne mani-
festons mi trop d'esthousiasme ni trop de mipeis pour bes knventions
et bea progrés techniqoes, dont la marche ne doit étre ni trop rapide
ni trop lente, C'est une qeestion de mesure. i lerythmeost exoessif,
Ia matitre édorase I'homme, la servante dovient maiteesss, ls machine
évimco son smsccih d'Bier ob dovient son concurrent lo plus acharné, ot
Bous noss troavoas en prisence d'une évocation nouvelle du mythe de
Prométée chatsé pour avedr, dams son onpeeil, osé désober Je few du cicl”

Cette conclasion est en peincipe sans doute trés juste, mais pour
exercer wn contoile eficace sur lo rythme des progrés du machinisme
ot de ks techmique, Mr. Marlio est foecé d'admettre comme Nr, Lippmann
d'silleurs, la néoasts do Fintervention do IEtat ou plutdt du Mgislateur
pour modifier les concepts do hbeeté de l'entrepeise, de la propriété
peivée, do la lberté dinitiative, eto., de Ia mandire quo moms expor
serons plas bein.  On e saurait lour en faire un griof mi ceoire déoeler
uae coatradiction entre cette sugpestion et lowr attachensent uu libéra-
lsme. Toot dépend en effet de la forme et de la mesure de cette intor-
vention confibe au pouvoir Mgislatif.

Chmagn—~A olté du problime du machinisme se pose celui du
chimage qui en est lo résultat lo ples imquittant. Quello wsolution
peut on sugpirer pour lo résoadre |

Apria avoir, & jeste raison, séviremont oritiqué les statistiques du
chimage qwi laissent beancosp & désirer, Mr. Mardio, comme noss
veaons do le dire est e favenr do la mise oo @evre do mosures propees
4 modéeer Ia warcho du progria. “ Use inveation, dit Mr. Marlio
aveo raison, qui permet de réaliser un abaissemont dw peix de revieat
me constitun pas un progris s elle a pour risultat des charges supéricares
d V'éocmomie.” 1l propose par vole de conséquence que 'Etat établisse
“ wur tous les beevets un impit qui constituerait & la fois une charge
poar ceax qui appllquersiont les investions nouvelles of une recette
pour be foads du ehlesage,” constitud de Ia maniden indiquée ci-apeis,

D'sutre part, 'Etat doit d'apedn Me. Marlio, favoriser la demande
de maind'muvee par des moyens directs: primes & Pembauchage,
proseription da cectainos machines telles que Jes excavateurs mécaniques,
riglementation par voie do 'tmpit des mouveanx investissesaents
en mackines dans des industries déji oxistantes, intorvention des syndi-
oats pour éviter la micanisation en #'sttachant moins au taux des
salaires, réduction de la durde du teavail pendant les périodes de dépecs-
sion ¢t peolongation pendast les périodes do prospérité, ete.
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apris notee awteur, “ la proloagation de la orise travaille automa-
tiquoment pous l'ouvrior contee la machine, mais lo chdmage no subsis-
ters pas mobns apeds [a reprise et il fandra toujours peaser i la néoessité
d'un fonds permanent de chdmage qui sera alimenté par de revenn
d'us Bupdt temporsire exigé des industries trop mbéeanisées qui suront
provoqué Je chdmage, par um impdt sur bes inventions et par des contri-
butions de toutes les partion intéeemséon

Aiosi, Mr. Marbo, tout on «"dlevant contre l'interventionnisme admet
la forte ingéeence do I'Etat dans la vie éocaomiqes, mais cette ingérence
doit se réaliser, comme pour Mr. Lippmann, par Ia voie d"une Mgislation
giénéeale et nou par des mesures admimistratives individuedles et cceasion-
nelles.  Pour I'un comme pour autre, il s'agit, subvant Jes parcles de
M. Lippmasn de * développer les primcipes permettant & 1'humanité
de réadapter ses habitudes o ses institutions & 1a eévolution industrielle
et & mos consbquences.

Socidids anowymes.~Une awtre institution qui s'est développle
dans 'éconotmse capitaliste est la socdété anonyme coatre laquelle on
formule nombre de griefs dont Ia plegart sont mal fonddés, mals dons
un certain nombre méritent cependant d'éro pris en sfricuse conshdé-
ration. Ces derniors somt & pes prés les mdmes oo coux adressés
a mockinissee, La société anonyme " & &€, d'apris Mr. Marlio, aa
point de vue financier, ce que Ia mackine a été aw point de voe technique,
o'est--dire 1'outil qui a permix ls concentration des entreprises ob ka
production en grand®.

De tous les griefs pertitubcoutmhnd&l&muyuﬂr.ln&o
retient surtowt bo suivant ; “ tandis que par tradition et par prudence,
le patros, propriétaire de son affaite ne développe son entreprise qu'en
investissant ses béndfioes paesis, les dirigoants de la s00ifté anonymee sont
ﬂmfmmmwwdummdduhnmm!amb
hénéfices escomptés de lavenir.”

Aussi est-ce pour mous un sujet de vif éonnement quo de constates
Ia faveur excessive dont la sockété anomyme jouit supeds do certains
agents de notre économbe parce qu'ils décdlent un moyen d'encourager
la participation d'Slements gypticns, tandis gue l'intérit bien compris
d-p-pm.ndnhpuﬂmmmmmpmnohhwu
financidre des dirigeants est engagée. Es effet oo
ront biem mhhﬂm“a&mdm&l’ﬂoﬂnamtb“
et la défomse des capitanx doat il n'y a sans deute pas pléshore.
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D'une masitre géndrale, los repeoches adressés & cette institution
devrnient plutés Gtre tournés costre ses dirigeants et Jo Mgislatour.
En effet, comroe be signale Mr. Lippmann “ o’est I'Etat qui, il y & cent
ans eaviron, & commencd & secorder & quicoaque lui pavait une légire
redevance un privilge jusqe’alocs trds rare et exceptioanel 1 celu
de coastituer des sociéités dans lesquelles bes responsabilités sont limitées
anx apports et doot les titres sout transmissibles & peepétuité par voie
do succssion,

Du moment qoe ¢’est lo bigsdatour qui & donné naissance & la S.A,
et & lui qu'il sppastiest par b voio ligisdative de combattre les abus
et do corriger les fautes de Vinstitution. Et nous vermns plus Join
quelles somt les mesures que 1'on préconise & or sujet.

Ce qu'il faet retenir d'ores et déji e'est que la Sociitd Anonywse dont
Ia puisance financiieo et Mactivitd sont dénwaurées est " un monstre,”
wn danger, car Ia mobilité diminge concurresament aveo ba croisance
ot la complexité, o par conséquent elle est portée b chercher b stabilité
dans Uintervention de I'Etat qu’elle obtient géndealemmant sous la menaco
d?!ﬁnqu-wﬂl\mmtd&miw. Bt ainsé se enfent les
w«ummumwzmﬁcaum

En disant cela nous ne noms rangeons pas & 'avis des collectivistes
qui ocat supposé que le développement du capitalisme comcentrd des
grandes sociités anonymees est la coasdquence naturelle e¢ néoessaire
do la techabque nouvelle. 1ls confoadent los phisoesines do b phaso
Ia plus récentn du régime des soxcidtés ancaymes avee les conséquences
de la techniqee moderne.

Ententes doomsmigues.—Costtairemsent & ce qu'on affinme générales
mh%hmw—du ontentes sériouses
uwbbhnmdu—n‘upd'mhmﬂnmm
&Wl‘ﬁlﬂh“thhm Cet
qu.quawhmuw.ﬁnum.wgmmum-
oentration et b mécanisation, amsuré par le jea de Ia libre concurrence
ob de In sélection, La meilloure preuve en b que ces entestes be
trouvent pas d'application dans 'agricelture & 1'artisanat, ni dans bes
emtreprises wdustricllos doat les produits ne sont pas interchangeabdes
comme par exemple enten les fabriques de tissus de laine et oelles do
tissus do jute. Ces ententes constituent done * un moyen de mettce
en couvre lea vertus socisles et dcomomsiques de I'écoaomie librale ™
et mo trouvent dapplication que dans us domsios réduit, o'est-d-dire



D' L Q. REVL—LE FROCRS DO CATITALISME =

dass la grande industrie modeme triw mécanisée, D'sutant plas
que scubes les ententes internatiosales qui sont en trés petit mombre,
peuvent donner paisance & un vrai monopole d'wse grande envergure.

Sommee towte ces ententes comportent des avantages tods appré-
cablee.  Du point de vue de I'épargne cles évitent b ruane Jo beasucosp
dentreprises socnnctes par une coucurrence intézieure ou intorsationale
excessive ¢t par lheostme évtent du chimage ; elles abaisent glnd-
talement les prix de revient ; elles stabilisent les prix ce qui est us
énorme avantage pour lo commergant aussi biem que pour le consom-
mateur indestrsel. Dw point de vee international elles ont s selmo
portée que de viritables traités de commerce car elles réalisent dans
un certain sems une division Jda teavail.

Nous savons béen qu'il existe des ententes dont la brive durée pousse
souvent les participants A étendre Jeur activité afin d'svoir use part
plus grande lors du resouvellemont, mais il y 2 1a une manwuvre déloyale
qui reléve du domaine de la morale ou une erreur dont 'autear serait
puni on définitive si la situation du sarché ne Ngitimait pas extension
de L production, Do méme y ateil des ententes aveo nn but
purceent spéoslatif.  Mais ce sont 1A des déformations qu'il n'est pas
izpossible de rectifier.

Il en est de mdme des holdings qui sont génémloment des socidtds
anonymes contriant d'autres sociités, C'est B selon bes parcles
do Mr, Lippssans, use mwovation extiiuwmnent suspecte. L'sMaire
dit-iL, qui est devenve grande par la eréation d'un bedding os par quelque
autre procédé jardique, ou par b commusanté du eonteide fnancier,
est le résultat d'un effort dilibéné poer échapper i Pépreave du marché
libre. Elles sout incompatibles avee use économio tant soit pey litire,
Ea fait, dit Mr, Lippmann elles sont In forme que pread lo colloctivisese
chezs les gens d'affaires. Clest do 'dconoamie dirigée en mumiature.
Ellex sont comme les trusts, lo peoduit de la ki ou be résultat d'un
“ vide jurilique,” qu'dl faut comsbler,  Elles font pastio des * monstres
de Mr. Dubreuil qu'il faut enchainer pour les eopicher de nuire.

Ayant akosl passé en revue Jes principanx points sur Jesquols s con.
centrent les dibats sutour du capitalisne, My, Mastio s'arrite sur une
dernidre critique qui est trés souvent formulée & 'Ggand de cet ordre
économique wi décrié mais augquel om n'a pu jesqu'l prdsent trouver
de remplagant,
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On reproche su capitalissse de manqguer de mystique, d'un idéal.
Cartes, dit Mr, Marlio, * la doctrine capitaliste parait pauvro em paé-
sence des violents cournnts de pensée que reprisentent lo communisme,
be socialissee, o natiomal-socialisme of b fascismso qui fost entrevorr
A lours adepton enrigimentés 'avisement d'une &re de justico et de
prospérité, ™ qu'ils n'ont gebre réalisfe apris wme longue expérionce
biem qu'ils adent assuré aux peuples qui y sont sewmis cortaiss avastages
appeéciables of inteoduit certaines riformes que U'économie libérale
tend & (miter & juste raisom. Mais ¢'est aux heures de dasger que
I'on & recours & b mystique.

Las foadements du capitalisme ne sont gobre méprsables du point
de vue social et mosnl, comme ses ditractonrs veulont Je falre crodre,

A ceux qui prétendest que I'"économie capitaliste essenticllessent
libérale n'a pas d'sdéal, om peut avec Mr, Lippssans poser la question
de savoir si c'est par un pur hasard qu'avee la division du travail sus
un marché vaste qui en est lo peincipe directeur indispensable, la lod
commune, 1'vléal de justice dgale pour tous, In suppression des préro-
patives ot des priviliges la conception de ks ligalitd internationale
et de paix en tant que politique cssentielle des Etats se sont dévcloppdes
enserelde dans ler mémes régions de la terve.

Aux détracteurs de Péconomie Ebirale doat lo capitalisme ot fasa,
ses déifenmours répondent que celui-ei a assuré & 'homme us moyen de
production des richesses dans lequel la fortune d'sutrul maltiplie
Ia sicane propee.

C'est o0 qui faisait dire & David Hame : " en tant qu’homese, mais
emcore en tant que sujel beitannique, je prie pour la prospérité du com-
merce de I'"Allemagee, de I"Esgagne, de I'ltalio o4 mime de Ia France.
Je suis au moins certain que la Grande-Bretagne et toutes bes nations
sersient plus peospiees si lours souveraiss of ministres adoptaicnt Jes
uns & Végand des antres cos sympathies acorwes ot bienveillantes.”
Et est en verta do ce principe de solidarité intermationale que 1'ondre
capitaliste dit Mr. Marlio, a * assuré le déveoppement industrid de
I'Bureps ¢t V'équipement des comtinents nouveaux, qu'elle a permis
dans certaing cas 'élevation des plus humbles jusqu'asx sommets,
qu'il a donné une prime & 1'itelligence, autravail ot & 1'épangse ot qu'il
a en définitive sugmenté la richesse des elasses laboricuses ot diminwé
Ia durée du travail.”  Au surplus, * grice su principe do 'appropristion
du peofit, du respect de la propriité et as priacipe de I"hésstage, ancan
régime ne pratigee i compldement la celte do la famille™.
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La déeadence du capitalisme est due presque exclusivement & Forr
dans I'éealution de la Wgidation destined & préserver son principe essentiel,
savoir, contmne nous vesons de le diro, la division du travail s v warché
vaste (Lippmann). Cet arit est did an régime du labsscz-faire, né
de In confusion qui #'#ait produite dans esprit do ses défenscars dans
tout lo domaine des rolations entre ka loi, I'Etat, ot ka prospérité d'une
part, ot les activitds bumaines de I'autee. 11 ne faut pas d'aillours
oublier que extte doctrine & é1é miso en avant au momont ob Jes hommes
oot eu besodn de détruire des retranchements & I'abiri desquels Jes inténits
&ablis s'opposaient & Ia révolution industrielle.

Copendant, ses propres défemseurs savent gee I'économio libéeale,
n'est pas exemple de toute tare:

“ La wviritd, dit Mr. Marlio, ¢'est gue lo rigalatenr de I"économie
libérale est us organisme de précision, qui foncthoase merveilleusement,
tant que bes écarts sont de pen d'importance, mais qui 3¢ coinoe & no
fosctionse plus Jorsque bes crises déjassest une certaine istensitd.”

* Touteloks, si lo eapitalisme comporte en bei-wsémeo des éléments de
maladie grave, on peat affirmer quo som dépérissement actued o2, avant
tout, la conséquence d'un certain nomsbre de faits ot dintesventions qui
en out trowbld lo fooctiousement mns qu'on puisse 'en rendre
respomsable. Bt ces faits sont I geerre avee le simulant qu'elle
fut pour les inventions ot les progrés techsiques et pour l'intervention-
misme ; o'est Papris-guerre avee ses besoins immenses of wrgonts, ¢'est
I-Mutionruuochmdo-c&nﬂkmhpodwaonudhh,
co moat les nécessitds du réarmement, 'ost la haioe sociale résaltant
do la propagande commeniste et Uaceroissemont des besolns des masses
en présence d'une baisse des revenus natiomanx, o'est intervention-
mmdollimmmmmformuecemnﬁnunnmum
do Versailles qel avee les antagonismes qu'il a engendnds a donndé
naissance & la doctrine de U'autarcie ot gui a'était ni awez péadrease
nnmdﬁummpﬂhm&lmm&llum
phes par le Préodest Wilsoa & savoir : I'émancipation des nationalisss
opprimdées, lnubnmuhmdsmddmda..hqpn‘u
onhddmdubnnﬁmdmﬂmbdhwtd.mmm
et des vainous ; le riglement pacifique de tous Jes conflits, ete, A coy
factours, §l faut ajouter 'arrét dans I'évolution de la Mgislation Geono-
mique tendant i assurer lo fonctionnement des factears essentiols du
Mm&ommqueddoummm Ee

voyast, dit Mr, Lippmann, qu'use grande partio de ces transactions
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n'est pas réghementée par a loi ot qu'il en réalte beancoup de confason
et d"mjustice, fls (s libiraux) ont tourné be dos & Vauvee deo réglessens
tation par voie ligale et se sont laissés abuser par Iidée qusls pouvaient
planifier cette économin systématiquenwst et Vadministeer rationnel-
loment.

Mals * Féconomse moderne ajoute-t-il oot multiforme, vaste, compli-
quée, of grion au progres technique, continuellement changeante.  C'est
pourquol, on ne sursit la concevoir comme um systbme, Is remplacer
par un sutre systieoe ni la gérec comme une unité admanistrative ™.

En fait, #l ne s'sgit pas de chodsir catre le béralisme qui #'est arrité
sut Ia boase voie et lo collectivisie plus ou moins larvé qui conduit
A la ruise. De ques s'agit-il on défisitive T D'ajuster 'onlre social
& Véconomie capitaliste. Celleci a fait besucoup plus! Déteuire
cette économibe c'est détraire ka révolution industrielle ot retourner
sux collectivitds isolées od la division du teavail ost relativessent pes
poussie,

Ceat ce & quoi aspize Mr, Dubreil ssivant I'exemple do Ghandi qui
“ mancuvrant le roaet des Sleuses dautreflvis comme posr un défi
aux machines, nows invite de cette fagon singulitre & rovenir aux toadi-
tions suxquelles nous devross revemir de gré ou do force”.

Mass dit Nir, Lippmsann “ aocen Ghandi we saursit rotenie la marie
déchalade par ka rivolation industrielle libéeatrice de I'humanité " qu;
est " la grande rivolution géadnbe domt toutes les révolutions parti.
oulitres w'ont été qoe dos incidents™  * Rien ne peut empdeber Ihwma-
nité tout entitee 'étre tinde de som olement ancestral (ol veudent la
pooger les nouvelles doctrines totalituires & colloctivastos) ¢t entrainée
vern Péooomio mesdiale des spicialisten  intendépendanta™

Nons verroms plus boim les solutions qee priconismt nos autesrs
en vur do Vélimination des obstacles qui #epposent & oe retour &
V'écomomie libémle amendée. Bun attendant, nous subvross Mr. Marlio
dass la dissication extedmement habile et minstonn (u'il opbee des
réganes interventionnistes qui pedtondent s substituer A 1'économie
Ebéenle, & savoir Jes expériences bolchévigue, fasciste, et roosevd-
tiennae,

Toutes ces expérionces, soos la pressiom des masses désempanies,
ont tonté de détriner Jo capitalisme. Mais “ dans aucun pays, dit
Me. Marlio, Jo capitalisme défaillast n'a oédi la place s mosvenmat
soctal. qui, depuis cinquante sos, attendait Jo moment do bui suceider,

cest-d-dire au socialene officicl. Bien an contraire, dams toutes cos
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expémences, co qu'on trouve de bom est emprunté & I'économie eapits-
liste, aux méthodes de laquelle les novateers cat dii revenir apris
-u&mﬂdgnhimmll’m Cest égalenent I'svis de Mr. Lavergne,
qui chiture son réquisitoire sévire contee ondre capitaliste dans les
termon susvants : “ mdme dimined dans sa ficondieé par sa resvacistion
A sou propre principe en partio volontaire, en partie forcd par les événe.
ments extérieurs ot I'action des poavoirs pablics, lo capltalisme subsiste
ot il est demoeuré assez agissant pour sssarer, en dépit de towt, bo vivre
et lo couvert & nos populatices d'Oocidest.  Peut-dtre méme "adn.
rable prospérité que co rigime avait valuo & nos nations an cours du
sitole passé, témoigne moins en aa faveur que la prospécité limitde
qu's Fhewre actwelle, contre veuts et marées, il nous procare eacore.”

C'est que & travers lo capitalisme, ces doctrines des pays totalitaires
et des collectivistes progroedfs,” asxquelles on veut, dit Me, Lippmann
que les hommes sowscrivent, sont hostiles & celles au nom desquolles
les honames ont lutté pour conquérs [a Bberté, On demande sux
bommes de choisit entee la sccurité et la lbeeté,  On beur dit que pour
améliorer beur soet, Bl beur faut resoacer b Jeurs drvits, goe pour échappee
A la midre ils dotvent entrer en prison, qoe pour régulariser beur travail,
#l faut les enrégimenter, que pour avoir phes 'égalitd, il faut qu'ils
aient moins de libestd, que pour réaliser la solidanité nationale il est
mbcossaire d'opprisser Jes oppositions, que pour recucillir les freits do
la science, il fant supprimeer Ja libestd dex recherches, que pour faire
triompher In vérits, il faut en empichor Fexamen." Ces alterpatives
sont intolérables.

Et & ecux qui afirment (u'entre le bolehévisme, lo maxisme, lo fascisme
et b collectiviseme peogressif des démocraties il y & des Lilléronces
trés sensibles, Me. Lippmann sipoad aveo Iumour anglosaxos :
* qu'il ¥ a dex différences eotre Jes lions of bes tigres, ¢ mime estre bos
Boan d"Afrique et ceux de Tnde.  Mais du point do voe d'une chiwre
on d'um agnean, par exemple, ea Faplor, e'odt-i-dire de I'homme
d'affaives ou de Uentroprencur, los carsetéristiques communes & tous
les grands carmassiers comptent plus que bes différences qui los sdparent™,

* Communastes, socialistes, comme on lo verra par Fexposé des expé-
riemces  nouvelles, syndicalistes, fascistes, mationaux-socialistes et
réformistes sont tous en rebéllion contre la libertd.  lls seront en lutte
perpétucile intéricure et extérieure tast quiils n'surcet pas restauni
lo rigwe de lo loi," Paroles prophitiques comane ca le voit.
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Expérienco bolchdwigue~Par som ampleur et »a durée, parce qu'elle
met en question les bases mémes de la sociits capitaliste et par son
attaque do toutes les notioms cxsentielles de la civilisation occidentale
eellos de lindivide, du profit, de I'Etat, de la morale—cette expérience
est peat-dtre décisive.

Apeis avoir exposé les raisns d'ondre guychologique, économique
et soctal qui oot permis am bolobdvisme de winstaller en Russie, Nr.
Marlio en résume Je programme, les principes et bos moyens.

Les principes sont ; * substitution de Vaction collective & I'sction
individeelle, améioration des conditions des masses, destrection des
attridets du capitalisme (peopeiété, biritage, profit) dictature du
probtasiat et universalissse par la création de l'iaternationale ouvrire”

Les moyens préconisis pour I'spplication do oos primcipes étaient
be changement de mentalité par la destroction des traditions, de la
religion et de la famille, et pour eela il fallait rompre tout rapport avec
le reste du monde, #'sttacker s femme par 'émamcipation totale,
comquérir la jeunesse o I'ouvrier et crfer une arméo probitaire.

Coci posé, M. Marlio fait le portenit des trois figures centrales du
belchévisme : Lenine, Troteky, et Staline, trace les lignes générabes
‘?lﬂlmm.ulﬁ&uqu“bdlw&ohpoﬁﬁqudubmn
d'eux connut une périsde de collectivisne intégral suivie d'ume période
de recul.” 11 donne essuito us apergs de cette muvre ot cet npergt
révilo chez 'suteur une connaissance remarquable des hommes ot des
chaos avee Jesquels il & eu du reste, comme aveo ceux du fascisme ot
des Etats-Unis, des comtacts disects ot répétés.

L'suteur w'arsite tost wpécinlement war U'sction do Staling dont
il dit qu'il est passt du communiste intégral & certaines farmes caracté-
m*d“WthwuqﬁmhmM,
be salaire, lo patristisme ou plutdt lo chauvinisme ¢ dont il souligoe
hWWMunmmmﬁeumxm
de In révolution. Eutre mes mains I'Intormotionnle est devenue un
instramest do propagande nationsle. Copendast l'suteur met en
garde ceux qui y veeraient un rotour au régime démocratique, “ La
fameuse constitution de 1935 n'est, selon bwi, qu'un Jeurre; elle n'a
rien changé & la situation de fait peexistant.”
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Voici les conclusions de l'examen des risultsts de 'expérience au
double point de vue de la collectivité et de Vindivide d'une part et
sous Pangle matériol et moral d'autre part.

Laissant de eité toste conidéieation quant anx méthodes cployées,
Feruvre riakisie du point do vue de la colloctivité est dncente of olle
a é6 pour Je surplus réalisée sams contracter de dettes envers I'étranger,
bion que renkant celles contractéos soms lo rigime antéricwr.

Quant & I situation des individus, elle est franchement mawvaise
tast du poist do vee matérsel gue de point de yue moral.

Lo chgime sous lequel vit L'URSS. est diamétralessent opposé i
celus voula par Lénine et le Bolobévieme pur, doat sous avons énuminé
plus hast los aspocts esenticls. L'URSS. vit, dit I'suteur * depuis
quelques ansées, la plus gmnde expénence de capitalisne d'Exat gul
nit jamais 6t tentéo.” Jusqu'i pedsent, co que cette expérience a
doané de bon vient du capitalisme libéral et co qu'dle a donné de
manvais vient deo I'Etat.

“ 11 #'agit en définitive dwme expérience analogue & colle do Pieere
le Grasd emrobéo dasa um formalisme, d'apparence socialiste.”

* Dans =a forme actoello, le rgime communisto n'a phes rien de son
principe do péndresité et de wolidarité dass lecgamisation de travail
entee eamarades.”

Mr. Marlio estime que Pévolution comtimeera ot rotient impossible
lo rotour vers le communo-cellectivisme initial dont Jo earactice utopi-
que est appart au contact de la réalité,

Cest que, suivant bes termees de Mr, Lipgonann.  “ S'il est possible
d'induire los homeses en errenr au point do s mener aun désastre,
Ia souffrance est ume dure éooke dans lageelle by bommes apprennest
& discerner la wérnitd”

L'expérience fasciste~Mr. Marlio est peat-tre plus sévire & 'égard du
fascisme ou nagisme qae du commeanisme vraisemblablessent paree gu'il
accorde i ce dernier des circonstasces atténsantes en prosant peut-dtre
au régime d'opgpression augeel il & sseo’dé, bien quo tout comme MOL
Lippmann et Dubreuil, il annoxe dans mn programme de réforme
certaines de ses initiatives hewrwuses do la premidre heure s'inspirant
d'un bumanisme latin ow plutdt méditerranden, car c'est apris tout
au bercoan des philosophies judéo-chritienne ot idamique qu'il faut
obercher la sourco de 'hussasisme occidental,
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Me. Matlio marque bes points de costact estro les deax régunes
Mﬁm&hmmn“mm directives pénd-
males s'apparentant aux idées socialistes contre Iuwl’om;mad
bes profits et en faveur de l'sccroissement de fa part du salané.

Lo fascisme, dit-il, est an fond anti-capitaliste bien que cetto tendance
dsmnﬁnmtwuﬁuqmdnuhmﬁmmdku.mdi
Pétre en URSS,, par des tendances libérales : protection do principe su
poodna, de Is propriéts individeslle, de I'épargne ot de Pinitiative privie,

Parmi Jes innovations heuremses de structare de Mr. Mussolini,
Mz, Marlio cite l'insertion entre les deux classes opposées du marxisme
appelées dinx o fascisme & collaborer, une teoisitsse classe, colle des
techniciens et des intelloctoeds, I'organisation de ln collaboeation des
classes actives avee I'Etat par le trochement des corporations surtout
dans le domalse économique.

D apeia MM, Marlio, Dubreuil et Lippmann, les corporations constitwent
um facteur de paix sociale et sont appelées & jouer aussi un rile poli-
tigee, Ce sont des groupes réunissant pour soe branche de U'activith
Gonowique, be capital, le travail intellectued, lo travail manuel, ot
le fascistoe représentant 'Etat * qui donse aux trois premsers éldments
délgatica de poavoir de riglementation et du pouvoir de taxation ™,

Les tendances sctuclles du fascisme foat dire i Mr. Marlio avee raison
qu’un * mouvessent inverse & celui que nous avons constaté au U.RS.S-
so dessine on Italie " ol * lo socteur de U'initaative s rétrécit, alors qu'en
URSS, il tend & o'Gargie ™, Cos tomdances ont, d'apris 'suteur,
créé ume situstion économique et fsascitze dont il brosse un cadre
assex sombeo ot en ocfa il w0 rapproche besvcoup do opinion des
sutres awteurs.

C'est | une évolution naturells, logique, fatale, car, comme le dit
Mr. Lippmann * toute mouvelle intervention de I'Etat fortifie In thise
suivant laguelle I'Etat a be devoir de ressédier b tous bes manx ¢ de
procerer oes les avantagen. Ex mdme temps, il existe un bescin sins
cesse croissant de conteainto ot do resteiction adsuinistestive qui risulte
des masx ot des inconvénseuts impeévus des contrintes b des restries
tioms peicidentos,

Me, Lippmann signale en outee lo paradoxe des doctrimes fasciste
et naziste ! “ Ils savent, dit-ll, que pour faire vivee une population s
pombrouse sar un sol & pauvre, il faut use prévoyance, us esprit d'in-
vention ot d'entreprise et ume compétence teonlique exceptionnels.
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Ainsi done on dresse une population au nom d'us dogme, on digoit sa
curiosité, on bei interdit d'exnminer bes prémices et la conclesion deo la
loi officielle, oa ne lui permet pas d'éohanger des idées tant & Pintérieus
qu'd I'éteanger puis une fois cola fait, oo veut qu'elle prodeise des
chefs. C'est 1A be parndoxe lo plus étonnant de la philosophie naziste.
Car le principo du chef est hardiment Individualate. 1l suppose I'opposi-
tion continuelle d'bommes de génie, mais le prindpe du conformisme
collectif absoly, souverain de la naissance & la mort, n'est guire fait
pour produire et sSectionner de tels individus"

La virité de cos aflicmations n'apparalt pas tebs clairement ecar,

dit Mr. Lippesasn, les gouvernants sctuels me sont pas le produit
du fascisme.

Economie dirigle.~C'est & la fois le dirigisme et de planisme de ML
Lavergne ot Lippssans, la forme courante et génémlisée de Pinterven-
tionnisme que Mr. Mardio dit avoir ét4 cogendrf par “ls omainte do
Pavenir et le désir de chacun de conserver les avantages qu'il tient
o la situstion présento et conpifter sur b part du voisia,™ par b truche.
ment de I'Etat interventionniste. Si Pea accepte cette explication,
ot ollo est en grande partie juste, le reproche adressé A uze certaine
catiégarie de patroas par lo Mimistre Frangaisde I'Eccaomio, Mr, Spinases,
devant le Séaat serait mérité, M. Spinasse a dit : " ce que jo reproche
A certains industricls frangais o'est d'implorer trop mavent le secours
de I'Ezat et de oherchor trop souvent dass som contedle la gamntie
de bénéfices facilesn Ceux-lh ont pesde Jo sems mwéme de o qu'est
beur mison d'étse ot la grandeur de leur fonction sociale”

Mais co n'est B qu'sne des raisoms principales, of mom L sl
de l'interventionnismo qui est sollicitd, tant par Jes patross que pal
les représentants des ouvriers

L'interventionsisme dans sa forme présento est suriomt dorigme
ddmcpmmamdliuunrnnordnw-umu
placé sous ks direction de 'Etas.  Mais il a é6é pratiqet fgalessent dans
'antiquité comme dans les temps moderses par les Etats autoritaires
dont la politique focomomique sapparente Strvitement au socialisme
d'Etat, Les Pharsons comme Jes emperears de Byzance, et les Halu-
bourg comme les Romanoff ont fait du dirigeese,  Et & U'époque con-
temporaine lo dirigisme ot né aves ka protection dousnidee insugurée
apris 1870,
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Quoi qu'il en soit, Uintervention de 1'Etat qui éait admiu: voire
méme recommandée par I'Ecole libérale classique dams cortains cas
tris limités, tend A argic indéfiniment son dossaine surtost Ik od
Ia concentration & donné naissance & des mosopoles de fait.

Parmi Ses diverses formes d'économie dirige, Mr. Marlio a choin
pour won analyse celle adoptée par Mr. Roosevelt dont Vexpérience
est sans doute la plus importante en raison de son amplour et du fait
qu'ello a été faite dans un pays riche et susceptible de vivre en vase
cloa,

Cotte axpérience fondéo sur |a théorie de pouvoir d'achat tant prisée
par Je B.LT. de Genbve, & eu bien des imitatours notamment en Ia
perscame de Mr. Blam avee bes risultats qoe l'on sait.

L'historique que fait M, Mardio de I erise des Reata Unis quidéclenchn
ba eriso wondiale oof wn des plus intéressants qui sicot, [l est swivi
d'un exposé non moins saisissant de la politique de Mr. Roosevelt dana
ses différentes phases, de ses risultsts péaéralement défavorables,
des raisons et des comséquences do la faillite du régise de ba N.RA.
et des earactiristiques de ls reprise de 1906-1937, de la régression qui
suivit immédiatement cette repaise Gphissire.

Cet axposd sur lequel nous ne pouvons pas nous attanier fautod’ cxpsace
«t aussi parce que bes faits qui en constituent la trame sont géméenlement
conmms, oet exposé disons-nous, conduit Me, Marlio & cette conclusson :
“i Pexooption des mesures prises par dui au début de sa peésidence,
toutes les interventions de Roosevelt oot étd néfastes pour 1'économae
aménicains et pour |"économie mondiale.”  On pout en dire tout autant
de l'expéricnce du Front popalaire qui & laissé la Frasce dans un éat
doat elle o beancoup de mal & se rolever mais dont elle se relivera sans
doute grice sux vertus de son pouple. Bt grico au rotour & des con-
ceptions plus libérales, ce redressemont ost en bonne voie comme lo
démsontrent tous les indiom dcoacesiques, secisux ot financiers,

Copendant, Mr. Marlio rend hommage sux sentiments humanitaires
et de solidarité internationalo dont s"inspire toate la politique de Mr.
Roosevelt, défexseur do In bhberté de son praple.

Bu raison de cette sttitude, Mr, Roosevelt, malged ses errours sur lo
terrain éconowmique, aura drost, dit Mr, Mardio, & V'admiration de tous.
Ses concitoyens bai sont o outre rodevables de bien des wuvres perma-
nentes d'une grande utilité nationale surtout dans le domaine agricole,
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Mr. Marlio entreprend ensuite Pénumération des conditioas hwmai-
sement impossibles & réaliser intégralement pour que I'on puisse faire
un sucods de V'économie dirigle dont il met em évidence Jen déifauts
graves ot mombroux es regand do quelques madgres avantages chérement
payds. 11 montre Jo carnctdre fatal de oo glissessent vees ka dictature
* son champ d'application tendant par sa sature méme & se développer
automatiquessent et en progression péométrique.”

* Impuissance ou arbitraire, tels sont Jes deux plles autonr desquels
towrnent les dewx systémes de Péconcamde dirighe et de P'économio
dictatoriale,” s'éorie Mr. Marbo. “ En fait, dit-il, Ja révolution écono-
mique et sociale i lsquele nows assistons s'est traduite, dans toes
pars, par la diminstica du standard of Kfe, Ia régression de Pintels
ligenoe, la substitaticn de la force b Vautoritd, et laggravation des
menaces do goeme,”

L'tconomio diriple comporte des prévisions impossibles parce que
pour privoir il fast pouvoir mesurer. Mais beascoup de phénomines
sociaux ne sont pas mesurables. Or, bien des plans soat bhasés sur do
telles préivisoms.  Et alors, dit Me. Lippenssn, “ faire des plass
n'est pas projeter une sociéti destinde su hommes réels.  Clest reorber
Jes bommes pour quiils s'adaptent an plin”™ Et pour réaliser cotte
ataurdité, il faut faire waage de Ia force beutale, co qui conduit facllement
amx persécutions individoelles et collectives, sux goerres civiles et

i .

1 essensce do Phomme glao los suteurs de ces plans, o'est pourquoi
los planistes par excellemce que sont Jex dictateurs de toute obédience
sont profondément iréligioux, Car, observo Mr. Lippmann, la religion
* caltive un respect de soi et uno coaflance en sk qui tendest & un certain
moment & résister b 1a soumission totale de l'individa & toute puissance

terrosire.

Tous les dirigismes, tous les planismes ne soat pas pareils, mais tous
conduisent par des chemins plus ou moins loogs et détowrnés sux
snfunes résultats,

“ En offe’, il est du dirigisme, &erit Mr. Lavergne, comme d'on are-
en-chel ol toutes bes couleurs et toutes Jes intemaitis 3¢ rencoutrent.”
Bous ses multiples formes, il tend en défimitive & renverser l'ocdre
capitaliste pour Je remplacer par la dictature d'une cluse, d'une caste,
d'un homme, & la suppression des libertés,
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D'apris oot auteur, 'économie dirige aboutit & des dh‘thbu-
toujours renabsants entre la productiom ot ks consceumation ; elle
acorolt Jes prix de vente, elle s'accompagne de moansie dirighe, d'ia-
flatiom e¢ de chute de la devise ; ollo conduit 3 la fixation arbitraire des
salaires par IEtat, elle provoque la thésaurisation stérile des capitanx
elle lse telles classes sociales au béndfios de telles autres ; elle favorise
la vémalité des wutoritds pabliques parce qu'ello confie aux fonctionnaires
le soim s décides souversinemont des gains deo toutes les clases ; elle
retire peu & pou an sulfrage universel toute signifieation ; elle conduit
& la dictature politique ot économiqee,  Et en conclusion de oo rigui-
sitoire Mr. Lavergae dit; “ L'humanité a pa vivre en régime d'économae
dirigée des sitcles, des milbénaires mdme avant 1780 ; elle vit & nouveas
lo réigimo depais 1014, mais olle a vics teds pauveement avant 1780 ;
elle s'appeite de mouvean & vivre misérablement.”

* Co wera la stupéaction de nos descendants de voir que noss, hossmes
du XXime sicle qui nous croyess intelligents, ayess pu nous condamner
nous-mémes & Valalsement catasteophique de motre niveau de vie,
& toutes bes orises, b toutes Jes servitudes et & toutes lea corruptions,
tout eeda an nom d'un prétendu peogrés”

* Llintesvemtioamisme, écrit Mr. Marlio, a enregisted wa échec et il
8 leissé bo monde plos pauvre, ples divisé, plus belliquenx.” Est-ce
possible de l'abandooser ! se demande Vauteur, Pas instantanimnent
i sans précastions, répond-t-il, et cela pour des raisons économiques,
sociales ot peditiques,

11 fast d"abord convainore bes Powvoins Publies, 'opinson ot Jes ouvriees
qu'ils oot fait fasse route,

“Dans In piriode de teansition, qui peat darer plusicurs années,
lintervention des teoks grandes démocration qui “ représentent & clles
seules la peosgue totalité de I puisance financiére du monde entier,”
pera d'aprés Vantews déicivive pour que Uhusasité puisse remonter
le conrant,

“11 faut asriver au désarmement matéciel ¢t moral * sans Sequel
avcan redressement we pourra #tre opéré,

Pour nous en tenic au domaine moeal ot foomomique ot & en juger
par les évémementa auxquels nous assistons depuis I'éad 1938, événe-
ments dont se digage nettement Jear désir d'entents et d'apaisement,
fl y a liew de penser que les grandes démocraties soat pleinement cons-
cientes da rdle qui leur incombe,
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Conclurions.—Lon quatro autesrs quo nous avons mis s Lagement
3 contribation ne s mainticonent pas dans le dossaise népatsf do
In eritique.  The avancent des programmes constroctifs qui, béen que
divergents sur boen des podsta, s'sccondent sur les points essentiels.

Nous allons wons offl sreer de nésumer ces programiies et cotmmengant
par celui Jde N, Lavergne.

Posr ew domier, o soccesseur, par paliers, de Pandre capitaliste
est * Voardee compéentif.™ 1) préeonise la foadation de eo qu'sl appelle
aver e cortaine anticpation, ls * République cooplestive ™ ou le
socinlwme coopératif par oppostion su soclalisme d'Etat qu'il rejette
aves faeegie.  Dans son esprit de coopéeateur militant de vieille souche,
1o nézie eoopdmtive doit remplacer la gestion d'Etat “ impuissante et

voiilease.”

Suivant s ddEnition, la régie qu'ill préconise et use cooplrative
dont les membres ne sont pas des individus mais dos personses morales
e droat public : Etats, provimces, départements, etc. Bt pour montrer
In viabilité de ce régime, Mr. Lavergne eite l'exemplo do ln Belgique
ot de I"Angleterro ol de tolles rigies fosetionnent & la satisfaction gé-
nérale.

Parmi ces ™ régics™ Mr. Lavesgue cite pour la Belgique lo Crédit
Commmercial do Belgique foadé on 1860, Ia Socsété Natsomaledes Chenion
de For vicinaux, Ia Sockité Nationalo des disteibateurs d'esu, et la
ocses Nationalo des Habitations Boa Marché; pour la France, la
Compagnie Nationale du Ridme ot I'Enengio Elecirique de la Moyeane
Dandogne, ot pour P'Angleterre bes Public Trusts, tels que Jo Métropo-
litan Water Boanl, le Londou Paswnger Transport Board, Jo Port of
London Authorities et le British Broadcasting Corporation qui sest
dos sortes e consortiums ol Jen eutvepeises, lex usagors ot I'Etat sont
feprésentia,

8l est veah qu'il y & wne grande sisslitude dans bes caractériatiqon
des régics belges & frangaises susmestionndes, les Public Teusts
répondent jur costre & ume conception trés partioslire aux pays

comme 1'mstitution juridique du “ trust ' elle-miine qui
n'a pun s pareille dans bes auteos pays.  De plus bt camctéesstiques des
trusts anglais varient de 'us & Uaotre,

Quoi qu'il em soit, rigios et trests reprisentent en somme un compro-
mis entre Venteoprise privée et Uentreprise Gtatisfe surtowt dans lo
3 maine des services publics,
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De telles institutions dont ot trouve des exetuples triwancions ailleurs
que dans les pays sss-montionnés comme oo Italin da Noed dans le
domaine de lierigation par exesmaple, se rattachent essentiellemont
h des services publbes,

La * soclalisme coopératif ” qui d'apeds lul est = vraimest social,”
e développerait par quatre voies ; 19) coopératives e comsommation |
) régies coopératives; %) righes memicipales déantéevdes (caux,
gaz, dlectricité, ote.); 4°) scciétés mixtes (rigies coopératives et sociétés
capitalistes).

Ea un mot, Mr. Lavergoe aspire & un " capitalisme sans capitalistes ™
qui conserverait cepundant tous les avantages du capitabeme : rondo-
ments favorables, direction lilre, liberté d'initistive, progres technigue,
respeot des “ Ebertéa,™ bien qu'on I'sit déponillé de sem factours vitanx
saveir, o profit & la responsabilité financibre individuelle,

Sans doute lo ccopérativisme peut jomer un rble phes étendo quil
n's jood jusqu'd présent malgeé les encouragements qui lui omt feé
prodigués, mais il no résout pas e probléme qui so pose actuellement
devant 'hussanité,

Mr, Lavergoe em est du reste convaincu, En effet, il écarte d'abord
la production agricole du domaize de I'spplication de ordre coopés
ratif car les entrepeises agricoles * semblent ne pouvoir que maluisément
no pas demeurer eapitalistes * (lo bolchdvisme I'a appris & ses dépens)
ainsh quo los industries qui msettent em uvre s inventions Jes plas
récentes. Ce somt d'apels lui des grandes productions industrielles
plus ou moins standandisies dans leur techniqee, los industries clefs
(dubu..mh&ux. produits chimiques, textiles, banques, transports,
métallurgie) qui seront *susceptibles wn jour d'tre soustesites am
w*ogwuﬁtdim"

= muhhm.unwthm‘pmmd-mr ue je
souhaite, dit-il plus loin, que sa conversion, l(ciu&ilooava?iblel
Lo malkeur est quo j ne pais guire phus croize & la profonde conversion
du capitalisme plebeosr qu'h sa disparition pladrale,”

Clest pourqued, apris avoir séviroment et parfois injustement admo-
weaté Jo pichear, il Vinvite & s'amsender en rétablisant la Ebee concu-
rence dont la disparition et pour lui aussi, la canse du désarroi netsel.

Et Mr. Laveryne, trop averti pour ne pas s'apesoevoir qu'il v 2 wne
certaine contradiction entre cette dernidre mu:.;ﬁ'm
coopératifl #i étendu suquel vomt ses peéficemers doctrinaires ot senti-
mentales, il dit que " lo maintien d'wn cerfain sembre Fentroprises



oL@ LEVL--12 nocES DO CATTTALISME N

peyvies entidremsent libres me parait non seulessent vraisemblable en
fait, mais extrimement souhaitable du point de vue de 'ordre coopé-
ratif”  Ce n'est done pas o divorce qu'il demande, mais un nouveas
mariage entre be capitalisse et Jo coopirativiese, & condition que ce
deenier soit lo maltso ot lo capitalisme lo servitour.

Cependant, sachant pestisemmont qu'en 'espiee la cohabitation
n'est possiblo que si Je maltre est & ks hauteur de sa fonction, || saggire
que ks production nationale soit répartie par régicas estre los ateliers
ou wsines cooplratives indépendants dans lewr gestion commerciale
et que ees atcliers se fassent 1 conesrrence entre oux,

Le caractire purement théoriqee de cette suggestion est évident,
Mais 0 qui st & retenir dans des conclusions de Nr. Lavergne, c'est
d’sbord et surtout sa condamnation des entreprises d'Etat ot leur sebuti-
tution par des rigies coopdératives, co qui est souvent possible ot méme
souhaitable, C'est em socond liew sa vive appréciation des vertas do
l'osdre capitaliste, de som adaptation & Is nature humaine, de sa
supérionité incomtestable,

“ Lo miraclo n'étant pss de oo moade, il ne saurait Etee question
d'imstanser d'un coup de baguette magiqee lordre coopéentil aux les
et placo du capitalisme.”

* 8i Je mowde ne veut pas subir une régression économigee offroyable,
il devra vivre d'icd biens des années (ailleurs il dit plus d'un sidelo) sur
In base de l'ordre capitaliste amendé, nous espérons, réformé de par
la volontd de ses dirigesnts do par bes isterventions oppoctunes de
1 Etat et la concurrence des organismen coopéeatifs (8 exclut totaletment
Jes entroprises d'Etat),

“ 8i le réginee actuel n'était pas dond d'une grande ficoadité apria
bes catastrophes dconctuiques suldes, Jo monde sunit connu ls wime
régrossion mastéciolle qu'apeis ka chute de I'Bmpire Carolingies, Ea
dépit de toutes Jes maimmises de 'Etat, des violations des conteats,
do la morale, ete, * c'est lui qui nows precure, jour aprés jour, la nour-
riture,” D'l bien des décades, la strecture de notre sociéeé deven,
sanf folic humaine, pour l'esentiel, demeures sa strecture actuelle,
Il n'est pas hooséte de fairo espéror lo contraiee™

Car apris tout, dit-il,“ la marge des profits meta dont il disposs
¢'est-d-dire des profits distribués, & toujours éé o surtout est devenue
teds faible, relativement & la valear de ls productica, au chiffre d'affuires.”
En outew, il est de nature * b assarer aux hommes une hiberté incompa-
rablement plus grande gque la plupart des régimes que certaine vou.
draiemt lub substituer,”
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Les idées de Mr. Dubresil et ses conclusions se rappeochent smsibde-
ment do celles de Mr. Lavergme. Commee ce dernier, il condsmne
les constructions orgecilleuses du copitalismee, * les momstres ” eriés
par ce dernder aussi bien que par Vintervesticamisme de I'Etat ot par
lo sysdicalisme politique. 11 appeécie la machine ol 'otganisation
capitaliste. Mals @ préconise Ja subordimation du eapital an travail,
Ia riduction de lingérence do IEtat miéme dans l'auvre sociale qu
inccabe aux travailleurs cax-mimes et be retour & une écomoanio plus
sanple, moins centralisée, régionale ot nationsle.

Solon bei, mous ne retrouvercns e sadut qe'en esspruntant quelqoe
chose sux peincipes fondamentanx qui régissaicht la production ¢
la consommation avant la révolution industrielle ' e crdant c'estd-
dire une écomotmie localn tomtes les fois que eela est possibde .. “
recorstraisast & ba taille de Phomme ™ en réalisant * I'unité orgamique
de l'emtreprise.” 11 faut substitoer au régime actoel de l'emtrepeise,
qui et caractérisée par Fitat de subordination de teavaillear, un régime
d'amccistion de manibre que lo revesu du travall it pormaleent
distribué du haut en bas de 1a hi¢rarchie techuique proportionnollement
& la valeur de la collaboration de chacun.”

“ Il faut qoe b capital de Ventrepeise ne puisse recevoir qu'un inténit
fixe. Provisciremesa, et dans cortaios cas, il pourra étro nécosasire,
posr des raisons pratiques, de prévoir une sorte de participation aux
bindfioms du capétal”

"1l famt en dlastres tormees que l'orgasisation de toute production
devienne wn “ service social ™ en vue de Fintérit de la conmunauté
et non de Vexploitant.™

" Bomme touwte, pour Mr. Debreull, b peroblizoe emontied est un
probliese de " répartition.”

Mr, Dubreuil ne veut pas de nationalisation mi de téssunération
fixe ot indépendanto de rondement, ol de garticipation sux Wndfioes....
mais “la pleise coopliration qui serait difinitivement consalidie par
un partage propostionne]l des résultats ' o des risques dvidenument,

Mais Mr. Debreuid, s rend compte du danger powr la mame ouvriére
« d'us tel rigane, A“ﬂmobu#‘ljoﬂmmmmhdqw

dans laquelle il dit qu'dl faut cependant épargner centalpn élanents du

les plus modestes, c'est-ddire bes plus pombreux, Kt pour
cela, il fant Jo chaswor en doux catégories, d'aprée Patbitwde gu'dl pourrait
prendre & Fégard des risques éventuds. ™ De mioe que In famille
mmdnnbmdm&habbmbebdsdefm“mwm
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I'existence en prensnt bes risques pour cux, de mémee faut-il penser que
l'enteeprise pewt également cosupretulre des menshres mimeuss, E4
A ceuxeei, il faudra, dapeds Mr. Dubreuil, assigner des salaires peivie
Mgids & préilever avant Jes antoes.”

Nous somees comane on le veit en plein domaine philanthropicue
ou iéokgque.  Mr, Dabireuid o sent bien puisqu’sl dit * qu'il se gardera
bien d'entrer dans Jo détail.” Bt copendast, en la matidee, c'est le décail
des modalités d'application qui compte Jo plos.

“Je me m'avemturerni que trds prudemment, pjouto-t-dl, sur bea
principes qui devrabent servie de base & s rémsniration des homases
qui seront toujours appelés A gouverser de gramds cssembles ou
prendre des responsabilités autres que cellos des exéoutants.”

* Lorsque Ia valeur et Jo mirite seront Gvidents et incontestables,
mtaue des ouvriens ne s'opposercat cerfainement pas & co que de telles

regoivent une socte de large dotation correspendant antant
que possible & la valeur de beurs mervices”

Eu substance, pour M, Dubseuil, 'ordre nouvean sern une * société
fédiralo sur la baso des cumsmunsotés naturelles” Et parmi oces
communsutés naturclles, Favenir est sux wmions professionnelles,
anx coopératives, aux eorporations.”

“ 1l apparaitra wn jour, d'une fagon éclatante, que l'arganisation
fadérale de tolles communautés conticnt la seule véritablo garastis
de In libeete,

“ e n'ost qu'd partic du moment ol bes citoyens se mettromt & 'oc-
cuper dos choses qui tombont sous Jeur compétence et que, dans P'en-
semble de la vation toutes Jos responsabilités et bos ples divorses seront
de mime saisies par lrs intéressés qoe ln somumee de Jeurs efforts cosstitaern
In nouvelle et vrale démocratie.”

A bas domo Jex * moastres ", savoir : corps dlectoral & suffrage uni-
versel, Etat tentaculaire tout pubsant dispensatesr of contrMeur de
tous Jes biens, syndicalissoe égolste et politique, grandes entrepeises,
grandes agglomérations, fue envahismant, ete.

Vive l'autonomie gindralisée avee, & chaque degré, indépendance
pour ce qui comcerne la vie intérsure, de centralisation de F'économin,
de P'administration, du fise, de la population, rappeochemsent du travadl
indwstriel ot agricole et amélioration du standard du paysan, Fateler
gouvernd par ses membres, la profession diripée par des chefs cholsis
par elle-mime, la production organisée par ceux en faveur de qui olle
fonctionne, Bupits b percevoir dans b communautés orgamisses,

5
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dans les régions économiques, économie locale toutes lex fois que cela
est possible, ete.

Ny ali commo on lo voit un milange do soclalisme ot de com-
munisme apolitique et pacifique, de coopérstivisme, et de corporatisme
mussolinien; on vest le retoar & Néquilibre d'antan, la recomnstitution
des " hidrarchies Rintoriques” avec uno sorte d'écomcmie familiale
trds &emdue & base autarchique et fodéeale.

Rien d'étonnant que Mr. Dubeewil exalte * Je message de rouct deo
Ghandi  qui symbolise Néconomie domestique, I'tre antésioure A la
révolution industrielle qui est, d'aprés Mr. Lippssasn la grande révolu-
tion géndrale, colls qui en &ablimant Ia division du travail & consacnd

le principe de listerdépendance des pesples o6 des classes, la nécessité
des &changes internationanx,

Comme on vient de Jo voir, bien que MM, Lavergne ot Dubrewi
reatent un pew trop sttachés i Jeurs priférences : coopdratives pour be
prember, syndicalistes ou corporatives pour le secced, il répudient
nettessent Uintervesticaninme et Ia lutte des classes, ils apprécicnt
I'euvre du capitalisme ot on préconisent la réforme sans riea chambarder.
Cependant, ni I'ua ni Vautee oo donsent Mimpeession d'itre tris fasmi-
liees avec les problimes de Forganisatica de Fondre capitaliste.

Avee MM, Lippmans et Marlio ¢'est un son de cloche tout difécent
mais gui & bhen des Epands vacconde assez blen avee celui do leurs
confrires. 1l est phes clair ot d'us rayonsement aussl vaste que Fex-
péticece en quelque sorte universelle de ces deax auteurs,

Mr. hmdwnwmdndmmndel'
ventioonisme do  margue totalitaire, communo-sccisliste, peeudo-
libérale ou awtre, me voit le salut que dass be retour & un libéralisme
progressal sous I'dpide d'un Etat conscient de son e d'arbitre et sous
le contrdde d'un corps législatif compost pour wne boame part des
agents de 1'Geonomio nationale, soucieux et eapablos do maintenir
I'action des facteurs de celle-ci dans lo eadre de lears attribations
respectives et de vedller i ce quo ces fonctions o' axercent de manitre i éviter
Ia subardination des intérées giadranx sux intérdts individuels tout en
mxbummm
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Voaci dans ses grandes lignes ™ 'agenda ™ que Mr. Lippmann propose
& oo ndo-hibéralisme :

(1)} Prosouvoir une économie dynamiqee Jogée nécessairement dans
un andro social progrossf do manibre & adaptor les hommes & la fagon
dout ils doivent gagoer lear vie

(2) Edoquer Jes grandes masses, équiper bes hommes pour une vie
dae haguelle ils duivent se spécialiser tout en restant capables de
changer de spécialité, ce qui constitue un probRme essentiel gui est
eocore boin d'étre résolu,

(3) Subordonser tous les droits de propmétd privée portant sur le
patrimoine des géndeations & venir (sol, soussol, soers, grandes rostes,
ete.) b la condition que ect héritage matériel ne soit pas gaspillé =
détrust mais qu'il soit au costraire enrichi. Cels régond & la préoc-
cupation relative & la conservation et i la bonne exploitation du patei-
moine mational qui et & la base des différentes bmprovistions de
M. Roosevelt o4 d'sutres réformateurs, :

(4) Assurer une plos grande mobilité se eapital, Celuici ot los
machioes qui en cosstiteent |a plus grasde part doivest veuir vers
' homme pletds gee contraindre 'homme & s rendro vers les machines
aveo tows bes médaits socisux que cela entralne: démdsement et isolement
des teavaillears dans des aggloméeations ol le sentiment do V'union
sux sutres hommes est déteuit,

Agir anteement o'est declancher Uémigration, décivilssr des masses
d'hommes en bes tirant de leurs foyers ancestraux et en lea axsemblast
dans des cités moenes et ascaymes ploines de taudis sarpeupdés, o'est
provoquer du chimage ot la révolte.

A ocette wobilité des capitanx & largement contriboé la Socidté
Anonyme.

(5) Pour mobiliser les capitaux, i faut beur offric do la aécurité
lorsqu'ils oot @té transportés au loln et qu'ils 2 treavent placés sous
Je contrdbe d'sdmisistratours bointains. 1l faut done réformer la Socided
Asonyme, fixor la responsabilité des lamcears d'affaires quast & Ia
qualité den Litres placés et acceoitre celde des sdministratesrs responsables
de la gestion des capitaux des actionnaires.
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(6) Interdire & la Bocifté Anonyme de retesir bes binéfices pous
les clanvestir selon lo bon plaisic des adiministratours afis d'éerter ln
mpﬂbuduepluudluhvmmucw-dmdanl"aim
qui no lo demandent pas tosjours. Et cols surtout par la voie de
Pimpdt. Les petites sociétés somt phes favorables que e grandes &
une éoonomie dynamique,

(7) Pour que Véccaombe de la divisiom du travail sur les marchés
libiees puisse fonctionner, il faut non seulement que bos hommes épargnent
pour plecer des capitanx, mais encore que Pépargne soit effectivement
investie ot que los capitaux regrisentost récllement do V'épargne ot
non des cridits slimentés par dos riserves fractionnées.

(8) Amurer la seutralité de b moesale, Celleci doit étre dirigle
afins que les prix soiemt justes et que les caleuls économiques no soient
pas entravis par des Suctuations dont étalen-or automatique n'est
pas exempt.

(9) Veiller strictement & I'bonsétets et i Ueflicacité dea marchés de
manidre & combattire toutes les manceuvres et fraudes si chires & In
pigre du capitalisese.

(10) Escourager la coopiration entre peoducteurs petits ot moyens
afin de les soustraire au dasgor anqued les expose la néoessité de vendre
et d'acheter immédiatement oo qui désorganise bes marchés o fausse
bos prix, Dass oot ondre d'sdées U faut erdor une Sormo de société qui
oonfire des droits eollectifs ot des devoirs correspondants aux oegani-
sutions de cultivateurs, d'ouvrions ot de consommatenns.

{11} Réformer bes lois & I'aber desquelles s constitwent iles monogedes.

(12 Par lo trachessent de I'inpit, peilever une partic des richesses
prodaites pour indenniser bes hommes contre bes pertes persannelles
risaltant dos progrés lndastriels. B poor atténuer eos peetos, obliger
Vamortesement du capital * dans en délai égal & b durée wild: des
machines et des prooddés que le capital & servi & schoter,”

(18) Bviter Vearichbsement par I'exploitation et I'exercico do privi-
beges lépaex, les revenus en résultant tant des * revenns illégitises.”

(14) Wﬂf*""ﬂwl"wh‘dl'ﬂmsm
de tout ¢¢ qui constitue In richesse et Noutillage de la satios,
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{15) Réformo fiscale ea voo d une redisinibution efficace do ks richesse,
11 no s'agit gotre de niveler & la maniére socialo-communiate, de prendre
sux riches pour donmer aux pauvres, ce qui ne ferait que paralyser ot
appauvnr |'économie mais “ d'dgaliser e assurant une bonne division
dus travail.”™ 1 me fant pas faire la guerre " aux profits de la conoarrence
Beurewse mais aux tributs des mooopoles.”

11 faut maintenir et développer ha classe moyenne, car lorsqu'on
jouit du comnfort lentement progressif de cette classe “ on pend la soif
d'earichisoment qui camacténmit 'homme du XIXéme sicle.”

(16) Assurer la sécurité des transactions par la défense de lear ssoraluné,

(17) Faire respecter Is sainteté des contrats,

Voilk les saggestions de Mr. Lippmann. Elles méritent de retenir
I'attention de mos Kgisdateurs qui tant dans lo demaine de I"économie
agricole et industriclle que dass oelui fiseal, social et commercial ont
devant eux une tiche immesse & asccomglir, La conservation de la
fertilité do notre mol ot s répartition, la distribution du revenu national,
I difeese de I'épangoe, b suvegardede I"hygitne sociale, l'onganisation
peofessionnelle, ls défense de I momlité des transactions, cte., exigest
des mesures [lus ou modns urgentes #'inspirant des priscipes libéraux
adaptés aux besséss nouvenux.

Qu'il mous soit permis d eleerver que certaines des mesures Kgislatives
adcptées et des opinioms dominantes de certains millieax officiels
a'Eloignent de ces priscipes.

Tel est le cas par exemple de la lézislation fiseade et administrative
projetée oa diji promulguée dont il ne se dégage pas suisanument fo
ponct d'encoumger 1'épargne et Uenteepeion ot qui crde des indgalités
flagrantes, canses d'irritathen. 11 ca est de msfme do la Mgirlation sociale
dans la priparation de lsquelle on s inspire des moddles étrangees ot o
l'on ne tient pas seflisamment compte des conditions Jocales.  Alasi
grever dans la méme mosure 'eatroprise naissante et oelle sobidement
établie ; exiger de "employé la déclarationde tout som revenu repeésentd
par ses appoantements ot les taxer dans Jear totalitd tandie quede rentior
vivant de rovena de sa terro om do ses immenbles, ou o midecin ne sost
tenms i ancune déclamtion, ni sumss au mdme impdt, ¢'ost favoriser une
classe aux dépens d*une autre,  Vouloir introduire en Egypto be syndica-
lisme ouvrier du type cccidental, instrument de scission entre coux qui
sont faits pour rester unis, au lieu de gromouveir lesr collsboration,
o'est. faire ocuvre pormicieuse.  Instaurer I'acbitrage obligatoire b ob
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il n'existo pas d'organisation professionnelde adiquate ni de Jursdiction
approprite, ¢'est ouvrir la voie & des interventions inoppostuses, Fermer
Ia porte, paroe que de provenance érangdre, & des appoets scientifi-
ques techaiques et financiers qui s'offrent sans arritre pensée ot dost
nous avons besols, o'est une erreur, et aimsi de suite,

Nous sommes emcore A temps pour imspirer notre oruvre Kgislative
en viguenr om en gestation amx conceptions mosvelles qui oot mllié
Vusanimité des compitences mondisles.  Nous éviterons alnsi b motro
pays en pleise rensissince Jes trowbles de tout ordre dont la plupart
s astron pays soulfrent poar n'avoir pas tewu comgite des changements
profonds qui se sont produits dans les rappoets eatre les citoyena ot
entro ceux-ei et I'Etat de misne qu'entre nations,

Mr. Lippmann nous a monteé la veie. Ello est la sodme quo oelle
recommandée par bien d'astres sociologues, économistes et hommes
Gminestis,

Pour lui, en adsmsttant mimo que se réalisent toutes les conditions
d'ordre moral, mdal, politique propees & replacer Pondre capitalisto
dans I propee & oo fosctionnement mormal, il n'y o pas
lieu d'espérer en us rotosr an capitalisme libéral du XIXdme sicle
" dont Jes difants intermes sebaistecunt en tout éat de canse, Cepen-
dant il sera possible de des stténoer.” Et ccla par I'sdoption d'un
compromis entre Je eapitalisme libéral d"ane part ot Pinterventioanisme
do V'Etat d'astre part, d'un rigime que I'sutear & baptis du nom de
Néo-capitalismne dont il faut retemir surtost Pesprit ot dont voici Jes
caractéristiques exsentindles,

A la base du rigime s trouve la révision du foadessent de ln pro-
peiité qui doit teo d'aprds amteur envisagde commse une  utilité
pabliqes ™ ot an sujet de laquelle il we demande i elle doit confdrer
A son déteateur “ un dmit perpétsel ot intégral aux profits, oa s elle
ne dovralt pas dvolaer vers uno forme voisine do celle de la concession
do trés Jongoe durée.” = Une concession de 99 ans dans us systime
fiscoal allégé pendant “ les promilres anmdes, permottant sux capitaux
pouvesux de trowver un empdot fructweux, stimulant V'initiative des

entrepreneurs asdnemit 'abaisement des prix de roviest ot du codt
de la vie an béméfico du progris sockal *

* Les résultats, dit-dl, de ostte concoption qui pourrait paraitee 3
vue quelque peu révolutionnaire, ne s'écartent pas beaucoup

en fait do ccux du rigisoe actuel dans lequel la proprifté dasparait
an bout de deaxou treis généeations par waite des prélivements fiscaux.”
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83 cotte observation est vraie en ce qui concerne les grandes fortunes
ol notamment bes fortunes mobilitros, elle ve I'est pas en ce qui concerno
les petites ot & un moindre degré les morennes fortunes et surtout la
fortune foncsten rarale powr Jaguelle Jo régime de propriété peéconisé pas
Pasteur serait & notre sens trés préjediciable. Eo grand indestriel et
financler, Mr, Marlio songe évidemment surtout anx sociétés anonymes,
aux grandes entreprises, aux “ monstres " de Mr. Dabreuil qoe I'un et
Pavtre vowdrabent maltriser, voire disparaltre aw bout d'un certain
temps en tant quientrepeises peivées.

Qaoi qu'il on seat, d'speds Mr. Marlio, ce systime qui, par opposition
évidemment au collectivisme, encourage Vinitistive o pormet la josis-
sance do profis, indwireit Uindividu “ & conceveir et A risquer,”
devrait étre doublé d'un systéme fscal qui cossporterait “ des taux
tris divers suivant qu'il s'agirait de la fortune en formation, do
fortune noquise et de Ia fortuse transmise,”

Somme toute, Mr, Marlio désire comnse Me, Lavergne et les autees
autours us capatalisme plus hussanist, plus socisl, foodé sur Jes priscipes
libéraux,

Maix surtost it M. Marlio “ ne soyons pas trop pressés. Clest
pour avair voslu aller trop vite que mos expiricnces ont dchoud.
Nous avons éé grisks por les découvertes soientiSques. Nos possibée
lités se sont réduites et nos appétits s sont’ sccres”™

* En tant qu'hossmes nous me pouvons ni devons nier I'existence
d'une évelution qui #'acoosaplit, ni refuser de nows y adapter.”

“ A I'beure actuelle, la sotion de Mindividu exaltée & la fois par la
redigion chriticane ¢t Ia Révolution Frasgaise recule devant ls notion
de collectivité qui domine les étres et organise 'écomomvie. Bokelé-
visnie, fascisme oa conomie dirigle me somt qoe trow formes de la
mwéme tendance.

* Mais Vindividu 8'a pas dit le dernior mes,"

Et apris Avoirfulllehinduexpkimmmlkdh‘huqd“l?om
oot été suivies d'échoes plus ou moins retentissants parco gu'elles
étaient inspinées par Vorgueil et lo mépeis des réalités, Mr. Marlio dit
qu'il est * vain d'daborer des plans compliqués poar remettee en m:eha
la machine éoonomigee. Celle-ci est prite & démarrer pour peu qu une
politique  hamaise moins folle permette la résurrection do V'épargne,
do Vesprit d'imitiative ot du profit.”
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'thpﬂamh‘uhnonm.mha-h
rickease et I'épargne pour qu'elles servent de soutien & linvention qui
o réalise ot nous verrons, grice su profit restauré, les niserves se recons-
titoer ot la machine recommences & toumer sans entraves dass ce
systéme de capitalinme souvean.”

“ Mais il oo #'agit pas scalement de profit et do progris matériel
8 nous voulons rétablir notre civilisation war une base stable, il faut
tout d'abord sauver la liberté 5'il en et temaps oncore.

“ 8 sous arrivess & la restsurer, eotte pauvre liberté, anjourdhud
pénéralement meeacte, nous verrons cesser cette tension @i maintant
Ia haine et la peur entre nations cosnme entre olasses sociales, bes unes
ot les autres appeendront & pratiquer de nouvean Jo calte de cette vertus
si mipriste, In toléeance. Co jourdi, les experts so rbuniront autour
dnhphm Ils établiront le bilan des pertes enrogistefes pondant
visgt-cing ans de politique folle, durant lesquels le monde a mangé
sa subatance, Pour régler le déficit, on remettra ea marche la machine
économique | les hommes, dégus mais Gelairés, reprendroot lear tiche
hguho-adm:lhmlonnnntlamwmuw
aux désirs trop hatifs, lour devise se risusmers en deux mots : * travail
et pénitence.”

C«twuwnhdht&pnbocthmﬂmnmjndieia-
sement mélangées & un iddalieme rafralchissant of Beurcusement
Miu.mwfmthut-pﬂ.nf-mnhm
8ux comceptions Vraiment hemaines qui constitwent Papanage de
toute avilisation digee de ce nosn quil mous est agréablo Je
lermuner oot exposd,

De. L. G. Léve
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thgoe, sous la Pebsidence de Son Bxcelleoe Alded Homid Badawi Pacha, Prisident
du Cssasssioax de I'Meat,
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elles ont, dans tous des pays, fait éclare une littératare si abondante,
qu'il est cectainement trds téméraire d'sborder, apris tant d'antres
un tel sujet, devant un auditolre ausd averti que colui de ln Sockité
Pousd ler d'Economie Politique.

Du moinss"ai-jo pas iei la prétention dapporter des faits souveaux ot
moiss escore eclle de me joindre & la foule, toujours ples nombreuss,
des fuisenrs de plans, pour vous infliger des voes porsoancdles sur la
monnaie ¢4 be orédit dirighe, Plus sodeste, cot exposé n'a d'autre
objet quo d'emayer de digager, on toute objectivits, de b masw deo
textes et d'expéricnces Jes plus diverses, la “ ligne génbrale " des
réfoemes profondes npportées par be Prisident Roosevelt au systémeo
monétaire et bancaire américain, d'indiquer la mécanisme et e jes des
diverses techuiques, mises en @uvre pour en assurer le contrile, et de
tenter enfin d'en appeévier bes résultate

Co sujet n'est pas anesi Stranger aux préoccapations de I'écomomle
égyptienne qu'il pourrait apparaitre au premier abord. Les dipéches
de Washington ou de New-York sont scoueillion, en Egypte, aver des
slteenatives d'inguidtude ou d'espolr, mais jumnais aves indifférence.
Sana domte, estce surtout la politique agricole et ples spécialoment
cotoamitre des Etats.Unis qui, par son incidence war bes marchés du
coton, intéresse dircotement I'économbe égypticnne ; mais la politique
agricole et Ia politique monitaire somt si &roitement lides, aux Etats-
Unis, bes explriences de peoduction et de monnaie dirigies qu'elles
y ont insgirées smnt tollement compléimeentaires, que les marchis du
eoton me riagisent pas sealement, avee ples ou mwoins do wervositd,
aux nouvelles relatives & la riglementation de la production ou i la
sitation techmique du marehé, mais anssi, et avee eux tous les marchés
muniaux, & tel inoddent noavean de ka politique monitaire, financiire

oa bancaire des Etats-Unis, & tel vote du Congris, & telle déclaration
du Prisilent,

Par un astre point encore, bes expérbences de momnaie et do erédis
dirigés dotvent intéresser le pablic égypties : su moment, ob V'insti-
tution d'use Bangue centeale ot 'organisation d'ws marché mondtaire

soat i I'ordre du jour, il w'est peus Stre pas sans intéeét d"Gtudier
comment, dans un autre pays, d'une strocture économique, il est veai
s diffirente, ont évalod, au cours de cos dernibres anndes, los concep-
tions les plus origimales ¢ Jes plus hardies, relatives & la monnaie, au
crddis, & la politique des Banques Contrales,
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Aussd suis-jo particulibroment recousaisant & Ia Sociité Fouad ler
d'Ecosomic Politique d'aveir bien voulu m'accuvillie, co sobr, & s
tribune, pour y traiter un sujet dont I'intérdt saura, je Vespire, foire
oublior linsaflisance do colui qui I'expose,  Qu'il me soit permis de I'on
romercier bien vivement, en la personne de son éminent Président
S.E. Abdel-Hamid Badawi Pacha, qui a bien veslu acoeptor In pirési-
dence de cotte sfance inaugursle ¢ distraire ninsd quedques bnstants
& s Gerasantes oocupatsons et sux imnombrables teavaux o' posrsait,
depuis tant d'années, ot avec wn égal bookeur, dans les domaines les
plus divers,

O..
I.<Le aixy

Lorsque le Président Roosevelt peit le powveir, le 4 mars 10535, la
situstion des Etats-Unis éeait véeitablement deamatique.  Son prédéces-
sour, lo Préisident Hoover, avait éé porté au poavelr, pour ¥ exorcer
la dictatare du bien &re, soutenn par la sympathie agissante des mibeux
d’affaires et la comfiance de la foule, qui sluait en bui be premaer * busi-
ness man " de woa paye  Eln en 1928, sous lo sigee do la prospérité,
il laissait bes Etats-Usnis sux prises avee wne orise qu'il n'avait pas s
prévoir, & laquelle, pendant longtempe, il n'avait pas voulu croire et
dont il n'avait pas réussd & atténner I'amplowr.

Sur lo plan monétaire, lo dollar qui avait victoriemsement eésisté
aux épeenves de la guerre of de I'apeds guerre = trouvait mennod ;
‘étalom-or &ait dénoneé comene be grand coepable de la erisn, :

Toutes Jos basques avaient dil fermer lears portes, le matin mise
de P'arrivée an pouvoir du Prisadent Roosevelt, Lo excis de Ia spéeu-
Jation avadent acoumsdé bos désastres. La erise éait paychologique
et morale autant que matérielle : Jo peaple amdricain avait perdu la fol
dans ses destindes ; des millicos de spéculatours reinés, do débiteurs
Mammw.dum-mmnnum
aller d'un optimisme sans bornes & un décourngement excemif ; prits
maintenant A Is révolte, il avaient abjuré lear foi aveugle dans use

pﬁdullkmh‘owdonwlmmoodwiaqnuanpﬂ
“1'Bvangilo du désespaoir,”

Avee beawcoup d'intelligence ¢& d'habileté, un sems trds aigu des
réalités et une incontestable géndeosité do covur, Roosevelt opposa
aux tinsides et bésitantes suggestions du parti répablicain un programane
complet de recomstruction économique.
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sar le plan monitaire et bancaire. C'est ce second aspect de l'expéricnce
Roosevelt qui fera I'objet de cot exposd,

Les expétiences monitaires du Président Roosevelt formsent wn
eosomble amez confis o8 qui peut méme pamaitre incohérent : elles
sont d'alend Ia mise en muvee de théories éoomomiques aundacicases,
dont 'mfluence fut prépondérante au début de Uexpéricnce, au temps
dw Braim Trust; mais lear véritable inspiration est surtout d'ordre
politique et social ct, par B, clles rejoignent des courants profonds
de I'histoire et de la paycbologic américaine.  Eofin ellos soot doninées
par la physionomio ot le tempirament du Président Roosevelt qui
en est resté Uinfatigable animateur.

Son disgeecstic de Is criso Gtait tris différent de celui du présdent
Hoover : 1k, ol ce dernier avait vu le retour de phémomiees eycliquos,
que I'Etat ne devait pas eatidrement contrarier, mais dont il devait
chercher soalemant & atténwer I'sction trop brutale, be Président Rooso-
velt ot discerner la rupture définitive du famx équilibre d'apeis
guerre, stuation qui appelait, selom lui, des solutions radicales.

' Lo disiquilibre de prix et la mauvaise régartition de posvoir d'achat

Iui parurent étre los casses exsentielles de la crise et il peasa poavoir
¥ remédier par une politique monétaire et une politique de ecrédit
appropase,

L'sdéo n'était pas nowvelle. Dupuis longtemps la politique de erédit
dnthmm.'m'w:iwmmobie«ﬂh
stabulith dos prix : elle y éais & peu peis parvenue et, depais la guerre
jusqu'en 1939, les indices pénéraux des prix n'avaient varié que dans de
fnib'lnﬂmilu_:-l-.iarbulmwhilundbiqnﬁ'bumu:ilupﬁ-
mait, en réalitd, la compensation de In bai iX agrico
haume des prix industriels, Rt e

Les consillers du Président Roosevelt estimbrent quo Péquilibre
écomomique serait retrouvh, lorsque les indios pénémex des prix
seraient ramends au niveau qu'ils avaient atteints pendans les annbes
de peospérité et que seraient supprimées los disparités entre Jes prix
agricodes et les prix industriels, [l waffirait easuite de maintenir Ia
stabilité des indices généranx des prix et In parité des divers indices
particuliers, dont il sont la résultante, pour conselider I'équilibre
Sconomique,
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8i, comme Penseignent certaing partisans de la théorie quantitative,
il faut attribuer b baiees des prix & une saflissnce des disponibilités
monétaires, &l suflirsit o 'en acervitee be volume pour obtenir la hausse
désirée.

Tel est I sens ddes tendances inflationnastes, qwi devaient commander
le dibat oe Vexpirionce Roosovelt of gui oot entrainé I'abanden do
I'étalon-or, dont les disciplines pamissaient intolérables, la dévaluation
du dollur, la politique de I'argent-métal, bes opérations massives d' open
market.” qui carsctérisent le début de Vexpérience Roosevelt.

Mais Vellicacité des manipulations de la monnaie os du erédst pour
awarer In stabdlité des prix appamit actuclleneont aux autorités fédérales
eanmne asset dlluscdre et dans un mémodre, adresed récemssent an Sénat,
je Conseil de In Réserve Fédérale reconnaisssit qu'd sapposer que la
stahilité des prix fut souhaitable, ¢ qui est douteux, 8l #ais illusoize
de Tattendre de msesures d'ordre mondtaire, car, disait-il, Jes peix ot
I'nctivité écomomique sont déterminés par d'autres facteurs et tout
aussi puissants qoe le volume des disponibilités monétaires.

Ce témoignage émanant d'une telle autorité est la condamnation la
plas autorisée et la plus explicite des thiocies de la monnaie dirigée.

Aprés le problisne des prix, o'est au problime de posveir d'schat
que lo Président Rocsevelt & cherché une solution. Selon lui, la crise
&ait nie d'ane mauvaise répartition da pouvoir d'sehat. ™ Les pertur-
bations de notre systéme éoosomique,” dorit-il dans son ouvmge,
“ Regards en avant “, ne provienneat pas de insulllsance des capitanx,
mais d'ume répartition défectnesse do la puissance d'achat, comjuzude
aveo un abua de ln spéoulation et do la produoction. Les salaires ne
po sout pas accrus proportionneiensent & la sémunération sccordée
aw eapital.” * Nows ne pourroos relonser de la santé i notre systéme
nctuel et le faire durer qu'a s conditivn do pratiquer e rép.rmm
plus raisomnable et plus dquitabile do nos rovenus natiomasx,”  [Vapris
lud, commeo d'aprés la msjocité des Gconomistes américalss, il fallait
rembdier & Ia surabondance des moyens de prodection par rapport & la
capacité de la comsommation, en diminsant le revenu des classes qui
épangnont, an bénétice de celles qui consomment ; en favorisant |a
dipense, en la provoquant as besoin et en décourageant Fépargne, on
aboutirait ainsi & I'équilibre de la consommation et deo ks production,
tout on stafaisant & dos exigenoes implricuss de jestice sociale.
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Ce sont ces iddes qui ont inspiré la politique industrinlle et agricole
de * New Deal " : on & relevé, sux frais dos cmploveurs, les mlaires,
lee traitessents, bes pensions, pour sugmenter e pouvoir d'achat des
masses : mais In clientdle de colles<i no va qu'aux foumisseurs de baens
de consommation, et les entreprises de biens durabies, domt les profits
ont é4é atteints, ont cessé d'é@endro lours installatsons, on se sont abste-
nues de Jes renouveles : les pouvoirs publics emt di alors imtervenir
pour garnir Jes. carnets de commandes, cceuper les chimenrs, ils ont
d& mettre sur pied des programeses de grands travaux, distriluser des
secomms, des subventions, erfer des emploas et, en définitive, denmnder
i limopbt ou & Pemprant le soin de financer les inévitables défons
budgétaires, provoquant ainsi, par impdt, un nouveas transfert ibe
richosses oureportant, yar eesprunt, ssr Jes générationa futur- ls ' orgo
des largesses dont Mnificient Jes génération présentes,

La réalisation de ce peograsame d'sccrofssement da pouveir d'achat,
n'est possible que sous un régime de facilité et d"abondance moadtairy,
car, c'est an crddit of au onidit bancaire que I"Etat devra avoir recouns
aumi, une politiges d"amgest & bon marché, destinée & financord meilleur
compte be orédit A In consommation ot b déificits budgétaires, est-
clle restéo aux Etats-Unis I'objectif comstant des autorités mondtaires.

Substitution du crbdit peblic an orédit privé, intecventionnisme
de plus en plas &roit de 'Etat dass les domaines monétaire ot bancaire,

tellos mat enfia les comsiquences de la politiges du pouvoir d'ackat, &
laquelle e Président Roosevelt parait bien Stre resté fidile.

-
.

Mais oo merait so faire, semble-t-il, une idée inexnote des expériences
mondtaires du Président Roosevelt, que 4’y voir seulemont la mise en
ceavre des théories abstraites d'us Brain Trast : elles sont ausi "abous
tissement de vieilles sapirations, qui omt trouvé, avee la erise, un climat
favorable & leur réalisation.

11 est pen de pays ob 1'on ait sollicité les miracles de la monnaie ot
du enddit, lmphd'hp-tmddchannaumvm
Le piounier améticain n'avait apporté aveo lui qu'une énecgio farowche,
I'esprit d'aventure, lo goQt du risque et do la spéeulation esfatrics, A
difaut d'un stock d'or monétaire mfsant, ¢'est & Pargent métal, & des
émiasions désordonnées do billets par 1I'Etat o les banques privées que
I"Ansérique du 1%me sitele a dii avoir recours posr satisfnire & sos
besoins peonétaires, Faute d'dpargne, o'est par us acte de confiance ot de
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foi dans um avenir, domt Hl escomptait bes mervelleuses promesses,
en un mol, par le ceddit, que Je pionnser asséricain put rénliser som destin:
le suivant dans sa marche bieoique vees l'ouess, lo crédit fut, lui sussi,
be véritable piounier de la création économique américaine ; anticipant
sur Jes besodas futurs de la collectivitd, il peemit de mestre A la dispo-
sition du pays les moyens de pasements, nécessaires & sa mise e valour
et A son équipemsent.

L'utilisation parfoss impredente de ces possibilités monétaires et
bancaires par des ginérations d'homsses, avides deo richesses, & qui
s'offrait la tiche do meettre en valeur us continest sux possibilités
indéfinies, donse la véritable physionomie de toutes lea erises do 'éco-
nomic amdricaine,

Ce sont toujours lea mimes eycles alternés d'iflation et de déflation,
marqués par des accidents mondtaires, des défaillances bancaires,
allant parfois, comme en 1933, jusqu'au moratoire glsdral,

Toujowrs awssi se trouvent en présence les mémes protagonistes :
d"un eoté, ceux que l'on eagiobe actuellement sous lo nom de masses :
les salarids, bes fermiors du Sud et de V'ovest, les chiimesrs, Jes débiteurs,
toes inflationnistes ; de 'antre, ls grosse indesteie, la Gnance, Wall-
Strect, Jes crfanciers, en généml, défenseurs plus oa moins simctres,
de l'orthodoxie financitee, de I'équilibre budgétaire, de 1'¢talon-or,
du principe de Liquidits ; bes presiers, groupda dans lo parti démoceste,
réclamant avec insstance l'intervention de I'Etat dans toes Jes domaines
et wotamment dans le dossaine monétaire o4 bancaire; les sutres,
apportant Jear appui au parti républicain, en échango de s neutzalité
bacaveillante,

Les questions monétaires, Jes campagnes inflationnistes, argentistes,
les diateibes violentes et confases coatre I'étalon-or, los banques, restent
toujours am promier plan des Juttes Hoctorales, qui mettent aux prises
cos deux partia

0‘.

Co sont ces miooes thimes repris, avee beancoup d'Sloquemce ot
d'habileté—de démagoghe, disent ses ennemis—-qui sssurdeont lo
auccds triomphal du Président Roosevelt.

Comment tous oes “ hommes oablits™ ces fermiers endettés, ces
ouvriers sans teavail, ces spheulatours ruinds, n'ewsont-ils pas donsd
Jour sdhésion entbousiaste & I'bomame qui déclerait qu'une nation,
dotée par Ia naturo do tous les biens, ne devait pasdtre “ : A& moitié
grasso ot & modtié sous alimentée ™ ou qui proclamait “ Ces temps
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eux exigent des conoceptions nowvelles, g'appuyant sur des
forces bumaines oublifes ; # fast que lo Gouvernement o tourne vors
buhhtmnalpptumhu-blumnmmiumiméplimi
qu'il apportait jusqu'ici aux basques & aux grasdes sociétés”

Le ton tranchait aveo celai du Président Hoover : I'scoeat était mis
wiar 'idée de partage plus que sar celle do production, oe qui valut au
Président Roosevelt I'adbision des masses et 'bostilité déclaréo des
milicax d"afxires ; mais surtout, il appoetait une atmospbies d bumanité
dans un miliew, o& lo vocabulaire avait dtd, avast lui, strictessent
é:onomiquee et financier.

Ce renversement des valeurs, b didain de cet aristocrate pour les
goss d'alfaives et lear avidité matérialiste, sa croyance au tricenphe
wltime des = bossmen do bonne voloatd,” un dynamisme et une énenge
inlassable, mis au service d'wn empiriame sudacioux, earsctérisent bo

lo climat sous leqael 3o développent, depuis 6 ans, les expériences
Rocsevelt,

IL—Les exrimexces woxkrames po Peéstoest Hoosgverr.

Théonciena, politiciens, manses éloctorales étaient b peu pris unanimes,
an début de Vexpérence Rocsevelt, & attrsbuer A des causes monétaines
les graves désbquilibres dconomiques du pays ; asssi, une thirapestique
appeoprice fut-elle imunédistement

La ligne générale en était de contrdder lo volume des moyens de
paicoent : mosssle en circulation et dépits bancaires, et d'osayer
d'on végler la vitesse de circalstion ot 'emploi, de maniére i provoquoer
une hassse des prix et an accroboement du pouvesr dachat, cosditions
indispensablen ot pefalables & woe reprise, qui, cea premiers objectifs
use fobs atteiuta, desmanderait & ftre easuite consolidée.  De mombrouss
médications furent mises au servion do ce vaste programme ; abandons
nées, reprises, olles forment wn ensemble, en apparence, assex confus,
ol il faut voir, plus un compeomis entre ks volouté tenace du Préadent
Roosevelt et ks peesion de Vopinion publique, que l'expecssson d'une
doctrine dconomigue cobérente.

§i Pom reprond la comparaison un peu usée d'un systime monétaire,
figaré par woe pyramide renversie, dont la pointe serait constituée
wn..oquhdﬁqu:admhnmlkpoﬁh
de tout l'édifice des moyens de paicments dchafaudé sur elle, les expé-
riences du Présidest Roosevelt peuvent étre classées, d'apeis lour
point d'application & Fédifion mondtaire. Elles cosstitaent oo que Fon
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a appelé la politique de For et 1a politique de l'argent métal, qui fixivent
anc nouvelle frastrocture aw systémie mondétaire ; la politique de
arédit, avant pour objet dCambénager et de contriler Je cerddit, reposant
sur cos nouvelles bases, oo a'efargast den régler le volusse, le coft
et eniploi ; la politique bancaire enfin par laquelle les pouvoies publics
adoptirent des mesures do sarveillances ot prirent Jes ssurances néoes-
saires, on vue d'éviter le retour des eatastrophes passées ot us nouvel
effosdroment de tout e wvstéme baneaire.

.
-
I ~la Politigue de I'or

La proclamation du Présidest Roosevelt du 6 mars 1053, déordtans,
an e temps gque bes vaoanoes bancaives, Ninconvestibdité en or des
monsaies et Finterdiction de la libre exportation de 'or, constitusit 1s
premivre d'une sirie de mesures, qui devait fixer les nouveaux rapports
du dollar et de Vor,  Elle insugueait wne politique de l'or, qui présente
deux périodes tels distinctes,

La peemigre va de mars 1903 an 30 janvier IM lo dollar monnaie
flottante, soumise aux fuctuations do marché des changes, reste sass
fhens gal om de fait avee Por ou avee les autees devises ; bien an contraire,
par des dépréciations déilibirément provoquées, d'aboerd par rapport
i Ia livee elle-méme, monnaic errante, puls par rapport i l'or, Jes autoritds
monétaires nﬂomnldopwvothhmu.dhpﬁmmﬁdu
mde, des prix intéciours | Jes expéviencos Jes plus éranges de direction
mondtaire intégrale sont alors teutées ; olles aboutissent, sprds une
pirie de dévaluations, as Gold Reserve Act du 30 janvier 1984, qui
établit um nouveau rapport eatre b dollar et l'or.

Au cours do la seconde périede, qui s profonge encore, co rapport
n'a pas été modifié, bien qu'il puisse 1'ére & tout instant, mais seulesoent
dans certaines Banites, sur la senle initiative du Président ; ¢'est, & nou-
veau, lo régize de V'étalon-or, mais un rigime d'éalosor assoupli et
dingé, ob, contrairement aux rigles classiques du jou, Jes autorités
monétaires s'efforcent de comtrarier les réactions astomatiques et
naturelles de "étalon-or cethodoxe ef, par des techniques nouvolles,
chmbmtimnumborlmudmemltwmdm
fa situation du crédat.

Au moment de son armivée an pouveir, le Président Rocsevelt ne
paralt pas avoir escore prémédité la dévalsation du dollar.  Dans son
message d'imanguration, Je 4 marm 1083, il se borne & réclamer en use
famdommnm“mmmm'&ln

‘4
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peemitres dicksas, prises en mass ot avril 1903, relatives A la réquisition
dol’cdll’mhmml’a.mwnhnuupﬂmmmd-
Wm.«imnwuquhmﬂmmb
banques sernit ritablie. Mais 'smendement Thomas du 12 mai 1033,
Mml‘h&tibbpﬁndumﬂhxmsw&om
&Mluﬁduﬂiudndoﬂni.qu’iwwmzdeuvw.
puks, Je 5 juin, Vannslation de la clusse-or dass les contrats privés
et publics, consaceirent I'abandon de fait Vancienne paritéor du dollar
et la ssbotitation & Vantomatisme de I'étalon-cr, basé sur la stabilité
dies changes, d'en systizoe do monnaie dirigée, susceptible de provoguer
wne haume des prix intérieam, jusge's un joste nivean, ol i seraicnt
ensuite stabilisés.

Cetto imtention était clairement exprimée dans b mesage, adnood
Je 3 juilles 1933, & s conférence de Londres et ol le Président Rossevelt
fuisait coamaltre qu'il était opposé & la stabilisation des changes soss
quelque forme que co fiit, pour la raison qu'ume “ éoomoenie intérwure
sakze est un facteur plos important, powr e biem #ro J'une mation, que
Ia valour de sa devise nationale, rapportée i la valeur égalessent chan-
geante des devises des awtres pays” INwongant 'étalonor ~ vieax
Giticho de ceux qu'on appelle bos banguicrs intermationaax,” il njostait:
** Les Etats.Unis cherchent & avoir un dollar qui pour la pémération ssi-
vante aura le mime pouvoir dachat et be mime pouvoir bbératoire
que be dollar que nous explrons poavoir établir dans un proche avenar.”

Dopuis mars, en effet, lo dollar évoluait sur le marché des ohanges,
au geé de la balance des comptes et de 1a spoulation internationale.
8a dévaluation avait bien eatraled uno certaing hassse des prix intériears,
mais celle-ci pamissait msuffisante, notsmment aux milieux agricoles.
C'est alors que be Prisident Roosevelt se décida, ea ostobro 1933, sous
la prossion de Uopinion et malgré Vopposition de la plupart de s consedl
lers financiers, & inaugurer la politique des achats d'or, destindo & ins-
taurer Jo righe du dollar-msarchandise, & pouvolr d'schat constant et
conforme aux théories de Fisher et des Professeurs Warren ot Poarson,
L5dén en était que la stabiiné des prix moplique us rapport constant
entre la production et Fofire d'or d'une part, et bo volame des transactions,
damtre part ; borwgue 1'or est trop aboadast par rappoet aux marchan-
dises &changeables, les prix montenst ; ils baissent dans le eas contraire :
pour obtenir lewr stabilité, il sutit dooo, en période do hausse, d'ace-
croftee le poids d'oe de l'unité msondtaire, ¢'est-d-dire de diminuer la
vabeur deo l'or-marchandise e, au conteaire, d'en accroltre la valeur
en période de baisse des prix. Chaque nation poarrait alnsé costriler
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ses prix intérieurs, en contrdlant chez elle, & tout instant, o prix de
I'or : il suflirnit de payer de plus en plus cher I'or oxtrait des mines
américaines poar sagmenter asx Etats-Unis, le prix du b, du coton, ote.
Et ¢'est ainsi que farent insugurés, Je 25 octobre, les nchats d'or aux
mines américaimes ; ils farent pes apnls étendus anx marchés étrangers
et w0 poursuivires! fusqu’d la fin de janvier 1934, & des peix, fixés,
chaque joar, au-dessus des cours mosdisux b qui furest poctés do
31, dollars 36, en octohre 1933 & 34, dollars 40, en janvier 1934,

Les sculs bésdficiaires de l'opération fureat les propriftaives des
mines d'or américaines et bos spéonlateurs, qui trouvaicnt, en la perscone
du Président Roosovelt, un partenaire incspénd, jousnt syetématique-
ment, pomdant 3 nsods, cartes sur tables, of, & grasdronfoet de pablicite,
Ia dévaluation du dollar,

Quant sux peix, ils restérent A peu prés inertes ef, comtrairement
aux graphiques, aux dquations et aux extmapolations du Professeur
Warren, & une dépréciation de 10 pour cent du dollar par rapport & For,
ne correspondit qu'une hamse insgmifiante des pox.

L'expérsence du dollar flottast avait &éjid monted gu'attendre d'une
varistion des cours des changss wne hausse des peix, pour um pays
daposant, comme Jes Etats-Unis d'un énoome marché intérieur, o'était
prendre un potit lovier de bois pour soulever use piecre deo taille.  De-
mandor cetto hausse & la revalorisation de l'or ¢ & un avilissement
systématique de la monnaie, o'était afinmer une eeoyance mystique aax
chiffres et attacher une vortu cabalistique & des rappocts mathématiques,
dont Ia riguear parait bien incertaine ; ¢'était anssi reconnaitee implici-
tement 1a souveraineté de I'or, doat on proclamait par aillours ks déché-
ance. L'expétience manquée du dolfar-marchandise, & parités mobiles,
alllrmait I'échee dane politique arbitraire, foadée ser un rationalisme
un pew primaire of migligeant dangeressemeont fa tradition et [a conflases,

factours paychologiques et réalités plus puteantes quo les plus subtiles
abstractions des théoriciems. Anssi, devant I'hostilitd péndrale, Is

politique des achats d'or fut-elle abandounde cm janvier 1934 et lo
noavean statat actecllemeat en vigeeur du dollar, fixd par le Gold
Resorve Act du 30 janvier 1934,

Dans le message qu'il adressait & cetto oocasion an Congres, le Préd-
dent Roosevelt exprimait Fopimion u'dl éait tessps do rétablic wn
rapport molativement fixe entee le dollar ot l'or, reconnaisait sinsd
ipraticabilité d'an dolfar & paritds mobiles.  Toatefois, il lui paraseait
prématard de fixer dis & préseot d'une manibre définitive la moavelle
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parité or ; ot il so réservait lo droit do la modifier, suivant les circoes-
tances, dass des limites qui no devabent pas excéder bes 70 et €0 poar cent
de I'sncienne parité, Lo 31 janvier 1934, un décret peisidentiel consa-
crait ba parité de fait du dollar,en en stabilisant bk valenr aux 50,06 pour
cent de 500 ancienne parité, soit sur ls base de § 5% I'once contre $ 20,67,
tanx auquel il est encore stabilisf et qui laisse wu Présidont une possibi-
Eité de dévalustion ou de riivaluation par rappoet & l'or do 16 posr cent
et 2 pour comt respectivenient.

Une autre mesure essenticlle, Jourde de coaséquences e vivement
eritigoée par les mibeux bascaires, a 8¢ ls mainamise du Trésor sur le
stock monétaire, dont Jes Banques Fédérales Qaient jusqu’alons Giton-
trices ot responsablex.  En échange de lour or, elles omt regw des certi-
fieats-or, sur la base de Pancienne parité de 8 2067 Vonce : quant au
bénéfice provenant de la réévaluation du stock d'or, sost enviren 2
malliards 500 millions de dollars, il a &8 gaélevé par b Tedsor: sur ce
montant, 2 milliards de dollars ont @6 affectis an Fonds de stabilisation
des changes, ok il figure encore pour un millard 200 millions ; 700
millions eaviron out 44 employés an remboursement des Fonds d'état,
qui comstitusient la couvertare des  national bank notes " ¢& des **foderal
reserve bank motes™ retivés de la circulation, of, aiasi, b base du onfdis,
ne s'est pas trouvée modifide par cette rédvalustion du stock-or.

A la ssite do ces mesures, ke Trisor est devenu lo weal détentenr d'or
autorisé. 1l en monopolise dgalement I'achat, i l'intérieur ot & I'extés
riour, sur la base do $ 35 Ponce, moins § pour cont o, également la vente
mais sealement & V'expoctation e, depais lew acconds tripartites d'ectobre
1956, & certaines bangues contrales ou fonds d'égalsation étrangers
4 $ 30 l'once, plus | pour comt. Ces opémtions d'achat et do vente
sont effectudes par lentremsise de la Bangue de Réserve deNew-York,
agissant comme agest dn Trésor.

Les effets de la divaleation se flrest umddistemcnt sentlr aux
Etats-Usils, mais pas tout & {ait dans lo sens prive par ccux qui on
avaieat 618 Jes plun anlents partisans.

La base-or do systdme moaétaire ne fol pas dargio tout au moins
immédistement, puisgee le béndfico comptable do la dévaluation de
Venoaisse-cr, an lioa do bei dtee incorporé, fet retenn par b Teiwor ;
par comtre, chaque once d'or, qui, depuis la stabilisation, et vesue,
Yajouter au stock monétaire, ¢n & accru la valear de § 35, an liew
de § 20,07, élargissant anisi dans ls méme progoction, la base méatallique
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Mais besucoup plus que In dévaluation, et, dans um sens opposé,
la stabibsation du dollar produisit wn effet psychologigee paissant :
Fattrait d'ume monmase, stabilisée 3 un taux rolativesoent bas, provogquas
un ronversement de 1a situation et sttira bes capitanx eeranta, qu'avaiost
mis en fuite la dévaluation da dollar, pis, en 1105, celle des monnaies
du blocor et, maintemant, en quite, soit d'une monnase refisge, solt
d'investisensents  frutoenx. Comme la politiqoe peotectionaiste A
‘exeds des Etats Unis me permettait pas de compenser ¢es mouvements
de capitanx par des importaticss de marchandises, les importations
d'or reprirent sur us rythme scoéleré : de janvier 1904 & fin novemsbre
1908, cllos »e sont dlevées, presque sans interruption, jusqu'd plus de
7 milliards, portant ainsi, & plus de 14 milliands de dollars, by stock
mondétaire-or des Etats-Unis, soit plus de 60 poar ecat du stock monétaire
mondial

Une nouvelle phase do la politique de Fer s'ouveait : il s'agissait
maintenant pour bes autorités monéaires d’empéeber que V'or, formant
Ia contre-partio des capitanx immigrés, ne pénétris dans T'éconamie du
pays, o Slargissant la base des crédits, et de lui permettee de reprendre
be chemin de I'tranger, lorsque ces capitaux seraint réexportés, sans
quil A'onasive de comtractioa daspereuse du eoidit.

Mais avant d'exposer Jes techniques qui furent adoptées & cot effet,
permettor-moi de rappeler les incidences d'une importation dor sur
lo systime monétaire et bamcaire smérieain.

Supposons une importation d'or de 100 millioas de dellars, effectude
par Ventremise d"wne banque américaine affiliée au systinee de Réwerve,
pour compte d'un arbitragiste émnger: Ia banque eridito de 1007
millions le compte de Vexpoctateur, livee or & la Banque Fédérale de
New-York, pour compte du Teésor ¢ lai demande de la eréditer de ks
comtrevaleur dans son compte chez elle: ses nisecves seroat accroes
do 100 millions. La Banque Fédérale, & son tour, resmet For an Trésor,
qui en monopolise le commerce, Lo Trésor eufis pour rétablir b sodde
de son compte aupets de ks Banqee Pédéralo Jai délivre poar 100 millions
de certificats-or,

Ces opérations effoctubes, lo stock d'or du Trisor, les réserves de
certificats-ar des Banques Fédirales ot les rlscrves ches cos dernitees
des banques affilides seront acerues de 100 millions,
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étant égales d'aillewrs :
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pourront éventoellement servir de baso & ume expansion de crédis
bancaise d"en milliard, % on sdmet le faux d'expantion possible aux
Etats-Usis de 10 pour 1; o'est Fexpansion as ler degré ;

(2) d'ncorcitre do 100 millions bes réserves d'or des Banques Fédérabe
ot lour potentinl de eridit.  Sur cette base, elles pourront, d'aprés loars
righes de couvertere, soit émettre 200 millions de Federal Reserve motes
moit accrobtre beurs préts sux banques affiliées et, par suite, Joa réscrves
de ces dernidres, do 250 millions : ¢'est 'expanaion su second dégré,

On comprend ainsi Jo redoutable dasger diinflation que cossti-
tusdent lon impostationn d'or: posr v parer, of, éviter ke retour d'une
erise anslogue i eclle de 1920, ke Président Roosevelt, inquict du carse-
tire spéoulatil de la repriso gui s manifestait dis 1935 et d'une hausse
den prix, qui lui parbsait exoessive, essays simuMasdment do deux
méthodes : la premidre avait pour objet de stérilisor For Importé, en
ne 'imtégrant pas s stock mondtaire actif ; la seconde, d'en peutraliser,
commne on lo verra, les incidences possibles, par une politique de crédit
appropmte.

Le 21 Décombre 1936, b Trésor annonga qu'an lien de régler ses
achats d'er, comme par Jo passd, en remettant aux Bangees Fédérales
des certificatsor pour la controvaleur de I'or importé, il demanderait
& des emprunts, émis dans e public, b foads nicomatres & ces rigle
ments © de la sorte, bt réservos d'or des Banguees Fédérales se seraient
pes acorees ot Paugmentation des réserves des tangues allilides serait
exactement compensbe par ume riduction équivalente des dépdts
hancaires, employés & la sowseription des emprunts projetés : toute
unportation d'or aursit aiss, comme seede conséquence, une sugmen-
tation correspandante de la dette publique. C'est sinsi, qu'entro fin
décembire 1905 et Je début davnl 1938, tout 'or impeeti aux Btats. Unis,
soit environ 1 seilliacd 400 millions, fut sérilisd. Copomdant, en sep-
tembee 1957, 300 millioas de dollars farent libérén, en vue de lutter,

un accevisseanent des disponibilités monétaires, contre la orise qui
we faisait sentir depuis Jo printessps. Devant sa persistance of son
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caractive aigu, b Privadent Roosevelt décids, en avril 1938, d'sbandonner
la politique de stérilisation et de “ destériliser " tout I'or des fonds de
stérilisation : A cet effet, Jo Trésor remit un montant &quivalent de
oectificats-or aux Bangues Fédérales et lo enédit coerespondant, qun
ces dernibres inscerivicest, en contre-partie, an compte du Trésce, vint,
& son tomr, grossir les réserves des basgoes afilifes, su far of & mesere
de son utilisation poar les besoins de la Tedsorerie. Malgré Je rythme
nocélné des importations d'or sux Etats-Unis dogeis bo mois de juillet
1938, la politigue de stérilisation de 'or n'a pas &4 reprise.

Il est une awtre question qui s'est posée & diverses reprises depain
la stabilisation dw doliar de janvier 1934 : colle de sa réévalwation om
de = dévaluation par rappoet & Vor, dans les limsites antoriséen par
le Gold Reserve Act, et qui soat, oa I'a vu, de 2 poar cent et 16 pour cent
pespoctivement.

L'éventualité d'ume réévaluntion du dellar svait @é envisagée par
certains milienx, as printemps deo 1937, et contribus & provequer co
qu'on & appedé la panigue de l'ee.  Le refus, par certaines banqgues aséri-
enines de transférer k lears ringues ot péails de I'or de Leadres & New.
York, et de consentir des svances sur U'or en Lrassit, acerédita I'éventuas
litd d'un abaseement du prix d'schat de I'or par lo Teisor, ¢'ost-d-dire
d'une revalorisation du dollar, Si ello avait @ adoptée, cotte mesare
n'eut &é que la consiquence logique des théories exprimées par bo
Président Roosevelt & la Conférence de Londees; puisque lo dollar
avait é¢6 dévalud pour proveqoer une hausse des peix, cotte hausse,
Gtant maintenant jugée excessve, devait pouveir #re freimde par une
mesure inverse ot la révaleation du dollar.  Mais, méme s le Présidont
avait ou ces projets en vwe, lewr réalsation se serait heurtéo & de trop
vives réiskslances, car, si les pratiqoes de moasaie diripée trouvent
toujours de fougueax partisans, Joesqu'il s"agit de dévaluer Jes monnaies,
Feffort de déflation qu'exige une rédvaluation suscito tosjours de vigou-
reuses oppositions,

Le projet fut d'ailleurs démenti, mais |'ume maniire assez ambigoé ;
ootte réticonce, jointe amx offres comsidérables d'or provesant soit
d'une prodoction sensibloment scoree, sotassment en Rusde, soit de
In déthdsanriantion, provegua cette panique de l'or, qui se tradwst
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par une baisse du dollar et de I'or & Loadres ; Jo prix do ce demier tom-
hant sa-dessous du point d'exportation du métal vers les Etats-Unis,
e'est-A-dire de la “ shipping parity,” it méme apparaitre un dipoet,
situstion asormale doe A l'incectitude, quant sux inten tioms du Tedsor
américain sur son prix d'schat de l'or.

Dia l'astossne de 1937 et pendant presque toute Famnée 1905, la
situntion se renversa of o fut la = reée vers or.™  L'acuité do Ia ctine
aux FEtate-Unis d ks fin 19507 et au débat de 1108 fit, A nouvenn, enviager
b cortales wne nouvelle dévalwation du dollar; il Séchit par rapport
i la livee jusqu'd 5,04 en fivrier 105, i la suite de reflux do eapitaux
des Etats-Unis ; le prix de l'or a'abaissa ansi & Londem, par rapport
A ln Bvre, mais moss que colui du dollar, falsant ainsi appamitre une
peine sur la  shipping parity,” prime qui a stteint jusqu's I8 poneo on
février 1908, Comme Jo Trésor américain ne verd, en principe, de lor
qu'anx banques contrales et sux Trisorories de pays adhérents sux
neooeds teipartites de 1906, cette prime, & ka différence du * déport,”
ne provogque pas l'intervention de I'arbitrage privé, et d'exportation
d'or & New-York & Loodres; clle ne se heurte thiorigeemoent, saul
intervention du Trésor améticatn, & avcune lmite. Ses variations som!
des plus symptomatiques : elles expriment, dans uoe cortaine mesure
bes prévisions de la spioulation, quant awx relations récproques du,
dollar, do la livro ot de For ot sont également un indice de la politique
suivio. h cet égard. par lo Foods britannsque d'égalisation des changes,

Actucllement (') ks situation monétaire isternationalo parait teés inces-
taine. Le fichisessent ricent de la livre par rapport au dollar et
A Vor, & un nivean qu'elle n'avait pas atteint depuis 1935, ont donndé
bew & toutes sortes de prooostics, domt I'examen sortizait du caudre de
ot exposé.

Pour x'en tenir an rapport du dollar et de I'oe, on peut cependant dire
que rien dans la stestion tchnique du dollar, ni dans la balance
dos comptes des Etats-Unis, ne nécessitesait une souvello dévaluation
qui ne pourrait, semble-t-il, étre que dilibirément et systématquensent
provoqeée par le Préssdent Roosevelt, i la suite d'scoonls isternatiosanx.

...

Mais le probléme de I'er a'est pas seulensent techniquo ; il est beau-

coup plus général,  Depuis 6 ans aux Etats.Unis ot sillours, Jo systime

monétaire isternational est compRtement fawssé, Si lea sutorités
monétaires parsissent avoir maintensnt abasdonné sux Etats-Unis,

(') November 1063,
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les théories pures de moanaie dirigée, & base de dévaluations mwonétaires
systématiques, elles semblest rester towjours attachées au systdme
TTalon-or dirigh et assouphi, qu'elles pratiqeent depuis 5 ans e seul
suscoptible, & beurs youx, d'éviter bes désordres quappartent Jes migra-
tions massives d'or ¢ de capitanx, qui camactérisent I'époque actuelle
et qui ne sont que les symptdones de manx plus peofonds, dont Ia geérison
Bo resort plus de la thérapeutique monétaire.

.‘.
2. —La Pditigwe de I'argent-wétal.

Des diverses expériences monftaires du Président Roosevelt, la
bataille de Uargent, ainsi qu'on U'a appelée, est cortaimement eelle qui
a été 'objet des critiques los plus vives, of, setnble-t-il, los plus justi-
fites. Comme elle apparticnt surtout an passé ot qu'clle a Jdéji faig
I"objet ici-méme d'un expost du Professeur James, je me bommerai & en
caquisser bes grandes lignes et & en indiquer les résultats,

L'élargissensent de la base medtallique du systéme mosdtaire par
remondtisation de Pargent o s mase en cirewlation devaient tout
naturellement trouver lour plsce dame be programme (expansion
mondtaire, violemment réclamé par U'opinion publique. L'effet infla-
tionmiste qu'on en pouvait attendm s'accompagnerait, pensait-on,
d'une hauso pénéeale des cours mondisux de 'argent, of, & ls faveur
de mesures spéciales anlomment cscomptées, d'une hausse emcore
plus accentude sur lo marché intérieur: los mnines argentifioes américaines
serniont ninsi suevées du désastre qai Jes menagail, asx cours aloss
pratiquis de 40 ecats 'once, ¢¢ la voie serait peéparde pour un retour au
régime biméealliste, dont les milicsx inflationnistes et argentistes gar-
daient tomjours la mestalgie.

A cox argumsents, évidemament ssser intéeods, les &conomistes
vinrent en ajouter d'autres, d'une portée beancoup plus gléedrale.
Puisque, d'apris certains d'entre cux, il fallait attribuer & la péaurie
de I'or ou & s manvaise régactition, la responsalilité de la erise et de
"effondresaent des prix, pourgeot ne pas ¥ remdédier, mais alors, sur lo
plas international, par la remonitisatica pénémle et la revalorisation
de Pargent, qui, entee autrea bienfaits, provoquernicnt notamment la
reconstitution du pouvoir d'ackat des pays & monnuies d'angent et,
notammeont, de kb Chine, marché aux possibilités indéfinies 1
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Roasevelt et, semble-t-il, sans auoun estbousiasme de sa part, la pobi-
ique de V'argent.
mrmﬁolomnsilm.wkmdﬂ'm:mlmh
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Gold Resetve Act du 30 jasvier 1034, poar trouver son exprosson
déflaitive aveo Je Silver Purchase Act du 19 juis 1934 et lo déoret du
% aolit 1904, Ces divers toxtes fivent escore bo régime de 'argent
actucllement en viguear sux Etats-Unis, .

Ils comportent essenticlloment :

(1) le mosopole de commerce de I'argent an peofit du Trésor et I
réquisition par ses soins des stocks disponibles.

(2) Vacquisition par bei de ls production des mines aménicaines i des
prix supériears de 30 pour cent enviros aux cours mondiaux afusi que
celle de 'angent, ssr les marchés mondianx, & concurronco d'an volume
tel que s valeur de Vonsemble du stock d'argent du Trésor, caloslé
sur la base de la panité mosétaire de 1,29 dollar l'ance atteigne be tiors
de la valeur monétaire du stock d'oe,

L'exteution de co prograssme comportait, au 30 juin 1904, I'scquis-
tion d'eaviron | malliard 300 millions d'onces : de cette date an 30 juin
1968, Jos achats du Trésor ont porté sur prés d'ua milliard 700 millons,
mais comme, entee temgu, los stocks d'or ont presque doubdé sux Etats-
Unis,plus d'en milliand d'caces d'argent, soit quatee fols envieon le vole-
me de la production mondiale anseelle, dovrabont étee achetés pour que
be stock d'argent devienne Je tiers du steck d'or. Bn fait, o achata
se somt actuellomest mnsiblement malentis.

Quant aux 1.700 millions d'emees sequis par le Trésor A wn prix
moyen d'environ 60 cents 'once, ils asrabent pu gager sur Ia base auto.
risfe de 1,29 dollar I'onoe, une émision de 2.176 millioas de * Silver Corti-
fioates " : en fait, il n'en a €6 Gmis que pour Ia contrevaleur du peix
d'achat, seit environ 1100 millions de dollars et un montant & pea
prés &gal pourrait Gtre encore éventuellement émis,

Rar Je plan mondtaire national, la politique de 'argent a eu. en défi-
wmitive, pour résultat essenticl de contribuer, par I'établissemsent d"ane
worte de binsétallisase boiteax, & I'acorcissement des résorves des banques
afilices, alors que les antoritds, mquidtées par lear importance, o'ef-
fargaient d'en nédwire bo montant, jugé excessil ; par Ik méme, Mavantage
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que trouvait le Trésor A financer ses achats d'argent, sans charge nouvelle
pour le budget, par I'émission de “ Silver Certificates™ se trouvait
compromis, dans la mesare o il devait recowrir, comme on I'a vu, &
Femprant, pour l'exécution de son programme do stérilisation d'or.

Enfin la constitetion, qui s0 poursuit toujours, d'un stock mondtaire
d'argent, jusqu’d concurrence do } du stock, n'est pas sane présenter
de séncux dangers pour la strocture da régime meonétaire. Llexis.
tenee, pour des montants importants, d'use monnaie d'argent doat la
valeur nominale est plus de 3 fois supérieare & celle de sa converture
et cirenlant dans wn spstéme monétaire & &alon d'or. comme Pest
actuellement lo aystéme américain, présente certains des incoaviénients
du bimétallisme intégral et, cepeadant, P'srgest n's jamais @6 phas
Gloigné que maintenant do présenter Jes qualités requises pour un étalen
mondtaire. Si los socks d'or des Etats.Unis, actwellemsent & lJeur
maximum, vensient A fléckir, comme ils Foat déjd fait en 1932 ctea
1933, e, si la proportion de 1 & 3 des stocks d'or et d'angent se trouvait
dépassée, comment In rétablir sans provoquer, par des ventes d'aments
privaes par la loi, Feffondrement du marché do Fargent, celui de 1a
valear de In couverture des sslver ceetificaton ¢t asns appocter des teou-
blex séricux au égisse monéaire du pays ¥

Sur le marché do 1'srgont-métal ot sur lo plan intersational, les résul-
tats omt 606 oncoen ples manvais.  Sans doute, Jes prodocteans amiénicaing
ont-ils énéficet de prix rémusérsteurs, de 50 pour cent environ plas
élevis que bes cours mondiaux, o8, & la faveur desquels, Jeur prodection
& tripht em 4 ans ; mais sur les marchés mondimux, ka revalocisation du
mital a entitroment échoud et, aprés avoir plas que doublé, les cours
sont actucllemsent retombés & des cours nussi bas qu'avant {interventions
L'acervissemoent de la prodection, stimuble par la bawsse des coum,
Ia mise sur Je marchd des stocks provenant notameent de la démonéti-
sation de l'arpest en Chine et au Méxique, cat encare compromis,
I'équilibee du marché, menacéd deffondrement, b jour ot bea Etate-
Unis modificraient ou abandonneraient Jeur politique d'achat.

Enfin, loin d'accroitre bes possibilités d'achat des pays & moonaies
d'argont, ot notamment de ks Chine, los ensais de revalorisation de Margent
¥ ont diterming, dans ls mesure ob s cnt réussi, une crise éfoonomiges
ot financlire grave, suivie de 'abandon de I'éalon d'argeet, dont Ja
forction mosétaire, loin d'avoir é6é réhabilitée comme on s lo propo
sait, paralt bien avoir été défimitivement compromise,
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3.—La politigue du erédit.

La politique de l'or et celle de I'argent avaient fixé uno mouvelle
infeastructure su systéme moniaire : il o agisait maintenant d'amé-
mddomtt&nlccd&tnmnmmmﬂuhm;mf-t
T'objet de la politique de crédit du Président Roosevelt,

On sait que les Banques Fédérales doivent conserver des réserves
d'or, cosvrant A coocurremco de 40 posr cent, lours billets ot de 35
pour cent, leurs comptes de dépits.  Cos dorniers sont essentiellement
coastitoés par les avoirs que les Banques afiliées, sont tenues de con-
eerver auprés des Banqees Fédémles suivant un pourcentage de lowrs
propres dipdts, pourcestage qui, avant les modificatioes apportées
en Aot 1106, &tait de 3 pour cent pour les dépias & &obéance et vaniait
de 7 pour cent & 13 pour oeot pour bex dépits & vee, Ea imposant
aux banqoes um certain pourcestage de liquidité, em fixe uno limite
A Jeurs possibilités d'expansion et un lien se trouve ainsi &abll, anx
Etate-Unis, non plus seulement, comane dans la plupart des pays entre
Vor ot los billets, mais aussi enteo 'or et bes erédits bancaires et I'en-
semblo des disponibelités bancaires.

Co Ben est, da reste, trés soupde : par lo jeu do I'escompte ot surtout
par lewrs achats ou ventes de titres war le marché libre, les Banguoes
Féodiralen, pouveat provoquer les expansions om les contractions de
orédit qui leur parabesent péosesires: olles ont largement pratiqué
ces opérations, en vue d'asurer conformément aux théores qeanti-
tatives de la monmaie, In stabilité des peix, objoctil exsemtiel de lear
politique, Elles ¥ parvinrent jusqu’h ba erise de 1929 et, cortains écono-
mistes salodrent em o pratiques oo qu'Andeé Slegfried o appelé ba
* lalization d'us grand dessein, (') D'autees, as contraire, attribsbeont
& cette politique et notasament aux schats sar le marché libee, effoctuds
en 1927, Ia responsabilité de la crise do 1929, Nom sans quelque raison,
ils Brent obeorver quo la stabilitd des indiees génfraux des prix, &
supposer qu'elle put &tre sevurén, me faisait que traduire lo déséquilibre
dos indices particuliers dont Jes indiems gindraux sont la résultante !
pour que ceux-ci restent stables, il fandrait, en offot, qu'use baisso des
prix des pommees do terre, par oxemple, fut compensio par sne hawsse
de 'acier ou du charbos et on no voit pas bies quel mwillour équilitire
éoonomique on en pourrait attendee.

(1) Axont Sgearsaen : Les Bactas-Unis Lanjounl M, pogn 238,
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Quoi qu'sl en soit, lo contrdle des prix par celui du volume des moyens
de paicment n'a eossd d'étre pendant longtemps objectil des Basques
de Réserve. C'est d'une politique dabondance monétaire et d'argent
& bon marché que le Présidont Hoover avait attends e vain de 1939 &
1933 un rewndde i la erise et & Feffoadremeont des prix. Clest la sofne
politique que commenga & pratiquer be Présadent Roosevelt em 1953 :
clle se traduist par wne basse do tasx d'escompte de 3} pour cont
A 1§ pour cont posr Is Basgue de Réserve do New-York et par I'schat
de GO0 milBons de dollars de titres par lo systénse de Riserve.

Mats aveo la stabilisation du Jollar en janvier 1134, commenga uaw
phrsaddo qui s probosge eecare, d'ene abondance monitaize exception,
nelle et de tunx d'imténits qei atteigairent en 1196, les chiffres les plus
bas gul asent 06 jamass enrogeteis sar alimporte quel marché.

Cette abondance mowétaire, cosséquesce directe, on I'n vu, des
mouvements d'or et de capitaux et des achots d'argent, s tradubsit
par une amgmentation constante des avoirs des banques affiliéos aupris
dos banques Fédérales et notamment do lours réseevos en cxels, o'est-
a-diro des riserves excidant Jes sésarves obligatoires ¢ qui constitoent
liodico caractiristique de potontied d'sstoexpansion du systéme
bancaire. De 800 millicns, en janvier 1904, ces réserves em excds pas-
strent & plus de trois malliards en Janvier 1936,

e autorités mondtaices virost 14, noo sans rabon, une redoutable
tsenace of mdme un commencessent | inflation, contre lequel les moyena
classiques de contrile ftasent inopdrants ou imelficaces,

En effet, Jes résorves en exchs des banques aflides comstitusient
pour olles une baso d'expansion peopre, qui leus surait peemis de presque
doubler lo volume de lears erélits sans avoir & recourir su réescompte
des Bangues Fédérales : dans ces conditions, une hausse du taux de
U'escompto et #48 absolument inopésante ; do pdes, ello s¢ serait hourtée
A la mystique de V'argent & bom marché ot aursit resdu plus ondroase
I'énorme dette flottante du gouvernemend.

On nursit bien pu demander A la politiqee d' “opon markes™ U'eflct
déflationniste désiré - il suffisait aux Banques Fidérales de vendre les
2 muilliards 400 millsons do fonds d'Etat qu'edles avaicnt et ont emcore
en portefesille ; mais o'elit (6 provoquer une baisse des titres ditenus
pour use large part par bes bangues et une teasion des taux d'intéeéts,
dificilement conciliable avee la politique symtématique do déficity
budgétaires ¢ d'em prunts, swivie par be pouvernement.
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“Wl’thWMd‘th'mm
d-hnqunﬂlﬂqc'midimhmdelmw
obligatoires par rapport A leurs dépdts, le Conseil &naomm
h&y&h?ﬂhﬂrﬂuhiswlb-mb-hhund'mupm
possible de crédis. Les * péserves ratio " furent ains doubbées en trois
tapes, d'aolit 1996 & aveil 1908, A ce moment-i, une politique refla-
tiommiste fut jugbe opportune, pour lutter comtre I'aggravation de la
crise qui #'était amorede au primtemps de 1937 et Jes * reserve ratio
furent & noaveau rédwites : clles sont actucllensent de & pour cent,
pour Jes dipSts A éehéance, et varient de 12 & 22] pour cent, suivant
s catégorio des banques, pour les dipdts & vue.  Malgré cos mosures,
les importathons massives d'or oot portd Jes réserves en excls des baogoes
affilides an chiffre recond actued do 3 milliands 400 millions. Il y a la
wn énorme potestiel d’expansion qui permsetteait de doubler le voleme
des erédits bancaires et qui constitue wn inguiétant factour dinflation.

Mass d'abondastes disponibilités monétaires ne saffisent pas & pro-
voquer uno hausse des prix ou use reprise ; encore faut-il qu'elles méent
tmises en mouvement, pour eela que le peéteur of I'emprentesr trouvent
intérlt & priter ¢¢ & omprunter et que bes bénéhices qu'ils on fpeuvent,
'un et l'autro, Mgitimoment attesdre, mient proportionnds aux risques
qu'ils doivent encownir.  Or, Jes manipulations monédtaires, les monaces
de taxation cxcessve, los déficits bedpitaires, I'agitation seciale,
I"bostalitd de gouverncment pour les milieux d'sflaires, une situstion
internationale inquidtante, me créont pas un climat favorable & la citca-
Intion et & 'emploi des capitanx. Et, sass doute, est-co & ces raisons
qoe bea Etats-Unis doivent d"avedr é1é préscrvés de I'infation désordon-
wée qui les & menacks of s menace encare,

Mais & une initiative peivée déficionte, lo Présidont Roosevolt substi-
tua ecllo de 'Etat et il desnanda, dis son arrivde su poavedr, au onddit
publio, la mise en circulation de capitanx que b crédit privé ne poavait
ou me vouliit provogquer, Co n'est plus maistenant le volume du
crédit, qu'il s'agit de contedler, mais son emploi. Lo soin n'en est plus
laissé, comme autrolois, & V'antomatisse des prix, commandé par Ia
recherche da profit, mais & I'Etat obéissant, 4 la fows, au souci de ranimer
Péconomie, en acceoissant be pouveorr d'achat des masses, & des préoo-
mp&bﬂdojukcmdﬂosldsmmﬂmuomd'm politique
ou éectoral.
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De cet aspect de expétience d'économie dirighe du Président
Roosevelt, qui s'eet exprissé par I'exécetion d'ua éoorme programme
do travaux publics, par do péndreuses distributions de subventions,
d"indemnités, de secours, je me retiendmi ici que be obté monftaire et
bancaire.

L fonds ainsi mis en circalation parl'Etat of les nombreux organismes
créfs b oot effct, sont rovensy aux banques soes forme de dépde, provo-
quant un offet inflationsiste considérable.

Pour so les procurer, et financer les déficits bodgitaires, conségquences
do cetto politique, I'Etal 3 eu rocours & 'esaprunt of particulibremsent
au erddit bancaire.

Qrelquos chifires, en fixeront '@sportance, Du 30 jum 1952
a0 juin 1905, s dette fédérale a presgee dowbdd, passant de 10 milliands
457 mallions & 37 milliacds @04 mallions ; be total des déficits badgitaires
a attoint pendant cetto période 20 milliands 500 millions ; ot cedui de
lexcercice en cours sera de Vordre de § millsands; lo portefeusle de fonds
d'Etat des seules bangoes allilides est passé de 5 milliards 600 millions
A 10 muilliards 500 millioas : il repeéseate actoellement 33 pour cent
do leur actif productif et I'ensemble du systdme bancaire détient envi-
ron 50 pour cent de la dette publiqee,

L'Etat est sinsé dovenu b peincipal cliont des banques & qui il s'est
substited dans le rdle de distributear de ertidit.

Mais, il y a lien de noter que eet énorme accrolssomnent de la dette
ne parait pas avoir épuksé la facelté contributive du pays et n'a pas
mix en question Jo crédit de 'Etat, qui a pu procdder, en 1937, & des
opémtions massives de consolidation & 2] pour cent, et, dont bes Bons
du Trésor se placent actucllemsent & § pour mille environ,

Une nouvelle arieatation s'est dessinde, depuis quelque temps, dans
le mode de financement du déficit budgitaire : Jes banques ont tendance
i réduiro leur portefeuille de Fonds d'Btat tandis que les Fonds de
prévoyance pour la vieillesse et lo chdaage, créis par b lol sar ks séou-
rité sociale, du 14 aolt 1935, ot alimentés par impde, dimbnuest los
besoins d'emprant et seront susceptibles d'absorber, en 40 ans, 47
milliards caviron de Fonds d'Etat.

Cet intervontionnisme toujours creesant de I'Blat a é8 sanctionnd

pfdimmw&m-utprhm; Act de 1935,
qui a profondément modifid lo Fédérl Reserve Act de 1913, dans le
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sens d'un reaforcement du contrile des pouveirs publies. Les imitia-
tives des 12 Banques Fédérales ont §té restecintes au profit de cdlles
du Consed] dea Gowverncurs, dont Jes sept membres sont nosnés par
lo Président des Etats-Unis, qui en désigne é&galement be Président ot
be Vice-Priwident,

Lo Consell des Gouverneurs, investi des plus langes posvoirs, exerce
un pouvoir de contedle absole sur bes taux d'esccanpto des Banques de
Résorve et war Jos opdrations d' “ open markot ™' qui ne sout plus laisdes
comme auparavast & Uisitistive des Bangues Fadérales, maks relivent
d'une commission plecée sous be contride du Conses! des Gouverncurs
Ce demier peat &ulement modifier les * resetvo ratio ¥ des banigues
afliliden ot il & fait, comme on 'a vu, wsage de ce pouvair,

Mais le conteble wiéme absolu d'use Basnque Cestrale par I'Etat,
no aullit pas & sesurer cedui do s moansie et du orddit, &Il ne »'scotpa-

gue pas du contréde des bangues privées : tel fut 'objet e 1a politique
bancaire du Prissdent Roosevels.

..C
Ll Politigus Bamemire.

Les défaillances bancaires avaient été un des cités les plus specta-
culaires do b erise : de décembre 1929 4 L fin de 1933, 5.500 banques,
wit une banque sur eing avalent dii fermer lours portes,

Sourmbses & 49 Megialations différentes—Ia Mgislation fédérale pour les

affilides ct los 48 lipmlations spiciales des Etas poar les
banques d'Etat—Iles banques américaines dchappaient & toute surveil-
fance eficace, que rendait, par alllears, difficile I'"émicttement du sys-
téme banoaire et les obstaclos, npportés par la Joi, & ln constitution
d'tablasements & esccursales multiples.

Les exchs spicalatife, dont certaimes banqees »'étaiont faites les
oomplices, leur avaient attieé Ibostilité déclarée du Président, atti-
uuhdmﬂms‘dpm&lpnh&pdnmcmv&anpomﬁr-

Elle #'est traduite par une sécie do messres, répondant & des objeo-
ﬁfsanouhdhmpﬂoiodlmmmdblohunMﬂ:::t
trop bong do faire la simple énumdration : je n'en indiqeerai quo Jes
pln.am“dlﬂqﬂl-

On sait quo Je Fédiral Reserve Act do 1913 avait maistens, e
faveur des Banques Nationales, qui sont de stmples banqees privées,
Pﬁwa-mwm.mmmwhuwm
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Act de 1863, 1l y avait, en 1033, pour 00 millions de dollars de Natio-
nal Bank notes en circulation, soit 17 pour cent de la circulation moad-
taire totale. La Trésor prooéda, ea 1935, su remboursement des Fonds
d’Etat qui constitualent la couverturo de ces billets ot qui ont ainsd
étd rotirés de la ciroulation. Un nouvess pas a &8 ainsl fait vers
I'aniformisation d'um systdme mondétaire, qui ne comptsit pss moins,
en 1033, de 11 catégories do monnales en cireulstion.

Mais il est uge moansic bien ples importante que bes monnaies officiel-
les émises par les institats d'émission : ¢'est Ia monnaie soripturale,
revanche de la Bangee privée sur la Banque centrale ; lorsqu'il escompte
un borderesu d'effets, qu'il consent des avances, Jo banquier erée de
la monnaie : wonnaie immatécielle, qui n'et rivelde que par Vinscrip-
tion d'un chiffre au crédit d'un compte ¢ que des chdques ou des
virements viendromt ensuite mettre en circulation, Clest avec cette
moanaie que se réglent aux BEtats-Unis, 80 pour cent eaviron des
transactions.

Aussi n'est-il pas surprenant que les pouvoirs publics aient cherché
i en sssurer dans la mesure du possible le contrdde, J'ad déji dit com-
mont ils 'y étaient efforoés par lo jeu de l'escompte, los opirations
d' “open market "', lo relivement du cosflicient de Bbquiditt des baniues,
mdnmmplmwfnmtpu notasment par bes Bane
king Aocts de 1933 et 1035,

Elles avaiemt pour objet de répeimer la spécalation, e, surtout,
la spéeulation boursidre, qui avait condwit & 'effondrement de 1629
et do rétablir la confasce dans les établissements de crédit.

Lea garanties prises contre la spéeulation camportent, notamment,
les limitations des prits hypothécaires ou sur titres que les basques
affilides somt awtorisées & faire, la fixation d'une marge minima poar
les avasces sur titres.  D'sutees dispositions assurent la séparstion des
Banques commerciales et des Banques d’afaires,

Les taux d'intérdts des dépdts bascaires sont Ggalement réglomentés:
il est interdit aux bangues affilifes de servir un intérdt ser los dépits
& vuo ot l'intérdt sur des dipits & dchéance est strictemsent it

Use des niformes les plas intéressantes, qui n'a son équivalent dans
avean astre pays, ost I'sswurance obligateire des dépits, institete
por le Banking Act de 1903, modifié par celui de 1933, et, qui & pour
objet do mettro les déposants & I'abri des défaillances de leurs banques.

T
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A oet offet, un organisme gouvernemental, la Fédéral Deposit lesu-
rasce Corporstion, a @é cnié. Les banques afilices doivent obligatoi-
ressent assuror lo total de Jeurs dipdth et verser une prime asnuclle,
de 1712 pour cent de ce total, Le montant asswé, an cas de simistre,
st usiformément do 5000 dollars par compte, yuel que soit Fimportance
de oo dernier,

Cette assurance est actuellessent obligatoire pour tontes lex Banigues
affilifes an systéme de Réserve ot be doviendra, en 1942, poar tontes Jex
Banques non affilices, aysst plus d'en milllon de dollars de dipats
ol roste facultative pour les autres,

La Fédéral Deposit Tosurnnce Corporntion st investio do pouvaies
de surveillance étenduoe, Il porincttant de costridor los bassjues assnntes
et éventuellossent d'exclure celles qui lui parsissent mal pénies, On
a reprookd i cette riforme ("assimider dos bangwes de standing, d'inepor-
tance ot de gestion teis difffrentes.  Les hanques sériouses, of, notum-
ment, lea grosses bangues, paient pour les mauvaises, Cette charge
ext d'autant plus lourde posr elles qu'elles ont de gros dépots ot pasent
Jes primes sur la totalité de chaque compte aloes que le montant assurd
est wniformément do J0M dollars, Une conséquesce indirecte impor-
tante de l'ssurance des dépits est de soumetire dis maintesant les
banques des Etats assurés & la surveillance fédirale & Jagquelle elles
échappaient, ot, qui, dans quelques ansdes, o'étendra alus & la presque
totalité du aystéene bancaire,

11— Coxcnusmoxs,

Telles sont, Messiours, trop longuement ot cependant bies incom-
plitement esquiseies, les gramdes Bignes des oxpivionces de moanaie
ot de eoddit dirigés du Président Rowevelt. 11 fandrait maintepant
conchare, mais Ia tiche et (@Mﬂkﬂp dilscate pour (ue
jo la vesille enteopeesdre. Les expirionoes doonomigqees sont, en
effet, des plos décevantes, parce que, lorsquon les tente, il est fmpos-
sible den prévoir toutes les incidences et que, mdimo sur loors résultats,
it est difficilo de se mettre Jacconl, Souvent awed, elles prockdent —
ot, est i3 1o cas — du conooptions politiques et sockales, étrangires
aux lois de Véconomse pure,
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Le président Roosevelt a prs le pouvoir, en 1933, alors que son
pays Gtait aux prises avoe woe des onises des plus doulowreuses de son
histoire : dés 1935, une lncontestable reprise #'est produite: ollo a
pris une telle amplear, qu'as début do 1907, towt fut mis en cuvre
pour la freiner @ on n'y parvint goe trop atsément ot, par phases sucoes-
sives, une sérse deo dépressions aboutit & une nouvelle crise, qai attoigait
san nsaximum o acuité, an pentemps de 1908, pour laisser place & une
nouvello ot encore incertaise repeise.

Dams quelle mesare, b politique monétaire o8 bancaire du Président
Roosevelt cst-elle responsable de cette évolution | Dolt-on Pattriboer
& la dévaluation du dollar, i la politique do Ve, aux dépenses gouver-
nementabes massives, aux eiformes bancaires ! ou, au comtraire, n'ests
elde que ba consiquence des expéniences de production dirgle, pourauivies
paralitlement, sur be plan agricole ot indestricl 1 X'estoellie pos due,
plus smplement, & Ualternance eyclique des phases do crise ot de
prospénitd, inutilement cootraride par wn dirgeese maladredt ot
n'oxprime-t-olle pas la rovanche des forces méconnues de la nature
sur 'étroite ot orgueillonse raison des bossmes 1

Cos questions, que se sont posées tant d'écomombstes, tant d"bommes
politiques, ont regu les réponsns Jes ples diverses @ Jo débat est encore
ouvert, il le restors longtemps.

Un des observateurs les plus pénétrants de la vie américaine, André
Siegfeiod, pritond, que la riponsn la plas juste, 3 apporter A ces questions
serait eclle que n'ewt pas manqué, ditil, de faire Monsicur de la
Palice : “ La reprise est vemne paroe quo la crise a pris fin”

C'est Ia réponse da Lbéralisme; elle oot reposaste pour 'esprit;
elle exprime lo caractire inexorable dew foroes do ls natere of laioe i
lear antomatisme ot & lear libre jea Je soin de rigler 'alternance des
oycles Scomomiques. Sur e plan mondtaire et financeer, elle se traduit
par 'étalon-or, Féquilibeo budgétaire, la compression des prix de revient.
Elle & le mérite dlinciter & phas de modestse tous los faivours de plas
orgueilleux ou fumeux, e, & beaucoup de sagesse ot de pradence, les
gosvornements,

Malbesreusement, ello n'offre qu'es spaisement médiocre § la détrosse
husaine. Ele traduit une attitede de Uesprit, diamétralement opposée
A celle du Président Reoosevelt, qui s'est refusé, comme i I'a dit," &
lnisser asx basands des bons vents et aux désteos do Pourngan, e
soin de résoudre les peoblisses de bien #tre péndral” Comnaissant
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pour I'avoir véou, oo que pruvent la volonté ¢ Is raison hemaise contee
Uinjustios do la satare, il & apporté, & vaincre la détresse de son pays,
la méme magnifique énergie, qui lui avait permis, autrefois, de triompher
du mal qui I'avait abatta,

Cleat ot aspact humain et social qui éclaire et doane leur wéritable
sens sux solutions mooétaires, adoptbes par lo Président Roosevelt,
solations qui 0e sont que des procédés, employés, parmi beaucoup

d'antres, pour édifier, non sass peine ni sans danger, un nouvel édifice
sodial.

G. Daveao,



SUR L’INTERVENTION ET LA TIERCE-
OPPOSITION DEVANT LA JURIDICTION

DES REFERES
PAR

M¢ EMILE TOTONGUL
Avocat préis la Cour " Appel Mizte et la Cour de Cassation Nationole

Ea une pricklente étude paree en 1925 sur |'Intervention ot la
Tiecon-Oppositicn devart la Junidiction des Réfirés (Egrpte Contem-
poenine, Revue de ka Sociité Fouad I d'Ecomomsie Politique, de Statis-
tique ot de Ligilaticn, T, XVIgp. 4654 455), j'svais fait ressoctir les
particularitds suivantes :

(1) Que FIntervention em matiire de Réffeé éait admissible et
recevable de la part de tont tiers, snquel la décision (Ferdonmance)
& istervonir était swsceptible de porter pedjudice.

(2) Que pour co qui conoerne la Tierce-Opposition, la question parais-
sait dowteuso et mo beurtait & wse singelarits.

(3 Qu'on offet, slors que I'latervention, en cette matideo, Gtait
recovable ot admissible, par contre, il ne paraissait pas gu'il e= fie
de méme pour la Tierce-Opposition.

(4) Que pourtast, la Tieece-Oppesition w'était qu'une Intervention
rotardée * et qui a'exorce alors que linstasee o déjh abouti & une déci-
sion de justice et nonobstant gue la Mgidation Mixte égypticane ne
fasse aucwne exclusion du droit des tiers de faire Tierce-Opposition
dovant n'lmsporte quelle juridiction.”

Et je sigoalal, & Fappui de la bizarrerie de Fexclusion de la Tierce-
Opposition proprement dite en matidre de Référt dans la Jurispradence
Mixte :

() L'absence de toute restriction & propos de la Tierce-Opposition
au titre “ Do la Prootdure Spéciale des Réfiinés .

(5) L'absence, égnlemsent, sous le titre * De la Tierco-Opposition,”
de toute restosction A l'exorcioe de ce drost en matitre de Réféet
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De fait, In Jurispewdence Mixte établie jusqu’a cette époque, a'auto-
mmummumunmwpmmdh

Elle appuyait eette opinion sur be fait que les Ondosnances do Réé-
rés n'engendrant ancune chose jugée, il était loisible & la partie Mabe
de réclamer ot d'obtenir une wowvelle ardomnasce :

“La Tieros-Opposition qui n'est qu'sne espice d'opposition, n'est
pas recevable, kawge'ello est dirigde contre une ordonnance de R&féré”
Les intéeits des tiers me sont pas mbconnms, puisqu’sls ont le droit do
salsiz directement Je Juge des Référés de leur réclamation, par exemple,
si be Juge dex Réféeis s'est déclard incompétent fante de preuve d'un
intécie Mixte, le tiers Meé par cette décision peut saisic Je juge de la
méme demande em justifiant quo istéeée Mixto existe, (Arrit de la
Coar d"Apgel Mixte du 17 décembee 1913, BLJ. XXVILp. 90).

Et j'ai ore deveir, pour bien rendre compte de Pappriciation de la
Cour, reproduire les considérants de la dite décision :

“ Attenda qu'il 'agit de décader 5i l'on peut former ti
contre un armit qui a stated sur sne ordomnance de Référé,

“ Attendu que la Cour ayant déjk déclar par application de l'article
144 (Code de procédure) qu'en matidre de réfins I'opposition devant la
Comr est ausi irrecovable que 'opposition devant de Tribunal il n'est
pas nicessaire d'examizer la doctrize et la jurisprudence qui fost une
distinction cutre ces deux degrés do juridictsces,

Y Attendu que Ia tieren opposition qui n'est qu'une esgieo d'opposi-
tion n'est pas recevable alom qu'dle est disigée contre noe ordonnance
do Référs, Llarticle 144 déja citd dtant amed applicable & In tierce
oppeeition qu'h Vopposition méone,

“ Que bos intdrits dos tiens ne sont pas méeonnas on tellm ciroonstancm,
paisqu’ths oat le droit de saivic directement de Jeurs réclamations be
Juge des Réfirks, qui est compétont pour en connaltes, étant donné
(e cos thers n'ont pas &té parties & 'omlonsance qui & pa leur faire
un préjudice immédiat,

“ Atterddu qu'en vain Jo Sieur X, plaide qu'en peésonce de 1'Arsiit
du 25 fein 1913, il est bnpossiblo pour un tiers de saisic Je Tribunal
des Réfénis.
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“ Que la lecture de cet Arrét démontre que la Cour a déclaré quoe lo
Tribunal des Réfinks, a 6té incompitemssent salsi, parce qu'il n'était
pas dtabli que des oréanciers européess poursmivaient l'expropriation
des terrains dout il &'agissait.

“ Déclare la tieree-opposition irrecevable.”

...

Depuis cette époque, la Jurisprodence Mixte & subi une évolution’

La question de V'sdmisibiné de Pinterveution on Réfiré n'a pas
éth affectée par cette évolution.

Par coatre, U w'en et pas de méme de la matiire de la

Alors que eette voie de rocours n'dtait pas jesque B admissible e
matidre de Réfiinks, ser la base des connidératioas ol dessus exposées.
um Aredt du 22 Mars 1965, B.LJ. XLV.p, 209, est vean décider qua
Finstar de toutes décisions renduwes on matiioe contentouse, bes oodon-
nances de Mr. Je Juge des Référés sont susceptibles d'étre attaquées
par la voie de rocours extrsonlinaire de la Tierce-Opposition,

“ La ticrce-opposition est, par sa natare, applicable & toutos esploes
de déelsions renducs en matiire contenticuse, ¥ compria les ondeanances
do RéGed™ (Arrdt da 22 Mars 1953p, 28, B.LJ. XLV, Appenlice
XCVIn).

Eo présenco de oo revirement de la Jurisprodence Mixto en cette
matiee, qui confirme lopinion que J'avais modestessent formulée dans
Pétudo ciddessws raggulée, je erols qu'll sorait intéromant de passer
bridvesent en rovee s Jurispredence tant frangaise quo mixte oo la
matiee,

I y awrait dewx sitmations & examiner.

{1) La Tierce-Opposition est-clle recevable ol admbsitdo par devant la
Juridiction des Rifévés ot contre los Ordounasces de cette Juridiction 1

(2) Cette voie do mecours seafleet-elle une restriction dans le cos
duse Ordonnance de la Juridiction des Référts dijh exdoutie 1

Sek LA PERMIERE QUESTION

11 semble que malgeé wn certain flottemment e France sur b receva-
bilité et I'sdmissibilits de la Tieree-Opposition par devant la Junidiction
des Réfiirés, l'opinton afirssative I'sit emporté :
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“ La question de savoir & Jes ardosmances de Référé sont sasceptibles
d'ére attaquées par la voie de la tierce-opposition est controversée.
Suivant une opénion, la tierce-opposition ne peut étre formiée coutre
les oedonnances de Référé non plus que contro bes Arrita rendus en
apped sur oes ordonnances, i Uexeeption, pourtant, des arvéts rendus
par défaut, en raison sussi de oo que ces ardoanances no foot pas préje-
dice au principal, ne comportent pas Fautorité de la chose jugée surle
fond du litige et, par suite, ne pouvent causer aux droits des tiers aucun
peéjudics, aloes que existence d"sn prfjudice est I condition essenticlle
do s Tierce-Opposition” (Paris 28 novembre 1868, R. Expert, 35,20
avril 1887, D.R. 88,2, 221;12 juin 1900. D.P, 1902,2,72; 21 avril 1921,
D.P, 1921. 2.76).

“ En oe sexs Carré ot Chauvean, Diesse édition, .6 ¢¢ A, Merignbac,
" Traité théorique et Pratiqoe des Ordonnances war Requite ot des
Référés™ (Toane 2. N°. 356).

" Mais un certain nombre d'arrdts ot le majoritd des auteurs se pro-
noncent en sens contraire, awowm fezte n'interdisent en watidre de Riféré,
la tiercoopposition. Aw merplus, les mevures ordonndes par le Juge des
Référés, do droit exdoutvire par provisien, pewvest dawa béen des cor,
attcindre des tiers drangers awz débats (Paris 3 juillet 1895, cité par

smanso sur Beguite ot do n
RET. VII, p. 121, No. 58" Régiet, eLpAll (Dalkos),

Ahddmhmjodudomnhhm‘ frangaiso
msmummmam

ﬁ.umqu'eo'mnitdh.-u.'ummmth
Jurisprudence Mixte récente, on admettard la Tierce-Opposition en
matidre de Réftsé, a suivi lo courast de la Jurisprodesce Francaise,

Ex Varrét do la Cour d'Appel Mixte du 22 mars 1903, invoqué * supea ™

et qui marque, nous Favons dit, un revirement dans la Jurispeudence
antérieure, retient: 5

“ Dis I'instant ob I lgislation en vigoeur mot 4 ks dispasition dea
Wwbhmm&.“w“.dm‘w
ile sont restfs éeeangees, ume vole de recours comtre cotte décision,
qui w'est en substance qee b réalisation de beur dreit & m prévaloir
de I'inopposabilité de Ia dite décision A Jeur dgard, cette voie de recours
est de par sa sature applicablo & toutes esploes do décisions rendues
en matitre contenticuse, qui ont ¢o caractire A U'égard du tiers opposant
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et il m'est pas admissible d'asgumenter, & contrenso, sar la base du texte
de l"asticle 417. C.Pr., qui ne traite de la tierceoppositioa qu’l propos
des jogements rendws par wn tribunal, car il est évident que ce texte
parle " de o quod plerumqges 68"

différemmeont, cetto décision et arrivée & la mime
déduction, & savoir gue riea ne permet d'excare do cette vobe do recours
los ondoanances de Référd.

BUR LA SECOXDE QUESTION

Elle oot un pes nouvelle ot spéoiale.

Il s'agit de savoir si, smimo exfostée, une décision pewt faire 1'objet
d'une Tierce-Opposition.

Ea d'astres torsees, & apeds V'exdeution d'us jugement, dune ordon-
sasce de Référé on d'un arrée dela Cour, Ia partie basbe par cette décision
et cette exécution peut so pourvoir en Tierce-Opposition,

Il nous fawt dono rechercher 3i la Jurisprodesce Mixte n statoé ser
be cas d'ume Tierce-Opposition formée & un jugemest ou us areés de
k&-.lp&ndedbmm.umdnl‘mhﬁo,meﬂ-.
des décisions de justios, en tast qu'émanant do diverses juridictions,
appliquer lo résultat do cette recherche aux ordoasnsnces de Réfies et
en déduire les oconsbquesces voulues,

Or, il sessble que lo cas d'une Tierco-Opposition & une déeision de
justice, quelle qu'ello soit, apris 800 exicution, ne m soit pas présentée
dans les esphoes soumises aux Juridictions Mixtes,

Nmipon?-hni-oudumam-hclu'cpﬁqupnb
lm?ttlof-utqn'ln phtdomm‘pnﬁqu.hpl&“
p?llmmtl’mmdluhqueﬂ.dha'amnipm
l{lmpﬂmm,mpdadwooiduphmhd'u incident & l'exéeu-
tion mim) au lien do former Tierce-Opposition & ocette décision.

Par contre, Is Jurispradence frangaise sdmet ba voin de Ia Theroe-

Cela résults implicitement d’ane cortaine particularitd de la procédure

en matieo do Tierce-Opposition et explicitement d’eme appréciation
nette et elaire.
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Implicitement
“&hpu&mmwlejugm-quu’-pw
uWhWﬁ.&o&mwihbhmhpm
qui & eu gain de cause et contre la partie condamede. (Dalloz, R.P.T,
XII, p. 133, No. 323).
D'oh on pest infieer que la vede de la Tiesco-Opposition est alsis-
sible médme contee une décision ddpi endonide.

Explicitement :

“La tieroe opposition est admise, om principe, contre toute csphod
de jegeroents (Carré et Chauvean, e &dition,, t. 4. Art. 474, Quest,
17085 ¢t £ 10 ¥© tiegos-oppeostion No. 7| Gamsounct, Jeene édition,
t. 6, No. 500, p. 851 ; Glasssa et Colmet-Dasge, Zéme édition, & 2,
No, 1042, p. 152; Tissier, Now, 67 et ), pourvu qu'ils soient rondus
en matitre contentieuse (Paris, 13 janvier 1865, D.P, 982200
V. infra, No. 47).

* Peu kmporte que le jugement ait @6 rendu ea peessier ou en dernier
ressort (Careé et Chanveau, bov, af, ; Glaswn e Colmet Daage, lec.
eit. (Tissier, Nos. 58 & 68.)

“Par wn Tribunal onlinaire ou d'exception (Carré et Chauvean,
loe. oit. ; Glassoss et Colmet-Daage, loe. oir.) & Vexoeption toutefois des
arréts de la Cour de Cassation (V. infra, No. 36—Canation (pourvoi
en) Noe, 250 ot 596.)

“La tioroe-opposition est admise contre les jugements tant provi
sionnels que définitifs (Civ. 22 février 1830, R. 23.— Garsonnet, loe.
el ; Glasson et Colmet-Dunge, ke, o2,)

“H W'y a pas & distingwer swivant gue la décision contre lagwolle et
Sormda bn tieroeopposition o @€ s new exdoutde, Cvw, 25 frim. an 4. R, 21.
V. sepea. No. 7 Dallee RP, XII p. P.116.

“ La tierce-opgonition pewt avoir licu tast que le jugement est susoep=
tible d'exéention (Carré ot Chauvenu, Sme édition., . 10, VO Tierve,
opposition, No. 130), et, alors sime que le jegement aurait été exéents,
tant que lo tiers 8y o acquiescé, ni dizectement ni d"une manidre indirecte
(Garsonnet, Jéme &dition., & 6, No. M2 p. 856 ; Tiader, No. 162.)

Ainsi, Ia partie & laquelle oo a opposé un jugement em pressidee
istance est vecovable & y former Tierce-Oppeeition en appel (Colmar,
19 Décembre 1810, R. 211),
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“ La tierce-opposition est non recevable quand le jugement a fait
I'objet d'ume ratifieation, c'est-h-dire d'une exécution consentie par
I'individu qui a intéeét & former tierco-opposition, avee diclaration
qu'il renonce & la former,  L'exdoution qui »'émaneeait quo de la partie
comtre laquelle €66 obtenn le jugement n'sumit pas le mime offet,
(Dalloz, R.P, mdme Tome XII, p 132).

Cette possibilité de frapper de ticrosopposition ume décision mime
exfoutée trouve ss justification dans la cirosestance que la Tierce-
Opposition est une voio do droit tendast & faire proclamer qu’une dévision
de justice et mnopposable au tiors-opposant,

Lo jugo qui s trowve en préscuce d'use tierceopposition n'a pas
i we dessasder 'mage pratipee que le tiers-opposant feea du jugement
qui sccueiliers sa tieroe-opposition ni de la mesuro dans laguelle "exé
cution, déji accomplie, d"an tel jugement, ost appelie & dtro aflectée
par Vaccaeil de cotte tierecopposition. 11 n'a qu'i rechercher si les
conditiona juridigques voulues pour y faire droit se trouvent réunies
o, en ce ons, dicdarer, au vea du tierw-opposant, s décason frapgde
do tierce-opposition inopposablo & co dorsier, anquel 5l Jasssera initia-
tive de la precbdure & suivee pour faire rendre & la décision obtenue
tout lo bénéfice qu'il en attend.

LJ
-»

L'assimilation des décisions de justico, quant & ln recevabilité, &
leur Ggard, de la voie de recoars extrordinaire de la Tieroe-Opposition,
étant constaste (Voir arréts de 1s Cour d"Appel Mixte ci-dessus da 22
Mars 1933 qui proclame ectte nssimilation abwolue) il est hoes de
doute gu'une ordonnance de Référé, misee exdoutée, peat, A linstar
de toute décision de justice, &tre attaquée par la vole de Ia Tieece-Opposi-
tion, sous les conditions ci-desses précistes,

Exuie Toroxeur
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DOUBLE TAXATION OF SAVINGS

ny
CHARLES ISSAWI

mpmblomolthedublehuﬁonduﬁnpbmdﬁom
fascinsting and most vexed questions in the Theory of Public Finance.
Clearly put forward by Mill in kis “Political Econotmy”, it has contineed
to cocupy the attention of economists and divide their rasks, Oua the
ome basd, stand Mill, Pigou and Einaudi ; on the other, de Viti de Mar-
oo, Ricei and Guillebeaud, to name only » few of those who have
givem the peoblem their attention

For us in Egypt the dscussion could so far have boen regarded as
academic, but the taxes outlined by the Hakib el-Masry Commisdon
and now under consideration in Parliament give it a real significance.
For what has been said as to the effects of the British Income Tax is
strictly applicable to thoss of the proposed schedules which hit the
yield of capital saved and invested, such as dividends and intesest
on loans.

The problem of the double taxation of savings falls isto four parts:
What is double taxation T Does an Income Tax, whether Jevied on total
imcotme like the British Income Tax of only on certain specified sohedules
like the taxes recommended by the Habid ol-Masry Commission, hit
savings twice ! If it did, would it be equitable ! Finally, what would
be its efect on the taxpayer's power and willingeess tosave ! It is
best to consider the problem in that order :—

(1) In defining double taxation we come across s fundassental dif-
fioulty which rans through the whols of the theory of Public Fisasce,
wiz. Does the State lovy its taxes oo resources or on acts of produc-
tion T Most of the dificulties which arise in consection with double
taxation are due to the failure to make this distinction, Thus, it may
be maintained that the Income Tax hits spending power twice, because
a'hmmdmeuwlmﬁnhwuhyn&hdow
tion which have already been taxed through customs and excise, yet
this has seldom been maistained. Perhags the definition which would
command the widest assent would be that double taxstica cocum,
when the same point in the Natiosal Incotme stream is kit more thas
omce. This can be accopted provisionally and elarified later.
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mmdumfaulﬁudwdﬁdummtmhtam-‘
the existence of double taxation is that given by Pigow, 1f the tax
rate is X per ceat the primary tax (i that o the principal) on £ 100
ptxnmhh.mwdnrytm{i.c.thnapiuliudnluoflhmw
the interest) s x/100 of € 100-x, ie total taxation amoumts to
2x-x2/100, which alnost equal to 2 whes x is small and is always
greater than x4{') Tn other words, savings are taxed at more thon
the standard rate,

Another formulation of the sanse argument rues as follows © Assame
a rata of 10 per cent asd an income of £ 1000, of which £ %0 are
spest and £ 500 savel.  After tavation bas been deductod L 434
will bee speut aned an squal soount saved, the latter bringing im, «t
5 pec cent intooast, £ 200 por amnum, But thid interest w Tuether
pecdeced by taxstion to £ 203 which, capitalised at B por cent, woukl
give a principal of £ $05, Savings, then, bave boen taxed at o
rate of 19 per cont, spending at 10 per cont,

It is bost to consider the socond formulation fisst. The first objec
tiom that can be brought ageinst it is that it applies to the whole field
of taxation, a method which is valid only in relation to a tax on a single
branch. [t muintsined that the savings bad been taxed to the extent
of £ 95, becamse the taxation of the interest had redeced the valwe
of the principal by a fusthor £ 45, Now if the tax had been imposed
on ooe form of investment slone this charge would have been true,
but since it is imposed on all investusent It s impossible to escape it
by selling out from & taxed form of investasent to as ustaxed form ;

the demand carve for any ome form of investmeat s
compared with others does not change and its price resnains snchasged —
henco it is false to say that the valoe of the peiscipal has fallen. The
effect of such & tax o the demusnd for investment as o whole is another
matter and will be considered later.

(%) Ot of aniocome of 1O, = s takes in taxes, The emninder [10%5) s then
» »,

Y200, x/100, POR/E equns x-x¥/10M
Totsl taxation Sherefone oquale Txat/ 100,
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In oeder to clear this matter it is secemary to define Income. At
least three defimitions deserve notice and it is scconding to which of
them we choose that we shall decide whether or not an Income Tax
imvolves Double Taxation,

De Viti de Marco's definition of Natiomal Income is the quantity
of cossumable geods preduced and cosssmed in the course of the period
under conssdemation. Now clearly on ssch a definition savings are
mot a part of intome, though the interest yieldod by them is, and an
imcome tax has no busisess 1o setke them at all.  Savings are comnected
with capital goods, which by definition do not forss part of income,
aud is clear that if both capital goods and the consumption gocds they
produce are taxed, the sasoe commodity s being hit twice over,

This conclusion is, however, denied by de Viti de Narco.  In the first
place heo maintains that savings are deferral income and the tax hits
them rother than the income yiekled by them merely becauss it happens
to be more conveniont 1o asses the tax on the principal. In the same
way, in certakn undeveloped places, it is oftess found more comvesdent
o mmoss taxes om the eapital value of hand rather than oa the income
it yeelds,

Secondly, de Viti de Marco woudd seess 10 make the statement that
saving I, like labour, a factor of production and that the correct alter-
mative is not between saving and spending but between more saving
Mh"fklmll.nvb;udmmk Suppose then that the
mqu.mmhobm'%h-ﬂqndm
work or with more saving and Jess work, then, as the services rendered
by the State are the same in cither cas, and 30 the tax which ought
bbehﬁdlhonm-it.vhpmumww‘.mmh
burmnmnhhhhau.&intmb&gmdowpyuhuhm
services rendered by the State to both alike.

lflnuhnhndit@dylbhmmtmhéulh&-ﬁn'
mllumrotpmdnoticnmltbudmtbonldhndowpay.bu
itdoumh@.indc&lingwb&h:wﬁpaymmwbomﬂ'
through principal, intesest, or both,

; Mhmmnpoimln-dcbydc\'itide)hmowbi&hdw
interest, Savings, he says, are the income of one prodective eyde.
mnterest of the salwequent cyche. Tn each oyele the state remdees see-
vices for which it i entitled to demand payment in the form of taxes,
in the mme way =5 lahour renders seevice and dessnds wages. The
mlmiod;mquluditinu.nohhiumbm
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We can mow examine alternative definitions of National Income.
Macshall dofines it as the flow of goods and services peoduced by the
labour and capital of a countzy acting on its natural resources, The
main poists about this definition are that it includes capital goods
ia the National Income and that it does not allow for replacement or
deprociation.(*) Capital goods, thea, enter into the kncome of one period,
and the comsamption goods they prodece isto that of the mext. Bus,
in s0 far &3 it fails to deduet froes income the amount required for depre-
ciation and replacessent, this formulation is begging the question at issue.

The third possible deflaition of National Income, wiz. the camings
of the factors of production comes to much the same thing as
Marshall's and suffers from the same defects.

Whst then is our conclusion ! Perhaps the safest statement is s
follows : In s0 far as savings sre distinct from the frait of savings
there & 8o double taxation involved in hitting both. In so far as
savings are desired only for the fruit they yield, in the same way a1 a
mackhine is desired only for the goods it produces, then to tax both
saviags and the fruit thereof & to inflict a doublo mcrifice, Now, as
& matter of fact, savings are desired for other thisgs thas the income
WU’M‘.’, for the prestige or, more important seill, for the
security they affoed, Therefore, to tax both savings and interest W
Bot to tax the same soarce of utility twice over. Bat this is closely

connected with the Equity aspect of the question, to which we must
now turn,

(3) The question of Equity is relatively simple. If, turing to the
MnMathumumupymum
twmmda?dbyﬁcmwhhdnrﬁmumm

fnmhlwwmm;cﬁmnﬂyumhaﬁﬁycmduw
increase the productivity of capital, e.g. by enforcing order, building
roads, ete., and that the State is consequently entitlod to a share in the

non-savers, and sccondly that sines expenditure & taxed twice over

* This a0t be evident in Weostern Barope, Maarding s almest negll-
ﬁ 15t hm.v\mnhnmo;.:-nunzuucwp
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in the way poisted ost above, it is only fair that a double contribution
should be taken from savings

(4) Lastly, we must consider the offects of an Incosse Tax on the
willingsess and the ability to save of the taxpeyer. And first to as
ability, T¢ s cloar that an Iscowe tax, by decreasing income, decreases
the power to save. 1t should be remembered, however, that if the tax
on savings were abolished, the same amount would have to be mised
in other ways, the indirect effects of which might be even more injurious
to savisgs, though this & on the whole wnlikely,

The effect of the income tax on the willingness to save is much more
complex. It in usual to axsert that it will decrease it bat, as Guille-
beaud pesnted out, this rests on two assemptioss, neitber of which can
be allowed sneritically, wis, (g): That the supply curve of savings is
pesitively inclined over the relevast range, asd (8) : That the public
i deciding to save are influenced not by the market rate of interest
but by the met interest rate, i.c. the market rate decreased by the amount
of tax payable. As to the second assumption we have no data, If
the public weigh incose from investmens agaisst the wtility of consump-
tion foregone then it is justified. If, however, they compare income
from investment with income from work, then, assuming the same
rate of taxation oa earned and wnearned inccmmes, it is the market
and not the met interest rate whiok is relovast.

As to the isclination of the supply curve of saviegs it should be
pointed out that evon if i be positively inclined —and Cassel kas given

masons for doabting this—it is not likely to be dastic and the res-
pouse to the change in the net yield caused by an income tax will not
bo great. Foe, as Guillebeand pointed out, a mte of 10 per cent would
anly decrease net yield from O per cent to &0 per cent and, as he went
on to poist out, this is hardly likely to affoct the savings of Joint Stock
iuunanhml!modunvuynll-wdotbmpa-
,-b]ymmalhn'bulooftkirimne.myﬂth-vinpofchn
who are more concerned with security than returns and who are more
ukdywimnth&uvhphmw.f.uhm.

\vaoueludeMGMMu!hM.-vipmmw
W:MM'W?mQ'mmumwmk
imequitable; thinily that an income tax on savings reduces by its full
gmount the taxpayer’s power to save ; but that fourthly, it does not
o the whole, reduce his willingness to save.

1638 Cuanres lssawr.
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ANALYSES ET COMPTES-RENDUS

Lupwiz vox Misks.—Le Socialiswee, in 8 de 626 pages, Libminie
de Médicis, 3, Rue de Médicis, Paris, 1908,

Comdamnation mette du socialisme, défini comme la dootrine propo-
sant une sppropristion collective des moyens de production. Condam-
mation tout aussi ardemte d'une série d'dées présentées tantdt comme
apparentées au mcialisme, tantdt comme des formules d'un socialisese
dissimulé : syndicalisme, christianisme social, socialisse d’Etat, inter-
ventionnisme, socialissne agraire, romantisme social 4 Ja masiire de
Ruskin ou de Dickesa.  Au fond, I'sutenr n's d'espoir qu'en us retour
& uwne politique striotement libérale,

La ontique fondamentale comsiste h sowtenir que Jo sccialisme ot
irréalisable. Dans ume société dominée par la division du travail,
tomte économie consiste, en effet, pour 'suteur, en un effort pour assurer
1a focilité des Gehanges entre des marchandises n'ayant entre elles ancune
qualité technique ou physique commuse, La lilve formation de leur
peix permet soule de découvrir des moyens de los comparer entre elles.
Si ou contraire, les prix sont établis par voie d'sutorité, si I'Btat seul
achdte et vend les moyess do production on conodde Jeur wsage & des
cours Sxés par Jul, cela foreément déclenche des résctions conteaires
su développessent des &changes et done ruincases de toute éonomibe,
Oehdmhohngiﬂlwmdquoqnhdiviudumvﬂ,m
pou qu'existe la propriété peivée, forgait & naitee. On le voit, I'astear
(il Jo dit lus-méme) ne coit pas Je socialisme impraticable pour des raisons
mnln(ihmjofifédnbomuudwtiohﬁrihnﬂo
désintéressés, |n critique resternit la méme) mais pour des raisons
intelloctuelles : aucun homme, ascus bareau d'étodes n'est capable
de dégager le nivesu des prix suquel les dchanges peuvent 'effoctuer
et Ia production de toute chose tromver facilement preseus,

Apris une ceitique & nette, los autres argements ne peavent étre

qu'acossscares.
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Pourtast I'autenr a encore voulu indiquer que dams wne Gconomie
dynamique le socialisme pefmmtesait encore d'autres défauts, par
exemple qu'il ne posrrait ni faire saltre des capitaux noufs, ni méme
peocéder & N'amortissement du matériel actuellessant utiisé. 11 a pris
A partie susi lo marxisme de fagos particulsiressent acerbe, ot son
afirmation que I'aviaement du sccialisme est indluctable. 11 fustige
eafin toutes les formes de socialisme boiteux ou de pseudo-socialisene.

La livee et si richo d'idiées nouvelles et la disoussion y est si sernfe
oo la critique et sasex difficile, ot qu'ello ne peut qu'iteo incomplite,

Il sexnble bien que l'suteur ait raison de passes outee & I'intendiction
marxiste de toat débat sur les plans de cité future socialiste. On a lo
droit do chorcher o les formudes socialistes mémeraient le monde.
L'asteur a raison ased dass ses critiques des projets socialistos consi-
dérés sur Je plan d'use économie statique, Maks la conviction de lecteur
poarrs pacfois rester imparfaite, & raisom de Pobstination de auteus
& confondre dans wee mime réprobation le socialisme per et simple,
et certalmes formales simplossent réformistes beaucoup plos modénés.
Des ouvrages comma enlui do M, Aftalion par exesaple (Les fondements du
socialisme), ayant fait les discriminations méoessaires, o -
beawcosp plas persaanfs,

Co woat B des eritiques do détail.  L'ouvrage de vom Mises resteca
bagtemps wn beéviaire complet d'anti-socialissme. 11 le mérite par Jo
talent littéraire de l'suteur, I'ampleur de ses connaissances ¢¢ suttout
w0 screpule sciontifique indiscstable,

E. Jases

Fraxgoes Peazovx-— Capitalisme et communauté de travail, 346 pages
Sirey, Pars, 1908,

Vaiei le livre d'un mvant, mais en midme temps la confession dune
dme. L'astour y cherche bien & faire naltre chez lo lecteur une convie-
tion abwolun war quelques questions, mais, & défaut de celle-ed, cherohe
tout au moins & estrainer celui-ci trés haut dans le domaine de certaines
id&utmnd“mhdnwirdund&bmm

[Yaprids Mr. Frangess Perroux, le point de départ de dédas o'est Jo
développement du régime corporatif, Ce phinomine est trop ginéral
mrqn’onnu{udlcmhqn'ilmupodi«:uinum
profondes de moteo époque.  Or & I'on considire oo que notre époque
entesd par corporatisie, on découvre que oo terme est douné & deax
réalités assez diffézentes ; il ¥ & d'abond un  corporatissee lato semsn
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repnfscntd par toat effort pour eétablir un lien entre les forcos do travail
et do capital qui, méme au sein do Peatreprios (conventions collectives,
par ex.), ont @ dissocides par la Bgislation ot les faits do XIXéme
sicke. Ce corparatisme-1d est une fagom de maintenir, en corrigeast
quelques détails, Jes traits essentiels du eapitalisme, On a paraifeurs
Imstitné en quelgues pays wne * corporation stricto sensu ' consistant
(p. 18) en ™ groupement de drolt public ou semi-pablic ol sont
paritairenent patrons e ouvriers départagés en cas de conflit par |"Keat,
ot qui fixe par voie de décision antoritaire les prix des produits et des
servioes (revenus) au lieu de les Iaisser »'6tablir par Je jew do marché
libew,"  Cetto corporation-li nous cst présentéo comme jouant au sedn
du capitalissee un rie nettement révolutioamaire.

Lea pays totalitaires sont pour la plepast liveés aujound'hus aw
* corporatisme stricto somwn.”  Mr, Frangois Perroux commence d'sbond
par déorire, analyser avee soin ces diverses expériences, toujours apeés
avolr noté bes carnctimes primcipaux des foomoesies nationales auxquelles
clles devaiemt s'appligeer. 1l est clair qoe I"nutour a d'abond eu quelque
cxpirance en la vertu de ces expériences, [l rejette pourtasnt en fin
de compte tout * corporatisme d'Etat ™ i la foes pour des misons philo-
sophiques (danger des conceptions totalitaires power I'iganousssement
de ls persosne humaine) et doomomiques (danger d'un corporatisme
d'Etat supprimant as fosd 'éoonomie du marché pour ISquilibee
éeonnmique), Mais A michemin, entre le corporatimes lato sensu
ot lo coeporatismo stricto senst, ne peut-il ¥ avoir place pour un corpo-
ratisme d'association !

Yoilh comment Mr, Frangoss Perroux st amené & soabaiter 'éeablis-
semment do * communautés de teavail " : Om a telloment abusé du
mot * corporation ™ que Me. Frangois Perroux peifine 'éviter. Une
communauté de travail, ¢'est un grospenient réanissant tows bos membires
d'une mime industrie, obligatoircment réanis en des syndicats de Jeus
chotx, alnst que certaims tiers départageants repefsontant 'intéeds
généml.  Ce groupement aurait pour misson de prendre des décisions
sur co qui intireso k. professon ; niveas des grix, enfation, extension,
mise en sommosl des enteeprises, montant des salaires. Il deveait en exis-
ter dans toutes les brasches d"industries ear (c'est une des idées chires
& lamtear et digmes de ln plus cntidre apgrobation) b corporatisem
moderne n'est pas desting seulement an sectesr artisanal, il s"appligoe
et doit s"appliquer (p. 20) & cocriger wn éeat de fait, la dissociation du
eapital ot du teavail, 1s od cet éeat do fait se produst, o'est-i-dire dans
Jes branches d'industric mettessent capétalistes. L& ol o rigimo de
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mﬁdomnnnghﬁnlinn.bpeopm«l‘w
seralent maistenues : par silleurs, Mr. Francols Perroux croit quon
éviterait les incomvénients de I'dconombe planifiée et du corpomtisme
mMc'Mhman-p;‘h&nm:?uu..
presqoe nécessaire, be déséquilibee &oonomique. invoque & Vappw
de oette idde une théorie d'speis laquelle en cas de monopole bilatéeal
le mivesn des prix n'est pas arbitraire, mais * déterming,” toutes Jos
fois que les deux parties de U'offre et de la demande ont la méme capa-
cité éocmomiqee A contracter. Or, lo régime de ls commueauté do
travail doit avoir pour résultat de orfer cetto égalith de capacité écono-
mique, qui m'existe pas dans notee rigimo actoel eonsistant en wn
“ capitalivme de gravdes unités . Ainsi done la communautd de teavail
éeablissant wne &onomie do marchd organisée, serait & la fois préfé-
rable A notre économie libérale et A towt essai de plamification.

La cosstruction doctrinale ainsi présentée est solide et de bon aloi.
1l n'est guire posible de chorcher chicance & lanteur qu'en so plagant
du point do vue du comsomsmateur. Pout-itre les pages consacrées
A cedui-ci (pp. 204, 208) sont-elles les seales do louvrage qui n'emportent
point complitement ks conviction.

Mais Je livre ne s'arrite pas & cotte construction ddéale d'une éconcmie
nouvelle ; Vauteur sous mine enoore plus bast, en face des problimes
de la réfoeme de I'Etat, puis de celul de la recherobe de nouvelles valeurs
morales de civilsations. Cette dernitee partic du livie est & la fois
d'un philosophe ot d'un podte. On n'y trouve plus un plan comsplet de
constitulion politigee ou de code moral, comme on a éé tout & I'heare
oo peisesce d'un programme d'une institution écosomique , Mais
Fauteur a cherché & y traduire ples encore que ses propees aspimations,
cellos do som époque. 1) rejette Jes forces libérales, totalitaires et prodé-
tariennes de I'Etat cherchant des tierces solstions * dans lesguelles
I"Btat, pectocteur de ba perscone hbumaine dablirait un ordre, ou mioe
use bofrarchie des autonomies.” Pages profondément chritienses ot
wdme, malgré quelques apparences, animiées d'sne tendance déenocra:
tique biem comprise, pages denses et riches, mals teop riches et touffues
Wv‘un&mﬁmwwmhﬂmmhmi&h
trés siaoples tous les germes intelloctoels qui o'y trouvest. 11 semble
bien que suivant les lecteurs plusieurs fagons existent de jaloaner Jes
acquits inteBectucks faits en chominant le loug de cette route. Tous
sociologie admirera pourtant comment 'auteur, apris avoir rejeté
bes formudes libéeales totaltaires et proditariennes de ls cité, se met o
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quite d'un Etat tout inspisé d'idéal cheition, & b fois protecteur des
droits exmntiels de la personse humaine et erfateur d'un nouvel ondre,
ou méme d'ene nouvelle hifrarchie, des awfomemies,

L'sstear, dans wa priface, affirme avoir choisi, en éorivast, d"tre
parfaitoment sincdre ou risgue d¥tre lmpradent. 11 & réussi: stylo
et idées sont fgalement provocants et stimulants, of il o eu raiscn.
Avcun livre jusqu'a présent ne nous ot pars aller aussl loin dans la
recherche du devenir social en partant d'une syntbbse des faits de Uapets
guerse,

Exx Jawes.

Joseen Cuarenv.—<Lz erige du capitel, La formation du systime
mandlaire moderne, in 80, 5568 pages, Sirey, Paris, 1937.

L'auteur de ce gros oavrage & entrepris de disscatrer on trois volumes
que los difficultés de motro dpoque me constitoent pas une  crise du
cagitalisme ™ c'est-a-dire, d'unm systizne do répastition, mas use " erise
du capital * - il semsble vouloir dite par 1k que Jes destructions du capital
(p- 2)  sant acoumulins, ot peat-dtre anssi que la nassance de copitaux
neufs se hearte depuis 1918 & une série de graves chstacles. Pour
ﬁvaﬁod&mMﬂnWhpl&h%demhhﬂftv
ture économique parse jesqu'ici. 11 analyse, certes, Savary, Smith,
Mac Calloch om Keynes aveo infinimest de subtilité, mais certaimes
affirmations (') prouvest quo lo nombee de s Jectures a @6 limitd, Tl
n'hésite pas non pes & se servir d'un vecabelaire nowvess et tris porsoa-
nd Une telle mithode favorise incontestablessent Pindépendance
et Veriginalité de la ponsée. Mals peat-étre susd oelul qui Putilive
mnlorinquo.nitdnn‘pubieawirlni-mh‘duappmih
scicnoe ost fait dhies, ou seulement de formules nouvelle, soit de
suivre tris loghqeement sa gropee pensée sans tenir comple d'objections,
poustant traditionnelies.

Un seul volumme (stir trois) est paru jusqu'h peésent ; il ne permet pas
do prévoir quells seeont les coaclusions générales de Fouveage, car
uMMoquthholeuo&unm

) Bx. be dorvder alinis 3o la page 13,
MCl&nmumqu-w‘uuumum:
sar la monnade 8o partut de Neseomple, of e cilail o0 oo, Lawmﬁmn

détrsenper en lisan) o'importe wlmwbwh
do droit do Mev anads, ™~
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Les détaids ('histoire qu'il contient, bien que présentis de -zwade
-in.ecmjmda&mnbpewﬂcumd’wmmm.
mont trés u&mm«bimcwh:leukvunmm-.p&hh
Mais ils ne woastituent cortaisement, sox yeux de Fautesr lai-mdmo,
que des déments contingents de T'owvrage. L'essentiel ¢'est Jo cadre
didien gindrabes domt il sont entourls,

Pour Mr. Joseph Chappey la monsale est avant tout |'instrument
des échanges (idée nom pas combattue en fait, mais soulement mise
wn point p. 105 tets judiclousement) : Jes autres fometions (* dafon des
valewrs,” par exessple pour employer la terminologio classique) we sont
(que secondes o dérivies,  Prst-dtre mine en afinsant que * Je dotnaine
peopee de ln monsaio c'est I'échange A court battement,” se condammne-
t-il & Jul vefuser lo titee de condensatour de la valesr.

Or, 'utilisation comme instrument des échanges, d’ane * warchan.
disestandard " (monnale métalligqoe) ot cello du erédit (monnaie scrips
turale sans come perfectionnde, effets de comumerce, lottre de chasge,
billets de bamque, inseriptions en compte-courant) semblent peésenter
les wdmes avantages.  Voild pourquoei I'sutear tient avant towt & une
assimilation thiosigee comgplite entre ces deux séries d'instruments
et montre que b progris dconomique des dersices sibcles jusqe’ 1914
devait accroften sass cosso los avantages du second et dono tendre
pipandre 'usage. Swr or podst la dissonstration est brillante, bogique,
secoptable.  Mais par som imsouckince quant aux autees fosetions de
la monnsie, Vamteur est amené & d'autees sdéos bies ples discutables.

On & quebgoe peime, par exomple, i oroire que Jes systimes monétaires
obsolument métalliqoes donnent satant de séeurité que les antres.
En fait les instruments deo orddit sont encore acceptés bien souvend
paree quils représentent du métal, ou parce qu'on espiee qu'ils pourront
on représenter. Dans 'osprit public as means, la marchandise-stan:
dard et lo erddit no somt done pas encore assimilables ot tant qu'il en

pera xinsi b comstrection théogiqes de Mr, Joseph Chappey sern surtout
wne brillante asticipation,

D'autees formules semsblent encore plus dangeresses : |l ne saurnit
exister & proprement parder use question du volume des instraments
mondtaires.” (pp. 154 et 180); “il n'est nullemsant nécessaire, selon
noas, do faire intervomit I"épargoe pour permettre 'entede on jeu des
banques ™ (p. 166 ot sadv. )
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Mais 'ouwrage, criticable comasse tout co qul est original, n'en ot
pas moins des plos intéressants.  On attendra aver impatience la venue
des 2 autees volumes prosss : * Lo capital et la monnaie dopuis 1018
*la Jdémoeeatic évomomsique & le progeés matériel.”

E. Jaues,

Mavnece Boovier—Asan.—Le doctrine corporatioe, 2¢ &ditiom avee
priface do Louis Bandin, pref. & la Facelté de Droit de 1'rs, 230
pages, Sirey, Pars, 1087,

La corpoentisme, falt et doctrime, est & la mode.  En France 'exemple
des pays totalitaires n'est pas considénd comme bei étant trds favorable,
mais be réginee et défendu, avee beavcoup de tenacité, par ses partisans,
Bt comme on beur reprocke d'habitode do pubsenter seunlessent des
idées un peu floves, Mr, Bouvier-Ajam o'est ingéasd & prisenter un plan
teds précis. M. Bouvier-Ajam est, an moins dans son exposé dectrinal,
osrtainement un extrémiste " du capatalssme, (') Il so refuse & croare
que le rigime corpeeatif pourrsit dtre introduit peu & pea dans nos
moesrs o8 hos institutions, grice par exemple aux ententes profession-
telles et anx conveations collectives.  La corporation bannie de France
par la législation révelwtioamaire, doit y étre Mgalement recomnue.
Il rojetto do mdmo lo formsle des catholiques sociaux : “ lo syndscat
libre dans la profession onganisée.” Pour lui, syndicat et corporation
ne suraiont vivre edte & ode; & cette orgunisation de clasn qu'est
be syndicat doit s sxlafituer cot organisme de la profession qui est
Ia corporatica. Quant su plan esquissé, il est congu de fagon ausi
conforme que possible su modile constitué par les eorparations de
I'Ancien Régime. Toutefois, ou dessus des corps de méiers propre-
mest dits, Mr. BouvierAjam soubaite V'isstitetion do toute une série
de cotsoils régoaanx on natiomanx poar servir d'armature dooscesique
compbite & la France et pour régler tout conflit capable de surgir entre
oorposations ou ontre “ corporants.”

11 et poustant un détail mpoetant qui reste un pes dans le pénombee :
guelle compétence attribuer aux corps ainsi constituds en ce qui regarde
In fixation des prix, 'introduction du matériel nouveau dans les établis-
scments prodoctours on |a mise e sommeil de cortaines entreprises

') 11 est beancoup phas duna l'exposd de won planpricis, ob @ sdoet sotam.
”wbwmh cevtalone sesle parat, notam-
e oclles il s0at restées artie Uals ceds réduit Feaseosp Nmportance de
- e,
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Faute d'aveir fourni wne riponse trés priciss & cette question,
Nir. Bouvkb&ﬁnaimmnﬂnldommmmmmuk.
est-b-dire souciuse d'éviter des conflits du travail.  C'est insufisant,
et T'on ne doute pas que I'suteur, professesr & I'Institut d'Etudes
Coeporatives ot Sociales, ne vewillo consacrer une nouvelle étude aex
autees problianes doot Pactualité est bien mise en Jumilre par co qui
s pawse dans bes pays ayanst adopté le régime corpoeatif,

D'sutre part lo plan préeentd a é06 ridigé on pevsant pour exemple
une indostrio restée artsanale: la bouchere. L'autesr indique héen
que, pour les industeien plus capitalistes comese la métallurgie, Jo
textile ou l'industrie chimique, des corrections pourront &ro emgpiri-
quement apportées & ce plan. On aimerait savoir quelles sont Jes
amodiations auxquelles il scege, car cellesci semblent devoir dtre extré-
mement importastes. La comciliation entre les points de vue opposéo
du patecnat et du pessonnel somble devoir dtre J beancosp pes difficile
que dasa la corperation des bouchors, of 'on 80 demande si 1A le respect
des déeisions corporatives pourrait ére imposé & Pun ou l'awtre pasti
sans une intervention de la puissance publique, intervention gwe
Mr. Bouvier-Ajam voodrait précisfeoent éviter, Ou bien on peut se
demander s cette conciliation pourrait #’opdirer sur un sutre terrain
que celui de nouveaux sacrifices (hausse des prix) demandés aux consom-
:ne-u.bwl'ﬂqm dangereuse d:n:-hlouyo posr U'équilibre économique

pour Je progris secial, et puissance oo e

: publique ne peut pas

Bref par son livee trds intéressant, Mr. PBouvier-Ajam risout beaseoup
de guestions, il me réscut pas toutes. Le sort du cossomeateur, les
droits de |a puissance publique, Jes modes de formation des prix au
végime corpoeatil dovrakent étre maintenant Pobjet do mon sttention.

By Jawes,

Brexxano Lavescxw. —Esser of déordonce du copteliome, 25 .
Pavet, Paris, 1085 PN UL D)

En et ouvrage, Pantenr trin distingus de * L'ondre coopératil "
utunibdiqmupdthp«mmﬂemwd.mm
sociologique de notre époque : be destin du régime dit capitaliste. Sar
cclui-ci lo jugoment portd est tris modéet.  Le capitalisme concurrenticl
du début de XIX*® sitcle fut vraiment faverable au peogrin technique
et i use améhoration du sort des masses, Le capitalisme d'sujourd bui,
}ui.mbzsmnlwmmdmmmpoh.-'ot.mdibon.w
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si répréhensible qu'on lo pesse parfois. 1] n'est pas responsable de
Ia erise, il aboutit & une répartition assez bguitable des revenus, of hes
progeis techniques quon lui doit restent merveilleux. Quant anx
profits scandaleusessent Eevis qu'll halso & certaine administratenss
d'enteoprises, ils serniont, d'aprés I'suteur, 'spanage d'un trds petit
mombre d'individus {un millier i peise pour la Frasce) en soete qoe la
collectivité gagnerait relativemnent trds pen & prookder & une astes
distributios,

Mais Jo capitalisme et de plus en plus frappi pourtast de orrtaines
tares : “ exacerbation do Vappétit du gain, élimination progressive de
la concerrence,” ot surtout développement de 'dcomomie dirphe.
C'est I'Etat qui, on voulant substituer un équilibre artificiel entre besoins
et production & celui qui naissait spoatanément jadis du jeu des offres,
des demandes et des prix libres, détruit en réalité tout &quilibire, pro-
longe ou provoque 1'état de crise, et, au point de voe social, fait naltre
un resseatizeent profond dans des classes qui se crodent Masées par les
mesures prises, Sur Je terrals podtigee mime, I'économie dirigée,
en favorsant la vénalité des autoritds publiques ¢ en provoquast
Is dictatare, nous est présentéo commwe une sowrce do maux meaku-
Tables

Une soule esplrance rste done & sotee époges : lo sucoks de la formule
coopdrative (tout pour le consommatest) et notammest la substitution
de “ rigies coopleatives ™ & certains des grasds monopoks do netee
épogue (') O sait que om rigies coopiratives sont de teds grandes entre-
priscs doot bo capital est souscrit par b collectivités do droit privé
ou de deoit public wagires des services produits par ces entreprises.

Pour finir Fautear fait un paralitle beillant entre b socialisme | Erar
ot le socialisme coopécatif, moatrant que les coopiratives peuvent
réaliser toutes los aspirations bes plus pobles dw socialivme, s s
heurter smx petitosses ot aux waladrosss des enteeprises d'Etat,

Lo Bvro est éorit en us style aleste et imagé, destind & en rendre 1s
lecture agrésble en mime tesaps quiinstructive: M v'adrese sutast
au grand pubfic soucseux de Pavenir des Etats modemes. (u'anx spicia-
listes des questions sociales,

E Jauzs

(") Nom pas & tous. L'sotesr scutialte la cocsimtence &'ua soctour coopératil «
d'sn large secteur privd,
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Bexgau isTenxansoxat pu Travas. —Recwel infermafaowal de jurnis-
powdence dw travedl  1905-1557, Donzibane  anpée, Gendve 1518
Fublication assuelle. Prx: 10 franes suisses,

Le Buresu intemsational du Travall viest de publier b douzitmo
volume du Recueil intornational de jurisprudence du travail qui couvre
Ia jurispradence de I'Allemagne, de I'Angleterre, des Etats-Unis, do la
France et de I'ltalie, pour lannée 1996 ¢t une partie de Fanmée 1997,

Cette revee anmsllo do la jurisprodence du travail, doat b premidre
Gditiom remmonte & 1920 et qui est préparée avee l'assistance de juristes
réputés des g pays cospris dass le Recuedl, est propre & rondre Jos
plus grands services, non seulessent aux juristes du travail mas enooco
«lum-upn&&ncdnwwvﬁn:}qaamuhnmxde
travail, avocats-conseils des organisatioss professionnelles, dingeants
des symdicats patronsux et ouvriess, fonctionmaires des ministimes
du travail ; professenrs des sciences sociales o éeconomigues ; heed,
lﬁmzqu&imﬁmm.nwmhug& tion
socisle,

En offet, »i &ja pour les disciplines juridiques traditionnelles doat
l?mtunmtpluwmo&mtmh_i-amdohiurhm
Simpose, elle est indispessabde pour une matsire ausi mouvante eb
womsi newve quo I'est ks Mgislation du travail. En wéeité, o'est seules
tmest & teavers la jurbsprudesce du travail qu'on pest se readre compte
e la portde réello des lois sociales,

l.apt&amiandmuutﬂmdfnioulmunplmimplo.nifam
naais -.uﬂh-f-mt compechensil poar embrasser tous les domaines
ch'nlmtuﬂdmmpkmmmphdo Ia divorsité d'isspi-
mtion des cing Mglations reconsées dane e Recueil,

Lo Revaril opire pourtant us choix jodicienx parmi Jos déchsons
des tribunanx ot me retiont que celles qui et um intérdt nouveas et
durable ¢ offrent une valeur d'exemplaritd ou do docsmentation
imtetnationalke,

Cost alesl que be volume qus vient do paraltre, tout en donnant um
tableas d'enscnble du mouvessent de la jurispeudence da travail, met
pourtant plus particulbrenuent en évidence bes caractévintiques propros
A ohacune des expétionces sationales de rconstroction of do redrmee-
ment économique et social qui se pourssivest & Theuro actuelle dass
les cing pays englobés dass son cercle d'investigation : il note bes réper
cassons, dans Jes divers doossines de la Kgislation ot de ka protection
du travail, do la nouvelle ceyanisation du travail et de I'éccamnesie en



L'SGYPTE CONTEMPORMNE w

Allemagne, comowe i signale des aspects multiples du régime corporatif
en Italie ; il attire Pattention sur bes décvisions régulatnices d'ane poctée
exceptionnelle de la Cour supeime des EtatsUnis doot I'sctico e,
ecomme on Je mit, pripoadérante ea matitre de réglemestation de
teavail ; il sgnale Je rilo du Comité judicizire du Privy Comncil britan-
nique en matiee do conflits de compétence entre le pouvoir Ngislatif
du Gouvernensent du Camads ot des Provinces canadiennes, mémo si
ces conflits portemt sur la ratification de traités tels que les conventions
internationales du travall ; enfln, il met et pleine lumidre ln postée do
la vasto acuvre de réforme sociales dass Jaguelle la France so trouve
mgagée.

Rien no semble plus attachant que I'étude de la ssarche des cing
ontreprises de reconstruction nationale— s diverses dans beurs inspiratioos
ot dans beurs effets—a travers 'analyse gu'en doane “lo Recuedl inter-
national de junisprodence du teavail.”

Les décisions les plus importantes sont commentées par des * notes
prélissinaires ” exposant Jes traits essenticls de la Mgalation qui fait
I'objet de U'imterprétation jediciaire et par des “ potes fimales " destic
nées A attirer I'attention du Jecteur sur I'évolution de ka jurispeudence.

Des “ sommaires ” peéoédast chaque décision résument Jes principes
de la jurisprudence en cause.

Des reféronces mombreuses d'une contribatica aux autres et d'une
année A Vauntre signalent Jes similitudes ou bes difiéronces des diverss
jurispradences nationales.

Enfia, un index des matibres permet au Jecteur de repérer t1ds facile-
ment les arrits qui mat ssscoptibles de intéresser plus particulitrement,

Eo résumé, tant en ra'son de sa valour sciontifique que de son intéeit
peatique, Je Receuil international de jurisprodesce du travail pout
étre considéné comme un instrument de recherches indispessable pour
quiconque »'intéresse & la jurispredence du travail
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