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ETUDES
ECONOMIQUES ET JURIDIQUES

QUELQUES ASPECTS DE LA PENSEE
ECONOMIQUE CONTEMPORAINE :
ECONOMIE LIBRE OU “ENCHAINEE " #

TAR
C. BRESCIANE-TURRONI
Profexseur 4 I'Université Egypticnne ot & I'Université de Milan

La tradection frangaise (') récenteo da livre de Waltee Lippmann,
The Good Society (Little, Brown and Company, Boston 1937) soas
doane 1'occasion de signaler ayx lectours de 1' * Egypte Contom-
pomine ” cet onveage magistral, qui a soulens @i s publication Je
phas vif imtécde parmi les pablicistes et los &vaomistes, Clest pour
examiner bes ddées de Lippmann, of jeter Jos bases d'un nouvean
libiealiame, que Louis Rongier, I'éminent philosophe framcaw,
réonit A Paris, on nolt 1935, un groape de savants, dont bes diseussions
viennent d'éeee pablifos dans lo premier des * Cadiees "(*) du * Contre
Intorsational d'Etodes pour la rénovation du Hibéealiume ™ (Mesée
Social, 0 rue Las Cass, Parw),

M. Lippmana, tout ea étant péoésed d'us amour andeat pour la
libeetd ot d'une mcpuoo wevés de la mnn.liu humsise, ne
mbiconnait pas certalses diylateations da libicalisms. Au ocone
teaire, Ia partie la plus importaste de son livee est la eritique du
systime libéeal teaditionnel ; o qui ambse M. Lippesans & issister
sur la néoessité do renouveler le libérabiame,

Louls Rougier repeenul dans son livre rivent * Lo mystigues doo-
womigues ™ {Librairie de M&lick, Paris 1935) la conception d'un
Libératiome esnatructif (comme il I'appelle) et y apporte la contribation
personncdle de sa peasio originale.

La réwtion comtre Jo libfralismo éconcmique n'est pas un
piénomies d'sujound’hui, mais elle & commencé depuis 1870

(1) V. Ligpmmn, Ly Cisd Uibee, Libeuine de MiSols, Paris 15038,
) un-mu-l- des vlancns do Collogue Walter Lippwgans, Lilesitie de
Mtdicis,
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M. Lippmana donme uno description des diffirents aspects de cette
réaction, qui, dass lex Etats déssccratiques o'est manifestéo par
des interventions partielles, sous la pression des intéréts particuliors
de certaine grompes, alors que dans d'sutres Etats elle a abouti &
une * économie dirggée ~ o, dans la Russée acteelle, & une &comomie
collectiviste, L'astenr démomtre que I'écomomsie dirigle n'est e
le retour & de vieilles méthodes de 1" Ancien Régime ', que la
révolution industrielle avait balayfes, L'Gconeenio dirigfe n'est
pas—corame on 'affieme souvent — s conséquesen indvitable de
Vévolution économique, qui, ea eréant de pussants manopoles privés,
rendraat néosssuire U'intervention de 1'Etat dans Vintéeit dex masses
exploitées, La formation des monopoles n'est yas Je produit (des
facteurs techniques ou dconcmsiques, mais elle a éé provuguide par
ocrtadnes bola (tellos que Jes lois sur bes sociétés anonymes) ou par
certaimes mesares do politigue économiqee (telles que be protection-
nistoe industricl).  Les mosopoles sant done, tout ou moins en gramle
partie, wme formation antificialle,

On s'apergeét de 1'importance de cet argumsent, qui bat en plein
In théorie d'apris lagoello la Bhre comeurrence crée par un jou
naterel e monopele, eo qui resd indvitable le déckin du liléealinnie.
Lo problime fut aussi pesé par M. Rougier aux &comomistes réanis
Paris. Ja discussion qui s'ensaivit, mit bion en évidence bo ride
prépondézant joué gar I'Etat dans la formation des mosopolos qui
dépassent 1" optimum * de Ia dimension des entrepeises, (11 aurait
éeé wtide de rappeler, dans cotto discesson, 1"essai dassique do Panta-
leosa sur les monopoles). (')

M. Lippmass fait ressartar Uimpossibilité de diriger 1'économio sl
compliquée d'un Etat moderne, Cotte éomomio ost fondée sur la
divison du teawvail : 'évoletion éconsmique de eex dermiers cont
cinquaste ans a détreit Pautarcie des sndivadus, des différentes
régions d'em pays, des natioas, ot elle o entd des liena d'intendépen-
dance, qui deviennent de pbas en plus Stroits.  La division Jdu travail
A eu comme consiquesce la formation du warché, ol les prix des
marchandises et dos services prodectifs ot les quantités produites
sont déerminds par les forves dossomiques. L'éoomomie lirige

(%) Alewrst awervachnl sal sladasat! @ walbs loghe (Sans be vobare 11 des = Eroteni
i Ecwsernin ™ Bard, 1923,
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est la tentative do sapprisser los comsiquences de I division du travasl
et de l'intesdipendance foosouupee, aloes que, an contesiry, l'adion
de I'Eiat deerail viser @ consereer et & amdloorer le fonctionnewent du
marchd.

Au dynamisee de la socsété moderne, 'éoosontie dirigée ve peut
que sebetitmer Vimusmobadité ; & ks vaniété des besoins de |"homme,
I"'ssaformitd, 1l y & us contraste fondamental entre le principe do
Vobéssance, qui deit donsmer daas une Gronomie dinigio, ot la
nécosath de erbor une classe dinigeante, qui possivlo §'msteuive ot
Uhabilité requises pour ls tiche énorsément dilicile gu'elle doit
remplir.

écunomio dangte, d'apets M, Lippmann, ne peut pas dtee un
systéme d'oegansation (us assure an peuple ls peospleitd ot 'abon-
dance. Ello ne se présccupe pas de satisfaire daea s weillewre
feg i posebie bes basine des consommateurs | mais la prodoction
dvomontigoe ot dirighe ont vue de certans buts palitaques,  L'écono-
pede ddiriggde oot exsentiellomsent une docsoatio de guerso ; © ello deviest
nécowalre Jorsgee wne nation doit exercer be masum do s puis
sutonitaires et collectivastes” (pog. W), Healement borwpse une
nation concestre tous ses efforts vers ma bt déterunnd, & savoir, In
gwerre ou la prépanation pour une guerre possible, da prodection
pest dtre divigée, au liew que par lo marché, par ume autorité
L' dcomomie dirigfo me une manifestation de la peoforudo orise politique
qee U'Bsrope teaverse aujound b,

Low forees du marché somt aveugles ot brutabes. Ceux qui e
teompent doivent payer par loum bens et burs peswonnes, Ce
que Jes éconamistes appelent bes © frottements ™ da mécaniame du
warchi peat segnifier pour beancoup d'individos b misire et le
désespoir. M, Lippmans  repeoche  a0x  Gconomistes  libérsux
Pinsensebilité de leur pensée doctrimaire ; mais o repeoche, dans fa
forme trop géadrale que lui donse V'autenr, s panit injudifié, (')

Ia tort principal des Goomomistes libéranx & été, selon M. Lipp-
masa, d'avoir idestifié le droit de propridté et lex institations

existantes avee le nouvean spstéme de production. [ls n'ont pay

') o muppeberad e paprment doncd par Mambull ; “ The fact i that nesely ol

fmd-\d-d-nwn-hmmdﬂcdw wemper, Tom bl

with U cothaslumn of Remaaity ™ (Peincipbes of Boomeonien ™, Villdms @lithor,
1925, p )
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fait une distinction nette entee lo systiome éoonomiqee fondé ser la
divison du travail ot |a libeeté du marché—qui doit dtre conserveé,
peisque c'est Jo seul moyen d'augmenter rapidement la prodection
ot la prospéeitd Scosomique—et un systiene do lois ot d"mstitutions
qui était tois difectuenx et qui asmit dit dtre modihié. Jo forni
observer & ce propos, que l'identification entre le systime deonomique
ot b droit, que M. Lippmann justement critique, fut ea grande partie
Is conséquence de certaines conceptions de I'éecle historique alle-
mande, cotne IV, Ewcken et F. Bk le démontrent dans un ouvrage
récent (F. Bikm, De Ordnung der Wirtsohaft ols peschiohliehe Awfgabe
wid recdtschipferische Leistung, Berfin 1937). L'école histonque
ne coasidéra que V'évolution histosique de la ™ matiire * du drost,
et interpeita los faits dconcmigues qui caractérisent |'épagoe moderne
comme des faits indvitables, auxquels lo droit devait s"adagpter,
Elle congut Je deoit simplomest comme b reflet d'uno wituation
Goonorsiqee ot sociale doande, cride imdépendamament e droit.
Les deux astosrs cités insistent sur Jes infloences défavorables
que ces dées exervirest sur a jurisprodence allemande. Par
exemple elle semprosa de reconnaitre Jes syndicats industriels,
qu'elle considémit comme une consésquenco nécessaire de 1'évolution
économique, sans so pefocosper des abus suxquels cotte mouvelle
forme d'onganisation donnait lics.

Justesseet, M, Lippmaen et M. Rougier réagissent contre cette
conception du droit. Le problRme de 1'istervention de I'Etat,
dit Lippmaun, a été6 mal post gar les libéeoanx. Iy ont divisé
T'activit des individes dans doax domaines, dont 1'un est sowmis i
I"Etat, aloes que dans P'astro, qui compeend Vactivité doomomique,
"individu est libeo,  En réalité il u'y o pas do limitos & la jeridiction
de 'Etat.  Tout le rigine de la propriété peivée, des contrats, des
entreprises individoelles, des soclitin anonymen, eto; est wno créa-
thes de b Loi. O, puisque Ta Loi rigee susi dans be demaine en
apparence réservd & Uindivide, bes écomomistos, en s'opposant &
"intervention de 'Etat dans ce domaine, devinrent mmplicitement les
défensenrs des lois qui éaaient en vigueur i I'égoque du triomphe
dins icdées Fibérales ; e'ent-b-dire, ils acceptizrent et défendiront, un rigame
juridique en partie imparfait et infeste, ot en disacoond aveo Jes nou.
velles exigomoes sociales.  Au contraire, le but du libéralisme devaig
étre de créer un cosemble d'isstitutions adaptées & la révolution
‘-imuidle. poue exmpicher des consdquences sociales défavorables
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Len liliranx oot exactement intorpnitd "essence de |'foosoasie
mondemme, qui st be werrcld ; maks il n'ont pas éé capabdes d'éaborer
une philosoplio socale, satislhisante aw point de voe humain.  Les
collectiviston — eoux qui mnt sinchres, naturellement — sout pinéteé
de symgathio pour les chasses pauvees, et s disée d'éenblie b justios
sociale.  Mais, en méconnaissant b carncténistiques do |'eomouie
modorne, ils risquent de enfer Je déséquilibire ot lo désondee par kear
action, (i vise i suppeimer ba liberté du marché.

M. Lippmann peopese dans son liveo of encoso dans o “ Cakier ™ un
* agenda du libéralisme . L'udée fondamentale ost que le mdoanisne
dar prix of du marché doill continace i encroer son rile comme agent
directonr de I'éoowomie. Mais V'Etat interciont, ea wodifizat landre
Juridigue, toutes les fois qu'un déséquilibre se manifeste. La listo
dex poasibles interventions, drossde par M. Lippmann, est teis bougue.

Son attention se concentre sartont sar la réforme des Jois sar les
sociédéa anonymes, qui s'impose dans plusicuss pays posr empécker
la oréation de forces faisant obstacle am Bhre fonctionnessent des
marchés, DPar excmaple, il seggire de défemdre anx  sociités
d'investir directemont wee pastie de lours béndfions. Comsme on lo
it lo * flnancement direct ™ de la Mdaue%mdw«m une
méthode do plas en plus appliquée, qui a consilémblement diminud
I'isspoatance ds marché, comme distributour des capitanx dispoaitie,

Une distribation phes fgale des richesses est aussi le bat d'wee
poditique libéeale.  Mais I'Etat libéeal idéal, déeeit par M. Lippmann,
atteint ce but woa pas par des interventions directes, mais en wodi-
fant Jex situations qui sent I sowrce de béndfices injustes ou
exnpinés.

D'autee part, jo crols que M. Lippmann est un pea injwste dans
sos critiques & Vadresse des Sconoawistes libéranx, Stuart Mill—je
cite cot dorivaln, car M. Lippmann le coasidire amed comese un
Geoncauiste [ibéral—a beon appeéosd 'mflucnce de Pondre jundique
ot des institutions sociabes sur la (stribution des richesses. 1] sufia
de rappeler sa distinetion, souvent i mal interpritée, entee la pro-
duction (qui est sowmise & des Jois physiques) ¢ la distribution qui,
afficme Steart Mill, dépead de la colontd hwmaine. En s"cxprimant
aingi, il ne voulsit yas nior que, un certrin ensemile d'institations
sociales, Gtant donnd lox salaires, los ren’ es, Jo tanxde I'inténit, fasent
déterminds par des * lois Seanomiques * ; mais il voulait bien mettre
en évidence que les conditions qui déterminent A une égoque donnée
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In distnbation de revess naticsal ne senf por défuitives, car lew
imstitutions sociales sont sssceptibles d'éten beascoup modifiées ot
amélionfes (‘).

L'existence des “lois Scomomiques ™ qui expriment lo Hem

“ nfcenmire " entre certaines conditicms ot Jeuss conséquenses,
n'exelut dose pas b possibilisé de medifier les conditions naturclle-
mend, jusgw'd wne certafee Nwile. La sagesse de homme d'FEtat
consiste, comme disait Pantadeoni, & distinguer co qui perat o
modifé de.ce qui ne peut pas 'itre.  Jajoutersi que, selom le milies
foonesigee, puralique et social dane bequel elle ogdre, une méme
“boi dcesomique " pewt avoir des  pipereussions  socimles  triw
diffferntes. Prenoss par exemple ln lot ricandionse de b rente.
Si la pogelation sugmente, toutes choses égales ailleurs. I rente
asgmenters.  Voili Ia bt dconomique.  Mais slors que, 1k ol ks
peopuriité est concentrée chex wa potit nombre do familles, ln comsé-
quesce sera une augoentation de 1'indgalité dans la répartition du
revens national, cette méane loi n'surs pas ect offet si fiohenx 1a
oh da teere et répartio panmi un grand nombre de petits propriétairem
La strocture soctale est dome un élément de In plus grande importance’
or b structure soclalo peut btre modifide entre certaines limites
grice i de sages riformen, dont I'histoire nous donne plasicars
exmopdes,

Mais si 'est I'Etat qui erée Je rigime juridique servant de endre
s développement des activités individoelles, et modifie coatinnelle-
ment oo régime pour adapter & des exigences toujours nouvelles,
# V' exitence d'un dossaine ob |'Ktat ext abusnt ost une ilbusion —car
o tout cas, Ia sphive de la liberts ot détenminée par 'Etat—que
deviennent les libertés individeelles 7 Quelles somt les limites &
lintesvention de I'Btat | M. Lippmann ne peétend pas risowlire
ce grave probléme, qui a touementé 'esprit de tant de philosophes et
de juristes. Il donne des apergus historiques qui montrent commme
Is conception d'une o supérieure—tantét c'est la bod positive con-
sacefe par une bogue tradition, tantdt ce sont Jes principes religieax
0u la i morale—s'est diveloppée dans la conscience humaine,
eu y pousant de peofimdes racines, qu'il est désormais impossible
'arracher {c'est cette conscience hamaine, dont |'existessce ot bs

(') Principles of Pelitionl Ecasceny, odited by Asdey, p AXL
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force me saurasent dMre miws en doute, qui 'est spontanément né-
voltée contre certaimes mesares du  gouvernessent allemand, o
a orl Uissdement moral dass loquel il se trowve actoellessent)
L'ulée fondamentale qui domine dans toutes les différentes concep-
tions dles Bmites an pouvoir de I'Etat, est la svpyuression delarbitraine;
vudi, sedoss Lippmsnn, la loi supéticase.  Or, Vessence du libéealisme
est Voppostion & Vstlitmire. Le Bibéealisme tiche do régler les
affaires humaines mon pas par des ondres. mais grice & wn systéme
de deoits et de deveirs réoproques. La foaction principale de
UEtat est ibe dispenser la justice, de juger et de coneilier dans des
conflits entee Jes citovens, Lo libéealisme “ confie aux mitiatives
des indivelas —siirs de Jeurs droits et respomsables vers les autres
idividas, yui ont des droits Gpanx—la formation des destindes
humsines ',

Cet sdénl—fait odwerver M. Lipgssann—dowt dtre abandonssd
Lorsqur wn pave s trouve dans des conditions exceptionnedbes, tolles
qa'une gierre om une grasde crise soviale (page 201). Cette olwers
vaALion nous ramdne & la réalité, qui nows mwatre gue la réalisation
de 'sdéal de M, Lippmann peésuppose sn peugle déjh arrivé & un
trés hant degré d'édecation civile, Pour donner wn exemiple : estco
que le peuple ézyptien, sur bequed dessitelesd oppressionavalent oxered
leur influence fumeste, ammit pu forger bei-minee ses destindes grice
& dew initiatives individeclles sans ba velonté poissante et sans dowte
arbatraire e Modamed Aly, qui jeta bos bases de Uindépendance
politique de I Egypte et enéa bos comditmns pénéeales do sa prospénits |
Comment M, Ligpmans juge-til Vecuvre des grands siforematears
du passi ot guelle place lear assigne-til dass son systéme philo-
wophique ¢

Des pages inspirdes of sagniiques sur b posonnalité hemaine
sont s conchpann du livee.  Clest de la conception de ls pessonnalité
humsaine que dé ive ln reconnaissmnce d'sme essence inviolable daos
lon Boossass, ot partant d'une limite & b souverainets de U'Etat,
Cette demidre s'exerce sur des peesonnes [hres, of zon pas sur des
esclaves. Lo tribunal de la conscience universello juge des actions
qui violent Ia persossalitd humaine.

M. Roagier fait dans wa Gvre une distinetion nette estre
Ihdw vex ot doctrins.  Les thivries snt la deseription des phésomises
doomnnukgues qui s déroulent de certaimes conditions supposies,
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Les * forces &ccnnmiques * ne sont en elles-misnes na hienfabantes
2i malfabsantos ; ¢'est netee interprétation qui considire loers offets
comimne un dden ou comme un mal.  Nous entrons alors daa b do-
maine des dociriner, dans lesquelles est implicite 'side d'un bat,
qu'il serait bes d'stteindre. Les dectrines éocsnominues  sent
prescriptives. Pour éviter la confusbon entre lex théories ot les
doctrines, souvent faite, M. Roagier appelle cos dernidres bes * {ysti-
fques économiqaes . Aprés un chapitro sur los traits ewenticls de
Is science écomomique—~dans lequel Vantour & voulu suivre les ligoes
gindrales d'une étode pablide par la Société Fousd lor d"Economie
politique (*)—il traite, dans les chapitres successify, do la M yutigue
Iilérale, s Mywigue de I'Economie dirigde, la Mystigue corpervative,
la Mgptigwe wavziste. L'astest drews un tablean luminesx et
salsismant des diséquilibees et des contrulictions qai caractérinant
I'Ecomomie dirigée, mais il a'épargne pas woa plas »os eritiques A la
srastique libizale, [l reconnait qee trop souvent I'Etat likéeal
d'avantgueere avait deand lo “ chaotique et lussentsblo spectaclo
d'une série d'interventions excrofes smans plan réfléchi an bénéfion
mementant d'un sombee restreint de producteurs ot de teavailleurs ™.
A oette politique, comme & celle * du buiscor faire ot lakeser passer ™
M. Rougier eppose lo “ libéralisme comstruotif " qui implique wn
ordre juridique postef tel que la passibilité de la libeo conourrence
soit toujours ssuvegardée, et une certaine dose J interventionnisme
dcomomique. Lo libéralisme constroetif ne prétesd pas se subutituer
au jea régulatenr de I'équilibire foonomigee, mais il vase & dégnipper,
au noms de Imtérdt oolloctif, bos facteurs natures de 'équilibeo que
tentent do Moquer bes intéeéts particalices et les revendications dos
masses (page 6).
L pregramme du libéraliese constracti’ ne peut dre appliqeé
qoe par un Etat fort. M. Rosgier rappelle, que ddja bos Physioomtes
avnient formalé cotte ~ grande ulbfe politique ™ que " lexdontif
doit Stre fort pour faire respecter 'ordre natard ™. Mais 'Etat
Bibéral peut-il sisister & la prossion des intécits particuliers organists
dans de paissants partis politiqees ! Des réformes radicales seront-
elles possibles, s olles ne sont pas soatenues par un groupe | inténéts,

) €. Ioestinni- Parrond— L Eccnombs  politiges €4 quebgaes crithgues récentes
* I Egypte Contemmporninn * 1. XX V1.
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capable de s'maposer & d'autres groupes | Clest V'objection que,
il ¥ 0 déji des dizmines d'anndes, Loria adressait & V'école allemande
dos riformes mciales, laquelle suivant Jes doctrines de Rodbertus,
de Wagner, de Schmoller progossit, sous la menace du marxisme,
un vaste plan de réfoemes.  Plas tand la constitation de Weimar fut
tomte pénétnie de Pespeit de “libéealismo social ™. Mais nous
avens sssisté & In lente agonie de la sigmbl que libérale<démocmtique
de Weimar, houscuble entre oo groupes plontocratiques d'un o,
et Lo asmcutions oavrtres do 'autre eité,  Ce fut cotte impuissanco
do Vexéoatil wai diserédita idée libémlo @ alors que, d'antre part,
le spectacle digoiitant des peofitenrs de U'imflation, les affaiees eri-
minelles de Ia * Noodwolle ™ ot d'antres grompes industriels, les
apiculations dbsastrenses de k= Darnstadier Bank *, esdirent dans
la grande masse use réaction coatre Je capitalisme, ot la libertéd
doomomsique, don oo avait abesd (')

M. Rougier voit bien ces objections.  Clest pounguot, il veut que
le pouvesr exfoutif mit solidessent établi. 11 met en évidence le
vico orgamique de la constitution politiqee de Ia France, ob “ il o'y o
pas deux souroes do pouvcie qui s Guilibrent ; Fexéoutif est maturedle-
ment subordonné as Ngislatifl et n'a pas Usutorité suffisante powr
exercer son droit thiorique de  disobstion ™ (p, 167)—L Autear
afirme que le probldme du retour aw [ibdrmlisme doonomigue ext subor-
dosné & la rdforme constitationdle, dont lo but semait d'accroltee
I'astonité du goavernesment & Véganl des Chambeos, & 'mstar do
gouvernement anglais (pag. 159).

‘. -

Leas critiques que M. Lippssana e M. Rougier adressent & |'Gcono-
mbe dirigbe paraissent compltement justifiées par los récentos ex-
périences faites dans o pays—I"Alemagos ~qui (3 V'exeeption de
Is Russio) a lo plas diveloppé co systdme. 11 réoalte des discussions
que eo rigime saseite en Allemagne (dans co pays il ¥ a encore une
certaine liberté d'opinion pomr co qui concorne les problianes dcono-
miques) que I"économie dirighe & on, ontre autres, los
suivantes : Ia crfatson d'sn nombee crotsant de bureaux do contrdle
qui empichent la marche des affaires —dans use réomte exposition

(") Coe Galte mont déderits duns natoe Bvre * Lo povsisionl ccomamiche ™ Torkse

UTRT. nas
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un exportateur allsuand a tapied soa “stand ™ avee les guwaranie
Soewndaires qu'il devait remplir et adresser sux différents baresux
pour obtesir un permss d'exportation ; 'assgmentation des feais do
production & eanwe des beunles contributions imposées par les nom-
breax buresnx de comtrtle ; Uareét de ce procks de sélection des
entreprises qui & lieu dans un régimee de concurrence ; by suffocation
de Uinitiative privée; le gaspillage des capitanx qui est effet de
I'obligation faito aux entreprencars de procéder & des investis-
sements peu peaduotifs, et qu'ilsn"auraiont jamais choses, 3"l avaient
G libees | Jow pertes infligées aux épargnants, qui defvent faire des
placements & un bas taux de intérit ot qui ne sout pas de leur goé |
Ia dimimution du nivesu de vio ; ct—conséquence trds carieuse pour
un systime dconcmtigee qui se présentail comase woe rfaction contre
Ia ploutoceatic et les monopoles nés da libémbiane - une expansion
ultérieure des entreprives qui étakent déjh grandes, aloes que
les entreprises indépendastos, petites ou moyennes, mearent ou
marquent un pas dareit ¥, M, Briskmann-—acteellement vice-
présadent de In Reschsbank—dans un discours récent, od sont énoncées
oo critiques(’), afinnait que dans ces dernidees il y avait beaucoup
de vrai ", 11 ajoutait des chiffires desquels il résalte que le nomhre
des entreprises jouisant d'un moaopole et bes Binéfices da mmopole
s'ont considérablement aceru depuis 1933 (il n'est pas surprenant.
que les peokibitions Mgales, qui limitent la libre concarrence, cofent
des monopoles). Il reconnaissait, que le moombre des individes
“ idépendants " (astisans, chefs de petites usines eto) avait probakle:
ment diminué depeis 1953, Cela sigmifie évademment un aflai-
blisement des classos moyenses, fait, d'apeis . Brinkmanan, tris
peéoccupant, car bes hosses qui dans be yassé firemt ckl'Alkll:@e
un grand pays industriel étaient soctis de In couche sociale ™ ré-
géadratrice " forsube par bes entrepieencars petits et moyons, Cetto
conche devient maintenant de plus en plos mince.  La conchusion de
M. Brinkmann et que * 'Etat satiosalsccisliste n'a pas escore
attemt les buts quiil o't proposts ™.

Quelques &erivains avaiest imagind une écononsie dirigée dans
laquelle 1a Biberté de choix poar les consammateurs ot la lib«lé_dc
cheix d'wne ocoupation sont maintenues, ot I"Etat dirige la production

(") T deonms oot owprodait dase Bo * Weekly Repact of the German Fustiiate
for Wuvierm Rovourch ™ Supplemsnt, Berlin Xovessher 1055,
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et vie de satisfaire des disies des conommateurs, tout ca évitant
les “ paspillages ” de Ia libre concarrence. Mais bos expériences
récvmtes, surtomt en Allemsme, oot démontnd que e dirizwase
Geonomigue et incompatible avee bes libertés traditioanedles, la
Libered de choix pour bes consommatenrs et remplacée de plus en
plus par ume © comsommation dingée™ On répite unx ménsgires
allesambes uelles doivent »'hahituer & acheter oo quielles tromvent
s be el et non pas ee qu'dlles disieent,  Une série de mesures
ont de plus en plus resteeint on Allomsagne of pratiquement sapgmaed
pour bes travaillears la liberté de choix d'une eccupation ; jo cite
par exemple b INeret du 13 fferer 1939 qui défend & certabues
eatégories d'ouvriers o anx travailleurs agricoles de changer leur
occupation sans b permiission d'un bureaw du teavail, et b
imevates qui obligent les auvriess 3 abandoamer dans des eas déterminds
lewrs postes actuels pour fre engazls dans d'autres ocoupations
pour besquelles ils ont des aptitodes spéeiales, (%)

Un probluse teés important pout be " dibéealisne constractil ™
st le pile de Etat dazs Ia formation des prig des marchandisos of
des sorviees, A b dectrine scbon lagquelle e marché doit &tve Hbre
de toute intorvention on & récenunent opposé les desx arguments

suivants :

te) 11 ¥ 2 dos formes, tris fedquentes anjount b, “de concurrence
imparfaite” qui ont pour consbquence que les enteepeises individucies
n'atteignent pas les dimemsons 1o plus favorables, mas restent aw
dewons (7). Les prix continuent A dere d&erminés par les cofits
de production ; maie ils sont plas Slevés qu'en régine de comenrrence

(') Nows Fuisiione slowrrer dams “'Fgs pae Contomguenion™ (1005, 3 423) 5 progese
d‘.vm.wob)d“lqummw‘md'w
b cbaiales ponifalrbes peset Lo woarritare des amimanc, qoc b csamigacnce de rette
pewhileition sradt wne rishiction de Jo poodection de b viande. (Cest o0 i ot
wmive. Lo nomiben des pores disisin de seplember 1067 & sptember 1905 e
pe e £ il (5 poar oot} Le poavernesmal allemand Jdis porader alors des
Mesies poar sugmenier be soadee dew porcs (i e iagpeet e e * Rt
K renlit —Comelior haft, Gy s cocmann's itualion at the turm of 19650, page W0
Cent wn ovemple de travall de Saypde accvenpli par Téommenie diripbe.

(") Voir s ourmages b commue de (hamberbin (Monmpetisthe competichn )
e, umﬂhtb«:dl-mn-ﬂh)
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complite. La réimesdécation des factenrs de prodection n'est jus
égale A leur productivité margimale.  L'Etat doit alors intervenis,
€6, par un systémo sagement combing d'isapita et de subrontions on
oo fixant directement des prix maxima ¢t des salaires minima,
assoner bos ontroprises & atteindre bes dimenssons los plus favosables,
en régablissant by situation gos le marché aumit spostandment eréée
dases des conditions de coneurrence complite (")

() La libre concurrence u eu pour conséquente dans la plupart
des branches d'industrio ks formsation d'en oligopols, o'ost-a-dire,
1a prodoction est concentede dans wn petit nombre de grandes enteepri
ses. Comme Ia théorie éomomique lo démontre, dans un systéme
d'aligopole le puriz ool inddierming, st los entrepeises sont en concar-
rence enteoalles.  Pratiquestent. les différentes catreprises so mot-
troat d'sccond pour fixer des prix “convestivanely™, Mais aloes,
~e'est I'srgument de M, Beckerath ot de M. Stackelberg, — we vaut il
Pas mieux que les prix soient fixds par I'Etat bai-sedine, dans 1"intéeit
pénéral |

Comme 0 lo voit, oos denx angussents soat tout & fait difiéecnts,
et mime contradictolros. Les ertiques de V'écosomie libémle no
snt pas d'acconl sur les conséquonces de la libertd des marchés,
pl'-qu cette liberté aboutimit d'apris les uns aux foemes de

mlm;uﬁm rappeléos plus hant au par. (), et d'apris
les antees & 1™

h%ﬂedo“mhpﬂut: " est sams doute un chapitre
nouvesy et intbressant de la science écomomique.  Mais I'issportanco
pratique de cette thiorie, comme base pour ume vaste intervention
de V'Exat dans Ia formation des peix, me parait trés limitée, 11 est
possible que dans certains cas, A cause de Is cocurrence imparfaito,
Jos dimemsions dex enteeprises individeelles restent an-desswoss dos
dimesosons les plas favorabdes (par exemple dans b commeror de
déeail) ; maks dans de nombreux cas, &u conteaire, lea entreprises
cat monteé I temdance & ddpasser b dimensioss les plas favorables,
en formant des monopoles, ou des cligopoles.

Pour oo qui concerse Is thiere d'apeis laquelle, en rigime de
oligopole bex prix somt ind/forssinés, ce qui justifisrait la fixation
des prix de la part de I"Etat, il Cut d'abord mppeler que les oligopoles,

(') I8 MesfeAn Tntralmtion to ecosmls asalysls amd pelicy, Osford,
1535 (Part. 11 Competition and Mesapoly),
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bes trasts, les * holing companies ”, les entecprincs gigantesques dont
les dimensions sont beancoup am delh de 1" optimem,” n'aursicot
ps 6té posaibies sans dos lois ui endaient des privilbiges juridigoes ;
de sorte que la mellloure politique seesit do modifier cos lois, ¢t en
outre, de combattre les oligopoles mationaux, e pormettant a la
concurremen éerangire dagir; car bes oligopoles d: nature intee
nationale sont tris rares,

En denxidme Lieu, it sernit exact d'affirmer que Jes prix somt indé-
terminds s chaque marchd dominé par wn oligopole &ait nettement
siparé des sutres marchés.  Ba nfalité, as contraire, des liens phas
ou moins éteoits reliont entro cux les différents marchés. 11 8'enuit
(e par exemple Uestreprise A n'est pas soslemeont en comeurrence
avee boa enteoprises B ot O, qui produisent le mdsme article X, ot
avee lesquelles elle forsse un oligopole par rapport & cet article ;
mais elle ost ausd en comeurrence aves uno sirse d'sutres entroprises
D, E, F, ete., qui produmsent des articles qui, quoique diffieosts,
peuvent remplicer Particle X, La sitwation est alors la swivante :
Fettroprise A, en faisant varier sa production ne pourrs pas infleencet
e wivean géndral dos peix des articles gui peuvent remplacer l'orticle
X, borsque la production de A est petite par rapport & la masss does
autros artioles; au contraire ce sera o miveau péadral des auteos
prix qui diterminesa, eatre des linsites plus 02 moins étroites, 1s
prix de Uacticle produit par A(') La méme conclusion vaut pour
B, C, D, ote, Pour expliquer ce misonnoment par un exemple :
miimo #i la peoduction et Ia vente di coton &grpticn avaient lieu dans
des conditions d"oligopole, le prix du coton égyptien srait déterming,
grice A kb comcurronce des awtres varitds de coten ; quoiges e
potites déviations par rapport au nivean péndeal des peix du eotos
sur lo marchd moulial poissest se prodwire, étant donné que s
salutitution entee lo coton égyptien ot los autees vaniétés de coton
n'oet gan parfaite.

La conclmaon de nos obwervations ost qee, lorsque dans des marchés
particaliors il ¥ a une siteation d'oligogole, cette conditivn tend &

() Parfols il ¥ & comemrrence snioe Fartiche teul of Varticle ssagd, qui tepancit
war bo marchi. Lo peix de ce darnier ol soareet diterming wir v masehé liles,
o la conceerence damise (cesl par exrmpls be rus pour bes sutonnelilen) Lo
faberbquos, en Bannt bewrs pris, doivert alors tenin compie des conlitihons 3 marehé
pour U'article weagh,
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se transformer dans uns situation de concerrence entre de nombreux
peoducteurs et de nombecax achoteurs, si on consadiee le fait que
les marchés sont en communication.

Lo cas ke ples intéevmant pour lo problame de 'intesvention de
VEtat dams le marehé me parsit colud du wonopole Sidatdral i
se forme dans Je marché de teavail, lorsque une coalition d'entre-
pretosrs 52 trouve visdevis d'une ccalitiom d'ouvriers.  Aloms be
salaire, commie ks théotie économisgue le démontre, est indéterming,
La ticke de I'Etat est alors sans doute de faire valoir son inflwence
pour peévenir une bette pent-dtee désastreuse et assurer b paix indus-
triello, ("est wm principe qui avait été scoeped déjh avant la guerre
par plusicers Etats. Mais ceci ne signifie pas que |'Etat puisse fixer
arbitrairement lo sadaire, comme il ot soutene par exemple par le
poofesseur Peter ('), Eu ofict, si les autorités fixent bea salaires &
un niveau trop devd, clles erderont le ohimage ; cosséquence gu'ellos
voudrost cortainement dviter, Daillesrs des salaires trop bas
peuvequercnt un exeident de ladomandede travail par eappoct i Uoflro,
o2 qul est e cas actudlement en Albemagne, oii les sutorités tichent
de résoudeo Jo problme, comment rigastie wne offre do travail, qui
n'eet pas sulfisante & satodaire toutes les (lemandes des entrvpreacurs.
11y aéquilibre entee la demande et |'offre de travail loesque le salaire est
faal & la productivité seargisale ds  nombee  disponible  de
teavailleurs. Clest cotte mdme boi, qui est valide dans un marché
parfait, qus doit dirigor bes décisions des autorités, si olles voulent
atbeindre |'éysilibre dans be marché du travail,

Avant b guerre, en Angleterre, lorsque los chimsers éaiont & la
change des Trade Unions, oes dernitres tonsient compte <o la
posibalitd qer des mlaires trop Glevis fussent une esuse do
chimage, oo qui rexsrmait la * wae d'indétermination ™ du ssbaire,
Apeis la geerre, au contraire, cette zone fut élargie, b cawse du divelnp-
pement du systdess des allocations de chimage, paydes par |'Etat.

.‘ .

Une intervention efficace do I'Etat pour prévenir on oorriger les
désdqualibees bcommiques présuppose la connaissance des causes
de cex dermiers.  L'analyss des désquilibees &conomiques a fait
beancoup do progeds dans ces dernidees annfes, sartost grics sux
momsbireuses étodes war les cycles dos afaires (business cycles).

') Grarelpesbierss der Xationadinebisatnie, Vol 11T Soattgart 1937, pag. %5

=



O BHESCIANITURRON L —ASPROTS DR LA rexsiy fooveoeiguy 520

Parfois lo désisguilibee dépernl de oo que Jes = conditions ™ du
probliume dcumomaque o sout pas en sombre sulliant posr diter-
maines les " inconnaes (2 savedr les prix et Jes quantités des marchan-
dises). Un exemple caracténstiqee est lo ssivast. Lovsque les
fomctions de la smoasaio oot remplies par une “mosease-nurchanl o™
le systéne de Walsas est e équilibae ; mais dans un régiane de papier
monnaie 'équilidae eosse, ear le nombre des comditions <une = con-
dition " mangue <ot inférieur as nombre des incoanees.  Alors
I'Etat (ou In Bangue Centrade ('émissdon) on firaaf fe montant de
ppier wonngic en cirendation ende Tu comdition gui faiseit difawt,
et ritablit Péquilitre, Cette cosclusion u's pes seulemont une
importance théorique ; ombeen d'erreuns de politique monétaire
eurent beur sowrce, pendant et apris la Grapde Gueree, dans la
conceplion eeromfe qee b quantité de  gupber  monnale  Etalt
déterminde par les © besodns ~ e commere,

La thiome do Walras pefsuppo  que bes covditions do Uéquaibro
se réalisent swuloadment, par exemple @ 'épangme doone liew
wmmltandment & des  imvestissements  correspondants,  Dans s
prativpe b réalisation de cos conditions mavent demande du temgs,
et lursqu'elle oot loste par exemple lorsue UVinvestissement ne swit
yne lemtement  Uépangee—un  désdquilibee plus ou moins grave
e oot s combquence. Or V'ohservation montre que borspse uno
canso dedisdquilibre ne produit pas rajodement des réact ses safficantes
A rétablic I'Gquiliae, fes offite de ke ovise perturbentrioe s"ancumulent,
et be dbésbquilibre «‘accentue.  Nous avons eu un exempde fraggunt
dans l'extension da chdmage, qui eut lien dass phasdeurs jays,
pesdant la grande erise donomigue vomte, Un examen e ces
déséquilibees amime & conclure que somvent oo snt des mesares
ervonées e politiges fconomigee qui empéchent Jos réactions da
Técanisme doononigue ; par exvmplo b ngeditd des salakres, ot ddes
allocations Jde chiumage trop cevés,  Parfois il sullit | 'élimines cos
obstacles ; en d'sutres cas il fandra prendre des mesures plus efficaces,
soit pour renforoer bes riactions spontasdes de |'organisme deono-
mique, seat pour combattee directessent be déséuilibre, par excmple,
par une politigee de travaux pablics,

En tous cas, dans " I'agetnda du libéralisene constrnetif ® doit w0
teouver aussi lo problimee des cycles Scomomiques. On it que
le principal argement gu'on fait valoir en Allemsagne pour justificr
I"éconamic dirigée du national socialisme eat que ce systéme a permis
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de rlabsorber dans une péciode relativement oarte presque six
millions de chissrars, alors goe Je chimage atteint toujours des chiffres
élovés en Asgleterre et en Amérique. 11 est vrai, que be pouple allo-
mand a du payer un prix trds cher, & saveir, la seppression do ces
Iibertis individuelles fondstmentales qui soat Vessence de la civilisa-
tion humaine ; mais, comme M. Rougier Jo fait ohsecver, co qui
intévesse bos masses o'est surtout la sbeanté et un minkmum vital,

-
-

La dépression économique of ses remides oot 'objet dos savantes
études de M. Alwin Hansen, professear & la Harvand University (Full
Recowery o Stagmatin,  Norton, Company & New-York 1933).

Notoas avant tout Vespeit d'objectivitd doat U'sutenr fait preave
dans ses jugements sur la situation actuelle, Réagissant contre la
tendanco & attriboer seulement h U'Allemagne et & s politique
autarcique la responsabilité du désarroi dans lo commerce inter
national, M. Hansen insiste sur Jes comsiquonces défavorables pour
I'tcomonsde mondiale de Ja dépréciation de b livee anglaise et des
nccords d'Ottawa,  La disctte des devises étrangires en Allemagne —
i, en obligeast ce pays & limiter ses importations, le pousse vers
Vautarcie—a'est pas subement 'a comséquemse d'une politique
moadtaire, qui attribue une valeur trop éevée au mark allemand,
moals sussi do b politique commnercialo anglaise qui read plus difliciles
bes exportations allemandes,

Les ossais contenns dans le livee do M, Hamsen—dont ba plapart
avaient 6 dijh pableds dans des revues—disoutent les nombrenx
problimes monétsires de motre époque, e refation aveo lo oyele
économique. 11 est impossible do los résumer. Je me bormorai &
rappaler quo Jes eochershes do I'suteur s concantrent sar lo probdime
du désiquilibee entee Jos dpargnon et los imvestissensents ot les moyess
d'y parer. Undaidﬁnndmdulbmmquoudﬁ‘l“m""
(dans Je sens d'un exchdent des épargnes sur les investasemonts)

n'est pas seulement un phineasine temporsire, qui
s manifeste penrdant les déigressions cyeliques, mais tead & dovenir
wn phinomise permasent. Pendant be XIXe sidelo lin grandes
découvertes qui révoluticandrent la techniqee, I'exploitation des
pays neufs, b construction d'un puissant outillage pour I'industrio
ot les tramsports, I'nugmentation de la population, svaient créé la
possibilité d'absorber rapidessent e8¢ sans dificulté les épanmes
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Mads, d'apris I'suteur, b colneidence de tous cos faits & @6 un épisode
unique dans Vhistoire, M. Hansen domne des chilfres tris intéres-
sants qui montront qu'en Amériquo pesdast la dernidre période
d'expansion (de 1924 & 1929) les investissements de Pindestoio farent
relativernest faibles.  (Nous aviess fait la mdme comstatation pour
ce qui econcerne 1" Allemazee dans notre lives © Lo providoni eoome-
miche ™ Torinog 1932),  Les investisscmsents e natere non-commer-
ciale jowirent un geand rile, Depais lors, les investisements de
'Exat ont pris uno extension de plus en plas importaste.

Sclon M. Hansen—c'est une autee idée dominante dass son livre
—ame pinode d'expansion Geomonidgee a toujours &4 initide, dans
e paesd, par wae cague de nownmr (neeficemenly —par oxessple,
la constrwction des cheming de fer, ou fes nouvelles applications de
'dectecité—ot Vamgmentation de la conscammation & #é um offet,
plutdt qu'sne casse, A oo peopes, M. Hassen démontre dass un
de ses brillants essais, Vinsuccts de Ia politique américaine récente,
qui wisait & provoquer la reprise en stimsdant fa consommation,
et il donne explication théorique do oet dchec,  Mais d apeis anteur
om ne peut pas espérer | amistor enoote o avenir & oes grandes vagoes
d'investissements industricls qui ont canctérisd le XIX dme sidole.
Dastre part, on n'sura plos oo stimudant puissant § 1'expansion &cono-
mique que donnait sutrefois aceroissenient rapude de la popalation.
La conséquence pratiqoe que M. Hansen tire de ces considémtions
et que I'Etat devea de plus en plus, par de grands travaux pablics,
ticher d absorber exeédent des dpargnes, poar cnpicher la continua-
tion de b dépression. C'est, comme oa lo velt, woe tiche tris
importaste que M, Hansem assigne su “ Iibéralisme comsteuctsf ™ (M.
Hansen ropossss, bui-ausi, 'idée d'une éoonomie dinigée).

On posrmit chscrver gqee l'exofdent des fpamgnes n'est pas,
certainement, un phinomdae cosseman & toss los pays; au contealte,
en Egypte par exempde il n'y o pas de capitaux disgonsbles suffisants
& couvrir, & la fois, Jes dépenses pour la défense nationale, pour les
grands travaux publics, pour Phygsioe o Uinstroction pablique ete.,
D'antres grands pays, tels que lAllmngn manquent awed e
eapitaux, Coct monten, que la roprise des relstions financitres
anmumhnmldomdhulaw disponitdes
des pays ol tls abondent, aux pays ol Je besoin on est vivessent senti,
serait un Hément d'Gquilibre entre dpargnes et [mvestisements,

2
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La thiwe d'apris laguello arrit do 'expansion coloniale ot lo
mleutissemnent de Vaugmestation do la population entrainest le
déelin du Blvralisme a @6 discutée par les économistes appelés 4
Panis par M. Rougier. Les opinions, en ginéral contraires i cette
thise, sont seproduites dass lo “ Cahset ' cité plus hawt (')

Puisqoe un “ litéralisme construetil " impliges wn certain contrile
du eridit ot de la monnaic, il est absolument nécesaire do dispos s
d'une théorse qui dosne une description des factouss par lesquels le
nivean géndral des prix et déterminé. 11 est slair gu'uneintervention
e pent que so baser sur une théveio corrvete des relations entre les
faits dconomiques, o0 gui augmente énormément importance pra-
tigue de |a science dconomiyoe ; alom que dans un systdme de beisser
Sfaire of baisser pueser la counaissance des Jois Goomteniquos ne prises-
terait qu'un inténit puressent scientifiqee,

La “ théerte quantitative de la monnaio ™ est wne des picrres
sagubsires du superbe &ifice de I'éoononsie clasique.  Cotte théone
fut vivement attaquéo par M. Keynos dans son Traité sur 1a Monnaie,
Régoadre & con eritiques. et démonteer I solidité do la théorie
teaditicamelle, o'est Uobjet de 'ouvrage meaummtal du professcsr
Arthur Marget ~ The Theory of Priees, (New York, Prentice-Hall,
1938, 624 p.).

L'autear comsmence par attirer 'attenticn sur la confusion que
plusieurs éonomistes (M. Keymes compeis) fost entee “ théorie
quantitative ” et * équations quantitatives *,  L'expression “ thiorie
quantitative ™' wynifio une proposition concemant I'mportance de
Ia quantité de monnase relaficement aux autres facteurs qua, d'-pci:n
les * &quations quantitatives =, influcocent Jex prix. La © théorie
quantitstive " n'a done pas un sens exact, puisye "importance du
factour * moosake ~ est un sujet de discussion, of en tout cas cotte
kmportance, quelle qu'elle sit, ne résulte pas dos * équations quanti-
tatives”, besquelbes nous disent smaplement, que ls qeantité de monnaie
est ww s facteurs qui déterminent le nivean géniral des prix.

('.‘\‘&Ml‘u&kﬁﬂ‘* W, HOrxe 16s entsbvddonden Probieme o
wektnirtschatttichen Verfalle (Zeltoeheit fir schwrvimrische Statwtik, 101
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L analyse de M. Marget porte, sur les “ &pmations quantitatives ",
Parmi bes  difféeentos  dgeations peoposées par les économistes,
AL Marget peéfece 'équation de Fisher, qu'il modifie lgirement,
bui donnant la forme suivante : M 4 M' ¥ = PT, (oh P ost Je niveas
géadral des peix. PT. be volume des transactions, M la quantité de
monnaie défimitive (') & ba disposition des individus, M ks quantité de
substituts de b monnaie (M est égal & Me, 0d M, indoquela quantité
de monnaio Jéfinitive qui sert de réserve), V la vitesse moyenne de
cireulation des diffieents moyens de paicanents.

Cotte “ équation quastitative ™ n'est que ke résumé des imfluences
multiformies qui s'execcent sur lo nivean gindeal des prix, 11 ot
inexact de dire que cette Squation nexprime qu'une  eatité ” ou
un “traisme”, La théorie teaditieaselle a élabori un ensemblo
importast d'asalvees sur Ia nature des forces desquelles dépendent les
valeurs des variables indiguées dans V'égmation de Fisher. On a
ctitiged ectte dyuation parce qu'elle u'exprines pas lex conditions de
Féquilibre monétaire (par exemple, Péquivalence entre lo nivean
gonies] des colts de production en moanaie, of le nivean généml des
prix de vente), Cela est vesi ; mais comme M, Manget Je fait observer,
I'éuation quautitative de Fisher resto toujours wn instramest
d'aralyse qui noss permet de vérifier si une circonstasce donnde
inflaenceo, on non, le nivean géndral des pnx ; car, afin que cette
influence se manafeste, il faut qu'on puisse démostrer que la ciroons-
tance medifio 'ane ou V'autre des variables do I'équation.

Dans wne série de chapitres, of & ba connaissance profonde dex
moindres  détails de 'fvelwticn des thiories sajoute  une
critique constructive, 3. Marget éulie les forcos qui déterminent
Ia grandeur des varisbles de Véquation Ssherienne, Pour oo qui
concerne M en régime de moamate-or, il n'y a pas de désaccond sérloux
parmi les économistes, Mais Vamalyso du facteur M soakive do
graves questions, telles que b “ ordation du enidit ™ de la part des
bangwes ot Je rile de Uintérit.  Puisque le tang de 'isténit imflucoes
les peix, soit comme un Eément do codit de production soit comme
factewr de capitalisstson, on pourrait conclure que les variations dao
taxx deo Vintérit modifient bo nivesu géndeal des prix, sans qu'soe

1) Cort-oalive, b monsale qui oot b la base du sywtiem snétalm, o contre
Iequeile bon anloes monnales sunl, en dornbive analywe, converties,
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vanation de ls quantité M soit ndeossaire. 5% om était sinu, il
aumit sans deute une grave lacune dans I'équation fishericune, Mais
M, Marget démomtre, m développant wn argument de Wicksell,
que les varistions du taox de 'mtérit, loesquelles no sont pas ac-
compagades par wne vanation de N' peuvent modifier senlesnent
les prix relati®s, et non pas le mivean géndral des prix,

Les chapitres les plus importants de V'ouvrage sont consacrds i
Panalyse des foroes qui infeencent ln * vitesse do elrculation ™ deo
b monmaie.  L'auteor avait déjh donnd, dans plusicurs publications
pricédentes, une importants contribution  ka solution de ce difficilo
problésse. M, Marget cxamine d'aboed I “ théorie da revenu ",
formubée par Tooke et phen tanl Haborde par Wieser, Schumpeter et
Aftalion, d'apeia laquelle o'est le montant total du revens d'use
commesauté qui détermine le wivesu pénfral des prix. L'auteur
accepte Vopimion de M. Schumpeter, qui fait observer quo, e
sabatituant |a “ somme des revenus ” au factenr * quantité de mon-
naic " on exprime stssploment, quoique par des mots différents, Jo
conoept fondamental des équations quantitatives teaditionnelles,
En offet la “ somme des revenus " n'est rion autee quo lo produit de
In quastité de monnale par un certain coeficient.

Ce cocficient a &6 appels par plusienrs awteurs * vitesse do la
cireulation de Is monnaie par rapport au revess * (income velosity
of money). Mais d'apeis M. Marget ce cocfficient, qui pout dtro
infleencé par des circonstances qui n'ont rien & voir aveo la “vitesse
de circulation ™ proprement dite, n'obéit pas au critérium sctentifique
qul est’d la hase d'une difinition prbeise de ba vitesse do circulation,
La définition est la suivante:  Si une guastité donnée M de monsaio
sert, pendaat une plriode donnde, i effectucr une somme totale §
de pasements, la vilosw do circulation de la mousaie ot S/M.

M. Marget est d'accon] avee Jes Geonomistes qui attribuost ume
grande importance, pour la thdorie des prix, & la “ méthode des
encaisses  monétaires *  (cash-balances appeoach). Grice & oette
mitheds, en démontre que ka vitesse de circelation de ks memnaie,
qui dans s équations quantitatives se présente comyme un facteur
objectid, et I résultas des libees oboix des individus, puisque ce sont
cos derniees (Mmmod'aﬂdmummmmuuqudémﬁmu
Ia proportion de lears resources qu'ils comsdirent utile de garder
sous la forme de monnade disponible, Flus cette proportion est
petite, plus grande est la vitesss de cireulation de la monnsie.  Ainsé



C. URESCIAXLTURNOST, «ASPROTS P LA PExsin fcoxououe 531

un et est établi catre les théories meadtaices of la théosio géatmle
e 1a valewr, qui prend comme point de départ bes ehoix des individus,
Evidemment les imbividus ne peuvest pas changer Je montant total
dies enentases (ui. paiagoe il et &gal & la quantité de soaoaie, dépend
do I quastitd or ot des substitute enidn par los banques ; mass (s
peavent changer be mpport eutre les eneaisses ef le montant tetal
des pademnents, of o rapgoet est, eomme nous venons de le dire, la
vitesse de cireulation,

U o muséquence importasto pour la politiges mwondétaire dérive
de oo consilémations.  Puisque la vilesse de cirealation—qui est un
des factears des pris <léipend des dicicons de millions dmdividus,
les autorités mondtaires ne pourrent pas infuencer directement ces
déciione. Si elles veulest modifier lo nivean glndral dos prix beur
Actaon e powrra «'exoroor qee sar b guantitd des moyens de paiement.

M. Marget peopose 'shandonners la distinetion—traditionnelle
depuis  Hame —ontre “ mounale on circulation ™ et “ hoards ",
Car, dit-il, en réalité la plas grasde partio de fa monnaie d'us pays
oo ciroude pas, mais, & n'maporte quel moment, elle w0 trouve dans
bes caiunen des banques ou chex les particuliers, sauf une petite partio
qui et e voynge ou change son possesseur dans le mossent considéed,
On peut objecter & oos ccasidémtions que los deonomistes, qui pac-
lemt de * monnaie en cirosdation ', se eéfirent non pas i un soseat
donnd, wais & uno période de temps.  Or, les hoands soat de la moanaie
qui reste soustraite i la circulation pendant une assex boague périnde.
Je ne voudmis pas ahandonner 4 cosception ded ™ boaeds  qus peut
dtre utile pour I'explication de cortains faits mondtaires (je rappelle
Jes discnssons clasiques sar Jes “ hoanls ™ de V'lede); en outer,
P'existonce des * boards ™ peat dtes uno doundo importante poer la
plitsque monétaire.

D toutes loa vasiables de V'équation de Fisher celle dont la sigei-
ummacm;ounmhh\w—domwmdhm
statistiquo était teds dificilo—est ln quantits PT, (* volume des
transactions =), M. Keynes afficme que /est précisiment s prisence
du facteur T (qui résulte des Eéments les plus hétérogimes) qui
empioho de considérer 'équation fisherienne comme un instrament
utile dans V'asalyse des forees qui détermizent o niveas ginéeal des
prix des produits.

M. Marget recomnait que notre intérét, tant scientifique que théo-
tique, se consentre sur Jes prix des prodaits, mais il démontre que
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pour biem comprendra les causes qui modifient ces prix, il faut
tenie compte du vodame tfal des transactions, ¢'est-i-dire non
seulement des transactions sur e marchandises, mals  sussi
des puiemonts des salaires, des opémtions sur les titees et ainsi de
suite. En effet, chaque forme de transaction teprésento une demande
de monsaie, et partant elle influcnce Je montant de monnaie qui est
disponible poor d'sutres trassictions.  Cela expliqes comme, dons
certaines circonstamces que M. Keyees fait valoir contre la théarie
traditioanelle, une diminution du siveau géméral des prix des produits
puisse avelr liea saas que o quastité totale do monmaie varie ; o'est
qu'une pattie de ls monnaie est absorbée par 'ackat de titres

Il et vrai que loesgoe T ost compasé d'éléments Métérogines, la
quantité P, qui est lo * prix moyen ™ pend toute signifeation, Mais
riens n'emplobe de tenir compte séparétont des biens de consomma-
tion, des biens de prodection, des titres, des salaires, etc, ot de caleuler
pout chaque groupe de transactions la valesr correspondante de P.
Toutefols, de cette fagon, on renosce & caleuler wn index sommaire
des variations do la eapacité d'achat de s monnaie.

.‘.

Alors que M. Lippmann et M. Rougier discatont, dans Jes livres
cités phes haut, les buts de Vintervention do UEtat, et eritiquent
certaines idéodogies économiques, M. Wagemann—professeur &
I"Université de Berlin et Prisadent do I'Institut de Recherches
Ecosomiques —analyse (Wirtschafispalitische Strategie, Hanseatische
Verlagsanstalt, Hamburg 1937) les muéthodes do politique économique
weivies par les Etats pour atteindre certains buts.

Dans les premders chapitres du liveo—qui sont parmi les plus
rescarquables—|'autour exposo les rigles géndrales de la stratigio
éoomomique. L'bomme d'Etat qui vest résoudro ws problime
Goomomique pest ftre compard au chel d'uno armée, €& comme
bui, il doit peendn des dévisions concernant lo wowent et e fiew de
Vintesvention, la meswre de I'intervention et Jo noatant des ressources
qu'sl employera, fa forme de Iintervention.

Chague mesure de politique deonomique doit obéir & deux rigles
fondamentales, & savoir: a) Je principe de swbordination ; et b) le
principe de coondination,

Le premier principe signifie que toute politiqee &conomique doit
s'adapter sux conditions spécsales du pays ob ello est appliqoée,
Cest-d-dire aux comditions d'espace ot do tewps. La tendance &
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donmer une validité atwolue & certaloes mevares o souvent trnsfosmé
In politique deonombgee en on cnsomble d'art'eles de foi. Law
ofets do la wdme messro posvent dtee s diffiscats sckes la
strecture dootomigue de pays

Aujourd hui b politiqee économique ot en grande partie uwne
politigue de Le sonpancture. 11 ¥ o bos oy cles des sisona, qui s pedsen.
test yas de probliames difficiles (M. Wagesmsann rappelle les ervears
outeefois commises par la Reichshank); les eycles commenciany,
qui comsprennent plusieurs anndes : les cyeles do longue dusée, deat
bes causes sont emcare obseures. Le peoblime fombaswental de la
politiqee foomotmique en oo qui concerme les eyeles commercianx
est be suivant : faut-il Sadepdor anx vicimitodes dw eyele—qui résalte
d'une période d'expansion siivie d'une dépression.—et ticher de
rendre ses offets, dana Ia memsre du possible, momms nulsibles pour la
wockté ; on doit-on o'efforcer de supprimer Je oycle dosmomigee |
$i ot choisit ba deuxiime politique (qui est actaellenwnt la politiegee
MMMW“M:O'MNMﬂ
mhxpmuhdamm%ﬂhu.ona&tmmbhdo
mesures prophylactiques !

En tous cxa il est trds important de bien choisie b soament le plas
favoesble pour umo politique donnée. Mais, en généml, be choix
west pas facile. M. Wagemann cite, & o0 propos, deax oganions
Jifficentos Gmises au sujet des teavanx publies comme moyen de
betto oomtrn la dépression ; & savoir : l'opimion de M. Harrod, qui
croit que les travasx publics devraient dtee commenols immbdiste-
wwhmwrmmuuwmdmmodm

devast ls Sociité Fousd ler d'Economie Politiqee (')
d'qubbqueloluom-hm&mwhm-ihmm
mblhwmm«whdmmphmﬂnm avasoée do la dé-
peession, lorsque Usssainisserent de lorganisme éonomique o
ddigh fait des progrin.

Lo princige de coonlimation exige : (a) que Jes (ifférentes mesares
de politique &comesaque e soient pas conteadictoires ; (5) quechaque
mesare obdisse & la “Joi d= proportices définies" ; ¢ est-hedire,
woe mesare no doit pas donner liew, dans un domaine écomomiqee
mtu&i\&mmtbondepmponhnmlam

") Low travasx pablios on Ulesmagne comes wprpes Je Ntte cootre b chdmage
1“IEgypte Contemporaias ™ 1007 1, XXV
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domaines, car eeci impliquenait un gaspillage do resources. Ce
manque de proportions et une carsctéristique des plans rasess,

Use intervention de 'Etat peut avoir Beu sur un front plus ou
rins large, et plus ou modes prafosd.  Une intesvontion superficiello
s Lmmato & influencer des relations docantmbques qu'il n'est pas difficile
de modifier (par exemple, la politique do 'esocampte). Les inter
vestions du deuxibme degeé visent i wodifier des relations plus pro-
funddes existant eatre los faits économinues.  Dans co tas, |'interven-
tion provoqae des réactions plus ou moims fortes, qui tenulent & ré-
tablir ks situation peéoidente ; de sorte que les interventions de ce
peare savent manguent deur but,  Par exesple, la dépréciation de
la moonsie d'un pays par rapport aux moonaics étrangires tend &
provogqeer au début une expassion des exportations ; maks plus tand,
Ioesque les prix inténeurs sont ssgmentéds, 'ancienno relation mtro
les impertations et les exportations tend & m rétablir.

Par los interventions que M. Wagemann appelle da = teoisidme
dogﬂ'onm-odilumimupm«mouﬁquh&»
oeatanx.  Aboes be c3s be plus favorable posr b pavs ot cedui dans
loquel effet de ces interventions est nud : mais ples sowvent Jeurs
Mmmhmﬁuudnﬂnmkpﬂ. L eristence
de cerbwins rapports doomomigques fondamentenz, qui oat une rociee
W&nhbﬁ‘cl'miucmw. conslolue wne limite
tusurmontable awr inferventions de I'Btar, Clost un gramd meérite do
M. Wagemann d'avelr véagi contee In tendance, & méconaaitrn los
lmkuhuomqmdainmiomdol'ltut, qui s¢ manifeste en
Allessague et sillears chez Jes Vhdoriciens de 1'scancmio disigde ot
de Usutarcie,

Dans la deuxiime partio de som liveo 3, Wagrmann, apels avoir
donné une desoription du systime meecantiliste, dn systémo libériste
udvl'h.omio‘omluiwdubnnl\npdndplnckh pols.
tigee  foonomique. A Pancienne  divisos : politique  agraire
industrielle, commsorciale ete, il substitue une classification plas sys-
tématique, & savoir : (a) Relations éoonomiqoes A 'extéricer (palitique
douaniéze, politique monétaire et des changes, politiqee do la naviga-
tion) ; (0) relations Coomombgoes internes (politigee des prix ot do
commerce intérieur, politique do b production, de la consommation
ete) ; () dconomie de I'Etat (politique financidre).

Jattire surtost I'nttention sur bo ehapitre : politique financiéee.
Dans ces demiires amnées I politiqee hncilnd:?.ldmlm

e} —
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a pris de ples en plus de nouvesux aspects teds intéressants, ot
est deverise un moyen pour wnflucscer la situation foomomaque d'un
Py ; c ost-ddire : ponr cornger des désiquilibees | ow pour attcudre
certains buts de carastieo social ; ou pour stimuler 'activité du pays
petulant wne période de dépresion, mit par des dipenses petdiques,
wit ur une sazo distabution de sabventions ou par U'abolition de
queliuos impdts (exemple & Je sucods remarquable de Pabolition de
Finpdt sue doa antommbdles on Allesazme),

Je citerai encore une concleson importante qui se dirosde des
onslyses de M. Wagemann, Poisque un grand Eat moderne
doit ndcesaairement emtretomir des relations Scomomiques avee bes
antees pavs ol'apris Vauteur, los expiiences réicentes démontrent
chairement qee * 'autarcie de b production aursit pour conséquere:
I'appauvrissement du pays, et une diminution généralo da nivean
de vie" (page. 577)—~un Etat ne peut pas dtre autonoase dass s
dévisons, oo qui se manifoste surtowt dans la politiqee commerciale
et dans s politique moaétaire. C'ost une idée quo M. Wagemann
a wuvent développéo dans ses “ Bulleting hebdomadaives ™ dans
bespueds il insito sar ls dépendance éconsesique do I'Allemagne vis-i-
vis de Vétranger.  En effet, Je volumee des exportations allemandes
weet I'Allemagne doil expeetes pour se procures bs biens de somsot-
mation ot les matsees premidres dont ole 2 bescin—dipend de s
wionté des dteangers d'acheter bow marchandiees allessandes, des
changements dans I strectare de Uéconomie moodiale et de sex
contitions de proapénté ou de déprossion, de la pelitique comamecciale
des pays Gtrangees ; et les prix dos astickes inportés et exportés sont
déterminés par les prix prathpe’s daus bes marchés mondisux. La
sclidarité dconomique intemationale s'affimme malgeé la politigee
Aautarcie,

Dantees faits nesshreux témoiznent du peu de mccds de cette
politique pour ce qui concemo ls prodoction agncale de I"ATlemagee.
Une grnde banque Allemasde déclamit réccmanent dans un de ses
mpports, qu’ “astant qu'on peut préveir le futar, I'Alemagne n'a
ascune pesspective de pouvoir satisfuice ses besoms de produits
alizsentairss par ses propees ressources (%), Autee détail sgnifieatifs,

1Y) Bocke—Nonds - Guallabelll - Germany ‘s evotrmic develapraoal during the
Gret balf of the your 135S, . 29
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malgré toutes les mesures contriires peises par le gouvernessent sa-
tional-socialiste, les migrations des rigions agrcoles vers les districts
industraels ot les villes ont comtinumd apeis 1953, de sorte que ka
diminution du nombre des cuvriees agricoles mesace d'extraiser une
diminstion dans Ja production agricole ('),

C'ot parce que, apeds six ans d'oxpétiences sational-socialintos,
Fécher de la pchitique d'sutarcie dans ba productes agnzole doviest
de plus en plus évident. (malgré quelques ssocts sporadiques) que
IAllessagoe repeesul sa poussée vers U'Est et Je Sud-Est de 1'Burope.

C. Buescuaxe- Tunnox:

(") nprbs b Bebchs w Krodit wGomlivbalt Jo soslur des ouvrien sgricoles &
Seviresé de 400,000 spria 153 O My 1o comprond s les mmemhies ded
larsilkos des agriesiteurs qui quitiest los camspagaes. 1 * Tuatitat Sy Koajusk:
turforsbung ** borit dars won “ Weekly Report™ de 20 avedl 1609, “ In recesd
yours migeation from agricaltural disteicts has grows 10 s tranndinary projoriions
It s estimated that wimce 1900 about $00.000 people Mave mignatel fnea
agrioudiaeal distrists (peasints, Ol sons aned denghion, ete)



L'ORGANISATION DU CREDIT EN EGYPTE ("

rak
EMILE JAMES
Professenr i la Foeulté de Dvost de Paris

L'otpanisatson du erdlit en Egzypte est conditionnée par certains
traits de I'hNistoire du pays, notassssent de son havtoiro religieuse, et
par certaines particalanités actoelles de I'évnomie égyptienne. 11
n'y o pas & se dussmuler que si cortaines de cos conditions jouent un
rile plutde favorable as développement rapade des établissements do
crilit, d'antros au contraire, — of peut-dtro sont-elios les phas impor.
tantos—tendent & mlemtir 'osor de ces derniers,  Quatee dlentre elles
méritent d'itre indiquies immélatessent comme eonstituant les don-
nées essentiellos du peoblesse,

(1) L'épargne ot peu abondante en Egypte. Clest dil motns & la
pauvreté du pays, qu'as un certain godt d'une partie de la popalition
pour Jes fites fastoemses ; manages of ofedaonses fumiliales dévorest
parfois em wn jour Jes maigres dconcenies des humbles, dconomies qu'ils
avadent mis dos mois ou des anndes & constitner  Clest dik sued & &
trds inigale régartition des rovenas.  Dans lex pays, commse la Franse.
o les classes woyennes sont nontbreuses o aisées, I'égargne est toujours
abondante, surtout s leer revenu amwoel provient luisssdme |ene

(') Lo poisent attiche e pritessl A riea mods qu'h Poriginalitd,  Ditaided dune
dtads dermemble sar Vévomamies dgyptioane, (| & seubment rn vae de prdciee b nile
Foed en Egypte sujmniBud par ks divers dtallisements o cocupant de o, =t
A'dcdairer Mhoseme 30 la voe sur qucigues bldes /s sasex Gamilions suy spdeinlioten
I'watour » volortaitement Il cortalim peadiimes rm ssnpesn, dans l'enpoir gue des
travang, smiverstaites o anties, viedrabnt combier cos Jucunos, apris des iOndes
toba foulBden. 11 sermdt Dewicun de ponvolr alosl sasciter & Vavendr Is taboance
d'swvres woarolies, dipumant b siemie par beur docsmentationm plas riche w ples
vieonte, OMigd d'abandermer FEgrpte avart la S0 de son Jtde, | ot 1rin
recoenalwant & Mr, Noger Gillon, professesr & I'Eosle Prasgaiee e Dirsit e Unow
ot anclen maller de ronfioonees b Is Facelté Bopsle b Dt de Gubseh, &avole
ben vouls so charger de cortalons corructions ot mises an point. Cet artiele, dene
an mols do septerabre PRI, Vappeie war dos dunvumeals foms antivicun s pratemp
e la mdeas annle.
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épargne antérieure plus macore quo du teavail de Pannée courante (‘).
En Egypte los follaka, qui comstiteent ka plus grande partse de la popula-
tion, n'ont pas de revenss saffisants poar pouvoir en épargner une partie;
les riches propriétaires on les marchands dont bes afaires sont prosgeres
gaspillent trop somvent en dépenses de pare ostentation une partie
de leur rovenu anmuel.  Les membres des classes moyennes, qui théori-
quement pouvent dpargner, sost pra notnbresx,
~ Ulest i enfim &k o0 que 1a boi nueselmane, comme b vieille loi mosaique
et lo dreit canom, intendit en principe be prit & inténit, et quen Egypte
cette disposition ot encore particllement respectée. Il en riwulte’
que U'épargoe, n'@ant pas stimubfe par une rémuniration, est eseare
otz abondante que ne Je permettrait Ia situation matéielle dn pays
Si pénante est cotte interdiction qu'en 1S wne consltation (fetwa)
fut desnandio & oe sujet su grand mufti ’Egypte, Mohamed Abdoun,
Il répondit en fabsant une distinstion ; 'mntéeit usuraire et imtendit,
maks I particpation aux bénéfices du dépositaire de fonds st Beite.
Pratiquement cola aboutit, comme an va lo yeir & bever Uinterdiotion
du prét A intéeée, sauf en cas do prét & la consomeoation.  Toutefois

des sorupaleux I respectent encore.

(2) L'épargne, dans la mesure ob il s'en forme, me s"oriento pas anussi
volontices qu'en Burope vers les grandes institutions de cnddis.  Ta
thésaurisation pure ot smple (or ou billets) pove un plas grand rilo
qu'en Burope.  Les riches peopriétaires préféecat éteadre lours domaines
ruraux platde quo d'scheter des titres mobiliers.  Le fellah ganle ses
PauvTes éooanmses dams um pot de torre au lies de los déposer en banque,
o u'mviage goteo pour elles qu'un seul déboucht @ acheter de la
terre.

L'intandiction du prét & intérdt jous encore il us eertain rile. De
pieax musulmans contimuent de confier Jeur fonuls liquides anx banques,
par exemple & la Banque Misr, sans domander d'imtéeés. En offet,
bien que certains efforts doctrinaux aient 6 faits pour qu> l'intérit
versé aux déposants parsisse ouforme & Ia loi musslmane, (depest
1S, en effet, on oasdire quo lo carmctime do participation 80X
bénéfices (lizite) peut Gtre atteibud & Pintérit accondé par bee banque: &

-

) Llantenr fain fei allasion 5ummanm—~‘h~.
o weat faive alwiraction du sers, @il faat opiver trameieire fait & Tépargse
Srntguise au cours des dermbiors amndes.
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lours déposants aimsi qu'an ceveou des divers titres mobiliers : (fonds
T Etat awssi bien qu'actions de sceiltés), Ia suspicon qui pesait sur les
dablissemnonts do cnédit n'a pas &6 abolie dans Uespeit des musulmans
lea plus serepuloux,” Pour ressiddior & cet état de choses, oa a béen
essayd d'acclimater dans lo pays une importante eaisse d"épangme postale,
ot U'matitution de dipies d'épargee dans les banques. C'est miene
pour sela que la fetwa de Mohammgl Abdan avait éé demandée on 1900
par be gouvernessent.  Et poar bien établis que Uintinit versé en co cas
ost bien une particspation i des Moéfiees, on a donnd su conteat de
Jépit d'argent & b caisse d'épangee postale un saratire teds particulier.
Le déposant autorsse par éent la calsse A& fairs de son argent tout excploi
permis par ba loi religicuse, en dehors de toute sorte d'usure, ot A Lonfondre
bes foads qu'sl dépose aves ceux des awtres déposants. llmp&ed‘nm
part de participer au dividende que distribme la  csisse, dividende

proportionse] aux sommes versées par i, mais 0o pouvant pas dépasser
un certain taux, Ce taux fixé par décret paru an “ Journal Officiel *
égyptien est & |'heuro actuclle Je 3 pour cent.  En 1906 un nouvel cssai
n &6 fait poar qee b caloo d'épargne pestale ait plus de faveur supeds
des masses populaires,  Des dépits de ™ petite épargne " somt depuis
cette date aseeptés par elde & partir de 5 wallidm » (10 mus & peu pris)
puis quand cos toat petits dépdts accunadis atteignent pour an diposant
14 somme de G0 millinses, un liveot oedinaire bai est remis. Depuis 1912,
1es sarrafs (pesceptenss) dans les villages tiennest lieu d'ageat de |a caisse
d'épargne postale.

Toutes cen msesures ont fni par donner des résultats, que moutee Ia
progression des dépits.

fa 190 fin 1024 fis 100 fin 1506
LE, Lk, LK [
Cabsse  d'épargne .
postale ... ... .. 292.072| 1.867.018) 2,308 274 z.m.o‘ag
Petite dpargee ... .. 17.657] 1702 1,25
Caimsns privies ... .. l.m.laﬁj 1.900, 3,120,002

(') Lisugmentation des dégdes on 1908 5 étd due surtout sz relévement de maxissun
déposabilo (portd de 200 & 500 Newes par 1s 3ol de 10 mal 1933).  Metoor pout-dere eriti-
quable : olle dltourne en efel wne corlaine mase d'épargee consoldée des placemarnte
& loag terme qud seralt posr elle los phas normanx,
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Sid'aprés ces ohiffres la Caisee d'épargoe postale sembile progressor ples
vite que bes calses privées, cela tient anx difficadtés qu'ont rencontades
certaines hangees greoques ot b “ Casa di seonto e di risparmio,”  Par
asllewsrs on peut enregistrer I'insocods de In = petite épargne.”  D'autres
chiffres montront auss que lo ohiffre des dépdts sugmente plus vite que
ln nombee des déposants.  Tout ecla indigque gque 'on n'a pas pleinement
réussi & donner anx humbles I"habitude du dépde do leurs deonomies
en des établissements publics ou semi-publies.  Oa ne saumit oublier
par allleuss que Ia progression des dépits d'épargme, pussque celle-od
pout sovienter adlleuss, n'est qu'wn indice trds imparfsit du développe-
ment de Pépargne totale du pays.

(9 La demande de erédit est considérable em Egypte. Autant les
paysans d'Exrope Occidentale répugnent i o'endetter, autant I"Egyption,
b qeelgee milien qu'dl appartsense, blsite pen & le faire. Le fdlah
csaprunte pour acheter des smences, pour azhoter de la terre, il emprunte
pour payes bes feais do sen ricoltes ; il est, on e sait, presque tomjours
endetté visd-vis de son peopriécuire, ou du grand propridtaire son veisin.
11 esuprunte encore pour orgamiser des fites,  En ville lo citadin, fortané
ou won, s ‘endette sans compter, pour acheter des vivres oo pour gaspiller,
pour spéoaler, ou emoore pour testitier une dette ancicnne dont le erdan.
cier we fait exigeant, Les serviteurs domestiques cax-mofoees demamndent
presque toujours & 'avance lo paiossent d'une parte de beurs gages,
Baen entendu, on emprunte pour consteuire et peodusre, D hast en bas
de 'échelle socale, nul &'a Visspression que do Jourdes dettos puissent
fre un signe ni woe causo de géne.  Et nul n'a beaucoup lo mosei des
éehdances qui approchent. Bien rares sont Jes débitesrs qui ont le
waci de rembourser & date fixe. Lo débitesr me paio le plus souvent que
lorsyoe lo onfancior so moatre tris exigeant, aprés des délais, des pour-
parkers, et souvent grice & un nouvel espront.  Awtant qee possible
il cherche Jors de échéance privae & obtenir da eréancier prinutsl un
renonvelloment de erddit, Un tel éar d'espeit est une aubaine admic
mable pour Jes usitiors.

(1) L'Egypte productrice est un puys seriout agricole, et tendant &
ks monocultwre, 11 fant 2 coton huit ou neuf wois de fagons cultumles
avant que be producteur recaeille lo fruit de ses premicers offorts, Ce
west done pas de oriddit & 90 jours que | Egypto a Je phas besoin, nais de
eeindit @ plus long terme ; ns de ensdit gagé par des titres cominerciaRx,
mais de erdit sur marchasdises, ou, avant la récolte, de cnidit person-
el L'anganisation de erédit ne peat &re b soime qu'en Europe.

PRI EEEEEES_—
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Epargue pen développée, trds forte demande de erédit @ il en résulte
que, si Von me pouvait compter que sur les disponibdlités d'origine
dgyptienne, lo crédit serait trie cher en Egypte. Bowin de erddit A
plus Jong terme qu'on Ocodent & il en résudte une autre onganisation.
Iredivectement i) résulte emcore de tout cela qu'en Egvpte les abus ds
onidit peuvent $eo trds graves, gue la répdtition d'emprunts & jet
comtinu. émis s sourt de b date ni des imoyens de restitution facilste
bes crimes bancaires, bes crises de prix ot de apéculstion,  Plus indirec
temont etoore, il 'onsmit que 1'Egypte, tant powr parer i 'ssalfisance
de I"épargne matiosale quo pour prévesir cos orises, & mtéelt & pouvoir
compler war des onvols de eapitsux émngers.  Volli posrquol sans
doute elle s'est toujours mostrie accusilante & ces demiers,

Pour bics estizner la valeur de ces obstacles, il n'est rica do mieux
que de proodder & un rappel teds rapide des conditions duns besquelles
une ongnsation mederne du cnddit a pu étre laplantée dans I'Egypte
moderne depais 50 ans,

Avant be XEXEme siécde, pullulaient en Egypte los usuriers. Lo taux
de 30 ou 80 pour eent éait pour eax tout & fuit morsal. 1l n'ons
daillenes pas absodument disparu ('), A= temps da grand Mohamed Aly,
ancune lanque mmportante ne ful encote comstatuée ; 'on esaya soule-
ment d'anganiser los écbangos on les trnnsferts de monnaio entre I Egypte
ot éteanger, ot awed geelgoes pew lo crddit proprement dit, Les
courtiers de change, les changesrs, se multiplsioost,  Officiellcment Jes
perceptenrs dans les villages ferent autorisés i pratiquer les échanges
de soommaien.  Aboes, 1a Syrie &ant possession égyptienne, tout individu
voulantTv teansférer des copitaux pouvait, en déposant des foade dans
une Moudirieh, obtenic en Gehange an ondre, exfeutoire par bes autorités
syricanes, do hivees en Syrie la contrevalour de oo dépit & Pondre du
déqreant.

En 1568, un Arssdniem, nomnd Alexinion, esava de  mobiliser
les avoies du Beit o Mal (Adssinistration chargde de girer bes sucosssions
contestées et le patrimoine des incapabdes)  Avee een fonds, poar
lesquels il payait un intérit de 10 pour ceat, il voulait fuire des avances
an Trésor publie ou anx partioalices, Ce premier essai de Yanque setni-
officielle » terming trés vite ¢ trbs mal; il s heurta & e Vive protes
tation des docteurs de 1a bei mosalmune ; des débiteurs qui pourtant

(") Volr daow les preonbbres pages de b thive e Mr. Zarsnis des détaile fort o ine,
wur buurs procddide, f cous do lear cliomtdle (Zanwie, Le il wprivede am Egwy v, Vvitve
e dotornt, Faceltd de Dot e Parie, 1930
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»'étaient bien peu soucks de cello-ci au moment ob ils avasent emprunté,
imvoquicent, Jo moment vens de restituer, la nullité de Vopération.
Alexinian fut ruind et esoprisomnd,  Sans doute, il fut libéed et réhabilité
wn pou plus tard par Mohamed Sabd Pacha, mais son échec décoarigea
pendant quelque tomps toute awlre tentative.

* De 15856 & 1530, 1'Egypte conmut une premidee périodo o preepéntd,
duwe & 1n hamese du coton : prospérité hrillanto bien qu'un peu spéculative,
Alors furent fondés les premiers éeablisements hancaiees dryptions,
tous grice & des apports de capitasx Gemngers.  Ea misme temps, de
grandes banques éteasngires installizent des sucoursales dans le pays.
Ainss ¢ formirent, en 1556 la Bank of Egypt (capitaux anglais), pais
en 1800 Jes “ Momts<do-pifeé égyptiens * (capitaux frasgels) puss en
1884, Vasglo-frangasse * Anglo-Egyptian Bank." En 1865 1s * Banque
Ottomane " établit une de ses succursales en Egypte. En 1870 le “Crédant

 tmita oot exemple, puis vint en 1880 le tour du * Baneo di
Roma." En 1830 des capltaux égyptiens ot francais fondirent le
“ Crédit foncier égyptsen.” Toutes ces banqgues avaient pour but le
faciliter Jo financemsent des exportations de cotom, ot Je réamduagement
agricole du pays.  Elles devalent w'occuper sertout o' xos e
shange et de prits inumchbiliers.

De 1880 & 1895, au ccntmaire, 'Egypte comnut use péricde de ropli
momentané. Le cotem babsa, Jo Trésor public en mauvaise pesture
fut péoiblement renflcoé sous de omtrilo do cortaines puisances,
Grangiren. 1l ne so forma ples alcrs ascun “ablissement de crédit
trds impcrtant.

Mass on 180G I peospéritd roprit ; elle devait durer jusqu'en 1907,
Lo Soudan fet reconquis, les prix des matitees peemiéees of dono dy
ooton monts; Egypte, sowmise & Ia rede mais utile diseipline do Lord
Cromser, se et & teavailler dans ls paix et Fondro ; Uintéedt du capital
eotra pou b pea dans los mavera.  Apris o teaitd asglo-frangais de 1904,
I'on comprit que I'Egypte ne serait plus l'enjes do dangeresses rivalités
intersationalen.  Enfin ¢ surtout, la productivité et la valour des
terres &'dlevirent considéraldement en raison de Nadoption du systdme
d'imigation pérenne.  Aus, bes capitaux affletrent-ils en Egypte de
tewte part ; ils y créent des banques puissantes ou acorurent la puissance
de celles qui existabent déja, Le " Crédit foreclor égyptien,” qui avais
s des débats difficiles, devint alors une teis grande bangue, surtout
A pactir do 1905, En 1598 fat créve Ia “ Natiooal M.' Toutes les
formes di crédit se développérent : cridit hypothécaire surtost, maiy
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anw ctélit commercial, o misne crddit indastriel (Bangue Industrictle
d'Egypte 1890-1907), Malheweusetnent eette brillante péviode se
termima par wne ére de trds vive spioulation et par by onise de 1007,
au cours de laguelle certaine Sablisements do erédit smportasts,
Gpromvirent de vives diflicultés, et d'nutres disparurent.

Los anméex éooulies ontre 1908 of 1914, durent dtte ensuito consacebes
A Massainisseseent Jdew inatitutions de orddit ¢ & la consoladaticn des
detten

En 1917 conmimcega pour I'Egypte, en maison de b hausse inespérée
s cours du cotos, wee nouvelle péciode de triw bellaste prospéritd.
Mais celbe-ci, & b différence de eelle davant 1907 e fiat plos e & V'afllux
des capitaux fteangers,  Ceuxei avasent é66 rendus plus prudeuts por la
erise de 1007 ; d'aillears I'Eatope appauvne ot en pleise guerre ne pou-
vait plus on fournir sutast. Depuis 1917 done, los erdstions pouvelles
dorganismes bancaires par des capitasx étrangers ont ¢té rares, 1
¥ & eu plutdt affermissement ou regroupement affaires déjh existantes.
Dautee part, les prodoctesss d'Egypte profitirent de In prospérité
pour rembcurser une partie an moins de Jeurs dettes,

Apeis 1920, bes cours du coton Letombérent & un niveau plos sormal,
mais suffisant powr assarer 3 I'Egypts wne situstion encore prospiee.
Lo remboursement des dettes, sirtout hypothécaires, se poussuivit,
Do plas, depuis 1900, les dificultés dies au ceateilo des change: pratiqed
en cortains pays étrasgors ont amené Ia ligukdation pacifiquo des
soccuriales dgypticanes de certains dablasements étrangers (grees
notasseent). St 1'on compare Ia situstion d'aprés gueree & solle d'avant
1907, oa doit noter certrinement une diminution des envods de eapitaox
curoplens ; wa reflax partiel s'ot mimo praduit.  Heurrusement pour
l'mwh“vdcmndduaﬁd national o permis b crfation et
I'affermissement peogressif de la grande bangee Mist et de son groape
de filiakes

Pourtant 1'épargne du pays n'est pas oacore suffisante pour qu'dl
puissn 'en contenter, surtout ¥il veut, comme 2ot Migitime, poursiivre
w“n pmmd'iduhilinlian. 1l ne peut encore se passer des instituts
bancaizes @rangess, on alimentés par des eapitsux Mmngess. Dautre

on va lo voir, certaines lacuncs subwistent cmecore : 1s erddit
industried w'est pas cmcore bien assuré ; I'Egypte mangee encore d'un
marché do V'escompte bien organisé, dossiné par we grand institut
eratral de réescompte. A
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On va étodier tout cola en déail en déiviivant seocessiven.ent 'oegn-
niration :

(1) Du erfdit & court terme,

(2) Du ertslit & leng terme (bangees d'afaires ot établomements
hypothicalres).

{3) Do crédit & woyen terme (industriel ot agricole).

Ea Europe, il est admis qee lo plus facile & onganiser, ¢'est le prensier
toutes bes banques font de Vescompte, des avances sur titros, aveo
Pimpeession de ne gas oouris beascoup de risques, pourva quo Jeur porte-
fesille commeecial soit bien composé, ¢¢ que los titres qu'clles peemnent
en garasthe solent judicieusesment choisis. Le crddit & loag terme
(prita hypothdcaires, immobilisation de fonds en titres représemtant
lo capital de pressier établimement d'eotreprises nouvelles), y est
considénd comme beawcoup plus délicat et comme exigeant des orga-
nisenes apilalisds ('), Le crddit & moyen terme, colui qui sert i financer
bes cultures, du momont des semences & cebwi des rbeoltes, ou certaines
amdliorations de la technique industrielle, a toujours &€ réputé tres
abiatoire - il a Je plas souvens 'aspect d'un crédit pervonnel, ¢'est-i-dire
;ﬂ;ﬂi saus garanties matérieclles seffisantes, mam on ooasidézation
o la personnalité mime do Vempruntoar, et so teouve assuré par des
#ablissesents do forme metealivte o asistis par I'Btat.

En Egypte au conteaire, o'est le erédit & Jong termee qui est lo ples
brillasument représenté ; los ablisserents de eréidit & court terme sont
venus de se livrer & d'autres opérations qu'en Eusope ; q-ntluct&lnl
moyen terme, s distnibution reste 'aravee d'organismes qui utilisent
surtost & oet offet des capitaux fournis par I'Etat. On va essayer
d'observer do privs ces amesalios ot de comprendre lours eaisons d'étre-

Lo Crforr 4 couny TRRME

Wmmmmowdohmomnpud‘Mlm
treme,  Mais presque toutes cat des rolations financibres intimes aveo
I'ééranger. Ce sont tantét des succursales de bangues éteangéees,

(') Les tendances ricentos wa contrtde du oridie unt sdme cenfirmé cetto ladesee
pulsqe’elios cat en partio posr bet e didoostios sbiigatolre des “ languees basan.”
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tante des socidtés juridiguement égvptionnes, mais constitndes avee
dos capitaux érangers. La plapant des grasds pays ont en effet an
At du XXdme sidele rivalisé d'anlesr & investie une partie do leurs

dpargnes sur Jes bonks du Nal, poer participer aux profits du commserce
éstyptien.

A—Eanwdralion dev poiwcipaus Basldissoments.

Le capital frangais d'abord est surtout représenté par Jes ssccursales
du Crdlit Lyvnnais (Le Caire, Aloxandsie, Post-Sald) et du Comptoir
d"Escomgte (Le Caire et Alexandrie), 11Vest aunsi par ses participations
a I Basgue Ottosmane, & la Bangue d'Atlines ot 3 la Natiosal
Bank.

L' influence anglaise ot sartout foete en deux affsires particuldrement
puissantes, Ia National Bank. et b Bar.lays Bank (Dossinion, Colonial
and Overseas) filialo de ka grande bangee Bartlay de Londres.  Elle
et importante ausd & la Banque Ottomane ¢ & I'lonian Bank,
Depuis 1a gueree, un oertals regroupement vodd preciuit dans les affuires
bannires britanniqoes &'Egypte ; en 1924, la National Bank a absorbé
la Lopis Bank Lal, en 1925 la Bangue Barelay ‘ot ansexé les
affaires do 1' Asgho-Egyptian Bask,

Au eapital belgo en doit surtont ks fondaties, on 1929, de Ja " Banque
belge et internatiomale on Egypte ™, qui & repris b succuesales e
lancienne * Bangue belge pour 1'étmngee ™,

Los Gtablissements bancaires d'Italie out tosjours eu e Egypto des
filiales ot des repeisostants, mais mains importants ot moins prospires
que ceux des pays déji citds,  On asit bes Schees mecconafs de la Cassa
di Scoato o di Risparmio en 1907 et 1935 Mais ces établissernents
participent encore au capetal de dewx importantes sociétés jursdique.
ment Ggyptiennes, 1a * Banco Commerciale Italana per UEgitto™ (1924) et
le * Banco Itals-Egiziano ™ qui en 1924 o'est subetited au =~ Banco i
Roma per I'Egitto o 8 Levaate ™.

Les établissements groos sont de moindeo grandear, mais ont toujours
été nasez nombreux, La Bangue Nationalo de Grive, a's pas on prin-
cipe de succursale & V'éteanger, mais clle a di copendant se sabstitoer
pendant qeelquo tetnps & s filiale, ka Banque d"Orient, selleci ayant
dit meettre fin & ses opérations. A son tour b Banquo Natwosale de Grive
vieat do se retiver "Egypte 4 la fin de l'année 1987, La Grice consceve
encore pourtant un grand éablisseroent haneaire dans lo pays: Clest
Is “ Commercial Bank of Greoco ™,




oS L'BGYPTE COXTREMTORAING

A U'Allemnagoe appartiennent bes seccunalos de la “Drosdner Bank™ ;
Is Turquie posside & Alexasdrie une soccursale de la “ Turkiye Is
Bankasi” ; le Japon, & Alexandrie awss, >elle de la © Yokobama Specie
Bank ",

1 'y a pas en Bgypte de grand &ablissement «"oconpant exclusive
ment de eoélit & court terme, cobd wniquement avee des eapitaux drvp-
tiens ; mais certains éeablissements fomdés avee des capitanx étrangens
sous Vempire de 1a boi fgyptiennc ont pris volontions panw beurs adminis
trateurs des Egyptieos politiquesnent influents. 11 y & bien, il est
vead, des banques faisant dae onibdit & court terme, of orgamisées aveo
des eapitaux puremsent Jocanx, notamment des bangues juives, mais
oelles-¢i s'occupent en méme temips dautres affaires, surtout du fimance.
ment dos axportations do sotos, s bies qu'dl ne faut peut-dtre pas Jos
mnger dans s catégonse dont on fait maintesant "étode. Ce sont
le plus sowvent des affaises de famille ; deux d'enteo bos phas importantes,
la banque Mosseri et la banque Suarés, sins trop pendre ce caractire,
se somt poartant transformébes junidiquement en socifétds anonymes.

Quant A la bangee Misr, bien qu'clle se livre & des opdrations & court
termos, Vimportance de ses participations industrielles et telle qu'on
doit I'étndier sous use sutre rubmique.

Tous ces établissmments lancaires (succursales ou enteoprises indépen.
dantes) se sont formds posr faice Jes opérations Jes plas variées @ lours
statuts ricliphs om termes assez soaples beur laissent b cet égand towte
latitnde, La “ Natiooal Bank " elleméene pewt se livrer A toutes les
opéestions bancaires, sanf les opémtions purement financitoes, ce qui,
pour une banque d'émission, constitue ume limitation minkoa.  Toate-
fois toes ces éeablissements ont dil en fait s barner & sertaines catégorios
d'afinires.  Voyons Jesquelles, en observant d'abord d'o ils tirent leurs
capitanx, puis, quelle est ba patare de leurs avances, On verra pour
finie qu'il n'y & malbeurcesement pas de marché monitaire organing,
c'ot-d-dire quil n'existo ontre des Mablosements bancaines sweun
liem, awcune hifenrchic.

B.—Origine de lewrs oopitaws

(@) En principe, bes banques d'Egypte travaillont grice asx * dépits
qu'elles regaivent,  Parmi les déposants, on trouve, comme en Europe,
a la fois de smples partizuliers et de grandes collor tivités, administra-
twss pabliques on sociétés asonymes. Mai en Egypte, les fellads
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smerent lo ipit en bangque ot colai<i et mrtout geatiqoé par des
Buropéons ou jar des Egyptiess européanisés. De ples. V'épargne
privée est pen abondante, et chacan ame micax dtre endettd guavoic
quebqnes rhserves & s disposition,  Dans e conditions il est particu-
Deroment intéeessant pour une bangee d'avoir parmi sa Bentdde de
dépesants quelques riches propnitaires, os mime enofe  certains
grands éablissensents pablics, Al la Natiosal Baok dépositaire
des fonds du gouvemement dgrptien ot du goaverncssent soudanais,
alsi que be Crédit Lyonnsss, qui compte toaditionnellement dass =
elientddo 1a * Cabsw o 1a Dette publique ™ of quelques gros propriétains
fongiees, sont-ils nettessent avantaghs par companason avee leemn con-
sarrents,

Le montant des = dépits =, apets les biluns des banguoes, «'dive
tris mpadement.  On nio suanit pourtast en tirer trop facslement des
conclusions tris nettes quant an développement continuel des ressources
des banques ‘

D'une part, en effet, bes banques on Egypte comme en Eusope Oc-
cidenitale, imscrivent sous la rubsigue = DNpit ™ de beur bilan tous
Jowrs engagements & vue, soit qur seux-<i correspondent & des apports
effectifs do lowr clientide, soit au costraire qu'ils proviennest d'avances (°)
faiten & cellewi, ot dont elle laisse le montant & la bangue aa liea do lo
petirer inmsddintement, o e riservast Jo droit d'en disposer au fur et
A mowere de sos bosotzn,  La Bausse des " diplts™ ne teaduit dons
pas forcément ene progression de I'épangne dégyptionne, elle pest tout
ansi bien #ze le signe senaible que bes bangoes adopteot woe politiqee
de crédit plus expansive

A d'autres égards aw contraire, be met “ dépdts " dane cos e
bilans, n's pas tout & fait lo wdme sens qu'en Esrope.  Sous o¢ no,
hhnthnﬁmicaénksdljﬂné e, certaines catégorios
J'wppocts de capitaux qui en soat toutes différentes : il y a dabon] ces
“ dipias d'épargne ” qui, dase bt lLasques italicsnes ou grecqees,
peuvent p'élever & um chiffre amsi fort que eelui des comptes commants
cr&ditours ondinaires (“déposits™), 2o sont bien wess on principe des dé-
pits & vue, mais en fait ils préseatent beauroup plus de stabilité qoe bes
autres, ce qui Jes rend besnooup plus avantageux pour les banques, e
permet done & eollen-ci de verwr en co ens un imtéedt, D'autre past,
les banques Tegoivent boascoup do " dépits fixes ", cest-bodire de

——————————

() = Loam make VT ditem en Farope. Cont vral sussl o Xgypie, bien
t'h w0 msindon
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dipdts que lours titulaine s'engagest & pe retirec gu'an bout de quedques
mois, ou aprds us pefavis do godgues jouss; ih domsnest deoit, cox
awssd, A un intéeée, alors qoe les banques d'Egypte ne seevent presque
jamads J'mtdrdt A Jeurs déposants & voe ondinaires,  Sosame toute Jos
dipits en Egypte préscutont plus de stabilité qu'on Eumpe,

(5) Mais los Jipdes bocanx n'ont pas tomjours suffi dans le passd &
alimeater en disponibiliths les bangues d'Exypte. 1l est dome arrivé
que celles i fassenmt vonir des capitany ds Uétranger.  Pour eols un de
leurs prockdés o comsists i ticer des traites & trois mois aur lear sitge
costral & Paris ou & Londres, cv sur loars roprésemtants des grandes
places finansiares d"Eurepe. A Londres on & Paris lo tind avait an
préalable oavert au tireur un erddit a~ceptation ; b teaite acceptie
dtait escomptin & Paris cu A Loadres, et les banques du Caire e proca-
taient sinki des disponibalités on Europe. Pour bes utiliser au Caire,
tantit elles los vendaieat ea Egypte, en &hange do livres égyptionnes,
(achetear éait 'o plus souvent un importatent ayant des riglensents
A opéror en Europe), tantdt elles peecidasent 4 un transfert de
fonds sy Caire. Toutefoly, les bandques ve se livrent plus guére & ces
procédés qui ont pu Avoir surtout ume cortaise importance avast la
goeere. I deur et plus feeile dopuis 1916 Q'utikiser los transferts
“H!nphiqnabdnl—l.e&inqnh National Bank met & la dis-
pub:o. des bangees d'Egypte; d'sutee part, méme avant Is gocrre
cortaines banques w'ont pour sinsi dire jamais eu recourt i cos procidés,
tel est lo cas par cxemple du Ceidit Lyonsais on du Comptoir d'Ess
compte qui peéfirent utiliser en Egypto des capitaux purement dgvpe
tens, et lo peuvent grice & Vimpostance de leurs dépita,  Parfois
mimn ces banques ont pu devesir tempoenirement exportatrices de
capataux, c'est-d-lire placor & Pétrasger (A coust terme bien entendlu)
une partie de deurs avein

C—Opérations e crdfit actives des Bangwes lgyptiennes.

Cleat l'escompto ot 'avance ssr titees ui sont Jer epétations les plus
m&umd'm;mdmﬁmtwmm
bhuduamm-mhdhu,mquehmcwommﬁ“
des cours lour semble rendre trop aléntoires do telles opérations. En
Egypte, tout s passe do fagon teis différente -

(0) Jusqu'h prément bes banqees Q"Egypte ont teis th
lescompte, Ouamlditpuqui:(‘). ol

ﬂM&WM(MM” 1236 ot 1237
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(1) Lo commero purement intéreur et tois pen développé i seal
lo commerco d expoetatinn et trés Sosissant, puisque <'est & I'étmnger
quee Egvpte vend presgue tost son cotom.  Dés Joox, Jes righments
commetciany se font scus forme do traites tickes sur 'étmager, done
escomptables i I'dteanger et mon pas duns be pays. Lo commerce de
I'Egyyde domne sinsi nabsance & des opiratinns do chasge, et non pas
d'eswonpte,  D'antre part, U'ngricelture, restée la branche dominante
die 1n produstion locale, ne donoe pas liew & de fortes émissons de traites,
ke fellah n'ayant pas Uhabitede de oo mode de paiement, Quast aux
industrics appartenant & do grandes soviétds industeicles of bira poas
vines de fornds do roslement, antant que possibde elles paient compeant
cu pratiquent 'auto-Smancement.  Les petites industrionartisanales enfin
sont peu familianisios avee Jes eflfets de commerse, elles ne pratiguent
que le paioment an comptast ou une sorte de crddit perscane] teis
sodacienx. Bref, Joo offcts de commerce, matitres premitres de
Pescomsde, scut relativemsent pou woesbreax en Egypte.

(%) L'Egyptien n'a pas lo soaci de I'é-biunce, il paie rarement A la
date convewee e qu'sl doit, mit par végligence, wit par saite d'an
caloul intéeessé ; il bl arrive en effet d'observer qe'il & woins intéeie
A payer u'l continver 3 faire frostifier luiasdme Vargent qa'on lui a
prité et & laimser courir les intérdts moratesres au'il devea finalemend
veeser. 1 esoompte w'étant pour bes lanques sne opémtion prodente
qu'en raison do la régulanitd ot presque de V'sutomatisme des pates
ments sur lequels peavont compies les hanques qni.la pf,ﬂquut,
iln'atmuh-lllehuaﬂqw.hanldmﬁlndww
chokogiqees de la pagart des babstants du pays.

(%) La tiré d'un effet de commence n'wime pas be voir ciroaler ; cofa
s'Wth@'isd‘naﬁhmmtlenh}w
dlhnqumddummﬁwmhd‘umnm
del'&h&n&umﬂmm:quhbbﬁﬁ&inpiﬂ.

) On 5'ext longtemps plaist enfin qoe bos tribunaux, Mixtes o sutres,
alent teop tendance & acsorder des déluis ex. essifs aux débiteurs. Quant
mpwga.pnhﬂw&'mdembmqu
la procidure peat bear offrir avant de se dessaisit do quelque angwet.
Ils sont d'ailleurs nettoment rocourngés dans cette voie yar b plupart
des bosamen d'affaices,
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Tout cola explique que les banques du pays fassent pen descompte,
Pantil bo rogrottor T Cortainement. 11 serait vain ici de rappeler que
cetto opémtion & mne importance décroissante  Europe depais que
vafirme la prédominance des teés grands dtablisements de peoduc-
tiom et do commerce wur les petites houtiques d'il y a cinguante ans,
L'Egypte n'en est pas encore . Sur les bords du Nil un grand nsarché
de l'esompte aurait encore pour vertu de mettre A la disposition du
commercs bocal une grasde quantité de eapitanx, facilement, rigulidre-
ment et & bon marchi. Lo weml escompte couramment pratiqué depiiss
boagtempa ot celui des traites documentaires. 1| s'agit de traites
asompagnies d'an dooument, lo comnaissement, preave de 1'expédition
de marchandises en Europe, et do Jear vente prochaine ser ur gramd
marché. Parfela sumi le document socompagmant Is traite et la
police d'assuzanse de ces marchandises contre Jes arcideats de mat 0w
Jeu risques de guerre.  De towte fagon, Jes marchandises en mer secvent
de gage i la banque pritease. Bien entondu, o'est le commerce du
cotom qui se pinite le miesx & eo gonre d'affaires. Cette opération est
facile & tris avautagomse pour la banque. La marchandise sera plus
(-'dlunotwodn & Liverpool qu'h Alexandrie ; dono be gage est sfricux.
Dmmhf‘“““mwmu@mﬁntd‘&n«wwn
repeésentant de Liverpool ; acceptée par oo demier, elle poursa facile-
ment circaler. La banque qei escompte posside done des garantics
sullisantes, ot le marchand qui ba fait escompter obtient un crédit moins
;:m que celui qui lui viesdrait d'wne avasce sur marchandises.

albeurcusement, ce genre d'opérations n'intéresse getre que e cot-
meccs international du coton, On post done estimer fort wtiles au pays
hmm_d”q@qmu*wqwn.mwu
marché sntérienr. Malhesrousement ces tentatives rostent isobles,
et n'ont pas tout & fait le méme carsctien e Europe : bes banques qui
s’y liveent ne font en réalité de l’m qn'.vn cestains de leurs
dhhwwunmd‘euuoubhmum“mgﬂ
suppléssentaires, ou bim encote n'avancont que 40 ou 30 pour cest de
In valeur indiquée sus V'effet, promsrttant de veeser Jo reste seulement
aprés que lo tiré aum payé Lo créddit ainsi necondé deviest une
aomdo«&!itpmnd:uu'dphwlﬁitdﬂ'mﬂe.




-

R JANES —LOROANISATION DU CREDIT EX EOYITE ahi

(&) Les opémtions les plas lucratives des basgoes installées en Egypte
sont peut-dtre les apdrations de chvage.  Les bangues en font benucoup.
Clest ainwi qu'd ba fin de Fonade 1905, tandis qu'an bilan de b Natiosal
Bank, lon “effets sur 'Egypte " me s'édevaient qu'd LE. 158430,
les " effets sur 'éeanger ™ atteignasent LE. | 914, 378 Erant doané
le rdle du commerze d'exportation dans Vensemshle des transactions
égypticomes, ln situstion géographique do pays et Timportance des
capitamx éteangers qu'il 2 absorbds, il ne pewt en dtre autrement.  Les
changeurs ont toujosrs été trés nombrenx en Exypte, bur commersy
triw florisant of teis beeratil  Tle achitent boo marché des devises
Gtrasgires et les revendent ober,  Les grandes bangues ont faie ka sefme
chose quand elles se mat installées, wir les bonls du Nil. Avant ha
guerre, aloes que cireulaient en Egypte des opdees métalliques éran-
gizes ayant cours Nygal, ot que, d'saw sadwn i Fasteo de b mdme assée,
la moonaic Wuemudtmlaudiﬂmm ile cours, Jes baniues
pouvaient trouver dans oes daffircnces, ainsi que dans le commerce des
diverses monnaies, des sources de profit assex intérmeantos, sass coun®
beawcoup de risques, Depuis Ia gwerre, la toasaie égyptienne ne vare
plus par rapport su sterling, mais restent les autres monnaies.  Et
cellesei ont ncousé des variations tris fortes, favorisant Uexistence
{'éearts considémbles entro les prix (achat of bes prix de vente peati-

au mime moment par bes bangees.  Lesprit spéoulatif de la na-
ton 1'a d'ailleurs poussée & jouer sur les diverses measaios campdennes
o difficultés : mark, courcame autrichivmne, frase frangass ou belge,
drachaoe, rouble rowe méme, Ces spécalations ont presque toujours
été tros malbeureuses, muis olles oat aliments Vactivitd des bangees,
ot accru Jeuss béndfion,

(¢) Une mutre rubrique tefs lmgortante du bilan des bangues’
cost eclle don ammcos yur titres. 11 en a presque toupomrs éé aims,
Colles-i ont éed particulitressent fortes am cours des anndes trbe spé-
culatives 19051008 Alors Jes banques peatiquasent sans prodence
des reports successifs et considérables, lo montamt dos prits accondés
étant trds voisin de echsi de la valear du gage, tast elles croyaient
comme tout le membe & une haisse constante.  Depuin bors, elles font
pmndeplmd" prudonce, tais ce poste reste cepetdant trbs nupartant
& lour bilan,

(d) Lex avances sur marohadises, qui isogurent tant de défance aux
banques d'Burope, sont su costraire des opérations tris courantes en
Egypte. Cette rubnique s'déve dans les comptes de I Natsonal Bank,
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i wn chiffee aussi Elevé que ecbai dos avasces sur titres ; il est misae
plas devé dans vertaines banques do moindre importance.  Ces avances
wat offcctubes suivant des procslés assex cunoux

Avang la ricoltedo eoton, ecetains négooiants e relations trie suivies
avee une banque obtiennent d'cle des avances & déouveet, de montant
asser variable, plas ou mving éevd saivant [a prudesso do la lanjue &
Ia fortune connue de empruntear. Celuici wtilise los fonds ainw
obtenus & acheter & I'avanoo la futuro récolte de coton (e certains
propruitaires, ot & lear foursic des acomptes, dont 2ex derniors se wor-
vent pour paver bes ultimes frais de caltore. Ainsi Jes banques peatis
quent-elles toutes, trd indirectoment, use sorte de onddit agoeclo &
cxzrt Lermin,

Aprin la récolte, elles foot de vimta bles avanoes ssr marchandises,
Toutes possiddent des ™ chomahs ”, licax elos et gandés oiy seat conser-
vés les stecks de Bl et sartout de coton que certains empeunteurs loar
oot remis en garantic. 1l arrive aussi que les hanques pritest sar los
récoltes diposies en des “ choanahs ™ appartenant & des partionlions.
De toute fogon elles surveilbent bos marchandisss, s'occapent de loar
conservaticn ; ofles s réservest toujours Jo dreit de Jes vemudre dles-
mémes pour lo compte de leur elient, et parfuis 'en changeut effective-
ment, A cotte oceasion, elles pergoivent "intérit des sommes pritdes,
auquel viemneot #'sjouter use commesson, puis une indemnité assex
vargement ealculée correspondant anx frais de magassage, d'asurance
et de transport qu'ells ont assumés.  Lorsque bes marchandises sont
babadon dann la * chosrak ™ e ségociant empountear, lo contrat permet
i s bamgee de  vieser sa plaque * sur celles-ci (5"et-a<liro de premdee
possession Ju gage & V'échéance du prét, si le débitrar ne livee pas co
qu'd doit, et de lo vomdio & son grd),

(¢) Lea banques font encore certaisnes avanoes d'un earactive wn pew
partieulier sux exportateurs. Elles font nux mégociauts des avanoces
pour 'ackat, Végrenage of be prosage du cotem, puis, dés que Vex-
portatessr a vendu, la banque fait ewbarquer les marchandism, prend
lo cosmabsement, et tire sur I'acheteur curopéen wne traite qu'clle
pest ensuite faire escompter. (')

diverses opirations mer Keml Madeche, “Etude Kronombqoo ot Critiqee
4o saramon & cvalation o4 des Demtiutions & Cridit o0 Kegpte = B 142 4 =
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() Chose catieuse, VEgrpde n'wtilise pas le warmant, qui favori-
serait pozitant Vorganisation d'ws marchd de Pescompte, ¢ qui poars
rait faciloment se répandre, puisqu'sl v & en Egypto des magnsine
géniraux importants et prospires.  On avait bics proposé il v a qoel-
qoes aunfes de combler eette lacune ; la b anesit pu réglementer los
magasins gladranx, o muger los riedpissts de warrant parmi bos
eflets de commerce escomptables. Cela elit contribed & ralsire o
poix da enidit, 'escompte étant normalement medlear sarché que lea
avances sar marchusdises. Mais cetle tentative w'a pas intéressé
beswcoup Jes hanques, dont les bindfices oussent peut-étre &6 un pen
rédwite, s que bours nesgques lo fassent beaucoup.  Elle ofit sans doute
amssd liswinné le nomhre oa 'importance des  chounahs ™.

(#) Dans des lalazs do certaines bangues, surtout de selles qui sont
de moindee mportance, on remangee asssd que bes * onbdits castionnds
et les découverts atteignent des chiflres relativement &lovis,

En somme, on be voit, bex établissenients de erédis en Egypte se
livremt & des affairos diférentes de colles des &ablissements d'Burope,
parce que P'évnomic du pays est différente de 'économie européenne.
Il s sont sdaptés autant qoe possiblo sax besstss 'ane nation dont
le petit commerco intérieur ot pew important et dont toute Iactivitd
est orientde vers 'exportation d'une grande matidee premitee. Peu
d'woomaple, benucoup Wepirations de change, brawcosp d'svances
wur marchandiss, beancoup de erdlit pessonnel scconlé par chaque
bangee & une cliostile trife sar le volet, et dont clle conmait bies &
chaque moment b situation financire, De tolles opfmations rendent
de grands services au pays, plus peut-étre que me poareait Jo faico |'es-
compte. Mais ellea ne sont pas sans risques séricax. Nem soalesont,
en effet, bes bangues d'Egypte comme toutes les banques coarent le ris.
quo de poster atteinte & la liquidité do Jeur tefsorerie par des pedes
exoessifs, mais encore il pest armiver que b valeur des marchandives
qui Jeur servent de gage baisse graduelloment i la Bourse,  Veilh pour-
quci Bes Banques doivent prendre des privautions contre cos aléas,
réclamer par exemplo des manges & lears chicnts en cas de baisse de ces
mearchandises, ou cacore se couvrir contre les risques de baisse par une
spéeulation & la Bourse des Contrats ¢'est-d<ire par wne vente & terme
doot I'échiance colncide aveo celle des prits, Voilh pourquoi aussi le
cré&dit en Egypte est relativemsent cher.
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Peut-étre enfin est.ce cette cherté qui pousse eertaines grandes
affaires égypticames (surtoet dirigées par des Européens), A pratiquer
l'suto-financemsent ot & fviter autant que passible 'sppel au cridit
bancaire. Certaines compagnies industriclles, comme selle das Sucreries
dEgypte, paient comptant h peu pribs tous beurs achats, et ne laissont
pas Jeurs fommiswans tirer de traites sur elles. Certaimes grandes
masons d'exportation eesient awsa de vivee sans appel an erédit,

D11 &'y # pas ex Bgypte wn morcdé mondaire orguwisé

En Europe, om dit que sur bos grandes places fnancidres be marchd
meabtaire est organisd, Cela signific qu'entre les établissements dis-
tributenrs du crédit & court termue existent des liens plus ou neckne
étroits, ou mime que fonctionnest dos orpanes communs facilitant
Jears relations, par exomple los ofices de compeasition, d'antant plas
W“Fkﬂqmupﬁﬁwu. Cela veut dire sartout
qu'il y & estre eax une sorte de hiéearchio, wne banque centeale ne
famant guire que du réescompte e¢ pom pas de V'escompte dire:t, mais
aynat par li le poavoir d assister los autres, et done de Jewr consmander,
notassment de les anenter vers U'expansion on b restriction des ouver-
tures do cridit coaformément aux besoins généraux du marché.  Cette
Autonté lui vient de ce qu'elle peut seenacor les récalcitrants de no yoas
bes souister par Je réescompto en cas de péeil.

Lo marché mométakro, an contmire, n'es pas orgasish en Egypte. 11
'y & ni onganismes de compessation importants, ni banque contrale.

Sans doute, fonctionment bien deux edearings, tous les deux fordis
par Ia National Bank, 1'en en novembre 1028 au Caire, Vautee en mai
1929 & Alexamdrie. Mais il elt certainement micax vabe qu'il n'en
existit qu'un seul, et que ses progris fussent plas mpides. Ba fais,
les progrés de la compensation par cos eloarings sont tris lents. Eu
1929 elle avait porté ser LE. 1119062000, Los chiffres de 1900 o 1031
ont éeé mfériears & celui-di, et il a fallu attendre 1905 poar retrouver un
nombiee Ggal.  Ea 1938, Jes effets compensin an Caire ¢ & Alexandrio
w'ont 614 que do L.E. 128310000,

D'sutre part, il n'y a pas de bangee oentralo en Egypte, ¢t dans
Vétat actoel des choses il me peat pas ¥ en avoir, La * National Bank
a bien depuis 1898 lo monopele des émissions do billets de banque, elle
ot hies la bangue de Teisor Puble, mais co n'est pas ools qui peut lui
doaner antorité sar Jes sutres. Elle n'es en réalité ga'ane bangue
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semblable aux autres, faisant los mdmes opéoations de crédic et & la
méme chentide.  Elle et sloobement indépendante des autres, ¢ |
politique gu'clle adopto & chague moment en co qui regande b disteibe-
tion du erhlit e pest servie que d'exempde aux autres ; elle ne peut
pas leur en imaposer wne semblable.  Ello n';st misse pas la plos puis-
snte des bangoes d'Egvpte ; certains établissements s'occupant de
evidat & long teemo comme la Banque Masr, oa le Crélit Foncier Egyptien
pesvent peétemdee avodr sur Pactivitd du pays une snflwenco plos grande.
Cette alwence d'une lungue centeale est explicable par deux raisons
principales :

(1) L'esccanpte est tris rare en Egypte. Un a déja vo que dans la
estire on oette opiration ¥ est pratiquée, la banque qui ¢’y livee tiont
largenient comapte des circomstances ecntourant chagee cas  despice
(garanties sapplénsentaires, peesonmalitd du tied), A quoi done servirsit
dams ces coaditions de Sxer wa taux “ offziel * de U'onvagte T Co tanx
waarait pas 'nfluence sur colui des autres banques.  Or e'est toujours
par dos manipedations du taux de Vescompte que jusqu'i présent lea
Lanques centrabes " Eurape cat dirigé Jes marchés moadtaines.

On ne peut par sillours espérer qu'en Egypte asjound’hui une basque
centrlo paisse parvesir & cette direction par le peosédé plus récent des
“mm«n&wﬁm". Une action & la bourse des valosrs
serait, mime s offe réussissast, sos effet sur Pactivnté ploémle des
alfaires, cotte bourse me jouant gu'un rile tris réduit dans be développe-
went de l'économie natsaale.  Use action sar les bourses des marchasdy-
sox (cobon) serait théoniquement micex sdaptée an but recherché, en
raison de Vimportance qu'a V'évolution des cours de coton sur Jo travail
du pays, mais en fait aucuse " ponztion " ascune " injection ¥ do
monnase ou de coidit en oes bourses m'est capable d'en inflwencer les
couts, coux-oi étant presquo ssiquensent dépesdanta, on le s, de
mxpmi‘-bnrbpndsmmbbinmudcm Bref,
pour diviger lo marché moabtaire égyptien, il manque en Egypto us
isteument &'setion § Ia lasgue qui voudrait o'co charger,

(#) Los éeablissensonts de crésdit fonetionnant en Egypte sont étrangors,
o rlids & des dablissenuents dtrangees.  De toute fagon, ce n'est pas
exelusivessent da pays lui-mimo qu'sh treat leurs dusponihilités, ids
en regoivent awss de I'éeranger ; oo n'est pas A In Natiosal Bank, ni d
towte sutre banque égyptienne qu'tls demandont en enn do difeultés
les capitaux wéeomaires pour assurer lewr Noguiditd, c'est & louss siiges
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centraux d'Bsrope ou & Jeurs reprisentants en Europe, Ne recevant
yos lappai de la National Bank, ¢4 pouvant s'en passer, ils ne subissent
pas s tatelle.

On a poartant progosé souvent Ja codation d'wne grande banguo cen:
eate (') Dans U'état actasl des choses, e serait utile, mais peat-dtre
moins indispessable qu'sillears. Le rile d'sno telle banqgue, c'est do
réprimer certains excin des ouvertures do eriddit yar los banques, sus-
coptibles d'enteaines an bowt do quelque temps des srises assex graves,
Or, si l'oa Be peat  prétendre que I'Egypte est b Uabiri de telles erises
(celle de 1907 le prouve, ainst que la baisse trds forte des cours du coton
qui 8'est produite de 1919 & nos jours), il reato certain que los crises quoe
subit le pays me soat que le coutrecoup de moavements qui sont és &
U'btranger. La erise de 1907 cllo-mime, celle qui a Je plus nettement
suivi une orgie de erilit ot de apdoulation en Egypte, u'aurait sans doute
pas éé s grave, s olle n'avait ccineidé avee wne crise mondiale cmpé-
chant les puissasnces étrangiees d'aséster le marché égyptien. Beel,
une meilleare onganisation de marché monitairo égyptien ne pourmit
sans doute pas empichor absolument la venme des vaches maigres sar
Jes bords du Nil, Poustant, si les espoles exoessifs e sont pas permis,
il n'om reste pas moins que cela pourrait arriter cestaines poussbes
spicalatives des aflaires et des prix.

Malheurousemont cotte blée n'a paa toujours &é lden pedmentés :
on a seugé A faire jower & la banque Misr co rile. Cette proposition’
comstitne une erreur do technique bancaire, La grande, popslaire ¢
gloeieuse hangue Misr a'cst jusqu'is pefsent donné pour mission de sus-
citer des affaires nomvelles, de stimuler elles gui wendorment ; =
grandour Jui vient de ss bardiesse.  Une bangue centrale no peut tou-
jours étre wne bangesmotour, ce doit tre souvent une bangue-frein,
Ce rile ne peut &tre tenn par une banque d'affaires, mais par un éabls-
secuent apécialind dane be erédit & coart terme.  Awm surplas la Mise n'y
sursit aucun intérit, Mieux vaur poer ello contimuer & spéouler sur
le progris rapide de ses filialo: que d'y resoncer pour se bomer & faire
du erddit & court terme, ¢ eddito bon marché, (%)

{') Por enooplo Bowckser : I o ™ .
l.pum e banee centrale d'escampie, <L Egyple

™ a-ﬂpcmumﬁummm«mmm
ol lntdedt I y sumalt & ovier, pour jeese b ide e baoque cestrale, une Pacqee

"Bt absdesomnt nsevelle. Un deaMisemenst de
Pty Py erddit ayans Gijh falt ses preaves
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Cest | Natiosal Bank qui seule pourrsit étre intéeosbe par oo nile,
puisqe’avee raison on e fait tonic sur les grandes places financidres par
Ia banque d'émission, D'ores et &éjd, olle &'y prépare. En plusicurs
virconatances oritiques dégh (1020-1031) elle & agi comme une onteepeiso
Bom pes tant souicnse de ses progres inténits que de cenx du pays tout
enticr, AITGtant par ses avasces certaines panigues pedtes 3 éolater,
o4 am contraire lissitant strictement ses émissions de bellets ou sos ouver-
tares de onédit an montant que poavait sutoriser lo désir de maintenis
la stabilité moadtaire. Mais pour que, de la stwation de bangue
souciense des intéeits natiomasx, el parviense i celle de basque
oonteale, il bui fandmit faire un pas de plus; 8 fandeait quiello prenne
sutorité ser les autres établisessents de orédit A cournt terme. La
question A 66 poste pabliquement lors de la demabce Assemnblfe géndrale
dex actionsaires do la bangue (11 mars 1133), et posée en termes prati-
ques, c'est-dedire par des esprits soucionx des possibalitds imanddiates
autant sivom plus quo des risultats Jointasns,  Les obataclos & abattre,
d'apris lo discours du posveeneur Cook, sont au nombee de deux .
Vabsence de bon papiee escomptable, Ia dépendance de tous Jes Hablis-
semomts de enilit & couet terme d"Egypte visd-vis de 'étranger.  Contee
ces olatactes deux méthodes d'nction seesicnt, d'apeis lo discours du
gouverneur, peaticables immédistement.  Duve part | une émisrion de

Jbons du Trésor pourrait, A défsut d'cffets de cosmmerce, fournic A

Fescompto et an reescompte la matsire premidre qui fast défaut. Daid-
leurs dans la sitwation peésente do budget &gyptien (dificultds poar 1a
crfation de nouveax impdts, accroissetnont considérble des dépenses
sanitaires, 'assistance of d'anmement) cette émission powrmit présenter
un intéeie public. D'astre part, poar domner au marché mondtaire
égyptien quelque indépendance, T'on proposait que, sans rompre Jo
liem existant entre be stecling ot la monnaio égypticane, V'on permetto
4 la National Bask d'schoter et de vendre du storling & des cours teds
Mgirement différents.  Dans la plapart des pays ol fonctionne lo “ gold
exchange stasdand ™ l'achst et la vente de devises @mngires & un
cours rigourcusement identique n'est jamais prescrit & U'institat chané
d'assurer Ia stabalits moadtaire. Toujours use petite marge @‘u
quart pour cent au modns) eatre cos deux prix d'achat ot de veste lui
permot de faire quelques binéfices.  Une tello medification des obliga-
tions de la National Bask me suurait nuire & In stabslité de ba livre,
Mais clle permettrait, pense-ton, au marché monitaire égyptien
dadopter parfois une politique de erédit (taux d'escompte ou do peit)
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différemte de celle suivie an wésse moment A Londres. Ces deux peo-
positions ont aussitdt retens 'sttention des milionx intéressés. Le
ministre des fisances du moment répondit immédistoment par une
lettee ouverte que la question de 'émission de bons du Trésor allait
dtro mine & Véende,

L'une et l'sutre suggestions en effet sont intéressantes.  Ni I'ene i
i'nutre sana douts ne murait risoudre comgditersent lo probléane de
In evéativm d'une banque conteale, mais elles oo peéparemiont Vaction.
11 conviendrait seulessent de parer aux risques que 'use ot 'sutee
watiennent. L'énission do boas de Tréser escomptables no devrait
pos ee abondante su point de dissimeler une véritable inflstion, Par
la mcosde severe, |'Egypte s'orienterait vors une sorte de nationalisnse
monéeaire, qui servirsit immbdatoment bes intéeits des banques (lost
los binéfices peoviennent ea grande partie on lo it do difféeences entre
les cours du ehange) mais poareait nuire & s facilaté aotudle des dchanges
entre Londres et Alexandrie, of & ka longue pourrait soit rédwire bes
mouvements do capitaux entre bos deax pluces, soil mémo porter at-
temte & la solidariné entre be stecling et la livre égypticnne, soludarité
qui dans le passé s'est rivdlée teop profitable & 1'Egypte pour gee celle-
i ne songe pas aux moyens de la ménager ot do la maintenir.

2 ~Cefoir A LoXG TERuX

Le coédit & long terme ot celui par logeel bos emtreprises agricoles,
industrielles ou comsroecciales, se procurcat des capitasx de premier
établissesment oa de réinstallation, «¢ pon phis de simples fonds do roule-
ment.  En Egypte, pays ol 1a calture est ancienne et prosphes, I'indus.
trie au contraire jeune mais en plein “_"Wt. il ose présemte
sustout sous Vaspect du crédit hypothéeaire, mais il & awsd suscité b
formation d'an moin.wylﬂh banque d'affaires,

ALz crédit hypthionirr.

Le cridit hypothicaire et partizubieement ul:c'lo dans un gays jeuno,
surpeuplé o6 pauvIe comme l’Blyplt"- 0’ - attesd, partont
ob il se développe, c'est d'abord la constituten d.un Pmpnt«. paysanne,
cat il doit permettre achat de damaines relativement HpeTiants pac
des aequérears plus nches de conrsge que de capitanx. (Fest A,
on cas de mévente, la stabilisation de la valeur de la terre, et b consoli-

dation des proprdtis paysInnes déga constitodes, oar il empdhe alors
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la vente & bas prix om amputation dos domaines par le propriftaire
explostant au profit de simples spéculateurs, Eafin, dans un pays
o Pépargne nationale n'est pas assex ricke pour former beancosp de
capitanx, il doit faire obstacle & la mainmise dw capital dtrasger sur
Ia terre du pays

Mais, si utile qu'il soit, il peut devenir dangeress ot il oot towjours
difficile & been organiser,

Dasgereux d'abord, parce ge'il se prite A des abus: les avances
hypothécaires peuvent #ro utilisées par leurs béadficinires mom pas i
lacquisition ou an réaménagement de besux domaines, mais & des
dépenses somptuaires diverses (omanisation de Gtes par exemple,
pasenent de dettes de jeu ou méme parfois achat d'une clientile
Sectomale. ....).  D'autee part, si hypothique est trop Elevde, ou dgand
i b valeur de la terre ou & ma revean, elle pest devenir wne source
do servitwde ot abostir 4 une prompte expropration. Or cola pest
o peoduire en dépit des précantons peise loes dew pedts, si des cirzons.
tances fortuites viennont provogeer un peu phas tand ume baisse rapide
des valeurs rurales.  Aloes les annuités dues aux créanciers s aloundissent
et les expropraations se multiplient ; cellos<i prevoquest une concentra-
tion ot non pdus wne dissbmination de 1a propelété foncidre, ollos favosisent
I'atteibation do la terre i des spéculatenrs et non ples & des cultivateurs,
& des éermngees et non plus & des natiosany,

Dastre part, le orédit hypothécaire et toujouns difScile & organiser
war une geande §:helle, surtout en cortaimes circonstances. Dasns un
pays pauvre, et olt le goiit de la prosélare 'emporte sur b bomne foi,
Ihypothdque privie et rare. Seules bos banques peuvent ssvarer la
distiibution de cette sorte de eriddit.  Or, colles qui #'en chargent ne
penvent, comane les &ablissoments de endddit b court terme, faire des
avanices aver des capitany déposts chex clles sans intéeit ou & um taux
d'intérdt riduit. Ce qu'elles pritent, c'est lour propee capital, oa les
fonds provenant de Jears dantenions d'obligations,  Leurs peofits proviens
nent done de U'éeart entre lo taux de lewrs emprants ot celui de
lours petts, feart qui peut wétre yas trés grand,  Elles w'ont pas non
’hmmlghmtkuﬂiliwnﬂ terene, be pouvoir de &' engager
oudoﬁmndﬂdehulﬁlpﬂibﬂi&ddemn intérit
sy des sommes qu'en fait elles tieanent & la disposition de I'cenprunteat
mais we lui cot pas vonsies directement o matérelloment. Elles ne
pergoivent un intéeds que pour des sommes effectivessent versées,
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Par allleurs les banques de onbdit hypothéeaire coureat de trés gros
risquos : risgqoe d'inscivabalité de leurs déditeuss d'abord ; or, coux-ci
peavent devesir insolvables, on viest de le voir, sans avoir comn.is
wlle faute, du simple fait d'wme mévente inattendoe de leurs produits ;—
voque aussi dirégularité du paiement de leurs asnuitin S los
débitonrs ne paiont qu'aves um certain retanl, ot o Jes paienients ne
coincident pas avee ceux goe les banques doivest faire clbes-minoes &
lewrs obligataires, elles peuvent se trouver en difficultés, — Bref cos
banques courent plus de risues, pasent lewrs capitans plus cher, ot
peavent moins facilement ftendro Jeurs affaives qoe los banques e

ordinaires ; elles sont dom: tenwes d'exiger wn intéeét plus Elevé.
Lo exidit hypothécairn est toujours un crédit cher.

De phes, los bangues hypothfcaires comsrent auss cortaing rimgues,
que l'cn poarmait ccasidérer comme anormass, wils sétaient réalisés
modns fréquemment as cours des demitres années. Riwque d'wne
mutation monéaire, affaiblisant la valoer de lours crfamces sne
réduire eelle de Jeurs dettes, contractées en d'autres unités monétaires
(om sait qjue c'est ce (ui vient de se passer en Egypte au cours de om
dernibres années) i —risque encore qu'en eas de mévente prolongée wn
important domaine reste entre Jeurs mains du fait des expropristions
devenues nécesssirement nombrouses, sans que ces bangmes xachest
bien comment Pexploiter (—risque surtout d'ume fuqmudm e Jeurs
annuités, provequée ou imposée n Lefips de enm par les pouvoies
publizs : Je erfancicr hypothécaire en effet oxt raremsent triw lingtesmpa

ue; il & rendu seevice un jour de jadis ou l}f naguite,

le déditeur Voublie. Celui-ci pendant dex ansdes ensaite ne voit plus
dans I'hypothigue qu'ne source de changes financitae etdedépemdan e
il verse des annuités tris ondredses sans plis FecEvolr €N COMPRMLOnR
amcun seevice nouvean.  Voild sans doute pn;::'lum bes d:lu!u.nn (ot
i lopisson publi ent tendance b souhsiter que le crancier
:::u:iuin ml'.m n::’aﬁ risque e mévente ou do lnéu que les
circonstances mettent & la change du producteur. 1 est bien rare qoe
lapnwhpnblinnaohdat'ul se oommnt, souvent démagogipee,
mais goe 'étas de crise peat parfoss justifier. La basquo dle-mime
pa!avoil'-ﬂdtlmpu’uwlout«qni lui est di, lonque le plus
grand pombre des débiteurs est vrakment, en m&u rircomstances,
hoes d'éat de satisfaire & tous les cagagemsents pris. :

Une bangoe hypothécaire dest préveir tous cos aldas, et s couvrﬂ:
contre tows ces misques.  Edle le peat théarquement en ne développan

pas son résean d'hypothéques, jusqu'au poist od Vendettement dovenu

—



W E, uum—--;‘om_nwm DU CREDIT KX P2YrEs, 061

teop giméral comstituerait un vértabde probdéme social, on 8'aconlant
que des peits tobs wmffreurs 3 la valear dn gage hypothéeaire, enfin
1 surtout en prévoyant us amerteseawnt teds rapide de ses prits,
Malheureusement, Vapplioation de ces diverses wesures ot Qillicide,
La demsire notaniment e peut étre rlalisie que s b bangee exige de
co dibiteur de tees fortes annuités, et malhosreuserent plis bes annwités
somt fortes, plus elles risquent de se révidler insupportables, étant doned
le revenu de ln terre hypothéquie.  Le enidis hypothicaire, surtout i
notre dgogee, pose done une sirio do peoblimaes qui ne peavent étre
pisolus u'empiniguenient par dos hoossees commasoant wlmirablessent
la technaque de Jeur moftier ot la situstion du gays ok se Béroule Jenr
actsom,

Ea Egypte, les bangques hypothdeaires ont-elles biem compeis leur
ride ¢ Clest o quon va voir maintenant, en idiguant quclies sont cos
banques, et en donnant quebgees détails sir los priscipanx dvénements
de lour réconte histoire. On cosaiers poer finir do poster sn jugement
pmpartial sue Jeur activitd,

() Quels somt les primcipous organismes e orddit bypotidorice
Souctionmunt en Egype !

A olitd de Ia foule des ditentonrs de eapitanx acconlant isolinernt dow
peita hypothécaires ('), il ¥ & en Ezypte un certain nombre de grands
Hablissements w0 Herant ans mbmes opirations. Hut ont 5té asees
importants; il ¥ ea a s aupounthui,

) L plis imgortant est be Codliv Fowcier Egyption,  Cest une sociétd
égvptienne qui fut fondée oo IRSD par quelqes financiers bocaux, o
grice & um apport de capitans feangais. 11 a4 émis toute wne série
d'cmprunts oblggataires, avec ou sans fots, & Pars ou an Caire; le
montant do ces obligations ciroslant encore le 31 Octobeo 1907 w'élovain
3 LE 1050784 1l s'est itabli pour scconder tomtes soetes d'avan oy

1Y) L hygethique ’u‘npnm‘mnt gurdqoe gew peatiopeiv.  Pen
avant s portre, offe be fot ovime ames feéquessicent [ur des étrangrrs,  Crla siuedt
1obs meal, bou criameiers derangess ayant Leop s vent el puar intormddodnes des hammines
T allaires pro serwpedeas qul nhisitdnemt pae b bes Trvmper wur re conditions dvemmai.
.,_.g.,.,‘.hmw-‘v-FM*himu‘mmhmu
p.phuwmﬂ 1 #'ont prodis wined lewuoonp o ‘argent.  Certad
*“Wd'wmwpﬂﬂu‘hndwunmh}p
hdesines, mals Srareusemend avec an pew moiie de pivetd.
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garanties par Aypothdques, et pour scheter des créan s hypothécaires.
Tl fait surtout des prits namux, ou mixtes (livres égyptiennes 11-851-80
an 31 octobes 1937) ; wox peita urbains (LLE. 1-954-441), n oo pays
surtout agricole, sont forcément moins importants.  Ces pefts me sont
pas & trbs long terme | iy be peavent pas dépasser dix ans pour Jex prits
urbains ; U'amortissament des awtres doit #re amurd entre dix o
cinquante ans ; en fait, Jo Cridit Foacier n's presque jamais tmaité pour
plus do teente ans.  Ces peéts somt amortissables par annuités, chagee
annuité comprenant un intéeés, variable mais voisin de 6 oa de 7 pour
cont, puis uno seme ples on moins élevée suivant la durde de
I"amortissemsent,  L'annuité peut &tre en fait dgale & 10 au 12 pour cont,
du montant du prdt. Cest 14, ceetes, un chiffre dowd, mais par ce
woven la dette so trowve éteinte an bout do pes do temps, sans goe
,'u;un';led&iwﬂi faire un versoment plus important. Le
remboursement par anticipation est toujours admsmoyennant un
préavis et une ind-mnité de remboursement,
Le Crédit Foncier Egyption ne préte d'silloars qu's certaines condi
ﬁm,d.ﬁmmdmminuMmem
statuts eux-mémes I ne prite jamais moins de fquatre conts livres,
d'aprie ses statats il ne doit jamais priter plas de 60 pour cent de la
valeur de limmeubjo bypothéqué. En fait il n'atteint prewgwe jamais
ce maximum cakuld d'silleurs sur la base d'une évaluation pradente,
dite “hypothéesire”, La erise I's amend & tendr compte, surtout dans ses
nouvelles avamces, du sappoet qui doit exister entre lo rendement par
foddas ot 'annuité A payer.  Actuelement I"avance sur les moilleures
terres ne dépasse pas 40 livres par focddan.  Avant daccorder un P:ﬂ.
il procide toujonrs i wne expeetise, dont bes frais sont 3 la change e
lempruntear, mime si be peét enmmte 1'a pas lics, En ville, il ne prend
@' hypotbdque que sur les immenbles assurés contre Vincendie.  Bien
-extendn, il ne prite que sur hypothdque de pretser mng,
Ajoatons qun b Ceddit Foncier Egyption « toujours obéi & denx autres
primcipes nom fuserits dans ses statuts @ racheter awssi vite que possible
_wod peopres obligataons (un pes ples e tiers o ét6 rachoté au 31 octobre
14937) ; ne pas o' encombeer d'wa domaine invwedalior © il est une banque
hypothéosire, et non pas une socided fomeibre d'explostation. 11 pest
pourtant se prodwire qu'anx vestes farcées qai swivent telle ou tolle
expropristion, aucun scquérear n'offto un peix rasscanable (*); la

(%) Parols cotte sheente dn tont aeqodreur oot o riseiint &'une sorte de selbdaciié
villageckss : porvoaine m'achile Iy terve dun emprantenr © exioulé * par son ban puber,
afin do wettor celalel daen Feminaras,

'S
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tanqgue est bien oblighe aloes de ganler pour elle lo bien non venda
ot de s'occuper de son exploitation. [l a'est gas rare en o0 cas qu'elle
laisse & Vancen propriéeaire dépossédé son desosine & titre de forme
Jusqu'an jour ou ello pourra vendee,  Par deux fois depuis sa fondation
le Crivtst Foavier Egypticn a estimé trop étendu son domaine immsobalicr,
vers 1855 'abond, pais vers 1910, mass 3 1a longue Ia banque a toujours
fini par vosdre,  En 1937 I'dtendue de oo domaine ot teds rostroint en
dépit de la erise que sabit I"Egypte depuis 1930 ; la Banquo no Uestinee
pas & plus de LLE, 207,000, aloes qu'dle & pour plas de LE. 14,000,000
ile ertances hypothécaires,

En somsoe, les comlitivns auxgeelles prite le Cradit Foncier sont asaz
strictes ; il em résulte qu'il dordme pour alnsi dire lo marché de 1'hypo-
thivjuo et qu'il est la bangue des riches propoidétaires.  Mais sans cela
aurait-il pu sasserer la prospéeité qu'il conmait mamtenant o rendre
bes services considéralies doat le pays lui est redevable !

(2) La * Land and Mortgage Cy of Egypt ™, enéde avee des capitans
britansiques en 1881 n's jamais su joner wn e auesi important,
Elle a été liquakéo en 1526

(5) L' Agricaltural Baak of Egypt ™ a en une histoire beavcoup plus
intéressante.  Ello avait été eréde en 1902, pour so substituerd la National
Bank dans la distribution du onédit & Jomg tetime ou i moven terme aux
potits agrieultours. Sa prisence semsblait tris wtile, puisque lo Cridie
Fonzier Egyptien ne faisait que deo grosses hypothdques et ne pouvait
dono rendre servics diecctement aux humbles fellshs, Peitast & obs
dersiers, 1'Agricultural Bank comblait wee lacune regrettable de Ver-
ganisation égyptienne du cridit & long terme.  Sos affaires prospémaient.
Malheurcasement on 1913 1a Loi des 5 feddans ¥ vint ssettee un terme.
Aussitit commengs In baisse du nombre ot do montant total de ww
exdanees Aypothécaino, lubsse qui so poursuivit penidant une vingtaine
d'amndes.  Aujound'hul, eette banque et disparee, ses orfances 1
ayant éeé rachetéos dans bes conditions que l'on verra un pes plus bois,

“’ hu”m(},‘h’""lf‘h“(“ﬂ 1008, &I"IS.
hplu.whprﬁedouutiomto-hmla seains de I"Agrizul.
tural Bank. Depuis loes, Jo sort de ces deux socidtés de eeadit fust lid,
La Mortgage aussi est aujoundhui liquidie,
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(3) Malgré son nems beitannique Ia “ Land Bask of Egypt * a &é
crébe par des capltasy francais, belgos et égvptions.  Elle fait surtost
des hypothdques remles en Basse-Egypte.  Ses prits sont d'un seeatant
plus faible que ceax de Celdit Foncier Egyption.  Elle st anjourd i
Ia seule grande mocsfté de evédit hypothéesire fimctionmant & o6 de
eeluici,

{6) Deux autres socuités moins importantes, lides Fune & autro par
certaimes relations financibros, ot toutes lon deux en rapport avee lo
Criddit Fontier d"Algénie ot de Tunisie, fonctionnent encore em Egypte.
Ce sont b “ Cuice Hypothécnire d'Egypte ™ (capitsux belges) fondda
e 1908, ot le Crédic Foucher d'Orient, fomdé & Paris en 1910, ssais
ellex nw'ont ma 'une ni autre en Egypto le contre do bours opérations,
et soanmie toute 'y ont pas une activitd consilémble.

(7) On ne surait oublier duns ectto dnumérntion e curioux * Crsdit
Tinmwohibier Suisso Egyptien ™ onlé en 1928, qui peut se liveer an onédit
hypothécaire, mais qui a pris Uisitistive d'avance sudacseuses, garan-
ties par bes droits qu'ont les usuffuitiers des biens constituds en wakfy,
ni Jes comspagnies d'assurances qui de temps & anteo ot placd lears
riserveos em créances hypothécaires

(%) Enfin & elté de tous ces oeganismes privis on ne surait trop
vinaler V'importance cmissante que prend sur le marehé hypothé.
caire un organisme d'Etat, b * Section Hypothéesire du Crédit Agricole
WEgypte”, On va veir um peu plus loin dans quelles circonstances
oelui-ci a 646 contraint de " intéresser @ Phypothique (')

It 0'y a done plus en Egypte sujound hiui que trods sources vesimont
importantes de erédit hypothéoaire | eo sont be Crédit Foncier Egyption
la Land Bank, et I'Etat Egvption lulméme par UVintennédiaire da
Cridit Agricole d'Egypte,

(0) Petite histaire die cnddit hypathéonive en Egypte depwss eimquante ans

La vie des institutions qu'on viemt d'énumsdrer adté feetile en incilents
divers depuis leur fondation jusqu'd mos jours. Elles ont subit

(") Ve p 392,
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fortewrent lo comtre-coup de ba prospérité du pays ou de P'état de orise.
On peut & ecet &uard distinguer guatee périodes :

(1) Do 18804 1900, Le evhlat ypothicaire était avant 1880 'eovee
des wsuriers,  Mais & cette date e oapital ewropien conmmenca de
s'ntéeesser i I'Egepte, of surtont i Vagrculture dgeptionne qui venait,
penbant les nnmdes de hansse da coton consieutives i la guerre de Séces-
son, de prouver sa vitalitd,  Une premitee période, qub dovait durer
Jospn’em 1005, commiengs done & co monsent, carsctiniste par wn afflnx
de eapitanx ouropdess, destinés an eoidit Bypothéoaire, mais aussi par
e graves diflbenltse  La formation des Tribananx Mixtes avait rotdu
posshile U'hypothdgue, mas cdleci ne dovint pas vite bien courante.
Le Cradis Fonciee Egyptien fondd en 1580 o b Land Bank datant de
1881 farent daboml de petites batigaes, Trds peu e temps: aprds
leur naissance des troubles graves se produisicent en Egvpte @ révelte
AArali packa et bombandemeat d'Alexandrie par la flotte anglaise
en 1882, cholém et Epizotio on 1853, ravages du ver rose dass bes champs
decotom i partirde 1885, Ea consipoence, loes bangques épreavirent des
revers séricux ; loCrilit Foacier diit en I852 arvéter ses affuines pesdant
oini mois, ot lea inteerompre do nouveas en 1853, Un pea plus tand,
sea débitenrs me payant pas lewrs annuités, il dut peceisber & denombroases
expeopriations, s bies quen 1855 il w troava changé d'un demsine
considérable dont la valosr éait égale an 15 da mostant des eapitaux
(sctinns 8 obligatioes) dont il disposait. Pour mettre fin & dette
dangerease imnobilisation d'wne partie de ses capitanx, 1l fut obligé
o 1900 de wasciter b formation d'une ~ Saciéeé Poncidére d'Egypte "
qui s chargen de faire exploiter ce domaine, qu'elle reget on sppert.
Les autres éablissements de onddit hypothéesire no farent pas mioux
partagis,

(2) A partir o 1900, commenga au contraire pour cos bangues use
pitiode de prospérité tris brllante qui ne devait se terminer qu'en 1917,
Le Cridit Foneier Egypton lo premier vit som activité cosroasde de
suosts. ot Jo ilut certainensant au ride quiil joun dans b hquidation de
In Socsité Egypticase de b Dairn Sanich, On sait qu'en 1880 wne
“ Administmtion égvptienne do la Daira Sanieh " avait éé chargée do
Niquicder los dernaines do s fanifle Kbidiviale, ot d'affector Je produit
de cos vontes & Vextinction de certaines dettes du Khédive Jsmall,
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Mais & ce moment la plus-value des tereos ' Egypte n'était pas assurde,
Ia confiance manqusit, bes aogeéreurs se montraient ped emprosot |
s Bguidation atteados ne put weffectuer vite. Clest pour Usetiver
qu'wne soniétd privée, dite “ Sociéeé Egypticnne de la Daira Sanieh ™
fut comstituée en 1508 aveo la mission daseror lex vemtes, Cotte
soeidtd formée avee us faible eapital (et en ofet o lui en fallait tris pea
pour be ride qu’clle allsit jouer), mais apets avoir mhparti un asex grand
nombee de * parts ™, devait s charger de vendre les terres de 1s Dalen.
11 avait 616 stipulé qu'aprés Ia fin des ventes, si le produit de cellesci
dépassait o mootant de ta dette garantie par ce domaine, lo héoéfice
serait partagé entre I'Etat ot cofto Sociité,  Les ventes d'abord
difficilen furent ensuite de plus en ples bnllantes | ks hansse dos torres
ihibe su swecés de Uirrigation pérenne, a'aflicmait de jour en jar.  Ey
fin do compte la Sociied, mns avoir courn de risques financiers néels,
fit done des bénéfices considiénables, qui d'ailleurs me furcnt pas partagis
entro un trds grand mombee de sockétaires (') Pourtant en 1905, les
ventes étant achovdes, I Sociétd, pour rigartir ses hénéfices, devait
régler ses somptes avee I'Etat, ot pour ols ealeuler an préalable lo
montaut exact de produit de ses ventes.  Or olle ne pouvait le faire
immédistenwent, parce qu'un certain nombre de terres vendues
a'avasent pas é04 pavées comptant ; b Sockité conservait sar les acqui-
reurs devant régler burs achats par annuités sucoessives des eréanoes
garantics par le privisge du vendenr, La Bquidation des comptes de
18 Sosidté menagait done d"étre renvorde & bion phes tand si l'on vealait
attendeo pour cels Je paiement do toutes bes annuités dies par les
achetrurs. Cowt alora qulinteeving le Crbdit Foacier. Il racketa
toutes los eréances garanties par be privilige du vosdear, qui appar-
tennient i b Sociieh.  Celleci pat ainsi clore ses compos, rigler I"Etat,
& régartir ses béndfices.  Aiesd lo Crddit Foncier Egyption intervint
pour faciliter Ia répartitien d'un imenense doosine I'Efat enten dey
particuliens, 11 s procuea bes fonds mdcosairos par une sugsmentation
de eapital, les messbres do ks Soeiéaé do Ia Daien Sanieh a'deant nésrevd
une option sr Jes nouvedes aetions émises, et par ane soavello daviion
d'obligations. Cetto opération eut poar réssltat d'en faire yse trim
grande banque. Ainsd se trouvasent sceruws comeidérablement sos
chiffre d'affaires, Jo montant des fonds doot il disposait of ecdui des
annnités & recevoir & Pavenir,

— . —

mu&mmuwm&mm-nuuu.
portenrs de parte rivide dane be dote qui, lors de fa formation do M Soacidts, saluietalt
qennt b la powibdied de vendre avee peolit los Serres de e Dalrs,
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Jusqu'on 1907, I'Egypte profitant d'ume peospénitd trés grande ot
mimse spécalative, ||l se produisit un véritable eagoucesent pour les
achats smmobiliers. Ceux-ci ne furemt souvest possibles que grice
aux avances des lunques hrpothécsires, doot Jes afaires devinrest
dons tees brillantes,

Servint b erise de 1907, Elle s'enteaing pas wne lasse tris forte
des valeurs rurales, mais elle proava que certaing propeidtaines avaint,
prur spécsber, conteaeté do tecp fortes dettos v & vin des bangues
molilivres, 1l daient monacds, et celles<i I'étaiont auei, C'est abors
que lex banguos kypothéeaires dmindrent de Paris on de Losdres do
poavelles masses de capitanx neafs, Les propridtaires de  terress
obtemant des avances hypothéoaires, purest restituor sux  bangees
mdolitres ce qu'ils Jeur devaiont ot cellon-c furent sauvées.  Les banipees
hypothécaires réalishrynt aloes des bénéfiees inpertants, mass rendizent
plus omdreuses bes conditions de beurs prits, réduisant surtout, alerties
qa'elles Etatent par ba crise de 1907, 1a duréo d'amortissement de lours

peits urhains,

(1) Depais 1914 an contmire, Uimportasce da eriilit hypothécaire
dissinue.  8i de 1014 & 1917 co mouvement de ropli n'a pas £28 trds net,
an contraire depuis 1917 il a'est accentud.  De LLE. 33700000 en 1908
la dette hypothévaire du pays Gtait passée & 45,830,000 en 1914, mais
elle retomba & 29,000,000 de livees en 1929,

Cette baisso tient d'abord & ls Jé des & Fedidans (°), Cello-ci
produisit surtout sur Je eridat reml (hypotbécaire ou agricole) un offet
stérilisatens absoln, Les éablissesmsents qui, comme PAgricnltaml
Bank, avaient voubs s spécialiser dans Uoctrol de peits aux petits
agricalteurs, oot eu depuis 1914 woe activitd de plus oo plus réduite et
ont find par disparaitre, ou acoéléed lenr Evalution vers be crédit motdlier
ot bes avameces sur titres o sur marchandises

Mais I plus impottante eanse de ln réduction des dettos hypothé ires,
cent ba peospéeité mémse qu'a connue le pays do 1917 & 1090, prospé
ﬁunhuhhqmmmm:dhonlpmipaetihomqm
vondu tout lear importast domaine immobilier, et pa ainsd consarer
plas de disponitalités & de nouvelles avances. Mais Jes demandes de
erwtmwbamndmfomunnmtdnh-mu
ont profité dw tesaps des vaches grasses pour se libérer d'uno partio de

(') Vede plos boin p 583,
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lewrs dettes. Dy remstoursements antivipés ont eu lien,  La prospérité:
a &3 s grande qu'en peut mime se demander poungued les rembouese-
ments n'ont pas &6 plus nossbeoex.  Clest quo pour cortaine empran-
tears Flypothique ot une véritable spéeulation h la hausse ('), un seto
de i en Pavenie dw pays et de son agricolture, Tel qui pourrait
mﬂ_!l’. muis qui calenle qu'il 8 moins intérit i Je faire qu'a acheter
um dowaine plus étendn, parce que lo revenn do la temre achotée sern
wspiriour & Uintérét qu'dl devra continuer & verser & son créancier, 0o
rembossse pas.

(4) Dugain MO0 1'éeat de erise o amend une baiss asses forto de la
'.*" dos terres, ot o Jour rendement on aegent.  Une acealmie s'oat
ben prodeitn en 1035 et 1906, mais n'a pas durd. e cotan reste tri bas,
ot In valour dos terraims «'cn rossent. 1] senibbe & prsori que 1'dtat de criso
aurait dii amplifier les besoins de cridit hypothéeairn. En fait, an
wontraire, e mentant des créances hypothédoines a continud do baiser
de 1980 & nos jours. Cest sans doute paroe que la vabeur de la terre
2 baiusd, ot qon I'espeit dle spéculation A I hausse des terraims est diaparu.
On n'empeunte plus de fartes sommes pous acheter des domames ;
certaing débiteurs peiferent mime, quand ils Je peuvent, se libéeer par
Antitipation, pour ne pas avesr & payer A Vavenir des annuités qui sott
W“ﬂilauhodololunﬁ-mhslmnqundl-unob
prix des produits.

Les banques d'ailleurs no cherohent phas i développer lo résean de
lowrs créamees ; o'est du woct de Joars anviens pefts qu'dies se sonciont
be phas. En offet, malgré toutes Jes précautions prises, la charge des
ahnuités ext devens issuppoetable poor certains déhiteurs en mison de In
forte baiese des prix. Les ansuitds en retand se sont multiphifes, Jes
expropriations aues, Mak o péroode de buisse des valours foncsbres,
e expeopriations me constituent poas des remddes.  Clost alned que les
ponvoirs pablies ont i w'intéresser au probliass, chercher & metteo
fin aux expropriations, et pour ccla passer aves Jes banques hypothé
calten certaing acconds prévoyant la eédwetion des anmuités dises i oex
autres. Ea 1053 d'abord, les hangues renoncirent & faire expeopier
Jeurs débiteurs en retanl  Le gouvermement secopta de payer aux
banqees en espees on o bons, bes 273 des annnités arrideées des annécs

() K Misost, o et TLEF. 18 février JO& p. 0
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1930-1931-1932, (') Ainsi 'Etat s sslotitusit comme onfascior
hypothévaire au créancier prisdtif, le tanx o wm avances éast de
4 12 pour eent (*)  Quant aw dernier tiers des arrdeds, il fut comsolidé
comme crfance des baniues.  De plus, le montant des annuités encore
von fohues faut ebduit grice 3 une modifieation des conditions da peét
en cours : le taux de Pintéedt fut réduit ot b durde d'amortiserment
uniformément portée A 3 ans.  Par oot acconl done. pour swaver e
débiteur devemu insolvabde, bes pouvoirs publics secoptasent e faiee
certaing sacrifices, maie en demandaient de ples imgortants encoer
sux banques, Lo Cridit Fomcier Egyption a caleuld que oot accond avast
pédwit e 391-500 lvees les anmmités qui Jui deaient ddes.

En 1936, de moavellos néipeciations furent entassios, ayant pour bat
de faciliter b loquiclation de la = Mortgage ™ et dde I Agricultamnl ™,
pruns ol ‘aesarer une moavelle nidoction des anamités,  1L'Etat se substtos
i ecs deux banjues pour beurs créances ramles ot Je Cradis Foncier
Egypticn posr beurs cxfances urhaines.  Quant & la résloetion des an.
wnités, elle ne fut plus, comme en HS3 automatigmement  appliquée
i toutes les orfamees, msis sealement & colles (ui dtasent rowtfes manifeste-
ment trop bounles pour les débitonns, en dépit des scnifioes digh conmmtin
par les exdanciers en 1963, Chagque erdanee fiat done étudide isolément,
et poar chacane on essava de détermuimer d'aprés o valear do gage
une Hmite d'enlettement normal.  En dega de eette limite lo tanx
de I'intéeée & percevoir devait étre de 5,75 pour eont, auddeld e taux
agplicabde i I'avesir devait ftre de 1530 pourcent  Quant an rembourse-
ment de ln partee du prit coasmbdinrio conme excosave, il #ait roportd &
30 azms, co qui avait sussi pous résultat de réduire le montant des annuités.
Post no pas ewoourages o manvaise foi des débiteuss, on déeidain
pourtant que ceax dentre eux qui wTavaient fait ancum versrmest
pouvaient ére expeopriés. Cet accond qui devait coliter des pertes
substanticlles de profits au Crédn Foacier Fgyption o1 4 1a Lasd Pask
n'n pu toutefois #ro mis en viguewr que lorupee ces sociftés curent
obteaw des Tribusaux Mixtes gue Jo serviee de lours obligations,
comportast b clawse-or fut effectoé sur la base dola monnaie &gyptienne.

En 1957 et 1938, «do nouveaux acrords oot &6 discutés suns qu'on
wort arrive encore aujourd bei & une sodetion dédfmitive ; ile devaient
réglet surtout e st des erfances hypothécaines de second rang.

(*) ot maiene Tummiatd 1000 qmi avall €40 pricidemment righie poe Tissormidisiee
Sa Uoidit Agriveds,

(" riduit ples tand & 4%
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L'otilité de ces accoeds a é26 souvent mise en doute. En fait ils
ftaient micessaires.  Lion n'elit pas compmis que les banques hypothé-
raires n'acceptassent point cortains scrifices au profit de Jears débiteuss
attants ou ruinés par In orise.  Si clles s'étaient refuss 3 los accepiter
de boase grice, Vaccrobsemont du nombire des expropriations ot des
ventes forodes aurait amend une extension de lesr dommaine foncker, ot
provoqué une tolle basewe de la valoar des terres que la valear de tout
leur gape et é0é atteinte par conteeconp, Toutelois, la sescesion de
plusicurs sccoeds de phes on plus libémux pour bes débiteurs & eu o
ficheux résultats. Un certaim nombre de ceuxel sqplrent que de
mouvelles conditions semat peugrmssavemnent imposées par 'Etat any
banquos, alligeant sans come lo poids des dettes. Mime o'ils somt
capables de payer bes annnités qa'sle dotvent, ils préféeent ne pay le
faire et attesdre un nouvel ncconl qui en réduiea encore lo smoniant,
Do plus, en vertu des acoonds de 1903, certains débltears ont mainte.
ml‘uunhhim.d’mpﬁil’l!tﬂ.d'mm&mbaqu..
Mais UEtat et plein do mansoitodo, et souvent n'exige pas lo paie-
mont i s date convenue. Le débiteur pes & peu prend 1'Nabitude e
ne payer 1 'Etas ni la basque.  Ainsi se produit une * dégradation
s créddit " et les bamques, pour so eoavrir contee los risques spplé.
mentaires qa'elles ourest, se voient obligdes, quand elles aesvnlont
de nouvelles avasces, de mesurer ples sévirement lowr cridit qu'ax-
paravant. [1 est done temps qoe finisse cette politique de concensions
permanentos, d'autant qu'elle n'et plus justifide gar un éat de crise
particaliteemoent intense.

{€) Quel jugeasent porter swr la sitwation du crddit hypothécnive cn Egypre,

En 1906, Mr, Eassile Minost avait dress! le tablean susvant relatif &
I'endettemnent hypothécaire de I'Egypte (en LK)

Créamces du Cridie Fomcier Egyptiea .. .. . . 14.817.00

Criances de la Land Bank ... .o v ceo v o 4,800,000
Crdanoes da Goavernement Egyptien :
Crédit hypotbéenire (avamces de s Section hypothé-

caire du Oridit Agrieole d'Bgypte .. .. . L a30.000
Créances de la * Mortgage ' machotéon e e 2,000,000
Créances do " U'Agricaltural ™ rachetées ... ., 638000
Avances subeogatives (accond de 1983) ... .. . 4.171.000

26708, 000
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A o total il fallait d'aillears sjouter phes de 3.000.000 de livees de
crdances hypothieaires de premier ou deuxidéme mng appartenant i
do smmples particulions,

11 fant compMéter ces chiffees par quelques antres pour avoir une idée
mette de la situstion finascitee v Egypto. Le taux de 1'intérit pour les
préts hvpothécaires n'est pas tebs Hevé: en 1107, e taux moyen des
enfances du Crédit Foacier a été de 5.51 pour cent ; cette hangee prite
maimtenant & 6 (pedts ruraex) ou 6 12 pour rent (prits wrbaine). La
proportion entre le nombre des foddans hypothéqués et b superficic
hypothécable n'est pas tobs forte mon plus, D'apsds Mr. Minest, sur
2310000 foblsus hypothivables, 700000 seslement supportasent en
1930 une hypothegue,  D’autee part, on estimait alors i Lo E. 600,000,000
Ia valoar des torres d'Ezypte. Lo moatant des hypothiques ne dépas-
sant pos LE. 30000000, e2la ne repréenatait que 5 poar 2ent, chiflre
trés maisonnable, et plutdt avexz bax, Depain 1933 la situation s'est
modifife, mais ne s'ost pas sggravée ; la valeus de la terro & sans doute
Lo maain wn cortain neanbre de propaiétaires se sout libéeés par des
rombourssents ot d'sutres ont peofitd des deraiers acconds, La dette
hypothéeaire du pays parait done trés supportable,

A cette distribution da enidit hypothéesire ne participent plas aujour-
d'hui que trois organismes vealment importants: ce sont be Cradit Fon sier
Eayptien. (la moitié du total des avances) la Land Bank (en pew molns
du quart), et I'Etat égvptien ludmiase (en peu phes du quart).  Cette
particpation considémble de 'Etat & des opémtions pour Seaquelles
il n'a ascune compitemce purticalitre, a quebgque chose (insolite, ot
tivmt & des circomstances spéciales (scconds de 1933 ot 1058), mais il
n'y a pas heu de soubaiter un développemient de cette tondance-li,

Rotsme toute los services quo o cobdit hypothicaire rend & I'Egvpte
wol immenses, Comstoe partout ailleaes il & facilité 1 comstitution
Q'une proprits paysanne, permias Vachat de domaines solativenient
snportants par des achetours plos couragoux que niches. Comese
partout auei en temps doerine, il a soatenn la valoar de la terre, pormet.
tant i cortaims propasitaiees d'éviter la vente ou smputation de Jeues
domaines, ot do consolider la dette flottante contractée par eux supan.
vant aupeds dos bangues mobalibres; il bes a ainsd Lbécdes du sowei
perpétuel d'échéances tris mappeochées, Mais en Egypte tout spé-
calemient il & bien jood coa diffirents rilos parce qu'il o'evt dévoloppé
aux mwoments bes plus opportune, L'aflux de capitanx européens
destinis su erslit hypothéoaire s'est effectud, on offet, en deux vagues
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successives, d'abord A Uaube du XXitaee sibcle, ¢'est-dodire au mouent
ol T'on procédait & Ia bquidatien dimportants domaines de Etat,
pruis un pea ples tand vees 1910, alors qu'en raison de la erise qui venait
de sévir les progaiétaines des domaines qui o' @aient constiteés 4 enddit
penudant les 20 anndes pricalentes étalent soenneés de deveir liguader &
bas prix. Grice & cet aflux de capitaux, en un gays ol 'épargne
privée éait trop faible, bes naticoans ont pu schoter de la terre d"abond,
ot ensuite la comerver.  Sans bui, ks valear de la terre angait beaucoup
balasé apeis la crise de 1907, ot on aurait asssté & des ventes conidém-
bles au peofit de copatalistes natiomanx épargoés par b orise, et surtout
ile nches dtrangers.  Si la peopriéeé de la terre d'Egypte n'omt pas plus
ooncentrée qu'dle n'est, et s dle n'est pas trop tambde en des mains
Ctrangires, olest cortainesent au enidit hypothdenire qu'on lo doit.

D phas le développement do cotte forme de eoidit 4 eu pour I"Egypto
des vertus particuliéres. 11 a d'wbord cousidérablement  (liminué le
pouvoir des sesriers. Sans doute, ve Jes ALl pas fait disparaiter,
mais il Jos & obliges & o cantouner dans des affaices de secomd omdee :
préts & dicoavert, oa ar hypothiges de second rasg. Il a peoba-
blemwent aussi de 1907 & 1914 sauvé bes bangues mobilidres d'une vési-
nﬂopniqle. Mn bes w.”‘m o.ﬂ trés H-.."
nocepter depais 1990 de trds Jounds ntti‘eadm Vinténit supéaieus
du pays, ramenant la dette de 'Hgypte 3 wn niveau tein sappor-
table. R

Il y & pourtant dans ectte onganisation une lcane grave, © et
Pabsence d'un onganisme sérienx scceptant d'hypothéquer los pelits
bonsni Lo Crédit Foneier Egyptien ne le fait pas, ol mdme L
Land Bank.

B, —Les tanguee d'affoices

lly.unmfomwhhpommdu«huh\w“e; v'est
colle qui comsiste & fournie d= capitaux de premier éeablissen mt &
de grandes entreprises industriclles en vobe de formation ou d'extonsion,
aimst qu'h eclles qui, en temps de cris, ne pruvent dtre renflonies quo
par un apport de eapitaux frais.  Dans les gramds pays d'Eumpe od
l‘wwm,&mtnmmt ¢ lo publse souserit
atx éumissions de titres mobibees,  Dans les pays neafs comme 1'Egypte,
ot 1'épangne est faible, et s'oricate plutdt vers les ackats de terro, cola
ne peut se fairo sur une grande &chelle que par I'mtermidiaicn dos
banigees. Cellowci comscrent lewrs propees fonds (eapital ou réserves)
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et ceux qu'elles ont cpeuntés (Emissions d'obligations) & acketer pour
beur propee compte los titres lascés mr e naarché,  Elles les revendront
quand ils awront monté,  On sait qoe Fhabitode Jes basgues 2o cons-
orant b cotte thoke, dites bangues d'affaires, sont des banques spécialisées,
Lo étabdssernents do eridits oedinaires, sertouts approvieonmnds par les
épdits & vee de beurs elients, me pourmiiont sass danger investis ams
A fong tesmo beurs disponibilités,

En Egypte, il v a heancoup e bangues d'affaires de moyenne
importance.  Peut-dtre e effet, destom ranger dans cette eatégorie
certaines affaicen de famille onganiséos par des lemadlites ('Egypte, ¢
st ont bean oup servi Fesser des jeanes industeies igyptiennes.  Mais
lew suceds do cos Stablissoments sont complidement & lipsés par ecdui,
trds glorseux ot mphde, d'une entrepmice purement Gryplionne am sens
lo plus rigoureux du mot, kb Basgee Nir, lmpossble de ne pas
décrire asoez lorgwement lo fonctioomement de eclle-ci, o 'activité
de ses filialos

() Fonctionmement de la Bangwe Misr,

Cette banque prestigionse, fort cotsae de tows bee Egypticns un peu
cultivis, & @é fondée en 1920 ¢'éeait aloes une petite bangue au capiatal
de LE. 80000, Sew foulateurs avaint avant tout "utention de mettre
sur piol une affaire qui & Vavenis restersst purcment égyptionne :
okl sod actions soat-ellos towtes nominatives, o e peuvent.elles
appartenir qu'h des Egyptions.  Les membres du comseil  d'sdiminis-
toation, les censeuns ne peavent dtee naturellossent que des Egyptoens,
On voulait swed confier & pette banque un pile dlecateur ot la mrission
Wacclimater o Faypto presque toutes es opérations de bangue ; c'est
pourquoi les opérations prévoes yar bes statuts sont tris nombreases,
depuis Voscompte, bes avamces sur tittes et sur marchandises, les
opéeations de change, los ouvertures de comptes courants, jusqu’aux
achats de titres et aux pasticipations & des dmisdons de titees, On
espémait enfin qu'elle permettrait de erfer en Egypte une sério de grandes
socHités inedusteieller.  Peutdtre mibme, en la crfant, tendait-om moins &
Paceunsulation ot & Is distributaon do geos peofits qu'll cette impalaon.
médme wn pes artificiddle, donnde A une grasde industeio Egyptienne,

Or ces buts oot é66 atteints.  La bangue Mist u'a pas cossé de gramlir;
elle & mamtenant des suceursales dams presqoe toutes bes villes fmpor-
tantes | Egypte ; des asgueentations de capital em 1920, 1925 ot 1927
ont porté ecdui-cl au total d'un million de livres égyptienses,
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Mais so0 activitd conserve pourtant certaines particularités qui font
de la bangee Misr un Etablisement bascaire assez différent do ceux
"Eurepe. Certes, Ia banque Misr ot une banque "affaires, mais ello
nagit pas tout & fait comme bes bangues d'sffaires d'Europe.  Ello est
plutit une banque wiste ; on le voit clairoment en observant son hilas,
D'apris colui-ci en offet, som activité consiste essenticllement & owvrir
des comptes conmnts, & recevole des dépits «& & faire des svances &
court torme bien garanties. Mais si tel est son rile essentiel, oo n'est
pas fe seul. A Vactif, on trouve on effet, denx postes partizulidrement
fmportants : les * svasces sur marchasdises, effets, titres ot dividendes ™
et le " portefesille titres . Lo premier do cos postes, lo plus issportant
(¢t de beaucoup) du hilan & malheureusement besein d'étre interprité
et me peut I'dtre aveo une certitode abaolue.  Pesrquol cotte confusion
imsolite entre les avances sar titres ot Jes avances sur marchandises ?
Corten, on mit bien que la banque fait tris prodesssent ses svanses
war marchandises, qu'elle n'ackite yus de cotea pour mn compte, mi
i terme ni an marché du dispoailde. Mais de tolles avances sont poue-
tant foroénsent phas alatoires que les avances sar titres, o2 ne devrabent
pas itee confonducs avee cos domsires, Quant aux avances mir * titees
ellos-mémes, on aimemait avoir A lear snjet certaing dcliinisementy
On souhaite, sans en étre certain, que par e jou do ses avances, N
bangue ne chorehe pas & asurer Je placement des titees min par sy
fliakes. Quant A I'sutre rubsique importante, le * portefewille-titres
ol sont mmp-bibbun«bﬂehtﬂm&mhpuh Sliales de 1a
hanque et comservin par elle, elle désmntre & quel point la bangue
Misr est une sorte de teust & la téte do soultiples fillades. Les chiffres
indiqués @ cetto rubique, sans &re tris Hevés peat-ftre, le seraiont
poustant trop pour ene hanque se bornant au erédit & court terme,

Or en Barope lex banques mixtes cosame ba banquoe Misr présentent des
bilans of Je passif ne rossemble pas & ecdui des banques & court terme ;
les “ dépdes ™ v oocupent peu de place, et en effet il est admis que w1y
bandque mixte est wee institution parfaitement viable, elle ne deit pous.
tant pas choreher 4 * travailler * avee de Uargent dépost chez elle & vyo,
Or, ¢v qui est feappant dans Je eas de la bangue Misr, c'et qu'elle
travaille avee des dépita, et que conx-i constituent le poste le plos
Elevi de son passif.  Cela serait inquidtant pour un obwesvateur supers
ficiel, qui n'aurait pas fait lea trols remarques ssivantes :

(1) Le mot de “ dépit ™ ne disigne pas dans lo bihia de ln banque

Misr Is mime opération que dans celui des basques britasmiques o
franguises.  D'une part bes dépbts fires o'estddire & éohéance déter.
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minde plus om moins bointaime, présentent une certaime importance
(LE. 2710000 an 31 divembee 19%8) 3 oMé des déplts ordinaires
(& voe) qui atteigment LE. 10431365 & la sfme date, Dautro past,
les dépdes pablies (fonds des commissons locales des moodirichs),
représcntont uno part asses impoctante dos “ déphts" do la bangee
Misr.  Or on sait que les institutions de deoit peblic se proehlent pas
i des retraits de fonds, de fagon asss capricicuse qoe los sisaples patice.
liers. On peut encore noter que Jes “ dépits d'épargme ™ & la eaisse
d'épargne cofée par ka banque Misr prisentent une cortaine importance
(LE, 1198000 au 31 dédcembre 1936) et que los risques d'un brusgue
reteait sont ainss beancoup meess grands pour les dépdts de cette nature
que pour les dépits ondinaires. Remarquons enfin que o bangee
Misr bémdSeio (un esprit public boen plus favorabde que celui de la
clicatéle des Glablisermnents de erédit occadentanx. Un gramd sosshire
d'Egyptiens dposent leurs disponibilités & la banque Misr par patrio-
tisme, parce quo ¢t ume cogvre dost bear pays ot Siee, ot oo bes retarent
quo lorsqu’sls en ont alwodument besoin, parce qa'ils souhaitent ne pas
porter atteinte i cette auvre,

Ea somme, les dépdts de la banque Misr sont beaucosp moine mobiles
que Jes dépies des banquoes ouropbennes.  Cela explique que la Bangue
pesisse fonuder sur eux des opémtions & plas long terme qa'un établisse-
ment de Londres ou de Paris.  Elle court beanooap mains de risques,

(2) Le gouverncmsent dgyplien & confé i la Hanque Misr un fonds
important devant &tre affecté A des avances industriclles et un astre
dostind & des avancos aux coopératives agricoles.  Cela coutribue suwsi
A b liquidits de ks banque, parce qu'sne partie asses forte de ces fords
reste toujomes & sa disposition.

(3) Enfin et surtost, ls bangquo & pa scoumuler depats dix-sept ans
quelle fonctionne ('importantes riserves qui mont presque dgales A
son capital (L.E. 850,352 au 51 déicembee 1936). Ces réserves tiosnent
A une distribution constamment assex parcimonicuse des béndfices
Cos demniers, on verta des statsts, doivent dtre répartis de la fagon
suivante : un peossier priivement de 10 pour cent doit dtre affecté
A la réserve statutains, un autro doit servir & payer 5 pour cent du
moatant de I'sction anx actionaaires ; sur lo reste, le consesl a droit &
10 pour cont et )'amsemblie générale affecto chagee annde be solde soit
sux réserves extoordinaices, soit aux dividendes. Ces dispositions
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somt tobs basales, mais en fait I'affoctation aux réserves a toujours 666
coasidérable. Ce sont ces réserves, que d aprés certains, ks Bangoee Mur
mvestirait exclusivement en titres de ses filiales.  Mais ceci ne doit pas
#tee s exact, puisque e * portefeuillo titres * de ka banquo topréscete
un chiffre trois fods plus Sevé. Toujours mt-il quo ces réserves jouent
maintesant un rile des plus importasta

Ea somme, 1a banque Misr est wme bangue mixte, qui fait sartout
du erfddit & court teeme, mais ausd du eridit & long termee aveo ns
péscrves et une partse de sesdipits.  Catte pelitiqoe et certesandacionse,
mais ne saureit vértablement mettre la banque en danger. Celled
st protigis par la mobdlité relativement trds faitde de sex dipits, ot
plaa encore par impertance des appuis moraux of pelitaques dont ello
dispose.  En fait, 1a bangee est prospdre ; lo coupon détnché de sy
sctions représonte wne valeur rigularisée emtre 30 et 35 plastros; s
réserves n'ont pas cessd d'sugmenter, mime lorsqu'en 1901, au phay
fort de la crise, ses béndfices avaient hatesd | elles omt doubdé depuiy
dix ans. Quant aux bénéfices, apris une certaine baisse en 1900, iy
sont redevenus ca 1936 presque égaux & ce quiils ésient en 1929,
Enfin. un deméer <hiffre prouve simon la prospéritd, du moins 1a grand.
activité de la banque : la masse des comptos<ourants criditeurs ouverty

la banque & tniphé depuis dix ans.
“('b) Lex flinles de lo Bawgue MNisr.— Autour dc”h Banqee )lh:. -
dév wne sorte de teset on plutit de © grospe - 11 est impossilbile

ment fonctionne la banqoe sans connaltre 1a matyre
::mm“‘“' w oot Blinles, et lear w. nnement kmmu!i.p,'
(1) Enumération des filiales de la Bangwe Mise—La Bangue :::u
u'iuod-izp-m:ﬁnnmt«pubpu.prdun.c:::; e,
dane los sociétés qu'clle veut amnexer 4 son growpe - «.pl::
des affaires nouvelles. S'ilhim&mmqhm?urfn tabluy
seasents déjd existants elbe commence par mnllkt l‘mr situation juriski.
que, et toujours s'wssure la détention de b majorité des tittes de la
sociéeé quielle wabstitue & colle qui existait avant son .-nmgm
De toute fagon, elle fait toujours du neuf. Voild pourquot sans doate
ses filiales sont juridiquement coulées dans un moule & peu pris usi-
forme, et pourquos toutes ont unmwmﬁldeq&lﬁmzdlu,
font partie. Les voiel rangées d'sprés V'ondre chronologique de lewr
(u) La premidre en date des filiades de la unqt}e c'est l'hpM,
Misr, coéde on 1922, Ses béndfices ont accusé depuis lorsune progressing

& pea pris constante.

S——
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(6) Vist essuite en 1924, Ia * Société Musr pour |'dgronage de coton ™
nui possexde une dizaine d'usines égrenage dispersées & travers tost bo
pay=

() En 1925 fut onganssie la = Société Misr powr be théitre et lo cinéma
an capital de LLE. 400000 Elle exploite un studio nupeis des Pyramides,
b Gizeh. Ses hémdfices avouds mont tris faibles et de plas clle a di
recourie & un peit considérable (phes du dowble de son capital) de la
banqgue mize, 11 est clair que cette afaire est loin d'¥tro Ssanciteee
ment brillante, mmis n'en est-8 pas de wfme de b prodection ciné.
matographiqee dans la plupart des pays ¢

() La “ Soctité Misr de Transport et de Navigation ™ ceéée en 1023
peut s'imtérosser d'apirés ses statuts & toutos bes affzires concernant les
transports fluviaux.  Elle exploite en fait (1035) une flotille comprenans
une cisquantaine de chalands, w=e visgtaine de remorqueurs, wne
douzaine de bateaux & veale; peut-dtre est-co pew, mals cos bateanx
sont parmi les meslleurs qui silloasent le Nil.  Ses bénéfiees sont modes-
tes, elle & regu do la Sockété mire un ~ prit industricl ™ de LE. 75.000
alors que son capital ne dépasse pas LE, 160,000,

(e} Une “Tangoe Mier France” a é6é oréde en 1025 som centre d'action
lo plus important est & Paris ; elle a pour nilo de faciliter les opémtions
de change des Egyptiens aseivant & Panis oa n'importe o en Europe
Ovceidentale.  Ello se charge anss de la propagande pour I'Egypte en
Ovcident, ot costeiboe & organiser lo tourisme européen vers les bonds
s Nil,

(N Le plus beau fleurun de la comronne de la Banque Mise remonte &
1927, C'omt la " Société Misr de Filatare et de Tissage .  Som eapital
est de LE L0000, A ce chaffre, pour spprécser importance de
1'sffaire, il faut ajoater (fin 1936) ge'elle & émis LLE. 1,000,000 d'obliga-
thoma, qu'elle a regu un peét indastriel de LUE. 160,000 et des avances de
la Banque Mise s'élevant & LB, 1176000, C'est done une trés vaste
entieprise ; ollo exploite los trés importants ateliers de Méhalla ol
Koben, qui abeitent 10,500 ouvriers, 130,000 broches, 4000 métiers i
tisser (*). Awcune affaire n'est aussi biem que celleld adaptée aux
intérées pénéraux de U'Egypte. De plus, en dépit de certaines erreurs

ﬂ&om!dll:n“vnlé-nmﬂaumd.mmm
len detrviers ke,
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techniques, isévitables quand on veet construire tris vite une teés
grande affaire, ello passit étre la plus Toceative da groupe Misr. Rans
doute les bénéfices accusés par les bilans ne sont pas encore considératiles,
ot 'soccumulation de fortes riserves est renvoyde & des temps medlleurs.
Mais, malgré bes diffiowltés diles aux circonstances (déhut d"une afaire
en pleine erise) le dividende annuel des actiomsaires o pu étre
#ahilisd josgu'ici & 24 plastres par action de 4 livres.

() Exn 1927 * une Bociétd Masr pour le lin™ & été fondéo pour tentes
de resopciter oo Egypte la prodoction ou le travail du lin, On sait
que l'antique lin égyptien était particulitzoment beau, et que los tiseus
da lin trouvis dans los hypogles mont plus fins et plus solides que ceux
de motre époque, C'est dono la résurrection d'une admimable industrie
que cherche A réaliser cette société.

() Cowt amsnd om 1927 que fut erddo la ™~ Socsitd Wisr ponr des Picheries”,
Elle s'cccape de piehe fluviale ot sartout maritime, ello exploite sussi
In nacre, qae la Mer Hosge fournit IMGGW“
houtons,

() En 1927 eocore, a commenod de fonctionner Ia * Socideé  Mise
poar Je tisage de la soie”. Celleci exploite wne usine de teinture ot
dapprit & Hilowan, un peu au sud da Caicr, puis us tioage & Dansiotte,
ob une vieillo tradition artisanale & &6 ninsi reprise.

(i) La * Banque Misr-Grand Lihan " eréfe en 1929, suit Vexcemple do

Is Miss- Fraoce ; elle a pour but d‘uﬁlnmi.a relations de change
eotew I'Bgypte et los pays voisins du Proche-Onent,

(£) La * Mise Alswoeks ™ (1052) et ks société de Navigation sérienne
qei exphoite los lignes sillbmnant I'Egypte et roliant lo pays & certaing
adroporta éteangers.

(1) Bn 1504 & &6 onganisfe la * Sochité Mise d'sssurasces pénérales”,
qus s proposait de se liveer i toas les genres d'assarance.

(u)Aummuhhnm-nn&.h“Sodﬂl)lindzNaw
maritime ” & commencé d'expluter quelques mavires 1eliant I'Egypte
i 'Burope.  Elle a elle-ssime une sorte de filiale, chargée de l'organisa.
tion de toarisase, Ia “ Mise Shipping ",  Ces sociétés ont présents des
comptes déficitaires en 1900 mais au méme moment combiea do sociétés

»
PR— Y
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e Navigation Maritime dans le mende ent-elles pa so flatter de couvrir
beuirs frais avee beues soules ressomroes commercinles, of sass appui des
autoritds pabliques !

(#) La = Rociété Misr pour l'expoetstion du coton ™ s'est fomdée
poar reprendee bes affaires d'une socidté d'expostation atteiste par I
orise.  CMest encorn une petite afisire,

(o) Enlin, K dernibee née (en 1987) dew filiakes de la Banque Mise est
12 Bockité Misr des Tabacs of Cigarettes *,

On b wuit, Jo groape Mier est use mosaiquo de morceaux épars,
et dont il faut bien avooer quo le chois w'a pas @ tesjours tris
heareux, doowowiguensent parbest, Mais on ne ssarait lo reprocher
4 ln Banque, zar les mobales qus 008 pedabdi 3 co choix n'ont pas 46 des
considérations de rentabalitd, Co n'a é46 ni b rochervhe de titres déjh
trés loceatifs par cux-sdmes, ni le désir d'augmonter bes béndfices do
certaines affaires en ccordonnant Jeur action, ni méme towjours lo déiv'e
de faire naitre les industries les phas capables de faciliter enssite lo
développement de ['économie Sgyptaenne.  Qu'smporte & telleei I'Im-
primerie Misr on la So.iété Mur pour lo Thidtee et lo Cindma !
~Plux on observe Vactivité do ses Slisdes, et plus on s pecsusde
que ce moat des misons de preatige et 4'intdrd national qui ost déter-
mind Ia formation de portefenille do la Bangue Misr, Celleci inter
vient toutes los foes qe'il ¥ a & erder une industrio pouvant sssurer
plas facilement 1'écomdement do grand produst natiomal, le coton
(Sociéeé Misr do Filaturo et do Tiwage), on qu'il fant ronflouer sme
affsire matiosale impottante atteinte par une onse, ou qu'il faut
protéger use affaire nationale contre un essai de main-mise &rangére,
ou méme qu'il Sagit do présenter 'Egypte & ses enfants on aux
Crangers soms un jour beurewx. (Jusqu'd us certain point cette
wavre de propagande est celle des Sceideés Misr pour Ulmprimene,
peur le Théltre et lo Cinéma ainsd quo des filkales teavaillant on France
ot au Grand Liban), Toutes ces tizhes sont de celles qu'sssame |"Etat
en beaucoup de pays européess, of, plus rocore, ot certasns pays jeunes,
Mais en Egypte, I'Etat, trop pauvee, w'asmit pa s'en changer. la
Banque Misr a agi & s plaso : cola explique son prestige aupeis di pays
tout entior, ot lew appais sur lesquels elle sait pouvoir compter. En
fait ollo & plus e souci de I'intédeie national que de sa propre rentabilité.

(2) Fosctionnewent des fliales de la Bangwe Mise~D'oh cen Slinlen
tirent-elles lowrs capitaux, comment sont-elles administrées, font-clles
des bénéfices !
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(2) Le eapital de peemier établissement des socidtés Misr n'est pas
tris deve, sauf celui de In * Soziéts Mise pour la Filature et le Tissago ™,
En chalité, chacune d'elles sentble avoir eu des débuts aesez ounlestes-
11 sernit intéressant de mvuir comment sont répacties Jes aztions re-
présentant ce eapital, mais ascun renseignement siir n'ost publsd & cv
wujet.  Peut-itre peut-on eesaver soulenimt e threr quelques coaclu-
sioms des chiffres publiés quant sux sowscriptions sux éotssions de titres.
On & pabldié par exemple (') la sépartition des somscripticns aux actions
Gmises par la dernidre de oo sooiétée la Socidtd Misr des Tabaes o
Cigarottes (1907).  La mestif du capital 2 #é souscrite par ka Banqgue
wrtre, be reste par une sfne de gros actionnaires, qui comsptent parmi
los adssanisteateuss de b Basnguoe, om sont en relations avec coux-ci.  Sana
doute om ne peut pedtondre que les sonseriptions asent é0é répartios de
Ia mémme fagom Jors des naissances des amtees sociétés Misr, ot sans doute
on e sait nem de préeis sure bes mutations de titres, postéricures aux
souscriptions, 1l est probable qu'apets quelgque temps Ia bangee mire
cssaie de placer dass lo pwblio certains titees dmis par ses filiales et dé-
temus par olle, ne seraitco que powr accroitee le mentant de ses dispo-
mbilités  Biquides. Mais e demsisommed] des Bourws dgyptiennes
e valeurs, et la Eaiblesse de Pépangme égypticnse ne permettent gudne
de mapposer que co placement de titres puisse s'effectuer an peofit d'w
triw grand nombee d'épangrants,  1lest probable, bien que non certais,
qee In propriété du capital des Sociftés Mise et redativement plus
concentrie que ne l'est oelle des actions émises par la plupart des catee-
priwes ouropéennes, Lo fait qoe los titres de b plupart de con sociitis
ne sont pas oiés en Bourse confirme U'isspresion que e somhice des
sctionnaires me dodt pas Stre tris gramd. Pest-ftre mbme ne tient-on
w)«quikﬂk

Certaine de ces swidtis ont pa so divelopper, of dose procider & des
pugmentations de cagital.  Mais en ce cas il n'y a pas ea de souscrip.
tiva publiqee, les mouveaux titres ayant 6té pris trés vite par I portears
des anciens, Cela encore possse & posser que Ia propaiété des Litres
est inis concentrie,

(h) L'administration des sociéeés Misr est aux mains d'un trés petit
nombre dadssinistrateurs.  Ceux-5, avee quelques variamtes, sont les
mimes pout toutes ces sockités, Il est possible que cettoconcontration
de Uautorité se peite & des abues, mais ile sont peut-étre moins graves

(') Ansusien des Secivtds Sgypthomnes par Acthom de B 0 Ioliel, 1007, p 641,
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quen Kurope. Les tantideses ne sont pas tris devés - Is faible ren-
tabilieé de ces sociitén, ot In nésomité of elles me trouvent do sonstituer
des réserves ne permettent pas de larges disteibutions. D' sillesars,
mime sises administrateurs étaient tentés de s'attribucr des tantiemes
excemals, ils Be pourrsient alnsi Meer les intérdts d'un grared neanbre
Wactiannaires : les administrateurs des Sociités Mise, comparés & coux
des sociités 'Barope, détwennent en offit une part beaucosp plus
considéeable du capétul-actions des sociétés qu'ils dirigent.

Au costraire, cotte concentration de astorité permet peut-&tre de
comprerudee co qui constitue le ciment des menbees i groage Misr,
Entre toutes con sockités, nows I'avons vu, il o'y o pas et il ne peut pas

¥ avoir de coonlination technigoe, mais il ¥ & entre olles une cohésion
fimancitre trds pomssée,

(e) L financement de oo sociétés. non phes dors de beur Sormation
mals au cours de lewr vie, présente sussi des particolarités asesz
cunieses.

las fomels de roulement nécossices loar sont fournis pae la Banque
Misr ot cela n'a tien d'extrmordinsire,  Mais om oot tris frapgsé d. oons-
tater que presque tostes ces sociétés ont émis un nombee uhuvn;-nm
élevé d'obligations, et que toutes ou presue toutes ont requ de I'Exat,
par Uintermédisire de [a Banquo mier, des * préts industeichs * bmpor-
tants. Cortaimement ces sociétés ont compté parmi Jes plus geands
bindficiairos du fonds de orédit industriel doat |'Etat avait confié la
gestion b la Basque Misr, On ne saurait pesrtant parler ioi de hw‘mds-
me & quelles autres grandes sociétés '-dum-_bllm'h.l-.quo -ur.ubvlle
10 mecorder des avanoces prises sur ce fumds, pm-qu'il-‘ v en a pasdautees
en Ezypte, sauf lox Sockités fondées avee des capitsux éteangees ; or
cellen<i, dvidenument ne devaient b::pun&muﬂuueunm
et e plus souvent n'en omt n. .

Pnpr'tut. limportance dpp:- préts mldr-h. aaxqorls 2'ajoutest
Aaillenrs souvent des avances plus o medns importantes de la quno
mire, laixse malgeé tout Vimpeession que certaines des sockités l(w
ont wne vie Gnancire tohs particaliire et (elque pu.mﬁudk. S
elles devaient dre géndes suivant les principes économigees courants,
il lewr fawdrait compter davastage sur des recettes purement

Ea défimitive, lo groupe Misr, aa moins tel qu'on peut le jager d'apeitn
les resseignoments trds incossplets que T'on paﬂdeurlu.nm
cumme une organisation tout b fait différente des enganistes bancaires
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que 'on rescostre sur les grandes places Snasciives d'Burope. La
plus grasde faute consisterait & Pappedoier d'apirés un enitéeine tind de
a rentabilité actuelle de ses membres. Ce n'est pas an profit qu'ils
tendent. Le groupe Misr est sartout souciens du diveloppement i
venie do I'Egypte, de s grandeur politique astant que de son progrés
dconomique, et s livee & des thches qui dans besucoup duutres pays
mot asumées par IEtat bui-mésse, La plepart des Bliskes apparticn-
ment & dew beanches de la predection ol en Eurepe los eotroprises
sont lepiumm déheitaires (cinéma) ou subventionnées (navmgation
maritime ou transports istérieurs) mais dont Vsctivité sert Vietéede
natiomal. En Egypte, 'Etat ne pourrait pas fisancirement entretonir
de telles afalres. 1l n'eat pas éconnant qu'il it préfénd laiser agir i sa
place une grande Bangee, Et comms celle-ci accomplit une tiche
d'mtérdt national, I'Etat ne sawrait Uabandonner en ens de difliendtés,
DéA lox sommes remises par 'Etat i Is Bangee posr faire des avanses
industriclles, ces avances dont profitent abosdamument les filiales de
I Banque, déjk les efforts faits pour préseater lo Banqgue su pruple
d'Egypto comase une entrepriso veaiment nationabe & protiger cestre
toute velldité de retralt excomif des dépdas, sont dex signes de cette
volonté de la protéger. Qu'imgposte, aprés ecls, que lo Basqgue n'wse
pas tosjours do peoodlés rigoureusoment traditioamels, dans la fagon
d'engager ses disponibilités ou de préseator son bilan ?

Slx cxbory A MOYEX TERME

e exddit & moyen terme est § peu priw indéfinissable de fugoa pricise,
Mais peut-dtre suflit-8 pour le préseuter A indiguer & quelles nécesitéy
il vépond.  Dana lex pays o est onganisd, il est surtout use forme dy
eriddit agricole. 1l consiste aloes & fournis des eapitanx poar sne période
de 6 mois & quelques anndes, & des agriculteurs, poar qa’ils se procurent
Jes moyons d'oxplodter Jeurs domaines, notamment pour qu'ils paeiesent
achetor des mackines, des semences, des emgrais, qu'ils paicnt les fraiy
de main d'ocuvre nédeosuts par b ssise on fat de ls terre, par los hbowrs
par exomple, alors gu'ils deveont attendre asser Jongtomps Ia riolte
ot la wvento de celleci . Or, b gage quo Femprustour post fournic
en oo cas ne saursit consister dans ey marchandises ncquises grice
an mostand des peids: engrais et semencos disparaseseat par I'usage qu'on
oo fait, Jex machines agricoles se déssodent et w'usent trds vite. Le
sul gage thioriquement séricux comsdste dino dans I future récclte ;
or lui-mésse ne pout dosner benucoup de sécurilé an eréancier © rien
n'est neols slir & N'avance que la quantité et b valour de cette rivolte,
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Aussi, en tost pays, ke onfdit agricole o toujoars pris Uallure d'en crédie
personnel, co qui augait sondu & peu pris inssmifiant, étant donné que
ls plapart des paysans exploitants sont presque partost des humbles,
s 'on n'avait pris la préesation d'orgamiser los systémes mutealistes
de enddie (prées & des groupessents garsntivast exéoution des engage-
meents de chacun de bears membres, organisation de caboes de eridit
rural recevant em dégeis les dispemabilités de certains de lewrs membires ot
los wtilisant & Exire des avances anx astres)ousi Uonn’avait S eu Tecours
a 'Btar.  Souvent méme, 1 ou Je exidit agncole fonctcane sous une
formo mntualeste, les mutuellos roposvent do UEtat des disponibilitds i
bom archeé, !

Le orkdit & moyen terme peat aussi prendre Unspect de erddit indos.
triel @ il & pour but alors do porssetire i des artisans om & do grandes
industries achat de matéeied, mais Ik anea le gage pouvant dtre accordé
au onfancier nest pas tris siir; 8l oo sjet @ uoo aswex mpole déped.
ciation, Prowpue partout, comme poar le enddit agneole la dastnbution
du erddis sdusteiol pour les mdmes misons & revits la forme mutualete,
ot elle bénéficio d'use cortaine protection de I'Etas,

Enfin il y o woe antre forme de eréslst & moven termo que 'on ne doit
pasonblier : ¢'est le erddit & ka consommataon, o™ pedt sur gages ~,

En Egypte, s mimos diffzultés que partout aillears se sost mani-
flestéen poar Vorganisation du erddit & moyen terme.  Seul Je erédn
agricode u éeé l'objet d'une attontion constante des pouvairs publics,
of mdrite une dede un pen détalllée. Les autros aspects no nous
rethendront (u'asez peu.

A —Le crdint imdwatriel,

1l 0’y a pas en Egypte de banque importaste se ccosacrant su cokdit
industried,  Los artisans, teds jaloux de beur indépendance individuelle,
n'ont pas s orgasiser eotre enx des matuellos de erédit. T sont la
proie des usuniers parfois, ¢ bo plas souvent, pour ne pas cmpruster,
ils yabstiensent de tout renouvellement de beur techniqee,

On avait somgé & wtiliser la Bangue Mist pour des prits de cette mature,
Mais lo prit & moyes terme n'est gudee conformo sux priseipes courants
dorganisation baseaire. Et do plus Ia Banque Misr akme mieux eréer
do grandes sockités awdacicuses sur lesquelles lle garde la hante-main
1ue fgire des avanoces dangerouses & de potits artisans.  Clest done I'Etat
qui & J& intorvenir, neais il a préfieé lo faire par le canal de s Basque
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Mist. En 1022, usme somane de LE. 180000, dont 30000 étalent

tmmnddiatement versbes, fut mise par fui & ln disposition decette banqee,

poar quelle fasse dos avances i do paals indestesels.  Elle avait d'ail-

leurs dass la répartition de cette somme us rile importast & jouer.

Elle devait en offet, non pas seulement peiter pour le compte de I'Etat

les sommes miem 4 s disposition.  Elle dovait peiter elle-mioe,

test-a-diro chomir sous s resporuabilith, entee des demandes de onidit

i hei seraient sdressées, oolles qui mséritemaient d'dtee mtinfaltes.
Au début Je suceds de cotte tentative fet peesgue nul ; makoré be taux
Aintérét assez rédeit, les demandes de eridit ne furent pas trds
rombqeuses,

Mais la somme mise par I'Etat & la dasposition de la banque s"est Gle-
wée progressivement ; elle a atteint 700.000 livees au 31 décembee 1937,
Et comme la bangue ew cumule les intéedts, elle dispose amjourd™hui
de plus d'wn million de livies pour faire des avances industrielles,
Depuis lors les appels & o avanoes sont devenus beaucoup plus
frégoents.  Les préts agricoles of induwatriels figusaiont su bilan de la
Bangue ds 31 décemsbire 1936 pour B4T000 livees, Mais il semble
bien qoe les filiales de b Banque aient compté parmi les plus
grands bénéficiaizes de ees avances.

Il est souvent question de mieux organmiser le erédit industriel on
Egypte, mais & cet égand certains projets chimériques sont parfcis
lancés dans U'epinion publique : ks crfation d'ume banque d'avances
commerciales ne s'impose veaiment pas.  Quant & “hypothdque war
machines, elle n'surait vraiment d'une hypothigue que be nom, le gage
me domnant pas au créancier une seffisante séeurité. 11 ne ssumit y
avois 'hypothique que sar diw bicsss stables et de valeur durable.

B—le erddil & ba comsomemation ('),

La cridit & la consommation n's sucane importance pour lo dévelop-
penent Geonomique d'un pays quelcomqgue. Mais e Egypte, il
eccuperait facilement une place tris importanto dans la vie orlinaire
de la popalation tast celle<i hidte pen & emprunter pour n'smporte
quoi.  Un teds grand nombre d'usuriers jouent encore en oette matitre
wn ride considérable et certainement néfaste.

On comprend que b Mgislateur ait cherché A onganiser le prit sue
gagon do fagon moins ocoulte, 11 1'a fait par le décret du 24 décembre
1900, Co ne sent pas comme ea Earope des établissements municipanx

') Blaochand, wp ot p 1270,
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rpui s'en chargent ; les vilbes n'ont pas assexz de copitanx pour cela, Les
wentsdepiété restent done e Egvpte des entroprises privées.  D'aprés
fe dicret de 1900, Jeur création doit étre autorisée par lo Ministre de
I'Intérieur. 1k ne peuvest priter & plas de 0 pour cent. A ce chillre
peuvent s'ajouter, il est vral, be montant des fraix d'estimation et de
magasinage. mais celuiei aussi est limmité, Les préts sinsd consentis
comsistent en préts renouvelables de 3 ou 6 mois,

En fait, le sombiee de on dtabdicements et réduit.  Le plus séeieax
est e beancoup une vieille mason frasgake datant de 1800, 1a “ Sociétd
des Monts de pidté dgvptions . 11 en existe une cmquantaine d'autoe,
pew smportants,  Cos établissenents soat on trop petit mosshre pour
oi'alt coned La plase de Musure,

.l crddit agricols ('),

On sait qu'eon towt pays il est tres dificile d'organiser le erédit agioole.
Mais en Egypte an se hearte & quelques difcultés de plus quaillears.

DVabond parce que des formules mutuslistes utilisies en Earope ne
pesvent 'dtre sur Jes bonds dis Nil.  Les fellahs n'eat point de disgposi-
bilités i confier & des caisses do eridlit mutuel. En auesient-ils, qu'ihs
ne pratiqoersicnt pas oette sorte de placement, soit qu'ils bisitent par
sorupale religieux A faire des prits & inténée, sodt platde qu'ils préférent
ganler lours maigres docnondes dans wn pot d'argile jusgs’an jour o
tles lnnsheanux de terre secont achetables pris de ceax quils possédent
déjh.  Bafin et surtout Jer fellaba, o' savon tassex biem effectuer en
commun certains teavanx maténiels, n'ont 4 contesire aseune habitslde
de umion en vue d'une ocavre momale ou méme floancitee & Jongue
portée.  Pour ongansser le crédit agricole, on n'avait done pas d'autees
ressoure s que de mettre & contibmtion certaines institutions de enbdit
déji existantes,

11 fallast amssi donner aux institutions de crddit agricole be peestige
de ka forve gonversementale, et notamssent &hcﬁdmwl«-nll-
(pereepteurs) lo reconvrement des codances ot de lours mtérits © sinon
les fellahs w'eussent pas toujoues fait bonneur i bours g genmnts.
L'esprit oriemtal de négligence justifie ce qu'on poursit conssbicor
en Burope comme une confesion des riles.

— —

(') Zawevks : 1 ot agrivele oo Egypte. Thive Park 1906 Vol el Statuts
ot Iappects snmrke du = Oridit Agricole o Egypte *.
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Enfia, linsoociance du fellah, dis qu'il a rega de Vangest ot tedle,
il est ndoossaire de contrider I'usage gu'il it de celui qu'on bai prite.
Simon, il puspillerait trop suvest & crganiser des ften oo & améliorer
pendant quebyue tesaps son genre de vie, Vangont peitd poar qu'll
ackite des engrais ou dos smmsences,  Mioux vaut encoee, en bien des
cas, me pas lui donner d'argent, mais Jui liveer directement des ustessiles
engras on semences, en conmdérant beur valeur comme lui ayant 6
prétée,

Ces conditions génémles expliquent bes particalanitis do l'organisation
qui doit maintenant dtre déenite. L'orgamisation da erédit agricole en
Egypte s'est faite en trois étapes seccossives ;

(1) A postic de JE9S exnni " utilisation de o National Beal.

On mit que ¢'est en 1898 que fut oriée la National Bank ; on avait
expieé qu'elle posrrait se liveer au erédit agricole ; pour cela des disgposd-
tions spéeiales avaiont 6 prisss : le recouvrement des somimes dides
devait 2tre comfié sux sarrafs, Loas prits pouvaient s'effectucr & un
taux d'intérit supdrienr de | pour comt au maximum de 'imtéeis
waventionnd (9 poar cent), ce suppément Hant conidind comme
couvrnnt les feais do perreption. Cette tentative eut un cortain sucods.
Les demandes de crddic adeosdes & la Banque furent relativement
imgostantes, pendant quelqees ansdes,

Maze o 1902, la National Bank pesss aveo raison que Ia distributeos
du eridit agricolo ne poavait gas devonir sns dangee 1a fonction
principale d'une banque |"Gmisson ; bes préts accondds A en titee sont
en effet trop ali@toires et & trop Jong terme, Ausmi v remeaga-t-elle,
et evia-teelle pour cotte mrte d'opérations wne filialo, 1'Agricultural
Bank. Cello-oi s constitua sons formee A entroprise absolument privie ;
son capital fut fourni par ks National Bank, et par lo hanqguier sir Emnest
Cassel.  L'Etat se contenta de garantir sux actions us dividende de
3 pour cent, et dimposer & la sosvelle banque le contrile de deux
commissaires sur toutes sos opdeations,  Iien entondu les mirrafs rostis.
rent chargés du recousrement des créances,

Lo woects de 1'Agricaltural Bank fut immédiat ot 8'étendit trés enpide.
ment. Elle avait regu pour mission de peéter sux petits agricultesrs
& court et A Jong terme, elle poavait dooc faire & la fois du erédit
hypothécnire et da erédit agnicole. Toutes ees eatégories d'opdrations
se développirent sussitdt.  En 1905, la Baaque peoctda & une angmenta-
tion de capital et & use Gmisdon d'obligations, de fagon & satisfaire

-



M, R JAMES - ~L0S0AXIZATION DC CHEDIT EX ROV ITR BT

au plus grand nombee de demandes de cridit.  En 1912, pour favoroser
une extension de ses ulfaires, et donner wne impulsion an mouvement
ooopératif, UAssemblée Géadrale de la Banque Vantorisa A faire aux
coopdrative s, des avances remlbx ussablos en un an ot pouvant »'Glever
Josqu'h 5000 hivees, waks ecda n'a jamais donné saissance & beaucoup
do prits : om mait qu'en Egypte il 0’y & qu'un petit nombee de coopéea-
tives agricodes of qu'clles n'ont pas une trés geande vitalisg,

Sossme toute, jesqu'on 1915, ke erédit agnicale connut on Egypte un
tomps d'essor tris net,

(2) Lov dex § foddane,

Cet cssor n été bresquemsent amrité en 1913, par la fameuse loi, dite
“des b feddans ™, Le but de cette loi était des plus louables: on
voulait arracher nux usuriers bes petits propradtaires rumux, qui avaiens
comatitué jusqu'alors Jeur clientdle et leur proie la ples focle, A
I'avenie, en verta de oette bod, sernient inssisissables les propritads de
5 follans ou de moins de 5 foldans, cette superficie étant coasdénte
comme saffisante poar abaiter une famille de paysaas ot lai donner du
teavail. Le Haut-Commisssire Britasnique avait empeusté cetto ilée
A cvrtaines logislations oxistast dans UEmpire.  Malbeurcasement,
elle était trds mal adaptée sux besoing et aux deffioultés de Péconomio
égyptienne, et son applioation pratique fot ssw: saladmite. Elle o
certainement fait au pays besncoup plas de mal que do bies,

(@) Tout d'abond elle n'a pas réussi & libérer les petits paysans des
griffes des wwuriees. Bt cola poar phaseurs misons,

la loi w'était pas rétrosctive. Dis Jors, elle (Biclencha anssitde
ka rude d'wn nombre consbdérable de créaneiors anpriv des organes
compétents pour faire apposer date certaie wir les petta de
date anténenre. Et malhesreusement beascoup d fellahs, eraignant
qu'i Vavenir Papplication de 1 lot ne les empdeho do recouns ag enidit
s'esaprosiirent do fure caregistrer des titres do rréances Sefifs, mais
transmissibles, de fagon & o0 procures encoee da oré it ensuite maleré
Ia loi, en remettant con titres & des bailloars de Fo.io

D'astre part, la ba @ait incomplite, paros qae. & elle interdieait la
susic des potites popriftés, olle permettait lear dhiématon.  Auw,
beaucoup de préts purent dorbaavast s disminalor woms des veates
A riméed. Les usuriors sutest teds bioa wtidisr cotte échappatoare
jurisdicee, et misme majorer sonndémblernent Jos peid d'schat véritable-
meat pratiquis par eux, de fagon que les pavsais o passent jamais
remottre In main sur beurs proprftée. & mowa e e wne véntable
wpaliation
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(4) La loi & tod les organismes de erbdit agricode qui fonctiomnsient
aloes, ot brisk les espérances d'extension de wes domaines, entretemuos
par maing fellah. En offet, il asrivait teés souvent avant la loi qu'un
cultivateur couragenx prit & ferme une vingtaine ou une trentaine
de faldans, remettant sne hypothdque sur son propre bien de 5 feddans,
en garantie du palement des redevances qu'il s'engagmit A verser,
Cette avantageuse combinmison a cessé d'étee possble en 191%: i
auprés de simples particuliess, ni auprés des banques, co fellah n'a
plus obtenu de ecédit. La loi des 5 foddans a surtout privé Jes petits
fellahs des prits & taux modéeé (compart b celui des usuriers) pratiqués
par UAgncultural Bank ; elle a fimaloment amené la disparition de cet
organisme, Cedsd-ci on effet avait 6t codf pour faire des pedta aux
petits agricultenrs ; il savait bien ne pas pouvoir faire concarrence aux
grands dtablisrments hypothéosines pour des prits d'um montant teis
Heové A de gres débsteurs.  La bot des 0 feddasa lo priva de ka clientéle
sur laguelle il comptait. Tl s'est &cint peu & peu do 1913 & 183,
aprés d'assez péaibies essais d'sdaptation & Is siteaties nouvelle ('),

(1) Prite conwntis darant 'esercke.

Ite sur  sigaature Pedta hypathivaiomes
Esercke
Nombre | Meotand | Moyemre = Nembaw | Moutant l Moyvare
LE L.E. LE. l LE
PI%13 | 2.0 | e Te 1007 13,050 | LISt A% sa3
D ave L 5. 08 200 1,004 W06 2305
TR e | WLIIN 251 “o 31,487 3017
ETEN TS 1.4 3.5 25 T [(CRT N T
19961517 1 3,004 -4 e 125,000 3002
LR L] 1| 4.0 259 1 ol.eel Nk
I 1919 1 w1 2 0 M TR
- S e w .70 -1 1 A0 23
1510 1978 e | e Y] 20 93 s
1921 pane ™S | oA 451 1.5% & o) w3
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11 M 7.000 3 " 28000, 3.
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06 19 1 .0 318 8l 7.0 3T
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(Y (Dageds Zanoin, Bo coldit agricede on Egypie.  Thise 'arie

E
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En 1913, b montant de ses prits diminga de plus des deux tiers, lewr
nombee de ples dex 910 ; au cours de la méme annde, be montant moyes
e ehaeun de ses peits sur signature doubla, eebai de chacsn de ses préts
hypothéeaires tripls. Cetto évolation des chiffres tradwisit clairement
Vsbandon forod do la politique do peits sux petite fellabe.  Pendant b
enise de 1920.1921, on put moter wn certain réved] du erilit hypothé.
caire accondd par eette bangee, mais ce redressemsent fut de courte dunée.
Un peu plus tand, UEtat essaya bien encore de la prendre comme inter-
midiaire pour des avances aux paysass au moment de la réeolte, do
fagon qu'ils ne vendent pas cos riooltes trop vite i des prix dérisoites,
mais eet artifice ne put In muver, Lo montant de ses afisires ne coma
pas de dimisuer ; ofle dut finalement 2tre liquidée.

(%) Création du Crédit Agricste & Egypte.

Depuis 1951, une astre expénence est om cours. On 'a dest & un
onganisme nouaveay, la = Bangee de Cridit Agriorlo d'Egypte =, fondie
en vertu d'un Décret Royal du 25 jeillet 1901,

Ce n'ent i une mutuelle, nd un organisme publie, ni une csteeprise
privée: on peut la ramger parmi Jo entreprises d'&conomie mixte.
1/ Etat a fournila moitié de sapatal, et don : posside s mcitié des actions.
Lo reste a été fourni par s grands éablissenontado crbilit e¢ los grandes
sociétés financidres de pays.  L'Etat & garanti & tous bes sctionsaires
un dividendo de 5 posr cent, mais contrile de fagom trds rigoureuse la
geetion de by sociéti, 11 n'est pas wir que los grandes socidtés | Egypte
mlent wouscrit avee beasocomp d'esthossiasme aux actioon de Crédia
Agricole,  Tout s'est passé comme si 'Etat avait voulu combler une
lacune grave dans V'onganisation ds orédit en Egypte, lacane die &
oo que lex offorts tentés en cette branche du orédit ne seraicnt pas
reatables, en demandant une coatribation aux organismes qui oxploitent
les amtres bhranches, rentables, de la distribution do erédit, Clest W
une comeeplion fort Srange, mass défendable m par sillewurs I'Etat donne
lui-mbme P'exemple des sacrifices, ot en Egypte il s donné,

Cot organisme fonctionne de fapom assex curieuse, st que 1'on
considire V'origine de ses capitasy, soit qu'on observe la natuce de s
AVANOes ;

(#) Ouigine ds mes capianx. La “ Bangee do Crédit Agricole ™ ne
met pas en orsvre bt capitanx de = dientile comme use mutuelle,
ui des fonds * digosis ™ ez elle, comme les banques ordinaires. Lea
oapitsux qu'elle détient of gu'elle prite Jui viensent soit de son propre
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capital, soit des avances & prix réduit que lul acconde 'Ktat. O
Avait peévu que ces avances pourmaicnt s'Gever jusqu'h eoncurcence de
6 millions de livres, e& qu'elles poitemient inténit & 2 1/2 poar cent,
Az 31 dicembeo 1987, ka Banque avait regu plos de 3 millions, sit
2 millions comptabilisés au peste " avances ", ¢t un peu plus de | mil-
lion en compte commant Comnmoe I'Etat & déjh somsonit & b moitié do
capital de la tangee, il 0’y a pas de doute que collecl travaille sartout
aves des eapitanx d'Etat,

Quant aux avances de la bangee, clies sont de nlusiears sortes :

f2) Il ¥ a d'sbond certaines avances qui. su hilan d & lanque, sont
inscrites su poste “ avasoes cotsenties soms ¢ bénétice du privikge
prévu par bo décret-loi de 1950 (‘). Ce mont des avances de duréo
relativement courte (pas phes de 14 mom), en voe de faciliter la mise en état
des terrains de culture et leur ensemencement. Avances conmsistant
surtout, non yas en livraisons de deniees, mais en vowles @ ferme do
sexspences ou d'engrais Il n'est pout-ftre pas trés normal qu'une

vende des marchasdises, mais en Egypte cette sodetion est
certaincment Is melleure. Elle n cu le plas vifl soccds ; deax chiffres
lo promvent: en 1937 la Banque du Crédit Agricode exploitait 471
entrepits dase toute I'Egypte en voe do la distribution d'ongrais et
de graines d'ensessencemsents ; d'autee part. les engrais vendus yar elle,
(A terme ou au comptant, mais presque trois fois plus & terme gqu'an
comptaut) ont repefsenté an cours de U'année, 45 pour cent de tout
coux que I'Egyple a utilishs,

Dians eette catigorie d'avances, rentrest ausst celles Gui sont acconlées
pour feais de culture et do coeillette du coton, pour frais de culture et
de coupe de la canne & secre, pour frais de sarclage o8 do repiquage do
rie. Cellea-ci me pravent &re accorddées en principe qu'anx coopéra-
tives, ot aux propeiétaires do mooens de 200 fedidans (depuis 1907), mam
co chiffre signifie gu'elles peuvent 1'étre & 90 pour cent dos propriétaires
ruraux.

Enfio, rentrent dans cette catégorio bes avances faites aux sociétds

cooplratives poar frais de culture des oignons, de sarclage et de binage
des vengers, sinsi que pour "achat de combustible.

(") Ce privibige »"exsrce sor be prix do vende de la récolie i “wrvio on vee de laguelle
on A vanors poar frnis de oultase on S0 nivolte cat dtd conseation cu les ackats d'eagrais
eftctuin. 11 peood reng speis cobl #abE au 4% de Vartisde €01 du Code Civil
Tadigine ot au 3* do Vartice 727 d Code Civil Miste.
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Towtes ces avances sont faites, en principe, & un taux d'inténée que
'on peut estioner assez bas (6 pour cent), Stant donné qu'elles s font &
pea peis sans gape matéciel, (Les coopieatives bénéficient e taux
védait de 4 pour cent seulement). Elles repeésentaient avant 1907
la rubsnique la plus importante de V'actif du bilan de Ja bangue. Elles
ont été déigassden o 1907 par les avances sur prodeits agrioodes dont on
va parler malntenant,

(0) Les avances sur prodeits agricoles.  Elles ont pour but de pes-
mettee sy follsh de ne pas vendee sa récolte & n'lspotto quel couns,
Ce somt des avances i trois mwois faites sur gage déposd dans des chousale,
Ce pourrait done étre des oplrations tris voisines des avances sur mar-
chandises st largemont pratiqedes par toutes Jes bangues d’Egypte. En
fait au contmire ce soat des opérations trds spéciales. Le Ceddit
Agricode peut aller en effet jusqu's peiter 80 pour cent (beaucowp
trop) de la valesr du gage, il no s convre pas coatre le nisque do baisse
par une vento & terme faiteo lo jour méme du peét.  Aw comtraire, il est
admis que si wne hausso des cours s produit pendant le dépde des
récoltes dazs wne chousab, la banqoe peut accorder des avances
sapplémentaires. Enfin sous s pression des poavoirs publics lo Orinkit
Agricole a été maintes fois amend & faire des avances trep ddevies de
fagon & meintenir les couss, soit du bié, wit du eoton, En 1937 par
exemple, la bangue & dil se substituer su gouvernement égyptien pour
soutemir les cours du blé, et organiser Vexportation d'une partie de la
récolte du bié.

(¢} Lo Crédit Agricole s livee encore & des opérations trds andaciouses
parce qu'i teds long torme et pourvies d'un gage do rtéalisation quelque
peu alatoire.  Clest ainsi qu'il peut faire des peits, ne dépassant pas
ch:mnnxeoophﬁmponrn:iﬂdeb&dlddemhimw;
qw'il pest avancer dans bes mémes conditions do durée sux propriétaires
femcions groupés ou not ea coopéeatives les sommes néoessaires & 1'exéca-
tion do certains travaux de drainage ou d'assélioration de la terre :
qul peut vendre A terme des tracteurs et des batteuses de rz. 1)
est mdme préva quiil pest sccomder aux coopémtives des avances
encore plus longues pour 'sastaliation de laitones,

Le Crédit Agricole copendant ne tient pas a maltiplier cos engagements
& tris long terme ; ces demiers n'eccupent pas i som bilan wne place
triw importante,

6
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(d) Enfin, en radson du malhesr des temps, le Crddit Agnicole a é1é
amend & o'intéresser, bien quindirectement, an orfdit hypotbécaire.
Exs effet, c'ost luk qui dirige lo * Coddit Hypothéesire sgricole ' Egypte ”,
ocuneux organisese, exclusivesoent alimenté par des foods d'Etat, et
erdd surtout pour faire du onfdit hypothécaire aux petits fellahs,
malgré Ia ot des 5 feddans  Le “ Cededit agricole ™ dont il dipend et
en effet alfennchi de Vapplication de cette Joi par article 8 de Déeeet-loi
du 18 novembeo 1930 prévoyant sa eréation.  Le = Crédit hypothécaire
Agricole ™ & racheté les craintes remles de Ia Mortgage et Jes créanes
de 'Agricadiaral. Mais lo Crédit Agnicole a toupomars considéed ces
préts hypothivaines ecmme ne devant pas estror dane son activité
normale. Il ne confond pas aveo wes propres comptes ceux da Crédie
Hypotbfeaire Agricole d'Egypte, dont il a asumé  provissiressent
Fadssinisteation, maks qui reste indépendant. De plus cette situation,
prévue par mne convention de 1932 enteo be Crédit Agriecle et le Ministire
des Finances, devait prendre fin en 1957. Ea 1937, lo Counseil des
Ministres a décidé de faire du Cridit Hypothécaire Agriccle d'Egypte
une eatreprise absolument indépendante.

Tel est le “ Crédit Agricole d'Bgypte " : son activité est éteange &
plusicars points de vue sur lesguels avant de com:lure il faut atticer
. I'sttention :

(1) 11 e fait pas que dos opémtions strictement bancaires, il fournit
don cogesis, des semences ; il vend des machines. Use partio de ses
ventes ost puiimn payée comptant.

(2) Ses avances sur récolte ressemblent souvent i de visitables
nchats, tant leur montant et dlevé, Oounuliondos.uﬁe.dncouu
par des achats n‘uwuonplmnnop&niubanmmlmmt
pasior,

(3) L'infleencn de I'Etat dans le fonctiovamement do wette affaire
dﬁmplmpndoquluh-quumlomwzd‘hhiu_uh.
L'Exat intervient fréqeemment pour demander & ks Banque d'sctiver
ou do restreindre ses ouvertures de erédit, poar lui dessander auss
d'effectoer certaines catigories nouvelles d'opérations, ou d'ectroyer dew
facilités de paiement sux débiteurs. Comment le Crédit Agricole
réaisteenit-il k de pereilbes domandes, puisqu’il teavaille surtout avee dea
eapitaux d'Etat t  Quaed il odde, il préfize demander & I'Btat cortaines
garantios, qui ne lui sont pas refusbes.

—
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Malgré con traits étranges, of peut-dtre & mus d'oux, cetto Bangue
a rendu A Vagriceltwre égypticome Jes serviees conddérables. La
fourniture de semences, d'engrais ¢4 do machines répond & un besodn
fondamental do Véconamie dgvptiomw, La difense des cours du bié
o du coton pedsente, elle aned, un vénitable inténdt national. Liaide
aconbée aux coopératives (celles-ci mnt en progrds trds sensible depuis
que par clles on pout obtenir wee raduction du taux do ntéeie) est
st ume ceuvre excellente, doat le Cridit Agricole o raison de se fEliciter.
Il en va du Ceédit Agricole comme do la Bangue Misr, Lal nen plas e
doit pas dtre jugé suivant um cntérmm &moit do rentabilité. 11 fait,
lui sussi, unc ocuvre satisnale, d'aslleors plus hunshle, mais auss utile.
I et asxilisico de I'Etat as sccomns de la payssanerio Do plos Jo
fosctionnement de Crédit Agricole sunble aveir été jusqu's préscat
awex rigubiee : depuis s formation, lo recouvrment de ses oréances
semble avoir été assex facile. Unm ividende de 5 pour cont n'a pas
cessé d'Mro distribad rigulsbrement sux actioneaines, rals il est vrai,
grivce & la garantio de I'Etat, pendant b dieux promidaes années,

Coxcr.usion,

En définitive, Vomganiation do erdlit on Egypte, semblo #re
constammeont en progeés. Si V'on cowpare par exemple la situstion
actuclle & colle qui existait em 183), on constate que degmis @ ans
I'argent est devemu beamcoup plus abondant, le crédit heauoosp 1w0ing
cher, 1'usure besncoup plus rare.  Un grasd organisme national sescite
la création de grandes aflaires industsiolles ot los wutiont, une fois
lancées. L'agriculture ne masque plas do copitany, Certes I'Egypte
n encore bessis do Vappai des capitans &mngess, o offe veut
s'industrialiser vite, mads 'appel & vos deeniors pamit d6j4 moins
néeommire que dans bes quinge proniros années de notre sidele.

Pourtast, on ne ssurait dire que I'Haypte posside compbitessent une
organisation modernedu seédit, Mmufﬁmu.ﬁomw
bscunes & combler, quelques défants b comviger. Lo ples grand do evs
demines est d'ondre paychologines, ¢'ost I'insonciance dont les Egyptiens
fout preave quant asx écbdances wavquelles ils doivent payer. Les
Incumes tiennent & lUabsence 'un btitus do arédit indlustriel, o4
surtout am défaut d'une bangue cestralo ou do tout sutre organe de
mordination des diverses activités bancuiros. Oa sait que Ia Natiooal
Bank s'efforce pea & pont do remidier A vo derninr trait do b situation
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Lorwque ces lacunes asront @6 comblées, ot que V'épargne privie
sera devenue ples abondante en Egypte, un demier esai deva éare
tenté - il consistern de s part de I'Etat & laisser peu & peu Uiritiative
peivie so sabatituer & In sieane dans Jes moteurs (Cridit Agricole par
exemple) ol son mflucece est aujourd'hul dossinante, Sans doute il &
bien fait de favoriser be développement du groupe Misr et de onfer aveo
s propres focds une basges do erbdit agricole, mais il fait sinse un
métier qui n'est pas ke sen, et dont, dis que les circonstances lo peemat-
teont, il feras mieax de se débarrasser.

Exig Jases,




LE COMMERCE EXTERIEUR ET L'INDUS.
TRIALISATION DE L’EGYPTE

AR

Dr. L LEVI

Le Commerce extéricur d'un pays reflite assex fididement bes perin-
cpany aspects do ma Geoncenle, Do sorte que Févolution de celle-c
entraine mécessairement la modification des ééments dout ses dchangos
avee Pétranger se composent oswntiellement,

Ainsi V'analyse des statistiques du commerce extérienr de I'Egypte
deprin 1900 jette une vive lumdbee sur Uessor industriel de wotee pays.
Elle montre e offed que, tout en restant ossentiellomens agricole,
I'Egypte ne fiait dopuis environ dix ans ge'sugmenter sa production
industriolle qui lui & permis daccroitre ses achats et notamment crux
qui sont destinés i la prodactse et do rédusre parallifement ses achats &
I'éteanger des produits industricls finis destings & la satisfaction des
besoins courants 'ene popelation sans cesse croisaute et en plein
peogrés socaal,

Dans les pages qui suivioat nous allons chereher & dégager les traits
mmx&mmud‘ibnﬁﬂnhmdeh peoduction
ol a'exeree ;mmphmau Tactivitd des Imitistives industriellos ot
signaler ceux qui offrent des perspectives de développesent, A cet
effet, nous nous serviroms des statistiques de Fannde 1908 que noas
rapprocherons de celles de 1028 d'ume fagon sommaire, car les modi-
fications profoades que la momenchiture douaniive & subies en 1950,
Fasnée de la riforme dousnidre, ne permettent lo rapprochenont. des
statistiques des aundes antirieures do celle des anndes postirieures que
pour un nombre trée rideit diarticks, Un ted npp«xhuum oL
difficile mdme entre bea années qui out immMistensent suivi la réforme
ot ces dernidres années b cvese des teis nombreux amendements gui
out #t6 apportés an taril depuin mon éablissemont,
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Aussi dans la majorité des tableenx no feronsanous usage gue den
chiffres des anndes 1938 ot 1907 :

TARLEAU L
DNeignation des artiedon 1908 IMM
‘o
Merchand vt dedinics & Ja prodaction t ‘
Extzalts tasomate... ... o. o . | Towses | i ™ b 1 o
Paere posas b b | oo - ] lll' 3 4 115
w '-c-" hldlﬂ(’) LE L-388-100 100 -99- 502 4 NS
AR L, 254 478 < a5
w “ L LT T T - a ‘" . o ‘“
Qa7 wow L ad Cake adn are < add Lake P 17 16043 &« 1796
Hullo pour savosmerde... ... .0 oo " 1 10. + 1730
l\'h::uw e abel ixs " 524 10:322) 4 &1N
Yikis ot TATORIS e s wee e - @ 2200+ s
Ladh comdend of shérilinéd . . .. ”" "l m. L <232
Prodeits de Tindwatein
Bessre frode of foadds ... .0 o & LE W1-30) Il - 1os
Onln hamadt s o s e e v | Toanew pa ] 13— 08
Ohamssares en gulr . . . o | Pairs 560708 LR LA L)
Farise de lé ... .. .. .. .| Toowmes 158130 360 —154-497
m—v M e e " L “w .'m u - m
Sucee mafSnd ... .. Bee Tya " (goh o M e 00, - IS-402
"m m L L L L - "m l" — "“
m ' m e e . ses mem ..ll ”'- .'m —|u'ﬂ‘
m - e e LR LT T T T Tm l".‘ l'ﬂl - ll’“o
M vom  @es AL s s v - ” ”'m "m - 417
\'ﬂ!ﬂ ‘ h.’ R L m l"“. lw — ."m
Yecrwrbo do denge . . .. .| LE TR G5 001 - 45383
Bavn M we v e v e | Toomes x5 33 - buls
Cotonmades en phloes 0 o o e & 2.l 16:936. — 10-5235
m ‘ m R L L T T T .m m ,'m "m" — "m
Arthedes tricebdes ... 0 v v e | LE 10065 B8 W0 <350
m o amavates . e e v m"o ”"“f -.13°~
uh AL M e au M e '™ M'm ?"’.' —-‘"‘“
Vitemeras conbectioands ... .., ., " A1008 136N 20
“m on “h L R P S " lﬂ'“ “"m -— “""
Courvertarve oa €otod . . .. .. " 41213 THA| - 50008
M I Ve e e s e lh “' ".n - “'m
Artichs on wlo et myoose . | LE 1002018 4200 062 202
Lits mbtalliqwes ... v . o | w WS W03|  F008] 184400
m-mu---u-... Jasva SOLT08| 21008 343070
“~ - ” L LU 1L R T u‘ m““ u'mu —“-”
m.ﬂmp.w Tonmes 3007 518) » 1-¢0
o O T R T - .'.' “ - an

(*) A Fenclundon des moayens do transpnrt of des machines agricedes,
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Dass leurs ventes, UAngleterre, FAllemagne et I'Italie qui, dans ce
méme ordre, cocupaient les trois premidres places on 1957, ainsi que
Ja France ot Jo Chili qui e rangeaiont respectivessent amx sixibme ot
neuvitmee places maintionnent lowr classemont en 1938 Par contee,
ben Btata-Unis et lea Indes Néeelandaises ont en 1958 augmenté lours
ventes et sont passées dos Dime et 11dme places anx 4dme ot Tome
places en 1908,  La Belgique, b Roumanic et bes Indes ont, ag contraim
reculé d'uno place et lo Japoa de deux places ot se mnt classéon ros-
pectivemont Gésne, Shime, 11dme et 10 e,

En 1938, tous ks pays ont achotd msodes & PFEgypte, saef I'Alleenagne
et Je Ohili qui out asgmenté leurs achats dans une mesare d'ailleurs
insignifiante ; et tous los pays figurant au tablean est maintonu leer
classemnent do 1907, saaf Is Frasce qui a oédé sa deuxidme place &
FAllesmagne. Les plas fortes diminstions sont colles de I'Angloterro
ot de ls France, qui, & colles deux, ont acheté & I'Egypte cing millions
de livres modsa qa'en 1987 aloes que lo défieit total de ls balince s'est
élevé & LLE. 7.600.000 environ, comme il ressoet du tableas TTT eiapeis :

 TABLEAU 1L
VALEUSS EXPRIMEES 1S MILALENS BE LIVAES DAY PTIEXSEs

Aandrs Importations  Expectations l 1N Mrrrc=s
ek - 2.0 24 %00 J 4+ 2,000
B00E  cn e 0te W0 .30 X100 + 1.7
PN s S A =250 5500 - 2.000
038 s vee 2.8 33000 4+ 1La»
WY Vs et 8,000 mE0 | - LW

Total 15700 168300 | + 1050

|
'” e a-“ ’l” ' — T

EE—— _— g — =

L'oxcldent de notre balasce du commerce des six dernibres ansées qui
ftait de dix millioas et demi environ, est sinsi rasoené & us peu moins
de trois millions,
~ Mais suivant la saino tendance de I'éoonomie égyptienne, pourvu que
I'écoudement de la récolte so fasse d'une mansire tant soit pou satisfai-
santo du poist de voe quantitatif et financier, il est possible que la
balance se redresse dass Jo cowrunt de 1939 Les statistiques dew
premices mois de 'année sexsblent confirmes cotte hypothise,
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Cependant, il est dans 'ordre sorssal des choses que les importations
pour bes besoins moemanx du pays se contmctent & la suite d'une annde
Mficitaire résultant de la mévente du coton. Cependant les achats
orcassonnés par la conjoneture peavent sltérer kb physonomio autant
wpee b signification de nos statistiquoes.

Celles<i ensogistreront en 1960 cn ples des importatioos normales

(1) Celles que Jes industriels, les grossistes et les services publics ot
effectudes depais la fin de 1108, en vee de la constitution de stocks e
combastibles, carburants, matidres premidres, scoessoires de fabrication
pebees de eechange of autres marchandises dans lx erainte d"une imtermap-
tion des fournitures de I'éamnger ou d'une sugmentation sensible des
prix |

(2) Les achats des autorités militaires et civiles égyptienmes ot britan-
niques pour l'organisation de la défense du pays et des popalations
civiles,

Dans 'sppedeiation des statistiques ds commerce de 1909 et dans
une mesure modnedee do oelle de l'sunée 1958, 1 faudra tenir compte de
oet édiment oxcoptionnel.  Mais pour le faire en pleine connaissance e
caume, il est indispensable que lo Service de la Statistique fass um
rolewd it part tout au secins dos achats mentionnés an parmy. 2 ol dessas
ainsi gue des impoetations en feanchise effectufes par les institutions
roligicuses ot civiles dmngives, schats gu'il peut facilement séparer
es awtres en mison de la franchise dont ils jouissent, tandis que coux
mentionnés an parag, | se confomdent aveo les schats normanx. Néan®
moine, pour certaines marchandises tont an moins, il nest peutfre
pas impossible d'Gtablie, par voio de comparison svee bes années
pricidentes, la part des achats exceptionnels des particuliees.

L relovéd dost nous sugpigoos Nétabliseement deveait #tre fait tous
lew ans afin do distinguer les impertations effectuées pour Jes besoins
de 'tvonomio privée de celles destinbes aux besodns des servios o
I'Etat et de I'srmée britanmique.

La question a e effet wn intécie consdémable du poist de vue da
eridit commercial de UEgypte, Car les hommes ('affaires évangors
tiennont sireusement compte surtoat de notre halance commerciale
pour évaluor notre capacité do patement étant donné, que fuute de
donndes oficiclles relatives b nos inportations et exportstionsinyisibles,
V'établisement de potre balance des comptes est assez difficile.
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Nous mavons en effet biem peu de chose par exemplo sar o que nous
payoms sux compagnios étrangicos de transports maritiswes of d'as-
surance, of que noa concitoyens dépessent & I'étrasger pesdast lear
villigiature, les sommes que Jes touristes lalssont en Egypte, la totalité
des déipenans effectoies en Egypte per bos armées britanniques et les
institutions Stranghres éablies en Egypte, sommes qui vont en partie en
didwction des importations et en partie en augmentation om en
didection de notre revesn nationsl ; des inténits que nous payons
& T'étrasger pour nos dettes et pour mos crédits commercianx ; des
rovenus do nos placements b Uétranger ete. Bt posrtant, tout ccla
regeisente pluseurs millbions de livres par an,

Nous noas cxcasmas do cotto longue parenthise escore qu'elle soit
sans doute nécossaire et revenons asx statistiques du commerce extéricar,

Un coup d'aeil sur la distribution de mos impoctations par catégories
ou sicteurs po post qu'en discerner le caractére rassurant dw point
de vuo de I'économio nationale,

TANLEAU IV
VALETSS DXPAOies K5 MILLIENS BE LIVAES DOV PSS s
—— e — ——
IR
Catégories 193s | gsm | L
LocAnimans of peaduite de rigee amisal . Hu 4
1L —Predulis de vegital R = T
T Ciradases et m nm o 56 TR . 132
IV —~Produits alioseataion, bolmons, e el 2053 17000 & 93
VoaProduits misdenex, chaclon, pétrals, otr -850 4.0 . B
VI —Produlis ehionbgaes ot 4. 513 —
VI Posnx, enirn, fourreres jot st ) ., M MM e T
VI —Cacstohono (ot artichs on) e b ] ln\ + T4
1X,~-Bds ot (artiches on) ' A 1. 1 + 1w
x‘-m“m"l - ' " wl 1Y l'q— os
XL—Textikn Y.ﬂi 5835 1™
XAL -~ Chivsownron., ch.u.. pnnh o made .. ool D34 Mo, — 2
XU <Poovelalew, falesme, vesTen, ofe, .. . 520 @S - I8
XAV Mdcann privieus, Hmﬂn-h e we el BMO] 401 4+ B3
XV Mdeamx commmm (of artheds en)... 0 o a.: :m e 0
XVEL~Mahisen, » MW“M_I. 72012 & B
x!V"{ll.-T“ “ d. e el 30000 1L.ENY 4 483
—Iasmrumeats tde m - ol o 4 M W
XIX. —~Armes ot -un:‘:-... -~ -h e DS 4+ I»
XX ~Prodeits Evees R Rl T T 4 2
nlA"“h. "M - “ *‘h‘ C LI TR ” - 3
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Malgré ka diminution de Fensemsble des smportations, colles figueant
wux eatégories XVI (machines) XVII (véhicules) ot XVIIT{isstruments
de précision) et destindes an développement de notre outillage, accusent
des majorations appefviables. D'autre part, les  produits dans la
fabnieation desquels s'oxerce 'industric nationale, & savoir eoux figurant
aux catégories V' (produits minéeaux), VI (produits chimiques), X
(papoer) : XII (chaussures), XIIT (céramique et verreric) sccusent de
fortes duminstions, .

L'examen détailld de cette partie do mos statastiques, & guoi nous
momt appliquerons tout particulidrement damns cette étude fora mieux
ressortir lo bien fondé do la constation d'oedro ginéeal que nous vesoss
e faire.

Votel pour commencor un relové des principales matiires premidoes
des combastibles, lubrifiants ¢t autres marchandises d'usage géndral
dams U'industrie.

TABLEAL ¥
INwigration (s maschandises Usitde | 1938 | 1907 DuSireaces
|

Chownone ot risine pour wage lndutried | Tonmes 1.350 1076 + 281
Beszine i) 82 s e » 51.330 A2 4 43
Charbon ot anthracin ., > ot o 1473011 130401 4 108000
m iy a0 - T . . - 67824 lld- 4 5.354
KON . oo “uiv- oo - & o % S5 BT o LN
Vamlite i i i ' . - . 2 1% n
Sonlre et o 2 % 1.1 A0S - sob
Boode caust i - ' - - 4.112 3905 L[ Y
CWlorure do calelamn.., ... .. “ | 1.8 .20 & n:
Carlare de caleum . - n !u' oy - e
f“b- e goadron . By of 3:{ 'Dg:i + ‘!;
Laibes o6 grasmes wagrs lrplustaiels " I # .
'geus ot on-hl::'-h =t LE G545 HS.IAML 4 0.0
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L'impression  vraiment réconfortante d'une  activité industrielle
grandissante qui se dégage de cet apergu sommaire et entidrement
confirmée par I'analyse msinutieuse des statistiques & laquelle nous
nous livrons ci-aprés de chacun des ples importants secteurs de notre
‘ﬂm
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Nous commencons par lo plus dymasiquo d'ontr'esx, savoir par
lisdustese textile doot voict les chiffees comparatifs dos importations
de matibres premidres et de produsts mi ouvrés aimsi que de produits

finis de fabrication &mngice.
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Le tablean c<dessus ne peat évidesament nous donmer qu'une idée
tedw scanmaire des peogrie de V'enscmble de nos indostries textides,
D'sutast qu'il we comvre quo b péniode de deux années. En fait, cos
peogrés sont, tant du point de vwe de la technigee, que de celui de la
varsité ot de I qualité de la production, been plus considéeables que
we e lo figurent be public ot ceux qui sont censés, de par leurs fonetions,
ftre bien rensvigeds,  La récente axposstion de Ghézireb, emcore que
uklmzmmiméprd.ldpmimdwmqumm
sion imparfaite. Orgamisfe hitivessent & & V'ouverture de la mimon
d'éd, besue lex fabncants éaient dipousvis de stocks et tris ocoupés
i Fexécation des commandes de loars clients, elle n's pas permis & nos
imdustriels de donner toute da mesare de beurs possdbilités. 1l n'ont
expost que lewrs articles commants ot dams bien des cas ils ont préfiéné
o'shatenis plutét que faire mauvaise figure.

En réalité, la gamme des acticles que 'Egypte fabrique «'ost cooss.
dérablessent carichie au cours de ces toutes dernitres années. Elle
w'étend A tous les secteurs du tissage du coton, de la scde, dehnyonm
de ln laine et au domaine des tissos Elastiques, des tricots, tranu
rubans et demtelles, de ln pasementeric, ete., L'appeit, la teinture,
l'wmhqu&ndnindm&-nﬂnvapw
entrement tributaire de I'étranger, so fout désormais sur place & par
une technique qui ne laisse rion & disirer.  D'autant que des contours
techniques do tout premser ondre en méme temps que des apports
financiers nous sont vesus des mweilleurs contres anglais, frangais
italiens of antres spécialisés dans ces branches.

Parallidement s'est dévedoppde Uindusteie de la confection pour
hommes, fesmones et enfants et nos importations de cos articles sont
réduites & un misimum.

Quoid qu'en pensent d'svcuns, 8 ¥ & encore place pour bien d'autres
indtistives dans lo deesaine de la filature ot da tivage, En effet, nous
importons encore environ cent millions de mitres carrés par an do
tissus deo coton Mgers et nous ne fabriquons gatre de tisus de coton
lourds pesaat plus de & kika, dont nows achetons & Pétranger plus de
40 millions de mitres earrés par an, Quant aux tissus de rayonme et
de soie, noas en importons encore plas de mille tonnes par an, tandis
que tons nos filés de sote, de rayonne, de laine, de jute, viennest du
dehors, Dans lo secteur des lainsgen, notre indestrie ost & ses tous
peomiors pas, tasdis que dans ceux du tissape du jute, ds lin, du chanvre
et du sbal aucane initiative de quebgue importance n's encoro vu e
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jour. Nous impoctons plus de 2800 tonnes par an de tisus do
cea fibeos de 1a Palestine qui nous a devancéd dans ce domaine comme
dans bien d'sutres malgré Uexiguitéd de son marché, sinsi que d'autres
P‘)‘:- dire qu'il ne tent qu'd un simple appai administeatif ot & use
cosception plus libérale des intéréts réels du pays do la part de ceux qui
en dirigent 'éconcmie, pour que Jes initiatives propeos i combler ces
graves hiounes naissent du jouf au lendemain ; poar que des milliees de
jewmes égyptions et dechimeuss trouvent du travall bien rémundné; poar
sque notre agriculture quasi-atatique so eede de nouvelles regosrces et
trouve un intéedt foonomique & sccroitee et amdliorer sa production |
pour que lo fise so erée de la moavelle matidre imposable. Tout cela
sans que notre maigre réserve do capitaux indusoels soit emtamée |
Et Dien sit combien il est urgent pour FEgypte de s'assuror tous oes
avantages | D'autant que nous sommes expoctatenrs de fibres textiles
autees que le coton, Nous avems on effet exporté en 1908, 1355 tonnes
de laine brate et 1206 toames do lin, chanvro et autres fibres textiles,
Om sit d'autre part que bes essais de cxltare du jute et do xisal ont donné
des résultats excellents du doable point de vue techniqes ot fimancier.
De sorte qee ln crfation des industries textiles susmentionnées
sugmentorait la cossommation locale de notre coton dont 1'éconlement
devient deo phes en plus difficile par suite de I'extonsion de cetto cultare
dans d'autres pays et do I'emaploi do mouvellos Sbres toxtiles artiiciclles,
en mime temps qu'elle encouragerait de nouvelles cultures.

D'ancuns prétendent dissoas-nous que be sectear de Vindustrio textile
est défh teop encombed. A ecex B lew chiffres des importations que
nous avons cités donnest un démenti abscdu, La seule brasche ob il
¥ & effectivement une concurrence locale mickdiale est celle de la rayonse
et de b nobe.  Maix cet état de chowes et dii b ce que Ia production «'est
concenteée dans ks types courants ot d'une techoiquo relativesent
facile, et & Vabsence d'une entento entre productenrs pour établir une
boasme division de travail, une juste sépastition da marché et use poli-
tique commerviale rtionnelle, entente qui no pest tarder & étre réalisée,
Par contre les fabricants qui se sont &oartés du chemin par trop battu
teavaillent & plein rendement ot no trouvent ancune difficulté i foonler
Jeurs marchandises,

Il ne s'agit pas d'éearter totalement Iimportation, ear eelle<i con-
tinoera nécessairement & 'exercer en ¢n qui comcerne des articks domt
la fabrication ne surait &tre entroprise dans des conditions éconoeiques
i raison de |a faible demande locale. (o moat sartoat bes tissus imprimés
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e haute fantaisie ot les tissus de haste qualité et spéeianx que seuls
certains pays tels que UAngleterro, la France ot I'Ttakie notamment pou-
vent fabeiguer parce qu'ils ont un marché assez vaste pour justifier
les frais énormes d'é@ablissessent de types et de dessing qui deivent
#tro constamment renouvelds suivant bes caprices de la mode ot les
peogrs de la technique.

Sous ka réserve des comsidérations précédentes, il 0’y a avcun doute
que Je tablesn VI ci-dessus est des plus sagpestify,

11 en ressort en effet quo Voutiflage do notre industeio textile a con-
tinnd & o'enrichic dans uoe mesere plas grande qu'en 1907 pour le
tricotage ¢ data uno phes faible mesere pour la filatare et Je tissage du
cotom qui avaient considérablemsont accra leur potentiel au cours des
annfes 1906 ot 1037,

De méme noportation des matitees premibres s ouveéos ot des
accrssoires de fabirication s sensiblement asugmenté, saufl pour les
industries de la scie et de Ia rayonme qui, ainsi que nous I'avons dit,
traverse une erisc que nows retonoas passagire of dont les achats m
soat contractés aussi bien que Jes vestes A rison de cotte erise agpravéo
par la diminition du pouvoir d'achat général du pays.

Digne d'itre relevée est Vaugmentation des achats de matidres pre-
mbdres de la part des industries des tissus Hastiques Stablies depais
plusicurs anndes mais qui sost actucllement cacore en plein easor, ot
des tisus de laine dans la fabrication desquels nous vesoeas de mow
engager aveo des résultats promettesss

Pamalldlement, 4 ces majorations, Je tablean secuse de teén fortes
diminutions dazs tous Jes chiffres de U'importation des produits finis de
I'ensesnble de notre ndusteie textile,

D’autee part, nos expoetations au Soadas de tisus de soie et rayoune
et d'articles en ces textiles se sont accrues sensiblement noaobstast
Is forte concurremco mangiee. Elles e sont élevées en 1958
A LE 222 713 cateo LE 10057 en 1907 en asgssentation de
25 pour cent par rapport & 'année pricédente et le chiffre des ventes
der cotoanades a &4 de LE, 17.292,

11 y & lieu de relevor dgalement ks rapide contraction de nos achats
de il A condre doat la fabirication massive & é46 entreprise il v & environ
un an par nos doax grasdes filatures avee un sucols qui n's pas manqué
de surprendre ceux qui connaissent b difficulté de oette fabrication
oh I'Angleterre et I'ltalic excellent.

Dans ce tablean encourageant, il n'y & qu'une ombee.  C'est celle dos
tarbouches dont limportation peesque entidrement tobdque a presque

1
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toph en 1038 Clest 1A un fait trassitoire dii A la reconstitetion de
stocks de la part des importateurs qui en 1957 en possidaient un nsses
considérable, auquel ils avaient pa largement puiser. 11 est certain
qu'h la suito de Fannexion de ls Bobime par lo Resch et de la enfation
en Egypte d'une nouvelle manufacture de tarbouches avee le concours
de capitaux et de technickens tehdques, T'importation de cet articlo
cessern graduellenwent ot notre pays pourra se suflire & Jui-méme,

Les asgmentations dass nos ackats de peoduits textides finks que Uon
comstate dans co tableas s rapportent i des soctours que nous u'explol-
tons pas tels que Jes velours do coton et Jos sacs en jute. Ces augmen-
tations qui moutrent 'secroissement de ka demande locale, accentuent
Ia portée des dimimutions comstatées sillears.

...

Passons & présent & un awtre groupe teds important ; cebai des indus-

tries de l'alimentation, Voiei qualques chiffres instructify war ce secteus
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Si Fon fait abstraction de certains prodaits dont Fimportation et
ndeossaire posr satisfaire le golit 'um womsbre plis ou moins grand da
consommatonrs, dtrangees pour ka plupart, et de certains autres qui
sont, sertout dass le socteur des boissans, des frwits ot des fromages, des
spieinlitds e contains pays, il 0’y » ancun dowte que FEgypte devrait
nottnalessent se sullire & elle-mizse en Gt de produits alimentaires,
Elle doit mldaie pomvear en exporter de grandes quantisé

Sl n'en oot pas nins actuellement, cody n'est pas A A b caresco
de Tinitiative industrielle, Celle-ci a fait an contraire dos progeis
doormes of s'appeite & om faire d'autres.  En offer, il dagioe do
manoterie, de confiserie, do conserves de feuits of de ligumes, de bidee,

“sucre, aloool et mime des vims. Uimdustrie est arrivée A réduire & ueo
poction congres b bunl tnbat que UEgypte payait il o'y a pas phs
Wene déeade & I'éeranger, tribat qui s'Sevait, pour bes seales farass
do B ot des msaix, & pluvienrs mssillions de lvres,  Ello a sdme favoried
('sne manitee teés remarquable la calture de bien des produits agri-
colea.

Nul me sawrait ignorer en effet heureuse influence des rizerion sur
In culture du nz, des mowlins sur la calture du frossent, des sacrerios
sur oclle de s canne-i-secre, de la bnsserie et de la malterio sur ly
valarsation of Vextemsion de ls culture de Ponge. de Vindwstrie da vin
sur celle de Ia vigne ot de Uisdustrie des comserves sar Ia fructicalture
et la production des Iégumses dont les gourmets constatent Vamélsonating
progrossive, ete,

Mais Je ssocin de Uinitiative peivie ne sasmait despenser bes powvors
publios de mettee en ceavre wn pregramme adéquat pour Je développe.
mest de V'outillage et do P'éducaticn technaque des agricultesrs pour
Vosganisation ¢ fa difense du commerce des produits de ba terre ¢ do
In ferme. Dans oo domaine, il faut bien b dive, nous somoses heassonp
trop en retard ot nous semblons faire fi des avastages dont b nsture
nous & combls. e tous b pays du monde, sruls les Etats Uniy
peut-ftre peuvent se vaster dtee asnd boen favurisés qee nons pour
Ia calture dos Mgumes ot des fruits durant toate 'annde.

Mais moms ne possédons ni des silog, sait pour In bonme conservation
des graines pamifiablos nécesires ot i Uoeganisation d'un marehc o
terme indispensablo awe meunders ot sux agriculteurs, soit pour I'emalago
des fourrages verts néeesaires b un dovage mtioaned of intensif, ni des
installations frigoriGques adédquates dans Jes trains, Jes gares des pro-
vinoss, Jes abattoirs et les ports pour Ia comservation des praduits
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asimaux of vigétaux de fagom & régularises box prix et éviter Jes mifaits
de la chalear et Uexploitation de producteur ; wi les aménagenments
propres & encourager la peoduction et favoriser Fexportation. Om
sorait sans doute impressionné par I womune des pertes quo nous co-
casionnent ces Iscunes par suito des ditériorstions et de Favilissesnent
den prix dus & la Bite avee laquelle, faute de moyens de conservation,
le producteur deit vendre som lait, sex Mgumes, sex fruits, son jeune
bétail, eto.

(est b ces lacunes et non cortes & notre sol incosparabde ni & Vin-
dustrie qu'il faut artribuer I'obligation ol nous nous treuvons d'acheter
A I'émngee plus de deax millions de livres par an de produits alimentaires
alors que, nous le répétons, nous devrions en exporter antant et plus,

Voiei quelques chiffres &diflants & co sujot :

TABLEALU VI

' A}
INsgnation des produits Unités 190 mna ! INfara s

| |
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Et & cos chiffres géadralement progressifs il ¥ o lien d'ajoster mos
schats de produits alimentaires su Sowdas pour use valeur dégusant
lo chaffre de LLE. 300.000 ¢t cenx figurant an tableau peéeédent relatif
anx industrses alimentaires et qui sont pour la plupart en régression,
sanf Ik ob Fagricwlture n'arrive pas & seivee, ainsi quielle e devrait
nisémment, lew progris de som poisant axxiliaire, indastrie.

Sams cos graves Incuses, UEgypto serait un des fosrnissours bes plus
recherchés de 'Burope en ligumes, cfedales, conserves, fruits et flours
A raison de o stalilité remsarguable de s production.
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En I'itat, nos exportations dass ce domaine mont bien maigres. Eo
voiel les principales @

TABLEALU IX.
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8i l'on exchee le rix, les confs ot les oignons qui constiteent avee le
coton, Ia graine ct les tourteaux nos seuls peoduits d'échange d'woe
impoctance considérable, il no reste pas gramvde chose & notre tablean
des exportations. De plas, UFenseruble est foet on baiwse, em valesr ot
en tonnage.

Si nous nous reportons de nouvean au tableas rolatil & nos yentes
des produits de nos industries alimentaires, il nous et donné de faire
quelques constatations satisfaisantes,

Ainsi, & la saite de Uinstallation d'use salterse mationale, due &
l'esprit d'enteeprise do la Crown Brewery, sotre industrie beasdcolo
s'ost en grande gartie alfranchio de Fétranger en oo qui regarde son
approvislonnement en malt. Néanssolss 'importation de bibre étran-
ghre acouse une sensible augmentation, due peesque exclusivement &
Ia consommation accroe des teoupes anglaises qui préfirent Jeur
hitre nationale.

Llimportation de pites alimoataices o presgue complitement cossé,
le potentiel des fabriques locales dipassant déja les hesolss du pays,
Cotte industrie cemera d'étre tributaire de I'@rangor pour be semoule
et le grusu par suite de la eséation réoento de plusieurs semoulegies
A la favear d'swe ricentn ot oppoctune modification du tarif dosanber
dont 'aménagessant acconfait presque une prime aux importatours,
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étant donné I'écast gui existait ontre lo drest sur les somoules o ecdui
sur bes blés et Jex farines,

Du goint de vue de la qualité, notre fabrication n'est pas inférieun
A colle de 'Ttalie lorvqu’on ¥ cauploie bes matidres sécnwaires do qualité
cek quoils lagislationsur la maralatd commerciale deveait vo llor afim o 'é-
vitor la concsrronce délovale qui se pratigue sur lo manché au deriment
de comsoummatens ausd bien quo de Vindestoie elcaofme, 1DV autant
il Wagit d'une densde d'une large consomsaation pear les hipitans,
les écoles et lex cmfants,

la rafineric do sucre & pecrw son activitéd par 'inportation Jde
sucre beut gour loe bowine de Uexportation, la production de canse
éant juste suffisante pour la consommation locale,  Mais cetto expor-
tation se hourta & la politique du Consell Supénienr du socre eréé deguis
ot la Société dex Sucterios travaille sous un régime de régie mitigde,
Lo moins qu'on puisse dire & notee sens de cotta politique, c'est qu'elle
ost anti-Goomomaque et préjudicable & I'industric sucriére of & tostes
colles pour qui lo soceo constitue woe watidre premitee importante,
sux corsosmateurs of, en difinitive, an fisc aussi,

Depuis 'instamration de ce rigime, los droits d'impoetation sur le
swcre rafiné sont passés do LLE. 7 par tonne & 0 en 1901, & §2 en 1932
et & 15 en 1968,  Droits volontairement prohibitifs et temdant & favoriser
lagriculture et lo Trfwor biem plus que Pindustrie. Lo sucre beut
béméficie d'une ridection d'une liven. 11 pase dose un drest do LLE. 14
amxquels viewsent 3'ajouter los droits de quai, de pavage of de statis-
tique qui »'divent globalemmt & LE. 1.775 pat tonne.’ Cotte demiire
sommie qui repeésente bes 30 pour cont de la valowr ost exigde des sucreries
qui jouissrst copenudant de la franchise pour les smeres beuts dostinds
& Mo rhexportés apris raffinage. 11 y a lh évidesmment us contresns,
car cette taxe comstitue wn handicap sérieux en faveur de la concurrence
et omapicho 1o eomsommatenr égyptien de béméfioier de Ia ralection des
prix de reviest du svere que bes Socrories réaliseralont par o répartition
e won frass Bxes ot gismdraux ssr une plus barge peoduction,  Co rigine
et d'swtant plus singulier que 'Etat participe anx hénéSees des Seote-
ries.

Nous simooms b espérer que be Président du Conseil de In Bociété des
Sucrerios dont o consait ln libéralisme of inténit pour §'économie dy
pays, se fera un devoir de mettee un torme & cet état de chosos véeita-
blemont atwurde. 1] est juste d'ajowter que cotte anomalie du drawback
A s poutte, pso Graloment wur les awtres industrios d'exportation
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travaillast des matitees preshires de provenance drangéee.  Ellecst due
an fait qee los services compétents no semblest pas réaliser gue low
IWndfices indirects que I'Etat peat tirer de exportation soat bien plus
considérables que la rotesme gu'ils opieest s e drawback,

Néamoine, nonohistant Je mawvais aménagement do oo rigiene of
cherté du suore ndigiee, o soal ga'il beur st poreis d'utiliser, nos
Faliriques de conBserios arrivent & exporter des quantités considérnbles
de lewrs procduits surtowt an Soadan.  Mais par saite de la bowsse dos
droits Wentede dmngees, plusicuss Bboochés nous oot &é fermés su
comrs de ces dernidres anndes e nos exportations risquent de baisser

ivement & moiss que les pomveirs publies ne a'attackent &
iminor bes obstacles qui. en Egvpte sdme, s'opposent & lewr libee
exerviee.  En 10X nos exportations de bonbons as Soadas ont baissd
de 710 tonnes par rapport & 1967,

Lo régime (u sacre est &galement respossable de la leateur du dévelop-
pement de notre industrie des sirops, jus et conserves de fruits dont
wous pourrions vendre & étranger de grandes quastités.  Néamuing,
elle sait son chomin progressivessont.  Un indice significarif du dévelop-
pement do poteo prodection de bolwons et sirops, o'est I'sugmentation
de nos impartations de pailloss poar Eoutedlles qui est passt de 11 tonnes
en 1937 A DS toanes en 1908,

Nos importations de comserves de Mgames et de biscuits sont n forte
taisse par suite de b constanto amsélioration de notee prodoction et d'en
ansénagemient plus rationned de notre tanf dosanier, Cela ost surtout
veui poar la sawce tomate, les pickles, sirops, confitures et jus de fraits
domt Ia prodoction s sméore et se développe d'ane miasire satisfisante
i b favour d'une consommation en constant peogris,

Dans de secteur des vins, ka situation est baen plus satsdaisante grice
i lameodement du oéigime dosanser qui lui Gtait auparavant bien
difavorable, Elle s"amélioreea davastage dis que sern catrée en viguear
s Joi sur lea fovedes & hugeelle travaille actucllemont un Comité mixte
au sein duquel les Chambees do Commoroe, s Péliration des Industries
ot V'industeie vinicolo sont oScacemont représestées.  Actuellement on
fabeique dans Je pavs avee des froits sees et d'sutres ingrédients des
quantités Enormes de vins et de jus de fraits qui n'en ost que ke nom
et qui seront Suninées du marché diés que ln loi sors défing ce que e
deax dénonsinations comportent.

11 est parmi nos indestries alimentaines wne qui no semble pas aveir
fait des progrds apprécables. Clest cello des commerves de possmns.
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Pour ceux qui connaissent la nchese icbtyologique, do nos mers,
la raisons doit en étre attribade d'abond et surtout & Vinsuflisanto ongt-
nasation de l'iaduestrie de la piche et do la défense de nos picherios o,
on deuxibme lieu, au fasble potentiel de notre mdustric des conserves.
Des imitiatives nouvelles soat en cours d'étede et (installation qui
permettront uoe grande extension de eette industrie ot lexploitation
d'autres ressources nationales, telles que celles des enilles, des sarvelles,
alloaettes ot des gazelles doot om peut confectionner des piatés domt les
gourmets sont teés friands.

Yaiei los ehiffres relatifs & nos ventes au Sondan et & l'exportation des
peoduits de sos mdustries de Falimentation figurant an Tableaw VI

TAILEAU X
TNwigrasion des prabuite Unités "= "3 Difdemens
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EXronsarvios yeus wavraes
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“*“ e L) . I "q ”'tg ]
M T — wme e - 17 -0 “'m —”'Jﬂ
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Conbaen ., - - : :', ‘ f:
a“.'.‘:'.“".....f.;._ ' e o Wzl B30 . 113
BRI it * te 242 lﬂlﬂi . 22T
_——— WY

Il resscrt de ce tableau quo Jes ventes & I'é@ranger et an Sondan des
produits de nos industries de alissentation scomsent, d'une manidre
windeale, une dinvuution plas ou moine appréciable. Les plus fortos
sont celles du suere, des bonbons et de Phuile de coton qui soot dues
comae nous Favons déjh signalé, d'une part, as fait que be rigine actuel
dnmmmnmtbpnxlundmnuophnl.«.d‘mum
4 la carence do la politiqee d'exportation.
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En ee qui concerse la majoration de mos ventes & Vétranger de fanmne
de b5, oo est purement accidentelle en tant quielle & @& provoquée
par Verreur de calou] de nos services de statistique qai avaient, 3 un
moment donné, serestingd wos dispoaibilités de blé.  Cette erreur déter-
meina s lasver des prix ot induisit les pouvoin publics & acoonlor use
prime & Fexportation des farines afin de provoquer un relevement de la
cote des blés.  Cotte majoration s taeda pas k se produire mime dans
des proportions alarsantes quand oo s'apergut que Festimation était
estackdée d'erreur, 11 ¥ a 1 wn état de choses guasi ehronique, car nos
satistiques de b piroduction agricole kaissent bien & désirer.

En giwéral, nous e produisons pas plus de b5 gu'il n'en faut poar la
consommation intérwure, Aussl, DOUs Ne suzions encore exporter de
Ia farine tout comme nous devrions exporter moins de tosrtoanx de son et
de remoulages sl potro Hevage était tant soit pea  développéd

Un troiitme groupe domt il est imtéroscant d'examiner la situstion
A In Tumidre des statistiques du commereo axtérieur, est eelui dox indus-
tries chimiques dans e sens trds lange de teroe.  Cest-didire e celbes
ol le concouss de ks chismde on tant que proetdd techubgue et sciesce
nppliquie est essemtinl. Nouws en excluons pour ne pas nous répéter
colles du sucre ot de huilo par excmple quo nous avons diji claebos
soees la rubrique des industrios alimestaires ou autres.

TABLEAU XL
P ———— —
! ‘ ' |
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Limdusrse chimique est 'use de ccllos dont lo rapitle développement -
oal plesilide vt on ne peut plus nécessaire maks qui, par contre, no peo-
grosse qu'aveo une lentear déconcortanto, soit parco qu'elle demande do
grasds capitaux, soit parce qos, dans boomn dos ens, lo marché national
est trop restreint powt une peoduction Geoncsaique. Néanmoins, il y
a encorn de vastes possibalités qui, selon soes, ne peavent tarder i
e rfaliser, tast dans les arcteurs exigeant des outrepeises de grasdo
cuvergure que dans ceux oil b entroprives movennes et petites sont

de nigle partout, .
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Parmi bes prewiens, il ¥ a lien de mentionner oclwi des engrass dont
pows impostons de gramdes quantités dvalodes & plos de trois mellions
de livees par am, soit environ wn dicitase de ls valear totale de nos
importations, Bt encore v a-tl liow de remarguer quo nous importons,
an sliew des exports agronomes, des varétés d'ongrals qui sont lo bl
Sduines & nos caltures of soarmment des engrais potasiques aloes que mos
terres ot nos caltuees demandeat plos d'engrais azotés et phosphatis,

Or, e mdme que nons someees pasvonis & néuire cossadérablemert
nos achats de superphospbates par la transforsaation sur place d'une
partio seulement du rendenient de nos richos gisements do phosphates
e ba Mer Rouge swovennant acade sadphurique dont nows avons entre-
g ks fabrication, de mdme pouvons-sous. sans doute et indépendams-
ment de 'dlectrification de barrage ' Assonan, produire cdez nouws de
gramdes quantités d'engraie seotés ot autren. 11 o'agit d'abtonder lo
problisme seientifiquement sous toutes sex faces on s0 dégageant e
certaines sdévs précongues g out retandé lexpansion do cetto production
vitale.

Autast peut-om dire d'sutros geoduits chissiques tels que les médica-
ments doot sous bmportous pour plus d'us million de livees par an
alors que nous exportons de grandes quantités de plantes médicinales,
Jos artivles on caontchouo dent mous importons um quart de mwillion
par an, les huiles esenticlles et parfuns posr la fabrication desqueds
o trouve sur place toutes les natitres nécosaires sous forme de plantes,
de fruits et do feuns, tandis que nous en achetons & 1'Gtranger plus
de 100,000 Fivees, Jos verres & vitee, corfaines builes Inloifiantos, des
ncides, chlorenm, chlordes, ote,

I y & dans os domaine comme on le voit, de vastes porspectives pour
notre industoie, un chassp Factivité des ples fertiles 0l do nombresses
initiatives peuvest »'épanouir pourva que UEtat veuille on faciliter
tant soit peu §'éclesion. .

St woss revenoss sux chifftes du tableas X1 cidesus nous posvons
faire Jox constatations suivantes :

(1) Lindustrio de Famidon, de réeente erdation, se fraie lostement
Ia voio sur motre marché, Tandis que la comsommation de cot article
asgmente, nos ackats & Vétrasgor dimisoent, 1| serait donsast qu'il
en fit autrement, du mwoment que nons produisons 1o melleus mad
du monde et que nos rizeries et minoteries nows fournismt de grandes
Quantités de brisuzes o Uisves stfsables pour cette fabrioation
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(2) Les huileries et les savonnesies poursuivest lewr esor sustout
du pesst de vaee technique ef de la varsité de louns fabirkstions,  Nows
importons plus de graimes oléagmeuses of davastage d'huiles d'olive
ot antres pour la fabrieation d'huiles ot grabses comentibdes ot s
trielles et de savem. Cependant nous achotess encore de gramdes
uantités de savon de toutes qualités, sartout du naboulsi & hase | huile
Wolive. C'est I d"umo past la rangom de la protection dousnitee smé-
magée en favosr des huiles indigines et de la concurrence meurtritre
que so font entre elles los hulleries ¢¢ savoumeries bocales, ef, |'autie
part, la consiquence do la protection des pays étrasgers et surtout
de la Gramde Beetagse qui wn frappant d'sm fort deit les huiles de coton
ot bes tourteaux, réduit considirablement nos exportations do ces
articles ot ompicho nos wsines de travailler A ples rendoment. Cet
€2at de choses wous oblige & exporter plus d'un million et densi de livres
de graines cléaginoaces,

1) w'est pas impossible de rolreser cotte sitaation, pourva que coux
qui y sont Jes plus intéressés, les usinbers, arrivest & une comcoption
moins individuelle et égoiste de leurs intéréts corporntils réedy, Leur
wmion pourrait en effet induire 'Etat & us examen plus attentsd do
votte anomalio ; savedr, alors que nous possddons des invtallations seeep-
tibles de traiter toute notre preduction présente et fature de graines
oléaginenses, noux en exporioss toujours davantage toat comme nous
importons plus d'hudles et de savons ot uo DoEs o0 CXPOTTONS INOINA.
La production d'hede de ricin déjd entregaise est capable d'une forte
augmentation, =i 1'Etat lui témeigne I'atteation qu'clle ménte,

(%) La fabaication d'articles techniques en caomtchoue et pratiuede
dass lo pays dans los conditions los plus satisfalsuntes du point do vue
techniger et doononsique par une société privie fomdéo de longue date,
o qui a lo ménite d'sveir su, par sa tedactd of la valeur tochmique do
sen dirigeants, «'wposer sur motro marché, A telle ensvigne que la
concerresce érangire & dil, dans co dosabne, oider e pas i la production
indighne qui parviest & «'écouler miose sur les marchés de Proche.
Orient et du Soudan ob elle est trés apprévide.  Ce n'est goe moyennant
le dumpéng moadtaire ou autre peatiqué par certains pays of potamment
par I"Allesnagne e Pltalio, qu'une nssex forte quantité de con articles
parviest & o'infiltrer chez nous. Co qui n'empiche pas 'imlustrio
locale d'augmester sans cowe son redement ains qu'sl resort de la
maporation des chiffres d'ostrée du caoutehoue haret.

T s
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Copennlant, la fabeication de poeus, chambres & air, scmelles en
enontehoue et autros articlos n'n pas omcore $té entrvpraes,  Mase il ¥ a
tout lion d'espérer qu'olle ne tandera yas & 1'étre, Gtant donné que la
comsommation bocalo accrue sensiblement su cours de oo dernidres
wandes, o jestifio dans une lasge ssesure, sustout »i 'os tient compto des
possabiilités d'exportation vess les marchés avominants,

(4) Liindestrie du vereo cobée par notre [ris entroprenant conctoyen
Mohasmed Yawine Boy avee des capitaux nationaux of woe gramde langeur
de vwes, & peis un esor dos plus romsarguables, Elle o'est cepondant
woscentrte omenticlletent dans la verrerie d'wsage domestique ot dans
los omballages courants.  Dans ces domaines elie «'est rendue maltrosse
<o notre marehé. 1] rosto encore i crber la section des verres & vitre,
du eristal, du facoumage de Juxe et de la verrerie technique. On en
imposte encore plus de 10000 tonnes par an.  (Mest dire qoe Jo marché
dgyption, & lei woul, post alimester activité d'une fabrique d'ume
envergure moyomne pour lageelle on tremve sur place les matidres
presoiros de qualité,

(5) La production et Jo rafimage du péteole of do sos dérivés se déve.
loppe & um sythme des plus encourageants, A oot dgand notre pays
a conshlérallement alligé sa sarvitede envers 'élrangor,

(6) Pour terminer |"examen néosssamrement tris sommaire da groupe
abon innlustries chimigees, mous ditons deux mots sar 'industrie do
papier, Celloci est établie depuis de longoes annévs & Alexandrie,
Elle s"était cepandant borade fusqu'h cos deruibaes anmées i 1a fabrication
<du papier d'emballage ot du carton commun.  Elle est repeisentén
par un seul dablioement qul o graducllement do beawcoup rélbeit
notre dipendance de I'étranger pour ces art’'d» dont moms importess
encore de grandes quantitds, ansi bien quo dw papior inprimerios
«du papier comché, dw papler & cigarettes ot do cartom fin, quantités,
qui, pour Uannée 1908, se sont Sevies & 38000 toames. C'est & n'en
s douter un chiffre isepostant qei jastifio l'extoncion de cette industeie
clef, extension qui est en voie de réalisation. Il ¥ a tout Bea d'espérer
qu'ume grands fabrique, éablie dgadement & Alexandrio, imaugurers
won sctivitd dans le courant do cette anndée on as Jédmt do 10, La
partie ol elle et cogupde ost dure, car la comecurrence dans oo domaioe
de la part de plusicurs pays beavcoup plus favorisds quo nous est tri
forte ot la tochnigee de la fabrication du papier est Mune des plas déli-
Cales,
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Tandic que Uindusteie chimigue dont nous avons signalé Je faibde
Mveloppemment trouve sur place la plus grande partio des matiires
premibiees dont ello a besoin, Mimdusteie des mbtaux ot complitenient
tributaire de Pétrsagor & co point de veo, Elle a néanmmine réalié
dew progrin considizablos parce qu'en do sox factenrs essentiols et
I"Sément humain, et dans o domaine, 'oavrer dgyptien et partics.
lirement boa.

Cette industrie ont repeisontéo par un nombee relativement petit  en-
treprises weee imgoetantes of un tris geaml sosbire (atoliers moyres
ot petits do rigaration et de falmioation.

Lo laminage du cuivee, ln fonderic des métaux, ¥ compris avior,
encore gue dans une wesure réduite, la fabrication de lits et de moables
métalliques pour tout usage. I'usage de pitces de rechange ot mime do
certames achinosoutils ot de machiows agrcolos, Vembostaze de
ks tile d'acice, do fer, do cuivee, oo, la robinetteris of la lampistecio
vomrante, la fabrication de cortains articles de la guincaillorie, 4" wstonsiles
de cuisine en fer émaillé, cuivre et nickel, la comstraction mévaniqee
courante of notammest celle des portes et fendtres en acier of mime
ben que ser une dchelle mssex modeste les constructions navales de
dizeensions modestes, sont béen scheminés et donnest du teavail & une
lgion deavriers dont la spécialisation se pounssit d'une fagon tris
satisfamante,

Noms somnmes de coux qui petsest que, dans un avenir plus ou noins
peoche, griee & la ralsation da projet d'éecteifieation dos chutes
' Amoman ot mfmee inedpendamment de lui, so prévalant des progris
déja realisis ou en vole de réalisation dans Ta techniquo du teaitement
du mineeai do b r, 1'Eigypte «"aehemine vers b sévolution de san doosmio
industeiolln moyennant 'exploitation des giemonts forroux d'Assouas,
Apstons qee "anportance de cenx-ci & @6 semble-t-il reconnus une fois
do plus pur be Comiti que be Goavernement a constitué pour Iétude
e ce protdime ot qei & maverd sar place des experts avertis,

Sare aller sl boim dans nos paévisions que de voir UEgypte se
ranger loentit parmi les expoctatours do nemernl do fer, oo qui est
possible économiguement par la voie fluviale propremont ambsagde.
on post, ©3 e reportant sux ohiffeos ci-apris, s0 rendre compte de
infleence que la production du fer pourrs oxercer sur Ja halance des
comgtes de I'Egypte of sur son ewor industriel.
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La valoar totalo des senlos smportations des métaux communs brutx
ot mi-ouveés ot dos ouveages om cos AtaUX représento plus d'un dixibmeo
do nos schats an dehoes,  Si Pom ¥ sjoute celle des autees produits do
o0 wecteur que nous demsandons & F'étranger ot que nous pourrons peoduire
chex nous, en partie, be jour oit Uindestrie lounde y sora installée, om
atteimdran (acdemont le tiors ou le quart sane comapter, mons lo répétons,
sur expartation,

Notre indestrio midallungique [&gire a boan jouir actucllement de
certains avantages, tels quo le bas prix de la waind'aaven, la différence
cotee lew frais d'wssurance ot de transport des matiieos peomidees ot
ceux affirents aux prodwits finis importés, la protection douanidre
ot autres, sa lutto contro ka concerrence {mngére ost fort indgale,
Celleci ot en effet favoriso par lo dumping foetament organisi par
le mhmd-uw-mmhmmmmm




620 LY rTE CONTENMRAINE

— .

et de transports, et qui se traduit par des primses, des tarils préférentiols.
dies ristournes, la répartition des marchés, des prix imposés, des subven-
tions, den assurances-cridit & 'exportation, ete,  Si P'on ajowte i cela
be dumpéng mondtaire et be régime du teoe des pava totalitaires, les
achats forods imposés & ceux qui, oblipls d'émdzrer de eces pays,
isirent récapirer uoe partio des boens qu'ds v ont badesls, on e resd
facilement compte d'une part, do Vacharmessent do la lstte quo la
prodection Jocale doit soutenir ef, d'autre part, de V'avantage e
motre industrie des métaux tirerait de 1a production do fer o d'acier
national.

1 autant gue nos besoins de métsux ot d'ouvrages en métal ne font que
f'accraitre of augmenteront de plus en plas au fur et & messre da déve-

"bppement de notre pouvoir d'achat et des ressources financidres do

FEtat. 1l suffit de jeter un coup d'evdl ser be Tableau IV posr o'en
remdre commpte,  Adars que nos importations de produits métallungiques.
ma-ouvrés ou fimis angmentent towt comme celles des produits alimen-
taices, celles des autres produits fines diminuent, Cela rowsort aussi
ths tabdean XIT qui nccuse ume sugmentation sas tous bes articlos qui
¥ fiperent muf dans les machines agricoles, les tracteurs ot bes articlos
on euivee dont la vente a été affectée par la géae des clases agricoles
qui en sont les plus grandes consommatrices.

D'autee part, 5'il est vrai quo Uentrée de tuyaux en fonte, do meubles
mftalliques, des artiches en for blanc et en plomb accuse une certaine
augmentation, bien quo ees articles solent &galement fabriqués sar place,
Fimportation des produits mi-oavrés nécessiires i ces fabrications est
Ggalemnent en progression. Cela veut dire évidemmunt que, Vindustrie
bocalo, d'une maniére ginérale, satisfait une partie de b demande
supplémentaire,

Cotte industre ot plus partiowlibroment cortains de sos secteuns dont
la technique est plus compligeée, est Pane de celles qui se ressent lo plas
de la politique restrictive do FEtat en co qui concerne 'entrée de tech-
nicsens et de Tabsence de sympathie de cortatns services publies qui,
par b trachesent des spécifications, interdisent sans mison plansible
et souvent en dépit des avis de learnexperts, la participation de 'industrie
locale & bien des adjwbications et & des travaux publics impoctants

Aussd, @ [a suite de nombreuses pliistes ploinessent justifies que la
Féadération des Industries & regues & cot dgand ot qu'elle a logées auprés
de qui de deoie, Je Ministéco du Commerce ainsi que 'Ecole Polytech-
nigue procident en oo moment & la nivision «¢ & Funification des spéci-

_
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fications ot des standards de manidre & sauvegander i Lo foss Jes intérits
Myitimes de lindestree nationale et du Teésor,

C'est |k wn travail doet lindustrie nationale a deoit {attesdre des
avastages considérables. [l s'effeotue avee la collaboration des services
techniques do I'Etat, de la Fédémtion des Industries, des Chambees
de Commserce et des représentants des industries intéressées.

Avee lindustrie des métanx eelle du bois contimoe  réaliser des
progrés énormes. A eet &gand le pars s'est presque totalement affranchi
de s dépendance do Véteanger. L'isduastrie subit mdme une assez
forte crise de croissance résultant sartout de I'aleence de toute orga-
niation professionnelle of par comsdquent de toute réglementation
corporative, aimsi que de l'inmufisance de Féducation techmique et
artistique tant de ses cadres que de sa main-d'auvre.  Cot état de choses
doame lien & une concurrence ddorale, & wee doateuse malfagon et i un
avilisetent des prix.

La néoessité do mettre un terme & cette situstion n'a pas échappé
& Pattention vigilante de notre Ministre du Commerce.  Sous Uimspul-
sion de co dernier, In Fédémtion des Industeies sappligee & Vonganssation
o cotto corporation catnme elle I'a fait avec sucods pour plusicurs autres
moyennant ka eréation d'une Chambee corpomative, La tiche st béen
difficile & raison du bas niveas intellectsel ot professionnel de In grande
majorité des membees de cetto insportante classe artisanale d'une part,
et e I'abmenoo de solidarité prefessionnelle et de compréhiension mutsello
de leurs véritables inténits chez coertams grands fabncants-négooiants
et chex les artisans,  Cotte imcompeibension ot doe justement au fart
que, contmirement A co qui se passe généralement A Péteanger, sartout
dans les grands centres, les grandes maisons d'atmeablement soat elles.
misnes des fabiricants et rodoutent la concurrence de 'artisanat domt
les prix do revient somt trds bas ot la gmalité de ka prodection souvent
inféeioure et musquée par une apparence Battouse comme cela 5o passe
aussi chez certains grands fabricants,  Cotte malfagon est due poar une
bonne part & I'absence de capitany perssettant de stocker des boks
do choix. 8'il est vrai que la tiche oot andue, elle doit cependant &tee
accomplie, car elle est indispensable & la peospéeité de la corporstion.
Elle répowd sussi aux intérits de la collectivité.
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Yoiei quelques données statistiques extraites des statistigees du
commerce extériear.

TABLEAU XL
Diaigeation des prindaite Cuitis | B3 pm DA s
I I >
|

Poctes of foodtrow om boe .. . .. Tommw 8 1 Y 0
Chanions ot meahion oo bols sorurds LE PO 12600 » 2.634
Avtros menbics en Dobs .. .. % 28 23l 140

Tasie dovtineiy spivifhqimment & léh | !
whateahe Ly e v TN e Tansos > G 2470 L 4216
uhm oastees . o b=l M”“‘ - Iea

Comme on lo vert, malgré ki eriso que travesse Uinlestoe du lois,
Pimportation de matidves premiizes est on progrosion tandis gue
celle des produits finés dimimue.  La seule exception est celle des meahdes.
Mais Ia majoration que cette rubriges sccuse et qui est d'aillours insi-
guifiante est due & dos causes transitoives ; mobibiers introduits par des
immigrants, achats de meubles anciens ot spécianx.

Digoe de remargee st la baisse de mos achats de moeubles en bois
rocourhé due i l'installstion d'une usine teds bien outillée par un tech-
miciem dgyption tris entrepromant qui a0 resdit en Europe poer se
mettre au courant de ls technique particulitre de cetto fabmcation dans
laquelle exeellait FAutriche,

Nous pensons qee Je développenent de notre indistrie du bois est
désormais assex considérabde pour justifier la onfation d'une wsine de
contreplaquage dont la consommsation s atteint wo chifire important,

Ea terminant co paragraphe, nous formulons le voa que ke Ministéen
de PAgriculture ¥'applique i identifier les essences do bois e luxe qui
peavent s'acclimater dans ke pays ct & encourager la plantation de mémo
que eclle des viedlles cssnces tels que Je sicomore et b Zan (sorto do
chine) qui fournisaient & nos anciens artisans des bois execllents

e
Passons & présent & un auteo socteur importast de notre industrio
celle du ewir. Cest une industeie d'avant geerre qui u de vieilles tradi-
thoms, dont deux seetions, celles des chawsres ot de Ja sellorio ot maro-
quinerie, ont fait des progrds considérables tandis que V'autre, celle da
tannage, suxilialro peécieux de la prembire, scmble avoir atteint us
point moret.

-

AN
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Voiei les principaux chiffres statistiques des importations se rappostant
A oo secteur

TAHLEAL XOV,
p = = -\
INwigmation dew artichos Usités ' L
- x | —
Mathives brwtes pose Larmaze o o Tomonn 20 14W1l — 40
Kstralts végllaux poss tanmage =l 24 2N « I
Pomax et el . . . LE | WS- BN« 032
Courcobes on ewir... Tonoes om M - n
Vilow o6 maBos .. oo v on LE 16  6ed| - s
Treavans om ol . = ' 191311 NI, — 04
T !
Howllers v valr ., o | palres | an 05 - 1
Noaliers o 1odle ot scrneibon on rasen
“ - - LLL) . " o " m! m - m
Astros chassares . .. s 143 oo -t
Semeles ot taborn on caouichone o, | Toses i 14 - >
|
Esroxranox 1
*ﬂm -~ d’ ------ 0o e L& ' 42 ’:m - | B -
Peavnx frabches of salien we oo | Toanes 107 20 - 1o}
M M L L R . o2 ﬂ - “'
YVexves ar Sovnas
Ol of ooy 0 0 o LY 17-’31 !l-ﬂo‘i - 2.082
CIIRERIN . hs a 0ie " Adk L o5 S b ® n~|aw B850 4 2000
ATHATE B BN . e e
TVl o0uee . i s s s wee | Tomnee EAES @ -
bupn et g ] [ o) v S

Nous vesoas de dice que Uindustrie du tannage n'a pas encore atteint
1o deged de perfectionnement technigque que lo pays a b droit d'exiger
d'elle en eaison do son snclenneté et de la protection gue lo tanf douanies
lui 0 amémagée ; et de ce fait elle retarde le progrés de Uindustrie de Ia
chanesure de la maroquinerie et de la sellenie.

Sans dowte buportoos-nous toujouss moins de chanssures et dasticles
o5 culr of exportons-nous moiny de poans brutes of plus de travaux on
cuir, tandis que nows imgortons plus de peaux et cuiry, ce qui témoigne
d'un certain développement de notre industrie.  Maks, sins doute agesi,
nos prooddds do tannage ne sont pas emcore tels qu'ils devemient étre,

L
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et notre production de chaussures en sério 2 besoin étre grondement
acerue et amélionde tant pour bos besoins intéeicars que pour I'exportation.
Dagtre part, il est certain que bes conditions du travail dans cotte
brasehe de motee industrie se approchent du ~ sweating systom * sauf
dans la fahrication mécanique de eeéation réeente oh Fon & une concep-
tion plus hessaine des devoirs de Ventreprencur vis-i-vis de ses omvriers,

Aussi la question «'est-clle posée plus d"une fois de savoir 5"l Fallait
ou non encourager dans ce domaioe la production ea grand,

Ce projet a moubové une tris forte opposition de Ia part des tannears
et dex fabricants do chaussures qui estiment qu'un tel encommagement
consscrerait ls ruine des eatreprises existantes ot de l'artianat, Les
seevices compitents oux-misnes lui sot tris déavorables, biea que,
il ¥ a quelque cing ans, ils svaient témoigné d'un trds vif et lgitine
intéeie powr une grande fabrique de chanssures en sério, & tollo enseigme
qu'ls bai avalest comsentl un pedt industriel de LE. 20000, Cette
eetreprise a fait failbto et ses imstallations fuzent mises A I'encan cet
€1é par bes soins de Ia Bangue Misr ¢t de I'Btat.  L'insuccds deo cette
cutreprise tout & falt vishle ext dit exclusivement i Pincompétence
absolue de ses fondateurs,

Etant donsd b nombre peat-ftre excessifl des tanneries existantes
il est certain que loar erainte do voir a'installer Eama Jo pays use grando
tannerio moderne st bien foadée. Cependant leur opposition ne
morast justiiée quo wi ks corporation sorganisait de fagon i déterminer
dans son sein une ssine séloction, & améliorer In technique, & dliminer
Is concerrence par In malfagen qui oot une des casses do la stagnation
do cotte industrie. Sans cela on a l'air do vouloir perpétuer lincom-
pétence et le disoedee.

La sitwation n'est pas Ja méme dans lo secteur des chawssures ol
Iy créstiom d'une grande imlbestrie, dablie sous cortaines coaditions
e b Is rigueur dass une zoae franche, o, selon mows, s place marquée.
Une telle entrepeise no saumait faire la concurrence mortello qu'on
radoute powr Tartisanat tant quo Jo taux des smlnires se maintient & un
n vean rasonnable. De fait, b taillesr et lo cordomnier & fagon ne
d sparassent que K oh bes salaires oot démusesiment hawsé, Or,
nu taux actoel, méme majort de 50 & 100 pour cent, la choussare & la
machine we pest faire la comourrence & la chanssure A la main do type
Damictte ou awtre.  Iln'y & jamais eu em Egypte autant de cordonneries
de ce gente, bien que Je nombre d'atelsers madestes pour la fabeication
mdeanique de chassares s soient smsblement scerus. .

I IRRRRRIIIRRRee———
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En outro, en I'état sctoel de cette industtie, nous ne saurions envisager
Fexportation ni empichor l'importation d'ese sssez grande quant té
de chaussures mounobstant la peotection dosanidre,

Le wal type de chaussures fabniqel en sécio micasiquessent qui
sachemine b dlinsiner eapidement la concarronce étrangire, c'est la
chanssare en toile aveo semelle en caoutchouo trds adapté su chimat
et accomible aux boarses bes plus modestes. On e smporte oncoro
environ 230000 paires mais on en fabrigue sur place un vombre
sapiticur, Le compléssent est fourni par le Japon et la Tehéquie.

-

L
Parmi bos indlwstries clefls, celle des matériaux de comstraction est pra-
tigeement la seale qui soit & misse de répondee & la totalité des besoins
du pays du point de vee de la qualité, de Ia quantité et de la varsité
saul bics entondu on ce qui comceene bos travanx en bows o2 en mital

« dout la matire premiire nous vient de V'étrasger.

Duans o sectewr des articles sanitaires qui se mttache plutdt i U'indos.
telo céramique, des progrés énormes oot 6té réalisée. Lo pays reste
copendant tributaire do Pétranger pour conx dost la production n'est pas
économiquement avastagease & mison do Péxiguité de la demande
locale. A part cos exceptions, on n'isspotte guire de ciment, briques,
chaux, plitee, plerres, tevsux en grés et nous n'schetoos & 1'ée-
ranger que teis pea de tuiles, de matérisux réfractaires ot isolants
et de marbre, qui, do mieswe qu'une bonne partie de la quincaillere
courante, de la robinnetterio, des tuyaux en fonto ot en plomb soat
fowrnis par l'indestrie Jocale. Celleei, exporte méme certains matérianx
tel que le plitre, Jes tuysux en grds, la pierre poace et le ciment,

TANLEAD XV
| —
INsgration des mativix L ({32 1997 | DA rveacs
rl.b ol d“'”.-. T T T T Th- ".J ,’m -— I".
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Ce tabdean confirme ce qee nous venons de dire sur oo secteur de notre
industeio. Les entrfes do ciment qu'il accuse sont efectufes surtout
par la Compagnie du Canal de Suez qui jouit de la franchise dousniire
et emploie un type spéeial que l'on peut d'ailleurs produeire chex nous.
La ob l'on comsfate une augmestation rlelle o'est dans les carreanx
en grés et en falence, article doot la grande variété ot ls concurronce
acharnéo de certains pays, teds que le Japon ot 'Ttalie permet Uinkl-
teation dans motre marché.

11 et un article ob I'Egypto est complitement tributaire de I'étranger,
c'est la vaissello de tablo ot de ouisime dans la fabrication de laguelle
NOUS HE NOUS scoames pas encore engapie bion que =i mécanisation
l'sat rendue assez facile. Il y a Ik plusdt un probleme commercial qui
n'est pax insoluble plutdt qu'un prodlime technigque qui & éé déja
réolu il y & de nosbreuses annbes par les Etablissemonts Sornaga.

Un domaine peache & celui des matérisux deo construction en tant
quiils se rattackent toms deux & Uindustre ds bitiment, este elui de
I'sppareillsge docteiquo et des lampes.

L'industrie locale est désormais & mime de satisfaire & wne partio
appedciable de la demande locale en ce qui concerne s lampes dloctriques
de tout voltage ot type ains que les accesoires d'usage courant pour
les installations decteiques sanf Je &l ot lo cable.  Interrupteurs, douilles,
tubes isolants, plagees, v compris les vis ot aceessoires en Gbonite, sont
fabrigoés en grand avee wn succds techmique et commercial qui est
do boa asgure pour Vavenir,

...

Nows avons jusqu'h présent passé om rovue des priscipans groupes
dindostries travaillant posr la satisfaction des besoims matémiaux.
Mais I'emor industriel s'est Jargement porté et avee sucobs sur bee incdus-
tries dont U'activité se rattacke au domaine istelloctuel et artistique,

Les industries d'art ot Jes industres graphiques ont fait cos dernidres
anndes des peogris éfmoetes. Lo vieilles industries de kb ciselure des
métany, de l'incrastation de b maroquiserie, de la céramique d'art
que les Etablissements Somaga ont ressaseitée avee un rare bonhour,
du cuir roposset, du bois soulptéd et toumé, se perfectionnent et «"amé-
Boront de fagon & A'sdapter toujours micux aw godt ot aux bosoins
modernés sans mullessent s'éloigner des traditions artistiques.
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Dawtre part, l'impeinscrie et lesarts graphigqees, & mison du nombee de
personnes qu'elles font vivre, du volume de lewr peodoction, du ride
impoctant qu'elles jouent dans In vie &moumique ot intelleotuelle
de la nation ont &6 T'objet de I'sttention particulsire de I'Etat ot ont
donné saissnce i un soesbee considéeable d'instaatives des plus beureuses.
Aussi ee groupe d'industries & fait des peogns fnormes dans tous ses
scctears.  La plapart d'entr'elles n'ont désoqmais rion & envier & I'dtran-
ger ol elles sont misee arrivies h exporter, encore que dans une mesure
modeste.  Balition, lithogmphse, impression en couleur sar mital,
reliure, eartonnage, fabrication d'@iquettes, de cartes & jouer, de
tickets, clichis de toutes natures, out atteint un degré de perfoctionne-
ment remargunble,

Les travaux de eot onlre qui enteent encore en Egvpte sont surtout
los livees, dex catalogues ¢ certaims autres imprimés que la barridre
douaniire lutow passer & travers des brichos que 'on a déja trop tandé
& boucher, dex gravures ot "antees misees articles,

Voars un relevé statistique se rapportant & ces inelustries.

TABLEAU XV1
INwignathon des artichs Ualtée s 1302 *[m
Escre posr im s we e | Tonees =om !~ &
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Do cos chiffros, pour la plugart en asez forto baisse en co qui concerne
surtont les matsires promidros, il resort que Uisdustrio en question
traverse wne crive assex goave.  Cette dépeession e la loi sur N'affichage
ot ln Joi e timbre sont venues si inopportenément aggraver par lesr
earactire extrdmement onéreax & Uégand de Fimpeession publicitaire.
A ditermisd la enfation d'une Chambire des Maltres-Tmprimeurs soss bos
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auspices de ha Fédémation des Industries. Ce wora la tiche du nouvean

Mhmnnddoimdmdccbmpardnchms

objectives propres & monteer la vode aux oéformees d'onbre adminat ratal,

Mgishatif ot corporatif qu'il y & liew de provoqoer.  Leurs justes reven-

ne posront me pas recevoir un aceunil sympathique aspris

des pouvoirs publics qei ne sauraient penlee de voe 'impoctance sociale,
dcomomique, volre politique do cotte industrie,

-
L

Ce qae pous en avons dit en nous insparant des statistiques officiclles
montre clairement que dans toute la mesure ol les remsonrces agricoles.
mdsiires, financiteos et en main-d'cuvre Jo lui ont permis, 'induastrie
nationale a développé ot continue & Stendre mn action progressive
dans l'ondre économique ot social du paye. 1l ne dépend désormais
que de I'sction vigilinte et paternelle des servioes pubbics, appuyde
yar une Glueation technique appeopriée et une politique socialo rison-
nable, peogressive et conservatrice & la fois, pour quo l'oeavre it
compditée ot temjours mmintenue en parfuite cfficionce,

Grice anx spports éteangors d'ordre techmique et fisancier, et aux
initiatives Joocales parmi besquelles il faut plicer en tite o growpe Mise
ot son princigal animateur S E, Talaat Harl Pacha qui a sa inculqeer
chez ses compatniotes, ha conflance dans Vindustrie et V'espeit d'entre:
peise, grioe & ona @ments disons-sous les Egyptiens savent quel'épargne,
lo travail, le tesaps ot Jos sacrifices personnels investis dans le domaine
de Findustrie ne Je sont pas moins avantageasement que dans lo domaine
agricole suquel va losr peiféeomoe instinetive, Grico & oes apports
ot instiatives, FEgypte ot en train do formser b main d'wuvre
ot les codres techniques spécialists nécessaires & ses  nouvelles
initiatives et A I'expension des anciennes,

Auwd pourmat-elle, sans que l'om paise Faccuser d'entretenis des
ambitions exagéries, ¢t tout en respectant lo primcipe de bk divison
du travail, s‘adonnes i I'exportation da certaing produits de son industrie
en échango do marchandises ou de services érangere.

Présentement, notre commerce d'exportation ost essenticllement

. limentd par Jo coton et sa graine aing quo par quelques autres produits
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agricoles.  Et fatalement, soit en raion du développessent de notre
industrie dont s cossommation de fibres textides et dennatsteen promidne
du rigne agricolo ne fait que croltre, soit par suite de Vawgmsentation
de notre population, V'excidest dos produits de b teere disponible poue
Vexportation no fera que se contracter ou & tout Je moins, restern vrai-
somblablement stationnaice. Do sorto qa’il est d'ume wicessité impé-
riouro of évidente d'inangaret sans tander wee politique efficace tendans
b la recherche et 4 l'exphoitation de nouvelles sources do tickesses
propres & alimenter notre commerce o'exportation towt en intensifiast
et en améborant notre prodection agricole actuclle y comprs celle des
meilleares de nos variétés de cotom qui seront tosjonrs tris rocherchées
A raison de leurs qualités incomparables et en digit do tous les peogris
techniques ¢t de Pextension de leur culture dans d'autres régions Jda
moade. Cela et nécosaine am malstoen ot & Vaccrvimement do notre
pouveir d'achat k I'éeranger et A Féquilibare de notre balance des comptes
Dantant que nous ne saurions compter gendant de longnes anmées
encoro sar des revenus de I'étrasger de quelqoe impoctanco on rémund-
ration de services rendus om do capltaux investis, tandis qu'sl et vrai-
semblable et podut anormal gee nos exportations invisibles s sccrobsent
par suite d'um endettement an debors pour lo financement de travanx
ou d'entreprises prodectives immédiatemeat ou non ot d'une manidre
ditecte ou indlirecte.

Faute de quol, nous powrrions nows trouver avant dongtemps dans
I'obligation de réduire nos schata & I'éranger oo qui serait nuisible
au placement de nos produits d'exportation par suite de Fabaence d'une
contro-partic de plus en plus dessandde par nos achetesrs, et, par voio
de conséguence, dans la nécesité de ralentic l'esoe do notre doanomio
aénérabe et 'areéter Fansilioration du standand de vie de sos popalationn

‘agricoles par Ja pratique inévitable d'une économie autarcique totali-
taire dont nous ne saurions & awcun égand mubaiter 'avinement,

On trouvera ci-apeds un tablesu sysibétique de notre commerce
d'exportation, qui vient & Fappai des observations géaéeales que now
venons de formuler,

llyn.commuhvmummﬂuﬁmiminqhummm
los secteurs. Bt eette dimisution, nous leo répétons, est, & moimns d'un
offort imsédiat et persévémnt, fatalement destinée A s'scoentuer,
11 y o 1 sans doute une grave éventualité & laquelle il funt se préparer
A faire face et qu'il est en notre pouvelr d'écarter ou & tout Je moius
do retander,
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1 faut de plus noter ce qui ressort clasroment d tableau XVIEei-apnis,
savoir gue nos Gchanges avee Jo Soudsn ob pows exergons un condomi-
migtn et avee lequel noss soewwes unis par tant de lices indissodubles,
ne s développent qu'h wn rythme trop lent. Aussa est-il & soubaiter
que le Comité changh de I'secrvissement de pos éckangos avee nos
territoires de Uextrizoe Sud pomrmaive s micion avee persévrance ot fol,

TABLEAU XVIL—Commerce d'exportation sver d'sators niglons quo e Sondan,

INdpasin des manhandive U‘b‘ 100 l 17 'lmm
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BERSR - ox » 3505 b w5 b Gei G e (R ] 1118 e 11
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Bwcro do conwe . o wii b e » 17 0 R T
m LT I T T TE T v “' l.'lld - "”
oy ol Panat ) s et > 0 200 12
m“ forves Iaees . . “'”. m"l. —-|“"l0
Hirale e walp o oo v < » ") ol 4 ns
LI PRI X s 26T - TNT
Lade Brvite, mn’nn- - “ ot MR+ 1
OOBBR . aii  sea 4es ses ess Bis aua 190 ’
aniar TuT LB -
Astees Blews textibes Lewter .. . | Tosnes 125 13 - 120
Valour totale des exportations .. | LK mnu‘nmm 10 0000

De mime que ceetaine chiffees de co tablean ont #6 digh repeoduits
uilleurs, de miemn quelques autres figurant dans d'sotees tabloas omt été
omis Wi afin de ne pas multiplier Jes redites.  Nows avons cependans
tramsorit dans oo tableas comme dans les suivants les rabriques Jes plus
camnctéristiques ef importantes,

Comme on be voit, la plupart des esarchamdises figurent anx exporta-
thumtdnﬂhpmﬂmqulmlﬁmudambuiw
de transformer en geando partie pour la consommation intéricure.
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Notre commeree avee le Souwdan reste & pea prés stationnaire. Now
nohats comsistemt em peoduits alimentaioes, graimes olfaginewses et
sutevs matidres promidres.  [ls ont sube quelgwes ¥gbres modifications
do détail, mais bo total, & un sillier de livees prés, reste inchangd.  Quant
A nos ventes, ellos consistent essentiellement en produits de nos industeios,
Elles ant dépassé en 1938 d'environ LE. 78000 les chiffres de 1937,
la majoeation Gtast due dans = quasi-totalité aux achats en soie et
rayomne.  Dans b plupart des sutres seoteurs, sauf dass eolui de I'in
dustrie du cuir et (s verre, on & enrrgisted des diminutions plus ou s
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grasdes. Nous estissons que notre part dans Jes achsts ot les ventes
do Soedan est ssowptible d'eme foste sugmentation. Clest aussi,
petsces-noss Pimpression du Minbtéee du Commerce qui suit de pris
I'action du Comité pour Je développement des rapports avee le Soudan
par Uintormédsaire d"um de ses hauts fonctionnaires risedant i Khartosim.

Riea ne saurait faciliter davastage la mission de ce dernier qu'une
meillewre organisation des trassports par terre, uir et yar ls Mer Rouge,
et la création d'un centre de documentation bien outilli ot largement
ouvert au public,

Avant de diturer eotte note, nous tenoms A nous excuser d'avedr
passd sous silemoe un tris grand momstire o 'mdust ries des plusintéressantes
dont la contributicn & notre &quilibre économique bicn qu'individec:
lemsent modesto est considéenble dans som ensomble.  Elles font partie
pour la plupart do cet artisanat qui forme avee la petite propriéed etle
petit commserce Ia base granitique do moteo pyramide seciale et Geono-
mique.

Nous avoms de mésse sciemment omis de parler des industries suxi-
Raires des transports et de quelque grande corporation telle que celle
du bitiment. .

Mais notre objet, eomme lo titee Vindique, n'éuit pas do faire Vinves-
taire géndral do Uindustrie, mais d'en esquisser les principanx aspect®
et d'en signaler Jes lacuncs & Ia humidre des statistinees du commeroe.

Cot cxamen fait ressortir ls nécessité de fairo lo point aveo quelq®®
préciscs moyensant un investaire réel que seuls les pouveirs pu
cmt Jes moyess et lo devolr wrgent d'élablie avee soin, Cela #'ie0pos®
pour Ja fixation des directives que doivest swivre la politique indus-
triolle de I'Etat ot Pinitiative privée afin d'empdeher Pune ot I'ant™
de s'engager dans une voie bloquée et de l'aiguillor en pleine conpaissat™®
de canse sur bes vesos hibres

De. I, Lavi-
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Aot g Fridunewr Nationans

TrruBisance o Iy Mgldaticn pinale da XEXe shicle cu pefeence de s seerudescence
@ Ja erimisalitd intermationale,

Sywtime de Uendvernlitd de B b plasde.

Hes patdoldruts Materiqees

L—=Mopeet gindral du systioe :

Sen foodement.

Ra poctde ot s limites application 1 compitence principale ou sabaidiaine,
Caeditions d'applioation dw systivee.

La Lok applioalde,

T =Inlraitions auvgeelles Cappliquo e xystioe

IXaptés In tSendance dombnante, H a'sppliqee & cortainm robipories &lnfrartbons

Raisns poarant faire reateer une iefrnction dam oos cat'pories,

D romuen inlractioms sangeelbes s appliges be sy strme plroterie, tradie des caclaves,
teaito dies ferarpes ot des culante, falvifoation des monmies doangioe, trafe de stups
fants vt de poblieaticon ohectern, ofe, #le,

Crithque du syssios : Funivenalitd do la bl ploale dolt Core ndmbse poar tosdes s
Inlractions graves.

Fa dooit dgrpties, Usniversalind 4o b Sl ploale n'ost pas adube,

Duns quelle swsme coaviendraie d do I'y latevduire par vode Myldative ¥

D'apris los iddes dominantes de Ia Egislation pénalo du X1Xe sebcle,
enseignées jusqu'asjourd'bui par de nombreux pénalistes, chaque Etat
ne doit poarssivee que les infractions qui 1'atteignent directement.
“ La Joi pénale, dit Mr Mawrico Travers, a posr but d'assarse Ja proteo-
tion du grospe, et elle seude " ().

) M Traverns —ZLe desit ponal intorastionad, T,1, p 76,
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L'ubde de défense sociale, comme fondement du drost de punir, s'et
enveapée que sur un plan putement national, Pour s progme sauve-
gande, la seunlo gui Vintésomsn,— I'Etat pe pusira que des infractions
conimises sur son ternitoire ou par un de ses ressortissants ; les awtres,
il ne Jes puniea que si leurs offets se font sentic sur som territoire (attontats
& |n siireté intérieure ou extérienre de IEtat on atteinte su erislit de
I"Etat).

Evidemment, paral systéme hisse beaucosp de crimes inpasis ; =,
won etimo aocompli, Je erimined parvient & o'échapper ot & passer la
frontibee, il me s plus inguiété : n'ayant pas trouhlé Nonles pahlic
dases som liow de refugs, il n'aura cosmmis aucune infraction anx yeuy
de 1a Joi pimale de ce pays.

Posrtant, & 'heure actaelle, grice & la maphdstd des communications,
les eriminels peuvent aisfarent pesser d'un payw i un autee of Jos basdes
intermationales ont des mmifications ot des centees d'activité dans
plusimurs pays ; ainss, les grands trafiquants de stapéfants qui opdrent
en Egypte ont la plupart du tessps —pour ne pas dire toujc s, —
dex complioss, voire des chefs, & V'étranger (). 11 fast dowe, devant la
recradescrmoe do la eriminalité intermationsle, que los Etats se défendent
en onganisant une répresson istermationale du erime.

L‘on‘ pourrait objecter, il et veai, que Uextradition nfalise cette
répression.

?cpuhﬂ. Vextradition u'est smalbeurcasem nt pas ane institution
qui fonctionne régulitrement et d'une manibre parfaite : ello rend de
grands services, mais elle ne joue pas toajoars.  Ea outee, olle renfeense
une gramde part d'abéa et peut dtee fort influencée par des raisons dondre
politique,  Auss, elle ne st pas pour asserer toujosrs use réprossion
intermativaalo oficace.

11 faut doac un sutee moyes pour une organisation plus parfaite de la
répression intermationale (du erisas,

Clest o0 que cherehe & réaliser le systime de Puniversalité de b lod
penale. .

En vertu de ce systise, le orimine est arnité of jupé ki oit il se trouve,
quel que woit le pays ol Vinfraction & @6 commise : Publgaité de b

répeession est ains rialisie,

1) Modamd ol Mallake Lo Tusomanniv, thine b Caire 1935, ppn 0 ol &
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Mr, Donnedies do Vabees définit bo sratdone de 'universalité o deoit
pénal “ 2elui qud scoonle vecation aux tribusaux répressifs de tous les
Ezats pour connaitee d'un crse commsis par un individu qudconque,
en quelque pays que ce soit " ('),

Mr. Racdubeseu Je définit, de son eité, * celui qui donne compétence
aunx tribunanx du lien damestation, quelle que soit la nationalité dw
délmquant ou de la victime, ¢t en quelque lien qu'sit été commire
infenction ().

Pour que Je chatiment soét fondé sar Vuniversalité de la Joi pénale,
il faut done que be erinse ait @6 comanis i I'étranger, par un étranger ;
il faut encore qu'il ne mit pas dirgé contre I'Etat lii-mdme, mais,
contre des inténits particulions, indépendamment de la nationalits de
Ia victime. La poursuite est alors autoriséo uniquememnt parce que le
erimsined 8o trosve sur lo territoire de I'Etat,

Le fondement du systéme repess sur existence ('inténits colloctifs
entro bes difffrentes nations et sur la nécessté poar olles do concourir A
Ia défense de loars intérits comenuns. A mison de ces inténits, chaque
Etat cherchora & réprimer, sur som teeritoire, la criminalieé internationale.
Ce systéme parait em contra liction avec les principes de souveraineté
territoriale péndralement reges.  Pourtant, la compétence du juge du
lsens d'arrestation a @é soavent admise dans lo couramt de I"histoire,

Sans ressonter & 'antiquitéd (%), il suffit de appeler que dans les villes
italiennes de b fin de Moyen Age et de la Renaissance, ol los sonflits
de compéitence ¢’ Sevaiont entre bes cités sutenomnes ot voisines comine
ils s"éldvent aujoant’hui entee les Etats indépendants, bos malfaitears
appartemant & certaines catégorios considénbes comae spdcialement
dangereuses, pouvaient dre armités et jupds dans toutes bes villes od
ils w0 trouvaient, Bartolo avalt mése étendu cetto compitence i
Jwder deprehenssomin au v, en e considérant comme un délit conting
qui sebsistait tant que be volewr avait en sa possession Pobjet volé,

(") Dvassedion the Vibron —PFriacipes Moderass da dooi plual infervationsd, p. 133,
(') Radaloscn, ~Rerns istivastivenly de drodt pleal, 1002, p 25

(") Flwewulde Sloa que be apwtbmme ail 46 nppliged 058 dare be drut phanscaiqoe, i)
faut ervire Jor nicits & Mirodete (Livre 11, O, CYIIE-CXV, Ofr, Thivimen, Ktades, 1,
I 121), un cortala Mexandie, qut avalt on Grive revi B e of volé box trisors de san
Mo puie o'dtalt offoghd on Rigrpas, 16t sorned far sy exclaven Conluit & Memphia,
§1 porut ao Tribwoal Jo e oo misme tempe e ser sccemlruns



034 L EOYPTE CONTEMPORAINE

Dass lox Btats allessands da XVIe et da XVIHe sidcles, on admettait
Ia compétence du juge du liea d'arrestation, cenjointement avee eclle
du juge do Liea od le crime a été commis, Cette solution se tromve
potamment dans Jes Codes bavarcss of wartenborgoois,

Enfin, o systéme a &é, da moins dans certaines limites, eclui du
deoit mussloan.  En effet, longanisation de M justice ea terre d'Isdam
étant indépendunte de Uosganisation politique et lo juge msusulman
applqualt uno ki rdigense que Je pouvoir politique ne poavait mi’
modifier, ri abeoger, i misoe compliter, Cette bos, il 'apphiquait av
profit de Ja natien sesmlsane touto entiter, indéigendamment de
découpage de cette nation en Etats et en peiscipautés,

Alssd, » un oromine] avait comawis un crime em Arabic et avait fui
en Egypte, Je juge égyptien avait be deoit de Uarréter <2 do lo juger,
I"Arakée fassant partio de la communauté Islamiqee. Par contre, si
le erime avait ét4 commis en dehors des tarres 'Tslam, en France par
exemple, et si be orisstnel avait fui en Egypte, il n'y éait pas inquaéts,
le juge musalman se désintéressant de e qui se passait hors des terres
d'Isham.

Tels soot quelques exemples do pérodes ol 'umiversalité do b loi
pinale a @6 appliqude,

Le sysbsme avait dispare presque complitement des Mgiclations da
XIXe sitcle ; mais il a acquis, depuis quelques années, us renoavean
de favear; I plupart dos codes modsmes 'ont adopté et la majorité
do I docteine incline en sa faveur, Nous cheschecons & U'étadier dans
s forme contemapoeaine.

Dans une premidee partie, noas ferons wn expost glodal du systhase |
dans une seconde partie, nous examineroas qeels sont les infractions
pour besquelles ils conviest d'apphques le saystime ot Ladmettro ha
compétence universelle.

Avant tout, sar quels principss repose lo systéms do 'aniversalité
de 1a loi péaale !

Cortains auteurs soutiensent que la compitence dn juge do lien
de capture est fondée sur Je trouble cousé & l'ondre publio de ce livn
du sewl fuit do la préssnce da ecimimel ; calub<ci devant dtre ennwliet
commo un bossms dangereux, capable do recomomencer ses mifaits,
il est sage de 'emploher de nuire en le punissant pour son crinw s,
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Ea outre, ajoutent-ils, U'exemple du criminel impami oot néfasts ot
c'est principalenent dans son lios de relugo qu'il bafoue la loi pénale
on circulant en liberté. L'Etat doit done faire cesser cet exemaple
faneato on arritant et jugoant oo criminel étranger,

Clest 1'idéde adoptiée par be code pénal talien, gui subit, sur co point
Uinfluemco de I'Eoole positiviste itslienne. Pour cellewi. il y a. non
pas des erinees, mais des oriminels, iodividus dangereux en cax-médmes,
qui ont prouvé lears penchants masvais en commettant déjh um orime
ot que I'Etat dest empécher do naire. Selon cette doctrise, V'individu
est comsidind conume dgalement dangereux. qu'dl soit italien ou Stranger,
qu'il ait commis sem crimoe en [talie, ou & Vétranger. Le juge italien le
poarsmives done dany tous los eas poar Vempécher do nsire,

Cetto justifization de I'universalité do Ia loi pénade n'est pas la phas
répandue,

La plapart des codes et projets do codes pénvax d'apris goerre,
suivis en cela par Ja majorité de la doteine, justifient lo systimo deo
Pwniversmalité de la Joi pinale, par le fait que lo trouble causé par
Vinfraction ne se cantonne yas dans I'Etat ok elle a été commise.
A travers cet Etat il steint la so0iéed mternationale toute omtidee ;
et certaing erimes graves portest préjudice & plasieurs Erats, 1] est
dome de Uintérdt de ces Etata que le crione soit chidtié; ot 'B'at ob e
eriminel s"est rifugié doit agir, su nom de tows, en tant qu'orgase Je
In comsmunauté internationale, pour panic les infractions commises
contrs P'ordre pablic intematiomal En tant que membre de cotte
communauts inteenationade, chaque Etat doit veiller & la protection
des inténits do tons les Ftats,

Une teoisidme opinion, partant d'us poist de voe plus sabjectif, fait
reposer "aniversalité de la loi pénale sur ls nécensith du chdtiment, qui
doit tenjours suivee Je erime, Lo crime ne porte pas sealement attemte
& la loi ploale d'un Etas, soutient-on ; il porte ausi attesnte & la loi
morale universelle ot & la conscience des hommes ervilinds, o0 qui est
encore plas gave. Tout crime appelle son chitiment et si un erinsined
#0 réfugic sur le territoire d"an Etat, 8l est du devoir do cet Etat de ne
pas se désintéresser de oo oriminel ; 8"V ne peut pas Uextrader, il faut
qu'll s chargo lui-méme de sa punition,

C'et 1o spstéene du code pénal autrichien, suivi, en cols, par le code
pénal hongrosa,

Telles soot les justifizations du aystdme de Puniversalité do b Joi
pénale : troublo causé par la présence du criminel étranger, - trogble
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cansé & V'ondre peblic intermational, qui wo répercute sur plasiours
Etats, —et, enfin, idée de justice, qui ripugne 3 voir wn eriminel moo
ehitié,

Lo systime admis, qeello doit #tee sa portée ot gu'elles doivent fre
w8 Himnites !

Certains autours (Aloasi, Polla) voadeaieat lui douner une trés grande
extension. Lo juge da lien o eapture ne peat bien juger, disent-ils,
que »"d it sile ke meser lo procs & bonme fin, Pour assarer une représ
sion effcace, il faut e be juge ne wit pas menacd continuclbement de
#e voir eddever be dossier par Uextradition de crimind, Eao dautres
termes, il faut sccorder an juge du licw d'arrestation une compétenzo
principale ; es seen Jai, ot bui s2al, -~ qui poussives of jugers, Pour
les partisans deo eo sestimen, c'est lo seul soaven ' assarer Ia mapalité et la
slivetéd de ln répression.

Me. Pella Gerit & oo sujet 1 “ Le crimsinel de desit commus sesa jugé
war ke territoire ol il sura 65 appribendd, quels que solent sa nationalité
et Je "beu ohi il anra commis Vinfraction, de mime quen individe attent
d"sne malulie contagieuse ou incurable est soié ou imternéd & V'endroit
ot il et déewavert ('),

11 semble, copendant, que == serait aller trop boin et qu'une bowe
jestice saccomoderait diffi slement d'wme compétence s large aver nlée
au juge du liea de capture, “ Faire juger un erime n'importe o, it
tobs judiciousernent Mr. Donnedien de Vabres, < est lo faire juger 0" imper-
te comsment {")."  Lodn da lies of o criene 0 §té conmis, 1o juge pourea
difficiloment rassembler Jes preaves, se mattre dans Ustmasphire da
evime et oomaprendre la mentalité duw eriminel.

Il est done plus mationned de doaner compétance au juge tesritorial
pour juger be oriminel towtes los fois que la chose est peavble: &
jursdiction ne peat pas o'exercer, be juge du lica de sapture intervoemdea
aloes & titee subsidiaire poar combler une kaune et asserer la répeession .
mime si 'on admot que toas bes Btats soat intérossds & la répression
d'um crimse, 3l n'ens roste pas moins quiil y & wn Ktat plos spéeialement
atteint ; cest done & lub & se charger, avant Jes agtres, de s nipeosson |
Ia forme b ples logique de b solidarité internationale sera do bai livrer
le coupable.

(%) Poile, —La criminalnd ealloctive des Dhate of T donit pldwal de Pavende, 2. Bl g 194,
(") Dosocdion de Yalaos, dam Noone Jatarnationals de dood prmal, 1032, p 220,
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Lees dliverses Maislations appliquent |'us ou antre des deux systisoes,

Lartiche 10 du Code Pimal Italien dispose que le juge italien se sem
ompitent pour bes délits commis A Vétranger gar dos Gtrangens que si
l'extradition w'a pu avoir biew,

ke cxle autrichion, qui sdioet e sdme compétence, oxige, Jans co
cas, que be crimimel n'ait pas §t peni & Vétrangor,

bae projot do code pinal frangabs, qui adeset eniversalité de Ia ke
ponale pour eettaines eatigorios de Bélits, (lspose, dons cc s, que
Vexteadition sers toujours sccondée s dbe est réclamée par I'Etat sur
b tevritoire dunpeel lo orinee 0 &6 commis,

Une pastioularitd intérosante du code pinal italion et & sigualer &
o Suet,

En vertu de Uartiche 10, un &ranger seva jugd en Italie pour wn délis
oommis & étrnger, & conditien que “ (3) Vexteadition s'ait pas été
acconde on neceptée par ke Goaverossent do I'Etat sar le territoire
duquel e dést a St commeis o de I'Etat angueel il appartient.”

Lo Gouvernetont [talien commescers done par offrir Jui-mime lo
erinsined au Goavernosent de 1'Etat ser lo torritoire daqued lo didnt
a Otd commis, nuimo en Pabwence de tout traité d'extradition, Si
eclui-ei relase ke crimind, le Gouvernement italien V'offeira an Cosverne-
maont de U'Etat suqued il appartient. B2 ¢’est en fin de compte, an cas
oit bos deax Etats se vowlmiont pes de crissinel, que les Tribunaux
Italiens se chargeront do la posrsuite et de ls Nprosion ('),

Toutes 20 Ngislations, i quelques varites pris, sdoptent la cospé-
tonco sibshliaire du juge du lios de capture,

Cepenndant, d'sutres codos adesettent la compitence priocipale du
juge du lion de eapture, du seiss. pour cortalses catégories de d8its.

Ainsi en ost-il dams le nouvean cude pénal polonaks, qus adopte simuls
Lazsérment bow dloux ayastisoes,  Pour cortaines infractions ke fege polonais
sern cotmpitent & titre principal ; pour b autees, il ne b sers qu' titew
aubeadiaire,

Dune mamiieo pénémle, on exige pour sdmettee la compitence do
juge la bew do eaptare, que Pextradition n'sit pas @6 demsmndie ou ne
puisse pas dtre aceondév.

(Test 1 solution qui semble ls meilleure,

Co nest pas b seale limite & Popplication du systime de Unniversalité
de 1a Joi pénale.

) B Vvl Dinits Tndernecionale colifoato, L), M5, p 300
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D'autees conditions sont nlessaires pour woe b juge du fivo e
capture puisss Jtre wah

(1) 1l famt que Pinfraction ait whe cettaine aoportatee o toutes o
infractions n'exigent pes cotte m‘vpl-'m exceptionnelle du juse «da
Bea de capture, ni ne métitent qu'en Btet autre que eolui qni o 46
divectinsont s1tema intervienne dans bour piprosdon, Nous vrasniverons
plus loin quels sont les snfractions pour bguelles § convsent daduwtte
1a compitence universelle ; il sulfien de sipnaler et qoe Uinfraction Joit
dtre d'une certaine gravité ;

muuhmumnrummaerum i e
pourssit.  Cotte condition so congoit facilennt puisgee la cempitencn
du juge est basée sur e lica d'arrestation.  Oun discate lo pednt de savoir
si In priscace, mime involontaire du crimined, suffit ; il semblo que sa
présence doit Etre plas ou smolea volontaine ; ear sl ello dtait la conséquence
d'une expulsion, il ne serait pas sationned d'areiter lo eriminel ;

(3) Enfin, certains Etats exigent que la poarsaite J'un #ranger pour
une infraction comumise & 'étranger ne puisse &ro dichanchide s
b requite do Misistdes do la Jostice. Cotte action préscutant um
caractire spéclal, woe indtiative igalemsont spéviale est néeowaive pour
qu'elle peiase dtre déclanchiée. On peut citer, & tire d'exemple, Uarticle
10 du Code Pénal ltalien.

oes conditions secont remplien, une nouvelle question
poseen ; selle de la Jod applicable,

La plupart des Mgisdations et projets de code n'admettent pas appli-
cation d'une loi pleale étrangire, ¢¢ ne font pas, en matiiro pinale, ln
distinetion eutro la compditence Mgnlative «t la compétence judicaire.
La bt frangaise ot la Joi dgyptienne sont de oo messhire,

Llapplixation d'woe ki dtmangire, gui ot quelquefois wn devoir pour
le juge civil, appaniit mosstreetso sux yeux s juge péoal, parce que
los Jobs pénales sont ewenticllemsent temitoriales ot d'ardre publie ot
constituent uno podregative de la souversioeté ; ausi chaquo Etat
considére-t-il comme une atteinte 3 s mvmlm-tt Vapplication par

le juge péoal d'une loi &mngire,

t, wne forte objection est mebevie cuntee etts doctrine,
objoction qui découle du principe wniversellensent odmin sulls pocna
sine bege. B effet, s Uon applique Ja Jod du eu de cagture i des erinses

"-.
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commas & I"étranger, lo seimsinel sera puni oo vorts d'ene ol qui ne
lui étale pas applicable au moment ob il & commis 'infiaction ot qui,
dans certains cas, sera beawcoup plus sévire que celled.  Supposons
que oo systéme mit appliqud en Egypte ot qu'un trafiquant de stupdfiants
ait comnsis ce dilit dans un pays ol lo moaccimum de Is pelee est do 6 mois
Wempeisonnement.  8i be hasand de la fuite amdae le coupable & se néfu-
gier en Bgypte, il powrro dtre condamnd par los Tribusasx Egyptioss i
B ans o empeisonnement, alors qu'l a comusis un Jélit gel n'Glais pasdble,
au lies do Vinfrsction, (oo de 0 seis d'capriscoanensent,  Ratlonuel
lemest, il no deveait pas Stee condamont b plus de 6 nwnis J'empeisonnes
rasnt,

No poumiton pas sdmettee wi une cortaine application  des ols
pinales étrangires, o preseriro qoe lo juge, tout en appliquant sa propro
bod, me devrait yas inSiger une peine supiricare A celle prévae par la
i du pays ob Jo erime a éé commis |

Cont la sobution adoptée par lo code plaal astrichicn, soluthen qui
commence A s'“endre dopuis queiqee temps.  Le oode pémal polonsis
(art. 10 ot 6) admet que Uapplication de la Joi polosaise soit witigée en
tenant compte de I Joi étrangire.  Mais il ne Fadinet que pour certaines
infractions sewlemont, co qui ne paraki jas logique,

Le code danois, mis en viguear lo ler janvier 1903 adsaet (art. 10 § 2)
ka prise eu considération de I Joi pinale étsangdee pour les crimes comumis
par un Danois & Vétmnger (c8 code me pasivant pas, en principe, bes
crimes commis & 1'éteanger par dos Strangers),

Ayant dxpest Vaspect glofeal du systimo de l'aniveralité do L b
pénale, il resto & rochercher guels sont les délice pour losquels il conviens
drait Wadmettee In compétonce wsiverseie. .

Cette question est d'use impoctanco eapitale et b Congris Intorsa-
tionaux pour Pwnification da droit pénal Fost seavest exandnde,
notanument & Jasession de Vanovie do 1027 et & eelle do Palerme
do 152, od une séeie do rapports oot $6é présentés sar oo sujes.

D-w le ‘m dpminlnt on Mygislation ot en doctrine, Yes Jolits
pous lesqeels il conviend d'sdmettre In o mpéitonce universelle sont
ceux qui, em raion de bur nature, exigent un mods spévial do répression.
Co wnt certaines catégories de dilits, plws nuisbles que bes autres,
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et qui portent wn préjudico plas grave & 1a Sosité ; on as d mfraction
de ectte nature ancwn Etat ne peat rester indifférent, quels que soient
Je lien, Vanteur ot b victisse o V'infraction,

Ces délits somt considénts comme délite de droit dos gems of beurs
suteurs devienment en quelque sarte des bors L Jol, qui peavent étre
Jupts par tout Etat civibisd qui soettea la main sur cuyx,

Remtront dans cotte catigonie, d'abond, bes infractions qui produisnt
généealentent leurs effets sur lo teeritoire de plusicurs Etats ; en antoes
termes, qui troutdent Vondre imternational en plasicars csslmoits, dano
d'une manitee beancoup plus geave.  Elles nécesitont mne intervontion
ccanmune des Etats dans bo but d'assurer lour nipeosdon,

Il ¥ & surtoed, les infracticss qui en mison do leur caractire
pasticl®rement odicnx, offensent gravemsent la cossrionco dos hotses
civilisés et entrsinent wn sentiscont do Hpeolation enlverselle.  Portant
atteinte & wn Lden Dmmatésie]l supirieur, consilénd colmee patomwing
maorsl de Phumanitd, om orimes particuliressent odicax dosvent §tre
réprises partout,

11y a enfin, bes infractions qui poctont atteimte aux rodations interma.
tionales et troublent deur développement.

La plapart des codes nicents font 'énuméntion des ditits eonsadinds
commse spdeialenumt graves pour lesquels de juge du lieu d'arrostation
est

Ao, Particle 15 du projes de ecode pénal foangais (fusqu'a présent
In Wgilation frangaino wadsset pan Funiversadité de Ia boi pénale)
dispose qque Fétmeger qui & comanis son erime & 'étranger pourm e
postwuivi en France o'l s'est reonln conpalde de © piraterio, falsification
de monnaios Gtrangivos, traite dos oaclaves, emtauchage en vee de s
déanche, teafio de stupéfiants on de publications olseine”

Lo Congrés de Varsovie pour I'Usification Jdu Droit Fénal de 1927
o adopté une Bste un pea plas longue, reproduite pur le code pénal
polonais (art. 9). Cotte liste mentionne les délits de: (v) pirateric;
(5) couteefagon des wonnaies, des papiers publis de valewr ou do
billets do bangue ; (¢) traite des caclaves; () traito des fenumes of
des enfants; (¢} emplod d'un mwoyen propre & provoquer wn danger
géndral, dans I'intention de Je provoquer (eotte fornude olseure vise
les actes do terrorisme) ; (f) trafio de stupéfiants ; (g) trafiz de pabli-
cotions obasiemes; (A) temte autee infraction peévae dons les traitds
patermnationsux.

Los codes waisse, rowmain et tchico-slovaque contirnnent wne
doumdmtion analogur,
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Examinons sgecosdvommnt cos difioents Jdits pour voirs'it convient
e les sounmettee i la oomipétesee i juge du lien de captere.

(1) L pirwteric :

D apeis la définigion de M. Pella "est * Je fait de eotmmettee dasns un
exprat e Tuero ot jwar som progee compte des actes de violesce o ntre
les persannes ou e dépedcution woatre les Liens, dans des Beux ve
refevant de la somversineté d'ancan Etat ditorsing of qui compromet
ainsi en eos Beux la sécanitéd de fa ciroelition ("L

La piraterie a existé de toat temps : awss bicn dats 'antiquizé que
shans e Moven dge et b temps modernes (Hibastiors des Autilles et
meates barturosgues).  On Ia trouve mooeo jusqu snjound hui dans les
haodes do pallants gui ravagont b wers de Chine v los archipels do
1I'Ovdan,

I est sanafoste que tous los Etsts sont directemwont attelnts yor fa
piraterie ; tous ont wn intérét 4 la répaimer, le caractice spécialement
odicux de la pisatene étant indéniable,

Historiquement, ce erime n @6 Jo premive pous loqued a en lies une
crgunisation intersationale de la ripression ; depein longtemps dégs
lo droit intersational s alsis quo les pimtes deviennest par lowrs
actes des hors la boi, que tout Efat pewt capturer et juger,

(2) In teaite des osclaces :

Elle eomporte tous los actes d¢ capture d'un sndivide en vuo de o
pédwire & Uesclavage, tostes b ventes, cessioms, acquisitions o'es
individu on vee d'oxercer sur lui les attributs du deoit de propriéeé,

Ce ctinee eat Jo type du crime qui porte attesnte & une valeur morale
supérieure, woushlérée comme faisant gartio du patdmoine moral de
Phumsanité. 11 porte attesste & Ia liberté et & la dignit husaines,
Cortains autears Uappellont un erime de lse-bwoanité,.  L'on ne con-
cevrait pas e un Etat se déintéressit d'une imfraction si grave, méme
wi elle & 646 commuise A Pétrangor par un éeanger,

la répresson istersationale de ce crime est aujount’lus organisée
par la Convention de Gesdve du 2§ septombro 1925,

(3) Lav traite des fommen of des onfants

Elle consiste b recruter dos Femmes posr los liveer & In débauche.
Cette infraction se rappeoche, d'aillours, consbilérablensent de la traite
des eslaves, puisquiello & pour conséquence de réduire ume femme

(Y] Pelta < La rdpressinn e do pirsforie, o 26,
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dans un éat qui ressanble beavcoup & 1'éat de servitade. La victime
pend sa Iherté, sa digeité, s famille, of dovient Ia prode des soutencurs
qui Pobligent h contimser son mbtier infinse,

En outre, les soutemeurs qui font la traite des blan:hes enverent lo
plus souvent Jeurs victimes dans des pays Gteangors on les slléchant par
la promesse de salaires Hevés ; ne connalssant personne dans co pays,
ces victimes pourront rester plus facilement sous loar derninatun.

Ce crime W'étend dono en général sur be teerituire de plusicars Etate.

la Conférence de Genive du 30 septembre 1931 on a organisé la
répevssion intermationale,

(1) Le farz-sonnmyage :

11 s'agit évidemment i de I falsification des monnaies éteangiees,
Is fabsifcation des monnaics natwnales ayant tonjoars été considérée
cosame un crime atteignant directement Etat et puni par conséquent
dans tous bes cas.

Cependant, intérét ceoissant des rapports &conomiques catre nations
Amenant ua sccroisement du teafle monftaire international, fait goe
be faux moamayage no Bse pas seulement J'andre public de I'Etat sur Je
terstolee duquel 'iefraction a @6 commise ou lo orddit de 1'Etat dont
la mounaie & été falsifide, il ébennle, om mime tempa, Is foi dans I'ins-
trument d'échange qoo I mommaie repeémmte ot entrave ainsi ln
coopéeation foomomigue (ntermationale.

Mhmmnuhﬂpmdmhmﬁmkduhxmym
oat §té organisées par ka Comvention do Gendve du 20 avril 1929,

Le faux monnsyage peut d'sillears avoir poar objot, non sealensent bes
monnaies étrangiros ot los billots de banque, mais tous Jes instraments
dnwﬁihﬁmvﬂm&dmhm&uhm

&M!‘Mhﬂmqpluwmduﬁll&dohnqu\k
{acilité d'échasger bes billets d'un pays dans d"sutees pays, les difficultés
qu'éprouve lo public & w rendre compte de I'suthenticité d'une monnsie
Erangéeo avait amené la Conférenco Internatiozale de Gesivo & splaifier
que be wot motnaie 'entend awed bim de la monnaie papier que de Ia
monnaio métalligee,

(0) Le trafic des stwpdfionts :

Il compeend tous bes netes de vente, contecbande, cossion de matidaes
nuisibles & [a santé,  On admet en général pour ce dilit ln compéeenco

smiverselle paree qu'il compromet gravemont la sasté publiquo et &
pour conséquence la dégénizecence de la race.
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De plus, peosgue toutes les bandos de  trafiguants de  stupifiants
optrent dans pladours pays & la fois.  Elles achitent les stupéfiants
dans un pays pour les revenddre dans V'antre.

(6) Le trafic des pallicotions obecdnes :

De misne que be trafio des stapiéSants poste atteinte & ks santé physigue,
be tealic dos publicatons obacknes porte atteinte i ks samté morale de
Vhusanité, 11 nécessite wno collabotation internatiosale pour s
réprrasion, qui & lien actucllement on vertu do la Coavention de Gentve
du 12 septembee 1923,

Tels wont les didits pour lesquels on admet lo plus ginémaloment la
compitonco universelle, 11 en et plavieues satres pour lesquels la
question est déhattos, qui fimerent dans certaine codes, mais Qe ne
fignromt pas dane d'auties. Oa pout citer:

(1) Lax dillits do teevorisme cosopris dans la liste adoptée par le
Congros de Vassovie de 1927 et reproduits aux articles 2 et suivants de
ks Convention de Gendve du 16 novembee 1057, Lo Code Polonais
bes enghobe sous la rubrique, un peu obseure, “ emploi d’un moyen prepre
A provoquer un danger ginéenl, dass Uintention de le provoquer.”

L'artiche Ter de 1a Convention de Gendve da 16 novembre 1037 pour
la prévention et la ripression du terrorisme Jdéfinit comme suit Vinfrac-
tiou ;

“ Dans ba présente Convention |'expression azto de terrurisme oentend
des faits crimineds dirigés contre un Etat ot dont be but ou la nature et
dopquuuhlm&u“mwimwduw
de personnes on dans Jo pablic.”

Ces didits serabent conteaires i Uondre social universel et mettraient
oo dangee Vonganisat-en méme do la société ('),

Certaine autours objestent que les délits do terry risme se rapprochent
do biens pris de, délits politiquos et qu'ils ne peavent dro jugls qu'en
fonetion du liea o s ont &6 comaiis.  Les aetes do terrocianw, provequés
par des sirconstanzes politiques ¢6 mociabes particulitres, sont presqoe
toujours incompréhensitdes pour um juge éranges.

) UTr 1L Domnedien de Valows. —da sipronioe Isferwationals dn dorverieme, Lo
evnrentine de Gonine {16 morvwder 1993) dumn ** Brvme o drolt international et de Wyghls-
e comparis ™, 1938 Xo. L
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L'on objecte aussi qu'il n'y a pas do délit qualifié terrommme, muls
qu'll o'agit, e Vespden, d'Bomickdes, vols, ineondios, qui e dilfigent
dos délita do la e espéce que par le mobile,

Con objections semblont hion fomdées

(2) Les bris de eibles sousmaring qui pactoraient peijwlie auc
communications internationsles,

Ca délit semble trop binia pour Steo 2oaddind convae it de Jdrit
des geas,

{3) Les délits d'incitation i 1s guereo ot e diffusion de Dossees souvedles
pouvast mettre en danger la paix. Certaine autours sonutiemnent que
oes délits sont lo typo mldmeo des dilits deo deoit ey o, pussgu’ids et
poar objot les relations entro les Etats ot anmiont poar consépaence lo
teouble le pes grave de Uomlm isternationsl : la gueren,

Coci mumble excessil, car oo prétendas diits ne sont pas l'envre
de malfaitosrs, mais do gens de boune fui, poussés par um nationalisee
excossf. Faite juger par wn juge dteanger parvils dilits mbnerait
facilement & doi bnjutions,

Dailfonrs, eos délits w'existent pas dans la plapart des coles pénany :
comment pout-ou les faire rentrer divectensent et de plen piel dans le
domaine des délits de droit des gens, ot adssettee quo lours antesrs
poissont étro arrités o jugés partout !

Co systhme qui consiste i donmer compétence an juge du lweu de
capture poar certains délits particulibrement graves & §té vivesaent
oritiqué an Congris de Palense par Mr. Desnedies de Vabees,

En effet, dit-il, qued est lo crithre exaet qui permottra do distisgoer
be @it de droit des gens de ecbui qui ne lest pas 1 11 0’y en n pas,
Toutes bes infractions peuvemt, dans certaiss cas, prodeire lears effeta
sur le territoire do plusicars Etata. 8i P'on pread comme eritére de
dsstinetion le fait que I'mfraction est commibse en péndral par des bandes
opérant sur b territoire do plasdenrs Etats, co mitérium w'appliquora
A prosgue tous los dilits. 11 y & des Landes internationales de volears
et d'escrocn, qui me sont pas moins dangoreuses que celles des trafiquants
do stupéfiants. 8 be eritire est dans le wentimeot do réprobation
universlle qu'enteaing cette catigorie d'infrctians, me peut-il pas
Sappliquorh presque toutes bos infractions 1 Le meurtee et lo viol sont-
ws ool hidesx que e trafie des stupéfants et entrainent-ils moins
la siprobation unkversells 1
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11 fant, comme dit M. Doanedicn de Vahees ('), que Vuniversalité de
Ia loi pémale s"applique & toutes les iafractinns | 'sne certaine importanee
et Il est Wogique d'sssurer Publquité de la répeession pour certaines
catégories de délits ot de ne pas Passuror pour les autres,

Cette salution & été adoptée par le code pénal auteickien, ol doune
compétence nn juge autrichien pour connaltre de toms bes crimes of
ilélits graves commis par un &ranger & Pétranger, #i le criminel n'a #2é
juzéd nalle part willears.

Do micer, b code pémal italion s'appliqee aux érsngers qui ont
conenis un erime & I'itranger, s Je mininwem préve gar be code alien
pour o erime st supérient & 3 ans d'eapricesnement.  lei eacor,
on retroave I'mlluence de I'Ecole pastiviste iallenne : o'est quand Jo
dElie est pani do plus do 3 ans demprisonnement qae Uastour peut Etre
vonsilénd comese dangercux, ef il faut de panir, quel que wit le orme
qu'il & commmnis,

Lo code polonais 3 combisd bes doux systiees : il & indiqué ume série
de délits (coux que nons avons mentionnds phes haut) pour besqueds
le juge polonais est compétent, de fagon principale, ot apgdique tosjours
Ia Ioi polomaise ; pour Jes autres infractions graves, Je juge polotais n'est
compitent que si 'extradition »'a pas ca Bea ; dans ee eas, H pourra
Letsir compae do ba bt étrangire, s oolle et est plus favorabde & Vinculpe.

Tels sont les différonts aspects du systime de 'univessalité de la loj
pénale.

Resto wne quostion & examiner : quelle eot 1a part faite prlo Ligusla-
teur Egyption & co systéme §

A vmi dire, on e trouve ascune trace du nmbmednmkllﬁ‘mn
égyptionne. La ehose ost d'ailleuss compréhensible.

En effet, tant que I'Egypte &ait liée par les Capitulations, I'éteanger,
—mdmo ecbai qui avait perpéaré Uinfraction en Egypte, — était soustrait
& la loi et & ks jundiotion pinales nationades | il ve relevait qee de s
juriliction consnlaire ou nationale, méme si la victime dol"infraction &ait
demhmu mixtes n'avaiont compitonce, & son dgard,
au point de voe péoal, qu'en matieo de smple police ot pour certains
crimes on dflits tout & fait spériaux Hmitativemsent détcerminds.

L'Egypte avait bien adbécé & certaimes conventions istornationales
pour b répeesson d'isfractions mtéressant la communauté des Etats

(1) Denmndion de Valuve —Rorms Jatorsationale de drot pined, 1332, p. 313,



-

(1) L'BEYITE CONTEMPORAINE

-

et svait promulgué ces conventions par wne bod, les incorporant ainsi
dans la législation égyptienne (‘).

Elle & ssime participé et a €64 représentde dans bes travaux de certaines
comventions, commo dans ba Coavention de Gondvo de 16 novembire 1937
posr pt&tuﬁucthdp«nimdu terroTisme ; MAls Asouno compé.
tence excoptionnedle n'a &6 accondée an judex deprehensionis.

La loi pénale dgyptienne ne pouvant s‘appliquer & I'étranger ayant
cotmmis som infeactaon en Baypte, il edt été incoléevmt quoe Ia ligidation
péaale égyptionne peévit des poursuites comtre |'étramger ayant comumis
une mfraction & 1'éteasgor,

A, en 1'@at sctuel des toxtes, qui n'ont pas été medifiés sur e
point par s récesto codification de 1907, I'éranger n'est pas inquidts
en Egypto pour une isfraction comenise & I'étranger, & moins qu'il ne
w'agisse do crisses lingés contre la sireté ou le crddit de I'Etat on d"actes
de complicité se rattschant & uneinfraction commiseen Egypte(sr. 2C.P.)

La Ini pénale égypticame n'ost applicable qu'anx infraitions :

— commives en Egypte (art. 1);

~ commises & I'étranger contre la siireté ou e coidit de 1'Etat, on
par comphizité & wae infraction commise en Egvpte (art. 2);

~ oommises i |'éCrasgor par un dgyption (art. 3)

En aveun autre eas, ka loi égyptionne ne pourra s'applispoer, ni les
tribunaux égyptiens dre compétonts, pour une infractie commise &
V'éteanger par un étranger. Lo seul mooyen powr assures la répression dos
crimes oomesis & I'@emnger par des étrangers et Uextradition.

(") Notamonesd

hn“mhh&ud-mbm:wuunmhawu.-ﬁ
FEzypoe en date du 21 sobt 1N, concher & be suite de I'lete Cindral de ba Conérene
de Brusells du £ jallet 2690, of dean dlercts du 21 janvier 1500, U'an, Sxard bes
princs poer Jou [nfractiane A Je dite Comvention, of lwaten s 1a compesition @un
triburad spieiad of d'un consell & gutere pour les fnlractions & 3 Jol aur bn rigeessien
de bn tralte (Gelat Bay, Kpaviire Glndral Lawid! de ln Ligindetion of de ' Adssinistrative
Egyptioone, Yol 11, p 550, 000, 413, oL4)

En oo yul coconrve In benite dos Masches of do b tralte des feommmes ot dox calants ;
INewet da 23 juin MS2 proceshpunt I Cuavention de Gendve du 30 seplombon 1921
on on qui concerne la tralte S frmmes ot deon enlants et Diveet da ¥ dicembro 1952
pramalgnast " Varmagomest isternatiosal de Parie du 15 mai 1906 ot b Convention
Estersanionale de Parie Su 4 ml 1010, on 00 ol conenrne b toaile des Blanchos.

En co qul concerne b irafic dex stapéfunts | Divin du 30 jaevier 1929 prosvelpuant
I Comvertions Incerzashualon de FOplam signdes & 14 Maye be 23 junvier 1902 ot
& Gérirve be 10 Shvrier 1925 of ENeret @ 27 seal 1903 peamnlgrnd Is Conventica de
Genbye S0 13 uillet 1931 sar bos sty pants,

-

p.
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La chose se concevait,—elle s'imposait mdme, - sous le  rigime
capitulaire,

Mais le régime capitulaire a 616 abregd par ks Convention de Monteeus,

Pourtant motre nouvean code péaal de 1937, promulgué pour &tre
appliqué par bes Tribunaux Natiosanx et Mixtes, & I'ézand de tons
cgrpticns ot de toes éeangers, ne.fait ancune applieation da systome de
l'eniversalité de 1a loi pénale.

Les nouvesnx artiches 1, 2 et 3 du Code Pénal dde 1907 me font quo
reprodisire, au poing do voe qui nous intéresse, ley articles 1, 2 ot 3 de
Vancien. Code Pénal de 1904

Ainsi, bien quo towt récent, notre nouveau cnlo pénal de 1907 a'a
s snivi b comrant qui domine la lagislation pénale contessporaine.

Est-oe dii & la ragidité avec laquelle ke souvesu code a été dabort ot
qui me permit awcune réformo importante 7 Est-ce intentionnellement
que lo lgislatear égyption n'a pas adopté co systésse, parce qu'sl le juge
mauvais 1 Kat-co onfin par mésagement envers les étrangees, qu'il n'a
s voalu trop éeondre b compétence du juge éxyptien T 1 est diffizile
de répondro avee asurance & la question.

Posrtant, il aumit &6 sonhaitable qu'une place fut faite dans la
Mgislation dgyptienme & Nuniversalitd de la loi pinale. Peut-dtre le
Migislateur dgyptien rialisera-t-il Bientit cetto riformse : i devra toutefuis
évitor de A'aventurer teop loin dans cette voie, et de tomber dans certaines
exagémtions,

Abnsd, i deven veiller sogoeascesent & ne pas acoonder an jodex
(lepeokensionis une compétesce trop éendue.  La compétonor du juge
&gyptien pour les infractions commises & I'éeanger par des trangers
ne devra dtee que subsidfinire, et 0'avoir liou que Jorsque Je juge étranger
no pest pas statuer. Sur oo point, le légisdateur dgyptien deveait
Wismapices des solutions adoptées par lo code pémal italim,

D méme, il conviendrait de mitiger I'application de la boi égypticose,
en tenant compte de la loi émnglre, Comme nous 'avons vu, Uapph-
cation steicte de Ia Joi égyptienno peat constituer une injustioe envees
1"smenslpé.

(e perast ld une innovation importante & inteoduire dans lo dreit péual
égyptien.  Jusqu'd peésent, amcune ko pénale étrangbre n'a été appliquée
par los tribusawx égyptiens ; mais il me semble qu'il y sursit plus de
jastiee si V'on admettait Vapplication des Jois pdnales étrangires
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Qeant au domaine d'npplication de I'eviversalité de t loi pinale, it
st phas deflieilo & ditermines, ot I'on peut hisior beasowap avanl do s
peonoscer sur ce sujet.  Fautiil appliqeer co systame & toutos Jes infric-
tions graves ou & certaines d'entre ofles ssdbement ¢

11 sarmit peut #teo phas kogique die punis tous les erimes graves dool Trs
agtears s wont rifugids en Egepte, Nour avons va, en ofel, que
toxtes bt infractions graves entrainent ka nipralatinn univeredlo o6 que
toutes portest sttpinte i 'ordre pathilic do la sechitd,

Pz wa poemies essai, il sreait peat dtee plas pondoat e liniter
universalité do Ia loi pénale & oartakmes catégarien «f infractions ; L'on
metteais en tite de cos infractions o teafie des stapifiants, ol dangeroax
pour 'Egypte. Il faudenit om exelure abuolumsent des Bilits teds oo
Ia propagande do gueere, b diffeson de famsens noavelles pouvant mettre
ea danger 1a paix, o bes dfits do terrosivnn,  Ces (18lite mont enmplito-
ment érangors uu tasapérament Ezvption ; s sant teiss rares on Baypte,
¢t 0o casent pas de treslde & Nondre pablie dgyption ; do phas, o joge
:‘:‘lﬂ. Peut habitué & ce gonre d indraetions, poutra dificaleosut boenh

Telles sont Jos bases wur bosquelden le Kggislatene dgyption devout
opéter wwe nouvelle réforme, Espérons que dens un proch avens,
la bt Ezyptienne admettru Puniversalitd de 1s loi pénale, suivant o0
cela o courunt bigadatif dominant ;: expirons wimsi que be Ngisdateus
fEyptieh agim aveo pondésation et mesure,

Vicror Taamee.

.



DE LA VENTE ET DU NANTISSEMENT DES
FONDS DE COMMERCE
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Me EMILE TOTONGLU]
Mrevent pod's be Conr e Cammation Natiowale of Iu Cowr d' A ppel Miste

En une préeddente puldicalicess, paree dams cette misoe tevie,® tous
avioms expose lo riwaltar d'une dude ™ Sur la Vente et be Nastissernont
dex fords de commence en Egypte,”  Et somlignant Fabsence de tonte
réghmnentation Wgedative, dans oo sens, en Egyple, mows avions appliqué
& con opdrations bes priewipes de droit comman ot 1o Jurisprodonce
appropeite.

L'idée insgiratrice d'wn tel travail nons svait &8 fourmie par Fétade
et Vanalyse de Ia Légsdation étallie en Feance sur cette matiden,
(L s 17 mmars 1900, Lot du ler avnl 1900 ot Lod du 31 juillet 1913)
onide dams b souci de mettre de pareilles transactions & 'abei de 1a
frasde et (assurer une shriense gemntie aux acheteurs ou aux oréanciers
gagites des foruds de commerce,

Or, une plus réeente Loi, du 29 juin 1905, promulgoée en Frasee
petmet do pocter & mon point culodimant la sécuritd entosrast dsormais
les opérations de veste d'wn foads de commeroe,

Riem qoe jusga’ics ancune ot do eo genre n'ast @4 colde on Egypte,
il nous parait intéeesmnt, fabsant pendant & notre pedeadento étude, o4 en
en Hangissant le cadre, de nous livrer & um conumentaire nussi consplet
e possible de la mesvelbe lot frangoie riglementant I vente des foruls
de rommerce, tout et Gablisant wn panlilo ontro bes dispositions de
Funo et Psutee Joi, aveo des suggestions que nous estimons epportunes,
de voir ln Légsdation Exyptienne dotdo de dspositions analogues,
Sune lmpdomise néonsaitd das un pays ausst eommopolite (gee TEgyye.

Lo 1ot Frasgaise du 29 juin 1930 ne righetente que s ventes des
fomls de eonuserco,  Ello exclut dono do s xone dagplication lo

* Conlioome promonese le 18 Kyrier 1997 & la Secthon Juridique do I Sociltd
Royude ' Kesnomis Politique, de Stativtiqee ot de Liglalation, paese b * F'Egypee
Contemparaine ™, . XVEHL o 1 A 33
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nnctiswnnent Jdos miwes foads qui se trouve deac tonjours wgi par
l'smeienne Loi de 1900,

La lai de 1909 wost pas abmogée, mads s troave tris heurensenuent
complitie o tendue ples officace par les dpesitions do s moavelle
Lot

Co st particalibrerent Jos Titees 11 ot T1E de Ia Lot du 29 juin 1935
qui conthtment la nosvelle righementation Wygisditive de b vente des
fonels de conssurroe,

La prisente dtude comportera ls division suivante :
17¢ Partio : Commentaire analytique de la nouvelle Joi.
2 Partie : Parallilo entre 'anciemne et la nouvelle ki,
30 Parthe : Ligislation Bgypticane en ls nuatidre.

PREMIERE PARTIE
COMMENTAIRE AXALYTIQUE DE LA NOUVELLE 1O]

Telles sont les dispositions do la seavelle Lad da 29 juin 1953 imtéees-
sant 1a vente des fonds de commeseo :

TITRE 11
DE L'ACTE DE YESTE DES FONDS DE COMMERCE

Ars. 12" Dass tout setn constatant une cossion amiable de fonds
de comanecee, ootuentie Bime sous condition & soas ln forme
d'en contrat, ou I's en wooditd d'un foseds de commeror,
le vendesr o tenu o daotoer ;

"1% Lo nom du pefoldent vendews, In date ¢ b nsture
do som aequisition el le prix de cette aoquisition pour les
dmeats incorporels, les marchandises ot le matiévial,

“ 2% LYt des priviliges of mastissunents grovast le fonds.

"3 Le chilfro dafaiees 91!.:&1“ an cours do chaoune
des trois demiires anades d'exploitation, ou depuis w0 poquisi-
lu.uilvllpcaph“dqﬂﬂudeumsm A

“4" Les Wnéfices commercianx réalisés peadant de mine
trmps.
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“ 5" Le bail, sa date, sa darée b nom ¢ "adresse dw haallewr
of du oidant, S8y alicw  L'omission des énonciations oidesses
prescrites powrra, sar b dsasde de 'ascquisvur, forméo duns
Fannée, ettenlior b nulbité de V'scte™,

Arl, 13, Lo vendesr oa, nouobstant touto stigmlation coutsaire,
tetm de 1o garantie 3 ralson de U'lnexactitodo do ses dmociatons
dans ler conditions &dsctéon par bes articles 1044 ot 1645 da Code
Civil,

* Lo imtermddiaioes, ridactours dos aotes et beurs
sout tenus solidairement avee us, #'ils conmaissent 1'inexactitude
des énonciations faites ™,

Ard, 1 L'action riwaMant do Facticke 13 doit #eo intentée par
Facquierar dans lo délat d'ene annde & courir de la date de s
prisa e possseson ',

Art, 15, Au jour do la cessiom, Jo veadeur et Fachetour viomt tous
les Nivres do comptalalité qui ont &4 teass par b vendour ot goi
o réfirent aux teow sunées prieddant la veste ou an teosps de s
peoscssion du fonds, #i elle n'a gan durd teois anndes.

“ Ces livres font Fobjet d'wn inventaire T par bos parties
et dont un ex ire est reseis & chacune d'olles. Le oddant
doit metire eos i Ja disgosition do Vasquireur pondsut
trois sns, & pastir de son entedo om jouissance du foads,

. Toute clyuse conteaire et réputée non derite.”

TITRE 111
Dasrostrions Divepses

, Art. 17— Ne intervenis mi directoment, i indirectement,
wfmo & titee de priposis comme courtiers,  Intermfdsines,
comseils professionneds on rédactours d'setes dans les cessions
uwdofondld_ogommm.nno pourroot v,
i wa titre queksoniue, dépositaires des prix do voste des fonds
de compmerco 2

“1* Les wndividus YIIIG subl des cosdamnations vides &

'artiele 14 de la Loi du 19 juin 1900,

4 “ 2% Les individos condamnés pour crimes do droit comsmun,
banqueroute, vol, abus de confiance, escroquerie, sousteaction
comumso par dépositaire pablic, extorsion do fonda, de signatures,
de valeurs, dmission de manvaise {0 do chiue sans ish
atteinte au eovdit de I'Eat, dédat de Iarticle 71 .ul:u.s du
23 fivrier 1933, fanx werment, faux témoignage, seborsation de

témoin o tentative on complicité d'un des eriraem s
ci-desaus vm. e




651 LIGY TS COXTEMPORAINYE

"3 les faillis non rébhabilités,

“4* Les anciems officiers nemistéciols destituis ou névogues,

“0° Les avocats rayés du taldeu par uno sesure  discipdic
naire.”

Art. 18, Quiconyue costreviendra & Vinterdiction  prononcie &

Farticle précddent sera puni d'un cmprisomnessent d'un s
i trols moss o6 d'une amende qui ne pourra exoéder 3000 franes
ou de Pune de oos dowx peines seuloment,

“En cas de vicedive, Jes peines seront portées an doubde ',

Art, 19 Tout tiers dtenteur du prix dacquisition d'un Fowls
de conunerce, ehez Jequel domictde est &u, doit en fuize la répar-
tition. dans bes trois mois de la date de lacte de vente,

A Pexpiration de eo délai, ks partio b dibgrnte pout 20
poarvolr en Réfné devant lo Prisddent de Tribunal Jde comnseece,
du leu do Félection du domieile, qui andosmera sott le dipe i
b Calsse dos Jipits ot consignations, soit o nomination «wn
siquestte rigartitenr ",

Art, 20— La peésonte Joi est applioable & 'Algirie, Dhw divrves
3‘;“).;:“&&':;5 les cadonbes ;c‘ pays do pretectorat dépesslant

istére Colomies, les dispositions qui pourreat Stre
mécraaines i

"l‘p\hmnloi.m«drk r o Sémat o por la

Chambee des Digatés, sera exéont oo-l:ur lol de I'Eu':"

Fait & Faris, b 29 juin 1965,

0.0

Reprenoms con dispositions en détail =
TITRE 1

D LA0Te D VEXTE Dis FOXDS DF OOMMERCE

Art, 12— Dans test acto, eonstatant une cession aminble do foruls
de commweroe, consentie mdine sous coowdition et sous 1z forme
d'un eontrat o Vapport en Rockétd d'un foads de commeree,
Je vendenr et tenu dénoncer :

“17 Le wom du peéoldent vendeur, la date ot ls nature e
son acquisition ot Je prix de eette acquisition, pour les G4
ments incorporels, ks marchandises ot Jo matériel ;

"2 Tétat des privikges ot santissements grevant e fomds ;

“3 Ia chiffre d'affuives qu'il & séalid an cours de chacune
des trois demiines aundes Fexplol ation, oa dopuis mn acquis
tioo, 'l ne Fa pas exphitd depuis plus de tenis ans |
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A7 Les benddces commercisnx réalists peadant Je miese
temps ;

“ 5" Lo bail, = date, sa durée, e nom ¢ 1'adresss du baillese
et da ofdant 5"l ¥ a liew.  L'ownission des énonciations ci-dessas
Ftnrn’mn pourm, sur la demamle de Facgelreur, formée dans

annde, entmleer s unllité de Pocte. ™

Cet artiche Wapplegae anmi bien & la cession direote d'un fonds de
eommerce qu'd la eession indizecte, sows forme d'apport en Sochité,
du mdme fords,

L'alsence de toute distisction entre N'une et Pautre eatégocio do
eesdon, montre 'importance que In loi attache & diminer toute possibilité
do feandle.

Elle n's pas permis que ss constitation ca apport soclal d"=n foads
de cotumeroe famse sosstraire l'opéeation aux rigueurs de a loi.

En d'autres termes, que l'appoct on Sxcilesd d'us tel fonds paisse
sery 1 de masgoe & une voste de foods de comamerce en 'allranchie s
de Fobservation de la i,

Les Govmcistions que e vendear do t inséree dass lo contrat d’ane
telle vonte sexpliquest par le souci de réduire au minimam toate
possibilité de tromperie, de viciation de la vo onté on de la boane fei de
I'acheteur.

Le paragraphe einquidms de cet article spicifie que Fomisdos do
ces énonciations poarra, sar ls demasde de I'scquéress, formée dans
I'annde, entrainer la nullité de Facte.

1l en résulte clairement :

1* Que ces énonciations ne mat pas d'erdre public.  Rien de plas
logique.  8i l'sehotosr a asms de confiance en son vendear, on 'l est
déjh au courant, & la suite do tells va telle circoustance, dos remseigne-
ments qee ces éaoaciations ssat appebies 4 lai fournir, § est libre d’en
dispeaser son vemdeur, L'ordre pablic ne saamit inteevenir dans des
refations permonnelles.

2* Que Pacheteur a um dflsi défai d'une annde pour se plaksdre de
I'omission de tolles énoaciatisas, & I'acte de vonte et demander b nullics
do Vocte,

L'schetonr qui a= débat de la vente, 82 troaverait avoir e confiance
dans som veodeur en o'exigeant pas, par éeeit, ces Gnonciations ou en
ne low exigeant pas du tout, peat avoir, dans b saite, découvert b vas té
d'une telle comfisnce. Il & pour cela une annde, période plus que
suffisante pour qu'il s livre sux diligenos voulues on voe do so resdre

10
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compte il a ea raison om tort d'ume tefle confrance.  Mais passt cctte
pétiode, il est forclos ot no pest ples, pour lo motif de T'omission de
ces fonaciations, dn-nnlvt la uullieé de Vopémation.

3" La manction de l'omission de telles dnonciations, an cas ol oelhe-ei
est somwiee & Ja justion dans be comrant de Fanade & partie de Facte, et
constitoée par ka nullité de 1'acte,

Quant & la siteation de vendeur d'wn tel fonds de eotmmeree, relative-
mont & Tomassion de telles fnonclations, qui aumit éé la conséquence
d'en sccord préalablo estre parties, ello serait inattaquable par 1'da-
boration d'un dorit émanant de l'seheteur, lo dispeosant (s la rédaction
de Facte, de cox énonciations. De b soete, il ne tiquora pas durast
toute annde qui suit lopéeation, les effets éventuels d'un reviremsent
de confianee, justiSé ou injustifié, do o achetonr ot un jrocis en nullsté
do Vopératson dans be cours de la méme année.

Art. 13 —~"La vendear est, nonobatant toute stipulation conteaiee,
tonu doe la garantie & raksoa de Vinexactitode do ses énonciations
dans les condition Glicties par bes astickes 1844 et 1615 du Code

" Les intermédinizes, rédactours des actes ot bours peéposts
sout tenas solsfaitement avee lul, #'ils connaissent V'inexactitude
des Enonciations faites,

Cette disposition ost toute autre et rigit eoe particulsrité bien plus
importante,

11 oo s'agie plus de Foosksion d'éoonciations dans I'scto do vente d'un
fords de commorce, destinées & remscignor I'schoteur sur Jes ditails,
Jos avantages ou la rigalarité de Pachat "un foods de commeece.

11 wagit de o garantir, dam bes conditions qee L loi pedvoit dans
toute veote, de quelqee nature que oo soit of, ioi, de l'exactitede de
tellos énonciations,

Un achetosr poat, par ane cortaine confance envers son vemdeur, lo
dispenser des énonciations wes-faonckes.

Cola e regande.

Mais une fois que, moa dispensé d'lsabrer ces énoociations daas un
tel acte, b vendear les v inslre inexactement, ¢'cst-halire commet
une fraude et une trompenie, alors un tel vendewr ne peut que régoadre
entitreanent des comsdquinces d'une telle frande, d’une tolle tromperie.

(Cost oo quo pricise teis nettoment cotte partie de l'article qui »e
réfien aux artiches 1684 et 16453 du Code Civil franguis.
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Expliquons-ooes malstorant cette nifévomse nux articles 1654 et 1643
da Code Civil Frangais :

1 Article 1601 et amsi coogu ¢

“Dans boa can den articles 641 ot 1683 ... ,fooisaie)
I'schotenr a be choix de rendre la choso ot de se fabre restituer
lo prix oa de gander la chose et de se faire rendeo une partie
da prix, telle qu'elle sern arbiteéo par oxperts”

Et FArticle 1645 s'expriose ainsi :

“S‘Io venuleur :vlu--mt!: vmdcll;:un.ll::mu.m
restitution du on & regu, tous ommages-
mtmml'm

Relovoas toat de ssite qu'il s'agit, on V'espdee, dans la réfésence, &
I Article 1644 ci-dossas des articles 1661 et 1043, des dispositions lgales
cancernant

1° lo garantie du vendour & mison des difauts cachés do la choso
vendue, ks rendant impeopre & Fnsage suquel oa b destine oa diminsast
telloment cot wsage que F'ac acheteur g I'nursit pas sequise o n'en aursit
donné qu'un meindre prix #73l des avait connus (Articls 1041) ;

2* Folligation 3 laquelle lo vendeur est tenm en raison Jdes vices
cachis, Jors wdmme quiil los nurait fpsosts, & wolns de stipulation
d'absesce de garantio on pareille ocourence (Article 1643),

Le second alinda du teste de article 13 est d'une rigasur ot d'une
sévérité toute apéciales

Low intermédiaires, rédactonss des actes o burs peiposits soat tenus
sobidsirement avee b voodenr o'l coonaisent Pinesactitude dos
noacations falt

11 est évident quo o'est 13 une appbeatssa des riglos ot peincipes du
Droit Comnun, . La bod coasilire comme une faute communs Jo fait
whhﬁan&lhimdemmmdprbl&hduud«my
afléronts et beurs peéposés, d'aveir, bes promiers concda Vopération on
d'en avelr, les autres, drossi et &abli I'éforit (mstrameatam) et o
coosabsant Tinexactitude dos éoonciations v faites par b vemdoar,
Bt & ee titee, elle bour étead L solidarité dex consiquences de fa fagte

commise par plusieurs personnes, des coautours d'une mime faute.



658 L'BOYPIR CONTEMIORAINE

Quant & la preuve & apporter, pour Fapplication de ectte resposealilitd
wlidsire, & mvoir la connaissnce de Tinexactitode des énoncintions
Eaiton jar o vendeur, ele oo, nstsrellement, om verta dos wimen
prineipes de droit comteves, i la chazge de Voachoteur, prisger 1a nauvaiee
fod me se présume pas.  Car o'il est inoutestable que la maisvaiee foi
dun vendese relativernent & do telles Snomoistions inoxactes oot bors
de doate, s'agismant do falts peesonnels, il n'en ost pas de mdime do
cos perscanes B qui n'ont avcuns obligation si parfois Ia possibilité o
coovaitre oute la vérité an sujet de eos nonchitions,

Cette disposition est également tris judiceuse,

Elle permet de parer & ls feande que soralt tenté do commettre un
vendeur, wn = concertant powr faire des énonciations schemment
inexnctes, avee lea Sstermidisires ou les rafaoteurs do l'acte de vente,
alusi qoe los préposts de ces derniers,

De ls sorto ot pour me pas encourir les rigueurs de la lol, un intermé-
dinire d'uno vente do fonds de commence ou lo rédacteur do I'sete qui
In comsacre ou le préposi de ecai-ci, soront eacline & e pas se paéter i
leurs pldes respectifs sans s'assurer, as préalably, de la bonne foi da
;eoductdeh-dd' té des Enomciations par lui faites ou & faire dans
‘acte,

Art, 14—~ L'sction résultant de Varticlo 13 doit #re intestéo par
Facquérenr dens lo délal d'une année & canir de la date do In
prise do posssion, "

Cost b un délal spécial. B effet, Faction pour vice cachd—vioe
cackd auquel paralt assimider la situstion prévue par Particle 13 et
Ia réflrence, ¥ comtenne, aux artiches 1644 et 1645 du Code Civil- doit
Mre intentie dans b teis bedve période de buitaine & partir de la décon-
yerte du vice.

Dautee part, lo délai d'une aswéo de oot article court de la dato de
I8 prise de possssion.  Rien de ples Jogiqee,  L'acheteur, dis qu'il so
trouve o prossedon des fomonts da fords eblé, est on mosuro de s
retidre compte du degré d'exnctitude des énonciations faites par lo
vendear dans 'ncte.  Le délai d'use annde est phas que suflisant pour
lui permettee do faire eette constatation. 8Nl demeure inactifl apris
l'expiration d"en aussi bog délai, il ¥ 2 woe tris forte présomption pougy
que bes énonciations en question schent sisctees of conformes A la réalité
des choses oa bien qu'dl estime, pour des raisons doot il est senl juge,
ne pas devoir on faire grief au vesdear,
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Art, 15" A jour de la cession, lo vemdeur of 'schoteur viesnt
toms Jes Bvres do comptahilité qui ont §té tenus par lo vendear
et ui s rifirent aux trods anmdes prioddant ba vente om an tesape
de sa possescon u fonds, % olle n'a pas durd trois anndes,

" Cos livees font 'objet d'un investaize signd par low pastios of
dont un exemplaire st romsis & chaoune d'elles. Lo ohlant dolt
mettee cos Bvres A la disposition de Paogquéeesr pendant troia
ans, & partir do son enteée en joubsance du fomds. Toute
clanse contrsire ost riputée mon derite,

Clest 1 wne mesure de garantie supplimentaing de Fexnctitaldo ot de
b sineérité des dnonciations coatennes i U'acto, &betéo an profit de
Pscquirenr d'un fouds de commence.

Seivent, au Toiro 11T (articles 17 & 20) des * Disposithons diveras
temdant h assuror i la conclusion des ventes de fonds de commerce ot
A ha résdaction des actos y affisests des concoursd'unehonndtetd éproavée.

Art. 17.—" No pourrcat intorvenir, ni diroctemsent ni indirectement,
mime A de conume coartiers, intermédiaires,
conseils i ou ridactears d'actes dans Jes comdons et
nantissements de fonds do commerce et me pourrost étee, 4 un
titre quelconque, dépositaires des pric de vonte dex fonds de
commeroe ;

*1° Les indiviias ayant subi des condamsmations vises &
Farticle 147 do s Loi du 19 juin 1950 *

“2° Les individus condamnés pour crimes de droit commun,
bangueroute, vol, abas de confiance, escroquerie, somstraction

b y Jrovesos,
mnu.qu;:;rnm.mar + 71 de ha Loi
28 fivrier 1933, serment, faux témoignage, subornation

témoin ca pour testative on complicité d'um des crinses ou

Ei’
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“3* Les faillis nom eéhabilivés ;
" 4% Les sociens officiers mivisténiels destituds om névoquds ;
"5 Lesavocats ravés du tablean par une mossre deiplinaise.

Art, 18" Quiconque conteeviendm & Fistendiction prosmecde &
Fasticle petosdent, sera punt d'un emgebonnessent un  1wois
A troks meds et d'une amende qui s pourra exedlor 3000 fruses
o de Nuno do ces deux peines sewbement,
“ En cas de ricilive, bes pelnes seroat portées an doubde”.

Ces digositions sont Jeme utilitd incontestable.  Elles séluisent
au mimimum, les éventualités do ki framde du vendeur, indivaduclle
oa combinde, avee des intermédinires, contiors, commeils professinnnels
on ridacteuss dacton,

Des peesommes en debors de P'énuménation nasex bosggen do Varticlo 17,
ront pee dispostes ou peu coelines A collaborer & la conclusinn de ventes
de fonds do commerce destindes & tromper Jes acheteurs et & en faire
des victimes,

Les articlos 19 et 20 qui eloterent co titre wont qu'un intéeie alwolu-
ment accessoire,

Art, 19" Tout tiers déteateur du prix soguisition d'an fomls
de commerce, chez lequel domiciln et 6lu, doit on faire Ia répar-
tition dans Jes teois moss de B date de Facte do vente.

" A l'expizution do ce délai, la partie la plus diligente peut s

geuwienmmthhﬁbnhh i de eommerce
i liew de Féleetion du domicile, qui ordosmers solt lo dipit &
I Caisso dew dipits et consignations, soit la nomination d'un
wiquestre riqastitenr.”

Co texte & pour but déviter I'éiternisation do Iimancbilisation des
fomds provesant do la veate des fonds do comeneree.

Art. ai.—-“ Ia o loi st .wtlk o I'Mph'm. Des déerets
&dicteront, bes codonies et yays de protoctorat dipendast
‘;t:hu% des Colonies, les dispositions qui pourront #tev

“hmﬂ.%nndgtbwh&mt«. L
Chatobire des Dépatin, mra exécu eunmloidol’khl::

Cet article righe 1'écndue d'applieation de la loi et ne prdsente pour
potre éude, done, ascun intéedt spbelal.
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DEUXIEME PARTIE

Pamatikin EXTRE 1A NOUYELLE LO! SUR LA YENTE DES FOXDS DR

COMMERCE EY CELLE, L'AYANT refchpdy, TRAITANT DE LA Miug
MATIRRR DO 1T Mans 1900,

Pour biem comprendee les conditions de enexistence do oon doux
Laois, collo du 17 mars 1900 et eelle, ci-dessus, dua 29 juin 1905, U saffic
do cappeler le passage snivant d'wne Préface = de Mo Lucien
Lamourcux nvoeat a la Coar d"Appel de Paris, & uwne Brochure de
M. Albert Rival, traitant de la qoestion *.

“La Loi de 11000 avait eu ssrtout pour but de proséger les tiers,
Celle du 29 jwin 1933 @ en powr dessein de pootdger Tes oohetours
emire lo splevlation protigwie pucfois per les orndewrs of loa
intermidinires ef, aussi, conltre fes consdgucnces de la orise doonoma-
g qui, Dien somecent, u onind los achelenrs de fouds de commerce,
sany q'il y et aucune favle @ lewr reprocker.”

* Lo Loi de 1909 et la Loi du 29 juis 1905, particuliicoment dans ses
titres 11 ot 111, constituent le Statut dhen fomd e de Commerce,”

ent dire qpee la Loi de 1035 ne Fait que se juxtaposes & celle de 1900,
b compliter, en y ajoutant des mesares de protection on favesr des
acheteurs de fonds de commenve.

La Lot de 1900 avait organis® un ensemble de préosutions destindes
& sauvegander les imtérits des tiers, particulilromest des crfancion,
ik du vendesr soit do 'schetonr, & remdre Jettremorte, dass la mesure
du possiblo, bt consépuences d'un coneest franduloux dventuel, onganisé
entro vesdenr eb acheteur contre de tels tion

La Lot de 1900, par contre, ddite dos snesures similaires de protection
au profit des sehetears do foruls do commeeoe contre leurs propres
vendeurs,

Chactune de eos lois, tout en visant be miame bat, évedue done dans ane
arhite difffrente of aucune confusion n'est pesaibilo entre Pane of I'sutre.

Aussi passerons-nons phas rapdetnent sur Jo rapgel de b lod de 1900
ot ses plus millantes particelaritén

* La Nouvells rhfementotion dm Astes do Veale & Youds &0 Commmerce,
Deangeacy, baprimeri- Pageterie Ginrale da Notariat, Dogeet, Thitwall & Cio 127)
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Eu tous preier liew, cotto Joi erée un peivilige au vendewr d'ns fonds
do commerce ot qul wexisteit pas antérwurcuent, Elle indiqee
Vitemdue d'un ted privibige, los conditions de ss conmrvation cle. (Ast. 1),

Ce privikge doit, pour étre valsble, faire Pobjet d'une imscriptson
prisn dans la quinmine de Facte de vente, loiuelle prinw teate insurips
tion, prise dans Je mimo dilsi, du ehel do Vacquérour et est oppmab&c
i la faillite et & Ja liquidation judicaio de Vacgolreur, sind qu'l sa
saccemsion bénéfeinire,

L'sstion résolutedre, Mablie par l'antiele 1654 du Code Civil Frangais,
doit, pour peoduire offid, itre mentionnde et risctvin expressiment
dars mserigaion,

Ssivent Jeu consbquemces d'we telle risolution 4 b fonmalités
judisisires auxquelles en est prhocdonns Vexerciee. (Art. 2).

La vente (o4 cexdéon) d'un foads de commarce, cotmmtic méme sous
condition ot sous ls forme d'un autre contrat, alssi que toute mise en
Scciété ou toule stinidation de fouds de commetoe, par partage ou
licitation doit, dans la quineaine de sa date ot & la déligence de I'acquéreur
itre pubdife, sous forme dlextrait ou d'avis dass un Jowrnal d'annonces
Kgales du ressert du Tribunal de Comunerce olt se trouve ln fonda,

Cet extenit doat contenir des indications complivtes et dans dix jours
an plus tand aprds la seconde putBestion (a prembice devant Stre
renouvelde du se au |00 jour apeis la pressdre invertion) tou, onéan er
du préofdent propridtuire poarra former oppositacn au paicznent du
prix (Ast. 3.).

Au cas o ls vente (ou eession) d'un fonde de commereo comprend
des succursales dans ls France Continentale, en Algéric on dans Jee
Colomies, l'inscription ot la publication peévwes par les articles 2 ot 3
ci-dessus, doivent &re faites également dans chacun des resmorts ofl ces
sucoursales ont leur witge (Art, 4)

Dis I fixation défmitive de prix de In vonte, qu'il y ait oo mon suren-
chiwre, I'sequéreur, & défaut d'entonte entere b erfancices pour la
das ribution amisble do son prix est tenu, sur ls somsmation de tous
créancier of dans la quinzaine ssivante, de consigner la portion exigible
da prix ot be surplus au fur ef & mesure de Vexigibilits, 4 fn charge do
toutes les oppositions feites cotmm ses ssain, sined qee des nscriptions
grevant le fonds et des omaions i bui ond @6 votififes (Art, 1),

Le Chapitre 11 de ha dite Joi, qui commence par 'article 8 «¢ g termime
A I'article 12 régit lo nantissement des fomds do comoseres.

Il est done éteanger au peésent pambitle.
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Lo chapitre TIT de eette loi qui cocamence par contre par Varticle 13
sous e Titre * dispositions commsunes & I vente et au nantissement
dex fomds de eomamerco ™ nou  istérosse ot doit #re Pobjet Jde la soite
de la pecsente analyse,

Il se subdivise oo deax Sxtions,

La Section 1 va de lartiche 13 Tartcle 23,

La Scetion II embeasse Jes articles 24 et suivants, jusqu'd Varticle
38 qui termine Ia o,

L'article 13 emvisage I'hypothise du déplacoment d'om forls de
wonmnerce et lai attacke Velet de rendee, do ploin droat, oxigibles Jes
oréances Jes crdanciers [sserits ol Je progeiétaive da foads n'n pas fait
conmltre & oo derniens, quinze jours sa moins davance, son intention
de diplacer Je fomls et b “ novvenn sidge qu'il estend lul donner.”
Bt Jo texto indigque o définit In peochdure A ssivre.

A Vartiche 1, mivant, s trouve peéeisée la situation da propréaire
qua pourssit ln réslistion du ball de Fmmesble dans "oquel s'exploite
un fonds de commwree greve dinseriptions au profit de erfanciers.

Tout exdancier qui exerco deos poursuites de samie-cxéontion ot be dé-
biteur contee Jequel eon pourmiites sont exercées peavont, dans ceetaines
conditions et moyennant diverses formalités requérir devant le Tribunal
de Commerce dasn lo ressort duquel &'explaite Jo foads de commerces
Ia vente de ce dernier avee les marchandises ot b matéciel qui en dé-
pendent (articlos 15 ot 16).

Quant aux formalités suivant beaquelles extto veste et poursuivie
ollew sont énunsbrées et détaillées & Varticle 17 subséquent.

Le titulaire d'ame créance so eattachant i l'exploitation d'us fonds
de commerce pest, tout en misisant Je Tribunal de Commerce d'une
demande en paicenent do la sus-dite eréances, roqoéeir, en méme temps
In veste du fouds, lequelds s fern dans los mimes conditions quaux
articles 15 et 16 ci<lesus (azt. 18),

Les artiches 20 & 23 inclusivement qui viemnest ultéricuresment
riglent bes conditions d'une telle vente sux enchices, by surenchire A
la quelle clle donne liew ou hics ('sse vente 3 Vamiable, avee, en ce
cas les formalités v afffrentes.

Sous la Section 11 qdmmpnul mnnqnnn-l‘uoudu, ks articles
24 et suivants wsque ot v comprs lartiole 38, se trouvest {pam Srées
les formalités inkérentes A lloscription du privilige de veoden : 'un
fords do commaerce, ninsi que les obligation, v relatives, (lu Greifler,
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TROIZIEME PARTIE

Lictsaarion Eoyernigsse ex Ly MaTiEen

Nous avons analesi bes textos de b Lot Frangalee du 29 juin 1955
adictast des digositions de peicastion et do sécurité dass inténit
de I'sehetenr d'en fonds do commmerce et tendant & b mottee & Uabri
de toute frande on tresspenio de la part do son vesleur,

Et par la méane ocoasion, noas avons rapped’ b loi frangaise antériewsre,
de 1900, yui & ordd dex disgemitions bglatives régisant ln vomte ot e
nantimesicnt de cos fouds en soulimant que, ne o priocespant que de
V'intéeit dan tiers imtdresds dans un foouls de commence, dlle s trouvait
quant & L vents des foouds do commerce trts hon eusemont complétie
par la Loi de 20 jais 1935

TI nous reste 3 esquisser un aperpa que nous estimons digne d'inténit
du projet de boi sur la veste ¢ 1 nastissemsent des fonds de commer o
élaboré en Egypte et dont toutes bes dispositions Jéja approuvies par
Ia Chambre des DNputés permettent d'augurer favorablemont do s
conversion geochaine en une boi,  Lax avantages d'am: tello bod H ost
superflu de e souligner, ne pourrent que réjosis toss coux pai r cher-
chent une sagvegarde certaine dans les transactions commervial = dont
do pareilles vemtes constiteent, pourrsit-on dire, la man fostation

ol

Ce projol de Jod st compnsé de sept articlos aw Chapitre 1 ot de
15 articles an Chapitre TIE sur la vente des fords do osmmerco,
quant au Chagatzo 11 il consere le nantissement des forls de eomumerco *

Disons demblée que ao groget do Joi d'est sapind exelusiversent do
la premiloe of ancienne lol frangaie de 1900 wr ls vente ot lo nantis-
soment des fonds de commeerce, passant outre i la Joi sulwiquente
20 juin 1905

Cest dire quil & eu uniquensent on vio ls sauvegande des tiees ou
s eréanciers dn vendeur et 8’3 chorehé qu's parer & toute fraude,
toute collusion, perpéteée entre vendeur b acketeur & lour détnment.

1! s'est done désintéressé des offets do la manvaisn foi du vendeur
ot des interneidinires cavers Facheteur qu'il &, ainsi, kisés e debors
de toute protection,
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D LA VENTE DES 7TOXDS DE COMMERCE

Tels mont Jes articles 1 & 7 du Chapitee T du dit projet de loi :

Art. 1" Lo comtrat de yonte des fowds do commserco est conststé

t us acte authent ou un acle sous semg privé, aves
lisation des sign?t:m f-" cachets des paﬂiesw
“ 11 doit contemir des prix distincts pour los dléments incor-
ponbdn‘uh.hnnmetbmhmﬁ-m
“ Nowobatant toute conventson contrasre, los yaiements «'im-
pretent d'abonl sur b prix des marchandises, ensuite sur le prix
de matiniel of des Hdéments incorporels du fonds”

Art. 2" Le contrat de vente et vendu publio par Uinseription sur

J\"o

um registro spevisl, temu @ cette fin au Bureau du Registre du
Commence du Gouversorat o de la Mowdirieh, dans la circons-
cription dmqued s trowve situé le foruds de commesoe,

“ 84 Ia vente comprend des seccursales sitnées en Egvpte, 'ine-
eription doit é&galesent ro au Bureau du Registre du
commeree dans e ressort duquel oes succursales oot leur siege.

“ 84 la succursale forme 'objet wnique de la vente, Uinsoription
amra Beu & b fods au Bsrean du i de Commerce du
Gouvernorat ou de la Moudizich du principal établissesens ot de
In secenrmle,”

3 " L'inseription doat idro faite & peine do nullté dans la
ipimzaine de k date do l'scte de vente.

“ Elle peime toute inseription prise dans le mémo délai du
chel de acvgeévenr,”

Art, 4" Lo privikge du vendour d'un fonds de commerce est

lisstté anx Efmenta du fonds, dnuseérds dass Vinseription,

“ A difamt do désgnation pricise, il ne porte que ser 1'ens
scigne ot lo mosm ooommercial, le drmoit an bail, kb cliemtile o
I'sehalandage.

“ 1 Woxerrn distinctement sur Jes prix respectifs des mar.
chandises, du matésiel at des élfmments incorporels du fomds qu'il
ganantis.”

Art, 0" A Téganl des tiors, Vaotion résedutaire, pour

défant de
palessont du prix n'est yecevasde quo o olle a §té o t
résorvée dans linseription,  Blle et limitéo sux alétments
du fordls, qui ont fait partie de la vente.
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“ Fur dérogation & Particle 354 da Code de Comaneree Tl
gime of 504 du Code da Comomnce Jliste, b Billite womper e
pas U'eacsvios de Paction néedatoire 7,

Art. 6" Le vessdour qui exerce nction niso’stolee, doit la not fuor
anx créansiers inserits ser be foads, am domicilo par eux du dan
leans faseriptions,

“Ie vendear qui a stipnk bes do la vonlo que, Taste e
paietnent dans e termwe coavenon, s veate semit rémlne de plein
devit, e qui o a obtens, do l'soquirwr, la rsolution 3
Famiable, doit sotifier aux crfamciers Snsorits, sux dombeilos flus,
Ia shmlution encourse ou consentie.”

Art, 7" Lorsgae s veste d'es foads de commerce est poarssivie
aux enchéres pubdigees, Jo poursaivast doit & notifer aux pe'-
oidents veodouns, au domsicile Hu dans beurs imseriptions avee
décla ation que, faute par eux d'intenter 'action nésola cire
dans le mois de la notification, il sevomt déichos 3 Féganl oo
Fadjudicataies, du droit de Foxercer,

Los sept anticles qui peéoident repeoduient Bttéealemont (sanf des
modifications bocales does an Registre de Consmerce e¢ anx circons-
criptions ternitoriales) la tesear de la boi de 1900, laquolle réglesnecnte,
sous l'avons vu, weiguement b privilige dw vendeur son setion nésolu-
toire et les soesures de préeantion & pevadre dans Ulatinin dox erfanciees
dm veodeur, Qu'on en juge:

(1) Prieslége du vendewr, sen comlitions d'existence.
Privibige ssbosdonnd & deux conditions :
(4) Constatation par wn acte sutbentique ou sous seing prive,

(b) Prise d'une inscription A ls fois an Barcan du Registre de Cous.
merce da Goavernorat ou de b Moudirich du Principal Etablissesoent
et de la Soccursale, dans L quinxaine de Yacte do vente (Article 1 §1

et art. 2§ 1, de In Loi Frangaise de 1900).
(2) Bldwents constituant oe privelige, asroctle de oe pricilige.

Trois Eéments:

(0) Ediments imcorporels (enseigne, droit an bail, chentéle, propriété
industraelle),

() Lo maticiol,

(€) Low marchasdives (Art. 1 § 3 de b Loi Frangaise do 19%08),
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Cen troes éidssents forment Vassiette du privikige, & condition d'éee
énumdeds d'une fagom spéviale dans la vente ¢ dans [insoription.
Ihans ce exs, Vacte de veato devra contenir Uindication de prix distinets
pour chacan de cos wnts, A difamt de désigaation pricie, e
privifge we porte geet sut len ments lncorpoerds du fiuds

Nowolstant toste chigee contrsine, bes paioments particls <mgratent
oldggatoirement, ('abond e bo peix des marchandises, ensuite sur b
prix ey matéesel o dos Fments incorporels du foods.  (Articde 1§ 6
do la Led Frangabse do 1900),

(%) Compevration de oe pricilégr,

L comservation de ce privilige ot subondonade & une scription qui
doit Btee prive, & peime de nullieé, dans Ia guinzaine de Uncte de veate
(Artiche 2 § 1 de b dite b frangsiso).

L'inecription aimsd peise, dans oo déai de quinzaine, prime toute
imseription prise dans ke mime dflai, da chol de I'scquérear.

Maks olle ne peut pas &tre paise, malgré la faillite, ou ln li peidation
ljudichaire de Fachetear, ni ne peut #tro consercéo en eas de faillite de
‘wcheteur, parclle disposition n'existant pas id, contrairement & la
Lod Frangaise de 1900 (art, 1 § 1 de s dite boi frangaise),

(4) dction on rédssdation.

L'actioa en réisolution est subordonnde & quitre conditions :

17 Elle doit étre réservéo dans I'inseription du privilige.

2* Ello et limitée anx dlinnts fnonoés dans l'agte.

3* Ello est 136e su sort du privilige.

4% Elle peut dtre exercle malgré la faillize de 'nchetenr,

La résodation on question et normalement judsclsire, muis ello pent
itro amisble ou s produire do plein droit par Feffet d'une olause do
'acte de veute (aricke 2 § 4 de s dito loi franga),

Diastre part, poar que cette résofution peoduise mn effid (qu'elle
soit judiciaire ou amable) il faus qu'elle st notifide anx esfanciers
inscrits (article 2 do b miee boi francaise),

Le mime projet de loi dont nous venons de souligner la similitude
presqu’ontitre, en ses dispositions folanwntales, avee colles corres-
possdantes, do b loi frangaise de 1900 ddicte en som Chapitre 111 sous
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In Rubrsgee “ Dispositions Gésdralos ™ (article 19 4 33 lnclusivessent)
oo qu'on pourrait appeler des mesares de peécautions prises dans Ulténs
des endanciees |

Art 19 Aux fins de Vinserigtion, lo vendear ou lo endancier
deves présenter une cogeo eortifie onferme de Nacte
e vente ou de s Facte et authentigee, ou Foriginal, 273l

esl sous seing privé ",

Art, 19 Ba—" K la vemte on Je gage du fonds de eormeres conpecssd
tne marque comumorcale, be trassfeet de la projusitd de fa nsnpee
qummnhb&tﬁd&tkﬂqwﬁl
:lthl' ch‘:mﬂnc;‘do‘.m : ull‘nﬂxb;ﬂ

e & de comamerec o
aﬁpnhu‘-dmd cosmanrreiales
" La mention devin tre faite su Registro du Buran des
désigmations commerciales, sur présentation d'un certifict attess
tant Minseription.

“Un bocdercan en dosble v semn annexé, comtenant les o«
dacations sivantes : 4

1% Las nom, natonalits, peofession ot domicile du
verudeur ou du ¢ T,

"2 Les nom, pefaom, mationaliss, prefession et domicile Jo
l'sequécenr ou du débitew.

“3° La disignation du fonds do commurco of do ses ws-
cwrsales w3l ¥ a liew, aveo Pindication pricie des éments qui
les constituent et qui soat compris dans B vento on e gage;
Ia nature de lowr opération & leur sitge.

“4" Los prix de Ja vente dtablia distinetoment pout lo
matdnied, les soamhamddises o6 les Elésents fscorparols du fondsy
aveo I mention #'il ¥ o liew, que Paction ssolutoire st nisesvie
on lo montant de la créance oxpeimée dans o titze, sind quo
les conditions relatives aux intéréts ot & Vexigibilag,

“5° La forme (authemtique ou sous ivé) et In date de
l'mndevuk«uo:dal‘mannimﬁfmm

& Lisexistence on V'exitence ds peivilige du vendoar
d'un peéoidont gage et de tout dmit réel grevant Jes choses done
nées oo gage, en tant qu'immeubles par destination,

“7° Le mom de la Sociétd & laquello la chose doande on gage
serait asurie contre Pimcendio,

lfj
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“ & Le mom du baalleur, Is darde da bail, lo montant asamel
des Joyers et les dates d'échéance.

“9° Election do dosebeile le vendeur oa lo enfancie
pagiste dass I rewort du Tribesal de liee Instance de la
stuntion do fonde™

Art, m.—.‘ | P ml;m ol mnt:t pagiste deven dmhh formes
prescrites riglement d'exéeution requiérie mention
du WP: tout chengement ou modification se rapportant
aux mentions spécifies & Tarticle 197

Art. 21" L'inseription se fait en copiant sur Je lo conteny
du bordesvan. 1o Bureas de stre de Commerco remot
au requizant I'us des deux borderesns au bas duquel il cortifie

avelr fait liescrgdion dont il lsdigeera la date ot lo numére
Fondre.

“ Lo Butean ds Registre de Commerce conservera une copie
conforme de tout acte déposi confermiéenent aux dispositions
articles 19 ¢t 207

Art. 22" L'omission de V'une om phasicurs des formalités e¢ mentions
prescrites ci-desses wentrainera la sullité que lorsqu'dle sura
porté pedjudice aux theea™

Art. 23— Linseription st périmée o ello n'a pas &té ronouvelde
dans le délai préeitd” g

Art. 24— L'acquéreur ou lo débitesr qui a lintestion do déplacer
lo foouds do commerce, le wobilier ou 'outillage servant A son
exploitation, doit ea donoer avis par betire recommmandie sq
vendour om an crfancier gagide, wn mods ot moins d"avance,
Si dans wn dilsi de 15 jours apirés Venveai do cet avis, le verndour
ou e eréancier & notifié an peopriétaire ou as ditateur par hettre
recommandée qu'il n' e pas Je déphwcement, 1s eréance
deviendea exi a1 eas of) Je propriétaine ou le débiteus passant
outre, d dn déplacement une dépréclation de I'objet oy
du gage ; il en sern de mine en oas do déphicement sans préavis,
* D de weols qui suit Vavis & cux notifié on be mois qui suly
lo jour od Bs sureet connaismnce du diplcoment, b vesdeur
om e eréancier gagiste deivest faire mentonner, en marge deo
I'inscripd®on existante, lo nouvesu sidze de fomds, Si b fouds
a é2é tramsdied dass un autee rossort, lo vendour om bo ordancer

i Mmm!uhpwnl'mnhw‘
o Commerco du Gouvernomt on de In wh dans Je rossort
ducpeel Je Sords o été transfiné on indiquant b wouvesn sitgo
.m'l- mention de la date de Fscription primitive, Cetto
mention s b mizoe efiet Mgl que la prembcen inseription. ™
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Art. 25— Les colancices antérieacs & Finscription |an - gaze, dost
les exéances ont esuse 'exploitation d'un founds de commerce

peuvest exiger e paiement de leurs erdances avast Féahdance
du terme #'ils ont sebi oo gedjadico en ratn do ectto bawription.”

Art, 26— Lo peopriftaire qui pourmit b rdalisation da tadl do
local dans  Joquel |‘ex';;it':) un foods o commencs  grovd
d'imscriptions oo dont b msobdlier ou Veatillage o8 groad of s
criptions, deves au cas o B aursit rogu svis par derit de lexistence
du gage, wotiber s demands an erfancier inmrit pu domicile
@ dans son inseription.  Le jegement ne peut intervends gw'apiris
un mois Goouké cotte notifieation,

" Pareilleinent, b sbaliation amaable ou do jure, da bail ne
deviest défisitive qu'un mois apris la notifioation qui en ot
ﬁhaumh?:ctit."

Art, 37, Les inscrigtions seet rayées, soit du consemtensent des
parties intéressdes ef ayant la capacitd & ot effet, moit en vertn
d'un jugemest gassé on foece do chose jugde.

“A“d!fnut de jw.bln “l;g‘m':m totale ou particlle ne
peut &re opénde gue sur o o ‘an acte anthentiqes de
Mnnutlhndhnbu.dndoptlom&zo‘:m
ayast dmit.

“la mention du nantissement d'wse marque faits confoe-
métment sux dispesitions de Particle 20 de 1a boi mar bes marqees de
fabrigue ot des désignations industriclles et commercales scen
radife sur préseotation d'un eetificat attestant la radiation de

M%“h:&hﬂoﬁ;fﬂdgxx&mwoﬁu
on msnge inseription. Il ese déhi amx parties
qui b demandent, "

Art. 20 Toute peesonne pest, & la condition d'scquitter an
rh\kh&daduaﬂndﬁ‘wwhlhmud.m
Commerce compbtent, une cople des ksseriptions portées sur
e regivte.
“ la dit Burean cectifie, #7il y a lien, qu'dl n'existe point
dinseription.” ‘ ¢ a

Art, 30— Un rigleasent areité par be Ministre du Commerce et do
I'lndustrie Sterminers Jo smodile des rogistres, bos conditioes
dara uelles Jes inserigtbons v seront offcctudos los taxes
dinseription, de mestioa et do , ot pindralement toutos
autres tions néoessaires pout 'exdcstion de la priisente loi"
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Art. 31— Le Ministére do Commesce et de 'lndastric publiera
wn Belletin officiel pour les publications éscacées par la présente

u-‘

Art. 32" Les dl:ru\bo' qui pedcddest seroat ap pres]
peéjudice des thmﬁmnuﬂ i n'a
pas &6 expressément dérogd.”

Art, 33— Notre Ministre du Commerce ¢¢ do Flndustrie est
de l'exéeution de la présente loi qui entrera en troms
mup&hmblhludnd&-ntpdmi ele 30

ci

Ces dispositions sont également anslogues dans leur peincipe et lJeae
majorité, & colles correspondantes de la Joi frangaime do 1909, qui son

les suivantes :
(1) Pubbioes

La vente d'un foads de commerce doit étre pablite dans la quinzaine
de s date par une inseription faite dans un Journal 4" Annonoes Ligales.

(Art. 3§ 1 et 2). Cette publication deit #re renowvelée du huitibme
au quiszilese jour aprin kb peemidee insertion.

(2) Droits des ordawciers du préocidemt propridtaice

(@) Dans les dix jours & partic de la seconde insertion, tout créancier
du préeédent propriftaire, que sa créance soit ou nom exigibde, pout fasre
opposition au pasment du prix eotre les mains de Uachetens,

Cependant, le bailleur ne peut former opposition pour ses byers on-
cours ou h éohoir, novebstant toute stipulation conteaire dans le bails

(8) Dams les vingt jours b partic de la soconde insertion, bes créanecions
inscrits on oppesants ont le droit de presdre connaissance de la vente
et do I'état des oppositions (Art, 5 § | et 2),

(€) 5a Je prix de vento no sefiit pas pour désintérenser les eréanciers
insorits et bes opposasts, un d'entre eux peut requirir ls mise aux
enchires du fond en s'obligeant A fuire porter Je prix & um sixidme en
fimd-w:mmmmmmbwkd.d.hm

5§
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(3) Obligations imposdes & l'cddcurl'mfnla'dcmm.

L'acheteur 2e doit pas payer son peix de vente A son vendesr avast
d'avoir fait les publications et avant I'expiration da délai de dix jours
depuis |a soconde insertion, sous peime de demeurer temu envers les
tiors intécensés (Art, 3 § 8).

A déifast d'entente entre les crfanciers insorits et opposants pour la
distribution amiable du prix, I'aschetour est obligh sur la sommation do
tout cxfancher et dans la quinzaine suivante, do comsigner la postion
exigible du prix et Je surplus, ax for et b mesure de Uexigibilité (Art. 6).

DU NANTIMARMENT DES FONDS DE COMMERCE

Pour #tre complets et pour éviter l'impremion que seule la vente dos
foods de commesen ait fait Fobjet de la précocupation du Législatear
Egyptien, hittoss-nows de dire que Jo peojet de loi fyptien tmite &
fois de la veste et du nantissement des fonds de commerce et co, abso-
tument A linstar de la Loi Frangaise de 1900,

Ainsi qu'il fallait sy attendre et comme pour la veste des fonds de
commerce, b peojot de loi Egyptien refatif su nantissement des fonds
de comaserce est calqué, sauf cortaines modifications ou appropriations
blocales, sur la Lot Frangaise du 17 mars 1900,

La repeodnction de part et dautee, des textes do ka boi frangaise ey
du peojet de loi Egypticn, dégagera cette quani istégrale simalitude,

Lok Frasgabse de 1508 Projet de bol Egyptien

Art. 8.Les fonds de commerce Ait. 8.Lea fonds de commeree
pouvent faire l'objet do mantis. Enmzhdmbn”dnn
sements, sans autres conditions conditions détermindes par ls
et formalités que celles presorites | présente loi.

- -
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Lol ¥Frangale do 100

e s e —— - ¢

Projet de Jol Bgypties

Art, 9—Somt seuls suscoptibles
d'itre compris dans o mantisse-
mest soummis asx dispositions de la

loi comme faisant partie
d'us fouds de commerce : P'ensed-
goe ot b nown comasercial, o deoit
au bail, la chentile et l'achalan.
dage, Je mobilier commercial, Je
watéaiel on I servaut A
Fexploitation du , Jes brevets
d'hTMﬁm* les mar-
ues et de commerce,
?- dessins ¢ modiles industriels
et ent Jes droits de peo-
peiité industeelle, littéraize ou
artistique qui y soat attackds.

Le cortiticat d'addition
ricar au nantissessont qui compread
be brevet suquel il s'applique seivia
Jo sort do co bruvet et fers partic,
commme lul : i

A difaut WD experane
et pricise dans acte qui e cons-
tiht}lou_mbm:nnmptmd

enseigne et lo nom commer-
3. le droit an bail, la chentéle
et 'schalandage.

Si Je nantissement porte sur
un fonds de comumerce ot ses suc-
:’ug-lu. oclhﬁ:dtblm btre,
dohnn-’:u. .

Art, 10,Le contrat de nntis-
sement est constaté par un scte
uM!qo:!ouprn nou‘ulu:
soing prive diment enregistié,
ﬁn&r&nlum du cootrat de
pantissement s'éablit par e seul
fait de I'inseription sur un reg:
pablic tenn au Greffe du

‘b.\ﬂ. 9 —Le gage w
oosmerTy re
bes dléssonts unmla: onseigne
b, T eleatiler Techalandage,
4 eli
b mobilser commercial, le maténel
et Foutillage servant & l'exploita-
ton du fonds mefme s'ils sout de-
mmimmmblurtm
bes marques de fabrique < de
corumerce, les is, les licences
et, en génfral tows Jes deoits de
propriétd industriclle, littéraire ot

ique qui ¥ sont attachés
m&w e,
il ne porte que sur | o, be
nom commsercial, lo droit au bail,
Ia chentéle ot Tachalasdage.

Art. 11.—Lo contrat de gage est
constaté par un acte authentigee
ou par un acto sous seing privé

veo ligalisation des signatares
;smhudupuﬁu. N

Il doit contenir |s déclaration de
débitenr sur Vexistesco ou ['in-
existence du privildpe du vendeur
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Lot Frousgaive de 100

Projet de ol Egyptien

de Commerce dans le ressort
dngdhbudld até.

méme formalité dtre
remaplic au Greffe du Tribunal de
Comumerce dans Je ressoct doquel
est mitwde cAacune des sucoursales
du fonds comprise dans Je nantis-
semnat,

sur la chose donaée um-hd
que Pexistence de tout droit réel
grevant les choses donmdes en gage
en tant qu'immenble par destinge
too.

11 doat contemit on outre, Je nom
de In Société & laquelle clle serait
asurée contre Dincendie.

Le comtrat do gagn est rendw
public par Psscription ser um
registre spécial tomu & cette fin, an
buresn du Registre de Commerce
de Gouvernorat ou de In Moudinieh
dans la circomseription duquel se
trouve situé Je de cotmamerce.

Si le gage compeend wne suo-
cursale, un mobilier ou wn cutillage
s trouvant dass ks circonsoripas
d'un sutre gouversomt ou d'use
sutre moudinieh, Finseription de-
ven étro dgaldetnont peise as Burean
du Regetre de Commerce du Gou-
vemorat ou de la Moudirieh dans
be ressort dequel ils se trouvent.

il -etcr-‘lle le molalier ou
I’ visés & 'alinéa t
mmmm' t Imu

, l'inseription devra #ro pris:

In fols an Burcas du Registee de
Commerce du Gouvernom! ou
de la Moudimeh dans le ressort
duquel ils se tromvent et b celui
dans Ia dmﬁmhn duquel s
trouve siteé bo de commerce,

Lorsque le gago porte sir des
mesbles  par  destination, e
c;:nc'ut deven, en outeo, se
rosformer aux presoniptions sur
I'hypothique.
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Tai Franguioe e 100

peojet de ol Egyptien

Art. 1L-~Linseri don étre
dass |a rphz::‘ de la
scxoent,
date do Vacte constitutif,
En cas de fnlne ou de
tion jodichaize, les articles 446,

“I ot m mm‘n

m!haummmde ondo
de commerce,

Art, 12, —La rang des ordanviens

gagestes entre eux est détermind

r: h date de beurs inseriptions.

oréangiers inscrits le méme
jour viennent en concwrromce,

Art, 12Liinseription doit étre
faite & peine de nullité du gage
dass o quinzaine do la dak de
Tacte de vente,

En cas de fmllite, les artacles 227,
228 ¢t 231 du Code de Commmerce
Iodigene et 235, 236 ot 239 du
Code deo Cosmerce umc“uu

nu conatitud en
o ey g, gy

Art, 16.<Les crfanciors gagie-
mhsdhl-nim}ourm

" Lo ring 4 pefteence
rang entre um
anun eahnuu

se détermine

date de leurs msceiptions. te

fois I'h hhpepn-elen
imsorit lo mime jomr.

Lex dispositions des textes ligielstifs énwmicés ot presque Jes
mitses do part ot d'astee.

Quant anx astres dispositions qualififes “ communes & la vente ot
an mastissement des foads de cotmmerce " dans Ia loi Frangaise (articles
13 & 35) et “ pénémles,” dans Je projet do ki Egypton (articles 13, 14
ot 17 & 33), olbes ont teait platdt & des questions de procédure et accusent,
également, des similitodes feappantes. Mais en raison de Jeur sténit
moondaire, mous estimons oiseux de les reproduire,

CONCLUSIONS

Nous avons, ained, passé en revue bes dispositions de la Lot Prancaise
du 29 juin 1935, sur Ia Vente des Fonds de Commaorce, avee les commen-
taires nécessaires, en en falsant ressoetic Uespeit spécial ot en la rappro.
chant de In Loi Frangaise autéricure de 1900 sur la Vente of le Nantisse«
ment des Foods do Commerce.
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Et tieant parti du peojet de loi onéé dija en Egypte, an sujet de ln
Veato et du Nantissemsent des Fomds do Comanerce, nous avons souligné
Ia senilitode presqu'abscos des dispositions de co projet avec celles de
Ia Loi Prancaise de 1900, & Fexclusion de Ia Lot Frangaie witéricure
du 20 juin 1935, colleci établie spécialement, nous 'avoss vu, pour la
sauvegarde des intérits de Pacheteur envers um vendeur manqguant de
la boane foi qui doit présider aux transactions commerciales om usant
de frawde ou de dol.

C'est dire que lo projet de ks Egrptien, sur ls Veato et lo Nantussement
des Fonds de Comuneree, contient uge lscune qu's combife pricisimeont
en Frasce, Ja Loi du 29 juin 1935, dont le dit projet w'a tesu aucun
compto ot qu'il & paru gnorer,

Il est vivement & souhaiter que le Légadateur Egyptien, suivant
"imple du Législateur Frangais, complite ls Joi future en y incoe-
porant des dispositions tendant & présecver acheteur d'an fonds de
comanerce des manceuvres de frando ou de mauvaise foi de son propee
vesdeur avec le concours des courtiers, intermédiaires ot rédactours
d'actes.

Nous serions heureux d'svoir contribué dans sme si modeste mesur .
an sucods d'un tel voew.

Bunx Toroxcur.

. —
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vol. XXI, p. 17-56.

~ Beatisties, vel. XXVI, p. 115-145,
Crovenetey (AE)--The visible balance of trade since 1884
vel. XXVI, p. 491-512.
—  The development of commesce in the reign of Mobamed Ak
vol. XXVIII, p, 200-315
~= A century of Economie Development, 1837-1837, (a study in
popelation and productiod in Egypt), vol. XXX, p. 133-155,
Davezac (G).—La politique cotomsitre des Etats-Usis, (premitre
partie) vol. XXVI, p. 636-72].
— La politiqume cotonnitre des Etats-Unis (ssite et fin), vol, XXVII,
P 45382,
—  Les explriences Rocsevelt de Monnase et de Ceédit dingés,
‘Bl. m. p‘ ‘7-7‘-
Dosma (A} —Laménagement hydrodlectrique du Barrage d'Assouan,
ot P'utilisation mationnello des ressources dnerpétiques de 'Egypte
vol. XXIX, p. 549-000.
Dovix (G.).~~Le Casal de Soez, vol. XXI, p. 117-120,
Dosots-Ricwaxn (P.).—La * Rationalisation “ ot U'économie égyptienne
vol. XXI, p. 313-333,
— La Crise frangaise de 1926, vol. XXII, p. 438475,
—  L'Butreprise Administrative, vol. XXVI, p. 219-233.

<« L'adaptation du * Goavernoment de Cabinet ™ hors de son pays
d'origine et spécialement en Egyvpte, vol. XXIX, p. 273-291.
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Ecoxosines (J.G.).—~Essai sur bs valeurs mobilsires en Egypte (avee
un graphique hoes texte), vol. XXIII, p. 35-72,
wo Easal sur les titres au porteur pendos, volés, détournds oa
détruits en Egypte, vol. XXVIL, p. 310-366.
~—  La crise ot Ia Belgique : ka lutte entreprise, vol. XXX, p. 157-213,
Ei Kuapex (8.)—L'Btat et 'encouragement de Uindusteic en Turpeie
et en Egypee, vol. XXIX, p. 201213
Frroseax (1) —Compte renda des travaux du Congris de 1" Amociation
Bttérire ot artistiqes istersationsle, teny as Caire, do 23 au
29 décembee 1928, vol. XXI, p. 100185,
Fraszn (TH.).—Le micanimamm dos prix en sigimo capitaliste ot en
rigime communiste, vel. XXVI, p. 460480,
« La lutto comtre b crise économique en Grando Beetagne, vol,
XXVII, p 353402
Gaopr (De. L) et Lévi (Dr. LG.)—Observations généeales sur le
souveau tanf douanier, vol. XXHI, p, 200-230,

Gavmmmn (H.) —Les teansports de Fancienne Egypte, vol. XXIV,
P 225-240,

Guessave (J.B, de la)~Syndicat et Corporation dans le monde
moderse, vel. XXV, p. 753756,

Hasaomr (Dr, M) —Le déstquilibee de In balance économique en
wmo m.' xxl". l‘q 13"0’.
Hamacmr (Mounis). —Avantages que peéseaterait pour In prospéeitd

du momde le retour & I Bberté dos Gchanges emtro les natioos,
vol. XXVIIL, p. 677-69%.

Hanexr (F.).—La mathématique et i la physique comme I scienco
du droit est & I'écvnomio politiqee, val, XXVIII, p. 587625,

Haver (E).—Currency and Credit in Egype, val. XXVII, p. 151-184,

Haxxo kL Saven Axus,—A statistical study of the popalation of Egypty
vol. XXIV, p. 637-650,

~ A stody of sgriceltural revenoe in Egypt, rental vades of agricul.
taral land and the peesent incidence of the lasd tax, vol, XXV,
p. GES-T17.
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Haxen wu sayen asni— The growth of popelation as related to
some cconomie aspects of Egypt's natiosal developmest, wvol.
XXVIIL, p. 267-500.

Hamant (R.AL)~Banking and Ssancial business in Egype. vol. XXVII,
po129-149,

Havrecogrm (L).~Les conditions docmomsiques de  Farchatecture,
vol. XXI, p. 521-5%4,

Hozxpostey (H.)—La politique monétaire de la France depais 1928,
vol. XXIX, p. 43-54.

Hostewxr (G.).—De Forgassation scientiSque du Travail, vel. XXI,
p. 21-270.

—  L'mtérét dcouomigue bien compris au service de |'idéal social,
vel, XXI, p. 431-516

— La soience et bos problimes d'Opinion, vol. XXII, p, 67-118,

= Seience, tochnigee ot philosophie seciales, vol. XXII, p. 607-750,

Inmavex (Dr. Warre).—Lavenie de la démoceatie, wvol. XXVI,
p. 013526,

Issawt ((5).—Doubde taxation of saving, vol. XXX, p. 83-87,

J. (ML) ~La réssrrection de b Loterio d'Etst en France, vol. XXV,
P 3T

Jasps (E.)~La Monnaie dirighe, vol. XXVI, p. 668-582.

~  L'nrgent-métal en 1956, vol. XXVII, p. 406421,

~ La lutte contre b crise Sconomique en France, vol. XXVIII,
406418,

~  L'organisation du Crédit en Egypte, vol. XXX, p. 837504,

Jon (HS8.)Le Cridit en Kgypte, vol. XXI, p. 57.71.

Krrnstacut (F.)—Notes sur s publicité immobiliire em Egypte, vol.
XXIL p. 191200,

Kucnwgwsky (8).—Les baromitees de la ciwliation GEypliense cons
tomporaine (avee trois graphiques hoes texte), vol. XXI, p. 584-635,

Lacxaxy Bry (5.).—The * Steeling ™ crisis, its relation to the supposed
gold shortage, vol. XXII, p. S07-823,

— mumyamwmma.wmm
vel. XXIIL p. 178190,
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Lacxaxy axy (8.).—The peib@ity of levying an income tax in Bgypt,
vol. XXVIII, p. 881.386,

Laxsenr (A)~L'endigoement et J'assichement du Zuyderzsio (avee
une carte hors texte), vol. XXVIII, p. 143-186.
~  Divers modes de faire valoir des terres en Egypte, vol. XXIX,
p. 181200,
Laxnsnvr (Dr. 8).La crise ¢ la politique monétaire du Présidont
Rocsovelt, vol. XXV, p. 197-214.
== les grands peobldmes sochaux de notre épogue, wel XXV,
P 201-517,
Lx Batix (R)—La coodition peivée de Ia femme égyptiense sl
mane, vol. XXIV, p, 415434,
~ Infleence technique de Tobligation volontaire war lo conenpt
de volonté autenome en deoit fgyptien, vol. XXVI, p. 323.330.
Lévt (De. 1G.)—La régime dousnier égypties, vol. XXI, p. 105-116,
~— L'unification des nomenclatures doussdires, vol. XXIV,
p. 457408,
« Pour une poltiqee du tourisme, vol. XXIV, p. 573-577,
~  Las débuts de la lgislation sociale égyptienne. Lois Nos, 48 et 80
réglementant Jo travail des enfants et des femmes, vol, XXV,
p 125
— Llinflation de Vimpdt sar la propeiéeé bitie, vol. XXV, p. 265.281,
~=  Apergu historique du cossmerce et de lindustrio, wol. XXV,
p. 671002
«  L'indestric et b commerce, vol. XXVI, p, 65-12,
~— La eoondimation des moyens de trassgoet, vol. XXVI, p. 723-731,
== A la recherche de la vérité en Russie, vol. XXVIII, p, 627-675,
~ A la rechorche de la véritd en Russie, (texte arabe), vol. XXIX,
P 360425,
« Le procts du Capitalisse, vol. XXX, p. 1-46,
~ Lo commerce extérienr et Didustrialisation de FEgypte, vel.
XXX, p. 595632,
Lév1 (Dr. 1. G.) e Gavot (Dr. L) —Obsesvations pénfrales sur b
nouvean ftarif dosanier, vol, XXIII, p 200-230,
Loxorsaxy (H.).—Le coton égyptiea du point de vue de Fexportateur,
vol. XXII, p. 366407,
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Loxconanot (C.).—* Pax Cereris "; a study on the crganization and
working of the Internatiomal Institute of Agriculture in the Eght
of the experience accumulated during its firet 23 years of life, vol.
XXIIL, po 240-278,

Macquenox (Jh—La Vile Conférence Intorsationsle pour |'usifi-
cation du Droit Pénal, vol, XXIX, p. 133-149.

Macxor {(J.).~Le problime des travamx forols on France et de b
suppression des peines coloniales, vol. XXIX, p. 161179,

- Las mesures do sfirots dass le projet de révision de Code pénal
frangais, vol. XXIX, p 250313

Mamwoun Cuaxen Bry.—Les roates agricoles en Egypte, vol. XXI,
p. 130-138,

Mammovn Mowavep gt Daxwise—~The law of diminkding returns
can it be applied to the solutica of practical issees 1, vol. XXI,
p. 186192,

% = Neto an the movement of paices of Egyptian Cotton, 1520-1899
" (avee un graphique hors texte), vol. XXII, p. 611-644.
—  Index numbers of Whelesale peices in Egypt, vol. XXIII, p. 17-34
Mansorm (A)—Le rile du tourisme dans l'éocomosmie naticsale,
vol. XXIV, p. 566413

Marrex (J.).—Le rile de b presse dans ba formation de 'opinion publiqee
en Suisse, vol. XXX, p. 123132,

Masty (G)—L'usification de I jurisprodence per le Tribanal
Suprime, vol. XXVIIL, p. T01-721,
Mazmeavn (L) —L'sssurance de responsabiité, vol. XXIII, p. 1212138,
we  Responsabilité civile, vol. XXVI, p. 306-322,
—  Commentaire des arréts rendus par Is Cour d'Appel Mixte
A Adexandsio et kaCour d"Appel de Paris dans Jes affaires “Clauso O¢"
du Crédis Fomcier Egyptien, vol. XXVII, p. 567-580,

Mever (G.)—L'évolution p&ﬁq!e de 'Egypte Contesapornine, vol.
XXIV, p. 143,

Muaxzory (8.)—L'utilité éeonomique d'introdsire la culture du Sojs
o Egypte, vol. XXX, p. 483-501.
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bitie), vol. XXI, p. 334-355.
«= Esai sur lo revenn agricole de I'Egypte, vol. XXI, p. 535583,
—  L'action coatee la crim cotonnitee en Egvpte, vol. XXII, p. 409-
7,

= Esad sur la peopriété hitie de I'Egypte, vol. XXII, p, 677-696.

- L Mw‘nd fimancitre, (avec deax cartes hors texte
\dmf.p.ﬁ- . , :

— La Mennaie ¢ le Ceédlie, vol. XXVL p. 93-113.

Mostaxexn Anver, Moxxr Rian.—Une nouvelle riglementation inter-
nationale do la question de nationalité, vel. XXIV, p. 288-317.

Momaxen Kaugr, Mouksy Bey.—Evolution kistorique du droit de
propriété fomcibre on Egypte, vol. XXVI, p. 287-300.

Monaxen Sapgx Famsy Bey et Cufwox (A)—Le trasspors de
dette dans les Mgishations européennes ot en droit musulman,
(pevmidee partie) vol. XXII, p. 35-66.

= Le tramspoet de dette dans les Mgislations europennes et en

drest musalman (suite et fin), vol. XXII, p. 157190,

Momaxen Sorasax (Son B, Cheikh).—Mise en harmonio de la nouvelle
Mgislation égyptiease aveo lo concept de la Joi musulmase, vol.
XXVII, p 271287,

Mouman Sep Awurp Pacua.—L'esprit social et Ia transformation du
deoit modeme, vol. XXVI, p. 357-400.

Nazan (RM.) —Apergu de la politique Sinanciize saivie par ' Angleterre
powr lo redecssessont de som &onomie of do ses réperousaos
intematicnales, vol. XXVIIL, p. 45-06.

Nasak (V.)—Lo pH (concestration des ions hydrogioes) ses méthodes
'bm.um vol. XXVII, p. §3-08,
" Naws Bry (H.)~L'Indesteie égypticase, vol. XXI, p. 1-16,

Prazsr (S.A.).—Egyptiss cottoa from the point of view of the spinning
indestry, vol. XXII, p. 588-398,

Proxa (H.).—Machinisme «t progris, vol. XXVII, p 443454,
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Prxxerra (A.)—Les teansports par cheming de fer ot kb jurispeodence
mixte, vol. XXIV, p. 213224,
Pixox (R.)—Les oeigines idéologiques de la Société des Nations, vol.
XXVIIL, p. co7-607,
Piosa Cassins (E.).—Rapport sur b Kgislation italienne poésenté as
Congris de I'Association Littéraire ot Artitique Intematicsale
do 1929, vol. XXI, p. 137-145,
Port (P.).—Lea amendements de ln culture de riz en Egypte as point
de voe agricok et économigue, vol. XXIT, p. 826-536.
Poumy (V.).—-La mdification de I'écbello dos prix soas Je régese corpo-
ratifl ea Italie, vol. XXII, p. 476-455.
Rassan (Dr, L)~8 Horace Pheskett, a great Social Reformer, 1854
1932, vol, XXIII, p. 635341
— The Cooperative moveuwst: Another democratic institetion
introduced in Egypt, vol. XXX, p. 485452,
Ricet (U.)—Les crises économaques et b dégeession présente, vol. XXIL
P 249507,
= Couthes de ls demande et courbes do b digwase, vol. XXII,
p. S36.088
—  Sur la théorie de ln capacité contribetive, vol. XXIII, p, 1-16,
— Le Budget de PBtat Egyptien, vol. XXIII, p. 427-306,
— La fonction do Vestreprencur dass la Sockité maderne, vl
XXIV, p. 426-512,
—  L'Etas, Jes Servioes Peblics et s Science des Finances, vl XXIV,
p. 600627,
— 1o Budget de FEtat Egyption poar 1903-16934, vel, XXY,
P 215264,
—  Comparsisons internationales en matidre de statistique financider,
vol. XXV, p. 383431,
~— Qu'estce quo c'est que la Science des Finances 7, vol. XXVI,
P 45-63,
w  Considéen t'wmqn&”ﬁ\ﬂ“l“ld‘mw'
ot financitre, vol. XXVIHL p. 113-142 '
v Quelques faux remides A Is dipeession dconomique, vl XXVIIL.

P 321-345,
”
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Ricot {U.).—~La réfoeme fiscale en Egypte, vol. XXIX, p. 315-367.

~ L'impdt sar Jes revenss de la richesse mobilshre, (Los No. 14 de
1409), vol. XXX, p. $I7-408.

Rosexrewn (FL—La mortalité infantile & Alexandrie, vol. XXX,
PoMT-240,

Scuarz (J.)—ABwre mondiale des prix, ea 1029 et 1930, (piemiére
partie) vol, XXII, p. 201-2%.

= Allsro mondiale des peix, en 1929 et 1930 {suite et fin), vol. XXIT,
p. B89-640,

“= Aperpu généeal sur les principales celtures égvpticnnes, (avec
deux graphiques) vel, XXIII, p. 611-735,

— Le développement du commerce de I'Egypte (premibro partic),
vel. XXIV, p. 651-605,

— L développement du commerce de 'Bgypte (deuxitme partie),
vol. XXV, p. 43-103.

~ Lo développement du commerce de I'Egypto (deuxidme partic),
saite ot fin) vel XXV, p. 253-352

— Lo commeren international des Oeufs, vol. XXV, p. 719760

" = La Palestine et ses relations commorciales avee I'Egypte, vol.
XXVI, p. 767-706.

— LaGréco ot ses relations commerciales avee I'Egypte, vol, XXVII,
P 0640,

— La Tarquie Nouvells ot ses relations commerciales avee I'Egypte,
vel. XXIX, p. 215-261,

== La Syrie et ss relations commerciales aveo I'Egypte, vol. XXX,
P 215-246,

Suarmr (AMN.).—A deaft comvention on the statistics of Wages and
hours of Labour, vel. XX1X, p. 55-71.

Suaxawaxy (M. R. el).—The first National Life Tables for Egvpt, vol.
XXVIL, p. 206-260,

Sevox  (F.)—" Payoum Light Railways Co.” (avec wne carte hors
texte) vol. XXIV, p. 165-176.

Sioraien (A).~L'Burope & Ja concurronco des autres continents,
vol. XXIX, p. 1-16,
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Siorro-Pixron (M. N.).—Quelques apergus sar les rapports entre bo
fait et le drost, vol. XXIJ, p. 639-550,

-~ La paychologie du peaple ruse et Je rigime convmemmniste, veol.
XXIII, po 334306,

—  L'arbitrage dgyptica-américain de 1931, vol. XXIV, p. M7-571.

— Nature ot principes essenticls du deoit international public et
peivé, vol. XXVI, p. 237-20%.

v Souversineté de la Morale, vol. XXVIL p 425444

Sxauszy (B de).—~Le Statut personnel des non Mesubsans en Egypte,
ot sa réforme, vol. XXX, p. 297-3705.

Taowex (V.).—Lo systéase de Faniversalité de la loi pénale, vol. XXX,
P SS-650. ¥
Tana Avivr.—Placemsent en valeurs mobiliires, vol. XXV, p. $65-477.

«  Association postale de peévoyance et de s:cours matuels, vol.
XXVI, p. 641-677,

—  Rendemsent des valeurs mobisbres, vol. XXVIIL, p. 225265,
Torosous (B.).~De la spieulation Micite, vol. XXI, p. 385411

— Du-mdnmhypxhluhnpm par Jea crfanciets
dm«lﬂuu-h-nmmibspuu«mmlmdm
vol. XXII, p. 751-764

—  Sur ls " Reven ficathon” incidente b saisio mobilibre, vol. XXIII,
p. G3-800,

- lhqwﬂqnnpuwdmlbnth Revenlication ™ wobilibre
incidente & sisie, vol, XXIV, p 620635,

e Do la vente avee elause “ Reservati Dontissi ™ ca deoit mixte,
vol. XXVI, p. 418438

v De Ia théorie do 'abus du droit, dans ses applications doctrinales
et jurispradentieiies en France et en Baypte, vol. XXVIL, p, 1542,

— " La Fasto * dans Je droit et Ia jurisprodence ssixtes, vol. XXVII,
p 051665,

— Use snomslie du code de procddure civile e& commerciale
mixte relative A la sisio imssobilidre, vol. XXVUI, p. 723-735,
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Toroxert (B.) —Commentaire comparatif du nouvesu riglement d'orgn-
misation judiciabre des juridictions seixtes & ks ssite dos acoonds do
Montreux, vol. XXIX, p. W6-3058,

~ Bur Uistesvostion de Ia tierce opposition devast la juridiction
des rifinés, vol. XXX, p. 57-81,

— De la veste et du nantissement des fomds de comamerce,
vol. XXX, p. 651-076.

Teouxtas (C.).Le problime routier en Egypte : la rowte en béton,
vol. XXIHI, p. 583.601.

= A propos du Djebel Aufia : Inboratoires officiels ot eahicrs des
charges pour matétiaux de comstructiom, vol. XXV, p. 27-35

Vavcur (G.).—La lgislation saissn sur la garantio des oblipﬁol;i
sssumées par low Sociétés ' Assurances sur b vie, vol. XXIIL
p 363-581,

= La crise Goomomicme et I'alignesvent du feanc wasse, vol. XXVIIL,
p. 419430,

Wie (L de).~Projet de création do Tribunaux mistes ea Earope,
ﬁ xxvllo P- l"'a

Wix? (G.).—Les communications ¢ Kgypte au Moyen-Age, {aves une
gravure hors text) vol. XXIV, p. 241-264.

fea A vis
Wixkeen (P.).—Etode de I politique étrangire américaine, vis
de I'Aménique Latine wus Fangle de la doctrine do Monro®,
vol. XXVIIL, 5, 144,

Zaxt Asvgt, Morast.—La nouvello +6f o de Marché en disponible
(I Bowrse de Minet-el-Basal), vol, XXII, p. 367420

Zonkixoves (A.)—Sooiété Amonyme des Chomine do fer de Is Bass
Egypte, vol. XXIV, p. 140-163.
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1. —~CLASSEMENT PAR MATIERES
AGRICULTURE

L'Egypte Agricole, par 8. Aviopor, wol. XXI, p. 72-104

Les routes agricoles en Egypte, par Mausovn Cuaxes Bey, vol. XXI,
p. 150-133,

Eesai sar le revenu agricole de UEgypte, par E. Maxosy, vel. XXI,
P 535583,

Les amendements dass la calture du riz en Egypte au point de vee
ngricole et éoonomique, par Poto Pow, vol. XXII, p. 82489,

“Pax Ceroris™; a study o the onganization and working of the
International Institute of Agriculture in the light of the experience
nocunselated during its fint 25 years of life, par C. Loxconano, vel,
XXIIL p. 240-273.

Apergu pindral des principales cultures Gryptionnes (avec deax
graphiques), par J, Sciarz, vol. XXHI, p. 611-735,

A stody of agriceltural revesee in Egypt, rontal valoe of agrieultusal
Iand and the presest incidesce of the land tax, par Huweo e Saven
Axvr, vol, XXV, p. €3-7T17.

Notes ot impressions sur la bounifeation intégrale en Italie (avee 5
cartes hor texto), par 8, Avionon, vol, XXVI, p. 430167,

Divers modes de fairo valoir des terres en Egypte, por A, Lavuesy
vol. XXIX, p. 181-200,

L'wtilnté deonemiquo d'inteedwire la culture du Soja on Egypte, par
Dr. 8, Moasory, vel. XXX, p. 403501,

ASSISTANCE

Association postale de prévoyance et de secours mutuels, par Tana
Artry, vel. XXVI, p. 641077,

ASSURANCES
La Mgalation suisse sur s gamantic des obligatices nssumbes par

Jes Sockités d'Assurances ser la vie, par G. Vavomen, vol. XXIII,
p. 563081,
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Comment protéger Nassuré dans Je contrat d'assurance, par A\ Brssox,
- wol. XXVIL, p. 107-128

BOURSE=

Lnfluesce des prix du coton sur la cite des valours dgypticanes
dusant la pirsode 1910-1929, (avee un graphique hois texte) par
Dr. D, Bovnxsen, vod XXI, p. 704-727,

.L'gfnﬂm de la spéeulation sur les fluctuations des prix du coton
(avee un graphiqee hoes texte), par C. Bassciaxi-Tunroxt, vol, XXI11.
™ Ml.

" Basal sur bes valeurs mobilitees or. Egypte (aves s graphique bors
texte) par J. G. Ecoxawpks vol. XX p. 3552,

L mavelle réforme du Marché on dispoaible (In Boarse de Minet-
¢|-Bassal), par Zaxt amore Moraar, vol. XXIIL p. 367420,

" Placement en vabeurs mobilitres, par Tana Asiv, vol. XXV, p. 465
i

Rendement des valones mobilitres, par Tama Arrr, vol. XXVIN
P 225-265.

COMMERCE

L'unification des mcesenclatures. douanidres, par Dr. I G. Ly,
vol. XXIV, p. 457468

La fonetion de l'entreprencur dans la Socsité modeme, par U, Rycey,
vol. XXIV, p. 496512

Le développpement du commerce de I'Egypte, par J, Scuarz, (L
partio), vol, XXIV, p. 661606,

Le développement du commerce de VEgypte, par J. Scuary (dey-
xideoe partie, suite), vol, XXV, p. §3-108,

Lo développement du commerce de FEgypte, par J, Scuarz, (deu-
xsime partio ssite ot fin), vol. XXV, p. 283332,

Apergu histerique du commerce et de lindestrie, par Dy 1, G. Lévi,
vel. XXV, p. 671-692,

Lo commeree imternatiomal des Oeufs, par J. Scuarz, vol. XXV
.n. 7"‘7”-

L!M ot b commeree, w D’. L 0. u". \’d. .‘XVI. p. M
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The visablo balance of trade since 1884, par A. E. Caovonruy, vol
XXVI, p. 491-512,

Du redressement de |a balance commerviale de 'Egypte en temps
de erise, par G, Braxemann, vol. XXV1, p. 017-630,

La Palestioe et ses relations commerciales avee I'Egypte, par J. Scwarz
voel. XXV, p. 767-790,

La Grlee et ses relations commercisles avee I'Egypte, par J. Scmarz,
vol. XXVIL, p. 600649,

The development of cosamerce in the reign of Mobamed AN, par
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