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 الفصل الأول 

 النقىد والدخل والثروة

وأىم فوائد  ،نقدية إف اقتصاديات بصيع الدوؿ ىي اقتصاديات
النقود ىي تسوية ابعزء الأكبر من العمليات التجارية بتُ بـتلف الأفراد 
وابؽيئات في الاقتصاديات ابغديثة وصحيح أنو مازالت بعض عمليات 
ابؼقايضة تتم حتى الآف فقد بييل شخص إلى مبادلة السلع التي قد لا بوتاج 

شخصا آخر يريد ابغصوؿ  بؽا بسلع أخرى ىو في حاجة إليها حينما بهد
على السلع التي لا بوتاج إليها الأوؿ، وقد يدفع شخص عن ابػدمات 
التي يؤديها لو شخص آخر الثمن عينا، غتَ أف ىذه العمليات التجارية 
قليلة الأبنية في الاقتصاديات ابغديثة لأنو من الصعب تنظيمها في أي 

ا دقيقا ومعقدا، فإذا نظاـ اقتصادي يقوـ على أساس تقسيم العمل تقسيم
أردت أف تتخلص من عربتك لتضيف بعض الكتب إلى مكتبتك فإنك 
ستجد صعوبة بالغة في العثور على شخص لديو الكتب التي تريد ابغصوؿ 
عليها ويكوف ىو في نفس الوقت لديو الاستعداد للاستغناء عن ىذه 

تحيلة، بل ربدا كانت ىذه العملية مس ،الكتب مقابل ابغصوؿ على عربتك
ولكنك إذا بعت عربتك وحصلت على بشنها فإنك تستطيع أف تشتًي 

  بالنقود التي برصل عليها الكتب التي تريدىا.
وبؼا كانت معظم ابؼعاملات التجارية تسوى عن طريق النقود فإف 
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معظم الدخوؿ تصرؼ على شكل نقود، لأف استلاـ الدخل في حد ذاتو 
على عشرة جنيهات عن عملو بؼدة  يعتبر عملية مالية وإذا حصل عامل

أسبوع فإف ابعنيهات العشرة تعتبر دخلو في خلاؿ ىذا الأسبوع وىي تنتج 
عن عملية مبادلة عمل أسبوع بعشرة جنيهات، وبينما أف استلاـ الدخل 
ينطوي على عملية بذارية فإف عكس ذلك لا ينطوي على أية عملية بذارية 

غ عشرة جنيهات فإف أحدا منكما لم فإذا أقرضت مثلا أحد الأصدقاء مبل
بوصل على دخل لأف العملية التي بست بينكما ىي عملية مالية بحتة لم 
تنطوي على مقابل. وقد تنتج ابؼعاملات التجارية دخولا غتَ أف الدخل 

 الإبصالي قد يقل عن القيمة الإبصالية للعملية التجارية التي بست. 
بدراحل عديدة فإف القيمة وحيث أف معظم عمليات الإنتاج بسر 

الإبصالية للعمليات التجارية في الاقتصاد في أية فتًة من الفتًات تكوف 
أكبر من الدخل الذي بوصل عليو الأفراد في تلك الفتًة. وربدا ازداد 

 ابؼوقف تعقيدا بقياـ عمليات أخرى.
  انُمىد وغيزها يٍ أشكال انثزوج:

النقود ودراسة الدخوؿ التي تنشأ إلى جانب العلاقة الوثيقة بتُ دراسة 
عن حقيقة أف معظم الدخوؿ تدفع على شكل نقود فالعلاقة شديدة بتُ 
دراسة النقود ودراسة الثروة، ويكوف جزء كبتَ من ثروة الأطراؼ في 

 العمليات التجارية على شكل نقود.
وتقوـ ىذه العلاقة أيضا على أساس أف معظم العمليات التجارية تتم  

بالنقود. ومعتٌ ذلك أف امتلاؾ بعض النقود لو عدة مزايا منها  تسويتها
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سداد ابؼبالغ ابؼستحقة في ابؼستقبل القريب ومواجهة ابغالات الطارئة. 
ورغم أف النقود تعتبر نوعا ىاما من أنواع الثروة فإنها ليست الشكل 

وة الوحيد، إذ أنو جدير بنا أف بميز بتُ نوعتُ من أنواع الثروة وبنا الثر 
ابغقيقية والثروة ابؼالية أما النقود فإنها تدخل في القسم الثاني أي في الثروة 
ابؼالية. ولعل الاختلاؼ الأساسي بتُ الثروة ابؼالية والثروة ابغقيقية ينشأ 
عن أف كل سند مالي يقابلو التزاـ يقع على عاتق ابؼستفيد بحيث أنو لو 

تي تكوف في حيازة أحد الأفراد حسبنا إبصالي الثروة فإف بصيع السندات ال
على شخص آخر تساوي بؾموع الالتزامات ابؼستحقة. والسندات التي 
تعتبر ثروة بالنسبة للاقتصاد بأكملو ىي تلك السندات ابؼستحقة على 
الأجانب. وبالتالي لابد من خصم ابؼبالغ ابؼستحقة للأجانب من إبصالي 

ية في اقتصاديات أية دولة من الثروة. وىكذا يتألف إبصالي الثروة ابغقيق
الدوؿ من ثروتها ابغقيقية كلها مع إضافة قيمة ابؼبالغ ابؼستحقة على 

 الأجانب وطرح ابؼبالغ ابؼستحقة بؽم.
وتتألف الثروة ابغقيقية من الأرصدة ابؼادية مثل الآلات وابؼباني 
وابؼخزوف من ابؼواد الأولية والسلع التي في سبيل الصنع وابؼنتجات 

صنوعة وبيكن استخداـ ىذه الأرصدة لإنتاج سلع أخرى أو لإنتاج ابؼ
خدمات نافعة وبيكن أف تستهلك ىي نفسها في ابؼستقبل ومن ناحية 
أخرى تعكس الاستحقاقات التزاما قانونيا على طرؼ آخر. وأبسط أنواع 
الالتزامات ىي الأوراؽ التجارية التي تنص على اعتًاؼ شخص بدا بىص 

، ويكوف للدائن حق على ابؼدين منصوص عليو في الورقة آخر يدين عليو
وتعتبر "الكمبيالات" أوراقا بذارية مؤرخة فهي تنص على وعد  التجارية.
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بدفع مبلغ معتُ من ابؼاؿ في تاريخ معتُ في ابؼستقبل. وكثتَا ما تصدر 
ابغكومة مستندات من ىذا النوع وتعرؼ ىذه ابغالة "بسندات ابػزانة" 

تم الاستدانة بإصدار أوراؽ دفع كوسيلة لتحويل العمليات وكثتَا ما ت
التجارية. ويدفع ابؼستدين الذي يصدر ورقة الدفع بشن امتياز الاقتًاض 
أي أنو يدفع فائدة عن ابؼبلغ الذي افتًضو. ومن ثم فهو يسدد مبلغا من 

  ابؼاؿ أكبر من ابؼبلغ الذي اقتًضو.
وراؽ ابؼالية فهي تستخدـ أما السندات فهي نوع آخر من أنواع الأ

عند الاقتًاض لفتًة طويلة قد تبلغ سنوات عديدة. وتصدرىا ابغكومات 
ويعتبر السند وعدا بدفع  ،وابؼؤسسات الصناعية والتجارية على حد سواء

مبلغ معتُ من ابؼاؿ سنويا عددا من السنوات كفائدة مع تسديد رأس ابؼاؿ 
سندات دوف أف يذكر فيها موعد ابؼقتًض في نهاية ابؼدة. وقد تستصدر ال

الاستحقاؽ وفي ىذه ابغاؿ لا يرد فيها أي نص خاص بالسداد وتسدد 
الفائدة إلى أجل غتَ مسمى وبصفة عامة لا تستدين هاذه الصورة إلا 

وبشة نوع ثالث من الأوراؽ ابؼالية وىي "أسهم رأس ابؼاؿ" وىي  ابغكومات.
ولكنها تعطيو حق امتلاؾ لا بزوؿ صاحبها حق ابغصوؿ على دخل ثابت 

نصيب من الأرباح التي برققها ابؼؤسسة التي تستصدر ىذه الأسهم. وبدلا 
من أف يكوف لصاحب السهم ابغق في ابغصوؿ على مبلغ ثابت من ابؼاؿ 

 فإنو بيتلك نصيبا من أرصدة الشركة.
وإذا أفلست الشركة يكوف لو ابغق في أخذ نصيبو من قيمة ىذه 

ا وبعد تسديد الديوف ابؼستحقة على الشركة. وفي نفس الأرصدة بعد بيعه
الوقت بوصل صاحب السهم أثناء قياـ الشركة بنشاطها التجاري على 
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نصيبو من الأرباح التي يقوـ بتوزيعها على بؾلس إدارة الشركة. ويتحمل 
صاحب الأسهم الأخطار التي تنجم عن عدـ بقاح الشركة في أعمابؽا بحيث 

لى أية أرباح في حالة إفلاس الشركة أو قد بوصل على أنو قد لا بوصل ع
جزء من الأرباح فقط. وإذا كانت الشركة برقق لنفسها أرباحا ولكنها لا 
تقوـ بتوزيع ىذه الأرباح فإف أرصدة الشركة تزيد فتزيد بذلك قدرتها على 
برقيق الأرباح في ابؼستقبل بفا يعود بالنفع على أصحاب الأسهم. ولكي 

فسهم بقدر الإمكاف من تلك ابؼخاطرات فإنهم يتمتعوف بحق بوموا أن
انتخاب مديري الشركة وبالإضافة إلى ذلك يعرؼ أصحاب الأسهم ذوو 
ابؼسئولية المحدودة أف خسارتهم الإبصالية بؿددة بدقدار ما دفعوه في الأسهم 

 التي بيتلكونها.
ا وىي أنه ،وبشة صفة عامة تنطبق على الكمبيالة والسند والسهم

بصيعا بيكن أف تباع وتشتًى بسهولة في الأسواؽ ابؼنظمة. وتباع السندات 
والأسهم في سوؽ الأوراؽ ابؼالية، ويعرؼ سوؽ الكمبيالات بسوؽ ابؼاؿ 
أو سوؽ ابػصم ويتألف ىذا السوؽ من بؾموعة من ابؼؤسسات التي على 

من استعداد بػصم الكمبيالات أي أنها تشتًيها قبل موعد الاستحقاؽ بث
أقل من القيمة ابؼدونة هاا وبرصل القيمة ابؼدونة هاا من ابؼدين عند حلوؿ 

  موعد الاستحقاؽ.
وىناؾ أنواع أخرى من الأوراؽ ابؼالية التي بؽا بفيزات بذعلها بتُ 
السند والسهم وىي الأسهم ابؼفضلة التي بزوؿ لصاحبها ابغق في ابغصوؿ 

عدى نسبة مئوية معينة، وبؽذه على أية أرباح بذنيها الشركة على ألا تت
 الأوراؽ الأولوية على الأسهم.
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وبشة أنواع أخرى من الالتزامات ابؼالية التي لا تعرض في السوؽ 
ابؼنظمة، ومن بينها الديوف التي بتُ الأفراد وديوف ابؼؤسسات بتُ بعضها 
البعض وديوف الشركات للأفراد وعكسها وحقوؽ الأفراد لدى شركات 

 ا أوراؽ غتَ قابلة للتحويل. التأمتُ وكله
 ،والنقود تعتبر أولا ديونا مستحقة بؼالكها من ابغكومة أو البنك

ويتضح لنا ذلك عن الودائع ابؼصرفية. فإذا كنت بستلك رصيدا في البنك  
., بالتالي  كاف البنك مدينا لك هاذا ابؼبلغ الذي يدرجو في حساب ابػصوـ

الطرؽ. فيمكنك مثلا أف يكوف لك حق استخداـ ىذا الرصيد بشتى 
تصدر إلى البنك التعليمات بتحويل ديونو لصالح شخص آخر وبذلك 
تتمكن من دفع ابؼبلغ بؽذا الشخص بطريقة مناسبة جدا، وبيكنك أيضا أف 
تطلب إلى البنك تسديد ديونو بأف تسحب رصيدؾ ويسوي البنك العملية 

نك ابؼركزي أي بنوع آخر من أنواع النقود.. كاف يصرؼ لك أذونات الب
بنكنوت أو عملات متداولة. أما النوع الآخر فهو عبارة عن قطعة من 
ابؼعدف عليها خاتم تضعو دار سك النقود أي ابغكومة وتستخدـ عادة في 

  العمليات الصغتَة.
وتعتبر أذونات البنك ابؼركزي أرصدة مصرفية مثلها في ذلك مثل 

فع مبلغ معتُ بغاملها كما الديوف وىي برمل على أحد وجهيها تعهدا بد
برمل توقيع بؿافظ البنك ابؼركزي. ويعتبر ىذا التعهد أثرا من آثار ابؼاضي 
عندما كاف البنك ابؼركزي يوفي ديونو بابعنيهات الذىبية. أما اليوـ فإف 
أذونات البنك ابؼركزي عبارة عن إشعار معناه أف الدائن لابد أف يكوف 

ذونات البنك ابؼركزي وكل من يأخذ أذنا على استعداد لقبوؿ التسوية بأ
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قيمتو جنيها واحدا ويقدمو للبنك ابؼركزي فإف البنك ابؼركزي لا يعطيو إلا 
إذنا آخر قيمتو جنيو. وىكذا بيكن تعريف النقود بأنها أداة برظى بقبوؿ 

 عاـ في الوفاء بالالتزامات. 
 لزاراخ الأطزاف في انعًهياخ انتجاريح

عمليات التجارية نوعتُ من القرارات النوع الأوؿ يتخذ الأطراؼ في ال
يتألف من ابػطط التي يضعها كل طرؼ لتغيتَ الثروة الإبصالية التي بيتلكها 
ونستطيع أف نقوؿ أف كل من يشتًؾ في العمليات التجارية يضع خططا 
خاصة بالتغيتَات التي يريد أف يتخذىا إزاء إبصالي الثروة التي بيتلكها كل 

من ىذه القرارات قرار صاحب الأسهم بالتوقف عن إنفاؽ كل أسبوع. و 
الإيراد الذي بوصل عليو خلاؿ الأسبوع على السلع الاستهلاكية ويوضع 
بعضها جانبا ليزيد ثروتو الإبصالية. وبشة قرار آخر من ىذا النوع وىو الذي 

  تتخذه ابؼؤسسة لزيادة ثروتها ابغقيقية.
فهو لا يتعلق بابؼبالغ التي تضاؼ إلى أما النوع الآخر من القرارات  

الثروة بل بالشكل الذي برفظ فيو الثروة. فقد يقرر الفرد مثلا برويل 
الثروة التي بصعها أو ورثها على شكل سندات إلى أسهم أو إلى نقود، وقد 

وكلا  يتخذ غتَه من الأشخاص الذين بيتلكوف ثروة معينة قرارات بفاثلة.
من أف يقتًف كل منهما بالآخر. ولنفهم ىذه  فلابد ،القرارين متصلاف

العلاقة نضرب مثالا يفسر لنا سبب إقباؿ الناس على "امتلاؾ الثروة أنهم 
يقبلوف على امتلاؾ الثروة لأنها تتيح بؽم عائدا معينا أو دخلا فمن بيتلك 
سيارة مثلا إبما ىو بوقق لنفسو قدرا معينا من الراحة بامتلاكو السيارة ومن 

سندات إبما يضمن لنفسو عائداً على شكل فائدة. وقد يكوف  بيتلك
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العائد أيضا على شكل أرباح وقد ينتج الإيراد عن قدرة بعض أنواع الثروة 
ابغقيقية كالآلات مثلا على إنتاج سلعية بيكن بيعها. وقد ينشأ أيضا عن 
ارتفاع بشن بيع سلعة معينة بدضي الزمن بحيث يستطيع مالكها أف يبيعها 

 ثمن أعلى.ب
وبؼا كاف قرار امتلاؾ الثروة يتخذ بناء على عائد ىذه الثروة يتضح 
لنا أف الشخص بىضع لقوى ىائلة بذبره على ابزاذ القرارين. ومن 
ابؼستحيل التمييز بتُ النوعتُ طابؼا أف ابغافز الذي يدفع الفرد إلى ابزاذ 

 بهد نفسو فيها.قراراتو ىو الرغبة في برقيق أكبر منفعة من الظروؼ التي 
ورغم ذلك فإف الفارؽ كبتَ بتُ القرارين من حيث النتائج التي يسفراف 
عنها ويرجع ذلك رئيسيا إلى أف إبصالي الثروة في أي وقت من الأوقات 
أكبر بكثتَ من الإضافات للثروة في خلاؿ أسبوع واحد. ومعتٌ ذلك أف 

من حيث  -ةالقرارات ابػاصة بنوع ىذه الإضافات للثروة أقل أبني
من القرارات ابػاص بالأشكاؿ التي ستكوف عليها الثروة القدبية.  -ابغكم

ومعتٌ ذلك أننا نستطيع أف نتجنب بحث موضوع الأشكاؿ التي تتخذىا 
الإضافات ابعديدة للثروة ونركز اىتمامنا على حجم ىذه الإضافات 

 وأشكاؿ الثروة القدبية.
تُ من القرارات إلى أف كل نوع وترجع أبنية التفرقة بتُ ىذين النوع 
يتصل بابؼشكلتتُ الرئيسيتتُ اللتتُ سنتعرض بؽما فيما يلي. أما  منهما

القرارات ابػاصة بالإضافات ابعديدة للثروة فهي تتصل بنظرية برديد 
مستوى الدخل، بينما أف القرارات ابػاصة بشكل الثروة يتصل بنظرية 

 معدلات الفائدة وستَ النظاـ ابؼصرفي.


