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 الفصل الرابع 

 هضتىي الأصعار

 عندما يزداد عدد العاطلتُ فإف تغتَ الطلب على السلع ابؼصنوعة 
ندئذ بيكن مواجهة ازدياد الطلب عليها ى يؤدي إلى تغتَ أسعارىا، ع

بزيادة إنتاجها مع بقاء مستوى الأسعار ثابتا. ويؤدي نقص الطلب أيضا 
إلى نقص الإنتاج دوف أف يؤثر على مستوى الأسعار. وليس ىذا سوى 
ابذاه عاـ غتَ أنو بيكن أف يتخذ أساسا لنظريتنا، غتَ أف نظرية ثبات 

نتجات الأولية والسلع ابؼصنوعة بدجرد الأسعار لا بيكن تطبيقها على ابؼ
 .بلوغ مستوى التشغيل الكامل

وبصفة عامة قد لا بيكن زيادة إنتاج ابؼنتجات الأولية في ابؼدة 
بل قد يستحيل ابغد من إنتاج ىذه السلع بسرعة وينطبق ذلك ،القصتَة

على حالة إنتاج بؿصولات زراعية كثتَة حيث بهب ابزاذ قرار إنتاج إحدى 
ع قبل نضوجها فعلا بفتًة طويلة بحيث أف الفتًة ابؼتاحة لا تكفي السل

لزيادة الإنتاج. ومعتٌ ذلك أف تغتَ الطلب لا بيكن أف يواجو بتغتَ الإنتاج 
في ابؼدة القصتَة وأنو لابد من أف يؤدي إلى تغتَ الأسعار بالنسبة 
 للحاصلات الزراعية. وحتى في حالة منتجات التعدين التي بيكن تغيتَ

عرضها بسهولة أكثر من تغيتَ عرض ابغاصلات الزراعية في ابؼدة القصتَة 
فإف الوضع بىتلف عادة عن وضع السلع ابؼصنوعة الذي وصفناه من 

  قبل.
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فالظروؼ العلمية والفنية تؤدي إلى زيادة النفقات كلما زاد الإنتاج، 
 وبدجرد الاقتًاب من مستوى التشغيل الكامل في الاقتصاد الصناعي

بردث نتائج بفاثلة إذ أنو لا بيكن مواجهة ازدياد الطلب بعد نقطة معينة 
دوف زيادة نفقات وحدة الإنتاج. وترتفع التكاليف لسببتُ أوبؽما سبب 
فتٍ. فكلما اقتًبنا إلى ابؼستوى الذي تستغل فيو أقصى طاقة للإنتاج بهد 

بعدـ القدرة ابؼنتجوف أنهم مضطروف إلى زيادة تشغيل بعض عوامل الإنتاج 
وبؼا كاف لا بيكن زيادة  على زيادة العرض على الأقل في ابؼدى القصتَ.

الإنتاج إلا بزيادة تشغيل أحد عوامل الإنتاج في حالة ثبات العرض فإف 
  ذلك يسفر عن ازدياد نفقة إنتاج كل وحدة من وحدات الإنتاج.

املة أما السبب الثاني لزيادة النفقات عند استخداـ أقصى طاقة ع
بفكنة فإنو يقتًف بسياسة نقابات العماؿ وعلى الرغم من أف نقابات 
العماؿ تنجح عادة في مقاومة أية بؿاولة بػفض أجورىا النقدية عندما 
تسود البطالة فإنها تطالب دائما برفع الأجور النقدية وتتمكن من ذلك 
عندما يكوف مستوى البطالة منخفضا وىي تتمكن من ذلك لأف قدرتها 
على ابؼساومة تزداد كلما قل عرض العمل. وعادة ما تؤدي زيادة الطلب 
على العرض في سوؽ العمل إلى ارتفاع الأسعار )أي الأجور في ىذه 
ابغاؿ(. وعند ىبوط معدؿ البطالة عن نسبة مئوية معينة "تقدر بثلاثة في 

ؤدي ابؼائة في بريطانيا وأمريكا" فإف ازدياد الطلب على السلع ابؼصنوعة ي
إلى ارتفاع الأسعار ولا يتًتب على ذلك إلا ارتفاع مستوى الإنتاج بنسبة 

والأثر  ضئيلة وعندما ينخفض مستوى البطالة كثتَا بيكن أف يرتفع الإنتاج.
الوحيد الذي تسفر عنو زيادة الطلب ىو ارتفاع الأسعار، وقد بودث 
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ف تقل عن % إذ أف البطالة لا بيكن أ0/2عندما تقل نسبة البطالة عن 
ذلك لوجود بعض الأشخاص الذين لا بيكن تشغيلهم نظرا لعجزىم عن 
إضافة أي شيء إلى الإنتاج كما يوجد دائما عدد من العاطلتُ لفتًة مؤقتة 

 ينتقلوف أثناءىا من وظيفة إلى وظيفة أخرى. 

وابؼنطقة التي يؤدي ازدياد الطلب فيها إلى تغتَ الأسعار والإنتاج في 
إلا أف مستوى البطالة ابؼرغوب فيو  ،ناعي في غاية الأبنيةالاقتصاد الص

ينحصر في ىذه ابؼنطقة التي بيكن أف تسمى منطقة التشغيل الكامل.. 
وعندما تنخفض البطالة إلى أقصى حد بحيث لا بيكن رفع مستوى الطاقة 

  الإنتاجية العاملة فإننا نكوف قد بلغنا "منطقة التضخم".

نطقة التشغيل الكامل فإف برليلها مضلل نظرا وعلى الرغم من أبنية م
لاشتمابؽا على نوعتُ من التغتَ.. وقد لا يكوف من الصعب برليل 
التغتَات التي تطرأ على الطلب في الدوؿ التي تعتمد على الإنتاج الأولي 
حيث تتغتَ الأسعار والإنتاج ولذلك يستحسن أف نبحث الظروؼ التي 

  رتفاع الأسعار.تؤدي فيها زيادة الطلب إلى ا

وينطبق ىذا التحليل على الاقتصاد الذي يعتمد على الإنتاج الأولي 
حيث يكوف العرض غتَ مرف أو على الاقتصاد الصناعي الذي يتوفر فيو 
التشغيل الكامل. نفتًض في ابغالة الثانية أف أية زيادة في الطلب لا تؤدي 

  إلى رفع الأسعار.

خرى بؽا عواقب ىامة. فقد رأينا من ويتميز التشغيل الكامل بصفة أ
قبل أف زيادة الطلب بدجرد بلوغ التشغيل الكامل تؤدي إلى رفع الأسعار 
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غتَ أف نقص الطلب لا يؤدي إلى ابلفاض الأسعار بل أنو يؤدي إلى 
ابلفاض مستوى الإنتاج. ويرجع ذلك إلى أف نقابات العماؿ تنجح بصفة 

حالة البطالة بينما أنها تلح على  عامة في مقاومة أي خفض في الأجور في
رفع مستوى الأجور النقدية عند ارتفاع مستوى الطلب على العمل عن 

  مستوى العرض.

 ونلخص ابؼوقف كما يأتي:

إذا تغتَ الطلب في مستوى التشغيل الكامل فإف الأسعار ترتفع في 
ض حالة ارتفاع الطلب بينما يقل الإنتاج في حالة ابلفاض الطلب ولا تنخف

 الأسعار بعد كل ارتفاع بؽا.

 انتضخى

نفتًض في ابغالة الثانية أف التضخم فيما بعد مستوى التشغيل 
الكامل... كما نبحث وضعا يكوف الاقتصاد فيو في حالة توازف في مستوى 
التشغيل الكامل ثم بىتل التوازف بارتفاع مستوى الاستثمار ابؼخطط الثابت 

طبق في ىذه ابغاؿ نفس ابؼبادئ التي "أو خطط الإنفاؽ ابغكومي". وتن
طبقناىا سابقا إذ أف ىذا التغتَ يؤدي إلى عدـ إنفاؽ خطط الادخار 
والاستثمار بحيث لا تتحقق بعض ىذه ابػطط. ويؤدي ىذا إلى اختلاؼ 

 ابػطط بفا يبعث عدـ التوازف من جديد. 

قق ولا يوجد التوازف إلا عندما تتفق بصيع ابػطط ثانية. وىذا لا يتح 
عن طريق ارتفاع مستوى النشاط والدخل ابغقيقي إذ أنو يتحقق بارتفاع 
الأسعار والدخوؿ النقدية فعندما بذد الشركات مثلا أف الكميات ابؼخزونة 
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لديها من السلع التامة الصنع، والتضخم ىو عبارة عن ىذه العملية 
 التًاكمية من الأسعار ابؼرتفعة.

لانو بىتلف عن ابؼضاعف وبنا: أولا ويتميز ىذا التغتَ بخاصتتُ بذع
أف الظروؼ قد لا تسمح ببلوغ الدخل إلى مستوى التوازف فقد يستمر 
ارتفاع الأسعار إلى أجل غتَ مسمى وقد تزيد سرعتو أكثر فأكثر. أما 
الصفة الثانية فهي أننا بهب أف ندخل في اعتبارنا الاحتماؿ التالي وىو أف 

قد يتأثروف بالتضخم بطرؽ بـتلفة. ففي الأطراؼ في العمليات التجارية 
حالة ابذاه ابؼضاعف إلى الانبساط فإف الأفراد الذين غتَوا خططهم 
الإنفاقية طبقا للتغتَ السائد فإنهم ىم الذين قد استفادوا التضخم إذ ترتفع 
قيمة نقودىم وترتفع دخوبؽم ابغقيقية فيتًتب على ذلك زيادة إنفاقهم 

الة التضخم علينا أف نبحث احتماؿ تأثر النقدي وابغقيقي. وفي ح
  أصحاب الدخوؿ بثلاثة عوامل.

فأولا قد يتمتع بعض الأفراد بارتفاع أسعار السلع التي يبيعونها بينما 
لم ترتفع بعد أسعار السلع التي لم يشتًوىا بنفس النسبة ونقوؿ أنهم 

قيقي أصبحوا يتمتعوف بارتفاع الدخل ابغقيقي وأنهم يزيدوف إنفاقهم ابغ
والنقدي وثانيا أف عندما ترتفع الدخوؿ النقدية وأسعار السلع التي 
يشتًونها بنفس النسبة يظل الدخل ابغقيقي ثابتا فيحتفظ الأفراد بإنفاقهم 
ابغقيقي ثابتا بزيادة إنفاقهم النقدي ابؼخطط ومدخراتهم ابؼخططة ابؼقدرة 

ينتهي الأمر بعدـ بالقيمة النقدية بنفس نسبة ارتفاع الأسعار والدخل و 
تعرض ىؤلاء الأفراد لأية خسارة أو مكسب إذ أنهم يكتفوف بتغيتَ 
خططهم تبعا للتغتَات الأخرى. وبشة نوع ثالث من الأفراد وىم الذين 
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يتعرضوف للخسارة بسبب التضخم إذ ترتفع أسعار السلع التي يبيعونها 
ك عن خفض بنسبة أقل من ارتفاع أسعار السلع التي يشتًونها ويفر ذل

الأفراد بؼستوى الإنفاؽ ابغقيقي. وفي ىذه ابغاؿ يتمتع الأفراد بدخوؿ  
كبتَة غتَ متوقعة ولا يقع أي ضرر على أي طائفة من بتُ الأطراؼ في 
العمليات التجارية ولكن تتوقف ابػسارة على طبيعة التضخم. وىو عبارة 

وابػدمات عن عملية ارتفاع الأسعار عقب بؿاولة شراء قدر من السلع 
أكثر من القدر ابؼتاح فعلا. وىذا الوضع مؤقت لأف الكميات ابؼخزونة 
قابلة للنفاذ ولا بيكن أف تكوف الشركات في أي حاؿ من ابغالات على 
استعداد للسماح بدخزوناتها بالابلفاض إلى ما لا نهاية فلابد أف يتعرض 

بغصوؿ البعض للخسارة أي أنو لابد أف يكوف ىناؾ من يعجزوف عن ا
على نفس القدر من السلع الذي كانوا بوصلوف عليو في حالة عدـ وجود 

  تضخم في الأسعار.

وقد يكوف ابػاسروف من أصحاب الدخوؿ الذين لا ترتفع دخوبؽم 
النقدية بقدر ارتفاع الأسعار وقد يتمثلوف في ابؼؤسسات التي لا برصل 

ن الاقتًاض فإف كانت على دخل ولكنها تنفق أموالا لأنها تستمد إنفاقها م
ألف جنيو في العاـ وتستثمر في مشروعاتها  222ابؼؤسسة تقتًض بدعدؿ 

مقدرة بالقيمة ابغقيقية  -بنفس ابؼعدؿ وتضاعفت الأسعار فإف استثماراتها
تكوف قد نقصت إلى النصف. ونستطيع عندئذ أف نقوؿ أف ابؼؤسسة بزسر 

  نتيجة للتضخم.

لشركات الدفاع عن نفسها من وبقد على ابؼوقف بؿاولة ىذه ا
ابػسارات التي تتعرض بؽا. فعلى سبيل ابؼثاؿ قد يرفض الذين ابلفضت 
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دخوبؽم ابغقيقية بسبب التضخم قد يرفضوف تزويد السوؽ بالأشياء التي 
 يبيعونها إلا إذا أمكنهم استعادة دخوبؽم ابغقيقية جزئيا أو كليا.

ما لم ترتفع الأجور وىكذا قد تهدد نقابات العماؿ بسحب العماؿ 
إلى حد يكفي بؼواجهة ارتفاع نفقات ابؼعيشة وقد تكوف الشركات أيضا 
على استعداد لبيع منتجاتها بأسعار تكفي للمحافظة على مستوى أرباحها 
مقدرة بقيمتها ابغقيقية وهاذه الطريقة بيكن أف يعمل الأفراد على 

ما يقوـ عدد كبتَ من الاحتفاظ بدخوبؽم ابغقيقية وإنفاقهم ابغقيقي وعند
الأطراؼ في العمليات التجارية هاذه الإجراءات الدفاعية يتطور ابؼوقف 
الذي نطلق عليو "تضخم النفقات" فقد يرفض الأطراؼ التسليم بابلفاض 

وقد  دخلهم ابغقيقي وإنفاقهم ابغقيقي نتيجة لارتفاع نفقات مشتًياتهم.
افظة على إنفاقهم يعمل أطراؼ آخروف على الدفاع عن وضعهم للمح

ابغقيقي ثابتا فلو ضاعفت الشركة السابقة الذكر استثماراتها النقدية بدقدار 
ألف جنيو سنويا فإنها برافظ بذلك على مستوى الاستثمار  022

 ابغقيقي.

وعلى الرغم من أف ىذه الإجراءات فعالة في معظم الأحياف فلابد أف 
ف كل إجراء فعاؿ يؤدي يتعرض البعض للخسارة في حالة التضخم. إذ أ

إلى ارتفاع الأسعار مباشرة أو عن طريق زيادة الطلب الإبصالي ويؤدي ذلك 
بالتالي إلى اشتداد التضخم وزيادة عدد الذين يتحملوف ابػسارة. وىكذا 
بيكن القوؿ بأنو لو ابزذ بصيع الأطراؼ في العمليات التجارية إجراءات 

م ابغقيقية فإف التضخم يستمر إلى دفاعية ورفضوا الإذعاف لابلفاض دخوبؽ
ما لا نهاية. ولو زاد الإنفاؽ ابغكومي في الاقتصاد الذي يتوفر فيو التشغيل 
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الكامل ولم يكن أحد على استعداد للتسليم بابلفاض دخلو ابغقيقي 
وإنفاقو ابغقيقي فتكوف ىناؾ بؿاولات دائمة للحصوؿ على سلع 

ترتفع الأسعار إلى ما لا نهاية،  وخدمات أكثر بفا ىو متاح، ونتيجة لذلك
وبهد بعض الأطراؼ في كل مرحلة أف خططهم لم تتحقق بسبب ارتفاع 
الأسعار فيعملوف على تعديل خططهم طبقا للتغتَات لكي يستعيدوا 

 دخلهم ابغقيقي ويؤدي ىذا إلى رفع مستوى الأسعار أكثر فأكثر.

ؽ بأي إجراء وبيكن أف بودث التضخم دوف قياـ ابؼتعاملتُ في السو 
من جانبهم فلو رفعت ابغكومة مستوى إنفاقها النقدي مثلا أدى ذلك في 

ولا شك أف ىذا الأمر  -إلى زيادة الدخوؿ النقدية -حالة التشغيل الكامل
سيضطر الأفراد إلى تغيتَ مشروعاتهم من حيث قيمتها النقدية. فلو كاف 

بصيع جنيهات ثم تضاعفت  9جنيهات واستهلكت منها  22دخلك 
الأسعار ودخلت أيضا فإنك سوؼ تعمل على تعديل مشروعاتك 

جنيها ومن شأف ىذه الزيادة في الإنفاؽ النقدي أف تزيد  21لاستهلاؾ 
من ضغط الطلب على السلعة بفا يؤدي إلى رفع الأسعار. وبيكن أف 

  نسمي ىذا الوضع "بالتضخم في الطلب".

يجة لزيادة الطلب على وكل ارتفاع في الأسعار والدخوؿ النقدية نت
العرض، وقد يكوف كل ارتفاع في السعر والدخل نتيجة لمحاولات 
الأشخاص ابؼعنيتُ الدفاع عن مستوى معيشتهم. وقد ترتفع الأجور مثلا 
نتيجة لزيادة الطلب على العرض وقد تكوف حجة نقابات العماؿ ىي 

 بضاية مستوى معيشة العماؿ من خطر ارتفاع الأسعار.
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 نتضخىَهايح ا

رأينا أف بؿاولة زيادة الإنفاؽ ابغقيقي عن الإنتاج ابعاري يساعد على 
تعزيز التضخم لذلك فلا بيكن أبدا وقف التضخم إلا بتخفيض مشروعات 
الإنفاؽ ابغقيقي وقد ينشأ ىذا التخفيض عن ابلفاض الدخوؿ ابغقيقية وما 

قيقي مباشرة. يتبعو من ابلفاض الإنفاؽ ابغقيقي أو عن ابلفاض الإنفاؽ ابغ
وقد بودث التطور الأوؿ في حالة عجز بعض الفئات عن بضاية نفسها من 
تأثتَ ارتفاع الأسعار على الدخوؿ فقد لا يسمح مثلا لأصحاب الأراضي 
بزيادة ريع الأرض ولذلك كلما ارتفعت الأسعار والدخوؿ الأخرى ابلفض 

بلفض الدخل ابغقيقي الذي بوصل عليو أصحاب الأراضي ومن ثم ا
  إنتاجهم ابغقيقي.

ويتم توزيع الدخل ابغقيقي من جديد بدا ىو في صالح بقية أفراد 
المجتمع وضد أصحاب الأراضي. ولو استمر حدوث ىذا الابلفاض فقد 

  يتحقق التوازف ثانية في الاقتصاد عامة.

وقد بودث التطور الثاني لو حدث التضخم نتيجة لارتفاع الإنفاؽ 
وبارتفاع  ، مستوى يثبت عنده أثناء فتًة التضخمابغكومي النقدي إلى

مستوى الأسعار تنخفض القيمة ابغقيقية بؽذا الإنفاؽ النقدي الذي ظل 
مستواه ثابتا بحيث تقل القيمة ابغقيقية لزيادة مقدار الطلب على ابؼوارد 
عن مقدار عرضها.. ويؤدي ىذا إلى ىبوط معدؿ ارتفاع الأسعار تدربهيا 

  وتوقفو أختَا.

وسبق أف افتًضنا أف نقص كمية النقود لا يعوؽ التضخم ولكن من 



 56 

الواضح أف التضخم لا بيكن أف يستمر فتًة طويلة لو ظلت كمية النقود 
بؿدودة. فلو حددت ابغكومة كمية النقود ابؼتداولة فلابد من أف بهد 

م ابؼتعاملوف أف كمية النقود ابؼتاحة بؽم لإبساـ العمليات التجارية التي ى
أطراؼ فيها أقل بفا يرغبوف وكلما ارتفعت الأسعار ازدادت ابغاجة إلى 
النقود ولو لم يسمح لعرض النقود بدواجهة الطلب عليها ظهر عجر في  

ولو أصبح ىذا العجز خطتَا سارع الناس إلى بيع السلع  ،كمية النقود
وابػدمات لكي بوصلوا على نقود أكثر ويؤدي ازدياد عرض ىذه السلع 

دمات في السوؽ إلى ابلفاض أسعارىا فيؤدي برديد كمية النقود إلى وابػ
  وقف التضخم.

وعلى الرغم من أف التضخم يقف من تلقائو عند حد معتُ فإنو قد 
يستمر إلى ما لا نهاية لو كاف عرض النقود يزداد بسرعة كافية وقد تزداد 

العاـ  سرعة التضخم بحيث تزداد نسبة ارتفاع الأسعار في كل عاـ من
السابق لو. وبوتمل أف بودث ذلك إذا استمرت فتًة التضخم قائمة بحيث 
يتوقع العماؿ استمرارىا فيعملوف على بضاية دخوبؽم ابغقيقية بابؼطالبة 
بزيادة الأجور بؼواجهة الزيادة ابؼستمرة في الأسعار. ويعمل الناس أيضا 

ثابتة إلى أرصدة على برويل بفتلكاتهم وأرصدتهم ذات القيمة النقدية ال
ترتفع قيمتها النقدية بارتفاع مستوى الأسعار ومن ىذه الأرصدة أسهم 
الشركات التي ترتفع أرباحها بارتفاع مستوى الأسعار ويزيد الإقباؿ على 
الثروة ابغقيقية حتى بيكن بيعها بأسعار أعلى فيما بعد. ومن شأف ىذا 

  الإقباؿ على الأسهم أف يزداد الضغط على الطلب.

وإذا ازداد معدؿ سرعة التضخم كثتَا أصبح الناس لا بوتفظوف بأية 
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نقود في أيديهم نظرا لفقدىا لقيمتها بسرعة جنونية وقد حدث ىذا النوع 
من التضخم ابػطتَ في مناسبات قليلة ونادرة. وىو عادة ما بودث في عهد 

 الاضطرابات السياسية اللاحقة للحروب.

إلى انهيار النظاـ الاقتصادي وىو من ابػطورة بحيث يؤدي 
والاجتماعي بأكملو. ولكن لا بردث ىذه ابغالات كثتَا لأف التشغيل 

 -كما ذكرنا من قبل  -الكامل لا بيكن برديده عند نقطة معينة بل أنو
يشغل منطقة بأكملها.. ولذلك فإف زيادة الطلب على العرض عادة ما 

يقتصر أثرىا على الأسعار تؤدي إلى تغتَ الأسعار والإنتاج معا دوف أف 
فقط. وتتًاوح نسبة البطالة في الاقتصادين البريطاني والأمريكي بتُ 

 % من القوة العاملة. 6% و0/2

ويدؿ ىذا ابؼدى على أف زيادة الطلب في مستويات التشغيل الكامل 
لا يبعث التضخم مباشرة كما أنو لا يسفر عن بؾرد ارتفاع الأسعار فعادة 

غيل الكامل بالتضخم بينما أف ارتفاع الأسعار ىو أحد ما يقتًف التش
الظواىر التي تقتًف بالتضخم ولكنو ليس الظاىرة الوحيدة. إذ لا بيكن أف 
تكوف بصيع الصناعات قد وصلت في نفس الوقت إلى أقصى طاقاتها.. 
فبينما ترتفع الأجور والأسعار في بعض الصناعات تبقى الأجور والأسعار 

  ات أخرى.ثابتة في صناع

وبوتمل أف بهتذب ارتفاع الدخوؿ ابغقيقية التي بوصل عليها 
ابؼشتغلوف في ىذه الصناعات بعض العماؿ وموارد الثروة الإنتاجية من 
صناعات أخرى بفا يزيد طاقة ىذه الصناعات التي كانت قد وصلت إلى 
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أقصى طاقتها. وفي ىذه ابغاؿ لا يكوف ارتفاع الأسعار متًاكما ولكنو 
دي إلى زيادة الإنتاج. وتدؿ كل ىذه الصفات التي تتميز هاا منطقة يؤ 

التشغيل الكامل على أف زيادة الطلب قد لا تؤدي إلى تضخم سريع على 
 الرغم من أنها قد تؤدي إلى ارتفاع بعض الأسعار. 

وبشة سبب آخر يدعو إلى التفاؤؿ إلى حد ما فيما يتعلق بأخطار 
قتصاد الذي تزيد فيو الإنتاجية يتمشى ارتفاع الابذاه بكو التضخم. ففي الا

الأجور والدخوؿ النقدية الأخرى مع استقرار الأسعار. ومعتٌ ىذا أف 
  ارتفاع الأجور ليس من الضروري أف يؤدي إلى ارتفاع ابؼعيشة.

% عن العاـ 5فلو زادت كل مؤسسة من ابؼؤسسات إنتاجها بدقدار 
الوحدة السابق فإف دخوؿ الأفراد السابق وباعت ىذا ابؼقدار بنفس سعر 

% رغم أف الأسعار لم ترتفع. وىكذا لو ازدادت الإنتاجية 5تزيد بدقدار 
بسرعة كبتَة فلا شك في أف الناس يتمتعوف كل عاـ بزيادة في دخوبؽم 

 النقدية دوف ارتفاع الأسعار ارتفاعا بفاثلات.

هولة ويوضح التحليل السابق أف أخطار التضخم بيكن أف تكوف بس
 موضع مبالغة ولكن لا يراد بو طبعا التدليل على عدـ خطورة التضخم.


