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 الفصل الخاهش 

             عدم الاصتقرار الاقتصادٌ
 وصُاصت الاصتقرار

إف بذنب التضخم والبطالة من أىم ابؼشاكل العملية التي تتعرض بؽا 
الكامل السياسة الاقتصادية فبمجرد أف يصل الطلب إلى منطقة التشغيل 

بسيل الأسعار إلى الارتفاع وقد لا يتوقف ىذا الارتفاع أبداً من تلقائو. 
ولذلك بهب ألا يسمح للطالب بأف يزيد إلى ذلك ابؼستوى الذي تتحقق 
فيو ىذه الظروؼ. وفي نفس الوقت لابد من خفض مستوى البطالة إلى 

بحدوث ابغد الأدنى. والقصد من ذلك القوؿ بأف الظروؼ دائما ما تهدد 
 التضخم.

وتثبت التجربة والنظريات الاقتصادية أف مستوى الدخل والنشاط  
لا يبقى ثابتا وأنو يتقلب دائما. وىناؾ نوعاف من التقلبات. فهناؾ تقلبات 
لا تقتًف بتغتَات كبتَة في مستوى النشاط وتستمر كل دورة كاملة من 

ت القصتَة تقتًف إلى دوراتها عامتُ أو ثلاثة أعواـ. ويبدو أف ىذه التقلبا
حد كبتَ بظاىرتتُ فهي تقتًف أولا بتغتَ كمية ابؼخزونات )أي بضائع آخر 
ابؼدة( في ابؼصانع وابؼتاجر. فلو قرر التجار لأي سبب من الأسباب زيادة 
البضائع ابؼخزونة لديهم فيحتمل أف يرتفع مستوى النشاط مؤقتا نتيجة 

ؽ لا يستمر في التزايد إلا في لذلك وبودث ذلك لفتًة مؤقتة لأف الإنفا
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أثناء زيادة البضائع ابؼخزونة. وينخفض مستوى النشاط بابؼثل لو قرر 
التجار خفض كمية ابؼخزونات. وفي ىذه ابغاؿ قد بردث تقلبات قصتَة 
الأجل نسبيا في مستوى النشاط نتيجة لمحاولة ابغكومة تثبيت مستوى 

اؿ الاقتصادية فلو تركت النشاط في وجو التغتَات التي تنتاب الأحو 
الفرصة بغدوث التضخم ثم قامت ابغكومة بإجراءات معينة لوقفو بوتمل 

 أف يندفع الاقتصاد إلى البطالة. 

وقد بودث ىذا النوع من التقلبات لو تباطأت ابغكومة في الاعتًاؼ 
بابقراؼ ابؼوقف الاقتصادي عن التوازف أو لو تباطأت في ابزاذ الإجراءات 

صلاح ابؼوقف أو لو تعجلت الأمور وحاولت وقف التضخم اللازمة لإ
أما النوع الثاني من التقلبات في مستوى النشاط فهو أكبر خطورة  سريعا.

ولكن يبدو أف الدورات القصتَة الأجل ابؼذكورة في الفقرة السابقة لا بيكن 
التغلب عليها بسهولة في الاقتصاديات التي تعتمد على تنسيق أعماؿ 

من الأطراؼ في العمليات التجارية الذين لا يرتبطوف ببعضهم الكثتَ 
البعض وتطوؿ فتًة كل دورة من دورات ىذه التقلبات فقد تصل إلى عشر 
سنوات. وتعرؼ ىذه الدورة "بالدورة التجارية" أو "دورة العمل". وىي 
تشتَ إلى ظاىرة ىامة عرفها الاقتصاد العابؼي منذ حروب نابليوف حتى 

ابؼية الثانية وربدا أمكن التغلب عليها حاليا نتيجة لدقة ابغرب الع
الإجراءات الاقتصادية التي أصبح بيكن ابزاذىا في الفتًة ابؼاضية. وقد 
ظهرت كثتَ من النظريات عن الدورات التجارية غتَ أنها بصيعا لا تعطينا 
تعليلا كافيا ولا بوتمل أف تكفي نظرية واحدة لتعليل بصيع الدورات. 

 ؼ نتعرض فيما يلي إلى نظرية عامة ذاع قبوبؽا في القرف العشرين.وسو 
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وتقوـ ىذه النظرية على أساس أثر ابؼضاعف في الدخل وآثار تغتَ 
وقد رأينا من قبل   ،الدخل على مستوى الاستثمار الثابت عند ابؼؤسسات

كيف أف ارتفاع مستوى الاستثمارات الثابتة التي تقوـ هاا الشركات يؤدي 
رتفاع مستوى الدخل والنشاط مع افتًاض إمكاف ابغصوؿ على موارد إلى ا

وإلى جانب ىذه الآثار فهناؾ آثار أخرى إذ أف تغتَ  ،الثروة غتَ ابؼستغلة
مستوى الدخل والنشاط قد يؤدي إلى تغتَ مشروعات ابؼؤسسات ابػاصة 
بتنفيذ الاستثمار الثابت. وعندما بودث ىذا يؤثر الاستثمار بدوره على 

لدخل فيؤدي تغيتَ الدخل بدوره إلى تغيتَ مشروعات الاستثمار وتستمر ا
 ىذه ابغلقة ابؼفرغة.

وجدير بنا أف ننظر إلى جزء ىاـ في ىذه ابغلقة ابؼفرغة وىو اعتماد 
مشروعات الاستثمار على مستويات الدخل. وتقوـ ىذه العلاقة على 

يكوف ىناؾ ارتباط بتُ ابغقيقة الفنية البسيطة التالية وىي أنو لابد من أف 
مستوى الإنتاج وكمية ابؼعدات الرأبظالية الثابتة التي بوتاج بؽا ابؼصنع 

 2222لضماف ىذا الإنتاج. وربدا أنتجت ابؼعدات والآلات التي قيمتها 
جنيو  0222جنيو في العاـ والتي قيمتها  522جنيو إنتاجا تبلغ قيمتو 

قوؿ أف أفضل نسبة لرأس جنيو وفي ىذه ابغاؿ ن 2222إنتاجا قيمتو 
وربدا وجدت ابؼؤسسة أف نسبة رأس ابؼاؿ  2:0ابؼاؿ إلى الإنتاج تساوي 

إلى الإنتاج بزتلف عن أفضل نسبة حاولت ابؼؤسسة استثمار مبلغ إضافي 
في ابؼعدات الرأبظالية ولو كانت النسبة أكبر من أفضل نسبة بحيث ظلت 

فإنها لا تعمل على بذديد بعض ابؼعدات عاطلة أو غتَ مستغلة كما بهب 
 بعض معداتها التي تبلى.
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ولابد من أف نفضل الآف الاستثمار الصافي عن الاستثمار الإبصالي 
فالاستثمار الصافي بودث عندما لا تكتفي ابؼؤسسة بتحديد معداتها 
فحسب بل تشتًي معدات جديدة. وإف كانت ابؼؤسسة لا تزيد من 

يد ما يبلى منو فإننا نقوؿ أف صافي رأس رأبظابؽا الثابت وتكتفي بدجرد بذد
ابؼاؿ يساوي صفرا وأف الاستثمار ابعاري ىو استثمار إبصالي. والاستثمار 
الصافي مضافا إليو قيمة بذديد رأس ابؼاؿ الثابت مثل ابؼعدات والآلات أو 

  ابؼباني التي تبتٌ.

 ومن الواضح أف ابؼؤسسة التي تكوف النسبة بتُ رأس مابؽا وإنتاجها
أكبر من أفضل نسبة لا تقوـ بأية استثمارات سواء صافية أو إبصالية. 
وبيكننا أف نتوقع منها أف تكتفي بدجرد بذديد ابؼعدات البالية بينما تعمل 
ابؼؤسسة التي تكوف نسبة رأس ابؼاؿ إلى الإنتاج فيها أقل من أفضل نسبة 

ايد بدعدؿ على القياـ باستثمارات صافية. وإف كاف مستوى الإنتاج يتز 
ثابت كاف استثمارىا الصافي ثابتا وإف كاف مستوى إنتاجها يرتفع بدعدؿ 
سريع كاف استثمارىا يتزايد بسرعة. وإف كاف إنتاجها ينمو ولكن بدعدؿ 
أقل سرعة من ابؼاضي ماؿ استثمارىا الصافي إلى الابلفاض. وبوتمل أف 

الآف أف نربط يؤدي ىذا الوضع إلى عدـ الاستقرار الاقتصادي وبيكننا 
بسهولة ىذه النظرية التي تتعرض لتأثتَ العلاقة بتُ ابؼستوى ابعاري للإنتاج 
وكمية ابؼعدات الرأبظالية بنظرية ابؼضاعف وىذه ىي في الواقع نظرية 

 الدورة التجارية. 

ونبدأ بتحليل نظرية الدورة التجارية بدوقف تكوف التجارة فيو في حالة 
ابؼاضي بحيث بقد معظم ابؼؤسسات في  انكماش أكبر بفا كانت في
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الاقتصاد بستلك من ابؼعدات والآلات الرأبظالية أكثر بفا برتاج إليو 
لإنتاجها ابعاري. ونتيجة لذلك لا بذدد معظم ابؼؤسسات معداتها كلما 
بليت وينخفض الاستثمار الإبصالي ولنفتًض أنو صفر. وقد يستمر ىذا 

يبلى جزء كبتَ من ابؼعدات بدضي  الوضع بعض الوقت ولكن لابد من أف
الوقت أو من كثرة الاستعماؿ بحيث تصل نسبة رأس ابؼاؿ إلى الإنتاج إلى 
أفضل نسبة بؽا. وعند ىذا الوضع يدخل عامل جديد في ىذا ابؼوقف إذ 
يصبح إبداؿ ىذه ابؼعدات أمرا ضروريا أو بعبارة أخرى أف الاستثمار 

  الإبصالي يبدأ حينئذ.

ع مستوى الاستثمار إلى رفع مستوى الدخل والنشاط ويؤدي ارتفا 
بتأثتَ ابؼضاعف. ويسفر ذلك عن إدراؾ الشركات لأنها بستلك من 
ابؼعدات كمية لا بسكنها من المحافظة على مستوى الإنتاج ابعاري. أي 
بعبارة أخرى أنها تدرؾ أف نسبة رأس ابؼاؿ إلى الإنتاج أقل من أفضل نسبة 

شروعات الاستثمار الصافي وتقرر زيادة ابؼعدات ولذلك تبدأ في وضع م
التي بستلكها إلى جانب المحافظة على ما بستلكو من ابؼعدات بتجديدىا. 
وبارتفاع مستوى الاستثمار يزيد ارتفاع الدخل سرعة ويؤدي ىذا بالتالي إلى 
زيادة الاستثمار الصافي حتى تتمكن الشركات من رفع مستوى الإنتاج. 

أف تتوقف زيادة الإنتاج عند حد معتُ. ويعمل مستوى ولكن لابد من 
التشغيل الكامل على برديد ىذا ابغد حيث لا بيكن ابغصوؿ على ابؼزيد 
من العماؿ لتشغيل ابؼعدات ابعديدة ولا بيكن زيادة الإنتاج. وبؽذا ابغد 
أثر ىاـ في بؾرى الأحداث بدجرد أف يصل الإنتاج إلى ابغد الأقصى وتدرؾ 

ف إنتاجها لا بيكن أف يزيد فإنها تتوقف عن وضع أية خطط الشركات أ
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أخرى لزيادة رأبظابؽا الثابت ومن ثم تقل مشروعاتها للاستثمار الصافي أو 
تكاد تنعدـ أي أنها بسضي في إبداؿ ابؼعدات التي تبلى بينما تتوقف عن 

  زيادة بصلة معداتها.

فيبدأ الدخل  ويكوف ىذا ابؼوقف في قمة الدورة غتَ مستقر للغاية
والنشاط في الانكماش نتيجة بؽبوط بصلة الاستثمارات الذي يبلغ أقصاه 
عندما تنعدـ مشروعات الاستثمارات الصافية. ومعتٌ ذلك أف الشركات 
بذد أف نسبة رأبظابؽا إلى إنتاجها أكبر من أفضل نسبة. وينخفض بالتالي 

عة ابغركات الاستثمار الإبصالي ابلفاضا سريعا. ويزيد ىذا من سر 
الانكماشية ولا بودث التوازف إلا عندما ينخفض الدخل بحيث تتساوى 
خطط الادخار الإبصالي مع خطط الاستثمار الإبصالي. فعندئذ بودث 

لأف الشركات بذد أنها بستلك معدات وأدوات رأبظالية  ،استقرار مؤقت
ار الإبصالي أكبر بفا برتاج إليو في الإنتاج ابعاري ابؼنخفض وينعدـ الاستثم

ويستمر مستوى الدخل والإنتاج ثابتا إلى أف يبلى من ابؼعدات الرأبظالية 
جزء يكفي لابلفاض نسبة رأس ابؼاؿ إلى الإنتاج إلى أفضل نسبة. وعندما 
تصل نسبة رأس ابؼاؿ إلى الإنتاج إلى أفضل نسبة تبدأ الشركة في إبداؿ 

 ابؼعدات والأدوات الرأبظالية.

ل السابق لتفستَ الدورة التجارية وشرحها ولكنو ولا يكفي التحلي
يشتَ إلى عوامل عدـ الاستقرار في النظاـ الاقتصادي ويقع على كاىل 
ابغكومة عبء القياـ بتثبيت مستوى الدخل والنشاط في حالة التشغيل 

وىناؾ ثلاث طرؽ بـتلفة لبعض الاستقرار في الاقتصاد ابؼغلق  الكامل.
والضوابط ابؼباشرة والضوابط النقدية. أما  وتعرؼ بالضوابط ابؼالية
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الضوابط النقدية فتستخدـ عن طريق سياسة الضرائب والإنفاؽ ابغكومي. 
وتعرض الضوابط ابؼباشرة عن طريق بسليكات ابغكومة بدنع ابؼتعاقدين في 
السوؽ من ابزاذ إجراءات معينة. أما الضوابط النقدية فهي تطبق عن 

ة إما عن طريق سعر الفائدة والنظاـ ابؼصرفي. طريق سوؽ الأوراؽ ابؼالي
ويظهر تأثتَىا على الظروؼ السائدة في أسواؽ السلع وابػدمات عن طريق 
ظروؼ سوؽ الأوراؽ ابؼالية. ويتوقف الاختيار بتُ ىذه الأنواع الثلاثة من 
الضوابط إلى حد كبتَ على الابذاىات السياسية غتَ أنها بزتلف في آثارىا 

اختلافا كبتَا ولذلك يستحسن أف نناقش فيما يلي الاقتصادية 
 الاختلافات الرئيسية: 

لابد من أف تتضح ابؼبادئ التي تدفع لاستخداـ الضوابط ابؼالية من 
مناقشتنا السابقة لتأثتَ ابغكومة على مستوى النشاط. فعلى سبيل ابؼثاؿ 

وف ىي أو زاد الإنفاؽ ابغكومي أو ابلفض معدؿ الضريبة فإف النتيجة ستك
ارتفاع مستوى النشاط وبيكن أف يكوف بؽذه السياسات تأثتَ كبتَ على 

وعلى سبيل ابؼثاؿ بيكن أف يرفع  ،مستوى النشاط لو كانت مقبولة سياسيا
العجز الكبتَ في ابؼيزانية في الوقت ابؼناسب مستوى النشاط إلى التشغيل 

بؼيزانية ولكن قد تكوف ىناؾ صعوبات عملية فقد يكوف عجز ا ،الكامل
إجراء غتَ مرغوب فيو إذ أنو كثتَا ما يتفق على أنو بهب على ابغكومة أف 
تعمل كأي فرد حكيم وعاقل ولا تستدين حتى وإف كاف ذلك من أجل 
شراء معدات رأبظالية ثابتة. والتبرير الوحيد بؽذه ابغجة ىو أف زيادة العجز 

ة أخرى أكثر واقعية في ابؼيزانية لابد من أف يؤدي إلى التضخم. بشة صعوب
وىي أنو كثتَا ما يكوف من العستَ من ناحية الاستقرار الاقتصادي تغيتَ 
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الضرائب، وقد يكوف من العستَ أيضا إدخاؿ تغيتَات سريعة على مستوى 
الإنفاؽ ابغكومي. وتؤدي ىذه الصعوبات إلى صعوبة أخرى وىي أف 

. وتتضمن الضوابط الضوابط ابؼالية في كثتَ من الأحياف بطيئة في أثرىا
ابؼباشرة إصدار التعليمات والأوامر إلى ابؼؤسسات والأفراد لبعض ابؼسائل 

 مثل التموين وتصربوات بناء ابؼساكن. 

ويعتقد بعض الناس أف ىذه الضوابط غتَ مرغوب فيها بينما بوبذىا 
البعض الآخر. وىذه الضوابط سلبية دائما فهي بررـ على شخص معتُ 

خاص وىذا معناه أنو من ابؼمكن تطبيقها سريعا ولكن من القياـ بإجراء 
الناحية العملية قد يعتبر من العدالة أف يسمح للأفراد القياـ بالتزاماتهم 
ابعارية على أف تبدأ ىذه الضوابط مفعوبؽا ببطء ولكن رغم ذلك فهي 
أسرع مفعولا من الضوابط ابؼالية وبشة صفة أخرى تتميز هاا الضوابط 

وىي أنو بيكن استخدامها بحيث تنطوي على بعض التمييز فقد ابؼباشرة 
 يصرح ببناء ابؼساكن بينما يفيد بناء المحلات مثلا.

وقد ظلت الضوابط النقدية تعتبر النوع الوحيد المحتـً من الضرائب 
وىي تعمل عن طريقتُ، عن طريق تغيتَ سعر الفائدة أو عن طريق التأثتَ 

فلو تغتَ سعر الفائدة قد يؤثر ذلك  ،القروضعلى استعداد البنوؾ لتقدنً 
على استعداد الأفراد للادخار والاستثمار وأف ارتفع سعر الفائدة تزداد 
دخوؿ الذين يدخروف أو بيتلكوف سندات تضمن بؽم فوائد وقد يؤدي 
ىذا إلى إقباؿ بعض الناس على الادخار وقد يؤدي رفع سعر الفائدة إلى 

  والاستثمار.إحجاـ البعض عن الاقتًاض 
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وتأثتَ سعر الفائدة على خطط الاستثمار عادة ما يكوف موضع 
مبالغة غتَ أف استثمارات التجار في السلع والبضائع تتأثر بقوى أخرى 
ولكن لو تغتَ استعداد البنوؾ للإقراض نتيجة لتغتَ العملة النقدية فيحتمل 

دة تأثتَ كبتَ على أف تتأثر البضائع التي بيتلكها التجار ويكوف لسعر الفائ
الأعباء الرأبظالية على ابؼوجودات الثابتة لو كاف بيكن استخدامها فتًة 
طويلة من الزمن وتتضمن الأعباء الرأبظالية الإبصالية بـصصات الاستهلاؾ 
مدفوعات الفوائد ولو كانت ابؼعدات الرأبظالية تشتًي من عوائد الإقراض 

التي تبلى أو تسديد القروض في فلابد من إدخاؿ عملية أمواؿ ابؼعدات 
الاعتبار وإلا فما كاف ىناؾ رصيد ثابت لتسديد الدين فلو كاف سعر 

جنيو بخمس  2222% وقدرت فتًة استهلاؾ آلة معينة بشنها 1الفائدة 
جنيها كفائدة  12سنوات فإف بصلة الأعباء الرأبظالية في العاـ تبلغ 

جنيو. ولو تضاعف  022ا بالإضافة إؿ بـصصات الاستهلاؾ البالغ قدرى
فإف الأعباء الرأبظالية ىي التي تزيد فقط بدقدار  1 0/2سعر الفائدة إلى 

ولا شك في أف  ،جنيها 012جنيو أي تصبح بصلة الأعباء الرأبظالية  12
  زيادة بصلة الأعباء ابؼالية طفيفة نسبيا.

اما. ويزداد تأثتَ سعر الفائدة لو قدرت فتًة استهلاؾ الآلة بخمستُ ع
ولكن بؼا كاف بزطيط الاستثمارات الطويلة الأجل يستغرؽ وقتا طويلا فإف 
 تأثتَ الضوابط النقدية عن طريق تغيتَ سعر الفائدة بوتمل أف يكوف بطيئا.

وإلى جانب اختيار ابغكومة للوسائل اللازمة بهب أف نقرر أيضا مدى 
ار رغم تغتَ صرامة الوسائل التي بزتارىا حتى تتمكن من برقيق الاستقر 

الظروؼ. وتتوقف قدرة ابغكومة على التحكم في الظروؼ الاقتصادية 
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على مدى دقة تكهناتها فيما يتعلق هاذه الظروؼ، وبؼا كانت الدقة نسبية  
كاف من الواجب على ابغكومة أف تستجيب للاضطرابات التي تنشأ في 

 ابؼوقف الاقتصادي في غاية السرعة.


