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 الفصل الثاهن 

 هُزان الددفىعاث والدُزان التجارٌ

الدوؿ ابؼختلفة ولعل ابؼظاىر  نتعرض الآف للعلاقات الاقتصادية بتُ
الثلاثة ابؽامة في الاقتصاديات النقدية الدولية ىي ابغسابات ابػارجية 

وتسجل ابغسابات  للدوؿ ابؼختلفة وابؼيزاف التجاري وميزاف ابؼدفوعات.
ابػارجية بصيع العمليات والصفقات التي تتم بتُ ابؼقيمتُ في أية دولة 

جلت بصيع العمليات بدقة فلابد من أف ولو س ،والأجانب في فتًة معينة
تتوازف ىذه ابغسابات وتتوصل إلى ىذا التوازف عن طريق نظاـ القيد 
ابؼزدوج المحاسبي الذي يتطلب تقييد كل عملية مرتتُ. فلو بست مثلا عملية 
واحدة فقط بتُ ابؼقيمتُ والأجانب في خلاؿ فتًة واحدة وكانت ىذه 

جنيو  222السلع من الأجانب قيمتها  العملية عبارة عن شراء كمية من
 ودفع الثمن ذىبا تكوف ابغسابات كالآتي:

 يذفىعاخ إنً الأجاَة يمثىضاخ يٍ الأجاَة

 جنيو 222 استتَاد السلع جنيو 222 تصدير الذىب

ولو بست أيضا عملية أخرى عبارة عن قرض أجنبي لأحد ابؼقيمتُ في 
 لي:البلاد ثم دفعو ذىبا كانت ابغسابات كما ي
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 يذفىعاخ يمثىضاخ

 جنيو 222 استتَاد السلع جنيو 222 تصدير الذىب

 جنيو 52 استتَاد الذىب جنيو 52 قروض من الأجانب

 أو بعبارة أخرى:

 يذفىعاخ يمثىضاخ

 جنيو 222 استتَاد السلع جنيو 52 قروض من الأجانب

   جنيو 52 صافي استتَاد الذىب

 جنيو 222  جنيو 222 

ق نفس القاعدة السابقة في بصيع ابغالات بغض النظر عن وبيكن تطبي
مدى تعقيد العمليات التجارية ولو قيدت بصيع العمليات بدقة فلابد من 
أف تتوازف ابغسابات ابػارجية لأف كل عملية تقيد مرتتُ، مرة في جانب 

  ابؼدفوعات ومرة أخرى في جانب ابؼقبوضات.

. أما .فإنو لا يكفي ،ابغسابيةورغم فائدة ىذا التقييد من الناحية  
ابؼيزاف التجاري وميزاف ابؼدفوعات فكثتَا ما بىتل توازنهما وبؼا لم يكن 
يتوفر توازنهما في كثتَ من الأحياف فماذا نقصد باختلاؿ توازف ابؼيزاف 
التجاري وميزاف ابؼدفوعات. ونقوؿ أف التوازف غتَ متوفر إذا لم تتساو 

بؼقبوضات مع العناصر الباقية في جانب العناصر الباقية في جانب ا
ابؼدفوعات. وىناؾ طريقتاف مفيدتاف لفصل بعض العناصر من ابغسابات 
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ابػارجية فيمكننا مثلا أف نفصل بصيع العمليات الرأبظالية عن عمليات 
شراء وبيع السلع وابػدمات ابؼنتجة في نفس الفتًة، أما الطريقة الثانية 

 من العمليات الرأبظالية. فتتلخص في فصل أنواع معينة

 انعًهياخ انزأسًانيح وعًهياخ خهك انذخم

الفرؽ بتُ عمليات حساب رأس ابؼاؿ والعمليات التجارية في التجارة 
الدولية ىي نفس الفرؽ بتُ العمليات التي تتضمن تبادؿ الأرصدة 
والعمليات التي بزلق الدخل التي شرحناىا في الفصل الأوؿ. فلو باع أحد 

متُ في دولة معينة بعض السلع وابػدمات إلى الأجانب فإف ىذه ابؼقي
الصفقة بزلق لو دخلا. وبالتالي لو أنفق ىذا الشخص جزءا من دخلو على 
السلع وابػدمات فإنو بىلق دخلا للأجانب الذين اشتًى منهم ىذه السلع 
وابػدمات. ومن ناحية أخرى لو تبادؿ ابؼقيموف مع الأجانب كميات 

 ن السلع بؼا كاف بؽذه العمليات أي أثر على الدخوؿ. متساوية م

ولو سجلنا بصيع العمليات التي تنطوي على خلق الدخل بتُ بلدنا 
والأجانب فإف الفرؽ بتُ ابؼبالغ التي برصل من الأجانب نتيجة لبيع 
السلع و ابػدمات بؽم وابؼبالغ التي تدفع بؽم نظتَ السلع التي يبيعونها لنا 

مليوف  222ف التجاري: فلو بعنا مثلا كمية من السلع قيمتها يعرؼ بابؼيزا
مليوف جنيو )مثل خدمات  02جنيو في أحد الأعواـ وخدمات قيمتها 

السفن وأنفاؽ السباح وفوائد على القروض( بينما باعوا ىم لنا كمية من 
مليوف جنيو  22مليوف جنيو وخدمات قيمتها  252السلع تبلغ قيمتها 

 تجاري يكوف كالآتي:فإف ابؼيزاف ال
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 انًذفىعاخ انًمثىضاخ

 ملايتُ ابعنيهات ملايتُ ابعنيهات

 202 تصدير السلع وابػدمات 232 استتَاد السلع وابػدمات

 12 العجز التجاري 232 

 232  232 

ويتعادؿ العجز في ابؼيزاف التجاري بفائض مساو لو في حساب رأس 
لا وىي ضرورة توازف ابغسابات ويرجع ذلك إلى ابغقيقة التالية أ ابؼاؿ

ابػارجية. وابغكمة من وراء ذلك بسيطة فطابؼا كانت السلع وابػدمات 
التي نشتًيها من الأجانب أكثر من السلع وابػدمات التي تبيعها بؽم فلابد 

  من أف بكوؿ أرصدة بؽم أو تزيد ديوننا ابؼستحقة بؽم...

 وتكوف ىذه الأرصدة على أحد شكلتُ: 

قصتَة الأجل مثل الذىب والودائع ابؼصرفية والأوراؽ  فقد تكوف 
ابؼالية القصتَة الأجل مثل الكمبيالات، وقد تكوف أرصدة طويلة الأجل 
مثل القروض الطويلة الأجل أو أسهم الشركات. وبيكننا أف بكوؿ الأوراؽ 
ابؼالية الطويلة الأجل إلى الأجانب ببيع السندات أو أسهم الشركات بؽم. 

وتتم  وامل كثتَة تؤثر على ىذه الصفقات ابؼالية الطويلة الأجل.وىناؾ ع
الصفقات الطويلة الأجل عادة لغرض برقيق الربح ابػاص أو بؽدؼ 

 ،سياسي بغض النظر عن حالة العناصر الأخرى في ابغسابات ابػارجية
فعلى سبيل ابؼثاؿ إذا اشتًيت سلعا أجنبية ودفعت بشنها بشيك لصالح فرد 
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ل بذلك ورقة مالية إلى الأجنبي ولا تتم ىذه العملية إلا لغرض أجنبي تنتق
شراء السلع. وإذا اشتًيت سندا من شخص أجنبي فإف قيمة ىذا السند 

 تدفع بوسيلة ما مثل برويل رصيد في البنك.

 ييشاٌ انًذفىعاخ

إف التاجر الذي بوصل على رصيد في البنك أو أية ورقة مالية قصتَة 
ولة أخرى لن بوتفظ هاا على حالتها بل قد لا الأجل مسحوبة على د

يسمح لو بذلك حتى ولو أراد ذلك لو كانت بلاده في حاجة إلى النقد 
الأجنبي. لذلك فإنو يقدمها إلى أحد البنوؾ مقابل فتح رصيد لو بعملة 
بلاده. وىكذا تتم التسويات الدولية عن طريق البنوؾ. وتتم العمليات 

ة عن طريق البنوؾ التجارية في معظم البلداف ولكن لا ابؼالية اليومية ابؼباشر 
يسمح بزيادة الديوف القصتَة الأجل ابؼستحقة للأجانب بالتزايد. وىي 
بروؿ إلى البنك ابؼركزي أي احتياطي من الأوراؽ ابؼالية ابؼتجمعة من 
العمليات اليومية أي أف البنك ابؼركزي ىو ابؼصدر الأختَ وابغامل الأختَ 

 ابؼالية القصتَة الأجل في معظم الدوؿ. للأوراؽ 

وقد بوتفظ البنك ابؼركزي بالأوراؽ ابؼالية بالقصتَة الأجل لأنو دولة  
من الدوؿ على شكل ذىب أو ودائع مصرفية في بنك مركزي آخر أو 
أوراؽ مالية أجنبية قصتَة الأجل مثل أذونات ابػزانة. وىكذا يدين البنك 

بابػصوـ القصتَة الأجل لدولة أخرى على  ابؼركزي سلطات النقد الأخرى
شكل ودائع مصرفية أو أذونات خزانة. وتتميز ىذه الوسائل لتسوية 
العمليات ابؼالية بأنها عامة وميسورة. فلو كانت مدفوعات الذىب الوسيلة 
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الوحيدة لتسوية العمليات ابؼالية الدولية فقد يأتي وقت لا بذد فيو الدولة 
ذىب يكفي بؼدفوعاتها وبودث نفس الشيء لو كانت لديها احتياطي من ال

 ابؼدفوعات تتم عن طريق أرصدة بوتفظ هاا في بنوؾ أجنبية.

يدؿ التحليل السابق على ضرورة اىتماـ السلطات بتدفق الأوراؽ 
ابؼالية القصتَة الأجل بتُ إحدى الدوؿ وبقية دوؿ العالم. فلو كنا بلسر في 

الية القصتَة الأجل فقد تتعرض احتياطياتنا مدفوعاتنا كثتَا من الأوراؽ ابؼ
بػطر النفاذ أو قد بسيل الدوؿ الأخرى إلى زيادة الأرصدة التي برتفظ هاا 
لدينا. ولذلك عند برليلنا لفكرة ميزاف ابؼدفوعات لابد من بسييز برركات 
الأوراؽ ابؼالية القصتَة الأجل في ابغسابات ابػارجية عن برركات الأوراؽ 

الطويلة الأجل والعمليات التجارية. ونثبت ذلك بابؼقاؿ السابق مع ابؼالية 
إضافة بعض التعديلات عليو. فلنفتًض أننا قبضنا رؤوس أمواؿ طويلة 

مليونا من ابعنيهات من ابػارج وأعطينا للدوؿ الأخرى  62الأجل قيمتها 
ملايتُ من ابعنيهات تكوف ابغسابات  22قروضا طويلة الأجل قيمتها 

 جية كما يلي:ابػار 

 انًذفىعاخ انًمثىضاخ

 بدلايتُ ابعنيهات بدلايتُ ابعنيهات
 202 صادرات السلع وابػدمات 232 واردات السلع وابػدمات

رؤوس أمواؿ طويلة الأجل 
 إلى الأجانب

رؤوس أمواؿ طويلة الأجل  22
 من الأجانب

62 
 02 العجز في ابؼدفوعات  
 262  262 



 55 

ات رؤوس الأمواؿ القصتَة الأجل عن ىكذا نكوف قد فصلنا حرك
غتَىا من عناصر ابغسابات ابػارجية وتكوف بلادنا بذلك قد خفضت 
أوراقها ابؼالية القصتَة الأجل ابؼستحقة على الأجانب ورصيدىا من 

 02الذىب وزادت ديونها القصتَة الأجل ابؼستحقة للأجانب بدبلغ قدره 
لغ عجز ميزاف ابؼدفوعات في مليونا من ابعنيهات ويسمى صافي ىذا ابؼب

 الفتًة المحددة.

فيقاؿ إف  ،والعلاقة بتُ ابؼيزاف التجاري وميزاف ابؼدفوعات بسيطة
ابؼيزاف التجاري "يتحسن" عندما ترتفع قيمة الصادرات من السلع 
وابػدمات عن قيمة الواردات من السلع وابػدمات. وعندما يكوف ىناؾ 

دىور" ويقاؿ أف ميزاف ابؼدفوعات احتياطي فإف ابؼيزاف التجاري "يت
"يتحسن" عندما يقل العجز أو يزداد الفائض في ميزاف ابؼدفوعات وإذا 
حدث عكس ذلك فيقاؿ أنو "يتدىور" ويقتًف برسن ابؼيزاف التجاري 
بتحسن ميزاف ابؼدفوعات إلا إذا حدث تغتَ بىالف ذلك في عمليات 

الدولة التي ضربنا بؽا  تقدنً القروض الطويلة الأجل. فلو زادت صادرات
مليونا من  265مليونا من ابعنيهات إلى  202ابؼثاؿ السابق من 

ابعنيهات في العاـ التالي بينما بقيت وارداتها ثابتة دوف تغيتَ فإف ميزانها 
مليوف جنيو. وإذا لم تتغتَ عملية تقدبيها  25التجاري يتحسن بدقدار 

ات يتحسن أيضا ويبلغ مقدار للقروض الطويلة الأجل فإف ميزاف ابؼدفوع
مليوف جنيو ويصبح مقدار العجز بطسة ملايتُ من ابعنيهات  25التحسن 

 62فقط. ولكن لو خفضت الدوؿ الأجنبية قروضها الطويل الأجل من 
ملايتُ من ابعنيهات فيؤدي ذلك إلى تدىور  22مليونا من ابعنيهات إلى 
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 02نيهات بدلا من مليونا من ابع 05ميزاف ابؼدفوعات فيصبح العجز 
 مليونا من ابعنيهات.

وجدير بالذكر أنو من ابؼمكن أف يكوف ىناؾ عجز في ابؼيزاف 
التجاري بينما يكوف ىناؾ فائض في ميزاف ابؼدفوعات أو العكس 
بالعكس. أي بعبارة أخرى أف العجز التجاري لا يعتٍ أف الدولة تفقد 

رؤوس الأمواؿ الطويلة لأف الفرؽ يكوف على شكل برركات  ،احتياطياتها
 الأجل.


