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 الفصل الثالث عشر 

 التجربت النقدَت الدولُت

ثانية بتُ تم الاتفاؽ في خلاؿ العامتُ الأختَين من ابغرب العابؼية ال
ابغلفاء وعلى الأخص الولايات ابؼتحدة وبريطانيا على ىيكل النظاـ 
الاقتصادي العابؼي الذي كاف الأصل معقودا على إقامتو بعد ابغرب، 
وكانت ابػطط التي تم الاتفاؽ عليها متأثرة بتجربة فتًة ابغرب وكاف ابؽدؼ 

تقييد التجارة من وراء ذلك تفادي حدوث البطالة الشديدة وابؼغالاة في 
 وابؼدفوعات الدولية.

 صُذوق انُمذ انذوني:

كاف إنشاء صندوؽ النقد الدولي من أىم التنظيمات النقدية الدولية 
. 2911ابعديدة فيما بعد ابغرب. وقد تم الاتفاؽ على ميثاقو في عاـ 

وكاف الغرض منو إنشاء منظمة نقدية دولية بذمع بتُ مزايا نظاـ قاعدة 
أسعار الصرؼ ابؼرنة. وكاف يتم ذلك بتنظيم أسعار الصرؼ الذىب ونظاـ 

بحيث تنحصر بتُ نقطتتُ معينتتُ مع ضرورة تغيتَىا عندما بىتل توازف 
 ابغسابات ابػارجية للدولة اختلالا أساسيا.

وبؼا كاف من الصعب تعريف "اختلاؿ التوازف الأساسي" فإنو ليس من 
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ة عامة إلى استمرار عدـ توازف السهل برديده غتَ أف ىذا اللفظ يشتَ بصف
ميزاف ابؼدفوعات لفتًة من الزمن بحيث لا بيكن معابعة ابؼوقف باستعادة 
التوازف الداخلي في الدولة أو في أي مكاف آخر وبودث ىذا الاختلاؿ في 
توازف ميزاف ابؼدفوعات إذا ما عجزت الدولة عن المحافظة على توازف 

ستحكمة أو بفرض قيود دائمة على مدفوعاتها بدوف قياـ البطالة ابؼ
  التجارة وابؼدفوعات ابػارجية.

وابغل الوحيد لاختلاؿ التوازف الأساسي من شأنو أف يغتَ أسعار 
صرؼ ىذه الدولة بالنسبة لغتَىا من الدوؿ. وهاذا التغيتَ يصل سعر 
الصرؼ إلى مستوى جديد يستقر عنده. وكاف ابؼقصود بإقامة صندوؽ 

ة عامة عدـ حدوث ىذه التغيتَات إلا بعد استشارة النقد الدولي بصف
  الصندوؽ.

ومن ثم كاف الغرض من إنشائو تفادي عيوب نظاـ قاعدة الذىب 
الذي كاف لا بوقق التوازف إلا بعد اختلاؿ التوازف الداخلي لفتًة بحيث 
يؤدي في الدولة التي تشكو من عجز ميزاف مدفوعاتها إلى انتشار البطالة. 

أمل في تفادي ابػوؼ من تقلب أسعار الصرؼ ابؼستمر وكاف ىناؾ 
وابؼضاربة عليها. بالنص على ثبات أسعار الصرؼ وكاف ابؼقصود بالنص 
ابػاص باستشارة الصندوؽ قبل تغيتَ أسعار الصرؼ منع استخداـ تدىور 

 العملة دوف مبرر للإضرار بالدوؿ الأخرى. 

الداخلي بدا يضمن  وكانت كل دولة في حاجة إلى الاحتفاظ بالتوازف
توفر التشغيل الكامل دوف تضخم. وبؼا كاف لا بيكن تعديل الأسعار 
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ومستوى النشاط بؼعابعة اختلاؿ التوازف ابػارجي. وبؼا كانت تتوافر النية 
لعدـ الانتفاع من تغيتَ أسعار الصرؼ إلا نادرا كاف لابد من أف ينص 

نة لتخفيف حدة ميثاؽ صندوؽ النقد الدولي على إتباع وسيلة معي
التغتَات ابؼؤقتة التي لابد من أف تطرأ على ميزاف ابؼدفوعات وتتيح 
احتياطيات النقد الأجنبي وسيلة لتخفيف حدة مثل ىذه التغتَات ابؼؤقتة 

  ولتحقيق التوازف في ميزاف ابؼدفوعات قبل أف تكوف "أساسية".

يات  ولنجاح صندوؽ النقد الدولي بهب أف برتفظ كل دولة باحتياط
كافية من النقد الأجنبي ومن أىم أىداؼ صندوؽ النقد الدولي العمل 
على زيادة الاحتياطيات الإبصالية التي بيكن أف تسحب منها الدولة عندما 
يضطرب ميزاف ابؼدفوعات وتعزيزا بؽذه الأىداؼ انشيء صندوؽ 
للمساعدات ابؼتبادلة تساىم فيو كل دولة بنصيب معتُ تدفع جزءا منو 

تها ابػاصة وابعزء الآخر بالذىب أو الدولار. وتستطيع كل دولة في بعمل
حدود معينة أف تشتًي عملة أية دولة أخرى من ىذا الرصيد مقابل 
عملتها وتدفع الدوؿ مبلغا معينا نظتَ ىذه ابػدمات إلى أف تبيع الدولة 
للصندوؽ العملات التي اشتًتها. وتزداد ىذه الالتزامات كلما تأخرت 

  ة عن بيع العملات ثانية.الدول

وكاف ابؼقصود بإنشاء الصندوؽ برديد تغتَات سعر الصرؼ في 
حالات اختلاؿ التوازف الأساسي وتقدنً مساعدات مالية في حالات 
اختلاؿ التوازف ابؼؤقت حتى تتمكن الدوؿ من الاحتفاظ بدرجة كافية 

بود من  بالتوازف الداخلي وابػارجي. ولكن إلى جانب ذلك كاف الصندوؽ
الاعتماد على وسائل التغيتَ للمحافظة على التوازف. وبظح قانوف صندوؽ 
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النقد الدولي باستخداـ الرقابة في ثلاثة أنواع من الظروؼ. فيمكن أولا 
فرض القيود على مدفوعات السلع وابػدمات في الفتًة الانتقالية بعد 

 .2950ابغرب الأختَة والتي حددت نهايتها بعاـ 

كن فرض القيود باستمرار على برركات رأس ابؼاؿ ولقد ثبتت وثانيا بي
صعوبة الرقابة على بصيع برركات رأس ابؼاؿ حتى وإف فرضت رقابة 

  مشددة وواسعة النطاؽ على الصفقات ابعارية.

أما النوع الثالث من الظروؼ التي بيكن أف تفرض فيها الرقابة طبقا 
 أكبر بفا أثارتو النقطتاف لنظاـ صندوؽ النقد الدولي فقد أثار جدلا

السابقتاف وىو يتعلق بالنصوص ابػاصة بالعملات النادرة" التي تعطي 
صندوؽ النقد الدولي سلطة مراقبة ما يطلق عليو "الندرة العامة" في العملة 
وتقدنً التوصيات ابؼتعلقة هاا وقد كانت ندرة الدولار فيما بعد ابغرب 

دراج ىذه النصوص في قانوف "الصندوؽ" العابؼية الأختَة ىي السبب في إ
وتكوف إحدى العملات في حالة "ندرة شكلية"، ولو وجد الصندوؽ أنو 
قد باع كمية كبتَة من رصيده من ىذه العملة بحيث أخذ ينضب رصيده 
منها ولو ندرت إحدى العملات هاذا ابؼعتٌ استطاعت الدوؿ الأخرى أف 

لنادرة. والواقع أف الدولار لم يكن تفرض بعض القيود على الدفع بالعملية ا
نادرا شكليا أبدا لأف الدوؿ الأعضاء لم تستخدـ سوى جزء ضئيل جدا 
من موارد الصندوؽ في سنوات ما بعد ابغرب كما أنها سحبت كميات 

  قليلة من رصيد الدولارات بحيث لم ينضب في أي وقت من الأوقات.

 أوائل فتًة ما وقد أدى فشل الصندوؽ في حل مشكلة الدولار في
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بعد ابغرب العابؼية إلى الاعتقاد بأف نظاـ الصندوؽ كلو ضعيف ولا شك 
في أف بعض البنود لن تطبق فلا بوتمل مثلا أف تقوـ استشارات دولية في 

  حالة الرغبة في تغيتَ أسعار الصرؼ.

ولم يكن عمل نظاـ صندوؽ النقد فعالا في السنوات العشر الأولى 
ل التي بزلفت عن ابغرب كانت أكبر وأصعب بفا كاف بعد. لأف ابؼشاك

متوقعا. وكانت موارد الصندوؽ غتَ كافية لعلاج الاضطرابات الاقتصادية 
التي أعقبت ابغرب كما كانت حكومات معظم الدوؿ على استعداد 
للاعتماد على تغتَات سعر الصرؼ التي نص عليها قانوف الصندوؽ وأىم 

شكلة الدولار فيما بعد ابغرب. وانتشارا مظاىر عدـ الاستقرار ىذا م
استخداـ إجراءات التمييز بتُ العملات في الدفع ومنذ نهاية ابغرب 
الأختَة في منتصف العقد ابؼاضي كانت إجراءات التمييز بتُ العملات 
والدوؿ تسيطر على ابؼعاملات النقدية الدولية. ومن ابؼقرر أف سياسة 

وازف الدولي على الرغم من أف صندوؽ التمييز سلاح ضروري لتحقيق الت
 النقد الدولي لم يعلن أف الدولار عملة نادرة.

 سياسح انتًييش ويشكهح انذولار:

من أىم مظاىر سياسة التمييز بتُ العملات قياـ مشكلة الدولار 
وأبنية تكتلات التجارة الإقليمية التي تطبق نظمها الداخلية في ابؼدفوعات 

ستًليتٍ فيما بعد ابغرب وابراد ابؼدفوعات الأوروبي والتي تعتبر منطقة الإ
أبنها. وتتمثل ىذه السياسة أيضا في اتفاقيات التجارة وابؼدفوعات الثنائية 

  الكثتَة التي تعقد بتُ الدوؿ.
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وقد يبدو غريبا أف نقوؿ أف مشكلة الدولار مظهر يدؿ على وجود 
ف نضع ىذه العبارة سياسة التمييز في التجارة الدولية. ولكن يستحسن أ

بأسلوب آخر فنقوؿ أف سياسة التمييز بتُ العملات في الدفع بؼنطقة 
  الدولار قد اتبعت نتيجة لنقص الدولار.

فكثتَ من الدوؿ قد بريزت ضد الدوؿ التي لا  ،وىذه الفكرة معقولة
تقبل الدفع إلا بالدولار، لأنها كانت ترى أف رصيدىا من الدولار أقل من 

العملات الأخرى. وقد وجدت معظم الدوؿ نفسها عاجزة  رصيدىا من
عن الدفع بالدولار في السنوات العشر التالية لانتهاء ابغرب العابؼية 
الثانية. وبؼا كانت معظم الدوؿ تعاني من ىذا الوضع فقد تعذر على أي 
منها أف بروؿ العملات الأخرى ابؼتاحة بؽا إلى دولارات. ويقوـ قرار الدوؿ 

 ،باع سياسة التمييز على أساس النظر إلى سلوؾ ابغكومات الأخرىعلى إت
ولاسيما الاعتقاد بأف الدوؿ التي عانت عملتها من التمييز لن تقوـ 
بإجراءات بفاثلة وعلى أساس الاعتقاد بأف أي أسلوب آخر لتحقيق 
التوازف بتُ العملات سيفرض أعباء أكثر بفا تفرضها سياسة التمييز بتُ 

سياسة عدـ التمييز كانت ستخفض من حجم التجارة الدولية العملات ف
أكثر من سياسة التمييز، كما لم يكن من ابؼمكن الاعتماد فقط على 

 أساليب برقيق التوازف إلا باستخداـ نظاـ الرقابة.

وقد ساعدت مشروعات برويل رءوس الأمواؿ الطويلة الأجل مثل 
ف كثتَا غتَ أنها لم تكن كافية برنامج الإنعاش الأوؿ على بزفيف حدة ابؼوق

في حد ذاتها فقد كانت بعض الدوؿ تعتمد اعتمادا كبتَا على تغيتَ أسعار 
 الصرؼ في فتًة ما بعد ابغرب.
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ونضرب على ذلك مثالا بالتغتَات التي طرأت على أسعار الصرؼ  
وىذه التغيتَات ساعدت  2919عقب بزفيض قيمة الإستًليتٍ في عاـ 

تعديل اختلاؿ التوازف في نظاـ ابؼدفوعات في بصيع أبكاء  إلى حد كبتَ على
  العالم بعد ابغرب العابؼية.

وكاف ابؼعتقد أنو من ابؼستحيل الاعتماد كلية على تغيتَ سعر الصرؼ 
وتقييد مستوى النشاط الداخلي لأف ىذا كاف من شأنو أف يتسبب في 

عتمدت الدوؿ ابلفاض الدخل ابغقيقي بالنسبة لسكاف تلك الدوؿ. ولو ا
اعتمادا كليا على تغتَات الأسعار النسبية فقد كاف من ابؼتوقع أف بودث 
انقلاب خطتَ في أسعار التبادؿ. وبفا لا شك فيو أف مرونة الطلب على 
السلع ابؼستوردة في كثتَ من الدوؿ كانت منخفضة جدا في ذلك الوقت 

لتحستُ ميزاف بحيث أف ابلفاض سعر الصرؼ الكبتَ نسبيا كاف لابد منو 
  ابؼدفوعات بالنسبة لكل دولة على حدة.

وكاف الكثتَوف يعتقدوف أف مرونة الطلب كانت منخفضة جدا بحيث 
أف أي ابلفاض في سعر الصرؼ سيؤدي إلى تدىور ابؼيزاف التجاري بالنسبة 

  للدولة التي تنخفض قيمة عملتها.

أنو حجة  ولو كاف ىذا الرأي صحيحا فربدا كاف بيكن أف يقوـ على
ضد أي خفض لقيمة العملة وعلى أنو يؤيد رفع قيمة العملة بالنسبة 

  للدوؿ التي تعاني عجزا من ميزاف مدفوعاتها.

ولم يكن ىناؾ ما يبرر ىذا الرأي وكانت نقطة الضعف الرئيسية فيو 
أنو لم يأخذ في الاعتبار أبنية استبداؿ الأسواؽ بغتَىا في المجاؿ الدولي، 
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بؼثاؿ لو ابلفض سعر الصرؼ في بريطانيا بالنسبة لأمريكا فعلى سبيل ا
لأصبح ابؼنتجوف البريطانيوف ينافسوف ابؼنتجتُ الأمريكيتُ في أمريكا 
اللاتينية بحيث يؤدي ىذا الوضع إلى برستُ ميزاف ابؼدفوعات في بريطانيا 
حتى وإف تطرفت الأحواؿ بحيث لم يكن لابلفاض قيمة العملة أي أثر على  

  السلع ابؼتبادلة بتُ بريطانيا وأمريكا.كمية 

وبشة طريقة أخرى لتحقيق التوازف في ميزاف ابؼدفوعات في الدوؿ التي 
تعاني عجزا فيو وىي خفض مستوى النشاط الداخلي في الدولة إلى درجة  
كبتَة بحيث تكوف حساباتها ابػارجية في حالة توازف. ولم يكن من ابؼمكن 

ياسية. أما أثاره الاقتصادية فهي شديدة تطبيق ىذا ابغل لأسباب س
ابػطورة لأف الاستثمار في الصناعة ىو الذي سيتأثر كثتَا بالانكماش ولو 
ابلفض الاستثمار الصناعي تعرض مركز الدولة للخطر في ابؼستقبل لأف  
كمية ىذا الاستثمار ىي التي بردد زيادة الإنتاجية. وبؾمل القوؿ أنو لو 

سياسة التمييز بتُ العملات العشر سنوات التالية بزلت الدوؿ فجأة عن 
للحرب الأختَة لواجهت الكثتَ من الدوؿ صعوبات شديدة في ميزاف 
مدفوعاتها. ولاضطرت إلى إتباع سياسات أخرى لم تكن ترغب في إتباعها 

  من قبل.

وقد كاف الاختلاؿ الذي طرأ على نظاـ ميزاف ابؼدفوعات في العالم في 
للحرب الأختَة خطرا وكاف اعتماد العالم على الكثتَ من  الفتًة اللاحقة

السلع الضرورية من أمريكا الشمالية شديدا بحيث لم يكن ىناؾ أي أمل في 
ومنذ حوالي  برقيق التوازف دوف تطبيق سياسة التمييز ومراقبة ابؼدفوعات.

ابزذت بعض ابػطوات لإزالة الكثتَ من القيود. وفي حوالي  2950عاـ 



 034 

فقدت ىذه السياسة أبنيتها في كثتَ من الدوؿ على الرغم  2955عاـ 
  من وجود بقاياىا حتى الآف.

 2919وقد بلغت سياسة التمييز والتقييد أقصاىا في الفتًة من عاـ 
ففي ىذه الفتًة كانت "منطقة الإستًليتٍ" و"ابراد  2956إلى عاـ 

ييز. وقد ابزذت ابؼدفوعات الأوروبي" من أىم الكتل التي تطبق سياسة التم
منطقة الإستًليتٍ ىذه السياسة منذ بداية ابغرب العابؼية الثانية. وساد 

فانتشرت اتفاقيات  2915الاضطراب الاقتصادي أبكاء أوروبا بعد عاـ 
التجارة والدفع بتُ دوبؽا وانتهت ىذه الفتًة بإنشاء ابراد ابؼدفوعات 

تٍ" و"ابراد ابؼدفوعات ولا تزاؿ "منطقة الإستًلي 2952الأوروبي في عاـ 
الأوربي" كتلتتُ تنتهجاف سياسة التحيز والتمييز غتَ أف اىتمامها هاذا 

 ابؼوضوع قد تضاءؿ في السنوات الأختَة.

وتتميز منطقة الإستًليتٍ في سنوات ابغرب الأختَة وما بعدىا بنفس 
بفيزات منطقة الإستًليتٍ التي كانت قائمة قبل ابغرب إذ أنها كانت تضم 

لدوؿ التي ترتبط ببريطانيا بعلاقات بذارية ومالية وسياسية وثيقة والتي  ا
كانت برتفظ بدعظم احتياطاتها من العملات في لندف، وقد كاف انتقاؿ رأس 
ابؼاؿ بتُ دوؿ منطقة الإستًليتٍ حرا غتَ مقيد بينما كاف الاستتَاد من 

من القيود.  خارج ابؼنطقة وانتقاؿ رءوس الأمواؿ خارجها بىضعاف للكثتَ
  2950إلى عاـ  2952وقد اختلف طابع التمييز ففي الفتًة من عاـ 

كاف الاستتَاد من الدوؿ التي تتعامل بالدولار مقيدا تقييدا شديدا بينما  
كاف الاستتَاد من الدوؿ الأخرى ومن بينها دوؿ ابراد ابؼدفوعات 

 2950الأوروبي ودوؿ غرب أوروبا بىضع لبعض القيود. وحوالي عاـ 
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أخذت تقل أبنية سياسة التمييز وأصبحت الدوؿ ابؼستقلة فيما وراء 
البحار الأعضاء في منطقة الإستًليتٍ لا بسيز في استتَاد السلع من دوؿ 
ابراد ابؼدفوعات الأوروبي ودوؿ كتلة الدولار، وتقتصر سياسة التمييز في 

وكاف  ؿ.بريطانيا على تفضيل دوؿ منطقة الإستًليتٍ على غتَىا من الدو 
من نتيجة ضعف سياسة التمييز في منطقة الإستًليتٍ أف أصبحت ابؼنطقة 
تشبو منطقة الإستًليتٍ في الفتًة السابقة للحرب أي أنها أصبحت تضم 
الدوؿ التي ترتبط بعلاقات وطيدة بلندف حيث تقوـ بعملياتها ابؼصرفية ولا 

 تتحيز لبعضها إلا قليلا. 

من قبل إذ أف سعر الصرؼ بتُ وبىتلف الوضع الآف عما كاف 
الإستًليتٍ والدولار أصبح ثابتا في حدود ضيقة كما قل عدد أعضاء منطقة 
الإستًليتٍ عما قبل كما بزضع استشارات الدوؿ لبعضها لتنظيمات 
دقيقة.. أما ابراد ابؼدفوعات الأوروبي فإنو يضم بصيع الدوؿ الأوروبية 

لافيا وأسبانيا وفنلندة. وكاف ابؽدؼ خارج الكتلة السوفيتية باستثناء يوغوس
من تكوين ابراد ابؼدفوعات الأوروبي عدـ التمييز في التجارة بتُ دوؿ 
أوروبا وتشجيع إلغاء القيود بتُ الدوؿ الأعضاء. ولقد وافق الأعضاء على 
عدـ التمييز بتُ بعضها البعض وعدـ تقييد التجارة بينها وللعمل على 

اد ابؼدفوعات الأوروبي احتياطيات من برقيق ىذه الأىداؼ كوف ابر
العملات الأجنبية لتنتفع هاا الدوؿ الأعضاء من أجل التغلب على 
التقلبات ابؼؤقتة التي تطرأ على ميزاف ابؼدفوعات بتُ الدوؿ الأعضاء. 
ويبعث كل عضو تقريرا شهريا عن مدفوعاتو الثنائية مع سائر الأعضاء إلى 

إبصالي فائض كل دولة )أو عجزىا( مع  بنك التسويات الدولية. ويسمى
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بقية الأعضاء "بالفائض المحاسبي" )أو العجز( وتسوي كل دولة الفائض أو 
 العجز عن طريق الابراد.

وبؼا كانت تسويات كل دولة مع بقية الدوؿ الأعضاء تعتبر عملية 
بذارية واحدة فإف الدوؿ الأعضاء لا بذد ىناؾ أي ضغط بؼعاملة 

 ،عضاء ومعاملتو بزتلف عن معاملة الأعضاء الآخرينمدفوعات أحد الأ
فلو كانت بريطانيا تواجو عجزا في بذارتها مع أبؼانيا وكاف لديها فائض مع 
فرنسا فإنها بذد حافزا في اتفاقيات الدفع الثنائية إلى التحيز ضد أبؼانيا 
ولصالح فرنسا فتسمح بقدر أكبر من ابغرية لاستتَاد السلع الفرنسية حتى 
تستهلك الفائض ابؼتًاكم لديها من فرنسا في حالة الاتفاقيات الثنائية. أما 
في ابراد ابؼدفوعات الأوروبي فإف الفائض مع فرنسا يساعد على تغطية 
العجز مع أبؼانيا. أي أف ابراد ابؼدفوعات الأوروبي يؤلف ما يشبو عملو 

 دولة سائدة بتُ الدوؿ الأعضاء.

 ُي: لاتهيح انتحىيم تالإستزني

كاف قرار بريطانيا بحرية برويل الإستًليتٍ إلى دولارات أىم قرار 
سياسي أدى إلى ترؾ سياسة التمييز. وترجع أبنية ىذا القرار إلى أبنية 
التجارة البريطانية في العالم وإلى مكانة بريطانيا في التجارة الدولية وقد 

تياجاتها من اعتادت دوؿ كثتَة في ابؼاضي على ابغصوؿ على جزء من اح
الدولار بشرائو من لندف مقابل الفائض لديها من الإستًليتٍ، وبؼا كاف 
برويل الإستًليتٍ إلى دولار أمرا ميسورا ومقررا فقد بسكنت الدوؿ من شراء 
بصيع احتياجاتها من الدولار بالإستًليتٍ. وتشعر الدولة التي تتمتع بحق 
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أجل التحيز ضد السلع برويل العملة بأف الضغط الذي تتعرض لو من 
 ابؼستوردة من منطقة الدولار قد قل إلى حد كبتَ.

وكانت ابؼناقشة الدائرة حوؿ قابلية برويل الإستًليتٍ إلى الدولار 
تنطوي على أربعة عناصر. العنصر الأوؿ يتعلق بددى الرغبة في برويل 

مييز. الإستًليتٍ وما إذا كاف لابد من بذؿ بؿاولة لإتباع سياسة دائمة للت
وكاف القرار في ىذا ابؼوضوع لصالح ابعماعة التي تدعو إلى برويل 
الإستًليتٍ. أما العنصر الثاني فكاف يتعلق بسرعة تنفيذ ىذه السياسة وقد 

  نفذت السياسة ببطء.

أما العنصر الثالث فكاف يتعلق بالأولوية وبيكن تلخيصو في السؤاؿ 
إلى دولارات للأعضاء في منطقة  التالي: ىل بهب منح حق برويل الإستًليتٍ

الإستًليتٍ أولا أـ البدء بالدوؿ غتَ الأعضاء في ابؼنطقة؟. والواقع أف 
برويل الإستًليتٍ إلى دولارات يتاح إلى كثتَ من الدوؿ كما يتاح إلى دوؿ 

  منطقة الإستًليتٍ.

أما السؤاؿ الرابع الذي تردد في ابؼناقشات التي دارت حوؿ تقرير 
يل الإستًليتٍ فلم يتقرر بعد وىو يتعلق بطريق التسوية النقدية سهولة بسو 

الدولية التي بهب استخدامها بعد التخلي عن سياسة التمييز. فقد يدعى 
البعض مثلا أف التوازف الداخلي وابػارجي لا بيكن أف يتم إلا إذا بظح 
 لأسعار الصرؼ بالتغتَ بسهولة بينما يرى البعض الآخر أف عيوب ابؼرونة

 أكثر من مزاياىا.
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 انًىلف انحاضز:

الشيء الوحيد الذي بيكن أف يقاؿ في ثقة عن ابؼوقف ابغاضر ىو 
أنو من ابؼتفق عليو بصفة عامة أننا لا نستطيع أف نعتمد على نظم التوازف 
الأوتوماتيكية مثل نظاـ قاعدة الذىب أو نظاـ مرونة سعر الصرؼ إلا 

مرضية تتطلب مقدارا معقولا من  بدرجة ضئيلة وأف أية عملية توازف
بكو نظاـ يشبو إلى حد  2951التخطيط الواعي. والابذاه العاـ منذ عاـ 

كبتَ ذلك النظاـ الذي وضع في نهاية ابغرب الأختَة. إذ أف الدوؿ براوؿ 
على انفراد برقيق التوازف الداخلي مستخدمة الرقابة في أضيق نطاؽ بفكن 

 عار الصرؼ.وىي تتًدد كثتَا في تغيتَ أس

وقد ازداد ىذا التًدد بحيث أف بعض الكتاب أطلقوا على النظاـ 
السائد اليوـ "نظاـ قاعدة الذىب ابعديد" ولا ريب أف ىذه التسمية 
تنطوي على قدر من ابغقيقة. وقد كانت الدوؿ التي عانت عجزا في ميزاف 

من مدفوعاتها في السنوات القليلة ابؼاضية ىي تلك الدوؿ التي تشكو 
التضخم الداخلي أكثر من غتَىا من الدوؿ. وقد كاف التضخم ىو 
السبب إلى حد كبتَ في عجز ميزاف ابؼدفوعات وقد ساعد بزفيف ضغط 
الطلب الداخلي في الدوؿ التي تشكو من العجز ساعد على حل اختلاؿ 
التوازف الداخلي وابػارجي ولم يكن ىناؾ ما يدعو إلى التعرض لنقطة 

نطوي عليها نظاـ قاعدة الذىب وىي احتماؿ اختلاؿ الضعف التي ي
  التوازف الداخلي نتيجة بؼعابعة اختلاؿ التوازف ابػارجي.

ولكن لابد من أف تواجو الدولة الأزمة وتقرر النظاـ الذي تتبعو 
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لتسوية ابؼدفوعات للدوؿ الأخرى والذي بيكن أف بول بؿل سياسة 
  التمييز.

ولا بوتمل أف  ،ى الاقتصاد الدوليوعادة ما تؤثر الاضطرابات عل
يتحقق استقرار ميزاف ابؼدفوعات بتُ الدوؿ بدجرد برقيق التوازف الداخلي 
في كل دولة فحتى وإف كانت كل دولة تستطيع أف برقق التوازف الداخلي 
في الأسعار مع التشغيل الكامل فلابد من أف يتطور اختلاؿ التوازف في 

إلا إذا اتبعت الدوؿ  ،لى حدة وبقية العالمميزاف ابؼدفوعات بتُ الدوؿ ع
 سياسات مقصودة للحيلولة دوف حدوث ذلك.

يعتبر تغتَ الأذواؽ الذي يؤدي إلى الإقباؿ على سلع إحدى الدوؿ 
مع الابتعاد عن سلع دولة أخرى من أىم الأسباب التي تؤدي إلى اختلاؿ 

اع الدخوؿ التوازف وأىم من ذلك التغتَات التي قد بردث نتيجة لارتف
ابغقيقية بنسب متفاوتة في الدوؿ ابؼختلفة. فلو كانت الإنتاجية ترتفع 
بسرعة في إحدى الدوؿ فلابد من أف ترتفع الدخوؿ ابغقيقية بنفس 
الدرجة في حالة وجود التشغيل الكامل وإذا كانت الإنتاجية ترتفع ببطء في 

كانت ىناؾ إحدى الدوؿ فإف الدخوؿ ابغقيقية ترتفع ببطء أيضا، ولو  
دولتاف تنفق كل منهما نفس النسبة من الزيادة في الدخوؿ ابغقيقية التي 
تنفقها الأخرى على وارداتها منها وكانت إنتاجية الدولة أ ترتفع بسرعة 
بينما ترتفع إنتاجية الدولة ب ببطء لتًتب على ذلك زيادة واردات الدولة 

زاف مدفوعات الدولة أ أ بسرعة أكبر من زيادة الدولة ب بحيث ينطوي مي
على العجز، نتيجة لزيادة سرعة ارتفاع الإنتاجية والدخل ابغقيقي عن 
الدولة ب. ولا يقتصر الأمر على ذلك فحسب فليس ىناؾ ما يدعو إلى 
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أف تنفق كل من الدولتتُ نفس النسبة من الزيادة في الدخوؿ ابغقيقية التي 
السرعة في الإنتاجية في الدولة  تنفقها الدولة الأخرى فقد تكوف مثلا لزيادة

أ مثلا في صناعات معينة تنتج سلعا تنافس هاا الدولة ب بحيث ينفق جزء 
صغتَ نسبيا من الزيادة التي طرأت على الدخل ابغقيقي على الواردات. 
وعلى ذلك نقوؿ أنو من ابؼستبعد أف يظل ميزاف ابؼدفوعات دوف تغيتَ في 

  ظل ىذه الظروؼ.

نتاجية ترتفع بسرعات متفاوتة في بـتلف الدوؿ فلابد وبؼا كانت الإ
من أف بردث بعض التغتَات التي برقق استقرار ميزاف ابؼدفوعات حتى إف 
افتًضنا أف كل دولة في العالم تعمل على المحافظة على التوازف الداخلي إلى 

 حد كبتَ.

وىكذا لابد من أف تقرر الدولة ما إذا كاف لابد من حل مشكلة 
يار بتُ التوازف الداخلي والتوازف ابػارجي أما بتغيتَ سعر الصرؼ أو الاخت

  عن طريق الرقابة.

وبينما يتطلب الاختيار الأوؿ "أي تغيتَ سعر الصرؼ" قياـ بعض 
التغيتَات التمهيدية التي نص عليها قانوف صندوؽ النقد الدولي أو 

ي تطبيق الرقابة" الاستفادة من مرونة أسعار الصرؼ فإف الاختيار الثاني "أ
 قد يقتضي إتباع سياسة التمييز.

أف بحثنا للتجربة النقدية الدولية فيما بعد ابغرب العابؼية الثانية لا 
يفضي إلى اليقتُ لأننا الآف بمر بدرحلة انتقاؿ. وما من أحد يستطيع أف 
يتنبأ بأساليب ابؼستويات الدولية التي بيكن أف يتمخض عنها ابؼستقبل 
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ى يقتُ من أنو لابد من أف تظهر أساليب مرضية قد تقتضي ولكننا عل
برقيق قدر كبتَ من التوازف الداخلي في شتى البلداف مع معابعة 
الاضطرابات ابؼؤقتة التي تطرأ على ميزاف ابؼدفوعات بتغيتَ الاحتياطي مع 
استخداـ أحد أساليب التوازف الأخرى مثل تغيتَ سعر الصرؼ أو تغيتَ 

ظم الرقابة على النقد وتغيتَ سياسات تدفق القروض مدى استخداـ ن
الطويلة الأجل. ولكن من الواضح أنو ما من نظاـ أوتوماتيكي بوقق توازنا 
دوليا مرضيا ولذلك فسوؼ تعتمد دوؿ العالم على نظاـ الرقابة الدقيقة 

 الواعية. 
 

 

  


