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 الفصل السادس
 ل،ــ، ودورة العمةـوقفيـارية الــائية للصناديق الاستثمـورة النهــالص

 والوثائق المقترحة
 ويشتمل على:

 .ةـــــــدمـــــمق
 .اديق الاستثمارية الوقفيةث الأول: معالم الصورة النهائية للصنـــــالمبح

 ارية الوقفيةــتاديق الاستثمــــة في الصنـــل الإجرائيـــــدورة العم :المبحـــــث الثاني
 .المبحـــــث الثالث: الوثائق المستخدمة في الصناديق الاستثمارية الوقفية
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 السادسالفصل 
 المقترحة والوثائقالعمل، ، ودورة الصورة النهائية للصناديق الاستثمارية الوقفية

 مباحث ثلاثةوفيه 
 ةــــــــدمـــمق

بعد الانتهاء من تأصيل الجانب النظري للوقف  االجوانفب النظاميفا االيفرليا لليفنا    
ث تقفد  تيفور لملفك  تفن ته يقف  الاستثمار ا الوقفيا، احيث إن من أهفدا  هف ا ال  ف

من الناحيا اليرليا، امفن الناحيفا القانونيفا لم اكملتفا العربيفا الةفعو  ا،  ا هف ا الفيفل 
 للته يففففف  لم أرق الواقففففف ، قففففابً   المليفًفففف الأخففففبر ليفففففذه معففففاو هففففف ي الفتفففففر  اليتففففون  لفففففيً  

 الفتر . ا لجمي  الإجراءات العمليا االوثائ  النمهيا الخاصا به يامتضمنً 
اللي  فإن ه ا الفيل لن  تضمن الدراسا الت ليليفا ممفا هفو اليف ن لم الفيفوا الةفابقا اإ فا 

، بحيفث  لصف  اللى الجانب العملك فقط اسيتون الحفد ث فيف  صتيفرا ام ا فرً  اسيتون مقتيرً 
 في  ال احث جمي  التيورات التي تم التوصل إليها لم الفيوا الةابقا.

فيفل تلصييفا للفتفر  ابيفان أبفره معاكهفا اصفورها الفتي  تفن ته يقهفا، حيث سيتضمن ه ا ال
ليففا الم نها تفف  سففيتتر اقففوائ الوثائفف  اكتضففمنا  فف ي الفتففر  الففتي تتةفف  مفف  متهل ففات هي ففا الةففو  اكا

 .لم اكملتا العربيا الةعو  ا
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 المبحث الأول
 معالم الصورة النهائية للصناديق الاستثمارية الوقفية

 مطالب سةخموفيه 
كوضففوا اليففنا    الاسففتثمار ا  ا ففرليا   قانونيففا   تمهيد ففا   مففن خفف ا مففا تقففدس مففن  راسففا  

الوقفيا، فإن  من اكمتن تحد د معفاو اليفور  النهائيفا  ف ا اكقفوئ لم أن تتقفدس جهفا خبر فا 
ا إلى  رما استثمار ا مرخيا بغرق إنياء صندا  اسفتثماري اقففك مفتفوئ امهفرائ  رحًف

 تففن لجميفف  أفففرا  امتمفف  املاسةففات  الا ففواب فيفف ، سففواء بتقففد  ا ففواب نقففدي أا  الامًفف
 ل سففو ا  سلم ليفف) سحةففب  ففراا اأحتففاس اليففندا   اقففد  تففون هفف ا الا ففواب قففابً  

 أا غبر مةو  اه ا هو الأصل. ،حاا الوق  اكلاقت 
ا اكنيفو  لليهففا ا بلففوائو اإجفراءات هي ففا الةفو  اكاليففا تفون لمفل اليففندا   تومًف

بعففففففد اسففففففتتماا الواخففففففي  -لم الأنظمففففففا صات اليففففففلا. بحيففففففث  تففففففولى مففففففد ر اليففففففندا  
استثمار اك الغ اكوقوفا سم فالغ الا فوامات  لم الأ اات اكاليفا اك احفا  -ااكوافقات ال هما

بهفففد  تحقيففف  لوائفففد ا فففو لم رأف اكفففاا، ئ صفففر  هففف ي العوائفففد االأر ئ أا نةففف ا  ا فففرلً 
إلى الجهفا اكةفتفيد  اكوقفو  لليهفا الفتي  -بناء للى ما  قفرري للفإ إ ار  اليفندا -ا منه

 تم تحد دها لم نير  اليراا االأحتاس.
 :فيمكن تلخيص الصورة النهائية للمشروع المقترح وفقا للمطالب الآتية وعليه

 :المطلب الأول: الاشتراك في الصندوق
فففرا  ااكلاسةففات االيففرمات االيففنا    العائليففا  تففيو اليففندا  لجميفف  الففراغ   مففن الأ

االيرمات الوقفيفا االجهفات الحتوميفا ااوهفا، الا فواب فيف  اصلفي لفن  ر ف  تع  فا  فوص  
الا واب الخا   ليندا  اتقد   إلى اليرما الاستثمار ا صات اليفلا، االأصفل لم جميف  

علــى  ،ا  الا ففواب العيفف) أ ضًففئ للففراغ الا ففوامات أن تتففون نقد ففا إلا أنفف   تففن أن  تففا 
 النحو الآتي:
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 : الاشتراك العيني في الصندوق:أولًا 
 تففففيو اليففففندا  للففففراغ   لم الا ففففواب العيفففف) تقففففد  أصففففوا اسففففتثمار ا سففففواء أمانففففت 
لقار ففا أس غبرهففا بحيففث تتففون مففدر  للففدخل سففواء أمانففت هفف ي الأصففوا و  ففتتر اقفهففا ق ففل 

ا، الم حففففاا مونهففففا موقوفففففا فييففففوا أن تتففففون صلففففي أا من ففففت لليففففندا  اهففففك موقوففففف
ميارفها متوافقا مف  ميفار  اليفندا ، اتتفون موقوففا بقيمتهفا الةفوقيا لنفد اقفهفا لفن 
 ر ف  مقيمف  لقففار   معتمفد ن، اويفف  لواقفهفا احفدات بقففدر تلفي القيمففا، مف  التفف اس 

يا لاسفففت داا اليفففندا  بعفففدس التيفففر  لم تلفففي الأليفففان اكوقوففففا إلا افففف  الأحتفففاس اليفففرل
 الوق .
 :: الاشتراك النقدي في الصندوقاثانيً 

 وضف  لف  حفد أ   لا  قفل - تيو اليندا  للراغ   لم الا واب في   ف  م لفغ نقفدي 
ا  امقففدارً ا قففوئ أن  تففون م لففغ الحففد الأ   ل  ففواب معقففولًا  -لنفف  الففيإ لفف  حففد أللففى

   من اكيوم .ليريحا أاس ا  من لموس الناف بحيث  تون متاحً للي
لم  اا عففففد تقففففد   لففففب الا ففففواب لم اليففففندا ، اتع  ففففا النمففففاص  صات اليففففلا ا ففففوامً 

 ا للى ه ا الوق .ا ملإ إ ار  اليندا  ناظرً الوق  اتعيينً 
ا تفن أن  تفون الا فواب النقفدي لفن  ر ف  اليفرما الاسفتثمار ا صات اليفلا احةفب 

، ممففففا  تففففن اختيففففار التوانيفًفففإا أس رقيفًففف  لففففد ها سففففواء أمففففان صلففففي ا الإجففففراءات اكعتمففففد
فتو حةاب اسفتثماري اافوي الإجراءات النظاميا اكعتمد  من ق ل اليرما الاستثمار ا من 

 ففواب الراغففب لم الوقفف  لففن  ر فف  الجمعيففا أا الجهففا اكةففتفيد  مففن اليففندا   بحيففث  
 ر فففف  الت و ففففل   قففففدس اكيففففوب اك لففففغ الفففف ي  رغففففب لم اقففففف  إلى الجمعيففففا مناالففففا أا لففففن

 الالتواني اتقوس الجها اكةتفيد  بتةليتر ه ي اك الغ بعد تجميعها إلى مد ر اليندا .
الأخذ بأحـد  -كما سبق الحديث عن ذلك-أما تكييف مبلغ الاشتراك فإنه يمكن 
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 الاتجاهين الآتيين:
أن هففففف ا الهلفففففب  عفففففد اقففففففا ك لفففففغ الا فففففواب النقفففففدي الففففف ي سفففففيقدم   الاتجـــــال الأول:

  لليف  ا مفن تلفي الل ظفا اته  فكيوب، اللي  فيتون اك لغ اكقدس مفن ق فل اكيفوب موقوففًا
 جمي  الأحتاس اليرليا للوق .

 مفففن اكيففففوب سالواقففف   كفففد ر اليففففندا  أن هففف ا الهلففففب  عفففد تفففوميً   الاتجـــال الثـــاني:
التقيفيتر   ستثمار ه ا اك لغ النقدي لم أ اات استثمار ا منصفضا اكصفا ر إلى حف  مولفد

ر فف  التقيفيتر امعرففا القيمفا الدفو فا للوحفد  فيصيفف  الي لتفار   التقفد ، النفد حلفوا تأالتف
للواق  احدات تقابل م لفغ الا فواب الف ي قدمف  الواقف  إضفافا إلى مفا نفتث لفن اسفتثمار 

 صلي اك لغ من تار   تقد   إلى تار   التقييتر.
لم أي ففففو  مفففن ففففوات حياتففف ، سفففواء  الليففف  ففففيمتن للفففواقف  الا فففواب لم اليفففندا 

ر ف  اليفندا  اتيفغيل  أا مفان صلفي لم تأأمان صلي أثناء فو  الامتتاب أي ق ل إ ف   
 لاح  ل دء نياا اليندا .

كمــا يمكــن للــواقفين المشــتركين تقــدا اشــتراك وقــافي في الصــندوق  عــد  ــد  نشــا ه 
 وفق الآلية الآتية:

الا وامات الإضفافيا لم أي  فوس لمفل، ا عفد  ق ل مد ر اليندا  الا وامات ا  .1
مففن تار فف  ق ففوا الا ففواب. إصا تم تتييفف  الأصففل اكوقففو   ام لففغ الا ففواب موقوففًف

بأنففف  م لفففغ الا فففواب. أا  عفففد هففف ا اك لفففغ أمانفففا لفففد  مفففد ر اليفففندا  اهفففو اميفففل 
  ستثماري إلى ح  تار   التقييتر التالي لتار   الا واب.

ل اكوقففففو  بأنففف  الوحفففد  الاسففففتثمار ا فيفففتتر تجميففف  اك ففففالغ لم حفففاا تتييففف  الأصففف .2
ر ف  تأ لم اسفتثمارات قيفبر  الأجفل حفى اكيوب بها لم حةاب تجميعك لتةفتثمر

التقو  التالي. ئ  فتتر صيفي  الوحفدات للميفوب لم  فوس التعامفل التفالي اهفو  فوس 
ب مفف  حيففت  العمفل التففالي لتففل  فوس تقففو ، ا تففون التصيفي  اففف  م لففغ الا فوا
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مففن ربففو الحةففاب التبميعففك بنففاءً للففى سففعر الوحففد  لم  ففوس التقففو  الةففاب  ليففوس 
 التعامل.

 :داد الوحداتاستر المطلب الثاني: 
 ا  سفواء ب يف  الوحفدات حيث إن مفن خيفائ  اليفنا    الاسفتثمار ا إمتانيفا الاسفو 

لم -كففد ر اليففندا  أا بيعهففا  -يففنا    اكفتوحففا القابلففا للتففدااالم حففاا ال-لم الةففو  
فــيمكن الأخــذ له يعففا اليففنا    الاسففتثمار ا الوقفيففا،  افإنفف  انظففرً  -حففاا بقيففا اليففنا   
 بأحد هذين الخيارين:

لأنها خرجفت مفن ملتف    لا يح  للميوب اسو ا  الوحدات اكيوب بها الخيار الأول:
 . ا قفففوئ الأخففف  . اهففف ا م ففف) للفففى رأي جمهفففور العلمفففاء لم تأبيفففد الوقفففإلى ملفففي   

 به ا الخيار لم الينا    الاستثمار ا الوقفيا اصلي لضمان استقرار لملها.
ا منف  بعفد مفد   فد   ءً  أا جف  أنف  يحف  للميفوب اسفو ا  رأف مالف  مفامً   الخيار الثاني:

، اهفف ا الخيففار م فف) للففى الففرأي القائففل لمففواه الوقفف  اكلاقففت ممففا مففر لا تقففل لففن سففنا مففثً  
ا قففوئ العمففل بهفف ا الخيففار لم اليفففنا    الاسففتثمار ا العامففا بحيففث  وقفف  اكيفففوب  .اسففابقً 

احفففدات اسفففتثمار ا لم صفففندا  لفففاس كفففد   فففد   ئ  ةفففو ها، الا مفففان  مفففن ته يففف  هففف ا 
 .ا لم الينا    الاستثمار ا الوقفياالخيار أ ضً 

 :المطلب الثالث: الأنشطة الاستثمارية للصندوق
ل  لم أنفففواا متعفففد   مفففن الأ اات الاسفففتثمار ا  و لفففا اقيفففبر   ةفففتثمر اليفففندا  أصفففو 

 .الأجل، م  الومي  للى الأصوا اكدر  للدخل اتجنب الاستثمارات لاليا اكصا ر
 وتشمل هذل الأدوات على سبيل المثال ما يأتي:

 الأصوا العقار ا م  الومي  للى الأصوا اكدر  للدخل. .1
اس االضفففوابط اليفففرليا، االهراحفففات الأاليفففا أسفففهتر اليفففرمات اكتوافقفففا مففف  الأحتففف .2

 احقو  الأالو ا االهراحات اكت قيا.
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 اليتوب اماه  من ا ي ا اليرليا لليندا . .3
 استثمارات اكلتيا الخاصا. .4
 الينا    الاستثمار ا، اصنا    أسوا  النقد، اصنا    اكلا رات اكتداالا. .5
 صفقات اكرابحا. .6
 ف  لليها للإ إ ار  اليندا .أي أ اات استثمار ا أخر   وا .7

الففففتي تم ضففففمها إلى أصففففوا اليففففندا  ففففف   ففففتتر  اأمففففا  لنةفففف ا لقصففففوا اكوقوفففففا سففففابقً 
 التير  فيها  ل ي  ااوي إلا بموجب أحتاس التير  لم الوق .

 :: تقوا أصول الصندوق وحساب سعر الوحداتالرا عالمطلب 
  ثفف    أربفف  مفففرات لم مففل سفففنا  ففتتر تقففو  صفففالم قيمففا أصففوا اليفففندا  مففر   مفففرت 

مي   فففا اصلفففي بحةفففاب إجمفففالي قيمفففا أصفففوا اليفففندا  ئ حةفففتر مفففا للفففى اليفففندا  مفففن 
 ، فإذا تم تحقيق ر ح فيتم التعامل معه على النحو الآتي:الت امات
 لإلففففففا    -مففففففن الففففففربو مففففففثً   %30لا  تبففففففااه -ا ويفففففف  للففففففإ الإ ار  م لغفًففففف

قفى ضفمن صففالم أصفوا اليفندا   لت ففاري اسفتثمار ا لم تنميفا أصفوا الوقفف ، ا  
 من الأصل اكوقو . اج ءً 

 للفى ميفار  الوقف . ا فتتر  ا تون اكت قك من الربو هفو الغلفا الفتي تيفر  لاحقًف
 اف  ما  تتر الاتفا  للي  معها. اتحو لها إلى اكلاسةا الوقفيا لاحقً 

 تي:ا، أو حقق خسارة فيترتب على ذلك ما يأأما وذا لم يحقق الصندوق ربً 
   ًبةففف ب هففف ي الخةفففار ، ا تفففون أصفففل الوقففف  لم  فففوس   عُفففد أصفففل الوقففف  متففف م

 التقو  هو صالم قيما أصوا اليندا .
 . لا  تتر توه   أي لوائد للى ميار  الوق 
 فتعفد أي هد   لاحقفا الا  ل س اليندا  تعو ض الت مل لم أصوا الوق  لاحقًف  

 ت مل الةاب  لأصل الوق .بغض النظر لن ال الم صالم أصوا اليندا  ربحً 
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اهفففف ا للففففى القففففوا بأن أصففففل الوقفففف  هففففو الوحففففد  الاسففففتثمار ا الففففيإ م لففففغ الا ففففواب 
النقففدي. أمففا للففى القففوا بأن أصففل الوقفف  هففو النقففد الفف ي ا ففو ت بفف  الوحففدات، فعلففى 
مفففد ر اليفففندا  لم حفففاا الخةفففار  لفففدس توه فففف  أي ربفففو للفففى ميفففار  الوقففف  إلى حفففف  

 .تحقي  أر ئ مةتق ً  تعو ض تلي الخةار  ا 
 :: الرسومالخامسالمطلب 
للبمهففففور للففففى الا ففففواب لم هفففف ا اليففففندا  امففففن  ب الدلالففففا للففففى الخففففبر  اتيففففبيعً 

فيقوئ ألا  تقاضى اليندا  لنفد الا فواب أي رسفوس للفى اكيفوم ، ا تفن أن تةفت   
دار ا للى موقف  للى اليندا  رسوس مقهولا لأتعاب المحاسب الخارجك النير التقار ر ال

تففدااا اللرقابففا للففى اليففندا ، إضففافا إلى م ففالغ مقهولففا تقففدس متاففف ت لألضففاء للففإ 
 .الإ ار  اكةتقل ، اجميعها تةتقه  سنودً 

، ممففا تةففت   للففى اليففندا  رسففوس تحةففب اففف  صففالم قيمففا أصففول  اتةففتقه  سففنودً 
كففد ر اليففندا  التنففاها لففن اتتمثففل لم رسففوس الحفففر ااكيففرافات النثر ففا ارسففوس الإ ار . ا 

 للى أصل الوق . اإيجابيً  ارسوس الإ ار  إصا و يحق  لائدً 
 :: ونها  الصندوقالسادسالمطلب 

يحففف  كفففد ر اليفففندا  إنهفففاني إصا رأ  أن أصفففول  لا تتففففك كواصفففلا ألمالففف  أا لأسففف اب 
معهففا  مرت هففا  لتغففبرات لم الأنظمففا الففتي تحتففتر اليففندا  أا لأي ظففرا   ارئففا  ةففت يل

مواصففلا تيففغيل اليففندا ، مفف  مرالففا  موافقففا هي ففا الةففو  اكاليففا اللففإ إ ار  اليففندا  
للواقف   ام لي موافقا ا ي ا العاما لقاقا ، الم حاا إنهاء اليفندا  سفيتتر نقفل  سممثً  

م صففوا اقفيففا للبهففا اكنيفف ا لليففندا ، فففإن تعفف ر ففف ي   -بعففد تةففد د الت اماتفف -أصففول  
امفففا اثلفففا لليفففندا  لم أهدافففف  اميفففارف ، ففففإن تعففف ر فيفففتتر نقلففف  إلى ا ي فففا العجهفففا اقفيفففا مم

 .لقاقا  اصلي بأسرا اقت ممتن
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 المبحث الثاني
 دورة العمل الإجرائية في الصناديق الاستثمارية الوقفية

لتفففل ميفففراا إ اري أا مفففالي  ار  لمفففل ت فففدأ مفففن التصهفففيط االفتفففر  اتنتهفففك  نتهفففاء 
، احيففث إن هفف ا الفيففل ممففا تقففدس -ن اكيففار   المحففد   بتففار   معفف إصا مففان مفف-اكيففراا 

 تعلففف   لجانفففب العملفففك لفتفففر  اليفففنا    الاسفففتثمار ا الوقفيفففا فمفففن اكهفففتر تحد فففد اتوضفففيو 
الإجراءات العمليا االخهوات الرئيةيا لم حيفا  هف ي الفتفر  بغفض النظفر لفن اكةفلااا لفن 

 .تنفي  مل إجراء من الإجراءات
 يص ذلك بالإجرا ات الآتية:ويمكن تلخ

 :من الجهة الحكومية : مناقشة الفكرة واعتمادهاأولًا 
مففن أهففتر مففا  يففغل العففامل  لم القهالففات الخبر ففا الغففبر ها فففا للففربو هففو اكففوار  اكاليففا 
االوصففففوا مففففا أمتففففن إلى الالتمففففا  للففففى اكففففوار  ال اتيففففا، اصلففففي  ةففففالد لم بنففففاء الخهففففط 

 ستر خههها اكةتق ليا.التيغيليا لتلي الجهات ار 
امفن الأفتفار اكهراحففا لم هف ا الةفيا  الففتي تةفهتر لم تحقيف  هفف ا الغفرق هفو اكوضففوا 
 ل ال  ث، فيتتر مناقيا فتر  اليفنا    الاسفتثمار ا الوقفيفا مفن ق فل املفإ الإ فرالم لم 

عانا القهففاا الخففبري ا راسففا الجففدا  اكاليففا مففن هفف ي الفتففر ، ا تففن لم هفف ي اكرحلففا الاسففت
بيففرمات الخففذ  اكاليففا الففتي تقففدس هفف ا النففوا مففن الاستيففارات، فففإصا توجهففت الرغ ففا لففد  

فففإن لليهففا تقففد   لففب إلى اكظلففا الحتوميففا االجهففا  ا لم هفف ي الفتففر الجهففا لم اكضففك قففدمً 
الإ فففففرافيا  فففففا  تضفففففمن  لفففففب اكوافقفففففا للفففففى تأسفففففيإ صفففففندا  اسفففففتثماري اقففففففك االإصن 

لخاصفففا بففف لي، ففففإصا تم الحيفففوا للفففى هففف ي اكوافقفففا ففففإن للبهفففا  سفففتتماا الإجفففراءات ا
مففف  اليفففرمات الاسفففتثمار ا اكرخيفففا ا لفففب العفففراق اكناسففف ا مفففن حيفففث حين ففف  التواصفففل 

الالتففف اس اليفففرلك لليفففرما االةفففمعا اكاليفففا االعائفففد اكتوقففف  االرسفففوس االخفففدمات الأخفففر  الفففتي 
 تقدمها تلي اليرمات.
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 مع الشركة الاستثمارية: : توقيع مذكرة تفاهماثانيً 
بعد  راسا العراق اكقدما من اليرمات الاستثمار ا ااختيفار الأنةفب منهفا  فتتر توقيف  
م مر  تفاهتر م دئيا ب  الهرف  تتضمن الغرق مفن الاتفاقيفا ايليفا العمفل اكيفوب اتعيف  

ميفففد اليفففرما الفر ففف  اك فففدئك ايليفففا التواصفففل االةفففر ا ااوهفففا، اتتفففون هففف ي اكففف مر  نفففوا  لتع
 الاستثمار ا للقياس بألماا اليندا .

 كما يحسن أن يضمن في هذل الاتفاقية:
نيفر  اكيار  التي سييملها الوق  لتتتر إضافتها من ق ل اليرما الاستثمار ا لم  .1

 ا وص  الا واب. اليراا االأحتاس
 . النظار سالألضاء اكر    من ق ل الجها الخبر ا لتمثيلها لم للإ  .2
يففففا تةففففلتر الأر ئ مففففن حيففففث الحةففففاب الخففففا  بهفففف ا الغففففرق اتففففوار   التوه فففف  يل .3

 ااوها.
تحد ففففد نةفففف ا الففففربو الفففف ي ترغففففب الجهففففا لم إلففففا   اسففففتثماري بعففففد تحقفففف  العوائففففد  .4

 .مثً   %20االأر ئ 
 اكيار   التيغيليا اأجر  مد ر اليندا  االحاف  اكةت  . .5
 نوعية الاستثمار:: وعداد الدراسة الاقتصادية للصندوق و اثالثً 

تتولى اليفرما الاسفتثمار ا إلفدا  الدراسفا الاقتيفا  ا للةفو  اكاليفا الفالات الاسفتثمار 
اكتاحفففا االفففتي لا تتفففون مفففن امفففالات الاسفففتثمار ا لاليفففا اكصفففا ر، ممفففا تتضفففمن الدراسففففا 
الفففر  الاسففتثمار ا اكتاحففا ااففو صلففي، بحيففث تةففتهد  الدراسففا تحد ففد لففاا الاسففتثمار 

 راسفففففا الجفففففدا   ففففف ا الاسفففففتثمار ممفففففا تتضفففففمن العائفففففد اكتوقففففف  للفففففى اليفففففندا  االفففففربو ا 
اكةفففففتهد  الففففف ي يجمففففف  بففففف  العائفففففد الفففففداري ل سفففففتثمار االنمفففففو الفففففرأف مفففففالي لأصفففففوا 

 اليندا .
اأن تتففون لففالات الاسففتثمار  ،امففن اكناسففب لم هفف ا امففاا تنففوا لففالات الاسففتثمار

ا للفففى لا تتفففون مفففن الاسفففتثمارات لاليفففا اكصفففا ر حفاظفًففمتوافقفففا مففف  الأحتفففاس اليفففرليا اأ
 أصوا الوق  التي  را  منها الد وما االاستمرار.
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 : وعداد نشرة الشروط والأحكام الخاصة بالصندوق:ارا عً 
اقفففد تضففففمن اكل ففف  الأاا مففففن لائ ففففا صفففنا    الاسففففتثمار اكتهل فففات العامففففا لإلففففدا  

 ن  م  ض ففللمتهل ففات النظاميففا للففى أن تُ  ا  افقًفف ففراا اأحتففاس اليففندا ، فتففتتر صففياغا النيففر 
الاسفففتثناءات الفففتي تقتضفففيها اليفففنا    الاسفففتثمار ا الوقفيفففا مفففن حيفففث اسفففتمرار اليفففندا  
الدس انقهال ، ايليا حةاب الربو اتوه عف ، اتعيف  ناظفر الوقف ، الفدس قابليفا الوحفدات 

أر ئ اليفندا ، ااوهفا مفن اكيوب فيها ل سو ا ، اتحد فد اكيفار  الفتي سفتتوج  إليهفا 
 الضوابط اليرليا للوق .

 : تقدا  لب الموافقة من الهيئة العامة للأوقاف:اخامسً 
 لفففب اكوافقفففا  إلى ا ي فففا العامفففا لقاقفففا  ا اكيفففراا مفففامً   تقفففد  لم هففف ي اكرحلفففا  فففتترا 
للفففى إنيفففاء هففف ا اليفففندا ، حيفففث نيفففت اكفففا   الخامةفففا مفففن نظفففاس ا ي فففا العامفففا  منهفففا

  اكوافقفففا للفففى  ل فففات إنيفففاء الأاقفففا  6": قاقفففا  للفففى أن ا ي فففا تتفففولى اكهفففاس ا تيفففال
العامفففا ااكيفففوما الفففتي تمفففوا لفففن  ر ففف  جمففف  التذلفففات أا ا  فففات أا اكةفففا ات، اإصفففدار 

 الأصانات ال هما  ا". 
  7مما نيت اكفا   الةفابعا مفن النظفاس نفةف  للفى أن مفن مهفاس للفإ إ ار  ا ي فا: "

اكوافقا للى إنياء صنا    ا افر استثمار ا اقفيفا، اتأسفيإ ملاسةفات ا فرمات اقفيفا 
للإجففففراءات  اأا اكيففففارما لم تأسيةففففها أا تملففففي حيفففف  لم  ففففرمات قائمففففا، اصلففففي افقًفففف

 النظاميا اكت عا". 
لا  ن يففر لم اكوافقففا للففى  -لم لففاا اليففنا    الاسففتثمار ا-ئ إن اختيففا  ا ي ففا 

ندا  بففل سفتعق   خهففو  أخففر  بعفد إنيففاء اليففندا  الفوقفك اث يتفف  لم المحتمففا إنيفاء اليفف
 .-بإصن  -ا مما سي ا لاحقً   ،العاما، اهك تةبيل  لم ا ي ا العاما لقاقا 

ففففإصا صفففدر الإصن بففف لي مفففن ا ي فففا العامفففا لقاقفففا  ففففإن مفففا بعفففد صلفففي مفففن الخهفففوات 
 هو  التاليا.الخ  توج  إلى اليرما الاستثمار ا التي تتولى
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 : استكمال متطلبات الصندوق وتقدا الطلب ولى هيئة السوق المالية:اسادسً 
بعد أن  تتر استتماا اكتهل ات النظاميا لليندا  الفتي نيفت لليهفا لائ فا اليفنا    
الاسففتثمار ا  ففتتر تقففد  الهلففب إلى هي ففا الةففو  اكاليففا، اقففد تقففدس لم اك  ففث الثالففث مففن 

 ب مامل لن إجراءات ا راا تأسيإ الينا    الاستثمار ا الوقفيا.الفيل الراب  مهل
ا بتاملفف ، مفف  مرالففا  إ ففعار هي ففا الةففو  اكاليففا به يعففا اليففندا  اأنفف  سففيتون موقوففًف

اأن  سفيتون مفن مهفاس للفإ إ ار  اليفندا  القيفاس بواج فات ناظفر الوقف ، ممفا أن مفد ر 
 ا.ث ات ه ا الوق  اتةبيل  رسميً اليندا  سيتولى استتماا الإجراءات الخاصا بإ

ممففا  قففوئ لم هفف ا اليفف ن أن تفف ا  ا ي ففا مففد ر اليففندا  بوثيقففا تث ففت فيهففا موافقتهففا 
للى تيرفات مد ر اليندا  امراق تها لألمال  اأن جمي  تيرفات  سفتتون خاضفعا لرقابفا 

ا إلى اإ ففرا  هي فففا الةفففو  اكاليفففا، بحيفففث  فففتمتن مفففد ر اليفففندا  مفففن تقفففد  هففف ي الوثيقففف
لم ا ي ففففا العامففففا  االجهففففات الرسميففففا لنففففد إث ففففات الوقفففف  لم المحتمففففا العامففففا اتةففففبيل  رسميفًففف

 . 1سلقاقا 
 :ا: وثبات الوقف وتسجيله رسميً اسا عً 

"للفففى  الفففب تةفففبيل  :أن للفففى  مفففن نظفففاس اكرافعفففات اليفففرليا 220نيفففت اكفففا   س
تث فت تملتف  كفا   2سيقفا رسميفاالوق  أن  قدس  ل فا بف لي إلى المحتمفا اكصتيفا ميففولا بوث

 ر فففد إ قافففف "، الليففف  ففففإن جهفففا الاختيفففا  القضفففائك اكةفففلاالا لفففن إث فففات الوقففف  هفففك 
                                      

 للإجراءات فيقوئ صياغا اثيقا تتون بمثابا ا لانتيار ه ا النوا من الينا    الاستثمار ا الوقفيا اتةهيً  تيبيعً   (1
ا ي ففا العامفا لقاقفا  اتةفلتر إلى رئفيإ للفإ إ ار  اليفندا  الفف ي صفي اكلتيفا لم العقفارات، ا فتتر إلفدا ها مفن ق فل 

  مراجعا  عد بمثابا الناظر للى الوق ، بحيث تمتن  ه ي الوثيقا من إجراء جمي  اكعام ت التي يحتاجها الوق  اصوا ل
 .الجهات الحتوميا ااوها

لوثيقفا الرسميفا بأنهففا: "صفي اكلتيفا اكةفتتمل للإجففراءات فةفرت اللفوائو التنفي  فا لنظفاس اكرافعففات اليفرليا اكفرا     (2
ا لوثيقفا التملفي الفتي  فتتر بموج هفا إث فات الوقف ، اهف ا ممفا يحمفد   فد ً اليرليا االنظاميا" اللي  فلتر تحفد  اللفوائو  فتً  

 للنظاس حيث إن لتل اق    يعت  الخاصا التي تث ت بها اكلتيا.
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الوثيقا الرسميفا الفتي صفوا لف  تةفبيل  االمحامتر العاما، فيتوج  إليها مد ر اليندا  ميه  ً 
لةفو  الوق  سواء أصدرت هف ي الوثيقفا مفن ا ي فا العامفا لقاقفا  أا صفدرت مفن هي فا ا

 .ااكاليا أا منهما معً 
ابعففد إث ففات الوقفف  لم المحتمففا العامففا ااسففتصرا  صففي الوقفيففا، فإنفف   توجففب تةففبيل 

لم ا ي ففا العامففا لقاقففا ، ممففا نيففت بفف لي اكففا   الخامةففا مففن نظففاس ا ي ففا  االوقفف  رسميفًف
ا  لم   تةفففبيل الأاقففف1العامفففا لقاقفففا  الفففتي تفففن  للفففى أن ا ي فففا تتفففولى اكهفففاس ا تيفففا: 

 . 1ساكملتا بعد توثيقها"
 : الإعلان عن الصندوق و رح وحداته:اثامنً 

بعد موافقا هي ا الةو  اكاليا للى إنياء اليندا  اما  تضمن  من أ را  من حيفث 
مد ري اللإ إ ارت  اهي ت  اليفرليا اافو صلفي،  فتتر الإلف ن لفن اليفندا  الفوقفك ا فرئ 

لى الامتتفاب فيف ، لفن  ر ف  توقيف   فوص  الا فواب لم احدات  لم الةو  ا لو  الجمهفور إ
ا اليففندا  الفف ي  تضففمن إث ففات اقفف  م لففغ الا ففواب اتعيفف  للففإ إ ار  اليففندا  ناظففرً 

 .للوق 
 : تشغيل الصندوق وصرف الأرباح:اتاسعً 

الم هف ي اكرحلفا  تففولى مفد ر اليففندا  لمليفا الاسففتثمار افقفا لأنظمففا امتهل فات هي ففا 
ا، مما  تولى م لي لمليا توه   الربو للى اكيار  المحد   لم نير  اليفراا الةو  اكالي

 للآليا اكتف  لليها ب  مد ر اليندا  االجها الخبر ا.  ااالأحتاس اافقً 

                                      
ا للتعليمفففات االأنظمفففا صات اليفففلا، غفففبر أنففف  لم الواقففف  العملفففك ففففإن ا ي فففا العامفففا هففف ا هفففو الإجفففراء اكففففوق افقًففف (1)

لقاقففا  تةففتقل بهفف ا الفففدار الليفف  فففإن مفففد ر اليففندا   تتفففك بموافقفففا ا ي ففا العامففا لقاقفففا  للففى إنيففاء اليفففندا  
 تما اليرليا اكصتيا.اإ عارها بموافقا هي ا الةو  اكاليا للي ، الا يحتا  إلى إث ات ه ا الوق  لم المح
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 المبحث الثالث
 الوثائق المستخدمة في الصناديق الاستثمارية الوقفية

 -61-1إ هي ففا الةففو  اكاليففا رقففتر ر للففممففا يحمففد ل ئ ففا صففنا    الاسففتثمار اكعدلففا بقففرا
 للمتهل فففففات االيفففففراا الواجفففففب س، أنهفففففا تضفففففمنت  لفففففيً  2016 05 23، اتار ففففف  س2016

توافرهفففففا لم مفففففل مفففففن  ففففففراا اأحتفففففاس اليفففففندا ، امفففففف مر  اكعلومفففففات، ا تفففففودت ملصفففففف  
اكعلومففات الرئيةففيا، اغبرهففا مففن الأ لففا الففتي تةففهتر لم تنمففيط الوثائفف  اكةففتصدما لم اليففرمات 
الاسففففتثمار ا ااكقدمففففا إلى هي ففففا الةففففو  اكاليففففا. حيففففث  ل ففففر اكهلفففف  للففففى نيففففرات الإصففففدار 

 لم صياغتها احبمها افيما تحتو   من بيانات امعلومات. القد ا تفااتاً 
احيففث إن الأ لففا و تتضففمن صففياغات  ففد   لم اثائفف  اليففنا    اإ ففا جففاءت للففى  ففتل 

ةففففيتتر لم هفففف ا اك  ففففث الالتمففففا  للففففى تلففففي الأ لففففا أ لففففا اسو ففففا  ا لإلففففدا  تلففففي الوثائفففف ، ف
اكل قففا  ل ئ ففا ااقففوائ اليففياغات اكناسفف ا لم الفقففرات الففتي صففت  بهففا اليففنا    الاسففتثمار ا 

ا مفف  اليففياغات العامففا الوقفيففا لففن غبرهففا مففن اليففنا   ، بحيففث  تففون مففا سففو  صلففي متوافقًفف
 .] [قوحا ب  معتوفت  للينا    الاستثمار ا، اسيتتر تميي  اليياغات اك

ـــق المســـتخدمة في هـــذا الشـــ ن  ـــا: حتفففاس اليفففندا ،  فففراا اأ وحيـــث ون أهـــم الوثائ
 .ام مر  اكعلومات

 فسيتم الحديث عنهما في المطلبين الآتيين:
 الصياغات المقترحة في شروط وأحكام الصندوق:المطلب الأول: 

 :متطلبات شروط وأحكام الصندوق
ق  فففراا اأحتفففاس اليفففندا   للغفففا العربيفففا بهر قفففا سفففهلا مفففد ر اليفففندا  لفففر  للفففى

الفهتر االاسفتيعاب  لنةف ا كفالتك الوحفدات ]تعفد ل مالفي الوحفدات لتتفون: اكيفوب لم 
الوحفدات  الواقف ، أ نمففا ار ت[ امفالتك الوحففدات المحتملف ، ايجففب أن تيفمل اليففراا 

  ا اكل  .للتةلةل اكوضو لم ه ااالأحتاس لل اكعلومات ا تيا افقً 
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 محتويات صفحة الغلاف:
صففندا  اسففتثماري اقفففك مفتففوئ اسفتر صففندا  الاسففتثمار، مفف  صمففر ف تفف  انولفف  ] -أ

 جمعيا ...[. توق  احدات  ليالح الامً  اامهرائ  رحً 
 استر مد ر اليندا . -ب
مفففف   اافقًففففسإصا مففففان صففففندا  الاسففففتثمار متو  :يجففففب إضففففافا ال يففففان  ليففففيغا ا تيففففا -ج

"تم التمفا  ساسففتر اليفندا   للفى أنف  صفندا  اسففتثمار  ، معفا بر اللبنفا اليفرليا
متواففف  مفف  اكعففا بر اليففرليا امففاه  مففن قا ففل لجنففا الرقابففا اليففرليا اكعينففا ليففندا  

 الاستثمار".
بيففففان  فيففففد بأن  ففففراا اأحتففففاس صففففندا  الاسففففتثمار ااكةففففتندات الأخففففر  مافففففا  -د

ا اااضفففففف ا خاضففففففعا ل ئ ففففففا صففففففنا    الاسففففففتثمار، اتتضففففففمن معلومففففففات ماملفففففف
 اص ي ا اغبر مضللا لن صندا  الاستثمار، اتتون  دثا امعدلا.

بيففففففان  فيففففففد بضففففففرار  قففففففراء   ففففففراا اأحتففففففاس اليففففففندا  مفففففف  مفففففف مر  اكعلومففففففات  -ه
ااكةففففتندات الأخففففر  ليففففندا  الاسففففتثمار ]صففففياغا مقوحففففا: ننيففففو اكيففففوم  

اكعلومففات  سالففواقف   المحتملفف  بضففرار  قففراء  هفف ي اليففراا االأحتففاس مفف  مفف مر 
تعففف ر فهفففتر  تفففودت هففف ي  اإصاااكةفففتندات الأخفففر  لليفففندا  بعنا فففا افهمهفففا، 

 اليراا االأحتاس، ننيو  لأخ  بميور  مةتيار مه)[.
بيففان  فيففد بأن مالففي الوحففدات قففد اقفف  للففى  ففراا اأحتففاس اليففندا  اق لهففا  -و

لنفففففد ا فففففوام  لم أي  احفففففد  مفففففن احفففففدات صفففففندا  اكلا فففففر اكتفففففدااا ]صفففففياغا 
قوحففففا: اقفففف  اكيففففوب سالواقفففف   للففففى  ففففراا اأحتففففاس اليففففندا  اق  ال هففففا لنففففد م

 ا وام  لم أي احد  من احدات اليندا [.
 تار   إصدار  راا اأحتاس اليندا ، ايخر تحد ث إن اُجد. -ز
تار فف  موافقففا ا ي ففا لففل تأسففيإ صففندا  الاسففتثمار ا ففرئ احداتفف  ] ضففا  إليفف   -ح

 قا  للى تأسيإ اليندا  ا رئ احدات [.تار   موافقا ا ي ا العاما لقا 
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 :قبل محتويات صفحة الغلاف يضاف ما يأتي]
 : المقدمة، والصياغة المقترحة لها:أولًا 
 هد  صندا  ... الفوقفك إلى أن   تفون بفرنامث اسفتثمار جمفالك اقففك مفتفوئ،  -

 عُففففن بتنميففففا اكففففوار  الوقفيففففا لم جانففففب سنيففففاا الجمعيففففا  بمففففا  عففففو   لنففففف  للففففى 
ةففففتفيد االأصففففل اكوقففففو ،  لإضففففافا إلى إتاحففففا فرصففففا اكيففففارما لم اليففففندا  اك

الفففوقفك ليفففريحا م فففبر  مفففن امتمففف  ممفففا سفففيع ه اكففف ء  اكاليفففا لليفففندا  اميفففار  
 الوق .

يجفففففب للفففففى اكيفففففوم  سالفففففواقف   المحتملففففف  قفففففراء  اليفففففراا االأحتفففففاس الخاصفففففا  -
 اليفندا ، ممفا يجفب للفى مفل  ليندا  ق ل اصفاص أي قفرار بيف ن الا فواب لم

ميففففففوب سااقففففففف   الت فففففففري لففففففن صففففففف ا اكعلومفففففففات الففففففوار   لم هففففففف ي اليفففففففراا 
االأحتفففاس، الم حفففاا لفففدس تمتفففنهتر مفففن اسفففتيعاب  تفففودت اليفففراا االأحتفففاس 
فيبب للى اكيوب سالواق   المحتمل الةفعك لل يفوا للفى استيفار   فرليا أا 

 مهنيا أا قانونيا من جها مةتقلا.
دا  ..... الفففوقفك إلى تحقيففف   فففو لم رأف مفففاا اليفففندا  سالأصفففل  هفففد  صفففن -

اكوقففو  ، اتوه فف  نةفف ا مففن العوائففد سغلففا الوقفف   للففى ميففار  الوقفف ، حيففث 
سفيتتر الاسففتثمار لم أنفواا متعففد   مفن الأصففوا الاسفتثمار ا  و لففا اقيفبر  الأجففل 

توه ف  مففن لتنميفا الأصفوا اتحقيفف  لوائفد  ار فا كيففار  الوقف ، للفى أن  تففون ال
العوائد سغلا الوق   اليإ من الأصل اكوقو ، ا ةتهد  اليفندا  اكيفوم  
الففراغ   لم الا ففواب لم الأاقففا  اكصيفف  ر عهففا لففف سميففار  الوقفف   االمحففد   
لم هفف ي اليففراا االأحتففاس. اله يعففا اليففندا  الوقفيففا فلففن  تففون هنففاب خيفففار 

 اسو ا  الوحدات من اليندا .
لتعظففيتر العوائففد  ادا  أصففول  لم أنففواا أصففوا متعففد   اصلففي سففعيً سيةففتثمر اليففن -

سغلففا الوقفف   اتقليففل لامففل اكصففا ر  االمحافظفففا للففى الأصففل اكوقففو ، لفف ا ففففإن 



 

                                       

 

 يق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعوديةالصناد 358

الفففتي تيفففمل للفففى سففف يل اكثفففاا لا الحيفففر: -صفففا ر الاسفففتثمار لم هففف ي الأصفففوا 
أللفففى مفففن  قفففد تتفففون -سالأارا  اكاليفففا، العقفففارات، اسفففتثمارات اكلتيفففا الخاصفففا 

صففففففففا ر الاسففففففففتثمار لم غبرهففففففففا مففففففففن أ اات الاسففففففففتثمار الأخففففففففر ، إلا أن  تنو فففففففف  
استثمارات اليندا  لذ توه عهفا لم ف فات أصفوا متعفد   مفن اكمتفن أن  ةفهتر 
لم تقليفففل لامفففل اكصفففا ر ، لففف ا  ن غفففك للفففى اكيفففوب سالواقففف   المحتمفففل الا ففف ا 

  مففففففن مفففففف مر  معلومففففففات 3س للففففففى تفاصففففففيل اكصففففففا ر اكفففففف مور  لم الفقففففففر  رقففففففتر
 اليندا .

ل ئ فففا  االيفففندا  هفففو صفففندا  اسفففتثمار جمفففالك ساقففففك  مفتفففوئ املاسفففإ افقًففف -
 صنا    الاستثمار االأنظما االلوائو اكه قا صات الع قا. 

 ففتتر الا ففواب لم اليففندا  بتوقيفف  اكيففوب للففى  ففوص  اليففراا االأحتففاس اكعففد   -
 فففا العامفففا لقاقفففا  اهي فففا الةفففو  اكاليفففا مفففن مفففد ر اليفففندا  ااكعتمفففد  مفففن ا ي

اا ي فففا اليفففرليا كفففد ر اليفففندا ، ابتوقيففف  اكيفففوب سالواقففف   المحتمفففل للفففى هففف ي 
اليراا االأحتاس فإن   تون قد ااف  للفى اقف  الوحفدات اكيفوب بهفا اصفر  

 لوائدها سغلا الوق   لم اكيار  المحد   لم ه ي اليراا االأحتاس. 
 ر اليفففندا  ا تفففودت اليفففراا االأحتفففاس الخاصفففا  ليفففندا  لا تمثفففل يراء مفففد -

 توصياً من مد ر اليندا   لا واب لم احدات اليندا .
لففد  أي بنففي  لففك، اقففد للففتر اكيففوب  اإن الا ففواب لم اليففندا  لا  عففد إ ففدالً  -

سالواقفف   المحتمففل أن  قيمففا الوحففدات لرضففا لليففعو  اا  ففوا، الا  ت مففل مففد ر 
 خةار  ماليا قد توتب للى ه ا اليندا .اليندا  أي 

هفف ي اليففراا االأحتففاس مهابقففا ل ئ ففا صففنا    الاسففتثمار االأنظمففا االلففوائو اكه قففا 
صات الع قفففا اتحتفففوي للفففى إفيفففائ مامفففل اصففف يو لمميففف  الحقفففائ  الجوهر فففا صات الع قفففا 

  ليندا .
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 :: قائمة المصطلحاتاثانيً 
 ناديق الاستثمارية الوقفية ما يأتي:ومن أهم المصطلحات المرتبطة بالص

تع) ا ي ا العامفا لقاقفا   كملتفا العربيفا الةفعو  ا  فاملا  "الهيئة العامة للأوقاف":
أي لجنفا أا لجنفا فرليفا أا موظف  أا اميفل  تفن أن  فتتر تفو ضف   -حيثمفا  ةفمو الفن -

 لأ اء أي اظيفا من اظائ  ا ي ا.
 ت لن الجها اكةتفيد  من الوق .ت مر معلوما "الجهة المستفيدة":

ليفففراا اليفففندا   اهفففو مفففا  قدمففف  اكيفففوب سالواقففف   لغفففرق الوقففف  افقًففف "اشـــتراك":
 اأحتام  ام مر  اكعلومات.

ميففهل ات موا فففا، ا ةففتصدس مففل  "مالــك الوحــدةش المشــترك فالواقــفلش العميــل":
 منها للإ ار  إلى اليص  ال ي  يوب لم اليندا  بقيد الوق .

حفف إ الأصففل اكوقففو  اصففر  الغلففا أا بعضففها للففى اكيففار  المحففد   لم  وقــف":"ال
 ه ي النير .

 جمي  احدات اليندا . "الأصل الموقوف":
 هك ال د   لم قيما الوحد  لم  وس التقو  للفو  نفةها. "غلة الوقف":

ا هك الجهات اامالات التي تير  إليها غلفا الوقف  أا جف ءن منهف "مصارف الوقف":
كفففا هفففو  فففد  لم هففف ي النيفففر . ك  فففد مفففن التفاصفففيل،  رجفففى الا ففف ا للفففى ال نفففد رقفففتر  اافقًففف
   من م مر  اكعلومات.00س

هو التار   ال ي  تتر في  تةليتر الحيا اكقرر توه عهفا مفن غلفا الوقف   "تاريخ التوزيع":
 .[لجمعيا ...، اف  ما  قرري للإ إ ار  اليندا 

 ة الغلاف:المحتويات التي داخل صفح
 معلومات عامة: .1

 استر مد ر اليندا ، ارقتر ترخي  اليا ر لن هي ا الةو  اكاليا. -أ
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 لنوان اكتتب الرئيإ كد ر اليندا . -ب
لنفففوان اكوقففف  الإلتفففواني كفففد ر اليفففندا ، النفففوان أي  موقففف  إلتفففواني مفففرت ط  -ج

 بمد ر اليندا   تضمن معلومات لن صندا  الاستثمار، سإن اُجد .
 الحفر، ارقتر ترخي  اليا ر لن هي ا الةو  اكاليا.استر أم   -د
 لنوان اكوق  الإلتواني لأم  الحفر، سإن اُجد . -ه
 النظام المطبق: .2

ان لنظفففاس الةفففو  اكاليففففا ا  الاسفففتثمار امففففد ر اليفففندا  خاضفففعبيفففان  فيفففد بأن صفففند
العربيفففففا صات الع قفففففا اكه قففففا لم اكملتففففا   التنفي  ففففا االأنظمفففففا االلففففوائو الأخففففر   الوائ فففف

 الةعو  ا ] ضا  خضوا اليندا  لنظاس ا ي ا العاما لقاقا  الوائ   التنفي  ا[.
 أهداف صندوق الاستثمار: .3

 اص  لأهدا  صندا  الاستثمار، بما لم صلي نوا اليندا . -أ
: صففندا  ... الففوقفك: هففو صففندا  اسففتثماري اقفففك لففاس امفتففوئ، صــياغة مقترحــة]

... لفففذ لخاصفففا مفففن خففف ا اكيفففارما لم  لفففتر لقاقفففا  ا هففد  إلى تع  ففف  الفففدار التنمفففوي 
تنميففا أصففوا اليففندا  ااسففتثمارها بمففا يحقفف  م ففدأ التتافففل الاجتمففالك ا عففو   لنففف  للففى 
ميففار  الوقفف  االأصففل اكوقففو ، حيففث سففيعمل مففد ر اليففندا  للففى اسففتثمار أصففوا 

مففن العوائففد سغلففا  اليففندا  بمهنيففا احرفيففا بهففد  تحقيفف   ففو لم رأف اكففاا، اتوه فف  نةفف ا
..   المحففد   لليففندا  ااكمثلففا لم .الوقفف   بيففتل سففنوي امةففتمر للففى ميففار  الوقفف

مفففن خففف ا الجهفففا اكةفففتفيد  سجمعيفففا ... ، اتلتففف س الجهفففا اكةفففتفيد  بيفففر  سغلفففا الوقففف   
 .للى سميار  الوق  [

بيففان  وضففو سياسففات الاسففتثمار اممارسففات ، بمففا لم صلففي أنففواا الأصففوا الففتي  -ب
 تثمر فيها اليندا .سية

: ترتتفففف  سياسففففا اليففففندا  الاسففففتثمار ا للففففى المحافظففففا للففففى أصففففوا صــــياغة مقترحــــة]
اليففندا  اتنميتهففا للففى اكففد  الهو ففل، مففن خفف ا الاسففتثمار لم أصففوا متعففد   تتناسففب 
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 فففف ي اليففففراا االأحتففففاس امفففف مر   امفففف  أهففففدا  الوقفففف  ا  يعتفففف  اميففففارف  المحففففد   افقًفففف
مففد ر اليففندا  للففى تنو فف   فظففا الوقفف  للففى ف ففات متعففد    اكعلومففات، حيففث سففيعمل

مفففن الأصفففوا بمفففا يحقففف  المحافظفففا للفففى الأصفففل اكوقفففو  االةفففعك لت قيففف   فففو معتفففدا  لففف  
احتياجففات الوقفف  اكتبففد  ، اصلففي مففن خفف ا ات ففاا سياسففات اسففتثمار ا متواهنففا تغهففك 

 استثمار ا متنولا  و لا اقيبر  الأجل. أصولًا 
ـــق اســـتراتيجيات الصـــندوق الاســـتثمارية، ســـيعمل مـــدير  لمـــا اتأسيسًـــ ســـبق ولتحقي

 الصندوق على توظيف الاستراتيجيات الآتية في سبيل تحقيق أهداف الصندوق:
  حما ففففا الأصففففل اكوقفففففو  مففففن خففففف ا تنو فففف   فظففففا الاسفففففتثمار لم ف ففففات أصفففففوا

 متنولا.
 .الومي  للى الاستثمار  و ل الأجل 
   للدخل سواء أسهتر صات لوائفد أا صففقات مرابحفا أا الومي  للى الأصوا اكدر

لقار ففففا مففففدر  للففففدخل بمففففا  ةففففهتر لم تحقيفففف   خففففل  اري لليففففندا  ا ففففو  أصففففولًا 
الأصل اكوقو  للى اكد  اكتوسط االهو ل، اصلي لتل يا احتياجات اليفندا  

 صرفها للى ميار  الوق .   ا  ار ا ليالح جمعيا .... لتتولىلتوه   لوائد نقد
 تثمر اليفففندا  بيفففتل أسفففاف لم أنفففواا متعفففد   مفففن ف فففات الأصفففوا منهفففا سيةففف

اكدرجففا لم سففو  الأسففهتر الةففعو  ا، االامتتففا ت  والــتي تشــمل:الأارا  اكاليففا 
 االأاليا احقو  الأالو ا االيتوب، ااحفدات صفنا    الاسفتثمار اكهراحفا  رحًف

 ااكلا فرات سفواءً  ليفً مماثلفا، ااحفدات صفنا    رخيا من ا ي ا أا جهفا  اكا  الامً 
. ممفففا سيةفففتثمر اليفففندا  لم الأصفففوا العقار فففا اكهفففور  ااكفففدر  للفففدخل اأا  اليفًفف

سفففواء أصفففوا أا صفففنا    الاسفففتثمار العقفففاري اكتداالفففا االيفففنا    العقار فففا اكفففدر  
للففففدخل امرخيففففا مففففن ا ي ففففا أا جهففففا مماثلففففا،  لإضففففافا إلى اسففففتثمارات اكلتيففففا 

  ارأف اكفففاا الجفففريء اصففففقات اكرابحفففا، بمفففا  توافففف  مففف  ا اليفًففأا  االخاصفففا س ليفًفف
 ضوابط ا ي ا اليرليا، الن  ةتثمر لم أصوا لقار ا غبر مدر  للدخل.
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 من إجمالي حبتر الاصفوا اكفدار  %30يح  كد ر اليندا  استثمار ما نة ت  س  
 لم الأسوا  الداليا.

  بنففاءً للففى تقففد ري الخففا ا -قففد  لبفف  مففد ر اليففندا  لم الظففرا  الاسففتثنائيا- 
 لاحتففففاص بأصفففول  للفففى  فففتل نقد فففا ا أا اسفففتثمارات لم أسفففوا  النقفففد بنةففف ا 

 . يحفف  كففد ر اليفففندا  الاسففتثمار لم أي ارقففا ماليفففا ميففدر  مففن ق فففل %100س
مففففد ر اليففففندا  أا مففففن ق ففففل أي مففففن تابعيفففف  مفففف  مففففا  تواففففف  مفففف  اسففففواتيبيات 

هي ففا الةففو  اكاليففا أا مففن جهففات  الاسففتثمار لم اليففندا  اتتففون مرخيففا مففن
 صات الع قا.

  سفففففففيعتمد اليفففففففندا  للفففففففى أسفففففففلوب الإ ار  النيفففففففها لإ ار  اسفففففففتثمارات  اصلفففففففي
 لالتمفففا  للفففى رن فففا اتقفففد ر مفففد ر اليفففندا  اك نيفففا للفففى الأاضفففاا الاقتيفففا  ا 
المحليففففففا االعاكيففففففا، انتففففففائث الدراسففففففات اكاليففففففا ااكعلومففففففات اكتففففففوفر  تجففففففاي الفففففففر  

ثمار ا اكتاحا لم الةو ، اسيعتمد مد ر اليندا  للفى الت ليفل الأساسفك الاست
لتل فرصا استثمار ا اتقييمها بناءً للى قو  اكرمف  اكفالي اخهفط اليفرما التوسفعيا 
اجفففو   الإ ار  االعوائفففد اكتوقعفففا،  لإضفففافا إلى تحليفففل اكلا فففرات الفنيفففا امةفففتو  

 ااختيففار الاسففتثمارات الففتي تعُففد  فرصًففاكصففا ر اكففرت ط بتففل فرصففا، امففن ئ سففيتتر 
 استثمار اً مناس اً حةب العوامل اكيار إليها.

   فيما  تعل  بحقو  التيفو ت اكرت هفا بأصفوا اليفندا  -سيتص  مد ر اليندا
 الإجرا ات الآتية: -للتيو ت االتي تحمل حقوقً 

اضفففف  سياسففففا متتوبففففا فيمففففا  تعلفففف  بحقففففو  التيففففو ت  عتمففففدها للففففإ إ ار   -
 ليندا .ا
كففا تقتضففي  الةياسففا  اممارسففا حقففو  التيففو ت أا الامتنففاا لففن ممارسففتها افقًفف -

اكتتوبففا اكعتمففد  مففن ق ففل للففإ إ ار  اليففندا ، احفففر سففبل مامففل  وثفف  
 ممارسا حقو  التيو ت أا الامتناا لن ممارستها اأس اب صلي.
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  اكاليفا سيقوس مد ر اليندا   لإفيائ للفى موقعف  الإلتفواني اموقف  الةفو  -
لففففففن الةياسففففففات اكتعلقففففففا  www.tadawul.com.saالةففففففعو  ا ستففففففدااا  

 بحقو  التيو ت التي  ت عها لم الجمعيات العاما لليرمات اكدرجا. 
 :حدود الاستثمار 

ـــــ ـــــع اســـــتثمارات الصـــــندوق وفقً ـــــتم توزي للأصـــــول  ايتوقـــــع مـــــدير الصـــــندوق أن ي
 الاستثمارية الآتية:

 لحد الأعلىا الحد الأدنى نوع الاستثمار
الأسهم فوتشمل أسهم الشركات المدرجة والطروحات الأولية وحقوق 

 %25 %0 الأولوية والطروحات المتبقيةل

 %100 %0 النقد، صفقات المرابة واستثمارات في أسواق النقد
 %40 %0 صناديق المرابة وأسواق النقد والصكوك

 %15 %0 صناديق المؤشرات المتداولة وصناديق الاستثمار
 %80 %0 أصول وصناديق عقارية مدرة للدخل فتشمل الصناديق العقارية المتداولةل

 %30 %0 استثمارات الملكية الخاصة ورأس المال الجري 
 مدة صندوق الاستثمار: .4

 بيان  وضو مد  صندا  الاستثمار اتار   است قا  اليندا ، سحيثما  نه   .
 قيودش حدود الاستثمار: .5

مد ر اليندا  ملت س خف ا إ ارتف  ليفندا  الاسفتثمار  لقيفو  االحفدا   بيان  فيد بأن
 التي تفرضها لائ ا صنا    الاستثمار ا راا اأحتاس اليندا  ام مر  اكعلومات.

 العملة: .6
بيفففففان لملفففففا صفففففندا  الاسفففففتثمار، ااصففففف  أي  إجفففففراء لت و فففففل الا فففففوامات الفففففتي تم 

 الحيوا لليها بعم ت أخر .
 العمولات والأتعاب:مقا ل الخدمات و  .7

بيففففان تفاصففففيل لجميفففف  اكففففدفولات مففففن أصففففوا صففففندا  الاسففففتثمار، ا ر قففففا  -أ
 احتةابها.
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الا ففففواب االاسففففو ا  انقففففل  ىبيففففان تفاصففففيل مقابففففل اليفففففقات اكفراضففففا للفففف -ب
قفففا احتةففاب صلفففي اكقابفففل. ]إصا  اكلتيففا الفففتي  فففدفعها مففالتو الوحفففدات، ا ر 

ا له يعففا ن اسففو ا  الوحففدات نظففرً الوقفف  غففبر ملاقففت فيقيففد بأنفف  لا  تفف مففان
 .اليندا  الوقفيا[

 بيان أي لمولا خاصا  ذمها مد ر اليندا  سإن اُجدت . -ج
 التقوا والتسعير: .8

 بيان مفيل لن ميفيا تقو  مل أصل  لت  اليندا . -أ
 بيان لد  نقاا التقو ، اتترارها. -ب
   لم التةعبر.بيان الإجراءات التي ستُتص  لم حالا الخه  لم التقو  أا الخه -ج
بيففان تفاصففيل  ر قففا احتةففاب سففعر الوحففد  لأغففراق تنفيفف   ل ففات الا ففواب  -د

 االاسو ا .
 متان ااقت نير سعر الوحد ، اتترارها. -ه
 التعاملات: .9

 بيان  وضو مةلااليات مد ر اليندا  لم   ن  ل ات الا واب االاسو ا . -أ
لوائفففففد  بيفففففان  وضفففففو أقيفففففى ففففففو  همنيفففففا بففففف  تةفففففلتر  لفففففب الاسفففففو ا  ا فففففف  -ب

 الاسو ا  كالي الوحدات.
من  وس التعامل الف ي  لفك تار ف   ا: سيتتر الا واب لم اليندا  الت ارً صياغة مقترحة]

لم  فوس  ا يف و الهلفب نافف ً  هلب  وس التقو  ق ل الةالا ... وس التقو . لم حاا تةلتر ال
  فففإن  الهلففب  عُففد  . مففن  ففوس التقففو  حففاا تةففلتر الهلففب بعففد الةففالا ..التعامففل التففالي، الم

 لم  وس التعامل ال ح  ليوس التعامل التالي.  اناف ً 
 ففوس التعامففل سففيتتر اسففتثمار م ففالغ الا ففوامات إلى الا ففواب ت ففدأ مففن حفف  الفففو  الففتي 

لم اكرابحفات قيفبر  الأجفل اصففقات سفو  النقفد، ااكذمفا مف   فر  خاضف  لتنظفيتر  املاقتفً
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ا مماثلا للملاسةا خار  اكملتا إلى حف   فوس التعامفل، اإضفافا ملاسةا النقد أا  ي ا رقابي
 .أر حها إلى إجمالي اك الغ اكوقوفا اممعا ليالح الوق [

 التعامل لم احدات اليندا . ىبيان  وضو أي  قيو  لل -أ
]إصا و  تفففن الوقففف  ملاقتفففا فيضففففا : سفففيتع ر للفففى مففففد ر اليفففندا  تل يفففا أي  لففففب 

 .لواقف  [اسو ا  من اكيوم  سا
فففففل معهفففففا التعامفففففل لم الوحفففففدات أا  علففففف ،  -ب بيفففففان  وضفففففو الحفففففالات الفففففتي  لاج 

 االإجراءات اكت عا لم تلي الحالات.
 بيان الإجراءات التي يجري بمقتضاها اختيار  ل ات الاسو ا  التي ستلاج ل. -ج

]إصا و  تفففففن الوقففففف  ملاقتفففففا فيضفففففا : بنفففففاءً للفففففى   يعفففففا اليفففففندا  اكتمثلفففففا لم مفففففون 
ت موقوفا، فإنف   تعف ر للفى مفد ر اليفندا  تل يفا أي  لفب اسفو ا  مفن اكيفوم  الوحدا

 .سالواقف  [
 اص  الأحتاس اكنظما لنقل ملتيا الوحدات إلى مةتثمر ن يخر ن. -د

]إصا و  تفففففن الوقففففف  ملاقتفففففا فيضفففففا : بنفففففاءً للفففففى   يعفففففا اليفففففندا  اكتمثلفففففا لم مفففففون 
اقف  ، فإن  سيتع ر للفى مفد ر اليفندا  الوحدات موقوفا اليةت مملوما للميوم  سالو 

 .[ملتيا الوحدات إلى ميوم  يخر نتل يا أي  لب لنقل 
الإفيففائ لمففا إصا مففان مففد ر اليففندا   نففوي الاسففتثمار لم احففدات صففندا   -ه

 الاستثمار.
بيففان التفففار   المحفففد  ااكواليفففد النهائيفففا لتقفففد   ل فففات الا فففواب االاسفففو ا  لم  -و

 أي   وس تعامل.
 ن إجراءات تقد  الهل ات الخاصا  لا واب لم الوحدات أا اسو ا ها.بيا -ز

:  تعفففف  للففففى اكيففففوب سالواقفففف   الراغففففب لم الا ففففواب لم احففففدات صــــياغة مقترحــــة]
اليندا  تع  فا اتوقيف   فوص  " لفب الا فواب" إضفافا إلى توقيف  هف ي اليفراا االأحتفاس 
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د ر اليندا  م  إ فداا م فالغ الا فواب لم الخاصا  لا واب لم اليندا  اتةليمها إلى م
حةففاب اليففندا  لففد  ال نففي المحلففك  كملتففا العربيففا الةففعو  ا اصلففي لم أي  ففوس لمففل، 
مففففف  إل اميففففففا إبففففففراه اكيففففففوم  سالففففففواقف   الأففففففرا  ل هاقففففففا إث ففففففات ا و ففففففا الو نيففففففا الةففففففار ا 

لةففار ا سللمقيمفف   اتأمففد سللةففعو     اال هاقففا الو نيففا  الجففواه سللصليبيفف   االإقامففا ا
من مماا أهليا اكيوب سالواق  . افيما  تعل   كيوب سالواقف   الالت فاري،  تعف  لليف  
تقففد  خهففاب معتمففد مففن اليففرما  اكلاسةفففا  لإضففافا إلى نةففصا مففن الةففبل التبفففاري،  

 ي أا مما  تن للميوب سالواق   تةليتر  اص  الا واب اكةتوفا  لفن  ر ف  الذ فد العفا
الذ فففد الةفففر   أا إرسفففا ا مفففن خففف ا القنفففوات الإلتوانيفففا اكفففرخ  بهفففا، مففف  التففف اس مفففد ر 

 اليندا  بنظاس تملي العقار لغبر الةعو   .
 الففففن  تففففون للميففففوم  سالففففواقف   خيففففار اسففففو ا  الوحففففدات مففففن اليففففندا ، بحتففففتر

 .[خيوصيا اليندا  ا  يعت  الوقفيا
وحدات الفتي يجفب للفى مالفي الوحفدات الا فواب بيان الحد الأ   أا قيما ال -ح

 فيها أا نقلها أا اسو ا ها.
  ردا سففعو ي، 00: الحففد الأ   ل  ففواب لم اليففندا  هففو م لففغ سصــياغة مقترحــة]

  ردا سفففعو ي. ا تففن كففد ر اليفففندا  00االحففد الأ   لأي ا ففواب إضفففالم هففو م لففغ س
 ا .حةب تقد ري ق وا الا واب العي) لم اليند

بنففاءً للففى   يعففا اليففندا  اكتمثلففا لم مففون الوحففدات موقوفففا، فإنفف   تعفف ر للففى مففد ر 
 .اليندا  تل يا أي  لب اسو ا  من اكيوم  سالواقف  [

بيفففان تفيفففيلك لفففن أي  حفففد أ   للم لفففغ الففف ي  نفففوي مفففد ر اليفففندا  جمعففف   -ط
 امد  تأثبر لدس الوصوا إلى صلي الحد الأ   لم اليندا .

م  ففف   10لإجفففراءات التيففف ي يا ال همفففا لضفففمان اسفففتيفاء متهلفففب بيفففان ا -ي
 ردا سعو ي أا ما  عا  ا م د أ   ليالم قيما أصوا اليندا .
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 سياسة التوزيع: .10
 بيان  تعل  بةياسا توه   الدخل االأر ئ. -أ
مففن غلففا الوقفف   %70: سففيوها اليففندا  لوائففد نقد ففا لا تقففل لففن صــياغة مقترحــة]

عيفففا ...، اسفففي د  للفففإ إ ار  اليفففندا  نةففف ا التوه عفففات ايليفففا بيفففتل  اري ليفففالح جم
صرفها، ايح  ملإ إ ار  اليفندا  صيفي  جف ء  مفن غلفا الوقف  لنمفاء الأصفل اكوقفو  

من إجمالي الغلا لتل سفنا ماليفا، ايحف  أ ضفا ملفإ إ ار  اليفندا   %30بما لا    د لن 
 مانفففت التوه عفففات النقد فففا مفففن غلفففا الوقففف   إلفففا   النظفففر لم النةففف ا المحفففد   للتوه عفففات إصا

 .[فائضا لن حاجا الجها اكةتفيد 
 التار   التقر   ل ست قا  االتوه  ، سحيثما  نه   . -ب

: سففيتتر توه فف  نةفف ا مففن لوائففد غلففا الوقفف  الففتي تم إقرارهففا مففن للففإ صــياغة مقترحــة]
 .بيتل سنوي  ني  سنوي  رب  سنوي[ ...إ ار  اليندا  ليالح جمعيا 

 بيان حوا ميفيا  ف  التوه عات. -ج
: تحفففد  ا ليفففا مفففن ق فففل للفففإ إ ار  اليفففندا  اسفففيتتر الإلففف ن لفففن صـــياغة مقترحـــة]

مفففن خففف ا اكوقففف  الإلتفففواني كفففد ر  -لم حفففاا توه عهفففا-العوائفففد اكوهلفففا مفففن غلفففا الوقففف  
 .[www.tadawul.com.saاليندا  ... اموق  الةو  اكاليا الةعو  ا ستدااا  

 لتقارير ولى مالكي الوحدات:تقدا ا .11
يجب أن تحتوي اكعلومات اكتعلقفا  لتقفار ر اكاليفا، بمفا لم صلفي الففوات اكاليفا  -أ

 الأاليا االةنو ا.
رسل مد ر اليندا  إ عار تأميد إلى اكيفوب سالواقف   ملمفا مفان  : صياغة مقترحة]

تتر إرسففاا تقر ففر   فف  هنففاب ا ففواب لم الوحففدات مففن ق ففل صلففي اكيففوب سالواقفف  ، ممففا  فف
مففن   ا   ومًفف15اكوقفف  اكففالي لقصففل اكوقففو  سالأمففواا اكيففوب بهففا  مففن اكيففوب خفف ا س

مفففل ا فففواب لم احفففدات اليفففندا ، الفففد  الوحفففدات اكيفففوب بهفففا اصفففالم قيمفففا الأصفففوا 
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للوحففد  بنها ففا هفف ي الفففو  سلنففد  فففوس التعامففل ، االقففوائتر اكاليففا اكراجعففا لليففندا  اصلفففي 
مفففن نها فففا ففففو  التقر فففر، اسفففيتتر إلفففدا  التقفففار ر الأاليفففا  ا   ومًففف70ا مفففد  لا تتبفففااه سخففف 

  مففن 71للمففا   رقففتر س امففن نها ففا فففو  التقر ففر اافقًفف ا   ومًفف35اإتاحتهففا للبمهففور خفف ا س
 .لائ ا صنا    الاستثمار[

يجفففب أن تحتفففوي معلومفففات لفففن أمفففامن ااسفففائل إتاحفففا تقفففار ر اليفففندا  الفففتي  -ب
 د ر اليندا . عدها م

يجفب أن تحتففوي معلومففات لففن اسففائل ت ا ففد مففالتك الوحففدات  لقففوائتر اكاليففا  -ج
 الةنو ا.

 سجل مالكي الوحدات: .12
 بيان بي ن إلدا  سبل   د   كالتك الوحدات، احفظ  لم اكملتا.

 كيفوم  لم الوحفدات ايحفظف    فدثاً  : سيعد مد ر اليفندا  سفبً  صياغة مقترحة]
للفففى الا فففواب  لوحفففدات  اقا عًففف لعربيفففا الةفففعو  ا، ا عُفففد هففف ا الةفففبل  لفففيً  لم اكملتفففا ا

اكث تففففا فيفففف ، اسففففيتتر إتاحففففا الةففففبل كعا نففففا الجهففففات اكصتيففففا لنففففد  ل هففففا، اسففففيتتر تقففففد  
 لند الهلب. ملص  للةبل إلى أي ميوب  لوحدات لاناً 

للهي فففا سفففو   فففتتر تقفففد  ميففف   تضفففمن لفففد  احفففدات اليفففندا  ابيفففانات الفففواقف  
 .[  اتحد ث ال يانات بيتل ني  سنويالعاما لقاقا  فور تأسيإ اليندا 

 اجتماع مالكي الوحدات: .13
 بيان الظرا  التي  دُلى فيها إلى لقد اجتماا كالتك الوحدات. -أ
 بيان إجراءات الدلو  إلى لقد اجتماا كالتك الوحدات. -ب
 بيفففففففان  وضفففففففو  ر قفففففففا تيفففففففو ت مفففففففالتك الوحفففففففدات احقفففففففو  التيفففففففو ت لم -ج

 اجتمالات مالتك الوحدات.



 

 

 

 ةئية للصناديق الاستثمارية الوقفيالصورة النهاالسـادس: الفصــــل   369

 :مقترحةصياغة ]
للفوائو االتعليمفات الةفار ا بهف ا الخيفو ،  ا تتر لقد اجتمالفات اكيفوم  افقًف -أ

اللواقفف  تفففو ض الجهففا اكةففتفيد  بممارسففا جميفف  حقوقفف  لم اجتمالففات الففواقف  
 االقرارات التي تيدر لنها.

 لم أي اقت.يجوه كد ر اليندا  الدلو  لعقد اجتماا للواقف   -ب
  أدس مفن 10يجب للى مفد ر اليفندا  الفدلو  لعقفد اجتمفاا الفواقف  خف ا س -ج

 تةلتر  لب متابي من أم  الحفر.
تتفففون الفففدلو  لعقفففد اجتمفففاا الفففواقف  بإلففف ن صلفففي لم اكوقففف  الالتفففواني كفففد ر  -د

اليفففففندا  اا ي فففففا العامفففففا لقاقفففففا  سإن اجفففففد  افففففف  مفففففا تفففففن  لليففففف  اللفففففوائو 
 االتعليمات.

  10يجب للى مد ر اليندا  الدلو  لعقد اجتمفاا مفالتك الوحفدات خف ا س -ه
أدس مففن تةففلتر  لففب متففابي مففن الجهففا اكةففتفيد  أا ااقفف  أا أمثفففر مففن الففواقف  

 للى الأقل من احدات اليندا . %25اكيوم  لتمع  أا منفر  ن لم 
اقف  الفففف  ن إلا إصا حضففففري لففففد  مففففن الففففو  الا  تففففون اجتمففففاا الففففواقف  صفففف ي ً  -و

للففى الأقففل مففن قيمففا احففدات اليففندا  مففا و تحففد   %25ا ففوموا لتمعفف  لم 
 راا اأحتاس اليندا  نةف ا أللفى، ا ةفري صلفي للفى الجهفا اكةفتفيد  افف  

 ما نيت للي  اللوائو االتعليمات.
إصا و ُ ةتو  النياب اكوضو لم الفقر  سهف  من ه ا ال ند، فيبفب للفى مفد ر  -ز

اليفففففندا  الفففففدلو  لاجتمفففففاا ثان  بإلففففف ن صلفففففي لم موقعففففف  الإلتفففففواني ااكوقففففف  
الإلتففففواني للةففففو  اا ي ففففا العامففففا لقاقففففا  ابإرسففففاا إ ففففعار متففففابي إلى الجهففففا 

 ابممارسا حقوق  التيفو تيا افقًفماو  فو ق الجها اكةتفيد  –اكةتفيد  االواقف  
اأمفف  الحفففر ق ففل مولففد الاجتمففاا الثففاني بمففد  لا  -حتففاس هفف ي التعليمففاتلأ

مانففت نةفف ا الففواقف    أدً  ا  أدس ا تففون الاجتمففاا الثففاني صفف ي ً 5تقففل لففن س
 اكمثلا لم الاجتماا.
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 لتل ااق  صوت ااحد لم اجتماا الواقف  لن مل احد  ا وب فيها. -ح
قد اجتمالات الواقف  االا واب لم مداالاتها االتيفو ت للفى قراراتهفا يجوه ل -ط

 للضوابط التي تضعها الجهات اكصتيا. ابواسها اسائل التقنيا الحد ثا افقً 
مفن لمفوا  %50بموافقا من تُمث فل نةف ا اقفيفتهتر أمثفر مفن  ا تون القرار ناف ً  -ي

أا امالفا  اهتر  صيفيً الوحدات الحاضر  لم اجتماا الواقف  سفواء مفان حضفور 
 .[أا بواسها اسائل التقنيا الحد ثاأا من خ ا الجمعيا اكةتفيد  

 حقوق مالكي الوحدات: .14
 قائما بحقو  مالتك الوحدات.

 :صياغة مقترحة]
 اكوافقا للى التغيبرات الأساسيا اكقوحا اأي تعلي  ل  واب لم الوحدات. -أ
 اكوافقا للى التغيبرات اكهما.  -ب
قا للى التغيبرات ااج ا الإ عار بموجب لائ ا صنا    الاسفتثمار االفتي اكواف -ج

  ا التفييل لم نولها لم التقار ر اكرسلا للميوم  لم الوحدات.
الحيفوا للفى التقفار ر الةفنو ا سبمفا لم صلفي القفوائتر اكاليفا اكراجعفا ، االتقففار ر  -د

  71ممففا نيففت اكففا   سالةففنو ا اكففوج   االتقففار ر الأاليففا اميففار  الوقفف ،  
 من لائ ا صنا    الاستثمار.

أي حقفففو  أخفففر  تفففن  لليهفففا اللفففوائو االتعليمفففات اكنظمفففا لعمفففل اليفففنا     -ه
 الاستثمار ا الوقفيا. 

لم حفففاا اففففا  الواقففف  أا فقفففدان الأهليفففا اليفففرليا للواقففف  سفففيتتر انتقفففاا جميففف  حقفففو  
 .[ت لم الاجتمالات للبها اكةتفيد التيو 
 الكي الوحدات:مسؤولية م .15

بيان  فيد بأن  فيما لدا خةفار  مالفي الوحفدات لاسفتثماري لم اليفندا  أا جف ء منف ، 
 لن   ون االت امات اليندا . لا  تون مالي الوحدات مةلاالًا 
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 خصائص الوحدات: .16
تقد  اص  كصتل  ف ات الوحفدات، إصا مفان اليفندا   ضفتر أمثفر مفن ف فا ااحفد ، 

 اصيل صلي.بما لم صلي استر مل ف ا اتف
: يجففوه كففد ر اليففندا  إصففدار لففد  غففبر  ففدا  مففن الوحففدات تتففون صــياغة مقترحــة]

جميعها موقوفا ل ات الغرق امن ف ا ااحد ، ا تمت  اكيومون بحقفو  متةفاا ا ا عفاملون 
 كةااا  من ق ل مد ر اليندا ، حيث تمثل مل احد  حيفا ميفالا متةفاا ا لم أصفوا 

للت و ل، اسييدر مفد ر اليفندا  إ فعار ا فواب للوحفدات لم اليندا  اهك غبر قابلا 
 .اليندا [

 التغييرات في شروط وأحكام الصندوق: .17
بيفففففففان  لأحتفففففففاس اكنظمفففففففا لتغيفففففففبر  فففففففراا اأحتفففففففاس اليفففففففندا  ااكوافقفففففففات  -أ

 االإ عارات المحد   بموجب لائ ا صنا    الاستثمار.
  فففراا اأحتفففاس بيفففان الإجفففراءات الفففتي سفففتُت   للإ فففعار لفففن أي تغيفففبرات لم -ب

 اليندا .
 :صياغة مقترحة]

بأي تغيفبرات مقوحفا بحيفث لا تقفل ففو   اسيتتر إ فعار الجهفات اكصتيفا متابيفً -أ
ق ففل اليفففوس المحفففد  مفففن ق ففل مفففد ر اليفففندا  لةفففردن  ا   ومًففف21الإ ففعار لفففن س
 ه ا التغيبر. 

أي  ففراا أا أحتفففاس أخففر  تفففن  لليهففا اللفففوائو االتعليمففات اكنظمفففا لعمفففل  -ب
 دا .الين

سفففيتتر الإفيفففائ لفففن تفاصفففيل التغيفففبرات لم اكوقففف  الإلتفففواني كفففد ر اليفففندا   -ج
، أا www.tadawul.com.saاموقففففف  الةفففففو  اكاليفففففا الةفففففعو  ا ستفففففدااا  

   أدس من سردن التغيبر.10 لهر قا التي تحد ها ا ي ا اصلي ق ل س
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مفد ر اليفندا  بيان تفاصيل التغيبرات اكهما لم تقار ر اليندا  التي  عفدها  -د
   من لائ ا صنا    الاستثمار.71للما   س اافقً 

تقفففد  نةفففصا  دثفففا مفففن  فففراا اأحتفففاس اليفففندا  للهي فففا العامفففا لقاقفففا   -ه
 .[خ ا لير  أدس من إجراء أي تغيبر لليها

 ونها  صندوق الاستثمار: .18
بيففان  لحفففالات الفففتي تةفففتوجب إنهفففاء صففندا  الاسفففتثمار، االإجفففراءات الخاصفففا بففف لي 

 بموجب أحتاس لائ ا صنا    الاستثمار.
 الحالات التي تةتوجب إنهاء اليندا : :صياغة مقترحة]

  الفقففر  سأ  مففن 37يحففتفر مففد ر اليففندا  بحقفف  لم إنهففاء اليففندا  بنففاءً للففى اكففا   س
لائ ففا صففنا    الاسففتثمار  ان تحمففل أي مةففلااليا تجففاي أي ميففوب لم اليففندا  إصا رأ  

دا  غففبر مافيففا كواصففلا تيففغيل  سا ةففتثن مففن صلففي إصا مففان الإنهففاء أن قيمففا أصففوا اليففن
بة ب لائد لإ فاا أا تقيفبر مفد ر اليفندا  اكتعمفد ، أا إصا تغفبرت الظفرا  االأنظمفا 
صات الع قفا أا لم حفاا حفدا  ظفرا  أخفر   ةفت يل معهفا مواصفلا تيفغيل اليفندا  

قفا  اهي فا الةفو  اكاليفا اصلفي بعفد كيل ا الوقف ، اصلفي بعفد إ فعار ا ي فا العامفا لقا 
 موافقا للإ إ ار  اليندا .

 الإجرا ات الخاصة بإنها  الصندوق:
لم حاا إنهاء اليندا  سيتتر نقل أصوا اليندا  بعد تةد د الت امات  م صوا اقفيفا 
خاصا لممعيا ...، اللهي ا العاما لقاقا  اف  تقد رها اكهل  تحو لهفا لجهفات غفبر ربحيفا 

اس اليففففندا  مففف  مرالففففات  ففففرا صييففففا لففف ات الغففففرق المحفففد  لم  ففففراا اأحتفففأخفففر  
 .[الواق 
 مدير الصندوق: .19
 بيان مهاس مد ر اليندا  اااج ات  امةلااليات . -أ
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 بيان ح  مد ر اليندا  لم تعي  مد ر صندا  من ال ا ن. -ب
 بيان الأحتاس اكنظما لع ا مد ر اليندا  أا است دال . -ج
 أمين الحفظ: .20
   الحفر اااج ات  امةلااليات .بيان مهاس أم -أ
 بيان ح  أم  الحفر لم تعي  أم  حفر من ال ا ن. -ب
 الأحتاس اكنظما لع ا أم  الحفر أا است دال . -ج
 المحاسب القانوني: .21
 بيان  ستر المحاسب القانوني ليندا  الاستثمار. -أ
 بيان مهاس المحاسب القانوني اااج ات  امةلااليات . -ب
 ست داا المحاسب القانوني ليندا  الاستثمار.بيان الأحتاس اكنظما لا -ج
 أصول الصندوق: .22
بيففففان بأن أصففففوا صففففندا  الاسففففتثمار  فوظففففا بواسففففها أمفففف  الحفففففر ليففففالح  -أ

 صندا  الاستثمار.
بيفان  وضفو أنف  يجفب للفى أمفف  الحففر فيفل أصفوا مفل صفندا  اسففتثماري  -ب

 لن أصول  الن أصوا لم ئ  ا خر ن.
سففففتثمار مملومففففا بيففففتل جمففففالك كففففالتك بيففففان  وضففففو أن أصففففوا صففففندا  الا -ج

الوحففففففدات ملتيففففففا ميففففففالا. الا يجففففففوه أن  تففففففون كففففففد ر اليففففففندا  أا مففففففد ر 
اليفففندا  مفففن ال فففا ن أا أمففف  الحففففر أا أمففف  الحففففر مفففن ال فففا ن أا مقفففدس 
اكيفففهور  أا اكففففوها أي  ميفففل ا لم أصففففوا اليفففندا  أا مهال ففففا فيمفففا  تعلفففف  

دا  أا مفد ر اليفندا  مفن ال فا ن أا بتلي الأصوا، إلا إصا مان مد ر الين
 اأا مقففففدس اكيففففور  أا اكففففوها مالتًفففف أمففف  الحفففففر أا أمفففف  الحفففففر مففففن ال فففا ن

بهفففففف ي  الوحففففففدات اليففففففندا ، اصلففففففي لم حففففففدا  ملتيتفففففف ، أا مففففففان مةففففففموحً 



 

                                       

 

 يق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعوديةالصناد 374

اكهال فففات بموجفففب أحتفففاس لائ فففا صفففنا    الاسفففتثمار اأفُيفففو لنهفففا لم هففف ي 
 .اليراا االأحتاس أا م مر  اكعلومات

 :وقرار من مالك الوحدات .23
إقففرار مففن مالففي الوحففد   لا فف ا للففى  ففراا اأحتففاس اليففندا  امفف مر  اكعلومففات 
املصفففف  اكعلومففففات الرئيةففففا الخاصففففا  ليففففندا ، امفففف لي  قففففر بموافقتفففف  للففففى خيففففائ  

 ا وب فيها. التيالوحدات 
: أقففففففر  لا فففففف ا للففففففى  ففففففراا اأحتففففففاس صففففففندا  ...، امفففففف مر  صــــــياغة مقترحــــــة]

علومففات، املصفف  اكعلومففات الرئيةففيا الخاصففا  ليففندا  اأقففر بمففوافقتي للففى خيففائ  اك
الوحففدات الففتي ا ففومت فيهففا اأاقفتهففا لغففرق اليففندا  المحففد ، الي نففت مففد ر اليففندا  

للى الوحدات اكوقوفا ال  ممارسا جمي  الي حيات النظاميا ال هما بهف ا الخيفو   امد رً 
االتعليمففات اكه قففا صات  ا    الاسففتثمار االأنظمففا االلففوائواففف  مففا تففن  لليفف  لففوائو صففن

 .[الع قا
 المطلب الثاني: الصياغات المقترحة في مذكرة المعلومات:

 :مذكرة المعلومات
للففى مففد ر اليففندا  لففرق مفف مر  معلومففات اليففندا   للغففا العربيففا ابهر قففا سففهلا 

مالفي الوحفدات لتتفون: اكيفوب  الفهتر االاستيعاب  لنة ا إلى مالتك الوحدات ]تعفد ل
لم الوحدات  الواق ، أ نما ار ت[ امالتك الوحدات المحتمل ، ايجفب أن تيفمل مف مر  

 للتةلةل اكوضو لم ه ا اكل  : اافقً  اكعلومات، اكعلومات ا تيا
 محتويات صفحة الغلاف:

اسفففتر صفففندا  الاسفففتثمار، مففف  صمفففر ف تففف  انولففف  ]صفففندا  اسفففتثماري اقففففك  -أ
 .توق  احدات  ليالح جمعيا ...[ الامً  اامهرائ  رحً  مفتوئ
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 استر مد ر اليندا . -ب
 استر أم  الحفر. -ج
 تار   إصدار م مر  اكعلومات، ايخر تحد ث  ا. -د
بيففففففان بأن مفففففف مر  اكعلومففففففات ا تودتهففففففا خاضففففففعا لأحتففففففاس لائ ففففففا صففففففنا     -ه

 الاستثمار.
 بيان تح  ري  لييغا التاليا: -و

تفففودت مففف مر  اكعلومفففات افهمهفففا. الم حفففاا تعففف ر فهفففتر "ننيفففو اكةفففتثمر ن بقفففراء   
  تودت م مر  اكعلومات، ننيو  لأخ  بميور  مةتيار مه)".

 :المحتويات داخل صفحة الغلاف
 للييغا ا تيا: ا كةلااليا افقً  يجب أن تحتوي صف ا الغ   بياناً  -أ

فقففففا لليهففففا. "راجعففففت مفففف مر  اكعلومففففات مففففن ق ففففل للففففإ إ ار  اليففففندا  اتمففففت اكوا
ا ت مل مد ر اليندا  األضاء للإ إ ار  اليندا  لتمع  امنففر  ن مامفل اكةفلااليا 
لففن  قففا اامتمففاا اكعلومففات الففوار   لم مفف مر  اكعلومففات. ممففا  قففر ا لامففد ألضففاء للففإ 
إ ار  اليففندا  امففد ر اليففندا  بيفف ا اامتمففاا اكعلومففات الففوار   لم مفف مر  اكعلومففات،  

ا لامففففدان للففففى أن اكعلومففففات اال يففففانات الففففوار   لم مفففف مر  اكعلومففففات غففففبر ممففففا  قففففران 
 مضللا".
 للييغا ا تيا: اإخ ء اكةلااليا افقً  يجب أن تحتوي صف ا الغ   بياناً  -ب

"اافقت هي ا الةو  اكاليا للى تأسيإ صندا  الاستثمار ا رئ احداتف . لا تت مفل 
علومففات، الا تعهففك أي  تأميففد  تعلفف  بففدقتها أا ا ي ففا أي  مةففلااليا لففن  تففودت مفف مر  اك

امتما ا، اصلك نفةها صراحا مفن أي مةفلااليا مهمفا مانفت، امفن أي  خةفار  تنفتث لمفا 
ار  لم م مر  اكعلومات أا لن الالتما  لل أي  ج ء منها. الا تعهفك هي فا الةفو  اكاليفا 
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عفففف) موافقتهففففا للففففى أي  توصففففيا بيفففف ن جففففدا  الاسففففتثمار لم اليففففندا  مففففن لدمفففف  الا ت
تأسفيإ اليفندا  توصفيتها  لاسففتثمار فيف  أا تأميفد صفف ا اكعلومفات الفوار   لم اليففراا 
االأحتاس ام مر  اكعلومات، اتلامد للى أن قفرار الاسفتثمار لم اليفندا   عفو  للمةفتثمر 

 أا من  ثل ".
لجنففا  مفف  اكعففا بر اليففرليا امففاه  مففن ق ففل اإصا مففان صففندا  الاسففتثمار متوافقًفف -ج

 الرقابا اليرليا اكعينا ليندا  الاستثمار، يجب إضافا ال يان ا ا:
"تم التمفففا  ساسفففتر اليفففندا   للفففى أنففف  صفففندا  اسفففتثمار متوافففف  مففف  اكعفففا بر اليفففرليا 

 اماه  من ق ل لجنا الرقابا اليرليا اكعينا ليندا  الاستثمار".
 ]يضاف ولى قائمة المصطلحات، المصطلحات الآتية:

تع) ا ي ا العامفا لقاقفا   كملتفا العربيفا الةفعو  ا  فاملا  لهيئة العامة للأوقاف":"ا
أي لجنفا أا لجنفا فرليفا أا موظف  أا اميفل  تفن أن  فتتر تفو ضف   -حيثمفا  ةفمو الفن -

 لأ اء أي اظيفا من اظائ  ا ي ا.
 .ات مر معلومات لن الجها اكةتفيد  من الوق  "الجهة المستفيدة":

ليفففراا اليفففندا   اهفففو مفففا  قدمففف  اكيفففوب سالواقففف   لغفففرق الوقففف  افقًففف اك":"اشـــتر 
 اأحتام  ام مر  اكعلومات.

ميففهل ات موا فففا، ا ةففتصدس مففل  مالــك الوحــدةش المشــترك فالواقــفلش العميــل":"
 منها للإ ار  إلى اليص  ال ي  يوب لم اليندا  بقيد الوق .

ا بعضففها للففى اكيففار  المحففد   لم حفف إ الأصففل اكوقففو  اصففر  الغلففا أ "الوقــف":
 ه ي النير .

 جمي  احدات اليندا . "الأصل الموقوف":
 هك ال د   لم قيما الوحد  لم  وس التقو  للفو  نفةها. "غلة الوقف":
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هك الجهات اامالات التي تير  إليها غلفا الوقف  أا جف ءن منهفا  "مصارف الوقف":
  فففد مفففن التفاصفففيل،  رجفففى الا ففف ا للفففى ال نفففد رقفففتر كفففا هفففو  فففد  لم هففف ي النيفففر . ك اافقًففف
   من م مر  اكعلومات.00س

هو التار   ال ي  تتر في  تةليتر الحيا اكقرر توه عهفا مفن غلفا الوقف   "تاريخ التوزيع":
 .[اف  ما  قرري للإ إ ار  اليندا ، ...لجمعيا 
 صندوق الاستثمار: ل1

 استر صندا  الاستثمار. -أ
 اس صندا  الاستثمار.تار   إصدار  راا اأحت -ب
 تار   موافقا ا ي ا للى تأسيإ صندا  الاستثمار ا رئ احدات . -ج
 مد  صندا  الاستثمار، اتار   است قا  اليندا ، سحيثما  نه   . -د
 لملا صندا  الاستثمار. -ه
 سياسات الاستثمار وممارساته: ل2

 الأهدا  الاستثمار ا ليندا  الاستثمار. -أ
اقفففففك لففففاس مفتففففوئ،  هففففد  إلى تع  فففف  الففففدار  : صففففندا  اسففففتثماريصــــياغة مقترحــــة]

س فف مر نيفاا الجمعيففا  لفذ تنميففا  التنمفوي لقاقفا  الخاصففا مفن خفف ا اكيفارما لم  لفتر
الأصففوا اكوقوفففا لليففندا  ااسففتثمارها بمففا يحقفف  م ففدأ التتافففل الاجتمففالك ا عففو   لنففف  

تثمار للفففى ميفففار  الوقففف  االأصفففل اكوقفففو ، حيفففث سفففيعمل مفففد ر اليفففندا  للفففى اسففف
أصوا اليندا  بهفد  تحقيف   فو لم رأف مفاا الوحفدات، اتوه ف  نةف ا مفن العوائفد سغلفا 
الوق   بيتل سنوي امةتمر للى ميار  الوقف  المحفد   لليفندا  ااكمثلفا لم س ف مر 

 .[نياا الجمعيا  من خ ا الجها اكةتفيد : جمعيا ...
  فيهفففففا بيفففففتل سفففففو   ةفففففتثمر اليفففففندا  تيالففففف نفففففوا سأنفففففواا  الأارا  اكاليفففففا -ب

 أساسك.
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 ]صياغة مقترحة:
 الحد الأعلى الحد الأدنى نوع الاستثمار

الأسهم فوتشمل أسهم الشركات المدرجة والطروحات الأولية 
 وحقوق الأولوية والطروحات المتبقيةل

0% 25% 

 %100 %0 النقد، وصفقات المرابة والاستثمارات في أسواق النقد
 %40 %0 د والصكوكصناديق المرابة وأسواق النق

 %15 %0 صناديق المؤشرات المتداولة وصناديق الاستثمار
أصول وصناديق عقارية مدرة للدخل فتشمل الصناديق العقارية 

 المتداولةل
0% 80% 

 %30 %0 استثمارات الملكية الخاصة ورأس المال الجري 
ا لمولففا أي سياسففا لوميفف  الاسففتثمار لم أارا  ماليففا معنيففا، أا لم صففنالا أ -ج

 من القهالات، أا لم بلد مع  أا منهقا جغرافيا معينا.
 : صياغة مقترحة]

 سيت   مد ر اليندا  الةياسا ا تيا فيما  تعل  بومي  استثمارات اليندا :
  الوميفف  للففى الأصففوا اكففدر  للففدخل سففواء مانففت أسففهتر صات لوائففد أا صفففقات

ن تحقيففف   خفففل ثابفففت امةفففتمر اكرابحفففا أا أصفففوا لقار فففا مفففدر  للفففدخل بمفففا  ضفففم
 لليندا .  

  سيةفففتثمر اليفففندا  بيفففتل أساسفففك لم أنفففواا متعفففد   مفففن ف فففات الأصفففوا منهفففا
الأارا  اكاليففففففا االففففففتي تيففففففمل: الأسففففففهتر اكدرجففففففا لم سففففففو  الأسففففففهتر الةففففففعو  ا، 
االامتتفففا ت الأاليفففا احقفففو  الأالو فففا االيفففتوب، ااحفففدات صفففنا    الاسفففتثمار 

رخيففففا مففففن ا ي ففففا أا جهففففا مماثلففففا، ااحففففدات صففففنا    كاا  الامًفففف ااكهراحففففا  رحًفففف
. ممفففا سيةفففتثمر اليفففندا  لم الأصفففوا اأا  اليفًفف ااكلا فففرات اكتداالفففا سفففواء  ليفًفف

امرخيفا مفن  الامًف االعقار ا اكدر  للدخل سواء أصوا أا صنا    مهراحفا  رحًف
  اا اليفًففف اا ي فففا أا جهففففا مماثلفففا،  لإضففففافا إلى اسفففتثمارات اكلتيففففا الخاصفففا س ليفًففف
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ارأف اكفاا الجفريء اصففقات اكرابحفا، بمفا  توافف  مف  ضفوابط ا ي فا اليفرليا، الففن 
  ةتثمر لم أصوا لقار ا غبر مدر  للدخل.

  قففد  لبفف  مففد ر اليففندا  لم الظففرا  الاسففتثنائيا ابنففاء للففى تقففد ري الخففا  إلى
 ا الاحتففففاص بأصفففول  للفففى  فففتل نقد فففا ا أا اسفففتثمارات لم أسفففوا  النقفففد بنةففف

  .%100س
   يح  كد ر اليندا  الاستثمار لم أ ا ارقا ماليا ميفدر  مفن ق فل مفد ر اليفندا

أا مفففن أي مفففن تابعيففف  مففف  مفففا  توافففف  مففف  اسفففواتيبيات الاسفففتثمار لم اليفففندا  
اتتففففون مرخيففففا مففففن هي ففففا الةففففو  اكاليففففا أا مففففن جهففففات صات الع قففففا ابمففففا لا 

 االلوائو التنفي  ا صات الع قا.  تعارق م  متهل ات لائ ا صنا    الاستثمار
 اكفدار    من إجمالي حبتر الأصفوا %30يح  كد ر اليندا  استثمار ما نة ت  س

 .[لم الأسوا  الداليا
 أسوا  الأارا  اكاليا التي يحتمل أن  يوي ا  ي  اليندا  فيها استثمارات . -د
اسففتصدامها أنفواا اكعففام ت االأسففاليب االأ اات الففتي  تففن كففد ر اليففندا   -ه

 بغرق اصاص قرارات الاستثمار ا ليندا  الاستثمار.
 أنواا الأارا  اكاليا التي لا  تن إ راجها ضمن استثمارات اليندا . -و
أي قيففد يخففر للففى نففوا سأنففواا  الأارا  اكاليففا أا الأصففوا الأخففر  الففتي  تففن  -ز

 لليندا  الاستثمار فيها.
  لم احففففدات صففففندا  أا الحففففد الفففف ي  تففففن فيفففف  اسففففتثمار أصففففوا اليففففندا  -ح

 صنا    استثمار  د رها صلي اكد ر أا مد را صنا    يخران.
صف حيات صفندا  الاسفتثمار لم الاقففواق، اسياسفا مفد ر اليفندا  بيفف ن  -ط

ممارسففففففا صفففففف حيات الاقففففففواق، ابيففففففان سياسففففففت  فيمففففففا  تعلفففففف  بففففففرهن أصففففففوا 
 اليندا .
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 الإفيائ لن الحد الأللى للتعامل م  أي  ر  نظبر. -ي
 ن سياسا مد ر اليندا  لإ ار  صا ر اليندا .بيا -ك
صمففر اكلا ففر الاسو ففا ي،  لإضففافا إلى معلومففات لففن الجهففا اكفف ا   للملا ففر  -ل

 االأسإ ااكنهبيا اكت عا لحةاب اكلا ر.
لم حالفففا اسفففتصداس لقفففو  اكيفففتقات، يجفففب أن   ففف   بيفففتل  ره ا فففد  مفففن  -م

لم فظففففا أا تحقيفففف  أهففففدا  اسففففتصداس تلففففي الأ اات سمثففففل الإ ار  الفعالففففا ل
 الاستثمار أا لأغراق الت وا من صا ر تقلب الأسعار .

أي إلفففاءات تواففف  لليهففا هي ففا الةففو  اكاليففا بيفف ن أي قيففو  أا حففدا  للففى  -ن
 الاستثمار.

 :صياغة مقترحة]
مفففن لائ فففا صفففنا    الاسفففتثمار االفففتي لا  41الإلففففاء مفففن الفقفففر  سا  مفففن اكفففا    -

مففن صففالم قيمففا أصففوا اليففندا  لم أصففوا غففبر  %10 تجيفف  اسففتثمار أمثففر مففن
قابلففففا للتةففففييل بحيففففث تهففففد  إلى إبقففففاء حففففد أ   مففففن الأصففففوا القابلففففا للتةففففييل 
اصلفففففي كواجهفففففا  ل فففففات الاسفففففو ا  الفففففتي قفففففد تفففففر  اليفففففندا  مفففففن اكيفففففوم  لم 
الوحففففففدات، اكففففففا مففففففان أحففففففد خيففففففائ  اليففففففندا  هففففففو اقفففففف  الوحففففففدات  ان 

ا ي فففا للفففى إلففففاء اليفففندا  مفففن متهل فففات الفقفففر   اسفففو ا ها، فقفففد تمفففت موافقفففا
   من لائ ا صنا    الاستثمار.41سا  من اكا   س

له يعفففففا  امفففففن لائ فففففا صفففففنا    الاسفففففتثمار اصلفففففي نظفففففرً  60الإلففففففاء مفففففن اكفففففا    -
  سففيقومون بوقفف  احففداتهتر اليفندا  الوقفيففا، الأن مفف ب الوحففدات لم اليفندا 

 .[ ليندا 
 ار في الصندوق:المخا ر الرئيسة للاستثم ل3

إصا مفففان مفففن اكفففرجو أن  تعفففرق صفففندا  الاسفففتثمار لتقل فففات مرتفعفففا بةففف ب  -أ
 تتو ن استثمارات ، فيبب تضم  بيان  ره  فيد صلي.
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بأن الأ اء الةففففاب  ليفففندا  الاسففففتثمار أا الأ اء  ا رهً  يجفففب أن تحتففففوي بيفففاناً  -ب
 ل.للى أ اء اليندا  لم اكةتق  االةاب  للملا ر لا  عُد  ملا رً 

بيففان  ره بأنفف  لا  وجففد ضففمان كففالتك الوحففدات أن الأ اء اكهلفف  ليففندا   -ج
 الاستثمار أا أ اءي مقارنا  كلا ر سو   تترر أا  اثل الأ اء الةاب .

بيففان  ره يحففف ر اكةفففتثمر ن مفففن أن الاسففتثمار لم صفففندا  الاسفففتثمار لا  عُفففد   -د
 لد  أي بني. اإ دالً 

صففففا ر خةففففار  الأمففففواا لنففففد الاسففففتثمار لم  بيففففان  ره يحفففف ر اكةففففتثمر ن مففففن -ه
 صندا  الاستثمار.

: قففد تحقف  الوحفدات اكوقوففا لم صففندا  الاسفتثمار خةفار ، ا وتففب صـياغة مقترحـة]
 .[ا الوق  اكوهلا للى ميار  الوق للى ه ي الخةار  انعداس أا انخفاق غل

ثمار لم يجفففففب أن تحتفففففوي قائمفففففا للمصفففففا ر الرئيةفففففا المحتملفففففا اكرت هفففففا  لاسفففففت -و
صندا  الاستثمار، ااكصا ر اكعرق  ا صندا  الاستثمار اأي ظفرا  مفن 

 المحتمل أن تلاثر لم صالم قيما أصوا اليندا  الائدات .
 معلومات عامة: ل4

للف ففا اكةففتهدفا ل سففتثمار بهفف ا اليففندا  ستحد ففد  ايجففب أن تحتففوي توضففي ً  -أ
 مار اكع) .اكةتثمر ن الأمثر م ءما ل ستثمار لم صندا  الاستث

بناءً للى   يعفا اليفندا  الوقفيفا، ففإن الا فواب لم اليفندا  م ئفتر : صيغة مقترحة]
 .[اغ   بوق  أموا تر لألماا خبر اللميوم  المحتمل  الر 

بيان  تعل  بةياسا توه   الأر ئ، بما لم صلي تفاصفيل لفن التوه عفات الفن لا  -ب
 سإن اُجدت .  هُالب بها ااكعلومات حوا  ر قا الدف 

الأ اء الةفففاب  ليفففندا  الاسففففتثمار سحيثمفففا  نه ففف  صلففففي  للفففى أن  تضففففمن  -ج
 اكعلومات التاليا:
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العائفففففد التلفففففك لةفففففنا ااحفففففد  اثففففف   سفففففنوات ا فففففإ سفففففنوات سأا منففففف   .1
 الت سيإ .

إجمففففالي العائففففدات الةففففنو ا لتففففل مففففن الةففففنوات العيففففر اكاضففففيا سأا منفففف   .2
 الت سيإ .

ارنفففففا مففففف  اكلا فففففر الاسو فففففا ي لفففففل مفففففدار أ اء صفففففندا  الاسفففففتثمار  كق .3
 الةنوات الخمإ اكاضيا أا من  الت سيإ، سحيثما  نه   .

 تار   توه   الأر ئ لل مدار الةنوات اكاليا الث   اكاضيا. .4
يففففان  يففففبر إلى أن تقففففار ر اليففففندا  متاحففففا لا فففف ا الجميفففف  مففففن خفففف ا ب .5

 اكوق  الالتواني كد ر اليندا .
اأ اء اكلا ر الإر فا ي لا  فدا للفى  ،  وجد أ اء ساب  لليندا : لاصياغة مقترحة]

 .[ما سيتون للي  أ اء اليندا  مةتق ً  
 يجب أن تحتوي قائما بحقو  مالي الوحدات. -د
 بمةلااليات مالي الوحدات. يجب أن تحتوي بياناً  -ه
بيففان  لحففالات الففتي تةففتوجب إنهففاء صففندا  الاسففتثمار االإجففراءات الخاصففا  -و

 اصلي بموجب أحتاس لائ ا صنا    الاستثمار. لإنهاء، 
 : صياغة مقترحة]

  الفقففر  37مففد ر اليففندا  بحقفف  لم إنهففاء اليففندا  بنففاءً للففى اكففا   س يحفتفر -أ
سأ  مفففن لائ فففا صفففنا    الاسفففتثمار  ان تحمفففل مةفففلااليا تجفففاي أي ميفففوب لم 
اليففففندا  إصا رأ  أن قيمففففا أصففففوا اليففففندا  غففففبر مافيففففا كواصففففلا تيففففغيل ، 

ةففففتثن مففففن صلففففي إصا مففففان الإنهففففاء بةفففف ب لائففففد لإ ففففاا أا تقيففففبر مففففد ر ا 
اليفندا  اكتعمفد، أا إصا تغفبرت الظففرا  االأنظمفا صات الع قفا أا لم حففاا 
حفففدا  ظففففرا  أخفففر   ةففففت يل معهفففا مواصففففلا تيفففغيل اليففففندا  كيففففل ا 
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الوقفف ، اصلففي بعففد إ ففعار ا ي ففا العامففا لقاقففا  اهي ففا الةففو  اكاليففا اصلففي 
 موافقا للإ إ ار  اليندا .بعد 

لم حفففاا إنهفففاء اليفففندا  سفففيتتر نقفففل أصفففوا اليفففندا  بعفففد تةفففد د الت اماتففف    -ب
م صفففوا اقفيفففا خاصفففا لممعيفففا ...، اللهي ففففا العامفففا لقاقفففا  افففف  تقففففد رها 
المحفففض تحو لهفففا لجهفففات غفففبر ربحيفففا أخفففر  صييفففا لففف ات الغفففرق المحفففد  لم 

 .[ راا اأحتاس اليندا  م  مرالا   را الواق 
مفففن مفففد ر اليفففندا   فيفففد بوجفففو  يليفففا  اخليفففا لتقفففو   ايجفففب أن تحتفففوي إقفففرارً  -ز

 اكصا ر اكتعلقا بأصوا اليندا .
 مقا ل الخدمات والعمولات والأتعاب: ل5

 الإفيائ لن جمي  أنواا اكدفولات من أصوا صندا  الاستثمار. -أ
جففداا  وضففو جميفف  الرسففوس ااكيففار  ، مفف  ميفيففا حةففاب مقابففل الخففدمات  -ب

 لعمولات االأتعاب، ااقت  فعها من ق ل صندا  الاستثمار.اا
بيان تفاصيل مقابل اليفقات التي يجوه فرضفها فيمهفا  تعلف  برسفوس الا فواب  -ج

االاسفففو ا  انقفففل اكلتيفففا الفففتي  ففففدفعها مفففالتو الوحفففدات، ا ر قفففا احتةففففاب 
 صلي اكقابل.

 بيان أي لمولا خاصا  ذمها مد ر اليندا  سإن اُجدت . -د
افواضك  وضفو جميف  الرسفوس ااكيفار   امقابفل اليففقات الفتي ُ فعفت مثاا  -ه

مفففففن أصففففففوا اليفففففندا  أا مففففففن ق فففففل مالففففففي الوحفففففدات للففففففى أسفففففاف لملففففففا 
 اليندا .

 التقوا والتسعير: ل6
 يجب أن تحتوي تفاصيل ميفيا تقو  مل أصل  لت  صندا  الاستثمار. -أ
 يجب أن تحتوي لد  نقاا التقو  اتترارها. -ب



 

                                       

 

 يق الاستثمارية الوقفية وتطبيقها في المملكة العربية السعوديةالصناد 384

 ستُتص  لم حالا التقو  أا التةعبر الخا ئ. تيالإجراءات اليجب أن تحتوي  -ج
  ر قا احتةاب سعر الوحد  لأغراق تنفي   ل ات الا واب االاسو ا . -د
 يجب أن توضو متان ااقك نير سعر الوحد  اتترارها. -ه
 التعامل: ل7

 يجب أن تحتوي تفاصيل الهرئ الأالي، مثل تار   ال دء ااكد  االةعر الأالي. -أ
تحتففففوي التففففار   المحففففد  ااكواليففففد النهائيففففا لتقففففد   ل ففففات الا ففففواب يجففففب أن  -ب

 االاسو ا .
يجففففب أن تحتفففففوي إجفففففراءات الا فففففواب االاسففففو ا ، بمفففففا لم صلفففففي الحفففففد الأ    -ج

ل  فواب االاسفو ا  االحففد الأ   للملتيفا امتفان تقففد  الهل فات ااكفد  بفف  
 كلتيا سحيثما  نه   . لب الاسو ا  ا ف  مت ي ت الاسو ا  أا نقل ا

 : صياغة مقترحة]
 تعفف  للففى اكيففوب سالواقفف   الراغففب لم الا ففواب لم احففدات  وجــرا ات الاشــتراك:

اليففففندا  تع  ففففا اتوقيفففف   ففففوص  " لففففب الا ففففواب" إضففففافا إلى توقيفففف  اليففففراا االأحتففففاس 
 فواب لم الخاصا  لا واب لم اليندا  اتةليمها إلى مد ر اليندا  م  إ فداا م فالغ الا

حةففاب اليففندا  لففد  ال نففي المحلففك  كملتففا العربيففا الةففعو  ا اصلففي لم أي  ففوس لمففل، 
مففففف  إل اميففففففا إبففففففراه اكيففففففوم  سالففففففواقف   الأففففففرا  ل هاقففففففا إث ففففففات ا و ففففففا الو نيففففففا الةففففففار ا 
سللةففعو     اال هاقففا الو نيففا  الجففواه سللصليبيفف   االإقامففا الةففار ا سللمقيمفف   االت مففد 

مماا أهليا اكيفوب سالواقف  ، افيمفا  تعلف   كيفوب سالواقف   الالت فاري  تعف  لليف  من  
تقففد  خهففاب معتمففد مففن اليففرما  اكلاسةفففا  لإضففافا إلى نةففصا مففن الةففبل التبفففاري،  
مما  تن للميوب سالواق   تةليتر  اص  الا واب اكةتوفا  لفن  ر ف  الذ فد العفا ي أا 

 ا من خ ا القنوات الالتوانيا اكرخ  بها.الذ د الةر   أا إرسا 
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الحفففد الأ   ل  فففواب لم اليفففندا  هفففو م لفففغ  الحـــد الأدنى للاشـــتراك في الصـــندوق:
   ردا سعو ي.000  ردا سعو ي، االحد الأ   لأي ا واب إضالم هو م لغ س000س

 .يح  كد ر اليندا  ق وا الا واب العي) حةب تقد ري الاشتراك العيني:
أقيفففى ففففو  همنيفففا تفيفففل بففف  الا فففواب االاسفففتثمار لم اليفففندا : سفففيتتر الا فففواب لم 

من  وس التعامل ال ي  لفك تار ف   فوس التقفو . إصا تم تةفلتر الهلفب لم  فوس  االيندا  الت ارً 
لم  فففوس التعامفففل التفففالي، الم حفففاا  االتقفففو  ق فففل الةفففالا الرابعفففا مةفففاءً  يففف و الهلفففب نافففف ً 

لم  فففوس  اد الةفففالا الرابعفففا مةفففاءً مفففن  فففوس التقفففو  ففففإن  الهلفففب  عُفففد  نافففف ً تةفففلتر الهلفففب بعففف
 .[عامل ال ح  ليوس التعامل التاليالت

يجففب أن تحتففوي معلومففات لففن سففبل مففالتك الوحففدات سمثففل اكتففان الفف ي  -د
  تن كالتك الوحدات الحيوا من  للى الةبل .

تةففلما سففو  تُةففتثمر لم  وضففو أن أمففواا الا ففواب اك يجففب أن تحتففوي بيففاناً  -ه
الو ائفففف  ال نتيففففا اصفففففقات سففففو  النقففففد، ااكذمففففا مفففف   ففففر  خاضفففف  لتنظففففيتر 
ملاسةفففففا النقفففففد أا  ي فففففا رقابيفففففا مماثلفففففا للملاسةفففففا خفففففار  اكملتفففففا، إلى حففففف  

 الوصوا إلى الحد الأ   من اك لغ اكهلوب.
للم لفففففغ الففففف ي  نفففففوي مفففففد ر   لأي حفففففد أ  اتفيفففففيليً  يجفففففب أن تحتفففففوي بيفففففاناً  -و

ندا  جمعفففففف ، امففففففد  تأثففففففبر لففففففدس الوصففففففوا إلى صلففففففي الحفففففففد الأ   لم اليفففففف
 اليندا .

م  ففف   10بيفففان الإجفففراءات التيففف ي يا ال همفففا لضفففمان اسفففتيفاء متهلفففب  -ز
 ردا سعو ي أا ما  عا  ا م د أ   ليالم قيما أصوا اليندا .

فففففل معهفففففا التعامفففففل لم الوحفففففدات أا  علففففف ،  -ح بيفففففان  وضفففففو الحفففففالات الفففففتي  لاج 
 اءات اكت عا لم تلي الحالات.االإجر 
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  يان الإجراءات التي يجري بمقتضاها اختيار  ل ات الاسو ا  التي ستلاج ل.  -ط
 خصائص الوحدات: ل8

تقد  اص  كصتل  ف ات الوحفدات، إصا مفان اليفندا   ضفتر أمثفر مفن ف فا ااحفد ، 
 بما لم صلي استر مل ف ا اتفاصيل صلي.

 المحاسبة وتقدا التقارير: ل9
صات اليففففلا  لتقففففار ر اكاليففففا، بمفففا لم صلففففي الفففففوات اكاليففففا الأاليففففا  اكعلومفففات -أ

 االةنو ا.
معلومففففات لففففن أمففففامن ااسففففائل إتاحففففا تقففففار ر اليففففندا  الففففتي  عففففد ها مففففد ر  -ب

 اليندا .
إقرار  فيفد بتفوافر أاا قائمفا ماليفا مراجعفا لم نها فا الةفنا اكاليفا لليفندا  مف   -ج

 صمر تار   نها ا تلي الةنا.
 لند  ل ها. يد بتقد  القوائتر اكاليا الةنو ا اكراجعا لليندا  لاناً إقرار  ف -د
 مجلس ودارة الصندوق: ل10
 أسماء ألضاء للإ إ ار  اليندا ، م  بيان نوا العضو ا. -أ
 : صياغة مقترحة]

 تشكيل مجلس الإدارة:
سففيت ل  للففإ إ ار  اليففندا  مففن سففتا ألضففاء  ر فف هتر مففد ر اليففندا  بنففاءً للففى 

ااختيفففار جمعيفففا ...،  تمتففف  مفففل لضفففو مفففن ألضفففاء للفففإ إ ار  اليفففندا  التاليفففا اختيفففاري 
 أسمانهتر بخذ  لم قهاا الاستثمار اإ ار  الأاقا  حة ما هو م   أ ناي:

 ..................... ]اسم  االتعر   ب [ .1
 صمر ن    لن ملاه ت ألضاء للإ إ ار  اليندا . -ب
 ندا .اص  أ اار امةلااليات للإ إ ار  الي -ج
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 :صياغة مقترحة]
 -للففففى سفففف يل اكثففففاا لا الحيففففر-تيففففمل مةففففلااليات ألضففففاء للففففإ إ ار  اليففففندا  

 ااكوافقفففا للفففى جميففف  العقفففو  االقفففرارات االتقفففار ر الجوهر فففا الفففتي  تفففون اليفففندا  العفففاس  رففًفف
اكوافقفففا للففى لقفففو  تقففد  خفففدمات  -للففى سففف يل اكثففاا لا الحيففر-فيهففا، ا يففمل صلفففي 

 ادا ، القفففو  تقفففد  خفففدمات الحففففر، الا  يفففمل صلفففي العقفففو  اكذمفففا افقًفففالإ ار  لليفففن
للقرارات الاستثمار ا لم   ن أي استثمارات قاس بها اليندا  أا سيقوس بهفا لم اكةفتق ل، 

 مما تتضمن مةلااليات املإ ما  ا:
 التما  سياسا متتوبا فيما  تعل  بحقو  التيو ت اكتعلقا بأصوا اليندا . -
اكوافقففففا أا اكيففففا قا للففففى أي تضففففارب  -اامففففى مففففان صلففففي مناسفففف ً -ا  الإ ففففر  -

 ميالح  فيو لن  مد ر اليندا .
للى الأقل م  مةلااا اكهابقا االالت اس ا أا لجنا اكهابقفا  الاجتماا مرت  سنودً  -

االالتفففف اس لففففد  مففففد ر اليففففندا ، كراجعففففا التفففف اس مففففد ر اليففففندا  لمميفففف  اللففففوائو 
اكتهل ففات  -للففى سفف يل اكثففاا لا الحيففر-قففا، ا يففمل صلففي االأنظمففا صات الع 

 اكنيو  لليها لم لائ ا صنا    الاستثمار.
الت مففففد مففففن امتمففففاا ا قففففا  ففففراا اأحتففففاس اليففففندا  امفففف مر  اكعلومففففات اأي  -

 تضففمن إفيففاحات تتعلفف   ليففندا   -أس غففبري اسففواء أمففان لقففدً -مةففتند يخففر 
فا إلى الت مفد مفن توافف  جميف  مفا سف   أا مد ر اليندا  اإ ارت  لليندا ، إضفا

 م  أحتاس لائ ا صنا    الاستثمار.
 -بما يحق  ميل ا مفالتك الوحفدات-  الت مد من أ اء مد ر اليندا  كةلااليات -

لأحتففففاس لائ ففففا صففففنا    الاسففففتثمار ا ففففراا اأحتففففاس اليففففندا  امفففف مر   اافقًفففف
 اكعلومات.

احففففر  ابمففففا يحقفففف  ميففففل ا  العمففففل بأمانففففا احةففففن نيففففا ااهتمففففاس امهففففار  النا ففففا -
 مالتك الوحدات.
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تفففدا ن  اضفففر الاجتمالفففات الفففتي ت ففف  جميففف  اقفففائ  الاجتمالفففات االقفففرارات الفففتي  -
 اص ها املإ.

 اكيا قا للى تعي  المحاسب القانوني لليندا . -
 إصدار القرارات اكتعلقا بنة ا توه   غلا الوق  اصرفها. -
 .[التما  سياسا الاستثمار -
 ف ات ألضاء للإ إ ار  اليندا .تفاصيل متا -د
بيفان بأي تعفارق مت قف  أا  تمفل بفف  ميفالح لضفو للفإ إ ار  اليففندا   -ه

 اميالح اليندا .
بيففففان  وضففففو جميفففف  لففففالإ إ ار  اليففففنا    الففففتي  يففففارب فيهففففا لضففففو للففففإ  -و

 اليندا  صي الع قا.
 لجنة الرقا ة الشرعية، ففي حالة وجودهال: ل11
 اليرليا، املاه تهتر.أسماء ألضاء لجنا الرقابا  -أ
 بيان بأ اار امةلااليات لجنا الرقابا اليرليا. -ب

 : صياغة مقترحة]
 تتمثل مسؤوليات الهيئة الشرعية في الآتي:

 راسفففا امراجعفففا  فففراا اأحتفففاس اليفففندا  االأهفففدا  االةياسفففات الاسفففتثمار ا  -
 لليندا  لضمان تقيدها  لأحتاس االضوابط اليرليا. 

مفففد ر اليفففندا  بخيفففو  التقيفففد  لأحتفففاس االضفففوابط  تقفففد  الفففرأي اليفففرلك إلى -
 اليرليا. 

تحد ففد معففا بر م ئمففا لاختيففار العمليففات اكتوافقففا مفف  أحتففاس اليففر عا الإسفف ميا   -
االفففففففتي يجفففففففوه كفففففففد ر اليفففففففندا  أن  ةفففففففتثمر فيهفففففففا الةفففففففيولا اكتفففففففوفر  لليفففففففندا   

 ماستثمارات قيبر  الأجل. 
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 يو  استقهالات التصل  إن اجدت.تقد  معا بر م ئما كد ر اليندا  بخ -
 مراق ا الاستثمارات للى ضوء الضوابط اليرليا المحد  .  -
إبففداء الففرأي اليففرلك فيمففا  تعلفف   لتفف اس اليففندا   لأحتففاس االضففوابط اليففرليا  -

 .[لإ راجها لم التقر ر الةنوي لليندا 
 تفاصيل متاف ت ألضاء لجنا الرقابا اليرليا. -ج
ا لت د ففد  ففرليا الأصففوا اكعففد  ل سففتثمار ااكراجعففا تفاصففيل اكعففا بر اكه قفف -د

الدار فففا لتلفففي الأصفففوا االإجفففراءات اكت عفففا لم حفففاا لفففدس التوافففف  مففف  اكعفففا بر 
 اليرليا.

 مدير الصندوق: ل12
 استر مد ر اليندا . -أ
 رقتر الوخي  اليا ر لن هي ا الةو  اكاليا. -ب
 العنوان اكةبل النوان العمل كد ر اليندا . -ج
 ي  اليا ر لن هي ا الةو  اكاليا.تار   الوخ -د
 بيان رأف اكاا اكدفوا كد ر اليندا . -ه
ملصففف   كعلومفففات اكاليففففا كفففد ر اليفففندا  مفففف  توضفففيو الإ ففففرا ات االأر ئ  -و

 للةنا اكاليا الةابقا.
أسماء ألضفاء للفإ إ ار  مفد ر اليفندا  اأنيفها العمفل الرئيةفا لتفل لضفو  -ز

ماا مد ر اليفندا   إصا مانفت تمثفل أ يفا سبخ   تلي الأنيها اكرت ها بأل
 جوهر ا لألماا مد ر اليندا .

اصفف  لففق اار ااكةففلااليات االواج ففات الرئيةففا كففد ر اليففندا  فيمففا  تعلفف   -ح
 بيندا  الاستثمار.

اكهفففاس الفففتي مُلففف  بهفففا  فففر  ثالفففث مفففن جانفففب مفففد ر اليفففندا  فيمفففا  تعلففف   -ط
 بيندا  الاستثمار.
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  كد ر اليفندا  تمثفل أ يفا جوهر فا، أا مفن أي أنيها لمل أا ميالح أخر  -ي
 اكمتن أن تتعارق م  أنيها صندا  الاستثمار.

 بيان الأحتاس اكنظما لع ا مد ر اليندا  أا است دال . -ك
 أمين الحفظ: ل13
 استر أم  الحفر. -أ
 رقتر الوخي  اليا ر لن هي ا الةو  اكاليا. -ب
 العنوان اكةبل النوان العمل لأم  الحفر. -ج
 خي  اليا ر لن هي ا الةو  اكاليا.تار   الو  -د
اصفففف  الأ اار الأساسففففيا امةفففففلااليات أمفففف  الحفففففر فيمفففففا  تعلفففف  بيفففففندا   -ه

 الاستثمار.
 فيما  تعل  بيندا  الاستثمار. اثالثً  ااكهاس التي مل  بها أم  الحفر  رفً  -و
 بيان الأحتاس اكنظما لع ا أم  الحفر أا است دال . -ز
 مستشار الاستثمار فون وُجدل: ل14
 استر مةتيار الاستثمار. -أ
 العنوان اكةبل النوان العمل كةتيار الاستثمار. -ب
اصفففففف  الأ اار الأساسفففففففيا امةفففففففلااليات مةتيففففففار الاسفففففففتثمار فيمفففففففا  تعلففففففف   -ج

 بيندا  الاستثمار.
 الموزع فون وُجدل: ل15

 استر اكوها. -د
 العنوان اكةبل النوان العمل للموها. -ه
 بيان الوخي  اليا ر لن ا ي ا للموها. -و
 لأ اار الأساسيا امةلااليات اكوها فيما  تعل  بيندا  الاستثمار.اص  ا -ز
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 المحاسب القانوني: ل16
 استر المحاسب القانوني. -أ
 العنوان اكةبل النوان العمل للم اسب القانوني. -ب
اصف  الأ اار الأساسففيا امةففلااليات المحاسففب القفانوني فيمففا  تعلفف  بيففندا   -ج

 الاستثمار.
 معلومات أخرى: ل17
 فيفففد بأن الةياسفففات االاجفففراءات الفففتي سفففتت   كعالجفففا  يجفففب أن تحتفففوي بيفففاناً  -أ

تعفففارق اكيفففالح اأي تعفففارق ميفففالح  تمفففل ا أا فعلفففك سفففيتتر تقفففد ها لنفففد 
  ل ها  ان مقابل.

يجفففب أن تحتفففوي اكعلومفففات اكتعلقفففا  لتصفيضفففات االعمفففولات الخاصفففا ا فففرئ  -ب
 سياسا مد ر اليندا  بي ن التصفيضات االعمولات الخاصا.

 توي اكعلومات اكتعلقا  ل ما  ا أا الضر  ا سإن اُجدت .يجب أن تح -ج
: بمففا أن  اليففندا  اقفففك، فففإن  ال مففا  لا تجففب لم أصففول  الا لم غلتفف ، صــياغة مقترحــة]
 .[و تن  اللوائو االأنظما بخ   صلي ما

 يجب أن تحتوي معلومات اتفاصيل اجتماا مالتك الوحدات. -د
 :صياغة مقترحة]

للفففففوائو االتعليمفففففات الةفففففار ا بهففففف ا  اات اكيفففففوم  افقًففففف فففففتتر لقفففففد اجتمالففففف .1
الخيففففو ، اللواقفففف  تفففففو ض الجهففففا اكةففففتفيد  بممارسففففا جميفففف  حقوقفففف  لم 
اجتمالات الواقف  االقرارات التي تيدر لنها يجوه كفد ر اليفندا  الفدلو  

 لعقد اجتماا للواقف  لم أي اقت.
  أدس 10ف  خف ا سيجب للفى مفد ر اليفندا  الفدلو  لعقفد اجتمفاا الفواق .2

 من تةلتر  لب متابي من أم  الحفر.
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تتون الدلو  لعقد اجتماا الواقف  بإل ن صلفي لم اكوقف  الالتفواني كفد ر  .3
ن اجفففد  افففف  مفففا تفففن  لليففف  اللفففوائو إاليفففندا  اا ي فففا العامفففا لقاقفففا  س

 االتعليمات.
ا يجففب للففى مففد ر اليففندا  الففدلو  لعقففد اجتمففاا مففالتك الوحففدات خفف  .4

  أدس مفففن تةفففلتر  لفففب متفففابي مفففن الجهفففا اكةفففتفيد  أا ااقففف  أا أمثففففر 10س
للفففففى الأقفففففل مفففففن  %25مفففففن الفففففواقف  اكيفففففوم  لتمعففففف  أا منففففففر  ن لم 

 احدات اليندا .
إلا إصا حضففري لففد  مففن الففواقف  الفف  ن  الا  تففون اجتمففاا الففواقف  صفف ي ً  .5

ليفففندا  مفففا و للفففى الأقفففل مفففن قيمفففا احفففدات ا %25ا فففوموا لتمعففف  لم 
تحففففد   ففففراا اأحتففففاس اليففففندا  نةفففف ا أللففففى، ا ةففففري صلففففي للففففى الجهففففا 

 اكةتفيد  اف  ما نيت للي  ه ي التعليمات.
إصا و ُ ةففتو  النيففاب اكوضففو لم الفقففر  سهففف  مففن هفف ا ال نففد، فيبففب للففى  .6

لتففففواني لإمفففد ر اليففففندا  الففففدلو  لاجتمففففاا ثان  بإلفففف ن صلففففي لم موقعفففف  ا
ني للةو  اا ي فا العامفا لقاقفا  ابإرسفاا إ فعار متفابي إلى ااكوق  الإلتوا 

مفففاو  ففففو ق الجهفففا اكةفففتفيد  بممارسفففا حقوقففف  –الجهفففا اكةفففتفيد  االفففواقف  
اأم  الحفر ق ل مولفد الاجتمفاا  -لأحتاس ه ي التعليمات االتيو تيا افقً 

  أدً  ا  أدس، ا تففففون الاجتمفففففاا الثفففففاني صففففف ي ً 5الثففففاني بمفففففد  لا تقفففففل لفففففن س
 مانت نة ا الواقف  اكمثلا لم الاجتماا.

 لتل ااق  صوت ااحد لم اجتماا الواقف  لن مل احد  ا وب فيها. .7
يجففففوه لقففففد اجتمالففففات الففففواقف  االا ففففواب لم مففففداالاتها االتيففففو ت للففففى  .8

للضففوابط الففتي تضففعها الجهففات  اقراراتهففا بواسففها اسففائل التقنيففا الحد ثففا افقًفف
 اكصتيا.
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مفففن  %50بموافقفففا مفففن تُمث فففل نةففف ا اقفيفففتهتر أمثفففر مفففن  انافففف ً   تفففون القفففرار .9
 الموا الوحدات الحاضر  لم اجتماا الفواقف  سفواء مفان حضفورهتر  صيفيً 

أا بواسففففففها اسففففففائل التقنيففففففا أا امالففففففا أا مففففففن خفففففف ا الجمعيففففففا اكةففففففتفيد  
 .[الحد ثا

يجففففب أن تحتففففوي معلومففففات لففففن الإجففففراءات اكت عففففا لإنهففففاء اتيفففففيا صففففندا   -ه
 تثمار.الاس

: للى مد ر اليندا  الإل ن لم موقع  اموق  ا ي ا العامفا لقاقفا  صياغة مقترحة]
 .لن تيفيا اليندا [

يجب أن تحتوي إفا ً  بأن الإجفراءات الخاصفا بمعالجفا اليفتاا  سفيتتر تقفد ها  -و
لنففد  ل هففا  ان مقابففل، بمففا لم صلففي الوسففائل الففتي  تففن اسففتصدامها لتقففد  

  اليتو .اليتو  امتان تقد 
يجب أن توضفو أن الجهفا القضفائيا اكصتيفا  لنظفر لم أي نف اا نا فئ مفن أا  -ز

لففن الاسففتثمار لم صففنا    الاسففتثمار هففك لجنففا الفيففل لم مناهلففات الأارا  
 اكاليا.

يجففب أن تحتففوي قائمففا للمةففتندات اكتاحففا كففالتك الوحففدات، تيففمل  ففراا  -ح
مففل لقففد مفف مور لم مفف مر  اأحتففاس اليففندا ، املصفف  اكعلومففات الرئيةففا ا 

 اكعلومات، االقوائتر اكاليا كد ر اليندا .
بأن أصففوا صففندا  الاسففتثمار مملومففا كففالتك الوحففدات  يجففب أن تحتففوي بيففاناً  -ط

لتمعفففف  سملتيففففا ميففففالا ، الففففيإ كففففد ر اليففففندا  أا مففففد ر اليففففندا  مففففن 
ا اكفوها ال ا ن أا أم  الحفر أا أم  الحفر مفن ال فا ن أا مقفدس اكيفهور  أ

أي ميفففففففل ا لم أصفففففففوا اليفففففففندا  أا مهال فففففففا فيهفففففففا ، إلا إصا مفففففففان مفففففففد ر 
اليففندا  أا مففد ر اليففندا  مففن ال ففا ن أا أمفف  الحفففر أا أمفف  الحفففر مففن 
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لوحفففدات اليفففندا  ، اصلفففي لم  اال فففا ن أا مقفففدس اكيفففهور  أا اكفففوها مالتًففف
ي هال فففففات بموجفففففب أحتفففففاس هففففف بهففففف ي اك احفففففدا  ملتيتففففف ، أا مفففففان مةفففففموحً 

 ، اأفُياو لنها لم  راا اأحتاس اليندا  أا م مر  اكعلومات.ال ئ ا
يجففففففب أن تحتففففففوي أي معلومففففففا أخففففففر  معرافففففففا، أا  ن غففففففك أن  عرفهففففففا مففففففد ر  -ي

بيفففتل -اليفففندا  أا للفففإ إ ار  اليفففندا  بيفففتل معقفففوا، اقفففد  هل هفففا 
مففالتو الوحففدات الحففاليون أا المحتملففون أا مةتيففاراهتر اكهنيففون، أا  -معقففوا

سفففيُتص  قفففرار الاسفففتثمار بنفففاءً  تي  أن تتضفففمنها مففف مر  اكعلومفففات الفففن اكتوقفففمففف
 لليها.

 :صياغة مقترحة]
للى حد للتر مد ر اليفندا  اللفإ إ ارتف  فإنف  لا  وجفد معلومفا  ن غفك معرفتهفا  -

مففن ق ففل مففد ر اليففندا  اللففإ إ ارتفف  و  ففتتر إ راجهففا لم مفف مر  اكعلومففات هفف ي 
االفففففتي  تفففففون  ففففا تأثفففففبر للففففى قفففففرار الاسفففففتثمار لم  أا  ففففراا اأحتفففففاس اليففففندا 

 اليندا  اكتص  من ق ل اكيوم  الحالي  أا المحتمل  أا مةتيار هتر الفني .
سفففيلت س اليفففندا   لفقفففر  سم  ا س   مفففن اكفففا   الثالثفففا مفففن تعليمفففات الوخفففي   -

 للينا    الاستثمار ا الوقفيا.
ن تعليمففففففات الوخففففففي  لليففففففنا    سففففففيلت س اليففففففندا   كففففففا   الحا  ففففففا ليففففففر مفففففف -

 .[ار ا الوقفيا فيما  تعل  الإفيائالاستثم
أي إلفففاءات مففن قيففو  لائ ففا صففنا    الاسففتثمار تواففف  لليهففا هي ففا الةففو   -ك

 اكاليا ما لدا التي صمُرت لم سياسات الاستثمار اممارسات .
 :صياغة مقترحة]

والفففففد لائ فففففا صفففففنا    اافقفففففت هي فففففا الةفففففو  اكاليفففففا للفففففى الإلففففففاءات التاليفففففا مفففففن ق
 الاستثمار: 
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سففيتع ر للففى مففد ر اليففندا  حةففاب صففالم قيمففا أصففوا اليففندا  لغففرق  .1
اسيتتر مل ربف  سفنا ماليفا اصلفي اسفتثناءً مفن الفقفر  سأ  مفن  االا واب أس وليً 

  مفففن لائ فففا صفففنا    الاسفففتثمار، ااكفففوا  االتعفففاميتر صات الع قفففا، 60اكفففا   س
 اصلي له يعا أصوا اليندا .

يتع ر للففففففى مففففففد ر اليففففففندا  تل يففففففا أي  لففففففب اسففففففو ا  مففففففن اكيففففففوم  سفففففف .2
  مفن 60سالفواقف   اصلفي اسفتثناءً مفن الفقفرات سب        هفف  مفن اكفا   س
له يعفا  الائ ا صنا    الاستثمار، ااكفوا  االتعفاميتر صات الع قفا، اصلفي نظفرً 

ن بوقفف  لأن مفف ب الوحففدات لم اليففندا  سففيقومو  االيففندا  الوقفيففا، انظففرً 
 احداتهتر  ليندا .

مفففن صفففالم قيمفففا  %10سفففيتون كفففد ر اليفففندا  الحففف   سفففتثمار أمثفففر مفففن  .3
أصفول  لم أصفوا غففبر قابلفا للتةففييل اصلفي اسففتثناءً مفن الفقففر  سا  مفن اكففا   

لأن الغفففرق مفففن أحتفففاس  ا  مفففن لائ فففا صفففنا    الاسفففتثمار، اصلفففي نظفففرً 41س
الإبقففففاء للففففى حففففد أ   مففففن   مففففن ال ئ ففففا هففففو 41الفقففففر  سا  مففففن اكففففا   س

الأصفففففوا القابلفففففا للتةفففففييل اصلفففففي كواجهفففففا  ل فففففات الاسفففففو ا  الفففففتي قفففففد تفففففر  
اليندا  من اكيوم  لم الوحدات، اكا مفان أحفد خيفائ  اليفندا  هفو 
اق  الوحدات  ان اسو ا ها، فقد تمت موافقا ا ي فا للفى إلففاء اليفندا  

 .[لائ ا صنا    الاستثمار   من41س من متهل ات الفقر  سا  من اكا  
سياسففففا مففففد ر اليففففندا  فيمففففا  تعلفففف  بحقففففو  التيففففو ت اكرت هففففا بأي أصففففوا  -ل

 لليندا  العاس ال ي  د ري.
 متطلبات المعلومات الإقافية لأنواع معينة من الصناديق: ل18
 لم حالا صندا  أسوا  النقد: -أ

ن  وضفففو أن الا فففواب لم أي احفففد  مفففن هففف ا النفففوا مففف يجفففب أن تحتفففوي بيفففاناً  .1
 الينا    وتل  لن إ داا م لغ نقدي لد  بني  لك.
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 وضففففو أن مففففد ر اليففففندا  غففففبر ملفففف س بق ففففوا  لففففب  يجففففب أن تحتففففوي بيففففاناً  .2
اسفففففو ا  الوحفففففدات بةفففففعر الا فففففواب، اأن قيمفففففا الوحفففففدات اإ را اتهفففففا لُرضفففففا 

 لليعو  اا  وا.
أا بيان اكنهبيا التي سيت عها مد ر اليفندا  لتيفني  اسفتثمارات اليفندا   .3

 الأ را  النظبر  التي سيتعامل معها اليندا .
إصا مففففان اليففففندا  سففففيتعامل مفففف  أي مُيففففدار ليفففففقات سففففو  النقففففد خففففار   .4

اكملتففا، فففإن مففد ر اليففندا   قففر  بأن هفف ا اكيففدر خاضفف   ي ففا رقابيففا مماثلففا 
 كلاسةا النقد العربي الةعو ي.

ا، فففإن مففد ر إصا مففان اليففندا  سيةففتثمر لم لقففو  اكيففتقات لغففرق الت ففو  .5
اليندا   قفر بأن الجهفا اكيفدر  خاضفعا لقوالفد التفا فا اكاليفا اليفا ر  لفن 

 ا ي ا أا اليا ر  لن جها رقابيا مماثلا للهي ا.
 لم حالا اليندا  اكغ ي: -ب
 تفاصيل اكعا بر التي   قها مد ر اليندا  لاختيار اليندا  اكةتهد . .1
التفاصففيل التاملفا لقتعففاب  يجفب لفل مففد ر اليفندا  اكغفف ي أن  فيفو لفن .2

ااكيففار   صات اليففلا للففى جميفف  مةففتودت هيتففل اليففندا ، بمففا لم صلففي 
إجمففففالي الرسففففوس الرئيةففففا ليففففندا  الاسففففتثمار الفففف ي  ةففففتثمر فيفففف  اليففففندا  

 اكغ ي االرسوس التي  تقاضاها مد ر اليندا  اكغ ي.
 تفففوي بيفففاناً إصا مفففان اليفففندا  اكهفففرائ صفففندا  حما فففا رأف اكفففاا، يجفففب أن تح -ج

إلا إصا تم امفففت ب الوحفففدات حفففى اسفففت قا   ابأن رأف اكفففاا لفففن  تفففون  ميفًفف
اليففندا ، اأن اسففو ا  الوحففدات ق ففل اسففت قا  اليففندا  قففد  تففون بةففعر 
أقفل مفن القيمفا اكةففتثمر ، اإصا مانفت هنفاب معاملففا أفضفل لهل فات الاسففو ا  

  ي اكعاملا.ق ل است قا  اليندا ، فيبب أن تحتوي للى بيان به
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 إصا مان اليندا  اكهرائ صندا  ملا ر متدااا يجب أن تحتوي ما  لك: -د
 فيفففد بإقفففرار اموافقفففا مفففالتك احفففدات صفففندا  اكلا فففر  ايجفففب أن تحتفففوي نيًففف .1

 اكتدااا للى  راا اأحتاس اليندا  اصلي بمبر  قيامهتر  لا واب في .
ر فففا  ا اصفففالم الإفيفففائ لفففن نقفففاا التقفففو  الخاصفففا بيفففالم قيمفففا الأصفففوا الإ .2

 قيما الأصوا الإر ا  ا لتل احد .
الإفيفففائ لفففن معلومفففات صفففان  الةفففو  اتفاصفففيل متهل فففات صفففنالا الةفففو   .3

اكتف  مع  لليها ساالفتي تيفمل للفى سف يل اكثفاا النهفا  الةفعري الف ي  لتف س 
صففان  الةففو  بإ خففاا أمففر اليففراء اأمففر ال يفف  ضففمن  االحففد الأ   لقففيتر أاامففر 

  .اليراء اال ي 
 هامش معامل الاارا  لن اكلا ر. .4
 لم حالا صندا  اكلا ر: -ه

 فيفففد بأنففف  لفففيإ هنفففاب مفففا  ضفففمن  قفففا أا مهابقفففا أ اء اليفففندا  اأ اء  بيفففاناً  .1
 اكلا ر.

للظرا  التي قد تلا ي إلى أخهفاء لم تت ف  أ اء اكلا فر، االاسفواتيبيات  بياناً  .2
 اكةتصدما لم التقليل من مثل ه ي الأخهاء.

كنهبيفففا  قوالفففد اكلا فففر مففف  صمفففر الوسفففائل الفففتي  تفففن كفففالتك  امفففوج ً  ااصففففً  .3
الوحففدات الحيففوا مففن خ  ففا للففى أحففد  اكعلومففات االأخ ففار ااكتففونات 

 الخاصا  كلا ر.
 بيان أي ظر  أا ظرا  قد تلاثر لم  قا اامتماا حةاب اكلا ر. .4
لخهففا مففد ر اليففندا  لم حففاا إ قففا  حةففاب اكلا ففر مففن ق ففل مفف ا   ااصفففً  .5

 ما.الخد
 بيان هامش معامل الاارا  لن اكلا ر. .6
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، يجفففب الإفيفففائ لفففن أن اليفففنا    الرئيةفففا اقابضًففف اإصا مفففان اكهفففرائ صفففنداقً  -و
اكةتثمر فيها خاضعا لرسوس أخر . ا لإضافا إلى صلي، يجب الإفيفائ لفن 
نة ا ميرافات مل صفندا  بنها فا العفاس ااكتوسفط اكفرج و لنةف ا ميفرافات  

 ةا اكةتثمر فيها.مل الينا    الرئي
يجفففب بيفففان معفففا بر تحد فففد لفففاا الاسفففتثمار لم حفففاا مفففون لفففاا الاسفففتثمار لم  -ز

 .االيندا   د ً 




