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ه66ي عب66ارة ع66ن مؤسس66ات ائتماني66ة غي66ر متخصص66ة ف66ي تموي66ل نش66اط معين،تتلق66ى 
 :الودائع و تهدف إلى تحقيق الأرباح بأقل مخاطر مقبولة،من خلال

 .تقديم الخدمات المصرفية -
الق66روض والتس66هيلات الائتماني66ة الممنوح66ة للأف66راد (م66ن نق66ود الودائ66ع  م66ا تخلق66ه -

  ).والمؤسسات
ب666ذلك ف666إن البن666وك التجاري666ة ه666ي أح666د المؤسس666ات المالي666ة الإيداعي666ة الت666ي تس666تهدف 
للحصول على الربح والذي يتمثل في الفرق بين تكلفة الحصول على الودائ6ع وكاف6ة مص6ادر 

ل عليه666ا، وب666ين العوائ666د الت666ي يتس666لمونها عل666ى الأم666وال الأخ666رى ك666القروض والمتحص666
  :استثماراتهم سواء في

  .محفظة القروض والتسهيلات -
  ) محفظة الاستثمارات المالية(محفظة الأوراق المالية  -
  :حقوق الملكية، والمتمثلة في -

  .رأس المال -
  .الأرباح غير الموزعة -
  .الاحتياطيات -

مخ6اطرة،أي أن6ه تواج6ه ع6دد م6ن المخ6اطر وه6ي وتعمل البنوك التجارية في ظل بيئة 
  :بصدد قيامها بالوساطة المالية وتتمثل هذه المخاطر فيما يلي
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وتتمثل في المخاطر التي تتعرض لها البنوك التجارية نتيجة لتقلبات سعر الفائدة الج6اري ف6ي 

  .السوق
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ك التجاري66ة الناش66ئة ع66ن ع66دم ق66درة وتتمث66ل ف66ي المخ66اطر الت66ي تتع66رض له66ا البن66و

  .المقترضين على سداد أصل القروض أو فوائدها والتي حصلوا عليها من البنوك التجارية
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وتتمث66ل ف66ي المخ66اطر الت66ي تتع66رض له66ا البن66وك التجاري66ة نتيج66ة لع66دم كف66اءة الأنظم66ة 

ث6ل نظ6م الحاس6بات، والش6بكات و المطبقة في تلك البنوك واللازم6ة لقيامه6ا بتأدي6ة وظائفه6ا، م
  .أداء الأفراد العاملين بالبنك

 )ميزانية البنك التجاري(موارد واستخدامات البنوك التجارية 
يمك66ن النظ66ر إل66ى ميزاني66ة البن66ك التج66اري عل66ى أنه66ا كش66ف يوض66ح مص66ادر الم66وارد 

م66الي للبن66ك أي أنه66ا م66رآة تعك66س المرك66ز ال.المتاح66ة للبن66ك، وأوج66ه اس66تخداماته له66ذه الم66وارد
وب666ذلك تتك666ون ميزاني666ة البن666ك التج666اري م666ن ج666انبين، جان666ب الأص666ول، وجان666ب . التج666اري
 .الخصوم
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وهي عبارة ع6ن حق6وق .تتمثل الخصوم والالتزامات مصادر أموال البنك المتاحة لديه
التزام666ات  الغي666ر ل666دى البن666ك ويلت666زم برده666ا عن666د المطالب666ة بها،ل666ذلك يطل666ق عليه666ا أيض666اً 

  .ومطلوبات
  :ويمكن التمييز بين ثلاثة مصادر رئيسية لموارد البنك وهي

  .رأس المال المدفوع و احتياطاته -1
  .الودائع -2
  .القروض -3

  :و بالنظر إلى هذه الموارد يمكن تقسيمها تبعاً لمصدرها إلى قسمين
  :الموارد الذاتية للبنك، وتضم: الأول

  .الأرباح غير الموزعة  -. الاحتياطيات  -. رأس مال البنك  -
  .ويطلق عليهم حقوق الملكية للبنك

  .الموارد غير الذاتية: الثاني

  .القروض* الودائع :  * وتضم التزامات البنك التجاري تجاه الغير و تضم
  :فيما يلي عرضاً موجزاً لكل منهم
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امات البن6ك التج6اري تج6اه أص6حاب رأسماله،س6واء م6ن الموارد الذاتية عبارة عن التز
 المؤسسين  له أو حمله الأسهم الممتازة والأسهم العادية

  :وتتمثل الموارد الذاتية في كل من 
  :رأس مال البنك -1

تجب التفرقة بين ن6وعين م6ن رأس الم6ال، رأس الم6ال المص6رح ب6ه وه6و عب6ارة ع6ن 
ورأس المال الم6دفوع .قرار إنشاء البنك التجاريرأس المال الأسمى الذي صدر على أساسه 

و هو عبارة عن مجموع المبالغ التي دفعه6ا المس6اهمين بالفع6ل مس6اهمة م6نهم ف6ي رأس م6ال 
  .البنك
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وبذلك فإن رأس المال المصرح به هو الحد الأقصى لرأس6مال البن6ك و ال6ذي لا يمك6ن 
  .كأما المدفوع فهو رأس المال الفعلي للبن. تجاوزه لزيادة

ويعد رأس مال البنك خط الدفاع الرئيسي لحماية حقوق المودعين في م6ال فش6ل لبن6ك 
  .أو عند توقفه عن سداد إلتزاماته

ونظراً لأهمية رأسمال البنك فإن التشريعات المصرفية المختلف6ة تف6رض عل6ى البن6وك 
س66ندات وب66ين مجموع66ة م66ن الأص66ول الخط66رة للبنك،المتمثل66ة ف66ي إجم66الي الأص66ول النقدية،وال

  .الحكومية
  الاحتياطيات -2

هي مبالغ نقدية يكونها البنك لنفسه من خلال اس6تقطاعها م6ن ص6افي الأرب6اح الس6نوية 
  .الصافية التي لم يتم توزيعها

  : وتنقسم إلى نوعين 
  .الاحتياطي الزائد.2.  الاحتياطي القانوني.1

الق6انوني والزائ6د هذا ويختلف الغرض الذي م6ن أجل6ه ي6تم تك6وين ك6ل م6ن الاحتي6اطي 
ف66الأول يه66دف إل66ى مواجه66ة مخ66اطر ت66دافع الم66ودعين ف66ي نف66س الوق66ت لس66حب ودائعهم،أم66ا 
الإحتياطي66ات الزائ66دة ته66دف إل66ى ت66دعيم المرك66ز الم66الي للبن66ك و تقويت66ه ف66ي مواجه66ة مخ66اطر 

وج66دير بال66ذكر أن ك66ل م66ن رأس الم66ال .تقلب66ات أس66عار الفائ66دة أو ق66يم الأص66ول المح66تفظ به66ا
ياطي6666ات تمث6666ل الت6666زام البن6666ك تج6666اه أص6666حابه و ب6666ذلك يطل6666ق عل6666يهم مع6666اً حق6666وق والاحت

  .المساهمين،وهي خط الدفاع الأول لحماية حقوق المودعين
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 –تض666م الم666وارد غي666ر الذاتي666ة إلتزام666ات البن666ك تج666اه الغي666ر وم666ن أهمه666ا الودائ666ع 
  . والاقتراض

 :الودائع -1

ية التي تتوافر للبنك عن طريق إيداعات العملاء، وبالتالي تمث6ل ديون6اً هي المبالغ المال
 :وتنقسم الودائع إلى عدة أنواع أهمها. على البنك و حقوقاً لأصحابها

  :الودائع الجارية –أ 
ويطلق عليها أيض6اً الودائ6ع تح6ت الطل6ب، ويج6ب عل6ى البن6ك أن يك6ون عل6ى اس6تعداد 

ً  -بمجرد طلبهم بالسحب منهادائم لرد هذه الودائع لأصحابها    .جزئياً أو كليا
وعادة يتعامل أصحاب الودائع الجارية عليها بالش6يكات،وهي أداة لنق6ل ملكي6ة الوديع6ة 

  .من شخص لآخر وغالباً لا يحصل أصحاب هذه الودائع على فائدة
  :الودائع لأجل -ب

ذه الودائ66ع ع66ن وتض66م الودائ66ع الزمني66ة، والودائ66ع بإخط66ار، ودائ66ع الت66وفير، وتتمي66ز ه66
  :الجارية فيما يلي

  .لا يتوافر فيها خاصية حرية السحب والإيداع لأصحابها -
  .لا يمكن التعامل عليها بشيكات -
يحص66ل أص66حابها عل66ى فوائ66د نظي66ر التخل66ي ع66ن ح66ق الانتف66اع به66ذه الودائ66ع لص66الح  -

  .البنك لفترة زمنية محددة
ادر إي6رادات البن6ك، كم6ا أنه6ا تعك6س وتتمثل الودائع بش6قيها مص6دراً هام6ا ً م6ن مص6 -

  .رغبة المجتمع في الادخار، والاستثمار
  :الاقتراض -2

 جانب الأصول -1

يوضح جانب الأصول أوجه استخدامات البنك الت6ي اكتس6بها س6واء م6ن مص6ادر ذاتي6ة 
ويشار إليها عل6ى أنه6ا . أو غير ذاتية في الحصول على أرصدة وأصول مالية تدر عائد للبنك

  .الات لأموال البنكاستعم
وم6ن الناحي6ة المحاس6بية أن يتس6اوى ج66انبي ميزاني6ة البن6ك أي يج6ب أن تتع6ادل القيم66ة 

  .النقدية لأصول البنك مع قيمة الالتزامات التي على البنك تجاه الغير
لكن ب6النظر إل6ى القيم6ة الفعلي6ة لأص6ول البن6ك نج6د أنه6ا تتغي6ر باس6تمرار مم6ا يف6رض 

  . على البنك ضرورة متابعة أسعار الأصول السوقية بدقة للوقوف على قيمة أصولة
البن66ك تبع66اً لدرج66ة س66يولتها إل66ى ثلاث66ة ) أص66ول(ه66ذا ويمك66ن تص66نيف اس66تخدامات 

  -:مجموعات
ع6ن مجموع6ة الأص6ول الت6ي يمك6ن وص6فها بأنه6ا تام6ة وه6ي عب6ارة : المجموعة الأولى -

  : السيولة و تتألف من
  .النقدية في خزينة البنك وتضم أوراق النقد القانونية والنقود المساعدة •
  .العملات الأجنبية •
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  .أرصدة البنك لدى البنك المركزي •
  .شيكات تحت التحصيل •

لمجموع6ة الأول6ى م6ن حي6ث ويطلق الإحتياط6ات الثانوي6ة وه6ي تل6ي ا: المجموعة الثانية -
  :درجة السيولة التي تتمتع بها وتضم كل من

وه66ي عب66ارة ع66ن س66ندات دي66ن تص66درها الحكوم66ة لآج66ال قص66يرة : أذون الخزان''ة.1
تتراوح بين ثلاثة أشهر وتط6رح للت6داول م6ن خ6لال البن6ك المرك6زي،و ي6تم ش6رائها 

م ت6داولها أيض6اً كم6ا ي6ت. من قبل جميع المتعاملين في س6وق النق6د م6ن خ6لال الخص6م
  .باستخدام مبدأ الخصم

وهي عبارة عن سندات دي6ن تص6درها الحكوم6ة لآج6ال طويل6ة  :السندات الحكومية.2
. وتطرح للتداول أيضا عن طريق الاكتت6اب وتعط6ى فوائ6د ثابت6ة ط6وال عم6ر الس6ند

وهى تمثل مصدر مهم لتوظي6ف أم6وال البن6ك نظ6راً لم6ا ت6دره م6ن عوائ6د مض6مونة 
 .ه من سيولة حيث يمكن تحويلها إلى نقد بسرعة وبتكلفة منخفضةوما تتمتع ب

ويقص6666د به6666ا الكمبي6666الات والس6666ندات الأذني6666ة حي6666ث يقص6666د : الاوراق التجاري''''ة.3
إل6666ى )ص666احب الكمبيال6666ة(بالكمبيالات،ص666ك يتض6666من أم666را ص6666ادراً م666ن ال6666دائن 

ف66ى ) المس66تفيد(ب66أن ي66دفع مبل66غ م66ن الم66ال لش66خص ثال66ث ) المس66حوب علي66ه(الم66دين
 .تاريخ محدد بمجرد الإطلاع

بدفع مبلغ مح6دد م6ن )محرر السند(في حين يقصد بالسند الاذنى صك يتعهد فيه المدين
  .المال في تاريخ محدد في المستقبل لإذن المستفيد وبمجرد الإطلاع

هذا وتقبل البنوك التجارية على التعامل بالأوراق التجارية كاداه لتسوية ال6ديون نظ6راً 
  . لتمتعها بدرجة عالية من السيولة

  .حيث يمكن تحويلها إلى نقود قبل حلول تاريخ استحقاقها
و يقبلها البنك عن طريق تنازل صاحبها للبنك التجاري فيحل محل6ه ف6ي الدائنيه،في6دفع 

ي66دفع القيم66ة الحالي66ة له66ا، وع66ادة تك66ون أق66ل م66ن القيم66ة (ا قب66ل ت66اريخ اس66تحقاقها البن66ك قيمته66
  ).الاسمية للورق التجارية

يمك66ن للبن66ك التج66اري إع66ادة خص66م ه66ذه الأوراق التجاري66ة م66رة أخ66رى ل66دى البن66ك 
  .المركزي يحولها إلى نقد سائل

  : المجموعة الثالثة -

  :مخاطر وهيوتضم كل من الأصول الأقل سيولة و أعلى 
ي6وم البن6ك التج6اري باس6تثمار ج6زء ) الاس6تثمارات المالي6ة(محفظة الأوراق المالي6ة .1

من موارده في شراء أوراق مالية كالأسهم والسندات بهدف تحقي6ق الأرب6اح وتع6د 
الأوراق المالية اقل سيولة من الأوراق التجاري6ة المخص6ومة، إذ يص6عب تحويله6ا 

قصيرة، فض6لاً ع6ن إنه6ا عرض6ه للتقلب6ات الكبي6رة ف6ي إلى نقود خلال فترة زمنية 
  .سعرها، وبالتالي تنطوي على مخاطر كبيرة

تع66د الق66روض والس66لفيات أه66م بن66ود ميزاني66ة البن66ك التج66اري  -:الق66روض والس66لفيات.2
 .وتعكس نشاطه الأساسي وهي مصدر الأرباح الرئيسي للبنك
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لأن البن6ك لا يس6تطيع تحويله6ا وهي أقل سيولة من بقية الأرصدة و الأصول الأخ6رى 
 . إلى نقود قبل حلول تاريخ استحقاقها

كما إنها تنطوي على درجة عالية من المخاطر تتمث6ل ف6ي ع6دم ق6دره الم6دين عل6ى رد 
الق66رض و أقس66اط الفوائ66د جزئي66اً أو كلي66اً و له66ذا الس66بب يحص66ل البن66ك عل66ى أعل66ى عائ66د عل66ى 

  .لعملاءالقروض والتسهيلات الائتمانية الممنوحة ل
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يأتي البنك المركزي على رأس المؤسس6ات المالي6ة باعتب6اره المس6ئول ع6ن الاس6تقرار 

  .النقدي والمالي والمصرفي ودعم قيمة العملة الوطنية الداخلية والخارجية
وبالتالي يقوم البنك المركزي برسم السياسة النقدية والائتمانية والمصرفية والإش6راف 

ها وفق6ا للخط6ة العام6ة للدول6ة وبم6ا يس6اعد عل6ى دع6م الاقتص6اد ال6وطني واس6تقرار على تنفي6ذ
 .النقد
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ف6ي انجلت6را  1694شهدت وظائف البنك المركزي تط6ورا كبي6را من6ذ نش6أتها ف6ي ع6ام 

وحتى العصر الحديث،فقد كانت تقوم البن6وك المركزي6ة بكاف6ة الأعم6ال المص6رفية الت6ي تق6وم 
البن66وك التجاري66ة ث66م أخ66ذت ف66ي القي66ام بع66دد م66ن الوظ66ائف الت66ي ميزته66ا ع66ن ب66اقي البن66وك به6ا 

  : التجارية مثل
 إصدار النقود.1
 بنك الحكومة ومستشارها المالي والاقتصادي.2
 بنك البنوك والمقرض الأخير للنظام المصرفي.3
 تنفيذ السياسة النقدية وسياسة الصرف الأجنبي.4
 يادارة الدين الوطن.5
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 :إصدار النقود: أولا

تعتب66ر وظيف66ة إص66دار النق66ود أول66ى الوظ66ائف الت66ي منح66ت للبن66وك المركزي66ة والت66ي  �
  ميزتها على البنوك التجارية 

 .كان يطلق على البنوك المركزية في بداية نشأتها بنوك الإصدار �
  إصدار النقود
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 .تحقيق التماثل في النقد المتداول ومنع تعدد العملات -
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منح البنك المركزي السلطة اللازمة في حجم المعروض النقدي المتداول س6واء م6ن  -
خلال حجم الأموال المصدرة أو عن طريق نسبة الاحتياطات النقدي6ة ل6دى البن6وك 

 . التجارية
 .يزيد من ثقة الجمهور فيهادعم الحكومة للعملة التي يصدرها البنك المركزي  -

�אPB,א��א��-,3 �
  :مراحل تطور عملية الإصدار النقدي

 :لقد مرت عملية الإصدار النقدي بعدة مراحل على النحو التالي
 :مرحلة الغطاء الذهبي الكامل.1

وفيه66ا ي66رتبط إص66دار النق66ود بحج66م ال66ذهب المح66تفظ ب66ه ل66دى البن66ك المرك66زي حي66ث  -
المص666درة احتي666اطي كام66ل م666ن ال666ذهب أي ي66تم تغطي666ة النق666ود يقاب66ل كمي666ة النق66ود 

 .المصدرة بنسبة كاملة من الذهب
وقد تم التخلي عن هذا النظ6ام نظ6را لأن6ه يقي6د حري6ة الدول6ة ف6ي التوس6ع ف6ي إص6دار  -

 .النقود إذ يرتبط ذلك بتوافر الذهب
أن يص6در  طبقا لهذا النظ6ام يس6مح للبن6ك المرك6زي: نظام الإصدار الجزئي الوثيق. 2

نق66ودا ورقي66ة مغط66اة بس66ندات حكومي66ة إل66ى ح66د معين،وم66ا زاد ع66ن ه66ذا الح66د ي66تم 
وتخل6ت عن6ه ع6ام  1844تغطيته كليا بالذهب،وقد أخذت انجلت6را به6ذا النظ6ام ع6ام 

 .لأنه مثل قيدا على رغبتها في الإصدار للتوسع في النشاط الاقتصادي 1939
قيم66ة النق66ود الورقي66ة المص66درة بنس66بة  في66ه ي66تم رب66ط:  نظ''ام غط''اء ال''ذهب النس''بي. 3

معينة من الذهب ويغطى الباقي بالسندات الحكومية،وتعد ألمانيا أول من اتب6ع ه6ذا 
ثم أخذ في الانتشار لما يتمتع به من مرونة حتى حل6ول الكس6ار  1875النظام عام 

 .العظيم فتم التخلي عنه
ع66د الإص66دار النق66دي ي66رتبط تبع66ا له66ذا النظ66ام ل66م ي: نظ''ام الح''د الأقص''ى للإص''دار. 4

برص66يد البل66د م66ن ال66ذهب ولك66ن الق66انون يح66دد الح66د الأقص66ى للإص66دار ولا يمك66ن 
تغييره إلا بالقانون،وهو الأمر الذي يفقده المرونة الكافية نظرا لط6ول الإج6راءات 
القانوني66ة وبالت66الي لا يمك66ن الإص66دار بالس66رعة المطلوب66ة تبع66ا لاحتياج66ات النش66اط 

 .الاقتصادي
ه66و أكث66ر نظ66م الإص66دار مرون66ة حي66ث أن إص66دار النق66ود لا :نظ''ام الإص''دار الح''ر .5

يرتبط بأي غطاء سواء كان ذهبي أو سندات حكومية أو حتى له حد أقصى وإنم6ا 
يرتبط فقط بمستوى النشاط الاقتصادي وم6دى حاج6ة الاقتص6اد للنق6ود وه6و الأم6ر 

 .الذي يحدده البنك المركزي
ارا واسعا في إبان الحربين الع6الميتين لتغطي6ة نفق6ات الح6رب وقد شهد هذا النظام انتش

 . وكذا مواجهة آثار الكسار العظيم الذي ساد أوروبا في أعقاب الحرب
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يع66د البن66ك المرك66زي الملج66أ الأخي66ر لإق66راض البن66وك التجاري66ة والموج66ه للسياس66ة  -
  .الائتمانية
  .لتجارية باحيتاطيات لدى البنك المركزيكما تحتفظ البنوك ا -
  .كما يحقق للبنك المركزي الرقابة والإشراف على البنوك التجارية  -

وفيم666ا يل666ي عرض666اً م666وجزاً لأه666م الوظ666ائف المص666رفية الت666ي يق666وم به666ا المرك666زي 
  :المصرفي
تح66تفظ كاف66ة البن66وك التجاري66ة بحس66ابات ودائ66ع ل66دى البن66ك : عملي''ات المقاص''ة .1

وم6ن خ6لال ه6ذه الحس6ابات ت6م عملي6ات .داع الاحتياطات النقدي6ة به6االمركزي لإي
التس66وية ب66ين البن66وك التجاري66ة ع66ن طري66ق الترحي66ل م66ن حس66اب إل66ى آخ66ر م66ن 
حس66ابات ه66ذه البن66وك ط66رق البن66ك المرك66زي وه66ي م66ا يطل66ق عليه66ا عملي66ات 

  .المقاصة ولبيان ذلك تفترض المثال التالي
فف6ي ه6ذه الحال6ة يق6وم ) (Bمدين بمبلغ مع6ين لص6الح البن6ك ) A(بفرض أن البنك 

بتحرير شيك بهذا المبلغ عل6ى حس6ابه ط6رف البن6ك المرك6زي لص6الح ) A(البنك 
فيق666666وم البن666666ك المرك666666زي بخص666666م ه666666ذا المبل666666غ م666666ن حس666666اب ) B(البن666666ك

لديه،وإضافته لحساب البنك وب6ذلك ت6تم التس6وية دون الت6أثير عل6ى حج6م )A(البنك
  . طرق البنك المركزيالإحتياطات 

نظ666راً لأن البن666ك : البن'''ك المرك'''زي المق'''رض الم'''لاذ الأخي'''ر للبن'''وك التجاري'''ة .2
المركزي هو المس6ئول ع6ن حماي6ة واس6تقرار الجه6از المص6رفي لأي6ة دول6ة فإن6ه 
يقوم بحماية ومساعدة البنوك التجاري6ة ف6ي الظ6روف الطارئ6ة الت6ي تتع6رض له6ا 

  .زمة سيولةهذه البنوك وخاصة عند مواجهتها لأ
ففي هذه الحالات تلجأ البن6وك التجاري6ة للبن6ك المرك6زي للحص6ول عل6ى الس6يولة 
اللازمة لمواجهة هذه الأزمة من خ6لال حص6ولها عل6ى ق6روض مقاب6ل ض6مانات 

 .يحددها البنك المركزي أو نظير خصم أوراق تجارية
البن6ك م6ن أه6م الوظ6ائف الت6ي يق6وم به6ا البنك المركزي على الائتمان المص'رفي  .3

المركزي قيامه بدور الرقيب عل6ى البن6وك التجاري6ة م6ن خ6لال ال6تحكم ف6ي حج6م 
الائتم6666ان الممن6666وح م6666ن ه6666ذه البن6666وك وبالت6666الي ال6666تحكم ف6666ي حج6666م الس6666يولة 

وص66ولاً إل66ى ه66ذا اله66دف يمك66ن للبن66ك المرك66زي إتب66اع أربع66ة أدوات .المحلي66ة
  : أساسية

م6ان الممن6وح م6ن البن6وك التجاري6ة وتهدف إلى التأثير على حجم الائت :أدوات كمية.1
  :وتتمثل هذه الأدوات في الآتي

  . سعر إعادة الخصم. سياسة السوق المفتوح  -. نسبة الاحتياطي -
وتهدف إلى الت6أثر عل6ى ن6وع الائتم6ان الممن6وح م6ن البن6وك  :أدوات الرقابة الكيفية.2

ة تميي6ز عل6ى التجارية عن طريق بعض الإجراءات الت6ي تتعل6ق بتحدي6د أس6عار فائ6د
  .الائتمان الممنوح في القطاعات الاقتصادية المختلفة

٤٤



 

ويقصد به اجتماع محافظ البن6ك المرك6زي برؤس6اء مج6الس إدارات : الإقناع الأدبي.3
البن66وك التجاري66ة والاتف66اق معه66م عل66ى السياس66ات الت66ي يه66دف البن66ك المرك66زي إل66ى 

  .إتباعها
من الأوام6ر والتعليم6ات الص6ادرة م6ن وهي عبارة عن مجموعة  :الرقابة المباشرة.4

  .البنك المركزي

��P,א��א��-�د �
 :أسباب منح البنك المركزي سلطة إصدار النقود

 .حقيق التماثل في النقد المتداول ومنع تعدد العملات -
منح البنك المركزي السلطة اللازمة في حجم المعروض النقدي المتداول س6واء م6ن  -

خلال حجم الأموال المصدرة أو عن طريق نسبة الاحتياطات النقدي6ة ل6دى البن6وك 
 . التجارية

  .دعم الحكومة للعملة التي يصدرها البنك المركزي يزيد من ثقة الجمهور فيها -

٤٥
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 :لقد مرت عملية الإصدار النقدي بعدة مراحل على النحو التالي
وفيها يرتبط إصدار النقود بحج6م ال6ذهب المح6تفظ ب6ه  -: مرحلةالغطاءالذهبيالكامل. 1

لدى البنك المركزي حيث يقابل كمية النقود المص6درة احتي6اطي كام6ل م6ن ال6ذهب 
 .نسبة كاملة من الذهبأي يتم تغطية النقود المصدرة ب

وقد تم التخلي عن هذا النظام نظرا لأنه يقيد حرية الدول6ة ف6ي التوس6ع ف6ي إص6دار 
 .النقود إذ رتبط ذلك بتوافر الذهب

طبق66ا له66ذا النظ66ام يس66مح للبن66ك المرك66زي أن يص66در : نظامالإص''دارالجزئيالوثيق. 2
ذا الح66د ي66تم نق66ودا ورقي66ة مغط66اة بس66ندات حكومي66ة إل66ى ح66د معين،وم66ا زاد ع66ن ه66

وتخل6ت عن6ه ع6ام  1844تغطيته كليا بالذهب،وقد أخذت انجلت6را به6ذا النظ6ام ع6ام 
  .لأنه مثل قيدا على رغبتها في الإصدار للتوسع في النشاط الاقتصادي 1939

فيه يتم ربط قيمة النقود الورقية المصدرة بنسبة معينة م6ن : مغطاءالذهبالنسبينظا. 3
ات الحكومية،وتع66د ألماني66ا أول م66ن اتب66ع ه66ذا النظ66ام ال66ذهب ويغط66ى الب66اقي بالس66ند

ثم أخذ في الانتشار لما يتمتع به من مرونة حتى حلول الكسار العظيم  1875عام 
 .فتم التخلي عنه

تبعا لهذا النظام ل6م يع6د الإص6دار النق6دي ي6رتبط برص6يد :  نظامالحدالأقصىللإصدار. 4
قص6ى للإص6دار ولا يمك6ن تغيي6ره إلا البلد من الذهب ولكن الق6انون يح6دد الح6د الأ

بالقانون،وهو الأمر الذي يفقده المرون6ة الكافي6ة نظ6را لط6ول الإج6راءات القانوني6ة 
 .وبالتالي لا يمكن الإصدار بالسرعة المطلوبة تبعا لاحتياجات النشاط الاقتصادي

ه66و أكث66ر نظ66م الإص66دار مرون66ة حي66ث أن إص66دار النق66ود لا  :نظ''ام الإص''دار الح''ر. 5
تبط بأي غطاء سواء كان ذهبي أو سندات حكومية أو حتى له حد أقصى وإنم6ا ير

يرتبط فقط بمستوى النشاط الاقتصادي وم6دى حاج6ة الاقتص6اد للنق6ود وه6و الأم6ر 
 .الذي يحدده البنك المركزي

وقد شهد هذا النظام انتشارا واسعا في إبان الحربين الع6الميتين لتغطي6ة نفق6ات الح6رب 
  . ار الكسار العظيم الذي ساد أوروبا في أعقاب الحربوكذا مواجهة آث

عب6ارة ع6ن مجموع6ة الإج6راءات الت6ي تتخ6ذها الس6لطة النقدي6ة :تعريف السياسة النقدية
  .الممثلة في البنك المركزي من أجل تحقيق الاستقرار النقدي في المجتمع

 SW.,א�Rא�"=�$��א��-,��
 تحقيق استقرار في المستوى العام للأسعار  •
ومس666توى النش666اط ) المع666روض النق66دي(تحقي66ق الت666وازن ب66ين كمي666ة النق666ود المتداول66ة   •

 الاقتصادي
 المساهمة في تحقيق توازن ميزان المدفوعات ودعم القيمة الخارجية للعملة الوطنية  •

٤٦



 

المساهمة في زيادة مستوى التوظف ع6ن طري6ق زي6ادة الطل6ب الفع6ال وزي6ادة مس6توى   •
 الاستثمار

 التي يتعرض لها اقتصاد الدولة) من رواج أو كساد(قلبات الاقتصادية التغلب على الت  •

��SW�אع�א�"=��8�$א��-,�� �
تهدف إلى علاج حالة الركود أو الانكماش التي يمر به6ا : السياسةالنقديةالتوسعية  -

الاقتص66اد والن66اتج ع66ن ع66دم الت66وازن ب66ين الن66اتج الحقيق66ي والت66دفقات النقدي66ة ف66ي 
ناتج الحقيقي أكبر،الأمر الذي يؤدي إل6ى ت6دخل الس6لطة النقدي6ة المجتمع إذ يكون ال

بزي66ادة حج66م المع66روض النق66دي ع66ن طري66ق الأدوات المتاح66ة ل66ديها، الأم66ر ال66ذي 
 .يؤدي إلى زيادة الطلب الفعلي وبالتالي الخروج من حالة الركود

لن6اتج ته6دف ه6ذه السياس6ة إل6ى ع6لاج حال6ة التض6خم ا  :السياسة النقدية الانكماشية -
عن زيادة حج6م المع6روض النق6دي ع6ن الزي6ادة ف6ي حج6م الن6اتج الحقيقي،وبالت6الي 
تسعى السياسة النقدية إلى الحد م6ن خل6ق النق6ود وتخف6يض المع6روض النق6دي إل6ى 

 .المستوى الذي يتناسب مع المعروض الحقيقي من السلع والخدمات

٤٧
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 :النوع من الأدوات كل منالأدوات الكمية ويشمل هذا 

هو عبارة عن سعر الفائدة الذي يتقاضاه البنك المركزي نظي6ر تق6ديم :سعر الخصم .1
الق6روض للبن6وك للتج6ارة، حي6ث تق6وم ه6ذه البن6وك بخص6م الأوراق التجاري6ة ل66دى 

 .البنك المركزي بهدف توفير السيولة لها
لمرك66زي للت66أثير عل66ى وتع66د ه66ذه الأداة م66ن أق66دم الأدوات الت66ي يس66تخدمها البن66ك ا

 .مستوى السيولة وحجم الائتمان المحلي
أث6ر سياس6ة إع66ادة الخص6م ف6ي حال66ة التض6خم يق6وم البن66ك المرك6زي برف6ع س66عر  �

إعادة خصم الأوراق التجارية لديه ليحد من قدرة البنوك على التوس6ع ف6ي م6نح 
 الائتمان وبالتالي ينخفض حجم المعروض النقدي وينخفض التضخم

بالذكر أن العلاق6ة ب6ين مع6دل إع6ادة الخص6م وأس6عار الفائ6دة ه6ي علاق6ة وجدير  �
طردي66ة أم66ا ف66ي حال66ة الرك66ود فيتج66ه البن66ك المرك66زي إل66ى تخف66يض س66عر إع66ادة 

 .الخصم
  :وتتوقف فعالية سياسة إعادة سعر الخصم على توافر الشروط التالية

خص6م وف6ي نف6س أن تقوم البنوك التجارية بتغيي6ر أس6عار فائ6دتها م6ع تغي6ر س6عر ال �
 .الاتجاه

 .أن يكون هناك مرونة في الطلب على القروض تجاه التغير في سعر الفائدة �
يقصد بها قيام البنك المركزي بعمليات البيع والشراء ل6لأوراق المالي6ة :السوق المفتوحة. 2

 . في سوق النقد
ق6دي هي تؤثر مباشرة في السيولة المتاحة لدى البنوك وبالتالي حجم المعروض الن •

حيث تؤثر سياسة السوق المفتوحة على حج6م الائتم6ان المحل6ي ع6ن طري6ق تغيي6ر  
 .وفي سعر الفائدة) السيولة(حجم وسائل الدفع 

فعند قيام البنك المركزي بشراء الأوراق المالية فإن ذلك س6وف يزي6د م6ن الس6يولة 
وحج6م  النقدية لدى القطاع المصرفي ومن ثم قدرة هذا القطاع عل6ى م6نح الائتم6ان

 .المعروض النقدي
جدير بالذكر أن فعالية السوق المفتوحة في التأثير على حجم السيولة تتوقف عل6ى  •

م66دى ت66وافر أدوات النق66د ف66ي الس66وق، وم66دى تواف66ق الإدارة ب66ين البن66وك التجاري66ة 
 .والبنك المركزي

الس66ائلة ل66دى يقص66د بالاحتي66اطي الق66انوني نس66بة م66ن الودائ66ع :أداة الاحتي6اطي  الق66انوني. 3
 .البنوك تحتفظ بها لدى البنك المركزي

ه66و الوقاي66ة م66ن عملي66ات الس66حب :ف66ي البداي66ة ك66ان اله66دف م66ن الاحتي66اطي الق66انوني
 .المفاجئة التي يقوم بها المودعين

وسيلة وأداة يستخدمها البنك المركزي للتأثير في قدرة البن6وك عل6ى خل6ق : ثم أصبحت
 .ه البنك المركزي إلى رفع نسبة الاحتياطي القانونيالائتمان ففي أوقات التضخم يتج

٤٨
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ي66تم اللج66وء إل66ى ه66ذه الأدوات للت66أثير ف66ي توجي66ه الائتم66ان إل66ى : مت66ى ي66تم اللج66وء إليه66ا

 .أنواع معينة من الأنشطة الاقتصادية والتجارية
ث تغيي66رات هيكلي66ة ف66ي ته66دف ه66ذه الأدوات إل66ى إح66دا: إل66ى م66اذا ته66دف ه66ذه الأدوات

 .الائتمان وبالتالي حجم المعروض النقدي
 :وتتمثل الأدوات الكيفية في الآتي

أي الت66أثير عل66ى توزي66ع الائتم66ان عل66ى القطاع66ات الاقتص66ادية :تخص66يص التموي66ل.1
 .المختلفة تبعا للأهداف الاقتصادية للدولة

يم66ات المص66درة م66ن البن66ك ويقص66د به66ا قب66ول البن66وك التجاري66ة التعل:الإقن66اع الأدب66ي. 2
 .المركزي دون أن يكون هناك صفة الإجبار

  �UXم�א���UX ��JMم�א���UX ��JMم�א���UX ��JMم�א���W�W�W�W��JM:و9ً:و9ً:و9ً:و9ً

من أكبر الاصطلاحات الاقتصادية شيوعاً غير أنه عل6ى ال6رغم م6ن " التضخم " يعتبر
شيوع استخدام هذا المصطلح فإنه لا يوجد اتفاق بين الاقتصاديين بشأن تعريف6ه ويرج6ع ذل6ك 

ل تحديد مفهوم التضخم حيث يستخدم هذا الاص6طلاح لوص6ف ع6دد م6ن إلى انقسام الرأي حو
  :الحالات المختلفة يمكن أن نختار منها الحالات التالية

  .الارتفاع المفرط في المستوى العام للأسعار. 1
ارتف66اع ال66دخول النقدي66ة أو عنص66ر م66ن عناص66ر ال66دخل النق66دي مث66ل الأج66ور أو . 2
  . الأرباح

  . ارتفاع التكاليف. 3
  . الإفراط في خلق الأرصدة النقدية. 4

ول66يس م66ن الض66روري أن تتح66رك ه66ذه الظ66واهر المختلف66ة ف66ي اتج66اه واح66د ف66ي وق66ت 
  بمعنى أنه من الممكن أن يحدث ارتفاع في الأسعار دون أن يصحبه.واحد

كما أن م6ن الممك6ن أن يح6دث ارتف6اع ف6ي التك6اليف دون أن .ارتفاع في الدخل النقدي 
ومن المحتمل أن يحدث إف6راط ف6ي خل6ق النق6ود دون أن يص6حبه . ي الأرباحيصحبه ارتفاع ف

  .ارتفاع في الأسعار أو الدخول النقدية
" التض6خم " وبعبارة أخرى فإن الظواهر المختلفة التى يمكن أن يطلق على ك6ل منه6ا 

هي ظواهر مستقلة عن بعضها بعضاً إلى حد ما وهذا الاستقلال ه6و ال6ذي يثي6ر الإرب6اك ف6ي 
  . تحديد مفهوم التضخم

ويمي66ز اص66طلاح التض66خم بالظ66اهرة الت66ى يطل66ق عليه66ا وب66ذلك تتك66ون مجموع66ة م66ن 
  : الاصطلاحات وتشمل

  . أي الارتفاع المفرط في الأسعار: تضخم الأسعار.1
  . الأرباح أي ارتفاع الدخول النقدية مثل تضخم الأجور وتضخم: تضخم الدخل.2
  . كاليفأي ارتفاع الت: تضخم التكاليف.3
  . أي الإفراط في خلق الأرصدة النقدية: التضخم النقدي.4

٤٩



 

دون تميي6ز الحال6ة " التض6خم"ومن هن6ا ي6رى بع6ض الكت6اب أن6ه عن6دما يس6تخدم تعبي6ر 
التى يطلق عليه6ا ف6إن المقص6ود به6ذا الاص6طلاح يك6ون ارتف6اع المس6تمر ف6ي المس6توى الع6ام 

ه66و المعن66ى ال66ذي ينص66رف إلي66ه ال66ذهن للأس66عار وذل66ك لأن الارتف66اع المف66رط ف66ي الأس66عار 
  .مباشرة عندما يذكر اصطلاح التضخم
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يتحقق هذا الن6وع م6ن التض6خم ح6ين لا يقاب6ل الزي6ادة ف6ي الطل6ب  :التضخم الأصيل. 1

  .الكلي زيادة في معدّلات الإنتاج مما ينعكس أثره في ارتفاع الأسعار
  .ا النوع من أنواع التضخم بارتفاع بطيء في الأسعاريتسم هذ :التضخم الزاحف.2
وه66ي حال66ة ي66تم خلاله66ا من66ع الأس66عار م66ن الارتف66اع م66ن خ66لال  :التض66خم المكب66وت.3

  .سياسات تتمثل بوضع ضوابط وقيود تحول دون اتفاق كلي وارتفاع الأسعار
وهي حالة ارتفاع معدلات التض6خم بمع6دلات عالي6ة يتراف6ق معه6ا : التضخم المفرط.4

سرعة في تداول النقد في السوق، وق6د ي6ؤدي ه6ذا الن6وع م6ن التض6خم إل6ى انهي6ار 
وف6ي  1923و 1921كما حصل في ك6ل م6ن ألماني6ا خ6لال ع6امي (العملة الوطنية،

  ) بعد الحرب العالمية الثانية 1945هنغاريا عام 

    �ًB��?�ًB��?�ًB��?�ًB��?�W�W�W�W�JMא���h�3>�c��A:�JMא���h�3>�c��A:�JMא���h�3>�c��A:�JMא���h�3>�c��A:� �� �� �� �
  :ينشأ التضخم بفعل عوامل اقتصادية مختلفة ومن أبرز هذه الأسباب

ينش6أ ه6ذا الن6وع م6ن التض6خم بس6بب ارتف6اع التك6اليف  :تضخم ناشئ ع6ن التك6اليف. 1
التشغيلية في الشركات الصناعية أو غي6ر الص6ناعية، كمس6اهمة إدارات الش6ركات 

من العاملين ولاس6يما ال6ذين يعمل6ون ف6ي المواق6ع  في رفع رواتب وأجور منتسبيها
  .الإنتاجية والذي يأتي بسبب مطالبة العاملين برفع الأجور

ينش66أ ه66ذا الن66وع م66ن التض66خم ع66ن زي66ادة حج66م الطل66ب  :تض66خم ناش66ئ ع66ن الطل66ب. 2
النقدي وال6ذي يص6احبه ع6رض ثاب6ت م6ن الس6لع والخ6دمات، إذ أن ارتف6اع الطل6ب 

  .مما يؤدي إلى ارتفاع الأسعار. في الإنتاجالكلي لا تقابله زيادة 
حت6ى ل6و   تضخم حاصل من تغييرات كلية في تركيب الطل6ب الكل6ي ف6ي الاقتص6اد. 3

كان هذا الطلب مفرطاً أو لم يكن هناك تركز اقتصادي إذ أن الأسعار تك6ون قابل6ة 
  .للارتفاع وغير قابلة للانخفاض رغم انخفاض الطلب

  . ية النقود المتداولة بين الإفراد و كمية السلع و الخدماتاختلال العلاقة بين كم. 4
  .التضخم الناتج عن زيادة الدخول النقدية في المجتمع.5
تضخم ناشئ عن ممارسة الحصار الاقتصادي تجاه دول أخرى، تم6ارس م6ن قب6ل . 6

قوى خارجية، كم6ا يحص6ل للع6راق وكوب6ا ول6ذلك ينع6دم الاس6تيراد والتص6دير ف6ي 
الكل6ي مم66ا ي6ؤدي إل66ى ارتف6اع مع66دلات التض6خم وبالت66الي انخف66اض  حال6ة الحص66ار

  .قيمة العملة الوطنية وارتفاع الأسعار بمعدلات غير معقولة
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  :للتضخم آثار اقتصادية مؤثرة في مسيرة التنمية الاقتصادية والاجتماعية وأبرز هذه الآثار هي

يترت66ب عل66ى ارتف66اع مع66دلات التض66خم : لمتداول66ةارتف66اع الأس66عار والكتل66ة النقدي66ة ا.1
ارتفاع في أسعار الم6واد الاس6تهلاكية وإنَّ أول6ى الفئ6ات المتض6ررة به6ذا الارتف6اع 
ه6م أص6حاب ال6دخول المح6دودة، فض6لاً ع6ن وج6ود كتل6ة نقدي6ة كبي6رة متداول6ة ف6ي 
السوق وقد تكون ه6ذه الكتل6ة محص6ورة ب6ين أي6دي مجموع6ة ص6غيرة لا تش6كل إلا 

ضئيلة جدا من السكان، مما يعكس آثاره الاقتصادية السلبية على المس6تويات  نسبة
  .المعاشية للسكان

ازدياد معدلات التضخم تؤدي إلى خفض القيمة الشرائية للنقد مما يؤدي إل6ى زي6ادة .2
الطلب عل6ى رؤوس الأم6وال لتموي6ل المش6روعات المقترح6ة وزي6ادة الطل6ب عل6ى 

  .اع أسعار الفائدةرؤوس الأموال يؤدي إلى ارتف
و . وقيمه66ا بمع66دلات التض66خم) الاس66تثمار(يت66أثر العم66ر الاقتص66ادي للمش66روعات .3

  :كذلك سعر صرف العملة حيث ان
ان ازدياد معدلات التضخم مؤدي إل6ى : الحد من الصادرات إلى الأسواق الدولية.أ

يس6بب انخفاض القدرة التنافسية للمنتجات الوطني6ة ف6ي الأس6واق الدولي6ة وه6ذا 
زيادة المدفوعات مقابل انخفاض الإيرادات بالتالي حصول عجز ف6ي المي6زان 

  .التجاري
ي66ؤدي التض66خم إل66ى زي66ادة أس66عار الفائ66دة وتبع66اً ل66ذلك ت66زداد أرب66اح منش66ئات .ب

حي6ث ي6تم تموي6ل   الأعمال، وتنخفض هذه الأرباح بانخفاض مع6دلات الفائ6دة،
لا تس6ري ه6ذه الخص6ائص ف6ي  في ح6ين. الموجودات بإصدار سندات مديونية

ب6ل . عدد من المشروعات الصناعية في الاقتصاديات ذات التضخم المنخفض
يحصل ذلك في الاقتصاديات ذات المعدلات العالية للتضخم، إذ يسبب ارتف6اع 

وه6ي مع6دلات ليس6ت حقيقي6ة . التضخم ارتفاع في الإيرادات ومع6دلات القائ6دة
  .ار الثابتةلو تم معالجتها وإعادتها إلى الأسع

يمك66ن الح66د م66ن التض66خم ولاس66يما ف66ي ال66دول : إج66راءات الح66د م66ن التض66خم.ج
  .المتقدمة بتنفيذ إجراءات السياستين المالية والنقدية
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ف66ي ال66دول المختلف66ة وض66ع وتنفي66ذ ) البن66وك المركزي66ة(تت66ولى المص66ارف المركزي66ة  

  :عة من الأدوات الكمية والنوعيةالسياسات النقدية باعتماد مجمو
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وم66ن النش66اطات الاعتيادي66ة الت66ي تق66وم المص66ارف : زي66ادة س66عر إع66ادة الخص66م.  1

خص66م الأوراق التجاري66ة للأف66راد وف66ي ح66الات أخ66رى تق66وم بإع66ادة : التجاري66ة به66ا
س6عر  خصمها ل6دى البن6ك المرك6زي وف6ي ه6ذه الحال6ة يق6وم البن6ك المرك6زي برف6ع

٥١



 

إعادة الخصم بهدف التأثير ف6ي الق6درة الإنتمائي6ة للمص6ارف م6ن أج6ل تقلي6ل حج6م 
الس6يولة المتداول66ة ف66ي الس66وق ويع66د ه66ذا الإج66راء واح66داً م66ن الإج66راءات لمكافح66ة 

  التضخم
إلى الأسواق بائعة للأوراق المالية وذلك م6ن ) البنوك المركزية(دخول المصارف . 2

أو م6ا يس6مى ب6دخول الس6وق . لمتداول6ة ف6ي الس6وقأجل سحب جزاء م6ن الس6يولة ا
  .المفتوحة

تحتفظ المص6ارف التجاري6ة بج6زء م6ن الودائ6ع ل6دى : زيادة نسبة الاحتياط القانوني. 3
البنوك المركزية وكلما ارتفعت ه6ذه النس6بة كلم6ا انخفض6ت الق6درة الإنتمائي6ة ل6دى 

نس66بة احتي66اطي  ملي66ار دين66ار، ف66إن) 300(فل66و كان66ت الودائ66ع م66ثلاً . المص66ارف
ملي66ار ول66و رف66ع البن66ك المرك66زي ه66ذه ) 75(يعن66ي الاحتف66اظ ب66ـ%) 25(مق66دارها 

) 75(يعن66ي ذل66ك تقلي66ل الق66درة الإنتمائي66ة للمص66ارف بمق66دار %) 50(النس66بة إل66ى 
ملي66ار ) 75(ملي66ار ب66دلاً م66ن ) 150(ملي66ار دين66ار أي س66يكون الاحتي66اط الق66انوني 

  .تداولة وبالتالي خفض معدلا التضخموبالتأكيد سيؤثر ذلك في السيولة الم
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أم66ا الأدوات النوعي66ة فإنه66ا ت66تلخص بطريق66ة الإقن66اع لم66دراء المص66ارف التجاري66ة  

والمسؤولين فيها عن الإنتماء المصرفي، بسياسة الدولة الهادفة إلى خفض الس6يولة المتداول6ة 
  . النامية بشكل أكبر مما في دول أخرى في الأسواق، وهذه السياسة فعالة في الدولة
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غالباً ما تقترن معدلات الفائدة بمصادر التمويل المقترضة سواء أكانت ه6ذه المص6ادر 
قصيرة، أم متوسطة، أم طويلة الأجل، إذ يخصص رأس المال في إطار النظري6ة المالي6ة م6ن 

ار حس66ب تف66اوت أج66ال الاقت66راض، فالفوائ66د عل66ى خ66لال أس66عار الفائ66دة، وتتف66اوت ه66ذه الأس66ع
القروض قصيرة الأجل تكون أقل في حين تكون أسعار الفائدة عل6ى الق6روض طويل6ة الأج6ل 
مرتفعة بينما أسعار الفائدة على القروض متوسطة الأجل تكون بين الس6عرين وت6زداد أس6عار 

الاقتص6ادي، وق6د تت6وفر  الفائدة عند تزايد الطلب على رؤوس الأم6وال الحاص6ل ع6ن ال6رواج
ولتوقع66ات . ف66رص اس66تثمارية تش66جع المس66تثمرين عل66ى اس66تغلال ه66ذه الف66رص الاس66تثمارية

المستثمرين أثر واضح في زيادة الطلب على رؤوس الأم6وال، إذ تتج6ه توقع6اتهم ب6أن الحال6ة 
الاقتصادية في تحسن وأن رواجا اقتص6ادياً س6يؤدي إل6ى ت6وفر ف6رص اس6تثمارية متاح6ة أم6ام 
المستثمرين ول6ذلك ي6زداد الطل6ب عل6ى رؤوس الأم6وال وعل6ى ش6كل ق6روض قص6يرة الأج6ل 
الأمر الذي يؤدي إل6ى زي6ادة أس6عار الفائ6دة القص6يرة الأج6ل بش6كل يف6وق أس6عار الفائ6دة عل6ى 
القروض طويلة الأجل خلافاً للقاعدة التي تقول انّ أسعار الفائدة على القروض طويلة الأج6ل 

لى القروض قصيرة الأجل، وتتأثر أسعار الفائدة بعدة عوامل يترت6ب عل6ى أكثر من الفوائد ع
ع66لاوات تض66اف إل66ى أس66عار الفائ66دة ) ال66دائن(م66ؤثرات ه66ذه العوام66ل أن يطل66ب المق66رض 

  .الحقيقية
  :ومن أبرز هذه العوامل 
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ت66ؤثر مع66دلات التض66خم ف66ي تك66اليف الإنت66اج الص66ناعية لمنش66آت  : مع''دل التض''خم. 1
وكم6ا . ولذلك يزداد الطلب على رأس المال لتغطي6ة ه6ذه التك6اليفالأعمال عموماً 

أش66ير إلي66ه س66ابقاً ف66ان انخف66اض الق66وة الش66رائية للنق66د تس66بب ازدي66اد الحاج66ة إل66ى 
وعلى افتراض أن تقديرات إحدى منشآت الأعمال، أشارت إل6ى أن كلف6ة . التمويل

ملي6ون دين6ار، ) 10(خط إنتاجي مقترح ضمن خطتها السنوية للسنة القادمة بلغ6ت 
وعندما أرد تنفيذ الخط الإنتاجي تبين أن هذا المبلغ لا يكفي لتغطي6ة تك6اليف إقام6ة 

مليون دينار، ه6ذه الزي6ادة ناتج6ة ع6ن ازدي6اد ) 15(هذا الخط الإنتاجي، بل يتطلب 
معدل التض6خم وانخف6اض قيم6ة العمل6ة الوطني6ة، مم6ا أدى إل6ى زي6ادة الطل6ب عل6ى 

ل66ب ه66ذه، ت66ؤدي إل66ى زي66ادة أس66عار الفائ66دة عل66ى التموي66ل رأس الم66ال وزي66ادة الط
المقت66رض، إذا ت66أثر الق66رارات المالي66ة لمنش66أة الأعم66ال ولا يقتص66ر ال66ـتأثير عل66ى 
أسعار الفائدة بل يؤثر التضخم في أسعار الص6رف للعمل6ة الوطني6ة تج6اه العم6لات 

ت أس66عار فف66ي الماني6ا كان6. الأخ6رى، وتنس6جم أس6عار الفائ66دة م6ع مع6دلات التض6خم
الفائ66دة أق66ل م66ن نظيرته66ا ف66ي الولاي66ات المتح66دة الأمريكي66ة ويع66ود الس66بب إل66ى أن 

  .معدل التضخم في ألمانيا كان أقل منه في الدولة الأخيرة
مم6ا أدى %) 20ـ6 % 10(وكانت معدلات التضخم في دول أمريكا الجنوبية ب6ين 

ب66دول أخ6رى انخفض66ت إل6ى ارتف6اع أس66عار الفائ6دة ف6ي دول الق66ارة الجنوبي6ة قياس6اً 
  .فيها معدلات التضخم

علاوة تسمى علاوة التض6خم تض6اف ) الدائنين(وبسبب التضخم يطلب المقرضين 
إلى سعر الفائدة الحقيقي، فإذا كان6ت الفائ6دة الحقيقي6ة الخالي6ة م6ن المخ6اطرة فض6لاً 

  .عن علاوة التضخم
ق6درة أي  وقد يطلب بع6ض المقرض6ين ع6لاوات ع6ن الس6يولة والمقص6ود بالس6يولة

موج66ود للتح66ول إل66ى نق66د بس66رعة وب66دون خس66ارة، وبالت66الي مقي66اس لدرج66ة س66يولة 
  .الأدوات الاستثمارية كالأسهم والسندات

ي6زداد الطل66ب عل6ى اقت66راض الأم6وال ف66ي الح6الات الت66ي يك66ون  : الع'رض والطل''ب. 2
فيه66ا الاقتص66اد ال66وطني للدول66ة ف66ي حال66ة انتع66اش ورواج، وذل66ك لت66وفر ف66رص 

ية للمس66تثمرين وب66اختلاف مس66تويات العائ66د والمخ66اطرة المت66وقعين لأي66ة اس66تثمار
فرصة استثمارية، يتم اختيارها، ويصاحب ه6ذه الزي6ادة ف6ي الطل6ب عل6ى الأم6وال 
زيادة في أسعار الفائدة، في حين زيادة عرض الأموال يؤدي إلى انخفاض أس6عار 

  .الفائدة
  : مل ومن أبرزهاتتأثر أسعار الصرف بعدة عوا:  أسعار الصرف. 3

ارتف66اع مع66دلات الص66رف للعم66لات الأجنبي66ة الأم66ر ال66ذي ي66ؤدي إل66ى انخف66اض . 1
  .قيمة العملة الوطنية تجاه هذه العملات

تراج66ع الص66ادرات أو انخف66اض أس66عارها ي66ؤثر عل66ى حج66م الت66دفقات النقدي66ة . 2
  .الداخلة إلى البلد
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الوطني6ة لل6دول إذ ي6ؤثر  الحروب والكوارث الطبيعية المؤثرة في الاقتصاديات. 3
ذل6ك ف66ي اخ6تلال ق66وة الاقتص6اد ال66وطني الأم66ر ال6ذي ي66ؤدي إل6ى انخف66اض قيم66ة 

  .العملة الوطنية تجاه العملات الأخرى
يؤدي ارتفاع معدل التضخم في الاقتص6اديات الوطني6ة إل6ى انخف6اض   :معدل التضخم. 4

الصرف مما يؤدي إلى زيادة  العملة الوطنية تجاه العملات الأخرى، وبذلك يتأثر سعرقيمة 
  .عدد الوحدات من العملة الوطنية التي يتم تبادلها بوحدة واحدة من عملة أجنبية مقابلة لها
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تعتبر ظاهرة غس6يل الأم6وال أح6د أخط6ر الظ6واهر الت6ي عرفه6ا الع6الم ح6ديثاً، وتكم6ن 

  .والاجتماعية والدوليةخطورة هذه الظاهرة في تعدد جوانبها القانونية والاقتصادية 
فمن ناحية تنتمي هذه الظاهرة إل6ى مجموع6ة الج6رائم الاقتص6ادية ف6ي الوق6ت ال6راهن  

  .والتي تمثل تحدياً جديداً للدول على اختلاف أنظمتها وللسياسة الجنائية
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  التخطيط • 
  تحديد الاطراف المشاركة ودور كل منها •
  عمليات الغسلإدارة وتوجية  •
  المتابعة والملاحقة والتدخل الفوري السريع •

W=/9א��� �
ي6تم إي6داع المب6الغ المالي6ة غي6ر مش6روعة ف6ي ص6ور ): التوظي6ف(مرحلة الإي6داع  .1

إيداعات بالبنوك أو المؤسسات المالية أو شراء أسهم عق6ارات، ت6تم العملي6ة عب6ر 
  .فترات متتالية ومن قبل أشخاص مختلفين

يق66وم فيه66ا أص66حاب الأم66وال الق66ذرة ب66إجراء ): التموي66ه، الترقي66د(التعق66يممرحل66ة  .2
العدي6د م66ن العملي6ات المص66رفية المعق6دة لإخف66اء مص6ادرها وتض66ليل أي6ة محاول66ة 

  .بحيث تجعل الأموال مجهولة المصدر  للكشف عن مصادرها الحقيقي
نظام الم6الي يتم فيها إدماج الأموال غير المشروعة في ال):الدمج(مرحلة التكامل  .3

  .ً الشرعي واختلاطها بالأموال المشروعة بحيث تبدو مثلها تماما

٥٤
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  . تحديد الأطراف المشاركة ودور كل منها في كل جزئية من جزئيات عملية الغسل  
د بحيث يتم اختيار المشاركين في العملية من شركات أو مؤسسات أو هيئ6ات أو أف6را“

وتحديد العمل الذي سيقوم به كل منهم وحدود المسموح له بها والقيود التي لايجوز تجاوزه6ا 
  ”والضوابط التي يجب عليه عدم الخروج عنها
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إدارة وتوجي66ه عملي66ات الغس66ل والتنس66يق ب66ين الق66ائمين عل66ى التنفي66ذ، بحي66ث يلت66زم ك66ل 

   .مشارك بتنفيذ ما هو مطلوب منه
  :وهذا التخطيط الجيد المسبق وإدارته يهدف إلى تحقيق أمرين

إضعاف قوى المكافح6ة والمقاوم6ة وجعله6ا لا تس6تطيع النف6اذ إل6ى الق6ائمين بعملي6ة  .1 
  الغسل والتسليم بأنهم غير مجرمين وبأن نشاطهم مشروع

  .التأكد على الحذر التام في عمليات التنفيذ.2 
  الفوري السريع المتابعة والملاحقة والتدخل

حي66ث ت66تم متابع66ة عملي66ة التنفي66ذ وملاحقت66ه والت66دخل الف66وري الس66ريع، وه66ذه المتابع66ة  
  .وقائية لإحكام عملية التنفيذ وعدم السماح بأي قصور فيها
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  الأموال القذرة  •
  الأنشطة الخادعة  •
  أطراف التنفيذ  •
  مصدر زائف  •

ي س66يتم غس66لها وتس66مى م66دخلات منظوم66ة غس66ل الأم66وال وه66ي الت66: لام66وال الق66ذرة
  .الأموال الناتجة من إحدى الجرائم التي تسمى جرائم المصدر

التي سيتم اللج6وء إليه6ا لإخف6اء الأم6وال الق6ذرة ومزجه6ا بالت6دفقات : الأنشطة الخادعة 
   .النقدية المتولدة عن الأنشطة المشروعة

المتع66اونين ف66ي عملي66ات غس66يل الأم66وال ه66م م66ن ف66إن المت66واطئين و: أط66راف التنفي66ذ 
الشخص666يات الطبيعي666ة والاعتباري666ة كالمؤسس666ات المالي666ة والمص666رفية وش666ركات الص666رافة 

   .والشركات الأخرى بمحال المجوهرات
ابتدعه غاسل الأم6وال وي6دعى أن6ه مص6در الأم6وال الت6ي لدي6ه والت6ي : مصدر زائف  

ل على أن يب6دو ه6ذا المص6در الزائ6ف ظاهري6اً سيتم غسلها وتطهيرها ويحرص غاسل الأموا
  إنه هو الذي تكتسب الأموال عن طريقة، وحتى لا يتطرق الشك إلى شرعيته: أي
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تتطلب عملية غس6يل الأم6وال اس6تخدام البن6وك : التحويل والأيداع عن طريق البنوك.1

ال66دول تتض66اءل فيه66ا الرقاب66ة  كواجه66ة، وته66تم تل66ك العص66ابات ب66البنوك الكائن66ة ف66ي

٥٥



 

عل66ى عملي66ات غس66يل الأم66وال، بحي66ث ي66تم إي66داع الأم66وال المش66بوهة الناتج66ة ع66ن 
وم66ن ث66م   الأعم66ال غي66ر المش66روعة ف66ي بن66وك أح66دى ال66دول الت66ي تس66مح ب66ذلك،

  .تحويلها الى الوطن الأصلي للمودعين
ماني66ة ي66تم التوج66ه للبن66وك للحص66ول عل66ى ق66روض ائت: الغس66يل ب66القرض المض66مون.2

كبيرة ومضمونه بالأصول والعقارات أو بالأموال المبيضة المتمثل6ة ف6ي الأص6ول 
   .سواء كانت ثابتة أو مالية

بحي6ث تق6وم عص6ابات غس6ل : استخدام المؤسسات المالية غير المصرفية في الغسل.3
بقب66ول ودائ66ع   الأم66وال باس66تغلال المؤسس66ات المالي66ة الغي66ر مص66رفيه الت66ي تق66وم

اس66تبدال العم66لات، وخاص66ة مح66لات الص66رافة ف66ي عملي66ات غس66يل الأم66وال أو 
  .الأموال سواء الإيداع أم السحب أم التحويل أم بيع العملات الأجنبية

بممارس6ة النش6اطات التجاري6ة الت6ي تعتم6د : استخدام النشاطات التي تعتمد على النقد.4
  :على النقد مثل

عم، الق6رى الس6ياحية، حت6ى يس6هل تج6ارة الس6يارات، المط6ا  تجارة الس6لع المعم6رة،.5
  .خلط الأموال القذرة بإرادات تلك الأنشطة المشروعة وإيداعها البنوك

حي6ث ي6تم الت6أمين عل6ى تل6ك العملي6ات بمب6الغ كبي6رة وي6تم : الغسل من خ6لال الت6أمين.6
س66داد أقس66اط الت66أمين نق66داً م66ن أم66وال ق66ذرة خ66ارج البن66وك، وعن66د الحص66ول عل66ى 

  .قيمته بالبنوك كأموال نظيفةالتأمين يتم إيداع 
تعتبر المعادن النفيس6ة مج6الاً : الغسل عن طريق تجارة المعادن النفيسة والمقتنيات .7

خصباً لغسيل الأموال، وذلك بسبب قيمتها العالي6ة وبس6بب الاخ6تلاف الكبي6ر ح6ول 
  أسعارها 

تري ت66تم م66ن خ66لال عملي66ات الاس66تيراد والتص66دير، حي66ث يش66: الف66واتير الم66زورة.  8
الغاسل للأم6وال س6لعاً م6ن الش6ركة الت6ي ي6راد تحوي6ل الأم6وال إليه6ا وذل6ك بإح6دى 

  :الصور الآتية
رف66ع قيم66ة الس66لع أو الخ66دمات ال66واردة ف66ي الف66اتورة ويك66ون الف66رق ه66و الم66ال  -

  المغسول
  إرسال فواتير مزورة فيكون المال الإجمالي المدفوع هو المال المغسول -

تقني6ة بن6وك )النق6ود البلاس6تيكية(تقنية البطاقة الذكية(ل الأموالالطرق الحديثة لتحوي  9
  :تطورت وسائل غسيل الأموال مع تطور التكنولوجيا): الانترنيت

تعتب66ر ه66ذه التقني66ة م66ن اخط66ر الوس66ائل ): النق''ود البلاس''تيكية(تقني''ة البطاق''ة الذكي''ة -
المخزن66ة عل66ى الق66رص الحديث66ة، حي66ث تتمي66ز بخاص66ية الاحتف66اظ بملاي66ين ال66دولارات 

الخاص، كما يتم نقل الأموال بسهولة إلكترونياً على بطاقة أخرى بواسطة ه6اتف مع6د 
  لهذا الغرض دون تدخل البنوك

تعتبر بن6وك الانترني6ت م6ن أح6دث الوس6ائل وه6ي ليس6ت بنوك6اً   :تقنية بنوك الانترنيت -
ملي66ات المالي66ة فه66ي عب66ارة ع66ن وس66يط ف66ي القي66ام ب66بعض الع“لمعن66ى الحرف66ي للكلم66ة 

  ”.وعمليات البيع
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فالمتعامل مع بنوك الانترنيت يقوم بإدخال الش6فرة الس6رية ويطبعه6ا عل6ى الكمبي6وتر،  
الدمج والتمويه لغس6يل الأم6وال أكث6ر س6هولة،   ومن خلال هذه الوسيلة أصبح القيام بمرحلتي

  .بنك في العالمويتمكن غاسلو الأموال من تحويل أرصدتهم مرات عدة يومياً في أكثر من 
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ع6دم إع6داد دراس6ات ج6دول س6ابقة عل6ى :عدم الاهتمام بالجدوى الاقتصادية للاستثمار.1

إقام66ة المش66روعات للتأك66د م66ن إن مع66دلات العائ66د المحقق66ة تغط66ي تكلف66ة المش66روع 
  .مصدر الأموالوتحقق أرباح، ونظراً لان الهدف من أقامت المشروعات إخفاء 

يحص66ل ه66ذا ج66راء عملي66ات غس66يل : تحوي''ل الاس''تثمار ال''ى القطاع''ات غي''ر المنتج''ة .2
الأموالإذ أن المبالغ المبيضة تتوجه إلى أنش6طة المض6اربة العقاري6ة وش6راء الن6وادي 

  .الليلية ودور القمار والتحف الثمينة واللوحات الفنية
لاكي الضائع وتضعف القدرة على التوج6ه وهذه الاستثمارات تضخم الإنفاق الاسته      

  نحو الاستثمارات المنتجة التي تعود على الاقتصاد بالنفع مثل القضاء على البطالة
حيث غالباً ما يلجأ مبيضو الأموال إلى  :تقويض مؤسسات القطاع الخاص الشرعية .3

إنش66اء ش66ركات لتس66تر بغي66ة إخف66اء أص66ل الأم66وال الغي66ر مش66روعة عل66ى المس66توى 
محلي تؤدي حركة الأموال المطلوب غسلها إلى منافسة غير متكافئة م6ع المس6تثمر ال

الج66اد المحل66ي والأجنب66ي، لاس66يما وأن عملي66ة غس66يل الأم66وال يمك66ن أن ت66ؤثر عل66ى 
   أسعار الصرف والفائدة

تس66تمد المص66ارف ثق66ة العم66لاء فيه66ا م66ن خ66لال : انع''دام الثق''ة ف''ي النظ''ام المص''رفي .4
ائعه66م وحفظه6ا، وه66ي ف66ي ام66ان ت6ام فالمص66ارف عب66ارة ع66ن حرص6ها عل66ى تنمي66ة ود

قنوات يفترض فيها اليقظة والحرص لأنه6ا تق6دم خ6دماتها للن6اس بمختل6ف مس6توياتهم 
فعن66د ح66دوث فض66يحة خاص66ة ب66أموال ي66تم غس66لها ف66ي مص66رف مع66ين إل66ى فق66دان ه66دا 

  المصرف لأعداد هائلة من العملاء، ربما تؤدي به في النهاية إلى غلق أبوابه
  :النقديةمن أهم الآثار في هذا المجال ما يلي: التأثيرالسلبيعلىعملالسياسةالنقدية.5

الض66غط عل66ى م66وارد الدول66ة م66ن العمل66ة الأجنبي66ة والت66أثر عل66ى أس66عار الص66رف .أ
الأجنبي بإيجاد علاق6ات غي6ر عادل6ة لأس6عار الص6رف، الأم6ر ال6ذي ق6د ي6ؤدي 

  في الدولةإلى قيام ظاهرة الاكتناز للعملات الأجنبية 
إص66ابة المجتم66ع بظ66واهر اقتص66ادية متعارض66ة، فف66ي الوق66ت ال66ذي ترتف66ع في66ه .ب 

أس6عار الس66لع نتيج6ة ارتف66اع أس66عار ال6واردات وع66دم ق66درة مص6ادر ال66بلاد م66ن 
  العملات الأجنبية على تغطية حاجتها من الواردات تتسع الخسائر

وع666دم إقام666ة  ارتف666اع نس666بة الع666اطلين ع666ن العم666ل نظ666راً لته666رب المس666تثمرين.ج
مشروعات استثمارية جديدة من العمال، فعدم الاس6تقرار ال6وظيفي ي6ؤدي ال6ى 

  تراجع الإنتاجية وتراجع حجم الإنتاج
انخف66اض ق66درة الدول66ة عل66ى س66داد التزاماته66ا المحلي66ة والخارجي66ة م66ع تف66اقم ال66دين المحل66ي . د

  والخارجي
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