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�FMoneyWEא��-�د� �
ويمك66ن . يمك66ن تعري66ف النق66ود بأنه66ا وس66يلة للتب66ادل، مخ66زن للقيم66ة، ومقي66اس للقيم66ة

يمك66ن م66ن خلاله66ا تب66ادل الس66لع والخ66دمات وس66داد " أي أداة أو وس66يلة"تعري66ف النق66ود بأنه66ا 
  :تعرض وظائف النقودوفيما يلي نس. الدين

  ):Medium of Exchange(وسيلة للتبادل  -1
، وال6ذي )Barter System(قبل استخدام النقود، كان هن6اك م6ا يع6رف بنظ6ام المقايض6ة 

ونظراً لصعوبة التعامل م6ع . يتم من خلاله مبادلة سلعة أو خدمة مقابل سلعة أو خدمة أخرى
ت ب66ين الأط66راف المش66تركة ف66ي عملي66ة تب66ادل مث66ل ه66ذا النظ66ام، وال66ذي يتطل66ب تواف66ق الرغب66ا

السلع والخدمات، وكذلك صعوبة تجزئ6ة الس6لع الت6ي نق6وم بمقايض6تها، فق6د ت6م اس6تخدام س6لعة 
. محددة كالذهب والفضة، لكي تكون وسيلة التبادل والحصول على السلع والخدمات المختلف6ة

ن الثقي6ل واحتم6ال الس6رقة، ونظراً للصعوبات المرتبطة بالتعامل م6ع ال6ذهب والفض6ة، ك6الوز
فق66د اتج66ه الأف66راد إل66ى اس66تخدام الأوراق النقدي66ة والمع66ادن الرخيص66ة، م66ن أج66ل اس66تخدامها 
كوس66يط لتب66ادل الس66لع والخ66دمات المختلف66ة، وذل66ك بس66بب س66هولة حمله66ا وانخف66اض تكلف666ة 

  . تصنيعها
  ):Unit of Account(مقياس للقيمة  -2

س6عار النس6بية لجمي6ع الس6لع والخ6دمات الموج6ودة أن نظام المقايضة يتطلب معرف6ة الأ
، فإنن6ا نحت6اج إل6ى معرف6ة )A, B, C(فلنفترض وجود ثلاث س6لع ف6ي الاقتص6اد . في الاقتصاد

أس6عار ) 10(سلع، فإن ذلك يتطلب معرف6ة ) 5(أما وجود . أربعة أسعار نسبية بين هذه السلع
لأس66عار النس66بية ب66ين جمي66ع الس66لع إلا أن وج66ود النق66ود ح66ل مش66كلة تع66دد ا. نس66بية عل66ى الأق66ل

والخدمات، حيث ت6م اعتب6ار النق6ود وح6دة الحس6اب، والت6ي م6ن خلاله6ا نس6تطيع المقارن6ة ب6ين 
  .أسعار السلع والخدمات المختلفة

  
  ):Store of Value(مخزن للقيمة  -3

لا يمك66ن ف66ي ظ66ل نظ66ام المقايض66ة تخ66زين الس66لع م66ن أج66ل اس66تخدامها ف66ي المس66تقبل 
وذلك بسبب اختلاف طبيعة السلع وقابليتها للتخ6زين، أو ص6عوبة الاحتف6اظ بكمي6ات ، )ادخار(

لكن في ظل نظ6ام النق6د ال6ورقي، فإن6ه م6ن ). في صورة ثروة(كبيرة من الذهب والفضة مثلاً 
السهل الاحتفاظ بالنقود من أجل تخزين القوة الشرائية في الوق6ت الح6الي وم6ن ث6م اس6تخدامها 

  .في المستقبل
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يس66تطيع الأف66راد اس66تخدام النق66ود ف66ي عملي66ة تب66ادل الس66لع والخ66دمات، لا ب66د م66ن ولك66ي 
أولاً صفة الإلزام القانونية للنقود والمدعومة من الحكومة، وثانياً ثق6ة : توفر شرطين أساسيين

  . الأفراد في قبول النقود لإتمام عملية تبادل السلع والخدمات

�W]=�س��Y�Kא��-�د �
الحيوي الذي تقوم به النقود، إلا أن كمية وحجم النقود المتداول6ة على الرغم من الدور 

 ً وللتع6رف عل6ى . والمتوفرة في الاقتصاد يجب أن تكون ضمن حدود معينة كما س6نرى لاحق6ا
  :حجم النقود المناسب يجب أولاً التعرف على مقاييس النقود

ت نقدي6ة ورقي6ة عم6لا(ويشمل النقد المتداول خارج البنوك ): M1(المقياس الأول   -1
  ).حسابات جارية(بالإضافة إلى ودائع تحت الطلب ) ومعدنية

إض6افة إل6ى الودائ6ع الزمني6ة ) M1(ويش6مل المقي6اس الأول ): M2(المقياس الث6اني  -2
  .والادخارية

إض66افة إل66ى ودائ66ع الزمني66ة ) M2(ويش66مل المقي66اس الث66اني ): M3(المقي66اس الثال66ث  -3
  .والادخارية طويلة الأجل

  :علاقة بين حجم النقود والمستوى العام للأسعارال
أن زي6ادة حج6م النق66ود المتداول6ة ل66دى الأف6راد سيش6جعهم عل66ى إنف6اق ه66ذه المب6الغ عل66ى 
شراء المزيد من السلع والخدمات المختلفة، مما يدفع المنتجين إلى تلبي6ة ه6ذا الطل6ب المتزاي6د 

تف6اع كمي6ة النق6د المت6داول أدى إل6ى عن طري6ق إنت6اج المزي6د م6ن الس6لع والخ6دمات، أي أن ار
إلا أن الإفراط في زيادة حجم النقد المتداول سيؤدي إلى عج6ز الن6اتج الكل6ي . تنشيط الاقتصاد

فج666وة (ع666ن تلبي666ة الطل666ب الكل666ي وم666ن ث666م الوق666وع ف666ي مش666كلة التض666خم ) الع666رض الكل666ي(
الطل6ب الكل6ي أما تقليص حجم النقد عن المستوى المطلوب فسيؤدي إلى انخفاض ). تضخمية

). فجوة انكماش6ية(، وما يترتب على ذلك من انكماش في النشاط الاقتصادي )العرض الكلي(
  .  إذاً، يمكن القول أن هناك علاقة طردية بين حجم النقود المتداولة والمستوى العام للأسعار


��
�Wא� �
الادخ6ار،  الاس6تهلاك،: يقوم المستهلك بتقسيم الدخل الشخصي المتاح إل6ى ثلاث6ة أقس6ام

تتح66ول إل6ى الس66وق ) الم6دخرات(وكم66ا س6بق ذك66ره، ف6إن الف6وائض المالي66ة .  وض6ريبة ال6دخل
وتعتب6ر .  المالي، ومن ثم تتحول إلى المستثمرين الذين يواجهون نقص6اً ف6ي الف6وائض المالي6ة

البن66وك التجاري66ة م66ن أه66م مؤسس66ات الس66وق الم66الي، والت66ي ي66تم م66ن خلاله66ا ت66وفير التموي66ل 
إل666ى أص666حاب العج666ز الم666الي ) الم666ودعين(وذل666ك م666ن أص666حاب الف666وائض المالي666ة  ال666لازم،

  :وفيما يلي نستعرض أهم الوظائف التي تقوم بها البنوك في الاقتصاد). المستثمرين(
  .توفير واستغلال الفوائض المالية من المدخرين إلى المستثمرين  -1
  .إعطاء القروض والتسهيلات الائتمانية المختلفة -2
  .فتح الحسابات الجارية وحسابات التوفير ذات الآجال الزمنية المختلفة -3
  .تقديم التسهيلات المختلفة لرجال الأعمال والمستثمرين -4

١٤٧



 

تق66ديم المش66ورة للعم66لاء، إدارة ث66روات الغي66ر، أعم66ال الحف66ظ وتخ66زين : أعم66ال أخ66رى -5
  .الأمانات


�א��������و0��=,�א�QV>�ن��
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التجارية دوراً أساسياً في تحديد عرض النقود حيث يوضح المثال الت6الي تلعب البنوك 

  .هذا الدور المهم

�B FFFF13.1EEEE�ل� B�ل� B�ل� B�ل� �� �� �� �
وديع66ة تح66ت (دين66ار كحس66اب ج66اري ) 1000(بإي66داع مبل66غ ) 1(ق66ام زميل66ك الس66يد 

  :وتوضح الميزانية التالية هذه العملية). A(في بنك ) الطلب
 خصوم   أصول
  نقد سائل 1000

 1000المجموع  
  )1السيد (وديعة تحت الطلب  1000

 1000المجموع  

دين6ار، إلا أن ) 1000(، إقراض مبل6غ الوديع6ة ك6املاً )A(في هذه الحالة يستطيع بنك 
ً (البنك المركزي  يلزم البنوك التجارية بالاحتف6اظ بنس6بة معين6ة م6ن الودائ6ع ) كما سنرى لاحقا

تص6بح %) 10(فإذا كانت ه6ذه النس6بة . نونيتحدد على أساس ما يسمى بنسبة الاحتياطي القا
  :كما يلي) A(ميزانية بنك 

 خصوم   أصول
  احتياطي قانوني 100
  احتياطي فائض 900

 المجموع   1000

  )1السيد (وديعة تحت الطلب  1000
  

 المجموع  1000

دين66ار، وه66ي قيم66ة ) 900(القي66ام بإعط66اء ق66روض تص66ل إل66ى ) A(يس66تطيع الآن بن66ك 
دين66ار م66ن بن66ك ) 900(ب66اقتراض مبل66غ ) 2الس66يد (الف66ائض، ف66إذا ق66ام ش66خص م66ا الاحتي66اطي 

)A(تصبح ميزانية البنك كما يلي ،:  
 خصوم   أصول

  احتياطي قانوني 100
  )2السيد (قرض   900

 المجموع   1000

  )1السيد (وديعة تحت الطلب  1000
  

 المجموع   1000

ف6ي بن6ك ) وديع6ة تح6ت الطل6ب(ج6اري دينار كحساب ) 900(بإيداع ) 2(إذا قام السيد 
)A( يق66وم البن66ك بإض66افة ،)أم66ا المبل66غ )900×%10(دين66ار إل66ى الاحتي66اطي الق66انوني ) 90 ،

  :المتبقي فيضاف إلى الاحتياطي الفائض وتصبح ميزانية البنك
 خصوم   أصول

  احتياطي قانوني 190
  احتياطي فائض  810
  )2السيد (قرض   900

 المجموع  1900

الس666666يد (ودائ666666ع تح666666ت الطل666666ب  1900
  ) دينار 900= 2السيد ) (دينار 1000=1

 المجموع   1900

دين6ار، علم6اً ب6أن الوديع6ة ) 1900(ومن هنا يتضح لنا أن الحجم الكلي للودائع أص6بح 
ف6ي نف6س الوق6ت . دينار، وهذا ما يسمى بتولي6د الودائ6ع أو خل6ق النق6ود) 1000(الأولى كانت 
  . دينار) 900(على إعطاء قروض تساوي ) A(فإن قدرة بنك 

١٤٨



 

. إلا أن المثال السابق يتناول فقط الوضع الذي يوجد فيه فقط بن6ك واح6د ف6ي الاقتص6اد
  ).النظام البنكي(أما المثال التالي فيوضح الحالة التي يكون فيها أكثر من بنك واحد 

�B FFFF13.2EEEE�ل� B�ل� B�ل� B�ل� �� �� �� �
ق666د ق666ام بتحوي666ل ) A(ك ، لنفت666رض أن بن666)13.1(باس666تخدام المعلوم666ات ف666ي المث666ال 

، والذي قام بدوره بإيداع المبلغ كحساب ج6اري ف6ي )3(الاحتياطي القانوني إلى قرض للسيد 
  :، وتكون ميزانية البنكين كما يلي)B(بنك 

Bank (A) 
 خصوم   أصول

  احتياطي قانوني 190
 )2السيد (قرض   900
  )3السيد (قرض  810

 المجموع   1900

الس666يد (ودائ666ع تح666ت الطل666ب  1900
 900= 2الس66666يد ) (دين6666ار 1000=1

  ) دينار
 المجموع   1900

Bank (B) 
 خصوم   أصول

  احتياطي قانوني 81
  احتياطي فائض 729
 المجموع    810

  )3السيد (وديعة تحت الطلب  810
  

 المجموع   810

الف66ائض تص66ل إل66ى القي66ام بإعط66اء ق66رض بقيم66ة الاحتي66اطي ) B(يس66تطيع الآن بن66ك 
، وم6ن )B(دينار من بنك ) 810(باقتراض مبلغ ) 4السيد (فإذا قام شخص ما . دينار) 810(

  :تصبح ميزانية البنكين كما يلي) C(ثم قام بإيداع المبلغ كوديعة تحت الطلب في بنك 
Bank (B) 
 خصوم   أصول

  احتياطي قانوني 81
 )4السيد (قرض   729
 المجموع   810

 ) 3السيد (ودائع تحت الطلب  810
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Bank (C) 
 خصوم   أصول
  احتياطي قانوني 72.90

  احتياطي فائض 656.10
 المجموع    729

  )4السيد (وديعة تحت الطلب  729
 المجموع   729

دين6ار، علم6اً ب6أن الوديع6ة ) 3439(ومن هنا يتضح لنا أن الحجم الكل6ي للودائ6ع أص6بح 
وتس6تمر ه6ذه العملي6ة إل6ى أن تص6ل المب6الغ الممك6ن إقراض6ها .  دين6ار) 1000(الأولى كان6ت 

  . إلى الصفر
ويمكن احتساب ق6درة البن6وك عل6ى خل6ق ودائ6ع ع6ن طري6ق اس6تخدام مض6اعف النق6ود 

)Money Multiplier (m):(  
1  

  M=  
  نسبة الاحتياطي القانوني            

، ف6إن مض6اعف %)10(ففي المثال السابق حيث أن نسبة الاحتياطي القانوني تساوي 
دين666ار، ستتض666اعف إل666ى ) 1000(، وه666ذا يعن666ي أن وديع666ة مق666دارها )10(النق666ود يس666اوي 

أن . دين66ار) 9,000(دين66ار، حي66ث تص66ل ق66درة البن66وك عل66ى إعط66اء ق66روض إل66ى ) 10,000(
يؤهله6ا للع6ب دور مه6م وأساس6ي ف6ي الت6أثير عل6ى  قدرة البنوك التجارية عل6ى تولي6د الائتم6ان

  . عرض النقد في الاقتصاد

�3NO�A�4א�
�FCentral BankWEא� �
يلع6ب البن6ك المرك6زي دوراً أساس6ياً ف6ي المحافظ6ة عل6ى الاس6تقرار الاقتص6ادي ودع6م 

  :ومن أهم الوظائف التي تقوم بها البنوك المركزية. مسيرة النمو الاقتصادي في الدولة
  .دار النقود من عملات ورقية ومعدنية حسب حاجة الاقتصادإص -1
وتتض666من إص666دار التعليم666ات وال666نظم والل666وائح : الرقاب666ة عل666ى البن666وك التجاري666ة -2

المنظم66ة لعم66ل البن66وك التجاري66ة والمؤسس66ات المالي66ة المش66ابهة، وض66مان حس66ن 
ودع66ة إدارة ه6ذه البن6وك وض66مان ع6دم الاس66تهتار والمخ6اطرة ب66أموال الأف6راد الم

  . في البنوك
إدارة السياسة النقدية في الاقتصاد باس6تخدام أدوات السياس6ة النقدي6ة، والت6ي س6نقوم  -3

 ً   . بشرحها لاحقا
م66ن ودائ66ع وف66وائض وأم66وال مملوك66ة للحكوم66ة، وإتم66ام كاف66ة : إدارة أم66وال الدول66ة -4

  .التعاملات المالية للحكومة، ولذلك يسمى البنك المركزي ببنك الحكومة
  . أي تسوية الحسابات والعمليات البنكية بين البنوك: إدارة غرفة المقاصة -5
يق666وم البن666ك المرك666زي بت666وفير المس666اعدات والنص666ائح : بن666ك البن666وك التجاري666ة -6

والتعليم66ات إل66ى البن66وك التجاري66ة الت66ي غالب66اً م66ا تلج66أ إل66ى البن66ك المرك66زي عن66د 
ي به6ذا ال6دور م6ن أج6ل تحقي6ق ويق6وم البن6ك المرك6ز. مواجهتها لأي مشاكل كبيرة

  .الاستقرار في النظام البنكي وكذلك رفع درجة الثقة في النظام المصرفي المحلي
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يمك66ن تعري66ف السياس66ة النقدي66ة بأنه66ا عملي66ة اس66تخدام مجموع66ة مختلف66ة م66ن الأدوات 

وت6تلخص . اء الاقتص6ادي بش6كل ع6اموالسياسات الهادفة إل6ى الت6أثير عل6ى ع6رض النق6د والأد
  :أدوات السياسة النقدية في التالي

  ):Open Market Operations(عمليات السوق المفتوحة  -1
يق666وم البن666ك المرك666زي بش666راء وبي666ع الس666ندات الحكومي666ة باس666تخدام عملي666ات الس666وق 

  .الاقتصادالمفتوحة، وذلك بهدف التأثير على حجم النقد المتداول وعرض النقود في 
  ): Required Reserve(الاحتياطي القانوني  -2

يق66وم البن66ك المرك66زي ب66إلزام البن66وك التجاري66ة بالاحتف66اظ بنس66بة معين66ة م66ن الودائ66ع 
وتس6مى ه6ذه النس6بة .  كاحتياطي قانوني، حيث لا يمكن للبنك التجاري التص6رف به6ذا المبل6غ

  ).Required Reserve Ratio(بنسبة الاحتياطي القانوني أو الاحتياطي المطلوب 
  ):Discount Rate(سعر الخصم  -3

تقوم البنوك التجارية بالاقتراض من البن6ك المرك6زي ال6ذي يق6وم ب6دوره بف6رض س6عر 
ويعتبر سعر الخصم من الطرق الأساسية الت6ي يس6تطيع م6ن . فائدة معين يسمى بسعر الخصم

  ).كلفة الاقتراض وعائد الوديعةت(خلالها البنك المركزي من التأثير على سعر الفائدة 
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يقوم البنك المركزي باستخدام أدوات السياسة النقدية بهدف الت6أثير عل6ى ع6رض النق6د 

ويتم استخدام هذه الأدوات بالتحديد لمواجهة الفج6وات . ومن ثم النشاط الاقتصادي بشكل عام
ً التضخمية والانكماشية كما سنرى لاح   . قا

  :استخدام أدوات السياسة المالية في الفجوات التضخمية: أولاً 

، )AD > AS(تنتج الفجوة التضخمية نتيج6ة ارتف6اع الطل6ب الكل6ي ع6ن الع6رض الكل6ي 
وفي ه6ذه الحال6ة ي6تم اس6تخدام . ويمكن القضاء على هذه الفجوة عن طريق تقليل الطلب الكلي

  :كما يلي) Contractionary Fiscal Policy" (السياسة النقدية الانكماشية"
وتتضمن ه6ذه الأداة قي6ام البن6ك المرك6زي ببي6ع الس6ندات : عمليات السوق المفتوحة -1

الحكومي66ة إل66ى الأف66راد والبن66وك التجاري66ة والمؤسس66ات المختلف66ة، حي66ث أن عملي66ة 
ل6ى البيع هذه ستؤدي إلى انخفاض كمية النقد المتداول في الاقتص6اد، مم6ا يعم6ل ع

تخف66يض الق66وة الش66رائية للأف66راد وتقلي66ل حج66م الإنف66اق الاس66تثماري ال66ذي يق66وم ب66ه 
، والإنف666اق )C(قط66اع الإنت66اج، وبالت666الي ي66نخفض ك66ل م666ن الإنف66اق الاس66تهلاكي 

، مما يعمل على تخفيض الطلب الكلي إل6ى أن يص6ل إل6ى مس6توى )I(الاستثماري 
  .العرض الكلي

برف6ع س6عر الخص6م مم6ا يعن6ي انخف6اض حج6م  يقوم البن6ك المرك6زي: سعر الخصم -2
القروض المت6وفرة ل6دى البن6وك التجاري6ة، والت6ي ب6دورها ترف6ع س6عر الفائ6دة عل6ى 

حي66ث (الودائ6ع والق66روض، مم66ا يعن6ى ارتف66اع حج66م الأم66وال المودع6ة ف66ي البن66وك 
، وانخف6اض حج6م الق6روض )أصبح العائد على الأموال المودعة أعلى من الس6ابق

وي666ؤدي ه666ذا إل666ى انخف666اض حج666م الإنف666اق ). تكلف666ة الإق666راضبس666بب ارتف666اع (
.  ، مم66ا يعن66ي انخف66اض الطل66ب الكل66ي)I(، والإنف66اق الاس66تثماري )C(الاس66تهلاكي 

  .وتستمر هذه العملية لحين عودة الطلب الكلي إلى مستوى التوازن
اض ق6درة يق6وم البن6ك برف6ع نس6بة الاحتي6اطي الق6انوني مم6ا يعن6ي انخف6: الاحتياطي الق6انوني -3

ونتيجة لارتفاع نس6بة الاحتي6اطي ). تذكر قانون مضاعف النقود(البنوك على توليد الائتمان 
إل66ى أن يتس66اوى  ،)I(، والاتف66اق الاس66تثماري )C(الق66انوني ي66نخفض الإنف66اق الاس66تهلاكي 

  . الطلب الكلي مع العرض الكلي
 ً   :الانكماشيةاستخدام أدوات السياسة المالية في الفجوات : ثانيا

). AD < AS(تنتج الفجوة الانكماشية بسبب انخفاض الطلب الكلي عن العرض الكل6ي 
ويمك66ن القض66اء عل66ى ه66ذه الفج66وة ع66ن طري66ق تحفي66ز وزي66ادة الطل66ب الكل66ي، أي ي66تم إتب66اع 

  :كما يلي) Expansionary Fiscal Policy" (السياسة النقدية التوسعية"
ن هذه الأداة قيام البنك المركزي بشراء الس6ندات وتتضم: عمليات السوق المفتوحة -1

الحكومي66ة م66ن الأف66راد والبن66وك التجاري66ة والمؤسس66ات المختلف66ة، حي66ث أن عملي66ة 
الشراء هذه ستؤدي إلى ارتفاع كمية النقد المتداول في الاقتصاد، مم6ا يعم6ل عل6ى 

وم ب6ه قط6اع زيادة القوة الشرائية للأفراد وزيادة حجم الإنفاق الاستثماري ال6ذي يق6
، والإنف666اق )C(الأعم666ال، وبالت666الي يرتف666ع حج666م ك666ل م666ن الإنف666اق الاس666تهلاكي 
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، مم6ا يعم6ل عل6ى زي6ادة الطل6ب الكل6ي إل6ى أن يص6ل إل6ى مس6توى )I(الاستثماري 
  .العرض الكلي

ويق66وم البن66ك المرك66زي بتخف66يض س66عر الخص66م مم66ا يعن66ي تش66جيع : س66عر الخص66م -2
وتق6وم البن6وك . كميات أكبر من البنك المركزيالبنوك التجارية على الاقتراض وب

التجارية بتخفيض سعر الفائدة عل6ى الودائ6ع والق6روض مم6ا يعن6ى انخف6اض حج6م 
حي6ث أص6بح العائ6د عل6ى الأم6وال المودع6ة اق6ل م6ن (الأموال المودعة في البنوك 

وتك66ون ). بس66بب انخف66اض تكلف66ة الإق66راض(، وارتف66اع حج66م الق66روض )الس66ابق
والإنف6اق الاس6تثماري ) C(ئي6ة أن يرتف6ع حج6م الإنف6اق الاس6تهلاكي المحصلة النها

)I( مم66ا يعن66ي ارتف66اع الطل66ب الكل66ي وتس66تمر ه66ذه العملي66ة لح66ين ارتف66اع الطل66ب ،
  . الكلي إلى مستوى العرض الكلي

يق666وم البن666ك برف666ع نس666بة الاحتي666اطي الق666انوني، مم666ا يعن666ي : الاحتي666اطي الق666انوني -3
). تذكر قانون مضاعف النق6ود(ارية على توليد الائتمان انخفاض قدرة البنوك التج

ونتيج66ة ارتف66اع نس66بة الاحتي66اطي الق66انوني ي66نخفض ك66ل م66ن الإنف66اق الاس66تهلاكي 
)C( والاتفاق الاستثماري ،)I(إلى أن يتساوى الطلب الكلي مع العرض الكلي ، .  
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الاقتص6اد ال6وطني ع6ن طري6ق مواجه6ة تقوم الحكومة بدور حيوي ومهم ف6ي اس6تقرار 

ف66إختلال الت66وازن ف66ي . الاخ66تلالات والمش66اكل الاقتص66ادية الت66ي يتع66رض له66ا اقتص66اد الدول66ة
الاقتصاد والذي ينتج بسبب التغيرات في الطلب الكلي والعرض الكلي، قد يع6رض الاقتص6اد 

، وال6ذي )Stagflation(كما رأينا سابقاً إل6ى مش6كلة التض6خم أو البطال6ة أو التض6خم الرك6ودي 
وتس66تطيع الحكوم66ة مواجه66ة ه66ذه . يتمي66ز بارتف66اع مع66دلات البطال66ة والتض66خم ف66ي آن واح66د

ف6ي الاقتص6اد، وذل6ك م6ن خ6لال ) AD(المشاكل عن طري6ق الت6أثير عل6ى حج6م الطل6ب الكل6ي 
والض66ريبة عل66ى ) G(اس66تخدام أدوات السياس66ة المالي66ة، والت66ي تتك66ون م66ن الإنف66اق الحك66ومي 

مباش6رة وأخ6رى غي6ر مباش6رة، حي6ث تتمث6ل الطريق6ة : ويتم هذا التأثير بطريقتين). T(الدخل 
، والذي يعتبر أحد مكونات الإنفاق الكلي أو الطلب الكل6ي )G(المباشرة في الإنفاق الحكومي 

  :في الاقتصاد
AD = C + I + G + Xn 

حج6م إنفاقه6ا ، تستطيع الحكومة تغيي6ر )AD ≠ AS(فعند اختلال التوازن في الاقتصاد 
، وبالت6الي )ت6ذكر ت6أثير المض6اعف(، من أجل التأثير عل6ى حج6م الطل6ب الكل6ي )G(الحكومي 

  .الوصول إلى مستوى التوازن من جديد
، التي ت6ؤثر بالت6الي عل6ى )T(أما الطريقة غير المباشرة فتتمثل في استخدام الضرائب 

بة المفروض66ة عل66ى دخ66ول فارتف66اع مس66توى الض66ري). S(والادخ66ار ) C(ك66ل م66ن الاس66تهلاك 
الأف66راد ي66ؤدي إل66ى انخف66اض ال66دخل الشخص66ي المت66اح، وبالت66الي انخف66اض حج66م الاس66تهلاك 

والعكس صحيح عند قي6ام الحكوم6ة بتخف6يض . والادخار، ومن ثم انخفاض حجم الطلب الكلي
  . حجم الضريبة
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، م6ن )ستخدام أدوات السياسة الماليةعن طريق ا(تقوم الحكومة بإتباع السياسة المالية 
  :أجل تحقيق العديد من الأهداف، من أهمها

المحافظة على استقرار المستوى الع6ام للأس6عار، وبالت6الي تجن6ب الوق6وع ف6ي مش6كلة  -1
  .التضخم

اس66تغلال جمي66ع الم66وارد الإنتاجي66ة المت66وفرة ف66ي الاقتص66اد المحل66ي، والتوص66ل إل66ى  -2
  .قتصاد المحلي، وتجنب الوقوع في مشكلة البطالةمستوى التوظف الكامل للا

  .دعم مسيرة التنمية الاقتصادية، ورفع مستوى النمو الاقتصادي -3

١٥٤
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لنفترض أن خللاً ما قد واجه الاقتصاد المحلي، بحي6ث أص6بح الطل6ب الكل6ي أكب6ر م6ن 

حي66ث يعن66ي ه66ذا أن كمي66ة الن66اتج لا تس66تطيع تلبي66ة الطل66ب ). AD<AS(الع66رض الكل66ي، أو 
فعندما نكون في وضع أق6ل م6ن وض6ع التوظ6ف الكام6ل، ف6إن ال6نقص . الموجود في الاقتصاد

في المخزون يدفع المنتجين إلى توظي6ف عناص6ر إنت6اج جدي6دة م6ثلاً م6ن أج6ل زي6ادة مس6توى 
. لى أن يتساوى مع حج6م الطل6ب الكل6ي، إ)العرض الكلي(الإنتاج، ومن ثم يرتفع حجم الناتج 

أما إذا كان الاقتصاد  ف6ي وض6ع التوظ6ف الكام6ل، ف6إن ه6ذا يعن6ي أن جمي6ع عناص6ر الإنت6اج 
موظفة بش6كل كام6ل، وبالت6الي فم6ن غي6ر الممك6ن توظي6ف عناص6ر إنتاجي6ة الموجودة في الاقتصاد 

لي عن ملاحقة الطل6ب الكل6ي إن ارتفاع حجم الطلب الكلي في هذه الحالة، وعجز العرض الك. جديدة
ماذا يسمى هذا الن6وع م6ن التض6خم عن6دما يك6ون الطل6ب الكل6ي أكب6ر م6ن (ستؤدي إلى مشكلة تضخم 

  ). العرض الكلي؟
مواجه6ة : لمواجهة هذه المشكلة، تقوم الحكومة بالتدخل من أجل تحقي6ق اله6دف الت6الي

ع6ن زي6ادة الطل6ب الكل6ي ع6ن ، وه6ي الفج6وة الناتج6ة )Inflationary Gap(الفج6وة التض6خمية 
، )111.1.(العرض الكلي، وذلك عند مستوى التوظف الكامل، كما هو موض6ح بالش6كل رق6م 

وبم6ا أن الإنف6اق الحك6ومي يعتب6ر . وبالتالي محاولة تقل6يص حج6م الطل6ب الكل6ي ف6ي الاقتص6اد
ق ، ف6إن تقل6يص أو تخف6يض حج6م الإنف6ا)أو الطل6ب الكل6ي(عنصر من عناصر الإنفاق الكل6ي 

الحكومي سيؤدي إلى تقليل حج6م الإنف6اق الكل6ي إل6ى المس6توى ال6ذي يك6ون في6ه الطل6ب الكل6ي 
  .مساوياً للعرض الكلي

من جان6ب آخ6ر، تس6تطيع الحكوم6ة اس6تخدام الأداة الثاني6ة م6ن أدوات السياس6ة المالي6ة، 
فعن66د ف66رض ض66ريبة عل66ى ال66دخل، ف66إن ذل66ك س66يؤدي إل66ى تقل66يص مس66توى . وه66ي الض66رائب

لشخص66ي المت66اح بقيم66ة الض66ريبة وم66ن ث66م انخف66اض مس66توى الاس66تهلاك ومس66توى ال66دخل ا
) Contractionary Fiscal Policy(إذاً، تقوم الحكومة بإتب6اع سياس6ة مالي6ة انكماش6ية . الادخار

والتي تتمثل في تخفيض حجم الإنفاق الحكومي، أو زيادة الضرائب من أجل مواجهة الفج6وة 
  .التضخمية

خل66لاً م66ا ق66د واج66ه الاقتص66اد بحي66ث أص66بح الطل66ب الكل66ي أق66ل م66ن لنفت66رض الآن أن 
في هذه الحال6ة ف6إن كمي6ة الطل6ب الكل6ي أق6ل م6ن حج6م الن6اتج ). AD>AS(العرض الكلي، أو 

، كم6ا )Contractionary Gap(الموجود في الاقتصاد، وتسمى هذه الحالة ب6الفجوة الانكماش6ية 
قتص6اد ف6ي وض6ع أق6ل م6ن وض6ع التوظ6ف ف6إذا ك6ان الا). 11.1.2(هو موضح في ش6كل رق6م 

، س6تدفع المنتج6ين إل6ى )أي الف6ائض م6ن الس6لع والخ6دمات(الكامل، فإن الزيادة في المخ6زون 
توظيف عناصر إنتاج أقل من أجل تقليل حجم الن6اتج، وم6ن ث6م انخف6اض الع6رض الكل6ي إل6ى 

بطال6ة، وذل6ك  وف6ي ه6ذه الحال6ة س6يواجه الاقتص6اد مش6كلة. أن يتساوى مع حجم الطلب الكل6ي
م6اذا يس6مى ه6ذا الن6وع م6ن البطال6ة الناجم6ة . (بسبب الاستغناء عن بعض العناص6ر الإنتاجي6ة

  ). عن قصور الطلب الكلي عن مساواة العرض الكلي؟
وتقوم الحكومة بالتدخل من أجل مواجهة الفجوة الانكماشية، من خ6لال محاول6ة زي6ادة 

 Expansionary(ع سياس66ة مالي66ة توس6عية حج6م الطل66ب الكل66ي ف6ي الاقتص66اد ع66ن طري6ق إتب66ا
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Fiscal Policy( وتتمثل هذه السياسة في زيادة حج6م الإنف6اق الحك6ومي، وال6ذي س6يؤدي إل6ى ،
زيادة حجم الإنفاق الكلي إلى المستوى الذي يتس6اوى في6ه ك6ل م6ن الطل6ب الكل6ي م6ع الع6رض 

  . الكلي
س66ة المالي66ة التوس66عية وه66ي أم66ا عن66د اس66تخدام الحكوم66ة ل66لأداة الثاني66ة م66ن أدوات السيا

الضرائب، فإن مواجهة الفجوة الانكماشية ي6تم ع6ن طري6ق تقلي6ل حج6م ض6ريبة ال6دخل، حي6ث 
س66يؤدي ذل66ك إل66ى زي66ادة مس66توى ال66دخل الشخص66ي المت66اح بقيم66ة الض66ريبة، وم66ن ث66م ارتف66اع 

ك إذاً، تق6وم الحكوم6ة بإتب6اع سياس6ة مالي6ة توس6عية وذل6. مستوى الاستهلاك ومستوى الادخار
  .لمواجهة الفجوة الانكماشية

١٥٦




