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The Extent of Accountants Awareness of Standards Application
Guidance of Sustainability Accounting
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ABSTRACT

The emergence of the concept of viral marketing was based on the use of
the spoken word in carrying out marketing activities using the Internet and
contacting individual sites. It also directly affects the spread of counterfeit goods
for that matter, which is very important and has a direct impact on the life of the
consumer, as well as the scientific addition of the King Khalid University Library
and the enrichment of the scientific research movement that The university seeks
to raise its proceeds through the efforts of researchers. The study aimed to
identify the impact of viral marketing on the spread of counterfeit goods and to
determine the negative effects of counterfeit goods on the consumer. With regard
to the study community (the number of female students for this semester 1423
and the study sample 278) and the value of the KMO test indicates that it reached
(0.884) according to the rule (Kaiser, 1974) which states that the acceptable
minimum for the value of KMO must exceed (0.5), it is clear that the extracted
value For the KMO test lab is greater than the specified value and thus the sample
size is sufficient and appropriate for the study, and to measure the validity and
consistency of the questionnaire, all the basic aspects in formulating the questions
were taken into consideration to achieve interconnection between the different
dimensions and then the questionnaire was presented to a number of arbitrators
with a view to ascertain the structural honesty as used by the researcher To verify
the stability of r resolution The index of the alpha-Cronbach parameter is set, and
the results have shown that all the parameters are statistically significant, and the
alpha-Cronbach coefficients also show that the values of alpha-Cronbach for all
phrases (the questionnaire) are greater than (70%), and these values mean the
availability of a high degree of internal stability for all phrases, whether that For
each phrase separately or at the level of all the scale statements, the value of the
Cronbach's ratios of the total scale reached (0.893), i.e. (89%), which is very
high, and then it can be said that the measures that the study relied on to measure
the questionnaire statements have the internal stability of their terms, which
enables us to depend On these answers in achieving the goals of the study and
solved For its results, Hair et al (2010) determined a value of 0.70 for the
minimum Cronbach coefficient that might be acceptable at a value of 0.60 As the
study was conducted in the field of social sciences and the study resulted in a
significant effect at the level of significance (0.05) of viral marketing on
commodity proliferation Counterfeiting). Also, there is a significant effect at the
significance level (0.05) of viral marketing on the damages resulting from the
spread of counterfeit goods. The most important recommendations include the
inclusion of viral marketing in the marketing approach at King Khalid

University.

Key words: viral marketing, counterfeit goods, commercial fraud, types of viral
marketing, King Khalid University
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Abstract

This study aimed to identify the impact of internal audit on
improving financial performance in the financial department in the
Greater Salt Municipality, and to achieve the objectives of the study,
a descriptive and analytical approach was followed, and the study
sample may consist of (26) workers from the financial department of
the Greater Salt Municipality. Among the most important findings of
the study is the agreement of employees in the financial department
in the municipality of Salt that the degree of application standards
related to internal auditing in the financial department of the Greater
Salt Municipality is of a medium degree, and the employees of the
financial department of the Greater Salt municipality agree on the
degree of improving financial performance in the department The
financial system in the Greater Salt Municipality is high and strong,
and the study found a statistically significant effect of adhering to the
characteristics standards on improving the financial performance in
the financial department in the Greater Salt municipality. The
Greater Salt Municipality, and finally the study found that there is a
statistically significant impact on adherence to the applicable
standards, on improving the financial performance of the financial
department in the Greater Salt Municipality.

Keywords: Financial Audit, Improving Financial Performance, the
Financial Department.
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The contribution of the ERP system to the activation of the
accounting information system in the economic institution

Ahmed Gaid Noureddine
University of Mohammed Khader Biskra Algeria
Helaili Islam
University of Mohammed Khader Biskra Algeria

Summary: The goal of this research is to identify the contribution of the ERP
system in the activation of the system of accounting information in the economic
enterprise. That is by referring to what the ERP system is through definition,
clarifying its features, the requirements of good application, and demonstrating
that the information system of accounting is one of the most important
information systems in the enterprise by addressing its concept, characteristics,
and functions, through to the contributions of the ERP system in the Accounting
Information System.

One of the most important findings of this study is that the ERP system is one of
the most important means of information technology designed to activate the
accounting information system through two aspects:

The aspect of information and data as well as the aspect of the system itself and
what it needs from the branches or rather the aspect of run Information and run
operations. Regarding the aspect of operating information to the ERP system
ensures the accounting information system assimilated, appropriate and timely
amount of data (information completion)). This is what leads for the outputs of
the Accounting Information System being of good quality. On the operational
aspect, which is by means of the coordination of all subsystems of the enterprise's
Accounting Information System and their incorporation (process completion) all
result in the activation of the enterprise's accounting information system and the
granting of competitive status.

Keywords: Enterprise Resource Planning System ERP, Accounting Information
System, Accounting Information System Activation.
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1. Introduction:

Among the most important features of the modern era is technological progress and
the information and software revolution. Which has prompted public institutions and
the economic institution in particular to look for systems to: develop their business so
that they can adapt to the surrounding environment, face great competition with other
institutions, and try to adopt new technology that helps them to achieve excellence.

All of this can be achieved through systems that integrate and link Enterprise
Information Systems both internally and externally. The internal integration lies in
linking the information systems of the enterprise to each other. The external
integration comes from linking information systems to enterprise systems with
information on customers, therefore, enterprises seek to use information systems that
connects and promotes the functions of the institution under the challenges they face.
Therefore, enterprise resource planning (ERP) systems have emerged as programs
designed to create integration of enterprise activities through the interconnection of
different functions in the enterprises.

1.1. Raising the Problem:

Speaking of the accounting information system and the accounting information, it
provides to the economic establishment to determine its financial position and this
accounting information in order to contribute to the correct determination of the
situation it must have qualitative characteristics. After obtaining the information, it
must be stored for reference to make comparisons, where we find that the accounting
information system provides a database for keeping this accounting information on
one hand, on the other hand and in response to the requirements of information
technology. Institutions are now moving towards achieving integration and
interdependence in enterprise information systems through the application of the ERP
system that provides a centralized integrated database that includes all the functions
of the institution and all the databases in the institution, whether administrative or
accounting. Based on the previous proposition, the problem can be formulated as
follows:

How does ERP system contribute to activating the accounting information
system in the economic institution?

Based on the previous problem, the following sub-questions could be asked:

e What is the enterprise resource planning system?

—
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e What is the accounting information system?
e What are the contributions of the ERP system in activating the accounting
information system in the economic institution?

1.2. Hypotheses: We have adopted the following hypothesis in an attempt to
answer the problem of study:

e The ERP system does the accounting information system from two
aspects: The information running aspect and the operation running
aspect.

1.3. Goals of The Study: This topic has several objectives:

e  Address all concepts related to ERP.

e  Address the accounting information system and all its components
and characteristics.

¢ Know the requirements for applying ERP.

e Show the contribution of ERP in activating the accounting
information system in the economic institution.

1.4. Methodology of The Study: Due to the nature of the study and in an attempt
to achieve its objectives, it was necessary to follow the descriptive analytical
approach. Which is based on the collection of data and information, as this
approach aims to simplify the information and the ideas it contains; on the one
hand, and to deepen the analysis on the other.

Based on the problem and the aforementioned objectives, the study can be divided
into the following:

e Whatis ERP.

e What is the accounting information system.

e The contribution of the organization's resource planning system to the

activation of the accounting information system in the organization.
2. Whatis ERP?

Institutions of all kinds are implemented and operated by ERP, where
ERP is the backbone of multifunctional organizations, which
automatically integrates a lot of internal processes, information systems
and services into a unified program and for more information, the
following must be addressed.

—

399

'



2.1. The Historical Development of The Enterprise Resource Planning
System:
Knowing the history and development of ERP is essential to
understanding the current application and its developments, and herein we
review the most important stages of the emergence and development of

the ERP systeml. The first phase of the ERP was implemented in 1970
through a system called MRP Material Requirements Planning and the
focus of the MRP program was on internal production planning, through
the calculation of time requirements, procurement, and material planning.
The MRP program does not focus on any kind of services. Rather, it is a
matter of providing the right materials in a timely manner, and MRP is a
major step forward in the planning process. The new generation of these
systems was then introduced with the beginning of 1980 under the name
of the planning of the manufacturing resource MRPII Manufacturing
Resource Planning. MRPII integrated the system of accounting and
financial management. The MRPII systems have also crossed the
boundaries of the production functions from which they started. After that,
the DSS decision support system and EIS executive information systems
appeared, which enabled the organization to have a semi-integrated
business system, and thus integrated IT systems provided a competitive
advantage to these institutions. The major transformation in the late 1980s
and the beginning of the 1990s was a clear need to develop a complete
system that would enable the use of stored data in the common databases
on a large scale, which has become a top priority for information
technology specialists. This widely used joint database was called
Enterprise Resource Planning ERP. ERP includes all stages of planning
the foundation's resources: including product design, storage, material
planning, planning capacity, and communication systems. ERP systems
help organizations become more flexible through the integration of
information through access to all basic programs, including access to all
programs in a timely manner. ERP systems have evolved into what is now
referred to as ERP 11, and over the past few years, the functional limits of
ERP Il systems have begun to expand through SCM supply chain

! Ben Tayeb Ibrahim, ERP system and its most important modern economic institutions, Journal of
North African Economics, University of Hassiba Ben Bouali Chlef, Volume 14, Issue 18, 2018, P
192-193.
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management and CRM. The following format can be used to illustrate the
stages of the emergence and development of a system that plans enterprise

resources:

Figure 01: Stages in the evolution of the ERP system

DSS [EIS CRM/ SCM
t \
| MRP MRPII ERP ERPII ;'r
i f i f /
1970 1980 1990 2000

Source: Stephen Haag, Maeve Cummings, Information systems essentials,

McGraw-Hill, USA, 2009, P199.

2.2. Definition of an ERP system: The following definitions can be included

According to Jean-Louis Lequeux, the term ERP is "an integrated
management program that combines a set of automated media
applications, formed and coordinated with each other, with the aim of
integrating and improving the management processes, setting a single

reference (a single database)." !

Haag & Cummings defines the enterprise resource planning system as
“a collection of integrated programs for business management,
accounting, finance, human resource management, project
management, inventory management, maintenance service and
management, transportation, electronic commerce, supply chain, and
customer relations management, And electronic cooperation, it

includes all the technology and software systems in the enterprise.” 2

From the above we can conclude that ERP is a comprehensive
program that connects all the functions of the organization within a
common database that facilitates all functions and processes in the

! Jean-Louis LEQUEUX, Manager with ERP (Service Oriented Architecture) Organizational
Publishing, Eyrolles Group, Paris, France, 3rd edition, 2008, P 31.
2 Stephen Haag, Maeve Cummings, Information systems essentials, McGraw-Hill,USA, 2009, P 52.
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organization to be exploited according to the needs of data and
information. Which is through the flexibility of the options and
advantages that the program gives each user according to their level of
the job and needs of that data and information. Therefore, we can sa
that the essence of the ERP system work is the central database that
collects information from all components of individual applications
that are called units for all various business functions such as
accounting, manufacturing, marketing, human resources, etc. When
the user enters or updates information in one unit, the entire system
immediately performs the automatic update.

The following format is pro

Marketing and Sales - . / ‘ Accounting and Finance

Central Database

Manu{aCturing / I \

Figure 02: Information Link in ERP

Source : Paige Baltzan, Amy Phillips, Essentials of business driven
information systems, McGraw-Hill, USA, 2009, P159.

2.3. Reasons for adopting the ERP system: The book divides the reasons for
adopting the ERP system into two types of reasons, including technical
and administrative reasons. Below is a brief presentation of these
reasons.*

A. Administrative Reasons:
e Enabling business growth.
¢ Improve the efficiency of system processes.
¢ Reduce data processing time and improve retrieval.

! Galani Despina, Efthymios Gravas and Antonios Stavropoulos , ERP Benefits and Firm
Performance in Greece, Galani, Gravas, Stavropoulos, 2010, P 173.
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Gain time and improve the quality of decision-making in
the organization.

Get more accurate and comprehensive information to
solve aspects of the problem.

Improving the image of the institution in front of its
various clients.

Facilitate the exchange of information between different
departments and branches.

B. Technical reasons:

Solve the y2k problem.

Replace traditional systems in the organization.
Software maintenance by hiring more experienced
individuals

Avoid repeating data.

Reduce the number of errors.

Reduced setup time.

Integration of applications across processes

2.4. Advantages of ERP: which are: !

a. The unit and completeness of information systems: in the sense that the
planning of the organization's resources provides a single working
environment through its single database and this is reflected in the
possibility of many physical databases but all of them adhere to a single
structure. In short, the planning of the organization's resources can avoid
the repetition of information between the various information systems in
the organization, i.e. the completion and integration of the enterprise's

processes.

b. The user can record the data instantly and retrieve it at any time. Another
positive advantage is that the greetings in the updates are done in a record
time and extended to other software units, i.e. the exchange of data
throughout the organization.

¢. ERP is a multi-lingual and currency tool, and is therefore adapted to the

global market.

d. ERP systems operate, ensure, and control multiple stages such as the
accounting cycle.

! Jamal Saedani, ERP in Small and Medium Enterprises, New Economy Journal Khamis Miliana,
Issue 15, Volume 02, 2016, P 265.
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e. ERP enables control over all activities of the institution and all its
functions and interests.

2.5.The requirements for the application of the ERP system:
Organizations are required to provide the following requirements that

ensure that the benefits and qualities of the ERP system are optimized and

. . 1
these requirements can be determined as follows:

a. Contracting with ERP service providers with great care because of
their important role in carrying out the ERP system with the basic
functions entrusted to it. One of the most important reasons for
successful ERP implementation is to contract a service provider with a
vendor in this field. This provider ought to be officially licensed to carry
out the application process from the parent company of the program to be
applied. As contracting with a service provider does not have experience
in this area will either lead to an application that does not fulfill the
purpose, and does not achieve the desired benefits from it, or leads to a
failure of the application from the beginning.

b. Concerted efforts at all levels of management. The basic function of
the ERP system is to achieve the organization's information needs, and in
order to achieve the desired objectives, efforts must be combined at the
administrative level at the top of the organizational structure, as well as
the efforts of the staff must be combined even below the organizational
structure.

c. Designing a system that suits the real needs of the organization. The
organization must:

Define the goals behind the acquisition of the ERP system in a clear
manner, specify the procedures and processes that all functions inside the
organization perform in detail, and identify the defects of the traditional
system application. So that the provider of the organization’s resource
planning system designs a system that suits the real needs of the

institution.

d. Its administrators should properly implement the organization’s
resource planning system: the ERP system should be well received by
the beneficiaries when applied at all levels. Although, this requires a
highly conscious management in dealing with developments as a result of

!Abdul-Majid Muhammad Munir Jombaze, The Impact of The Application of ERP on The
Effectiveness of Accounting Data, PhD thesis, majoring in Accounting, Faculty of Economics,
University of Kaye, Sudan, 2018, P P 41-46.
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the shift from traditional systems to enterprise resource planning systems.
In addition, the need to apply the system properly from the staff so that
the information and data extracted from the system is more reliable to the
management in the sense of accuracy, credibility and fulfilling the needs
of management to make timely decisions and this is what the ERP system
must ensure.

3. What is the accounting information system:

The accounting information system is one of the most important modern
systems, which most institutions seek to keep up with it in this era and keep
pace with all its advances in order to distinguish and keep pace with
developments in the business environment. To clarify the accounting
information system it is necessary to address the following:

3.1. Important definitions of the system and information:

System definition: The term system can generally be defined as
a coherent and homogeneous set of resources and elements
(individuals, equipment, machinery, funds, records) that interact
with each other within a particular framework (system
boundaries) and act as a single unit towards achieving a general
goal or set of objectives under the surrounding environmental
conditions or constraints.”

* Definition of information: It can be defined as 'the term
information expresses data that has been operated in a certain way
that has led to meaningful results for its users’?, as it is known as
'the result of organizing, arranging, scheduling or transferring data
by system to selected sets of data collected in a certain way,
which increases its value to the beneficiary or user"

* The difference between data and information: ‘as the
relationship between information and data is manifested in the
fact that the data represents input processed to obtain
information".*

! Ahmed Hussein Ali Hussein, Accounting Information Systems the Intellectual Framework and
Applied Systems, University House, Alexandria, Egypt, 2004, P 13.

2 Ahmed Hussein Ali Hussein, previous reference, P 25.

% Yahya Mustafa Helmy, Fundamentals of Information Systems, Al-Ahram Foundation for
Publishing and Distribution, Cairo, Egypt, 1998, P 72.

% Thanaa Ali Al-Qabbani, Accounting Information Systems, University House, Alexandria, Egypt,

2003, P 9.
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e Definition of accounting information: Accounting information
in particular is defined as ‘the product of the accounting
information system that has been fed, recorded and produced in
the form of financial reports. The purpose of which is the engine
of the management for running its projects and the effectiveness
of management depends on the availability of this accounting
information necessary for planning, guidance and oversight'.*

3.2. Definition of the accounting information system: The following
definitions can be provided:

e The accounting information system can be defined as 'that essential and
important part of the administrative information system in the business
economic unit that calculates and aggregates financial statements from
sources outside and within the economic unit and then triggers such data
and converts it into useful financial information for users of this
information outside and inside the economic unit”

* Also known as 'one of the subsystems of the economic unit consists of
several subsystems that work together in a coherent, coordinated and
reciprocal manner with the aim of providing historical, current, future
financial and non-financial information to all those interested in the
economic unit and in the interest of achieving its objectives®.

We note from the above that the accounting information system is not an
alternative to the administrative information system nor is it separate
from it; however, it is considered one of the subsystems of the
administrative information system within the economic unit. | say that
the accounting information system is one of the most important and
largest subsystems in the administrative information system.
Furthermore, | see that it is comprehensive as it extends to all the activity
of the economic unit and provides useful information to managers at all
administrative levels. In addition to the overlap of the accounting
information system and its interaction with other subsystems that can
exist in the administrative information system.

! Nasser Muhammad Ali Al-Mahjali, Characteristics of Accounting Information and its Impact on
Decision Making: A Case Study of an Economic Institution, Unpublished Master Note, Faculty of
Economic, Commercial and Management Sciences, University of Batna, Algeria, 2009, P 24.

2 Ahmed Hussein Ali Hussein, previous reference, P 47.

% Hisham Omar Hammoudi Abdul, 2016, Using Accounting Information System in Accordance
with the Sharia Accounting Method in the Zakat Fund, Arab Organization for Administrative
Development at the League of Arab States, Cairo, Egypt, P 78.
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3.3.Components of the accounting information system: The accounting
information system is like any system that consists of a group of elements
to achieve its goal for which it was established, these elements we collect
as following:!

a. Documents and supporting documents that support the financial
operations that take place in the economic establishment.

b. The databases in which the financial statements related to financial
operations are stored.

c. Computer application programs that process data to convert it into
useful and appropriate information.

d. The accounting procedures drawn and written for the sequence of
financial operations in the institution.

e. Individuals working with one or more elements of the accounting
information system. The electronic and technological communication
means used in the accounting information system.

3.4. Characteristics of the Accounting Information System: It can be
summarized as follows:’

a. The goals of the system should be as specific as possible so that it can
be designed in the appropriate way to achieve them.

b. To be flexible enough to adapt to the changes in the goals and the
circumstances surrounding the system.

c. The system should be stable, so that it can maintain the consistency of
the relationship between the values of its variables.

d. The system should have sufficient relations to link its basic and
environmental pillars, which surround each other in such a way as to
allow a system to achieve the desired state of stability.

e. It must achieve a high degree of accuracy and speed in the processing
of financial statements when transferring accounting information.

f.  To provide the management with the necessary and timely accounting
information to make the decision to choose an alternative from the
available alternatives for management.

! Amira Sharaf Abdel-Din, and others, calculated accounting information systems and their impact
on financial performance in commercial institutions, supplementary research for a Bachelor's
degree, Department of Accounting and Finance, Faculty of Business Studies, Sudan University,
2017, P 17.
2 Farid Kortel, Khaled Al-Khatib, Information Systems for Decision Making, Zamzam, Jordan,
2015, P 66.
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g. To provide the administration with the information necessary to
achieve oversight and evaluation of the activities of the economic
establishment.

h. To provide management with the necessary information to assist it in
its important function, which is the short, medium and long-term
planning of the organization's future business.

i. Be quick and accurate in retrieving the quantitative and descriptive
information stored in their databases when needed.

J.  To be sufficiently flexible when it is necessary to be to suit the urgent
changes that are in place for the organization.

3.5. Accounting Information System Functions: Among the most important
functions performed by these systems are the following:*

a. The function of collecting, classifying and indexing accounting data.

b. The function of reviewing, entering and storing the accounting data in
the system.

c. The function of operating and processing accounting data to convert
information that serves the objectives of the organization through the
steps of the production of information and with the help of applied
software.

d. The function of storing accounting information and managing the data
bank.

e. The function of transferring and communicating information to its
users, and displaying it in the appropriate way.

f.  The function of controlling and protecting data, ensuring its accuracy
and integrity and thus the accuracy of the information.

4. Contribution of the ERP system in activating the accounting
information system: In this part of the study, we will focus on detailing
the contributions of ERP to the accounting information system in order to
activate it and make it at a particularly competitive level and to improve
the performance of the institutions in general. As ERP can trigger the
accounting information system on two aspects the side of information,
financial, and accounting data. In addition to the aspect of the system
itself and its branches, or rather the operation of the information and the
operating the operations.

! Fayyad Hamza Ramli, Accounting Accounting Information Systems, Sudan Al-Qala Press
Khartoum, Sudan, 2011, P 66.
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4.1.Data and Information Side (Operation of Information):

Where the accounting information system is based on the data and
financial and accounting information that is considered its input, which is
converted into outputs through the operations of the accounting
information system. Where those outputs are represented in the lists and
financial reports and to obtain quality outputs must also be the inputs of
quality. Which is guaranteed by ERP to the system accounting
information system; by fulfilling the information and data by entering all
operations into the system by including that data in the database central
data and then the ERP system distributes these restrictions on the accounts
of the General Manager automatically. Then, these data are used and
quickly converted into information that reflects the financial position of
the institution and allows the preparation of the final financial statements
and the preparation of the required reports from the administration, as
soon as possible.
Likewise, the ERP system works to integrate information (information
completion) within the organization and not to contradict nor duplicate
information despite its different sources and guarantees its accuracy. This
is with regard to the inputs of the accounting information system. As for
the outputs of the accounting information system, the ERP system works
on arranging, classifying and completing it, making it usable and
facilitating the possibility of referring to it in order to make comparisons
or restart it again.

Therefore, the ERP system guarantees the accounting information system

in terms of data and information operation as follows:

a. Information integration: Integration is one of the most important
objectives of the ERP system by providing the unified database
system with the aim of excluding conflicting information, creating
channels of communication between the interests of the organization
at the right time and linking all components of the organizational
structure of the organization in a way that supports integration.1

b. The quality and accuracy of information: The quality of
information and data is one of the most important objectives of ERP.
Because of its importance as the primary source of decision-making

! Azevedo, Romao, and Rebelo, Advantages, limitations and solutions in the use of ERP systems
(Enterprise Resource Planning) A case study in the hospitality industry, Procedia Technology, Vol
5,2012, P 136.
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where the system requires accuracy and credibility in order for the
organization's decisions to be consistent with what it wishes to

1
reach.

The quality of the information is also related to the quality of the
information circulating within the organization. It is supposed to be
produced by the ERP in the presence of this system can ensure the proper
flow of information at both internal and external levels, i.e. the
availability of information about suppliers and customers and the

availability of information for management in a timely manner.

The quality of information and data is therefore a fundamental principle
of ERP application and its quality is measured by the timely availability
of beneficiaries and in the appropriate quantity, making the process of

guiding the accounting information system more effective.3

4.2.System and its subsystems Side (process operation):
The ERP system ensures that the accounting information system in the
operating the operations is sufficient to activate it and make it respond to
the expectations of the economic institution and deliver it to a competitive
situation. In what follows we will address the most important subsystems
of the accounting information system in the economic institution and what
is included in the ERP system planning system to it.*

a. For Financial Management: simplifies and completes financial
management through its program that integrates accounting, sales and
procurement data and which leads to permanent monitoring of
important financial information to ensure business continuity
properly with the ability to determine the changes that must be made
to achieve excellence for the institution.

! Jahani, Masoud. and Soofi, Fereshteh, The Effect of Enterprise Resource Planning (ERP)
Systems on the Correct determination of the Cost for a Cement Plant Admiged to Tehran Stock
Exchange, Advances in Environmental Biology, vol 7,2013, P 80.

2 Daoud, H and Triki, Mac counting Information Systems in an ERP Environment and Tunisian
Firm Performance The International journal of digital accounting research, Vol. 13, No 1, 2013, P
122.

® Mazzawi, R, Enterprise Resource Planning Implement Lon Failure A Case Study from Jordan.
Journal of Business Administration and Management Sciences Research ,vol 3, 2014, P 45.

4 Abdul-Majid Muhammad Munir Jombaze, previous reference, P P 115-117.
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b. For Procurement Department: ERP provides the ability to record
the daily mobility of purchases such as purchase transactions,
payments to suppliers, debit and credit settlements, and to register
purchase orders to obtain financial status with suppliers through
numerous queries and various reports in detail or brief.

c. Manufacturing Management: ERP Manufacturing Management
ensures that integrated processes are carried out, whether related to
internal manufacturing, third-party manufacturing or supervised
third-party manufacturing, whether the manufacturing process is one
stage or more, whether the materials used are one or more materials.
In addition to the possibility of defining the composition of the
materials manufactured from raw materials to facilitate automatic
registration in the extraction of raw materials and entry of
manufactured materials from and to warehouses and knowing the
cost before the manufacturing. It can also extract the cost statements
of a manufactured material from raw materials, working hours, wages
and fixed and variable expenses during a variable time-period from
day to year and can link manufacturing with standard models and
knowing the deviations between the standard and the actual.

d. Sales management ERP ensures that the daily traffic of sales, such as
sales transactions, receiving from customers, debit and credit
settlements, and the registration of supply requests for financial status
with customers, can be recorded through numerous queries and
various reports in detail or brief.

e. For accounting management: It branches into the following.

e General ledger: The ERP system for general ledger books ensures direct
registration as a result of automatic movement of restrictions for sales,
purchases, warehousing and manufacturing operations. This leads to
direct inquiries about daily movement and account statements, in detail
or in short, allowing daily account balances to be determined.

o Fixed Assets: The ERP system ensures that fixed assets are handled with
great accuracy on a regular basis, and this is done through pre-
determination of the value of the asset. Re-evaluation or changing the
methods of depreciation.

e Receipt and payment notes: The ERP system for this part of the
accounting information system provides real-time processing as part of
the basic accounting movement and gives the possibility to arrange them
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according to the sequence of customers and suppliers and according to
the due dates for easy follow-up.

e Inventory: The ERP system provides the ability to organize inventory
operations for warehouses by providing inventory cards and giving
differences after manually or automatically entering inventories and
automatic correction of material stocks quantities and costs according to
actual inventory results.

e Estimated budgets: The ERP system ensures that estimated budgets are
optionally used to carry out pre-planning for months or years.

f.  For Multiple branches: The ERP system ensures the ability to deal
with unlimited branches. As the accounts of these branches are
affected automatically by transaction documents and their detailed
statements, auditing balance reports, and general budgets. Each
branch can be monitored separately or all branches combined, and
knowledge of the profits of each branch individually or gross profit
for all branches. This is on a monthly, quarterly, semiannually or
annual basis, depending on the need of the parent institution.

5. Conclusion:

The ERP system is a data-processing project that is designed to coordinate all
activities, resources and information within the organization. It works to support
all the basic operations of the institution.

Among the most prominent operations carried out by this system is its support for
the information systems in the organization in general and the accounting
information system in particular. By merging all the data in one database
common to the various systems of the organization, allowing all levels to benefit
from all the information of that base and store all its work on it. In addition, the
ability to recover all necessary and stored information, link all work with each
other in order to achieve integration, and complete information and operations. In
light of this, we see that the adoption of the ERP system and the success of its
application in contemporary institutions; contributes significantly to the
development of the work of the institution from during its activation of its
information systems, especially accounting systems, because of its great
importance in the organization.
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5.1. Testing validity of hypotheses:

Hypothesis: 'ERP operates a two-sided accounting information
system by the operating of information and operation of
processes'. This assumption has been validated through the study.
Where we found that ERP operates the accounting information
system on two aspects. The aspect of operating information by
improving the quality of the inputs to the accounting information
system, so that the ERP system ensures the accounting
information system integrated data in the appropriate quantity and
at the right time. This is what leads to that the outputs of that
accounting information system are of quality. As for the
operational aspect, through the coordination of all subsystems in
the accounting information system in the organization with each
other and their integration, all of which leads to the activation of
the accounting information system in the economic institution.

5.2.Study results: The most important conclusions of the literature that we
addressed through this study, through which the ERP system contributes
to the activation of the accounting information system in the economic
institution next to it, which is as follows:

Providing accurate information and data.

Implementing an ERP system that ensures increased information
productivity.

Ability to use data and information for all branches and levels.
The ability of the ERP system to maintain information and data
within a unified database.

Easy access to that data and information by users of the
accounting information system.

Facilitates accounting work by automatically providing the system
with accounting restrictions allowing the system to be invested
and used automatically.

The possibility of referencing accounting information at any time
in order to make comparisons and correct deviations.

Determining the outcome of the institution according to the needs
of the institution whether monthly, quarterly, semiannually or
annually.
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Opening and closing the financial year automatically and dividing
it into periods according to the size of the institution’s activity,
which reduces pressure at the end of the year.

Providing timely accounting information and contributing to the
quality and speed of production of accounting financial reports
and statements.

Increasing the institution's ability to control all aspects of the
accounting information system.

Delivering the institution with a competitive position by
activating its accounting information system.

5.3.Recommendations: In light of our findings, we propose a number of
recommendations that we consider important:

The economic institution must choose the appropriate ERP system
that is suitable for its activity in order to benefit from the qualities
it provides to it, as choosing the wrong system and implementing
it leads the organization to incur losses.

The organization must ensure adequate training for those in
charge of the ERP system in order to ensure that the system fully
taken advantage of.

Hire specialists and consultants for the periodic evaluation of the
ERP system.

The cost of acquiring and implementing an ERP system by
organizations must be taken into consideration for the potential
return from implementation of this system.
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« La digitalisation de la monnaie, une innovation
technologique ou un changement de paradigme. Exemple du
bitcoin comme crypto-monnaie »
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Résumé

Dans une ére fortement avancée technologiquement et dans une économie
de plus en plus digitalisée, la monnaie s’est virtualisée sous plusieurs
formes et appellations. Phénomene mondial, les crypto-monnaies comme
moyen de paiement (notamment le bitcoin) sont venues bouleverser le
monde économique et financier.

Ce papier vise la compréhension des instruments numériques pouvant
potentiellement remettre en question les prérogatives des banques
centrales dans les domaines du systéeme de paiement et de comprendre
comment les monnaies digitales pourraient potentiellement concurrencer
ces systemes de paiement traditionnels. Il s’agit en premier lieu, de porter
un regard sur les différentes crypto-monnaies existantes, et en second
temps, mettre en lumiére leurs avantages et enjeux.

Mots clés : Digitalisation, monnaies virtuelles, crypto-monnaies, bitcoin,
blockchain
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« The digitization of money, technological innovation or a
change of paradigm. Example of bitcoin as a crypto-
currency»

Summary

In a highly technologically advanced era and in an increasingly digitalized
economy, money has become virtual in many forms and names. A global
phenomenon, crypto-currencies as a means of payment (especially bitcoin)
have shaken the economic and financial world.

This paper aims to understand digital instruments that can potentially
challenge the prerogatives of central banks in the fields of the payment
system and to understand how digital currencies could potentially compete
with these traditional payment systems. The first step is to take a look at
the various existing crypto-currencies, and secondly, to highlight their
advantages and challenges.

Keywords: Digitization, virtual currencies, crypto-currencies, bitcoin,
blokchain
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Introduction

Les transformations socio-économiques qu’a connues 1’économie
marchande depuis la fin du 19éme siecle, ont mis 1’accent sur le role
moteur qu’a joué la monnaie dans le cadre de la régulation de 1’activité
économique. Ainsi a partir des travaux pionniers des économistes
classiques jusqu’au aux apports des post- keynésiens et des
institutionnalistes, la monnaie a toujours fait objet de convergences et de
de divergences entre les differents paradigmes.

La révolution internet et la tendance a la digitalisation de 1’économie, a
permis de développer de nouvelles formes de monnaies appelées crypto
monnaies et qui fonctionnent selon de nouvelles régles.

Apres avoir présenté dans un premier temps, I’approche monétaire dans
ses visions post-keynésiennes et institutionnalistes (regulationiste et
conventionnaliste), nous présentons dans un second temps un exemple de
digitalisation de la monnaie a travers le cas du Bitcoin, tout en analysant
ses avantages et ses limites.

I. Une revue de la littérature

Du point de vue académique, au cours des derniéres décennies, une
abondante littérature a entierement été consacrée au réle de la monnaie au
sein de la société et quant a sa gouvernance. La diversité des théories
monétaires, qui est seule a méme de pouvoir appréhender toute la
complexité de la monnaie (Piégay. Pierre, Louis-Philipe. Rochon, 2003).
Au-dela des formes qu’elle peut prendre, I’existence de monnaies souléve
deux questions distinctes, celle de sa nature et celle de ses fonctions, qui
renvoient a des approches théoriques et a des définitions distinctes.

L’évolution des théories dans le but d’une adaptation pour prendre en
compte les nouveaux usages de la monnaie et de ses conséquences a abouti
a I’émergence de plusieurs approches de la monnaie.

Il s’agit dans une premiére partie de réflexion, de renouer avec les débats
anciens autour de la nature de la monnaie et de ses fonctions.

Le premier courant de pensée, proposé par les économistes post
keynésiens (Lavoie. Marc, 2004) a pour ambition de revenir sur la vision
Keynésienne consistant a décrire une « économie monétaire de production
». Le second consiste en I’analyse institutionnaliste de la monnaie
développée en France (travaux de Michel Aglietta et André Orléans,
2002). Le troisieme qui est la combinaison des deux premiers, est le
courant hétérodoxe.
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Empruntée a Schumpeter (Schumpeter. Joseph. Alois, 1954) , 1’approche «
monétaire » de 1’économie se fonde sur le principe que « tous les
phénomenes de la vie économique sont susceptibles d’étre décrits en
termes de biens et de services, de décisions les concernant et de relations
entre eux »,

Schumpeter propose la définition suivante de 1’approche « monétaire » : «
L’analyse monétaire [...] implique que l’on rejette tout d’abord la
proposition selon laquelle [...] le facteur monnaie serait d’importance
secondaire pour expliquer ce qu’est le processus économique dans la
réalité ». L'approche monétaire place la monnaie a la base de son édifice
théorique, le point de départ se trouve bien dans le rejet de la dichotomie
traditionnelle entre les spheres réelle et monétaire.

Les post-keynésiens expliquent que dans la réalité, ce sont les crédits qui
font les dépots. Les banques n’ont pas besoin de disposer de dépdts
préalables pour pouvoir accorder des crédits a leurs clients. Elles créent au
contraire la monnaie de second rang lorsqu’elles accordent des crédits et
cette monnaie est alors déposée par les agents sur des comptes bancaires.
La création monétaire dépend donc avant tout des besoins de 1’économie.
Les banques répondent a cette demande et la banque centrale fournit toute
la liquidité ultime au taux d’intérét fixé.

L’approche post-keynésiennne trouve son origine dans les travaux de
Keynes ( Keynes John Maynard,1998) bien sOr, mais aussi dans les ceuvres
d’autres économistes, ses principaux représentants Moore ou Lavoie.

Les recherches qui s’inscrivent dans une démarche institutionnaliste
renvoient aux travaux de Michel Aglietta et André Orléans (2002).

Ces deux auteurs qui considerent la monnaie comme I’institution premicre,
au fondement de I’ordre marchand , ont été parmi les principaux
instigateurs de deux grands courants tentant de rompre avec I’économie
standard en proposant une approche alternative et hétérodoxe,
respectivement les théories de la régulation et I’économie des conventions.
Pour ces derniers, La monnaie est en effet une norme socialisante. Cela
signifie que la socialité n’est pas donnée au départ comme le supposent les
théories économiques classiques ; elle est au contraire 1’aboutissement
d’un processus de socialisation dans lequel I’institution monétaire joue un
role essentiel. Dans un tel cadre, les auteurs proposent de renouveler la
lecture de la théorie des formes de la valeur de Marx a la lumiere des
travaux de René Girard.
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Une autre approche de la monnaie développée par les deux auteurs et qui
considerent la monnaie comme une institution qui exprime et conforte les
valeurs globales de la société ou elle existe.

La monnaie est analysée dans ce cadre, autour de trois axes essentiels : les
notions de dette, de confiance et de souveraineté, et sa nature
institutionnaliste se voit clairement mise en évidence.

La monnaie est congue dans cette approche comme le lien social essentiel
qui permet de cimenter 1’économie dans son ensemble. Lieu de
canalisation de la violence, source toujours possible de conflits, elle est
aussi facteur de stabilisation de 1’économie.

La crise économique globale qui sévit depuis 2008 a largement contribué a
remettre en lumiére les faiblesses et les insuffisances des théories
économiques orthodoxes.

Les deux grands courants présentés précédemment, représentatifs des
approches monétaires mais que 1’on a souvent tendance a opposer, peuvent
s’avérer en réalité complémentaires pour traiter un objet aussi
multidimensionnel que la monnaie.

L'association de ces courants a permis la création d'un nouveau cadre
conceptuel, d'un nouveau paradigme épistémologique hétérodoxe. Pour
Lavoie(2004), le recours a une épisttmologie réaliste et non
instrumentaliste, = I’adoption =~ d’une  ontologie = holiste  plutdt
qu’individualiste, la limitation de la rationalité des agents économiques, la
concentration de I’analyse sur la production et la croissance plutét que sur
1’échange, ainsi qu’une croyance dans la nécessité pour I’Etat d’intervenir
sur les marchés. Le réalisme, le rejet de I’hyper rationalité ainsi que celui
de la toute-puissance des marchés semblent assez globalement partagés
parmi les hétérodoxes.

Par ailleurs, 1’état d’art a montré que la monnaie remplit trois fonctions
économiques principales, celles de :

» unité de compte : la monnaie sert d’étalon permettant de fixer la
valeur des différents biens et services

» moyen d’échange, moyen de paiement : la monnaie joue le role
d’intermédiaire dans les échanges. Cette fonction d’intermédiaire
des échanges révele une autre fonction qui lui est liée, celle
d’instrument de paiement en tant qu’instrument de reglement,
d’extinction des dettes nées a I’occasion d’opérations de crédit.

» réserve de valeur : la monnaie est un des moyens d’épargne qui
permet de différer dans le temps la consommation ou
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I’investissement. L’épargne consiste dans le fait de stocker de la
monnaie en vue de ne 'utiliser qu’ultérieurement comme moyen
de paiement.
Au-dela des trois fonctions économiques classiques, une monnaie est
également un instrument de politique économique.
La politique monétaire est un des instruments des gouvernements pour
réguler 1’activité économique nationale. Elle est aussi un instrument de
souveraineté, en tant qu’instrument du pouvoir.
En outre, en tant que convention sociale qui repose sur la confiance qu’ont
ses utilisateurs, la monnaie devient un instrument privilégié de cohésion
sociale, car elle crée des liens entre les individus ou entre les groupes, mais
elle est aussi un facteur de crise dans les économies monétaires.
Plusieurs auteurs insistent sur la nécessité de distinguer fonction de
paiement et fonction d’échange. La fonction d’échange, ou instrument du
commerce chez Adam Smith, signifie que la monnaie est spécifiqguement
utilisée dans le cadre d’un échange contre une marchandise. La fonction de
paiement inclut également les transferts sans contrepartie achetable,
comme le paiement des impo6ts ou le remboursement d’une dette.
Nous prenons ici le parti de fusionner tous ces aspects sous 1’appellation
unique de fonction de moyen de paiement (Weber 2007).
La fonction d’unité de compte se rapporte a I’'utilisation de la monnaie
comme référentiel d’expression des prix des biens, services, actifs
financiers ou encore des montants dus sous forme de dettes ou d’impdts.
Jevons (1875) et Schumpeter (1968) identifient également une fonction
d’étalon des paiements différés, qui concerne spécifiquement les flux de
remboursement de dettes ou les flux liés aux marchés a terme.
La fonction de réserve de valeur se rapporte a 1’utilisation de la monnaie
comme actif de réserve, faisant référence a sa capacité a conserver sa
valeur dans le temps. On peut noter qu’elle a également émergé dans un
contexte de raisonnement basé sur la valeur.
Une fonction additionnelle est proposée par Théret (2008) : le monnayage.
Moyen de crédit, une forme particuliére de la fonction de monnayage.

I1. Les monnaies virtuelles : un changement de paradigme

1. Contexte d’apparition

Face I’insatisfaction des réponses politiques post-2008 et a la nécessité
d’améliorer les systemes monétaires et financiers associ€és aux monnaies
traditionnelles, et la volonté de certains groupes sociaux de se réapproprier
la monnaie qu’ils utilisent, de nouveaux systémes d’échanges sont apparus
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pour faire face a ce « dysfonctionnement de la globalisation », un
mouvement de société s’est développé pour remettre en cause le role du
systéme bancaire traditionnel et pour proposer I’usage de monnaies privées
digitales. Il s’agit des monnaies virtuelles sous 1’appellation les crypto-
monnaies.

En effet, ces derniéres décennies, I’innovation technologique privée a
ouvert la voie a de nouveaux instruments électroniques qui ont remis en
question les prérogatives des banques centrales dans les domaines du
systéeme de paiement, de la politigue monétaire et de la stabilité financiére.
Ceci expliqgue pourquoi depuis quelques années, nous observons une
abondante littérature [Nakamoto, S. [2009], Krawisz, D. (2013, Dupré, D.,
J.-F. Ponsot et J.-M. Servet (2015), Lakomski-Laguerre, O., et L. Desmedt
(2015), Holden, W. (2015), McCallum, B.T. (2015), Weber, W.E. (2016),
Ariane Tichit Pascal Lafourcade Vincent Mazenod (2017) ],qui traite des
monnaies virtuelles. Cet intérét atteste d'une prise de conscience quant a
I'importance prise par les crypto-monnaies et leur réalité.

Par définition, les crypto-monnaies sont des monnaies virtuelles, utilisant
la cryptographie pour étre échangées en toute sécurité sur Internet et qui,
pour certaines, sont gérées de maniére décentralisée. Selon le rapport sur
les crypto monnaies du ministére de 1’économie et finance (4 juillet
2018)".

Les trois caractéristiques des crypto-monnaies sont :

» des monnaies virtuelles, c’est-a-dire des représentations
numériques de valeur purement fiduciaires : elles ne sont émises
ou garanties ni par une banque centrale, ni par une institution de
crédit ou monétaire ;

> elles utilisent la cryptographie : elles sont congues et adaptées
pour transmettre de la valeur sur Internet dans un environnement
totalement ouvert et public, et en toute sécurité.

» la plupart, mais pas toutes, fonctionnent dans un systeme
décentralisé, ou I’information estintégralement, simultanément et
également distribuée entre tous les participants.

» Les transactions sont décidees et validées par « consensus », pour
beaucoup d’entre elles, mais pas toutes, sont adossées a la
technologie blockchain.

"Rapport du Ministére de I’Economie et des Finances, Jean Pierre Landau avec la collaboration
d’Alban Gervais, 4 juillet 2008.
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2. La mutation technologique et monétaire des crypto-monnaies de
quoi s’agit-il ?

Grace a I’innovation technologique, la monnaie s’est dématerialisée et

digitalisée. Cette innovation technologique vient de la combinaison de

diverses techniques telles que 1’innovation dans les procédures et dans les

registres : la blockchain (figure 1)

» La technologie des registres distribués (DLT) : ce sont des
registres sécurises, pouvant étre partagés simultanément et de
maniere synchronisée par une multitude de participants, lesquels
peuvent &tre ou non présélectionnés ;

» La blockchain elle-méme qui est une forme particuliére de
registres distribués dans laquelle : les données sont regroupées
en blocs successifs dans un registre distribué, sur lequel
I’intégralité des informations relatives aux transactions effectuées
est stockée dans des blocs. Ces blocs sont séquentiellement liés les
uns aux autres et numérotés. Un lien cryptographique est établi
entre chaque bloc et le suivant. Il est rétrospectivement impossible
de modifier.

» Les procédures de consensus : elles permettent aux participants
au réseau de valider collectivement les transactions.

Figure 1 : Blockchain, une illustration du processus de fonctionnement

A
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3-La digitalisation de la valeur

C’est une deuxiéme innovation que les crypto-monnaies contribuent a
promouvoir. Il s’agit de la capacité¢ a représenter numériquement de la
valeur et a la transférer en toute sécurité entre individus sans aucun
intermédiaire, constituant ainsi une sorte de « billet de banque » digital.
Les représentations digitales de valeur sont couramment appelées des «
jetons » ou plus fréeguemment encore, par leur nom anglais, des « tokens ».
La cryptographie moderne permet, le cas échéant, de faire cette opération
de maniére anonyme.

4-L’innovation monétaire

Les crypto-monnaies sont fondamentalement différentes. Comme la
monnaie de banque, elles n’ont aucune valeur intrinséque, et sont
totalement dématérialisées et digitales. Mais chacune de leurs autres
caractéristiques se situe a I’opposé des monnaies existantes :

» Elles se créent et circulent indépendamment de toute banque et
sont détachées de tout

compte bancaire ;

» Elles ne représentent pas une créance sur une quelconque personne
physique ou morale ;

» 1l s’agit de monnaies purement privées, sans cours légal, qui ne
sont convertibles au pair en aucune monnaie légale et ne
bénéficient d’aucun soutien public, direct ou indirect ;

» Elles sont libellées en unités de compte spécifiques, sans rapport
avec les monnaies existantes.

Néanmoins, toutes les monnaies qui se sont développées et imposées

dans les économies capitalistes possédaient I'une ou [’autre ou

plusieurs des caractéristiques suivantes :

» Soit une valeur intrinseque (les monnaies et pieces en meétal
précieux) ;

» Soit une contrepartie sous forme d’actif physique ou financier
servant a gager leur valeur. C’est le cas de I’étalon-or. Ce fut
également le cas, sous une forme différente, des billets émis aux
Etats-Unis par des banques privées pendant la période de « free
banking », et dont la valeur(au demeurant variable) était gagée par
les actifs et le capital des banques émettrices ;

» Soit un soutien public, avec cours légal et refinancement par la
bangue centrale.
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Les crypto-monnaies qui circulent aujourd’hui n’ont aucun de ces trois
attributs Pour cette raison, elles sont qualifiées de « virtuelles ».

5- La performance des crypto-monnaies
Les crypto-monnaies sont-elles économiquement viables et compétitives,
notamment au regard des systémes de paiement centralisés traditionnels ?

La question mérite d’étre posée au regard de leurs performances actuelles
suivant les trois fonctions traditionnelles des monnaies : instruments
d’échange, réserve de valeur, et unité de compte.

» la détention des crypto-monnaies est trés concentrée : 2,5 % des
adresses détiennent plus de 95 % des montants totaux en
circulation.

> peu d’adresses sont aujourd’hui actives: une partie des
transactions s’effectuent entre comptes tenus par des plateformes,
et n’apparaissent pas sur la blockchain.

» le nombre des points de vente en crypto-monnaies demeure trés
restreint : il dépend des pays, des cultures et des stratégies
commerciales.

» Les transactions au moyen de crypto-monnaies restent trés
faibles

» Les crypto-monnaies sont principalement détenues pour motif
d’investissement.

6. Les crypto monnaies comme réserves de valeur et actifs

financiers
Les monnaies sont aussi des réserves de valeur. Cette qualité est souvent
déniée aux crypto-monnaies, car leurs cours sont trés volatils.
Une volatilité élevée est certainement un handicap, mais ne suffit pas en
soi a qualifier la performance des crypto-monnaies comme réserve de
valeur :
» une réserve de valeur se juge sur le long terme : elle doit permettre
de conserver et de
transmettre la richesse sur de longues périodes. Les crypto-monnaies ont
peu d’histoire : on
e peut donc automatiquement préjuger de leur comportement ultérieur ;
» il existe plusieurs définitions d’une bonne réserve de valeur. En
particulier, une « valeur refuge » est celle dont le prix se maintient,
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voire augmente, dans les périodes de difficultés et de troubles

économiques. Ceci n’exclut pas nécessairement une certaine

volatilité en temps ordinaire.

6-1 Les crypto-monnaies comme actifs financiers

Les crypto-monnaies visent également a remplir une fonction qui est celle
d’actifs financiers. Ces actifs différent de la monnaie, car ils ne servent pas
directement d’instrument d’échange ; et ils procurent un revenu, certain ou
contingent.

6-2 Les crypto- monnaies comme unités de compte

La fonction d’unité de compte ne laisse aucun rdle pour les crypto-
monnaies. Aucun exemple de contrats (de vente ou de prét) libellés en
crypto-monnaies n’est recensé a ce jour.

6-3 La Deécentralisation et consensus
Dans le systéme Bitcoin, tout le monde tient les registres distribués (DLT)
et tout le monde peut proposer et valider des transactions.

I11. Une lecture du potentiel du bitcoin sur la base des
fonctions traditionnellement assignées a la monnaie

«Si le bitcoin intéresse de plus en plus les économistes, comme en
téemoigne le nombre croissant d’articles qui lui sont consacrés, c’est
cependant surtout parce qu’il remet radicalement en cause leur
conception de la monnaie et qu’il propose un modéle cherchant a se
passer des banques » (Pierre-Henri Faure, 2006). Le bitcoin représente un
tournant de 1’histoire monétaire en réintroduisant une monnaie privée dans
un systéme monétaire international dominé par des devises nationales. Il
représente une unité de compte virtuelle stockée sur un support
¢lectronique permettant a une communauté d’utilisateurs d’échanger entre
eux des biens et des services sans avoir a recourir & la monnaie légale.

Cette monnaie virtuelle qui, depuis sa premiere apparition en bourse en
2009, n’a cessé¢ d’attirer I’attention quant a son fonctionnement. Une
litterature scientifique a émergé afin de mieux comprendre cet actif ainsi
que le principe qui sous-tend celui-ci, a savoir le principe de la blockchain.
Inventé en 2009 par le collectif Satoshi Nakamoto, il coexiste avec
d’autres formes de « monnaies virtuelles » répertoriées par le site
coinmarket.com parmi lesquelles on compte par exemple litecoin,
peercoin, auroracoin, ripple.
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« Un bitcoin (signifiée par le sigle BTC), est défini comme une chaine de
signatures digitales ou une suite de titres de propriété digitaux. Chaque
propriétaire transfeére le bitcoin en signant I’empreinte de la transaction
précédente avec sa clé privée et en apposant la clé publique du propriétaire
suivant, puis en mettant ces éléments a la fin du bitcoin, c¢’est-a-dire en les
inscrivant a la fin de la chaine de signatures ».

En premier lieu, il est important de d’¢lucider les différences majeurs entre
les monnaies virtuelles et les monnaies électroniques.

Pour le Bitcoin, il est d’abord un réseau, au méme titre qu’Internet,
utilisant un langage informatique ouvert et libre de droits. Ce réseau, qui
constitue un systéme monétaire complet, n’exige aucune entité centrale
pour I’exécution de certaines fonctions ; les participants a ce réseau
assurent eux-mémes toutes les fonctions et aucun d’entre eux ne dispose
d’un avantage particulier sur les autres.

A la différence du systéme bancaire traditionnel, il n’y a plus de tiers de
confiance, ou plutot c’est le réseau lui-méme qui tient désormais ce role,
grace a la blockchain.qui est une technologie potentiellement
révolutionnaire, car elle laisse entrevoir un changement de paradigme
organisationnel en rendant possible une gouvernance totalement
décentralisée et donc la fin des structures hiérarchiques.

La seconde rupture amenée par la blockchain concerne le processus de
production des unités monétaires. En effet, alors que la création monétaire
traditionnelle est laissée a la discrétion des banques, I’émission de
nouveaux bitcoins est réalisée par des acteurs privés mettant leur
équipement informatique a la disposition du réseau pour confirmer les
transactions en attente de validation.

Le travail de vérification de la chaine de blocs s’appelle le « minage »
(Bitcoin mining), d’ou leur surnom de « mineurs ». Ces transactions
doivent étre incluses dans un bloc respectant des régles cryptographiques
tres strictes. De nouveaux bitcoins sont alors générés par un algorithme
pour récompenser la contribution des mineurs au fonctionnement du
systeme. La rémunération des mineurs, outre le fait qu’elle est destinée a
assurer la pérennité de Bitcoin en maintenant 1’incitation a poursuivre le
travail de validation des blocs, est le seul et uniqgue moyen de créer de
nouveaux bitcoins.
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Ce passage de « I’argent-dette » a « I’argent-valeur » (Fontan. C, 2014)
correspond a une transformation profonde de la nature de la monnaie.

1- Avantage des crypto monnaies

Le développement des TIC a conduit a la reconsidérer les monnaies
virtuelles sous une nouvelle vision et a lui redonner une place dans les
débats économiques et cadémiques actuels. Parmi les avantages du Bitcoin
et des altcoins est le fait qu’est mis en place un systeme ou pour la
premiére fois a notre époque les personnes ont la possibilité de detenir et
transférer de monnaie sans qu’un quelconque tiers ne nous donne la
permission ou soit impliqué. La monnaie peut désormais passer les
frontiéres sans nécessiter l’autorisation de quiconque a l’inverse du
transport de marchandises, d’argent réel ou de personne. Ce qui est un
énorme avantage pour le commerce international ainsi que pour les
particuliers. Le systeme vise principalement un but unique : redonner le
pouvoir aux utilisateurs d'Internet, en leur permettant d'échanger — des
biens, des services, de lI'information, de I'argent — en toute sécurité et sans
utiliser d'intermédiaires inutiles.

Toutefois, cet avantage peut se trouver étre un inconvénient du point de
vue gouvernemental. Les Etats veulent toujours controler les flux
financiers pour empécher 1’évasion fiscale, le blanchiment d’argent et le
financement du terrorisme. De ce point de vue-il est nécessaire de trouver
des solutions consensuelles.

L’un des autres avantages du Bitcoin est le faible cott des transactions par
rapport au systeme bancaire traditionnel. En effet pour le moment
I’utilisateur du systéme Bitcoin peut faire des transactions au sein de ce
systeme a un codt presque nul. Les mineurs se rémunérent de leur travail
de validation des transactions par le biais de I’apparition de nouveaux
bitcoins. Tandis qu’un virement, surtout ceux internationaux, colite tres
cher ou encore qu’un retrait chez une banque concurrente est facturé
environ 3$ par retrait. Ce faible colt est cependant contesté par les
banques traditionnelles qui lui opposent un coiit d’entrée dans le systeme,
car effectivement

2- Inconvénients des crypto monnaies
La forte volatilité du Bitcoin représente un handicap a son acceptation
généralisée ainsi qu’un inconvénient pour les commerces qui voudraient
accepter les paiements en Bitcoin et pour les utilisateurs qui voudraient
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utiliser le Bitcoin comme systeme de paiement et non comme des
spéculateurs a I’affut du moindre changement dans le cours de la monnaie.

L’utilisateur de ces services n’est pas réellement protégé et le coft
d’utilisation des plateformes peut aller jusqu’a 5% de la transaction. A une
étape ou les acteurs permettant d’accéder au Bitcoin ont une fiabilité
incertaine, le choix d’un tiers ayant une réputation solide et étant un acteur
installé du systéme Bitcoin semble donc primordial.

2-1 Les limites de P’utilisation du bitcoin

Le caractere spéculatif du bitcoin ne peut que limiter son réle
d’intermédiaire des échanges. « En effet, les possesseurs de bitcoins
devraient logiquement étre de moins en moins incités a les dépenser s’ils
voient leur portefeuille prendre de plus en plus de valeur ; dans ce cas, les
achats de la vie quotidienne pouvant toujours étre effectués avec les
monnaies nationales, la circulation de bitcoins entre les individus
ralentira, et il deviendra de plus en plus difficile d’en trouver en
contrepartie de la vente d’un bien ou d’un service » (Cyril Fiévet(2014),.

Les principales limites du bicoin se résument dans ce qui suit :

» la valeur du bitcoin n’est adossée a aucune activité réelle et n’est
représentative d’aucun actif sous-jacent ;

» lavolatilité particulierement forte du cours du bitcoin, relativement
peu corrélé a la plupart des actifs traditionnels et qui repose
notamment sur la confiance de ses utilisateurs dans la sécurité du
systeme ;

» des délais de transactions importants et 1’absence a ce jour de
support d’investissement libellé en bitcoins ,cependant quelques
initiatives, a ce stade limitées, pour proposer des produits
d’investissement indexés sur le cours du bitcoin, par exemple le
fonds d’investissement Winklevoss bitcoin Trust qui a fait 1’objet
d’une demande d’introduction en bourse aux Etats-Unis auprés de
la Securities and Exchange Commission ;

» un risque juridique important lié a son statut de monnaie non
régulée.

Certains chercheurs, conscients de ces limites, se sont intéressés aux
révisions qui pourraient étre apportées au protocole Bitcoin pour introduire
la possibilit¢ d’un ajustement de la quantité disponible en réaction a une
variation du cours du change (Ametrano [2014], lwamura et al. [2014]).
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Conclusion

Le recours aux grilles de lecture fournies par la science économique pour
étudier la monnaie, nous a permis de comprendre la structuration de la
pensée monétaire autour des approches réaliste et institutionnaliste, et de
souligner les points de rupture des monnaies virtuelles par rapport a notre
conception courante du systéme bancaire. Ce papier a présenté une
réflexion sur la nature méme de cette monnaie virtuelle, le bitcoin qui est
purement numérique.

La question principale était de savoir si le bitcoin posséde toutes les
qualités attendues d’une monnaie, ou s’il est, une nouvelle forme d’actif
financier obéissant a une logique purement spéculative.

L’état d’art a révélé que le principal changement du point de vue
économique ne réside pas tant dans le caractére intégralement virtuel des
unités monétaires que dans 1’algorithme cryptographique employ¢ pour les
créer et assurer ensuite leur circulation entre les agents. C’est la raison
pour laquelle beaucoup d’auteurs se sont intéressés de plus prés au
fonctionnement et a la philosophie de Bitcoin, y découvrant des principes
novateurs et un potentiel bien réels et attestent d'une prise de conscience
quant a I'importance prise par Bitcoin et sa réalité.

La revue de la littérature portant sur le bitcoin a révélée que 1’algorithme

du Bitcoin a introduit une rupture au niveau du fonctionnement du
systéme de paiement d’une part, le principe des réseaux pair-a-pair (peer-
to-peer), et d’autre part, au niveau de la conception méme de la monnaie,
cette derniere n’est plus une créance pour s’apparenter a une valeur
boursiere. Il s’ensuit que le role de la banque centrale et les établissements
est mis au second rang.

Pour Cyril Fiévet(2014), le « Bitcoin et les crypto-monnaies menacent les
monopoles en place. Et c'est d'ailleurs bien I'intention des artisans de cette
transformation, qui entendent changer I'existant, bousculer les priviléges,
s'affranchir des intermédiaires et redonner le pouvoir aux internautes ».
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