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 ؤؼُ ت٥د٤ُ خٖجعمدن ٬ځً َتُْص خڀسىىٺ

 يَخٔص تٖځُځُص ٬ځً خڀسىىٺ خت١ُوٝص في خَْين
 

 ي. ڄىتَ ولًُ ٸدٔڃ

 ـدڄ٭ص خُٔٔخء

 ڂ. لُدش ت٭تِ َدڄتُ   ؤ.ي ختٝد٬ُٿ َىوٓ َدڄتُ

 ټځُص خْڄتَش ؼُوض    صـدڄ٭ص ٬مدن خڀ٭ُزُ

 خت١مځٽص خَْيوُص خت٢دشمُص

 ڄځىٛ خڀًَخٔص

ًٌٴط ٌٍي خڀًَخٔص بفُ ڄ٭ُٴص ؤؼُ ت٥د٤ُ خٖجعمدن ٬ځً َتُْص خڀسىىٺ 

(، وٸً تم ٸُدْ خت١ىد٤ُ ڄه 0247-0241خت١ُوٝص في خَْين وٗپ خڀٵعُش ڄد زتُ )

بتٚدفِ خڀٹُوٞ( وت٥د٤ُ ټٵدَص  \ڄځص وٗپ ت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ )خڀٹُوٞ ٰتَ خڀ٭د

َؤْ خت١دپ )ختٚدفِ َؤْ خت١دپ خڀعى٩ُمٍ/ خت١ىد٤ُ خت١ُـمص ڀځمىـىيخض(، ؤڄد َتُْص 

( وڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً ROAخڀسىىٺ ٴعڃ ٸُدٔهد ڄه وٗپ ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خت١ىـىيخض )

(. ؤ٨هُض وعدجؿ خڀًَخٔص زىـىي ؤؼُ ت١ىد٤ُ خٖجعمدن ٬ځً َتُْص ROEلٹىٶ خت١ځٽُص )

خڀسىىٺ؛ لُػ وـًض ٬ٗٸص ٬ٽُٕص زًٖڀص خلٝدجُص ڄد زتُ ت٥د٤ُ خٖجعمدن )ت٥د٤ُ 

، و٬ٗٸص ٤ُيَص ڄد زتُ ت٥د٤ُ  ROAخڀع٭ؽُ خت١دفِ وت٥د٤ُ ټٵدَص َؤْ خت١دپ( و 

. ؤوٜط خڀًَخٔص ROEپ( وخٖجعمدن )ت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ و ت٥د٤ُ ټٵدَص َؤْ خت١د

زإت٫ُص خ٬عمدي بيخَش خڀسىىٺ ٬ځً خْٜىپ ٌخض خت١ىد٤ُ خت١ىىٵ١ص في تٖٹُٷ خڀ٭ىخجً 

خت١ىدٔسص ڄؽٿ خٔعٱٗپ ًَُٜ خٖلعُد٤ٍ خڀىٹًٌ في ت٘ىَٿ ڄُٙو٬دض لٽىڄُص ؤو ُ٘خء 

ًٖ ڄه  ؤٌوودض خت٠َّىص ؤو ٔىًخض لٽىڄُص ظعٝٳ زدت١ىد٤ُ خت١ىىٵ١ص وخڀ٭ىخجً ختًُٞش زً

 عٵد٦ بهد في خڀسىٻ خت١ُټٌّ.خٖل

 

ت٥د٤ُ خٖجعمدن، ت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ، ت٥د٤ُ ټٵدَص َؤْ خت١دپ،  خڀٽځمدض خت١ٵعدلُص:

 خڀ٭دجً ٬ځً خت١ىـىيخض، خڀ٭دجً ٬ځً لٹىٶ خت١ځٽُص.
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This study aimed to find out the effect of credit risk on the 

profitability of licensed banks in Jordan during the period between 

(2013-2019). The risks were measured through the risk of financial 

default (non-performing loans / total loans) and capital adequacy 

risks (total regulatory capital / Risk weighted assets), while the 

profitability of banks was measured through the rate of return on 

assets (ROA) and the rate of return on equity (ROE). The results of 

the study showed that there is an impact of credit risk on bank 

profitability, Where there was an inverse relationship with statistical 

significance between credit risk (financial default risk and capital 

adequacy risk) and ROA, and a direct relationship with statistical 

significance between credit risk (financial default risk and capital 

adequacy risk) and ROE. The study recommended the importance of 

bank management's reliance on low-risk assets in achieving 

Appropriate returns such as using the cash reserve balance in 

financing government projects or buying treasury bills or 

government bonds that are characterized by low risks and good 

returns instead of keeping them in the central bank. 

 

Keywords: Credit risk, risk of financial default, adequacy capital 

risk, ROA, ROE  
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 ڄٹًڄص

ظ٭عبر خڀسىىٺ خڀ٭ىُٝ خٌْڃ في ٬مځُص خڀىمى خٖٸعٝديٌ؛ لُػ تٖٹٷ خڀعىخِن 

بر خت١إٔدض خت١دڀُص في خڀ٭دفَ، وو٨ُٵص زتُ خت١ىخَي خٔيودََص وخٖٔعؽمدََص، وٌٍ ڄه ؤټ

خڀسىىٺ ظعمؽٿ ټى٣ُٔ ڄدفِ زتُ ـهص ت٘عځٻ خْڄىخپ وظٕمً ولًخض خڀٵدجٟ وزتُ ـهص 

ظسمػ ٬ه خْڄىخپ ڀعٙٱُځهد وظٕمً ولًخض خڀ٭فّ، وٌٍي خڀى٨ُٵص تٗځٷ ڀځسىىٺ ؤوىخ٬دً 

ي خت١ىد٤ُ ت٥عځٵص ڄه خت١ىد٤ُ تُْػ ظى٭ٽٓ ٬ځً ڄٕعىي خْيخء خت١دفِ ڀځسىىٺ، وڄه ٌٍ

 خت١دڀُص وخٖجعمدوُص وت٥د٤ُ خڀُٕىڀص.

ڄه ت٣مى٪  %50ظ٭عبر ت٥د٤ُ خٖجعمدن ؤٌڃ ؤوىخ٪ خت١ىد٤ُ وظٕدٌڃ ڄد وٕسعً 

٬ىدُٜ خت١ىد٤ُ، وفي خت١ٹدزٿ َ٭عبر خٖجعمدن خت١ُٝفي ڄه خٌڃ خڀىٙد٤دض خت١دڀُص خڀتي 

 زك ؤو وٕدَش. ظى٭ٽٓ وعدجؿ ٬مځُدتهد ٬ځً ختٟٕدزدض خت١دڀُص خٔتٚدڀُص ڀځسىىٺ ڄه َ

َ٭عمً ت٧دق خڀسىىٺ ٬ځً ڄًي ٸًَتهد في بيخَش وَٸدزص وڄعدز٭ص ـىيش ولفڃ 

خلمحٵ٩ص خٖجعمدوُص زإٸٿ ڄٕعىي ڄه خت١ىد٤ُ، وٌڀٻ ْن بيخَش خت١ىد٤ُ خٖجعمدوُص تٖٹٷ 

خڀىٜىپ ڀًٌٓخٲ خٖٔعؽمدََص ڀځسىىٺ ڄؽٿ َِديش خڀُزك وظى٨ُٳ َؤْ خت١دپ في ت٣دٖض 

تٖٹُٷ ٬دجً ڄديٌ َٵىٶ خَْزدق خت١عىٸ٭ص؛ ودٜص خن لًوغ خِْڄدض ت٥عځٵص َىعؿ ٬ىهد 

خت١دڀُص ؤيي ڀع٭ؽُ خڀسىىٺ وبٴٗٔهد، ٴإٜسك ظىٴُ خْڄدن خت٥١ځر خڀُجٍُٕ ڀځع٭دڄٿ ڄ٫ ؤٌ 

 زىٻ، ڀٍڀٻ بيخَش ت٥د٤ُ خٖجعمدن تٯؽٿ ڄاُ٘ َجُٓ ڀٹىش خڀسىٻ.

وفي وٵٓ خڀىٸط ٴةن خڀُتُْص ڄه خًٌْخٲ خڀُجُٕص خڀتي ظٕ٭ً خڀسىىٺ 

ڀعمٹُٹهد ڀ١مدن خٔعمُخََعهد، وؤن تٖٹُٷ خڀُتُْص في خڀسىىٺ َ٭٠ُهد ت١ىد٤ُ َع٥ځر 

ڄىهد تٕىسهد ؤو تٗٵُٳ آؼدٌَد ڀځمٵد٦ ٬ځً ٔٗڄص خڀسىٻ، وڄه ٌىد ظبرِ ؤت٫ُص وـىي 

 عمدوُص زٙٽٿ ودٚ. ولًش ٔيخَش خت١ىد٤ُ زٙٽٿ ٬دڂ وخت١ىد٤ُ خٖج

  

 ڄٙٽځص وؤٔحځص خڀًَخٔص

بن ختّٞء خْټبر ڄه ؤَزدق خڀسىىٺ َعإظً ڄه ٬مځُص خٔٸُخٞ ؤو ڄىك خڀعٕهُٗض 

(، Basel 2000خٖجعمدوُص، وؤن ت٥د٤ُ خٖجعمدن تًٖغ ڄه ٸُدڂ خڀسىىٺ تٔىك خٖجعمدن )

ؤڄىخپ خت١ىي٬تُ  ٬ځمدً زإن ڄٝديَ ؤڄىخپ خٖجعمدن خت١مىىق ڀٓٴُخي وخڀُٙټدض َعإظً ڄه

 (.0242وخڀٌٍ تٯؽٿ ؤټبر زىً في خڀعّخڄدض وڄ٥ځىزدض خڀسىىٺ )ت٤مً، 
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 ت٦د ٔسٷ تٯٽه ُٜدٰص ڄٙٽځص خڀًَخٔص ڄه وٗپ ٤ُق خْٔحځص خِظُص:

ٌٿ ٌىدٺ ؤؼُ ت١ىد٤ُ خٖجعمدن ٬ځً َتُْص خڀسىىٺ خت١ُوٝص في  خڀٕاخپ خڀُجُٓ:

 خَْين؟، وَىسؽٷ ڄىً خْٔحځص خڀٵ٬ُُص خِظُص:

ٌٿ ٌىدٺ ؤؼُ ت١ىد٤ُ خٖجعمدن زس٭ًًَ )ت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ  ٕاخپ خڀٵ٬ٍُ خْوپ:خڀ

 (.ROAوت٥د٤ُ ټٵدَص َؤْ خت١دپ( ٬ځً َتُْص خڀسىىٺ زس٭ًي )

ٌٿ ٌىدٺ ؤؼُ ت١ىد٤ُ خٖجعمدن زس٭ًًَ )ت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ  خڀٕاخپ خڀٵ٬ٍُ خڀؽدني:

 (.ROEوت٥د٤ُ ټٵدَص َؤْ خت١دپ( ٬ځً َتُْص  خڀسىىٺ )

 

ؤت٫ُص خڀًَخٔص

بن ٔيخَش خت١ىد٤ُ ؤت٫ُص ټستَش في لٵ٧ خٖٔعٹُخَ خت١دفِ وخڀُتٍْ ڀځسىٻ، وت٘ؽٿ 

خت١ىد٤ُ خٖجعمدوُص زدلعمدڀُص ٬فّ خڀ٥ُٲ خِوُ زدَٖٵدء زدڀعّخڄدظً وٴٹدً ڀځسىىي خت١عٵٷ 

٬ځُهد، وْن ڄىك خٖجعمدن تٯؽٿ خڀ٭مٿ خڀُجُٓ ڀځسىىٺ ٴٹً ؤٜسمط بيخَش ت٥د٤ُ 

ؤټؽُ ؤت٫ُص وڄى٠ى٪ َٕعمٷ خڀسمػ وخڀًَخٔص لىڀً؛ وڄه ٌىد ظٕعمً خڀًَخٔص خٖجعمدن 

 ؤت٫ُعهد ڄه وٗپ يَخٔص ؤؼُ ت٥د٤ُ خٖجعمدن ٬ځً َتُْص خڀسىىٺ.        

 

 ؤًٌخٲ خڀًَخٔص

تهًٲ ٌٍي خڀًَخٔص بفُ ڄد ظٕ٭ً خڀسىىٺ ڀعمٹُٹً وٌى ٴهڃ وبيَخٺ ت٥د٤ُ 

زٙٽٿ ٔځُڃ، ټمد تهًٲ ٌٍي خڀًَخٔص ت١٭ُٴص خٖجعمدن وظٹُُمهد وتٖځُځهد ڀُعڃ بيخَتهد 

 ظإؼتَ بيخَش ت٥د٤ُ خٖجعمدن في َتُْص خڀسىىٺ.

 

 ٴ٠ُُدض خڀًَخٔص

 -ظٕ٭ً ٌٍي خڀًَخٔص بفُ خوعسدَ خڀٵ٠ُُدض خِظُص:

 خڀٵ٠ُُص خڀُجُٕص

:H0 ( َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٬ىً ڄٕعىي ڄ٭ىىَص ٖα≤ 0.05 ُڄد زتُ ت٥د٤ )

 خڀسىىٺ.خٖجعمدن وَتُْص 

 -وَعٵُ٪ ڄه خڀٵ٠ُُص خڀُجُٕص خڀٵ٠ُُدض خڀٵ٬ُُص خِظُص:
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:H0 ( َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٬ىً ڄٕعىي ڄ٭ىىَص ٖα≤ 0.05 ُڄد زتُ ت٥د٤ )

خٖجعمدن زس٭ًًَ )ت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ وت٥د٤ُ ټٵدَص َؤْ خت١دپ( وَتُْص خڀسىىٺ 

 (.ROAزس٭ًي )

:H0 ( َىـً ؤؼُ ٌو يٖڀص بلٝدجُص ٬ىً ڄٕعىي ڄ٭ىىَص ٖα≤ 0.05 ُڄد زتُ ت٥د٤ )

خٖجعمدن زس٭ًًَ ) ت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ وت٥د٤ُ ټٵدَص َؤْ خت١دپ( وَتُْص 

 (ROEخڀسىىٺ زس٭ًي )

 

 ؤت٪ىٌؾ خڀًَخٔص

 ڀعمٹُٷ ؤًٌخٲ خڀًَخٔص خ٬عمً خڀسدلؽىن ٬ځً خْت٪ىٌؾ خِتي:

 

 خت١عٱتَ خڀعدز٫      خت١عٱتَ خت١ٕعٹٿ

 َتُْص خڀسىىٺ       ت٥د٤ُ خٖجعمدن

 

 

 

 

 

 

 خڀًَخٔدض خڀٕدزٹص

( ز٭ىىخن "ؤؼُ خت١ىد٤ُ خت١ُٝٴُص في يَـص خْڄدن خت١ُٝفي 0243يَخٔص )٬مُخن، 

ٔىََد: ت٪ىٌؾ ڄٹعُق"، ًٌٴط ٌٍي خڀًَخٔص خفُ ڄ٭ُٴص في خت١ٝدَٲ خڀعفدََص خت٠دٜص في 

يوَ خڀعمځُٿ خت١دفِ ڄه وٗپ خڀىٕر خت١دڀًُ في خڀعىسا في يَـً خٖڄدن خت١ُٝفي في خت١ٝدَٲ 

( وٸً 0241 - 0226خڀٕىًََ، وخٔعىًڂ ت٪ىٌؾ خڀًَخًٔ ڀ٭ُىص ڄه تٙدوًُ ڄٝدَٲ وٗپ )

جًُ زتُ يَـً خٖڄدن خت١ُٝفي وټٿ ظستُ ڄه وعدجؿ خڀًَخًٔ وـىي ٬ٗٸً ٌخض يٖڀً خلٝد

ڄه ت٥د٤ُ خڀُٕىڀً وت٥د٤ُ َخْ خت١دپ وڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خٖٜىپ، ټمد خ٨هُض ٬ًڂ 

 وـىي ٬ٗٸً زتُ يَـً خٖڄدن خت١ُٝفي وټٿ ڄه ت٥د٤ُ خٖجعمدن وت٥د٤ُ ٔ٭ُ خڀٵدجًي.

H0 

)ROA( 

)ROE( 

H01 

H02 
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 The effect of credit risk managementز٭ىىخن " (Alshatti, 2015يَخٔص )      

on financial performance of the Jordanian commercial bank " ًٌٴط ،

خڀًَخًٔ خفُ خت٬دي خڀ٭ٗٸً ڄد زتُ خيخَي خت١ىد٤ُ وخْيخء خت١دفِ في خڀسىىٺ خڀعفدًََ في 

زىٻ، وتم خٔعىًخڂ ڄاُ٘  41( وخت١عمؽځً في 0241 - 0223خَٖين في خڀٵعُي ڄد زتُ )

خٖٜىپ ڀځًٖڀً ٬ځً خٖيخء خت١دفِ، وتم ٬مٿ ت٪دٌؾ  خڀ٭دجً ٬ځً خت١ځٽًُ وخڀ٭دجً ٬ځً

ََد٠ًُ ٖت٬دي خڀ٭ٗٸً، وٸً وځٝط خڀًَخًٔ خفُ وـىي خؼُ ٖيخَي ت٥د٤ُ خٖجعمدن 

وخٖيخء خت١دفِ في خڀسىىٺ خڀعفدًََ وؤوًٜ خڀسدلػ زعمٕتُ خٖيخَي خٖجعمدوًُ ڀځىٜىپ 

 خفُ َِديي خَٖزدق.

َي ت٥د٤ُ خٖجعمدن في خڀسىىٺ خٖٔٗڄًُ ز٭ىىخن "خيخ  (0244)خڀٵىخِ،  يَخًٔ

وخڀسىىٺ خڀعٹځًًَُ في خَٖين"، ًٌٴط خڀًَخًٔ خفُ ڄٹدَوً ٬مځُدض خيخَي ت٥د٤ُ خٖجعمدن 

زىٻ تٕدٌَ وؼٗغ  41زتُ خڀسىىٺ خٖٔٗڄًُ وخڀعٹځًًَُ في خَٖين وشمځط خڀًَخًٔ ٬ځً 

جعمدن في ٌٍي خٔعسدوً، شمځط خيخَخض ت٥د٤ُ خٖ 412زىىٺ خٔٗڄًُ تم خٔعىًخڂ 

خڀسىىٺ، وظىٜځط خڀًَخًٔ خفُ خن خڀسىىٺ خٖٔٗڄًُ خټؽُ لٕدًُٔ ڀ٭مځًُ خيخَي ت٥د٤ُ 

 خٖجعمدن وخوٜط خڀًَخًٔ ز١ُوَي تهُحً زُحً ڄىدٔسً ٖيخَي ظځٻ خت١ىد٤ُ في خڀسىىٺ

( ز٭ىىخن " خؼُ خيخَي ت٥د٤ُ خٖجعمدن ٬ځً ـىيي خَٖزدق في 0244يَخٔص )ٴدَي، 

خڀعفدٌَ خَٖيني"، ًٌٴط خڀًَخًٔ خفُ تٖځُٿ ت٦دَٔدض خيخَي ت٥د٤ُ  خڀٹ٥د٪ خت١ُٝفي

خٖجعمدن خڀتي ظځّڂ بهد خڀسىىٺ خڀعفدًََ في خَٖين وخؼٌُد ٬ځً ـىيي خَٖزدق ڄه ٬دڂ 

(، وتم خٖٔع٭دوً تٔاُ٘خض ڄدڀًُ ڀٹُدْ خيخَي ت٥د٤ُ خٖجعمدن وخؼٌُد 0242 - 0227)

زىىٺ تٕدًََ،   6وټدوط ٬ُىص خڀًَخٔص ت٘ؽٿ  ٬ځً ـىيي خَٖزدق ڄه وٗپ ٬مٿ خٔعسدوً،

ؤٌڃ وعدجؿ خڀًَخًٔ ؤ٨هُض وـىي خؼُ ٖيخَي ت٥د٤ُ خٖجعمدن ٬ځً ـىيي خَٖزدق في 

خڀٹ٥د٪ خت١ُٝفي خڀعفدٌَ خَٖيني، وؤوًٜ خڀسدلػ زدڀعدټًُ ٬ځً خت٫ًُ خيخَي خت١ىد٤ُ 

  خٖجعمدوًُ.

ًُ ٬ځً َتًُْ خڀسىىٺ ( ز٭ىىخن "ظدؼتَ خت١ىد٤ُ خت١دڀ0246يَخًٔ )خڀٕهٗوٌ 

خت١ًَـً في ٔىٶ خٖٔهڃ خڀٕ٭ىيٌ: يَخًٔ ٸُدًُٔ"، ًٌٴط ٌٍي خڀًَخًٔ ڀعمًًَ خؼُ 

( وشمځط 0245 - 0241خت١ىد٤ُ خت١دڀًُ ٬ځً َتًُْ خڀسىىٺ خڀٕ٭ىيًَ ڀځٵعُي ڄد زتُ )

زىٻ ٔ٭ىيٌ، وتم ٸُدْ خڀُتًُْ ټمعٱتَ ظدز٫ زدڀ٭دجً ٬ځً لٹىٶ  ٬40ُىً خڀًَخًٔ 

خت١عٱتَ خت١ٕعٹٿ ٴٹً تم ٸُدًٔ تٔاُ٘ ت٥د٤ُ خٖجعمدن وڄاُ٘ ت٥د٤ُ خڀُٕىڀً خت١ځٽًُ وؤڄد 
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وڄاُ٘ ت٥د٤ُ َخْ خت١دپ وظىٜځط خڀًَخًٔ خفُ وـىي ٬ٗٸً ٔځسًُ ٠٭ُٵً زتُ ت٥د٤ُ 

خٖجعمدن وخڀ٭دجً ٬ځً لٹىٶ خت١ځٽًُ وـىي ٬ٗٸً ٤ُيًَ ٠٭ُٵً ت١ىد٤ُ خڀُٕىڀص وخڀ٭دجً 

ًٔ وـىي ٬ٗٸً ٬ٽًُٕ ٸىًَ ت١ىد٤ُ َخْ خت١دپ ٬ځً لٹىٶ خت١ځٽًُ ټمد خ٨هُض خڀًَخ

 وخڀ٭دجً ٬ځً لٹىٶ خت١ځٽًُ

 Does Profitability of Jordanianز٭ىىخن " (Alqisie, 2018يَخٔص )

Commercial Banks get affected by risk management practices?   ٸدڂ ،"

ٺ خڀعفدًََ خَٖيوًُ خڀسدلػ زًَخًٔ خؼُ ُٔدٔدض خيخَي خت١ىد٤ُ ٬ځً خڀُتًُْ في خڀسىى

زىٻ تٕدٌَ؛ لُػ تم تٕم٫ُ خڀسُدودض  41( وٌڀٻ ٬ځً 0246 - 0242في خڀٵعُي ڄد زتُ )

ڀځًٖڀً ٬ځً خڀُتًُْ خڂ   ROAڄاُ٘   ڄه خڀعٹدََُ خڀٕىىًَ ڀځسىىٺ وتم خٔعىًخڂ

 / EFFCخڀُٕدٔدض ٴهٍ خڀُٕىڀً، خڀعٙٱُٿ، خٖجعمدن، وت٥د٤ُ خڀٕىٶ ڄه وٗپ ڄاُ٘خض 

CICF / INF / CP وٸً ظىٜځط خڀًَخًٔ خفُ وـىي ظٵٕتَ ٸىٌ ٖٔعىًخڂ ُٔدٔدض ،

خيخَي خت١ىد٤ُ ٬ځً َتًُْ خڀسىىٺ ت٦د ًَپ ٬ځً ت٧دق خڀسىىٺ في خيخَي خڀُٕىڀً وخٖجعمدن 

 وت٥د٤ُ خڀٕىٶ وٗپ ٴعُي خڀًَخًٔ

 The relationship betweenز٭ىىخن "  (Sheikh Mohamed, 2018يَخٔص )       

the credit risk management and profitability in Salam Somali bank" ،

ًٌٴط خڀًَخًٔ ٖٔعىعدؾ خت٫ًُ خيخَي ت٥د٤ُ خٖجعمدن و٬ٗٸعهد زدڀُتًُْ، لُػ خـَُط 

خڀًَخًٔ في خڀٝىڄدپ ڄه وٗپ ٬مٿ خٔعسدوً ظٹًڂ ڀځمًَخء وخت١ى٨ٵتُ لُػ تم ظىَِ٭هد 

ٔعسدودض، وټدوط ڄه خٌڃ ڀٗ SPSSڄى٨ٳ، وتم ٬مٿ خڀعمځُٿ خٖلٝدجٍ  ٬422ځً 

خڀىعدجؿ خن ٌىدٺ ٬ٗٸً ڄد زتُ خيخَي ت٥د٤ُ خٖجعمدن وخڀُتًُْ، و٬ځًُ ٴةن ٬ځً خيخَي 

 خڀسىٻ ڀَّديي خڀُتًُْ خڀعُټُّ ٬ځً خيخَي ت٥د٤ُ خٖجعمدن زٙٽٿ خټبر.

 The relationship between credit riskز٭ىىخن "  (Oleiwi, 2019يَخًٔ )         

management practices and profitability in Malaysian commercial 

bank's " ًٌٴط خڀًَخًٔ بفُ ڄ٭ُٴً خؼُ خيخَي ت٥د٤ُ خٖجعمدن ٬ځً ت٣مى٬ً ڄه ،

(، وتم 0245 - 0243زىىٺ وٗپ خڀٵعُي ) 6خڀسىىٺ خڀعفدًََ في ڄدڀَُّد وشمځط خڀ٭ُىً 

ځًٖڀً ٬ځً ڀ  CAR / LLPRڀځًٖڀً ٬ځً خڀُتًُْ وڄاُ٘  ROAخٔعىًخڂ ڄاُ٘ 

ت٥د٤ُ خٖجعمدن، وؤ٨هُض وعدجؿ خڀًَخًٔ خن ٌىدٺ ٬ٗٸً ٸىًَ زتُ خڀُتًُْ و وٕسً 
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خڀٹُوٞ خت١ع٭ؽُي وټٵدًَ َخْ خت١دپ، وٸً ؤوًٜ خڀسدلػ ز١ُوَي خت٬دي ٸىخ٬ً ڀٗيخَي 

 تُْػ ظ٥ُُٕ ٬ځً ت٥د٤ُ خٖجعمدن وظًَّ َتًُْ خڀسىىٺ. خٖجعمدوُص

ل٧ زإن ؤٰځر خڀًَخٔدض َز٥ط خت١ىد٤ُ زدڀُـى٪ بفُ خڀًَخٔدض خڀٕدزٹص ظٗ

، وڀٽه ٌٍي (ROA,ROE)خٖجعمدوُص زدْيخء خت١دفِ ؤو خڀُتُْص ڄ٭عمًش ٬ځً ؤلً ؤز٭ديي 

خڀًَخٔص تُّ٘ض زًَخٔص خت١ىد٤ُ خٖجعمدوُص زإز٭ديٌد ٬ځً ز٭ًٌ خڀُتُْص، ټمد تم ظ٥سُٷ 

خؼص ٴعُش خڀًَخٔص ٬ځً ت٫ُٚ خڀسىىٺ في خَْين وڀُٓ ٬ُىص ڄىهد، وټٍڀٻ ٤ىپ ولً

 (.0247-0241خڀًَخٔص )

 

 خ٤ٔدَ خڀى٩ٌُ

ڀٹً تم ظ٭َُٳ ت٥د٤ُ خٖجعمدن ٬ځً ؤنهد خت٠ٕدجُ خلمحعمځص وعُفص َٴٟ ٬مٗء 

خٖجعمدن ڀځًٕخي ؤو ٬ًڂ ٸًَتهڃ ٬ځً ًٔخي خڀًَه زدڀٽدڄٿ في خڀىٸط خلمحًي ) ودڀً خڄتُ 

خيخَش ت٥د٤ُ ( ٬ځً ؤن Afriyie and Akotey  ،2012(، ټمد ؤټً )٬0242سً خلله 

خٖجعمدن خڀٵ٭دڀص ڄهمص في تٖٕتُ خٖيخء خت١دفِ وفي تٗٵُٟ خ٠ُٖخَ خت١عُظسص ٬ه ت٥د٤ُ 

خٖجعمدن؛ لُػ َ٭عبر خٖجعمدن خت١ُٝفي وٙد٢ خٸعٝديٌ في ٰدَص خٖت٫ُص وَعىٸٳ ٬ځًُ 

ت٪ى خٖٸعٝدي وٌى ؤيخش لٕدٔص وٴ٭دڀص، ٴٵٍ لدڀص خوٽمدً٘ َايٌ ڀځٽٕدي وفي لدڀص 

َايٌ ڀځع١ىڃ ڀٍڀٻ ٖزً ڄه ختُٟٚ ٬ځً خٖيخَش خڀٝمُمص ت١ىد٤ُ خڀَّديش زً 

( ٴتَي زإنهد خت٠ٕدَش خڀتي ظىٙإ زٕسر 0202(، وؤڄد )خت١مځىٺ،0220خٖجعمدن ) خڀّزًٌُ، 

٬ًڂ ٸًَش ؤو ٬ًڂ َٰسص خت١ٹعُٞ ٬ځً يٴ٫ خٖڀعّخڄدض خت١دڀُص خت١ٕعمٹص ٬ځًُ وخڀتي ظايٌ 

 بفُ وٕدَش ڄدڀُص.

ىىٺ ٸسٿ ختٗدٌ ٸُخَ ڄىك خٖجعمدن بفُ ٔ٭ٍ خيخَش خٖجعمدن و٬ديش ڄد َعڃ في خڀس

بفُ خڀعإټً ڄه خت١ىد٤ُ خلمح٥ُص ز٭مځُص ڄىك خٖجعمدن وڄه ؤت٫هد ڄًي ٸًَش خڀ٭مُٿ ٬ځً 

خڀًٕخي في وٸط خٖٔعمٹدٶ ڄه وٗپ خڀعًٴٹدض خڀىٹًَص ڀځًوٿ، زد٠ٔدٴص لمجمى٬ص ڄه 

، وزٕسر خِيَدي خت١ىدٴٕص في خڀ٭دفَ ٖزً خڀُٙو٢ وخت١٭دَتَ خڀتي ظى٩ڃ ٬مځُص ڄىك خٖجعمدن

ڄه ظٹًنً خَ٘ديخض ڀ٭مٿ ُٔدٔدض خجعمدوُص ڀعٹځُٿ ت٥د٤ُ خٖجعمدن ٬ځه خن ٖ ظٽىن ٌٍي 

 (.Aliu ، 2016)  خڀُٕدٔدض ڄٹًُش ت٦د َايٌ ڀ٭ًڂ وځٷ خَٖزدق وَِديتهد

ٌٍخ وٸً ظىى٬ط خوىخ٪ ت٥د٤ُ خٖجعمدن وڄىهد ت٥د٤ُ خڀ٭مُٿ خڀتي ظعمؽٿ 

خڀعىٸٳ ٬ه خڀًٕخي، ت٥د٤ُ تٕمًُ خٖجعمدن، ت٥د٤ُ خڀُٕٸص وخٖوعْٗ تٔىد٤ُ 
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وخڀعىخ٤ا، وڄه خوىخ٪ خت١ىد٤ُ ؤ١َد ت٥د٤ُ خڀُٕدٔص خٖجعمدوُص وت٥د٤ُ خڀ٩ُوٲ خڀ٭دڄص 

 (.0242وت٥د٤ُ خڀٝىد٬ص ) ٬ځٍ ٘دٌتُ، 

ڀځ٥ُُٕش ٬ځً خت١ىد٤ُ خٖجعمدوُص ت٬ر خٔعىًخڂ ت٣مى٬ص ڄه خڀعٹىُدض ڄؽٿ 

خڀ٭مُٿ ڄٹدزٿ ختٟٝىپ ٬ځً خڀعٕهُٗض وٌڀٻ ت١ىخـهص خڀًَىن خت١ع٭ؽُش بن  ٤ځر ٠مدودض ڄه

لٝځط، ټمد ٸً ٥َځر خڀسىٻ ټٵدٖض خڀ٥ُٲ خڀؽدڀػ تٟمدَص خڀسىٻ في لدڀص تٗځٳ خڀ٭مُٿ 

(، وڄه خت١٭ُوٲ ؤن ًٌٲ خڀسىٻ خڀُجٍُٕ ٌى ظ٭٩ُڃ خَٖزدق ٬0246ه خڀًٕخي) َِىر، 

ختُٟٚ ٬ځً و٫٠ وظ٥سُٷ ُٔدٔدض وخٔعمُخٌَد ٬ځً خت١ًي خڀ٥ىَٿ ڀٍڀٻ ٬ځًُ 

وخـُخءخض ڀځعمٽڃ زدت١ىد٤ُ ڄؽٿ ڄعدز٭ص و٫٠ خڀ٭مُٿ وخڀٹُٞ ٤ىخپ ٴعُش خٖٔعمٹدٶ 

وخڀعإټً ڄه خڀعّخڂ خڀ٭مُٿ زًٕخي ٸُمص خڀٵىخجً ڄٹًڄد وختٟٝىپ ٬ځً خڀٌُىودض خڀ٭ٹدََص 

زد٠ٖدٴص ڀځ١مدودض خڀٙىُٝص، وزٹُخءش خڀًَٔدض خڀٕدزٹص وـً ؤن خڀسىىٺ خت١ُظٵ٭ص 

خڀُتُْص ڀًَهد خڀٹًَش ٬ځً خيخَش خت١ىد٤ُ خٖجعمدوُص زىفدق، ٴدْيخء خت١دفِ ختًُٞ 

وختُٟٚ ٬ځً خٖٴٝدق ٬ه خت١ىد٤ُ خٖجعمدوُص ُٔاؼُ زٙٽٿ خت٬دبي ٬ځً خٔهڃ خڀسىىٺ 

و٤مدوُىص خت١ٕدت٫تُ زٙإن ظىٸ٭دض خڀسىٻ ت٦د َاؼُ خت٬دزُدً ٬ځً خَزدق خڀسىىٺ، وؤ١َدً ڄه 

خڀًَخٔدض خڀٕدزٹص وـً ؤن ؤټؽُ خڀىٕر خٔعىًخڄد ڀٹُدْ خٖيخء  وٗپ خ٤ٖٗ٪ ٬ځً ٌٍي

خت١دفِ ؤو خَٖزدق ٌى ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً لٹىٶ خت١ځٽُص وڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خت١ىـىيخض ؤڄد 

زدڀىٕسص ت١ىد٤ُ خٖجعمدن ٴٹً تم ٸُدٔهد ڄه وٗپ ت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ ووٕسص ټٵدَص 

٬ځً َتُْص خڀسىىٺ خڀتي تم ٸُدٔهد تٔ٭ًپ َؤْ خت١دپ وظإؼتَ ٌٍي خت١عٱتَخض خٖوتَش 

 خڀ٭دجً ٬ځً لٹىٶ خت١ځٽُص وڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خت١ىـىيخض.

وٗل٧ خوً ت٬ر خيخَش ت٥د٤ُ خٖجعمدن ز٥َُٹص ٬ځمُص ٜمُمص ڀٍڀٻ ٖزً ڄه 

ظٹُُڃ خٖيخء ٖوً و٥ىش ٔځُمص ڀٹُدْ ڄًي ت٧دق خيخَش خت١ىد٤ُ وڄه خت١٭ًٖض 

ٹُدْ خٖيخء خت١دفِ ٌٍ ڄ٭ًٖض خڀُتُْص وخڀتي َٹًٝ بهد خت١ٕعىًڄص ټمد ٌټُود ٔدزٹدً ڀ

ٜدفي خڀُزك ز٭ً ٤ُق خڀىٵٹدض ڄه خَُٖخيخض ټمد تم ظ٭َُٳ خڀُتُْص ٬ځً خنهد خت١اُ٘ 

خڀٽد٘ٳ ت١ُټّ خت١ُٝٲ خڀعىدٴٍٕ في خٖٔىخٶ خت١ُٝٴُص وتٞىيش خيخَتهد ) ُ٘ه خڀٕىٶ، 

ً ظى٨ُٳ ؤڄىخڀً وڄه ؤٌڃ (، ټمد خن خڀُتُْص ظ٭عبر ڄاُ٘ ٬ځً ٸًَش خڀسىٻ ٬ځ0245

 وٕر خڀُتُْص :
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(: وَٹدْ تٔ٭ديڀص ٜدفي خَٖزدق/لٹىٶ ROEڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً لٹىٶ خت١ځٽُص ) .4

خت١ځٽُص وٌٍي خڀىٕسص َٕعٵدي ڄىهد في ٸُدْ ڄًي ت٧دق خڀسىٻ في ظى٨ُٳ ؤڄىخپ 

 خت١ٕدت٫تُ.

( : وَٹدْ تٔ٭ديڀص ٜدفي ROAڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً ختٚدفِ خت١ىـىيخض ) .0

خَٖزدق/ختٚدفِ خت١ىـىيخض وظٕعىًڂ ٌٍي خڀىٕسص ڀځمٽڃ ٬ځً ټٵدءش خٖيخَش في 

خٔعٱٗپ خٜىپ خڀسىٻ ٴٽځمد ِخي ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خت١ىـىيخض ِخيض ٸًَش لٹىٶ 

 خت١ځٽُص ٬ځً ڄٹدزځص خٖٜىپ خت٥٠ُش.
ؤڄد زدڀىٕسص ت١ىد٤ُ خٖجعمدن خڀتي تم خٔعىًخڄهد في خڀًَخٔص ٴٹً تم ٸُدٔهد 

 جعمدن وٌٍ:تٔاُ٘خض خٖ

( وظٹدْ تٔ٭ديڀص خڀٹُوٞ ٰتَ خڀ٭دڄځص / ختٚدفِ DRت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ ) .4

خڀٹُوٞ، ٴٽځمد ِخيض خڀىٕسص ُٔځفإ خڀسىٻ ڀَّديش ت٥ٝٛ خڀٹُوٞ خڀٌٍ ت٬ر 

ظىٴتَي ت٦د َٹځٿ ڄه خڀٹًَش ٬ځً تٖٹُٷ خَٖزدق، وټځمد ٸځط ٌٍي خڀىٕسص ټځمد ټدوط 

 ٴ٭دڀُص وټٵدءش.خٖيخَش خٖجعمدوُص في خڀسىٻ ؤټؽُ 

( وَٹًٝ زً خڀىٔدجٿ خت١عس٭ص ڄه خت١ٗٺ وخٖيخَش CARت٥د٤ُ ټٵدَص َؤْ خت١دپ ) .0

ڀعمٹُٷ خڀعىخِن زتُ خت١ىد٤ُ خڀتي ظعىٸ٭هد خڀسىىٺ ولفڃ َؤْ خت١دپ ڄه ـهص ؤوُي، 

وظًپ ٌٍي خڀىٕسص ٬ځً ڄٗجمص خڀسىٻ وٸًَظً ٬ځً تٖمٿ خت٠ٕدجُ ) ټُتٯص، 

ت١دپ ٌى خڀعإټً ڄه ؤن خڀسىٻ ت٭عٵ٧ تًْ ؤينى ڄه (، وخت٢ًٲ ڄه ټٵدَص َؤْ خ0243

ؤڄىخڀً ت١ىخـهص خت١ىد٤ُ خڀتي ٸً َع٭ُٞ ت٢د خڀسىٻ بهًٲ خٔعُ٭دذ ؤَص وٕدجُ 

ڄٝدلسص ڀځ٭مٿ، وظٹدْ ٌٍي خڀىٕسص تٔ٭ديڀص ختٚدفِ َؤْ خت١دپ خڀعى٩ُمٍ/ خت١ىد٤ُ 

دپ خت١ُـمص ڀځمىـىيخض، وټځمد خَظٵ٭ط ٌٍي خڀىٕسص يپ ٌڀٻ ٬ځً ټٵدَص َؤْ خت١

وزدڀعدفِ خت٩ٵدٞ خت١ىد٤ُ خٖجعمدوُص وخت١عمؽځص تٔىد٤ُ ټٵدَص َؤْ خت١دپ )وًٌخن، 

 (.0244َدڄتُ، 
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 وعدجؿ خوعسدَ خڀٵ٠ُُدض

 خڀعمځُٿ خڀىٜٵٍ ڀسُدودض خڀًَخٔص

 
ROA ROE DR CAR 

 0.180114 0.051571 0.097429 0.011814 خڀى٣ٔ ختٟٕدذ

 0.183900 0.049000 0.096000 0.012000 خڀى٣ُٔ

 0.190600 0.070000 0.110000 0.014000 خ٬ځً ٸُمص

 0.169400 0.042000 0.089000 0.010000 خينى ٸُمص

 0.008030 0.009467 0.007277 0.001214 خٖت٨ُخٲ خت١٭ُدٌَ

 7 7 7 7 ٬ًي خت١ٙدًٌخض

 

% وزدت٨ُخٲ 4وٗل٧ ؤن ڄعى٣ٔ خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ وٗپ ٴعُش خڀًَخٔص زځٯ 

% ؤٌ ؤن ٌىدٺ ظٍزٍذ ڄىىٵٟ ڀىٕسص خڀ٭دجً ٬ځً خْٜىپ زٕسر ؼسدض 2.4 ڄ٭ُدٌَ

 ٴٹً خت١دپ َؤْ ټٵدَص ڄعى٣ٔ بِفُ زدڀىٕسص خڀى٫٠ خٖٸعٝديٌ وٗپ ٴعُش خڀًَخٔص، ؤڄد
ـًُش، ْن ڄع٥ځسدض خڀسىٻ خت١ُټٌّ ظىٛ ٬ځً خٖلعٵد٦  خڀىٕسص ٌٍي وظ٭ً % 46زځٯ 

ًَپ ؤن بيخَخض ٌٍي خڀسىىٺ ڄعًٙيش ٴُمد % ټمً ؤينى ت٦د 40زىٕسص ټٵدَص َؤْ خت١دپ 

 َؤْ ټٵدَص ڀىٕسص خٖت٨ُخٲ خت١٭ُدٌَ ؤن ت٧ً تٮٛ ڄىخـهص ؤٌ ت٥د٤ُ ت٤عمځص ټمد
 ؤن بفُ ٌڀٻ وَ٭ىي خڀىٕسص ٌٍي ـًخً في ڄىىٵٟ ظٍزٍذ ؤن ٌىدٺ ؤٌ %،2.6َٹدَذ  خت١دپ

 ٌ.خڀتي لًيتهد تٞىص زدِپ وخڀسىٻ خت١ُټّ زدڀىٕسص خٖڀعّخڂ تٖدوپ خڀسىىٺ ڄ٭٩ڃ

 

 َخٔص خڀُٔڃ خڀسُدني ڀځٕٗٔٿ خڀّڄىُص خت٠دٜص زدڀً

 

DR 
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َعىٍوخ وٵٓ خڀٕځىٺ وٗپ ٴعُش خڀًَخٔص ت٦د َ٭تٍ  ROEو   ROAوٗل٧ ؤن

وـىي ٬ٗٸص ٸىَص زُىهمد ت٦د َاټً ٬ځً ٔٗڄص خوعسدٌَڃ ټمٹُدْ ڀُتُْص خڀسىىٺ. ټمد 

ڀؽسدض خڀى٫٠  0245ولتى ٬دڂ  0241ڄه ٬دڂ  DRوٗل٧ ؤ١َدً خت٩ٵدٞ وٕسص 

زًؤ خڀى٫٠ خٖٸعٝديٌ زدڀٕىء ت٦د خو٭ٽٓ  0246وڄىٍ ٬دڂ  0245خٖٸعٝديٌ لتى ٬دڂ 

 ٬ځً ٸًَش خڀ٭مٗء ٬ځً ًٔخي خڀًَىن وزدڀعدفِ خَظٵد٪ ٌٍي خڀىٕسص في ظځٻ خڀٵعُش .

 خَٖظسد٢ زتُ ڄعٱتَخض خڀًَخٔص

 
ROA ROE DR CAR 

ROA 1.000000 0.442405 0.325361 -0.25675 

ROE 0.442405 1.000000 0.499086 0.387805 

DR 0.325361 0.499086 1.000000 0.134937 

CAR -0.25675 0.387805 0.134937 1.000000 

 

 ڄه وت٧ً خَٖظسد٢ ٖوعسدَ خت١عٱتَخض؛ زتُ Correlation خوعسدَ خٔعىًخڂ تم
 ٌى  DR,CAR ڄه ز٭١هد خت١ٕعٹځص خت١عٱتَخض زتُ خَٖظسد٢ ؤ٬ٗي ؤن ختًٞوپ وٗپ
وٌٍي خڀىٕسص ڄٹسىڀص ڀ٭ًڂ وـىي خَظسد٢ و٥ٍ ڄع٭ًي ڄُظٵ٫ زتُ خت١عٱتَخض  4133%

(Mulicollinearity) 

 

خوعسدَ ـٍَ خڀىلًش

Variables ADF - st P.value Test unit root in 

ROA -5.2949 0.0127 Level 

ROE -4.59355 0.0323 1
st
  difference 

DR -13.0798 0 2
nd

 difference 

CAR -5.09673 0.0003 1
st
  difference 

 

ڄًي خٔعٹُخَ خڀٕٗٔٿ  ڄ٭ُٴص خـٿ ڄه ADF Fisher خوعسدَ خٔعىًخڂ تم

خَٖظسد٢ خڀ٭ٙىخجٍ زتُ خت١عٱتَخض خڀعدز٭ص وخڀ٭ىخڄٿ خت١ٕعٹځص خت١اؼُش  خڀّڄىُص وڄ٭ُٴص

 ؤـٿ ڄه وخٔعىًخڄهد خڀسُدودض ظ٭ًَٿ وتم ؤ٬ٗي خڀىعدجؿ ختٟٝىپ ٬ځً تم وٸ٬ًځُهد 
، P.value > 1خٖلٝدجٍ، لُػ خن ٌٍخ خڀعمځُٿ َىٛ ٬ځً خوً ټځمد ټدوط ٸُمص  خڀعمځُٿ

ًَپ ٬ځً خن خڀ٭ٗٸص ڀُٕط ٬ٙىخجُص زُىمد ټځمد خٸعُزط ڄه خڀىخلً ٜمُك ٴهٍخ َاټً خن 
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تَ خڀ٭ٗٸص ٬ٙىخجُص، ولٕر خڀىعدجؿ خڀٕدزٹص خٌن خڀ٭ٗٸص ت٪٥ُص وڀُٕط ٬ٙىخجُص وظعٱ

زٙٽٿ ت٪٥ٍ ڄد زتُ خت١عٱتَخض ت٦د ًَپ ٬ځً ٜمص خوعُدَ خڀىٕر خت١ٕعىًڄص في خڀعمځُٿ 

 خٖلٝدجٍ.

 

 خڀًَخٔصٴ٠ُُدضخوعسدَ

 ڄه خت١ع٭ًي خت٥٠ٍ خٖت٨ًخَ خوعسدَ وٗپ ڄه خڀًَخٔص ٴ٠ُُدض خوعسدَ ُٔعڃ
 %73 ؼٹص ڄٕعىي ٬ىً ڄ٭ديڀعتُ خٔعىًخڂ تم لُػ خت١ُز٭دض خڀٝٱُي ٤َُٹص وٗپ

1. ROA = a + DR + CAR + e 
2. ROE = a + DR + CAR + e 

 

 ROA = a + DR + CAR + e .1                      وعدجؿ خوعسدَ خڀىمىٌؾ خْوپ     

لُػ َع١ك ؤن ت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ خت١عمؽځص زدڀٹُوٞ ٰتَ خڀ٭دڄځص ظُظس٣ 

خْٜىپ ( ڄ٫ ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً  P.value 2% < 5%)وڄ٭ىىَص ٬ىً  ز٭ٗٸص ٬ٽُٕص

 خڀسىٻ ت٬ر ٬ځً خت١ُټٌّ خڀسىٻ ظ٭ځُمدض ولٕر ٴةوً خڀىٕسص ٌٍي خَظٵد٪ لدپ في ْوً
 خَْزدق ڄه وٕسص خلعفدِ ڄ٫ ټةَُخيخض، ظ١مُىهد و٬ًڂ خڀٵىخجً، خلعٕدذ ظ٭ځُٷ

 ظاؼُ خڀ٭دڄځص، ٰتَ خڀٹُوٞ وٕسص ؤن خفُ َايٌ ت٦د .خت١ىد٤ُ ٌٍي ت١ىخـهص ټمىٝٝدض
 ز٭ٗٸص ظُظس٣ خت١دپ َؤْ ټٵدَص ت٥د٤ُ وؤن .خَظٵد٬هد لدپ في ٔځبي زٙٽٿ ٬ځً خَْزدق

 ظ٭ً لُػ خْٜىپ، ٬ځً خڀ٭دجً ڄ٫ ( P.value 0.0012 < 0.05 ) وڄ٭ىىَص ٬ىً ٤ُيَص
 خت٠ٕدجُ ت١ىخـهص و٠٭ط خت١دپ َؤْ ټٵدَص وٕسص وٌڀٻ ْن ٠٭ُٵص، خَٖظسد٢ وٕسص

 .ټستَ زٙٽٿ خڀىٕسص ٌٍي ٬ځً ٌڀٻ َاؼُ ڀه لدپ خڀُزك في ؤوً ؤٌ ،خَْزدق وڀُٓ خلمحعمځص،
Dependent Variable: ROA 

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     DR(-2) -0.102063 0.026116 -3.908132 0.0298 

CAR(-1) 0.091699 0.007626 12.02522 0.0012 

     
     R-squared 0.702685 Mean dependent var 0.011340 

Adjusted R-squared 0.603580 S.D. dependent var 0.000853 

S.E. of regression 0.000537 Akaike info criterion -11.93119 

Sum squared resid 8.66E-07 Schwarz criterion -12.08742 

Log likelihood 31.82799 Hannan-Quinn criter. -12.35049 

Durbin-Watson stat 2.146231    

     



 رماح للبحوث والدراسات 0202  كانون أول  94العدد  
 

 

36 

 ROE = a + DR + CAR + e .2                              وعدجؿ خوعسدَ خڀىمىٌؾ خڀؽدني

َع١ك خن خڀ٭ٗٸص ٬ٽُٕص ڄد زتُ ت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ وخڀ٭دجً ٬ځً خت١ځٽُص ٬ىً 

زد٠ٔدٴص خفُ وـىي ٬ٗٸص  ،( P.value 0.019 < 0.05 ) %  لُػ خن3يَـص ڄ٭ىىَص 

٤ُيَص زتُ ڄ٭ًپ ټٵدَص َؤْ خت١دپ وخڀ٭دجً ٬ځً خت١ځٽُص ْن َِديش خت١ىد٤ُ ظايٌ خفُ 

ؤن  (car) خٖلعٵد٦ زُؤْ ڄدپ ب٠دفي ؤ٬ځً ت١ىخـهص ٌٍي خت١ىد٤ُ وزدڀعدفِ َِديش وٕسص

 (  high risk high returnَِديش خت١ىد٤ُ ظايٌ خفُ َِديش خَْزدق )

 

Dependent Variable: ROE   

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     

DR(-2) 0.565350- 0.335917 1.683006 - 0.0191 

CAR(-1) 0.376278 0.098086 3.836222 0.0312 

     
     R-squared 0.526938 Mean dependent var 0.097800 

Adjusted R-squared 0.369251 S.D. dependent var 0.008701 

S.E. of regression 0.006910 Akaike info criterion -6.822528 

Sum squared resid 0.000143 Schwarz criterion -6.978753 

Log likelihood 19.05632 Hannan-Quinn criter. -7.241820 

Durbin-Watson stat 1.447272    

     
     

 

 خٖٔعىعدـدض وخڀعىُٜدض

ٌٍي خڀًَخٔص ًٌٴط ڀعمًًَ ؤؼُ ت٥د٤ُ خٖجعمدن خت١عمؽځص تٔىد٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ 

وت٥د٤ُ ټٵدَص َؤْ خت١دپ ٬ځً َتُْص خڀسىىٺ خڀتي تم ٸُدٔهد ڄه وٗپ ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً 

 خٖٜىپ وڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً لٹىٶ خت١ځٽُص.

َٖين زد٬ٖعمدي ٬ځً زُدودض تم ٬مٿ يَخٔص تٖځُځُص ٬ځً خڀسىىٺ خت١ُوٝص في خ

 0247-0241تم ختٟٝىپ ٬ځُهد ڄه خڀعٹدََُ خڀٕىىَص ڀځسىٻ خت١ُټٌّ خَٖيني ڀ٬ٗىخڂ 

( وٸً تم زىدء خڀًَخٔص ٬ځً CAR ,DR ,ROA, ROE) دوٌٍي خڀسُدودض ودٜص ز

خؼُ ت١ىد٤ُ خٖجعمدن ٬ځً َتُْص خڀسىىٺ خت١ُوٝص في  ٖ َىـًٴ٠ُُص َجُٕص وٌٍ 

 سؽٹط ٴ٠ُُعتُ ٴ٬ُُعتُ ت٫د:خَٖين وڄىهد خو

ٌىدٺ خؼُ ت١ىد٤ُ خٖجعمدن زس٭ًًَ ) ت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ وټٵدَص َخْ خت١دپ( ٬ځً  -4

 ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خٖٜىپ .
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ٌىدٺ خؼُ ت١ىد٤ُ خٖجعمدن زس٭ًًَ ) ت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ وټٵدَص َخْ خت١دپ( ٬ځً  -0

 ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً لٹىٶ خت١ځٽُص.
 َځٍ : مد٬ًيخً ڄه خٖٔعىعدـدض تٯٽه ظځىُٝهد ټڀٹً وعؿ ٬ه خڀعمځُٿ خٖلٝدجٍ 

خن وٕسص ټٵدَص َخْ خت١دپ ڀًي خڀسىىٺ ـًُش ت٦د َاټً خن خڀسىىٺ تُٖٚ ٬ځً   -4

ڄىخـهص خَص خو٥دَ ت٤عمځص في ٬مځهد، ووـً خن ت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ ڄىىٵ١ص ت٦د 

  خڀسىىٺًَپ ٬ځً ټٵدءش وٴ٭دڀُص خٖيخَش خٖجعمدوُص في
زدڀىٕسص ڀځ٭دجً ٬ځً خٖٜىپ َ٭عبر خت١عى٣ٔ ختٟٕدبي ڀً ؼدزط وڄىىٵٟ وٌڀٻ زٕسر  -0

ؼسدض خڀى٫٠ خٖٸعٝديٌ وٗپ ٔىىخض خڀًَخٔص، وڄعى٣ٔ خڀ٭دجً ٬ځً خت١ځٽُص َ٭عبر 

 ـًُ ت٦د ًَپ ٬ځً ت٧دق خڀسىىٺ في ظى٨ُٳ خڄىخپ خت١ٕدت٫تُ
ځً خٖٜىپ وخڀ٭دجً ٬ځً ڄه وٗپ خڀٕٗٔٿ خڀّڄىُص ڀځًَخٔص ڀىل٧ خن خڀ٭دجً ٬ -1

ثم خت٩ٵ١د  0242-0241لٹىٶ خت١ځٽُص ختٍٗخ وٵٓ خت١ٕدَ لُػ خَظٵ٭د ڄد زتُ ٬دڄٍ 

، وز٭ًٌد خٔع٭ديخ خَظٵد٬همد زٙٽٿ ظًَت٬ٍ وٗپ 0244-0243وٗپ خڀ٭دڄتُ 

خڀٕىىخض خڀٗلٹص ت٦د ًَپ ٬ځً وـىي ٬ٗٸص ٤ُيَص وٸىَص زتُ خڀ٭دجًَه ت٦د ًَپ 

 ُدْ خڀُتُْص ڀًي خڀسىىٺ٬ځً ٔٗڄص خٔعىًخڄهمد ڀٹ
٬ځً ڄًي ٔىىخض خڀًَخٔص لتى زًؤ  DRڀىل٧ خت٩ٵدٞ ڄ٭ًپ ت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ  -2

ت٦د ًَپ ٬ځً ٔىء خٖو٠د٪ خٖٸعٝديَص ت٦د ؤؼُ ٬ځً ٸًَش  0245زدَٖظٵد٪ ز٭ً ٬دڂ 

 DRخڀ٭مٗء ٬ځً خڀًٕخي وزدڀعدفِ خَظٵد٪ وٕسص 
في زًخَص ٔىىخض خڀًَخٔص وز٭ًٌد ټدن ڄٕعٹُخ  CARزدڀىٕسص ت١٭ًپ ټٵدَص َؤْ خت١دپ  -3

وٌٍخ خ١َد  0247-0246ثم خٖٔعٹُخَ وٗپ ٬دڄٍ  0246زًؤ زدٖت٩ٵدٞ لتى ٬دڂ 

ڄاُ٘ ٬ځً ٔىء خٖو٠د٪ خٖٸعٝديَص ڀٕىىخض ثم ت٤دوڀص خٖٔعٹُخَ ت٢ٍخ خت١٭ًپ في 

 خوُ ٔىعتُ ڄه خڀًَخٔص
 خت١عٱتَخض ٬ىً ٬مٿ خوعسدَ خَٖظسد٢ زتُ خت١عٱتَخض وـً خن وٕسص خَٖظسد٢ زتُ -4

 ٌٍ وٕسص ڄٹسىڀص وٰتَ ڄُظٵ٭ص CARو  DRخت١ٕعٹځص 
زدڀىٕسص ڀىعُفص خڀٵ٠ُُص خٖوفُ وخڀتي ظىٛ ٬ځً ٬ًڂ وـىي خؼُ ٌخض يٖڀص  -5

% ت١ىد٤ُ خٖجعمدن خت١عمؽځص تٔىد٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ 3خلٝدجُص ٬ىً ڄٕعىي ڄ٭ىىَص 

دجً ٬ځً خٖٜىپ وټٵدَص َخْ خت١دپ ٬ځً َتُْص خڀسىىٺ خڀتي تم ٸُدٔهد تٔ٭ًپ خڀ٭

و ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً  DRظستُ وـىي ٬ٗٸص ٬ٽُٕص ڄد زتُ ت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ 
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لٕر ظ٭ځُمدض خڀسىٻ خت١ُټَُّفر   DRٖوً في لدڀص خَظٵد٪ وٕسص  ROAخٖٜىپ 

٬ځً خڀسىٻ ظ٭ځُٷ خلعٕدذ خڀٵىخجً و٬ًڂ ظ١مُىهد ټدَُخيخض ت٦د َاؼُ ٬ځً خَٖزدق 

ء ڄه خَٖزدق ټمىٝٛ ت١ىخـهص ٌٍخ خت٥٠ُ زٙٽٿ ٔځبي. ټمد ت٬ر خلعفدِ ـّ

 ROAت٦د َايٌ ٖت٩ٵدٞ وٕسص  DRوزدڀعدفِ ظىىٵٟ خَٖزدق ټځمد خَظٵ٭ط وٕسص 

( ټمد ٥َدزٷ خڀىعدجؿ في يَخٔص )  0241وٌٍخ ٥َدزٷ وعدجؿ يَخٔص ) خڀٱٝتُ، 

( و٥َدزٷ وعدجؿ يَخٔص ) 0245( و٥َدزٷ وعدجؿ يَخٔص ) تٚ٭دن، 0246خڀٕهٗوٌ، 

 ,Al shatti( و٥َدزٷ يَخٔص )0247( و٥َدزٷ يَخٔص ) زىيوَ ، 0246وٙىخن، 

2015). 
خڄد زدڀىٕسص ْؼُ ت٥د٤ُ ټٵدَص َخْ خت١دپ ٬ځً ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خٖٜىپ ٴٹً ظستُ  -6

زدڀىعدجؿ خن ٌىدٺ ٬ٗٸص ٤ُيَص زتُ ټٵدَص َخْ خت١دپ وڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً خٖٜىپ 

سص ټٵدَص َخْ خت١دپ ٸً تم ٬مځهد % وخڀٕسر َ٭ىي خن و2.4ٕوڀٽىهد ز٥ُٕص لُػ ټدوط 

ت١ىخـهص خَص وٕدجُ ت٤عمځص وزدڀعدفِ في لدڀص تٖٹُٷ خَٖزدق ڀه َٽىن ٌىدٺ ظإؼتَ 

( وٸَُسص ڀىعدجؿ ) ٔ٭ىي، 0246ت٢ٍي خڀىٕسص وٌٍي خڀىعُفص ظ٥دزٷ يَخٔص ) وٙىخن ، 

 (0243( ڀٽىهد ت٥دڀٵص ڀًَخٔص ) يزُٻ، 0244
 ظىٛ ٬ځً ٬ًڂ وـىي خؼٌُخض يٖڀص زدڀىٕسص ڀىعُفص خڀٵ٠ُُص خڀؽدوُص وخڀتي -7

% ت١ىد٤ُ خٖجعمدن خت١عمؽځص تٔىد٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ 3خلٝدجُص ٬ىً ڄٕعىي ڄ٭ىىَص 

وڄ٭ًپ ټٵدَص َخْ خت١دپ ٬ځً َتُْص خڀسىىٺ وخڀتي تم ٸُدٔهد تٔ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً 

لٹىٶ خت١ځٽُص ٴٹً خظ١ك وـىي ٬ٗٸص ٬ٽُٕص ڄد زتُ ت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ وڄ٭ًپ 

٬ځً لٹىٶ خت١ځٽُص ٖوً ټځمد خَظٵ٭ط وٕسص خت١ىد٤ُ ٴةوً ت٬ر ٬ځً خڀسىٻ  خڀ٭دجً

ظ٭ځُٷ خلعٕدذ خڀٵىخجً وخلعفدِ ت٥ٝٝدض ت١ىخـهص ٌٍي خت١ٙدټٿ ت٦د َايٌ ٖت٩ٵدٞ 

خَٖزدق وزدڀعدفِ خت٩ٵدٞ ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً لٹىٶ خت١ځٽُص وٌٍخ ڄ٥دزٷ ڀىعدجؿ يَخٔص 

( وڀٽىً ت٥دڀٳ ڀًَخٔص ) 0247زىيوَ،  ( وڄ٥دزٷ ڀىعدجؿ يَخٔص )0246) خڀٕهٗوٌ، 

( خڀتي ظٹىپ ز٭ًڂ وـىي خؼُ ڀځٹُوٞ خت١ع٭ؽُش ٬ځً ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً 0246وٙىخن ، 

 لٹىٶ خت١ځٽُص
خڄد زدڀىٕسص ٖؼُ ت٥د٤ُ ټٵدَص َخْ خت١دپ ٬ځً ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً لٹىٶ خت١ځٽُص ٴٹً  -42

ټٵدَص َخْ خت١دپ ظستُ زىعدجؿ خڀعمځُٿ خٖلٝدجٍ وـىي ٬ٗٸص ٤ُيَص ڄد زتُ ڄ٭ًپ 

وخڀ٭دجً ٬ځً لٹىٶ خت١ځٽُص لُػ خن َِديش خت١ىد٤ُ ظايٌ ڀٗلعٵد٦ زُخْ ڄدپ 
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خ٠دفي ؤ٬ځً ت١ىخـهص خت١ىد٤ُ وټځمد ِخيض خت١ىد٤ُ ُٔايٌ ڀَّديش خَٖزدق ت٦د ًََّ 

 Kurawaڄه ڄ٭ًپ خڀ٭دجً ٬ځً لٹىٶ خت١ځٽُص وٸً ټدن ٌٍخ ڄ٥دزٷ ڀىعدجؿ يَخٔص ) 

& Garba, 2014٬ځً وـىي ٬ٗٸص ٸىَص زتُ( وخڀٌٍ خټ ًCAR   وخڀُتُْص

وٌٍخ ت٥دڀٳ ڀًَخٔص ) ،  (Aruwa & Musa, 2014وڄ٥دزٷ ڀىعدجؿ يَخٔص ) 

( ظاټً ٬ځً Li & Zou, 2014)( وزٙٽٿ ٬دڂ ټدوط وعدجؿ يَخٔص 0246 وٙىخن،

 ROEو  ROA دوخٖيخء خت١دفِ ڀځسىىٺ لُػ تم ٸُدًٔ ز DRوـىي ٬ٗٸص زتُ 

( ٬ځً وٵٓ Shrestha, 2017( ويَخٔص ) 0243ټمد خټًض يَخٔص ) ټُتٯص، 

 .خڀىعُفص زدن ٌىدٺ ٬ٗٸص زتُ ت٥د٤ُ خڀع٭ؽُ خت١دفِ وخٖيخء خت١دفِ
 

 خڀعىُٜدض :

ظىٴتَ خٔعُخظُفُدض ڀًي خڀسىىٺ ڀُٓ ٴٹ٣ ڀًَخٔص خت١ىد٤ُ خٖجعمدوُص وخت٪د ؤ١َد  -4

 ڀځ٭مٿ ٬ځً ظ٥ىَُ خٖيخء وخت١ىدٴٕص ڄ٫ خڀسىىٺ
٠ُوَش َِديش خٌٖعمدڂ ڀًي خڀسىىٺ زدڀىمدٌؾ خت١ع٭ځٹص زدت١ىد٤ُ خٖجعمدوُص وټُٵُص  -0

 وڄى٫ خڀع٭ؽُ خت١دفِوؤڄىخپ خت١ىي٬تُ بيخَتهد تُْػ ظ١مه تٛدَص خت١ىـىيخض 
ؤن َٽىن ٌىدٺ ڄعدز٭ص ڄٕعمُش وٴ٭دڀص ڀًي بيخَش خڀسىىٺ ٬ځً خت١ٙد٫ََ خت١مىڀص ڄه  -1

 ڀع٭ؽُ ڄدفِوٗت٢د ڀځعًوٿ ٬ىً لًوغ ؤٌ خلعمدٖض 
ظٙف٫ُ خڀسىىٺ ٬ځً ٬ٹً يوَخض ظًََسُص ڄىع٩مص بهًٲ ڄىخټسص خٌ ڄ٭ځىڄدض ـًًَش  -2

في ټُٵُص ٸُدْ خت١ىد٤ُ خت١ع٭ځٹص زدٖجعمدن وټُٵُص خٔعىًخڄهد ڀعٹًَُ خت٠ٕدجُ 

 خت١عىٸ٭ص
ؤن تُٖٚ خڀسىىٺ ٬ځً ظىى٫َ ت٤ٵ٩ص خڀٹُوٞ وٌڀٻ ڀعفىر خڀعُټُّ ٬ځً ٸ٥د٪  -3

 ڄ٭تُ ؤو ٬مُٿ ت٤ًي
في خ٬ٖعمدي ٬ځً خڀىيخج٫ وخ٬ٖعمدي ٬ځً لٹىٶ خت١ځٽُص ْنهد ظاؼُ ٬ځً خَٖزدق خڀعىخِن  -4

 وخت١ىد٤ُ
 ٬مٿ خت١ىٝٝدض خڀٽدٴُص ت١ىخـهص ؤَص خلعمدٖض ظ٭ؽُ ڄدفِ َاؼُ ٬ځً خيخء خڀسىىٺ -5
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 ٸدجمص خت١ُخـ٫

 خت١ُخـ٫ زدڀځٱص خڀ٭ُزُص

خت١دفِ ڀځسىىٺ، يَخٔص ڄٹدَوص (، ظإؼتَ بيخَش خت١ىد٤ُ خت١دڀُص ٬ځً خْيخء 0247زىيوَ، ؤَىذ ) .4

( َٔدڀص ڄدـٕعتَ، 0246-0225زتُ خڀسىىٺ خڀعٹٹځًَُص وخڀسىىٺ خٖٔٗڄُص خَٖيوُص )

 4723ڄدٌ  6ـدڄ٭ص 
(، ت٪ىٌؾ ڀٹُدْ خڀ٭ٗٸص زتُ خت١ىد٤ُ وخڀ٭دجً في خت١إٔدض خت١دڀُص 0245تٚ٭دن، ت٧دش ) .0

خڀعفدَش، ـدڄ٭ص خٌُِٖن ٬ًي  زدڀع٥سُٷ ٬ځً خڀسىىٺ خڀُمىُص، خلمجځص خڀ٭ځمُص ڀٹ٥د٪ ټځُدض

45 
(، خڀ٭ٗٸص زتُ ظ٥سُٷ ڄ٭ُدَ ټٵدَص َخْ خت١دپ وٴٷ ڄٹَُخض زدِپ 0243يزُٻ، ٌدني )  .1

 وَتُْص خڀسىىٺ خڀعفدََص خلمحځُص في ٴځ٥ٕتُ، َٔدڀص ڄدـٕعتَ، ختٞدڄ٭ص خٖٔٗڄُص، ّٰش
٬مدن, ڄإٔص , خيخَش خٖجعمدن خت١ُٝفي وخڀعمځُٿ خت١دفِ, خَٖين, 0220خڀّزًٌُ، تّٛش,  .2

 453خڀىَخٶ ڀځىُٙ وخڀعى٫َِ ٚ 
، ظإؼتَ خت١ىد٤ُ خت١دڀُص ٬ځً َتُْص خڀسىىٺ خت١ًَـص في ٔىٶ 0246خڀٕهٗوٌ، ٬سً خڀ٭َّّ ،  .3

، ٚ 1، ٬ًي 7خٖٔهڃ خڀٕ٭ىيٌ، يَخٔص ٸُدُٔص، ت٣ځص خٖٸعٝدي وخڀعىمُص خڀسَُٙص، ت٣ځً 

007-021 

ڀٹُدْ ت٥د٤ُ خٖجعمدن خت١ُٝفي في , ڄًوٿ ٬مځٍ 0242٘دٌتُ، ٬ځٍ ٬سً خلله ختًٛ,  .4

خڀسىىٺ خڀعفدََص في ٴځٕٽتُ يَخٔص تٖځُځُص ظ٥سُٹُص, ختٞدڄ٭ص خٖٔٗڄُص, ّٰش, َٔدڀص 

 ڄدـٕعتَ, ٴځ٥ٕتُ

، ؤؼُ ټٵدَص َؤْ خت١دپ في َتُْص خت١ٝدَٲ خڀعفدََص خت٠دٜص 0245ُ٘ه خڀٕىٶ، َتٯد لًَُ ،  .5

 في ٔىََص، َٔدڀص ڄدـٕعتَ، ـدڄ٭ص لځر، ٔىََد.

(، تٖځُٿ ٸُدٍٔ ڀع٥سُٷ ټٵدَص َؤْ خت١دپ ٬ځً 0244ر، ڄٕ٭ىي. ٘مدظُط، ت٤مً. )خڀ٥ُ .6

 0، ٬ًي16لدڀص خَٖين، ت٣ځص يَخٔدض خڀ٭ځىڂ خٖيخََصن ت٣ځً  –َتُْص خڀسىىٺ خڀعفدََص 
, خ٤دَ خيخَش خت١ىد٤ُ خٖجعمدوُص, خٖټديتٯُص خڀ٭ُزُص ڀځ٭ځىڂ ٬0242سً خلله، ودڀً خڄتُ,  .7

 ٬مدن, خَٖينخت١دڀُص وخت١ُٝٴُص, 

، ؤؼُ خت١ىد٤ُ خت١ُٝٴُص في يَـص خْخڄدن خت١ُٝفي في خت١ٝدَٲ ٬0243مُخن، ت٣ً ،  .42

خڀعفدََص خت٠دٜص في ٔىََد: ت٪ىٌؾ ڄٹعُق، ت٣ځص ـدڄ٭ص ظَُٙه ڀځسمىغ وخڀًَخٔدض 

 260-244، ٚ 4، ٬ًي 15خڀ٭ځمُص، ٔځٕځص خڀ٭ځىڂ خٖٸعٝديَص وخڀٹدوىوُص، ت٣ځً 
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(، ؤؼُ خت١ىد٤ُش خت١دڀُص ٬ځً ظٹُُڃ ؤيخء خت١ٝدَٲ ، 0241ً )خڀٱٝتُ، َخٰر، خڀ٭ځٍ، ختٛ .44

، 2يَخٔص ظ٥سُٹُص ٬ځً خت١ٝدَٲ خڀٕىََص، خلمجځص ختّٞخجَُص ڀٗٸعٝدي وخٖيخَش، ٬ًي 

ٚ12-17 
, خؼُ خيخَش ت٥د٤ُ خٖجعمدن ٬ځً ـىيش خَٖزدق في خڀٹ٥د٪ 0244ٴدَش، ت٤مً َُ٘ٳ,  .40

 ، ـدڄ٭ص خڀُٙٶ خٖو٣ٔ, ٬مدن, خَٖينخت١ُٝفي خڀعفدٌَ خَٖيني , َٔدڀص ڄدـٕعتَ 

, خيخَش ت٥د٤ُ خٖجعمدن في خڀسىىٺ 0244خڀٵىخِ، ظُټٍ, لٕدڂ يخووي, َدُٔ ٬ُزُدض,  .41

,  40خٖٔٗڄُص وخڀسىىٺ خڀعٹځًَُص في خَٖين , خلمجځص خَٖيوُص في خيخَش خ٬ٖمدپ , ت٣ځً 

 145 -067, ٚ  ٬0ًي 

ٴٝدق ٬ه ت٥د٤ُ خٖجعمدن ٬ځً خٖيخء , ؤؼُ خ0246ٖٸدٔڃ، َِىر ٬سً ختٟٵ٧ُ ختًٛ,  .42

 -خت١دفِ ڀځسىىٺ خت١َُٝص, ت٣ځص خڀ٭ځىڂ خٖـعمد٬ُص, خت١ُټّ خڀًتٯٹُخ٤ٍ خڀ٭ُبي خت١دوُد

 141 -073ٚ  ٬4ًي  -زُڀتُ

(، ؤؼُ بيخَش خت١ىد٤ُ خٖجعمدوُص ٬ځً تٖٕتُ ؤيخء خڀسىىٺ خڀعفدََص، 0243ټُتٯص، لٵٝص، ) .43

 سىخٸٍ، ختّٞخجُ، َٔدڀص ڄدـٕعتَيَخٔص لدڀص زىٻ ختّٞخجُ، ـدڄ٭ص ؤڂ خڀ
، ظٹُُڃ خڀٹُدْ خلمحدٔبي ت١٭ُدَ ټٵدَص َؤْ خت١دپ في ُ٘ټدض 0243ټُتٯً، يَىد ٬سًخڀ٭ځُڃ ،  .44

 142-057خڀعمىَٿ خڀ٭ٹدٌَ: يَخٔص ظ٥سُٹُص، ت٣ځص خلمحدٔسص وخت١ُخـ٭ص، ٚ 
ت٣ځص  ، ٔ٭ُ خڀٵدجًش وظإؼتَي في َتُْص خت١ٝدَٲ خڀعفدََص،0242ت٤مً، ٬ځٍ، ټى٭دن، ٬ځٍ،  .45

 4، ٬ًي 12ـدڄ٭ص يڄٙٷ ڀځ٭ځىڂ خٖٸعٝديَص وخڀٹدوىوُص ت٣ځً 
(، ؤؼُ ت٥د٤ُ خڀعُټّ خٖجعمدني خڀٹ٥د٬ٍ في َتُْص وت٥د٤ُ خت١ٝدَٲ، 0202خت١مځىٺ، ؤوٓ ) .46

يَخٔص ظ٥سُٹُص ٬ځً خت١ٝدَٲ خٖٔٗڄُص خت٠دٜص في ٔىََد، ت٣ځص ـدڄ٭ص ظَُٙه ڀځ٭ځىڂ 

 4، ٬ًي20خٖٸعٝديَص وخڀٹدوىوُص، ت٣ځً 
(، ؤؼُ ڄاُ٘خض خٖٴٝدق ٬ه 0246وٙىخن، خٔٽىًَ. خڀ٥ىَٿ، ٬ٝدڂ. ٘مديش، ت٤مً. ) .47

خت١ىد٤ُ خٖجعمدوُص ٬ځً تٖٕتُ خٖيخء خت١دفِ ڀځسىىٺ خت١ًَـص في زىَٜص ٴځ٥ٕتُ، ت٣ځص 

 7خڀًَخٔدض خت١دڀُص وخلمحدٔسُص وخٖيخََص، خڀ٭ًي
ڃ ؤيخء خڀسىىٺ ، ؤؼُ ٬ىدُٜ ت٪ىٌؾ ظٹ0244َُُدڄتُ، ختٝد٬ُٿ، خڀ٩هُخوٌ، ت٤مً،  .02

CAMELS  ٬ځً خت١ىد٤ُ خٖجعمدوُص خڀتي ظىخـههد خڀسىىٺ خڀعفدََص خَٖيوُص خت١ًَـص في

، ٬ًي 44زىَٜص ٬مدن ڀٗوَخٶ خت١دڀُص، ت٣ځص خڀَّٸدء ڀځسمىغ وخڀًَخٔدض خٖوٕدوُص، ت٣ځً 
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