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  الأستاذ الدكتور

  محمد الفاتح محمود بشير المغربي
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  مويل والاستثمار في الإسلامالت      : الكتاب

  محمد الفاتح محمود بشير المغربيالدكتور       :  المؤلف
  
  

  لأولىا  :  رقم الطبعة
  م ٢٠١٧ : تاريخ الإصدار

  ناشرمحفوظة لل  : حقوق الطبع
  
  
  

  الأكاديمية الحديثة للكتاب الجامعى    : الناشر
  شارع وادى النيل  المهندسين ، القاهرة ، مصر ٨٢  : العنوان

  ١٧٣٤٥٩٣/٠١٢٢)      ٠٠٢٠٢(   ٣٣٠٣٤  ٥٦١  : تلفاكس
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  :تحذير 
ا الكتاب أو ذلا يجوز نشر أى جزء من ه: حقوق النشر

اختزان مادته بطريقة الاسترجاع أو نقله على أى نحو أو 
بأية طريقة سواء أكانت اليكترونيـة أو ميكانيكيـة أو   

  .ا كتابةَ ومقدماَذفقة الناشر على هلك إلا بمواذخلاف 
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

 ﴿       ﴾] آل
]١٣٠:عمران  

  

 







   

 

 





 
 



 







 

















   
        

 

          

  



  



   

  



 
 





 


 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 





         
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
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

                                                             
سلسلة مطبوعات المجموعة  عبد الفتاح دياب حسن،. د، إدارة التمويل في مشروعات الأعمال) ١(

 .٣١الاستشارية العربية، ص
، ٦جميل محمد سلمان خطاطية، ص. د، ربوي للمؤسسات الصغيرة في الأردناللاالتمويل ) ٢(

، دار النهضة موسـوعة المصطلحات الاقتصادية والإحصائية،، عبد العزيز هيكل. نقلا عن د
 . م١٩٨٦ ،١ط بيروت،

 .٣٨ص ،المرجع السابق: التمويل اللاربوي) ٣(
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عمان، الطبعة  دار المسيرة، د السرطاوي،فؤا. د، التمويل الإسلامي ودور القطاع الخاص )١(

 .٩٧م، ص١٩٩٩الأولى 
المعهد  منذر قحف، تحليل فقهي واقتصادي،. د، مفهوم التمويل في الاقتصاد الإسلامي )٢(

 .١٢م، الطبعة الأولى، ص١٩٩١جدة،، الإسلامي للبحوث والتدريب
محمد فرحان، دراسة لأهم محمد عبد الحميد . د، التمويل الإسلامي للمشروعات الصغيرة )٣(

  .٣١مصادر التمويل، دون طبعة، دون تاريخ، ص
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––



























                                                             
 .١٠٠مرجع سابق، ص: التمويل الإسلامي ودور القطاع الخاص) ١(
 .٢٨٦م، ص١٩٩٦الغريب ناصر/ د:أصول المصرفية الإسلامية وقضايا التشغيل) ٢(
 .٥٢مرجع سابق، ص: مفهوم التمويل في الاقتصاد الإسلامي )٣(



 
 



















 





         







           












                                                             

التمويل الإسلامي / ١٠٠مرجع سابق، ص: التمويل الإسلامي ودور القطاع الخاص) ١(
 .٣٦مرجع سابق، ص: للمشروعات الصغيرة



 
 







        


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 .٢٢الصديق طلحة محمد رحمة، مرجع سبق ذكره، ص )٤(
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





        

 

        

–

 

        





         

 
 

 
          

 
          

       

           

 



 
 

          
  

 
          

         
 

          
 


           




        
         

         



           







                                                             
 ٢٥م، ص١٩٨٠ضة العربية، النهدار : شوقي حسين عبد االله التمويل والإدارة المالية، القاهرة )١(
 .٣٥شوقي حسين عبد االله، التمويل والإدارة المالية، مرجع سبق ذكره، ص )٢(
 .٤٠المرجع السابق ذكره، ص )٣(
 .٤٣المرجع السابق ذكره، ص )٤(
 .١١السابق ذكره، ص المرجع )٥(



 
 


 





 

 



 
          

 
 

 
         

 
  
 

 
          

 



                                                             

فردويستون ويوجين برجام، التمويل الإداري، الجزء الثاني، ترجمة عبد الرحمن حالة بلية،  )١(
دار المريخ للنشر، : الرياض: المملكة العربية السعودية(عبد الفتاح السيد سعد النعماني، 

 .٢٩-٢٧، ص ص)م١٩٩٣
 .٢٥، مرجع سبق ذكره، صشوقي حسين عبد االله، التمويل والإدارة المالية )٢(



 
 

 

 
 

 
         

         

        



 



 
         

 


  
        

        

 
 

 
         

 

                                                             
 .٣٩شوقي حسين عبد االله، التمويل والإدارة المالية، مرجع سبق ذكره، ص )١(



 
 

 

          

 


          






   



        



 

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 
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



  



   








                                                             

عبد الغفار عبد الرحيم سليمان، التمويل والإدارة المالية في منشآت الأعمال، مرجع سبق  )١(
 .٣٣ذكره، ص

المكتب : الإسكندرية(لثة، منير إبراهيم هندي، الإدارة المالية مدخل تحليل معاصر، الطبعة الثا )٢(
 .٤٦٣، ص)م١٩٩٧العربي الحديث، 



 
 

           



            

         




 
          



         
        

 
 

         


 

 







           
           

           

           




 
 


 

 
        

 
 

 
        

 
         

 
          

         



 
         

 
           

      Junk bank 

 




            

                                                             
 .٤٩٤، أساسيات الاستثمار والتمويل، مرجع سبق ذكره، صضيافعبد الغفار حنفي، ورسمية  )١(



 
 



          





           



           



          

 











          





         

 

           



 
                                                             

-٧٢، ص ص)م١٩٩٢مكتبة عين شمس، : القاهرة(سيد الهواري، أساسيات الإدارة المالية،  )١(
٧٣. 



 
 

 



 

         



 

         

       

         



          

           

        







 
















 
 





       







        



        





–

          

          

          

           













  

         





 
 









         

         





 

        

       

     









         

            

       



         

         



       





 
 

         













       











        

          











          

        



 





 
 





         

          



          





           









        



        



            









        





 
 

    









   



         








 

 
 
 
 

 

    

           





           

 

 

  


 

 
 


 


 



 
 

           

 

 
.



         



 

 

            
.

       

 

 .         

          “

          
.

   

 

 

 
   

           

 

 .



 
 

            

   .
         

         







          









 
           

 


 
          



           

 
 



         

          



 
 

         

 
       

           

 




 


           

 

 



          

             

        







 
 
 
 






 
 







           

 
          

 
        

   
 

   

  
 

     

          

 

 

 

          

 

.
   

         

            

          



 
 

 

 " 











          

        

 
        

   

 


  



 
















 
 



        



           

          

          



     









         













          

           



      





 
 

 



   

 








           

         





    



         



        

          









  

       





 
 

          

           

          





         









           

   























         





 
 





           

 

 



        









         





         



          



         

        

           





     





 
 







        









          











            





         



      











 
 

        







           



         

         



  







           



         





         

  

           

       

         

        





 
 


            

         


          






          

        
          




  
  

            


 
           


 









 
 











     

         

           







        

         

  

          

        



  

        

        





        





 
 


         
     



         


       


          

           


        
            





         

           
      












 
 

        
          
  




           

         


          

          








         




       
  









 
 




 
   

 


 



    




           


          





 



    

          
            
         





 
 

         

            







             

          







  







          



           



         

         











 
 




          









          

          



        











           



            

         

         

   









 
 

        





           


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


























































 







 




 



 




 









 



 
 





       

        









        



 

 
       

         









 
 
 
 
 

 









 



 
 








        



        



         

          



        





         









        





  

           

          



 
 

         



           





        

           

       

          

         







           







            

   








         

          



 
 

  

        



         

          

–

  

         

            

          









     



          







             

          









 
 

         

           

          

 





        



           

          





 

 

 

         

        

            

















 
 

   







          



  









  

           











        



 











 
 

          











  



 
 

  



 
 
















           

 







        

     





         





         

  









 
 



















         

          

          

   

          

      

           








         





 



 
 





          

 








   
  

        
          
          







          






     






 
 

           



     

           

         













           



           

        























 
 


  


            





             
           
   








         


   
 









          




 
 

         


 










           

         

         







 






          



           



        







 
 




  

















          

          



           





          





         





         





 
 



            



          



 



















           



        

  

         





          
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

 
 
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 .٣٨محمد مطر، مرجع سبق ذكره، ص )١(
 .٤٠محمد مطر، مرجع سبق ذكره، ص )٢(
 .٥١محمد مطر، مرجع سبق ذكره، ص )٣(
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  
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، )م٢٠٠٧دار النهضة العربية، : القاهرة(شوقي حسين عبد االله، التمويل والإدارة المالية،  )١(

 .١٢٠ص

 المقومات الأساسية لقرار الاستثمار

 تبني الإستراتيجية الملائمة وعناصرها

 الربحية

 السيولة

 الأمان



 
 



        

         



         

           







        



         





          





         



           

        





                                                             
 .م٢١/٢/٢٠١١، www.kenenaonline.com: الموقع الالكتروني )١(



 
 

 

          

 
          



 
 

         

          









 
         











  
                                                             

الدار الجامعية للنشر، : الإسكندرية(عبد الغفار حنفي، أساسيات التمويل والإدارة المالية،  )١(
 .٢٧٥ص )م٢٠٠٧

دار المعارف، : الإسكندرية(منير إبراهيم هندي، الفكر الحديث في هيكل تمويل الشركات،  )٢(
 .٢٠، ص)م٢٠٠٣

 .٢٧٠عبد الغفار حنفي، مرجع سبق ذكره، ص )٣(



 
 









           

            



    
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

  
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 






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 .م٢١/٢/٢٠١١ www.sis.gov.eg/ar/economy: الموقع الالكتروني )١(
 .٢٢١عبد الغفار حنفي، مرجع سبق ذكره، ص )٢(
 .١١٣شوقي حسين عبد االله، مرجع سبق ذكره، ص )٣(
 .٤٣١منير إبراهيم هندي، مرجع سبق ذكره، ص )٤(
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          

           

          

        

––








         







         



           

           





                                                             
: الإسكندرية(منير إبراهيم هندي، الإدارة المالية مدخل تحليلي معاصر، الطبعة الثالثة،  )١(

 .٦٩٤، ص)م١٩٩٨المكتب العربي الحديث، 
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



         



          

        
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           



                                                             
 .م٢١/٢/٢٠١١ www.broonzah.net: الموقع الالكتروني )١(
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





          




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
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



     



          

          



  

            



           





           

         




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







                                                             
 .٤٠٦منير إبراهيم هندي، الفكر الحديث في هيكل تمويل الشركات، مرجع سبق ذره، ص )١(
 .٤٠٤يث في هيكل تمويل الشركات، مرجع سبق ذره، صمنير إبراهيم هندي، الفكر الحد )٢(



 
 







          

          







      

          



         

         

           











           

           



 





 
 

 

           

        



          

           

          





           

















           





  





          



 
 

           









 
           

           

          

           

    

            



    






         


C٠=Ct/(١+Ki)t 

C

Ct

Ki

C٠/ Ct = (١+Ki)t 



 
 



          



KP= Ki (١- t 

t

KP





             



r= bi /(fi. si)  x ١٠٠٪ + t% 

 
r

bi

fi

si

t         









r= bi /(fi. si)  x ١٠٠٪ .. 


KP= D/I٠



 
 

KP

D

I٠



  

 







        









r

          






V٠=           Li(١-T) +AiT / (١+r)i  + Rn / (١+r)i 

 
v٠.

Lii
T

Ai

n 

∑ 
١i = 



 
 

Rn

r

 

  



 
 







           



















        

        



          

           











          





 
 

 

 
 

 
 

         

 
          










           









         

          



          

  







 
 

          













         









          





          






   



        

          







 
 










          





   





          



  





           



 

          













 
 

        

           

           

         

          

         










 

 





          



           





           







         



 
 

          



          





-  
-  
-  
- 

 
          

          



 



 






         





           





 
 


         

          

          









           



R = P١R١ + P٢R٢ + ……. + PnRn 


R
Pi

Ri






            











 
 






Pi













  



       

 
 





           









 







ඥ∑ ௜ܲ( ܴ௜ +  ௝ܴ)ଶ٢ 



 
 



Pi

Ri

Rj

         





Pi












 



 = ඥ0.2 (−15 − 0.165)ଶ +  0.25(0.25 − 0.165)ଶ +  0.2 (0.4 −
0.165)ଶ +  0.35 (0.15 − 0.165)ଶ 

  =ට١٨.١=  ٠.١٨١=  ٠.٠٣٢٧٧٥% 


 = ඥ0.2 (−0.2 − 0.137)ଶ + 0.25 (0.3 − 0.137)ଶ +  0.2 (0.25 −
0.137)ଶ +  0.35 (0.15 − 0.137)ଶ 

  =√0.031969  =١.٧٨=  ٠.١٧٨% 
 

          





 
 


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
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 
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         

    











           



     

          






         








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الشركة العربية المتحدة للتسويق والتوريدات، : القاهرة(سليمان أبو صبحا، الإدارة المالية،  )١(

 .٧٦، ص)م٢٠٠٧
 .٧٦المرجع السابق، ص )٢(



 
 



         

         





          



           





        

          

         





            

         




KP = W١K١ + W٢K٢ + ………… + WnKn 



KP

Wi

Ki

n



 
 

          



Wi  =مبلغ السهم
المبلغ الكلي
  ×١٠٠ 

















     ١٠٠٫٠٠٠  



  ×ଶହ.଴଴଴
ଵ଴଴.଴଴଴
  =Wi. 

KP = W١K١ + W٢K٢ + ………… + WnKn 

= ١٤) ٠٫٢٥٪ ) + ١٣) ٠٫٢٥٪ ) + ٢٠) ٠٫٢٥٪ ) + ١٨) ٠٫٢٥٪ ) = ١٦٫٢٥٪  



          

    



            

            





 
 



Q = ඥ ଵܹ
ଶ

ଵܳ
ଶ+ ଶܹ

ଶ ܳଶ
ଶ + ٢ ଵܹ ଶܹ(ܸܱܥ) 



Q 
W١ W٢ 

Q١ Q٢ 
COV



COV = ∑ ௜ܲ (ܴଵ −  ܴଵ)(ܴଶ − ܴଶ) 


Pi

R١

R١


         
          
            
   IRR)     
            

    (WACC)    . 
          

           
  CAPITAL BUDGETING)  

        



 
 

         
       .   

         
           
.

         .  

   :         
    ""     
        

         
   . 

         

           
    /      

        

            
           

         Myer 

 (Pecking – Order Theory     
      . 
. The Traditional Theory 

         

        

          



 
 

         
           

         
           

          
 (Financial Leverage)  

.: M&M 
            

          
          
   . 

           
           

   :- 
.         
 . 
.         

        . 
.          . 
.         . 
.         

  . 
          

           



 
 

          
         

            
         

          
   (TAX Shelter)   
     . 

         

         
       

       
   (Agency Cost)  (Ankruptcy 

Costs          
        

      - 

    – (Miller)      
           

         
          

   .     

     . 
          

Jensen & Meckling)       
         

         



 
 

 (Efficiency Costs)      
          

         
       

(WACC)       
         

(ALTMAN)        
      .

       (JENESN)

        

        

          

    Free Cash Flow Theory

          

          

       

        

          

         

        

       
   Bernanke      

         
    . 



 
 

.    
The Pecking – Order Theory 

       Myers,   
         
     Donalson     

    :
     
            

          
         

 . 
   -  -     

          

        

         

            

          

         

           

          

 
           

     Asymmetric Information 
Signaling Theory        

           



 
 

          

     .     

        

         

         

         

          

           

      Signal    

.      Overvalued

  .
      
        

       

    
.        

.
.        

. 
.        

   . 
         

       

          



 
 

           

           

        

        

           

           

         

       

       

    .     

       Travlos

           

     

         

         

      . 
   
         

       

       

        

 .        

          

           

  .



 
 

           
          

          
     . 
           

           
         

         
          

          
.
         

         
         

           
          

      . 
           

         
           
         

             
        

           
          

     . 



 
 

         : 
. ..  . 
.  ..  . 

  
             

  . 
      : 

.        : 
            

          
         : 

      =   +   
++  
            

    .      
            

          
 : 

   ×       ×  
  =         +  

×   ×  =    +  
:       % 

           
 . 



 
 

           
   
 =   +  

     =   
 . =  ×  × %    =  

 . =×  =    =  
%. =  =  ×  ×  =  

 + 
           

          
          
            

 . 
. = (%- %     = . 

.          : 
            
          

          
          

    . 
.     : 

         . 
.    : 

 -    -         
           

        



 
 

:       

    %      
             

   
.    : 

 -    -         
            
          

          
  . 

      %      
          

           
          . 

:   : 
          

           
         

          

         
 : 

:         
         

. %      . %    
 



 
 

.  =  × %  = . 
 = ١٠٠١١٫٧٪ ١ ٢٫٥=

    = % 
            

          
  : 

          

         

. 
:         

          
          

  
            

        . 
 =   
 =  
% =   =  

 
 =  

 = ١٠٠ 
% = % + ١٠ 

:          
        %  



 
 

           
           

   
 =   
 =  

  = ٢٠٠ 
٢٠٠  ٢٥٠ % = 

%  =  
٪ ١ ١٠  = ٢٠٠ 

٢٠ 
 ١٨٠ = % + 

%. = ٪ ٢٠ + ٢٥ 
:   : 
          

         
         
         

            
         

           
  . 
            
        

        

           



 
 

         – 

        

  : 
   =    

 -    -   
:          

   

    %      %

    
%- (%- %    =  

% × % × % =%. = 
           

          
    . 

   Weighted Average Cost of Capital 

            
         
     .     

            
             

       . 
     WACC 

            
         

          



 
 

          
Internal Rate of Return)       

          
          
      .

          
           

  WACC    
     Capital Budgeting

     .      
         

           
          

             
   . 
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 
 











         

  

          



        

         







   



         

             



                                                             
، )ار القلم، د تد: بيروت(، ٢ج – ١أحمد بن محمد علي المقري، كتاب المصباح المنير، ج) ١(

 .١٦٥ص
 .١٠٧، ص)م١٩٨٨دار صابر، : بيروت(، ٤أبن منور، لسان العرب، ج) ٢(
الطاهر أحمد الزاوي، ترتيب القاموس المحيط على طريقة المصباح المنير أساس البلاغة، ) ٣(

 .٤١٧، ص)م١٩٧٠دار الفكر، : بيروت(، ٢المجلد الأول، ط
الشركة العربية : القاهرة(مار، جامعة القدس المفتوحة، مروان شموه، كنجو عبود، أسس الاستث )٤(

  .)م٢٠٠٨المتحدة للتسويق والتوريدات، 
 .٦المرجع السابق، ص )٥(



 
 

          

          



           



          









 
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١. 

        

 
٢. 







 



 
                                                             

الدار : الإسكندرية(، "مدخل حديث"عبد الرحمن يسري أحمد، النظرية الاقتصادية الكلية ) ١(
 .١٠٤ـ ص)م٢٠٠٠الجامعية، 

المجمع العربي : عمان(عايير المحاسبية الدولية، لجنة المعايير المحاسبية الدولية، الم) ٢(
 .٤٩٣، ص)م١٩٩٩للمحاسبين، 

 .١١-١٠مروان شموط، كنجو عبود كنجو، أسس الاستثمار، مرجع سبق ذكره، ص ص )٣(
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 

 
 

 
            

 
           



 
          

        



 
 

          

 
 

 
         



    

          

          
                                                             

 .١١المرجع السابق، ص )١(
 .١١مروان شموط، كنجو عبود كنجو، أسس الاستثمار، مرجع سبق ذكره، ص )٢(
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         





          





          

         

        

         



  

      






          







١. 

٢. 

٣. 
                                                             

سمية ذكي قرباقض، الأسواق والمؤسسات المالية، مرجع سبق ذكره، عبد الغفار حنفي، ر )١(
 .٢٩٠ص

 .٣٠٠عبد الغفار حنفي، رسمية ذكي قرباقض، مرجع سبق ذكره، ص )٢(



 
 

٤. 
٥. 












            








  




 
         

            


                                                             
 .٣٠٠عبد الغفار حنفي، رسمية ذكي قرباقض، مرجع سبق ذكره، ص )١(
 .٣٠٠المرجع السابق، ص )٢(
 .١١-١٠ص ص مروان شموط، كنجو عبود كنجو، مرجع سبق ذكره، )٣(
 .١١المرجع السابق، ص )٤(



 
 

          

           

           



         

    

    



         





Liquidity

         

          



    







 .أ         



 .ب 


                                                             

 .١٣مروان شموط، كنجو عبود كنجو، مرجع سبق ذكره، ص )١(
 .١٤المرجع السابق، ص )٢(



 
 

 .ج 

            



            







        



          











 





          





          

          
                                                             

 .٣٢٠عبد الغفار حنفي، رسمية زكي قرباقض، مرجع سبق ذكره، ص )١(



 
 

          





١.  




            



٢. 

           

          



٣. 



 



٤. 

  

          



                                                             
 .١٥مروان شموط، كنجو عبود كنجو، مرجع سبق ذكره، ص )١(
، )القاهرة(ة المالية قرارات الأجل الطويل وقيمة المنشاة سيد هواري وسعيد توفيق، الإدار) ٢(

 .٤١م، ص ١٩٩٨مكتبة عين شمس، 
 .٣٢م ص ١٩٩٤مؤسسة زاهر للنشر، : على عباس، الإدارة المالية، عمان) ٣(



 
 

٥. 



         

       










          



         







  
  
  
  
  

          





                                                             
دار وائل للنشر : عمان(محمد مطر، إدارة الاستثمار والإطار النظري والتطبيقات العلمية،  )١(

 .٣٧، ص)م٢٠٠٤ولتوزيع، 



 
 


   

     


           

  
            

   

             


     
          







        




         




         








 
 




          
           

           


١-           


٢-       
 

٣- 
 




           


١-           
         


٢-        

         




         –  

– 



 
 

٣- 
      


          
         


 



         




 
            

          





    



        


  


 



 
 







   



           





        

           



         

          

         





       



––

   

          

 




           



 
 

          

         

  



  









       

 







         

         





١- 

٢-  






١- 

٢-  



 
 



١-        



٢-        

 


           



           

         







         

          

        





          









            

          



 
 



          

           

            
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          

           



  

          





          

 
 

 
 





           

        

        

       



        

       
                                                             

 .٣٠٠رضوان وليد العمار، مرجع سبق ذكره، ص )١(
 .٤٧محمد عبد الغفار، مرجع سبق ذكره، ص )٢(



 
 






   

          




           
    

 
          

 
 

 
            

 
 

   
 

          

         

 
                                                             

 .١١-١٠مروان شموط، كنجو عبود كنجو، أسس الاستثمار، مرجع سبق ذكره، ص ص )١(
 .١١المرجع السابق، ص )٢(



 
 

           

          

 
 

 
         



    

          

          

         





          





           

         

        

         

          




                                                             

 .١١مروان شموط، كنجو عبود كنجو، أسس الاستثمار، مرجع سبق ذكره، ص )١(
 .٢٩٠صعبد الغفار حنفي، رسمية ذكي قرباقض، مرجع سبق ذكره،  )٢(



 
 



          







 

 

 

 

 

















            








                                                             

 .٣٠٠عبد الغفار حنفي، رسمية زكي قرباقض، الأسواق والمؤسسات المالية، ص )١(
 .٣٠٠المرجع السابق، ص )٢(



 
 



  





    






A ١٠٠٠٠٠ 
B ١٥٠٠٠٠ 
C ١٦٠٠٠٠ 
D ٩٠٠٠٠ 



CB

AD



  

         

            



           

           



                                                             
 .١١-١٠مروان شموط، كنجو عبود كنجو، مرجع سبق ذكره، ص ص )١(
 .١١المرجع السابق، ص )٢(



 
 

         

    

    



         





Liquidity

         

          



    







 



 



 

            



                                                             
 .١٣مروان شموط، كنجو عبود كنجو، مرجع سبق ذكره، ص )١(
 .١٤المرجع السابق، ص )٢(



 
 

            






        


          








 




          




          

          
          





                                                             

 .٣٢٠نفي، رسمية زكي قرباقض، مرجع سبق ذكره، صحعبد الغفار ) ١(
 .١٥مروان شموط، كنجو عبود كنجو، مرجع سبق ذكره، ص )٢(



 
 







             

   









  







         













          



                                                             
الشكة العربية المتحدة للتسويق : القاهرة(مروان شموط، كنجو عبود كنجو، أسس الاستثمار،  )١(

 .٥٦، ص)م٢٠٠٨والتوريدات، 



 
 


  



         







         



          



         


        


          



        




                                                             
 .١١-١٠سبق ذكره، ص صرضوان وليد العمار، مرجع  )١(



 
 



          


        


       




        






           













          
                                                             

 .١٢-١١مروان شموط، كنجو عبود كنجو، مرجع سبق ذكره، ص ص )١(



 
 

           


          







           



        



        













           

          






            


                                                             

 .١٣-١٢مروان شموط، كنجو عبود كنجو، مرجع سبق ذكره، ص ص )١(



 
 



          

         

 
 

  

٣





            



          

          



 



          


                                                             

 -الشركة العربية المتحدة للتسويق والتوريدات للنشر (سليمان أو صبحا، الإدارة المالية،  )١(
 .٥٠-٤٤، ص ص)م٢٠٠٨القاهرة، 

 .٥٠-٤٤ع سبق ذكره، ص صمرج )٢(
د (م، ٢٠٠٤عبد العزيز عبد الرحيم سليمان، التمويل والإدارة المالية في منشآت الأعمال،  )٣(

 .٩٩، ص)ن
عبد القادر محمد أحمد عبد االله، أساسيات الإدارة المالية، خالد بن عبد العزيز السهلاري،  )٤(

 .١٢م، ص٢٠٠٩هـ، ١٤٣٠، )الشامل للطباعة والنشر(
 .١٠٠عبد العزيز عبد الرحيم سليمان، مرجع سبق ذكره، ص )٥(
 .١٠٠مرجع سبق ذكره، ص )٦(
دار وائل للنشر : عمان(محمد مطر، إدارة الاستثمار، الإطار النظري والتطبيقات العلمية،  )٧(

 .٢٢م، ص٢٠٠٤، )والتوزيع



 
 

 

 




         

 



             

            
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





          







         

            

         



                                                             
 .موقع سبق ذكره )١(
)٢( www.islamtin.go.frrum.net  
)٣( www.islamtin.go.frrum.net 
 .موقع سبق ذكره )٤(



 
 


   

   




          

         







  
 





  =صافي الربح الموزع للسهم
سعر السهم في السوق

  ×١٠٠.% 




    









           
                                                             

 .٢٦٨سليمان أبو صبحا، الإدارة المالية، رجع سبق ذكره، ص )١(



 
 





 صافي الربح بعد دفع الضرائب
حقوق الملكية

  ×١٠٠% 
          




          

          




 صافي الربح بعد دفع الضرائب
صافي الأصول

  ×١٠٠% 


           







  EPS Earning Per Share

          


         


                                                             
 ٣٧٩-٣٧٨م ص ص١٩٩٩دار الميسرة،  :لمخاطر المالية، عمانخالد رهيب الراوي، إدارة ا )١(
 . ٤٨-٤٧-٤٦م ص ص١٩٨٢مكتبة عين شمس : سيد الهواري، الاستثمار والتمويل، القاهرة )٢(



 
 

      
صافي الربح الخاص بحملة الأسهم العادية

عدد الأسهم
  ×

١٠٠% 
DPS

DPSShare Dividends Per






     

  




            

          




     

   
 



          







          

        
                                                             

م، ص ١٩٩٤علي عباس، الإدارة المالية، مؤسسة زهران للطباعة والنشر، الجامعة الأردنية،  )١(
 .١٣٧-١٣٦ص

 .١٣٨ة، مرجع سبق ذكره، صعلي عباس، الإدارة المالي )٢(



 
 



 
  





           



–
      

 








         








   

 



ସ଴

ଷଶ଴




 

EPS

                                                             
 . ٤٨سيد الهواري، الاستثمار والتمويل، مرجع سبق ذكره، ص )١(
 .سيد الهواري، الاستثمار والتمويل، مرجع سبق ذكره )٢(
 .مرجع سبق ذكره )٣(



 
 



   



EPS
ହ଺

ଵ଴଴




          

         
















   

  





଴.ଵହ

ଷ








          
                                                             

 . سيد الهواري، الاستثمار والتمويل، مرجع سبق ذكره )١(
 .مرجع سبق ذكره )٢(
 .مرجع سبق ذكره )٣(



 
 

            



             

            

           





            



        



   



  





       





           



         

         
                                                             

در محمد أحمد عبد االله، خالد عبد العزيز السهلاوي، أساسيات الإدارة المالية، عبد القا )١(
 .١٢، ص)م٢٠٠٩الشامل للطباعة والنشر، : القاهرة(



 
 



         



          























        
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 ).٤/٣/٢٠١١( www.palstar.net: الموقع الالكتروني )١(
الدار : القاهرة(والتأمين، مختار محمود الهانسين، إبراهيم عبد الغني حمودة، مبادئ الخطر  )٢(

 .١٠، ص)م٢٠٠١الجامعية للنشر، 
الصديق طلحة محمد رحمة، التمويل الإسلامي في السودان التحديات ورؤى المستقبل،  )٣(

 .٤٧، ص)م٢٠٠٦مطابع السودان للعملة المحدودة، : الخرطوم(
 .٤٧مختار محمود الهناسين، وإبراهيم عبد الغني حمودة، مرجع سبق ذكره، ص )٤(
فرد ويستون برجام، التمويل والإدارة، ترجمة عبد الرحمن دعالة بيلة وعبد الفتاح السيد  )٥(

 .٣٥، ص)دار المريخ، د ت: الرياض(النعماني، 
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دار الكتب : القاهرة(محمد توفيق البلقيني، جمال عبد الباقي واصف، مبادئ الخطر والتامين،  )١(
 .١٢، ص)م٢٠٠٤الأكاديمية لنشر والتوزيع، 

 .١٢محمد توفيق البلقيني وجمال عبد الباقي واصف، مرجع سبق ذكره، ص )٢(
المعهد العالي للدراسات : الخرطوم(عثمان بابكر، العناصر الأساسية لنظم إدارة المخاطر ) ٣(

 ١٠، ص)م٢٠٠٢المصرفية، 
، )د ن، د ت: القاهرة(الجزء الأول  -عبد الحميد مصطفى أبو ناعم، أساسيات الإدارة المالية  )٤(

 .١٣٥ص
دار وائل : عمان(ناظم محمد نوري، أساسيات الاستثمار العيني والمالي، الطبعة الأولى  )٥(

 .٣١٦، ص)م١٩٩٩للطباعة والنشر، 
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       
         

   
      



                                                             
حسين علي خربوش وعب المعطي رضا الرشيد، الاستثمار والتمويل بين النظرية والتطبيق،  )١(

 .٣١٧-٣١٦ص ص ،)م١٩٩٩دار زهران للنشر، : الأردن –عمان (



 
 



          



            

     

           

           



  



          

         

         





        



 

          

          





         
                                                             

الشركة العربية المتحدة للتسويق : القاهرة(مروان شموط وكنجو عبود كنجو، أسس الاستثمار  )١(
 .٣١٨، ص)م٢٠٠٨والتوزيع، 



 
 

          

           











 

           

          







         



  
          

 
  
 Beta Coefficient 






                                                             

 .٢٧-٢٦ص ص ،م٢٠٠٣د ن  ،طارق خان وحبيب أحمد، إدارة المخاطر لتحليل )١(
 .٣١١مروان شموط وكنجو عبود كنجو، مرجع سبق ذكره، ص )٢(
 .٤٥ي خربوش، عبد المعطي رضا الرشيد، مرجع سبق ذكره، صحسين عل )٣(



 
 





          

 







 

  









        







  

         





         


                                                             

دار وائل : عمان(ناظم محمد نوري، أساسيات الاستثمار العيني والمالي، الطبعة الأولى،  )١(
 .٣٢٠، ص)م١٩٩٩لنشر، 

 .٤٧طارق خان وحبيب أحمد، مرجع سبق ذكره، ص )٢(



 
 





        

          



          





-  
-  
-  
- 



          



       





            


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  
  
  
 

                                                             
الشركة العربية المتحدة للتسويق : القاهرة(طارق عبد العال حماد، إدارة المخاطر،  )١(

 .٦٠، ص)م٢٠٠٧والتوريدات، 
 .٥٠عبد العال حماد، مرجع سبق ذكره، ص )٢(



 
 



            



    

        

   

   













         



        



         



    






                                                             

 .٦٩توفيق البلقيني، جمال عبد الباقي واصف، مرجع سبق ذكره، ص محمد )١(
الشركة العربية المتحدة للتسويق والتوريدات، : القاهرة(هشام جبر، إدارة المصارف،  )٢(

 .٢٣، ص)م٢٠٠٨



 
 



         

          

  



           













Range



    





 

 



          
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 
 

         



            









        Benefits

 Costs    

   

           



            

 

  







          

         



        
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 
 







           





  



           







 

 

 

           

 


           

           


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 
 

         

   





          



        



         





         









    



  

         

    


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 
 









          



     

          


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 
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 
 






 


        



          

     Puts And Calls 

Fetcher  Swaps     

Tangible Assets

-  



           

 
-          

        

 
-   

          

          



-            

 
                                                             

محمد صالح . د) (مدخل التحليل الأساسي والفني(الاستثمار في الأوراق المالية ومشتقاتها  )١(
 .٢٠٠٥/٢٠٠٤الدار الجامعية ) جلال إبراهيم العبد.نهال فريد مصطفي، د. ، د٩الحناوي، ص



 
 

-  
- 

 
-            

           



          



          

 
- 

 
-   Financial Assets     

 

           

          

 
-           

          



   

 
                                                             

، ٣ائل للنشر والطباعة، طد زيادة رمضان، دار و.مبادئ الاستثمار المالي والحقيقي، أ )١(
 .١٣ ، ص٢٠٠٥

جلال .نهال فريد مصطفي، د.محمد صالح الحناوي، د.الاستثمار في الأسهم والسندات، د )٢(
 .٢٠٠٤/٢٠٠٣إبراهيم العبد، الدار الجامعية، 

 .٤، ص)مرجع سابق(محمد صالح الحناوي وآخرون، . د )٣(
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  
-             

         

 








 
 

  
-  



       

        

 
- Fundamental Analysis





Technical Analysis

 
  





 
 



 

  

 
  
  
  
  
  
 

 
 

 
  





  
  
 

 
      

 
  

                                                             
 .٢٥زيادة رمضان، مرجع سابق، ص )١(



 
 

Fundamental Analysis 
   

 
  
  
  

  
  

  


 
Technical Analysis 







char tent Financial Analysis 


         

           





          

 

                                                             
 .٢٨، ص)مرجع سابق(، زياد رمضان )١(



 
 

 




           



choice 
           

    

            



Comparability 
        





Relevance 




       



  
  
  

Diversification 
 

                                                             
 ).مرجع سابق(زيادة رمضان  )١(



 
 


Determinants Of Investment Decision

Expectation And Ricks

       





        

 
        





        

           



Technology Development 
         

        

           

            



 
Nature Of Investment Climate 

          

         





 
 





          

          

   



 
Legal Procedures (Conditions 



          



        

          

         





 






         

 
                                                             

خالد وهيب الراوي، دار الميسرة للنشر .التحليل المالي للقوائم المالية والإفصاح المحاسبي، د )١(
 .١٤٢١-٢٠٠٠والتوزيع، الطبعة الأولي،،

 .٣٠١، ص)مرجع سابق(خالد وهيب الراوي، . د )٢(



 
 





–

          

MergersAcquisition

        

    Financial Analysis  

 
          





Mutual 
Funds         





 
         

 


 






            

                                                             
 .٥٠٤، ص)جع سابقمر(محمد صالح الحناوي وآخرون، .د )١(



 
 





           

 
Return 

          

          

 Opportunity Cost       





Expected ReturnRealized 
Return





          



Risk 








           

Treasury Bills



                                                             
 .٦٠٥، ص)مرجع سابق(محمد صالح الحناوي وآخرون،  )١(



 
 

           



           

  Rick-Averse-Investor     





           



           

          







           



Risk Return Trader 




            





 
 

                                                             
 ).مرجع سابق(محمد صالح الحناوي وآخرون، . د )١(



 
 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 






            

            

            

           



العائد 
 المتوقع

ع 

سندات 
 الشركات

صكوك 
الشراء 

 للاحقا

الأسهم 
 العادیة

حقوق اختیار 
 البیع والشراء

العقود 
 المستقبلیة

الخط
 



 
 



            

Treasury BillsRisk Free Rate 
Of return

   

Corporate Bonds       

Derivatives

 


          

 
 

          

             

 



           

  





 Security Analysis 
 Portfolio management 
  
  

                                                             
 .١٥-١٤، ص)مرجع سابق(محمد صالح الحناوي وآخرون،  .د )١(



 
 

  
 

          

 



Mechanical Investment systems



    Passive Investment system 

         



 


          

    

 
 

 
 

 
 

                                                             
 .١٧-١٥، ص)مرجع سابق(محمد صالح الحناوي وآخرون، .د )١(
 .٩٥، ص)سابقمرجع (محمد صالح الحناوي وآخرون، .د )٢(



 
 





        

         

  



        
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        






          

            

            





          

  

  






                                                             

 ٩محمد سهيل، مرجع سابق، ص )١(
الدار : القاهرة(مختار محمود الهانسين، إبراهيم عبد الغني حمودة، مبادئ الخطر والتأمين،  )٢(

 .١٠، ص)م٢٠٠١الجامعية للنشر، 
لإسلامي في السودان التحديات ورؤى المستقبل، الصديق طلحة محمد رحمة، التمويل ا )٣(

 .٤٧، ص)م٢٠٠٦مطابع السودان للعملة المحدودة، : الخرطوم(
 .٤٧مختار محمود الهناسين، وإبراهيم عبد الغني حمودة، مرجع سبق ذكره، ص )١(
فرد ويستون برجام، التمويل والإدارة، ترجمة عبد الرحمن دعالة بيلة وعبد الفتاح السيد  )٢(

 .٣٥، ص)دار المريخ، د ت: الرياض(لنعماني، ا
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



         

Khight













            

Risk

   Chance of Loss   

          

        

           



  

         
                                                             

دار الكتب : القاهرة(محمد توفيق البلقيني، جمال عبد الباقي واصف، مبادئ الخطر والتامين،  )١(
 .١٢، ص)م٢٠٠٤الأكاديمية لنشر والتوزيع، 

 .١٢محمد توفيق البلقيني وجمال عبد الباقي واصف، مرجع سبق ذكره، ص )٢(
المعهد العالي للدراسات : الخرطوم(عناصر الأساسية لنظم إدارة المخاطر بكر، ال عثمان با )٣(

 ١٠، ص)م٢٠٠٢المصرفية، 
، )د ن، د ت: القاهرة(الجزء الأول  -عبد الحميد مصطفى أبو ناعم، أساسيات الإدارة المالية  )١(

 .١٣٥ص
دار وائل : انعم(ناظم محمد نوري، أساسيات الاستثمار العيني والمالي، الطبعة الأولى  )٢(

 .٣١٦، ص)م١٩٩٩للطباعة والنشر، 



 
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   



  



 

  







            








          

         

         


                                                             

 ٣٦ص ) م٢٠٠٤: دار المناهج: عمان(العامة  الإدارةال شبيب، دريد كامل، مبادي  )١(
) ٣=PAGE&٢٧١٥( الإسلاميةالمخاطر في المصارف  إدارةمحمد سهيل الدروبي،  )٢(

)http://lesegs,com/forum/showthred.php?t=٣( 
الدار الجامعية، ) (، شركات، بنوكإدارات، أفراد(المخاطر  إدارةل حماد، طارق عبد العا. د )١(

 ٥١ص ) ٢٠٠٣القاهرة 
 ٢م ص ٢٠٠٦المخاطر  إدارة، الإسلاميمنشورات بنك التضامن  )٢(



 
 






        



        



 


         

 
       

        



 




 








                                                             
 ١/٢٠٠٥بنك السودان المركزي، منشورات قطاع المؤسسات والنظم، منشور رقم  )١(



 
 



 


 



        

      



 
       

         



          

 
       

         

        

                                                             
 ٤١لنظم والمؤسسات مرجع سابق ص ان المركزي، منشورات قطاع ادبنك السو )١(



 
 





         

 


      

         
      

 


 


  

 
  
  
  
     


 




 Risk Identification    

          
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 
 

         

 


 
Risk Measurement

           
        

         


Risk Control

        
Offsetting

          



Risk Monitoring


            




           
    


 

                                                             
 ٤٣-٤٢إبراهيم الكراسنة، مرجع سابق، ص ص . د )١(



 
 



 





      GROUP THIRTY





G-٣٠ 

   



١.         

    

       

  



٢. 





٣.         



         



٤. 



                                                             
 ٢٧نبيل شحاد، مرجع سابق ص . د )١(



 
 

      



٥.         

Qualitative      

Quantitative



٦. 



      



٧. 

       



        

         

         






Systematic Risks  





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 
 

        



Market Risk

         


   Random Walk







          







   


        

           
           


 




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 
 



         

























          





          



          



        
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ايد زيرادات من خلال التإصل تحتفظ به المنشأة لتنمية ثروتها من خلال ما يتولد عنه من أهو ) ١(
 ىخرأمن اجل حصول المنشأة المستثمرة علي منافع  وأصل، لهذا الأ ةسماليأالر ةفي القيم

  ٠وفيما عدا الاستثمارات العقاريه 
الشركة العربية المتحدة للتسويق والتوريدات، : القاهرة(هشام جبر، إدارة المصارف،  )١(

 .٢٣، ص)م٢٠٠٨
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صفاء دار ال: عمان(زياد رمضان، الإدارة المالية في الشركات المساهمة، الطبعة الأولى،  )١(

 .٤٠٠، ص)م١٩٩٨للنشر، 
: الإسكندرية(منير إبراهيم هندي، الإدارة المالية مدخل تحليلي معاصر، الطبعة الثالثة،  )١(

 .٤١١، ص)م١٩٩٧المكتب العربي الحديث، 
 .٣١-٣٠هشام جبر، مرجع سبق ذكره، ص ص )٢(
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الدار : الإسكندرية(يل، محمد صالح الحناوي، إبراهيم إسماعيل سلطان، الإدارة المالية والتمو )١(

 .٢٤١، ص)م١٩٩٩الجامعية الإبراهيمية، 
 .٤١٢منير إبراهيم هندي، مرجع سبق ذكره، ص )٢(
 .www.usere.EZ.documents: الموقع الالكتروني )٣(
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  



        











                                                             
إرشيد، محمود عبد الكريم،  الشامل في عمليات المصارف الإسلامية، دار النفائس، ) ١( 

 .٤١،٤٠، ص٢، ط٢٠٠٧عمان،
 .٤٣٢شلهوب، محمد علي، شؤون النقود وأعمال البنوك، مرجع سبق ذكره، ص) ٢( 



 
 







 

  




        



  
        





 

        







      

 
  



                                                             
إرشيد، محمود عبد الكريم، الشامل في عمليات المصارف الإسلامية، مرجع سابق،  )١( 

 .٥٠ـ٤٣ص
من نض المال إذا ظهر وحصل، ويقال لما تيسر وحصل : يقصد بالتنضيض القدري في اللغة )٢(

نض الثمن إذا حصل وتعجل، وفي الإصطلاح الفقهي هو تحويل : لمن الدين ناضاً ؛ ويقا
 .نزيه حماد، معجم المصطلحات الاقتصادية). دراهم أو دنانير(المتاع إلى عين 



 
 

        

       

 
   

 
 

 
 



  


––  



         

         

       



  
         

       

 









 
 






 

   

 
          









 

 
 

 
             

 
 

 
 

 
  

 
  



 
                                                             

 .٢٨١، ص١، ط٢٠١٠وحيد، أحمد زكريا، دليلك إلى العمل المصرفي، دار البراق، حلب، ) ١(
 .٤٣٤،٤٣٣، مرجع سبق ذكره، صشلهوب، علي محمد، شؤون النقود وأعمال البنوك) ٢(



 
 

 

 
 

 
           



 
  
 



 
 

 








         

          



          





            





 
 

            















         







  

         



          





          

        

         






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 
 

         

          













           

         







         

         



          



 

         






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

    




                                                             

 .٥١٧الدسوقي، الشرح الكبير، المجلة العدد الثالث، ص . د )١(
 ٣٨٣-٣٨٢علي عثمان حامد، مرجع سبق ذكره، ص ص . د )٢(



 
 







         

  







       

          







          

    

          











          


                                                             

 .٣٨٧الكاساني، بدائع الصنائع في ترتيب الشرائع، مرجع سبق ذكره، ص  )١(
 .٤٥١ابن عابدين، تكملية فتح القدير، الجزء الثامن، ص  )٢(



 
 


 



           







       

          

           

           

          












            







       






                                                             

 .٤٣٥شلهوب، علي محمد، شؤون النقود وأعمال البنوك، مرجع سبق ذكره، ص) ١(
 .٢٧٦وحيد، أحمد زكريا، دليلك إلى العمل المصرفي، مرجع سبق ذكره، ص) ٢(



 
 

 

          
         

 
          

          

 


    

 
 


          




        







           

   
        


                                                             

البورصات، دار أرسلان،  الإسلامي وأثرها على الاستثمارالهيتي، قيصر عبد الكريم، أساليب ) ١(
 .١٠٩-٩٨، ص١، ط٢٠٠٦دمشق، 



 
 

 

 
  
  







  
  
 

 




 

         

        

 
 

         

 
 

        

           

 



 
 

 

         

 


 

 
 

 
            

 
         

 
  
  
 

 
 

 
           

       

 
  
 

 
                                                             

 .٤٣٧،٤٣٦شلهوب، علي محمد، شؤون النقود وأعمال البنوك، مرجع سبق ذكره، ص) ١(



 
 

 
 

 

















          
          





         

         



           

         


                                                             
 .٩٤محمد عمر شابرا، نحو نظام نقدي عادل، مرجع سابق، ص . د )١(



 
 



        

        

          



            





       





        

  





           







            





- 
                                                             

 ..٣٤٥-٣٤٣علي عثمان حامد، مرجع سبق ذكره، ص ص . د )١(
 .١٠١ع سبق ذكره، ص محمد عمر شابرا، مرج )٢(



 
 

- 





- 













    

          



        

          





         



          



         




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 
 



  

         

        



 

         

          





  

         





























 
 



        







   





 













       







- 








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 
 

- 



- 



- 



 
- 























 






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 
 



        









         







         







         





         







          

          

    
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 
 











    

         



        



       





          

          

         






             

          


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 
 





        



            



         

 

 


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 .٤٢٧شلهوب، علي محمد، شؤون النقود وأعمال البنوك، مرجع سابق الذكر، ص) ١(
 ١٥٢، ص٢٠٠١عمان ،مصرفي الإسلامي، دار وائلصوان، محمود حسن، أساسيات العمل ال) ٢(
 .٢٧٤،٢٧٣وحيد، أحمد زكريا، دليلك إلى العمل المصرفي، مرجع سبق ذكره، ص) ٣(
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 .٤٤٢ص ) م١٩٩٠دار الفكر لطباعة، ( ١لأبن منظور لسان العرب الجزء الثاني، ط) ١(
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









    


          









            


                                                             

-٣٩٥ف الإسلامية، ص علي عثمان حامد، الرقابة المصرفية والشرعية على المصار. د )١(
٣٩٧-٣٩٦. 



 
 

      
       

       
        




       
 







          

 




 





        





                                                             
 .٢٩٩-٢٩٨علي عثمان حامد، مرجع سبق ذكره، ص ص . د )١(



 
 









        

           















       





          

        








                                                             
دار الكتب العلمية، الجزء : بيروت، لبنان(الكاساني، بدائع الصنائع في ترتيب الشرائع،  )١(

 .٣٠٤الخامس، ص 
 .٣٠٦-٣٠٥-٣٠١-٣٠٠علي عثمان حامد، مرجع سبق ذكره، ص . د )٢(
 .١٦٠ص ) دار إحياء الكتب العربية، الجزء الثاني: القاهرة(شية، حا –الدسوقي . د )٣(



 
 











 



           

           



           





  
  

 
  

 
 

 
  
            

 

                                                             
ة، يالحناوي، محمد صالج، المؤسسات المالية البورصة والبنوك التجارية، الدار الجامع) ١(

 .٧٢، ص٢٠٠١القاهرة، 
 .٤٢٣شلهوب، علي محمد، شؤون النقود وأعمال البنوك، مرجع سبق ذكره، ص) ٢(



 
 

  



 
  
           


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
 

          

           



         







           

 
  
 

 

 
           

      
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 
 

           

 
 



 
           

           

 
           

         

   

 
 



 
  

 





          





 
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 
 



            





  
 

 

 
            



 
           

           



 
           

 
 

 

 
 



 



 
 







         

           

         







  




 



 





  
       







         

  
                                                             

 .٢٨٦سبق ذكره، صوحيد، أحمد زكريا، دليلك إلى العمل المصرفي، مرجع ) ١( 
 .١٦٩-١٦٧صوان، محمود حسن، أساسيات العمل المصرفي الإسلامي، ص)  (٢



 
 

           





  









١

  
 

       
      

 
            


 

 
           

 
 


 

                                                             
 .٤٣١شلهوب، علي محمد، شؤون النقود وأعمال البنوك، مرجع سبق ذكره، ص) (١



 
 

 



 
 

 
 

 
 

 
          

 
 

  

 
  
 

 
 

 
            

 
 

            

 



 
 

 

 
   





 







      













          

          







         



         

                                                             
 .٢٩٠،٢٨٩وحيد، احمد زكريا، دليلك إلى العمل المصرفي، مرجع سابق الذكر، ص) ١(



 
 

        

         







           

   

         



      



        





        

 
  
  
           

 
            



 
  

                                                             
ل المصرفي الإسلامي، مرجع سبق ذكره، صوان، محمود حسن، أساسيات العم) ١(

 .١٧٨،١٧٧ص



 
 





         







          

           









         













        

         

          



                                                             
إرشيد، محمود عبد الكريم، الشامل في عمليات المصارف الإسلامية، مرجع سبق ذكره،  (١)

 .١٥٠ص
 .١٨٠صوان، محمود حسن، أساسيات العمل المصرفي الإسلامي، مرجع سبق ذكره، ص) (٢



 
 







            

          



  





           



 
            



  





  
  
 









         



                                                             
 .٩٨مطابع الشمس، عمان، ص سمحان، حسين محمد، العمليات المصرفية الإسلامية، ) (١
  .٩٢سمحان، حسين محمد، العمليات المصرفية الإسلامية، مرجع سابق الذكر، ص) (٢



 
 



         



          

          









         

          





 
 

  



 
 






















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 أدوات المالي الاستثمار بنك عمال،الأ وتنمية التطوير إدارة محمد، علي الرحمن فتح صالح،) ١(
 .١ص ،٢٠٠٠ الإسلامية، المالية للهندسة مدخل: الإسلامية النقد سوق

 العالمي المعهد، الاقتصادية التنمية تمويل في ودورها المالية الأوراق أسواق: سمير، رضوان) ٢(
 .١٩٩٦، القاهرة، الإسلامي للفكر
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
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

 



          



         

        





          

           

  

       


                                                             

 أدوات المالي الاستثمار بنك الأعمال، وتنمية تطويرال إدارة محمد، علي الرحمن فتح صالح،) ١(
 .٣، ص٢٠٠٠ الإسلامية، المالية للهندسة مدخل: الإسلامية النقد سوق

) الإسلامي الاقتصاد أدوات وتطوير المالية الهندسة( محمود محمد أحمد نصار،) ٢(
 .٢ص٢٢/٧/٢٠٠٥
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







         

         

 






            

         

        

       







         

          

 …
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of Rrivate & Public Sector in Economics Development in an Islamic 
Perspective".(July,١٩٩٥), P٢٧. 
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 



 






                                                             

 ،)الجامعة شباب مؤسسة: يةالإسكندر" (المالية والهندسة البورصات" فريد، النجار،) ١(
 .٢٧٧، ص١٩٩٨/١٩٩٩
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٢%

 

                                                             
(١) Fabozzi, F. J., "Bond Markets: Analysis and strategies", ٣rd end, Prentice 

– Hall International, ١٩٩٦, P٩١. 
 .     حيث أنه ناتج من تقليل تركيبة خطورة المحفظة ةأن جمع الأوزان ضروري )٢(

(٣) Fabozzi, F. J., "Bond Markets: Analysis and strategies", ٣rd end, Prentice 
– Hall International, ١٩٩٦, P٩٢. 
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  *١٠
٠   

( Pt – Pt-
١) Rt=  

Pt-١ 


Rt 

Pt 

Pt –١ 


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

 






 






















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










 

























                                                             
، ١المطبعة الفنية، ط: الإسكندرية(عبد الغفار حنفي، الإدارة المالية مدخل اتخاذ القرارات، ) ١(

 .٢٥٥، ص)٢٠٠٢
 .٢٥٥المرجع السابق، ص) ٢(
الدار (لاقتصادية لاتخاذ القرارات الاستثمارية، عبد المطلب عبد الحفيظ، دراسات الجدوى ا) ٣(

 .١٩، ص)٢٠٠٠الجامعية للنشر، 
 .١٥، ص١٩٩١دار المريخ: ضالرياجلال الملاح، تخطيط وتقييم المشروعات الزراعية، ) ٤(
: القاهرة(حنفي زكي عيد، صادق حامد مصطفى، دراسة محاسبية لجدوى المشروعات، ) ٥(

 .٥، ص)١٩٩٨ة، مركز جامعة القاهر
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ايتراك (ثناء محمد طعيمة، نظم المعلومات المحاسبية في تقييم المشروعات الاستثمارية، ) ١(
 .٣ص) ٢٠٠٢للنشر والتوزيع، 

 .١٣، ص)٢٠٠٣الدار الجامعية للنشر، (سعد صادق بحيرى، إدارة المشروعات، ) ٢(
 .٢٦١عبد الغفار حنفي، مرجع سبق ذكره، ص) ٣(
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















                                                             

 .٢٣-٢١د الحفيظ، مرجع سبق ذكره ص صعبد المطلب عب) ١(



 
 









 








 






 . 

 .
 . 

 . 
 . 









                                                             
الشركة العربية للتسويق، : القاهرة(حسين اليحي وآخرون، تحليل وتقييم المشروعات، ) ١(

 .٣٠، ص)٢٠٠٨
 .٣٢المرجع السابق، ص) ٢(



 
 





.  

 
         

 
        



  







           

           

          



 





       

          

          


                                                             

-١٣، ص ص١٩٩٩دار مجدلاوي لنشر،  ،عقيل الجاسم عبد االله، تقييم المشروعات، عمان) ١(
١٤. 



 
 





      



         








        

       
     
 

         








           
           



                                                             
 .١٥)١٤المرجع السابق، ص ص) ١(
، )٢٠٠٠، ٤المكتب العربي الحديث، ط: الإسكندرية(منير إبراهيم هندي، الإدارة المالية، ) ٢(

 .٤٦٢ص



 
 

         

   





 


 
 



      

 
           



           







  

  



        



 

                                                             
 .٤٦٣المرجع السابق، ص) ١(



 
 

        

 


 

           



          







        

          



          













         

   


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 
 



          

          

   

          

         











            









            



         





         

          



                                                             
 .١٨)١٧ص عقيل جاسم عبد االله، مرجع سبق ذكره، ص) ١(



 
 

          
           
          


          

        
 


         









        


            
           

         
          
   
       


                                                             

 .١٨المرجع السابق، ص) ١(
، ٢٠٠٠، ١عبد السلام أبو قحف، اقتصاديات الإدارة والاستثمار، در المعرفة الجامعية، ط) ٢(

 .٩ص



 
 



           







   

          



 
 

          

          













            



           

          


                                                             

دار النهضة العربية، : القاهرة(عبد الحميد محمود، المحاسبة الإدارية ونظم دعم القرار،  )١(
  ٢١ -١٢، ص ص )٢٠٠٦



 
 

           









          







 
         

   

 
         

 


          



           



         



          
                                                             

 ٢٢المرجع السابق، ص ١)(
 ٢٦ناء محمد طعيمة، مرجع سبق ذكره، صث٢) (



 
 



   

           

          









           







           

         



 
           



         

 
           



           

                                                             
 ٥٤-٥٣حنفي زكي عيد، صادق حامد مصطفي، مرجع سبق ذكرة، ص ص ) ١(



 
 



 
   





          



 
           

         

 
  
 



          

    

          



         

          



         


                                                             

 .٥٤المرجع السابق، ص) ١(
 ٥٥المرجع السابق، ص ٢)(
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





    



 
     



   

           

            



 
          



           





          



          

  

                                                             
دار الأصالة : السودان(عمر أحمد عثمان المقلي، إدارة المؤسسات العامة في الدول النامية،  ١)(

 ٦٣، ص)١٩٩٦، ١للصحافة والنشر، ط
 ٧١ثناء محمد طعيمة، مرجع سبق ذكره، ص) ٢(
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         

  

          





         





          



          



          



        







          



 


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 
 





        
          


  


          
          

           



    


           


         

  





           
            



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 
 

          



 

 






      







        





         



          

           





          

           



                                                             
 .١٠٨مود، مرجع سبق ذكره، صعبد الحميد مح/ د) ١(



 
 




























           



            



  



 

 

                                                             
الدار : الإسكندرية(محمد صالح الحناوي، إبراهيم إسماعيل سلطان، الإدارة المالية والتمويل، ) ١(

 .٢٣١، ص)١٩٩٩الجامعية، 



 
 

  
         




   
 






   




           
         






         


   


ି





                                                             
 .١٠٠المرجع السابق، ص) ١(
 .١٣٣ثناء محمد طعيمة، مرجع سبق ذكره، ص) ٢(
 .١٣٣المرجع السابق، ص) ٣(



 
 




          






            


         



مجموع القيم الحالية للتدفقات الداخلة= ل   /١
التدفقات الخارجية

  ×١٠٠ 

التدفقات الخارجةାصافي القيمة الحالية= ل   /٢
التدفقات الخارجة

  ×١٠٠ 







           
         






                                                             
 .١٣٤المرجع السابق، ص) ١(
 .١٣٤المرجع السابق، ص) ٢(
، )٢٠٠٠مؤسسة شباب الجامعة، : الإسكندرية(أحمد محمد المصري، الإدارة الحديثة، ) ٣(

 .٢٥٧ص



 
 











         















           

        







 



 

           
                                                             

(١) www.ahmedkordy.blogspot.com, ٤:٣٠ ,٢٠/٦/٢٠١١pm. 
 .٨٩، ص)١٩٨٢ار الجامعية، الد: بيروت(أحمد رجب، المحاسبة الإدارية، ) ٢(
أحمد حامد حجاج، محاسبة التكاليف مدخل إداري، : تشارلز هور نجرن وآخرون، تعريب) ٣(

 .١٥٦، ص)٢٠٠٩دار المريخ للنشر، : الرياض(



 
 

       



         



       



––



         



        

         

           

           






 

  


  





                                                             
الدار الجامعية، : الإسكندرية(ثناء على القباني، محاسبة التكاليف والمحاسبة الإدارية، ) ١(

 .١١٢، ص)٢٠٠٣
 .١١٣القباني، مرجع سبق ذكره، ص ثناء على) ٢(
 .١١٣المرجع السابق، ص) ٣(



 
 










 

  
















         

          



          

   





         

          

                                                             
 .١١٣المرجع السابق، ص) ١(
 .١١٤المرجع السابق، ص) ٢(



 
 

   

           

          

          

          

        







         

          



 











        

    





         
                                                             

مركز الإسكندرية لمطوعات : الإسكندرية(أحمد رجب عبد العال، المحاسبة الإدارية، ) ١(
 .٤٩٣، ص)١٩٨٧الجامعية، 



 
 

          

         



            

          







    





           









          

       









  

           





 
 

          



          

           







 





         





 

 
          

 
  

 
  

                                                             
) ٢٠٠٠الدار الجامعية، : الإسكندرية(دية، عبد المطلب عبد الحميد، دراسة الجدوى الاقتصا) ١(

 .٣٣٧ص
 .٣٣٨المرجع السابق، ص) ٢(



 
 







         



           





         Trade off





    

            







          

         

  

          



                                                             
، ص ١٩٩٩ة عين شمس، القاهرة، سعيد توفيق عبيد، الاستثمار في الأوراق المالية، مكتب. د )١(

١٥٩. 
 ٨٢، ص١٩٩٩محمود صبح، الحرية المالية، مكتبة عين شمس، القاهرة، الطبيعة الأولى، . د )٢(
 ٣، ص٩٨/٩٩، ١، العدد٣٩ المركزي المصري، المحلية الاقتصادية، مالبنك  )٣(
 .٢، ص١٩٩٧محمد حامد محمد، تكوين محافظ الأوراق المالية وإداراتها، القاهرة، . د )٤(
، الدار الجامعية، الإسكندرية، "عملياتها وإدارتها -البنوك الشاملة"عبد المطلب عبد الحميد، . د )٥(

 . ١٥١، ص ٢٠٠٢
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أحمد صلاح عطية، محاسبة الاستثمار في البنوك التجارية، دار النهضة العربية، الطبعة  .د )١(

 ٢٢٠-٢١٦، ص ٢٠٠١الأولى، 
 .عبد المطلب عبد الحميد، المرجع السابق. د )٢(
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







Closed end funds







 



 





Opened-end funds



  


                                                             

 ١٩٩٨جمال ناجي؛ إدارة المحافظ للأوراق المالية؛  )١(



 
 















Growth funds





Income funds







–Income funds –Growth







Capital Guaranteed funds






                                                             

اينزاك للنشر و التوزيع ؛ ساعة ؛  ٢٤الخضيري محسن أحمد ؛ كيف تتعلم البورصة في  )١(
 -١٩٩٩-مصر  

؛ مؤسسة الورق للنشر والتوزيع؛ عمان؛ الأردن الاستثماريةمطر محمد؛ إدارة المحافظ  )٢(
١٩٩٩. 



 
 

Unguaranteed Funds






Money Market Funds







Special Funds



 








  







                                                             

في خدمة صغار وكبار المدخرين؛  توزيع منشأة للمعارف  الاستثمار؛ صناديق إبراهيمهندي  )١(
 -١٩٩٩-بالإسكندرية ؛ مصر 



 
 



  

 

























 









 




                                                             

؛ توزيع منشأة للمعارف بالإسكندرية؛          الاستثمارفكر الحديث في محال ؛ الإبراهيمهندي  )١(
 -١٩٩٦-مصر 



 
 












Defensive policy






Aggressive policy










Aggressive- Defensive Policy














 
 










 



































                                                             
في خدمة صغار وكبار المدخرين؛  توزيع منشأة للمعارف  الاستثمار؛ صناديق إبراهيمهندي  )١(

 -١٩٩٩-بالإسكندرية ؛ مصر 



 
 


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، نشر والتوزيع؛ مصرلل إيتراكساعة؛  ٢٤الخضيري محسن أحمد؛ كيف تتعلم البورصة في  )١(
١٩٩٩. 
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             



   







 





 
 

 



 
 

 
 



 




 
          



 
         







  





     



                                                             
 .٣٠٨ص  ، ١٩٩٦، إبراهيمهندي منير  )١(



 
 

Ⅲ–



















             















            





             





 
 

Ⅲ

Ⅲ

   
 
 
 
 
 
 

 
        





Ⅳ

Ⅳ







 ٢العائد من السهم  ١)F(العائد من السهم  Bالإحتمال 
٠.٥ 
٠.٥ 

٠.٢٠ 
٠.١٠ 

٠.٢٠ 
٠.١٠ 



                                                       pF X pB p=١ = ∑١
*F 

    ٠٫٥(  =٠٫٥+٠٫١ =٠٫١٥ x ٠٫٥( +)٠٫١ x ١ =)٠٫٢
*F 





 
 

                                                  ٢)*F-pF(pB p=١∑ =*
pR   

R*
p=  (٠٫١٥-٠٫٢)٠٫٥²+(٠٫١٥-٠٫١)٠٫٥² = √٠٫١٥ =٠٫٠٠٢٥ 

 F*
٠٫١٥ =٢           R*

٠٫٠٥ =٢   : 




                                                 p
*F .pK p=١∑ = p

*F     
Kp

F*= (٠٫٥ x٠٫١٥)+(٠٫٥x٠٫١٥)=٠٫١٥                
         





R*= √(K١ R١)²+ (k٢ R٢)²+(K١)² x (cov)(١،٢)+(k٢)² x         
 (cov)(١،٢)  



R*= √ (٠٫٥ x ٠٫٠٥)² + (٠٫٥ x ٠٫٠٥)² = ٠٫٠٥ > ٠٫٠٣٥ 
    

Ⅲ





 











 
 

















          

            





           











 

        β  



Ⅳ–β



dF= A+ (βx dF.S)   dF

S



 
 

A

β

   β         





  β       



           



   β       



β



 βمعامل  Vالقيمة  بيان أصول المحفظة
 Aسهم 

 Bسهم

 Cسهم

 عملات أجنبية

١٠٠٠ 
١٠٠٠ 
١٠٠٠ 
٥٠٠ 

٠.٧٥ 
١.٢٥ 
١.٤٠ 
٠.٢ 

ββ* = ∑V β / ∑V         

 =)١=  )١٠٠٠×٠.٧٥(+)١٠٠٠×١.٢٥(+)١٠٠٠×١.٤(+)٥٠٠×٠.٢ 

١٠٠٠+١٠٠٠+١٠٠٠+٥٠٠ 

                                                             
  .١٠٤ص، مرجع سبق ذكره، منير محمد )١(



 
 

          

β

βDβ

١٠٠٠×٠.٧٥(+)١٠٠٠×١.٢٥(+)١٠٠٠×١.٤(+)٥٠٠×٣( =١.٤(  =β* 

٣٥٠٠ 










Ⅴ

Ⅴ

          



 

         

 
           





 
          

          
                                                             

  .٦٨ص ،١٩٩٩، لخضيري لحسن احمد )١(



 
 



 
 


 

Ⅴ–
١- 

         



٢- 

        
 

٣-           


        
 

٤- 
         


 

Ⅴ
١- 


        





 
 

٢-          

        

 
٣- 

      



 
٤-       

         

 
 







 



Ⅴ

Ⅴ–

         



          

          



                                                             
  .٨٤ص، مرجع سبق ذكره) ١(



 
 



          

         



Ⅴ

























β

    











                                                             
 .١٢ص، ١٩٩٩، إبراهيمهندي منير  )١(



 
 



     





        

          

          





      

           





       

         



     

         



Ladder Maturing

Barbell Maturing      

        

 

                                                             
 .٧١ د رزق، مرجع سابق، صعادل محم )١(



 
 

       







 





 

 

 

 





           









 



                                                             
، ١٩٩٥محمد سويلم، إدارة البنوك وبورصات الأوراق المالية، المنصورة، بدون ناشر،  .د )١(

 .٣٨٢ص 

 تحدید الأهداف

 التعرف على القیود

فظةتكوین المح  

 اختیار قرارات

 متابعة المحفظة وقیاس الأداء



 
 







           

           



        

  



            






           



          





        





                                                             
دراسات، الاسكندرية، بدون ناشر،  –جلال إبراهيم العبد، إدارة محفظة الأوراق المالية . أ )١(

  .٣، ص١٩٩٩
  .١ص ٢٠٠١يونيو  /، مايو٢٩، القاهرة، العدد مجلة البنوك" سياسة الاستثمار في البنوك )٢(
 .١سياسة الاستثمار في البنوك، مرجع سابق، ص  )٣(
 .بتصرف ١٧٣ – ١٦٥عبد المطلب عبد الحميد، مرجع سابق، ص . د )٤(



 
 

 

 

 





   



Asset Allocation Decision

           

          



         

          







        

        







                                                             
   .٨٥محمود صبح، مرجع سابق، ص . د )١(
  .٧٦عادل محمد رزق، مرجع سابق، ص )٢(



 


 









 




 





 







 





 



 
 

١-     Conservative of Defensive

          



٢-   Aggressive Policy   

 

          





٣- Balanced Policy



        



         

           



















                                                             
  .٤٦٢-٤٦٢، ص١٩٩٤لمنشآت المالية، دار المعارف، منير إبراهيم هندي، إدارة ا .د )١(



 
 

Quality of Individual Securities



   



Diversification

  





� 



� 



           





Diversification


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 
 





    

          

         



naïve Diversification

          

Unsystematis

          







 

 

 

 

Markowitz Diversification

       

    



  



            

                                                             
 .٧٨عادل محمد رزق، مرجع سابق، ص )١(



 
 

           







          

           

  



        



Aggressive Portfolio Management

          

         







          

           



Laddered Maturity



         

          



                                                             
 .٢٣٦ – ٢٢٩منير إبراهيم هندي، مرجع سابق، ص ص . د )١(



 
 


Barbell Maturity structure





 

         



            





          





         



Marketability

          



Default Risk

         



MATURITY DATE

           



                                                             
محمود صبح، رأس المال العامل وتمويل المشروعات الصغيرة، البيان للطباعة والنشر، . د )١(

  .٧١، ص ١٩٩٩القاهرة، الطبعة الثانية، 



 
 

rATE OF RETURN







�          



�           





�          

         







 

           





           









                                                             
 .٨٣عادل محمد رزق، مرجع سابق، ص  )١(



 
 

          

          



�            

 



�            



�  



�         



       



� 



�           



� 



         




                                                             

مجلة الدراسات المالية "إدارة مخاطر المصارف من منظور تأميني"حسني الخولي، . د )١(
 .٤٤، ص ٢٠٠١والمصرفية، المجلد التاسع، العدد الرابع، السنة التاسعة، ديسمبر 



 
 

           



  

 

 

 

 
 










Immunization STRATEGIC 




 



       

duration


                                                             

 .٨٨عادل محمد رزق، مرجع سابق، ص  )١(

  






 









 





 





 



 


 



 
 





- 

-            







          



       



 





 

          





  

          



 SHARP,S MODEL

  TRYNOR,S PERFORMANCE MEASURE
                                                             

، الدار الجامعية، الإسكندرية، "ل وتقييم الأسهم والسندات تحلي" محمد صالح الحناوي، . د )١(
 .، بتصرف) ٢٩٦ – ٢٨١(، ص ص ٢٠٠٠



 
 

  JENSEN,S PERFORMANCE MEASURE

  
FAMA,S COMPOMENT INVESTMENT  
  PERFORMANCE MEASURE 



 SHARP,S MODEL



    

the reward to variality

           



 





 TRYNOR,S PERFORMANCE MEASURE



        p  



covariance 

          



  JENSEN,S PERFORMANCE MEASURE





      



 
 



      



 capm

           



  
FAMA,S COMPOMENT INVESTMENT  
PERFORMANCE MEASURE 

   

          

   ex-ant market line    



perfect market



I EVALUATING SELECTIVITY

II EVALUATING DIVERSIFICATION

EVALUATING RISK

EVALUATING SELECTIVITY

   



EVALUATING DIVERSIFICATION

          



� NET SETECTIVITY



 
 

� DIVERITICATION

 EVALUATING RISK

 

 





  



 
 







        









         





           


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مدخل محاسبي ، تقييم أداء صناديق الاستثمار في مصر). م١٩٩٧(، عز الدين فكري، تهامي )١(

 .٣ص، مارس٢٢، الواقع والمستقبل، بحث مقدم لندوة صناديق الاستثمار في مصر، كمي
، التكييف الشرعي، مزاياها وأنواعها، صناديق الاستثمار). م١٩٩٧(، صطفى عليم، أحمد )٢(

 .١١٢ص، مارس ٢٢، الواقع والمستقبل، بحث مقدم لندوة صناديق الاستثمار في مصر
قائمة المصطلحات المستخدمة في ، ٢٠٠٤-١١-٤قرار رقم ، مجلس هيئة السوق المالية )٣(

 .١٢صلوائح هيئة السوق المالية وقواعدها 
دراسة وتحليل من منظور ، صناديق الاستثمار). م١٩٩٩(، أحمد حسن أحمد، الحسني )٤(

 .٦ص، الاسكندرية، مؤسسة شباب الجامعة، الاقتصاد الإسلامي
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دراسة فقهية ، صناديق الاستثمار الإسلامية والرقابة عليها). م٢٠٠٤(، عصام خلف، العنزي )١(

 .١٥ص، ردنيةالجامعة الأ، رسالة جامعية، قانونية
 .٢٥-٢٣ص ص ، مرجع سابق، صناديق الاستثمار الإسلامية والرقابة عليها، العنزي )٢(
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الأوراق المالية وصناديق ، أدوات الاستثمار في أسواق رأس المال). م١٩٩٩(، منير، هندي )١(
 .١٤١ص، الاسكندرية، الاستثمار

–. ١٢٠ص، ٢ج، اكه الدوانيالفو، النفراوي–. ١٨٠ص، ٥ج، البحر الرائق، النسفي )٢(
 .٤٠٨ص، ٥ج، الإنصاف، المرداوي–. ٢١٢ص، ٢ج، مغني المحتاج، الشربيني

على أن يكون ، والآخر ببذل العمل، يقوم الأول ببذل المال، والمضاربة هي عقد بين طرفين )٣(
خليل بن ، الجندي–. ٢٠٢ص، ٣ج، الهداية شرح البداية–. الربح بينهما على حسب الاتفاق

، ١ط، القاهرة، دار الحديث، )أحمد جاد: المحقق). (م٢٠٠٥(، مختصر خليل، اقاسح
 .١٣٧ص، ٧ج، المغني، ابن قدامة-، ٧٣ص، روضة الطالبين، النووي-، ٢٣٨ص

مع ، صناديق الاستثمار الإسلامية ودورها في تعبئة واستخدام الموارد، محمد عبده، آدم )٤(
جامعة ، رسالة دكتوراه في قسم الاقتصاد، لسعوديةدراسة تطبيقية على صناديق الاستثمار ا

 .١٤٨ص، السودان، النيلين



 
 

         

         

         

         

 



         

  

           











       

        

      



                                                             
مؤتمر أسواق ، كلية الشريعة والقانون، صناديق الإستثمار الإسلامية، عبد المجيد، صلاحين )١(

 .١٠-٩ص ص .جامعة الإمارات العربية المتحدة، الأوراق المالية والبورصات
 .١٣ص، ٢ج،ف الشرعي لصناديق الاستثمار ومشروعيتهاالتكيي، عبد الستار، أبو غدة )٢(
أحكامها وضوابطها في الفقه ، المحافظ المالية الاستثمارية). ه١٤٢٧(، أحمد، العتيبي )٣(

 .٥٤ص، ١ط، دار النفائس، الإسلامي
، مجلة المجمع، الاستثمار في الأسهم والوحدات والصناديق الاستثمارية، عبد الستار، أبو غدة )٤(

 .١١ص، المجلد الثاني، رة التاسعةالدو
 .٩٨ص، صناديق الاستثمار في الدول العربية، الفطافطة )٥(
، المصارف الإسلامية وصناعة صناديق الاستثمار). م١٩٩٥(، وآخرون، عدنان، الهنيدي )٦(

 .٩٠ص، اتحاد المصارف العربية



 
 

        



          





           





 







 

 




        



                                                             
: للمؤتمر العلمي الأولبحث مقدم ، صناديق الاستثمار الإسلامية). م٢٠٠٥(، هشام، جبر )١(

 .٧ص، م٢٠٠٥مايو  ٩-٨، الجامعة الإسلامية، الاستثمار والتمويل في فلسطين
، فصلت للدراسات والترجمة، صناديق الاستثمار المشتركة). م٢٠٠٠(، عبد الكريم، حمامي )٢(

 .٢٥-٢٤ص ص 
 .٤٨ص، مرجع سابق، المصارف الإسلامية، الهنيدي وآخرون )٣(
دار السلام للطباعة ، صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية). م٢٠٠٤(، أشرف، دوابة )٤(

 .٦٢ص، والنشر والتوزيع
دار وائل ، الإطار النظري والتطبيقات العملية، إدارة الاستثمارات). م٢٠٠٤(، محمد، مطر )٥(

 .٧٣ص، للنشر



 
 

 





        
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مجلة الإدارة ، السعودية في المملكة العربية وإدارتهاماهية صناديق الاستثمار ، زينب، السيد )١(

 .٩٠ص، ١العدد، ٣٩م، العامة
، دار المناهج للنشر والتوزيع، إدارة المحافظ الاستثمارية).  م٢٠٠٣(، غازي، المومني )٢(

 .٢٩ص
ندوة صناديق الاستثمار في ، الإطار القانوني لصناديق الاستثمار، عطية، صقر )٣(

 .٢١٣|٢،مصر
، ق الاستثمار بين الإقتصاد الإسلامي والإقتصاد الوضعيصنادي). م٢٠٠٦(، نزيه، مبروك )٤(

 .١٠٩ص، دار الفكر الجامعي
، ذات السلاسل، الاستثمار النظرية والتطبيق). م١٩٩٩(، ومحروس حسن، رمضان، الشراح )٥(

 .٢٤٦ص،  الكويت
 .٢١٧ص، مرجع سابق، الإطار القانوني لصناديق الاستثمار، عطية، صقر )٦(
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 .١٣٤ص، دار زهران، إدارة المحافظ الاستثمارية). م١٩٩٩(، وآخرون ،حسني، خريوش )١(
، منشأة المعارف، صناديق الاستثمار في خدمة صغار وكبار المدخرين، منير، هندي )٢(

 .٥٣ص، الإسكندرية
 .٢٧ص، المكتبة الأكاديمية، دراسات في التمويل). م٢٠٠٥(، حسين، غنيم )٣(
مرجع ، شكلات البنوك الإسلامية ومقترحات لمواجهتهاعرض لبعض م، محمد علي، القري )٤(

 .٤٣ص، سابق
 .٦٩ص، مرجع سابق، إدارة الاستثمارات، محمد، مطر )٥(
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 .٧ص، مرجع سابق، صناديق الاستثمار الإسلامية، هشام، جبر )٤(
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