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، ص ١٩٩٩ة عين شمس، القاهرة، سعيد توفيق عبيد، الاستثمار في الأوراق المالية، مكتب. د )١(

١٥٩. 
 ٨٢، ص١٩٩٩محمود صبح، الحرية المالية، مكتبة عين شمس، القاهرة، الطبيعة الأولى، . د )٢(
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 .٢، ص١٩٩٧محمد حامد محمد، تكوين محافظ الأوراق المالية وإداراتها، القاهرة، . د )٤(
، الدار الجامعية، الإسكندرية، "عملياتها وإدارتها -البنوك الشاملة"عبد المطلب عبد الحميد، . د )٥(

 . ١٥١، ص ٢٠٠٢
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 ٢٢٠-٢١٦، ص ٢٠٠١الأولى، 
 .عبد المطلب عبد الحميد، المرجع السابق. د )٢(



 
 











 





















 

            

             









          





 
 





           















Closed end funds







 



 





Opened-end funds



  


                                                             

 ١٩٩٨جمال ناجي؛ إدارة المحافظ للأوراق المالية؛  )١(



 
 















Growth funds





Income funds







–Income funds –Growth







Capital Guaranteed funds






                                                             

اينزاك للنشر و التوزيع ؛ ساعة ؛  ٢٤الخضيري محسن أحمد ؛ كيف تتعلم البورصة في  )١(
 -١٩٩٩-مصر  

؛ مؤسسة الورق للنشر والتوزيع؛ عمان؛ الأردن الاستثماريةمطر محمد؛ إدارة المحافظ  )٢(
١٩٩٩. 



 
 

Unguaranteed Funds






Money Market Funds







Special Funds



 








  







                                                             

في خدمة صغار وكبار المدخرين؛  توزيع منشأة للمعارف  الاستثمار؛ صناديق إبراهيمهندي  )١(
 -١٩٩٩-بالإسكندرية ؛ مصر 



 
 



  

 

























 









 




                                                             

؛ توزيع منشأة للمعارف بالإسكندرية؛          الاستثمارفكر الحديث في محال ؛ الإبراهيمهندي  )١(
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 
 












Defensive policy






Aggressive policy










Aggressive- Defensive Policy














 
 





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












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





                                                             
في خدمة صغار وكبار المدخرين؛  توزيع منشأة للمعارف  الاستثمار؛ صناديق إبراهيمهندي  )١(

 -١٩٩٩-بالإسكندرية ؛ مصر 
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

 
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، نشر والتوزيع؛ مصرلل إيتراكساعة؛  ٢٤الخضيري محسن أحمد؛ كيف تتعلم البورصة في  )١(
١٩٩٩. 
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















   

         







 

  
 

 






         


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 
 

         













             









–







         



       

          

           



                                                             
 .٧٥ص  ؛١٩٨٨جمال ناجي؛  )١(



 
 

       

        

van

                                       Rt - Dt            St       
VAN =                 ∑           +     - D٠ 
                    (١-K)t       (    ١-K)t     



RtKDt

D٠St

van



VAN





van



             



         











 
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


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

             



   







 





 
 

 



 
 

 
 



 




 
          



 
         







  


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 .٣٠٨ص  ، ١٩٩٦، إبراهيمهندي منير  )١(



 
 

Ⅲ–



















             















            





             





 
 

Ⅲ

Ⅲ

   
 
 
 
 
 
 

 
        





Ⅳ

Ⅳ







 ٢العائد من السهم  ١)F(العائد من السهم  Bالإحتمال 
٠.٥ 
٠.٥ 

٠.٢٠ 
٠.١٠ 

٠.٢٠ 
٠.١٠ 



                                                       pF X pB p=١ = ∑١
*F 

    ٠٫٥(  =٠٫٥+٠٫١ =٠٫١٥ x ٠٫٥( +)٠٫١ x ١ =)٠٫٢
*F 





 
 

                                                  ٢)*F-pF(pB p=١∑ =*
pR   

R*
p=  (٠٫١٥-٠٫٢)٠٫٥²+(٠٫١٥-٠٫١)٠٫٥² = √٠٫١٥ =٠٫٠٠٢٥ 

 F*
٠٫١٥ =٢           R*

٠٫٠٥ =٢   : 




                                                 p
*F .pK p=١∑ = p

*F     
Kp

F*= (٠٫٥ x٠٫١٥)+(٠٫٥x٠٫١٥)=٠٫١٥                
         





R*= √(K١ R١)²+ (k٢ R٢)²+(K١)² x (cov)(١،٢)+(k٢)² x         
 (cov)(١،٢)  



R*= √ (٠٫٥ x ٠٫٠٥)² + (٠٫٥ x ٠٫٠٥)² = ٠٫٠٥ > ٠٫٠٣٥ 
    

Ⅲ





 











 
 

















          

            





           











 

        β  



Ⅳ–β



dF= A+ (βx dF.S)   dF

S



 
 

A

β

   β         





  β       



           



   β       



β



 βمعامل  Vالقيمة  بيان أصول المحفظة
 Aسهم 

 Bسهم

 Cسهم

 عملات أجنبية

١٠٠٠ 
١٠٠٠ 
١٠٠٠ 
٥٠٠ 

٠.٧٥ 
١.٢٥ 
١.٤٠ 
٠.٢ 

ββ* = ∑V β / ∑V         

 =)١=  )١٠٠٠×٠.٧٥(+)١٠٠٠×١.٢٥(+)١٠٠٠×١.٤(+)٥٠٠×٠.٢ 

١٠٠٠+١٠٠٠+١٠٠٠+٥٠٠ 

                                                             
  .١٠٤ص، مرجع سبق ذكره، منير محمد )١(



 
 

          

β

βDβ

١٠٠٠×٠.٧٥(+)١٠٠٠×١.٢٥(+)١٠٠٠×١.٤(+)٥٠٠×٣( =١.٤(  =β* 

٣٥٠٠ 










Ⅴ

Ⅴ

          



 

         

 
           





 
          

          
                                                             

  .٦٨ص ،١٩٩٩، لخضيري لحسن احمد )١(



 
 



 
 


 

Ⅴ–
١- 

         



٢- 

        
 

٣-           


        
 

٤- 
         


 

Ⅴ
١- 


        





 
 

٢-          

        

 
٣- 

      



 
٤-       

         

 
 







 



Ⅴ

Ⅴ–

         



          

          



                                                             
  .٨٤ص، مرجع سبق ذكره) ١(



 
 



          

         



Ⅴ

























β

    











                                                             
 .١٢ص، ١٩٩٩، إبراهيمهندي منير  )١(



 
 



     





        

          

          





      

           





       

         



     

         



Ladder Maturing

Barbell Maturing      

        

 

                                                             
 .٧١ د رزق، مرجع سابق، صعادل محم )١(



 
 

       







 





 

 

 

 





           









 



                                                             
، ١٩٩٥محمد سويلم، إدارة البنوك وبورصات الأوراق المالية، المنصورة، بدون ناشر،  .د )١(

 .٣٨٢ص 

 تحدید الأهداف

 التعرف على القیود

فظةتكوین المح  

 اختیار قرارات

 متابعة المحفظة وقیاس الأداء



 
 







           

           



        

  



            






           



          





        





                                                             
دراسات، الاسكندرية، بدون ناشر،  –جلال إبراهيم العبد، إدارة محفظة الأوراق المالية . أ )١(

  .٣، ص١٩٩٩
  .١ص ٢٠٠١يونيو  /، مايو٢٩، القاهرة، العدد مجلة البنوك" سياسة الاستثمار في البنوك )٢(
 .١سياسة الاستثمار في البنوك، مرجع سابق، ص  )٣(
 .بتصرف ١٧٣ – ١٦٥عبد المطلب عبد الحميد، مرجع سابق، ص . د )٤(



 
 

 

 

 





   



Asset Allocation Decision

           

          



         

          







        

        







                                                             
   .٨٥محمود صبح، مرجع سابق، ص . د )١(
  .٧٦عادل محمد رزق، مرجع سابق، ص )٢(



 


 









 




 





 







 





 



 
 

١-     Conservative of Defensive

          



٢-   Aggressive Policy   

 

          





٣- Balanced Policy



        



         

           



















                                                             
  .٤٦٢-٤٦٢، ص١٩٩٤لمنشآت المالية، دار المعارف، منير إبراهيم هندي، إدارة ا .د )١(



 
 

Quality of Individual Securities



   



Diversification

  





� 



� 



           





Diversification


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 
 





    

          

         



naïve Diversification

          

Unsystematis

          







 

 

 

 

Markowitz Diversification

       

    



  



            

                                                             
 .٧٨عادل محمد رزق، مرجع سابق، ص )١(



 
 

           







          

           

  



        



Aggressive Portfolio Management

          

         







          

           



Laddered Maturity



         

          



                                                             
 .٢٣٦ – ٢٢٩منير إبراهيم هندي، مرجع سابق، ص ص . د )١(



 
 


Barbell Maturity structure





 

         



            





          





         



Marketability

          



Default Risk

         



MATURITY DATE

           



                                                             
محمود صبح، رأس المال العامل وتمويل المشروعات الصغيرة، البيان للطباعة والنشر، . د )١(

  .٧١، ص ١٩٩٩القاهرة، الطبعة الثانية، 



 
 

rATE OF RETURN







�          



�           





�          

         







 

           





           









                                                             
 .٨٣عادل محمد رزق، مرجع سابق، ص  )١(



 
 

          

          



�            

 



�            



�  



�         



       



� 



�           



� 



         




                                                             

مجلة الدراسات المالية "إدارة مخاطر المصارف من منظور تأميني"حسني الخولي، . د )١(
 .٤٤، ص ٢٠٠١والمصرفية، المجلد التاسع، العدد الرابع، السنة التاسعة، ديسمبر 



 
 

           



  

 

 

 

 
 










Immunization STRATEGIC 




 



       

duration


                                                             

 .٨٨عادل محمد رزق، مرجع سابق، ص  )١(

  






 









 





 





 



 


 



 
 





- 

-            







          



       



 





 

          





  

          



 SHARP,S MODEL

  TRYNOR,S PERFORMANCE MEASURE
                                                             

، الدار الجامعية، الإسكندرية، "ل وتقييم الأسهم والسندات تحلي" محمد صالح الحناوي، . د )١(
 .، بتصرف) ٢٩٦ – ٢٨١(، ص ص ٢٠٠٠



 
 

  JENSEN,S PERFORMANCE MEASURE

  
FAMA,S COMPOMENT INVESTMENT  
  PERFORMANCE MEASURE 



 SHARP,S MODEL



    

the reward to variality

           



 





 TRYNOR,S PERFORMANCE MEASURE



        p  



covariance 

          



  JENSEN,S PERFORMANCE MEASURE





      



 
 



      



 capm

           



  
FAMA,S COMPOMENT INVESTMENT  
PERFORMANCE MEASURE 

   

          

   ex-ant market line    



perfect market



I EVALUATING SELECTIVITY

II EVALUATING DIVERSIFICATION

EVALUATING RISK

EVALUATING SELECTIVITY

   



EVALUATING DIVERSIFICATION

          



� NET SETECTIVITY



 
 

� DIVERITICATION

 EVALUATING RISK

 

 





  


