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 



   
 

 





  



 
        







         

          

 
 



          



 




     

          

         

 



          





   
 

          

 

discount policy 

          

        



         

 

          



 

   



           





         

the lender of last resort

        



 







        

         





   
 

  

    

     





    

          

 

 

          





 

         

 

          

 
         

           



          

  

 




         

 



   
 

         

  

 

 

   Milton Friedman    

           

          

         







 

        





           

        

  



 

 

           

           

 

the penalty discount 
concept        



   
 

    

 

 

         

 
  

          

 
         





 
    



 
         

            

 

 

         

       

  



          



 



   
 

        

         



 

 

 

 



           

          

           

           



 
          



        

 
 

           



 
 

          

 
 

        



   
 



 
 

 
 

 
 

  

 
       

 

        





 

           

 
         

          

           

         

          



        

          

 



   
 



          
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          

  

          

 

         

        



   
 







          

    
 

        



 
 

market value



          

 
ଶ଴

ଵ଴଴
       

          



          

 
        



 
          









 



   
 





          

        





       

 

 
   


