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لسKنة31ار رقم كما ي�حظ أنه يتأثر كذلك بالقر. استعمال تقويم موحد، بصرف النظر عما ھو ھذا التقويم
 بإصدار 0ئحة تمليك الشركات والوحدات ا0قتصادية العامة)م 2003(ر.و 1371
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وفي ھذا ا=طار يمكن ا=شارة إلى مشروع البوتاسيوم الKذي كKان محKل مفاوضKات علKى مKدى أكثKر مKن- 47

) أبKو كمKاش( اويKة خمس سنوات بين شركة سابيم ا=يطالية والشركة الوطنية العامة للصناعات البتKر وكيم
. وتوقفت تلك المفاوضات رغم أن الشريك ا=يطالي كان جادا

. من ال�ئحة التنفيذية)3(انظر أيضا المادة- 48
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أبKKو قحKKف،:راجKKع فKKي العوامKKل التKKي تكمKKن وراء انتشKKار وشKKيوع أشKKكال ا0سKKتثمارات غيKKر المباشKKرة- 54
ص .39المرجع السابق،
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.قد يأخذ ھذا النمط من ا0ستثمار من الناحية التنظيمية الھيكلية شكل ا0ستثمار المشترك- 55
أ-56 ،  Zenoff, D.B. International Business:نظKKKKرللمزيKKKKد حKKKKول ھKKKKذا الموضKKKKوع

Management, Text and cases, New York, the Macmillan, 1999, pp. 77-99 
وتجدر ا=شارة إلى أنه ھنKاك بعKض الحKا0ت التKي تKرتبط بھKذا النKوع مKن التKراخيص منھKا مKا يطلKق عليKه

ا) Licensing by necessity(التKراخيص ا0ضKطرارية لKدول الشKيوعية والKدول التKي وكKان يسKود
، فيضKKطر المسKKتثمر ا�جنبKKي إلKKى بيKKع التKKرخيص للمسKKتثمر الKKوطني  تKKرفض امKKت�ك المسKKتثمر للمشKKروع

و يلجأ المسKتثمر إلKى ھKذا النKوع مKن التKرخيص. مقابل عائد مالي وھناك ما يعرف بالترخيص ا0ختياري،
أ و ضKKعف الخبKKرة التسKKويقية أو ارتفKKاع كفاءتKKه فKKي فKKي حالKKة عKKدم تKKوفر المKKوارد الماليKKة الكافيKKة ل�سKKتثمار

أ بيKKع التKKرخيص كبKKديل البحKKوث مقارنKKة بKKالنواحي ا�خKKرى، وعKKدم تKKوافر الرغبKKة فKKي ا0سKKتثمار المباشKKر
:الخ أنظر في ھذا الموضوع.....للتصدير 

Livingstone, J.M, The International Enterprise, London , ABP, 1974, p 77- 82 
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57- Robinson, K.D. International Management, London, Holt Rinhart & 
Winstone, 1987, p 166  

58 - Terpstra. V, International Marketing, Tokyo: Hiolt Sounders, 11991, p 
329 
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59  - Walsh, L.S, International Marketing, Plymouth: M&E, Handbook Ltd, 
1983, P77. 

وللمزيKKد حKKول ھKKذا النKKوع مKKن. أيKKدينا أنموذجKKا لھKKذا النKKوع مKKن ا0سKKتثمارات فKKي ليبيKKا لKKم يقKKع بKKين- 60
ص: ا0ستثمارات يمكن الرجوع إلى .53د عبدا لس�م أبو قحف، المرجع السابق،
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يمكKKن القKKول أن أشKKكال ا0سKKتثمار فKKي مجKKال التسKKويق والتصKKدير فKKي الدولKKة المصKKدرة ھKKي تعاونيKKات-61
و بيوت التصديرالتصدير، مكاتب الشرا أمKا فKي الKدول المضKيفة ل�سKتثمارات. ء، شركات التجارة الدولية

فروع التسويق، مكاتب البيع أو التمثيل، المعارض الدولية، المKوزعين، التKوكي�ت، شKركات التجKارة: فھي
 الدولية، والبيع للمستھلك مباشرة

62  - Walsh. L.S,  op cit, p 64                          
، نفس الموضع-63  المرجع السابق
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64  Livingstone, op cit, pp 26-27, Walsh, L.S, op cit, pp 62-66 
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66  Oman, C. (ed) New forms of International Investments in Developing 

Countries, Maxw eel, London, 1988, p50 
67 ـ   OECD, Investing in Developing Countries, 1983, p 23                                     
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ـ    68 Koo. B.Y, Far Estren Economic Review, May 13, 1977 
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Requirements, N.Y.Praeger, 2002. 
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بشأن ا0ستثمار فKي جمھوريKة مصKر 1989لسنة 230من القانون14قارن ھذا المقترح بنص المادة- 87
ر1989يوليه29،20العربية، الجريدة الرسمية المصرية، العدد  اجKع عبKد الفتKاح مKراد، شKرح قKوانين،

 1990ا0ستثمار، دار الفكر الجامعي، 
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ويشھد الواقع عدة قضايا مرفوعة من مواطنين على شركات استثمارية بشأن ا�راضي التي تقKام عليھKا- 88
 ومن ذلك القضKية المرفوعKة علKى اللجنKة الشKعبية لبلديKة النقKاط الخمKس، واللجنKة. المشروعات ا0ستثمارية

العليا لرعاية المعاقين بشان وقف ا�عمال الجديدة في قطعة أرض مسKجلة عقاريKا بسKم الدولKة الليبيKة، وتKم
تخصيصھا للجنة العليا للمعاقين، وقامKت ا�خيKرة بالتعاقKد مKع مسKتثمر أجنبKي =قامKة قريKة سKياحية عليھKا، 

ومازالKت القضKية فKي أروقKKة. ھKافرفKع بعKض المKواطنين دعKوى قضKائية يطKالبون فيھKKا بKإقرار ملكيKتھم علي
0 القضKKاء بKKث فKKي ا�مKKر، و0 المKKواطنين أفسKKحوا الطريKKق. المحكمKKة رغKKم مKKرور أكثKKر مKKن ث�ثKKة أشKKھر

. للمستثمر، وتوقف العمل في بداية مراحله ا�ولى
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ب 98 ين ا0ستثمار وا0دخار فيعرف ا0دخار بكونه جملة ا�مKوال ا=ضKافية أو الجKزء مKن الKدخل يتجه التفريق

غير المخصص ل�ستھ�ك، غير أن ا0ستثمار يتمثل في إضافة ھذا الجزء من الدخل إلى الطاقKة ا=نتاجيKة 
 1994انون مKن الق23Kلھذا التفريق أثر فKي التشKريع الKوطني التونسKي إذ يKنص الفصKل.وإلى رأس المال

، وبالتالي فKان التفرقKة تبKدو بKارزة بKين"ا0دخار المستثمر" المتعلق بإعادة تنظيم السوق المالية إلى مفھوم
ا0دخار باعتباره سيولة مجمدة خالية من عنصر المخاطر وبين ا0ستثمار المتمثل في ا=لقKاء بھKذه الوسKيلة

ب. في الدورة ا0قتصادية ين ا0ستثمار المباشر وا0ستثمار غير مباشر أو مKا يعKرف كما يميز فقھاء القانون
« L’investissement de porte feuille » فKن توظيKادة عKر زيKتثمار المباشKي ا0سKإذ يفترض ف

 0 ا�موال مساھمة فعلية في رقابة المؤسسة التدخل فKي سياسKتھا العامKة بخ�Kف اسKتثمارات الحافظKة التKي
. رة على إدارة المؤسسةتؤدي إلى ممارسة سلطة مباش

، مKKKذكرة ماجسKKKتير، جامعKKKة 99 عبKKKد العزيKKKز ميلKKKودي، محKKKددات تمويKKKل ا0سKKKتثمار فKKKي البنKKKوك ا=س�KKKمية
.5ص2006/2007الجزائر،كلية العلوم ا0قتصادية وعلوم التسيير،السنة الجامعية 

نيKKة نظKKرا ¦ثارھKKا ذلKKك أن معظKKم الKKدول تسKKعى إلKKى ا0سKKتثمارات ا�جنبيKKة وتKKوطين ا0سKKتثمارات الوط 100
ا0يجابية في القدرة ا0قتصادية والصناعية والزراعية والسياحية للدول المضKيفة ل�سKتثمار فھKي تتKزود مKا 
يقدمKKه المسKKتثمر مKKن رأس مKKال وخبKKرات فنيKKة وإداريKKة وتكنولوجيKKة حديثKKة ممKKا يھيKKئ لھKKا ل�نفتKKاح علKKى 

اطنيھKKا وبالتKKالي تحسKKين الوضKKع ا0قتصKKادي ا�سKKواق العالميKKة وزيKKادة صKKادرتھا وإيجKKار فKKرص العمKKل لمو
.وا0جتماعي فيھا
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يمكن أن نحصي عدد كبير من ا0تفاقيات الجماعية والثنائية وھي تعد بKا¦0ف و0 يتعلKق ا=شKكال بKذلك 101
0 تتفق مع مناخ ا0ستثمار أحيانKا وتتعKدد النزاعKات بالتKالي بمKا يتطلKب تKدخ�ت. وإنما بتفعيلھا عمليا �نھا

و ھو مKا يولKد حلقKة مفرغKة أخ  .OU VA L INVESTISSEMENT يراجKع فKي ھKذا المعنKى،: رى
Opcit .Rapport introductif, p5et6 
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حسKKب تصKKريح وزيKKر ا0سKKتثمار والتعKKاون الKKدولي بجريKKدة الصKKباح التونسKKية بعKKددھا الصKKادر بتKKاريخ  102
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.المجلة الجديدة ھي رسالة طمأنة للمستثمر
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التKي دخلKت 10/06/1974اتفاقية منازعات ا0ستثمار بين الدول المضيفة والمKواطنين العKرب بتKاريخ  103

بعKKد أن صKKادق عليھKKا مجلKKس الوحKKدة ا0قتصKKادية العربيKKة التKKابع لجامعKKة 1976أوت20حيKKز التنفيKKذ فKKي 
.1974العربية في ديسمبر الدول
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وتعليقا عنه نرى انه وان كان من حق القضاء ا0ستعانة بأھل الخبرة في المسائل التقنية والفنية فانه لKيس  104
له أن يتخلى عن ص�حياته للخبراء حتى يقوم كل طرف بKدوره ،إذ يبقKى للمحكمKة مراقبKة أعمKال الخبKراء 

ا 0 تتقيد بآرائھم ،فھي وفق ما ستقر عليه فقه القضاء التونسي خبيرة الخبراء با0ستناد إلKى الفصKل ولھا أن
.من مجلة المرافعات المدنية والتجارية التونسية112
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التي صدر فيھا القKرار ومKن قبKل الدولKة التKي صKدر القKرار بموجبھKا قانونKا، وھKذا من قبل محاكم الدولة

يفھم من المادة المذكورة حيث نصت على حالة أن القرار لم يصبح بعد إلزاميا بالنسKبة ل©طKراف أو انKه 
بلKد الKذي كان قد تم إبطاله أو إيقافه من قبل السلطة المختصة في البلد الذي صدر فيه أو من قبل سKلطة ال

.كان القرار قد صدر بموجب قانونه
ص 2003بركات علي، الطعن في أحكام التحكيم، دون طبعة، القاھرة، دار النھضة العربية، 124 ،92.
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.، مركز الدراسات القانونية والقضائية2000أفريل6و5حول مجلة الشركات التجارية يومي 
في 1995لسنة35ھو القانون عدد 127 مKؤرخ 1999لسKنة63ون عKددالمنقح بالقان1995افريل17المؤرخ
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