
265 

�K�(�� �
��� 
�� 	�� ?�����;�� @����� ��Zx; � e��* 
������ 

	�� !"�� ?��r�%' �

F������ ���,-�� ������
��� ���'�
� ����� 5�� <����� W��
 3�
4�%�� ��9��� :����� )�
#��� ;
��+ ����� /��$ 1�
���
� I�
������

��
������)91( ($ /� B��#  L� B���� /$ /�� I7�� ��@���� 0
��94���
 ���
����  ������ /�� 
�(��L ��� 
����I�
�4�%��  ��� ��� 9���I

���
������..	�% 
�� ���� /#� ]�
4�%��  �
� �� B� ��4���� �( 
� /#��

��>� B6���� D�*.

*
��:	
��I������� 	
���� <���$�I����� 	�� ����� =�94��� ����
� ���$�I 1��# 3$ D�
� o� ���B�
� ��# 	���)92(.

**�7��
!�� :� �
�� ��� ����&
?��:
1/"5��� 	���
� 1*( B����  �I���
% ���6� D-?���� 	��2� �$ ;
���

,
��#�� 7��� �
������")93(��
���� 	.�� /� 
��� ���� ������� 
'�$ �(�
���_ =�
4�� 0
��. /�8�  @�� 	
� �
��� �� 	���� ������ ����4��  L��

 
91 Neji Baccouche , Incitations aux investissements et concurrence entre 

Etats .In OU VA le droit de l investissement ?Désordre normatif et 
recherche  d équilibre ;Actes du colloque organise a Tunis les 3et4 
mars2006 .Editions A. PEDONE-Paris page61 »l investissement est a la 
base de la croissance économique et du bien –être social » 

 245،ص4ج) 1998، بيروت، دار صابر،1ط(ابن منظور، لسان العرب 92
منظKور إداري ومحاسKبي،القاھرة ،دار عادل محمد رزق ،ا0ستثمارات في البنوك والمؤسسات الماليKة مKن  93
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Doctorat d Etat en droit, Faculté de droit et des sciences politiques de 
Tunis 1997, p.8. 
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ب 98 ين ا0ستثمار وا0دخار فيعرف ا0دخار بكونه جملة ا�مKوال ا=ضKافية أو الجKزء مKن الKدخل يتجه التفريق

غير المخصص ل�ستھ�ك، غير أن ا0ستثمار يتمثل في إضافة ھذا الجزء من الدخل إلى الطاقKة ا=نتاجيKة 
 1994انون مKن الق23Kلھذا التفريق أثر فKي التشKريع الKوطني التونسKي إذ يKنص الفصKل.وإلى رأس المال

، وبالتالي فKان التفرقKة تبKدو بKارزة بKين"ا0دخار المستثمر" المتعلق بإعادة تنظيم السوق المالية إلى مفھوم
ا0دخار باعتباره سيولة مجمدة خالية من عنصر المخاطر وبين ا0ستثمار المتمثل في ا=لقKاء بھKذه الوسKيلة

ب. في الدورة ا0قتصادية ين ا0ستثمار المباشر وا0ستثمار غير مباشر أو مKا يعKرف كما يميز فقھاء القانون
« L’investissement de porte feuille » فKن توظيKادة عKر زيKتثمار المباشKي ا0سKإذ يفترض ف

 0 ا�موال مساھمة فعلية في رقابة المؤسسة التدخل فKي سياسKتھا العامKة بخ�Kف اسKتثمارات الحافظKة التKي
. رة على إدارة المؤسسةتؤدي إلى ممارسة سلطة مباش

، مKKKذكرة ماجسKKKتير، جامعKKKة 99 عبKKKد العزيKKKز ميلKKKودي، محKKKددات تمويKKKل ا0سKKKتثمار فKKKي البنKKKوك ا=س�KKKمية
.5ص2006/2007الجزائر،كلية العلوم ا0قتصادية وعلوم التسيير،السنة الجامعية 

نيKKة نظKKرا ¦ثارھKKا ذلKKك أن معظKKم الKKدول تسKKعى إلKKى ا0سKKتثمارات ا�جنبيKKة وتKKوطين ا0سKKتثمارات الوط 100
ا0يجابية في القدرة ا0قتصادية والصناعية والزراعية والسياحية للدول المضKيفة ل�سKتثمار فھKي تتKزود مKا 
يقدمKKه المسKKتثمر مKKن رأس مKKال وخبKKرات فنيKKة وإداريKKة وتكنولوجيKKة حديثKKة ممKKا يھيKKئ لھKKا ل�نفتKKاح علKKى 

اطنيھKKا وبالتKKالي تحسKKين الوضKKع ا0قتصKKادي ا�سKKواق العالميKKة وزيKKادة صKKادرتھا وإيجKKار فKKرص العمKKل لمو
.وا0جتماعي فيھا
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يمكن أن نحصي عدد كبير من ا0تفاقيات الجماعية والثنائية وھي تعد بKا¦0ف و0 يتعلKق ا=شKكال بKذلك 101
0 تتفق مع مناخ ا0ستثمار أحيانKا وتتعKدد النزاعKات بالتKالي بمKا يتطلKب تKدخ�ت. وإنما بتفعيلھا عمليا �نھا

و ھو مKا يولKد حلقKة مفرغKة أخ  .OU VA L INVESTISSEMENT يراجKع فKي ھKذا المعنKى،: رى
Opcit .Rapport introductif, p5et6 
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حسKKب تصKKريح وزيKKر ا0سKKتثمار والتعKKاون الKKدولي بجريKKدة الصKKباح التونسKKية بعKKددھا الصKKادر بتKKاريخ  102
وانت علKى قKKوانين ا0سKتثمارحيKث أكKد الKKوزير أن الدولKة تسKعى إلKى إدخKKال عKدة تعKدي�2012نKوفبر7

.المجلة الجديدة ھي رسالة طمأنة للمستثمر
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التKي دخلKت 10/06/1974اتفاقية منازعات ا0ستثمار بين الدول المضيفة والمKواطنين العKرب بتKاريخ  103

بعKKد أن صKKادق عليھKKا مجلKKس الوحKKدة ا0قتصKKادية العربيKKة التKKابع لجامعKKة 1976أوت20حيKKز التنفيKKذ فKKي 
.1974العربية في ديسمبر الدول
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يثار عادة الدفع بعKدم اختصKاص الھيئKة أثنKاء إجKراءات التحكKيم وأحيانKا يطعKن احKد ا�طKراف فKي القKرار 122

أمKKور لKKم يتفKKق علKKى لطلKKب إبطKKال جKKزء منKKه لتجKKاوز ھيئKKة التحكKKيم سKKلطاتھا واختصاصKKھا كKKأن تقKKرر فKKي
وفي ھذه الحالة يجوز للمحكمة التي تنظKر بKالطعن أن تبطKل الجKزء المKذكور مKن القKرار. تسويتھا بالتحكيم

..إذا كان يقبل التجزئة
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فقد جاء في المادة الخامسة منھا إمكانية إبطال القKرار التحكيمKي 1958فيما يتعلق باتفاقية نيويورك لعام 123
التي صدر فيھا القKرار ومKن قبKل الدولKة التKي صKدر القKرار بموجبھKا قانونKا، وھKذا من قبل محاكم الدولة

يفھم من المادة المذكورة حيث نصت على حالة أن القرار لم يصبح بعد إلزاميا بالنسKبة ل©طKراف أو انKه 
بلKد الKذي كان قد تم إبطاله أو إيقافه من قبل السلطة المختصة في البلد الذي صدر فيه أو من قبل سKلطة ال

.كان القرار قد صدر بموجب قانونه
ص 2003بركات علي، الطعن في أحكام التحكيم، دون طبعة، القاھرة، دار النھضة العربية، 124 ،92.
ط 125  ا=سKKKKكندرية.1.عمKKKر نبيKKKل إسKKKKماعيل، التحكKKKيم فKKKي المKKKKواد المدنيKKKة والتجاريKKKة الوطنيKKKKة والدوليKKKة،

.277-276، 2004دار الجامعة الجديدة،
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في 1995لسنة35ھو القانون عدد 127 مKؤرخ 1999لسKنة63ون عKددالمنقح بالقان1995افريل17المؤرخ

يتعلKق بإنقKاذ المؤسسKات 2003ديسمبر29مؤرخفي 2003لسنة79ثم بالقانون عدد1999جويلية15في 
 التي تمر بصعوبات اقتصادية
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