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86�C�� �����  
 ��K�C�7�� 	���
� ����.��� C,9�  

 �01��L� �M %C����  

���� ���� :
��
�� 
����� ������ 
����� 
��� ������� 
    ��$�� ��� ��*�	�� �$ ��	
 ���T� B�� �   �/����-� ����� I��D 

��������� �������� �������� ������ �#��#. ���� � ����,�� ����� ��$� ���
 B�� > �������I��	�� ��.� ���� ������ �,��� ���*�� �  ��#���
1 4���

������ �1 �-����� N������ :-
 @��� ��$� ��� �  �����2 :-
 ?
,�� GD��
��$� ��� �������. 

I !�H��� -�/��� �%� ������� ������� ��
: 
• ��!�H��� ����8�� ���	H �%)�0 "���$:    ��$ ���	
 ���T� B�� ��$

I��	�� ���
1 ���*�� ����� �,��� �    �D��1 B��� ��#���
1 4���
����� ����� @��1 :�8 7��� I��	�� ��	! 5� �#	 ���� 5
� �� ��$� � 

�:-
 [�)�	 I�D ?
,��     5�� U�)�� ���$ I��	�� �����2�� �
�0
 �,� �� �#��	�� ���*��� �� ��� 51 I��	�� �	
1 :-
 �������� B��1

 N����� �� �� 5� �	 �$� ��� 5���*/� ��-�
 5� 4���� �  5��
   ��� ��� ������8 �$ (*���-� �	���� H� ��� O"��� N��1 �����

I��	��	 ��#	� � ��2 ������-� �-	���� �� ��� 51   ������8 :�8 �	����
      ���M N����� ���.��� ��$ �#���.� ���2� ����� I��	�� �� �

��)���$/�. � �$� ��� 2�#��� :-
 ����,�� �+1 51 ���-� �"-��� 5�



88  

  

�.�	� ��M �
.	 ���� �! ��$� ��� ������� �
��  �-
�0 ���� �$ 
� ?$���
 5��3��� �
�. �+� ��$� ��� ��M ����E��� ���� �$ �+��
!��-������ ������� ���� �$ �������� I��	-� G� 

• �%��&�� A�	��� ��$ 4�����: ����,�� �� �$ �   �
���  ��-
�0 ���
8
I��	�� C���� ��2 ��$� ��� ������� � :�8 ������ :�8 �������� � ��

 (���� @��� ��*�� :,�� ��$� � �����
 �$ �+��� ���� �-��.�� I��	��
������� ��� � �������� �  ��$ �������� 5� 5
�� ��! �	
1 �*	,�
��
����� �$�
 ���.� 5� �+
1 �$ �0����� ����� � �/��� ��
 �$

�
���� �  �0���� B��	 �$� � �� � :�8 ����� / �! ���� ��������
      I���	�� �*����� �����-���� ��������� I���	�� �*��� 5�	 (���

�  ����� ����+��/� I��	. 

• �H��� ,�&	�� :��	� ! :��$� ��� ����,�� 4��,�	 �	��� �+1 �0 � �!
������� ��� � N���� :-
 �$� ��� ��.��� (���� ��. �  ���� 8

�����-� �-	�! &���8 ����#. � =��� ���� ���� O���!/� :�8 C���/�
�$� ��� 2�#��� ���������/� N���� :-
 � >��$� ��� ��"������

��� O����� (���� :�8 C���/� ������� �   ��)	���� ��
��.�� @�.�8
��$� ��� � �-	�! ����� 4���1 �
. �$ ���0��� :�8 ��������� �����

  �D��1 B�� ������� ����.��� �#��.� :�8 I��	�� �$�)1 ��
 �����-�
��-	������ ���,�� (� ���,�� 

• ��!�H��� ?�+��  ! �+!�	��� ����&�:   �����,�� ����2� 58 �  ����!8
� ����� ��!�"��   ���!�"�� ��#	 �@�� ���� ������ 5� ��$� ��� ������
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��� ��1994 �  �����	 5� �#��	�� �����,�� ������� ����� ����1995 
 �-,�  6�,� � \�	 �!#�3 m�U �(;E��	 o���	 �( #�@� ��(����	
��!���	: 
� 4�
� K����� :�������� I��	�� 5�	 ��$�����. 

�  	�
�� K����� :  I���	�� 5��	 ��$����� �   �������� �����E���
N����. 

� ;��
�� K����� :I��	�� 5�	 ��$����� �  �������� ��M ����E���
��$� ��� ������� ����� :-
. 

•   !�.H��� ����	�� :������ ��! I�	�� H���
� ��1 5� �  �������/�
�$� � ��L 5��
 (� Q���� 7��$ �  5���
 :�8 =����/�	 ����� �+ 5�

����,$ �+
1 ���� �$� � ����! :-
1 �   R��"�� 2��#��� �$ �)$1
  �����) 7�)�"� �$� ��� =����/�$ �$� ��� 4���� �$ ������� 

������� 7�)�� �������� :-
 :�	� �0 �5��$����� 5��,� � I�D	 �0
������� ��	-��� (� ���
�-� � ��� ���1 �����,�� � 
 �$ ������ 

• H88�H A�	��� :�� Q*��� ��1 I��	�� �  �� �	�,� �����, �  ����
 ��
-��� ���2 �,	 ������� ����� �$ I��	�� �  �� ��� C���/� B��
  [�� 6� Q���	 4�	�� :�8 ����� CD0 5� ��+� �� �$ I��	-� ���,��

G�� �!/� �4��-� ���P� �/�����. 

• A�	���� ���-
� ;��� ���-�: � �D8 ����,-� ��	-��� ��+P� �01 ��1 �0
 ����� 5� ��
 �$ 51  5��
 ���21 :�8 �#�$ �$� ��� 2�#��� O�,�

 ��+3� �#����& ����� �!/� ���� :-
. 
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• ����	�� �+��+��  ! =)���� �%� ��-)���� A�	��� "��� >�#: �  ����
������� ���2�� ��#� ��
 �,)�� �D0 �#� �  I���	�� �2�
 ����

�#���"� :-
 ��2
���� �������� �-�,�� D���8 ��� �� �,�. 

�  �*�	��������� ����,�� ���8 �$ ��$� ���. 

� ��$� ��� �*�	�� ������� U)�� ������ ������. 

� ��$� ��� �*�	�� ����
�. 

� �������
��� ��������� ������� ����,�� ��������� ��*�	��. 

� ��$��+�� ���� �!/� ��$��M������. 

� 5�
2���� 5��$����� � ���� �������� �*�	��. 

� ����� �*�	�� @��,����-. 

� ���01. 

�����$ >F�2�: 
� ��$� � �*��� ����� ����� 5��*��. 

� ��,�� ������� 5������� �5��0����� ��	�����. 

� ��,�	��� ��
����/�. 

��	�
 :��!�H��� �F���� ��O�: 
     ��$ ��$�� ��� ��*�	-� �������/� 4���� :-
 ����
 ��
 ��
��

 ������-� ()�� ��$� ��� �
�� �� ���
 D8 >����,	���   ����.�� ��������� 
� ��$� ��� ���-�,����������   �������� (�����	 �#���1 :-
 ���� �  U���

5���*/� �   �����
 ����	� 4����� :-
 ��$����� ������� �-#� � ������� 
���$� ��� �
�� �� ����	 ��������� ��*�#�� ���0� �  ���! :-
 �������
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�#	 � ���� ������ 4-� .�������+�� ���$ ���
 ��	  ����� ���"�� ����,���� ���
   ����"�� ���	��� ���� >��$� ��� �
�� �� �$ ��T��� ����� �#,� �-��
 ����
��� ������ ��-�
 ����� ��#	 ����� �+
1 ���� �!� ������ &�	�Z	 

� 4����� �����
 ��1 B�� G�� �!/� ������ �$ � �� ������ ��� R�-��
 ��� �$ �������/� �/� �
/� ����2   �����2 :��8 �����,�� 4����� 5�	 ����

���,�� 4��	 �$� ��� ������ ������ ����� :-
 �T)�� � �1�	 ����)��	
  ���0���/� (� �+
1 �@�"
 ���,�� ����� ����1 ����� �$ ��
�	�� ����E���

��$����� ��� ����.� ��$� ��� �*�	�� �$ ��T��� 2�$1 �����,�� � ������ ��
�	�
����� ����� ������ ?1� 4���1 :�8 �������� �$�� �� 5� ������. 

)1� 	,A�M� 	�/C�
� 	I���� C3N O����� P�L+: 
��� : ����2	�� ��!�H��� �,�8���)����%���� ( 

• ��!�H��� "�,�8��� :  �*���� &�!� ������ �#�1 :-
 �������� ��,�
 �$ ������ ��M ����
 ����� �� �.�� �1 ������� ������� �$  �����

�� ��� �1 ������ �  ���
 O���� / 5��3��� ����E� ��
 �+�� �����
�
3��� ��
 5
 �������� ��,)� �-��� . 5�
 O�,� ��,� ��������$

   ��-	�! �$�� ��� CD0 5�
� B��	 �	-� �+1 ��D �$�� � :�8 G�� �!�
 ��,� �
3��� ��
 ���� ����	 > 7$�� 5� ����� �/����� �����	 �������

51 7������ �$ ������ G1 ���� / 5�,��. 
• "��� A�	��� D����  ��� "�,�8���: �   ��#� O��,�� ���� ������� �0

�#��.� �,�	� �$ I��	�� ������ �*��� H	�� ���� �   ������ �� ��
5���*/� �:�8 �#"�� � 5
�� :4���� ����� >5���*/� ����� � �����
��T.���. 
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 ����j;�	 ;l�\��	 8�9�� �.�4������	 p?\��	 S�L �% X����	 �(: 
O����� J 	�'�QC�� CR�S
� H��+N: 

��	�
 :��!�H��� "�,�8��� "���- ���+� 
 ����,�� �� �$ �$� ��� &����� �$ ������� ����2 �$ H	��� (���

����	 7%	�/�	 B�H ������	: 
•  4����� �������� :�8 ����� (��.�� N�1 ��� ���$����� ��T)�� ����2

��+����� ����� ?1� :-
 �*�
 : !1 � �$ ��
�� � � �	
1 H�

4����. 

• ����2���� =��� I��	�� ���
1 &���� �  �����-���� ���
�� 5� �#����
 �$�)6�	 ������� ���21 :�8 �#)�,� :�8 N�1 ��� ����� 4���1 :�8

N���� 4���� ����� :�8 ���)��� ���,��� ��	-��. 

• �� ��-
�#�� ����T��� ��$�� ��� 4����� �#��#. �� �   ��$ ��������
������ ?�E� �
�� :-
 ������ 5� ������ ����� ������ ������� 

���-���� 4����� [��"��. 

   ��)�� I���	�� ��
 7���� ���� �
������ �#��
.3	 ������� ����2�
�	! 5� ����0� ��� 5
� �� ���� ������� &���1 5� ���,��. 


� CACT��� 	7#�	���
� ���U�� V7���6 JC�: 
�$� ��� 2�#�-� N�	
�� ���0^� ;���� �����T���� �
 (� 7"��
� H� 

�   (�$� �
����� GD�� ����	�-�� �� �!/� :�8 ������ (� � �� ������
     �������� ������ 5��) ������� ($� 5
� 7����.� :-
 ����
��� ������

 ��$ �� ��$� � ���21 B��� :�8 N�1 >�$� ���   �2�#��� H	� � ��
������� 5��-	�� �$ ��$� ��� ���������. 
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 ��� B�� 4����� �$ �-��
�� ��+�� :-
 �$� ��� ������� ����� ����
�����6� ������ 5� �0����� � >���,�� �$ ������ 4���� N��� @��
8 ������	 

� ��� 5� �$� ��� ������� ��,� N��1 �#� 5�03 ��+�+� �	���: 

• �� ����� %����  ����� <�,� :  ������ �$ ����T�� B�+ ����� ��.�
  ���-
 ���� ()� �$ �-+����� �	�!��� 5� ���� 4��� 5
 ��*�"�� �,�

��*���� ��*�"�� ��,�� �������� �   5��	 @�����/�	 4���� �$ ����� �#
��
������ �)��
 �    5��	 �@����� 4���� 5
 ���+���� �#�-
 H-���

I�#��/� �"�6�G���+��/� 4� �G�� �!/� ����� ����2 ������	 �  5�
��
 5��,� �� ��
 ��,��� �	+� �� �D8 B��� 51 �D#� �   5����*/� ������

)O�����( � ��
����� :�8 5���*/� 7���� �$ �	�!��� 5� /�1 ����	 �D0
������� ��D �    �!��	� ��������� O����-� ��-
 ���� ()� 5� �D


N���� ��
����� ���1�;�  I���	-� �	����	 ����	�6� �������/� @�T�8 
�@�T�Z	 ��
�	�� ��$����� ����� ������� ���28 �@�.�8 4�,� ���� ��!��,�� 
���-���� I��	�� ��
 ���	���� �    R�� ���	 ���	����� ������� I�D


I��	�� �������� ����E��� 

• ������� ?��+
� ����� :���28 �����	 ��� ��� �$�
 @�T�8���� � ��!��,��
�2��� �) �)��"��� �    �������� 4���^�� ��	���� ��+����� I����

�l.��-� ��������� ����� � ��	 �$ ��,���� ��-���� ����E��� �  �����
����� ?1� ����� ����	�8 5� ��������/� ���!1 �[�	��� ��*��"��. 

• 4���� *�� ����� :2������ @�T�8 5�)�� ���	�,�� ��!��,�� (��� ���� �
I��	�� �=����� 5� O���!/� 5� N���� ������� �l.���� � :-
 ��,��
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:-
 4	���� �� �� �,� :-
 �)��"��� �	�!��� 5� ����   ���"� ��
G����� H�����	 ��	����� ������ ?1� H��� �   5��	 ����"�� R�-��
���/� �� �� �,� �������� ������� ?�E� ���$�� �����. 

T��� 	7#�	�/C�
� ���U��6 JC�
� CAC: 
  ����2�� �#�	� 1 ����� 5� ���
 :-
 ���!1 ��	���� ������ ���	

�$� ��� ������� ����� 4�	�� �,"	 H��T�� �$ 3.�� �#�1 ��$� ��� �  5��
�#	 ��! ��	���� ����� �
D� �������� CD0 5�	 (Kaminsky, Reinhart) 

  *	�,�� ",��: " The twin crises : the causes of banking and 
balances of payment problems "   

 ���! :-
 ������ ����� 4��� � ��
 �!�� �
. �$20   5�� ����
���L ��������� ��
���1 ��	���1 � :�8 �������� ���$ 5� ����� 4�.��  �,4�d

������	 qj����	 ����/���	: 
• ��$� ��� ���2�� ���� ��������� ��� ������� �  H	��	 �D0

�$� ��� 2�#��� :-
 �)��"��� ����.�� �	�!��� 

•   ���.	 ��
� � ���,�� �$ ������ ������� ����� ��#� �+8
��$� ��� ���2�� ������� ������� 5
 ����� ���
 �#��,� 

 	�
�� ������ :�
����� 4���� �F�� ��,$  ! ��!�H��� �,�8��� ��,� 

 ��,�� �*�	 �$ � � GD�� ��T��� 58  �������� ����,�� ����� ��$� ���
4*��,�� @�"��� :�8 N�1 �    ����-�
 4���� 5�� ��� ���� ������� 2������

���D� ����T� I�D 5�
 B�� ����E��� �-��� ���$� ��� �
�� �� �$ ��-
 
��+����� �*�	�� CD0 �$ ����� ����� ��#� � 5���,�� �$ �������� �01 5�

 �� 5� �����/� �0 5��)����     �������
�/� �$��� �� :��8 �����-���� �$��
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 B�� ������� ���.��� 5� ����� ����� ����1 ��#� ����2���� =��� ���-�,��
�0���2�	 ������ �,"��� ����� :-
 �#�$ ���,� �
 G����. 

��	���)��� �!��H�� ��0��,�: 
     4���	 ��$�� ��� ����-�,�� @����8 ������
�/� �$�� ��	 � ��

������
�� ��
6� ��������
� �������	 � ������ �� �/�)�����/� (  @����
    ��$ ����,���	 �1 ��������	 �1 5���*/�	 �1 ($���	 �1 H����	 ���� 4-,�
   5�� ������ �D0 �� �$ ��� ��� ���
1 5� I�D ��M �1 ������� 4�����

  	�	 ������� 7�
�� D8 I�	�� :�8 ����-� ���)� ���,�� 5�
� / �$�� �� O,
5�
� G1 5� �����/� �����	 �$� � (� ���-�,�� �  ��,	 2���� ��,� �D0

5�
��� �5��2�� �   ���
 �������� ������� ���
 51 ���� 51 (����� ��0 5�
��,	1 5� ��M ��
�� /��� �   �������� ��$ ���� ��� ����������� ���01

������ �-�-��� � � ���������
��� ���+� ������ ����� I�D 5�
   ��$ �������
��
6� ��� �/� �������� 4����� ����
 ���$� ���. 

   �����	 (�� �����
�/� ����� ��#�	 ������
�/� �$�� �� ��#� ���
��#"� 2�	 B�� �������+�� Monétique �������-,��� �*����� &���� ��,� 

����L �����	 ��$� ��� �������� �$ ��������� ������
�/� �1 �#� ��� ��
  5�� ���� � 2��	 4����� ��
����� ������� ���/��� �$ �)���$� I�	

����� ?"� �� �� ���,�� 5� N��1 4���� �$ �
����� ��� 	 � ����� 51
G��-���� 5�	2�� ����� 5� �"-
� �!1 �)���$/� 5�	2��. 

����2���� =��� ���-�,�� :    :��8 �1 �������� � ����2 :�8 G�E� �0
f�#)�"�� 
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+�� ����2����	 ���-� ��	����� 5� �
���� ����2���� =��� ���-�,�� �
��	+��� 5����� ��M ������ CD0 �$ ���� / �0��	�
�	 ���D��. 

=�/(� ���	�-���� ���8 ���%���� <��	�: 
   �	�������	 ���E� ��#����� ���� ���-�,�� �
 ����2���� =��� (��� 

�-���� �#$ �-������ �� ��� �+�� I�D	  4����� �1 ��2���	 ��	��� �#�� �
 I��	�� ����8 =��� �+E� ��M ��. �       ;,?L B,
� r�,?�� ��,�
�� �,! ���,���5

;��� ��'�% ;�R �( a	�3& Q#� +
�: 
• �%������ =�H8��: �   U��� � I��	�� 5� ���,��� (�!����	 ���#,� �0

 ����"
� ����� >��	��) �1 ��
��� �1 �����
 �/�"
 �
. �$ 7�*�	2 
����
�������� ���. �I��	�� 5� ������� �����)��	 �	��� �0 �  �����

     ������) ��0 ������)�� CD�0 > ��T�� ����2��� ����	 �#�$ �#,��
������� �  4������/� K���� ��
 �����	 I��	�� �#,�� 53
 ���"
 5��)

��	��� 4��� 5
 7��"� �>I�D	 5�	2�� �� �� �D8 ��#���� � ��� �)�1
����� �� ��� 5�G������� ����
/� �-� � ��
�	�� O����� 5� &�� �0

  �����
/� U��"� GD�� I�	�� 51 B�� �������� �����-� �*�#� �  �2��-�
 7��	2 H����–  ��������–     ������ ��	��� ��	���� �� �-� ($���	

�-��1 �! �
�)	�� 51 5�	� 4*�+� ��#��
-� ����� :-
 ��� 

• �/��B ��� ����-���� :�! U�$ �����
E� O� �   U���� I��	�� �
� �0
>���,� ���.	 7��	2� O��! � �� ��
 I�	�� ����2�� :�8 O���� �)�

������� ��� 8 ���#� ��� I�D
 7���,��� ���� �   ������ ������� �0
   &����6� ����#�. ��+� 5�	2-� ���� ��� ! ������� ��� 8 4$��� 
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��.� 5� ���� �� �D8 ������� CD0 @��.	 I�	�� �2�-�  U��"	 ���� �1 �#�
7��	2� O�!. 

•  "�F�(�� �+	 ��O�� ��%����� ���%���� �  >�.H�� ��.+: �   I�-� ��0
  ���*�"�� ����T� ��,!�� ?��1 :-
 5�-��,���� �#	 ���� ���� ���-�,�� 

�� ��	�� ���.E�� �� �� �,� �   ���-�
 ����-�,�� 5� 5�
�� �0
�	��)��� ����T��� ���-�
 

�W�
� X��$ ���1!9�� CR�Y	�+: 
  ��$�� � ��-�
 G3
 ����2���� =��� ��$� ��� ���-�,�� ���M �	�,�

���	
 ������� 4���� �0 N��1 �   ���	��� ���+���/� ���-�
 51 ��	�
�	
  ���� �1 ��"� Q*��� :-
 �� ��� 51 D8 >����� �#�
 Q��� �#$ �	������	

�,!��� 5�
 �� 5
 � ���T��� �#�� ����
 ��
 :�8 (��� 5��	��� �D0  ��$ ��
  �����
��� ������ :-
 �+E� ��� ��,��� ������� �   ��,�)� >�������6�

��$����� C���� ���E��� ������ 5����! ��#� ���������
��� ����... 
       E2��% >��#0@B�� 2��F+ =�' G������ H��B�� �!�@?�

"#����� �F�I@�� J�+ "#6�K#@��: 
• �,8 ����+�� : �	����	 �#������� 4���� :-
 ����� ��
 I��	-� �  ��0

������� ���
8 :�8 @��-�� ���. 

• �,8 P���� :  ��,	 U	 � 5�	2 �����	 I�	�� ��2��� 5
 Q��� ��� �0
������� :-
 ���! ��M I�D. 

• "�F�(�� ��+ �,8 �>�H�� :    ��,��1 ��$ ������� ����T��� 5
 ����
�� �� ��	������ �$ ��*�"�� ������� ����.��� �  5�
 ������� �������
	 ���,����#. 
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�5@L� 	B� M"#��@�� >�&��@�� N�2�B�  ! 9�9B�� G��L: 
      =���� ����		 4�-,�� ������ ���
 5
 ���	
 �0 ������� ���.���
����2���� �   ������ �1 ���������� 5�� �+
1 �1 ����� ����	 �#���! �����          

�#	 ��	����� ������� ���.E��� �1. 

%� ������� ����+��� A	� �/!�����/	� � " :  :�-
 �#���! �!��� ���

�!�,��� ��� ������� �� �� ?��1 �  ��$ ���+��� H-��� �1 �)�� / �#�
�

> �� �� CD0 �  ��,��1 ?��1 :-
 ��
�$���� ���	� :-
 5�$�� 5�	 ��,�
  U	� � ������� ���$���� �!�,��� ��� � �� ��
-�� ������ G1 5�$ >�*��"�� �1

G���) ��M ���1". 
D��O��6� "B�2� "#��@�� >�&��@��  @ � C�L� ���B� =��� 

�=L �2���6� �8P-�: 
•  ���� ���8�� :G��.� 5���
 �0 � (�	� 51 �$ ��� G��.�-� ��,� (*�	

   ����,� �����2 ���$ ��� �"-� ���� �,�	 ���,� � 1 G��.� 51 �1
��	�� ����� �7��8 H-� �� �D8 D�"��	 ��,�� �D0 :)���	 (*�	�� �2�-� I�D 

�    �����	 7��-
 4�"���� �,���	 �!�,��� ��� � �� (�	 �1 @��.	 I�D
  7�	��� 5� ��2��� G1 5�� 7��$ �1 ��,�� D�"�� �$ 7�� G��.�� ?����

 R�� ���,��� �D0 > ��P� ����� C���� " ���
 ����" �  CD�0 ����
(�	�� ���� ��
 :�8 ���,�� �@��.�� ���� ��
 

•  ������ �%�Q� :	 ��
 �0   �� 1 @���. �1 (�	� ��1 5����1 5�$�� 5�
>�	������ �$ ���� K���� �$� ���� �,�	 5�,� �  ����,�� CD0 ��,�

   ����� �,��	 ���
 ���� � 1 (�	 �1 @��. �$ 4��� G��.�-� 4���
��� ��� ���
 �+�> 4�/ K���� �$ ���,�� CD0 ����� ��� B��	 ��	�� 
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�������/� ��� �$ ���,�� CD0 ����� ���  51 ���
 �,��� ��� 	 � ��	
I��	�� �  ���	-�� 5� �����-� O�,��� H���� �#��-�,��� 5���+�����

�����+��/� ���� �$ �� �� ��,�1. 

• ������ ��%���+��� : @��. ��,�� ����1 ��� Q��� ���
 �0 / � 1 (�	
  �-	������� �,���	 ��	�� 7�-
 4"�� ���� �,�	 ��L ��� :�8 5�,�

�� ��� 51 :-
  4������� K���� �0 4�/ K���� �$ 4�"�/� D�"�� �1 ��-��
��,�� . �	�� &���Z	 �!�,��� ����1 5� ��� �
 �2�-�) �*��	� \��0 (

   5�� �������� ��#� ����� 4���1 �1 ���� �
. �$ ������� ��	 N��
  �+�� �-�,�� �,� �1 (*����� :-
 �*�,�� ��T� �/�� �+� ��T��� �����

/� ��� ���
 �0��� :-
 ��"  �
� ��$� �#�-
 4�"� � D�"���� �	��� �0
������ ���
 ?

 :-
. 

•  ���%�� �#������ :  5��,� ��! ���	� :-
 5�$�� 5�	 4�"�� 5
 �	,�
  ���
,�� ���	��� ��� 51 :-
 �)���� �$ ����,�� �1 ������� �� �� 5�

��	�� ���� 4�/ K���� �$ � ^� �,� ���
 >���,�� CD0 �01 5� �/�
�*�,�� ����,��. 

��*�"�� ��,�1 ��	+�	 4-,�� N��1 ���
 I��0 51 ��
 � �#���-�,	 �+3���
������� ��M 4���� � �	M���� ���E��� �������� H�� �#-� "� ��� �+ 5�

��*�"-� ���� ���
 �0 > ��*�"�� ��,�1 ����� 5� ������ �$ �  ��#�-
 4-��
> ������ ���!�"�� �)�1 � ���� ��
��*�"-� :���� �  ����
 �)�1 �#�-
 4-��

>&���� �4���� ���
 ���1. 
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   �,,$=��	 �,,( ���,,��	 p,,?\��	 �,,( �,,�����	 ����,,@��	 a	�,,3& S��,,�� �,,.�4
���	���	: 

	���
� ����L
� %C&Z 
 "�#��@�� >�&��@�� ���K! :    "�#��@�� >�&���@�� 49I����

�@L  #!�L  #Q�R�: 
- ��F�� �,�8� ��,O�: ������ �-��� �0 ����� B�� �#����8 �1 ������� �

  ��#-��� 5�	M���� :�8 �#���"� O�T� �#�"-
� ($�� 5���"����� 5� �������
�-���� ����� �3$�
� �	���. 

- ����#��� :�#	 ���,��� ��� 5� G��� �*�
 4���� O�T	. 

 ����.���	 ���,��� ��� 51 :�8 ������� �������� I�	 ���*� �8 ��.�
�� :-
 ������� >������ ������� ��� �	��)� ���� �#. �! �#
���1 ���

 5� ������� ��� ��2 B��1.1  ��� �/�� 5��-���1986   :��8 � ��45 
 ��� ���#� �$ �/�� 5��-���1994  :�8330  ���#� 5��-���2006. � ��.�

   ��+-+ ���� �
.� ������� CD0 51 :�8 ������	�� G2
���� I�	�� ���*� �8
���� ���(-���	 �����,�� ��� � � ��� CD0 51 >@��� �� :-
 ������� ������

����,	��� ����	 �$ ��#� B�� ��
 �,	 ���
 ���2��� �$ �D�1 �  �
�� �
��	
 �
.	 ��2 �+ �������+�� ��� ������� �#	 ���,��� ��� �  4�	��� ��M

������� ����2 ����� ����,���� ��� ���� ������� 4����� &���� ������ ��
 �����-,��� �������
� �$ �*�#�� �     ���#����� ������ ��)�1 �/�� �/�

� � ��� �+� ���,�� ���� ���� ���� �!/� � �)��"��� ������ 5� ������
�����,�� ������� 4����� 5�	 ������ ?�E� :-
.  
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	���
� ���L
� J ���9��� [� 	��C�
� CR�S
�: 
������� ����.��� ����� N���� �����+��/� ������ �!�	 5
 �#�2�� 

�   ��!� ��$ ���
��	 ���+��/� ���! ($� �#��2-��� ��
 �$ �#����� �+ 5�
   ��$ ($���� ���
 ������� :�,�	 \��#�� ��
$ :-
 I�D �$ ����,� 7*�.�8
�,"��� ���! GD ���+��� 4����� ��T  9-	� ����� �1 G���+��/� ��.���. 

 �#������� 1�	2
����� O,	 ���T�� ���3
 ?���� �$ �  ��$ ���,���
���,�� �  ��$ �#�-
 H-��� ��.� ���+��� ����1 :�8 I�D �,	 ����� �#�
�
�#��D �  �	���)��� ���#	 �����,�� �� ��	�� �$ �#����� �$ (����� ����� 
���� ��� ���"�� �$ U	��� 4���� ������� �����	 �#���! 5� /�	$ 7�-
 � �0
�-���#����2 :�8 ��1 ������� � 

 7.,,@�	 B,,
� *�,,.� *& �,,.�4 �,,�����	 ����,,@��	 ;l�,,\% *�,,( M� ,,� �
�����	: 
• ?�+�� �,�8�: ��!�,��� ��� �� ^� G�,��� I�-�-� ����� I�D. 

• 1���F�� �,�8� :    ������ ��+,� 5�
 �*.���� �
��.��� �$ �+���
��,�� �#��)�� ���� 7����2���	 @�$��� �$ �	�����. 

• 8����+��� �,� :  ��$ �#���-�
 D"�� ������� ���.��� 5� ����� 3.��
�-	���� K���� �  7�-,�� ��� ���	
 �*���� ������ ��1 O�,�� �!

4�����/� K���� �$ ������� (����� /. 

• ��%�O&� �,�8� :�	�!��� ��� �@�"
 ��,� ����� �  ��$ ����6� 4�"�8
����
 �$ ���"�� ��	������ ()� �2�#�����.��� �$ ���,��� ��. 

• ��	�	�� �,�8� :���,�� D�"�� :-
 ������ ��,� ����� 
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    �����E��� 5�� ���+
 O�,� ����.��� ���-�
 �$ (����� H	�	
����� �*���� ��$� ��� �   ���� �� � GD�� D�����	 G2�-��/� I�	�� �#��

 :�8 C�*���1.5 �/�� ���-� �    ����! GD��� ��
����� N��	�	 ���
 I�	
�� ���	 C�*�4  ��� �$ �/�� 5����1994   �����	���� ������ ���E�� >

 ���� ����1.8  C����� �� �/�� 5��-�1.5    �����/� @���� 5�� ���-� 
� ��
 �$ �� �� ��,�1 ���,	 �������1994. 

   ��T��	 ������0� ������� ������� I�	 ��#� C�
D 4	� �� �
 :-
 �@��	�
 5
 �*.���� ������� �����	     ����-�,�� =���� (��� ����� ������� ��.���

�#���"�� ��2/ �	��) ()�� ����-���� ��$� ��� 
������ ��'\ %C]�� �O����� ^�'�6 �0�7#�: 

     ����� �������� �������� �0���� 5� ������ O��	� ��0�� �	�,�
������ ���"�� ���,�� :-
 5�)�� �   ����� �!/� �����E��� ��$ G���6� 

�> ������� �������� ����,-� �,	� ������ ������� �$ ��0���� CD0 ��!�"� �! 
�    5�� ��0��T
 �$�� ��� 2�#��� �������� 5�1 ��#� ���� ��	 1 �!

������ �������	 ��,� U	 1 �� �+� ��!�"� ���� ������� . 5� ��+
�� I��0
53.�� �D0 �$ ������� ����,��� �1 ���3��� ��0���� CD0 �#$ :�8 ��,� ���
 D�

���	,� �+
1 ���
:  
•  ���0 ���T� �1 @�"�8 �#$�0 ��$� � �-��,� �
 ������ ���T	 � ��

   :��� ����,��� H����3	 �#�-
 � ���� ������ � ��1 �1 (	�� �1
�#�� ��
��.� ��� � 5� �#�3
. 
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• " ���� ������ �"  ���T�� �,	���� ��@���6� �
 �0 ������ ���M
��	 �#�-
 �� ��� ���#�� :�� �
��.� ��M ��� �  �3�.� �#�3

&��.� �� � 5� ������! " 
s���& S	�%A	 i����� � �S�]��	 7��� B
� �'�% ;� 3 Q#4#� )(	�D: 

• �	��)�� H�#��� ��.��� �  ��"�� ���� ��+,���� 5����� ��0�� �."�
��+,���� O�����	 ��,� �� �#���� �$ � ����"-� ��
�,�� �L���� �0 

���.��� �!�������,�� ������ �. 

• ������� ���"�� �G���6� �     ��$ �������� / 5�� ��#�
 ���� ��
N�	
�� ���� �!/� ���2�����. 

•   5���� 5�
 B�	�� ��� 5� ��"��� ��2����/� �
����� �  H����
�
��
�.�� ��#)��	� ������ ����^� ������� �1 ���� ��� ��.� 5���� 

•  ��2��� HD�� I��	�� 5�	 4	����� ������� 5� �   @���,�� H����
�
   ���*���� ���*�"�� ��,��1 O��! ��� 5� [�	��� �/�,� ����2� 

��	���� �� �� I�D
 � �����,��	 �	��� �� �
 �   ���M ���$�����
I��	�� 5�	 �"��.�� 

• ��,�� ��,��.� �$ ������� ���T+�� ������ � ��� �� � �������/� 
������� ����� �� �$ ��� ���. 
 �c	 =#,,�4   W,,�4 =�,,�& �,,'�� W,,�;� S	�,,%A	 7�,,�d �,,�4;G *H B,,�H Q=�,,^

�'��H Q=�^c	: 
• H�) ������� �� �!/� �
2
2 ������� �    ���,� ��� �� ��

G2����� �� �!/� ��� 5� ������ �� �!/�	. 
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•  ��	D	D� �������� 4����� �$ ��20 �    (�� ��#�� �*�.���� � ��
�#��� ��,�1 :-
 I�D ?�
,�� ���� �$ �������������� 4�� � �0�,	

������ ������ ���#�� 

•     4�-� ��$ ����,"�� �1 ������6� ������� ����2 5�� \��"�� @��+��
�$�)��� ������. 

I��	�� �����	 ������ O��	� �!�
 : :-
 ��
�	�� ����6� ��
�� �+E�
7���
1 Q*��� ��6�	 ��
�	�� ����6� ��	��� N�� 5
 ����� ��+3��� ��0 5�
� ���

 ��#*��	� B�� 5� I��	�� �$ ���0��	 ����6� ����,$ Q#�� � ��� ���-,�� 
��������/� N�� U)�� GD�� �0 ��	��/� �D0 51 B��	 �#������ ���*��.,�� 
������� �1 �@����� �>����,"�� �  ��$ ���2� I��0 51 ��� ��$ 4-����� �D0 5�

$� ��� ������ 7� 5�"�� 51 5�� ������ O��	�    5�
� ��� �D8 �� �� >�
����� ��,� I��	�� ����8 5� ��	�� �
�	 5��
�	 ��
�� �������� �7������ 

��,	����� �4*����� ���2� �$ ��2� � ��,�� CD0 H��M 51 �H�D�
�� ��	���� 
���@�"
�� ��0 �5���8 ��*���� �����	�� ��#� �  / ����� �	����� H ,��

� H��� :-
 ��������	 /8 ���,���,�� �$ &��	6 � �#�$ �#,)� ���� ��+��
I�	�� (� 5�-��,���� ��#�� �    @��� ��	
 2��	� ����
,�� B��� �D#� �,	�

��
�	�� ����6� �H	���� ��
.1 �01 5� ��
4 �% ;� 3 QC��%��	: 

• ������*/� ���"�� ����6� @�� : ���,	 �*�� ��
�	 ������ ()�� B��
���	)� ����,� 5
 ���� ���!�  O������ U��� ���-�
 ������ ��- 

�5���*/�	 ��-,���� �������� H��M (� ��
�	�� O����� �$��� ����8 
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�  ���
 ���� ���� ��
 :�8 ��.� �
�	�� ������� @�� � ��
 5�
�	�+ ������. 

• ?3��� ����� �G���6� ��	�6� ���
�	�� ������ @�.$8 : ��.��� 51
1 7������ GD�� ��,"�� [���� �0  �#-���M ������� ������ H��  

��#)��	�. 
D��,�� ��@� :8Q�B��� )1� 5�_��� >�"+ �  `#
:a� b0�� J c��dN

JC�
�: 
   51 �����+�+�� ��$ ��	
�� ����,�� ���
�� :-
 H��� �� �01 5� 5�

    ?��$8 :��8 ��1 ����� ������� ���21 �������� I��	�� 5� ��+
�� �#���

��	�� CD0 5� ��+
���������� ����� �$ I �>��
����� ������� ���/��� � �� 
�  ���,� ���� ����� I-� �$ � �� (*����� :-
 5��3��� ��
$ ��#� ��0 5�

4���� ����l	 �������� I��	-� �$� ��� ������ �#�$ �  ����� �!/� ������� 
�� ���� ��
-���. 

8Q�B��� )1� 5�_��� >�"�� Fe����� ��.���: 
D0 �	�,�  ����� ��1 ��	�� ��
�$�-�
.� �	�,� B�� ��	�� �+��� ����� C

(*����� ������ ;������ ���� �3.�1 �  ���
 ������ N������ :-
 O�����
1924   @��.�Z	 ���0� ���� :���� ������ 5��	� �	�,� �	�,�� ���,�� �$ ��1 >

5�
����� ������ ����. 

D �$ 5�!���  @�.�Z	 ��
�$�-�
.� ���! ���    ��0���1 >��!��� I��
 5
 ������� �0�*��� ���,��� :-
 I��	�� ��
���� R���� 5��)�� 4��� 

>:���� �����,�� H���� � (��.�� (*����� 5��3�� ��,�� 5��)�� 4���  ��P�
>(*����� ���� ���� ����2 ��#	 ����/� � :-
 ������ ��� ��� ��
���
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5
�� 7�� 5��1 � �0 ������� ���2� ���
 ���.���	 ������ CD0 ���� ����
I��	�� �-+�� (� . :-
 5��3��� ���� ��
����� ������� ���/��� �$ �#� ��


 ��� (*�����1829  :��8 ?�T��
�� ��� 5� 7�-
 �!�� ��� ��� �� 7�1 /8 >
 ��
1933 �  ���
 (*����� :-
 5��3�-� �������"�� ���E��� @�.�8 �� 7	���	

1934. ��$ �)� ���    5���)� ��������"�� ����E��� @�.�8 :-
 �-��� ��
 ��
�� ���!1 ����
 5
� �#	�.�� ����E� N��1 5��-	 m.�� 51 �	! (*�����

 ��
 ��� ��� ��" � 4��� 1960  ������1 �3.�3$ ��
 5��-	 �0�D� �D�
 ��
1974  2�
 H	�	 ���. ��0 I�	 ���#�� �,	 5�
����� ������ 4��� 

 ������"�� I�	��  N�1 ��������	 �$ ��1 >I�	-� ������ �."�� ��+1 @����� :-

    ������ ����� @��.�8 :�8 ����,	��� ����	 (� ���� ��$� � ���21 B���

 ��� 5�
����1979 > � ����$ �#+-+ (*���-� ���� ������+�� �$ ������� �3.�1
 ��� �$1985. 

>����"�� G��,��� I�	�� ���#�� H�
 �,� 5��	� R�� ���$  5���	� �	�
 �	�
� GD�� ����� I�	 ���#�� �,	 (*����� ������ ���� @�.�Z	 ���0� ���� ��1
   ����E��� @��.�8 5�
 B�� �!��� I�D �$ ��$� ��� ����E��� �	
1 5�

 ��� (*����� 5��)� �������1967 ������ �D0 �$ ����	� ��1. 
8Q�B��� )1� 5�_��� >�"+ >�0��: 

�3��� ���� ��#"� �� �� 5
 @��,�� (*��� ����� :�8 (*����� :-
 5�
 �$ ���
 �
��.��� I��	�� ���0��� ��� 5� ��*2� �1 ��-
 �#)��,� 4���
 I�	�� �+,� ����� ���-� (*����� �)�,� �� �D8 (*����� :-
 5��3��� 4��� 

7��� �
����� �     ����� H����	 4���� �� �D�0 ����� ($��� 5
 7"!��            



107  

  


���.� �1  G�E�� GD�� ���� �0����	 ��),�� I��	�� �2�-� ���0��� �1 ��
�$� ��� 2�#��� �$ ��+�� 2�2,� :�8 �      �$�� -� ���+�� CD�0 I��� ���
              

�*����� ����-� �1. 

(��� (*����� :-
 5��3��� ��#"� 5�$ ����
 �    ����-� ���	� 4��)�
  ��$ 4���� ���� (*����� :-
 5��3��� ����E�	 ������   ����#���  ��(#,'�	

�������	: 
• ������� ����E��� �$ ��+�� ����2 ��

 ������ ������ � 4���� ������	

  ���,� �$ �$� ��� 2�#��� ���� B�� > ����E��� CD#� ������/�
 > �������� ������� �$ ���*� ���	 ����� �   (�*����� 51 ���	�
�	

:�8 �#-	��� ����� H, �� 5� ���� ��� ! ��$� ���  �!� �$ ���
   ������ ���21 7���� ���� I��	�� ��
��� G���)�� 5�$ > �� !

>����� � �+��� ������� ���-��� ��� �#�� 5� 5��3��� ��0 5�$ 7��
  �����2 �"
� GD�� ����� :-
 ������� ����E�-� ������/� 4���� �$

������ ������ �$ ��+�� �   Q���� ����� �
�.��� G��"� �1 ���� ������	
8I��	�� ���
. 

• (*����� HD� :-
 I��	�� 5�	 ��$����� ����2 � ��$� � ����� �����
 �-��� :-
 �#��	 ��$����� �$ �������� 5� 7-"
� ��
 �)$ >�)$1
  ��+
�� �0 I��	�� �	�,� ������ �D0 ���� ��
 ���� �"$ >�#����1
5�	 4��"�� H�� ��� C���� �� �$ ��1 > N���� I��	�� 5� ����1 
    ��#� O��,�� ����� ������� ����� 5� ����/ I��	�� ��
����

��T �� &�����. 
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   �,,,% D#,,,� ;,,,'2� ),,,j	D��	 B,,,
� ��%t,,,��	 1�,,,'-�� u;,,,/��	 S�,,,L �,,,%
�
4 ���( 7]��� g5 �?��;��	 ��2U���	: 

•   ������� CD0 �$ �#$ 5�
����� ��T  ����� :-
 ������ � �!� �D8
�D ���
� �D8 ��1 >�����3� ���� H,-�  ���!�1 �$ I��	�� ������ :-
 I

�-$�
� ������ CD0 �$ C���$ ��$� ��� ���2��. 

•     ��"-
�
 ��
����./� ����!1 �$ �-+����� ������ N�� 5��3��� �"-
�
  5�� �
 �#*	
 ������ ������� �$ �0����	 I��	�� �2�-� ���� ��.�	�

I�	�� ��0��� �*�
 �
. �$ �#*	
 5�-���� 5��0�����$ 5�
����� �
>�#��� ?1� :-
 �!1 �> �#,*��� :-
 �!1 ��*�$ �
. �$ 5�
����� 

�  ����	 �D0 �#)��! :-
 ����� ��*�$ �,� �
. �$ 5�)������
    ��)�1 ��0�-���� ����� 5��3���� ����	 D�_� ��.�	��� ��M �"-
��� 

� ������ 7��.� �� ��$�)8 �"-
� 5� I�	�� :-
 O�"� ���$ �-+�����
����� 5� ����.8 � ������ ����) I�	�� ���-�,� R�$ �  ������

������ C2
��. 

•  :-
 5��3��� 4���  @�.�6 �������� �"-
��� ������ �� �!�� �	����	
    �������� ���L :��,�	 4��� �� �D0 ����8 �"-
� N�,�� / (*�����
   �����
��� 51 B��� 4��� �� ����6 R �� ���� �-��	�� ��������

O��,� ���� �$ �������  ��*$ 5�	 ����� (�2�� /8 �0 �� 5�
�����
(������. 

�  ������ ���� �!/� �@�"
�� 5���� 5�
�6�	 7�1 ����� 5
�� ��
 �
.	
��*�2�� ��+-� �(������ ���$1 N�� �+3��� ��
 ���� 5� ��"����.  

 



109  

  

	A��&��� O����� )1� 5�_��� >�"+ ��B: 
 1� :F����� �%� 1��R��� =�2	 ��� �	� S#��  1.���� 49.8:  ����

�*�!� �I�D �� "� �-� ���$ >���
 ���+��. 
8Q�B��� )1� 5�_��� 	!"+� FQ�7��� �����: 

  ���*�!��� �������� :���� (*����� :-
 5��3��� ����1 ��,��.� ��,� 
�  ��	�!��� ��� 5� 5�
����� ����1 ����� :�8 ��#� �#�1 G1 ����,�� ?��

I�	�� �� � �	! I��	�� :-
 ($��� 5
 �!���� �-��� .   ������ �D�0 51 /8
 4��� -� 5������ :�
1 5������ �$ �+�$ > ��L :�8 �-	 5� ���"�� �*�!���

�����	�� (�� ��-� �����-,��� � 4��� 5
 �1 ��.�	� I��	�� :-
 ��������
  C����$� \��"� �1 I�	 G� � �� �,���� @���8 ����  (� 5������ I�	

�� I�	 �����	   51 ���
 I��	 G� ������� ������ 5� �
3��� ��� 5� 5����
4��� �� 5�	 ������� 4����-� ���L I��0 � :-
 >������ �D0 �$ 5������ 5�	

  ������ ��	�!� �����  �1 ���-� G1 5������ U��� �� 5���	�� �"$ ?
,��
5��3��� �� � 5� �
 �$ ����� ?"� �����$ �  5��$ 5���� ��$ ��1 ������1 

��*�!��� �	�!�-� �������� ������ O,	 5��)�� ���E� U�� 5������. 

�*��� ��,	 (*����� :-
 5��3��� ����1 5�,��� �   ������ �D�#� H����1
  �����-� I�	�� ���)�/ �0�$��� ���.� �	��)�� 5� ���
 ()� �D8 > �*�!���

 2�
�� ����� �"
� ���� ����,��� 5� ��,� ������ I�	�� ()�� ��
 ������� C 
�> 7��� ������� �$��� � :�8 � � GD�� ���� :�8 ������ CD0 ��� ����� ���

  @���M6 �,"��� ��*�$ ��,�1 O�
 5� �#,��� �"�,)�� I��	�� N�� �#-���
@��,�� 5� ��2�. 
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8Q�B��� )1� 5�_��� >�"�� F;#9�� �����:  
 5��
� ���� ��$� ��� ��
.��� 5� ���,�� I��0 7�1 ����   �0����8            

C���
8 �1 I�	 ?�$8 �$ �		� �#-
 �1 � :-
 5��3��� ���� ��� :-
 ��!�-�
��
.��� I-� O�
 H�� ��$� ��� ��
.��� ����,� �$ (*����� � �����

�'����/�� +2��	 M
�5 N����	: 
1. 3@���� 1���F�� �9)&� :   H,� 1 5�� @G���� 5���*/� �-
.� �,�

��� ���� �
�.���I��	�� 7� �    ;��)��! I��	�� U���� 51 ����		 �0            
�#���,��� (����� / ��- ���� �*��"�� :��1 H�	 5� . 5���*/� 3.�� �!

I�	�� :�8 (��� H�	�� ��8 @G���� �  H������� @�"����� �$ C�� ! 
����,�� :�8 (��� H�	��� �1 ���-��� ������*/� Q#��� �7��.� � �! ��

�8 O�,��>���
 ���� �!� H�	�� �
�.� 5� 7� � ���� 5Z$ I�D @�28
    ���
-��� 4���� :��8 O������ 5� �	�� ���� (*����� :-
 5��3��� 

� ��� ?1�� �	����	 ������ ���,-� O����� 5� �	�� �,� ��
 >(*�����
I�	�� � 5����� H�� ����� �$ ����� �D0 :�8 �) >���,�� ��� ?1�

�#�$ I�
.��� ��� ����1  5�� 4���-� O����� O,	 �,���� �$ ���
������-� I�	�� @�"���� �Q#��� ����-��� ������*/� �������� �  ������

 ���T� H-� �1 ������ �$���*��    �#��$ �$���� �� �D8 I�	��	 5���*/�
�	���� C��� GD�� N������ 

2. ����+�� -�� :  5�� H���� ��� 7��� �$��� I��	�� O,	 51 �M���	
(*����� ������� O����� 5� H���� ��� �  2��
 5� ���,� I�D (�

    7�������� ���"�� ����! :-
 �� ��� ����� �!��� �D8 >�������
�
��	 ��� :�8 ������ :-
 �"-����� � >�#*��. �"-
� 5
 ����� 5��	
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>�� ��� ����� ����2� ��-
 ��������� ��L � ! ��-
 7��$ ����
 
���P� H����� :-
 �� H��� �0 ��	�-���� ��� ��� ��-
$ ��	�-���

�� ��� ����� ����� ��-
 �     �#�)�"� ����� ����T�)�� ����	
 ��	� �� ���	 ������� ��"�� ����
� :-
 ���� ��� ! ��	�-����

�	������ ������� �	�� :-
 ��"��� ���01. 

 ��-
 �#-�1 � ! ��-
 7��$ >(*����� �$ I�	�� ��	�-�� �01 5/ �����
�� ���2(*����� &���� :�8 H-��� ��� (*����� �	 � ����� ���0�� ������	

  > H�-��� ���� �0��	�
�	 ��	�-���� I-� ���2� B�� >�� ��� �  ��	�,�
   :�-
 5��3���� ���� �/�T.�� �01 5� ��� ��� N�� ������� �	�� �	!���
�� ��� ��"�� ����
� 5�	 �@����	 �	���� CD0 ����
� ��,� D8 >(*����� 

� 5� 5
�� ��! �!3	 ������� 2�
 ����� 7��� �������� (*����� &���1�"-
���. 

3. 4���� *�� "3�() =�� :  ����#�� �*����� :�8 ����� ?1� ���01 (���
�#	 ���� ���� ���T.��� 5
 ������� �*����� R� ��� �#�01 5� ���� 

�5�
����� ��+ ��
�� � I�	�� ���! �$ ��	�!��� ���-��� ��+ �D
  :�-

  ����� �@���� ���� :-
 �� ��� ��� ?1� ���$ ��
.��� �#����

I�	�� �#	 (���� � 5� ���,�� ������ ()� ����� ?1� ���"
 ���0� ����
7����� ����,��� �  ������ ?1� �	�� H!��� ��+��� ��	� :-,$ > 7���"


��������� > (*����� 5� �
 :�8 �������� ��D ��������� � �����
2 �$�������/� ���� �   O��,� �D�0 :-
 ����2 > �2������ [�	���

  5��0������ 5� ����� ����� ����2 4��� 5
 ����� ?1� ����2 �����1
������ O�! �����	 I�D O�"� �1. 
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4. P���� �� :F����� 4���  ! 3��+ A	��� �,&	�  ! -�)���� :  �
�.�
	
 �	�
 I�	�� N�� 2
���� ��0�� 5����� 5� ��+
 �$  ��� �DZ$ > ���

 ����
8 �1 ��	�,  I�	�� ���-�
 7�$ 2
��� ��� ��.� ���
 7��� 
� ��
 �1 ���
 �$ I�	�� (*��� 5� ���	
 �	�� 2
�� ��
 5�,�� �+ 5�

   ���
��! 5�� ���� &��! ���� 2
��� :�� �1 @��,�� 5� �����
  ��	!��� �$ ������ ���� ��� �D� >O���-� �	����	 ���� ?"� >��.���

�!(*����� @��
 5� H������ U	���� 4����	 7� ������� ��� ��� �� 
�O����� �    G���"� ��� �!/� ��$ �"-����� ��
����� :-
 �#,�2��

    G��� �!� &���! �1 ����
 �$ 7���-�
 2�
��	 I�	�� ����� 2
���
5�,�. 

5. �F�+8�� ��/2 �%)&�  :   > ����6� @��� :��8 ����
 �*����� (���
1 ��$�� ��� ����2 > I��D ��M :�8 ������ �1 ?���� >\M ����� � 

�   5�����*��� 5�������� �$ G1��� @��	Z	 �� �� �D0 �$ ������ �����
 O,	� ���"�� �	��)�� �����1 (���� ��
 7����8 ?-�� @�)
1 �1 I�	-�

���,�� :-
 �	��)��� ���-�,
 ��$� ��� ���-�,�� �   ���!�� I��D
@���� �,) �1 ?������ ������. 

��� � :-
 ������ ���
1 �+1 �    I���	�� ��$ ������� ��������/�
�������� ������� 5�	 �!�,�� �I��	��. 
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��� :�
 !�� �"�: 
1. 4���
� ���H� �%� ��
Q�: 

 1.  ��)%��� ?��� �%� �

� :@��,�� ��+ ����2 :�8 ������ ���
1 G�E�� 
���-���� I��	�� �D�� ���� >I��	�� �$ 5�-������  �
�. �$ ?
,�� G

  ����.6� 4	� ��
 G���� ������ 51 5� �M���	 > (*����� �$ ����2��
 I��	�� �2�-� H�� ����� �$ �+��� > I��	�� :-
 �	��) O�$ :-


��
-��� 4��� 5�	 �	���� �+� > �#����	 �(*����� 5�	 �  ��#��	 �	����� 
���)��	 �2-��� (*����� ����2 51 B�� >������ �� �� 5�	 ����2 ��

 ���*�! �)��"��� �	���� ���� >��
-��� 4��� �$ �-	��� �   ��#� 5��
   �����2�� ����+�� I�	�� ��"���� �$ ����2 (*����� ����2 H-��� N��1

(*����� ����2� ���� �#"���� H����� ������ �$ 1��� ���� �  ��� �0
��
-��� 4��� 5�	 �	���� ����2 ����) :�,� �  ������� �� �� 5�	

�����+��/� ������� �	) �"
� � �   �/��T� 5�� I��	�� �$ �������
�#	 ���,��� ��$� ��� ���
^� ��$�. 

 H.  A�	�%� ?��+��� �%� �

� :��+�� a���� ����� � I��	�� �$ ������/�
 �#),	 ��-���� I��	�� 5�	 ��$� ��� ����,��� ��2� > (*����� ����2�

	�� (� ����,��� ��2� ��
 >O,	���������� I�� �   ��� �1 ���2� �+
��-���� I��	-� 4������ � ��������� I��	-� �������� ���#���� ��2� 

� 5�
� �! �� ���� �$ �#��� ��������� (*����� 5� �@2� I��	�� ������
N���� I��	-� �#�-
 ������ �G2
���� I�	-�. 
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 =.  :F����� �%� �

� : �#,*��� :-
 5�
����� 5��*��/ �����  �0��� 	
�"-����� �   ���1 7���� �� �D8 �#�-
 5�E��� �#,*��� ������� �#���)

   ���
����� ��
 5�� @��� (*����� ��2� ���
6� 5� �/�� I��	�� 
���	���� �1 ��-���� �-�,��	 (*����� �1 U*��.��. 

2. 4���
� �����8�+� �%� �

�: 
 1.  �%F�+�� 4�H
� �%� �

� : ����	 �-*���� �� ��� �	��� I��	�� 5*�2 

� >(�*����� ��� ����2	 G2
���� I�	�� N�� �� ��� �   CD�0 5��
�
    I��	�� ������ ����� ���$� ���,� ����� �	�� ���� �$ �� ��� 

�    ��$ ��#��� 4�"��� �-*���� �� ��� CD0 ��� 51 ��M >�#	�
��
7�
��� �	! 7����2���	 @�$��� I�	�� (������ I�	�� �
� ����,�� ������ 

��	 7���!N���� ��$� ��� ������. 

 H.  A�	��� �%� ?��+��� �%� �

� : �+�� (� ��	�� �D0 :-
 �+�� 7	�.��
  H����� ��-���� �-�,��	 (*����� ����2 51 D8 I��	-� 4������ ��	 :-


(*����� �$ ����2 �#�-
 �> I��	�� 5�	 ����	���� O����� � ����2 �+ 5�
�-���� I��	�� :-
 4������ �� �1 �$    (�*����� �����2 51 ���
 > �

   I���	�� ���� 5� I��	�� (*��� ��2� 51 �#�3. 5� ��	���� �-�,��	
�������� ��������� I��	�� :-
 4������ �� �1 ����2 ������	. 

 =.   �%� �

��#(8� ������� ?���
� ������
�+�� :  �����2�� �+� ��2� 
 ��� ��$ I��	�� ��"���� ��� ������ ��� � ��� �$ �������� 4�� 

� �#���� ���� ������� 4����� �$��� ����� �$ �#��.� �  ���0������         
  > ������-� ��
�.�� CD0 �#�� �#��� ���
8 �+ ������� ��
�.�� �$
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@�.�8 :�8 �$�)6�	 �   4����� ����� ��$ ��,� ���� ��
�.�� �
�
������� �6 �+����� H����3
 ���+��/� 4����  @�.�8 �D
 ������ ����

>����2���� =��� � ����� 4���1 �$ ���,��� �������� I��	-� U��1 �� �D8
    5�� ���! ������� �2"�� I�D 5�
� ����� �1 ����)� ����
�

4����� CD0 �$ �#�����. 

 �.  P����� �2(�� �%� �

� ����(%+�� :   �$���� 5��) I��	�� ����
	 (*����� ��� �$ ����2�� 5
 �*.���� ������  @���,-� O����� �����

  �����
 ������) 5��	 ������*/� �#����� 5
 5��*��/� �,	 5������ 
�  I���	�� ���! H�� � ��
 > ����� 5���*/� U�� �
���	 ���)��� 5��

@��,�� �
�0 H�� �#���"-� (����	 �#���! O����� ��.��	 �  ��� �0
������� (�2�� 5� ��2� :�8 G�E� �� �$ I��	�� (���� 5���*/� ���

���,��� (-��� @��. ����� O�T	 �
�#��/� �    U��� ��$ (������
�����6� >���
��� ������� ������ O����� �@��,-� �������� � :�	��

  ��$ ��.�� I�D :�8 �) >����� �� ��.�� :-
 ���� ����� I��	��
�#����� ���� ($�� ��� ����� 4���1 5��)� O��!6� ���� � �#-,��

+
15���+����� ��T � ��-	�! � �  5���)	 ��-���� :-
 ���� H����
   @��.�8 ���� I��	�� ���1 ������ (��� 7�-
 ����2 > �������� 4�����
 GD�� @��,-� ������� ������ �� �� ���3� ���� �$ �-��,�� ��
�.��
 ���,� ������	 ������ H-��� ������ I�D 51 ��	�
�	 > �#��.�1 7	-���

�^�    �@����� B��� 5�� ����3�� �#-���� H�-���� ��. �  N������
���� �!/�. 
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 C.  ����
�� 4�H
� �%� �

� :   I���	�� �����,� �$ ��.��� ����2 G�E�
 �/�� �/� ���� �$ �+������� ������ ����8 :�8 �  > �����-,���

�����	�� ����,� ��� �@�"
 ����2� �  �����
� H���� 4�� �  ��,���
�$� ��� ��������   �������� ������ �$ ������� 5� ���2� �"
� ��	 �

@��,-� ��!��� 5� ���2� �     �#���.�� I���	�� 2����� ��$ �
����
�2#�1 �$��� �2-��� GD�� > �"-����� �#"*���� � :�8 G�E� ��� �����


��	�+�� �� �� ��� ����2. 


�#
" :      $%&�'��� (%)! *�+%��� 
% ,#� *%� 
%-.��� �  /�%01��

��
2��� �
�34���. 

�#� 5� ��2
���� I��	�� 5�	 �!�
 ����-� 58 ���� �� ��� 5� :-��� 
��$�
��� 5� �
	. 3.�� B�� >�������� I��	�� (� �-	��� �#� 5� �  5���,���

�$� ��� 2�#��� 5�	 �   5��3���� 4����  �$ �#���� ���-� G2
���� I�	��
:F����� �%�: 

1. ��2
���� I��	�� (� �!�,�� ::-
 (��     ���#� G2�
���� I��	�� 4��

  I��	-� 5�$ �D� ��	�,  7���� I�	 G1 O��!Z	 ����$ ����� O�����
   �D�0 51 D8 (�*����� :-
 5��3��� ����1 �$ �����1 ��- � G2
����

>G2
���� I�	�� �0�
 :-
 (!���� @H,�� �"�� ����� �  ?��� 7�1 ��	�
������ 5� �
 ��� 5�	 ����� �1 ������2� I��0 ���  ��	 G2
���� I�	

��#�� �
 ��� �$ �    ���#�� ��
 ����! ���� �$ ����/� 7��1 �,�
 5�
����� O��,�	 ���� 5��3��� ����1 51 B�� I��	�� �
� �1 O��!Z	
  I��	�� ���� / ����	 >I�	 ?�$8 ��
 �"-����� �#���� ��	� �#,*��� 5
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  ������ �D�0 ���� I�D 5
 �)$ >;����1 ����� �D#	 G2
����   ����	
   5���)	 �������� ��21 2���� :-
 �#��
���� I��	-� ����� O�����
 H-� 5��	 ����� �D#	 ���� ������ 51 ��	 >� ��� �,�	 �#�� 1 O,	

�����) � ��+,���� I�	�� �!�� ����� :-
 �@��	 ��
�� ��*�$ ��,�3	 
��*����� 7��21 5� �
3��� �7��
��� �)$�� 5� 7�� � > 7�
 �-���� ��


 5�
� �#�-
 4"���� H����	 5�
���-� �	����	 (*����� �� �"-
� 51 ��	�
�	
I�	�� ��
��� �"-
� 5� �	
1 �	��M. 

2. �������� I��	�� (� �!�,�� :�
4 ���( �'��5 ���( �$�/�	 B
��� : 

•  U�� � I��	�� 5� ������� ������ �*	,� �$ �+��� ��#��	 ���! ����
����,�� ��$� ������ �H��  ($� ��� 5� ��$� ��� �#,*��� 5� �����

   ��#�
 ����� �! ���� ��$� ��� ���2�� �#����� ������� �#��������
($��� I�	 �!��. 

•  :��,�� ���� 5��3��� ����E� �����8 �$ ���� �-� 5�-+�� I���.�
��$� ��� �	�!��� ���
1 

• ��1 ����,��� CD0 ?�$6�	 I�	�� ��#� ���� ��
.��� ����,�  ����,�
    ��!�� :�-
 �1 ��#
�!� �	! ��
.�-� ������ 4��� 5
 ��*�!�

�#��� 5� ��"����. 

• I��	�� :-
 �	�!��� �*�0 2�2,�. 
5�_��� �0�.fA g�� ��'�h
� H��+N: 

  ���T� 5�� �$ >�������� ����� O,	 �$ (*����� :-
 5��3��� ��T�
����/� ����E� N��1 ��� �$ ��������� ��M I��	�� � ��	! ����E� �
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(*����� I��	�� � �!��� 5��3��� �#-�.� ���� ����E��� &�� :�8 I�D �$ C���
   ��0 O��T�� 5�
 �DZ$ > ������ 4�	�� 5� ������ C�.�� GD�� O�T�� :-


 5�
����� ��T  �����)�� ! O���� 5�
( �����/� (��.� � I�D :�8 ��
���E��� �
 ������� ��.� 51 5�,�� O��M1 5�  ���1 >����/� �	�� ���� �

 ������� 5� 7��$ �-���� ��
�$���� ���� ����� :-
 � ��� O���� 5�
 �D8
��
���6� �	�� ���� I��	�� :-
 ������ � ��� 51 � ���� > ��-+��� ����E���

  :��8 ����� C�+1 5�$ I��	�� ��1 5� ���.�� H���� �$ 5�
���� 1�	 �D8 7��
�	�� ���� I��	�� �*�� ��
���6�. 

?�$6� �
�.�� ���,"�� �#������ ��1 5� ��#��� ����	�
/�  ��1 5�
�0��#� ��$ ?�$6� �
�.�� ���,"�� �#������ ��#���"��� �	! �  ���! �!3	

 �����1 ����	�
� �$�� 5� �	/ ����
��� 5� 5
���!: 

•  R���� 5�	 (*����� 5��3��� ���� ���,��. 

•  �$�
�� ������� ��$��. 

•   ������� 4� ) ��-)$�� (5�
���-�. 

•  ����-,��� �$��. 

•  ��#���� ?����. 

• N��1 � ��
. 
����� i96 J 8Q�B��� )1� 5�_��� 	!"+N: 

  �	��� ������ ����� ���T��� ��� 5��)�� ���� @�.�8 K���� �������
    R��� ������� ����8 O���,��� �������� (*����� 5� ��� ��� ��0���           

1��
 �. 
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•  �����
1976 60.000      ���	���� ���,���	 (�*����� G���
 �/��           
 ����� ���!1 ���T� ��M0.33  %     ���� ��� ������ (�*����� ��


��������. 

•  5�	����1979 10      ���	���� ���,���	 (�*����� ����	�� 5�� 5��-�            
 ����� ���!1 ���T� ��MS 
� 7	. ���	��� 5��� (*������. 

•  ��
��1960 100  % ����� ���!10.05  %���
� (*����� �
. 

•  ��#��1962 30.000 ����� ���!1 ��	��S     �����#�� ���	���� (�*���
���
�. 

•  5�������1979. 

• 7-��,� �+  ���1995 30.000 ���!1 �
���1 �/�� �   5�� ���0����
G2
���� I�	�� � ������� ����E���S ���
� (*����� �
. 

•  5��	�1967 5 �����	� ���� 5��-� � ���T� ��M ��	���� ���,��	 (*�����
 ����� ���!10.05  %���
�. 

•  5���	��1993 15  ��
 �����	 ����� ��1: !1  ������ &�	�1 �+�+ �1
������6� ���
� ������ H�� (*����� ��� H�� ���0��� (*���-� 
86�C�� ��@� :JC�
� U�0j� J 	!��M�: 

�����+�+� . ��)��: 
G�� �!/� 5��,��� ����� ���� �  ��
��.�� ��
��� ���,� �������
7���� 7��� 5� ��� ���� ������ I�D �#�3	 � >����
�� �
�. ����8 �  �����

4����� ��
���� �
�0 � ��.�	 �- �� ��D ������ �-��� 5�	 �����E����
����6� ?-�� �+� >�
�.�� �5��0����� � 5� �0��M  > U��� ��� H�� 1

> �
�.�� 5�E.	 ��-,���� �������� D���� �
��! ���� 7�1 ��
 �  ����� �+ 5�
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�
�.�� ���01 ()� 7��� 5� ��� GD�� �
�#�� � ��#����� �*��� �  �*����
�	�!��� �@���� .   ���-����� ��
��#�� ����� �T	�� �$� ��� ������� 5� ��1

 ��$�".�� 4���� :�8 G�E� ��
 > I��	-�@���� �$ � >����6� N����� ����� 
�   5��)�� �$�� ��� ������� 5� ��
���� 51 N�� �#�Z$ �2�	 ���-� ��$�

 �����	 ��$� ��� ����E��� �#	 ���� ���� �������  �,'�=	DH k��,�% � Q=	Dc	
�
4 ��5 ���n��	 1��$ ��-�� �( ��
/�	: 

• ���E��� ���01 ()�. 

• 
-� ���E�-� ������� ���-�,�� ����8�@�". 

• 5�"����� �#�$ ��	 ���E��� (� 5�-��,��-� 53.�� G�D ��
��� �@��,�� 
�5��0�����. 

• ���E��� ��.�1 ����8 ����L �����	 �#����,� �   5������-� ���$� ���-�
������� �5�
����� U�� � ���� ��	. 

   ����	��� &���� ���01 :�8 �2�	 ���� @��	� ��.1 N��1 ����� 5�          
��� �$>I��	�� �����8 ?� �  ����"-� ���#��� G1 ��-��� �����E���� ����� 

�  :�-
 ��
3��� (� 4���� �
	 ���"�� :-
 �T)�� �"� �#�1 ��	�
� :-
 I�D
    H���  5���
�� 5��-+�� �#�� >�	�!��� ��3�� �$ �#��� �-�� ��� ���01

  �	� GD��� ������ ��� �#�Z$ I�D
 ����� ���E� G1 �$ ������� ��- ��� 5�
N��1 ����� 5� [����� :�8 G�E� ��� ������ �
�� ���� ��!�,�� � H��

> ��*�� �2�	    �#���)�� 51 H��� ���� �	�!��� 5� ���0 ��
.1 �,	�1 I��0
��
��-� ��-��� 4�	���� 5��)� I�	 G� �������� �
�#�� �  5�� �	�!��� �0

4��� 5
 �	�!��� >�$��.6� ?-���� �1 ����6� ?-�� ���  ?�� R��.1
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   :�-
 ���.�	� �	�!� > �"-����� ��,�� �/��� �$ ������ ��,��	 �-  �#�
I�	��	 �"-����� ��,�� �/��� �������� ����6 �-���� �*��� ��,������. 

     2��#��� ��$ ���
��-� ��-���� 4�	���� ���0� ���-�� 5� 5�
 �D8�
����������/� O,	 :�8 ���.1 �$� ��� � 2��� ���������   ��#��	��� ���

�( �'�!& 7]��� �(;E��	 _�'��	 7L	D ���
� Q=�E5: 
• ��
 ���� �$��� ��*���� I�-�� ����,� � CD#	 ��2��/� N�� ?���� ����

����,���. 

•    �3�.���� ?���! �0@�) :-
 ��� ���E�-� ��)�� ����������� �$���
�

 �[����� �D0 �$ ���$�� ��0��� N��. 

• �E��-� ��-��� (�2�������� �  :���� ���� ���)�� ������ D���� 2
���
���-��. 

• ����6� ?-�� ���$�� 5� ����	 ���"��� ����
/�. 

• 5��,�-� ���L ()� �   ���-,�� ����6� ?�-�� 5��	 �
�"��� �  ��,����
��	�����. 

•   ���-����� ��,������ �*��� 5�)�� >��-����� �	�!�-� ���! ��� �$��� 
��������� ����� ����8 �*������. 

•   H���)� �#�$ �
� �� ���� (!����� �$ ������� 2
���� � �� �	�!�
I�	��	 5��	����� 5�)������ ��,�� ��!�
 I�D �$ ��	 U�� ��� � ��	


5��0����� ���-,�� ����6� ������� GD����I�	�� �$ ����*��� �. 
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     0,,�?� *& W,,�4 D�,,@���	 :#,,'�	 ��,,�& ������	;�,,�C	 0,,��� �,,.�� 
��% 0(�������	 ������	 VD: 

•  5��0����� 4��� ����� I��	�� ��
�� ���8 5�)� 51 H�� � ��������
�#�-��,� �$ . 

•  53.�� G�D 4���	 ��
���� ���8 ���,� 51 �    ���� ����� U��� ���
5����-� �0���!8 ��#��	 ��,"�� 5��,��� (��.� �    ���1 5�� I��	�� 5�	

> 7����8 ���,�� R�$ 4-� ���! ������� 5��) 7� ������ 2
���� . 

• [� $6� 4���� I�D
 ��
���� ���8 5�)�� 51 H�� � �$�
 �$ ��$�".��
������ ()��� �#�$ ��	 I�	��	 ��-,���� �"-����� ������� ����� ���
-��� 

�  I��	-� ���������� ������ ()� ��
���� ���8 H-��� I�	�� ����8 
�����6� @��� ���,"�� �	!����� �
 ��
3���   ����6� ?�-�� ����E��� :-

I�	�� C���� �5��0�����. 
        :	#,!A	 �,% �,����% M,��
� 0,��� ;� ,�	 �-��,��	 VD�,���	 0��?� *H 

�f;LA	 :;lv� M� � ��
4 ���( �'
��3 ���	: 
• ����,�� ���$�".�� �     ��-� � GD ��
� I��	-� U���� ��	 ��@����� 4�

  @���� ����
 �" 	 5��0����� �����	 ����6� �,����    ���-!1 �����
               
��	-M1 �1 ��0�*�
 ���,�. 

• I�	�� �$ ��-���	 �������� (��. 

• 5�
����� U�� � ��
��� ���-���� ������ 4$�� ��������. 

•      ����1 I��	�� ����8 �	����� ��#,� 5
�� �����8 �
��0 ���� 5��)
 �-������ �	�!��� ���� 5��) �0 > �#��0��� )�	 5�-��,�� ��M 5�I�	� (
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5������� :-
 �  ?���1 :-
 ������ ����� �*��! :�8 /� � 5�	������
������ ����
 `��	� . 

•  I��	�� ����1 ������� 5��� @���� �,���� 5��) �   ��2���/� N���
5������	 �     @��) :�-
 I��	-� ���
����/� ����E���� :-
 ���.6�

���.��� ��
����. 

•  ���	
 ���01 ��
���� 1�	� 4�	��� 58 I��	�� ��2��� ���� ��	 1 B��
5�-��,���� �#,)� ���� ����,��� ��1 �#��	��	 � �0��	�
� �$ 5���+�����

 :-
 ���� ���� I��	�� 5�$ �+ 5� >���+��/� �1 ������� �����! D����	
  5�
 ������ ?�E� HD�� ���$��� �2��	 (���� ��
���� `��	� 4�	��

>�#�	�� / ���� I�	�� ��! ���2� ��	 ������ N���� �$ ��$����� :-
 �#��
�#����,� �$ ��$�".�� 5� I��	�� 7	 (���� �   �	������� ��@����8 ��$ 

�������� �,������ � H��� 5� ��+�� �
�� ��	 > I��	�� ���-�
 (��� �$
> 5������� �1 5��-���� @��� 5���+����� � �"-
� O"� :�8 I�D G�E� �!

$ 7�
 �"�� ��� ����� ?1�    �������/� 5�� ���2��� 4���� ���#��� �
  I��	�� ����8 5����� :�8 G�E� I�D :�8 �$�)6�	 ��
���6� ��� �� 

�5������ ��
��� �  I��	-� ���-� ��������8 ����� :-
 ����6� ?-�� 
���-� ?�1 :-
 �@��	 D�����/� �1. 

k���� J 	!��M� 	���!
 �U�6 	�j ^A�9�: 
�2�	 ���� ���0� ��� �����	 ���+
 ���
���� ���01 5��	� �  5��
 I�D

��$� ��� ���2�� B��� (�� :-
 �
��� ������ CD0 ��	� �   ����� ��$
  [�� $6� �$ �
D�� ���P� ����,��� 4�	��	 ��2��/� 5�$ �."-� I��	�� O�,�
  &2�� �1 ?�$6� ��@���8 &�	�8 �$ �0��� �#����	 ��-,���� ����-,��� 5
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��� ��
-���5��*��-� ����,�� �
 ���- ��� H�� 1 5� �0��M �   ��-� ����$
�2�	 ���� �#���� ���� ����,��� �01 2���. 

 �$� ��� 2�#�-� ���������6� ���0�� 5
 5�
6� �I�	-� �  �������
����6� �����E��. 

 ����6� ?-�� @�)
1 �@�"
 5
 �
3��� �    ���#"�� ����
�� ��#
���8
��
���� ���1 ���� ��
��-,�� ����6� �	! 5� �� �� @�¬ 

 5�	!����� ��� ��-
�$ 5��) ��	�!��� �0��� ���0� �#
���8¬ 

 ��$�.�� �$�� ����) � ����
1 �$�
 �$ [� $6� �  I��	�� ���.�1 
�����6�. 

JC�
� U�0j� J 	!��T1� V�1'�� l��.�� 	������ C:��9��: 
�� ������� �$ ��
��-� ��-��� 4�	���� H-���  �#$��01 4����� ��$� �

�
4 ���( �!eG�3 �����A	 ;`��/�	 �% �����%: 
• ���������8 ���01 ()� 

• ()� �I�	�� �$ ����E��-� ��)�� ������ D�"�� 

• ����6� ?-�� @�)
1 �@�"
 5��) 

• ��-,�� ����6� �����	 ��*�� �	!��� �$��� 5��). 

•     5��,������ 7�	 ����� GD��� ��,�� 5� ��-,"�� ���"��/�  5��-������ 
�5��������. 

• I�	�� ����1 (� 2$����� ��� 4$��� 5��). 

• ��
���� 4�	�� �$ ��$�".�� ��
���. 
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���CL�� J 	!��M� l��.�� m��N 	!�1'�� O����� 	!��K: 
��������� 5� ��	
 ���� I��	�� ()�� � U*���-�� �    ����� ��� ����


I��	�� :-
 ��������� CD0 5� �-�-� O�"	 ����
���     7�-+�� ��� H	��	
>������� ������'� 2�#� �� � 5� I��	�� �  ��$�� ��� ���-�,�� 5�$ �,	�
5������� CD#� ()�� ���� ������� ���� �    51 �$��)6� 7��� �D8 ����������

    5�� N���1 ��
��1 I-�� �#$ ����� 5� ��+
 �$ I��	�� I-��� ����
���
>�l.���� � �� ��� ���� ����� :�� 7��$ I�D �
 (�   ���
����� ��$ �#-��

 7��� �� ���
 N����:�8 �������� I��	�� :-
 �"+
� ������� O�$ . 

 ��2
�� ���� ���� ����� CD0 ��
�� 5�$ I��	�� ���01 :�8 �����	�
> ��
�.�� ��
�� �$��+� Q������ �$ �   ��,����	 I���	�� @���� ��! �� �D8

����L 	
1 ������ I��0 5�
��$ ���-��� ��
����   ���� ?1� R�� ��� �
�@�"
 �+
1 �����	 � :-
 ���,$ ��
�. ��
�� 4�	���l.���� �#������ ���� 

���CL�� J 	!��M� WAW9� J O����� ��B: 
 ���	
�� ��$����� 51 ��$��+�� 5� &�� ��-� I��	�� 5�	 ����.�� � �
���

��#���� N�� �$� ��� �   ?���1 ��0 ������ ���,� U	 1 B��	 ��
�.��
�� ����,��� 5� �	�,� ���� ���-��� ��
���� =�#��/ ��
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����-� ���0����.. 

 N���� ��
����� �
� @���!� =D��� I��	�� �	�,� �  ��#��
 ��
�.��
�
�.�� ��0��� 5�	 � "� ���
 ��0��� ��
�. ��#����8 ?-�� � >����6�

�#��	� ��� 5� �`��	�� �#��	�� ��� ��0�"���
��. 
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  ��� �!� G1 �$ ����*��� ���T��� ����1 N��8 I��	�� �
.� �  I�D��
    ���
���� ���! ����1 �! I�D ��� 5� 5�
� ��
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&��! G1 �$ ���$�".�� �$ �-+����� �����,�� �[� $6� ���@�����	 ����E����. 

•  #�Z$ �����-� ���*��� ��2��� I��	�� ��	�
�	   ���"�-� ���
���� 4	�� �
5��0����� � �� �!�,�� G�D 4��� :-
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• `��	� ��	� 58 �������� �-�� ��
���� ��!. 
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	!��M� ��"�� [� n�!�Q<� o�� ��7�9�:  

• ����6� �,) ��� � ��� ��0����� ��
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��. 

• ����-,��� �,) ������ �����	 ���� ��
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 ������� 5�)� ����. 
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������� 4����� ����
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 ������ ������/� ��0 4���� 5� 5
�� �!� �  �$�� ���
R�� �
.	 

     �������� 5�� ��
���� CD�0 ��+�	�� ���!�� ��� 5� ������� I�D�
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