
129  

  

p��q� �����  
 	AB���7<� ���K�� ��]��  

]C3N� 	�
�� 	���� 	�UN %_L+ J �  

    ��� ��
��	6� �	������	 ��,� �� ������� ����� ��� B�	�� ����
 ����� :-
 �+� 5� �#������	��  ���> ��,!���� �#����� ��T	 �0��#�� �������

  5���-	  ����� �!�	 �" 
 ���� �����,�� ������� ��2�� @�.� �$ �		� 5�

�������� ������ ���,�� @����� :-
 .   �#	�����3	 ���
��	6� �	������ �������$

 G�E� �#�-
 ���,����:�8   7�� 5�
� ��� ������� �����	�� �$ ��!�+���� ����$�
��+3�       ��
��.-� ��������� �-������ ��������� ����!� ����� :-
 9��	

 �#�$ ��+����� ��������� .  
���� :����� ������ :  

1.6�1�� 
)78� :  
   H	�	 �������� 5��-	�� ����� �!�	 �" 
 ���� ���� �!/� ������

 ��3	� �
.	 �,$� ����� ��������:�8    ���������� ��
��.�� �����8 ���!
  ���T	 �0��#�8� ������� �����	�� �����	 �+��� ��
��	8 5��$� H����1 &�	�Z	

> �������� �#���   ���N�1 :�8 	! 5� �����	�� I-�	 ��!�+���� ��
 ��#��� �
 ��-��� ���
 @��� ���"������1   ��$ ������� ���2�� @�.�	 �0��� >������

���,�� &��	 �-��� . ������	 �Cw����	 ;�]4 m���	 *t( M� �:   
•  4E�+���4�
�  "  ������� N�1 �0 ��*�! �$ ��
��	6� �	������ H����1

 �����:�8  ��#���2�� �������".  
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• 4E�+���  	�
�� " �0N�1   ���*�! �$ ��
��	6� �	������ H����1 �������
  ������ 2
����:�8 ��#� ������� ��2��".  

• 4E�+���  ;.��
��  " ��*�! �$ ��
��	6� �	������ H����1 ������� N�1 �0
  ������� ���$����:�8 ������� ��2�� ��#�".  

• 4E�+��� :�����  "������� ��2�� 5�	 �� �!�
 ���� �0 ���$ ��!�+���� 5�
�����	��	  ����� �������&�	�6  �����8 �	! 5� ��
��	6� �	������ H����1

 ��������� ��
�.�� .  
• 4E�+��� *��8��  " ��	��8 5�	 �� ��!��$ ����  �0���$1   ����$ ���,��

������� ��2�� ��#� �$ ��
��	6� �	������ H����1 ��+3�	 4-,��."  
2 . 6�1�� 9
�:�� :0�;� 6�1�� �<=  
>'
?� 9
�:�� :  
• ��#�(�� ���
�  "    H�����1 5��	 ��� ��*� �8 ��/� ��D �!�
 ����

 ������� ��2�� ��#�� ����� ��*�! �$ ��������� ��
��	6� �	������"  
• ��#�(�� ��	�
��  " ��/� ��D �!�
 ������*� �8    5��	 ��� H�����1 

� ��*�! �$ ��������� ��
��	6� �	������  ���2�� ��#�� ������ 2
���
�������".  

• ��#�(�� �
��
��  " ��/� ��D �!�
 ������*� �8    5��	 ��� H�����1 
 ��2�� ��#�� ������� ���$���� ��*�! �$ ��������� ��
��	6� �	������

�������".  
• ��#�(�� �������  " ��/� ��D �!�
 ������*� �8 ������� ��2�� 5�	 �� 

�+���� 5���$  ������ ������� �����	��	 ��!� &��	�6  H�����1   �	�������
 �	! 5� ��
��	6������8 ��������� ��
�.�� . " 
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• ��#�(�� �+��8��  " �//� ��D ��!��$ ������*� �8  5�	 ���	��8 
���$1  ���,��)5������
�� 5��!����� ( 4-,�� ���$��+3�	 H����1   �	�������

�� ��2�� ��#� �$ ��
��	6������."  
3.9
#
�1�� $@ �'
��:  
• ����
� ���H���:                                                                

 :-
 �� ��� �������	��     ���� 5�� �������� CD#� ��2��� ������
7��	���  ��	����� ��!�� 5� 7
���� :-
 �#,�2��� �0���
8 �� D�������� 

 5��,���������  �-
.   ������	�� ���-��� �#,�� �+ 5�� ������� CD0 ���

 ��
����/� ��-,-� ��*� �6� ��2��� �������	(SPSS)    ���	��/ I��D� >

������� ���)�$ �� .  
•  ���	�
�� ���H���:                                                  

 �	 ������� CD#	 ��-,���� �����+�� �����	�� :-
 �� ��� �� :�8 &����
 �� �� �$ �/������ ��������� ���-,�� B��	��� ��,����� �*������ H�
��

 �#$��01 4����� �����-� G����� ���6� @��	 ��� 5� I�D� �������   .  
�����  :�!"�#�� $�%��&��:  

 �+��� ) T  �%���� �,�2009     ���.8�� ����.+��� ?��� ��� T         
��� ��
� 1� ����  ! "���H�� ������� ��	����� ����
�� �%� �������� ��+��

 ��	��
� ������ ��0�+��� ��)�&�� 1� (  
 ������� �$�0:�8  :-
 ��,���H����1  ��������� ��
��	6� �	������

�0�+1�    �������� 5�� ����6� ($��� 5��	� > ��	������ �����	�� ��!�+�� �$
���> ��
��	6� �	������ H����1   ��!��� 7��$ ����� GD�� ����� :-
 ��,�� 

    ����� ���
��	6� �	������� ��@���8 5� ���� �$ ��
�.�� I-�� ��	�����
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 ���,�� ��0����� ��
�.�� �����8 ?���� �#������������  ������� �*����� �$
��!���� .  

 ������� �- �� �!�:�8  5� ��������/� 5� �
�����#�01 :�8 51 
6� �	������   2��#��� ���� 5� ��	������ ��!���	 H
�� ��-�
 �0 ��
��	

   �����	��� ?������ �*��	� ��	������ �
�����	 ��2��/� 5� R-��-� � �"��
 H�� ��� ������� �����	�� ���� [� $6�51  7�-
 5�
�:�8   ���,� 7-)"� ��

> �����	�� CD0 �)�1� ��!�+�� :-
 ��
��	6� �	������ H����1 �+E�  �����	��
 ������� ���,�� ��0����� ��
�.�� 5
 ���� �� ������� .  

 5���01  ������� �D#	 � ���� ��� ����51  H�� 5�������� 5��!����
51 ��,��     �������� �*������ �����
�� � ��
 (��� 4�!�� ��-�
 D�"�� ��


 ������� �$�
 :-
 ��,�-� > �$�
�� ����0/�H����1� 6� �	������  ���
��	
 �#��	�� ������� .  

 �+��� )@��&8�� � T @�+����2008   ���� �.������� ��+����� T
 �/�F��	� �/��+���� 1� ?�����  ! ?�����(:  

 ������� CD0 �$�0:�8  :-
 ��,����01  �� �$ ��������� H������
 ��,��� (� ��
��	6� �	������	 ��,� ��:�8  ��+����� H������� ��0���/� 

 ������� ���	 �+ > �#�� ����� ��
��	6� �	������ ������� 5
 �.
-��)�1 
      ����� ������ 5�� 4�+	���� �������� �	������ ����,� ��� 8 ?-�� ���

 ��
��	6� ��	������ ��������� 5� ���� �$ 5�	����-� . ���	 �+���01  ���
   ��� Q*����� �������� 5�
 �.
��� 4����� �$ ������� 4!����  �	����

 ��
��	6� .  
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 5� ���
��01  ��0���/� 5� ���,�� ���� ������� Q*��� H�������� 
 ��
�� �02�	1 5�� ��
��	6� �	������ ������� 5� ����� �.
-� �+�����
  ��$ G����� �#� ��� ������� 4!��-� 5�� > �,������ 5���� ��
�.��

�	6� �	������ Q*���� ������� 5
 �.
��� 4����� ��
� .  5�� 5�
� ��01 
   ��
��.�� B��� ��
�.�� ��
�� ��� ��,"� ����) ������� ��� ��

 ��$�".�� ����2 �$ ��� 5� 7� ��� 7��	�� :-
 ������� ����E����[� $6�� 
����   �
��� (� > ��
��	6� �	������ ������� 5� ��-���� �$ �
��� GD��


� ���� > ��2��� ��,��.���� 5������� ���   �	������� ������� �
 �.
 �#�� ���� :-
 �
���� ��
��	6� .  

�+��� ) T =��H2009  ��-
� ������� 1� ����  ! ���)���� ��� T
1��� �H��� �%� ������� (:   
 ������� CD0 �$�0:�8  ���� �$ ����E��� ���
���� ��� :-
 ��,���


 4�	����	 I�D� �����,�� ������� ��2�� ���
��� 5�   ��-��,�� ��
��.�� :-           
 �
-���� �$�������  5��
 � ��	 �$ �������� ���.�#�� .  

 ������� �- ��:�8    I���0 ��#�01 5� 5�
 Q*����� 5� ���,�� ��+3�� 
 :-
 ������� ��2�� ���
��� 5� ���� �$ ����E��� ���
��-� U�� � U)��

  �����
� ���$�
 ���	� ���� 5
 �)$ > 5��
 � ��	    5�������� N���
 ������� ��
�.�� �$ 5�-��,���������  �$�,� �$���01  5� ���� �$ ���
����

 ������� ��2�� ���
��� .  
 5���01      ���#��� 2��
�� �����) ��������	 � ���� ��� ����

 :-
 ���,��� ���� �!/�����8 ����P�  I�-��� ($� 2�2,�	 �-�"
�� ��!���� 
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�2��/� 7	 ���� GD�� (� > �#	 ���,��� 5�������	 ���2�8  H��� 1   U��� ���
 ����)	����8  ��,�� G�� �!� ("� 5� 7� ��� �-����� 4!���� �������/ ���8

 (� > �#�-
&�	�8     ��$ ���������/� ��"
� �	��) ��	�	 ���.��� ���
����
[� $6�   ������ 5�)� ���,$ �	��) ��� 5� ������ 4����	 ��+�� 2�2,��

��� �	�!��� ����� ��� 5� �0��T  ���� /� 5���+�� .  
 �+��� )@��H��� T2009    ����.H���� �.�-
�� ����+��� ����� T

 �������� (:  
 ������� CD0 �$�0:�8    ���2�� ��$ ��	����� ��!�� ���  �+� 5��	
 ������� �����,�� ����������+1  �$ ���#�� ������ O,	���L   ���"�
 �$ �#-�


���� 5��	 (� > ��2�� I-� ���
��� �#���01   ��	������ ��!�� ��� ��,"�
 G� ��� �$ 5��������� 5��-�����:�8 ��+1  ���������� ��� :-
 ��2�� I-�
 �#	 � ���� ���� �!/� ��*.���� .  

 ������� �- ���:�8  5� 5�
 Q*����� 5� ���,�� ��#�01 51   ����#�/�
"	 5
� �� ����,�� G�� �!/�   ������� �0��� �$ �-� H	�	 �	 5��!���� �,

�����1���    > ������,�� �����+���/� ��
�.�� @���� G���� H	�	� B�����
 �#$ �$ ����E���� 5
 N3��	 ���� 5�������� 5��!���� 5
����1  ��	 5��-,�

 ��� B�������	�� :�8 W�	6�  >��1�     ��� ������ ��$ �#��#� �#",�� ��
	 7�	!���� B��� ��-� ��#� �
. . �$ ���	
 ���T+ ���� (� ����L   ���


   ���"�
 ��$ �#	 (���� ���� �	���� ������� B�� 5� 4�!���� H��
� ����
8 
     ��	������� �����,��� O�,	 ������� I�D� �#�-
 4�!����� ������� �*�����

 �"  ���,�� (� �,������	 � ����� ��2��6�    �����,��� I�-�� . ���1  ��01 
��� ��� ����      ���,� �	���) (�)� �����) ��#$ ������� CD#	 � �
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 4�+�� :-
 ���.��� (� >5�������� 5�,������4����   R�� ���� ��#���
 7-�,"� :-
 ��,��� >�,������ ����,� �$ 7�-
����Z	 ��	���� ��	�!� ��*�0 >

   �����	 ���,�� ����) (� > 5�������� 5��!���� ��
 :-
 \��"���	 ����
����� ��
����  �#�3. 5�51  �������� 5� ��� @��)
1    �������� ��
��.��          

 ���,��� ��
�.�� :-
 �	�!��� ���.�� ���E��� ��� ������ �$ .  
 �+���)2004  (Rabin 1��	�� :Determinates of Auditors 

Attitudes Toward Creative Accounting   
   5��!����� ���0���� ?��! :�8 ������� CD0 �$�0   �������� ����

 �$ ��
��	6� �	������ ������� �$ �+E� ���� ����,��� >��
��	6� �	������
�������	 .   �������� ���� 5��!���� ��0���� 51 :�8 ������� �- �� �!�

 5� ����6� �!��� >�������� H�-��� �,�	� :-
 ���,� ��
��	6� �	������
����� 51 :�8 I�D
 ���.1� ��������� CD0 o��,	 �+3�� ��
��	6� �	������ �

   ������ Q*����	 �#�� ��-����� ����,�� �+��� >��������� ��-����� ����,�� 5�
  p�,�)� ������ qO��!� ����� :-
 �� ��� �$ �	M���� >�,!��� ��M
   �������� 5�������� 4��1� ����6� �,) 5
 ������ �3.���� :-
 �������

D8 ���$ >�������� G���6� 5����� o���$1 G��3	 ����� -� 2�
�� I��0 5�
 �
 �3.���� ��
-J� �	�
�� �$ �+���$ �������� ����,�� ��1 >/ �1)  �����$ ���
-�           

����E� �1.(  
 �+���)2004 (Amat and Gowthorpw 1��	�� :Creative 

Accounting: NatureT Incidence and Ethical Issues    
����� CD0 �$�0  ���
��	6� �	������ ������� �,�	� U�)�� :�8 ��

     5�� ����,�� �������� ����!� >��!���� ����	�
/� ���8 �$ �#�����
  �-��. ���� ������� �- ��� >��������� 5� &���� �D#� ��"��,���)39 (
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 ���
�� ��� ����	�1 �
�.)1999S2001 ( 51)20 (% ���� ��
�.�� 5�
�1 ����� �#����� ��������	 ��-,���� ��
��	6� �	������ H��� .  

  �+���)2003(Desai  et al,    1��.	�� :The Reputationl 
Penalty for Aggressive Accounting Earnings 

Restatements and Management Turnover   
  5�D�� 5������� �,��	 ��-,���� ��	��,�� ����� :�8 ������� CD0 �$�0

��-�
 5������     �� ��	� �������� ����/��� ��$ ��	�����	 H
���� �
  5��������	 ��	��
 &���8 ����) :�8 ������� �- ��� >��,"��� �	������

  ��#�-
 ���,���� ��	������ `��	��� 5
 5����� 5�D��)GAAP(  I��D� >
 �$ I�
.���� >�	������ �$ �*��� :-
 �� ��� R�$ 5� �#����� ��#	

� ��	������ �*������#�$ 5�-�,� ���� ��*.���� 5
 ���� � .  
  �.+���)(ShawT 2003 1��.	�� T : Corporate Disclosure 

QualityT  Earnings  SmoothingT and Earning's Timelines   
   ������� ��-���� ������� 5�	 �!�,�� U�)�� :�8 ������� CD0 �$�0

 �������/� ���
������ [� $6� ���� N�����)�� [�	�1Vb�������� �2�� ( 5�
N��1 �#� 5� ����� (� �*�,�� �!�
� �#� .  

  5�� r��
 N���� �#��� ���� ���
�� ��*.�� 51 :�8 Q*����� ���.1�
 �������/� ���
����� ������ [� $6� ����);�������� �2���� [�	�1 ( ��#	

    N������� ��D ��*�.���� 5�� �+
1 >�,"� �
.	 �#���� ����,�� ������
 [� $6� ���� 5� ���,�� N������ 5Z$ ������	� >[� $6� ���� 5� �������

�#	 H
���� �1 ������ ����,� �$ ����2 4$��� 51 5
�� .  
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 �+���)2003 (Oliveras and Amat  1��.	�� :Ethics and 
Creative Accounting Some Empirical Evidence on 

Accounting for Intangibles in Spain  
  ���������� :-
 ������ H������ O,	 U�)�� :�8 ������� �$�0
 ���,��� ��
 �	������ ��#� ������ ���!��3	 �#�!�
� ��
��	6� ��	������

 ����-��� ��M �� �� (�Intangibles ����	�1 �$ .  �������� �- �� �!�
 �3.���� (!��	 �-  ��D U	 � ������� ��������� �*����� 51 :�8  H	��	 I�D�

  :��8 ������� Q*��� ���.1 I�D
 >�#)�"�� �1 ����-��� ��M �� �� ����2
 ���
� ����� ���	
 ���01 ���� �� �� 5� &���� �D0 51���������8   ��$

��*.���� @��1 ����� ���-�
 .  
��'��  :���(� )�*��� +��,�:  

1.
�A�� B�C?�:  
�� ��"��,� ��,	 ��2�� 5�+��	�� ��
 ���  ��#) >G������� 1993> 

R19) (>�2����1995R>19 )(>\�-
2008R>1(  
‘‘   ����� ����� ��)���$/� ��#�� ������ :-
 ;����� ;���+3� �+E� �-�

������ �D0 �#�-
‘‘  
"  �#+��� (!��� ��M m��"� �!�� �1 B���1 �
����� �
��� �1 B��

 @��	�� :-
 �#�� @2� �1 �������� �1 ���$�� ���! ��#�"  
   &��� ��,��1 �$ m��"��� O�"��/� �0 ���,���	 ������� ��2�� �D�           

�� �� 5� �+
1 �1>     ���-�,�� ��$ ������� G��� ��� ?1� ��8 �� ���
���,���� �/P� �+� ������6�  ��
-� 4��� �0 >����� �� 1 ��8� >���	���

>�,-��� 5�2��-� �1 G����� ����� ?1�� ��� �#��� �+� >;�+� ����/� ��	�
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:��� CD0� >������� �� ^� ��
-� 4��� �#�1 �1  ���,�� �#��� >����� ����.�
 ��-	������);�+� ��	���� ���,-� �1 �"�-� (.  

2 . 
�A�� D&
�E:  
 >4=�/��	 �%���&  �%_�� ����	 xj�E\�	 y�����	 �.�4:  

1. "R��(��� : ����� ���  �#����	 �$ ��2�� H	��  ���� ������ 5� ����

�#�#	���� (������ �+E��� �,"�� ����! �,)�. 

2. ��-U� V��(��� ���H��� 1$   ��������� �*���	�� �$ I.�� :�8 G�E� >
����-,��� �$�� �$ ����� ����� ��� �� �$ �#-��.  

3. ����%���� L�	 :    f ���2�� B���� ��$ H	����� 5� ��,J� / B��           
2�� ��� ��,J� /�     ���"�
 ��$�,�� ����-
 �	���) ���� /� > ��

   ��#�$ ��#�� ���� :���� ����� 5�
� ��	� �#�1 :�8 �$�)6�	 f�� ���
��2�� CD0 �+�.  

4. ;���
� ���H� : ��� 5� :-
 4����� 4�)� �
��	 B����� ����� 58
7�-
 ?����� /8 ���� / �����$ >�)�1 ������ H��  :-
� >��2��	.  

5. �,�+�� 1���!" :  H���  ���! 4��� =��� (�� ��2�� B���1 (��� 58
����,�� ����� 5
 7��,!��� ������.  

6. ��B�� ���� :    ���#��� (���� ��	! 5� ����. ��,$1 ���� �� � B��
��2��	 ��-,����.  

7. :��+�� @�B��� 4��� ���W :  �� ��� :�� ����6� ����� / ���2��$
1 ���� �D0 H��M 5
 �)$ > G�D� �� :�8    ������	 ���#� ��	 >� 

  �-�)�"��� 5� �	 / ��0� > 5�
 �)�M �$ �
�.�� �1 ���E��� �,��
;���) �#-!1 ������� �"-
��� ��-��� 5� ����� ��
 5�	.  



139  

  

8. ��-
� �/����  ���+�  5���������  ���"��� �������� ���.	�� ��!����
���� 5� ���8 �$ ����,"��� �@�"
�� 5� ���� :-
3	 >������� 5��,���� 4��

    4���"�� ���
 ����#�� 5�) >������ �$�
 5�	 I��.��� �
�����
������  

3 .9
�A�� FG���:  
  �������� �$ �	��M ��� �#�1 :-
 ���� ���2^� R�"���� ��-���� 58

 ���P�) >G��,��2008> R10:(  
1. ��B	�� �%���:    CD�0� ���2�� &��!� H�! �*/� �1 �D� �#�$ �#��

�0�� � �-�����  N�� �+�� / ���
 �0� ���06�5 %   ���� 5��
 G� R ���� C�	��/���21. 

2. ;����� �%��� : 5
 2�
 �#,	��� �.0� �#	�� �� ��2�� �#�$ (���
   �	��� �� �� ��
�D�� �$ :�	� ���� ������� �01 5� �0� �� ���

 :�8 �#	 ����0/�70 %��2^� 7����� C�	��/� 5�. 

3. =�	�� �%��� :�� �#�$ ����     :�-
 ���2�� H�	��1 ���� ���1   (���
�0���
�.�	�� �+���15 % 5�C�	��/� ��2^� 7�����. 

4.  �%�����3����� �������: O,	 D��� �#�$���@���6�   (��� O�T	
 7�	�� �� �+�� �0� ��2�� ���
�10 %��2^� 7����� C�	��/� 5�. 

   51 ��� 4	���� ��-���� 5�95 %  ��2�� ���� 2
��� C�	��/� 5� �
>�#+��� �,	�  �-��� 5���#� (����� 51 ��,� �D0���D�6�  :-
 5�2
�� �#$

   ����6� 4���� O!���� �D0� >��2^� �	����/�� �,"�� ����. ����8 51 D8
 :�8 C�	��/� �0 �,$ B��� �� 5�� >�#-���� ��1 5� 1�	� 51 H�� ���2��
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 7�	�� ��95 % ���08�5 %	����/� :-
 ���� �D0 5Z$   ?���� ����2^� �
  7-
�.� ��� �#-���� �
	 ����0/� 5������� 5� H-��� �#����8 51 D8 �#����8

 �	�� 5�100.%     ��#� ���,���/� ��0 ����2�� ����6 ������� ��#�� 58
    :����� ��-����� 5�� 1�	� �D0� �#������ �1 �#,�� ?��� �0��+L ������

��2^�.  
4. 
��
�� 
�A�� ��CH I
1�� 

 ��)�1    ������ O�,	 ��$ �+�� ���� ������� ���2�� H����          
   ���#�� ������
 H�	���1 ����2�� 58) >���,�	���2008R>11S12 (                

) >������2008R >1(.  
1 S  �
���� ���� �!/� �#������ �$ ������� ����E�-� ������� ���	�� ��0��

 1 ���,��� �$ E
-��� 5
 ������� ����,��� 5����� ��
 ��*�"��� 5���� �
5������� �$ � �. 

2 S      ?���1 ���M :�-
 ��	���)��� ����2� ����� ?1� 4���1 :)�$
��	� 5�� �����,�� ��,�1 &�"���� G�� �!� )�����,�� �
��"�� (. 

3 S   U��� �0� G���+��/� ��.��� 5� 5�,� &�� :-
 ��� ��� �� �!�
 ��	�� O�����51 / ��-���� �D0 ,� ���� :-
 � ��� 5�� ��� N���1 

 5�� �$51  (��� �
.	� H����� ����� ���
 �$ �- ���� ��������
   ���.� :�-
 �0�� �!� ��
� ��� �-� �����+��/� ��"���� (����

  ��$ ���+��/�
 ��L 5�� 5�,� �#���� �1    ��������� �����+���/�
)������� ���������... ( K��. 
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4 S ��� � � ��
 > ���,�� �����2���� �$ 2�,�� ����25������� D8   5��

   �������� �������� �,) 5
 ���� �#����2�� �$ ��) 2�
 I��0
   �,�)� ���� ��-����� ��� ��� 5� 2�,�� ���T� ��� ���2�� 4�"�6

 ������� �#���!. 

5 S   ���
�� �	��) 5�� ���+��/� �$ �	���� ����� ?1� :-
 ����
/�
L 4�. H��� ���� � � ��
 ��)��� �-	�� ��- �� ���D8  H�� ��

 ��� m��"� �
.	 ��	���� ������ ?�E�N�1 :�8    ���2�� B����
 N�1� ����� CD0 �$ �������:�8  ������� �#���
 O�"���. 

6 S  2�	� 53$ ������	� ������� CD0 ��2
���� I��	�� :����� ������� �������
��@���6�  �0 �0D���� 5
�� ���� ��-��
��������� ,���� ���
��  ���-

 ������
 ������� ��� �$ ��+3���	 :��8  4������    ��,*�	 �����"���          
�1 ����.�. 

7 S   5�������� 5����#��� 7	 ��! �� �0� �����,�� 5����� ����� �$ ����2�� 
 �
���1 �$����
�Z	  ���,� ����� 4���1 :�8 O����� �����)  4�����
5�����( � ������� ����� ����� �#���� 5
 5
��   �������� ��� �� 5

���� � 1 :-
 @��	 .  
8 S    �� �� ����E� ��� ��� ������� �,"��� ��"�� � @��
8� �#-�
 �$

 �$���� ��
��� 5��� �,���� :-
 �����
� ��
����� ��
�.��� I��	-�
  5�
 ����  �#�� ;�,"��� ;�"�� � �����,�� ������� ��� �� �� ��

���! I��	 . 
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9 S �� �
��! ��
��� ��
 ��
�� ���.���  ��#�$ :��T� ���1� �l$�
� U���
 ��� ��� @������ ?��� ������� ����E�-� ��!��� @���� :-
 ;�����

������� @���� (� >     &������ :�-
 ���$�
�� �����
��� �	�!��� H��M

 G���,�� 50���� 5��3��� ��
�.� �$� ���. 

10S Q����� ��,)1 ��.
 ������� ����.��� ������� ��.��� ����,��   �������
O��!6� �$ (���-� ������	� >�����-� ����� ��� �. 

5.
�A�� J&
�#:  
 *�( M�R )%� �%_A	 qj��3 B
� :z;/��	 W/E4+!& �! �%_A	 qj��3:  

1.   N��! ��� 5� ��2�� (� ���,��� 5
 ����� �*�� �$ �� �!/� 2�

����
��� ����E��� 5� ������ 5�� 4����.  

2.  ��,�1 O�"���  :��8� >�/���� :-
 ���" �� :�8 ��*�"��)1 (%  :�-

�������6�  ��,�� 5� ���+�� � ��� �$ �" �� 5� 7	���!�� �������	 �$

 D�� ��� ���315 ���.  
3.  4���� ���� �$ ����T��� �,"	 ���� G���� ���
   �������� (������

 �	��	 �����,��)2.1 (% ��
 ���2009     ���
 D��� :����� ����-� �
1981�.  

4. N��1 :�8 ���� 5� ��2�� ������  &��! 5� ���� �
 ���� �$ ;�)�1� >
��*��-� ��� 	 ��L :�8 >@�#����  ��� ��� ��������+��/�   ���
�����

 �������� ��� ��� U�� �. 

5.  ������� �	������ ����,��� �$ ���,�IAS  ������� ������� �������� ����,��
IFRS. 
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6.
��
�� 
�A�� �"� 
1�
�� ()!  
 ���#�� �,	"5���8 " >����,�� ������ ?��! �-
.� ���	� ��#� G�����

  �0���$1 �� >��	������ ����,��� �$ ��+,	�� �#� ���-,�� ��"��,��� ���,� ��$
  [��	���	 H
��-� �����6� ?���� �#�� �D"� ��T+ ��	 1� ��	+�� �2��


� �� ���� ��� �,	� I�D� >�� �� ���)�� �!� ���,��� ����157  5���,	
 ����,�� ������ ?��!Fair Value Measurement.   �3© ه��ا ا�����4ر� �C�  ?��1 :-


0� �����/ �
�����  اM!%اق51 �+
1� �� ^� ?��! �)$1 ����� :-
 ����! .
 ������ ������� ��� 5� ����,�� ������	 H
���� ��)! ����  Mark to 

Model  � ���,��� ��!  ��,��1 ���� ?��1 :-
 ����,�� ����-� ��-
�0 �� "
���	 ����	 B
� �
���% =D�E% �% ��$�� ) Nicolas>2008> p20-30 (:  

1.   ����� 4����� ����,� :-
 @��	 �# ����� ��� ���� ����,�� ������
����6� 5
 �-���� ��� � 5� �#�-
 �� ���. 

2. )�1 5
�� >����6� �����	 ����,�� ������  >4����� ��,�1 1�	�� ��$� �
  ��,��1 5�	���� �$ D��� (� >�#� ������� ����-,��� �)$� ��$��
   I���0 5��
� / ����
 I�D� (�	�� ��-�,	 ������� �������� ��*�"��

�#�-
 ����
/� 5
�� �-���� ��� �� ��.� 4���1.  
���� :)�!�>�	������ �
"�� �$ �*�0 ������ ����+� ��	� �D0 5�
 �

  ����,��� �D0 O��$� ��$ >7���1 ��M �$ ��� 7�
� >������ \����� 5� �-���
  ������ �$ �+,�� 51 5
�� /� �� ^� ��-��� ������� :-
 ����! 4����� 51
  �������� �/����� �� � ��$ >�+��
-� �� � :�8 ����� �1 �������� �����

$ �����	 �$ &�"��/� �$ �� �� ��,�1 �1�	 ����
    ��$ ��� �� ��
��
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������� ���/���.    �����,�� ������� ����� I��	�� 5� ����� �!��� I�D �$
  ��������	 ��)�� 5�
 �#����1� 5Z$ >4���� �,�� ��$� �
�-���� �#�� �
   ����! 5��	 �!�,�� :-
 �$����� 4���� �$ �� �� ��,�1 ���)� ��-


��� ?1� ���! �$ &�"��/� 5�
 O������ ����� ?1�  :�-
 I��	�� (�.� ��
   ������
 �D�0� �

 I�	-� ������ 2
���� ����) ������	� >�+
1 O���!/�
   @���,�� ��)�!1 :�� O����� ���-�
 �$ �0��.	 ���!6� :-
 �#,�.

�#�� 1 ��! ����,�� �#����1� ��� ��-
 ����� �+
��. 

  �)�1 ��#-�
 �0 5�
 ��� �-*�"�� 4������ ����,�� ������ ��
 5
� �
O��!6� @��� �$ �	-�� H���� �1�	 ����
 . ���,�-� ��$� ����,�� ������ 5��

   ��)$� ���$� ��*�� 4�� �#� ?�� ���� �� �� ����� ��� 51 ���� �����
 ����0��� ���� ��	-��� ��,!����� ������� O�"��/� 5Z$ ������� ����-,���

 �*���� ����0��� I-� ��$ ?�� �� �����,��)��������� 5
 �#	�� 1 (���� �( >
 ��� =������ �$ ��
�� �1�	 �D
0� N���� �����,�� ����0��� �
 ?�� �	
 ��$� �������� I��	�� �2��	 ���� �� �� ��! :-
 ��
,��� ��
,�� C���/�

:����� �����#�/� �-�-� �1�	� I�	�� ���! ������	 ����,�� ����-�. I��0 5
� ��
�! I��	�� 51 I.   ��,$� ������#�/� CD0� >���� �!/� �+��
�� CD0 :�8 ��

    ������ ������ 5�D��� 5���� �!/� 5� ���,��� ��,��.���� ��D�"���� ��*�#��
  ������� 5� ���+
 H����� �� �� O�
� ?���� ��	������ 4���� �����	
5� >�+��� �0�+
1� 4���� CD0 �)$3	 ��,�� ����Z	 ����� 5��.��� �������� 
  �����2� �$�)6�	 > ������� �� �� CD#� �������� ����� ?
,� / 5P� �#��	��
   ���� > ������ �� � ���� H�. � � ��-
 5���+������ 4����� &2$
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������� N��1 �����#�� :�8 G�E�.  ����	 =��� ��
����� D���6� ��� �,� ��
�$�� ����� H-��� ���,��� �$ ����� ���
8 &��.�	 � ��5� H-��� 7�
 � 

SEC �����	 ��,�� 4-,� 51Mark to Market  > ���0�� �D0 ��	� ��	����
 ���� ���,��� 5�
 �#$ >@����� :�8 5�2�� 5� ���
 ���
 ��#��� ��,�� ������

f���) �1(SASF No. 157)  
 �!� �
����� ���,��� 58 )157  (    ��!� ������� ����,���� )39  (

 �� �� ?��! 5����,�����2��/�� > �������   �����,�� ������ 4�	�� 5����,��
 &�)��� �$���� �!/�  U)�� �
.	 ���.6� �� B�� > ��23����� ��,�	���

 5�
� 53	 ������� ��! ����� ���#�� ����,� :�8��	+8  ������[� $6�	   5�

"��� ��� �$ �*����� CD0 :T-� 51 :-
 >���.�� ����� ��*�! �$ �*����� &�

������ H�	�1 @�#���	 G1 N��1 ��� ������� CD0 ��! .  4����1 ���� �$ ��1
 �#����DZ$   D����� ��� > ��,��� ?��! �$ �#��� �.E� :-
 ����
/� �D,�

 =D����� CD0� ������� ���$���� � � =D��� :-
 ����
/� �0� ���	�� @���6�
;�)�1 ������� ��! ?���� �#��	�� 5
�� ���
�� .    5�� �����,��� �-� � ���

  ����� 5
�� > ���� �!/� &�)��� (��� �$ ?����� ���-�
 Q��,�� Q)���
��*�#�� ���#���  &��� ���� 7�Z$ > 4�	���� �D0 �!�� ���� �� �#� 5�
 58�

 ��L ������� :-
 ��
"�� ���� B�� > ������� �����	�� �������� 5���+���-�
/� �	! ������� CD#� �����   [���"� ��T�.� ��,� 51 :-
 C��
 �!����� ���#�

 ������� CD0 ��! \,��� ����
 N��1 ��� �������O���$�	  ��� [���D���6� 
 4�	�� ?�� ������� ������� �-
.��� H�	�1 58 >;��� �� ��� N���� :-
 ������
    ��$ ������� ����$6� �$ 5�
� ���8� > ������� �����	�� �$ ����,�� ������
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5���*/�  ������� ��M� ������� �� �� ��)� > 7�$�
 �	�!� �1 ����E�� 5��
 �������� > �,.��� ��	��)��� ��� 5�����1    ��+����� �������� ����#��             

   ��-�P� ����,��� ���-	������� ��������
 > ������� ����.���	 ��,� �� �1
��"� �
.	 � ��M��*��  �	��)��� O��M������� O��M� �#�� �+
1. 

  ���1 �����,� �$�)6�	 ����,�� CD0 �
   ������#�/� CD�#� ��1 N
��������� �	��	� �$ �#�
��$ ���"�� ���� ������ ��.
�/� >2008   51 ��M�

  ������+ �	! I����� � ��	 ���#�� ����
 4�� �1�	 �! ����� �D0 ?�!���
��� �
�. �#�� N��1 �����#�� �#,	�� ���
1   ?�-�� 5�t� �#,	� ����� 5�

 a��.���
�����  5�����Sarbanes Oxley  ���� ��
�.�� ��
�� �
��!�
  �0��� �� > ���"
 �-
�$ 5
� �� �#�1 ��^�� ��	+1 ����-�� > ;�����
 �,u	i��

  I��	 �����	 ;����� > ����
 ����	��� ��	�!� H���� ���T� �$Societe 

Generale  ������ ����,�� )7  (   ��	���)� ��$ �
���1 �/�� �����-�
  �����)� ������� CD0 ���! H�. 58 >�2 ��	
	� ������� ����.��� 4���1

 4���� �� �����2�� 5� 50��������+��/�    ?�
,� / ��#�1 ��,� / I��	���
   �*������ ������� 5P� �#���! ?��! H�� ?
,�� :-
 �	 ������� �#,!��

D���6� ��� [��� ��
� �-��
  ��� 5� �#,	��� ���D���8 \�,�8�   > N���1
  ��0��#�8� ��	���� �*����� @�T�Z	 U��� ����,��� 5Z$ ���! �#� U	 � �0��


>N��1 ��� ����� ��*�! �$  ��#"�	 ��,� �� ��� �D0��	������  ��
��	/�� 
 7�2/� ��0�� �����������  :-
����2  �0��#��#
�	�8�   ��
��.�� �	! 5�

��#�6 	��� �#���  ��T	 �#���������� )>�������2005R R>27S28(.  
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7 . 
�!���K� 
1�
�� B�C?�  
:-
 ��	������ ��-�,�� ���.�   ����� �
��� ���)! 5� ���,�� ����,�

��$������ ������� �1 Q0����� 5�	 �� ��
�� ��    Q*���� O��
 ���1 5� 

     �� �������� CD�0� > ��������� ����-�,��� ������� B������$�   R��"��
O�,�� @�� �1 �������>&�����>\T��>H
��-�. N��� Smith 51   ���+
��

�$ G�0���� ����� 5� �+�� ���� [�	���  �� �"�� ����� ���
 �������+�� �$
���-� ����� ����� ��
��	6� �	������ �1 ��	������  G��� �!/�   >��������
!��� �$ �)$1 [�	�1 =���6 �T) I���0 5�
 B�� H, �� 5� 5�
 GD�� �

    53�	 ��
���.�� �"�.�
� ����
� >��L &�� G1 5�� [�	��� I-� ����8
I��	�� 5�������� 7�-,$ (����� �� ?��� 7-�,$ (����� / ��	 ��$ ! �D#�

H�
� 51 (����� / ���
 �D8 �#�3	 ��
�.�� �1� ��$  (����� �#�Z$ [�	���
:-
  �#
��	� 51 �!��.  

 Q���� 4	� ���   �#�������� 5�
�� �-��� �0 ��
��	6� �	������ 51
� ���>������� �*�����	 � ���� � ��,�� �$ H
��-�  >����� ��#�8 �/��

>��������� ����2��/�� ��*.���  >������ ��M� �!��  ��M ��� 	 ���
��
���,�� B��� :�8 ��! GD�� ���� 5�   ����,�� �$ ������� U*�)"��� �����#�/�

5�   N��	
�� ����� �!/� ��*.����  ��+�  5����8  Enron  ��
������ > 

Worldcom 5
��0� > Harki����� > ��
���� Merill Endico �0��M�. 
�����	 �	������ �$ 5� ����� D�1 5��)���� 5���,�� ���� CD0   ��0�����

�#����� ��� ����!� �5� ���,�� ��0���� CD#� �#-�-�� ��"��,���:  ��#$�,$ 
)2003 (Oliveras & Amat    5�	������� ��#�$ ������ ���� ��-�,�� �#�3	
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 H
��-� ��	������ �
�����	 �#�$�,���!���	  �l.�� ��	��� �$ �)��,���
���
6�  .   N��� C����/� ?"��	�)p.13>2002 Mulford et al (   ��#�1

��@���6� �1  H
��-� ������ ���� ���������!���	    ���� 5�� �������
 ��	������ `��	���� �������� 5� ���"��/�G1� @���8 �1  C����	 ��������8 

[�	�6� �1  ����� ��#�� .   >,4;/��	 �,% ��,�&   8,
�4*&    �,��	#5c	 ��,�����	
 {�
4 ��5 >E��  

1. �$ �����/�� H
���� ��
.1 5� �
. �0 ��#� �	������.  

2. ��,� �#������� ������ ��	������ ����� ���T� :-
    ���M ���! :��8 ��
������. 

3. �`��	��� ���8 �$ � ��� �#������    ��	������� ��
������ ����,����
������� �#$ ������	� >�#�-
 ���,���� ������!. 

4. �	������ ������ ��
��	6�   ��	����� ���#� ����! 5�
-��� �� ;�	��M
�����	 H
���� 5� �#�
�� ����
     GD��� �
�.��	 ��0������ �#-�����

�7�$ 5�	M�.  
8 . 
�!���K� 
1�
�� B��L��� $���')�N� OP)Q�� 2009RO9(  
1.  �$ �
�.�� �,�� :-
 �	���/� ��+3���4�����    ������� 5����� ��#	

 ��-,���� �������	3�#*�� .  
2.  �$ �
�.�� �#� �,� :-
 ��+3���4�����  5� ���T�� 5�
� B�� �������

�+ 5�� ������� ������ ���,� I�D  5������,�1 �#�1   ��$ ��
�.�� I-�
4�����  ������� . 

3.  I��	�� 5� O���!/� ����2 . 
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4.  O�"�� 4��� 5
 I�D� �	��)�� H
����[�	��� ������6��  ����2�
 �#�-
 H������ �	��)�� \��#�� O�"�� ��#	 ���� ��� . 

5.  ����@����  ?
,�� �� �. U�� � 4���� ��#	 �
�.-� �������	���8 

 :-�����8  ��
�.���0��#�6 ��� 	  �-������1  ?-������6�  . 

6.     :�-
 �
��.-� ������ ��� � :-
 �� �-� I�D� ��#��� ��� ���
 ������ ��,�� ���� �$ �#��$���:�8  ����� ����,�� ���.E�. 

 9 .T��
�� 
�!���K� 
1�
��  
    ����	 �,,( �%#\�,,���	 W���,,�A	� 7j�,,���	 �,,% #,,4#/�	 M,,���! ��,,�
���	#5c	 )>���2008.R124(�kieso, et.al,2008, p.172)(:  

1.   5�� �-��� ��
 5�	 �����/� �
�.-� ��	������ �
����� U��� �����1
	������ ����� ����� 51 �
�.-� 5
�� I�D��  > ��	������ �*������ �

�#�
 �-)"��� ��� �� ��,� ����. 

2. �� ���� ��	����� �$ ������� O,	 ��������1 �������	 �	�  >E	����
   5�
 ���8 ������	 H
��� 51 &�	��� H����-� 5
�� ������ CD0 �$
 4��� 5
 �1 �����-� ���� ()� �#�����	 ��� ���� �-����� 4���
 H�� ���E�.� �1 ���E�"� �0���� CD����	 ���,� ���� �1 5�+� ������

 H������ �	M�.  
3. � ��8 ��
��� /� ���" �� ����8 5
��  �����2���� 9��	� �$ H
��- 

��	���� ����$ 5�	 [�	��� I����� �1.   4���� 5�
 I�D 4�����
B��+ ��� (� 5��- �� �+
1 �1 5���"  �$ ������  ��
���-� ����  

4.     ��#-����� ����,� 7��� ����� ��#	 ���" �� ��!�� �$ H
����
  ��$ � � �� H������ 7��8 ���� ��0 G� �*����� �1 [�	�6�	
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���  ��!���� ������ 5�	� ����$��� ������ 5�	 ��)�� ��$���� ����
�������� ������ �1 . 

10 .
��
�� U&��V�� W 
�!���K� 
1�
�� B��L��� T��
��  

�  48��� ��F��   ����� -)���� ��F��  
 ���!���� ��F��

����	��  
1     �
�.	 �����6� �����

  (��	�� ��-�
 ���$ (���          
�2� /I. ()�� �  

 �����	 ������� ���$ ���T��	���
  ��+� ����-��� ��M �� ��

 ��������  ����,��  .  
  

 ������"��� ������ �
 ���0��	�
�	 ��-�T��.���
  �����+����� �����"�               
  ����-���� �����"� �1           

�1  ?
,��  
2  ��2� ����8 �����  

  
   ��"-
���  1��	�	 ��2��/� ��


  ��	�+�� ��� ^� ��������� �
�������  ����2���� �$.  

  

   (�$� �3�.���� (�����
 ��������� �������
�
 �#-������ �������1���
 ����� ���$�� �0��	�
�	

   ������� �����+�����
  ���$����� 5
 �0�,	��
  ���������� ���������

��-�T.���  
3   ��� 5� ������6� ����2

  ����� ���� �*�
  
  4����� ��,�1  �$ H
����

 ��������� �����+����  
  

  I�D�
 �$��� �����
�8 
 ���$������	 H��
����

������� ��-�T.���  ��#	
  (�$� 5� ��*2� H�#��

H*��)��.  
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�  48��� ��F��   ����� -)���� ��F��  
 ���!���� ��F��

����	��  
4    �������� ���� ��� ���

 ��	�� ��	���� ����$ :�8
���/�  

  

 ����� ���	 5
 [� $6� ��

�������  

   5�� ������	 H
����
  ���������� �����-�,��

 I�D����26  ��M ���	��
 �� I�D
� ���
���� 5

   ���� � ���
 ���
 �3.��-� �
�-���� �#���
������ �#��1 �0��	�
�	  

5  4�"�6�   �1 ������ �$
   ���*�� ����M O���"��

����2����  

  H�
���� ���� ������� ��D��
  ��.
��  ��
 ��� 5� ��0

��+,���� 5����� 5
  

  

6   ���������6�   ��������
:�8    ���/ ����� ���$  

��	�������� 4������ �����T� 
   5�
 �	������� �$ �,	����
���� �-��� �����+��/�  

  

7   �	������ ��$�� ��� ���
 �	���� �
�.�� :-
:�8 

   ��������� �������� ����"��
 � �� �����                                                                                          .

 ��
=���8   �������� ���!��
���     5�� G������ ���,��

 ����  �-��� O����� 5�)
���2��/��  ��� !��P� .  

  

8       5�� ������ H��
� �$�)8
 U	� �$�  :�8 ��	�� �����

 G����� ��,��.  

  

9      O����! :��-
 ���� ���
   5��
8 ��	!  ���� �-���

����2����  
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11 .     
1%�
�� 9
%��
X Y%87� 
%Z��Q� T��
���� 9
>
[��
Q�� 
�!���K� 
C0� �:  

 51 I. /��$�
�   5�� �	�,� ��
��	6� �	������ ������� ������ 
 �������	 �,��� ������ �D0 �$ 5���#��� :-
 5�$ �D#�� > ���,���� �	, ��
 ��������� I-� �.
� I�D� ��
��	6� �	������	 � ���� �������� �$�,��

� ��0���/� �0 �-� ���$� > �#�� ���� ������ �+ 5��   H�������� �*������
  ��#�� ����� ��
��	6� �	������ ������� 5
 �.
-� ��������� �+�����. 

)>G������� G��.��� 2008> R12S13 (  
1.    �������� ��2�#�� �,	 ������� ���/��� �$ ��#� ���� �,������ 5���

  ���
 5� ���
� �0� > ������� �������� �$ H
���� 5
 ������� �"��,��
)
�� 5�    �������� (������� 5���,� �#��#� 5�
� 5��D�"���� ��M @�

    ��$ G1���� @���	8 ��
 7�������� ����2� ������
 I�D� 7	�,�� ������
��
�.�� �0�� � ���� ������� �*�����.  

2.   5�� ��-�� 4��� 5
 ��	������ �����,���� �*��	�� ������ ���� O"�
 ������� ��	������ �����,���� �*��	�� ��
 5
�� ���� ������ ����� �1

 �D#�� > ����,� �
 �#�$ ������ 51����    �	������� �����,� ���� 5�$
 ������ �#����,� �$� ��������#�Z$  �!�T�1  > �-��	�� ����,��� �0����,�

 �0����,� H-M� �$ �����! ����,� �,)�� .  
3.  > ��	������ �������� O,	 ������� @�� 5� ���� A�B =��� ?��, 1�

 %� �� :  
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•   :��� �1 ��	������ �������� O,	 ������� 5� �-�� �
��! ()�
  ��
��.�� �	���� O,	 7��� ����
 7��$ ������ �D0 �$� > �0E�T�8

 ���,���� �������	��7*�2�	 "`������ ��	 " U	���� ������� ��	����
   �D�#�� > ��T�.��� U	� �#���)� H��� �$ 5�	M�� ���� ���	�� �$

����   ��	������� ����,��� �*�0 �1� ��$ ��������	��   @��T�8"  ���	
`������ "m��� �
.	 �T��� / :�� �*�#� �
.	 . 

•  �� �� ��,"�"��	+�� "   �������� ��$ ��	+�� �0 ��0 ��	+��	 � ���
   �D�0� > �������� �����	�� G�,� �	! 5� �,	���� ��	������ ��������


�.�� ������ �� :�� 7�� ��,�   ���1 ��$ �#	���� ��	���� ����� �
���
��  �$ �#��	�� �$ ������/� �#�-
 H��$ ����
��   > �������

� ��M 5� 7�� ��,� / ���� �D0���	������ �������� ���T� [����� >
 �������� I-� ���T� ��
 �0 �� ���� 5
�/8    �����)�� ���� �$

 (�� N� ���[� $6� ���� ������� ����+3��� 5
  I�-� ���T� :-
 ���
 ��������. 

4.      ���.�
� ��$ ��,������ 5����� 5�	!������ 5�,������ �@�"
� C�	���
> O,	�� �#,	�� ���� ��
��	6� �	������ �������   5�
 ���� �D0 ����

 B�� > ����,�� ��!�� ���� �@�"
�� ��D 4�!���� H��
� ������ 4���51 
  ��� � :�-
 ���� 5
������ @�
�� (������ � ��@����8   ��,������

     �	������� 5�
 �*�.���� ���"������ 5
 ���,� ��
3� :-
 �� �-�
�#$�.�
� ��� ���� ��
��	6�> ������� ������� �*���-� ���0�� �	�,� ����� .  
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5.  ����-,��� �������� 5���#���� 5���+����� 5�	 ��	������ �$��+�� �����
�� �D0 ���� > �#$���1 �-��� :-
 �������   ����+��� ���1 4��� 5
 ��

  �������� ����-,��� ������� �1 5���+����� O,	 7	 ���� GD�� ���D��
 ����	 ���,��� ��#��� 4��� 5
 �1 > �	������ �0����� ($� O�T	
 ��#��� I-� ���
 @��� ����-,� 5� �#	 ��� ��� ������� �*����� ��$�".�

 R���� &����� 5� �1 ����
�.  
6. ����� ��,"�  I�-���� 4�+�� ()�� �,������� �	����� ��#�� ��#��� ��

 �
��! ()� �#"*��� �01 5� ���� ��#��� 4���� ���� ��
.�� ��#���
 H�� ���� I�-���51  ���,��� (������ H������ �#	 �2�-� .  
 Q����� 4	� ���51 �	������ �
��	6�� ��+3�  �*����� ����� :-
������� 

�0��#�8�   ��T	 �#�����������     �� �
 5����"	 I�. �	� �0��� �D0�
 �*���	 7��+����������� > �#� 5��������� �	! 5� �� 5
��   �D�#	 �� ���� �0
��� U-� ���  ������ �0 �� ����    ��� �D�0 7�	    7���)�� ���� �,�!: 

)KPMG>2007>p6-16(  
11� 1 ����
����Reliability   :  

  +�� ���!� ����-,��� 5�
� 51 ��,�� 7-+�� 51 �#	 ���� ��� 4� 	 �-
  :�-
 5��*��-� �� �.�� ��
���	 �+3�� /� 2��� G1 5
 ���,	 �0����
8  >

 ������� ��
�"�� ��" �� ��!�+���� �"  5�)��� :  
)1(S ?��H�� 4�
���� Representational Faithfulness :  

 B������� ���-�,-� 4� 	 �-+�� ������� ����-,��� 5�
� 51 ��,�� 
��	,��� �#�
 �� ����� >�3.���� �$ �+�� ���� �������   ���*��$ >������� �*�����	
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 �#�-
 ��� >4��� 5� �#� �� �3.��-� ������ 2
���� ����,	 �+�� ������ 2
����
 > ��
-��� 4���	 �+������ ����2��/�� �� �� 5�	 4��"��� > ����2��� 5�

�� 5
 ����,	 �	,�$ ����� ��*�! ��1 �	,�� > ������ �#*��1� �
�.�� ���
1 ���
   ������ �3�.���� �$ ������� ���$���� ����� 5
 ����,	 ������� ���$���� ��*�!
   ������� 2�
���� �$ ����T��� ��*�! �	,� I�D
� > �#	 ������� �
3��� ��

  ����$ ��� �3.���� �$ ��
-��� 4��� :-
 �1�� ���� ����T��� 5
 ����,	

,� ����� ��� .  
   �*������ ����		 ��	����� �
3��� ��
 ����� 4�� �� ��+����	 4-,���

 ������	 G�E� GD��� �������:�8  ��
����
/�    N��� 5�� �-�� I�D� > �#	
  CD�#	 ����
/� ��
 5�
� ����� 5� �#$ > 4�� �� ��+���� �" 	 ��2��/�

�#���� 5� �
3��� ��,� 4�� �� ��+���� (� ��"�� ���	��  ��
� �#��!� �����
�8 
 :!�� / �#$ ������	� �#���!:�8  N��1 ����� 5�� > 4�� �� ��+���� ����

    4��� �� ���+���� 5��
 > 4�� �� ��+���� (� 4"�� / �)�1 �#)�
 ��,$
   5�������� @����� 2�
���� :-
 �+E� ���� ����-,��� O�
 ��� 51 �)��

O,		 I�D �	��� �� :�� ������� ���$�����     5�
��� > ��
3��� ���
 ����

 5�������� 5�	 52������ 4$����� 4����[� $6�	     ����	� ����,�� O��,���              

 /�$��� ������� �*�����	 ��$���� �������� 5�) 4�� �� ��+���� �"  �#�$ .  
)�(�  4)&�� ?�! �0���� :  

    �	 �����0/� ���� 51 H��$ �!�+�� ����-,��� 5�
� �
��  ��0�0�
    �����-,� 5�� ���*�$ ���� �$ > �������� �#-
.	 @�"�
/� ?��� �#������
  ��!��� ��D �$ �#�
�� >��������� O�,�� =D��� (� �������� �#-
. 4	����

������� 5
 ���,	 (!��-� �-+�� ��M .  
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 �����+��/� ��� �  �+� ���+
 I�D :-
 �-+���� 5�
�  ����	 �	���
�0��	�
/ �3.����  ������-� ������Trading Investments   (��	-� ����� �1

Available for sale Investments    ��$ �#�)�
 4	����� 51 H��$ >
�� I�D
� >�#"�� �	 �3.���� ��� (� ����2�������+����� ��
-���-� �	����	 �� >

 �!�,�� ��D ������ 5�	 ����	���� ���-�,�� �1 .  
)�(�  ������Neutrality:   

   2����� 5
 �,	�� ��,��Freedom from Bias   ����-,��� 5�
��
 I�D
 ������� �*����� �#��)�� �����D8  5
 ����� OT	 ��,�� �������� ��
1

  �����-,��� 5�
� I�D
 > �#��D ��	 �!�,�� H�� 1 5� �#� G1 ������0�
 �������D8  ���,	 �#����,� ���5
 Q*�����	 ��	�� ��)���$� G1   5�
�� ����

 � �����#��8  .  
)�(�  ����%���� ��%��)� :  

   5��
� 51 H��� ������� �*����� �$ �)��,��� ����-,��� 51 ��,��
 �1 �D� ��,	 � ���� ��M �-��
@�T�8  G1@2�    5�� I��D 5�
 @��� �#��

  ���� 51 H�� �+�$ > �����"��� �������� ��� 5� �1 ������� �*����� ���
[� $6� 5
  I���� �����+����#��	����   I�D�
 > �������� ��� 5�
[� $6�        > ��#
��0� 4���� ���������� ���M ��� �� �����-,� 5


� ��"�
� ������� �����+��/��#�����  .  
 ����19
� 	�7�3�� )1� B�����:  

1�  �+�	��� �������Time lines  
    ����-,��� �������� �� �� 51 �����)	 �� ���� CD0 4-,�� �

    :�-
 �����-,��� CD�0 �+E� GD�� �!��� �$ ������� �*����� :-
 ��	������
 ���������D�����  :-
 �@��	I-�  ����-,��� .  
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2�  ��(	���� �(%)��� 1�� �	-�����Cost –Benefit  

  ���2� 51 H�� ����-,��� 5� �#�-
 �� ��� ��� ���� ($����� 51 G1
��� CD0 ��$�� �$ ��	
���� ����
��� 5
    ��	�+ ����,� ����� /� > ����-,

 ��	��/) �"-
���– �,"���� (  ��!�� �
� ����#��� ��-�
 �#��
 �/���� �
�
 ��� :-
 .  

3� ����	�� LF�H8�� 1�� �	-����� 
 Qualitative Characteristics Balancing  

  B���	 > ����. �
.	 I�D ��� ��
���� R*� ��� 5�	 ��2����� ��

 ��2����� ���5�	 � ������� �*����� ���01 4���� ��1 5� ��
���� R*� �� .  

4�  �������� ����H�� "��H��)4����� 4�
����( Fair Presentation 

  > �����
� ����  ��� 	 �#�� �#�3	 ������� �*����� � � ���
 ���
 ����,	 �+�� �12
����  G�E�� > ������ 2
���� �$ ����T���� @����� ������
4�	�� ��-�
  �	������ ��	������ ����,���� ������� ��
���� R*� ��� :��8 

   B������� �����-,��� ����,��� ���� �� ��� �� ���� ����� �*��! ����
 ���� �!/� . 

G1�	�  5�+��	��51  �������H����1 �	������ �
��	6��  �-���	�#��
.1 
 I. �	 G�E� ���:�8  @�.����2�� �������  	 ��-��� �$   ����,�� &���

 ��� �-�����G�E� �)�1 :�8  5���$��+�� �!�+��	�  �*����� 4� ��������  5�
5�,!������ 5������ 5���+����� U*��. �	!.  
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�-"�� .����&��� �%��&��:  
1� D�	�� �+����� :����:  

   �$ ��	����� ��!�� 5� ������� (���� 5�
��5����  5������
���
 ��,����� O,	 �$�������     ���
�>��*���.
 ����
 B��	�� ���
 ���
�

 �$�)6�	 �� �.�� ��	����� :-
 ��������� ������� �$ 5�+��	��:�8  �������
    @����6 ���2��� ������	�� :-
 �� �-� ��#� ��� � �#" �	 7��	��/�
 7��	��/� ���)�� B�	�� ���)�$� ���01 @�) �$ �#��� � ��� �������

��"��,� ����� /�1      ���-�� ��� O,	�� ����,�� ������� �,�	� ���	
  (�� H����� ��	 ���*��� B�	�� H���� ��M ���� �-*��� �+� >�#�$ �������
  ��
������ 5��
���� :�8 �-*��� ���!�>7���)�$ ��	���� B�	�� ���01

 ���,�� �-*��� ���)� :����) ���$��T����� (   >B��	�� ����,	 �� ����� 
 ����+�� �
������    H����� ���� >B��	�� ���)�$ ��	���	 � ���� �-*���

>���� ?�� 5� 5�
��� ��
�� ?���� :-
 �-*���  ����
�8 N�� ��	��� ���
   ���	+� 4����� N�� I�D
� �#�-
 �� ��� �� ���� �����	�� :-
 ����
/�

  ���	��� ���,� �������	 �����	�� (�� �$ �������� ?������Gronbach-

Alpha -�1 �0� �*� �8 H�  �	������� ���	+��� 4���/� N�� 5�	�  5��	 
 ����T���

 �������     ������ ���)�$ ��#-+�� ����� ��*2� ����T�� �1          

���� ��0 �1 .   ���	��� ����,� ���! ���
�Gronbach-Alpha 0.86 .
  ����,�� ���$1 ��	��8 :-
 ����
/� ����
�8 :-
 �#��� 5� ����� ���! �0�

����
�8�    ���-�� @����8 �� I�D �,	>�*� �6� ��-���� Q*��� :-
 ����
/�
 �*�� �6� Q����	�� �������	 B�	�� ���
 ��	��6 )SPSS (  B,
�� |�,�& 
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  � |�,,���	 W���,�&� �,,�	=#�	 �	;,,�}�% �,/��lA 7,�
���	 u	;,,d  1	#\�,,�	 +,,�
������	 ��j�EUc	 W����A	:  

1 S ?����� :��,�� ����-� �	���� �	����� ����� >��
��   �������� 5�
��
 5� :-
1 �	�� :-
 �2�� �D8 ���	��60%   ������ ���2�� ����
 G1 >

 5
 �	�����3 >?������ ����� 5� �����    ������/� :��8 �$�)6�	
���,�� ���$1 ��	��6 ���1 ��-�� ��,� ���*��� H����� G���,���  

2 S  ��-�� T  ) (One Sample TestB�	�� ���)�$ ��	��/. 

2� JF��	 �	���+�� "����+� :�-�� : 

      Q*���� ��"��1� �������� ���
 :-
 5��	��/� ������� (�2�� ��
C���1 ������	 U)�� �0 ��
 2�"��� (�2���� .  
 =�� 4�����)1 (  

�+����� �	�� ���!� �%� 1����+�� =F��� :�-��  

1�.....���� �����  ��+	��% 

�
2���� �����	��/� 43 100% 

����	��/��������� � 43 100% 

�������� ��M �����	��/� S S 
��-��-� �-	���� �����	��/� 43 100% 
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3� 3 .���#�(�� ����8�� JF��	�� 4�%��� P��:  
3�1  �+����� �	�� ���!
 ��!��W������ LF�H8�� 4�%��:  

3�1�1  LH8��� ��O�� �+� �+����� �	�� ���!� :�-��:  
 4���)2 ( :�-�����!� LH8��� ��O�� �+� �+����� �	��  

LH8���  ���)���  ��+	��  
�	����  39  90.7  

��$� �� ����� ��-
  3  7.0  
����8 ���
1  1  2.3  

�� �!�  0  0.0  
N��1  0  0.0  
&������  43  100  

 ������ 5�	�)2 (51  5�
 �	������ R ���+
��  5�	 ����$1   ����

 �������D8   �	������ R �� �	�� �T-	90.7  51 :-
 �.E� ��,� �D0�

 ��"-� �#� ���
  ���	����� �*"�����-
  51� ���	��/� �-*�1 :-
 �	��'� �-0E�
   �	������� &��)�� R�� ��	 ����
 ��!�� � �#�� ��,!�� 5�
� �#��	��8

��
��	6� � ������� ��2��  .  
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3�1�2   �%��� 40E��� ��O�� �+� �+����� �	�� ���!� :�-��  
 4���)3 (  

���!�  �%��� 40E��� ��O�� �+� �+����� �	��  
 �%��� 40E���  ���)���  ��+	��  

5�� ��$ (���� ��-
 ��-	�  1  2.3  
?������
	  1  2.3  
�������  5  11.7  
C����
�  21  48.8  

���#� ����#.  15  34.9  
&������  43  100  

 ������ 5�	�)3 ( ���
  ���#��� ����#.��� C����
��� �0E� 58���+
 
 5�	���$1  ������� ���
D8  �	���� �T-	48.8   > C����
���� 7�-��� �34.9 

 :-
 �	��6� �
�� �D0� >7��#��� ����#.-��-*�1     �#���
 H	��	 ���	���/�
 �	������ ��-�,��� ���-,�� ��0E��� 5�
-���.  

3S1S3  ��	��� ��T�� H�� ������� ���
 ���$1 (�2��  
 4���)4 (��� �	�� ���!$"��8�� ��O�� �+� �+��  

"��8��  ���)���  ��+	��  
 5� �!�5 �����  7  16.3  

5 – 10 �����  17  39.5  
10 – 15 ���  11  25.6  
�+
1  5�15 ���  8  18.6  

&������  43  100  
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 5�	������� )4 (51  ��	���5 – 10   5��	 �+
�� �0 ����� ����$1 
 ������� ���
D8  �	���� �T-	39.5  ��,� ��� �D0�   �������� ����
 I�
���

 ��#���� �-�,�� (!����	���    ���  :�-
 ��	���� ?
,�� #����	�����   :�-

7��	��/�.  

3�2  ���#�(�� ����8�� ��	����� P��:  
3�2�1  ���
� ��#�(�� ����8� JF��	:  

 ��)�"��:����  " ��/� ��D �!�
 ������*� �8   5��	 �� H�����1 
 ��������� ��
��	6� �	������ ������� ��2�� ��#�� ����� ��*�! �$"  

 4���)5 ( ��#�(�� ����(� @������� >���	���  ��+��� ,+��������
�  

=  "��(�� 
 ,+�����
 ��+��� 

 >���	��
@�������  

 ��+	��
���F���  

1   ���������6�  ��-�
 ���$ (��� �
.	
����6� I.�� ()�� ��2� /  

4.02 0.80 80.4 

2   ����8 �������2� 3.07 0.51 61.4 
3    ����� �*�
 ��� 5� ������6� ����2

 C���� 
3.79 0.56 75.8 

4     �����$ :��8 ������� ���� ��� ���
 ��	�� ��	�����1 ���/ 

4.67 0.61 93.4 

5   ����� �$ 4�"�6��1   ���M O�"��
����2���� �*��  

3.53 0.67 70.6 

6   ���������6�  �������:�8 ����� ����$ 
���/  

  
4.16 0.81 83.2 
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=  "��(�� 
 ,+�����
 ��+��� 

 >���	��
@�������  

 ��+	��
���F���  

7   �
�.�� :-
 �	������ ��$�� ��� ���
 �	����:�8 ������� ������� ����"��  

3.42 0.85 68.4 

  H����1   ���*�! �$ ��
��	6� �	������
����� 

3.81 0.39 76.2 

 ������ 5�	�)5 (51  �,	���� ���"�� "   �������� ����� ��� ��� :��8 
 �1 ��	�� ��	���� ����$/��� "   H������� ��-��� �!����    �����$ 5��	

 ���� ���� 2�	� �+�� I�D	 �0� :���� ��)�"��H����1  ��
��	6� �	������
 ������� ��2�� ��#�� ����� ��*�! �$ ���������D8  �	��� �����	 �����

 7���! �T-	4.67 ���03	�  ��	��93.4   �����	> ����� ��
3��� 5� H���� �0�
�$ �!� ���
 ����+�� ���"�� �0 ������ �D0 ���D8    �	���� ������	 �����

3.07  �T-	 ��	�� ���03	�61.4  .     �����"� ���������� ������ 9�-	�
 :���� ��)�"��3.81  �T-	 ��	�� ���03	�76.2  .   ���� �D�0�51   ����


 ����"�� 58 N�� B�	�� )1،4،6 ( �+���+
1 H����1  �	�������  ��
��	6�� 
 ����� (	��������� 7�*�! �$ �+�� .   GD��� �	������ ����� 51 5� 4���-��
�	������� C��	15   ?������ ���1 ��� 5� ����,� ����	 �	
� ���,�� ���$1 5�

�,� / 4�"�� �D0 5���   ���	��� ������� �� �$� -�One Sample T-test  
:���� ��)�"�� ����"	 � ����� B��	�� ���
 ��	��6   ��!� �������)6 (

�,���� ��)�"�� ����"� �#��8 � ���� �� ���� Q*����� U)��.  
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 =�� 4���)6(  ����8� One Sample T-test ��#�(�� ����(����
�  

4����� 
 ,+�����
 ��+��� 

 >���	��
@�������   ����T  

 5��+�
������  

H����1  ��
��	6� �	������
����� ��*�! �$ 

3.81 0.39 13.57 0.000  

  �� ��� 5� ���! 51 U)�� C�
1 ����T   ����! 5� �	
� �	������
T  ��)�"�� ����"�� ��������:����    N����� ���
 �����,� �0�0.00 .          
0�D ��*�! �$ �+E� ��
��	6� �	������ H����1 51 N�� B�	�� ���
 51 ��,� �

����� ������� ��2�� ��#� �$ ��+3� �#��. �	�� �D���)�"�� :���� �	� N���
 ��+95.% 51     B��� ��������� ��	���	 �!�
 �D H
���� 5� &���� �D0

 G�E� �! ���
�� D�"�� :-
 �	������ ���� ��� 51:�8  ��� ! ($��� 4����
 �+� ����������6�  H������� �����
6��      5�� ���.�	� ����� �����
������6�  G�E� �!� >:�8  ���	��� �+� ���� ���,	 ($�����/P�   ��,� ����

 ��*�"�� 5�
� ���� �!��� �$ > ���� ���� N�� :-
 �#
��0� ���� /� 1
    ��� �� CD�0 ����	 O,	 5�$ 5����� O,	 �$� > ��-,$ ����� �! �#��
  5�� ��.�	� � �� ���� �
 7-���� ��� ������	� > �,"���� ����
 U	 �

 ����� . .��1 �+E� @�. �!� 53$ 5��	������ G1�	 ��*�! :-
  �	����	 �����
 ����� �0 ��
��	6� �	������ 4���������8  �"�2� .  

3�2�2 ��	�
�� ��#�(�� ����8� JF��	:  
 ����+�� ��)�"��"   5��	 ��� ��*� �8 ��/� ��D �!�
 ����   H�����1

������� ��2�� ��#�� ������ 2
���� ��*�! �$ ��������� ��
��	6� �	������"  
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 4���)7 (���	�
�� ��#�(�� ����(� @������� >���	���  ��+��� ,+����  

4+%+���  "��(�� 
 ,+�����
 ��+��� 

 >���	��
@�������  

 ��+	��
���F���  

1 �� ��  ����-� ��T�� : ��� B��
  ����	 ����� �$ �T��	��� ��� �� 

��������� ����,��
  ����-� ��T� . 

4.28 0.70 85.6 

2 �� �� ��	�+��  :/    ��2���/� ����
   ������ ��$ ��������� �"-
��� 1�	�	

 ����2���� �$ �#� ������� ������ 

3.37 0.76 67.4 

3  �����+����/������������  : �����
 �$ H
������,�1    ����� 4�����

  ���"�� ����� �$ ������4����� 
������� 

2.51 0.88 50.2 

4  ������� : ��� /[� $6�   ����	 5

������� �����  

3.14 0.94 62.8 

5  ������� ��D�� : H
����	   5�� ��#
    5������ 5�
 ��.
�� ��
 ���

��+,���� 

4.35 0.92 87.0 

6  �-��� �����+��/�����   : ���T�
 ����� 5� �#������ ��	������ �������

 �"-
���:�8 ��
-��� 4��� ����� 
3.81 0.66 76.2 

7 �� ��  �*����� : ��� B����	+8 
���� 5� �
3��� �	! �-������ �����

 �#����  
 

4.28 0.67 85.6 
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4+%+���  "��(�� 
 ,+�����
 ��+��� 

 >���	��
@�������  

 ��+	��
���F���  

8  ��������� ��	�-���� : ��� /=���8 
���!6�    O������ 5�� ��������
 �-�������    ���	�-���� 5��)

������� �	�� 5���� ��#	 

4.02 0.60 80.4 

9  �-��� ��	�-������  : �� ���
 �-��� O��! :-
 �����   ��	!

5�
8  ����2����  �#�������� ��#	
 ��� ! O����� ����� �$ ����� 

������� �	�� 5����� 

4.09 0.89 81.8 

10 5�2����  : �
�)		 7���)���
�� 
��� ������$�)6�	 :�8  �$ H
����

��,�1 ������� 

4.35 0.53 87.0 

11 5��0����� 4��� :�$�)8   H���
�
 ��	�� ����� 5� 7����:�8  �$� 
��	 G����� ��,�� U	�  7����,� 5�

 5�)[�	��� �2������ 

4.14 0.74 82.8 

  H����1  ��*�! �$ ��
��	6� �	������
������ 2
���� 

3.85 0.44 77  

 ������ 5�	�)7 (51  ������� ���"�� ������� ��D��	 H
���� �+�� �+
1
  5�
�� H
���� �D0� ������ 2
���� ��*�! �$ ��������� ��
��	6� H������

�
� 58   ����! O��"�� ��#	 ��+,���� 5����� 5
 �.
�� ��
 4��� 5
 5
  ������ ���D 5������� ��	��� ��! 5��)� �1 �#�$ I�
.��� 5����� R ��
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�����  �,	�� �
�. �1 �-  ��D .   @����1 5�
 ����� H
���� 5�
� �1
  ����� �-��� ��D�� ��� � �+� ������� ��D�� ��	��� ��� � �$ ���,��

 :-
�#�8 �� 1 >�3.���� ����� 5���� ��#	 ������� �   ����"�� CD�0 ����
 7���! 9-	 �	��� ���4.35  ��	�� ���03	�87.0.��1    ���+3�� �����"�� �!�

 B�� ��������� �����+��/�	 H
���� �0 B�	�� ���
 G1� H�� CD0 ����
 �	��� ��� ���"��2.51  ���03	�    ��T-	 ��	���50.2.   �������� 9�-	�

�	�����  �,���� ����+�� �� �"�� ����"�3.85  �T-	 ��	�� ���03	� 77. %  
 ���,�� ���$1 5� 5�	������� C��	1 GD�� �	����� ����� 51 5� 4���-��
  �D�0 51� ?����� ���1 ��� 5� ����,� ����	 �	
1 ����+�� ��)�"�� ����"�

 ��	��� ������� �� �$� -� ��,� / 4�"��One Sample T-test  6  ���	��
  ��!� ������� ����+�� ��)�"�� ����T��	 � ����� B��	�� ���
)8 (  8,9�4

�'��H 7`���	 +� ���	 qj����	:  
 =�� 4���)8(  ����8� One Sample T-test��	�
�� ��#�(�� ����(�  

4�����  
 ,+�����
 ��+��� 

 >���	��
@�������   ����T  

 5��+�
������  

H����1   ���
��	6� �	������
! �$������ 2
���� ��*� 

3.85 0.44 12.56 0.000  

   ���! 51 U)�� C�
1 ������ ��� 5�T   ����! 5� �	
� �	������
T  N���� ��
 ����,� �0� ����+�� ��)�"�� ����"� ��������0.00 .  �0�D �

    ���*�! ��$ �+E�� ��
��	6� �	������ H����1 51 N�� B�	�� ���
 51 ��,�
������ 2
���� +3� �#��������� ��2�� ��#� �$ ��.  �����+�� ��)�"�� �	�� ���
 ��+ N����	95.%  
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3�2�3 �
��
�� ��#�(�� ����8� JF��	:  
 �+��+�� ��)�"��"   5��	 ��� ��*� �8 ��/� ��D �!�
 ����   H�����1

    ���2�� ���#�� �������� ���$���� ��*�! �$ ��������� ��
��	6� �	������
�������"  

 4���)9  (������
�� ��#�(�� ����(� @������� >���	���  ��+��� ,+�
�  

=  "��(�� 
 ,+�����
 ��+��� 

 >���	��
@�������  

 ��+	��
���F���  

1 
 �0��	�
�	 ��-�T.��� ���"��� ��� �

 �����+��� ���"��1  ��-���� ���"�. 
3.91 0.48 78.2 

2 

 ������� ����
� ($� �  ������1���
����� �#- ���$�� �0��	�
�	  ������

   5�
 ��0��,	8� ����� �����+���
 ��-�T.��� ������� ������� ���$���� 

3.65 0.61 73.0 

3 
  ��-�T�.��� ������� ���$����	 H
����
    (�$� 5�� ���*2� H�#��� ��#	

H*��)��. 
4.23 0.78 84.6 

4 
    ����-�,�� 5�� ������	 H
����
  ���T�� ���	�� ���2Z	 I�D� ��������

���
�� 
3.19 0.96 63.8 

5  H����1  ��*�! �$ ��
��	6� �	������
�������  ���$���� 

3.74 0.57 74.8 
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 ������ 5�	�)9 ( ���$ �
� G���,��� �����/�� �	����� ������� ��!
 ����$ 5�H����1   �������� ���$���� ��*�! �$ ��������� ��
��	6� �	������

	�� H������ ��! O��,���	� ������� ��2�� ��#�� 5�51    ��! ��+��+�� ���"��
 H������ �-�������   H�����1 ���� ���� 2�	� �+�� I�D	 �0� ����"�� 5�	

    ���2�� ���#�� �������� ���$���� ��*�! �$ ��������� ��
��	6� �	������
 ��*2� H�#���	  I�D� ��-�T.��� ������� ���$����	 H
���� �$ ������� �������

! �D0� H*��)�� ($� 5� ���� �:�8     �������� ���$����� ��$ ����,� ��

  4���� O,	� �����+��/� (�	 H��
� O�"�� ��+��� ��	� :-
 ��-�T.���

 �$� �� ����� 5� ���,��� O,	 �1 ��
-���@��+1    �������� ���$����� H���
 ��� I�D
� > ��-�T.����$�)8  ����� �$�  :-
 �	��)�� �	! �*����� @���+1 

���$���� H���  ��-�T.��� �������G1  ���	�� CD#� ��	��)�� ����+3��� � � ���
   7����! 9�-	 �	��� ��� ���"�� CD0 ����� > ��-�T.��� ������� ���$���� 5�

4.23  ��	�� ���03	�84.6 .��1 �!��     �������� ���$����� ���*�! :-
 ���+3�
 I�D� �������� ���-�,�� 5� �����	 H
�������2Z	 �� ���	��   >����
�� ���T

 �	��� ��� ���"�� �����3.19   ����03	�    ��T-	 ��	���63.8   9�-	�>
 �

 ��)�"�� ����"� �	����� �������3.74  ���03	�  �T-	 ��	��74.8 .  

�	������� C��	1 GD�� �	����� ����� 51 5� 4���-��5  ���,�� ���$1 5�
���1 ��� 5� ����,� ����	 �	
1 �+��+�� ��)�"�� ����"�   �D�0 51� ?�����

�,� / 4�"���  ��	��� ������� �� �$� -�One Sample T-test    ���	��6
     ��!� ������� ��+��+�� ���)�"�� ����T��	 � ����� B��	�� ���
)10 (             

�'��H 7`���	 +� ���	 qj����	 89�4:  
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=�� 4�����)10 ( ����8� One Sample T-test�
��
�� ��#�(�� ����O���  

4����� 
 ,+�����
 ��+��� 

 >���	��
@�������  

 ����
�  

 5��+�
������  

 ����	
 ��#�(��
���(H��  

H����1 �	������  ��
��	6�
���$���� ��*�! �$ ������� 

3.74 0.57 8.51 0.000  O$� 

 ���! 51 U)�� C�
1 ������ ��� 5�T  ���! 5� �	
� �	������T  
��)�"�� ����T�� (����� ��������  N����� ��
 ����,� �0� �+��+��0.00. 

 ��+ N����	 �+��+�� ��)�"�� �	�� �D�95.%  
3�2�4 ������� ��#�(�� ����8� JF��	:  

 �,	���� ��)�"�� "   ���2�� 5��	 �� ��*� �8 ��/� ��D �!�
 ����
������� �    �	������� H�����1 &��	�6 ����� ������� �����	��	 ��!�+���� 5���$

� ��
��	6� ��������� ��
�.�� �����8 �	! 5.  
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 4���)11 (  ��+��� ,+�����  
������� ��#�(�� ����(� @������� >���	���  

4+%+���  "��(�� 
 ,+�����
 ��+��� 

 >���	��
@�������  

 ��+	��
���F���  

1     ����-�,-� 4��� �� ���+���� ��

   ��$ �+��� ���� ������� B���6��
   �#�
 ���	,��� ���� ����� �
�.�� �

 ������� �*�����	. 

3.63 0.69 72.6 

2  �������� �0����	 ������0/� ����

   �#-
�.	 ���$ @�"�
/�� ����-,���

�������� 
4.47 0.67 89.4 

3   �����-,��� ���
8 ��
 �������� ��

������� �*����� �#��)�� ����  4.28 0.67 85.6 

4    �*������ ����
8 ��
 �����/� ��

  �� ��,�� 5�� �
� �������   ���T��

��
 C�
E���  ��	�-�����  
3.86 0.52 77.2 

5   ��)��,��� ����-,��� ��-��
� ��

������� �*����� ���	 5� ��	 �
�  3.42 0.66 68.4 

  H����1  ��
��	6� �	������ 5����$� 
��!�+���� 

3.93 0.46 78.6 

 ������ 5�	�)11 ( ����+�� ���"�� 5� "   ������� �0���	 ����0/� ��

,��� �������� �#-
.	 ��$ @�"�
/�� ����- "   5��	 ��/� H������� �-��� �!

  ���
��	6� �	������ H����� �!�
 ���� ���� 2�	� �+�� I�D	 �0� ����"��
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 ������� �����	��	 ��!�+���� 5���"	 ���������D8    ��T-	 �	���� ��� ����
 7���!4.47 ���03	�  ��	��89.4  ���	����� �*"�� �1� ��$  5�� ��*�$ ���� /

  ��D ��$ 5
�� �������� O�,�� =D��� (� �������� �#-
. 4	���� ����-,�
  ��	�� :-
 ������� 5
 ���,	 (!��-� �-+�� ��M ����-,��� CD0 5�
� �!���
   @����!� 5�� �
�.�� ���	 �	��� ��
�.�� N�� �����+��/� ��� � ��+���

�D� (�	-� ����� �1 ������-� �0 ���+��/�  H��51     ��$ �#�)�
 4������
  �#"��� �	 �
�.�� ��� (� ����2����G1      ������� �0���	 �����0/� H���

 > ��$ �������� �#-
.	 @�"�
/� ?��� ����-,�����1  ����"�� �!����+3�  G1�	
  ������� ���"�� �0 5���	�����"  ���	 �
� �)��,��� ����-,��� ��-��
� ��


 ������� �*����� ���	 5�D8  �	��� ��� ����3.42  ���03	�   ��T-	 ��	��
68.4 >  �

 ����-� �	����� ������� 9-	�3.93 .  

�	������� C��	1 GD�� �	����� ����� 51 5� 4���-��5  ���,�� ���$1 5�
  �D�0 51� ?����� ���1 ��� 5� ����,� ����	 �	
1 �,	���� ��)�"�� ����"�

�,� / 4�"��� ��� ������� �� �$� -� ��	One Sample T-test    ���	��6
     ��!� ������� ��,	���� ���)�"�� ����T��	 � ����� B��	�� ���
)12 (           

�'��H 7`���	 +� ���	 qj����	 89�4:  
 =�� 4�����)12( ����8� One Sample T-test�
��
�� ��#�(�� ����O���  

4����� 
 ,+�����
 ��+��� 

 >���	��
@�������   ����T  

5��+� 
������  

H����1  ���,��� ��
��	6� �	������
��!�+���� 

3.93 0.46 13.33 0.000  
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 ���! 51 U)�� C�
1 ������ ��� 5�T  ���! 5� �	
� �	������T  
N���� ��
 ����,� �0� �+��+�� ��)�"�� ����T�� (����� ��������0.00  >

 ��+ N����	� �,	���� ��)�"�� �	�� �D�95.%  
3�2�5 ��	�+��8�� ��#�(�� ����8� JF:  

 B�	�� ��)�$ " ��	��8 5�	 ��*� �8 �//� ��D ��!��$ �������$1 
������� ��2�� ��#� �$ ��
��	6� �	������ H����1 ��+3�	 4-,�� ���$ ���,��." 

 4���)12 ( � ����8� JF��	� @������� >���	���  ��+��� ,+�����
����� ������ �%��+��� ��	��%� 1�� �+1������)
� 1��������  

������ �	���� 
 �������
�	����� 

 �����/�
G���,���  

 ���!
T 

 N����
��/���  

 �����
 ��)�"��
���" ��  

 H����1  ��*�! �$ ��
��	6� �	������
����� 

�����
1 3.75 0.53 
1.02 0.313 ��	! 

4!�� 3.87 0.18 

H����1   ���*�! �$ ��
��	6� �	������
��������� 2
� 

�����
1 3.71 0.55 
2.17 0.036 O$� 

4!�� 3.99 0.26 

 H����1  ��*�! �$ ��
��	6� �	������
�������  ���$���� 

�����
1 3.45 0.67 
3.72 0.001 O$� 

4!�� 4.02 0.25 

 H����1   ����,��� ��
��	6� �	������
��!�+���� 

�����
1 4.00 0.60 
0.97 0.335 ��	! 

��4! 3.86 0.26 

�

 ��
��	6� �	������ H����� 
�����
� 3.73 0.46 

1.93  0.060 ��	! 
4!�� 3.94 0.20 

 ������ 5�	�)12 (��	��� Q*���T   �������� �/���� �-������ ����,-�
 5�	5������
�� 5��!�����. 51   5�� �!� 5�
 H������ ��/��� N����0.05 

 4-,�� ���$H����3	 ���  ������� 2
���� ��*�! �$ ��������� ��
��	6� �	���
H����1�   ����� ��
 ��,� ��� ������� ���$���� ��*�! �$ ��
��	6� �	������
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 ��/� ��D 4��$��*� �8  5�	G1�    CD�#	 4�-,�� ���$ 5��!����� 5������
��
 5�D0 :-
 B�	�� ��)�$ �	�� ������	� ����"��5�	�-��� /��� ���
 B��	 ��

�	
� �#��	����� ������� ���
 5�D�� 5��!���� �*$ U�� �    �������� 5��
5������
�� ��	�����>  ��/� ��D 4��$ �#�� �� ����	��*� �8   �!��	 :-


H����1  ��
��	6� �	�������H����1 �

 ��
��	6� �	������  5�	5������
�� 
� 5�
 H������ ��/��� N���� 5/ I�D� 5��!�����   ������� 5�� �	
0.05 >

 ��+ N����	� ������	 ������� ��)�"�� O$� ��,� ���95. %  
�'��$ :���:����� ��;�����<�:  

 9
�
�0����:  
1 S 51 H����1  ��
��	6� �	�������#
���3	  @�.� �$ �0�� �"-��������2�� 

(!������ ������ ��+����� ��-�� � �	 H
���� 5�
� ��$ �����,�� ������� 
  ���$����� ��*�!� ������ 2
���� ��*�!� ����� ��*�! 5� �
 �$ ������

�!�+�� ��+����� ��"� �! ��� �������   ��)��,��� �����-,��� 4� 	 7�
�#�$ . 

2 S 51 �+
1 H������    ������� 2�
���� ��*�! �$ H
����  �$ ���������
 ��#	 5������� ��	 �$ ������@�"�8    ���+,�� 5���� G1�1   �����,�

 �� �-�:�8      ��#�$ I�
�.��� 5������ R� �� ���! O�"�� �����              
 5���� ��#	 ��	����� I-� ��� � �$ ���,�� @���1 @���8 ��#	 �1

 &��.��� �1 �
�.�� �����. 

3 S 51  G�E� ���� ��
��	6� �	������ H������ �+
1:�8    ����2�� @��.�
-,���� �����	-� ��!�+���� 5���$� ������� ������� ����) ������ ��*�! �$ (
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  �������� ���� ��� ��� �$ ������ :��8    ��	��� ��	����� �����$              
���/ �1 . 

4 S 51 �+
1 H����1  G�E� ���� ��
��	6� �	������:�8  @�.����2��  �������
 ������� ����-,���� �����	-� ��!�+���� 5���$�)$������� ���$���� ��*�! � (

�����   5�� ��*2� H�#��� ��#	 ��-�T.��� ������� ���$����	 H
���� 5

 H*��)�� ($� . 

5 S 51  ����� ������� �����	�� ��!�+�� 5���$&�	�6 H����1  ��
��	6� �	������
 G�E� �����:�8  Q��� ������� ��2��
  ������� �0��	 ����0/� ��
 5

 �������� �
.��	 ��$ @�"�
/�� ����-,��� . 

6 S  ����)51  �����D���1  ��,����� )  �	������� R�� ���  (  ����01
   ������ ���
��	6� �	������ �������� H����1  :-
 H���� ���,��

 @�.� �$ ��0��� G�E����2��    ���!�+���� 5����$� �����,�� �������             
  I�-� ������/ ����� &��.� �1 �
�. G1 5
 ���� �� ����-,��� �$

����� ���� . 

7 S  ����)��� 8  ��,��.�����1�  ��
�.�� ($�� ��������   ��0������
 ���,��:�8  ��
-��� 5�	 � $����6�� ����     5�	������� �
���� GD���

 �.
�� �$ �@������ ������ �������/� 5� ��2��� �#��� :-
 5���������
  ��
�.�� CD0 �$ ��
��	6� �	������ ������� 5
 . 

8 S  ��
 ����)     �	������� ���#�	 5����#��� ���
��� ������ �����E�
    @��.� ��$ ��0�+1� ��
��	6� �	������ ������� &�)��	 4�!�����

���2��  �����,�� ������� . 
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9 S    :�-
 4�!������ �	������ ���#� 5
 ���*���� ��#��� 2�
�� ����)
����8  I�-��� ($�� 2�2,�	 �-�"
�� ����P��!���� ��� ��#��� CD#� H�

   5���	 (�� ��
��	6� �	������ ������� �$ &�!��� 5� �#� 5��#�����
 H������ CD0 &�	�8 ����� �����*����� ��	��,�� . 

10S  ����-,��� ��#�Z	 ��2��/� :-
 5��������� 5�	������ R�� ����)
    2���� G1 5�
 5���,�	� �#��!�� ��-�,	 5����� �
�. G� ���!���          

 �+E� �1�6�	����   �$��� ����) ��,� ��� ��
�.�� CD#	 � ����
�����	�� CD#	 ��!�+���� �"  . 

  


