
177  

  

mB�'�� �����  
 F9;�C
� l�7����J  	����@� 	����6a� V"���

 c&Q��+ [� ��_����  
   

   2��
�� ��� ��
��	6� �	������ ��#"� U	  �    ��	! 5�� �����0�
 5�	��������� ��� ��� ��	
 �
.	 5�,�������  ��,	 � �� ������ ����

 ���
�. ���#�� B���1 ) 5����Enron  ( > ��*���� ��
�.�� 5� �0��M�
�
�. ������  ) 5������ �+�L (    4�!��� :�-
 ���*����� �
�.�� �#��
	

 �
�. ��	��� ) 5���� (     ��#��#��� �
��.�� ����#�� ����*��� 5� @2�
� O,	 �-T��� �
�.-� ��	������ �����	��	 H
����	  ���������� �����,��

   > U��� ��� �������� �#-
. ��T	 ��	������ �����	�� �#�� ���� ��	������
    �	������� ���#"� :�-
 @�)�� ��-��	 ���! B�	�� �D0 ��� 5�� 5���
    5�� 4������ ��$ 4!���� ��� :-
 2�
���� (� H���� ��
 5� ��
��	6�

0 5�)� �!� > ��
��	6� �	������ Q*���� ������� B�	�� �D > �� $ �,	�
      ���
��	6� �	������� �������� ���.�
� 5�
 4!���� ����*�� ���2 ��

)CREATIVE  ACCOUNTING(  ���)��� �+
1 5� ������ \M 5�
    ���� ��	�,� ��#�3	 ����� 5
��� �	 > 4�!���� 7�#� 7���� ���� ���-� ���+8

 �	 ��,� �� B��� �$ �0��� ���� ����*��� H�	��� )  ����$  ���,!���� (
   5��!����� 5�� ��,�� ��#����� (������ 7,!��� �� 5�	 �� ���"�� I-� �0�
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 �,������  ����,�� ��	� �,"��	 5�,������� 5��!���� 7	 ���� ��� 5�,�������
 �#�-
 ���,����.  

�D8�      5��,!��� ��,������ ������	 ����#��� (������ �*��� ���
              
51  5��!���� �.�
�    > \�M� ���	
�� 5�� ��
��	6� �	������ �������             

 /851  ��
1 �! ��#��� ����,�51  7��� 53.�� �D0 �$ 5��!���� ����*�� :��8  
51    \�T�� ���.�
/ ���� ������ �$ ��� / ����,�� 4�!���� ��-�,� �#��� �

��� 4�!���� �#
 ����	 �$ 7�� ���-� ��+���� > ��$ @������  ����
 �,����
   ��+ \�T��� @����� ��.�
� :-
 H �� ������� � ��� 4!���� �"���

 �����:�8      > �������� �*������ 4�� � �����
 5
 G������ G1��� @��	8                     
 /851  �! �������� \T��  �/�� ��.�
� �$ 5�,������ ����*��	 ����0/�

$ ���� �� ���� N��1 ��� 1�	� �.�  ����,�� �."� ����� �������+�� �*��1 �
    5�� ����,-� ��,!����� ��M �����#�/�� �#��$8� ��
�.��� (���.��� 5�
  ���#��-� ��,��� ������� ����0/�� �
��� ����2� 5
 �)$ > ����� 4���1
   �l�.���� 5�� ��+
�� �����	 �$ �������� \T��� ��	
���� ��� ����"	            

 5�������� ����6� ?-�� @�)
1 4��� 5
 ��� GD�� I�D ���� /�.  
2�
�� ��� ��
��	6� �	������ ��#"� U	 1 �!� �   ��	! 5�� ����0�

  ��,	 � �� ������ ������� ��� ��� ��	
 �
.	 5�,������� 5�	������
 �
�. ���#�� B���1 ) 5����Enron  ( �
�. ������)  5������� ��+�L (

.�� �#��
	 �
�. ��	��� 4�!�� :-
 ���*���� �
� ) 5���� (   5�� @2��
 �-T��� �
�.-� ��	������ �����	��	 H
����	 �#��#��� �
�.�� ���#�� ����*��
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     ��	������� ������	�� ��#�� ����� ��	������ ��������� �����,��� O,	            
 U�� �� �#-
. ��T	.  

	 5�+��	�� ����� B�	�� �D0 ��� 5�� B�	-� ����*��� �-
.��� �.!���
 �0�51  ?-�� @�)
1 5� @��� ����� ���01 4����	 HM�� O,	�� I���0

 �#,$�� GD�� ���� > U�� ��� H�� 1 5� �1 ��
�.�� I�� 5� �1 ����6�
   4���� 5�
 �#	 H
���� �1 �
�.-� ��	������ �����	�� ����,� :�8 �����1

�!� ��	���� H����1� 4�� &���	�   ��	������� ��������� O,	 5�-T��� ��            
 7�-
 4-�� �� �0� ��������� ���T+�� �1 ) ��
��	6� �	������ (O�T	 I�D� 

  ��#��8 5�	� � ���� ���0�� 4����>       05�,��	 �
.,@��	 �,/��l F�,9 �,(�
��!� �������& ����9;( m���	 S�L �% ��]U���	 ~;?4 �'��H Q=�^c	:  

• ��
� ��#�(�� � :  
   ���.�
�� �������� �������� ������� �
� 5�	 ����,� �!�
 I��0

 �#�� ���� ������	� ��
��	6� �	������ �������.  
•  ��	�
�� ��#�(��:  

    4�!����� �����E� ��$ 5�-���,�� 5��!��-� @��� ��,$ ��� I���0               
 �	������ 5����� �$ ��
�.�� ���
1 H!��� ���� ��
����� �1  5��!���� �1

   ������ ���
��	6� �	������ ������� ��.�
� �$ ��
�.�� �$ 5��-�����
���#.  

  ������	 :	#!A	 0����  m���	 	 !  S�L �% *�]U���	 1���� ���:  
1.    �	������� &��)�� ������ ���� ��	���� �������� :-
 @�)�� @���8

#� ����	�� ���� 5�
� :�� 7��8 �- �� ��� ��
��	6� B�	�� �D.  
2.  ��
��	6� �	������ �$ ��������� H������ �01 O��,���. 
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3.  > ��
��	6� �	������ ������� �.
� �*������ ��#����� :-
 ��,���
  ��������� ����  ������� �*����� �$ H
���� ����� �$ �#��0��� N���

 I�D �$ ��	������ �������.  
4. 	����-� �!���� ������� :-
 ��,��� ��
��	6� �. 

5.  ��
��	6� �	������ Q*���� ������� 5� 4����� �$ 4!���� ���.  
     ��$ ����$� ��! 5�
� 5� ������ �-,�� x� 5� ����� ������� �$�

 ���!�� ���-
 ��� 	� H������ �
.��	 B�	�� �D0 ������  .  
 �/(������ �������� ��+����� =�/(�  

 �	������� �,�   ���
��	6� )CREATIVE  ACCOUNTING  (           
 O,	�� 7�-
 4-�� ��
 �������/� �	������ �1;��+�� �������+�� ������ 5�  >

�$ ��	�,  ��
�.�� �#��� ����
 �1�	 �! 5�
� 51 ������� 5��   ����$
�������+�� ����	 �$ �+�� ���� ��
���  > B����0 5�
� [�	�1 =���6 �T) I

 �)$1�
 GD�� �!��� �$� 5 ����8 H, �� 5�� I-�  &��� G1 5��� [�	� 
 >��LI��	�� 5�������� 53	 ��
��.�� �".�
� ����
�  (����� / ��	 ��$

7�-,$ (����� �� ?��� 7-�,$ !  ��#�3	 ��
�.�� �1� ��$ �D#��
 �D8� ���              
H�
� 51 (����� / �Z$ [�	����# :-
 (����� �#
��	� 51 �!�� .  

 ���� �!�    ����,� (�)� 5�� ������ H��
��� 5�+��	�� 5� ���,��
    5�+���	�� @/E�0 ���#��� ����/ ����� > ��
��	6�  �	������ ��#"��
    I�-� ����	 ��!� > ��#"��� �D#� ��"��,��� 5� ���,�� ��#� ��$ H��
���
   5��+��	�� ������  �-� ���$� > �#,)� 5� ��� �#�� H�� �
 ��"��,���

� 5� ���,�� O�,	 ������ I�D �,	� > ��
��	6� �	������	 ��-,���� ����,��
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    ��#�� 5�� ���
��	6� �	����-� � ���� ���. ���,� ()�	 5�+��	��
 ��0���.  

 =��� ) �H�	Naser ( )1 ( 7"��,� �	������ 5
  �#�� 5� ��
��	6�
 ������
1 ��� �#�3	�0  "5
 ���	
   ��0 ��
 ������� �	������ ��!�1 �����

-
HM�� �� :�8 ;�,$ 7� 5� 5�y�,��� 7�$ �1 ��T��� ���    5�� ���"���/�
� �������� 5������� /�#),	 �0��� �1 � /�#,��� �1. "  

 >����  ) ����Amat ( )2( �	������ ��
��	6� �#�3	  " ���� ��-�,��
����,�� ��	������ �
�����	 �#�$�,� 5�	������ �#��� 5� ������   ���!���

�� ��	��� �$ �-��� �l.�� ���
�� . "  
 =����  ) *��%�!Phillips ( )3 ( �	������ 5
 7��#"�   ���
��	6�
�#��
	 5
 ���	
   " �	 H
���� ��-�,� ��
� ���. � ���	�� O�,�� �1 9

 ($���� ������ ��-���."  
 ,���  )���(%� Mulford ( )4 (  ��
��	6� �	������� 5
 7"��,� �
���	
 �#�3	 6� 5
    ���!���	 H�
��-� ������� ���� ������� �1 ��@���

 ������� > �������	�������� ������ ��	���`   ��	������� > �1G1    @����8             
�1 ����8 C����	 ���� ����� ��#�� �1 [�	��� .  

������� )���,�� ()1 (�	������� [�� �  [�� � 5� ;/�	 �
�	���
�	������ 	6�
���� �� D8  �#" � �#�3	�0“ ��	������ ��!���	 H
�� ��-�


� �"�� 2�#��� ��� 5� R-��-� 5�    �*���	� ��	������� �
�����	 ��2��/�
����	��� ?����� :�8 7�-
 5�
� 51 H�� ��� ������� ��$�.
�� ���� [� $6� 

7�
 9-	J� 51 ��$�.
�� CD0 �p,J� �p)b"J� ��>  ��-�
 ;�)�1 �0��  ��#��� 5� ��
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�-
�0 5� i/�	 �	�-�� ��	���� Q*��� Q��� �
� ����,���  CD�0 5
 W�	6� 

������� ����� �����	 ����,���.   
� �� (Bambooweb Dictionary)  )2( �	������ �#�3	 ��
��	6� 

     ���������� 5�
 ��$������ ���������� ���,��� �1 ������� :�8 ��.i�
�������� ��	������ 1  ���,����	 2������ >�$��3��� �1 �����,��� �  H�������                   

     ����-� 2������ :�-
 ��� �-� ��
�	���� ���,���� �+����� ����������                 
�1 ��
-����� 1� ���������  �1�� ��� .  

 ��)� ��
(Bambooweb Dictionary)  5� ��������� I-� Q*���
	,��� ���,� 5�
��������� �$ ���+�� � ������� ��$ ���� �D#�� &��	6�	 ���� 

(Creative) O��,	� ���-��� � 4��-�� 5������� :����
�	� >&�����	� 
(Innovative)  ���T� �1 (Aggressive) >  ��)��  �	������� CD0 51 

  �������� ������ ����� � �	 �	
1 ����	 ������� ��
��	6�   ���
-����
��
�. ���
��.  
��1 $� (Accounting Dictionary) )3 (  ��#�3	 �#"��,� ��$ 7��3	 

��	����� ����� 5
 ��
 ��#"� D8   ��#�$ I�
.� �1 ������! ��M �*��$ ��,�
:-
 ��"�-� 5��
 ��	����� .  

@�� �� �@��p! @�) �$   U�)�� 5���L� H��
��� 5�+��	�� �	! 5� ;�"�L
+��	-�5� 51 �	������ 1 ��-�,	 �+��� ��
��	6� 5�	������� (����� ������ � 

    �-������ ���!��� �����,�� ��	������ 5�������� �
�����	 �#�$�,� �������             
��	��� �$  ������ ���01 4���� � �	 �#	 H
���� �1 ��
�.��   �D�#�� >

   ��#�3	 ������ �#�� 5� ��
��	6� �	������ ��#"� R��-� 5
�� 7�3$ ����
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 5
 ���	
 "�-�
��  �1�����   ��#��� 5�� ���� ��
�	�� ���,�� �+��� ��
5�	������    ���!��� �����,�� ��	������ 5�������� �
�����	 �#�$�,� �������

��	��� �$ �-����� ����� ���01 4���� � �	 �#	 H
���� �1 ��
�.�� ".  
 �	!�51  ��.�� @2��� �D0 �����:�8   5�
 5� ����� 7��! �� O,	
6� �	������ �	������ ������� ���� �#���0�.�� �#�	��� ��� 5� ��
��	
 > ��
��	6�H�
 D8  )B�"��� 5�� Griffiths ()1 (�"� �� ��� �#�� 5� 

�$ ����  ���
�� �	������� "  ��#��	�1 (�� ���,�� �-	�� �$ �
�. �
 58 

����� ���.���� ��	����� 5� �
���� �
 58� >� ���� �#�����	 :�8  ?��1
����$�� 51� >�-��
 ��� 	 ���. �1 ���!� ��� 	 ��	� ����  ���� ��!���

� ��   ���1 5� ;��-
 �0���T� ��� ����� �$ 5���� ��+����� ��#���� �#�-

@�"�8� �����      ������� 5�� � D��� ��-�� ��	
1 CD0 �,�� >������� > 
��)�� …&����� �D0 5Z$ ������� �$   �0� >;���� �#. 4�D�	 ;��,� 5�
� �

 ��-
 ��� 	 �
�. …�	������ �#�8 ��
��	6� . "  
����	 ��#)�,�� )  5�����Jameson ()2 ( H������ ��� �#�� 5�
���� D8  ":-
 ��	������ ��-�,�� ���.�     ��
��� ����)! 5�� ���,�� ����,�

��$������ ������� �1 Q0����� 5�	 �� ��
�� �� ���� Q*��� O�
 ��1 5� 

� ������� B������������� ���-�,��> ������� CD0� �$��    H�
��-� R��"��
O�,�� @�� �1 �������� &����� �1 \T���. CD0 ��	 1� ���� ��.��� 

�	������	 ��,� �	������ ��#� � ��
 �0���+ ��
��	6�  ".  
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�1 �) B���Smith( )3 (����$ � ��$�7��	�  G���+���� �-��
  "  ����
����� 5� ��+
�� 53	 ���,. �$ G�0���� �+�� ���� [�	���   ��������+�� �$

 ��	������ �
��	�� �� �"�� ����� ���
 ��
��	6� �	������ �1�����   ������
���-� G�� �!/� �������  >��)�� .. �.
 �$ ��1�	 ��� H������ ���*��� 

������ ���� ��
�.�� 5
 ��� �-+�1 ������ I�D �$ �-����� I-�  H������� 
	6� ��
��. "  

  ���
��	6� �	������ R� �	 5�"�)�$ 5�+��	�� ��1 "   ���#"� 5��	
 �$ 5�
� ��
��	6� �	������51    ���������� 5�
 ���	
 �0 U-� ��� �D0

 ���0�� 5� ��0 G� ������� �����	�� `��! ��-��� 5�	������ �#	 ���� ����
 6� ?�-�� �l$�
� ���,� �1 4���� �$ �#��� 2�2,�� u@���  5��D��"���� ����               

C��M �1".  
 �������� ��+�����  ! ���8�+��� ����+
�:  

 I-� 5�) 5�� ��"��,� ��
 ��
��	6� �	����-� 5Z$ ���.1� 4	� ��

    5�
 ����	
 ��#�3	 ��
��	6� �	������ ���,� �0 ��"��,��� "  H�������                

 ��� 5� ������ ���� �*����� �1 7�-
 �0 ��� ������� �����	�� ���!�1 �����
     �������� ��
����� ��T���� 4���� 5
 5��,��� 7�$ HM�� �� :�8 ��-,$                   

� / �#,��� �1 �#�� �),	 ���08 �1   
  ����� H������ I-� �01 O��,���	 ����� B�	�� 5� @2��� �D0 �$�

/ ��0� > ��
��	6�  �	������ �$ ������ ���.6� 5� �	:�8 51  ���,�� I���0
    ����+L ����1 /8 ���
��	6� �	������ �$ ��������� H������� �*����� 5�

 ������� �!� W����A	 M
� +!& u	;/��	:  
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1.    5�� ��-��� ��
 5�	 �����/� �
�.-� ��	������ �
����� U��� �����1
$ �
�.-� U��� >��+��� ��	� :-,$ > ��	������ �*����� ����� 5� ��
 �

   :�-
 �#
�#����� B��� ��
 ������ ��"� �D� ����� 5�	 ����� 51
 ����� ����� 51 �
�.-� 5
�� I�D�� >7	 ��-,���� &��.��� ��
 H���

�#�
 �-)"��� ��� �� ��,� ���� ��	������.  
2.     �	������ ��$ �������� O�,	 �������    ��������	 �	���� ����� �                   

��� �1E	�.   ���1 5�� �� �� ��1 ��
 �����  ��
 �/���� O,	 �"$
    [����� ���,�� ����� ��������� CD0 ��� �� ���
 7�Z$ I�06� H���
 �D0 �$ �E�"��� �1 �D��� ����� 5� m��� 5� � �"�� &�	��� H����-�

>������� �  ������ ��	� ����� 5
�� ���
 N���� �/���� O,	 �$
,$ > ��������� ��,�  ������	 �*� �8 ��	� ���� 51 5
�� ��+��� ��	� :-

   H�����-� 5�
�� ������ CD0 �$  >��.�,�-� �-	������ ������ ��2��/�
   �#������	 ���� ���� �-����� 4��� 5
 ��8 ������	 H
��� 51 &�	���
 CD����	 ���,�  ���� �1 5�+� ������ 4��� 5
 �1 �����-� ���� ()�

� �1 ���E�"� �0���� H������ �	M� H�� ���E�..  
3.     �����2���� 9���	� ��$ H
��-� ��8 ��
��� /� ���" �� ����8 5
��              

��	���� ����$ 5�	 [�	��� I����� �1 .    4���� 5�
 I��D 4�����
  > ��
���-� ����  B��+ ��� (� 5��- �� �+
1 �1 5���"  �$ ������

� ��
 �� 7�1 O��"�� ��+��� ��	� :-,$  I��	� �� �� ��1 (�	� ��	���
   51 5�
�� B���	 �)���$/� C��
 ���	� � �� �D0 ���3� 5� /�	 ��

 H���	 � �� �D0 (�	 �,� [���)������ ���3���� (�	�� ( �!1 �1 :-
1
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  ������	 �,��� 4��$ 5
 O��,��� 5
�� 7�� ������� � �� ���! 5�
�*�2�� �1 O"����� ���3���.  

4. �� �$  H
���� [�	�6�	 �#-����� ���,� 7�� ����� ��#	 ���" �� ��!
  ����� ��� �$ � � �� H������ 7��8 ���� ��0 G� �*����� �1
    ������� �1 ��!����� ������� 5�	� ����$��� ������ 5�	 ��)�� ��$����
   �	������� ��$ ��������� H������ 51 :�8 5�+��	�� R-��� ��������

� ��
.1 �#� ����
�	/� C��,�� ���,�:�8    �#$��.�
� 5�
�� /� > �� ��              
R� ��/� G�D ��� 5� /8    �#$��.�
� ���"�
 O�
 ���/ ����� >

 �#����,��.  
�� "���$� �������� ��+����
����� G���+ 48��� ��H 4����� ���:  

   ���
��	6� �	������� �$ 5������ 5�D�� ������� �����	�� ��,� �T���
,	����� ���T+��� ��	������ �������� O &�	��� ����� ��1 5� ����"�-)� "

  5�� ���,�� I���0� > �#$��01� �#)��M1 �-��� ����� I�D�  [�	��� 5

 > ����� ��  ������ [�	��� ����8 �$ ������ ���� ���������� H������

�#	 ������ 5� ��#��� ��������� I-� �01 O�,���� �-� ���$�  >  �!�:  
)1(   ��$ �	�+�� ����� C���� 5
 ������ ���� 51 ��
�.�� �)"� ��
 �
.	

    ���
�"��/� 5�� �-��-�	 ������ ��M [�	�1 ��#�8 5� /�	 U	���
> �������� ��)�"��/�� �  ���	
 ������� ��	�� 4��� 5
 I�D 4����

   ��$ ��� �� ��! �	���� ������� ����2��/� ��1 5� G���) ��M
 �������    5����� �������	� �������/� �D0 O"� 5
�� :�� ������

     ��	D�	D��� ��"��� �������	� > �*����� ������� �$ ������� [�	���              
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 5��0������ ($�� �! GD�� ���� ����� H� � �! ���� ��)�"��/� �1  
 5���+����� �1:�8  �-*�1 7����:�8  R� ��� �D#	 ����6� ?-��. 

�	� ��0�   H��T�� ��$�"�.�� ��
 �� �$ ��
��	6� �	������ ����� 2
  ���,-� �������� ������ ���
 �D8 ��� �$ 7�� ����� 5�  5���+����� ���

 I�D �$�,� �$ 4��� �
 5���+����� :-
 7�3$ ��-,$ �	D	D��� ������ ��M.  
)2(  H
����  �0 ����� ��  ������ [�	��� ����6 �"-����� ��
.�� 5�

��	  ���.�� >��E	����	 �#�	� ��1 5� I�D� [�	�Fox1997) ) (1 (
  ����� �!/� ������� O,	 �$ ��	������ �������� ��� � ��"�
 :�8
 ��������	 ���� �� [�	��� 4	����� ����,�� ��	������ �
����� ��� 5�

[�	��� ��E	�� (�. 

 �#������ (�		 ������ I-� ���� ����
 ��+��� ��	� :-,$  ���3� ��� 7�Z$
  ����T� ���	 ��-	������ �����-� �#�� 4����� U	��� 5� ��	
 @2� ����
�

 @��,�� �
�� �-������ ������ 5���� ���"�.  
    @��)
1 @��1 ������ ���� �����1 7�� �$ ��������� I-� ���01 2�	��
     ���
 �#,�)� ���� ����� ��E	����� ��,!���� ?��1 :-
 ����6� ?����

�#�����    I��D 5��$ �
�)���� ��E	���� ����� �� :�� 7��$ �D� > �#��#��
  ?������ �@�"
��� ���#��� 5� ��
 N���� :-
 ��E	���� �,)�� 5� ��,�
 ������� :-
 �� ��� ������	� �
�.�� �$ ���� �!/� �#���
� 5� ($�� ���

 ���	
 �3$�
� ������	� ����
.  
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)3( ��T�	 �
�. ����8 ?-�� @�)
1 ���! O�T	 ��	������ �������� �$ �
   @��#�� ��$ �#�� �	M� I�D� �/���� O,	 �$ ����� ���  �����

�*���� ��	��� 5
 5�	!����� �1 5���+����� . 

 ��.��Collingwood 1991 )1 (     �-� � ���#�. ��+��� :��8                  
 �
�. ���! �$ �-+�� ������� ���/��� �$K-Mart     O�,	 ��$ ����T�	

� 4�"� ��	 G����� (	��� [�	�1 ��#�8 ��� 5� ��	������ �#�����30  % 5�
 �+��� m�� �	� (� 5��2��� I�D� ��	���� ��	������ �������� �� �$ 7���!
 ���� 2
���� 5� ������� ���/��� �$ �*2���� (�	� �
�. �	
3
 �#,���� �$

:�8 5�	!������ 5���+����� @�#�� O�T	 I�D�  ���+��  �	��� �D0 5
.  
)4(     �#���� �,��	 ���"��/� �$ ��8 ��
��	6� �	������ �
��� 51 5
��             

  ���)���� O��!6� ������� O"� 4��� 5
 @��� 7	 O�#��� �1
  4�-� 4��� 5
 �1 �!1 ���� �,)�� �#�3
� ��	� �
�.�� �,�� ���

 (��� �$ �
�.�� �
��� ��� ����� U	��� C����	 R���� �#����  ?1�
    ��$ �� ���� �#�#��1 O�
� ����� �#�1 ��� 8 4��� 5
 ���

 �
�.-� I-�� ��	���
�. 

 5� �
 ��.1 ��$ ��
 �
.	� )Dharan  and  Lev )(2 ( ����� �$
 ��
  �0���
8 ��1993  5������� ����,�� �@�"
�� ��D 4����� �$ 5�--���� 51

� 5�� > ��-������  �	������ �������	 ��
��� 5� ������ ��	������ �����T��
 ��
 > �,)�� :-
 �.E� �0 �����51  ���.1 �������:�8 51   ���-�
 G1

  �,�� �$ ���$ @��1 ��
3���	 �#,	��� �
�.�� �#	 ���� ����� ��� � ��-����
����"�� �$ �#��� ������ ����2� ��	������ �����T��� I-� �-� ���� ������� .  
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��� ����+
�� ��0�����   �.������� ��+����� ��+���� >&)� �
��
 �/	� �����.  

   ������ 5�� �	�,� ��
��	6� �	������ ������� ��$�
� 5� I. /
 5Z$ �D#�� > ���,���� �	, �� �������	 �,��� ������ �D0 �$ 5���#��� :-


 ��������� I-�  �.
� I�D� ��
��	6� �	������	 � ���� �������� �$�,��
� �+ 5��    �� "�� �D�0 ��$  5�+��	�� ����� �-� ���$� > �#�� ���� �����

  5�
 �.
-� ��������� �+����� H������� �*������ ��0���/� �01 O�,	
 ����� M�R� �'�% #��	� ���	#5c	 �������	 ���=��%:-  

)1(    �������� ��2#�� �,	 ������� ���/��� �$ �,������ 5��� ��
$ ��#�

 ������� �"��,�� ���! 5
 ��"�1 �����  > ������� �������� �$ H
���� 5

 I������ � ��	 5� �
(NYSE)     ���
����� ������ 4��� �*�0�
(SEC)   ���
� �#	 �-����� ��
�.��	 ���� @�.�8 ����)	  �� ����	

    (������� 5���,� ��#��#� 5�
� 5��D�"���� ��M @�)
�� 5� ��
 5�
�
 I�D� 7	�,�1 ������ ������� G1��� @��	8 ��
 7�������� ����2� �����

   :� �1 ���$ ���� �D#�� > ��
�.�� �0�� � ���� ������� �*����� �$
 5��������� 5�	����-� �
����� �#,���(AICPA)  ��
1967  (���� �

  ����� @�.�8 ����)	 ���,�� �1 � ��	�� �$ �-����� @��� ��
�.��
 ��
 �$� > �,����-�1972*�0 ��� 1 �     ���
����� ������ 4��� �

(SEC)    ���
 �$� > �,����-� ���� @�.�Z	 ��
�.�� ��2�Z	 ��� ��
1978  ����)	 �#��� �-����� ��
�.�� (��� I������ � ��	 ��2�1

 �,���� 5��� 5��
� .  
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)2( �����#�/� �,	  ������� ���2��� ���� �!/� 5� ���,�� �#� �)�,� ����
 ����� �!� ���L 4�. ���  5����� ����1 �$ ������ �������� �
���1�

�����#�/�� 5��.,��  ���,�� 4���1 5� ���,�� �$ �������  ��$ I�D
� >
 [��"�� ��   :�-
 �����
/�� 4������ ����
� �����,�� ����� 4���1 

 ��
�. &����� G�� �!/� ����� �/�,� ����2� R���� ��� 5� ���,-�
 ���,����� �$ �*�#�� (������  I-� ��
�.�� I���0 ��	 1 ���� ����
:�8  ()�� ?�1 ����,��!��1 ����#� ����   I�-� :�-
 4-�1 �!� > �
�� ������,��� ?������ ����!������#"�	 5P� ����,� ���� ����
�� 

��
�.��CORPORATE  GOVERNANCE     5�� ���-� I�D�
  I��D� �0���� 5� 3.�� �! ���� ���)��� ��
��	6� �	������ �0���

 ��,�  ������ �!/� N���� ($� �#�3. 5� ����� ��2��� ��$�".�� ����
 ��-����� �����,��. 

)3(   5�� ��-�� 4��� 5
 ��	������ �����,���� �*��	�� ������ ���� O"�
 5
�� ���� ������ ����� �1 ������� ��	������ �����,���� �*��	�� ��


���� 5Z$ ���� �D#�� > ����,� �
  �#�$ ������ 51   �	������� ����,�
    �����,��� ��0����,� ��$ �T�1 �! �#�Z$ ������ �#����,� �$� �������

 �0����,� H-M� �$ �����! ����,� �,)�� > �-��	��  . 

 G�E�� I�D 5Z$ �*��	�� O�"��	�:�8  ����,� ������ ���� �
�.�� 51
	��� ��
 �$ �#�$ H�M���� �#���  �#��� 5� Q��� ���,� ��	���� ���$ �

  ��#�$ 5�
� �#�	.�� ��-	������ ������ �$ ����,��� ?"� ������� :-
 �,	
@�)�8 �!1 �������.  
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)4(   >��	������� �������� O,	 ������� @�� 5� ����    �,� M,�R +�,4�
 �
4 �% 04;l : 

 1S   :��� �1 ��	������ �������� O,	 ������� 5� �-�� �
��! 5�
 ��
 7�Z$ ������ �D0 �$� > �0E�T�8    �	����� O�,	 7���� ���

 ��*2�	 ���,���� �������	�� ��
�.�� " `������ ��	 "  ��	�����
  U�	� �#���)� H��� �$ 5�	M�� ���� ���	�� �$ U	���� �������
 �������	�� ��	������ ����,��� �*�0  �1� ��$ ���� �D#�� >��T.���

 @�T�8 " `������ ��	 "��� �
.	 �T��� / :�� �*�#� �
.	 m.  
 HS   ��)�$ ��,"� 4��� 5
 �#$ N���� ������� ��1 " ��	+�� " >

  ��	������� �������� ������� �$ ��	+�� �0 ��0 ��	+��	 � ���
  ���  :�� 7�� ��,� �D0� > ������� �����	�� G�,� �	! 5� �,	����
   ����
�� ���1 �$ �#	���� ��	���� ����� �� �
�. G1 ������

���/� �#�-
 H��$ ��	� ����� ������ ���
�� �$ �#��	�� �$ ���
 ���.6� ���� ��0� > ���
 ��
 �������� I-� �#	���� / �! :��8 

51 /    > ��	������� ��������� ���T� [������ ��M 5� 7�� ��,�
 ����)�� ��� �$ /8 �������� I-� ���T� ��
 �0 �� ���� 5
�

�� ����+3��� 5
 [� $6� ����.� N� ���   :�-
 �������� �����
 �������� I-� ���T�.  

)5(    5�	!������� 5�,������� �@�"
� ���� �#$ N�!��� �0�� �-����� ��1
 �#,	�� ���� ��
��	6� �	������ ������� ��.�
� �$  �,������ 5����
 �@�"
�� ��D 4�!���� H��
� ������ 4��� �
 ���� �D0 ���� > O,	��

 B�� > ����,�� ��!�� ����51     :�-
 ����� 5
������� E"
�� (������
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 ��"������ 5
 ���,� ��
3� :-
 �� �-� �,������ ��@���8 ��� �
     ��	�,� ������ > �#$��.�
� ���� ���� ��
��	6� �	������ 5
 �*.����

 ������� ������� �*���-� ���0��. 

)6(      ��������� 5����#���� 5���+������ 5��	 ��	������ �$��+�� �����
����-,���  ��1 4��� 5
 ���� �D0 ���� > �#$���1 �-��� :-
 �������

 ����-,��� ������� �1 5���+����� O,	 7	 ���� GD�� ���D�� ���+���
 ���,��� ��#��� 4��� 5
 �1 >�	������ �0����� ($� O�T	 �������
  ����
 @��� ����-,� 5� �#	 ��� ��� ������� �*����� ��$�".� ����	

 ��#��� I-�    ����+��� ���-�
 ����� > R���� &����� 5� �1 ����
�               
  �*���� ����8 �1  ����-,�� ��"��+� ��	���� Q���	 O�
 4��� 5

  [��.� ������� ����-,��� �������� ��.��� ���-� ��
 �1 ����)��
 �$ �������� �01� ��
�.�� O,	 �#����� ���� ��
��	6� ���������

�,������ ����  �	������� . 

)7(  I�-��� 4�+�� ()�� �,������� �	������ ��#�� ��#��� ������� ��,"�
   (�)� ��#"*��� �01 5� ���� ��#��� 4���� ���� ��
.�� ��#���

 H�� ���� I�-��� �
��!51  ���,��� (������� H������ �#	 �2�-�. 

 5�+��	�� R-�� ��
 �
.	�:�8 51      ����
 :,��� E�"
�� (�������
�-�     ���"���� B���� ��� 7��� �	+� �	����� ��$�
 ��	+8 ���1 :-
 ��         

 ���.6� 5� �	/ ��0� > @���1 �1:�8    �����-� ������� 7�� �0� ��#� ����
    ���
 ��$ ��#	��� 5
�� / ����� ���� 7�Z$ �,������ ��-�
 �$ ����
��

�����-� ����� ������� �*����� �$ ���0���� ��"������ ��.�
�  �	������� ��
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 5
���� 5�$ > ��
��	6�51  ������� �����	��	 ��2����� ��"���� ��.�
� ���
 /8 (������ ����� �#��T� ���� ���"-�51    (������� ��.$ ��,� / ���� �D0

    ������3$ > ��,����-� ������)�� ��@���6�� ������� `��	���	 I�����	
��6�� `��	��� I-�	 I����� 5� �M���	�    ���.�
� 5�
���� 5�� 7��$ ��@�

 ������� �*�����	 ��"������� ��2������ O,	.  
    ��.���� 1.� ?.
�	��� ������� ��+����� ������ ���H$ *%�� ���

 �������� ��+����� ��+���� 1� ����  ! 1��+���%�  �����.  
 ����/� 5� 4+	���� ������� �	������ ����,� ��� 8 ?-�� ��! ����


������  �0�� � ���� ������� �	������ ����,� :-
 ����,� @���8 5�	����-�
INTERNATIONAL) STANDARDS ACCOUNTING   ( 

  �������� ������� �������� ����,� U	 �� �0���T��INTERNATIONAL 
FINANCIAL  REPORTING) STANDARDS (  :#'4 *��  �%

 ;��}��	 	 ! F	=�B�H  �'�!& �% N��3 Q#�:)1(  
)1(  ����
����� �	�������� ������,� (��� H�������� )FINANCIAL 

ACCOUTING STANDARDS BOARDS . ( 

)2(  ����,� ��� Z	 �	���� ����/�	 ���� �!/� ������ ?-�� �	M� ��	-�
    ��� 5��	 �	������� 4��	���� ����� :-
 �0�
��� ����� ��	����

 ��	���� �-�,�� ����� ���M :-
 �	���� ����/�. 

)3( ��� � ��� �+�� ���� ����T���� ���	
�� �������� ��	�
/� 5�,	 D
  �
�.	 ����� ��-�� �	���� ����,� ��� Z	 ���,�� ��� 5� ���,�� ���!

 ������� �	������ ����,� :-
 ����1. 
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)4(   5�	������� O,	 �	! 5� m���� ��T��/�� ��2������ O,	 B���
�� ���� O,	� �#��T��� �	
 ����,��� I-��  �����,���	 �������� �,)

 ��
��	6� �	������ ��#� �#�*��� ��� ���
 �����. 

 N1� ��$ 4-����� �D0 5��   �������� �	������� ����,� ��� 8 ?-��
 O,	 =���1   �����,�-� m����� ��T���� ��$�� I�D� �����T���� ����,���

 �	������ ������� 5� ������� G1 :-
 @�)�-� I�D
� >������� ��
��	6�
  > �������� ������� ��	������ ����,��� �� �$ ��#� �����    M,
� +,!& �,%�

 ��4#/��	:  
)1( � �*��	�� ��	��M @�T�8 :-
 ��,�) �������� ����,��� (�)��-��	�� ����,�� (

 I�D� ����� ��	���� ����,�	 @�"�
/�� > ������� �	������ ����,� �$
 U�$ ��
� �����,��� ����� ��#	   �*���	 ���
 5�	 ������� ������

  [��	��� ���)� �1 ����� ���  ����� �$ �*��	�� I-� �T��� B��	
 �
�.�� ��.� :-
 �������� O,	 :-
 ���T��� �1 

)2(    > ��-�,�� 4��	���� ��"�
 U)�� �	���� ���,� �
� ���$�� �$�)8
      ������T��� ��01 5�� 5�+���	�� ���� �#��  5� ���� �D0 �	�,��             
  ���$ > ������� ������� �	������ ����,� :-
 �1�� ���� ����,��� �1

 U)��51  ����$ 5� ��+
-� �-�,�� 4�	���� �$ ���,�� ��	�,  I���0
 U�)�� 5�  ����� 5� ��+
�� :-
 H, � B�� > �	������ ����,�
 GD�� ���� ���,��� ���� ����"�� O,	 O��T� ��-��� 4�	���� ��"�


�!  ��"���� �1 ��	
�� ��-�,	 ������ �$ ?�"��� ��,) O,	 7-T���
 ���,�-� ��-��� �#"�� �1 [�)��� ��
 ���	 ������� �������� ���	 O,	�  
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)3(   �����,��� O,	 5�	 ������� O��,���� ��)!����� @�T�8 :-
 ��,��
 �$�)6�	:�8    GD��� ����� ����,��� I-� ���
� �! O��M G1 ���28
	�� 4-T� ���� 5� ���1 H�51   GD��� O��T�� �1 ��)!����� I-� �T���

 ����,��� I-� O,	 ���
�. 

)4(  ����,���	 ���-��� �����"��� ����8:�8   5�� /�	 �#�"� ����,��� ����
 ���,� �
	 R�� 4�-� �$ �#- $  . 

 	����6a� 	���T!1� F7#$�� ��"�
�:  
 c	 ��,����
� �$�LA	 =�2����5 0
/�4 ���(     #,4#/�	 �t,@3 #,�( �,��	#5

 �����	 ����	 B
� ��$�LA	 �	=����C	 �%:  

���:   ���
�� B�� >7��1 ��
 �$ 5������ ��� (� �	������ ������ I��.��
   5� �����,�� ����� 5������ ��� 5
 ��+	���� ��
$��� ����� :�8 �����

�� �#"-� ���� 51 ���
�� ��
����� �l.�� �0 ����� CD0 �+�  ����! ��
  \!��� �!� >4� �� �+� �����1 ��!��1Lyons 1984    ����� ������

������������ ���-�,�� �$ �-+�3
 �D    5������� ������� ���,� B�� >
 >��0 �!��1 � �,
"  ��@����6� ��,� 51 5
�� >��+��� ��	� :-,$

    ��
�� ��+ 5��� 5������ ������ (��.� :-
 ��� �
.	 �
�)����
�,� GD�� 5���������� �*�. ��+
�� �0�	) "1 .(  ������ O,	 3.�� ��	��

  �����L 5� �1 @�� �
.	 �#�M��  �� �#�1 H	�	 ��8 ���� ����� ���
 \!���� >�����/� :-
 B,	� / �	���� ��M �#��	��Lyons   ���
�!

    ���T�� ������� :�-
 ��! �+
1 �
.	 ������ CD0 �#�� 5
�� 5������
�	������  ���� �+� �,��.�  �����/� H���
� �$ �-.$ �� �D8 B�� >

  H����� 51 ������� 5�$ �#��	��� �0E�
���� ��� 5�D�� @/E0 �	! 5�
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  ������	��	 ��T ��� ��	
�� H
���� 4��� �$� >������ �.$ I�D :-

     �*����� ������� ��$ �
��.��� ��+� 7�1 C��$�
� C���#
 GD��� �������

��"� ������ 5Z$ �D� >�	����-�  5�
 H
��-� �)�,� 5�
 �D8 ��-�-� �
���0�� 5� ��0 G� ������ �1 ���� �!� N�! 4���.  

��	�
:    ��-��� 51� ����*����� 5�)�� ��-��� 51 ��
 �
.	 7�-
 4"���� 5�
 ��.1 ��
 ��-�-� ������� @�� N�� ?��)Plato, 1992)(2 .(  ��!�

 �#�	. ���
$1 5��!���� �"��"�� 5� ���,�� Q#���  �����,�� R�� ���$
    �D�#� ��,	�� > K������� �	
 �
��� �
 �1 R�. �
 4���� ��	�
  ���#�.�� ��E�� ����� �+� �+��� N��1 ���� �� ����,-� �� ���

 ��
 �#,)� ����� ����,-�1972   ������	-� 5���,��� 51 �$ I. �$ >
  5�� �
�� 5�	
��� �#	 ��� �$ ��-��� ������� 5�*��� 5�D�� �������

��� ��� B�� > �-Fischer and Rosenzweig 1995 )3 ( �	-� 51
�	������ �MBA     @���� H�
��-� ��)�,���� ���" �� 5������

 �	������ `��	��� �������.  
 �.�
� ��
Naser and Pendlebury 1992 )4 (   5������� ���


 �!����� CD0 �+�� �������	 �$ 5�	������ 5�,������.  
� ��#"��� 5� /������ N����� 4���� 51 ���
�� ������ ��
� �-�-� ��,�

 &�$�-� �-	�! 5�
� ��,�� 53.	 �����! D����	 ���$�� ���� B�� �+
1 � �.
 ����	�
/� 5� ��",� ��M ��,�� �����! 5Z$ I�D (�� >��l	 �1 �
.	 �#�


 U)�1 ��
 >��!����Solomon 1993) "5 (  ���� �	�� 51 ���
�� / B��
�� N��1 53	 ��!���� ��
" " ��
 /8 ?�� ��,�� ."  
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  ����*����� ���� ��
$ ����	�
� �$ D�3� 51 I�D �#$ :-
 �
��� ����
  ���.!����� ����� ��
 ������ �� �.�� ��
$� �*����� ���
�� 5
 ����"��
      H�
���� I�-��� ��D�
 5��
�� ����� ����� �� �� :�8 ��!��1 ��T��

1 5
�� B�� >�	������  ���
��	6� �	������ I�-� 5
 �
�$� I��0 5�
� 5
      \!��� ��!� > ���	���6� �	������� �������� ���
��� ����� :-
 ���,�

Revsine 1991  )1( "    m������ ������� ���+���� ������ �1 ��)���$�
�*����/�"   �#���� �-����� @������ 5� �
	 4-,�� �-
.��� 51 �	�
� �!� >

��#�� �
 51 :�8 ��.��     ���T�� ��	������� �����,��� 5� ��"��� 51 7�
��
    ������ 5��2 ������ �$ �� ��� ����	 U��� ��� �
�� �
.	 �M� �

�#��� ��-��� ��"��� 51 5
�� B�� > [�	����     @������� 51 ������ 5��
 [�	���	 H
���� :-
 5����!"������ "  5�� O"�� ��	� I�D 51 ��	 �����

��� [�	��� ������� ��
 G�E� GD�� ���� �
�.�� 7� O�,�� GD�� U)�:�8 
  ����,�� �
���� �	
�� 5�)�� ���� �D0 51 ������ >�#�#�1 ���! �$ ����2
  ����� I-� ����� �#�� ��� 5� �#��� ��-��� U	 � B��	 >�#-0��� ���
 :-
 ���
�-� ������� ��)���$/� R�� 5
�� ����� ��M :-
 H
��-� �,�!

��� �D0 51���
��� ��!�,� �2���� &�� �� ���� H	�	 ���� I�-.  
    ��0��
� ���	
���� CD�0 ��	�
� 5
�� �!��1 ����� 5� �����	�
  ���M ������ 5�)�� B�� 5�������-� ����
 ���� �#$ >��!��1 ������
  ������ 4�� ��� 5�� > 5������� ��-� ��,)8 :-
 ��,�� ��-�-� ����


� �	��
 5��	 5��������        ��#� ������� ��-! I��D :�-
 H����� GD�� ���
    53�.	 �E������ 4������� ��
��� 5� 7�Z$ ����1 �
.	� > �#��@���6�
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 ����  ������ ���-��� ������� �����	�� @�"�8 �$ �������� ��.��� ����   
 �-��
 �0���	� ���)�� G�� �!/� ��.��� (����� /.  

 5�+��	�� N�� I�D	�51 6� �	������   ��0��
� ��0��	�
� 5
�� ��
��	
  �#���#� �$ 5�	������ �#�#��� ��!��1 ��"���� 5� 7���� ��� I�D� ��!��1

 5
�� :�� ���
�-��� CD#� G� ��� 5� �	/ �����51  ��$�".�� :-
 �� ���
��$�
�� ��!�� ����.  

 	����6a� 	���@� bQ��+� �����r [� l�T��� J l7�
� ��B:  
       �� � : D�����F+� ��,$� @������ ?����� ���:  

 �,������ �1 4�!���� ��,� )Auditing  (    I�-� ��#�3	 ���
 �
.	
    G������ ��0E� (����� �1 4!�� 4��� 5
 G�E� ���� ������� ��-�,��

)Competent  and  Independent (  �
�2�� ����-,� ��  5� 4���-�
B���1� ��.�3	 4-,�� �#�� 4���-� �-	�!   ����� �!/� �#�*��� ��	���� �����

 �������� ��	������ ����,� (� )Established  Accounting  Standards  (
     ��,������ ���	+8 ����1 ������� (�� 4��� 5
 )Audit  Evidence   (

)R�"�� �����"���� ������� ��!�� �� �����!8(    5�
 �������� (�
� ��������� ����^� ��-�,�� I-� Q*��� D���� �$ �#������/ ����-,��� I-�

 �#�����!.  
 ��.��� �#�$ ?���� �*�	 �� �$ �,������� �	������ ��#� �3.� �!�
  ���.���� ����8 �#��� �$�� ��
 > ���,��� 5� ���	
 ����	 ����� ���� �!/�
     5���+������ ��
����� �����2��� 5�� 7-���� ��� �0����� 5
 ����-,�

����� 5��������     5�
 �#������! D����� ��$ ������ 5� �0��M� 5�)              
 ������ �!� ������)�8� �
�2��� 5���)�� ������� �*����! �����
8 4�����
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)Information  Economic  Assertion  Representation  (  B����
51   �������� �*����� G�,� �+�� ���� ����6�)Preparers or Providers  (

-�T.��� �#$��01 �#���    U��� ��� 5�
 ��-��� �! ���� � ���� �#��� �� ��
 ����-,��� �������	 � ���� )Information  Users  ( 5�,�� �+ 5�� >

51     G������ ���#� H����� 4��� 5
 ����-,��� I-� R�$� 4�!�� ���
 �#�-
 ����
/� ����
�8� �#��!�� � N�� 5
 7�1� @��	6.  

4�!���� ��#� 53	 ����� 5
�� ��0 5��     ���	-� �1 �	������ �3�.� �!
 ����-�:�8    ������� I�-� ����� ��� :��� >����-,��� I-�� G������ 4�!����

  G������ �
�)�� ��� :-
 (������ :,�� :��8    ���	+6� ����1 (��� 
)Evidence ( ����� I-� �+��� �! B�� > R�"�� &�)�� �
�2���	 ��-,����

��$���	 �������� ��	������ �����	�� �$  ����������� ��	������ ��������� �
 ��� ��!�� ���� ���E���:�8  ����-,���� �
�2��� I-� 4!��
 5���� �+ >I�D

����� ����,� (�) 4"�� ��	���� ?�1 G1 �1 ��	������ ����,��� I�D �$ ��	
�#�-
 ( ?��1 :-
51   �������� �*����� �#��)�� ���� ����-,���� �
�2��� I-�

 4� 	 �)�
 �! �	������ ������� 5� ������ G1 5�)�� /� ����,	�
   ��� ���� ���1 (������� ����� �$�� 7�3. 5� GD�� ���� >��
��	6� :��8 

 ����
/� ����
�8� �#��!�� � ����
�8 N�� ��"� ��	 ����-,��� I-� �������
�#�-
)Credibility  and  Reliability. (  

 �!� �
.�� U)��� )1   (!���� I�D ��� GD�� G������ �
�)���� 4�
 4!���� 4��� 5
 )Auditor  ( ����-,��� I-� 5
 7�1� G�	� GD�� �0E���
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   4���� 5�
 ������� �����������8   �
��.�� :��8        5����,��� 5����������              
 )Interested  Users . (  

 �$ �+��� 4!��-� ������� ����*���� 53$ I�D :-
 ����3�51 �  U�)�
   ����
 �D8 ���
 ��	������ ����-,�-� ��������� ����^� 7�1� C����� �$
 �1 ���
� 4��  �
.	 �)�
 �! ����6� �
�2� 5�)�� ���� ������� �*�����
 ������ G1 5�)�� / �#�1� ��"���� �1 ��2���� G1 ���� 5�� I�D
� /

 ��
��	6� �	������ ������� 5�.  
���.6� �	 / 7�� /8 :�8   ��0� G���� �#� ��151    4�!����� ���-�
             

   ��#�� > ���
��	6� �	������ ������� �$�
 ��.�
/ ���
 ����) �$�� /
 5� O,	 ��.�
� ��,� ������ ���� 7�� B�� > ����+� ��-�
 ���� ����		
   5�
�� @��1 ��)$1 �� �$ :�� ��� �D0� > ��
��	6� �	������ �������

@���6 ����#��� �,������ ����,� �#	-��� ���� 4!���� ��  )Professional  

Auditing Standards  (    ��$�
 ���.�
� 4!��� G1 ���� �� �D8 B�� >
 > ���	�� ��M� ���	
 5�
�� 4�!���� �"-
� 5�$ ��
��	6� �	������ �������

 H�� 7�Z$ �D�51    ����	
 ������ ��#	 ���� ���� �/����� �$ C�#� 2
�� 
 7��� �$���� 4�!���� ��-�,� �-,"�� D�"���� @��+1� > ��	
�� �1 ��"���� B����

  ��
3��� 5� ��	
 ��! )Assurance  ( ?�� 7�� 5� �M��� :-
� > �#$�.�
/
 �!� 5Z$ ������	� > ��
3��� 5� ��� ("��� �	���� N���� 7�� /8 ��-�� ���
3�

.�� �$�
� ������� �*�����	 ����-,���  4����1 5
��� ��� ("���� ��
�?1� 
 H�� ��
 ��,�� 5� �����51    ���0 5��� > �@�"
�� ��D 4����� 7�-
 5�
�

  ����/��� �"$ > (����-� ����
 ���� �!� ($��� ���� 4�!���� 53	 ����� 5
��
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 ���� ��
����� ������� )15000 ) (1 (     �#�#��1 [���� ����
 �
��.
�#�,���� H�� ��,�� H���
��     ��#� �������� �*������ 4�!���� 5��	� > �����           

 ��
�.�� I-�� 5
�� /51  :-
 � ��?1�  �#�#�1 [�� 4��� 5
 �����
 ��
 > ����� 4���1 �$51  ����	 � ���� ��
�.�� 5� ���,��:�8   ��,����

  �l�.����� I��	�� 5� ������� :-
 ��"���� �� �-� ������� �#�*���� �����
����� �
�.-� 5
�� ������ ��,� �$� > N���� ��51   ������ :-
 � ��

 5
�� ��0 5�� > ����� �#��!�� ��� ����� �*��! �#��� 5�
 �D8 �)"��� �/�,�	
 �"-
� O"�� ������� �*����� 4�!�� 53	 �����?1�  �����.  

    4�!����� �����E� ��$ 5�-���,�� @��� 5��!���� �
��� �� ���
�                   
  5��!����� �1 �	������ 5����� �$ ��
�.�� ���
1 H!��� ���� ��
����� �1

 ��-����� �	�!��� H����1� �#*��1 5���� :-
 ��
�.�� 5��-�����.  
 5� ����
��� O�"�� �0D�"�� 5
 Q���  ������!� ����'� 5����� B��

M �1 ��	
�� �1 ����� G1 O�"��� ��T.��� �@�"
 5���� ��� ��
 > \
 4�!���� ��@���8 D�"�� 5
 Q���51  �#	 5�-��,��� �3.���� ���$1 5� �
 ��,�

 �*����� ���������� \T-� �#	�
��� R�$ O�"��� �)$1 ��� :-
.  
 ����-,���  ����� ����2� �����$ )Information  Risk  (  H	��	

#���-�
 ��
� ��
�.��� �l.���� ��� ����2� ���
�� (���� ��,�  �������� �
  �	�,�  5
 �)$ (������ �	�, ��	 ���	��� ���-�
 ������ �#	 ���� ����
   ��#	 ���"���� ���� ������� ����-,�-� �.�	� �
.	 ������ D��� � ��          
  4�!����� ����� ��#� > �#	���� ��� :-
 �#��,�� ��,�� ��+3� �1 2��� �1

 ����� O�"�� �$ G������ G������ �0����   I�-� ?�
,� > ����-,���
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 ��.����	 � ���� ��,�� �����	 � ���� ����-,��� �!� ��
 ����
�8 �������
  �
�.�� �1 ) ������� �*�����  �!� ��
. (  

 (������ �1 4!���� (� 4�"�/�	� ��
�.�� �����8 O,	 ���� �����1�
�� I-� :-
 ����
/� ����
�8 5
 5�������-� H���� ��
3� ��$��� B�� > �*���

   �������� O�,	 5�)��� ����  ��M �0� �*����� I-� ����
� �� �� �D8
  ��
 �	! 5� 7��)��� ������	 7���� ��� 4!���� 5Z$ > ��
��	6� �	������
 ��������� ����*����	 ��,� �� �1 ����6� ?-�� @�)
1 O,	� �������� 5�

    > B���+ ���� G1 �1 ���T�� �1 @���,�� C��� (����-�    ��)��� B���
  �����
/� ����
�8 ��
3� 5
 ���#��� 7����*�� ?��1 :-
 4!���� 5���������
  �������	�  > ����6� ��)��� �)�1 ������-� 5
�� ��
 > ������� �*����� :-


 ��������� �#���� 5� ���	
 ����*�� 4!���� �����.  
 ��	�
 :����� ��+������ 1� ��%� ?����� 4�� 3��� -�-�� ���  

 ����,�-� ��$� 4�!���� ��-�
 ��#�:�8     53�	 �����,� �����
3� ��$��
 \M �1 G�0�� ����� G1 5� ����� ��
 �
.	 ����� ����
 ������� �*�����

 ��
��	6� �	������ ������� 5� ������� G1 �1 H
�� �1.  
 �� �-��:�8  H�� ����,��� ����
3��� I-�51   @���� 4!����	 �$����

� :-
  �
���� ���.� ����L ��
 �	������ 5����� �1 4�!���� H��
� N���
 ��
��	6� ��������� 5� ��-� 4!���� ��
 @��1 2�2,� :-
.  

 �
4 �% N�;@�	� �����	 M
� +!& �%�:  
(1)    I�-� ��+� �$�� �	�,� B�� > �	������ �-0E��� ���.	�� ������� �$��

� ���
�� 2���� 5��� 5��)�� ��@�"
��  4�!����� H��
� �#	 �-
� ���            
   5��	 H������� ��
��� 5� �	 �$ �� �� �D0 �$� > �	������ 5���� �1
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  H������� �����	 ����0/�� > ��
��� ����
 ���.	�� �������� ���
��
  @���� 4�!���� ������ ���� H������� ���	��� ���� ������� ��-,����

� 5���� �1  4�!�� H�
� ���
 �	���.  
 H�� �D#	�51    :����� ��	����� ���.	�� ������� �$ ���+��/� ����          

 �$������1    H���$ I��D �	��� �$� > �	������ 5������ �,������ H��
�            
51  �*���� N��-� ������� CD#	 ��"��/� :-
 ������ 7��� 5�
�.  
 )2 (51  =���� 4�!���� ��#� ������:�8   > �� �� ��" ��� �D R��.1

 ��.��� �-���	 �$�
�� I���6�� �$��+��� ��#��� �
���	 ��,���� B��	
  :�-
 �+E� �! ���� ����,��� ���
�� �*�	 �$ ���������� ���� �!/�
 �#���! �$ �1 �#���
1 ����� �1 � ��
 �$ �1 @��,-� ������� 2
�����

 �$�)6�	� > ������/� :-
:�8 � I�D :-
 ������� �������/�	 ��,.�
 ���
1 5� 7	 ���� �� ���03	 ?���6�� U�� �� C���/� �$ �#������.  

)3 ( �	������ 5����� �1 4�!���� H��
� :-
 H��51     �����
�8 N��� �����
  ������	 5� �#�-
 4�!���� ��� ���� �
�.�� ����8 7���� �� :-
 ����
/�

��� ������ H	�	� > ����-,��  ��������� 4�!���� ��#�� ��,�	 �����8 
  �	���	 �
�.��	 � ���� B������ ����,��� �$�
	 4!����100  % >

 4!���� :-
 I�D�51   ��#�
 ��D�
/� �1 ��#��� 5� 7	����� ����
�8 ����
 ��� �D8:�8    ������	 5�� 7���� ���$ �
�.�� ����8 ����1 �,�� �� 7�-
           

I. ��� ����-,� �1   ����
8 H����� 5� 5�
� ��$ �� �� �D0 �$� >
 �
.	 ?
,� �
� ������� �*����� �,���� ����� =D��� �M��  �$ �����
 �
D (� ��#��� CD#� ��,�	��� ������� 4!���� ��#� �,�	� �� "� �+
1
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 �����!8 ��M �#��  :-
 ���� 7��� �$���� ���� ��
�)���� �1 ���	-�
�
�.�� ����8.  

 )4 (15     I	��.�� H,�.�� ��	
 �� �$ � �� �-#� ���� 4!���� ��#�
     4�������� =����6� H�����1 ��$ ������� ������� ��
�.�� ��.�1
    G�������� 4�!����� H�����1 :-
 �� �! �,� �� �#�1 B�� > ��������
    ��	� 1 ����8 > ��	�������  ������� ���$��� :-
 &��/�� ����-����

 H����1 �+� ��
�)���� ��   ��"-����� ���� $/�� ������� �*�����
 ��*�� �$ ���$���	 ������� ��M ����2��/�� ��	������ ����,���	 �	�-����

 4!��-� ���� ����0/�.  
   �������� �1 ���	
�� ��,	 ���� 5� �	��M 5�	 ����� ���
�� ������

  ��$���� 5�� ��
 N���� :-
 �0 5� 5�	������ 5� ��
��	6� �	������ �
 @��� 5��!���� 5� ��P� ����� 5� 7-	��� 5� G���)�� 5�$ �D� ��
�	/��
 N������ ?"� :-
 5�
�  5� �	������ 5����� ��!�� �1 4�!���� H��
� �$

51     :��� ��#�� ����� ��������� I-� �.
 ��1 5� I�D� > :-
1 5
� ��
 (�����51  � �:�8 ���� I-� �-�	 ����,��� ����
3��� ��$��  5�� ������� ����

 \M �1 ��	
�� �1 ��$����� G1.  
   4�"�� ��#,��� �#�1 /8 ��
��	6� �	������ ��#"�� ����,� ��
 I���0

 5
 ���	
  �#�1 :-
�-�
 �1 �������  5�� ���� ��
�	�� ���,�� �+��� ��
 �#���5�	������    �����,�� ��	������� 5�������� �
�����	 �#�$�,� �������
� ��!�����	��� �$ �-����   ����01 4���� � �	 �#	 H
���� �1 ��
�.��
����� . 
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)1(  ��
��	6� �	������ �$ ������ ���� H������� �*����� 5� ���,�� I���0
 �'�!& �%�: 

�    :�-
 5��*����� ���01 4���� �*�� ���� ��	������ �������� ������
 ��������� ���T+�� ��T��� �1 �#	�� 1 �1 �
�.��. 

�  �1 ����-,��� �1 �����	�� �$ H
����    �������� O�,	 ��������              
 E	���� �1 �������	 �	��� ���� ��	����� �$ 

�     �����2���� 9���	� ��$ H
��-� ��8 ��
��� /� ���" �� 4����               
     5��,� ��!� ������ �1 ��	����� ����$ 5�	 [�	��� I����� �1

 ��-,"�� ���" -���	����� �$ 7�$ H�M���� &�	��/� ��,�� 

)2( 51  �	������ ���01 �01��
��	6�  �0   &��	��� ����� "  �-�)� "  5�

     O���M�� ��-��� ������ I��D� ����� ���  ������  [�	���
  ��$ ������ ���� ���������� H������ 5� ���,�� I���0� > ���0���

 ����� ��  ������ [�	��� ����8. 

)3( ,�� I��0     5�� ������ ��.
-� ��+����� H������� ��0���/� 5� ���
   5����� ��
��.�� ��
�� �02�	1 5�� ��
��	6� �	������ �������
���+
�� 4���� 5� �0��M� ��	������ �������� ��T� ��
� > �,������ . 

)4(   �	,� �� ����� 5� ��
��	6� �	������ ������� ��$�
� ��-�
 �	�,�
Z$ �D#�� > ���,����   ��������	 �,���� ������ �D0 �$ 5���#��� :-
 5

 �@�"
� ���� �	�,�� �#�� ��-� �������� �+ 5�� ��������� I-�  �.
�
�	������ ������� ��.�
� �$ 5�	!������ 5�,�������   ��0 ��
��	6�

 ��
��	6� �	������ ������� ��$�
�� N�!��� �0�� �-�����. 
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)5( 51 � �	������ ������� ��#� ��	�1 ���� H�	��� ��1 �	�,� ��
��	6
 ������� �	������ ����,� ��� 8 ?-��:�8     �	������� �����,� ����T�

 �������� INTERNATIONAL STANDARDS) ACCOUNTING  ( 
    �������� �������� ��������� ����,� U	 ��INTERNATIONAL 

FINANCIAL ) REPORTING STANDARDS . ( 

)6( G����� �#� ��� 4!��-�   Q*����� ������� 5
 �.
��� 4����� �$
 ��
��	6� �	������ . 

)7(  B�	�� ��� 5� 5�	�51     ��0 ���
��	6� �	�����-� �!���� �������
 U)�� B�� > 7-0��� 5
�� / ?��151  > ��#��� �
�� ���!��1 I���0

 ���� 5���+�  ����� ���!���� I-�:�8    > �	������� ���#�	 �!���
��� GD�� ���� ��
��	6� �	������ ������� 5� ���� �$ ������	 �0�. 

)8( 51  H,.�� ��
�.�� ��� �	
 �� �$ � �� �-#� ���� 4!���� ��#�
    =����6� H�����1 ��$ ������� ������� �#��� �� �#��.�1 I	�.��
     5������ �1 4�!����� H���
� :�-
 H�� 7��$ �D� �������� 4�������

 �	������51  ����
�8 N�� ���� ���� �
�.�� ����8 7���� �� :-
 ����
/�
  ������ �1 ��	
�� G� �,�� ����-,�� �����	 5� �#�-
 4�!���� ���  

 \M �1 . 
 ��+�3 : ���:����:  

        � �   ������ ���H����:  
)1(   O�T	 I�D� ��
��	6� �	������ U�)��� �$�,�� �$�
�� �
��� B	

� �#�� ���� ������	� �0���)1 5��	 ���� �� �*�����	 �#�	����. 
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)2(   I�-���� 4�+�� ()�� �,������� �	������ ��#�� ��#��� ������� ��,"�
 �
��! ()� �#"*��� �01 5� ���� ��#��� 4���� ���� ��
.�� ��#���

 H�� ���� I�-���51  ���,��� 4!����� H������ �#	 �2�-�. 

)3( 5� ���� �$ ��� 5� �#� ��� �,������ 5��� ��,"�  �������� ��	
����
 ��
��	6� �	������. 

)4(     �� �� ������ �
�.	 5��!���� H����� ����� :-
 ��,��� 2�
����            
53	 ���-
 ��  =���� 4�!���� ��#� ������:�8   ��"� ��� �D R��.1

 �-���	 �$�
�� I���6�� �$��+��� ��#��� �
���	 ��,���� B��	 > � ��
� ���� �!/� ��.���   ��! ����� ����,��� ���
�� �*�	 �$ ���������

   �#����
1 ������ �1 � ��
 �$ �1 @��,-� ������� 2
����� :-
 �+E�          
 ������/� :-
 �#���! �$ �1. 

)5 (��	������ �$��+�� �����    ���	
�� �1 �#��� ��T �� @��� 5���+����� 5�	
�����	�� �������� 5���#���� ���� ����-,������#$���1 �-��� :-
 �� >

   �����-,�� ��"��+� ��	���� Q���	 O�
 4��� 5
 ���+��� ��-�
 ����
 ����-,��� �������� ��.��� ���-� ��
 �1 ����)�� �*��� ����8 �1
    ��
��.�� O�,	 �#������ ���� ��
��	6� ��������� [�.� �������             

����� �,������ ���� �$ �������� �01� �	�� .  
 )6(  B��51 � �,�	�� �� � � 7� ���� G1 �� �!�-���  5� �0��M 5


   �����	 �� �� �	���� ����,� ��� 8 H�� 7�Z$ �D� ����� �!/� �!�	
 �$ ��,� ���� ���� �!/� �������� ��
�.�� :-
 �#��	�� ���� ���
��
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���� ����,��� �0 ����,��� I-� ?��1 5�
� B��	 > ���
��   ����  ����
 �0�� 1 ���� ������� �	������ ����,� ��� 8 ?-��. 

)7(    ������� ��$ � ������ ��	�!��� ��#��� �	! 5� �	�!��� ���.� ) ���2�
�������S  ������� 4���^� ���
�� 4��– �
�� ��� ������� �$�M..K�� (

     �	������� �������� O,	�	 ������� �$ ����� ���� ��
�.�� :-

� 5� ��
��	6� �#	 � ���� ����-,���� �����	�� �$ ����� �1 ��	
�. 

)8(  ��� ��,"� ) ��
�.�� ��
��CORPORATE  GOVERNANCE (
� 7��	�� :-
 ������� ����E���� ��
�.�� B� ����2 �$ ��� 5� 7� ���

     �������� 5�� ���-���� :�-
 �
��� GD�� ���� [� $6�� ��$�".��
 ��
��	6� �	������ . 

)9( 
�� ������� 5
 �.
� ���� ��2��� ��,��.���� 5������� ��� 8 �
 �#�� ���� :-
 �
���� ��
��	6� �	������. 

      ��+����� 1���� L8� ���H��  . �  
)1(  �	������ 5����	 5�-��,�� 5��!���� 5�	 ��
��	6� �	������ ��#"� �.�

 �����	 S�L �%  +'
�!t�� : 
�  �	 5�-��,�� 5��!���� ���,�    �	������� ���#"�	 �	������� 5����

 ��
��	6�. 

�  ��
��	6� �	������ �$ ��������� �*���� H����1� ������� �01. 

� ���+� � ��������� ��l	 �	������ 5����	 5�-��,�� 5��!���� ���,�
   ���
��	6� �	������� ������� �.
 :-
 �
��� ���� �*������

 �#�� �����. 
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� �	������ ��#"� �.� ���  ��	���� ����� ���!8 4��� 5
 ��
��	6�
    ���
��	6� �	�������	 ���-,�� ��"��+� ����.�� (�2��� �.� �1

��
�.��� ���+��/� &���	 5�-��,�� 5��!��-� � ���. 

)2(    5��	 ���
��	6� �	������ ��#"� �.� �	������ 5���� 4��
 :-
 (��
�� ����� ����E�� ��
�. 5� �#�	�!�� �,)���� ��#���  ����� � �

   ������ :�-
 �#+�� > ����� ?1� 5� ��+E� �	��	 ������ �#	 �0���
     ���	
�� �1 �������� G1 ��#����� ��#	 5�-��,�� �@�"
� ����!
 ��#�� 4���� �$ �	���� ��+3� 5� 7� ��� ������� ����-,��� �1 �����	��	

 ��,�� ����� :-
 ��$����� �0� �	������ 5����� :����.  
)3( �� 5��)� ������� ����E���� ��
�.��	 � ���� �	������ 5���� ����

  ���
��	6� �	������ ��#"� ��	� ����)	 ��� �� 7�	�!�� �,)����
 �#�� ����� ��
��	6� �	������ ������� 5
 �.
�� 4��� . 

  


