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 8����� �����  

 	���
� {����� �<�T�6 	���@� C3_�  

          :��8 �����	 ��#�1 �����6� �	����-� 5������� 5*�	2�� @������ �,�
 :-
 5����,� ������	 �0� > �������� D����� ��.��� ������� ���"� ����-,�

   6� 5�	������� 7����� GD��� ������� ����6� � 5������   ��#��� ����,�
�#���2����>  5/1 5��#���� 5�����6� 5�	������ 5�$ �D�    ������1 /����           

    �	�����/� �
��� �#��� H-��� ����� �#����	 5����� ���� 4����� �$
   ���!�+����	 ����� ����-,� :-
 �� ��� �$ @������ ��	-�� �������/

 7$��	� ��*������#�Z$  5�/� 5� ���
����#"*���	 ��"��  �$�D0   �������
   4������ �#*��)�Z	 ������� �� �D8 �#�*�	2 ���
8 :-
 5����! ����
� 5��
   5�	������� 5�� ��+
�� I���0 5�
� 51 5
�� 7��� � � � �#*��3	 4�"���

������ ��,�� ���� :-
 �*��� @��� �,�-� 5��$����.  
     ��6� 5�	������ :-
 ������	 ?�� ��T��� 51  51 �#��� (!��� 5�D�� 5���

   5��$ >N���� �����1 5� �����/�� @�. �
 �M� �"-����� �#���
1 ������
   �������� �������� �$ 5�����6� 5�	������ 7��E�� GD�� ����� 51 U)����
 ���)� �!�� ���� 51 /1>5P� �	! 7�-
 5�
 ��
 ��	
 �
.	 �"-��� 5�
��


�� ����� 5�	������ 5� �
 �0    (�� ���
��� :�-
 5����! �1 5�	M�� ����
    ���,����� ��������� ��$ ���T� ����
 ����
�� ��#��� ��	-��� 5� ���,��
  E�	����� ��,!���� ������ ������� ��0���/� ����� 5� 5
�� ��-�-�� ����#�	

������� �$ @�
�.�� ���	 ������ 5�� �#	.  
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 S������ m���	 ���'�% *�( 	 ����	 :  
�(/0�  �����:  

      �$ @������ ��+ 5���$����
�8  �	������ :-
 ����
/������6�   �����-����
 5�	������ I���� ��
 H	�	 �� �,��� �*�	�� ��	-��� �#����� 5������6� 

 ����
 ����
��� ��
 N���� ��D ����� ����� 5� �#�
�� ��-�-�� ����#��
 ��,� ��� ������� �$ ���T�51 �	������ 5 5������6�     5�� 7��� 5������

    ��	������ ��� ��� ������� &���/� �$ ������ ��#� �$ ?$����� �	�, ��
(���� G�0�� �
.	 �#�����E��	 O�#�-�.  

 ����� 1&2:  
     ��#� B�	��   @��) �$ 5�����6� 5�	����-� � �,��� ����� 5��	 :�8

,�� ��	-��� �0 ��� ���
�� �*�	� ������� ����T���� H�-���� ����#���� ��
��T��� �D0 (� ������ 5�����6� 5�	������ 5� �0�����.  

 ����� ����3:  
     ��t4 ��5 *�]��� �������& ����9;( )9� B
� m���	 1��4:-  
1.     �������-� ������� ��������	 ���T����� ���,��� �*�	�� @�) �$

 ��$������ �������
������
8� =�)�� 5�����-� �������   ���#� 4��
 :�-
 5�$>�	�-���� ���0�� 4���� O�T�� �	������   5�	�������

 �#,� ��
���� ����T��� I-�� �	����/� 5�����6� .  
2.     ����T� B����8 �#��� H-��� 5�����6� 5�	����-� ������ ����� 51

   ?"��	� ��������� �$ ���T� ����,
 �#�����E��	 O�#�-� G�D�
/�	 ��,�� �$ @�
�.
 �!���  ���	�� ����#�� �#
���� ���� 5�

 ��$�
@��� ����-���� ������� ��	����� >7��    5�� ����
��� 5� 7$��	
��#��� �$ ��,-� R�$ ����1 �1 �#"*���	 ��"��/�.  
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45��6� ����� 7859:  
         ��.��� B�	�� ���)�$� ��#� ��������#��8  (���� �+�� ��$> ��	��
 �������������
��	5   ������ ��	� ��!��,�� ����-,��� ����E��� 5� ��
 �$

 �!� ���	��/� ������� ��	-��� (�)1 ( 5�	�������>5�����6��  �$ 5�-��,��
 �!� ���	��/� ������� ��	-��� (� ����� ��	� �-����� &����� ��
�.)2 (

 �$ ������� ?
,��>C���1  G���
��� (�2�������$�   ����� B��	�� ����
 ���
> ��-,�� �� ���� ����T���  ��t4 ���� ��
/�	 xE\��	{ ��
/�	 W�
�	:   

 =�� 4���)1 (  
 1� �	��%� @���)��� :�-����1������)
�  �%��� 4�H���� ��O�� �+�  

 �%��� 4�H����  
� @����� ���)���( %)  

 =�%��
 ���  

���+���  K����)�  <������  

 G��,�� ���
���  3             9  11       23           
 �	���� ���
���(%)  13             39     48  100        

 =�� 4���)2 (  
 1� �	��%� @���)��� :�-����1������)
�  �%��� ��%�� ��O�� �+�  

       �%��� �..�%��
� @����� ���)���( %)  

*���  B��+� 
���+�  

�B��+  <������  

G��,�� ���
���  12 10  1  23  
��
��� �	���� �(%)  52 43.5  4.5  100 
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 =�� 4���)3  (  
 1��+����� 1� �	��%� @���)��� :�-����1��������  �%��� 4�H���� ��O�� �+�  

 4�H����
 �%���  
�����)���  

������$   =�%��
 ����  

 =�%��
 ���  

�.��+���  K���.�)�  <�.�����  

 ���
���
G��,��  

5 23 10 3  1  42  

 ���
���
 �	����(%)  

12 55 24 7  2  100 

 =�� 4���)4 (  
 1��+����� 1� �	��%� @���)��� :�-����1��������  

  �%��� LH8��� ��O�� �+�  
 �%��� LH8���  
� @����� ���)���( %)  

�..�+���  "���$ 
4����  

5�8�  <������  

 G���,�� ���
���  23 12  7 42  
 �	���� ���
���(%)  55 29  17  100 

��	 m���	 S����4� 	 ! =���)5=A	  ����	:-  
1.   :�-
 ��,��� ���� 7��� 5� GD��� �����6� �	����-� �������� �����

��*�	�� ����T�-� �#��@��� �#"�
� O��M� �0����� �0@�.�. 

2. �� �!/�  ������ ����,��5� 7)�"� ��� T�� ���#� ���� :-
 �����#��
 5�	������5�����6�  >�� �
�0 7��� 5� U)���� B�� ���#���� �$�,�
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   ��� ��$ �#	 ��,����� �0�-� � 51 5�����6� 5�	������ 5� H�-����
 �T	�� GD�� �-	������ C���/� �0 ��� �� �,��� �*�	-� ������� ����T����

5�����6� 5�	������ �	! 5� 7� ���,��/� >:�8   ������#��� 7����� H���
 �������� �#����� ����6  �����#�� ���
� O��"��    5�"������ ���


�
-�� / 5�� R� ���	� �#�� ��2�-� � ������ @��T��/���   �������
     5�	������� H�� � 5�
��� ������ ��,�� ��	-��� (� ��
��� :-


�#�� ���	
 5����-���� 5�����6�.  
3.  �0���"�� ��������� ������� Q*��� ��-��.  
4. ��Q*��� � ��� 5� �#��8 � ���� ���� ���� ���������� CD0 7�)�,��� �

����� 5� �������.  
�:; <�=� �
 :�>��?@� ��%��8(� A���5�� ��&��:  

      �����,�� 5� ���,-� ����� ����
 ���� ����� �����6� �	������ ��#.
 ��
����/�� ���������� ��������� ���� �!/�   �#"��� � 5�
�� ����� :��8 

 ���
U;%�������&  ��! :  
 �%��������
�  :  #���� 1���� 1� ��	���+�� ���O� �&� :+���� 1����  
          ���#� ����
 �.
 (����� 5���� :�8 �����6� �	������ ��D� ����

  Q������� �2T�� �
��  5� �
 �$ ����
��� 5
 ����-,� :�8 ����6� ����
  ���	
�� ����� :-
 ��*���� ��
�� �� 5� �0��M� H- ��� ������ �
�� �

�'�=�� >?���� ������	 ������ ������ �"-
 :-
 ����0/� 2
�� D8>  5��� 
    :�-
 �#� � �� H�-�� ����� ��$�)6� �-
�� ��.�� ����0/� (��� �+

    �
�.	 �,-���� 5�2����� �"-
 ����� �$ �0��� ��	� �������� ��)$1. 
) > 5����� 5������2002  :25(  
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�+��	�� N�� �D� �6� �	������ ������� 51   ��
��� �� I�-� �$ ����
 ������� �@�"
 ����� 5
 ��	���� ����-,� ��$�� �0 ��
 ���� ��0 �#� 5�


�#�-
 �	�!���� �����-� ��-����� ���-�,�� �$ �������.  
   5�� ���"���/� �.
 (����� 5���� 5� 5������ 5���,�� �$ �#,	� �+

�����6� ���-�,�� �@�"
 5����� ���-,�� ����6� �
�� �#-,�� ��+
1  �����,�
   �����1 ��$ �+�� �#� 5�
 ���� �����,��� ����
���	 :��� �� :�8 � �����
 5�	�-�1 ����� �� 7�"� 5���� ���#� �$� > �����6� �	������� �"-
�� �	����

 ��0 �����6� �	����-�) ���2����� ( �����-� �-����� 4$���� ��2���� 4�����
� (� ����� ������ 5�>�*�#��� I-#���� � )���+��/� :-
 �*�,�� (  5�� GD���

 ������8 :-
 ����6� 2�
�� 7���� &����� 7���@��1� ?1�   B��	��� �����
 R�$ 5
�+
1  ������8?1��  �$ �#� ��� ���+��/� :-
 �*�,-� 5�
� �����

 ��
 ���T� ������� �$ ���!�� @��1 �����1925 7,	��� ������ �$�
 ����� �
 �����6� �	������ 5� > ��$��)6� �-
��� ��,��� ������ 5
 �"-
�� �	���� 

 ������ ����� ���2���� �-�T.��� ���2������?1��   ������� ��2����� >�����
 ��$����/� ��-��� �����,��� �-
��� ��,�	��� ��E	��� ��,��1�   ��������

�0��M� ���!�� @��1 ?������. ) >&�	���2000  :17 S 18(  
 �+��	�� ��� 7�-
�   ������ I�-� ���T� ���
�� �*�	� ��*���� U����� 51

 (� �-��� ���� ���� Q����� I����� &����� ��-! ������ =���6�	 ���� ���

 ����2� �-
�� &�"��� �$ H	�� GD��� =���6� �$ G����� ��,�� :-
 ����
/�

 ��
 �#���� �!����5*�	2�� ��	-��� 51 ��  ������ (-� :-
 �� ��� �$
#����� :-
 �2
���� ������ N���� �0 ���
�   ����
 ����� �����)��
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 E	���� �#��� ���,��� ��)���	���� �#	 
-��� ����� �
�� ��"-
� ,���� >:�8 
 H��� ������/�	 ��*���� �������
��� 2����  (	����� �#�-
 H-M 4����� 51

$����� ������� (� �-���� ������
�8� 5��$����� ��0����	 E	����.  
�D�     ����
 ��������� D����/ ����� ��	���� ����-,�� ������ 5�$

� �!�� �������      D����/ �����-,� 5�� @������� 7����� �� ��$�� �$
 (��� �
.	 �������� 5� �*���� &���� �+�� ���
 ����� ��������� ��������

 I�-� :-
 ��+3��� ������ 5�� ����-,� �$ 2�
���� 5�
 ��
> @������ I*��1
  ����� :-+��� ������� ������ ������� I�#��� (	��	 7���� �����6� �	������
 ����� �$ �������� �*�	�� :�8 7���� 5
� ��� �����-� �+��� ��T��/� 4���

��-	������ ��������. ) > 5���2000  :8S12(  
����� �D0 �$ �+��	�� �
E�� H:�8 51    ��	���� I�-�� �����6� �	������

      D����/ ���*���� �����-,��� 5�� ��#�*�	2 ��������	 �"� ���
 ����2��
��������   .  

 ��	�
�� �%����� :  ����� ����� ���O�  #���� 1���� 1� ��	���+��:  
   �',E�\
� �,.�4 �/4;� �4= G� �4;!�G �	;�}� �
U;��	 � ! �#'^

 ��t4 ��5:  
1   .���� ��-�� ���� ��D 4����� �,�  ��� �������� 5�	 ��$����� 4��� &

 ��
 >�����
 5�
�� �,��� �	51  :-
 �)��"��� ������ @�T�8� ��"��
 ������� ����8 �,� �����-� ��� 4���� ����8� �������� (-��� ���	�

 �����,���+
1      >���-���� 4������ =���� ����	��� 5� (��� ���#�
������	�   ��$ ����� ����� I��0 5�
� ��$ ��-�� �,� �� ��$����� 5�$

    U	� � 51 ��T	�� 7��1 /8 5��-���� �#��$���	 ������ ��-���� 4����
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 �$� I�D 51 ��
 >���
�� ���� �$ :�	� :�� �����
 ��$��� �������
    ��,��3	� �����
 �����	� �������� (-��� 5� �	
� �-�
.� 5*�	2-�

� �
. ��� �)"���  �#���.�	 �������� ��-���� ������-� ��	
 G��
  51 ������� :-
 51 �$ �0 �����6� �	������ :-
 I�D ?�
,�� 5��
   7�������� �������� �$ ����6� �
���� ��� �
.	 �� �� H�����

D����� �	�!���� >������    5�
�� ��,�)�� �����6� �	������ ����$51 
��� 4����� ���$�� ��#� �
 ��#�   ������� (��� :��8 G�E� ���� [��. 

) 4	�� �� � >5����� 5������:27S28(                                            
2   . [������������6��   ������� N���� 5�) R� ���	� ���,� �����-�

> 5*�	2�� �)� :-
 �-��� :-
     ������� ����E��� ����6� 4���

 ���$ 5*�	2�� @��1 :-
 ��,�-�    ������� (-�� 5�� ������� 7����

 G���6� H������� 5�$ I�D� �����
� �������/� I-� ��	-�� �,����   
   @��1 �#"��� �������� �#	�.� ����E�� ����� 51 H-��� ���� �0

    D8 ��	������� �����-,��� 5�� �#��������� @������ ��#�8   5*��	2��
�#���� �!���� ����� �����6� �	����-� 5�������  ���
 �D8 �� :-


     �����-,� 5�� ��#� ����� ��� ����� 5���� @������ I*��1 �����!
>��	����  ���$�8�D     �������	 ����� ��	������� ����-,��� I-� ���


H�������� ���!���	 ������� ����*����� )Horngren &Others 

,2000:16 ( 5*�	2�� ��������	 E	���� ��� H, �� 5� 7�� � � � >
��� �!��� �$ ?�/1 5
 �-��� �! ����� 5*�	2�� 7	-�� �� 51 D8 >�)�
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 �$ �)�1 ���	
 �	�,  ����� ��� �������� ����8 ��	 1 ��
 >�T���
5������� �#�*�	2 :-
 ��"��� .) 4	�� �� �>5���:14(   

3  .  ��������
�� @�
�� ������/� 5� ����6� 7����� ��� ������-,��� ���+��
��-,����> �� �����$   ���
 ��$ G�0�� ���T� �1 ���+ B��� H�
����6�     �������� ������� ��$ ���+�� ���	
 ���+3� I-��� �#$ ��-,��

#�������������  �����! :-
 �+E�� ������	�����6�  7���� �� ��� 5�
 ��������� I-�� ���"� ����-,� �
. :-
 ���"�� �-��. ?����� 5� .

)Nash:2000,3( 

     �� �������
�$ �
����� ����-,�1 �$ ������ �+�� �#$ @�. �
 ��T� 5
  =D������ 5
�� B�� �
�� �� =D����� 5
 �)�
 @�� GD��� ���+�� 4-�

� �� ���O� 1� ������ �R:�  
•      :�-
 ��� ��� (����� ���#���� 5� �-,� ����� ���
�� 2���8

�!3	 �#�2�� �#����,�� ����-,���   5��	 �	����� 4��� ����
� �-
��
��	7����  ��$��	 U���� �#�3$ �,	 5
 �� �/� �-
� �����	�� ��
�! �1

 �$�
 :-
 ?
,�� I�D 5�� > (��� �$�,� ?��17��1    ��$ ���.���
�	������ �#��� �������>  ��������
� ������� �#��
�Z	 @������ 51 ��


 �$������ �!��� �� ���� 5*�	2�� (� �	�� ��!�
 H�
� ����-,���
��	-��� 5�	  ��$��� ��
���� 5����� I�D
� �������� D����� 5*�	2��

�
���� R*� � ��D ������ (-�. 
•   B��� ��	���� �������� I-� 5
 �"-��� ����6� �0D��� ���� ��������

   ��*��"�� :�-
 �� �-� ����-,��� �������
� 5������� @������ 58
��������6��3$ ������� �  �$ �������� 5
� �� �DZ$ >  :�� �� �#�
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    ���1 5������ ����1 �0�,)�� �#,� ���,��� ��
�� �! �#�*�	2 ����
  ��� ��� O�T� �#�"� ����-,��� �������
� ������� :��8   ��������             

�0������ �0��! ��"� �#�1 �1>  51 B��&�	�8    �����-,��� ��������
�

����� =���6� ���� �!� O�"��� ��
���� 5���� �$ �0���� :-
 2�

5*�	2-� ������ 4-�  . 
•  �����8    �	������� ��	! 5�� ������� ��	������ ����-,��� O�M 5

�-�
 �
� �0 �����6��� � D����    ��������� I�-� 5�� >���������
 �	������ ��T� ��
$ ��	! �,�	���� ������� 5�$ >���T� �! �����6�

�����6�> 2 ��
 5� 5�
� �����6� �	������ ��T� 51 �+��� �� �#�� ����
�	������ 5�	    O���M1 ������ ����-,��� ���� ��$ �,� �� �����6�

�$�
 ����� �	 H��$ ����6�  7�� ��
 >��
���� 5����� �)�1 5�-��,��
 O�$� ��,� ���� ���-�,��� ������� �$ ����T��� :-
 2�
���� ���� 

 =D���Taylor   ��� ���#�� 5�
���� ����T��� �
 4�,� GD��  ����             
 >���! ��)� / GD�� I�D R� ��� :-
� �!��� � � R�-�� �0

 5�$ N��1 ����2 5���� ��   �� ��� 5� ����2���� �$  �#��� ����
 :-
�� ��  I-� :-
 ���.�� �	 H��$ ��
�� �� ���+-� ����-���

    �����-,���
 ��+������� 5��	2�� ��� �#�� 5� ������ 4-�� ����
�����������   &����	6� :��-
 ��������� ���$�,���� �����.	�� �

�0��M�).Elliott,1992:64-68(  
      5��#�  (� �����6� �	������ 5� ����-,��� �������
� ���� ��$ N��1

 �-��.�� �����6� �	������	 :��� ���� ���� ����	 4�!����� ������� �	������
����� ����-,���	 ������ �$�
 ��2� 51 (������  :�-
 � ��� / 5�� ��	�

@������ �*$ .)Skidmore,2002:2 (  
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      7����� 5�����6� 5�	������ 5� ����� ��#� ��
3���	 7-
 I�D H-�����
  ����6� ��
����� �#
�!� �	! �-������ ��
.��� ��� �-�-���� ��,�� ���
 2�#���� 5�
� 51 7�-
 G���6� H������ 5/ ���� �� �������� D���� �$ 
  �����-,� :�8 �#-����� �#����,� �,	 H������ �$ ���2���� �����	�� �$�
�

���	
 ����
� �
��	 7��  H-���� �����. )Zarowin,1997:38(  
•  �,	 �����-� �������� �
�#��51   �����-,��� 4$��	 U��� ���0 5�


 >����	 ���
1 �#�$ @������ ?���� 5�
 ����� G���
 �
.	 U	� 1 
���� �
�#�� 5�	 4������ �$ �0��� B��	 ���
�� �
	. �
. D�3� ����

  5��� ���0���/� �$�
	 ����-,��� 4$��	 U���� �*�����51   5��
�
 ��#� 5�#���� @������ 51 /1 >O��,� I��0�+
1    O��"� �	�,� 

 ��$ ?��� ����,�� N������ :-
 [���-� ������� ����! ����) �#�-

�-����. )Elliot,Op.Cit, 69(  

4 . ��
 �"$ 5�����6� 5�	����-� ��#��� I�-���� H��P� ����,�1972   ���
    �	������� ���#�. U���� ��
����� ������� ���/���  �$ Q����	 ()�

�������� G���6� H������ H��� �����6� )CMA ( ��#� H�� �,� GD���
  �����	 �������� G���6� H������ ��2��� ����) 7�-
 H��� ���PH�� 

        �����,��� I�-� ��+���� >7�����E���� 7�*��1 ��
�� ���#��� I�-���
 ���-0��	competence   4��+����) ������� �1 (    confidentiality 

 ���������integrity   ��
���)�����objectivity . ) (Horngren 
&Others ,Op.Cit:16  

5.  �����6� �	������ ������������6��    ������� ��D�� ���,� B��� > 
�������6��  �/��� N��8 �0��	�
�	 �������+�� ����1 :�8 �	������ �$
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 ������ �,� B�� >�	������ �$ �-	������ �������������6��  ����8 ����
     ��������	 (���� ����8 ��$ �"-
�� ��-�� ()� D8 7����	�� ��1 �"-
��

��-,������  D�"��� �M�� � ���"-
�����������6��    ���� 5���8 &��	 
 ��������� H������ 5� �
�������������6�  .)Drury,2000:923(     

       7�� �+��	�� N�� �D�   ��)�1 ?
,��� ���� �� ��+L ���� 51 �,�	��� 5�
�$ ��*���� ������� ����1 :-
     �����1 :�-
 ��+ 5�� ���� �!/� ��������

5�-��,�� �$ �0�$�� H�-���� ����#���� ���,��� �
����   �������� I-�	
�� 5�����6� 5�	������ �#���� ���"�� 4��)�� ��,��� ����T��� I-� (� ��	
��

 ��,�� 4�� ��������� ��	-���� �����6� �	������ ��#� 5�	 ) :-
 @������
R� ��� 7�� (     ��#�
 [�� $6� ���$�� �����-,��� ����	 4-,�� ���$
������ ��!����	� > HD8  I�D ��.�:�8 ��$ ��+�� 5�����
�Z	    :�-
 �����
/�

 �	�����������6� �� ����-����   �����T���� ��	-���-� �	����/� 5� 5
��� ��
     �������� ��*�	�� 5�
 ������� ����-,� H����� ����� �� �,��� ��*�	��

 �0��$�� :-
 5��*���� 5� ����
 ����#�� .  
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�/��	 S���A	 ���5 �( ��%�
/��	 =�D 8�9�� �.�4� 7.@��5 Q;`
���	:-  

 =�� 4)&)1(*  
 �F��  ! ����%���� ���4���
� "�H�����  

  
 	�
�� ������ :   �.�	/� ���.��O� 1� D#�(� ��� ������  ������ ��H����

�%� �����/��  1��+�����1�������:                                            
        ��� ������ ����,�� �� �!/� �,�01� ��
.1     �#��#�. ����� ���T���

 �*�	 :-
 �)�$ ����� ��0���� �-��������
��     ����,�� �/���� ��$�
 �	������ 5
� ��� > ����T��� I-�� �	����/� ����) ��+�����C    I�-� 5��
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 > ����T���/8   ������� @���� �	! 5� 2�	� �/E����� ��	 7�� ����
�� 
 5�	������ ���! N�� ���5�����6�  �$  �����T��� I-�� �
��	 �	����/�

��� �� �,��� �������� �#�����    ��$ ��#� ��)�,��� ���� �����#��� �0
 �����#!�"�8    :�-
 ���!��� 5� �	/ 5�
 �D� > �������/� I-� ��	-�� ��01 

     �	������� :�-
 ������� �����,�� �� �!/� �#)�$ ���� ���#��� ����T���
�����6� 5� H�-���� ����#����   ��� �$ �#� ���,��/�� �#-�  5�	������

 H��� 5�� > H��� 5� �� �,��� �*�	-� ������� ����T�����L  :-
 ��!���
 5�	������ �##���� ���� �����#��� �,�	�5�����6�     I�-�� �0�����$� ���

% )% >�.��	 B
� +'�=#$ 1#�� �	=�'��	��t4 ���� Q;`�/��	 7�/�	 ���
?� :  

���  :���O��� ��+�����  ! ��	/��� ���������     ��.H���� �/.#�(�  .���
�H�����  ������:  

      51   ���,	 ����� 51 5
�� G�� �!/� ��#"���	� ����-,��� :-
 H-���
 =���� ���� ���������#��8  �
�#�� ���,� ���� 53$ I�D� �����
� > 5�,� ����

� &�� ���� ���� �0 ���� G� G�� �!/� @��	��� 5
�� ���� ����-,��� ���

      CD�0 ��+� 5�� ��,"���� 53�$ I�D (�� > ������ �D0 ��� 5� 4$��� 51
  > ��#��
�� :-
 �)�1 �	 �#��� :-
 ��$ ?�� ��	
 �
.	 ���,� ����-,���
  ��$ ��+E���� ���"��� ����-,��� ��$��� ������ �� ��� 51 ���,��� 5��

� �0 @�� ��-� �"-����� �������� D���� GD��� �����6� �	������ ��� U	� 1 
    :��8 �����-� ����� ������ ���P� �$ �	
� �
.	� ������ �����1 C���
  ���
 ���� ��-��� O��T�� ���26 ������ �D0 �#���� ���� ���#�� ����-,���
 ����#��� ����� :�8 ������ H-���� GD��� �������� D����	 ������� �
3���

�� ���� �$ �	�-��������-,��� ��$  . ����
 �0 ���"���� �+����� ����-,���$
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  ��T�� �	���� 5�
 �D8� > �� �,��� �����-� �	����	 ����� �$ G��� GD��
   51 �#��-
 5��$ > �	
� �
.	 ����6� �����! D���� �$ �
��.��� 5�,!���
 :-
 �#,�2���  �#	����� ����-,��� �����	 5���#� 5����*� 5�"��� ����
�

� �$ ���$����� �#��! �2,� �������� 58 O,	�� N��� > ������� �����8 (��
 �	 ��,�� 5� ���� �
. �0 �-,���$> �-,��� �- ���� �-,��� :-
 �#���! N��
  �����-,��� :-
 5������ 5�D�� 5���#��� 5�� > �����6� ��.��� �0�� �0

-,��� CD0 �$�� ��
� > �-,��� �D#� ���*��� �� ��� �0  �������� 5�$ ����
  ���D�"���� ����-,��� ��� @��	 ���� �$ 5�����6� 5�	����-� :�,� ����*���
  7��� ��������� ����-,��� I�	 �$ ����-,��� ��	 � 51 @������ 5
�� ��	
   ������-� ����$����� ������ :-
 ��$���-� �#�� 7������� �� ���#�� ���	 .

)Zarowin,Op.Cit. :41(  
      �D� 51 7�� H-���� ���	
 ��	 1 ����� G���6� H������ ����E�� 5�$

 �20�� 5�
�@���   ��+����� ������� ���#��� ����� 6� �
E� D8> ��#��� I-�
     5�� �,���� ��
���� ������� 5�����6� 5�	����-� ����2���� ������ :-


����� ��#� H�� 1 ���1 R�"�� ���2�� D8 >���! ��)� ���� �������  �	��
  �#�����#� ������/ �,����� �����E���� ����� �#�"�1 ���
� 5�D�� �����6�

 ������� ����6�� ����-,��� ����8 ���� �$��������6��    �D�0 5��)���� >
�����    7����� ����� ��
.�-� ��	���� ��-��� ����8 �$ �
��.��� (�����

������ (�  ��-�
 @��+1 ��������) .Stuart, 1997:5                                   (  
        �	������ :-
 �#����
,��� ����T��� 5�	 �������� �
�"��� �)� �$�

 58 ��� �+��	�� 53$ �����6� �	������ ��� �$ ��T� 5� 7�)�$ ��� �����6�
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  ����� ����#���� ���,�� �$�,��� �
�0 �$ �����T� @���6 ����. ����� I��0
� 5�,��   :�-
 �����! 5�
�� G���6� H������ �	! 5� �0����� �1 �#	���


 ���,�� 4�� �������� �	
��� .      5�
 ���� �� (�	���� 5���	�� ���.� D8                 
 ���(N.A.A)  5�����6� 5�	����-� ���,�� �$�,��� �
�0 �0�� �/��� :�8

 �!� �
.�� 7�
,� GD���)2 (>   � ������� ������ 58 U)�� B��  H�����-
 7�� �2-��� G���6�����6�    �/���� ��$ ������� ���,��� 5� �
����	

    ��*�	��� ����
�� �/���� �$ �$�,��� :�8 �$�)6�	 ��
 �
.	 �	������
  ����� �� �/� �/��� �$ ����#��� 5� �
���� H��� :�8 �#	 �������

�������� �������� D����� ����-,���) .H��1 >1998 :26(  
4)&  =��)2(∗  

1������� 1��+���%� ������ �!����� 4)�0 �0�� �����  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                 
∗ ا���2 '� إ��اد ا� ���� ���!�31د إ�¦ ا� ��ن ا��ا�/ ا���در �� ا�ـ   (N.A.A)   ) N.A.A,1986: 1-13 



297  

  

     ��t4 ��5 �	=�'��	 M
� x\
�� m�U:  
1 .4�H��� ����/�:  

      5��	 ��� ��� ��	
� ����� I���0 ��	 1 5������ 5���,�� �$
 �������
� ��D ������	 ���,�� ���� I-� � � �� ��
�� ��� ��������

	�	 ����
  51 H������� :-
 5�,�� 5�D�� 5��������� ��
 58 ��
 >�0��,� H
 5�	 �� �/� :�8 ������� �����
 =������ ��	
 5�
�� ����-,��� �#� �$��

�"-��� ���� �!�� ��
����� ��$��+� ��*�	� ��1 5� ���$��.  
D8 ��.�    �����-,��� ���� :-
 ������ �$ ������� �� �/� ����#�
��� �#��-�� &����/�� �@������ >�#�
 &�$���� �#�.!���� @��P� ����� :-
 ����

�� ��� �*���� �!��� �$�,� ���01 :�8 �$�)6�	 ���,$ �����	 �	��
���.  
2  .��	0B ����/�:  

 G����� ��-����� ������� ��
"���� B�	�� :-
 ������ 7��� 5�
� 51 G1
-� :-
 ��+,��� �#,!��� �
�.��� ������   ���
"��� ������� ���	�� �-��	 ��

���#��� ����,��� ?��1 :-
 �*���� ���0�"���� �-�-����.  
F�SL�� �:�����6 	:�$ ����0�  

    ��
���� �$ ���� /� 5���P� (� ��,�� :-
 ������ ��.� B��
    ���� �#������� R���.�� 2�"��� �0����8� ��#��� ������ >�#�$ ��+3����

����� > ��
2�����    �������� ����� ��������� �!�����	 &��)/� :-
 ��
�����
 �*�	 �$ ���0D� ��$��+ 5����	���� R��.�� �-��� (� �
�"����) . �-��

 > �	�,�� �������� H������1994  :15 S16(  
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3  .4���
� �F��� ��%��� ����� ���+��� >����  
 �1 GD��� ��,�� �#"�� 51 G���6� H������ :-
 5�,��  ��*�	�� 7����            

   ����� 4����� �0 ��� �����-� ��������� ��-����� ���
��� >������� �$
    H������� :�-
 5��$ �������
��� :-
 ����
/� ����2� �����
� >�#	 ��T��
  I�-� 58 ��
� ����-,�-� ��-	������� ������� �������
��� �#"�� 51 G���6�

� �!�� �,�	� ���M �������
���  5�� ��+
�� ��-�� ��	������ ��.��� ���
 �����-,��� ��� ������ ��� �
 �,��� ������ �$� R�"�� �  ��#����1

 ����E���� :-
 ��,�-� 7���� :�8 �$�)6�	 >����� I-� ������ �#�-
 �	�!����
    ������� 5�� 7��
��� ��#��� ���!��1 7	-��� ��� �����6� �	����-� ���#���

�! ��
�1 ��� 6    ����01 (�� >��0�2�	 ���)��� ������ ����� ?��1 :-
 ��*
  ����� ��"-�� �  ����� ��	������ �/����� �$ ���,���� ���,���	 7����8
   ���
����/�� ��
�-���� ��-,��� �)����� ��-����� @� �6�� �� �!/� �$

5�������.          )Stuart,Op.Cit:5(  
���� ������ ����2 (!����� 5�� �D0  B��� >G���6� H������ :�8 �	

 5�	����-� ������ ����/� �� �(IFAC)   5�
 ��@� �6� O,	 ���E�
 ����� ���)
)140 (58 ���� >����/� �#-+�� ���#� ��	���� �*�0)35 (%

  ���1 >���,�� 4�!����� �	������ H��
� �$ �#��.� 5������ 5�	������ 5�
 �0� ���	���� �	����)65 (% �#��,�$    ��
��.�� ��$ 5�-���
 5�	����

   �	����� ���
 �$ ����� :-
 ����/� �
1� >����
��� �2#���� ��.�����
 �0��M� ��
�.��)����+�� �*"�� ( �-	������ �
.�� :-
 �	
�� �+�� 7� 5�
��
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 �$ ���0���� 5�����6� 5�	������ :-
 H-��� ���2� (!��� D8 >�	������ ��#��
 7������������6�� �����-�.) Zaroin,Op.Cit:40(  

 ��
��� 5� 5�����6� 5�	������ �$�
 (����� �0 �E����� :�	� 7�� /8
   ���������	 @��"�'� ��#�-� ������� ��	-���-� �	����/�� ������� �*�	�� (�

  f/ �1 @������  
 ��	�
 :  �.#���� �����  ! 1������� 1�.�+����� �//����  ��� �����/���

+����4���:  
  ����$����� ������� :-
 ��$����� 58 ������-� ��-,�� ����6� �
��1          
   ��#��
�� 5����� �	 H��$ �������� (-��� 5� ��2��� (�	 �#�� H-��� /

 5
 B�	-� �������� ���)� I�D� �����
� >������6� ����2�7��1   R���
 I�D 5�	 ����6� @��	� N��� >�02���� ��#	 �@�"
��  ����� I��#$ �"
� /

���
6  5
 B�	�� ��#	 ����#��7��1  �#��8 ������ N�� 5� 4������ �@�"
��
�+��� ����� :-
� ��,�� (� H����� ��	 �#��� � ���
8 ��"�
 5
 B�	���.  

 >5�"����� ��
 O�"�� ����#�� ���
8 `���� 5� 58 O,	�� ��� �D�

 5��*���� 5�$ G���) ��M ��,�� 5�
 5�$ I�D N�1� �)�1 5��2/ ��M 7�-

   ���
�� ��$ ���-� 5��� 4����� [�	��� &�"���� ����
��� O�"�� :��
   R�� ��� 7��� :-
� �"����� 5��� ���,�� 58 /1 �������� ��������
   ������ 4�-� 5�����6� 5�	������ 5� ���	
 �	�� �#��� �	�
�� 5�"���-�

��� ����� (!��� ����� ������� I-� ����)�1 �	�).Zaroin,Op.Cit.:40                                                   (
  5�	�����-� ������ ����/� 5
 ���� �� �������� N��8 ��.� 7�-
�
     5������ ����� 4������ ��$ �����1 /��� 5P� 5�#���� 5�	������ 53	
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���� 5�	������ 5� ��+
�� I��0 5�
� 51 5
��� �#����	  @��� �,��-� 5��$
    ��������
��� �������-� ������
� 7�� /8 >������ ��,�� ���� :-
 �*���
  ���-��� ���� �	������ ��#� 4�� =�)�� 5�����-� ������� ���
8� ��$������
 O�"��� I��0 5�
�� �!��� ?"� �$� >��,-� ���
� 5�����6� 5�	������ 5�

����-���� �	������ �*��� �$) .> \�0� 1997 :27   (  
   ����� �!�� ��,�	�� ��$����� ���� �
 ����-,��� ����� ���M D8
  ���$�� ��*���6� 4�	���� ������ O,	 ���28 B�� >��	������ ��.���
 ������/� �-#� ������	 �������	 ������� I-� �+� O�
 5�	������ ��T�

5�+�� �)0�	 ��M�) .Skidmore,Op.Cit:2 (  
   :-
 5�$ �D�   ��22�,�� ���$���� >��
-��� 51 5�����6� 5�	������

 H-� �$ ���	
�� ����2��� (����� �-	���� ��-0�� 5� ����
 ������� �������	
 O�,� ������� ������� ������� 4����� ��	-��� I-� �-	��� 58 D8>�������
    5�� 5�	������� 5
���� �� �DZ$ >5�	������ ���1 �����#�� ����� �/���

� �$�,��� 5� N���� &��"�� �$ ���$�� 5�$ ������� �/����� I-�� �	����/
       �����	���� N��� 4��)� GD��� �
�.��	 ��	�-���� ������� 5������
 �-,��� �/���� G���6� H������ �- ��� :�8 ������ �2-��� ���>��	������

    ���T��� ��	��� ����,�-� �-����
 ������ N��)A.A.A.C.,1986:174( >
   ������� ������ :�8 ���T��� �0 �������� �$�,�-� ������ ��	��� 5�	 I���6��
  ������ 5� /�	 ��
�	/� :-
 U�"�� ��,�� �$ I��.� ���T� ���
� �#��

    ���T��� �D�0 ��	��� �� 5� 5�$ 7$��	� >������� ����-,� ����
 G��-����

7�"���	 ��"��/� 5� 5
��� 5-$ 7� H������ .  
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@�
 ��D

��,��:  
 �]^'��� 	�+���
� 	������ bQ��+ ��1|  

    ��	��/ ��,��� ��������� ������� Q*��� O�,� ������ �D0 R �
  ��� :�-
 �#����
,��� �� �,��� �*�	�� �$ ����T�-� U��� 5� 7����� �� ��

 5�	������5�����6� >�#� �	����/� �$   ����� ����#���� ��0E��� �,�	��
H-��� >����T��� I-� (� ������ �0����� �#��    :�-
 �����
/� �� 7��$ �D�
 O,	H������ ��*� �6�  ��" ��� )  ������ > ��	����� ��-���� �����
���

 �	����� (  �D�0 �$ ��,��� ���	��/� ������� ��-��� I�D 4���� �$ �
����
 ������ .  

 �  � 5����$ ������� ������ �D0 5�$ 7�-
�����:   ���-��� �#��
     ������ :�-
 2�
�����	 �-� �� ��D �0���"�� ���,�� ��*$ �	����� Q*���

 5�	����-� � �,���5�����6�  �*�	� ������� ����T���� @�) �$ ����
��  >
  �0����"�� ���,�� ��*$ �	����� Q*��� ��-��� ����+�� ���"�� �  � 5�� �$

 ��,�� ��	-��� �0� :-
 ��,���	 �- �� ��D    5�� H��-���� �����#����
 5�	������5�����6� �D0 (� ������ �0����� ��-���� �*�	�� (!�� 5�� ��T��� >
 ��3� ��
�:  
/�1  : 2�
����	 �- �� ��D �0���"�� ���,�� ��*$ �	����� Q*��� ��-��

 5�	����-� � �,��� ����� :��-
5�����6�   �������� ����T���� @�) �$
 �*�	����
�� 
,�5������� ?)5(>)6 (   �������� 5�
 �)��� ���� Q*�����

   ������� ������
�-� ���*��� H���� �������	 �	������� ���,�� ��*$ @��P
��T� ������ �	�����    5�	�����-� �� �,��� ����� 5������6�    @��) ��$
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 �*�	� ������� ����T�������
��   5�� �
 ��� ��#�� 5�� 5�������
�� > 
 5�	������6��5����� H������ :-
 .  

 �!� ����)5(  
��T� ����� Q*���  5�	����-� � �,��� �����5�����6�  ����T���� @�) �$

 �*�	� ����������
�� ��� �#�� 5� 5������
��  
�	����/� N����  
��T� ����$ ��-��  

 5�	����-� � �,��� �����
5�����6�  

4"��  4"��  
:�8 �� ��  

4"�� /   4�"�/��1 ��������/   �����
�	�����  

��,��  %  ��,��  %  ��,��  %  

1 
 
2 
 
3 
 

4 –A                                           
 

4 –B 
 

4 –C 
 
5 
 
6 
 
7 
 
8 
 
9 
 

10 –A 
 

10 –B 
 

11  
  

18  
 

23  
        

20   
 

19 
 

17 
 

20 
 

21 
 

16 
 

18 
 

17 
 

15 
 

19 
 

20 
 

18 
 

78  
 

100  
 

87 
 

83  
 

74 
 

87 
 

91 
 

70 
 

78 
 

74 
 

65 
 

83 
 

87 
 

78  

5 
 
 
 
3 
 
4 
 
6 
 
3 
 
2 
 
7 
 
5 
 
6 
 
8 
 
4 
 
3 
 
5 

22 
 
 
 

13 
 

17 
 

26 
 

13 
 
9 
 

30 
 

22 
 

26 
 

35 
 

17 
 

13 
 

22 

    ���"��������������4�  
  

���"��������������4�  
  

���"��������������4�  
  

���"��������������4�  
  

���"��������������4�  
  

���"��������������4�  
  

��"���������������4�  
  

���"��������������4�  
  

���"��������������4�  
  

���"��������������4�  
  

���"��������������4�  
  

���"��������������4�  
  

���"��������������4�  
  

���"��������������4�  

2.78  
 

3     
 

2.87 
 

2.83 
 

2.74 
 

2.87 
 

2.91 
 

2.7   
 

2.78 
 

2.74 
 

2.65 
 

2.83 
 

2.87 
 

2.78 
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 =�� 4���)6(  
��O� =���� JF��	  1��+���%� �H����� �����1�������  ����O���� 3�#  !

 �F��� "������4���
� �2	  �/�� 1�  1��+�����1��������  
�	����/� N����  
�T� ����$ ��-��            �

�����  5�	����-� � �,���
5�����6�   

4��"��   4��"��:�8  ��
��  

4��"�� /  �/� 4�"               
�1 

�������/�  

 �����
�	�����  

��,��  %  ��,��  %  ��,��  %  

1 
 
2 
 
3 
 
4                                           
 
5 
 
6 
 
7 
 

8 –A 
 

8 –B 
 

8 –C 
 

8 –D 
 

8 --E  

24 
 

30 
 

20 
 

17 
 

25 
 

22 
 

20 
 

21 
 

16 
 

13 
 

18 
 

12 

57    
 

71.5  
  

47.5 
 

40   
 

60   
 

52   
 

47.5 
 

50   
 

38   
 

31   
 

43   
 

29    

15 
 
6 
 

10 
 

12 
 

17 
 

12 
 

15 
 

13 
 

14 
 

12 
 

15 
 

16  

36      
 

14.25 
 

24     
 

29     
 

40     
 

29     
 

36     
 

31    
 

33    
 

29    
 

36    
 

38     

3 
 
6 
 

12 
 

13 
 
 
 
8 
 
7 
 
8 
 

12 
 

17 
 
9 
 

14 

7      
 

14.25 
 

28.5   
 

31      
 
 
 

19      
 

16.5   
 

19      
       

29      
 

40      
 

21      
 

33     

�"������4�  
  

�"������4�  
  

�"������4�  
  

�"������4�  
  

��"�����4�  
  

�"������4�  
  

�"������4�  
  

�"������4�  
  

�"������4�  
  

�"������4�  
  

�"������4�  
  

�"������4�  

2.5   
 

2.57 
 

2.19 
 

2.10 
 

2.6   
 

2.33 
 

2.31 
 

2.31 
 

2.10 
 

1.90 
 

2.21 
 

1.95 
 

 <����� 498 1���$  =�� 4���)5 (�� *)�� D	� ��	   �R� :  
 1 . ��	
 4�"�������  5� ���,��5������
��  ����T� I��0 5�	 5�	�������

 �*�	 �$���
��   �� �,����#�8�  �� �� 5���"	 �		�� ���*����   ��$
�#���� ���� ����-,���  �	�����������6� ��� �������  ����) ��
����

51  �	������ ����������6�   > �����T��� I-� (� ��
���D8   �������



304  

  

 ��#�	��)78 %>100 (%    �	������ ������ ��.� ��
> H������ :-

 G���,��� 7��� 5
 �
�"���.  

2  .51  ������ ��-� B�+ ���*� ��#��� ��+3� �.� �! 5�
 ����T��� �
.
 1��+����� ��� ��O��1�������   �R� ��� �%
��  ���� �/� �����+���:   

•  [������������6��  N���� �$ 5�	2�� �)� :-
 ���,� GD�� �����-�
  5�	������� ���! ����) H-�� GD��� ������ 5������6�   �$����	

 ���� ��D ����-,���*���      ���	-�� H������� ��!��� ��$ �����
 > @������ ��������D8  4�"�/� �	�� �-
. ������    5�� ����,��

5������
��)87(% G���,��� 7��� 5
 �	����� ����� &�"��� (�.  
•  ����� �������� ���,���� ��
�.��� ����,�� ��#�� ��$����� &����

����1    �����
 �����	� �������� (-��� 5� �,��� �-�
.� 5�	2-�
��,�1� >���$���  �)�$����01  5�	������ �,�5�����6�   2��
���
��0/�  5�� ������� �*��	�� 5�	 �-)�"��� 5
 ����-,� ����� :-
 ��

 H��� 5�� > H�����1  :-
� 5��$�����	 �-  ��D51   ��$ �
���
  �#���.�	 ������/� ��-���� �������� 5
�� ��	� > �-
�� O�"��

 > ����T��� I-� @�) �$51     4��"�� ���� 5�� C��
3� �� �! I�D
��������
5 ������ 5�,)���� :-
 &���01   ������� ����� I�D

 5�	 7�	��)87  % �74 (% �    5�
 �	������ ������ &�"��� (�
 G���,��� 7���.  

• ������
��   G���-���� ����� :-
 @�)��� �$ ��0�� ����� ����-,���
 H������� ����
 H����-�G���6�  > ���������
8�  7��D �!��� �$
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.�� 5� �����-� �������� �
�#��	 ����� ���#�� �
:�8  �
. 7	�.1 
 ��
	.	���
��  �	����-� 5�
� 5/ ������ 4-� ��� >�����6�  ���

 �$ ?�*��$�)8 �����-� ������ � �$ �
��.�������8  ��	���� ��-���
 ������� 7���� ���� ��
.�-�@��+1    ��� �D�0� >������ D���� C��
1 

����1  5� ���,��5������
�� �D :-
 4�"�/� ��
  ������� ����� I
 5�	 �#	��)91  %S 74  (% >:�8   �	������ ����� &�"��� H���

 G���,��� 7��� 5
.  
3  .51  �	������ �#���� ���� ����-,��� �,�	������6�    �����) ��	-��

  ��������� ������ �������� �*�	�� ��� 7����� :-
 �	
� �
.	 �02�
��
 H��� 5�� > H��� 5� ��-	��������L ��  ������� ������� I�#��� (	

 ��T��/� 4��� ���� :-+��� ���������+���  > �#�D8    �	������ ����

5������
��  :-
 �#!�"�� �
E����01   H��� ������ ����
 ������� I�D
 5�	 4�"�/�)87  %S 83  (%    �#���� &��"��� (�� > H������ :-


 G���,��� �#��� 5
 �	�����.  
4  .51  I�D:�
1 �������  5�	����-�5�����6�   I���.�� ��� ������� 5/

���
 ����
�� ��,�� �$  ��	���� ����-,� ����� �#��
 5� /�	 ���T�
 :-
� > ����-��51    > ��	������� �������-,��� ��� @��	 �$ ���0���

 �� �D0�C�
1 ����1  5� ���,��5������
��  ����� I�D :-
 4�"�/� ��

�#	�� ������  5�	)78  %S 65  (% >:�8     ������ &��"��� H����

 G���,��� �#��� 5
 �	�����.  
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���  =�� 4�����)6 (�� *)�� 1�) D	� ��	   �R�:  
1  . 5�	������ 5� �-�*) �*$ I��05�����6��  ����� &������ 5�,)����

 ��� ��T� ��
���01�  5�	������5�����6�  �	����	����'�   ����
 ��

-
 �#�	�� �T-	 ����� 5��)���� 5���,�� �$ 7�)7  (% �����7��
1  Q*���

 �	����� ������)�1  �������.1 :�8     5�
 �	������ ������ &�"���
   5�	������� ��� �����2 N�� ���� ���,�� ��*$ @��P G���,��� �����

5�����6� ����'�  5��)���� 5���,�� ���.  
2  . 5� ���,�� ��*$ H-M� 4"�� 5�	������5�����6��    @������� ������ :-


  �	���	� �0��$�� 5�	������ 5� H�-���� ����-,��� &��)71.5  (% >
 5� �M��� :-
51  �	�� �+�� �� I��0)47.5  (%    ����,�� ���*$ 5��

 :-
 4"�� ���
 �	�������51  5� @������ �������� 5����� 5�	������
 �
.	 ����-,����)$1*��� ���
 ��
 >  ���.� �	����� ����� Q :��8 

  �D�#	 4�"�/� ��! :-
 �.E� ��� G���,��� �#��� 5
 5����"�� &�"���
 H����� .  

3  .51  �	��)40  (% 5����$1  5�	 4"�� ���
 ���,������6�   �
�.	 ��"���
   ��$ ��	������� ����-,��� ���� ��� 5� ������� ����-,��� 5� ��	


������� D���� O�T� ������� �	���� uN���� �	����� ����� �.� ��
>�
 >G���,��� ���-�:�8 �� 5�$ I�D H���  7�	��)60  (%   N��� ����


 �	���� ���� �$���� ������@�
    �����-,���	 @������� ���2�	 ��#�
   ��
�"��� �	������ �#��� �.� ����� > H������ �!��� �$ �����)��

 G���,��� �#��� 5
.  
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4  .�
1  �	��)52 (%  5����$1   5�	������� 5� &������ �,)���� ���,��
5�����6��  :-
��#�8  �����
�/� H����� ��������������  ��	������

 2���/ ��D	��� �#��� 5� ��-���� �$ �20�������
��   ���
 > ���������
�
1  �	��)47.5  (% ���,�� 5����01     H������ 5�	������� ��������

 �����
�/����8��#�      D�����	 �
���.��� 2��2,� ��$ ����-,��� ���	
 ��.� �	����� ����� Q*��� ���
 ��
 > ��������:�8   5�����"�� &�"���

 H����� �D#	 4�"�/� :-
 �.E� ��� G���,��� �#��� 5
 .  
5  .58  �*�	 �$ ��T�-����
��  :-
 U)�� ��+3�@��1   5�� �	������ ��,��

 > 5�	������ �	!D8  �-
.�������
�  ��� ����-,����01   �����T��� I-�
 ��� �#�� 5����$1  �#�	�� �T-	 ����� ���,��)50  (%  �����0� �#�-� >

����6�  ��-,��$�,��� �����	�  �0����
� ����#���������6� ) 5�	������
 ������ ( �����0��1  7�	�� ��)43  (% 5����$1    �-
�. ���
 > ���,��


�.�� ��#�� ����,��   :�-
 ��+E�� ��T�� �������� ���,�� ��@���� 
 5� 7���E� �	�� �-
. ����� �	���������$1   ����,��)38  (%  ��$ >

 7�$ ��� �� GD�� �!�������1  5�	������ 5� ���,��5�����6��   ��+3����
     ���	-�� �,����� �������� ��	! 5� 5�	2��	 ����0/� 5� �
� ��	
��

> 7�������� � �
�#�� ���
8�  ����#�� �
.�� 5� ������� :��8   �
	�.
���
��  �������.1    ���� ��#�� 5� �0��+3� ��! :-
 4�"�/� �	��

 �	��	 ���,��)29 (%>)31  (% H������ :-
� ��$ .  
         ��)�"�� ��	! 5
�� Q*����� I-� ��� 5�� �+��	�� ��� 7�-
�:���� 

 7�� :-
 R�� ����" ��� ���,��� �*�	�� @�) �$   ������� ��������	 ���T��
 ��$������ �������
��� ������-����
8�  ��#� 4�� =�)�� 5�����-� �������
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:-
 5�$>�	�-���� ���0�� 4���� O�T�� �	������   5������6� 5�	������
 �#,� ��
���� ����T��� I-�� �	����/�."  

 ��	�
 :%H�� ��B �0��+(�� �	���� ��F! �����+� JF��	 4�%�� �%� -�)����� �
=0�   1��.+����� 1� ��%,��� ����/���� 4���� ���%,�� 1�.������ 

��%���� �F���� :��� 1� ��O��� :� =�+	�� �0���,�.  
5������� ?
,�)7(>)8 ( ��*$ @��P ������� 5
 �)��� ���� Q*�����

������ �	����� ������ �����
�-� ���*��� H���� �������	 �	������� ���,�� 
�01  5�	������ 5� H�-���� ����#���� ��,�� ��	-���5�����6�   ��0�����

   5�� ��
 ��� ��#�� 5�� ��-���� �*�	�� (!�� 5�� ��T��� �D0 (� ������
5������
��  5�	������>5�����6��  >H������� :-
   g
��� �C
ZN   �
!0&Q��+           

��  }_A :  
1  . 4�"������1 � �	������� ���,�� 55������
��  5�	������� 5������6�� 

 5�	������ ��2��� ����)	5�����6�   �
���� ��#��� I�-��� H��L ����	
�0@��1  > �#�����E���/1 51  ��
3� �	��5������
��  ���
:-
1 ) ��.�
:�8 ��� 4�"�� ( 5�	������ �$ 7�-
 �0 ���5�����6��  .  

2  . 5� ���,�� �$�� 4"��������
��5  5�	������ >5�����6��   :�-
 ����01 
����8  5�	������5�����6�     > ����,�� �/���� ��$ ����,�� �$�,���	              
<u +N
�!0  ~��C� J ��1�$��0�A���N  }_A �z �1,v g���:  

•  N��5������
��     �����) :�-
 �	�������� ���,�� ��*$ 5� �����8 
 5�	������5�����6� �$�,���	. 

� 5� �
 �$ ���,�) ��0�"���`��	����  ������ D���� >��	������G���6� >
 �������� �
�#������6��  ��T.��� �*�	 >����1�  ��
�-��� ��-,�� > ����-,���
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��
����/��  ���� �!/�� ���������������6�� ��*� �6�� >���
8   ���������
�� >������� �$ ���*��� ���-�,�� > ��-�����   ������� ������� �����@����  >

���
8 �������� �������� ( 5�	 ������ �! 4�"�/� �	�� ���
 �����)96  %
S 65  (% >:�8 �� H���   5�
 �,"��� ���� �	����� ����� Q*��� 7��



 �/����� �$�
�� G���,��� �#���.  
• 51  5�	������5�����6��    �����) :�-
 5��
E� �����8   5�	�������

��6�5���  5� �
 �$ ���,�� ��$�,���	) ��0�"���`��	����   > ��	�������
 ��T.��� �*�	����1�  >������� �$ ���*��� ���-�,�� > ����-,��� ����
8 

  ������� ������ ������� > �������� ��������@����  > ����
1   ���������
���� �!/�� ���������� ��
����/�� ��
�-��� ��-,�� > ��-����� �����6�� 

��*� �6��  ������ D���� >G���6� �������� �
�#�� >����6�� (  ������
 5�	 ������ �! 4�"�/� �	�� ���
)48  %S 33  (% > :��8   H����           

��    G����,��� �#���� 5
 �,"��� ���� �	����� ����� Q*��� 7��


 �/����� �$�
��. 

3  .�
1  5� ���,�� �$��������
��5  5�	������ >5�����6��   :�-
 ����01 
 5�	������ I����5�����6�   @���� ���,�� H����	 �-  ��D ����#��

 H����	 �+��� ���
)  �� ����� >��-���� :-
 ��-	����� ���0D�� �������
> � �.�� ����-,��� �������
�� �/� �/� �1(   H��� ������� D�>

  5��	 H������ I-�	 �- �� ��D 4�"�/�)91 %S43  (%   &��"��� (��
  G���,��� �#��� 5
 H������ �$�
� �	����� �����  
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 �!� ����)7(  
 5�	������ 5� �0����� H�-���� ����#���� ��,�� ��	-��� Q*���5�����6� 

 �*�	 �$ ��T��� (� ���������
�� ��� �#�� 5� 5������
��  
�	����/� N����  

��	-��� ����$ ��-��  
���� ��,�� ����#  

5�	������ 5� �	�-����  

4��"��   4��"��:�8 
�� ��  

4��"�� /   4�"�/�           
�1 ����/�  

 �����
�	�����  

��,��  %  ��,��  %  ��,��  %  

1 
 

2-A 
 

2-B 
 

2-C 
 

2-D 
 

2-E 
 

2-F 
 

2-J 
 

2-H 
 

2-I 
 

3-A 
 

3-B 
 

3-C 
 
 
 

23  
 

20 
 

19 
 

18 
 

20 
 

22 
 

18 
 

20 
 

15 
 

19 
 

20 
 

21 
 

18 

100 
 

87 
 

83 
 

78 
 

87 
 

96 
 

78 
 

87 
 

65 
 

83 
 

87 
 

91 
 

78 

 
 
3 
 
4 
 
5 
 
3 
 
1 
 
5 
 
3 
 
8 
 
4 
 
3 
 
2 
 
5 
 
 

 
 

13 
 

17 
 

22 
 

13 
 
4 
 

22 
 

13 
 

35 
 

17 
 

13 
 
9 
 

22 

    �"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  

3      
 

2.87 
 

2.83 
 

2.78 
 

2.87 
 

2.96 
 

2.78 
 

2.87 
 

2.65 
 

2.83 
 

2.87 
 

2.91 
 

2.78 
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 �!� ����)8(  
 5�	������ 5� �0����� H�-���� ����#���� ��,�� ��	-��� Q*���5�����6� 

�$ ��T��� (� ������  �*�	���
��  5���� �#�� 	������� 55�����6��  
         �	����/� N����  

          ��	-��� ����$ ��-��
 5� �	�-���� ����#���� ��,��

5�	������  

4��"��   :�� 4��"��
�� ��  

4��"�� /   4�"�/��1 
�������/�  

 �����
�	�����  

��,��  %  ��,��  %  ��,��  %  

1 
 

2-A 
 

2-B 
 

2-C 
 

2-D 
 

2-E 
 
2-F 
 
2-J 
 

2-H 
 
2-I 
 

3-A 
 

3-B 

19 
 
14 
 
17 
 
17 
 
14 
 
20 
 
18 
 
19 
 
17 
 
16 
 
19 
 
18 

45 
 
33 
 
41 
 
41 
 
33 
 
48 
 
43 
 
45 
 
41 
 
38 
 
45 
 
43 

15 
 
16 
 
16 
 
16 
 
16 
 
13 
 
14 
 
12 
 
16 
 
16 
 
13 
 
14 

36 
 
38 
 
38 
 
38 
 
38 
 
31 
 
33 
 
29 
 
38 
 
38 
 
31 
 
33 

8 
 
12 
 
9 
 
9 
 
12 
 
9 
 
10 
 
11 
 
9 
 
10 
 
10 
 
10 

19 
 
29 
 
21 
 
21 
 
29 
 
21 
 
24 
 
26 
 
21 
 
24 
 
24 
 
24 

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  
  

�"����4�  

2.26 
 

2.05 
 

2.19 
 

2.19 
 

2.05 
 

2.26 
 

2.19 
 

2.19 
 

2.19 
 

2.14 
 

2.21 
 

2.19 

      +��	�� N�� �D� ��-���� Q*��� ��� 5�� ��*� �6�    ���	! 5�
�� 7��
 :-
 R�� ���� ����+�� ��)�"��"     5������6� 5�	�����-� ������� ����� 51

    ����T� �����,
 �#�����E���	 O��#�-� G�D� ���T� B���8 �#�� H-���              
    �#
����� ����� 5�� /�	 ��,�� �$ @�
�.
 �!��� ?"�	� �������� �$

���#�� ��$�
 ���	�� �@���   �����-���� �������� ��	����� > 7���   7�$��	               
��#��� �$ ��,-� R�$ ����1 �1 �#"*���	 ��"��/� 5� ���
��� 5�".  
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@�


 ��8


6�C��  
��


KC��
�� ��


;�����<�  

      x�\
� �.�4+!&  7`���	 +� ���	 ��G�����C	�'��H  ��t4 ��5:  
1. I��0  �*�	 �$ ����T����
��  �� �� 5���"	 �		�� �� �,�����*���� 

 �	������ �#���� ���� ����-,��� �$�����6�   ��#�� H-��� ����� �������
  ������ > ����T��� I-� (� ��
���� �	����/� ����) �#���
1   Q*����

 �	���������1 ���,��  5�5������
��  H��� 5�� > H��� 5���L  5�$
I-�  5�	����� ���� �	
� �����0� �)�$ ����T��� 5������6�   ������

����6�  5��)���� 5���,�� ����#�1�    5�� @������� �������� 5�����
 �
.	 ����-,����)$1  5�$ �D� >����6�     5�� ���	
 �
�.	 ��"����

 �������� D���/ ��	������ ����-,��� ���� ��� 5� ������� ����-,���
"�� GD��� �@�"
��	 ���� 5/ ������ O���*�����   H������� ��!�����

 �������� ������ �	
� �
.	 �������� �*�	�� ��� 7����� :-
 2�
�����
 ��T��/� 4��� ���� :-+��� ��-	�������+���   �#���

 ����� > �����-�

 �	����� Q*�������1 5�	������ 5� ���,�� �5�����6� .  
2  .����� ��� �*�	 U���
��  �+�+	 �0�+3�	 �� �,�������1   ����*� ��T�

 5�	������ ��� ��T�� ������ �)�$5�����6�   ��-+�� �#� �	����/��
 ��t4 ��% 7.5:  

•   G���-���� ����� :-
 @�)��� �$ ��0�� ����� ����-,��� �������
�
 H����-�G���6�     2����/ ��D�	��� ��#��� 5� ��-����� ����
�� 

���� �	����-� 5�
� 5/ ����������6�  �$ ?�*� ����$�)8   �������
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 �$ �
��.���� �����-�����8   7����� ���� ��
.�-� ��	���� ��-���
 > ������ D���� �$ �������D8 ��
1  Q*�������1   �	�������� ���,��

 5� ��-��-� �,)����5������
��  5�	�������5�����6��  :��8   ���!
�� �D0 ��+3� 5�	������ :-
 ��	
 �
.	 ��T�5�����6� . 

•  ����� �������� ���,���� ��
�.�� ��#�� ��$����� &���� �����1 
  �����
 ����	� �������� (-��� 5� �,��� �-�
.� 5�	2-� ��,��1� 

 �)�$� ���$������01  5�	������ �,�5�����6�   �����0/� 2�
���
�	�� 5�	 �-)�"��� 5
 ����-,� ����� :-
  > H���� 5� ������� �*�

 H��� 5����L  :-
� 5��$�����	 �-  ��D51   O��"�� �$ �
���
   @��) ��$ �#��.�	 ������/� ��-���� �������� 5
�� ��	� �-
��

 ����� ����T��� I-� 7���#�1   Q*���� �����1    �	�������� ����,��
 5� ��-��-� �,)�����5������
��  5�	�������5�����6��  ��+3� ����

0 5�	������ ��� :-
 ��T���� �D5�����6� . 

•  [������������6��  N���� �$ 5�	2�� �)� :-
 ���,� GD�� �����-�
  5�	������� ���! ����) H-�� GD��� ������ 5������6�   �$����	

 ���� ��D ����-,���*���      ���	-�� H������� ��!��� ��$ �����
 GD��� >@������ ��������7��
1 	����� Q*��� �����1    5�� ����,��

 5�	������5�����6��  5�	������ ��� :-
 �0��+3� �$���6��5�  . 

• @��
1 �������  5�	����-�5�����6�     ����T� �����
 �����
� 5/             
 @��	 �$ ���0���� ����-�� ��	���� ����-,� ����� �$ �0��� 5� /�	

   ������ ��	������� ����-,��� ��� 7���.1  �	��8��    5�� ����,��
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5������
�� 5�	������ ��	� ����) I�D �
���� ��� > 5������6� 
     ��*�	�� �����T� (�� ������� ����#���� ���,��� 5� �
�����

 ����� �� �,���7��
1  �	����� �����1    5�� ����,�� 5�������
�� 
 5�	�������5�����6��  x�\
� �.�4 ���	��'�!&  ��t4 ��5:  

•  ��L �����	 ��2��/�    �
���� ���#��� I�-���� H@��1   5�	�������
 �#�����E���. 

• ����6�    �/���� 5�� �
 �$ ���,�� �$�,���	  ��0��"��� ̀ ���	���� 
 ������ D���� > ��	������G���6� �������� �
�#�� >����6��   ��*�	 >

 ��T.�������1�  ���������� ��
����/�� ��
�-��� ��-,�� > ����-,���
 ���� �!/��6�������  ��*�� �6�� > ����
8    > ���-����� ���������

 ������ ������ ������� >������� �$ ���*��� ���-�,��@����  >���
8 
 �������� ��������. 

•  5�	������ I����5�����6�    ����,�� H�����	 �-  ��D ����#��
   >���-���� :�-
 ��-	����� ���0D�� ������� H����	 �+��� ���
 @���

 �����> � �.�� � ����-,��� �������
�� �/� �/�.  
� ��A	 ~;��3 g�
:  
1.   ������-� ������ �$�)8 4��$ 5� @2� U	 � 51 G���6� H������ :-


�#����������� D�"��� �M��  �$ I��.��  ��$ �0����   ����0�� ���� 
� O��M����������6�� ��-�T.���� �����6� ?������� ����.  

2 .��,	 I����� ��� � U	 �� ����-� �
��� G���6� H������ 5�
 5
 �
��	������ ����-,��� ����� :�8  7���! H��� ������� �$ I��.�� ���	

��,�� ����� �$�
 �#"��� ���
��� ���.���	 ��-,�� ����6� ��2� GD���.  
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3.    ����#�	 7	�	�1 �-��� ���T�-� =���� �� �
 G���6� H������ I��� 51
	 ��:������ ���T��� � �
 U �    I�����	 G���6� H������� :,���

 5� �
�������,��� ���#�����  ��0���/� ����� 5
�� B��	 ��-�-����
��,!���� ������ ������� ����) 7�� H-��� ��� >   �-,���� �� ��� 51

   ���� 5�� @��� ���T��� �	��� ���,�-� �-���
 ������ N�� H�������
�� ����-,� Q���	  5�� ���� ���� I-� �1 ��,�� H�	�1 �	! 5� ���� ��	���

����-,��� ����E���� ���#��� ���,���� �	!. 

    ������� H����� ��-��� �$ �+E�� ��0 ��� �����6� �	����-� 58
 @�� ���� ��������� (������ ��	-��� H
���� O#�� 51 �#�-
� ���� �!/�

 7���� 5��$ >�
����� �����	 ��T�� ����  ��	�� 5��.,��� G����� 5���� �$
  �������� ����� �	������ ���
 ���� > ����
 ������-,� ��"� �#.� �����
   �������� ��������� �#��	�� �$ D�3� 51 �#� G���)�� 5� ��	 ���� �!/�

����� �0��� ���� �-*�#��.  
  ��������
� ���+ �#,	� ��
��  ���+ �)���� �$ ���,�� ������ ���

-� �!�     ��#��� > ���.��� ��"-��� �������� 5� �-*�0 ����
1 ��#*��� ��"
     (-���� 5�� ��
���� �$��� 1 �����1� �������� ���,�� �!��,�� ��
�.��
      �����-,��� ��������
� �� 
 ��,	$ >����,���� ������� ����
 ��������

 �/� �/���2�$1      ��$� 5�	������� ��#,� ����,�� ����� ������ I��0
�D0 �#����  � ,�������-,��1    51 5������6� 5�	�����-� �	 / 5�
 ������

 D���/ ��*��� ���� ��D ����-,� �����	 5���#� 5����*� 5�"��� ����
�
 H������ �!��� �$ �#,�2�� ���� ��������:�8  H������01 �	
��� � �	�����
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$����� ������ :-
 ��$���-� ������ �� ��� �0��	�
�	 �����6� ��� �����-� 
���     I�-��� 51 /8 G���6� H�����-� ��	�� ��$ >����T��� I-� (� ��
�

 �	 ��$ ���"�� H������	 ����� ��M 5�
�� ����#���� ���,��� 5� �
����
  7����� ���� �
�.�-� ��	���� ��-��� ����8� ��
"���� &��	6� H����	 �)�1

������ (�  @��+1 ��������.  
 5�	������ ���� D8   I�-� (�� ��
��� 5�,����� / 5�D�� 5�����6�

 5� ���
��� /� �,������ ��#��� CD0 �$ ��$����� �	�, �� 5� 7�� ����T���
 ��
 �#�
 Q��� �! �����#� :�8 �#)�,� ��� ���� ��
��	 ���#� ����� �����

����� �#������� ���� �*�����	 �#��"��� ����
�8.  


