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•�� ������� '
� 
 '� 
(R¯²):
��,��	
� '�
�#�	
� <� I.����	
� /�01��� 9�2�
�� '�
�#�	 .�*

��&�	�)�� ��
*=�	
� <& I
�B�)67.8 ( %
��#�	
� .1 .��
� 
�#�
� <	
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����
� I��
�	����� '�
�
,
� A�4�� *�* I����8
� .%��*)32.2 (% ��)
�
 
�> K*
�B	
� <	 <�� F
4� ��,��	 '�
�#�	 N�
�> 9��
 <	�: ���)�

NA*	8
� I.34
� NA*	8
� <& 
���8�� NA*	8 ����3 5��4� *�.
•+1$�

�� ,���6�
�� +��� 
 ����(�:


���4� 9��4����(T.Test) '�
�#�	 .�* ��,��	
� '�
�#�	
� <�1
 A��4�� -��& 
�=� ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01��� 9�2�
��

& D
A* I��
�	����� '�
�
,
� ��*8�	 F*��	 �80.05.
������ &I�� #�
 �
 012 [K����:

1%012 4�� ����� 0��=� +�
� �� +�I���� +�� ��2 :
"�
�� F*��	 �8& ��+�0�> �
�� *A 
�� �)*� �0.05 9�2��
�


 A��4�� -��& �	�)	
� (�)� ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01���
��
�	����� '�
�
,
�".D
A
 IK1
�.

على تنص والتي البديلة الفرضية :وصحة
"��
�� F*���	 �8& ��+�0�> �
�� *A 
�� �)*�0.05 9�2��
�


 A��4�� -��& �	�)	
� (�)� ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01���
��
�	����� '�
�
,
�""�,� D
A
 I:

�����	
� /�01��� 9�2�
�� .1 ����* �)
� (
�% <���� "� M�� <& .
<����� F*���	 ����2 -
>  �=� �	�)	
� (�)� ��&�	�)�� ��
*=�	
�


��,	� ��
�	����� '�
�
,
� A�4��0.193 �)
�.
2%012 4�� ����� +������ +�
� �� +�I���� +�� ��2 :

"�
�� F*��	 �8& ��+�0�> �
�� *A 
�� �)*� �0.05 9�2��
�

�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01��� A��4�� -��& G��	�
� (�)� ��&�	�)

 ��
�	����� '�
�
,
�"K1
� D
A
 I.
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على تنص والتي البديلة الفرضية :وصحة
"��
�� F*���	 �8& ��+�0�> �
�� *A 
�� �)*�0.05 9�2��
�


 A��4�� -��& G��	�
� (�)� ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01���
��
�	����� '�
�
,
�""�,� D
A
 I.

�<�& .�����	
� /��01��� 9�2�
�� .1 ����* �)
� (
�% <���� "�
 <����� F*��	 ����2 -
>  �=� 
*�	)
� (�)� ��&�	�)�� ��
*=�	
�

 
��,	� ��
�	����� '�
�
,
� A�4��0.401 �)
�.
3%012 4�� ����� +������ +�
� �� +�I���� +�� ��2 :

"�	 �8& ��+�0�> �
�� *A 
�� �)*� ��
�� F*�0.05 9�2��
�

 A��4�� -��& G��	�
� (�)� ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01���

��
�	����� '�
�
,
�"K1
� D
A
 I.
على تنص والتي البديلة الفرضية :وصحة

"��
�� F*���	 �8& ��+�0�> �
�� *A 
�� �)*�0.05 9�2��
�

�&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01��� A��4�� -��& G��	�
� (�)� �

��
�	����� '�
�
,
�""�,� D
A
 I.
�<�& .�����	
� /��01��� 9�2�
�� .1 ����* �)
� (
�% <���� "�

 <����� F*��	 ����2 -
>  �=� <�B7*	
� (�)� ��&�	�)�� ��
*=�	
�
 
��,	� ��
�	����� '�
�
,
� A�4��0.016 �)
� .
��!� <� J�:��*

<�	�* b��) 5��: H
�	�>.
4%012 4�� ����� + ����� +�
� �� +�I���� +�� ��2:

"�
�� F*��	 �8& ��+�0�> �
�� *A 
�� �)*� �0.05 9�2��
�

 A��4�� -��& ��+��
� (��)� ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01���

 ��
�	����� '�
�
,
�"K1
� D
A
 I.
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على تنص والتي البديلة الفرضية :وصحة
"���
�� F*���	 �8& ��+�0�> �
�� *A 
�� �)*0.05 9�2��
�


 A��4�� -��& ��+��
� (��)� ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01���
��
�	����� '�
�
,
�""�,� D
A
 I.

�<�& .�����	
� /��01��� 9�2�
�� .1 ����* �)
� (
�% <���� "�
��2 -
>  �=� �+��
� (�)� ��&�	�)�� ��
*=�	
� A�4�� <���� F*��	 ��

 
��,	� ��
�	����� '�
�
,
�0.188 �)
�.
5%012 4�� ����� +

�(�� +�
� �� +�I���� +�� ��2:

"��
�� F*���	 �8& ��+�0�> �
�� *A 
�� �)*� �0.05 9�2��
�

 -��& <�	����	
� (�)� ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01���

�	����� '�
�
,
� A�4����
"K1
� D
A
 I.
على تنص والتي البديلة الفرضية :وصحة

"��
�� F*���	 �8& ��+�0�> �
�� *A 
�� �)*�0.05 9�2��
�

 A��4�� -�& <�	���	
� (�)� ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01���

 ��
�	����� '�
�
,
�""�,� D
A
 I.
���01��� 9�2�
�� .1 ����* �)
� (
�% <���� "� ��
*=��	
 <�& /

'�
�
�,
� A�4�� <���� F*��	 ����2 -
>  �=� �+��
� (�)� ��&�	�)��
 
��,	� ��
�	�����0.188 �)
�.

��� '��-)12(
����(� S"���
�����'–���� ,�<
��
�� *�� #��1� 

+
� �� ,�������Chi- squareP-value +��� 
��
"�*	!� 5�7*� �*80.2380.888�	 
�� *8


	���	
� �*8/@
�:	
�6.8850.142 *8�	 
��
�
	���	
� "�*	!� 9)�14.567.0090 *8�	 
��
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9�%
 "*�)
� O+��8 <	 J:��)9('��	*��	
� �*�8� ���*8�	 �
��04�
�)
	���	
� �*8 I"�*	!� 5�7*� �*8/@
�:	
� (F*���	 ��8&
��*8�	0.05 �	�% <� M�� IP-value F*��	 <	 
��� ���*8�	)5(%I

"*�� <��*���	
� '���)���� 3�*�	 <�� 5��4� �*)* 9�& -�& "��*
D��� -�
> F2��� ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01��� 9�2�
��

'�8���
� 9�2�
�� "*� <��*��	
� '���)��� 3�*�	 <�� 5��4� �)*� �	8�� I
-
> F2�� ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01���)"�*�	!� 9�)�

�
	���	
� .( 
9%
 "*�)
� O+��8 <	 ;�� �		*)9(�����
� ��:
B
� ��0 J:��

 �	��
� '�8����
 ���8
��)
	����	
� �*8 I"�*	!� 5�7*� �*8/@
��:	
� (
على تنص :والتي

"<��� ��
�� F*���	 ��8& ��+�0�> �
�� '�A '�%*
1 �)*� �
2�
�� "*� <��*��	
� '���)��� '�3�*�	 ��
*=��	
� <�& /��01��� 9�

 ��	��
� '��8����
 F2��� ��&�	�)��)�*�8 I"�*�	!� 5��7*� �*�8

	���	
�/@
�:	
�"(I"�,� D
A
.

لـ بالنسبة البديل بالفرض المستثمرة(ونقبل الأموال كالتالي)حجم ،:
"'�3�*�	 <�� �
�� F*��	 �8& ��+�0�> �
�� '�A '�%*
1 �)*�

� <��*��	
� '���)��� ���&�	�)�� ��
*=��	
� <�& /�01��� 9�2�
�� "*
 �	��
� '�8����
 F2��)�
	���	
� "�*	!� 9)� ."("�,� D
A
.

10:11:1 S"����� +7���
:
<& .����	
� /�01�� �%�* �1
�	* '��:
B
� 
���4� -
> 
78
��
 .�1 �)
�	
� ��*��	
� �	��
� �	���	
� '��
�
� .1 ��&�	�)�� ��
*=�	
�
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���
�� *A 
�� �)*� H8� .1 ���	�	
�* ���
�
� O+��8 ',B�� I<�3��1 �0
*
 �
�� F*��	 �8& ��+�0�>0.05 <�& .�����	
� /��01��� 9�2��
�


 ����� (�)� ��&�	�)�� ��
*=�	
�)I�+��
� I��
��
� �
�*	
� IG�	�
� I�	�)	
�
<�	���	
� (���
� �	 ��
�	����� '�
�
,
� A�4�� -�&)�I9��2	�2003(I

.1 ���	�	
�* ���
�
� O+��8 ',B��*����> .�1 ��)
�	
� '��
��
� K��
 ��B0*
� �,�
3
� ��&�	�)�� ����
*=�	 <& ����01> �8& <�3��1 �0
*�

 '����
� �	 �%��
� '�A ��
�	
� '�8���
� -
> b�8���� ;
3�
� <*�)/
�B
�
 I *��8�
�*2011(* I)I 
��&2011(I)IG��	�B
�2012(I)IJ��0

2014(I)I"	�2
�2015(I(Mahoney al Poberts, 2007).
1%12R���� ,������ S"���:

1:12:1 R���� S"���:
التالية النتائج إلى البحث :توصل

1(��0
*� .�1 ��)
�	
� ��*��	
� �	��
� �	���	
� '��
�
� 9�2�
�
	
� (�)� ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01��� <�3��1 ��	�)

 F*��	 <& ��+�0�> �
�� *A 
�� H
0.05 '�
�
�,
� A��4�� -�&
<�
	���	
� "�% <	 ��
�	�����.

2(��0
*� .�1 ��)
�	
� ��*��	
� �	��
� �	���	
� '��
�
� 9�2�
�
 H
 G�	�
� (�)� ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01��� <�3��1

 F*���	 <& ��+�0�> �
�� *A 
��0.05 �� -��& '�
�
�,
� A��4
<�
	���	
� "�% <	 ��
�	�����.

3(��0
*� .�1 ��)
�	
� ��*��	
� �	��
� �	���	
� '��
�
� 9�2�
�
 <�B7*	
� (�)� ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01��� <�3��1
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F*��	 <& ��+�0�> �
�� *A 
�� H
0.05 '�
�
�,
� A��4�� -�&
<�
	���	
� "�% <	 ��
�	�����.

4(2�
� ��0
*� .�1 ��)
�	
� ��*��	
� �	��
� �	���	
� '��
�
� 9�
 H�
 �+��
� (�)� ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01��� <�3��1

 F*���	 <& ��+�0�> �
�� *A 
��0.05 '�
�
�,
� A��4�� -��&
<�
	���	
� "�% <	 ��
�	�����.

5(
*� .�1 ��)
�	
� ��*��	
� �	��
� �	���	
� '��
�
� 9�2�
� ��0
 (��)� ���&�	�)�� ��
*=��	
� <�& .�����	
� /�01��� <�3��1

 F*��	 <& ��+�0�> �
�� *A 
�� H
 <�	���	
�0.05 A��4�� -��&
<�
	���	
� "�% <	 ��
�	����� '�
�
,
�.

6('�3�*�	 <�� �
�� F*��	 �8& ��+�0�> �
�� '�A '�%*
1 �)*� �
/�01��� 9�2�
�� "*� <��*��	
� '���)��� ��&�	�)�� ��
*=�	
� <&

 ���	��
� '���8����
 F2����)�*��8 I"�*��	!� 5���7*� �*��8

	���	
�/@
�:	
�."( 

7('�3��*�	 <�� �
�� F*��	 �8& ��+�0�> �
�� '�A '�%*
1 �)*�
 ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& /�01��� 9�2�
�� "*� <��*��	
� '���)���

 �	��
� '�8����
 F2��)�
	���	
� "�*	!� 9)�.(
8(/��01��� '	�% .�
�* <�3��1 �0
*� .1 �)
�	
� '��
�
� ��	)

 .�* ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
�)44("�0� <�	 ��
��
)49(���
�	
� '��8���
� K
�� M�� ��0B8	
� �,�
3
� ���� I��
�

 ���
�	
� 9+�*�,
� <�& "0B8	 "��� ��&�	�)�� ��
*=�	
�� �0�4
�
�����!�.
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9(�
�
� K�� ���� <�& ����01> �8& <�3��1 �0
*� .1 �)
�	
� '�
 ��B0*
� �,�
3
� ��&�	�)�� ����
*=�	)���
�
� (b�8���� ;
3�
� <*�

�%��
� '�A ��
�	
� '�8���
� -
>.
10(b�������	 ����01> �8& <�3��1 �0
*� .1 �)
�	
� '��
�
� K��

� 
0�8�
  �,8
� ���,
� �,�
3 ���� ��&�	�)�� ����
*=�	 <& �3�8!
 <�& /�01�� 9�� M�� I��
��* '�&
��
�* ��&�	�)�� '�	���	
�*

<6�
� �A�
 �004	 �	+�% "�4 <	 3,1 5�
���
� .
11(.�1 ��)
�	
� ��*���	
� �	��
� �	���	
� '��
�
� 9�2�
� <� J:��

 I.�	�2
> 
��*  
���4� ��&�	�)�� ��
*=�	
� (�)� <�3��1 �0
*�
 .
*� � ��8	 
���
� <�* "���,	 �*1��	
� S���	
� ����� .1 b�	�	���

"�0�B� <*� .
�	)�� S��	
� ���� H8� *� ���	�)	
� '�	���	
� .
12(��0
*� .1 �)
�	
� ��*��	
� �	��
� �	���	
� '��
�
� <	 ����
�

 ��
*=��	
� ��8� .�1 <���� ��8� �> /��
� ;,�� ��8� 9�
* <�3��1

� (�)�� G.� 9�,� 9
 ��8� ��&�	�)���+��
� ���	� *� �	�)	 .

13(.�1 ��)
�	
� ��*���	
� �	��
� �	���	
� '��
�
� <	 �*��	 ��&
 ���&�	�)�� ����
*=�	
 .1��
� /�:��� -�& 2�
� <�3��1 �0
*�

"�	 ��0B8	 �,�
3� :'���0��� ��&*	)	* �:��,
� *����� ��
�
 ���
*� � 
�4?� ���
�* I<�	6��
 ����!� �&*	)	
�* ��8�3��B
�  � �
 *8�
� 
�
,�
� .1 �*8�
� 
+��� /�:��� ���0 -�& 
��� 9�	��� .
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2:12:1 R���� ,�����:
•��
��
� 3�,8
�� <�����
� .0*� O+��8 <	 ;�� �	 "7 .1:

1.�
�2** .8�3���B
� "��	
� ��
 ;*�� �+��* <�3��1 �0
*� M�
 '���)
� ��	)* ��8�3��B
� �,8
� �3��* .83*
�  ��0�%�� �1�
�����

"��
� 
��0> -�& I��*��	
� �	��
� �	���	
� '��
�
� -�& ����%

�*
 <�& .�����	
� /��01�� ���B�� J�:*� .����	*  
��> .+�
)>

'��
��
 ��&�	�)�� ��
*=�	
�.
2..	�2
> ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01�� <*�� <� �
*
:

 
���4� 
��*.
3.*8� -,��	 �,�� <�3��1 �0
*� 9��% ��&�	�)�� ��
*=�	
� <�*8�� ��
  

/�01�� '�
*
:* <�3��1 �0
*� .1 �)
�	
� '��
��
 .
4.��
:�� '�*�8* "	& \
* �,&<�
*+�	
� .�1 
�
�,
� @���0�*

 '��)
�* '��
�
���1�
��� ���&�	�)�� ��
*=��	
� "*�� ����%

�*
.����	
� /�01��*.

5.����> �0B8	
� ��&�	�)�� 
�
�,�
� �,�
3 ��
�	
� 9+�*,
� -�& 2�
� .�
� �
���&�	�)��* ���
�	
� 
�
�,�
� �,�
3 *� I'��
��
 .&�	�)�� G��[

 .&��	�)�� G��!� ����� .��
� ��
�	
� '�8���
� <*�� M��� �)	�	
�

.1�� /�:�>* /�01> �*)* �	 @��8	 "��� �:*
�	 ��
��
 .
6.��,�
	
�* <��
��
� <�	���	
� �1�,�* .&* ����2 /��01�� ��	�� "*� <

'�
�
�,
� A��4�� -��& ���
��* ��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
�
����

� ��
�	����� .
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7..�1 ��)
�	
� ��*��	
� �	��
� �	���	
� '��
��
 ����
� �
���� ��8%>
 .�8��� �����
� '�
����* �
���� �
��)	 .�1 ���		 <�3��1 �0
*�

��)���
��> <& .����	
� /�01�� 
��!� ;
3
�� ��&�	�)�� ��
*=�	
�
<�	�4��	�
 b�	�1* b���:�>* b���01>.

8.��0
*� .�1 ��)
�	
� ��*��	
� �	��
� �	���	
� '��
�
� ���B���
 "��)	 .�1 ���
*�
�* ��	��%�� F
4!� '��
�
� @
�)� <	 <�3��1

��&�	�)�� ��
*=�	
� <& .����	
� /�01��.
9.<	 ��8�)�	
� '�&*	)	
� 9��% ��*���	
� ��	��
� �	���	
� '��
�
�

'���)
� 9�2��
�* I��&�	�)�� ��
*=�	�
 �004�	 ;���80 ���6��
��1�
��� �	����	
� @��8
 ��	7�8
� '��	����
� 
���0�� ����%

�*

5
0
� '��
P .1 "4��
� <*� ��
��	
�*;�B8��* <�	 -�,��  A�
�
9��B8� <�
*		
� *� <�	���	
� ��
*=�	.


