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‹Ú^¤]<Ø’ËÖ]< <
 {{Ö]<½ç{vÛ{‰^{{f{{<í< <

Í†’Ö]<†Ã‰<l^f×Ïi<àÚ<íéÓßfÖ]< <

:6�� :, �/4�� ',�0:  
%
.	���� ������� ����>	��� 1�   �����$���� ���(%	� 1�(�	�� �
 �

�   �����*��� ���( ��� :�  V�# �%
 6����� 7���# � ������� ���?	�� J��	�
 &� ��O� A���	2�� {�(��� � 8� 6������ V�	�� �$, ����	��� ����(?�� �� 

%	 ����� P�?	 �-�4( ����
� ����*��� :$	 D��	
�)���� ��� ��"$.  
    �������� ������ &�� ���5'�� ��-F &��+���� &��%��� �.� �
�

�	$� ����*��� :$	 ��,���� �5��
��  )����� ��� ��"$%	 ����� 1� ���
�  �������� ������ :$	 �8# �
� �"	�	 �$?@� )���� ��%, &/" ��%�� &'��

�� �
 ��"$%	�� ����� �-?��� )�-" ���	�	 �	�� �5��
��)���� �.  
'�\u� f�/�� ;�0� :v  

 1/1 #�de� f�.�� ?���� #���7� F��?4�:  
  ).	��� � 6���,�� ��(� �$, ����?�� ������� ������ P 8 �5��
 1�

 �-�$, )���	��� ������� ������ &, �-	��"�)����$%	�� ( �5'# �-�$, 7$�# �%$

��
$����� P 8 �8# &� � 6�-(, ��"�	$� !.��� &�    �������� ��%	�0���

Derivatives  ��5��
 ����� ����� 6New Financial Instruments  
 ������� ����'	"�� �Financial innovation.  
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  ����# ��5�	 � �-(# �(�?�� 6������� ��%	0��� ���"� ��� �(�F( � ��
���2 V��# ����� ����# &� �-2�%	0� �	 ��(� � 6�-	� " ����2 �# ��$�# ����� �

 ��4��")����$%	�� ������ .(    E"��� &# �����4�� ��2.��� P 8 �$, <	�	��
����$%	�� ����� 3�%"" �"	�� �%	0��� ������ ������	��.  

1/2 #�de� f�.�� ?���:  
   ��%����
 6��$?@� ��%��� &� ���� ���
 �$?@� )���� ��%, �5�	

��
�	� ���	�	 �	�� ������� ��%	0��� �
� �8 �$?@�    ������ ��+ ����
��
 �4�" ������ �# 1$��� ����# �# ����4�� ����# �# )���� ��� �
 ��"$%	��
  �-����0 �$, &�
���� &� 9��4	� ����0 ��%, �-(�'" O��		 �' 6���,

 6��8��= �3.	 � �2 �	�� 6����0�� ��-
��F 1� �3.	� ��" وتتمثل الأركان
  :الرئيسية لعقد الصرف الآجل في

1U 
	�2��	�� ��?� ��"(?�� �$���� ���'� J�( ���.  
2U  C�$, 7�4	�� �	� A �� �?@� )���� ��� A#  �4(	�� ��� ���
	

�%���  �4(	�.  
3U �%��� ���	� �  �4(	� �?@� a���	�� ���
	.  
4U �%���  �4(	 �
 ������ :�(8 &�' � � �� ���
	.  

1/3 gGd4� f�.�� ���h:  
 ��%4��� ����O� 1� ����# ��"$%	 �� �
 ��"(?# �.��" �.�������

 �����	2�� ���
��� �-" ��%	 �	�� ���$���� 9��	 ��� V�*� ��� 6)����
 9�"�� �-
��� �	��� �"(?�� )���� ������)  6���0�,1995 ( ��-(/": 

)    �.����� )��� ���� �
 ��"$%	�� C'�		 &� &'�� A �� �"$��� �5��
 ���%� �"�(��" ��"(?�� ���%��� ��"�	�� �'�0�� ���# �
�� �$, ������ �$�,

�"%	���� �
 ���%(�� ��%
�	$� ����
��.(   
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1/4 gGd4� f�.�� ���67 X�9
��:  
  )����� ��� �
 ��"$%	�� ����� �+ ����
�� <����# ����	�� &�
   &��'� W��
 �8��" H��� ������� J�2�� 7"���� �2��� �
 &�'	 �"(?��

 <��(��� �2��� ���8# O�"� �� � 8� 6������� :$	 &� ����
��" ���2  ��	�
 &�" �2�4	��) �"(?�� )���� ����� ( &�" �)  )����� ������ 9��	��

�"(?�   :ويتم تقسيم التعرض لمخاطر الصرف الأجنبي إلى ثلاث أنواع6 )�
1/4/1 gGd4� f�.�� ���67 FM1�97� X�9!:  

	( ������� &� J�(�� � 8 /0(��    ��%4�� ��
 �'��0�� ���� �?�            
  7�
 �# ��O	�� ��?� �$, A��(� ��� 6��"(?# �$��" ��2�4	� �# ���-�	 �#
   &�, )�$	�	 C$�, ����	��" �%
� ��	
 �
 C$��
	 �# P���� <?� A�%(

������� ����%�� ���,� �$�, .  �.�� �"(?�� )���� ������ 9��	�� /0(��
4��� �/0( &�" �� ��	4�� 1+�� �%4�$� ���%(�� ����	�� �		 �	
 T����2 �F�� �%

   ���� ��
 ��"$%	�� ����� ���� ��"(?�� �$����" ����O	��� � ����� ��2
�"(?�� )����.  

1/4/2 gGd4� f�.�� ���67 #i�
�� X�9!:  
�(, ������� &� J�(�� � 8 /0(�      J���4$� �������� �����%�� ���?�	

��	�� ��"(?�� ��'�0��  ����,� �$�, ��� 6������� ����%�� ���,� �$�, &� ��"
�?����� ������� ����%�� .   �������� &�� J�(�� � 8 ��� ��'�0�� 9��		 �

  ���	����� )���� ��� )$	�� ���(, ������� ����%�� ���,� a���	 �
 ���,
�����	�� P��F( &, ��"�	�� �'�0$� ������� ����%�� ��?�	 �
.  
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1/4/3  X�9
��gGd4� f�.�� ���67 >?�.
@��  
Economic Exposure.  

  ���?�4��� �����>	$� �������� � )���'	�� �'�8 �����
 �
 &'���         
 ����# &'�	 �	�� �$��'�� �(����� �
��	 ��, 1� 6�"(?�� )���� ��� �


����>	�� :$	� �$��'�� � ����4�� �"�?	��� &� 1�"��.  
1/5 ?@� )���� ��%,������� &� ����
�� ��?�	��	��� �  

  )����� ��%,� 6���, �4�" ������� ��%	0��� ������	�� �8# �
#
  ��%(��" ��O	��" 3�
��� �# 7
 ���
	 ����� <(?	 �8 ���� �4�" �$?@�

&'�� �?@� )���� �%, ����	��" W�
 6��
� a���	 �
 �"(?��:  
1U ��-? ��� )���� ����# ��"$%	 ����� ���
	   �����	� V��#

�8����� ��
		� 7�2� �'0" 7���� ��"$%	" *"(	�� �$, ����2 &�'	.  
2U  ����# ��"$%	 ����� 9��	 T�
�"�# �?@� )���� ��%, &� 7%
	 &#

 )����) ��� ��$��" )��� �� �8�Offsetting.(  
7"� ���   ��"(?# �.��" ����		 �	�� �����	2�� ���
��� &# E+	�

 ������ 9��		 ����� �
 ��2�	��� ��= ��"$%	�� �?�	( �"(?�� )����
 9��	 &�'� �2 �"(?�� )���� ������ 9��	�� &# � 6�"(?�� )����
 ��5@� C�(�	 &'�� C(� �� 6A���	2� 9��	 �# �"��
� 9��	 �# �.����
   ��5� ���O.�� ����
�� <����# ����	��" �"(?�� )���� ������ ��"$���

� )���� ��%,  ��
 �O��	 �	�� ������� ��%	0��� �8# �
# �5�	 �	��� �$?@
��?��� � 8.  
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+ ��
 ,�-�
  
���� �� 
���	
 ./�0)  

'�CZ��� w��_] '�\u� f�/��:   
2/1 �:J� ����� ���> )����	� �> ��:
��� ��'	
���� �A
#���  

  ��-(, !��
�� ���8� 1� �-����	�� J��0 �
 �5�	� 9���	 :�(8
� ��� ����+ �O$	�� �� � 8� 6������� ����%$� ����"��� ���%�� �$, T��"$� �5*

    ��%	�0��� ��
/' ��?@� )���� ��%, &� �"��
�$� ���'	� ���� 1+�
    6������� ����+%� C����
 T��$
 !�	%��� ����� &�+	� &# <?�� �������

  :وتتمثل تلك القضايا في الأ*
1U  �"��
��� )��	,��Recognition  
2U  �"��
��� ���%	��� H��%��Measurement  
3U  C	�"$�	�� !��
��Disciosure  
2/2- ����>0�: Recognition  

  ����� �# ���/' ��%��� :$	" )��	,�� ��(�'�� ��
 ��?�� ��5�
  � � � j��-� ������ ���"��� �F �
 ������� ����%$� A��"��� V�	
��� ����

 �-" )��	,�� <?� C(# �(+�	
�     V��	
��� ����� ����� �# ����/'
 ������� ����%$� A��"���– j)��	,�� � -� �(�O�� ��2�	�� �8 ��
  

   &# <���� C�(� �$, J��?� �"0 �"��
��� A�'4�� W��	�� �-F��
 �-?	��( �5 &�� 6������� ����%�� ���(, �
� )���	 ��%��� :$	 �$, 7"�(�

����� �# E"� &�.  



134  

  

 7"�(� �� &# W
�"�� V��� ��%	0��� �
/' �$?@� )���� ��%, �$,
 V�� �$, C$F" �%$� ��� 6����� �# !�"�# &� �-?	��( �$, 7"�(� 6�������

����� ����2 �2�.  
2/3 j�����: Measurement  

 ��(, �' ��?�	 �-" �	� �	�� ���%�� C���# �$, ��
	� ��-4� H��%��
�� �$
�� H��%�� �"	��� 6������� ����%�� ���(, &��"��
��� �
 ���� . �%��

 H��%�� �'�0� �?����� ����
� �
 6H��%$� ����"�� � 7���� &� ��5'�� �-F
  � �8 �
 ����	��� ����
��� <��"	 &'�� � 6��$���� �������� &, ��?�(��

 �����# ��8�?	� �# ���'
 H���� ��"�# ��� &/0��) 6&�(�
  :هي) 1985
1U 	�� �-���# ����$%	�� ��������������	�� �4$'.  
2U  ����?�� ������ H��# �$, H��%��)7���� ����#.(  
3U �����%�� ��2��� ����	��" H��%��.  
4U ����
�� ��%�� H��# �$, H��%��.  

    ���, �'�0" �������� ��%	0��� �-F	 6���0�� ��?�� � 8 ��� �
�
   ��	�� �������� �'�0��� �
� ��'0	� R�� �'0" �$?@� )���� ��%,�

	  6�����$%	�� C	���# � C��-4�" H��%�� 9�	� و �كـن عـرض هـذه المشـاكل           
  :في الأسئلة التالية

U    �������� ��%	�0��� V�
� �
 �$?@� )���� ��%, H��2 �	� )�'
j������ ���"��� ��   

U      C�� 1�+�	 A ��� �"���
��� H��%�� H4(� 1+�	 &# <?� �8
1+�	 �8 j������� ������� ������ jA��$%	�� H��%$� ��%��� :$	  
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2/4 k�.ZR� : Disclosure  
  ��-(, ���%	�� <?���� ����$���� C���# �$, ��
	� ��-4� !��
��
   ����%	 &��' � �� 6����%�� P -� ���	��� ��
�+��# �
 �# ������� ����%�� �

  ������" �4$	���� �����%��  ��	� �-(�" &� ����	� 9��=� �	� ����$����

� ������ ��� ���(�� �	� &# <?� !��
�� &�
 6&�,�(	�� &����	� &����	�
 6C(��� �,��%و�كن عرض أهم تلك المعاي{ في التساؤلات التالية��:  

U     ��8 ���� j�����$���� P 8 &, !��
�� C$?� &� �	� A �� &�
j����$���� 9�=  

- �^Z� ح�IPا� ��O Nت ا���S
�Rا�� ��# 
  �Sj ه
@� ��*����& :   ��
/' ��?@� )���� ��%, &, ���%	�� &'�� )�'

 ������� ����%�� �
 ����� �# <��'� &� �-�$, <	�	� ��� 6������� ��%	0���
j���0(���  

   �
�+�� � ����
� ��"��
� ������ <��= �F �
 C(# &� �=���"�
   ��"���
��� ��?������ �
 ��	�	 ��0(��� &Z
 ������� ��%	0��� &, �"��
�$�

� �$,  ��5 &�� 6������� ����%�� ���,� ������� ��8�4��� � ������ ��8�?	�
    ��
��+�	 ���F
.�' ��%	�0��� :$	 &, !��
�� �2�� �$, �O$� C(�

 ����%�� �8�-F	 � ����� ����$�� &, !��
p� :�  � ������� ����%��" �%
��

 �/0(��� 3��# �$, �'
$� ����$���� :$	 ���8# �=� 6������������� �8O'���.  
 ������� ��0(�$� 7%
	� &� ���'�� !��
�� &# V�� W
�"�� &Z
 :� ��

 ���� ��?� ���
 �
 ��    H���%��� )���	,�� W��
 &� ���'	� �"��
�
�!��
��.  
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2/5/3 
��I ?�d� J;� l��$� g$�	 #�� 
�� F���=9� -1�+
1:  
�� ��
 &'�� C(# ��� 7"���� 9���� &� W
�"�� R$�� �	�� <�"�

  )����� ��%, &, �"��
�$� ���'	� �"��
� ���� ��?� ��, 3��� &'�	
  :الآجلة بصفة خاصة و المشتقات المالية بصفة عامة في

1U    �����" ��8���	 1� ��%	0��� P 8 �
 ����	�� ��0	(�� J��	�
�%
.	�� �����.  

2U    ��
 �����	�� �-" ��	� �	�� ������ ���"���� ��%�	��� �"�����
���"��
��� �?������ �$, C	���'�(�� 6������� ��%	0��.  

3U  �
 ������� �����	�� �%
.� �$, ��"��
��� �������� ���2 ��,
�8O�4	 �	�� �'�0�$� ���.��� ��$
�� ���%	� 6������� ��%	0���.  

4U    �������� �������� P 8 1� ����	�� �
 ����$%	�� �"��
���" :��	��
�5��
��.  
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+ ��
 +��-�
  

1��0�
 
����	
 2�3�
 ����� 4 .��5  

3/1 #�de� f�.�� ?��� m� #9E�)�� #�$�5� ]��:  
 �
/' �$?@� )���� ��%�� ��"��
��� �?������ 7�� �8# ��
 &'��

  :المشتقات المالية في ثلاث طرق
  7��(	,� ��� P�?	�� �5 6�.���� ��2���� ���%�� �%��� 6��?/	�� �%���

  :و نتناولهم بالشرح��%��� �������6 �2,�� 
3/1/1 -�dn
�� #����: Deferral Method  

 ��, � < " 	 ��?� �
 �$5�	��� ��"��
��� �$'0��� �%����� P 8 _���	
   ��?�	( ����
�� 1��? �
 _	(� A �� � 6�������� !�"��� �2� �
 &O��	

,�� ��, C(, _	(� ��� 6�4$	�� 7��" ���>	�� ��(�'� H��2 !�"���" )��	
    ���?/	 ��$, ���%	 W�
 6��	4�� H4( �
 ���>	�� ��(�'� �$, ��������

 ���>	�� ���# �$, ������� � <��'���" )��	,��–  ��?�� )���� �%,– 
 �$, ������� � <��'���" )��	,�� ��2�	 ��� C�
 W�
	 A �� ��2�	�� &�

���>��� ��("��.  
3/1/2 M97� #�@�D�� #=���� #����<: Market –to  –Mark   

  ����(, &� �' H��2 H��# �$, �.���� ��2���� ���%�� �%��� ��%	
 ���>	�� ���# � ���>	��–   )���	,�� �	� &# �$, 6����?�� ��2���� ������"

  ��2� �
 ������� ����%��" ���>	�� ��(�'� &� �' �$, ������� � <��'���"
 6�8����# �
 ��>	 W��
أن هذه الطريقـة قـد حققـت أكـ� و يرى الباحث 

  :من هدف
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1U    � !��"��� ��
 &O��	�� ��, � < " 	 �$'0�� ��$
�� �
# �5�	
�������.  

2U     ����%�� ���?�� � �������	�� �4$'	�� #�"�" �%����� P 8 :��		 ��
�-��
.  

3/1/3 %�^�� QI #�?�9�� #=���� <;��@ o���!: Fair Value  
�-(/" ������� ���%�� )��	 )   �-����# ��$, &'�� �	�� ����?�� ���%��

 ��4$	���� )����� &�" ������� ������ ���"	)(1991 FASB6(  &�'�� � 6
    <���� ��2� ���-�# 7���� �# �4$'	�� �# ������	�� �4$'	�� ��,�2 &# ��%��
 ����	���� ������� ������ � ��,��� &, �"��
�$� H��/' ��-�$, ���	,��

������� ���>	 �
      ���"$%	 &�, ��?	�(�� !��"���" ��-
��	,� ���� T��F(
 ������–   ��	�� ��	4�� ��� �-$�?/	� )���� ����# �# ����4�� ����# 3���

T.�
 !�"��� P 8 �-�
 7%
	.  
3/2 3�����A '//���� '�1Y�� 3�U�x�:  

3/2/1p #�+��14� #�$�5� q��91 r�s:  
 �2� ������� H$?��� ���#133  �
1998  &��(�")  &�, �"��
���
���>	�� ��0(# � ������� ��%	0��� (    ��
 )��+�� ���%( C�
 _��, A ���

     ���?������ 9���" W�
�"�� ���%� � 6&/0�� � 8 �
 C� �%"���� ��������
 ��2�# ��'����� �������� 7
� ��"��
���52   &���(�")   �.����� ���?�	

��"(?��( 680  &��(�")� ��%��� &, �"��
�����$"%	��� (   ������� �������� �
 �2�21  &��(�"))���� ����# ��"$%	 &, �?	�(�� ��5@� (  )����� ��%��

 �	�� ���?�� �
 6�$?@�)  6�4����1996 R 6352(   9���� ��5 6
 �2� ���?�� �����$� W
�"��133.  
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'�\�%�� q*� ���%�� cL� '����� 3�0����� '�=D�M� 133:  
 ��"��
��� �?������ ������� ��2   ��	 ��	�� ������� ��%	0���" ������

 6���2# W.5 ���  :ك� يلي	����-� '<��3 
1U  �
 ����>	�� ������ 9��	�� �+ 3��>' ������� ������� ��%	0���

T.�
 ������� ����%��" �-" )�	���� ����O	��� �# ���q� ������� ���%��.  
2U  ������ 9��	�� �+ 3��>' ������� ������� ��%	0���  ���>	�� �            

  T.��
 �-" )�	�� ����O	�� �# ���# &, �?	�(�� ���%(�� ��%
�	�� �
         
��2�	� ��$��� �"�(��" �#.  

3U   �.����� ������ 9��	�� �+ 3��>' ������� ������� ��%	0���
 6��"(?�  :والتي �ثل جوهر البحث و قد تناوله المعيار كالتالي�

U )��	,�� H�/	�     ����/' �������� �����%�� �
 ������� ��%	0���"              
�-�$, �"	�	��� ����O	���� 7�%
�� �$, ���� �#.  

U ������� ���%�� H��# �$, ������� ��%	0��� H��2 �	�.  
U      �	�	 �������� ��%	�0��� &�, �?	�(�� �������� <��'�$� �"�(��"

  :المحاسبة عنها كالأ*
#U ��� �# <��'���   �������� ����%�� �
 ��>	�� &, �?	�(�� ����

  �	�� 6���>	 ���# &�'	 &� ����� ��>�� ������� ��%	0�$�
A��?�� ����� �
 �-" )��	,��.  

<U   &�, �?	�(�� �������� <��'�$� ��"��
��� �?����$� �"�(��"
  ������� 9��	�� �+ 3��>' ������� ������� ��%	0���

 6��"(?�  :يمها إلى ثلاثة أقساميتم تقس����.� �
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����: #�?�9�� #=���� #�� ! m� #�$�5�:  
U    ���'*� ���2�4	� ���>	 )�-" �%	0��� ����� �$, ������� �# <��'���

    &�� ��-$"�%� ��� 1� A��?�� ����� �
 �-" )��	,�� �	� ��"(?# �$��"
    ���	4�� H�4( ��
 :�  � 6��>��� ��(��� �$, ������� �# <��'���

��
�����".  
U     ������ 7���# ����>	 )��-" �%	0��� ����� �$, ������� �# <��'���

  �	�� 6���>	�� ���# �$, ����� �# <��'� &� �-$"�%� �� 1� 61�"$� �
�	�
��"��
��� ��	4�� H4( �
 A��?�� ����� �
 �-" )��	,��.  

������: #�;�G�� F��Z;
�� #�� ! m� #�$�5�:  
U <��'���" )��	,�� �	�  �%��� C" �4� A �� ��O	��� ���
 �
 ������� �

    <���'��� :�$	 )�(��	 ���� �5 6�$��0�� ����� ��(�'� �
/' �?@�         
   ��	�� ����	4�� �
 �# ��	4�� H4( �
 ����� ���(, �
/' ������� �#

����� �
 ��2�	��� ��$���� �-�.� �5*	.  
������ :N 
�=�
$�� t�` #�� ! m� #�$�5�gGd� C��u :  
U  ���
 �
 :�  � ���0�� ����� �
 ������� � <��'��� &, ���%	�� �	�

�?�� �%��� C" �4� A �� ��O	���.  
3/2/2 ������� �'	
���� ���
�� ��:�:  

 �2� J.�	��� ����� �(?$�� ����#40   �����# �5 6:�  &/0"
 �2� ��(�5�� J.�	��� �����48  ���(� �
1994  ����	' 6����� �����$�

  :و لقد قسمت لجنة معاي{ المحاسبة الدولية مشروعها إلى قسم�
�� � :������� ����q� ������� ��(��"�� 9�,� !��
��" �3�"�.  
��
"�� :������� ����q� ���>	�� �"��
�� H��%��� )��	,�� 1�+���" �	-�.  
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 ������� �(?$�� ����# �%
 ���� ��%��" R	�� ���
� �2�32  :�  �
 H��� �
1995  ������� ������ &��(�"–    ����
 � 69����� � !��
��

  ��2� ������� �(?$�� ����# �%
 J��0��� &� �(�5�� ��%��" R	��39  �
 H��� �
 :� 1999  &���(�" &�' �) : �������� ������ :  � )���	,��

H��%��.(  


