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 
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 
 
 
 
 



 
 

 
  الأستاذ الدكتور

  محمد الفاتح محمود بشير المغربي
  العلوم الاجتماعيةعميد كلية الاقتصاد وأستاذ إدارة الأعمال و

  السودان –جامعة القرآن الكريم والعلوم الإسلامية 
 المدرب المعتمد بالس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية

 المنامة - البحرين
 

 

 

 




:      الكتاب  

  
  المغربي د بشيرومالفاتح محمحمد  .د. أ :      المؤلف 

  
  ولىالأ  : رقم الطبعة 

  ٢٠٢٠: تاريخ الإصدار 
  ناشرمحفوظة لل  :حقوق الطبع 

  
  الجامعيالأكاديمية الحديثة للكتاب   :الناشر 

  النيل  المهندسين ، القاهرة ، مصر واديشارع  ٨٢  :العنوان 
  ١٧٣٤٥٩٣/٠١٢٢)    ٠٠٢٠٢( ٣٣٠٣٤  ٥٦١  :تلفاكس 

  m.academyfub@yahoo.com:   الإليكترونييد البر
  

  ٢٠١٩/  ١٦٩٥٥   :رقم الإيداع 
    0-016-831-977-978 : الدوليالترقيم 

  

  

  :تحذير 
جزء من هذا الكتـاب أو   أيلا يجوز نشر : حقوق النشر

أو  نحـو  أياختزان مادته بطريقة الاسترجاع أو نقله على 
بأية طريقة سواء أكانت اليكترونية أو ميكانيكية أو خلاف 

  .ذلك إلا بموافقة الناشر على هذا كتابةَ ومقدماَ
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 




 

 









 











 





  

   

 

    





 






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



 



 







   



 



 





     



 

 

    

   

   



    

 



           

 

 
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 
 

 

  
         

 

    

  

   



        

 
         

 





 

         

         

 
 

 Risk   ISO/IEC Guide73   

 





                                                             
 . ٢٨م، ص٢٠٠٣ –السعودية  -دراسة قضايا الصناعة المالية الإسلامية –طارق االله خان  )١(
  ١٤-١٣اطر في المصارف الإسلامية، صالدروبي، إدارة المخ محمد سهيل )٢(
 . ١١، ص٢٠٠٩، حديثة إداريةعبد الرحمن تبشوري، إدارة المخاطر مفاهيم  )٣(
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

          

       

 
 

 
 

      

      

     

 

      



 

           



           

 

 

          



 

 

           



                                                             
  ١٥الدروبي، المرجع السابق، ص محمد سهيل) ١(
  . ٢١-١٩المرجع السابق، ص) ٢(
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          







 

          

 

      

 

    –    

–

 

  

       

 

  

 

          

          



  

 

 

 

           

      
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



 





         


        
         


     

 
       

 
   

       
 

          
 




 


 
           


 
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         

        

 

 
         

           

 

    

 

       

 

          

 


  

 

        

 

          

 

         

          

  

 

                                                             
  . . ٥٣ن، ص ٢٠٠٣ - الدار الجامعية –إدارة المخاطر  –طارق عبد العال حماد ) ١(
  ٤٠-٣٢الدروبي، مرجع سبق ذكره، ص سهيلمحمد ) ٢(
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    

   

    

   

  

 

  

    
   
   
   



  (Financial Risk Mitigation Techniques) 

  

 

   
    
   

 



 

 

           
 

                                                             
 . ٢٧طارق االله خان مرجع سبق ذكره، ص )١(
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   

 

   

   

          
 

          
 

   

 

   

 
  

         
       
         

    

   

 

         

  

  

  

   

                                                             
  . ٤٥-٤٣الدروبي، مرجع سبق ذكره، ص محمد سهيل) ١(
  ٦٠المرجع السابق ه، ص) ٢(
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   

         

 

 

       

          

        



           

 

 

        

 

 

   

          

 

           

  

 

  

 

           

   

  

                                                             
 . ٨٢م، ص ٢٠٠٦الاستثمار، المكتب الجامعي الحديث،  لأغراضكمال الدهراوي، تحليل القوائم المالية  )١(
 . ٩٥م، ص ٢٠٠٩يان، المؤسسات المالية في دولة الكويت، دار حنين للنشر والتوزيع، محمد الوط )٢(
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 
        

   
       

         
 () 

 


 
 

        


 
 


           

            
            

 
     

           
  

 
  

          
 

                                                             
 . www. Elgari. comمحمد  علي القرى، المخاطر الائتمانیة في العمل المصرفي   )١(
  . ٧٩م، ص٢٠٠١رة للنشر، يالمس غسان فلاح مطارنة، تحليل القوائم المالية مدخل نظري وتطبيقي، دار )٢(
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  

 

         

   

 

       

  

  

  

        
 

          

          

  

 

      

 

       



  
  

 

         

 

                                                             
المحاسبي عن الضريبة المؤجلة في القوائم المالية في ضوء  والإفصاحمحمد عبد العزيز محمد، القياس  )١(

 . ٥٤م، ص٢٠١٠، المنظمة العربية للتنمية الإدارية، )دراسة تطبيقية(المصرفية  المحاسبةمعايير 
 ٣١ي العمل المصرفي الإسلامي، اتحاد المصارف العربية، صإدارة الأصول ومخاطر التمويل الإسلامي ف) ٢(
  . ٩٠م، ص ٢٠٠٩المال والمؤسسات المالية، الدار الجامعية للطباعة والنشر،  أسواقفريد راغب النجار، ) ٣(
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 
 



        

  



 

 

  –        

           

 

          



          

          

 



         

        

 

 
 

  




                                                             

  ٥١الصديق طلحة محمد رحمة، مرجع سابق، ص )١(
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    

         

           



 

 
 

 
          

 
 


  

 
 

            
         

         


          


 

 


          


                                                             
  . ٥١المرجع السابق، ص )١(
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       


         
          

 
 

 

 

    

          

 

 

          

       

 

 

    



 



           



    

           

 

                                                             
  . ٣٦م، ص٢٠٠١المشروعات، دار جامعة القرآن للطباعة، امدرمان،  تقويم وادارة –عثمان إبراهيم السيد  )١(
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           

 





           

  



 
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 
          





           

 

 



         

 

 

         

      









         

 

  

 



           

 



        
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        

 





       

 



           

   

   

           

  

 

 

        

         

         

 

 

     

        

 

 



    

                                                             
  . ٥٧-٥٥محمد مطر، إدارة الاستثمار، مرجع سبق ذكره، ص  )١(
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



        

          

 

      





          

          

          

          

      



        

         





          

 

 

         

 



 

                                                             
 . ٢٥-٢٠م، ص١٩٩٧الاستثمار، دار المناهج للنشر والتوزيع عمان، احمد زكريا صيام، مبادئ  )١(
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          



           







 





 



 

 







          

       

          







 



    

                                                             
  . ١٤٥احمد زكريا صيام، مبادئ الاستثمار، مرجع سبق ذكره، ص )١(
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    

        



 

 
 

 



         

        





    





 





          

         

 

      



         

           

 
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 
         

        
 

   
         


 


           





  


 

 
      
          


 

 




 

                                                             
 . ٦٠محمد مطر، إدارة الاستثمار، مرجع سبق ذكره، ص )١(
  . ٢٥-٢٠احمد زكريا صيام، مبادئ الاستثمار، مرجع سبق ذكره، ص )٢(



- 28 - 
 

 
 

 
 

 
         

      

          

         

         

 –



 

 
 

          

       

 

 



 

                                                             
  . ٣٢٢، ص ١ط، ج أنيس، المعجم الوسي )١(
، ٢، ج)١٩٧٠ي الحلبي وشركاه، بعيسى البا: مصر( ١الطاهر أحمد الزاوي، ترتيب القاموس المحيط، ط )٢(

  . ٢٥٨ص 
  . ٣٢٢، ص ١، ج )المرابحة(أنيس، المعجم الوسيط،  )٣(
طبعة الم: مصر) بدون(شمس محمد بن عبد االله بن تمر تاش الحنفي، تنوير الأبصار وجامع البحار، ط  )٤(

  . ١٣٣، ص )بدون(العامرية، التاريخ 
  . ٢٢٢، ص ٥الكاساني، بدائع الصنائع، ج  )٥(
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    

 

     

        

 

 

 



 

 



 

 

 

            



 

  

  

 

  

  

  
                                                             

  . ٢، ١٦: ابن رشد، بداية المجتهد )١(
  . ٢٢١ص – ٢٢٠، ص ٥الكاساني، بدائع الصنائع، ج  )٢(
  . ٢٢١، ص ٥الكاساني، بدائع الصنائع، ج  )٣(
  . ٨٥ص –ملات وصيغ الاستثمار أحمد العيادي، فقه المعا/ الخياط، عبد العزيز  )٤(
  . ٢٢٢، ص ٥الكاساني، بدائع الصنائع، ج  )٥(
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  

  

  

  

  

  

 

  

 

 

  

  

 

         

 

         

 

 

        



 





           

 

                                                             
  . ٨٦ص –أحمد العيادي، فقه المعاملات وصيغ الاستثمار / عبد العزيز الخياط  )١(
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



 

         



 
 



          

 

         



 

 



  



 

 

         

 

 

 

                                                             
  . ١٩٨٥، ٥لسنة  ٦٢قانون البنك الإسلامي الأردني رقم  )١(
، بحث للدكتور ١٨٦، ص ٣٢م المعاصر عدد مجلة المسل: كشف الغطاء عن بيع المرابحة للآمر بالشراء )٢(

  . رفيق المصري
  . ٨٦أحمد ملحم، بيع المرابحة وتطبيقاتها في المصارف الإسلامية، ص  )٣(
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 

 

  

 

 

         

 

 

 

  

      

 

  



           

 

 

 

  

 

 

 

  

 

 

                                                             
هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، معايير المحاسبة والمراجعة والضوابط للمؤسسات  )١(

  . ١٥١، ص البحرين -١٥٢، ٢٠٠٣المالية الإسلامية، 
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  

 

 

 

 

          



  
 

 

        

 

   



 

   

 

 

 

 

 





                                                             
  ٣٧١: مختار الصحاح، صفحة. محمد بن أبي بكر بن عبد القادر الرازي )١(
  . ٤١: آية. سورة طه )٢(
  . ٢٠٩: ، صفحة٨لسان العرب، ج . ابن منظور )٣(
  . ٩٥٤، صفحة ١، القاموس المحيط ج٣٧١، مختار الصحاح صفحة٢٠٩، صفحة٨: ج: لسان العرب: انظر )٤(
  . ٢: ، صفحة٥: بدائع الصنائع، ج علاء الدين الكاساني، )٥(
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  

 



 



 

   

  



 



 

          

 

 



 

        

 

         

           

         

 
                                                             

  . ١١٤: ، صفحة٧: كمال الدين ابن الهمام السيواسي، شرح فتح القدير، ج )١(
  . ٣٢٦: صفحة ٢علاء الدين السمرقندي، تحفة الفقهاء، ج  )٢(
  . ٥٣صفحة  ٧محمد الزحيلي، قضاء المظالم في الفقه الإسلامي، ج  )٣(
مدى أهميته في الاستثمارات الإسلامية المعاصرة، البنك الإسلامي مصطفى الزرقاء، عقد الاستصناع و )٤(

  . ٢٠للتنمية، معهد البحوث، ص
  . ٣٢سورة الزخرف، آية  )٥(



- 35 - 
 

  


          

        

  

  

  
         

             

 

 

 

 

  
         



        

 

 



           

 

 

 

–  

––––  
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––

– – 

 

–  

 

 

 

 

 

         

       



 

 

 

 

 

  

           

 

 

 



 
                                                             

  . قمت بالجمع بين آثار الاستصناع وانتهائه لما يجمعهما من كونهما بعد العقد، فناسب الجمع بينهما )١(
  . العاقدين من عقد الاستصناعونعني بآثار عقد الاستصناع ما يترتب  علي ) ٢(
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 





 

 

         

 

 

 

  
  

  

  
  

  

  

  


 

        

         



 

                                                             
  ٣: ، صفحة٥: علاء الدين الكاساني، بدائع الصنائع، ج )١(
  ١٩٧: ، وعقد الاستصناع لكاسب البدران صفحة٣: ، صفحة٥: بدائع الصنائع للكاساني، ج: ينظر )٢(
  ض، حاشية الرو٦١: ، ص٦: ج: ، والإنصاف للمر داوي٣٠١: ، ص٥: ج: المغني لابن قدامه: ينظر )٣(

  . ١٢٧: ، ص٧: المربع لعبد االله الطيار، ج
  . ٢٢٦: ، وعقد الاستصناع لكاسب البدران صفحة٤: ، صفحة٥: بدائع الصنائع للكاساني، ج )٤(
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 
 

     

 

        

        

          

        

 

        

         

         

 

    

 

 

 



         

 



   

 

  

 

                                                             
  . ٤٤: ، الجعالة والاستصناع لشوقي دنيا، ص١٧٢: بيع المرابحة لمحمد الأشقر، ص )١(
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



         

 



 –    –   

 

  

 

 

 

 

 

 



       





 

 

        

–

 



          
                                                             

، ٤٥: الجعالة والاستصناع لشوقي دنيا، ص، و٣٣، ٤٩: عقد الاستصناع لمصطفى الزرقا، ص: ينظر )١(
  . ٦٥، ص ٧: الإسلامي لمحمد الزحيلي، ج – ١٧٣: قضاء المظالم في الفقه بيع المرابحة لمحمد الأشقرص
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       

 

 
 

         
 

  
  
  

 


 
       

 
 


       

       
 

        

          
        

           


 
                                                             

، ٤٥: ، والجعالة والاستصناع لشوقي دنيا، ص٣٣، ٣٦: عقد الاستصناع لمصطفى الزرقا، ص: ينظر )١(
  . ٦٩، ص ٧الإسلامي لمحمد الزحيلي، ج – ٢٢١لكاسب بدرانص قضاء المظالم في الفقه وعقد الاستصناع

  . وهي أن يشترك اثنان أو أكثر في نوع من أنواع التجارة أو في عموم التجارات )٢(
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 
 

 

 

        

 

           

 

 

 



 

 

 

          

  

 

 

        



         
                                                             

  . ٣١١المصباح المنير في غريب الشرح الكبير، المكتبة العلمية، بيروت، ص : الفيومي، أحمد بن محمد )١(
لبنان،  –ات في الشريعة الإسلامية والقانون الوضعي، مؤسسة الرسالة، بيروتالشرك: الخياط، عبد العزيز )٢(

  . ٢٣-٢٤، ص١٩٩٤، ط ١ج 
ابن قدامة، عبد االله بن أحمد المقدسي، المغني في فقه الإمام أحمد بن حنبل الشيباني، دار الفكر، بيروت، ط  )٣(

  . ٣ه، ص  ١، ١٤٠٥
اطروحة " دراسة حالة الأردن"ل بالمشاركة في المصارف الإسلامية أبو الهيجاء، الياس، تطوير آليات التموي )٤(

  . ٤٠، ص ٢٠٠٧دكتوراه غير منشورة، 
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        

 

 

          

 

 

 

  
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       


 
 


        

 
          

       
 

  
 

  
 

 
  

 
––


                                                             

  . ٢١٦، ص ٧لسان العرب، ج : ابن منظور )١(
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         
    

 



         

 

 

          

         

         

         

        







           

 

 



         



 

                                                             
  . ١٠١آية : سورة النساء )١(
  . ٢٠آية : سورة المزمل )٢(
  . ٥، الإنصاف في معرض الراجح من الخلاف المرداوي ٢٩٧قوانين الأحكام الشرعية، ص  )٣(
  . ٦٤٥، ص ٥ابن عابدين في الدر المختار، ج  )٤(
  . محاضرات في شرح مجلة الأحكام )٥(
الوطنية، الأمين، حسن، المضاربة الشرعية وتطبيقاتها الحديثة، المعهد الإسلامي للتنمية، مكتبة الملك فهد  )٦(

  . ٢٠، ص٣، ٢٠٠٠جدة، ط 
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



            





       

 

 

 

    

 

  

      



 

  

 

 

 

 





 
                                                             

  . نفس المرجع السابق )١(
  . ٢٣٥، ص ٢٠٠٤عمان، عبد العزيز، أحمد العيادي، فقه المعاملات وصيغ الاستثمار، دار المتقدمة للنشر )٢(
  . ٩٨ص / ١٩٨١/ رئاسة المحاكم الشرعية / قطر  ١ط / ابن المنذر، الاجماع  )٣(
  . ٥، ١٧المقدسي، المغني،  )٤(
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 

         

 

 

 

 

            





 
  

 

  

  

  

 

 





 

 





 

                                                             
  . ٢/١٧٩/ بداية المجتهد / ابن رشد  )١(
  . ٦، ٨٣: الكاساني، بدائع الصنائع )٢(
  . ٥، ٧٤المقدسي، المغني،  )٣(
  . ٦، ٨٥: الكاساني، بدائع الصنائع )٤(
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 


  

 

 
 


  


          

         


 
         
        

         



 
        

      
 







 
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        


 

 
 


 


 
          

        





 


 
 

  
  
  
  

 


 
                                                             

  . ١٨٧، ٤٥٩١، ص ١٥ابن منظور، لسان العرب، بيروت، دار الفكر، ج  )١(
  . م ١٩٧٥، دار المعرفة بيروت ٣٣، ص ٢تار، ج عبد االله بن محمود الموصلي، الاختيار لتعليل المخ )٢(
  . ، دار الفكر، بيروت بدون تاريخ١٥٥، ص ٣قندي، تحفة الفقهاء، ج رمعلاء الدين الس )٣(
  . ، مكتبة الجمهورية العربية، القاهرة٣١٢، ص ٤موفق بن قدامه المقدسي، المغني، ج  )٤(
  . ٢٠٠٣، عام ٢٥٧ص  - ٢٥٤لامية، البحرين، ص هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإس )٥(
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 
 

 


 

          
 

  
 
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 

                                                             
، ٢٠٠٣، عامي ١٥، الفقرة رقم ١٤٣هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، البحرين، ص  )١(

، وانظر في ذلك مؤتمري المصرف الإسلامي الأول، والثاني واللذين أجازوا الوعد الملزم، حيث ٢٠٠٤
  . في الكويت ١٩٨٣ي والثاني عام م في دب ١٩٧٩عقد الأول عام 
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         
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 
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 

  

 

 

   

 

 

 

        



   



   

 

 

 



 

 

       

  

 

           

 
  
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 
 

 

 
         





          

          

 



          

   

 

   

  

  

  

  

  



          

 

        

 
                                                             

محسن محمود الخضيري، الديون المتعثرة الظاهرة الأسباب والعلاج، الخرطوم، أبتراك للنشر والتوزيع،  )١(
  . ٣١م، ص١٩٩٧

  . ٣١المرجع السابق، ص )٢(



- 60 - 
 







   

         

 

         

 

 



 



          

   



       

       

 

  

          

 

         

 

                                                             
  . ٣٣مرجع سابق، ص )١(
  . ٣٦٧م ص٢٠٠٠ارفعة الممنشأ: الإسكندرية(محمد كمال الحمزاوي، اقتصاديات الائتمان المصرفي،  )٢(
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 

 

          

    –     

 

 

          

           

 

 

 

        



 

  

 

      

 

 

 

 

                                                             
بنك السودان، : الخرطوم(عبد االله محمد الحسن، ظاهرة التمويل المتعثر بالمصارف والأسباب والمعالجات  )١(

  . ٢ص) م٢٠٠٤
م ٢١/٢٠١٣بنك السودان المركزي، منشورات الإدارة العامة لتنظيم وتنمية الجهاز المصرفي، منشور رقم  )٢(

 . م٢٠١٣متعثر وتكوين المخصصات الخرطوم التمويل ال وإجراءاتسياسات 
  . نفس المرجع، بنك السودان المركزي )٣(
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 
   


 

      
 

 

 
 




 

 
 

 
 

 
 


 


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


 


 


 

 
         

        
 




 
        

   
 

                                                             
  . ٥٠، ص)العربية للنشر والتوزيع دار النهضة: القاهرة(احمد غنيم الدون المتعثرة والائتمان الهارب،  )١(
  . ١٨٧حمزة محمد الزبيدي، مرجع سابق، ص )٢(
  . ١٣٦، ص)م١٩٩٦عمان، دار زهران للنشر، (زياد سليم رمضان ومحفوظ أحمد جودة، إدارة البنوك  )٣(
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
 

 
 

 



        
 

   
          

 
        

 
 
        

 
 

 

          
          

 

 

 

 
                                                             

  . ١١٩محسن محمود الخضيري، مرجع سابق، ص )١(
  . ٥١احمد غنيم، مرجع سابق، ص )٢(
  . ٣٥الحمزاوي، مرجع سابق، صمحمد كمال خليل  )٣(
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 

        

 

 

 

 

 



 
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 

                                                             
محمد علي القرى، عرض بعض مشكلات البنوك الإسلامية ومقترحات لمواجهتها، بحث مقدم إلى ندوة  )١(

مشاكل البنوك الإسلامية، مجمع الفقه الإسلامي بالتعاون مع المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، البنك 
 . ٦ه، ص١٤١٣الإسلامي جدة، 
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 
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 

 
  
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          

 

 

    

          







 



          

 

 





          

                                                             
  . ٣٣٦ضيري، مرجع سابق، صمحسن محمود الخ )١(
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

          

          

 

   
 

          


 

            
 

 

 


 

           
     


 

 
   

        


 

          


 
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 


          
 

 
  


          
 

 





           





 
 

         
 

           
          


 


 

                                                             
  . ٣٤٠مرجع سابق، ص )١(
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 

          

         



    

 

 





           

          

          



 

   

   

   

   

          





 

 

        


                                                             

م، ١٩٩٦زياد سليم رمضان، ومحفوظ أحمد جودة، إدارة البنوك، عمان، دار زهران للنشر والتوزيع،  )١(
  . ١٣٦ص
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





 

  

 

   

 

          


 

 
          





 
  




 
          

          
           

 

                                                             
 . ٣٤٨نفس المرجع، ص )١(
  . ٣٨٧المرجع السابق، ص )٢(
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 
 

         

        

       



 

 ––

 

  

  

  

  

        

 

         

         

        

Credit Facilities 

 

 

   

     

 

                                                             
قطاع المصرفي وغسيل الأموال، صلاح الدين حسن السيسي، القطاع المصرفي والاقتصاد الوطني، ال )١(

  . ٢٥ص، م٢٠٠٣مكتبة الأسرة، : القاهرة
المعهد : القاهرة(زيد، الضمان في الفقه الإسلامي، وتطبيقات في المصارف الإسلامية  محمد عبد المنعم ابو )٢(

 . ٨٢، ص )م١٩٩٧الإسلامي للفكر الإسلامي، 
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 

         

    



 

–

 



 

  

 

          

   



         

 



        

 

     

        

 

           





        
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

           



 



        



          

 

           

 



     –    



 

 







   

           

         

   

 
 




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         





 



       

          



         



 













 

  



 

         

 

 

 

                                                             
  . ٧م، ص١٩٩٩والتوزيع، عمان  محمد مطر، إدارة الاستثمارات، مؤسسة الوراق للنشر )١(
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 


  

         

       

 



          

    

        



         

           

 

 
 



 

 



   



 

     



                                                             
  . ٩محمد مطر، إدارة الاستثمارات، مرجع سبق ذكره، ص )١(
  . ٣٦م، ص٢٠٠١تقويم وادارة المشروعات، دار جامعة القرآن للطباعة، امدرمان،  –عثمان إبراهيم السيد  )٢(



- 78 - 
 







           







 

       





 



         

 

  

 

       

     

 

 
 



        

  
                                                             

  . ٣٦المشروعات، مرجع سبق ذكره، ص وإدارةعثمان إبراهيم السيد، تقويم  )١(
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 

 

  –        

         

 

          



          

          

 



         

        

 

 

 

  



      

          



           

          

 

                                                             
  ٥١ديق طلحة محمد رحمة، مرجع سابق، صالص )١(
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 

           

 





 

 

            

         

         



           



 

 



          



       



         

          

 

 

 
                                                             

  . ٥١المرجع السابق، ص )١(
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        

          

 



       

 

 

    

    

 



           



    

           

 

           



 



          

 

          

         



 
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          
 

 



 


            

          


   

          

   


 
 

         
 

 


           
 

 



 

                                                             
  . المرجع السابق، ص أ )١(



- 83 - 
 




 
 


  
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  . ٥٧-٥٥محمد مطر، إدارة الاستثمار، مرجع سبق ذكره، ص  )١(



- 85 - 
 

 

       

         

         

 

 

           

 

 





         





 

         

 



         

          

         

         





          

                                                             
 . ٢٥-٢٠م، ص١٩٩٧ئ الاستثمار، دار المناهج للنشر والتوزيع عمان، احمد زكريا صيام، مباد )١(
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  . ١٤٥احمد زكريا صيام، مبادئ الاستثمار، مرجع سبق ذكره، ص )١(
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

        

          

 
                                                             

 . ٦٠محمد مطر، إدارة الاستثمار، مرجع سبق ذكره، ص )١(
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 

          

           



 

 







 

                                                             
  . ٢٥-٢٠احمد زكريا صيام، مبادئ الاستثمار، مرجع سبق ذكره، ص )١(
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 
IIIIII 

 

 
 

         

–
–––––––

 ––

      





 



          

  





 

           

          





 
                                                             

 . ١١، ص٢٠٠٠دل كفاية رأس المال وفقا لاتفاقية بازل، دار حامد للنشر، القاهرة، علي شاهين، مع. د )١(
 .٢١، ص٢٠٠١عبد الحميد، عبد المطلب، العولمة واقتصاديات البنوك، مصر، الدار الجامعية،  )٢(
نوي الثامن الس إليوالدول النامية، دراسة مقدمة  IIلاتفاقية بازل  الأساسيةصندوق النقد العربي، الملامح  )٣(

  ، ٢٠٠٤وأبوظبي سبتمبر القاهرةوالعشرين لمجلس محافظي المصارف المركزية عقد في 
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





        



        

          

          

        

 

 



 

        

 

 

  



          



         

 
                                                             

 . ٢٠٠٥، ٢٥نابغ، محمد، لجنة بازل، مجلة البنوك، العدد  )١(
 . صندوق النقد العربي، مرجع سبق ذكره )٢(
ارات لجنة بازل، مجلة عمر، محمود عبد السلام، مدي استجابة المصارف الدولية والدول العربية لقر )٣(

 . ١٩٩٧الدراسات المالية والمصرفية، 
 . ٢٥عبد الحميد، عبد المطلب، مرجع سبق ذكره، ص  )٤(
مقترح لنظام الرقابة  إطار والآفاقعلي الجهاز المصرفي بين الواقع  والإشرافصباح، سالم، الرقابة  )٥(

 . ٢٠٠٤النيلين، السودان، يوليو ، جامعة دكتوراهالداخلية في ضوء التجربة الدولية، رسالة 
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 

  

  

 

 

         

 

  

 



      

 

  

          

         

    



          

          







          
                                                             

عمر، محمود عبد السلام، لجنة بازل بين التوجيهات القديمة والحديثة، مجلة الدراسات المالية المصرفية،  )١(
١٩٩٦ . 

الشوربي، عبد الحليم، ادارة المخاطر الائتمانية، من وجهتي النظر القانونية والمصرفية، الاسكندرية،  )٢(
 . ٢٠٠٢المعارف، 

 . صباح، سالم، مرجع سبق ذكره )٣(
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

    

 
 

  





         
 

          
         

         
         

      
         

 

  

  
 

 


          
 

                                                             
 . ١٩٩٦عمر، محمود عبد السلام، مرجع سبق ذكره،  )١(
 . صباح، سليم، مرجع سبق ذكره )٢(
 ٢٦علي شاهين، مرجع سبق ذكره، ص. د )٣(
، بحوث في مقررات لجنة )ساسيةبازل الأ ئمباد(للرقابة المصرفية الفعالة  الأساسية ئشاهد، سمير، المباد )٤(

 . ٢٠٠٣جديدة، بيروت، اتحاد المصارف العربية، بازل ال



- 94 - 
 

 

  

 (Disclosed Reserves)–
–– 

 



 

  

          

  

 

 

         



 

  

 

 

 

        

 

 

       



 
                                                             

 . صباح، سليم، مرجع سبق ذكره )١(
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     





          

 

        

 

  

          

 

  

  

         



 



        

 

 

  

  

 

 

                                                             
شلبي، ماجدة، مجلة الرقابة المصرفية في ظل التحولات الاقتصادية العالمية ومعايير لجنة بازل، المجلة  )١(

 . ٢٠٠٣الاقتصادية، 
 . ٤٤علي شاهين، مرجع سبق ذكره، ص. د )٢(
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 

 

 

 

  

  

           

 

  

          



 

 

       



 

 
   

           
        

       
      

          
           

                                                             
  . لام، مرجع سبق ذكرهعمر، محمود عبد الس )١(
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         
          

        
        

          
 

        
   

 
       

          
         

        
       

        
        
           

       
         
         

          
  

         
   OECD 

                                                             
 ، مجلة الاقتصاد٢بازل اتفاقية لمتطلبات الإسلامية البنوك تطبيق لعرابة، واقع ومولود رقية بوحيضر )١(

 . ١٨، ص٢٠١٠العزيز،  عبد الملك ، جامعة٢، العدد ٢٣الإسلامي، المجلد 
إدارة : ، تخصص)ير منشورةغ( بازل، مذكرة ماجستير لجنة معايير المصرفي مع النظام تكيف فائزة، مدى )٢(

  ٦١، ٦٠، ص ص ٢٠٠٠أعمال، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، 
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           
   OECD    

          
         

      
 

       
        

   
      

         
      

       
        

     
        
         

        

II 
II 
I

      



I
                                                             

 . ٢٥نشر، ص سنة المركزي، لا المصرفي، البنك عمل، المعهد ، أوراق٢بازل سلطان، مقررات أمل )١(
 . ١٨رقية بوحيضر، مولود لعرابة، مرجع سابق، ص )٢(
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        



     

        

    II     



 

II 

 

           

 

  

  

  

II 

II 

 

          

    I        

        

 
 

 

                                                             
، ٢٠٠٦، بنك السودان، )٢بازل ١بازل( امج معيار كفاية رأس المالعبد العزيز أحمد عبد الرحمن، برن )١(

 . ١١ص
 . ٣٥امل سلطان مرجع سبق ذكرة، ص )٢(
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       



 

 

 

II

–– 

 



         

     

       

       

 

 

 

     

 

 

  

  

  

  

         

 
                                                             

 ٧٠، صذكرهفايزة، مرجع سبق  )١(
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  


         
 

  

          



        



 

  



          

 

 

II



        





 

 

 

 

 

                                                             
 . ٣٠، صذكرهفاطمة باشاب، مرجع سبق  )١(
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 


 
      

 

 
        

        
       



        

         
       

 

   

  

 

   

    II    
 

II 
 


 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 

 
 

 
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

III 
 

II 
  

      
         

 

          
         

          
 

          
  

         
  

  
    

          
 

           
    

        
         

  
          
  

                                                             
 . ٢٣صالح مفتاح، مرجع سبق ذكرة، ص )١(
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        
  
         
        

 
      

        

II 

 II
         

         
 

       
         

 

   
 

         

         


 

III 
         

 
    

                                                             
يم الأداء المالي للمصارف، جامعة النيلين، رسالة فاطمة خضر احمد، المعايير الدولية ودورها في تقو )١(

 . ٢٠١٢غير منشورة،  دكتوراه
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


 



        

           

     
           

          
          
        

           
       

III 

       





        



         

        

        



 

                                                             
 ٣٠، دبي، ٢٠١١في دبي  الاقتصاديأحمد حميد الطاير، حلقة نقاشية تحت عنوان نظرة مستقبلية للمشهد  )١(

 . ١٤، ص٢٠١١مارس
 . ١، ص٢٠١٠أكتوبرالراجحي المالية، اتفاقية بازل نهج علمي، أبحاث اقتصادية، السعودية،  )٢(   
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









          

         

         

  

      

       

      III    

 

III 

    II    III

 

         

  (Lehmann Brothers)   

 

     

 

         

           

 
                                                             

 .http: //www. alghad، الإسلاميةوخصوصية الصناعة المصرفية  IIIغسان الطالب، بازل )١(
com/articles /822722 ،٠٠: ١١، الساعة ٢٠١٤، أغسطس ٣٠، السبت .  
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 
         

 

III 
        

       

       – Tier 
1-         

         
     

    - Tier 2-     
         

          
          

        
          

         
   

          
 

            
 - Leverage Ratio -        

          
          

          
      

                                                             
علي النظام المصرفي الإسلامي، المؤتمر العالمي  IIIنة بازلمفتاح صالح، فاطمة رحال، تأثير مقررات لج )١(

 . ٢٠١٣سطنبول، امن منظور إسلامي،  والاستقراروالتمويل الإسلامي النمو والعدالة  للاقتصادالتاسع 
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           
         

         
    

          
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       
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III 
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 

         
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 . ٣، ص2012 /١٢الكويت،  ، دولة5 ، عدد٥ اضاءات، السلسلة، توعوية المصرفية، نشرة الدراسات معهد )١(
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
 

 
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
 

 


 

 
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
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 

 

 
 

 
 

 



 

 
 

 
 

 


 
 


 

 


 
 


 

 

 

 




 
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          




 -«core tier  
one capital ratio»

           
           

           
 

 

 

  
  

Rustom Barua ،Fabio Battaglia ،Ravindran Jagannathan ،Jivantha 
Mendis and Mario Onorato ،basel3 what’s new ?business and 

technological Challenges ،Algorithmics ،an IBM Company ،2010 ،p32.  
                                                             

 .http: //www. boursa: ،  علي الموقع-الجزء الأول-هل تمنع أزمة مالية جديدة ٣بازل قوانين  )١(
info/index. php?option=com_ أطلع عيله ٤٥: ٠٠،  علي الساعة ٢٠١٠بر سبتم ١٧، نشرت يوم ،

 . ٣٨: ١٠علي الساعة   ٢٠١٢جوان ٥يوم 
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La source: Accenture ،Basel III Handbook ،2011 ،p15.  

III 

 



         

 

 

       

 

          



       

 
                                                             

ستحد من قدرة المصارف علي تمويل المشاريع التنموية، صحيفة الرياض  ٣بادي البدراني، معايير بازل )١(
 . م٢٠١١، ١٥٥٩٢، العدد10297http: //www. alriyadh. com/6الإلكترونية، 
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          
          

         
         

     

   

          
           

 

          
          

          
         
        

    

          
       

        
      

    



 

-  

 
                                                             

علي النظام المصرفي الإسلامي، المؤتمر العالمي  IIIمفتاح صالح، فاطمة رحال، تأثير مقررات لجنة بازل )١(
  . ٢٠١٣اسطنبول،  من منظور إسلامي، والاستقراروالتمويل الإسلامي النمو والعدالة  للاقتصادالتاسع 
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- 

 

 



 

   



 

 



 

 

 

       

 

 

 

 

   

 

         

 

 

    



          

 
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 



 

 

 



         





 

       

           

   

          

            

 



 

          

          

 

 



    

           

 
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 

    '' ''

 

III 
III





          

III

 



  III        

    



 

III

       

         



III

        



       

 (securitizations)  

      

        
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

III

 



       (G-SIFIs) 

        

           







          

 

    

         ) 
 (         

       
   %    

         
             

         
         

         
          

         
                                                             

وأبعادها  ٣الحميدي، استراتيجيات إدارة المخاطر للالتزام بمقررات بازل عبد الرحمن بن عبد االله. د )١(
، agency-monetary-arabian-banks/saudi-http: //sa. investing. com/central، المستقبلية
  م٢٠١١نوفمبر  ٣٠الرياض 
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  
        

        
           

          
      
         

         
          

         
          

         
         

            
 

III 
 

 
  


 


 

 % % % 
 % 

 % % 

  % % % 
 % % % 

Basel Committee on Banking SupervisionBasel III: A global regulatory 
framework for more resilient banks and banking systems ،Bank for 
International Settlements ،Basel ،Switzerland ،June 2011 ،p64. 
Prudential Financial PolicyDepartmentIslamic Banking and TakafulDepartment ،
Implementation of Basel III ،BNM/RH/NT 007-25 ،p4. 

                                                             
 . ١، ص٢٠١٠، أبحاث اقتصادية، السعودية، أكتوبراتفاقية بازل نهج علميالراجحي المالية،  )١(
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 

      
          

        

          

   

        



 

 
 

III 

  
 

Source: Emmanuelle Henniaux ،Basel III recent developments ،base3 a risk 
management perspective 2011 ،pwc ،may 2011 ،p1٢ 
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 




       

 

  ÷ 
          

  
           

        




 
          

– 


         
 

÷ 
         


 

– 


 
                                                             

  ٥٦ص  ١٩٩٥مركز الكتب الأردني  ،١ط، "الإدارة المالية " صالح العزابية  محمد يونس خان وهشام )١(
لإدارة المالية التحليل باستخدام المحاسبة الإدارية ل، العامة للعلوم المالية والمحاسبية. . . . . . المنتدي )٢(

 Avire-intask. com النسب
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 

  
           

    

        

         
 

       Liquidity 
Coverage Ratio       

       

     

 

 
 Net Stable Funding 
Ratio        
         
     
    

 
                                                             

 . ٣ص ، المصرفية، مرجع سابق الدراسات معهد )١(
: الجدیدة الاحترازیة والمعاییر والنظم الإسلامیة عمر، البنوك بن الحق فؤاد، عبد حدو زیان، بن بنبو محمد )٢(

 المستدام النمو -الإسلامي والتمویل للاقتصاد الثامن العالمي ، المؤتمر)٣( بازل لمقررات تطبیق وآفاق واقع
 . ٢٠١١، الدوحة، قطر، دیسمبر -إسلامي منظور من الشاملة الإسلامیة والتنمیة
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 

 

        ÷

     



 

 

     ÷ 

        

 

 
÷ 

        



 

÷
 



 

III 

 IIILeverage Ratio



 

 
                                                             

 . ٢، ص٢٠١٢المصرفية،  الدراسات الأردنية، معهد علي البنوك  III بازل إتفاقية فلاح كوكش، أثر )١(
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    III     II

 

         
    

     Common Equity Tier 1

         

   Additional Tier 1 
   Tier 2 

    III       

     III       
   2018    

      RWA   

        
   )   

     Conservation Buffer 
         

          
    

     Countercyclical Buffer

    
      Systematic Buffer 

          

          
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 


  
 
 



 

                                                             
)1(  KPMG International Cooperative ،basel 3 pressure building ،Switzerland ،

decembre2010 ،p ٦ .  
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 


  



 
  
  


 

   



 
 


 
 



 

 
 

''III''
 

                                                             
، جريدة النهار، سترفع كلفة الخدمات المصرفية» ٣بازل «معايير : »النهار«خبراء لـ فيصل الشمري،  )١(

 . ٢٠١٠سبتمبر  ١٥، الكويت، ١٠٤٦العدد 
، مقال منشور  علي الموقع ٣بازل العربية، صندوق النقد يحذر من انهيار مصارف كبرى بسبب  )٢(

 :GMT 15،  علي الساعة ٢٠١٢سبتمبر  ٢٦، نشر يوم http: //www. alarabiya. net: الالكتروني
  .٣٢: ١٠علي الساعة   ٠٢/٠٤/٢٠١٣، أطلع عليه يوم 36
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 
 

 

 
        



 



 

 





 

  



           

 

  

          





 

  

           


                                                             

  . ٢٠٠٣امة موازنة الدولة العامة، جامعة دمشق، دمشق المالية الع: يوسف شباط. د )١(
  .٣٥المرجع السابق، ص ) ٢(
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        



 




 
 

          





          
 
 

  

  

  

  
 

 


 

          
          

 

                                                             
  . ٩٦، ص٢٠٠١داود شعبوقة، أنظمة إعداد المشرفين، المركز العربي للتدريب المهني،  )١(
  . ٢٠٠٥الرقابة المالية العليا، منشورات الحلبي الحقوقية، بيروت: محمد رسول العموري. د )٢(
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          

 



 

 





 

 

 

 

           

 

  

 

         

       

 

––

   



 

           

 
                                                             

  . ٤٥سابق، ص المرجع ال )١(
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 
 

 



 

 

 
 

  

  

 
 

  

  
 

 


       
 

 


 
         


 

                                                             
  . ١٩٩٧ة مالية، دار ميسرإدارة إبراهيم وهبي فهد، . كنجو عبود كنجو، د. د )١(
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


 
 

 


 

 
          


 




 
 

 
  

  
  

  
 

   
    


     

 
                                                             

  ٢٠٠١. طارق حمدي الساطي. الرقابة المالية علي الجودة، ديفيد ميلز، ترجمة د) ١(
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   

         

          

  

         



 

   

       

  



 

 

  
   

          

       



 

   

          



 

   

i   

 
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ii  

   

         

 

  

    

        

         



 

    

        



      

 

 

o         

 

o  

o  

o           



 

o  

                                                             
  . ٦٥المرجع السابق، ص  )١(



- 132 - 
 

    


       

    
        

         
       

 
 

 
  





 

  
        

 

  
         

         
        

 

  


      
                                                             

   ٢٩٧-٢٩١والتطبيق، صالإدارة ية العامة بين المالالإدارة نائل عبد الحافظ العوامله،  )١(
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        
     

 

  
        



         

       

    

        

 

  




 

          

 

         

 

         



 

         

 
                                                             

الوقائية من الغش والفساد والكشف عنها، توصيات المؤتمر السادس عشر للمنظمة الدولية للهيئات العليا  )١(
  . ١٩٩٨، ٣طارق الساطي، ص. للرقابة المالية، ترجمة د
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 



         

 

          

       

 

 

        

        

 

         



       

 

 

       



    

 

         



          



 

                                                             
  . ٢٠٠٥المالية، منشورات جامعة حلب، الإدارة كنجو كنجو،  )١(
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 

  

  

  

  

  

 

١.  

٢.  

٣.        

 

٤.  

٥.  

 



 

   



          

    



          

 

 

                                                             
. براج ترجمة د. وأندرسون م روهيل. تأليف جانيس م" دور المحاسب الإداري"فة المراقب المالي وظي )١(

  . ٢٠٠٤، مركز البحوث السعودية ١٣ أحمد محمد زامل
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 

         

        

 

         

          

                                                             
  . ٣٣المرجع السابق، ص )١(
  . ٢٣، ص٢٠٠٠، دار وائل للنشر والتوزيع، الأردنأحمد سليمان خصاونة، الرقابة علي البنوك، عمان،  )٢(
 . ٢٠٠٤الطاهر لطرش، تقنيات البنوك، ديوان المطبوعات الجامعية، الطبعة الثالثة، الجزائر،  )٣(
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

        

  







 

 

 

 

        

         

    





  

 

 

        

        



 

 



   
                                                             

، لبنان، ١المالية، مؤسسة حديثة للكتاب، ج أنطوان الناشف، خليل الهندي، العمليات المصرفية والسوق )١(
١٩٩٨ .  
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

 

 



 



 

         

       

  

 



       

 

 

 





 



          

      

 

         

 

                                                             
  . ٢٠٠٣ل البنوك، الدار الجامعية، طارق عبد العال حمادة، التطورات العالمية وانعكاساتها علي أعما )١(
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 

 

 

       

   



 

 











 

 

        

         



 

 

        

         

        

         

         

 
                                                             

  عبد المطلب عبد الحميد، العولمة واقتصاديات البنوك، الدار الجامعية، الإسكندرية،  )١(
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 

 

 

 

         

        

          

 

         



 

          

 

 

        

 
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         

        



 

         



          

         



          

        

 

                                                             
 . ٢٦ق، صحيدر يونس الموسوي، مرجع ساب )١(
عبد الجبار حميد البهاني، الوجيز في الفكر الاقتصادي الوضعي والإسلامي، الطبعة الأولي، دار وائل للنشر  )٢(

  . ٣٠٥، ٢٠٠١، الأردنوالتوزيع، 
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  



 

         

        



 

  



         



 

         

 

          

        

 

          

         

       

         

 

                                                             
  . ١٧، ص ١٩٩٩، ايتراك للنشر والتوزيع، مصر، ٣أحمد الخضيري، البنوك الإسلامية، ط محسن )١(
للنشر والتوزيع،  أسامة، دار ١المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيق، طعبد الرازق رحيم الهيني،  )٢(

  . ١٧٤، ص١٩٩٤ الأردنعمان، 
عبد العزيز شاكر الكبيسي، المصارف الإسلامية وأهم التحديات المعاصرة، من بحوث المؤتمر العلمي  )٣(

  . ١٢١٩، ص ٢٠٠٥، ٥م، المستقبلالمستوي الرابع عشر للمؤسسات المالية الإسلامية، معالم الواقع وأفاق 
، دار أنفاس للنشر ١محمود عبد الكريم أحمد رشيد، الشامل في المعاملات المصارف الإسلامية، ط )٤(

  . ١٦، ص ٢٠٠١والتوزيع، عمان، الأردن، 
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   

        







        

 



        



 

  

        

         

       

          

 

  

       

        



 

         

         

                                                             
، تقديم ريمون وتدقيق فرحات، الطبعة الأولي، منشورات الحلبي، الإسلاميةفادي محمد الرفاعي، المصارف  )١(

  . ٥٦، ص ٢٠٠٤لبنان، 
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

 

  
   

          
 

  





 
       




 
         



 

  
       

 



 

                                                             
للكتاب،  الإسكندريةعوف محمد الكفراوي، البنوك الإسلامية النقود والبنوك في النظام الإسلامي، مركز  )١(

  . ٢٢، ص ٢٠٠١مصر 
للنشر  إسراءمحمد جاسم الشرع، المحاسبي في المنظمات المالية المصارف الإسلامية، الطبعة الأولي،  )٢(

  . ٣، ص ٢٠٠٨، الأردنوالتوزيع، عمان، 
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



           



 

 

  . أ 

  . ب       

           



           



 

  . ت

       

        

 

  . ث         

        



 

  . ج  



 

                                                             
  . ٣٥حيدر يونس الموسوي، مرجع سبق ذكرة، ص  )١(
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  

        



 

   



        

 

 

         



      



       



     

 

        







 

     

      

                                                             
  . ٣٨-٣٧حيدر يونس الموسوي، مرجع سبق ذكرة، ص  )١(
 . ٤٣-٤٢المرجع السابق، ص  )٢(
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

 

   

 
        



        
 

   

   

   

  
 

   

      


        
 

         
       


       


       


 
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

 

        





 



 

         

         

        

          

          

 

 







          



                                                             
، الإسكندريةعبد الرحمن يسري أحمد، قضايا إسلامية معاصرة في النقود والبنوك والتمويل، دار الجامعات،  )١(

  . ٢٥٦، ص ٢٠٠١مصر، 
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 

         



         

 

 







         

      

       

       

 

 

      

 

 

        

 

 

 

                                                             
، الأردننجاح عبد العليم عبد الوهاب أبو الفتوح، الاقتصاد الإسلامي النظام والنظرية، جامعة الأزهري،  )١(

  . ٣٨١-٣٨٠، ص ٢٠١١
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III 

 

          



 



 

          

       



         

 

 

         

 

  



          

          





         

       
                                                             

، حولية البركة، مجلة علمية متخصصة "العلاقة بين المصارف المركزية والبنوك الإسلامية"محمد خزام، ) ١(
  . ١١٥م، ص٢٠٠١، هـ نوفمبر١٤٢٢/ ث رمضانبفقه المعاملات والعمل المصرفي، العدد الثال

، دار الكتب العلمية، الطبعة الأولى، "الأشباه والنظائر"تاج الدين عبد الوهاب بن تقي الدين السبكي، ) ٢(
  ). ١/١٢٧(م، ١٩٩١-هـ١٤١١
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        

 

          

        

 



        

 

        

 

        

 

        

       

     

 

 







 

        

       

         
                                                             

لطبعة دمشق، ا -، دار الفكر"القواعد الفقهية وتطبيقاتها في المذاهب الأربعة"محمد مصطفى الزحيلي، . د) ١(
  ). ١/٢٠٨(م، ٢٠٠٦-هـ١٤٢٧الأولى، 
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         

 

  

   

 

        

         





 

         

        

   

       

  



  

        

 

 



          

 
                                                             

، المؤتمر الاقتصادي الأول "علاقة البنك المركزي بالنسبة للمصرف الإسلامي"أحمد محي الدين أحمد، . د )١(
 /شعبان ١٦-١٤المنعقد باسم حلقة النقاش الأولى لاستكمال تطبيق أحكام الشرعية في المجال الاقتصادي، 

اللجنة العليا لاستكمال تطبيق أحكام الشريعة،  -م، الديوان الأميري٨/٢/١٩٩٣-٦هـ الموافق ١٤١٣
  ). ٢٠ص(الكويت، 
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 

 

  

  

  

  

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

RSIA  

URIA  

PER  
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balance sheet 

                                                             
علي أبو العز، المؤتمر الدولي الأول للمالية الإسلامية، الجامعة الأردنية، كلية الشريعة، . حسين سعيد، د. د )١(

٢٠١٤ .  
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  ). ٣٨/٦٤(الموسوعة الفقهية الكويتية، مرجع سابق،  )١(
 ). ٢٢ص(هر الشيخ، مرجع سابق، ما. د )٢(
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)1(  Jaseem Ahmed (Secretary General of IFSB) ،Assessing the Regulatory Impact 
with respect to the current Islamic banking business model ،presented at GIFF ،
Kuala Lumpur 18 Sep 2012 . 
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، أبو محيميد، موسى، مخاطر صيغ ٢– ١مرجع سابق، ص ) IFSB 15(مجلس الخدمات المالية الإسلامية  )١(

، رسالة IIالتمويل الإسلامي وعلاقتها بمعيار كفاية رأس المال للمصارف الإسلامية من خلال معيار بازل 
  . ٥٦، ص ٢٠٠٨الأردن،  –دكتوراه غير منشورة، الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية، عمان 
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 

      

 

     



 



R. C 



 
 

        AAOIFI

II 

 II

        

 

         





 

           

 
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       

      

     

 

   
   

   

   
  

   

   

   

   
 

         
        

  

        
 

 
       

 

 

    II     
 

 


                                                             
  . ١٤ – ١٢، مرجع سابق، ص )IFSB2(لمالية الإسلامية مجلس الخدمات ا )١(
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         
 

        





  

 

     

      



         

 









         

        

        

  

       

 

                                                             
  . ١١٢ – ١١٠، مرجع سابق، ص )IFSB15(مجلس الخدمات المالية الإسلامية  )١(
، عامل الفا هو نسبة المخاطر ١١٣، مرجع سابق، ص )IFSB15(مجلس الخدمات المالية الإسلامية  )٢(

  . الفعلية التي يتم تحويلها إلى المساهمين
تحديد عامل الفا في نسبة : س الخدمات المالية الإسلامية، الإرشادات المتعلقة بمعيار كفاية رأس المالمجل )٣(

 . ٢١، ص ٢٠١١كفاية رأس المال، مارس، 



- 163 - 
 

  

 

         

         

 

     –    

      

    

          



II  

          

       

 

 

  II      

      Trading Book

        

 

  

    

 

 

                                                             
  . ١١٤ – ١١٣، مرجع سابق، ص )IFSB15(مجلس الخدمات المالية الإسلامية  )١(
  . ٧٠ص  ، مرجع سابق،)IFSB2(مجلس الخدمات المالية الإسلامية  )٢(
  . ٢٤ – ٢٣، مرجع سابق، ص )IFSB2(مجلس الخدمات المالية الإسلامية  )٣(
  . ٢٣، ص ٢٠١٠، )٥٠/٢٠١٠(البنك المركزي الأردني، تعليمات كفاية رأس المال للبنوك الإسلامية رقم . )٤(



- 164 - 
 

          

IFSB 2 
R. C 

 
 

  α     

 
 

α
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 III      

 

   III  

  

 
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  

  

   III      

        
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 

 

 III




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   III   
  

                                                             
 . عمر، مرجع سابق بن الحق فؤاد، عبد حدو وزيان، بن ب بن محمد )١(
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         




   %
  

  III     
   

 


 

 
 



III 

          

III

 

                                                             
(1) Adel HARZI ،The impact of Basel III on Islamic banks: A theoretical study 

and comparison with conventional banks ،Paper presented first time at the 
research chair ”ethics and financial norms” 

)2(  GLOBAL ISLAMIC FINANCE INDUSTRY ،Islamic Financial System and 
Financial Stability ،GIFF 2012 ،p37 . 

)3(  Adel HARZI ،opcit ،p p14-15 . 
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–    

     

      

       

III



     

       





       

 

 

 
 III

– 

         



 

 
   

 %
 

                                                             
 )1 ( GLOBAL ISLAMIC FINANCE INDUSTRY ،opcit ،p37 . 

  . عمر، مرجع سابق بن الحق فؤاد، عبد حدو زيان، بن بو بن محمد )٢(
)3(  Adel HARZI ،op cit ،p14 . 
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 
 

 

 
 

 

          



          



 

 

     



      



     

       

 

 

           

      

 
                                                             

 . ١٦٥، ص)دار القلم، د ت: بيروت(، ٢ج – ١أحمد بن محمد علي المقري، كتاب المصباح المنير، ج )١(
 . ١٠٧، ص)م١٩٨٨دار صابر، : بيروت(، ٤أبن منور، لسان العرب، ج )٢(
الطاهر أحمد الزاوي، ترتيب القاموس المحيط  علي طريقة المصباح المنير أساس البلاغة، المجلد الأول،  )٣(

 . ٤١٧، ص)م١٩٧٠دار الفكر، : بيروت(، ٢ط
 . ١٠٤ص، )م٢٠٠٠، الدار الجامعية، "مدخل حديث"النظرية الاقتصادية الكلية  عبد الرحمن يسري أحمد، )٤(
، )م١٩٩٩المجمع العربي للمحاسبين، : عمان(لجنة المعايير المحاسبية الدولية، المعايير المحاسبية الدولية،  )٥(

 . ٤٩٣ص
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
              

      
 

١.         
         

 
٢. 


 

 
 

١. 
          

 
٢.         

      
 

٣. 
        

 
٤. 

            
 

٥. 


 

                                                             
 . ١١- ١٠، مرجع سبق ذكره، ص صستثمار مروان شموط، كنجو عبود كنجو، أسس الا )١(
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٦.         



       

 

٧.         



       

 

٨.         

 

٩. 

 



         

         

         

     

       



 



        



         

 

                                                             
 . ١١المرجع السابق، ص )١(
 . ١١، مرجع سبق ذكره، صستثمار مروان شموط، كنجو عبود كنجو، أسس الا )٢(
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

            

 

 
 

       



          

 

 

١.  

٢.  

٣.  

٤.  

٥.  

 

 



 



 

 

          


                                                             

 . ٢٩٠عبد الغفار حنفي، رسمية ذكي قرباقض، الأسواق والمؤسسات المالية، مرجع سبق ذكره، ص )١(
 . ٣٠٠عبد الغفار حنفي، رسمية ذكي قرباقض، مرجع سبق ذكره، ص )٢(
  . ٣٠٠ار حنفي، رسمية ذكي قرباقض، مرجع سبق ذكره، صعبد الغف )٣(
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

 

 



 





           

 

 

          

         

    

 

          

           

          

         



     

    

         

          

 
                                                             

 . ٣٠٠المرجع السابق، ص )١(
  . ١١-١٠مروان شموط، كنجو عبود كنجو، مرجع سبق ذكره، ص ص )٢(
 . ١١المرجع السابق، ص )٣(
 . ١٣مروان شموط، كنجو عبود كنجو، مرجع سبق ذكره، ص )٤(
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Liquidity 

         

        

 



 

          

 

  .أ 

 

  .ب 

 

  .ج  



 

 



          

          

          

       



          

 
                                                             

 . ١٤المرجع السابق، ص )١(
 . ٣٢٠رسمية زكي قرباقض، مرجع سبق ذكره، ص عبد الغفار حنفي، )٢(
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         

         



          

 



         

          









 

 

١.  

 

         

          

         

 

 

          



 

                                                             
 . ١٥مروان شموط، كنجو عبود كنجو، مرجع سبق ذكره، ص )١(
، مكتبة عين )القاهرة(المالية قرارات الأجل الطويل وقيمة المنشاة الإدارة سيد هواري وسعيد توفيق،  )٢(

 . ٤١م، ص ١٩٩٨شمس، 
 . ٣٢م ص ١٩٩٤هر للنشر، مؤسسة زا: المالية، عمانالإدارة علي عباس،  )٣(
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 



 

         

 

 

         



 

 



          

        



 

 
 







         

  

 



 
                                                             

 . ٣٧ص م٢٠٠٤، دار وائل للنشر: عمانوالإطار النظري والتطبيقات العلمية، إدارة الاستثمار محمد مطر،  )١(
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١.  
٢.  
٣.  
٤.  
٥.  


          

 

 
 

 
         

 


 
 

 
        

 
  

 
Financial Assests are those represented by apiece of paper 

where as real assets can be seen tonched 


 

                                                             
عبد القادر صالح محمود، حركة رأس المال العالمي والدول النامية، الخرطوم، بنك السودان، مجلة  )١(

 . ٨م، ص٢٠٠٥ن، ديسمبر، المصرف، العدد الثامن والثلاثو
 . ٥، ص١٩٩٩في الأوراق المالية الإسكندرية، مشكاة المصارف الاستثمار  منير إبراهيم هندي،  )٢(
)٣( jane cow dell ،investment 5th edition (uk: the cib publishing) 
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 



           

          





        

 

 

       

     

         



         

       

        

 

 

  

  

  

 

            


                                                             

 . ١٧نشأة المعارف ص م الإسكندرية، ٢٠٠٠، ٥ية الطبعة ستثمار المخاطر الاإدارة عبد الحميد محمود  )١(
 . ١٠-٩م، ص ٢٠٠٥الدار الجامعية، ، يةستثمارأمين السيد أحمد لطفي، دراسة جدوى المشروعات الا )٢(
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        

 

 

 

        

 
          


   


 

 
    


         

 
         

           

 



         

 
                                                             

 . ١٩، ص)م١٩٩٠دار النهضة العربية، : القاهرة(المالية، الإدارة محمد عبد الغفار، التمويل و )١(
: عمان(وسياسات التمويل، الاستثمار  ل إلي قرارات المالية مدخالإدارة رضوان وليد العمار، أساسيات في  )٢(

 . ٣٣، ص)م١٩٩٧رة للطباعة والنشر، يدار المس
 . ٣٠٠رضوان وليد العمار، مرجع سبق ذكره، ص )٣(
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١.       
 

٢. 
 

٣.  
         

       
   

        
       


         

         
 

 
        

         
 

 
             

 
          

 




                                                             
 . ٤٧محمد عبد الغفار، مرجع سبق ذكره، ص )١(
المكتبة : السودان(الصديق طلحة محمد رحمة، التمويل الإسلامي في السودان التحديات ورؤى المستقبل،  )٢(

 . ٢٣، ص)م٢٠٠٦الوطنية، 
 . ٢٣المرجع السابق ذكره، ص )٣(
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
         

 



          



  

 



         

        

 

   

         

 

         

         



 



           

 
                                                             

 . ٢٤المرجع السابق ذكره، ص )١(
فردويستون ويوجين برجام، التمويل الإداري، الجزء الثاني، ترجمة عبد الرحمن حالة بلية، عبد الفتاح السيد  )٢(

 . ٢٠٦، ص)م١٩٩٣ر المريخ للنشر، دا: الرياض: المملكة العربية السعودية(سعد النعماني، 
 . ٢٢الصديق طلحة محمد رحمة، مرجع سبق ذكره، ص )٣(
 . ٢١/٢/٢٠١١ www. arab. ency. com: الموقع الالكتروني )٤(
ع سبق ذكره، الصديق طلحة محمد رحمة، التمويل الإسلامي في السودان التحديات ورؤى المستقبل، مرج )٥(

 . ٢٢ص
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            

          

 

         

 





 

 






           



           



         





       

 

  

 

 

                                                             
 . ٢١/٢/٢٠١١ www. arab. ency. com: الموقع الالكتروني )١(
 ، ٢٠، ص)م١٩٩٢مكتبة عين شمس، : القاهرة(، ١المالية، جالإدارة سيد الهواري، أساسيات / د )٢(
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 





           

        

 

 

        

         

         

 

 
 

          



 

١ - 

  



 

٢ -          

 

                                                             
، جامعة المنصورة، "اليب، الضوابط التطويرالمبادئ، الأس"محمد مكاوي، التمويل المصرفي الإسلامي  )١(

 . ١٢م، ص٢٠٠٤
فردويستون ويوجين برجام، التمويل الإداري، الجزء الثاني، ترجمة عبد الرحمن حالة بلية، عبد الفتاح السيد  )٢(

 . ٢٩-٢٧، ص ص)م١٩٩٣دار المريخ للنشر، : الرياض: المملكة العربية السعودية(سعد النعماني، 
 . ٢٥المالية، مرجع سبق ذكره، صالإدارة عبد االله، التمويل و شوقي حسين )٣(
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٣ - 

 
٤ -         

 
٥ -  
٦ -         

 
٧ -          


        

 
٨ - 

 
٩ -         

        
        

 
 

١٠ -         
      

 
١١ -         

 

 
 

 
                                                             

 . ٣٩المالية، مرجع سبق ذكره، صالإدارة شوقي حسين عبد االله، التمويل و )١(
 . ٣١م، ص٢٠٠٢إبراهيم صاحب المجام، نظرية التمويل الدولي،  )٢(
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١. 











 

٢. 





         

  

 

٣. 

       

        



        

         

 

 

١. 

       

       

 

                                                             
 . ٢٦، صم٢٠٠١محمد حسن صفوان، أساسيات العمل المصرفي، دار وائل للنشر، / د )١(
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٢.  

 

 

         



         

 

 

١. 

 

٢.           

         

 

 



         

 

 

 





 

         

 

 

         


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 

          

          

        

 



         

        

 

  ) أ



 

  ) ب          

 

  ) ت

 





          

 

 

  





   
                                                             

  . ٣١، ص)م٢٠٠٤: د ن(المالية في منشآت الأعمال، الإدارة عبد العزيز عبد الرحيم سليمان، التمويل و )١(
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

 





       

 

 



          

 

  



         

          



 

 

 

 







  



 

                                                             
 . ٣٣المالية في منشآت الأعمال، مرجع سبق ذكره، صالإدارة عبد الغفار عبد الرحيم سليمان، التمويل و )١(
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 

١. 

      

         

     



 

٢.          



         

 

٣.          

      

       

 

 









 

 

١.     

 
٢. 

 
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٣.          

 

٤.         

 

٥.          

 

٦. 

        



 

٧. 

 

٨. 

Junk bank

 

 





  

 





 



 

                                                             
 . ٤٩٤والتمويل، مرجع سبق ذكره، ص الاستثمار عبد الغفار حنفي، ورسمية قياقص، أساسيات  )١(
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        



        

 
 
 

        
         


         
     

 

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 

Khight

 

         

 

          







 

                                                             
مطابع : الخرطوم(طلحة محمد رحمة، التمويل الإسلامي في السودان التحديات ورؤى المستقبل،  الصديق )١(

 . ٤٧، ص)م٢٠٠٦السودان للعملة المحدودة، 
 . ٤٧مختار محمود الهناسين، وإبراهيم عبد الغني حمودة، مرجع سبق ذكره، ص )٢(
الة بيلة وعبد الفتاح السيد النعماني، فرد ويستون برجام، التمويل والإدارة، ترجمة عبد الرحمن دع )٣(

 . ٣٥، ص)دار المريخ، د ت: الرياض(
دار الكتب الأكاديمية : القاهرة(محمد توفيق البلقيني، جمال عبد الباقي واصف، مبادئ الخطر والتامين،  )٤(

 . ١٢، ص)م٢٠٠٤لنشر والتوزيع، 
 . ١٢كره، صمحمد توفيق البلقيني وجمال عبد الباقي واصف، مرجع سبق ذ )٥(
المعهد العالي للدراسات المصرفية، : الخرطوم(المخاطر إدارة بكر، العناصر الأساسية لنظم  عثمان با )٦(

 ١٠، ص)م٢٠٠٢
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     Risk   

   Chance of Loss    

         

 

        



 

        

        



            

          

 



 



           

 

 

 



 
                                                             

 . ١٣٥، ص)د ن، د ت: القاهرة(الجزء الأول  -المالية الإدارة عبد الحميد مصطفى أبو ناعم، أساسيات  )١(
دار وائل للطباعة والنشر، : عمان(العيني والمالي، الطبعة الأولى الاستثمار  ناظم محمد نوري، أساسيات  )٢(

 . ٣١٦، ص)م١٩٩٩
 ٣٦ص ) م٢٠٠٤: دار المناهج: عمان(العامة الإدارة  ئال شبيب، دريد كامل، مباد )٣(
، PAGE=3) (http: //lesegs&2715( الإسلاميةالمخاطر في المصارف إدارة محمد سهيل الدروبي،  )٤( 

com/forum/showthred. php?t = 3(  
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       





 
 

 
 

        

         

        

 

 



 

        



      

 

          



 



        

 

                                                             
 ٥١ص  ،٢٠٠٣الدار الجامعية، القاهرة  ،المخاطرإدارة طارق عبد العال حماد، . د )١(
 ٢م ص ٢٠٠٦المخاطر إدارة ، الإسلاميمنشورات بنك التضامن  )٢(
 ١/٢٠٠٥بنك السودان المركزي، منشورات قطاع المؤسسات والنظم، منشور رقم  )٣(
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 

  
  



 

       

 

       

      



 

        

        

 

   

 

        




                                                             

 ٤١ان المركزي، منشورات قطاع النظم والمؤسسات مرجع سابق ص دبنك السو )١(
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





 

 

       



       

          

 

       

 

 

 

  

  

  

       

         

 

 
 

 

  Risk Identification     



                                                             
ماجدة احمد شلبي، الرقباة المصرفية في ظل التحولات الاقتصادية العالمية ومعايير لجنة بازل، . د )١(
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

 

 

Risk Measurement





         

 

    Risk Control  





Offsetting





 

  Risk Monitoring    

          

     

            

           

 







 
                                                             

  ٤٣- ٤٢إبراهيم الكراسنة، مرجع سابق، ص ص . د )١(
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 

      





     GROUP 
THIRTY

     

G-30

      

 

١. 

     



        

        

 

٢.        

       

 

٣.         

       

         

 

٤. 


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

 

٥.         

Qualitative      

Quantitative

 

٦. 



       

 

٧.        

 

 

 

 
 

Systematic Risks 


            

       





 

         

       
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

         

    

 

Non Systematic Risks 
    



 





  

 



        

        

 

  

     

          



          



 

                                                             
مؤسسة الوراق : عمان الأردن(، ٢ات الإطار النظري والتطبيقات العملية، طستثمارالاإدارة محمد مطر، / د )١(

 ٤٥، ص)م١٩٩٩للنشر والتوزيع، 
  . ٤٦محمد مطر، مرجع سابق، ص / د )٢(
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Inflation Risk 



 

Reinvestment Risk 



        

         

 

Interest rate Risk 

         



           





 

Economic Risk 



       







 

Market Risk 





                                                             
 . ٣٣١، ص)م٢٠٠٧دار وائل للنشر، : الأردن(، ٤، ط"المالي والحقيقي"الاستثمار  زياد رمضان، مبادئ  )١(
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  Random Walk

 

 
 

 

          

 

 



          

         

 

        

          

          

          

          

          
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 . ٤٩محمد مطر، مرجع سابق، ص / د )١(
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 



       

        

           

 

       

 

   

 

 




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 القیمةفي  التزایدخلال من  إیراداتتحتفظ بھ المنشأة لتنمیة ثروتھا من خلال ما یتولد عنھ من  أصلھو ) ١(

وفیما عدا الاستثمارات  أخريمن اجل حصول المنشأة المستثمرة علي منافع  أو، الأصللھذا  الرأسمالیة
  ٠ العقاریة

 . ٢٣، ص)م٢٠٠٨الشركة العربية المتحدة للتسويق والتوريدات، : القاهرة(المصارف، إدارة هشام جبر،  )٢(
 . ٤٠٠م، ص١٩٩٨دار الصفاء للنشر  ،، عمان١ي الشركات المساهمة، طالمالية فالإدارة زياد رمضان،  )٣(
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المكتب العربي : الإسكندرية(المالية مدخل تحليلي معاصر، الطبعة الثالثة، الإدارة منير إبراهيم هندي،  )١(
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          

 
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 





         



          

 

  

-          

 

       

        

         

 

-          



      

        

 

       

       

 

- 

      

     

 
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o  



       

   

 

     

 

       



 

o        

       



      

       

       

 

o        

     

  

  

 

  

         



      

       
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



 

- 

      

 

- 

 

-        

       

        

        

 

-        



 

-         

 

-           

 

-         

 

  

         

 

-          

       
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



         

 

- 



          

 

o        

       

 

o        

 

- 

        

      



 







     



 

 

          





- 215 - 
 



 

        

       





         

 





 

  COSO    



 

          

 

 







        

      

          

 

-         

 
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-  

- 

 

 

-  

-  

-          

 

-  

-           

 

 

           

 

-  

-  

- 

 

- 

 

-        

 

-  

-         

 

-        

 
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-  
 

         


        
          

 
-          

        


       
 

- 

  

 
-          

        
 

 
        

 
-  
-  
-  
-          

        
 
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 

  

           

 

 



 

-        

 

-       

 

 

 

- 

  



 

- 



 

-         

       



      



        
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

 

 





 

-  

-       

 

-         

 

  

         



         



 

-    

         



 

- 

      

      

        


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        

 

-  

-  

- 

 

  



        

         

        





 

 



 

 

   



        

        
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        

      

  

        

 

 
 

          

     

       
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   

 

          

        





 

     

        

         

      





        

          

 



         





 

 





        


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   

 

-  

- 

 

        



         

 

-  

-  

-  

-  

-  



 

- 

  

 

-       



 

-           

 

- 

 
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-           

 

- 

 

-  

-  

-  

-        

 

-  

-     

 

-  

 

-  



          



         

         





 

-  

-  

-  

-  
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-  

-  

 



        

 

- 

 

-          

 

- 

 

- 

        

 

- 



 

- 

 

 

         

        



        

   

 
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 
        

       


       
 

 



         

 
 


     

   



 

 
     


        




 
 


         
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

 

 

        

 
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         



         
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         



 
 


       

        



         

      
 

 
         

       
   

 
 

         


 
         

 
- 

 
-        


 
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o  
o  
o  
o  
        
 

- 
 

-          
      

 
-  

 


   
       

 


   


        


         
 

 
 

  

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        


 


          
        
       

 

 



        



         

 

 





 

 



           

           



          

 

 

o  
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o  

o  

o  

o  

o  

 

   



 

 

 

-       

 

- 

      

     

 

- 

 

 

-           

       



 

 




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           





 





        

        

 

-  

-         

 

-  

-          



        

 

         







     

 

 
AAR 


           
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           
 

IR 


           



 

CR 


  


          
 

DR 
        




 
         

 
        

 
SR 

 
 

NSR 

         
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          
           

 
 

        
 

          
 


 


         


 

 
         

 


         


        


  


       
        

          
 
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 
 

 

 

         

           





 

 





          

فَخَرَجَ مِنْھَا خَائِفاً یَتَرَقَّبُ  

 

 

       

– 

 

        

 

         



         

 
                                                             

  ). ٢٧(سورة القمر، الآية  )١(
  ). ٢١(ية سورة القصص، الآ )٢(
  ). ١(سورة النساء، الآية   )٣(
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 



         

 

 –   



       





   

          

         



 





 







 

 
 

 

           

 
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



   

– 



           



      





 

    

          

 



    

          

 

 
         

           



          



 
                                                             

  ). ٥٩(سورة النساء، الآية   )١(
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

         

         



– 

 





– 

            



 

         



            

       

 

         

          

 



       
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

 
                                                             

  )٤٣(سورة النحل، الآية   )١(
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          



 

  



       

 

 

  



 

  
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  

        

 

  

         

 

         

        

 

 



 

  

         



 

 

        





 

    

 

         

        

       

 



- 246 - 
 

         



 

 

       

         

 

-  

-  

-  

-  
- 

 

-  

-  

  

         

    

          

 

           

        



      



     





- 247 - 
 





 

            

  

 

 

  



        

       

 

 





    

 

 

        

 

         

        

       

 

         

          


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

      

         

 

 

    

 

         

       

       

 

        

     

 

         

        



 

 

    

         



 





 
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        

     

 

    



         

–

 

 





           





    









   

           

 

 

 



          

      
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           

  





 





           

 

–– 

          



          



    –       



           



           



     

     

 

 



                                                             
  ). ١٨٧(سورة آل عمران، الآية  )١(
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



  

  

       

       

 

 



         

           



           

          

 

 

    

 

 

           





           

  



 
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  

 
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           
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           

 
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

         

 

            

         

 
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            
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         
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      –     



 



 


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 
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           

 




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
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  

          

      

 



        – 

  

         

   

          
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

          





 
     


      

 


 
          

 
         

 
   

 
  



 
    

 
 

 


    
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
              

 



   

    
  

  






 

–     





 
 

    
           

         
 

        
 
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  

          

 

 

  



  

 

– 

          

     



 

 

  

         



 

 

           

       

 

          

        



   

      
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       

 


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
                                                             

  )٧٢(سورة الأحزاب، الآية  )١(
 ). ٩١(سورة المائدة، الآية   )٢(
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

        

 

   



           

   

 

  

          

    –      

         

         

 



           

 







––

––







 
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





 

         

 

         

  

         

 

          

          

           

 

 

 

        

          

 

           




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





         



           





 
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–
 –

     –
 



            
       

 
 

          


            


           



 

         
       


 

 
  

      
 

                                                             
  )٤٥(سورة ص، الآية  )١(
 ). ١(سورة المائدة، الآية   )٢(
   ).٩١(، الآية سورة النحل )٣(



- 266 - 
 

  



 

 

        



        

    





 

          

    



– 



          





         

 

         



   



           
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

 

 
         

 
  

         
        

 
        

 
        

 
         

 
        

 
 

 
 




–
 





 
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 




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          





…
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           



    

 



           



          

   





 

   









              

 
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 
 

 



 

 

          



  

      



 

         

           

        

 



 

        

       

 

  

 

 

            



          

 
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        

      

 

 
 

  

 

     

 

    

        

 
  

       



 



        



       



 

–

  

        

        


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

 

        

      

        

     

 

        

      

 



        

        

 

 



          

       

        
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 



     

 

 
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         

   

 

 Assets

 

        

 

  

  

  

         

 

       

 

  

 

 

 
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       

      

        

 

       

      

        

 

         

 

 

 
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        
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
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 

 

        

     





           



         



        

         

         

      CORPORATE 
GOVERNANCE

        

 

 



 
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        

         



          





           

   

 

 







          

         

         





   



 

 





   

 
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  

  

 

  

 

 

         

 



 

 

 

 

 

        



 

 

     

        





 

          

        

 
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       

        







 

          

   



         

 

 

 



        

        

 

          

        

        

        

        

 

 

        

        

       
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

       

 


 
-  
-  
-  
-  
-  
-  
-  
-  
-  
-       

 
-  
-  
-  
-  
-  
-        

 
-  

        
          

        
 
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         

 

          

          

        

        

 

 

  

  

  

 

  

  

  

 

 

        

        



          

         





 

  


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          

 

 

           

  

 

         



          



         



       

 

        

       





           



         

           



          

         



 
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 
 
 

-  

-  

-  

- 
 

-  

-   
 

- – 

- 
 

-  

-  

-  

- 


    
  

-  

-      
 

-   
 

- –
 

-    
 

-    
 

-  
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-   


 

-     
 

-  
 

-   
 

-    
– 

- 
 

-  

- 
 

-  
- 

 

-      
 

-     
 

-    
 

-  

-   
 

-   
 

-   
 

-   
 
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-     
 

- 
  

 

- 
 

-   
 

-  II 


 

-  

- ––  

-       
 

-    
 

-   
 

-    
 

-  

- 
 

-   
 

-  

-  

- 
 

-  
 

- 
 
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- 
 

- 
 

-    
 

-   

 

-    
 

-  –
  

- 
 

-  

-  
 

-  

- –   
 

-    
 

-  

- 
 

-  

-    
 

-   
 

-  
 

-  
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-   
 

-    
 

- 
 

-   
 

- 
 

-  

-     
 

- 
 

- 
 

-    
 

-  

-    
 

-  

- 
 

- 
 

-  

- 
 

-   
 

-  
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-   


 

-  

-    
 

- 
 

-  

-  

-   
 

-   

 

-    
 

-   
   

-     
 

-  

- 
 

- 
 

- 
 

- 
 

-   III 
 

 

-    
 
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-  

-  

- 
 

- 
 
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