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 KKKKم�م�م�م�٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦دو9���E'��*����م�دو9���E'��*����م�دو9���E'��*����م�دو9���E'��*����م������Z����٦٨٦٨٦٨٦٨م��Z�����:"�0م��Z�����:"�0م��Z�����:"�0م��0":�
� �� �� �� ���������oدא����9Q����\�.0��¯w�{y/���!�ول��Ma�א������ع����rن�א����!�}�W%�Eو�����������oدא����9Q����\�.0��¯w�{y/���!�ول��Ma�א������ع����rن�א����!�}�W%�Eو�����������oدא����9Q����\�.0��¯w�{y/���!�ول��Ma�א������ع����rن�א����!�}�W%�Eو�����������oدא����9Q����\�.0��¯w�{y/���!�ول��Ma�א������ع����rن�א����!�}�W%�Eو���


�א�9a)אن�א�&w�^(#��(7}�،�!���KX() �א�)�א��^��ن�א���rع����������
�א�9a)אن�א�&w�^(#��(7}�،�!���KX() �א�)�א��^��ن�א���rع���������ق�א�����
�א�9a)אن�א�&w�^(#��(7}�،�!���KX() �א�)�א��^��ن�א���rع���������ق�א�����
�א�9a)אن�א�&w�^(#��(7}�،�!���KX() �א�)�א��^��ن�א���rع���������ق�א�������ق�א��
���ق�����ق�����ق�����ق��א�Maول�#�ن��!��/����9Q�{a#�{yق�א��ل�א��و��.�وذ��3h0�W��د��Q�z�)א^�א�����א�Maول�#�ن��!��/����9Q�{a#�{yق�א��ل�א��و��.�وذ��3h0�W��د��Q�z�)א^�א�����א�Maول�#�ن��!��/����9Q�{a#�{yق�א��ل�א��و��.�وذ��3h0�W��د��Q�z�)א^�א�����א�Maول�#�ن��!��/����9Q�{a#�{yق�א��ل�א��و��.�وذ��3h0�W��د��Q�z�)א^�א�����

���r������&0���r������&0���r������&0���r������&0FFFF٣٧٣٧٣٧٣٧EEEEKKKK� �� �� �� �
• ��J���X"��ً77���rא����k�t��Z��9زQ��}�§�!"�2د�א����د���X\Eא�vw���&3��J���X"��ً77���rא����k�t��Z��9زQ��}�§�!"�2د�א����د���X\Eא�vw���&3��J���X"��ً77���rא����k�t��Z��9زQ��}�§�!"�2د�א����د���X\Eא�vw���&3��J���X"��ً77���rא����k�t��Z��9زQ��}�§�!"�2د�א����د���X\Eא�vw���&3


Oא�א���م�،�و�J��&9���\�X3א���V9��9��.9Iن�3&�����)ل������&+Xن�3&�����)ل�א����V9��9��.9Iא�J��&9���\�X3א�א���م�،�وO
�����&+Xن�3&�����)ل�א����V9��9��.9Iא�J��&9���\�X3א�א���م�،�وO
�����&+Xن�3&�����)ل�א����V9��9��.9Iא�J��&9���\�X3א�א���م�،�وO
�����&+X٧٧٧٧����١٥١٥١٥١٥א��٪�٪�٪�٪



@ñ†íÉ�Üa@ßb¾a@×í�@óàŒc@ñ†íÉ�Üa@ßb¾a@×í�@óàŒc@ñ†íÉ�Üa@ßb¾a@×í�@óàŒc@ñ†íÉ�Üa@ßb¾a@×í�@óàŒcIIIIó–ŠíjÜaó–ŠíjÜaó–ŠíjÜaó–ŠíjÜa@NN@H@NN@H@NN@H@NN@Hó�aŠ†ó�aŠ†ó�aŠ†ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@N@N@N@NlíÕÉî@‡ï¼@ß†bÈlíÕÉî@‡ï¼@ß†bÈlíÕÉî@‡ï¼@ß†bÈlíÕÉî@‡ï¼@ß†bÈ@ @@ @@ @@ @

 

٢٤٣ 

��vw���r�{���3��7"���������0א������vw���r�{���3��7"���������0א������vw���r�{���3��7"���������0א������vw���r�{���3א��7�٣٤٣٣٤٣٣٤٣٣٤٣����١١١١����������ً"���������0א�����tدل����3���ل�������3������א9�������ً��tدل����3���ل�������3������א9�������ً��tدل����3���ل�������3������א9�������ً��tدل����3���ل�������3������9�
 FFFF٣٨٣٨٣٨٣٨EEEE����KKKK�������������������0א�7��������07א�7��������07א�7��������07א�7�7٪�٪�٪�٪���٦٦٦٦)ل���)ل���)ل���)ل�


��Qم��N90�(7}���`Xم�������)ل�א��Q�
�N90�(7}���`Xم�������)ل�א��Q�
�N90�(7}���`Xم�������)ل�א��Q�
�N90�(7}���`Xم�(�א�.�م�(�א�.�م�(�א�.�م�(�א�.�������٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤)ل�א���������א�٪٪٪٪١١١١����١١١١O
�N90�i)�

Oא�،��N90�i)�

Oא�،��N90�i)�

Oא�،��N90�i)�
�،
و
�و
�و
�و
�����،،،،٪�٪�٪�٪�٧٧٧٧����٧٧٧٧،�و
�و���=��و�0����،�و
�و���=��و�0����،�و
�و���=��و�0����،�و
�و���=��و�0����٪٪٪٪٣٣٣٣����٨٨٨٨א����)ل�
��&78����א�6���ق�א�و���=�(���א�.���א����)ل�
��&78����א�6���ق�א�و���=�(���א�.���א����)ل�
��&78����א�6���ق�א�و���=�(���א�.���א����)ل�
��&78����א�6���ق�א�و���=�(���א�.���

���V3א����z(cX�3^�א�Eא�����V3א����z(cX�3^�א�Eא�����V3א����z(cX�3^�א�Eא�����V3א����z(cX�3^�א�E٧٧٧٧����٢٢٢٢א���٪�٪�٪�٪FFFF٣٩٣٩٣٩٣٩EEEE����KKKK� �� �� �� �

�Q��م����N�90�(7}��V9�א��

�Q��م���و��X���a�&��0=�دZ*�א��rد��N�90�(7}��V9�א��

�Q��م���و��X���a�&��0=�دZ*�א��rد��N�90�(7}��V9�א��

�Q��م���و��X���a�&��0=�دZ*�א��rد��N�90�(7}��V9�א��
م�(��א�.��م�(��א�.��م�(��א�.��م�(��א�.��٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤و��X���a�&��0=�دZ*�א��rد�

،�و��X��'X�3=�دZ*�א��rد�
�א����B���V9#'�א�)�Zل�
�א���-�،�و��X��'X�3=�دZ*�א��rد�
�א����B���V9#'�א�)�Zل�
�א���-�،�و��X��'X�3=�دZ*�א��rد�
�א����B���V9#'�א�)�Zل�
�א���-�،�و��X��'X�3=�دZ*�א��rد�
�א����B���V9#'�א�)�Zل�
�א���-�����دو�Eאًدو�Eאًدو�Eאًدو�Eא١١١٢٢١١١٢٢١١١٢٢١١١٢٢����ً
��X��N9a3�=�دZ���X��N9a3���*�=�دZ���X��N9a3���*�=�دZ���X��N9a3���*�=�دZ�*���א����B��*#�(�0�.0\��8وא����א^�وא�3�V:�وא��B3�ca،�وא�[�א����B��*#�(�0�.0\��8وא����א^�وא�3�V:�وא��B3�ca،�وא�[�א����B��*#�(�0�.0\��8وא����א^�وא�3�V:�وא��B3�ca،�وא�[�א����B��*#�(�0�.0\��8وא����א^�وא�3�V:�وא��B3�ca،�وא�[�

�����FFFF٤٠٤٠٤٠٤٠EEEEKKKKא�.�א�.�א�.�א�.دو�Eא��9Q�ًא�Xدو�Eא��9Q�ًא�Xدو�Eא��9Q�ًא�Xدو�Eא��9Q�ًא�١٥٦٢٦١٥٦٢٦١٥٦٢٦١٥٦٢٦����X،�،�،�،�٢١٠٦٦٢١٠٦٦٢١٠٦٦٢١٠٦٦،�،�،�،�٢٣٧٧١٢٣٧٧١٢٣٧٧١٢٣٧٧١،�،�،�،�٤٢٦٧٦٤٢٦٧٦٤٢٦٧٦٤٢٦٧٦א��rد�{����א��rد�{����א��rد�{����א��rد�{� �� �� �� �
��.���.���.���.�و{����93.��)ول�0&����א�&����Jא9I�.�א�����د�����0�����א���3�������������و{����93.��)ول�0&����א�&����Jא9I�.�א�����د�����0�����א���3�������������و{����93.��)ول�0&����א�&����Jא9I�.�א�����د�����0�����א���3�������������و{����93.��)ول�0&����א�&����Jא9I�.�א�����د�����0�����א���3�������������

  WWWWم�م�م�م�٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦،�،�،�،�����٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥

  نمو الناتج المحلي بالأسعار الجارية

  م٢٠٠٦  م٢٠٠٥  مليار ريال
  الناتج المحلي الإجمالي

  معدل النمو
١.١٦٠  
٢٣.٧  

١.٣٤٣  
١٥.٧  

  تحليل الناتج المحلي الإجمالي
  غير النفطي

  القطاع الحكومي
  القطاع الخاص
  القطاع النفطي
  رسوم الواردات

  
٥٩٢  

١٩٨.٣  
١٦٧  
٤٢٥  
٥٥٨  

  
٦٠٦  
٢٢٢  
٣٨٢  
٧٢٦  
١١  

  النمو القطاعي
  القطاع الحكومي
  القطاع الخاص

  إنتاج النفط الخام مليون برميل يومياً

  
٧.٥  
٩.٧  
٩.٤  

  
١١.٩  
٩.٨  
٩.٤  

��0�X#א�&7)�א���0.�א����د��،�א���3ض������q���(2��0א��X#א�&7)�א���0.�א����د��،�א���3ض������q���(2��0א��X#א�&7)�א���0.�א����د��،�א���3ض������q���(2��0א��X#א�&7)�א���0.�א����د��،�א���3ض������q���(2م�م�م�م�٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦א�.  



b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªb—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªb—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªb—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†çíqþrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†çíqþrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†çíqþrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†@ @@ @@ @@ @
@@@@@ @@ @@ @@ @

 

٢٤٤ 

�^�)Yf¤0��V9�م�א����2د�א����د�����\X\Y��(�א��oא�א�دאO
�Bא�h��(\و�^�)Yf¤0��V9�م�א����2د�א����د�����\X\Y��(�א��oא�א�دאO
�Bא�h��(\و�^�)Yf¤0��V9�م�א����2د�א����د�����\X\Y��(�א��oא�א�دאO
�Bא�h��(\و�^�)Yf¤0��V9�م�א����2د�א����د�����\X\Y��(�א��oא�א�دאO
�Bא�h��(\و
���������z90)���3ول����g��e�^�0��X"א�oא��wא���6 �و�z(Q�\�������
�:9+�������z90)���3ول����g��e�^�0��X"א�oא��wא���6 �و�z(Q�\�������
�:9+�������z90)���3ول����g��e�^�0��X"א�oא��wא���6 �و�z(Q�\�������
�:9+�������z90)���3ول����g��e�^�0��X"א�oא��wא���6 �و�z(Q�\�������
�:9+������

�V9�3½�א�����
�V9�3½�א�����
�V9�3½�א�����
�V9�3½�א�����
KKKK� �� �� �� �
  :الأداء الاقتصادي للشركات السعودية في سوق المال: ثالثاً

������&��Vא��z��7א������א�7���zא�&��V��������gV�3دא�oא��#�6^�א����د��3א�)����
���ق�א������א�7���zא�&��V��������gV�3دא�oא��#�6^�א����د��3א�)����
���ق�א������א�7���zא�&��V��������gV�3دא�oא��#�6^�א����د��3א�)����
���ق�א������gV�3دא�oא��#�6^�א����د��3א�)����
���ق�א���
����t�(�7}�،���א����!���Q9.�ودI�2د�א����د��אX\Y�����t�(�7}�،���א����!���Q9.�ودI�2د�א����د��אX\Y�����t�(�7}�،���א����!���Q9.�ودI�2د�א����د��אX\Y�����t�(�7}�،���א����!���Q9.�ودI�2د�א����د��אX\Y����������kO���¥��0א���
��f�.����w�����kO���¥��0א���
��f�.����w�����kO���¥��0א���
��f�.����w�����kO���¥��0א���
��f�.����w

��c&0�^�#�6א���c&0�^�#�6א���c&0�^�#�6א���c&0�^�#�6̂�א�)�������9م�٪�٪�٪�٪�٦٦٦٦����٢٩٢٩٢٩٢٩א� 
����¥�0א��#�6�f�N90̂�א�)�������9م�،�و 
����¥�0א��#�6�f�N90̂�א�)�������9م�،�و 
����¥�0א��#�6�f�N90̂�א�)�������9م�،�و 
����¥�0א��#�6�f�N90م�(�א�.�م�(�א�.�م�(�א�.�م�(�א�.�٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥،�و
٦٥٦٥٦٥٦٥������c&0��ً�rن���3ل������90��c&0��ً�rن���3ل������90��c&0��ً�rن���3ل������90��c&0��ً�rن���3ل������א���م�א�����0٪�٪�٪�٪�90٤٤٤٤٤٤٤٤�BQ��0א���م�א����BQ��0א���م�א����BQ��0א���م�א����BQ٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤�*2ن�����\�Xא��Bن��2*�م�،�و����\�Xא��Bن��2*�م�،�و����\�Xא��Bن��2*�م�،�و����\�Xא��Bم�،�و�

�FFFF٤١٤١٤١٤١EEEE����KKKKم�م�م�م�90٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦��ن���3ل����م�90��ن���3ل����م�90��ن���3ل����م�90��ن���3ل����م������vw٨٥٨٥٨٥٨٥(�א�.��vw(�א�.��vw(�א�.��vw(�א�.� �� �� �� �
� �� �� �� �#�69^�א�)����
�א����ق�
�א���zoYא�����������#�69^�א�)����
�א����ق�
�א���zoYא�����������#�69^�א�)����
�א����ق�
�א���zoYא�����������#�69^�א�)����
�א����ق�
�א���zoYא����������و�X�+*�א��z�(7א��������و�X�+*�א��z�(7א��������و�X�+*�א��z�(7א��������و�X�+*�א��z�(7א���������

����א�)א9Z������3��X�7r"��*���^���س�א���ل�،�#��W�O{7��)�א��X��^�(7���ق�������X�&0����ق�������و����7)�^��X�)�א���7}�W�O�#�،ل���^���س�א����7r"��*�3��X������9Zא�)א����X�&0����ق�������و����7)�^��X�)�א���7}�W�O�#�،ل���^���س�א����7r"��*�3��X������9Zא�)א����X�&0����ق�������و����7)�^��X�)�א���7}�W�O�#�،ل���^���س�א����7r"��*�3��X������9Zא�)א����X�&0����و�
���&�Z��ً3��Yل�א����&�א^�א����:�א��U�����و(X��������Z��ً3�&��Yل�א����&�א^�א����:�א��U�����و(X��������Z��ً3�&��Yل�א����&�א^�א����:�א��U�����و(X��������Z��ً3�&��Yل�א����&�א^�א����:�א��U�����و(X�����٪�٪�٪�٪�٥٥٥٥����١٢١٢١٢١٢א�V9�����r��E�0���ع������)ل�א�V9�����r��E�0���ع������)ل�א�V9�����r��E�0���ع������)ل�א�V9�����r��E�0���ع������)ل�

�12X&��12X&��12X&��12X&�٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦�Bس�א��ل�����vw���"�3(א��!�}�:`rא���Oא��\:�א��
�vw�vw�vw�vw٪�٪�٪�٪�١٩٧١٩٧١٩٧١٩٧م�
�א��\:�א���Oא�r`:�{�!�א�)"�3������vwس�א��ل���Bم�
�א��\:�א���Oא�r`:�{�!�א�)"�3������vwس�א��ل���Bم�
�א��\:�א���Oא�r`:�{�!�א�)"�3������vwس�א��ل���Bم�
�&�grא��zMrא��h&���א��z��#O،�و�N90א�)�#�69��B3^��}�א��2{���א�)�����&�grא��zMrא��h&���א��z��#O،�و�N90א�)�#�69��B3^��}�א��2{���א�)�����&�grא��zMrא��h&���א��z��#O،�و�N90א�)�#�69��B3^��}�א��2{���א�)�����&�grא��zMrא��h&���א��z��#O،�و�N90א�)�#�69��B3^��}�א��2{���א�)����٪�٪�٪�٪�١٠١١٠١١٠١١٠١

٢٢٠٢٢٠٢٢٠٢٢٠
�א���ق�(�א�.�
�א���ق�(�א�.�
�א���ق�(�א�.�
�א���ق�(�א�.������Yً+ن���3ل����9��Yً+ن���3ل����9��Yً+ن���3ل����9��Yً+ن���3ل����9�٢٢٢٢����٤٦٤٦٤٦٤٦�٪�٪�٪�٪�����gr&���p��&aوض�א���\�*���#�B������gr&���p��&aوض�א���\�*���#�B������gr&���p��&aوض�א���\�*���#�B������gr&���p��&aوض�א���\�*���#�B�
����w�B��.���w�B��.���w�B��.���w�B.�٪�٪�٪�٪�١٥١٥١٥١٥א��zMr،�و�7)��א�7����א�`�{��������^�א��#�6^�א�)�����dא�.�א��zMr،�و�7)��א�7����א�`�{��������^�א��#�6^�א�)�����dא�.�א��zMr،�و�7)��א�7����א�`�{��������^�א��#�6^�א�)�����dא�.�א��zMr،�و�7)��א�7����א�`�{��������^�א��#�6^�א�)�����dא�.�


�9Z�������م����vw"��م����vw"��م����vw"��م����vw"��m٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥.����م�m.����م�m.����م�m.����م�א�&���Jא���7.�א�א�&���Jא���7.�א�א�&���Jא���7.�א�א�&���Jא���7.�א��z��%�aא��{���^����
�9Z���������א����z��%�aא��{���^����
�9Z���������א����z��%�aא��{���^����
�9Z���������א����z��%�aא��{���^������א���
���+X�Eوא�pY�X�Eل�وא��Qא����+X�Eوא�pY�X�Eل�وא��Qא����+X�Eوא�pY�X�Eل�وא��Qא����+X�Eوא�pY�X�Eل�وא��Qא�KKKK� �� �� �� �

و9cX0�*��دא�oא��Q�87^�א���#�69���r9X^�א�)����
���ق�א��ل�
��Qم�و9cX0�*��دא�oא��Q�87^�א���#�69���r9X^�א�)����
���ق�א��ل�
��Qم�و9cX0�*��دא�oא��Q�87^�א���#�69���r9X^�א�)����
���ق�א��ل�
��Qم�و9cX0�*��دא�oא��Q�87^�א���#�69���r9X^�א�)����
���ق�א��ل�
��Qم�
٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥�������������)Y3��\�a����{���z��r|����א���ق�א����!�}�^(�%��Oא���م�א���
�)^�}�!�א���ق�א�������|r����z����{�Y3��\�a(�������������م�و%��Oא���م�א���
�)^�}�!�א���ق�א�������|r����z����{�Y3��\�a(�������������م�و%��Oא���م�א���
�)^�}�!�א���ق�א�������|r����z����{�Y3��\�a(�������������م�و%��Oא���م�א���
م�و

.93.93.93.93WWWW� �� �� �� �
  :ـ قطاع البنوك  ١

Yf¤0��3א����د���א���0��V9�א��:��\Yf¤0��3א����د���א���0��V9�א��:��\Yf¤0��3א����د���א���0��V9�א��:��\Yf¤0��3א����د���א���0��V9�א��:��\���#�،�p�&a�8ع�א�\�
���9V�
�^�)���#�،�p�&a�8ع�א�\�
���9V�
�^�)���#�،�p�&a�8ع�א�\�
���9V�
�^�)���#�،�p�&a�8ع�א�\�
���9V�
�^�)
�{a#0)و���:��\�{a#0)و���:��\�{a#0)و���:��\�{a#0)و���:��\�
�
�
�
��3
Oא�א��87ع�و�8Q�:�א��א{7������)د����Bא�&a���pא���0��������������3
Oא�א��87ع�و�8Q�:�א��א{7������)د����Bא�&a���pא���0��������������3
Oא�א��87ع�و�8Q�:�א��א{7������)د����Bא�&a���pא���0��������������3
Oא�א��87ع�و�8Q�:�א��א{7������)د����Bא�&a���pא���0������������



@ñ†íÉ�Üa@ßb¾a@×í�@óàŒc@ñ†íÉ�Üa@ßb¾a@×í�@óàŒc@ñ†íÉ�Üa@ßb¾a@×í�@óàŒc@ñ†íÉ�Üa@ßb¾a@×í�@óàŒcIIIIó–ŠíjÜaó–ŠíjÜaó–ŠíjÜaó–ŠíjÜa@NN@H@NN@H@NN@H@NN@Hó�aŠ†ó�aŠ†ó�aŠ†ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@N@N@N@NlíÕÉî@‡ï¼@ß†bÈlíÕÉî@‡ï¼@ß†bÈlíÕÉî@‡ï¼@ß†bÈlíÕÉî@‡ï¼@ß†bÈ@ @@ @@ @@ @

 

٢٤٥ 


�א���V9،�"��אً���|�6"����������a&אًوא����"�،�V9�א��
���|�6"����������a&אًوא����"�،�V9�א��
���|�6"����������a&אًوא����"�،�V9�א��
���|�6"����������a&د��������وא�����א���
،�،�،�،���ذ0���א����ق�א�2��
�א�����د������ذ0���א����ق�א�2��
�א�����د������ذ0���א����ق�א�2��
�א�����د������ذ0���א����ق�א�2��
&0�p�&aא��kO
�B0&و��p�&aא��kO
�B0&و��p�&aא��kO
�B0&و��p�&aא��kO
�B̂�و� �W�̂א9n��Jא�)و�.،��W&0א�����א �W�̂א9n��Jא�)و�.،��W&0א�����א �W�̂א9n��Jא�)و�.،��W&0א�����א ��א�V��&0�،]3������Wא�V��&0�،]3������Wא�V��&0�،]3������Wא�V��&0�،]3����W،�א�&a��Wא���|��،�א�&a��Wא���|��،�א�&a��Wא���|��،�א�&a��Wא���|���Wא9n��Jא�)و�.،��W&0א�����א

�FFFF٤٢٤٢٤٢٤٢EEEEKKKKو�}
��و�}
��و�}
��و�}
���KK�KK�KK�KK،�ود�W&0�!6X3،�و�.�0.������ن�،�ود�W&0�!6X3،�و�.�0.������ن�،�ود�W&0�!6X3،�و�.�0.������ن�،�ود�W&0�!6X3،�و�.�0.������ن��B3�caא��|��B3�caא��|��B3�caא��|��B3�caא��|�א�א�א�א� �� �� �� �

Oא�א��87ع�{7)�א"��V:�א�&�J��Xא������א�oدא��<�)�Bא��������א����J��X&א��:�V�"א�א��87ع�{7)�אO
�oدא��<�)�Bא��������א����J��X&א��:�V�"א�א��87ع�{7)�אO
�oدא��<�)�Bא��������א����J��X&א��:�V�"א�א��87ع�{7)�אO
�oدא��<�)�B������p�&a9���&3�aX��p�&a9���&3�aX��p�&a9���&3�aX��p�&a9���&3�aX�

�������o���9دאQ�������o���9دאQ�������o���9دאQ�������o���9دאQ������א������)�0���
����א��������،�{9K��(7:�����א�&a���"�p�����rXو����)�0���
����א��������،�{9K��(7:�����א�&a���"�p�����rXو����)�0���
����א��������،�{9K��(7:�����א�&a���"�p�����rXو����)�0���
&�9K��(7}�،��3�&��3�&��3�&��3:�����א�&a���"�p�����rXو����

�(��iن�א���¥�0א�����0&�����3)د���Bא��p�&a\)�مممم���٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥م����م����م����م��،�(\�p�&aא��Bن�א���¥�0א�����0&�����3)د����i(�
�،�(\�p�&aא��Bد��(ن�א���¥�0א�����0&�����3��i)�
�،�(\�p�&aא��Bد��(ن�א���¥�0א�����0&�����3��i)�
�9K:���א��ً�،��9K:���א��ً�،��9K:���א��ً�،��9K:���א��ً�،�،�

��L��و���aא���0.�و����W&aא��B��*#�¥�0���:א�����<�)��L��و���aא���0.�و����W&aא��B��*#�¥�0���:א�����<�)��L��و���aא���0.�و����W&aא��B��*#�¥�0���:א�����<�)��L��و���aא���0.�و����W&aא��B��*#�¥�0���:>���א���(�����א��א0���א��0�
م�م�م�م�٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥
�א��0���א��א0�����
�א��0���א��א0�����
�א��0���א��א0�����
��a�&0��a�&0��a�&0��a�&0א�.����7"����0���0א�+��>�٪�٪�٪�٪�٦٦٦٦،�،�،�،�٪٪٪٪����١٥١٥١٥١٥،،،،٪٪٪٪٢٠٢٠٢٠٢٠�X��9א�Q�<��+א�.����7"����0���0א��X��9א�Q�<��+א�.����7"����0���0א��X��9א�Q�<��+א�.����7"����0���0א��X��9א�Q٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥��7)�*0�7א��
م،�
�א�0�7*�(��7م،�
�א�0�7*�(��7م،�
�א�0�7*�(��7م،�


�א���¥�0��t��9Q���#�6א��*�K�X0��ًQ�}(א��87ع���
�oدא��*`}��.cא��א����
�א����¥�0��t��9Q���#�6א��*�K�X0��ًQ�}(א��87ع���
�oدא��*`}��.cא��א����
�א����¥�0��t��9Q���#�6א��*�K�X0��ًQ�}(א��87ع���
�oدא��*`}��.cא��א����
�א����¥�0��t��9Q���#�6א��*�K�X0��ًQ�}(א��87ع���
�oدא��*`}��.cא��א�����
a�&0�p�&aא��i0��3�&א��a�&0�p�&aא��i0��3�&א��a�&0�p�&aא��i0��3�&א��a�&0�p�&aא��i0��3�&��������٩٢٩٢٩٢٩٢א���٪�٪�٪�٪���`��vw� د�(�د��د��f��¢��#�6א�������}(&�����`��vw� د�(�د��د��f��¢��#�6א�������}(&�����`��vw� د�(�د��د��f��¢��#�6א�������}(&�����`��vw� د�(�د��د��f��¢��#�6א�������}(&��

������d����V���א������d����V���א������d����V���א���6���d����V�٥٥٥٥٥٥٥٥������3�&3���א����koא��87ع��دא��%q����6������V���3�&3،�و\)��"��koא��87ع��دא��%q����6������V���3�&3،�و\)��"��koא��87ع��دא��%q����6������V���3�&3،�و\)��"��koא��87ع��دא��%q����م�م�م�م����V�٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦،�و\)��"
��a�"ع��r���0��a�"ع��r���0��a�"ع��r���0��a�"ع��r���0٩٩٩٩�٪�٪�٪�٪�'��3د���%�BQ�'��3د���%�BQ�'��3د���%�BQ�'��3د���%�BQ)אول�א��87ع�٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥�����&���90;:�\�)אول�א��87ع�م،�0�����&���90;:�\�)אول�א��87ع�م،�0�����&���90;:�\�)אول�א��87ع�م،�0�����&���90;:�\�٢١٢١٢١٢١م،�0����

�90KKKK��ن���3ل��69���א��U.90��ن���3ل��69���א��U.90��ن���3ل��69���א��U.90��ن���3ل��69���א��U.����90٢٣٢٣٢٣٢٣��ن���3ل��0�7*�90��ن���3ل��0�7*�90��ن���3ل��0�7*�90��ن���3ل��0�7*� �� �� �� �
  :ـ قطاع الصناعة  ٢


��%��#������و
و
و
و���%��#���������#'�\�8ع�
�א���ق�א����د��،�{7�)��"�){�������%��#���������#'�\�8ع�
�א���ق�א����د��،�{7�)��"�){�������%��#���������#'�\�8ع�
�א���ق�א����د��،�{7�)��"�){�������E�E�E�E�����W0�����W0�����W0������F�F�F�F��W0#'�\�8ع�
�א���ق�א����د��،�{7�)��"�){����
���7cX0�ًא�y/X��ًدאً�(�دא��f��%qא��^�#�%�W�O#د�3،�و��א��#�6^�א�7� ()w�.
و
.�w() �א��#�6^�א�7��د�3،�و#�W�O%�#�^�א���f��%qدאً�(�دא�y/X��ًא7cX0�ً���و
.�w() �א��#�6^�א�7��د�3،�و#�W�O%�#�^�א���f��%qدאً�(�دא�y/X��ًא7cX0�ً���و
.�w() �א��#�6^�א�7��د�3،�و#�W�O%�#�^�א���f��%qدאً�(�دא�y/X��ًא7cX0�ً���و

���:�;90���������
��3�&��¥�0����9Q���#�6:���א��90;���������
��3�&��¥�0����9Q���#�6:���א��90;���������
��3�&��¥�0����9Q���#�6:���א��90;���������
��3�&��¥�0����9Q���#�6١٩١٩١٩١٩א������������a��&0���9Q��.�
�9������3��ل،�و
�.��9Q����&0�9��������a������3��ل،�و
�.��9Q����&0�9��������a������3��ل،�و
�.��9Q����&0�9��������a������3��ل،�و
م���א���:��م���א���:��م���א���:��م���א���:����٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥א0������א0������א0������א0����م،���Ewن���0��¥�א�6��0�9���#���א���م،���Ewن���0��¥�א�6��0�9���#���א���م،���Ewن���0��¥�א�6��0�9���#���א���م،���Ewن���0��¥�א�6��0�9���#���א�����7�٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤"������0م����7"������0م����7"������0م����7"������0م�٪�٪�٪�٪�٣٥٣٥٣٥٣٥

��a�&0��a�&0��a�&0��a�&0��7�٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥"����0���0א�+��>����7"����0���0א�+��>����7"����0���0א�+��>����7"����0���0א�+��>�٪�٪�٪�٪�٧٧٧٧��
��א�`������0א��f�*fد���א�`������0א��f�*fد
��م،�و��زא�:������א�`������0א��f�*fد
��م،�و��زא�:������א�`������0א��f�*fد
��م،�و��زא�:����م،�و��زא�:���
א��د�و�=�א�X��א��Q�9��^�א�X;�0��3/دא����و�/��yא���¥�0���0�B3��+Xא���&����3א��د�و�=�א�X��א��Q�9��^�א�X;�0��3/دא����و�/��yא���¥�0���0�B3��+Xא���&����3א��د�و�=�א�X��א��Q�9��^�א�X;�0��3/دא����و�/��yא���¥�0���0�B3��+Xא���&����3א��د�و�=�א�X��א��Q�9��^�א�X;�0��3/دא����و�/��yא���¥�0���0�B3��+Xא���&����3
�،� �Z��^�|�6"و���
�א������+X�Eא��K�X"�^�#�6א��kO
�Bد��(Q�����و"�Z��^�|�6 �،�א�[�(77�
�א������+X�Eא��K�X"�^�#�6א��kO
�Bد��(Q�����و"�Z��^�|�6 �،�א�[�(77�
�א������+X�Eא��K�X"�^�#�6א��kO
�Bد��(Q�����و"�Z��^�|�6 �،�א�[�(77�
�א������+X�Eא��K�X"�^�#�6א��kO
�Bد��(Q���א�[�(77

م�،�
�(90�i;:�م�،�
�(90�i;:�م�،�
�(90�i;:�م�،�
�(90�i;:�3٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦&�3��3&�3��3&�3��3&���3٪��٪��٪��٪��١٣١٣١٣١٣ع��دא¡�r���0�kع�"�Xa!�ع��دא¡�r���0�kع�"�Xa!�ع��دא¡�r���0�kع�"�Xa!�ع��دא¡�r���0�kع�"�Xa!�و\)��"����q%��א��87و\)��"����q%��א��87و\)��"����q%��א��87و\)��"����q%��א��87
����
Oא�א�6�^Eאو(�����
Oא�א�6�^Eאو(�����
Oא�א�6�^Eאو(�����
Oא�א�6�^Eن���3ل��0�7*������٢٥٢٢٥٢٢٥٢٢٥٢)אو��ن���3ل��0�7*�90��ن���3ل��0�7*�90��ن���3ل��0�7*�90��90٢٥٧٢٥٧٢٥٧٢٥٧�����.Uא������90KKKK��ن���3ل��69���א��U.�90��ن���3ل��69���א��U.�90��ن���3ل��69���א��U.�90��ن���3ل��69 �� �� �� �

� �� �� �� �



b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªb—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªb—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªb—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†çíqþrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†çíqþrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†çíqþrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†@ @@ @@ @@ @
@@@@@ @@ @@ @@ @

 

٢٤٦ 

  :ـ قطاع الأسمنت ٣
����א���������9��م�������K��X&0�z�y/�X�����Q�rא���:�&mא��^�#�%������:9fم�������وא���9�����א�������K��X&0�z�y/�X�����Q�rא���:�&mא��^�#�%������:9fم�������وא���9�����א�������K��X&0�z�y/�X�����Q�rא���:�&mא��^�#�%������:9fم�������وא���9�����א�������K��X&0�z�y/�X�����Q�rא���:�&mא��^�#�%������:9fوא

����t��אً�
�א��0����7��¥"���٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥�������0��9:��K���<�)�،�������0م���¥����7"��א��0�
����t��אً���9:��K���<�)�،�������0م���¥����7"��א��0�
����t��אً���9:��K���<�)�،�������0م���¥����7"��א��0�
����t��אً���9:��K���<�)�،م��م��م�����م�����م������٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤��o�&+X���0م���o�&+X���0م���o�&+X���0م���o�&+X���0م�
�������������a��&0��3�&�א������)�0���
����א���&��&0��3�m���������a&:�א��������(��>���9K:���א���ً��)�0���
����א���&��&0��3�m���������a&:�א��������(��>���9K:���א���ً��)�0���
����א���&��&0��3�m���������a&:�א��������(��>���9K:���א���ً��)�0���
�����٪٪٪٪m٨٨٨٨&:�א��������(��>���9K:���א���ً��"��Ew�،�����"��Ew�،�����"��Ew�،�����"��Ew�،

��a�&0א����0א��א��0و�

Oא�א��87ع�א�[���t�:9Kאً�
�א���¥�0�
�z(�)א���#�6א����a�&0א����0א��א��0و�

Oא�א��87ع�א�[���t�:9Kאً�
�א���¥�0�
�z(�)א���#�6א����a�&0א����0א��א��0و�

Oא�א��87ع�א�[���t�:9Kאً�
�א���¥�0�
�z(�)א���#�6א����a�&0א����0א��א��0و�

Oא�א��87ع�א�[���t�:9Kאً�
�א���¥�0�
�z(�)א���#�6א��
١٦١٦١٦١٦�٪�٪�٪�٪�����a��&0ع���א�87���%q���r��7"����0���0א�+��>�،�و\)�א��������a��&0ع���א�87���%q���r��7"����0���0א�+��>�،�و\)�א��������a��&0ع���א�87���%q���r��7"����0���0א�+��>�،�و\)�א��������a��&0ع���א�87���%q���r��7�١٥١٥١٥١٥"����0���0א�+��>�،�و\)�א���٪�٪�٪�٪���:��rא�����&��0���:��rא�����&��0���:��rא�����&��0���:��rא�����&��0

vw�!�Eאو(�����\vw�!�Eאو(�����\vw�!�Eאو(�����\vw�!�E)אو�����ن���3ل��3&�����٤١٤١٤١٤١������3\��ن���3ل��3&�90��3��ن���3ل��3&�90��3��ن���3ل��3&�90��3��٤٠٤٠٤٠٤٠م���0�7*�م���0�7*�م���0�7*�م���0�7*�90٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦�������90��ن���3ل�
�א�6���90��ن���3ل�
�א�6���90��ن���3ل�
�א�6���90��ن���3ل�
�א�6
.Uא��.Uא��.Uא��.Uא��KKKK� �� �� �� �

  :ـ قطاع الخدمات ٤
�������0���`��^�#��%����
�Oא�א�87��ع�0/"�^�#�%�B��{+#�vw���63�����ً��������0دא����`��^�#��%����
�Oא�א�87��ع�0/"�^�#�%�B��{+#�vw���63�����ً��������0دא����`��^�#��%����
�Oא�א�87��ع�0/"�^�#�%�B��{+#�vw���63�����ً��������0دא����`��^�#��%����
�Oא�א�87��ع�0/"�^�#�%�B��{+#�vw���63�����ً�دא�
��aא��{���
��%�#�^�א��f�^��(nد������a����:9f����0ق�א����د��،�{7)�وא��aא��{���
��%�#�^�א��f�^��(nد������a����:9f����0ق�א����د��،�{7)�وא��aא��{���
��%�#�^�א��f�^��(nد������a����:9f����0ق�א����د��،�{7)�وא��aא��{���
��%�#�^�א��f�^��(nد������a����:9f����0ق�א����د��،�{7)�وא

��������9�Qא����X�=�א����3و����+X�א��g��������9Q��������9�Qא����X�=�א����3و����+X�א��g��������9Q��������9�Qא����X�=�א����3و����+X�א��g��������9Q��������9�Qא����X�=�א����3و����+X�א��g��������9Q�����^o����(�7}�،�����9Q��0���`א��^�����^o����(�7}�،�����9Q��0���`א��^�����^o����(�7}�،�����9Q��0���`א��^�����^o����(�7}�،�����9Q��0���`א��^
��������&X9����)�aل�א���א�+�*�a���9Qو�،��a9��^�#�6א��kO
�B��(3(�9����א����J��X&א���������&X9����)�aل�א���א�+�*�a���9Qو�،��a9��^�#�6א��kO
�B��(3(�9����א����J��X&א���������&X9����)�aل�א���א�+�*�a���9Qو�،��a9��^�#�6א��kO
�B��(3(�9����א����J��X&א���������&X9����)�aل�א���א�+�*�a���9Qو�،��a9��^�#�6א��kO
�B��(3(�9����א����J��X&א�
����ً�Q�r9:�א��K���(\��#�6ن�א���i)�
������9Qא���rع�
�א��87ع������7)�<�)����ً�Q�r9:�א��K���(\��#�6ن�א���i)�
������9Qא���rع�
�א��87ع������7)�<�)����ً�Q�r9:�א��K���(\��#�6ن�א���i)�
������9Qא���rع�
�א��87ع������7)�<�)����ً�Q�r9:�א��K���(\��#�6ن�א���i)�
������9Qא���rع�
�א��87ع������7)�<�)


����9���م��������Z�

����9���م��������Z�

����9���م��������Z�

����9���م��������Z�
٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥��a���&0م���a���&0م���a���&0م���a���&0م��٪�٪�٪�٪�١٠١٠١٠١٠م�������0����م�����7"������0����م�����7"������0����م�����7"������0������7�٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤"�
����Q�rم�،�وא���
����Q�rم�،�وא���
����Q�rم�،�وא���
����Q�rم�،�وא��
��0�9���
����Z��0�9���
����Z��0�9���
����Z��0�9���
����Z��0٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥א��א��0א��א��0א��א��0א��א��a�&0م���a�&0م���a�&0م���a�&0>����٪�٪�٪�٪�١١٨١١٨١١٨١١٨م����0א�+������0���>�������7"���0א�+������0���>�������7"���0א�+������0���>�������7"���0א�+������0���א����7�٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥"O�
م�،�
�Oא��م�،�
�Oא��م�،�
�Oא��م�،�

��a�&0א��87ع���%q���rو\)�א����a�&0א��87ع���%q���rو\)�א����a�&0א��87ع���%q���rو\)�א����a�&0א��87ع���%q���rאول�٪�٪�٪�٪�٨٨٨٨و\)�א��(Xא�����&���90;:�\�אول�،�0(Xא�����&���90;:�\�אول�،�0(Xא�����&���90;:�\�אول�،�0(Xא�����&���90;:�\�١٦٦١٦٦١٦٦١٦٦،�0�����
90��ن���3ل�
�90��ن���3ل�
�90��ن���3ل�
�90��ن���3ل�
�90KKKK��ن���3ل��69���א�9a\��O!�90��ن���3ل��69���א�9a\��O!�90��ن���3ل��69���א�9a\��O!�90��ن���3ل��69���א�9a\��O!�����١٧٨١٧٨١٧٨١٧٨م��0�7*�م��0�7*�م��0�7*�م��0�7*�3٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦&�3��3&�3��3&�3��3&���3 �� �� �� �

م�א�y�(&Q���X�Y_��م�א�y�(&Q���X�Y_��م�א�y�(&Q���X�Y_��م�א�y�(&Q���X�Y_������٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥وY3(���ن�Q)د�א��#�6^�אYZ�z���nل��QموY3(���ن�Q)د�א��#�6^�אYZ�z���nل��QموY3(���ن�Q)د�א��#�6^�אYZ�z���nل��QموY3(���ن�Q)د�א��#�6^�אYZ�z���nل��Qم
.
�^�#�%.
�^�#�%.
�^�#�%.
�^�#�%�W�W�W�Waא�aא�aא�aא�g®ش،�و{Vא��א%.�א��،�)�g®ش،�و{Vא��א%.�א��،�)�g®ش،�و{Vא��א%.�א��،�)�g®ش،�و{V�77(�،�א��א%.�א�)�i)�
�،77)�i)�
�،77)�i)�
�،77)�i)�
:�%��#�^�א�87��ع���:�%��#�^�א�87��ع���:�%��#�^�א�87��ع���:�%��#�^�א�87��ع���،�

��ً��)�0�������\�aً��א����0(�������\�aً��א����0(�������\�aً��א����0(�������\�aق�وא����א���

����وU�����9X��Q�1���Bא�r��Mא^�א��������70
����وU�����9X��Q�1���Bא�r��Mא^�א��������70
����وU�����9X��Q�1���Bא�r��Mא^�א��������70
����وU�����9X��Q�1���Bא�r��Mא^�א��������70
�א�����ق�و
�א�����ق�و
�א�����ق�و����tن�������#�،����tن�������#�،����tن�������#�،����tن�������#�،
ً��
�)w�6Q� (�����م�#�ن�w¯�0���م�#�ن�w¯�0���م�#�ن�w¯�0���م�#�ن�w¯�0�����0��٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤م�����0م�����0م�����0م�""""م����7م����7م����7م��٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥��7א��3אدא^�א��&��Q��3م�א��3אدא^�א��&��Q��3م�א��3אدא^�א��&��Q��3م�א��3אدא^�א��&��Q��3م������6Q� (�)w�
��ً�����6Q� (�)w�
��ً�����6Q� (�)w�
��ً

^�#�%��a��
��ًaو����،�#�%^�#�%��a��
��ًaو����،�#�%^�#�%��a��
��ًaو����،�#�%^�#�%��a��
��ًaو����،�#�%Yy�
��ً0�¯w��t�T0¹)��ن�א���W�O#،Yy�
��ً0�¯w��t�T0¹)��ن�א���W�O#،Yy�
��ً0�¯w��t�T0¹)��ن�א���W�O#،Yy�
��ً0�¯w��t�T0¹)��ن�א���W�O#،��#�%�z�6Q�_��#�%�z�6Q�_��#�%�z�6Q�_��#�%�z�6Q�_
��̂ �#��%�g�¾�
��ًa9̂��و� �#��%�g�¾�
��ًa9̂��و� �#��%�g�¾�
��ًa9̂��و� �#��%�g�¾�
��ًa9ط�������و��a�`"#�^�وא��א�6�oدא��B����g�V�3���Uא�א��O�
،�و
�Oא�א��U���V�3����g���Bدא�oא�6��#�^�وא"`��aط�������،�و
�Oא�א��U���V�3����g���Bدא�oא�6��#�^�وא"`��aط�������،�و
�Oא�א��U���V�3����g���Bدא�oא�6��#�^�وא"`��aط�������،�و


��7���א�
)א��א��8=�������
��7���א�
)א��א���0����=8`���
��7���א�
)א��א���0����=8`���
��7���א�
)א��א���0����=8`���`�0FFFF٤٣٤٣٤٣٤٣EEEEKKKK� �� �� �� �



@ñ†íÉ�Üa@ßb¾a@×í�@óàŒc@ñ†íÉ�Üa@ßb¾a@×í�@óàŒc@ñ†íÉ�Üa@ßb¾a@×í�@óàŒc@ñ†íÉ�Üa@ßb¾a@×í�@óàŒcIIIIó–ŠíjÜaó–ŠíjÜaó–ŠíjÜaó–ŠíjÜa@NN@H@NN@H@NN@H@NN@Hó�aŠ†ó�aŠ†ó�aŠ†ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@N@N@N@NlíÕÉî@‡ï¼@ß†bÈlíÕÉî@‡ï¼@ß†bÈlíÕÉî@‡ï¼@ß†bÈlíÕÉî@‡ï¼@ß†bÈ@ @@ @@ @@ @

 

٢٤٧ 

  :ـ قطاع الكهرباء  ٥
���c9و�=���א�����LO0OXא��
�o�0��V9���3א���#�6א����د�oدא����Xא����c9و�=���א�����LO0OXא��
�o�0��V9���3א���#�6א����د�oدא����Xא����c9و�=���א�����LO0OXא��
�o�0��V9���3א���#�6א����د�oدא����Xא����c9و�=���א�����LO0OXא��
�o�0��V9���3א���#�6א����د�oدא����Xא�


�א��0�����������n��#��6א��*�K����yw����9Q�B3��+Xل�א���a\w�

�א��0�����������n��#��6א��*�K����yw����9Q�B3��+Xل�א���a\w�

�א��0�����������n��#��6א��*�K����yw����9Q�B3��+Xل�א���a\w�

�א��0�����������n��#��6א��*�K����yw����9Q�B3��+Xل�א���a\w�
م�م�م�م�٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥א��א0����א��א0����א��א0����א��א0��������
����c&0�^�(\����c&0�^�(\����c&0�^�(\����c&0�^�(\٢٨١٢٨١٢٨١٢٨١�����������
�9���ن��3��ل�
�א�r�9�����zM���ن��3��ل�
�א�r�9�����zM���ن��3��ل�
�א�r�9�����zM���ن��3��ل�
�א�r�9�٩٩٩٩٩٩٩٩��������zM���ن��3��ل����7"���­������\�)�
��������9���ن��3��ل����7"���­������\�)�
��������9���ن��3��ل����7"���­������\�)�
��������9���ن��3��ل����7"���­������\�)�

����ً�Q�r9:�א��K���(\��#�69���3�&ن�א���¥�0א����i)�
�،�.Uא���م�א���B���90�7ً����א��Q�r9:�א��K���(\��#�69���3�&ن�א���¥�0א����i)�
�،�.Uא���م�א���B���90�7ً����א��Q�r9:�א��K���(\��#�69���3�&ن�א���¥�0א����i)�
�،�.Uא���م�א���B���90�7ً����א��Q�r9:�א��K���(\��#�69���3�&ن�א���¥�0א����i)�
�،�.Uא���م�א���B���90�7א�
��a�&0��a�&0��a�&0��a�&0١٤١٤١٤١٤�٪�٪�٪�٪����3��&3����6��k¡א��6#���دא�������
Oא�و\)��"�،�.U��7�����3"������0م�א����3&����6��k¡א��6#���دא�������
Oא�و\)��"�،�.U��7�����3"������0م�א����3&����6��k¡א��6#���دא�������
Oא�و\)��"�،�.U��7�����3"������0م�א����3&����6��k¡א��6#���دא�������
Oא�و\)��"�،�.U��7"������0م�א���

��a�&0א���M0��a�&0א���M0��a�&0א���M0��a�&0א���M0٢٢٢٢����٢٢٢٢�٪�٪�٪�٪
�،
�،
�،
�،��������vw�!��Eאو(��:�`rא��i�)����vw�!��Eאو(��:�`rא��i�)����vw�!��Eאو(��:�`rא��i�)����vw�!��Eאو(��:�`rא��i�)١٩١٩١٩١٩��������*�0�7ل����ن��3���*����90�ل��0�7��ن��3���*����90�ل��0�7��ن��3���*����90�ل��0�7��ن��3���90٢٩٢٩٢٩٢٩����
�90�K�K�K�K��ن���3ل�
�א�6���א���90��0��ن���3ل�
�א�6���א���90��0��ن���3ل�
�א�6���א���90��0��ن���3ل�
�א�6���א�����0 �� �� �� �

  :ـ قطاع الزراعة  ٦
��9
�א���ق�و��=�אزد3��د���Qא��.
�zد�)�^�Q�rא����Qא�hא�������:9Kد������=�אزد3�א���ق�و��
��9Qא��.
�zد�)�^�Q�rא����Qא�hא�������:9Kد������=�אزد3�א���ق�و��
��9Qא��.
�zد�)�^�Q�rא����Qא�hא�������:9Kد������=�אزد3�א���ق�و��
��9Qא��.
�zد�)�^�Q�rא����Qא�hא�������:9K�

��a�&0�ًدא�)��ًQ�rא��87ع�א����%q��W�O0�*K����،���9Q��0��`א��z()��a�&0�ًدא�)��ًQ�rא��87ع�א����%q��W�O0�*K����،���9Q��0��`א��z()��a�&0�ًدא�)��ًQ�rא��87ع�א����%q��W�O0�*K����،���9Q��0��`א��z()��a�&0�ًدא�)��ًQ�rא��87ع�א����%q��W�O0�*K����،���9Q��0��`א��z()٣٣٣٣٣٣٣٣�٪�٪�٪�٪���&�0�،���&�0�،���&�0�،���&�0�،
¢�^Eאو(Xא�����90¢;:�\�^Eאو(Xא�����90¢;:�\�^Eאو(Xא�����90¢;:�\�^Eאو(Xא�����*�������90��������٨٣٨٣٨٣٨٣;:�\�ل��0�7��ن��3��*���90�ل��0�7��ن��3��*���90�ل��0�7��ن��3��*���90�ل��0�7��ن��3��90٧٨٧٨٧٨٧٨���������.�Uא�����90���ن��3��ل��69����א��U�.�����90���ن��3��ل��69����א��U�.�����90���ن��3��ل��69����א��U�.�����90���ن��3��ل��69�

�KKKKمممم٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥ �� �� �� �
  :ـ قطاع الاتصالات  ٧

���
�iX#�%א�א��87ع�O
��`3���
�iX#�%א�א��87ع�O
��`3���
�iX#�%א�א��87ع�O
��`3���
�iX#�%א�א��87ع�O
��`3�W�W�W�Wא���^E�2�Eא��א�^E�2�Eא��א�^E�2�Eא��א�^E�2�Eא�������^E��2�Eد��3،�وא��د�א���������^E��2�Eد��3،�وא��د�א���������^E��2�Eد��3،�وא��د�א���������^E��2�Eد��3،�وא��د�א��
FFFF.93�0��.93�0��.93�0��.93�0��EEEEن�YQ¤0�ً�Q�}(د���)�*V60���3̂�א����د E�2�Eא��#�%������rن�،�{7)�א��YQ¤0�ً�Q�}(د���)�*V60���3̂�א����د E�2�Eא��#�%������rن�،�{7)�א��YQ¤0�ً�Q�}(د���)�*V60���3̂�א����د E�2�Eא��#�%������rن�،�{7)�א��YQ¤0�ً�Q�}(د���)�*V60���3̂�א����د E�2�Eא��#�%������r7)�א��}�،

�����א�������������م�K��X&���#���6م�א�����������א��������K��X&���#���6م�א�����������א��������K��X&���#���6م�א�����������א��������K��X&���#���6٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥א������)�0���
��ً��Q�rא�������YZ�:9K����]��م�وא������)�0���
��ً��Q�rא�������YZ�:9K����]��م�وא������)�0���
��ً��Q�rא�������YZ�:9K����]��م�وא������)�0���
��ً��Q�rא�������YZ�:9K����]��م�وא�
��a���&0��3�&��א����a���&0��3�&��א����a���&0��3�&��א����a���&0��3�&��٪�٪�٪�٪�٣٤٣٤٣٤٣٤א������א��0�����)�0���
�����א��0�������7"�������0���م�א������0،�و#���W�Oא����7Xא��)�0���
�����א��0�������7"�������0���م�א������0،�و#���W�Oא����7Xא��)�0���
�����א��0�������7"�������0���م�א������0،�و#���W�Oא����7Xא��)�0���
���7"�������0���م�א������0،�و#���W�Oא����7Xא��

،�����V�3�\�g���zא�6��#��א��}�&X�����������،���V�3�\�g���zא�6��#��א��}�&X�����������،���V�3�\�g���zא�6��#��א��}�&X�����������،���V�3�\�g���zא�6��#��א�X&�{����������مممم٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥دون���א����BQא��0���א�+���>���دون���א����BQא��0���א�+���>���دون���א����BQא��0���א�+���>���دون���א����BQא��0���א�+���>����&����3&����3&����3&���3
Q�:&9Qد��0)��ن��(��oY�Q�L�87X��9א�Q���
��و\)�������9Qא���oY�Q�L�87X)د��0)��ن��Q�:&9Qو\)�������9Qא���oY�Q�L�87X)د��0)��ن��Q�:&9Qو\)�������9Qא���oY�Q�L�87X)د��0)��ن��Q�:&9Qو\)������#M�6د��(Qل��fو�B��
����#M�6د��(Qل��fو�B��
����#M�6د��(Qل��fو�B��
����#M�6د��(Qل��fو�B

FFFFא��אلא��אلא��אلא��אل�E�E�E�E�vw�vw�vw�vwFFFF١١١١١١١١�E�E�E�E��
����Z��r¨93�0.��ن����:Q�8Xא�0�7*�א��
�،�*��Qن���9���
����Z��r¨93�0.��ن����:Q�8Xא�0�7*�א��
�،�*��Qن���9���
����Z��r¨93�0.��ن����:Q�8Xא�0�7*�א��
�،�*��Qن���9���
����Z��r¨93�0.��ن����:Q�8Xא�0�7*�א��
�،�*��Qن���9�
م����7"���­��������م����7"���­��������م����7"���­��������م����7"���­��������٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥א��3��i3Y���yYy�vw�*2X���3�&���0��ل�
�א��0���א��א0������א��3��i3Y���yYy�vw�*2X���3�&���0��ل�
�א��0���א��א0������א��3��i3Y���yYy�vw�*2X���3�&���0��ل�
�א��0���א��א0������א��3��i3Y���yYy�vw�*2X���3�&���0��ل�
�א��0���א��א0������

��
�(\��
�(\��
�(\��

��א��9&��¢��مممم��٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥א�+��>���א�+��>���א�+��>���א�+��>��9��ن���3ل�
�א��9�0��ن���3ل�
�א��9�0��ن���3ل�
�א��9�0��ن���3ل�
�א��١٦٦١٦٦١٦٦١٦٦����0\)�����Z�.���w�N90א��9&��¢��،�و��
����Z�.���w�N90א��9&��¢��،�و��
����Z�.���w�N90א��9&��¢��،�و��
����Z�.���w�N90و�،



b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªb—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªb—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªb—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†çíqþrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†çíqþrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†çíqþrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†@ @@ @@ @@ @
@@@@@ @@ @@ @@ @

 

٢٤٨ 

،�#����א���r�:�\�����א�X�)אوE^�����،�#����א���r�:�\�����א�X�)אوE^�����،�#����א���r�:�\�����א�X�)אوE^�����،�#����א���r�:�\�����א�X�)אوE^�����٪٪٪٪����٢٢٢٢٢٢٢٢\)�א��q���r%��א��87ع��a�&0\)�א��q���r%��א��87ع��a�&0\)�א��q���r%��א��87ع��a�&0\)�א��q���r%��א��87ع��a�&0،��و،��و،��و،��و�9������3ل�9������3ل�9������3ل�9������3ل
�vw�*2X��vw�*2X��vw�*2X��vw�*2X�٤١٤١٤١٤١�����*0�7ن���3ل����ن���3ل��0�7*�90��ن���3ل��0�7*�90��ن���3ل��0�7*�90��90٢٨٢٨٢٨٢٨�����.Uא������90KKKK��ن���3ل�
�א�6���א��U.�90��ن���3ل�
�א�6���א��U.�90��ن���3ل�
�א�6���א��U.�90��ن���3ل�
�א�6 �� �� �� �

  :ـ قطاع التأمين  ٨
������X9�����"و��Xא��.�
�z(�)#��وא��א�א��87ع�%O
��
�.�א���Xو"�����X9������و3`�z(�)#��وא��א�א��87ع�%O
��
�.�א���Xو"�����X9������و3`�z(�)#��وא��א�א��87ع�%O
��
�.�א���Xو"�����X9������و3`�z(�)#��وא��א�א��87ع�%O
�������////و3`��������i،�{7�)�א"�){������������i،�{7�)�א"�){������������i،�{7�)�א"�){�������i،�{7�)�א"�){����

X9����"و��Xא�X9����"و��Xא�X9����"و��Xא�X9����"و��Xא�////�!Xa�"�:;90د�(�د���f��¢�i��!Xa�"�:;90د�(�د���f��¢�i��!Xa�"�:;90د�(�د���f��¢�i��!Xa�"�:;90د�(�د���f��¢�i�١٧١٧١٧١٧�٪�٪�٪�٪����0O0O��W�O0�.�&������0O0O��W�O0�.�&������0O0O��W�O0�.�&������0O0O��W�O0�.�&��!!!!�������r���`א����r���`א����r���`א����r���`א�
(���9Q(���9Q(���9Q(���9Q�0¥����9م������7�7��BQ��#�69&:�א�Q��(\و�،�i70א����B3��7������0¥����9م� �א�6�7��BQ��#�69&:�א�Q��(\و�،�i70א����B3��7������0¥����9م� �א�6�7��BQ��#�69&:�א�Q��(\و�،�i70א����B3��7������0¥����9م� �א�6�7��BQ��#�69&:�א�Q��(\و�،�i70א����B3��م�م�م�م�٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥ �א�6
�:��;90�:��;90�:��;90�:��;90٨٦٢٨٦٢٨٦٢٨٦٢������a���&0����9Q��.��
م�،�������\������م�،�������\������م�،�������\������م�،�������\������Q٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤��0���B���Q�¥��0���B���Q�¥��0���B���Q�¥��0���B���¥�٪�٪�٪�٪�9�٦٧٦٧٦٧٦٧����ن��3���ل�و
��.��9Q�����&0��9���a����ن��3���ل�و
��.��9Q�����&0��9���a����ن��3���ل�و
��.��9Q�����&0��9���a����ن��3���ل�و

��א���#�6{7)�90;:�¢������^Eא���#�6{7)�90;:�¢���)אو������^Eא���#�6{7)�90;:�¢���)אو������^Eא���#�6{7)�90;:�¢���)אو������^E*�������٦٦٦٦)אو�ن���3ل��0�7��*��90�ن���3ل��0�7��*��90�ن���3ل��0�7��*��90�ن���3ل��0�7��90٣٣٣٣����������90���ن��3��ل��69�������90���ن��3��ل��69�������90���ن��3��ل��69�������90���ن��3��ل��69�
��K�K�K�Kא�����0א�����0א�����0א�����0 �� �� �� �

  :لاحظ ما يليوبعد هذا التحليل لشركات سوق المال السعودي ن
��\Q�8��^����ق�א���ل�א�����د��0���دא�oא2X\E��د��وא����.�א���)������������������١١١١�����^h��������������(��.�א����د��وא���2X\Eא�oدא���د��0���ل�א����ق�א�����^��Q�8\�������^h��������������(��.�א����د��وא���2X\Eא�oدא���د��0���ل�א����ق�א�����^��Q�8\�������^h��������������(��.�א����د��وא���2X\Eא�oدא���د��0���ل�א����ق�א�����^��Q�8\�������^h����

�^E�2�Eوא�:&mوא��p�&aوא���Q�&2א��^�Q�8\�
��f�Zو�^E�2�Eوא�:&mوא��p�&aوא���Q�&2א��^�Q�8\�
��f�Zو�^E�2�Eوא�:&mوא��p�&aوא���Q�&2א��^�Q�8\�
��f�Zو�^E�2�Eوא�:&mوא��p�&aوא���Q�&2א��^�Q�8\�
��f�ZوKKKK� �� �� �� �
٢٢٢٢��������������������Qא�hع�א���8\�^�#��%�W�O�#و�^��(�nع�א��8\�^�#��%�B���{+�Vא��:������������������Qא�hع�א���8\�^�#��%�W�O�#و�^��(�nع�א��8\�^�#��%�B���{+�Vא��:������������������Qא�hع�א���8\�^�#��%�W�O�#و�^��(�nع�א��8\�^�#��%�B���{+�Vא��:������������������Qא�hع�א���8\�^�#��%�W�O�#و�^��(�nع�א��8\�^�#��%�B���{+�Vא��:������

�����.�9V�
�*�9Zد���و����K�X"�»9��2د��وא���.�א��X\Eא�o.�������0دא�9V�
�*�9Zد���و����K�X"�»9��2د��وא���.�א��X\Eא�o.�������0دא�9V�
�*�9Zد���و����K�X"�»9��2د��وא���.�א��X\Eא�o.�������0دא�9V�
�*�9Zد���و����K�X"�»9��2د��وא���.�א��X\Eא�o#�^���������0دא��א�6�kO��0���kOא�6��#�^���0���kOא�6��#�^���0���kOא�6��0���^�#
�zא�دא�� �X���1�Uو�zא�دא�� �X���1�Uو�zא�دא�� �X���1�Uو�zא�دא�� �X���1�UوKKKK� �� �� �� �

��a8X0���"��3[�א���zhא�&�a���وא��}�&X�����9Qא��#�6^�א����د��0��3ق�א��ل���a8X0���"��3[�א���zhא�&�a���وא��}�&X�����9Qא��#�6^�א����د��0��3ق�א��ل���a8X0���"��3[�א���zhא�&�a���وא��}�&X�����9Qא��#�6^�א����د��0��3ق�א��ل���a8X0���"��3[�א���zhא�&�a���وא��}�&X�����9Qא��#�6^�א����د��0��3ق�א��ل�����٣٣٣٣
وא�2���Q�&^�وא�2���Q�&^�وא�2���Q�&^�وא�2���Q�&^�����̂̂̂^¹��)��ن�א�6���#�^�א����9����
�e���ل�א���Maول�وא����Maو#���و3�����¹��)��ن�א�6���#�^�א����9����
�e���ل�א���Maول�وא����Maو#���و3�����¹��)��ن�א�6���#�^�א����9����
�e���ل�א���Maول�وא����Maو#���و3�����¹��)��ن�א�6���#�^�א����9����
�e���ل�א���Maول�وא����Maو#���و3�����

���X"�V�����^�#�6א��kO

.��{`*�א�Yًa7X���^�#�6،�(�>��ن����0��8aא������X"�V�����^�#�6א��kO

.��{`*�א�Yًa7X���^�#�6،�(�>��ن����0��8aא������X"�V�����^�#�6א��kO

.��{`*�א�Yًa7X���^�#�6،�(�>��ن����0��8aא������X"�V�����^�#�6א��kO

.��{`*�א�Yًa7X���^�#�6،�(�>��ن����0��8aא���
X��9א��QX��9א��QX��9א��QX��9א��Q����
��Bو��،�ً���Qً��و�وא�&����9����X9���f�}����W�O#א���7.�و� �����
��Bو��،�ً���Qً��و�وא�&����9����X9���f�}����W�O#א���7.�و� �����
��Bو��،�ً���Qً��و�وא�&����9����X9���f�}����W�O#א���7.�و� �����
��Bو��،�ً���Qً��و�وא�&����9����X9���f�}����W�O#א���7.�و� �


�kOא��#�6^�
�kOא��#�6^�
�kOא��#�6^�
�kOא��#�6^��W�W�W�W�������3و���و#�Ma�א����
��%��#�^����K�K�K�Kو�}
����و�}
����و�}
����و�}
�����W0��^̂̂̂�KK�KK�KK�KK��א�2��
���א���Maو#���و3����������W0��א�2��
���א���Maو#���و3����������W0��א�2��
���א���Maو#���و3����������W0��א�2���y���^�#��%���y���^�#��%���y���^�#��%���y
�^�Q�87א��!����*��
��f�Zو������(Z��9Q�(3אhX��989א����K�X"�^E�2�Eא�^�Q�87א��!����*��
��f�Zو������(Z��9Q�(3אhX��989א����K�X"�^E�2�Eא�^�Q�87א��!����*��
��f�Zو������(Z��9Q�(3אhX��989א����K�X"�^E�2�Eא�^�Q�87א��!����*��
��f�Zو������(Z��9Q�(3אhX��989א����K�X"�^E�2�Eא

��%��#�^����א�2X\Eد��3وא���V���وא�(n�����V9���0¢���א2X\E��د�א��\��א�2X\Eد��3وא���V���وא�(n�����V9���0¢���א2X\E��د�א��\��א�2X\Eد��3وא���V���وא�(n�����V9���0¢���א2X\E��د�א��\��א�2X\Eد��3وא���V���وא�(n�����V9���0¢���א2X\E��د�א��\���y�،�.������^�#��%���y�،�.������^�#��%���y�،�.������^�#��%���y�،�.��
،��vwز�3د��t�zא���98א���9Q��\�Xא��vw�،�:&mز�3د��t�zא���98א���9Q��\�Xא��vw�،�:&mز�3د��t�zא���98א���9Q��\�Xא��vw�،�:&mز�3د��t�zא���98א���9Q��\�Xא�FFFF٤٤٤٤٤٤٤٤EEEE�:&mא�m&:�(�>��6}�א�)�א��^�א�m&:�(�>��6}�א�)�א��^�א�m&:�(�>��6}�א�)�א��^�א�m&:�(�>��6}�א�)�א��^�
V9�א��
،�(��>��،�(��>��،�(��>��،�(��>����ودول�א9n��Jو#��W�O\8��ع�א�&a�������pودول�א9n��Jو#��W�O\8��ع�א�&a�������pودول�א9n��Jو#��W�O\8��ع�א�&a�������pودول�א9n��Jو#��W�O\8��ع�א�&a��X"���p��z�r89���Kא����א"���
�א��X"V9��z�r89���Kא����א"���
�א��X"V9��z�r89���Kא����א"���
�א��X"V9��z�r89���Kא����א"���



@ñ†íÉ�Üa@ßb¾a@×í�@óàŒc@ñ†íÉ�Üa@ßb¾a@×í�@óàŒc@ñ†íÉ�Üa@ßb¾a@×í�@óàŒc@ñ†íÉ�Üa@ßb¾a@×í�@óàŒcIIIIó–ŠíjÜaó–ŠíjÜaó–ŠíjÜaó–ŠíjÜa@NN@H@NN@H@NN@H@NN@Hó�aŠ†ó�aŠ†ó�aŠ†ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@N@N@N@NlíÕÉî@‡ï¼@ß†bÈlíÕÉî@‡ï¼@ß†bÈlíÕÉî@‡ï¼@ß†bÈlíÕÉî@‡ï¼@ß†bÈ@ @@ @@ @@ @

 

٢٤٩ 

��אf*�א�دא�oא��)���p�&a9א���3��KXو�iaX3ذ�YZ�B��Wل�א���ع�"�6|���א���م���אf*�א�دא�oא��)���p�&a9א���3��KXو�iaX3ذ�YZ�B��Wل�א���ع�"�6|���א���م���אf*�א�دא�oא��)���p�&a9א���3��KXو�iaX3ذ�YZ�B��Wل�א���ع�"�6|���א���م���אf*�א�دא�oא��)���p�&a9א���3��KXو�iaX3ذ�YZ�B��Wل�א���ع�"�6|���א���م�

��א������و��tאh#א���h3hאو����tو���א�����
h#א���h3hאو����tو���א�����
h#א���h3hאو����tو���א�����
h#א���h3hو��������KKKKدא���وא���rع�א��0�¥�0�����دא���وא���rع�א��0�¥�0�����دא���وא���rع�א��0�¥�0�����دא���وא���rع�א��0�¥�0 �� �� �� �

٤٤٤٤�������������V3א����z(cX�3^�א�E��0א�����B��zد�rX�Eא�BV,�o�0��V�87ع�א����a�&��0�������V3א����z(cX�3^�א�E��0א�����B��zد�rX�Eא�BV,�o�0��V�87ع�א����a�&��0�������V3א����z(cX�3^�א�E��0א�����B��zد�rX�Eא�BV,�o�0��V�87ع�א����a�&��0�������V3א����z(cX�3^�א�E��0א�����B��zد�rX�Eא�BV,�o�0��V�87ع�א����a�&��0��
��(����Xא�&�{���،�و��*��\��م�א��vw���VX)Eא�B��o�0��Vل�\�8ع�א��cX0�Wوذ���(����Xא�&�{���،�و��*��\��م�א��vw���VX)Eא�B��o�0��Vل�\�8ع�א��cX0�Wوذ���(����Xא�&�{���،�و��*��\��م�א��vw���VX)Eא�B��o�0��Vل�\�8ع�א��cX0�Wوذ���(����Xא�&�{���،�و��*��\��م�א��vw���VX)Eא�B��o�0��Vل�\�8ع�א��cX0�Wوذ�
�vw��73�8א��kO
�̂ ̂�
�kOא��vw��73�8وא�&7*�وא��Xز���3\��م����3h���97Xد�z()�zא�&�{���،�و\)��د ̂�
�kOא��vw��73�8وא�&7*�وא��Xز���3\��م����3h���97Xد�z()�zא�&�{���،�و\)��د ̂�
�kOא��vw��73�8وא�&7*�وא��Xز���3\��م����3h���97Xد�z()�zא�&�{���،�و\)��د وא�&7*�وא��Xز���3\��م����3h���97Xد�z()�zא�&�{���،�و\)��د

r���ض�#��VX��{a������1א�"X���ج�،�و#���W�Oز3���د���zذ0�����
���kOא�6���#�^�
����r���ض�#��VX��{a������1א�"X���ج�،�و#���W�Oز3���د���zذ0�����
���kOא�6���#�^�
����r���ض�#��VX��{a������1א�"X���ج�،�و#���W�Oز3���د���zذ0�����
���kOא�6���#�^�
����r���ض�#��VX��{a������1א�"X���ج�،�و#���W�Oز3���د���zذ0�����
���kOא�6���#�^�
����א�א�א�א�
���V3א������א���אق�א������V3א������א���אق�א������V3א������א���אق�א������V3א������א���אق�א���FFFF٤٥٤٥٤٥٤٥EEEE�����K�K�K�K� �� �� �� �

� �� �� �� و�0)�
Oא�א�9cX�Y3�*(���ن�א�q%�א^�א�9V�����2X\Yد�א�����د��#�"�:���و�0)�
Oא�א�9cX�Y3�*(���ن�א�q%�א^�א�9V�����2X\Yد�א�����د��#�"�:���و�0)�
Oא�א�9cX�Y3�*(���ن�א�q%�א^�א�9V�����2X\Yد�א�����د��#�"�:���و�0)�
Oא�א�9cX�Y3�*(���ن�א�q%�א^�א�9V�����2X\Yد�א�����د��#�"�:����
���א��7Xא�������.�،������دא�oא��#�6^�א�����د��3א����9�����a)�f���0�¯w�^א�%q������9د��3א�������א��#�6^�א���o.�،������دא����7א����Xא����a)�f���0�¯w�^א�%q������9د��3א�������א��#�6^�א���o.�،������دא����7א����Xא����a)�f���0�¯w�^א�%q������9د��3א�������א��#�6^�א���o.�،������دא����7א����Xא����a)�f���0�¯w�^א�%q�

���ذא�����ذא�����ذא�����ذא����o�W�W�W�W�)א����Q��r20�ً،�وא��qאل�א�83��O���r"�¥���o���!�)א����Q��r20�ً،�وא��qאل�א�83��O���r"�¥���o���!�)א����Q��r20�ً،�وא��qאل�א�83��O���r"�¥���o���!�)א����Q��r20�ً،�وא��qאل�א�83��O���r"�¥�!�����0ق�א��ل�{7)�#�ن�א�دא��0ق�א��ل�{7)�#�ن�א�دא��0ق�א��ل�{7)�#�ن�א�دא��0ق�א��ل�{7)�#�ن�א�دא
!�
�د�א���������������9Q����¹ول��ن��c&�����א��O�
!�
�د�א�������������()y:�א�ز���א��&�r����0��ق�א���ل�؟�و��9Q����¹ول��ن��c&�����א��O�
!�
�د�א�������������()y:�א�ز���א��&�r����0��ق�א���ل�؟�و��9Q����¹ول��ن��c&�����א��O�
!�
�د�א�������������()y:�א�ز���א��&�r����0��ق�א���ل�؟�و��9Q����¹ول��ن��c&�����א��O�
()y:�א�ز���א��&�r����0��ق�א���ل�؟�و

��L�a��KKKKא�ز�����L�aא�ز�����L�aא�ز�����L�aא�ز�� �� �� �� �
أسباب أزمة سوق المـال السـعودي مـن وجهـة النظريـة      : رابعاً

  :الاقتصادية
�����B�h����B�h����B�h���X3��B�hض�������ق�����.����0��-�
��(���ن�#�+}�zو9Q���}�Mא^����Bא����������X3ض�������ق�����.����0��-�
��(���ن�#�+}�zو9Q���}�Mא^����Bא����������X3ض�������ق�����.����0��-�
��(���ن�#�+}�zو9Q���}�Mא^����Bא����������X3ض�������ق�����.����0��-�
��(���ن�#�+}�zو9Q���}�Mא^����Bא��������


�����אق�א���ل��0�9���^�����א��0��¥،�����������oא'�nא�����9Q���983���א�Mא��B��^E��
�����אق�א���ل��0�9���^�����א��0��¥،�����������oא'�nא�����9Q���983���א�Mא��B��^E��
�����אق�א���ل��0�9���^�����א��0��¥،�����������oא'�nא�����9Q���983���א�Mא��B��^E��
�����אق�א���ل��0�9���^�����א��0��¥،�����������oא'�nא�����9Q���983���א�Mא��B��^E��
��

�kOא�������Bو�Mאو¥�"���aא��aط�
��و�Mאو¥�"���aא��aط�
��و�Mאو¥�"���aא��aط�
��و�Mאو¥�"���aא��aط��*+�B������
�kOא�*+�B������
�kOא�*+�B������
�kOא�*+�F�F�F�F٥٥٥٥�٪�٪�٪�٪�vw�vw�vw�vw١٠١٠١٠١٠E٪E٪E٪E٪���a��"�^ذא�زאدw�����،���a��"�^ذא�زאدw�����،���a��"�^ذא�زאدw�����،���a��"�^ذא�زאدw�����،

���9�Q���2��^�c����0�T��ق�،�و\�)��2�*�
��������kO٪�٪�٪�٪�١٥١٥١٥١٥א��aط��vw(�א�.�א��aط��vw(�א�.�א��aط��vw(�א�.�א��aط��vw(�א�.��9Q��98�}�������kO�
���9�Q���2��^�c����0�T��ق�،�و\�)��2�*��9Q��98�}�������kO�
���9�Q���2��^�c����0�T��ق�،�و\�)��2�*��9Q��98�}�������kO�
���9�Q���2��^�c����0�T��ق�،�و\�)��2�*��9Q��98�}
�vw��a�&א��vw��a�&א��vw��a�&א��vw��a�&دאً�٪�٪�٪�٪�٢٥٢٥٢٥٢٥א��)�T�c2Xذא�#�ن�א�w�ًدא�)�T�c2Xذא�#�ن�א�w�ًدא�)�T�c2Xذא�#�ن�א�w�ًدא�)�T�c2Xذא�#�ن�א�w����^E�����&�hא��z(ن�א��V������ًaو����،����^E�����&�hא��z(ن�א��V������ًaو����،����^E�����&�hא��z(ن�א��V������ًaو����،����^E�����&�hא��z(ن�א��V������ًaو����،

����'�#����9Q�iQ�a����vw�3م��B�����;א��
�.�}�،��ً�a�"�z{2\�T�c2X'����א���0¥�وא��#����9Q�iQ�a����vw�3م��B�����;א��
�.�}�،��ً�a�"�z{2\�T�c2X'����א���0¥�وא��#����9Q�iQ�a����vw�3م��B�����;א��
�.�}�،��ً�a�"�z{2\�T�c2X'����א���0¥�وא��#����9Q�iQ�a����vw�3م��B�����;א��
�.�}�،��ً�a�"�z{2\�T�c2Xא���0¥�وא�
�7�KKKK)��3،�#����ن�
Oא�א��aط��83ل������%�#�^�א���ق��7)��3،�#����ن�
Oא�א��aط��83ل������%�#�^�א���ق��7)��3،�#����ن�
Oא�א��aط��83ل������%�#�^�א���ق��7)��3،�#����ن�
Oא�א��aط��83ل������%�#�^�א���ق� �� �� �� �
�vwא����������0ق���%q�����3���(&Q�BVو��vwא����������0ق���%q�����3���(&Q�BVو��vwא����������0ق���%q�����3���(&Q�BVو��vwא����������0ق���%q�����3���(&Q�BVو��B���+#��B���+#��B���+#��B���+#�٥٠٥٠٥٠٥٠�٪�٪�٪�٪���B���*�\��
���B���*�\��
���B���*�\��
���B���*�\��


�����%���¾�����%���¾�����%���¾�����%���¾�����aא�א�O�
����ق������ق������ق������ق��ط�א���د�
�a|�69���ً��#�^�א�7��د3��������0ط�א���د�
�a|�69���ً��#�^�א�7��د3��������0ط�א���د�
�a|�69���ً��#�^�א�7��د3��������0ط�א���د�
�a|�69���ً��#�^�א�7��د3��������0،�و23��(��
�Oא�א�a�����،�و23��(��
�Oא�א�a�����،�و23��(��
�Oא�א�a�����،�و23��(��
��%��#�^�א����ق�������وא�q���"�V%����������א����ق���وא�q���"�V%����������א����ق���وא�q���"�V%����������א����ق���وא�q���"�V%����������א����ق���������������������%��#�^�א����ق�������،�Uw���vw��}א"������������������%��#�^�א����ق�������،�Uw���vw��}א"������������������%��#�^�א����ق�������،�Uw���vw��}א"����������������،�Uw���vw��}א"



b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªb—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªb—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªb—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíqþrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†çíqþrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†çíqþrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†çíqþrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†@ @@ @@ @@ @
@@@@@ @@ @@ @@ @

 

٢٥٠ 

�Xא��Bون��{+V!�א��9Q��983א����O�}�،!0��r9Xא���^�Q�879���"�Vא��Xא��Bون��{+V!�א��9Q��983א����O�}�،!0��r9Xא���^�Q�879���"�Vא��Xא��Bون��{+V!�א��9Q��983א����O�}�،!0��r9Xא���^�Q�879���"�Vא��Xא��Bون��{+V!�א��9Q��983א����O�}�،!0��r9Xא���^�Q�879���"�Vא��oא'nوא�i22�oא'nوא�i22�oא'nوא�i22�oא'nوא�i22
��0��0��0��0FFFFא���ق�����م�م�م�م�٢٠٠٢٠٠٢٠٠٢٠٠٦٦٦٦{'א��3{'א��3{'א��3{'א٢٥٢٥٢٥٢٥������3،�و
������()_�����0ق�א����د��אX0)א�B��ó،�و
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٢٦٧ 

��،�f&�د��3א���a��p�&aא"��،�f&�د��3א���a��p�&aא"��،�f&�د��3א���a��p�&aא"��،�f&�د��3א���a��p�&aא"���E�E�E�Eد#���Xد#���Xد#���Xد#�F�F�F�F���X��aQ)�א����Bb�)�א���89ن���aQ)�א����Bb�)�א���89ن���aQ)�א����Bb�)�א���89ن���aQ)�א����Bb�)�א���89ن�����٥٠٥٠٥٠٥٠������א��������א��������א������א��
�١٢١٢١٢١٢����KKKKم�،�ص�م�،�ص�م�،�ص�م�،�ص����٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦س����س����س����س�����٢٧٢٧٢٧٢٧،�א���3ض�،�א���3ض�،�א���3ض�،�א���3ض�����٤٥٥٠٤٥٥٠٤٥٥٠٤٥٥٠א�2X\Eد��3،�א��)د�א�2X\Eد��3،�א��)د�א�2X\Eد��3،�א��)د�א�2X\Eد��3،�א��)د� �� �� �� �

�١٢١٢١٢١٢����KKKK��א�����א�����0،�ص���א�����א�����0،�ص���א�����א�����0،�ص���א�����א�����0،�ص�����٥١٥١٥١٥١ �� �� �� �
52- Golbal Investment Hous «Global» Saudi Arabia Economic & 
Strategic Outlook Banking Sector op. cit., p.3. 
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54- Michael Bowe, Daniela Domuta, Investor Herding during 

financial crisis: A clinical Study of the Jakarta Stock 
Exchange, op. cit., p.399. 


