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  .١٨٧، ص ١م جـ٢٠٠١النووى، صحيح مسلم بشرح النووى، القاهرة، المكتب الثقافى،  )١
  : من راجع فى مفهوم الإيمان والعقيدة لغة وشرعاً كلاً) ٢

  . ٤٢٧، ٢٦م ص ٢٠٠٠هـ ـ ١٤٢١مجمع اللغة العربية، المعجم الوجيز، القاهرة،  -  
رفعت العوضى، الضوابط الشرعية للاقتصاد، القاهرة، مركز صالح كامـل، سلسـلة الدراسـات    .د -

  :وأشار إلى ٢٣م ـ ص ١٩٩٨هـ، يناير ١٤١٨، عدد رمضان )٥(والبحوث الاقتصادية رقم 
، العلاقة بين العقيدة والأخلاق فى الإسلام، رسالة دكتوراه بكلية أصـول الـدين   سامى حجازى. د -

  .بالقاهرة جامعة الأزهر
ابن تيمية، العقيدة الواسطية، شرح محمد خليل هراس، القاهرة، دار الاعتصام، بدون عام : راجع  )٣

  .١٤نشر، ص
  .١٧٧من الآية : سورة البقرة  )٤
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 ـرواه البخارى فى صحيحه، الق  )١ كتـاب   ١٨ص  ١اهرة، دار إحياء الكتب العربية، بدون عام نشر جـ

كتاب الإيمان، وروياه من عـدة طـرق    ١٨١ص  ١الإيمان، كما رواه مسلم فى صحيحه، م س جـ 
  .بن الخطاب وابنه عبد االله وغيرهملأبى هريرة وعمر 
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  .  ٤٥ص  ١جـ ٤هـ ط١٣٩٧ناشر، 
  . ٥٠سورة الروم من الآية   )٢
  . ٥٨سورة الذاريات الآية   )٣
يوسف إبراهيم يوسف، السنن الإلهية فى الميدان الاقتصادى، القاهرة، مركز صالح كامـل،  /د: راجع  )٤

  . ٤٠م ص ١٩٩٧ديسمبر  هـ ـ١٤١٨عدد شعبان ) ٤(سلسلة الدراسات والبحوث الاقتصادية رقم 
  .٤٠يوسف إبراهيم، المرجع السابق ص. د: راجع  )٥
  .  ٢٦٢المعجم الوجيز م س ص   )٦
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  .  ٥٨سورة الذاريات آية   )١
  .  ٢١سورة الحجر آية   )٢
  .   ٦سورة هود آية   )٣
  .  ٦٠سورة العنكبوت آية   )٤
  .  ١٥١سورة الأنعام آية   )٥
  .  ٣١سورة الإسراء آية   )٦
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  ) .  ٢٣، ٢٢( الذاريات الآيات  سورة  )١
الشيخ محمد على الصابونى، صفوة التفاسير، دمشق بيروت، مكتبـة الغزالـى، بـدون عـام نشـر        )٢

  . ١٤٢٣ص
  .  ١٥سورة الملك آية   )٣
، راجع فى هذا المعنى البهى الخولى، الثروة فى ظل الإسـلام، القـاهرة، دار   ١٣سورة سبأ من الآية  )٤
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   ٦٨٠المعجم الوجيز م س ص  )١
   ٢٣سورة المائدة آية ) ٢
   ٣سورة الأحزاب آية ) ٣
   ٣٠٥م ص١٩٩٩هـ، ١٤٢٠ابن القيم الجوزيه، الروح، القاهرة، مطبعة مدنى، جدة، دار المدنى، ) ٤
  . ٤٢يوسف إبراهيم م س ص. د) ٥
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  . ١٥ص ٢٩وأشار إلى الألوسي فى روح المعانى ص ٤٢يوسف إبراهيم، المرجع السابق ص . د) ٣
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  . ٦٤ ،٦٣ات يالآسورة الواقعة ) ١
  . ١٣، ص ٢٠٠٣بن تيمية، الإيمان، القاهرة، دار الحديث اراجع ) ٢
  . ٧٨سورة القصص من الآية ) ٣
فـى  كتاب فضل الجهاد والسير باب الحراسة فى الغزو  ١٥٠صـ ٢واه البخارى فى صحيحه م س جر) ٤
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����،،،،EEEEא	����Hא	����Hא	����Hא	���FFFF�Hوא#$�4��M(�)���א	D<������وא#$�4��M(�)���א	D<������وא#$�4��M(�)���א	D<������وא#$�4��M(�)���א	D<����������،،،،א&�C%3د�'�אM*$�'�و���א?�Nن�$��	�زאق�א&�C%3د�'�אM*$�'�و���א?�Nن�$��	�زאق�א&�C%3د�'�אM*$�'�و���א?�Nن�$��	�زאق�א&�C%3د�'�אM*$�'�و���א?�Nن�$��	�زאق�

B��%	وא�Hh�%	א�R��Lً�1B��%	وא�Hh�%	א�R��Lً�1B��%	وא�Hh�%	א�R��Lً�1B��%	وא�Hh�%	א�R��Lً�1�K�K�K�KووووM�ًא�Q<�RD	M�ًא�Q<�RD	M�ًא�Q<�RD	M�ًא�Q<�RD	�R�Y�M�7א���
�E�E�E�Eא	%��Hhوא	%��Bא	%��Hhوא	%��Bא	%��Hhوא	%��Bא	%��Hhوא	%��FFFFBن�א
����7א�R�Y�Mن�א
����7א�R�Y�Mن�א
����7א�R�Y�Mن�א
̀�א?�Nن�א&�E�E�E�EC%3א	�زאق�وא	��Hא	�زאق�وא	��Hא	�زאق�وא	��Hא	�زאق�وא	���FFFFH%����ن�$�
����7אMو	���7%����ن�$�
����7אMو	���7%����ن�$�
����7אMو	���7%����ن�$�
����7אMو	��7 hX4א��	C%3&ن�א�N?̀�א hX4א��	C%3&ن�א�N?̀�א hX4א��	C%3&ن�א�N?̀�א hX4א��	��3�8	א�B���3�8د	א�B���3�8د	א�B���3�8د	א�Bد�

����7�>�|*�7I\��1و����7�>�|*�7I\��1و����7�>�|*�7I\��1و����7�>�|*�7I\��1و�W�W�W�Wن��N �L$�H���Hوא	���L$ن��N?ن�א�N �L$�H���Hوא	���L$ن��N?ن�א�N �L$�H���Hوא	���L$ن��N?ن�א�N �L$�H���Hوא	���L$ن��N?א�KK�KK�KK�KK�0<�1���I<�C�8	�1>�0و���I<�C�8	�1>�0و���I<�C�8	�1>�0و���I<�C�8	و
*�+,���I������X�*�+,���I������X�*�+,���I������X�*�+,���I������X�ًً0אאאא����אאًאًא]P�<�B4	8[��א	د�'�(�)�'�����א�C%30]P�<�B4	8[��א	د�'�(�)�'�����א�C%30]P�<�B4	8[��א	د�'�(�)�'�����א�C%30]P�<�B4	8[��א	د�'�(�)�'�����א�C%3�����������7(�_���1�������7(�_���1�������7(�_���1�������7(�_���1

�WWWWא	����Xא	%�~א	����Xא	%�~א	����Xא	%�~א	����Xא	%�~ �� �� �� �
��F�F�F�F�H(�)��]�א&�C%3*�����א	���!��א?�N>�'�و"!���(�)��]�א&�C%3*�����א	���!��א?�N>�'�و"!���(�)��]�א&�C%3*�����א	���!��א?�N>�'�و"!���(�)��]�א&�C%3*�����א	���!��א?�N>�'�و"!�����W��W��W��Wא
_���אMولא
_���אMولא
_���אMولא
_���אMول��L$ن��N?א�H���L$ن��N?א�H���L$ن��N?א�H���L$ن��N?אK�EK�EK�EK�E� �� �� �� �
�K�EK�EK�EK�Eא	���N �L$�Hن�א	���N �L$�Hن�א	���N �L$�Hن�א	���N �L$�Hن��F�F�F�F(�)��]�א&�%��د�����א	8/�ط�א
�د�Bو"!�5(�)��]�א&�%��د�����א	8/�ط�א
�د�Bو"!�5(�)��]�א&�%��د�����א	8/�ط�א
�د�Bو"!�5(�)��]�א&�%��د�����א	8/�ط�א
�د�Bو"!��W��W��W��W�5א
_���א	��>�א
_���א	��>�א
_���א	��>�א
_���א	��>� �� �� �� �
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٢٤  

Þëþa@kÜ��Đ¾a@ @
bç‡yë@òîãbº⁄a@ñ‡îÔÈÛa@óÜÇ@Šb—nÓüa@pbîjÜ�@ @

@Iæbºg@@ÝàÇ@ýiH@ @
��Wא?�Nن�א&�C%3د�Bא	9��3�8و�א	<�)����%�!�א
<�^�����א	���!��و"!����W���1א?�Nن�א&�C%3د�Bא	9��3�8و�א	<�)����%�!�א
<�^�����א	���!��و"!����W���1א?�Nن�א&�C%3د�Bא	9��3�8و�א	<�)����%�!�א
<�^�����א	���!��و"!����W���1א?�Nن�א&�C%3د�Bא	9��3�8و�א	<�)����%�!�א
<�^�����א	���!��و"!�����1

و	�R����!������0��8Dא�4���Mو	�R����!������0��8Dא�4���Mو	�R����!������0��8Dא�4���Mو	�R����!������0��8Dא�����4���M،،،، ذ����y�R�S<��)��א	���زق�و�����א��א	���אزق ذ����y�R�S<��)��א	���زق�و�����א��א	���אزق ذ����y�R�S<��)��א	���زق�و�����א��א	���אزق ذ����y�R�S<��)��א	���زق�و�����א��א	���אزق����،،،،"���Cل�א	���زق"���Cل�א	���زق"���Cل�א	���زق"���Cل�א	���زق
�E<��ً�8<�0$�#ن�א��(�Yز03،�و9>��0(��#���0*ز�0�3 	���0دون��������E<��ً�8<�0$�#ن�א��(�Yز03،�و9>��0(��#���0*ز�0�3 	���0دون��������E<��ً�8<�0$�#ن�א��(�Yز03،�و9>��0(��#���0*ز�0�3 	���0دون��������E<��ً�8<�0$�#ن�א��(�Yز03،�و9>��0(��#���0*ز�0�3 	���0دون�������<�<�<�<�$#()���"�Cل�א	�زق�$#()���"�Cل�א	�زق�$#()���"�Cل�א	�زق�$#()���"�Cل�א	�زق�

�08����)�08����)�08����)�08����)KKKK� �� �� �� �
�א	)_�	'��א	)_�	'��א	)_�	'��א	)_�	'�$��J�"��I>Dد��� ~�א	���Hو	��J�"��I>D�$~ �6د��� ~�א	���Hو	��J�"��I>D�$~ �6د��� ~�א	���Hو	��J�"��I>D�$~ �6د��� ~�א	���Hو	��6 ~��������א	8)��א	8)��א	8)��א	8)������و���א	�C*��א	%����9و���א	�C*��א	%����9و���א	�C*��א	%����9و���א	�C*��א	��9��%

ل�ل�ل�ل�####9�Rن��<9�Rن��<9�Rن��<9�Rن��<��Y	�Y���0	�Y���0	�Y���0	M،،،،������0ن��%_��M5�IU�����'�`"�^h!"9ن��%_��M5�IU�����'�`"�^h!"9ن��%_��M5�IU�����'�`"�^h!"9ن��%_���W�W�W�WAAAA5�IU�����'�`"�^h!"9وא	���د���Rא	����1�Hلوא	���د���Rא	����1�Hلوא	���د���Rא	����1�Hلوא	���د���Rא	����1�Hل
0�8N90�8"!א��1�ً_�9�0و�N90�8"!א��1�ً_�9�0و�N90�8"!א��1�ً_�9�0و�N9"!א��1�ً_�9�0و�@@@@FFFF١١١١EEEE�K�K�K�Kو�3لو�3لو�3لو�3ل�W�W�W�WAAAA������������9999��a�!"9�Hh��a�!"9�Hh��a�!"9�Hh��a�!"9�Hh�������H����R���H�h#9ن���R���ًאY����ً���������H����R���H�h#9ن���R���ًאY����ً���������H����R���H�h#9ن���R���ًאY����ً���������H����R���H�h#9ن���R���ًאY����ً��

5!�5!�5!�5!�@@@@FFFF٢٢٢٢EEEE�K�K�K�K���_uא�R$������אE��u'�א	��>���I8���I<���h���_uא�R$������אE��u'�א	��>���I8���I<���h���_uא�R$������אE��u'�א	��>���I8���I<���h���_uא�R$������אE��u'�א	��>���I8���I<���h��������



H\�$�����H\�$�����H\�$�����H\�$��������������6�s�����6�s�����6�s�����6�s
��0���$�	!*��<�<�<�<�א	�I^�א*ز��83א�0�h�Yuא	�I^�א*ز��83א�0�h�Yuא	�I^�א*ز��83א�0�h�Yuא	�I^�א*ز��83א�����0�h�Yu،،،،א	�I^�א*ز�83א	�I^�א*ز�83א	�I^�א*ز�83א	�I^�א*ز�3�W�W�W�WAAAA�83*�'�א	_���vو������ل�3*�'�א	_���vو������ل�3*�'�א	_���vو������ل�3*�'�א	_���vو������ل�Eo1��*!	�$�����0�Eo1��*!	�$�����0�Eo1��*!	�$�����0�Eo1

��0�	�"�B4�	א�W�O��0و�3ل���1א�	�"�B4�	א�W�O��0و�3ل���1א�	�"�B4�	א�W�O��0و�3ل���1א�	�"�B4�	א�W�Oو�3ل���1א�W�W�W�W���&���&���&���&ل���������������زق�و��	א����a�R���^h!�"9ل���������!ن���������زق�و��	א����a�R���^h!�"9ل���������!ن���������زق�و��	א����a�R���^h!�"9ل���������!ن���������زق�و��	א����a�R���^h!�"9ن�!���W�W�W�W��^I��	א��^I��	א��^I��	א��^I��	א
�د��R��^I��$�5د��R��^I��$�5د��R��^I��$�5د�R��^I��$�5و �����زق�א���)و �����زق�א���)و �����زق�א���)و �����زق�א���)<�<�<�<�و3!���^�9ن�א	<���k&�§_��ذ�)ً��و&��1'�و3!���^�9ن�א	<���k&�§_��ذ�)ً��و&��1'�و3!���^�9ن�א	<���k&�§_��ذ�)ً��و&��1'�و3!���^�9ن�א	<���k&�§_��ذ�)ً��و&��1'�����،،،،א*ز�83א*ز�83א*ز�83א*ز�83

�/1���$�/1���$�/1���$��FFFF٣٣٣٣EEEE����KKKK@@@@�وא�وא����א�وא�وא����א�وא�وא����א�وא�وא����א1���$/ �� �� �� �
�������0���<�6�E<�R���'�(��)�'د���C%3<�)�������,+��*אً�א	ن�א�N?4א�א��H��1�������0���<�6�E<�R���'�(��)�'د���C%3<�)�������,+��*אً�א	ن�א�N?4א�א��H��1�������0���<�6�E<�R���'�(��)�'د���C%3<�)�������,+��*אً�א	ن�א�N?4א�א��H��1�������0���<�6�E<�R���'�(��)�'د���C%3<�)�������,+��*אً�א	ن�א�N?4א�א��H��1�KK�KK�KK�KKذ� ذ� ذ� ذ� 

����א	)_�	�'�א	%�)!��'��������7��Y_��7%د���C%3�7%1א¦$�^�>
��Wא%pא�'$�z �~ �BدS�������'��!(�%	'�א�	)_�	א������7��Y_��7%د���C%3�7%1א¦$�^�>
��Wא%pא�'$�z �~ �BدS�������'��!(�%	'�א�	)_�	א������7��Y_��7%د���C%3�7%1א¦$�^�>
��Wא%pא�'$�z �~ �BدS�������'��!(�%	'�א�	)_�	א������7��Y_��7%د���C%3�7%1א¦$�^�>
��Wא%pא�'$�z �~ �BدS�
��ً��(��'�(�)�*�+,�R����I������Xو�������I]P�<و�B!(�%	א���E	ً��وא��(��'�(�)�*�+,�R����I������Xو�������I]P�<و�B!(�%	א���E	ً��وא��(��'�(�)�*�+,�R����I������Xو�������I]P�<و�B!(�%	א���E	ً��وא��(��'�(�)�*�+,�R����I������Xو�������I]P�<و�B!(�%	א���E	وאWWWW� �� �� �� �

                                           
  .وفيه حديث متفق عليه ورواه البخارى ومسلم  ٢٢٧النووى، رياض الصالحين، م س صـ ) ١
  .وفيه رواه البخارى فى أوائل اليبوع  ٢٢٨المرجع السابق صـ ) ٢
ـ   ه ١٤٠٤حمد التاجى، سيرة عمر بن الخطاب الخليفة الراشد، القاهرة، مكتبة ومطبعـة الحلبـى،   أ) ٣

  . ٢١٨م صـ ١٩٨٤
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٢٥  

  :البطالة التعبدية  -أ 
و����وאن��W���W����2�<�h*¨وس�����و����وאن��W���W����2�<�h*¨وس�����و����وאن��W���W����2�<�h*¨وس�����و����وאن��W���W����2�<�h*¨وس���������،،،،�	'�"�	'���Rא	%�_�Hوא	���د����Rא	������H	�"�'	�R��'א	%�_�Hوא	���د����Rא	������H	�"�'	�R��'א	%�_�Hوא	���د����Rא	������H	�"�'	�R��'א	%�_�Hوא	���د����Rא	�����Hא	)_א	)_א	)_א	)_

 &� >������Iد��������� &� >������Iد��������� &� >������Iد��������� &� >������Iد�������������،،،،א��Mאل�א	%����Dن��"��1	��R��'!م�א	%/�H�Gא	9�H��Dو�א	�3�8א��Mאل�א	%����Dن��"��1	��R��'!م�א	%/�H�Gא	9�H��Dو�א	�3�8א��Mאل�א	%����Dن��"��1	��R��'!م�א	%/�H�Gא	9�H��Dو�א	�3�8א��Mאل�א	%����Dن��"��1	��R��'!م�א	%/�H�Gא	9�H��Dو�א	�3�8
�WWWWو���>���نو���>���نو���>���نو���>���ن��3�B9�K�K�K�Kد�^���Rא	����3�B9Hد�^���Rא	����3�B9Hد�^���Rא	����3�B9Hد�^���Rא	����I$�!C������H$_�	'�א	���ل����I$�!C$_�	'�א	���ل����I$�!C$_�	'�א	���ل����I$�!C$_�	'�א	���ل �� �� �� �

\�'��\�'��\�'��\�'��"�H_�%��7א	���ل���Rא	���H_�%��7"�*�����(�)M�Hא	���ل���Rא	���H_�%��7"�*�����(�)M�Hא	���ل���Rא	���H_�%��7"�*�����(�)M�Hא	���ل���Rא	���_$�E�E�E�E�*�����(�)M�H	�_$'�*�(\ �'	�_$'�*�(\ �'	�_$'�*�(\ �'	9����1FFFF'�*�(\ �'ن���Dن�9����1ن���Dن�9����1ن���Dن�9����1ن���Dن�
^I8�^I8�^I8�^I8�،،،،ن�������M��ً�z�1وא�!�s�@�^I8D	ل�����0و�Cو(��א���1א��H�I1^��3د*ون�����א	���Hو(��א���1א��Cل�����0و	�s�@�^I8D!وא�M��ً�z�1ن���I1^��3د*ون�����א	���Hو(��א���1א��Cل�����0و	�s�@�^I8D!وא�M��ً�z�1ن���I1^��3د*ون�����א	���Hو(��א���1א��Cل�����0و	�s�@�^I8D!وא�M��ً�z�1ن���I1^��3د*ون�����א	�

�Lًم�����	د�א�>D	א�R��'	�"�0$�z9�W�%pא�Lًم�����	د�א�>D	א�R��'	�"�0$�z9�W�%pא�Lًم�����	د�א�>D	א�R��'	�"�0$�z9�W�%pא�Lًم�����	د�א�>D	א�R��'	�"�0$�z9�W�%pא�KK�KK�KK�KK��2�<�h��I8D	و�H���	��ًz�19��2و�و\!وא��<�h��I8D	و�H���	��ًz�19��2و�و\!وא��<�h��I8D	و�H���	��ًz�19��2و�و\!وא��<�h��I8D	و�H���	��ًz�19و�و\!وא�
I<M�k&SI1^���_��א���Rא	���YG$�H *אد�I^�	�4א�I<M�k&SI1����W����0�<�1^���_��א���Rא	���YG$�H *אد�I^�	�4א�I<M�k&SI1����W����0�<�1^���_��א���Rא	���YG$�H *אد�I^�	�4א�I<M�k&SI1����W����0�<�1^���_��א���Rא	���YG$�H *אد�I^�	�4א���ًz�1�KK�KK�KK�KK����W����0�<�1	�D<��א��אم���ًz�1	�D<��א��אم���ًz�1	�D<��א��אم���ًz�1	�D<��א��אم�

"�^I%<�� �k���W�%pא����"�^I%<�� �k���W�%pא����"�^I%<�� �k���W�%pא����"�^I%<�� �k���W�%p9و�������א����h`	א�R���^I%<���$�kא�)�mو�Q	א�i������8���%9و�������h`	א�R���^I%<���$�kא�)�mو�Q	א�i������8���%9و�������h`	א�R���^I%<���$�kא�)�mو�Q	א�i������8���%9و�������h`	א�R���^I%<���$�kא�)�mو�Q	א�i������8���%
����YZ�R�����YZ�R�����YZ�R�����YZ�R�'��1�D%	א�'������RFFFF١١١١EEEEKKKKא	�8Cد��vא&\%����'�א	%�R'��1�Dא	�8Cد��vא&\%����'�א	%�R'��1�Dא	�8Cد��vא&\%����'�א	%�R'��1�Dא	�8Cد��vא&\% �� �� �� �

����D��!3��I<9ن�hن��D��!3��I<9���hن��D��!3��I<9���hن��D��!3��I<9���hFFFF'�*��%'�א�	'�א�%��*�'$_�	'�א�%��*�'$_�	א�%��*�'$_��'	�_$EEEE،،،،�������5*���%��$�H��"����x�Jא	����R��Hא	������x�J�"���5*���%��$�Hא	����R��Hא	������x�J�"���5*���%��$�Hא	����R��Hא	������x�J�"���5*���%��$�Hא	����R��Hא	�
�1	�����aن���1	�����aن���1	�����aن���1	�����aن���K�K�K�Kو*Z^���א�1��1ص��/���0��Gو*Z^���א�1��1ص��/���0��Gو*Z^���א�1��1ص��/���0��Gو*Z^���א�1��1ص��/�Z*،،،،������0��G^�3!*��0א	/�Co'�����א	��Z*H^�3!*��0א	/�Co'�����א	��Z*H^�3!*��0א	/�Co'�����א	��Z*H^�3!*��0א	/�Co'�����א	������H،،،،و *אد�0و *אد�0و *אد�0و *אد�0

����R����^I%<���� �Rא	��C!�3]�9و����YZ�R���������R����^I%<���� �R����Rא	��C!�3]�9و����YZ�R���������R����^I%<���� �R����Rא	��C!�3]�9و����YZ�R���������R����^I%<���� �R����Rא	��C!�3]�9و����YZ�R�����������������Rא	8)����א	8)����א	8)����א	�R�����ً���*��%���������(8א	�����R�����ً���*��%����I<�Hא	�����R�����ً���*��%����I<�Hא	�����R�����ً���*��%����I<�Hא	�������I<�Hאאאא
'����
��*وא9�5$��دאود�$<8!����،،،،א	�8Cد��vא&\%����'א	�8Cد��vא&\%����'א	�8Cد��vא&\%����'א	�8Cد��vא&\%�i	وא9�5$��دאود�$<8!وذ*��
�i	وא9�5$��دאود�$<8!وذ*��
�i	وא9�5$��دאود�$<8!وذ*��
�i	9>��3�0ل��وذ�*��uא�R$�B!��~ �59>��3�0ل���*��uא�R$�B!��~ �59>��3�0ل���*��uא�R$�B!��~ �59>��3�0ل���*��uא�R$�B!��~ �5�W�W�W�W

FFFF��(8	����9א���I<9ن�L\*��<��9��(8	����9א���I<9ن�L\*��<��9��(8	����9א���I<9ن�L\*��<��9��(8	����9א���I<9ن�L\*��<��9���������	��1"�'�א�	��1"�'�א�	��1"�'�א�	��1"�'�א�I8��5&#>1�'3!C	<^�א�����دאع�و�I8��5&#>1�'3!C	<^�א�����دאع�و�I8��5&#>1�'3!C	<^�א�����دאع�و�I8��5&#>1�'3!C	<^�א�����دאع�و�>�>�>�>
�����9���R�!��\���<9�1�0��Eو����C(	��8�1א�W1�1�����9���R�!��\���<9�1�0��Eو����C(	��8�1א�W1�1�����9���R�!��\���<9�1�0��Eو����C(	��8�1א�W1�1�����9���R�!��\���<9�1�0��Eو����C(	��8�1א�W1�1���������R�*��3�7���3د�B���������R�*��3�7���3د�B���������R�*��3�7���3د�B���������R�*��3�7���3د�B���1ل������H�� ن� ن� ن� ن��W�W�W�Wא	������1���Hل���א	������1���Hل���א	������1���Hل���א	�

��D%�_�9���%©w��D%�_�9���%©w��D%�_�9���%©w��D%�_�9���%©w�����>%D��B��	�&��8وG	��I�1�¤"&و�>%D��B��	�&��8وG	��I�1�¤"&و�>%D��B��	�&��8وG	��I�1�¤"&و�>%D��B��	�&��8وG	��I�1�¤"&وEEEEFFFF(٢٢٢٢����KKKK� �� �� �� �
�Ha��	وא�Ha��	وא�Ha��	وא�Ha��	אאאאوא�د���'�Cow���()M�H� ���	D<�9�0و�	��� �5�8G	D<�9�0و�	��� �5�8G	D<�9�0و�	��� �5�8G	D<�9�0و�	�R��!�����ً�*��%�،،،،�����5�8Gא	���Cow���()M�H'���د��%��*�ً�����!���Rא	���Cow���()M�H'���د��%��*�ً�����!���Rא	���Cow���()M�H'���د��%��*�ً�����!���Rא	�

E<��I$�W8���K�K�K�K<�0$�	���د���Rא	��E<��I$�W8��H<�0$�	���د���Rא	��E<��I$�W8��H<�0$�	���د���Rא	��E<��I$�W8��H<�0$�	���د���Rא	��9����Hو�	���!��0א	�E(!��"���J%4*ع�$#()�����)!�'9و�	���!��0א	�E(!��"���J%4*ع�$#()�����)!�'9و�	���!��0א	�E(!��"���J%4*ع�$#()�����)!�'9و�	���!��0א	�E(!��"���J%4*ع�$#()�����)!�'
%�)!�'�א	%���%#(��N �����6ن��1(�!���%�)!�'�א	%���%#(��N �����6ن��1(�!���%�)!�'�א	%���%#(��N �����6ن��1(�!���%�)!�'�א	%���%#(��N �����6ن��1(�!���و��54���א
��Cد��$�	)[�J���8و���א	)_�	'�א	و��54���א
��Cد��$�	)[�J���8و���א	)_�	'�א	و��54���א
��Cد��$�	)[�J���8و���א	)_�	'�א	و��54���א
��Cد��$�	)[�J���8و���א	)_�	'�א	

                                           
راجع رسالتنا للدكتوراه، أثر الزكاة فى توزيع وإعادة توزيع الـدخول والثـروات حقـوق المنصـورة     ) ١

  . ٤٦٩صـ  ١٩٩٦
 ه١٣٥٣بى داود، القاهرة، مطبعة الاسـتقامة  راجع السبكى فى المنهل العذب المورود فى شرح سنن أ) ٢

  .وذكر أن أحمد قال ما أجوده من حديث  ٢٦٤ – ٢٦٢صـ ٩ج
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وإسناده صحيح وأخرجه ابن ماجه وأحمد، راجع النـووى   ٢٣٤٥أخرجه الترمذى فى سننه حديث رقم ) ١

  . ٥٢فى رياض الصالحين، جريدة صوت الأزهر، بدون عام نشر صـ 
حيحه فى الرقاق وكذا الترمذى، راجع النـووى فـى ريـاض الصـالحين م س     ذكرهم البخارى فى ص) ٢

  . ٢١٢صـ
  . ٣٧سورة آل عمران من الآية ) ٣
  . ١٨٧، فأشار إلى فريد وجدى م س صـ ٣١٣شوقى دنيا م س صـ . د) ٤
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  . ٢٠سورة مريم من الآية ) ١
  . ٢٥سورة مريم آية ) ٢
  . ٢٢٦صـ  ٦رواه أحمد فى مسنده ج) ٣
، )دراسـة مقارنـة  (اسة والإدارة الحديثـة  الطماوى، عمر بن الخطاب وأصول السيسليمان  .د: راجع) ٤

  .ولكنه لم يذكر مرجع الحديث ٤٦٧صـ ١٩٧٦اهرة، دار الفكر العربى، الق
  .٤٧٧المعجم الوجيز م س ص ) ٥
، مركـز  حمدى عبد العظيم، مفهوم ومقاييس الفقر بين الفكر الإسلامى والفكر المعاصـر، القـاهرة  . د) ٦

 م١٩٩٩ـ أكتـوبر    ه١٤٢٠صالح كامل للاقتصاد الإسلامى، أبحاث ندوة الفقر والفقـراء، رجـب   
  .١٢٩صـ

  . ١٣٠المرجع السابق ص ) ٧
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  . ١١٩ – ١١٨سورة طه آية ) ١
ـ   ه١٣٩١المناوى، فيض القدير شرح الجامع الصغير للسيوطى، بيروت لبنان، دار النهضة الحديثـة  ) ٢

وراجع فى مفهوم حـدى  . رواه الترمذى والحاكم عن عثمان وصححه  ، وفيه٣٧٩ص ٥م ج١٩٧١
محمد شوقى الفنجرى، المـذهب  . وما بعدها كذلك د ٤٥الكفاف والكفاية رسالتنا للدكتوراه م س ص 

  . ١٥١صـ  ١٩٨٦الاقتصادى فى الإسلام، القاهرة، الهيئة المصرية العامة للكتاب 
  . ٣٦تصادى، ص راجع كتابنا، التنمية والتخطيط الاق) ٣
  . ٨٥الملل والنحل، القاهرة، مؤسسة الحلبى، بدون عام نشر ط ص : الشهرستانى : راجع ) ٤
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دار ابـن   السعودية،محمد بن صالح العثيمين، القول المفيد على كتاب التوحيد، المملكة العربية : راجع ) ١

   ٣٩٦ص  ٢هـ جـ ١٤٢٤الجوزى، 
  . ٢٩سورة التكوير آية ) ٢
 ـعلى الدلجى، الفلاكة و بن أحمد) ٣ وراجع فيه بحثـى أسـتاذنا    المفلكون، بغداد النجف، مطبعة الآداب 

منهج الإسلام للقضـاء  ( فى الأساليب الإسلامية للقضاء على الفقر : رفعت العوضى بعنوان: الدكتور
ذلك ك ٢٠١بحاث ندوة الفقر والفقراء فى نظر الإسلام، مركز صالح كامل، م س صأ، من )على الفقر

  .٣٤الضوابط الشرعية للاقتصاد م س ص بحثه بعنوان
  .١١الدلجى، الفلاكة والمفلكون، م س ص ) ٤
عبد الفتاح عبد االله بركه، الصوفية، موسوعة الفرق والمذاهب فى العالم الإسـلامى، التـى   . د: راجع) ٥

  . ٤٥٩م ص ٢٠٠٧ـ  ه١٤٢٨تصدرها وزارة الأوقاف بمصر، القاهرة 
  . ١١٩٧ق وأشار إلى ابن خلدون فى مقدمته ص المرجع الساب) ٦
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صالح بن فوزان، حقيقة التصوف وموقف الصوفية من أصـول العبـادة والـدين، المملكـة     . راجع د) ١

  . ١٣ص ه١٤١٨العربية السعودية، دار القاسم، 
  . ٢٦٨ناظم محمد سلطان، قواعد وفوائد من الأربعين النووية، م س ص ) ٢
  .المرجع السابق) ٣
  . ٣٢ورة الأعراف من الآية س) ٤
  .٢٠سورة يوسف من الآية ) ٥
  . ٧٦رواه البخارى ومسلم وهو حديث متفق عليه، فراجع النووى فى رياض الصالحين م س ص ) ٦
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راجع ناظم محمد سلطان، قواعد وفوائد من الأربعين النووية، السعودية، دار الهجرة للنشر والتوزيـع  ) ١

محمد عبدالحليم . وراجع فى الزهد وصلته بالفقر، د ٢٨٥لكين ص وأشار إلى مدارج السا ٢٦٥ص 
عمر، موقف الإسلام من الفقر والفقراء بالمقارنة مع النظم المعاصرة السائدة من أبحاث ندوة الفقـر  

  . ١٨والفقراء فى نظر الإسلام، م س ص 
  . ٧٩ط ص وأشار إلى الشاطئ فى الموافقات  ٧٥شوقى دنيا، المرجع السابق ص. راجع د) ٢
  .وما بعدها  ١٦٠حمدى عبد العظيم، المرجع السابق ص . د: قارن مع) ٣
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  .١م ص٢٠٠٤إبريل  ١٠ - ه١٤٢٥صفر ٢٠بالقاهرة في السبت 
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٤٠  

sÛbrÛa@s�zj¾a@ @
ÝßbØÛa@ô†b—nÓüa@æbº⁄a@ @

���א	��B4%�א��1���א	��B4%�א��1���א	��B4%�א��1���א	��B4%�א������1،،،،א?�Nن�א&�C%3د�Bא	��������H��D(���ذ��1�5�hא
)[�JאMولא?�Nن�א&�C%3د�Bא	��������H��D(���ذ��1�5�hא
)[�JאMولא?�Nن�א&�C%3د�Bא	��������H��D(���ذ��1�5�hא
)[�JאMولא?�Nن�א&�C%3د�Bא	��������H��D(���ذ��1�5�hא
)[�JאMول
����4����4����4����4و9و9و9و�Hh�0�1،،،،����9א
����]�א&��C%3د�'�א��N �R���'��$*Mن�$����א	��زאق��<�)��א	��زق���������Hh�0�1א
����]�א&��C%3د�'�א��N �R���'��$*Mن�$����א	��زאق��<�)��א	��زق���������Hh�0�1א
����]�א&��C%3د�'�א��N �R���'��$*Mن�$����א	��زאق��<�)��א	��زق���������Hh�0�1א
����]�א&��C%3د�'�א��N �R���'��$*Mن�$����א	��زאق��<�)��א	��زق��������

H���������z9א	�K�K�K�K�������7�*��Cو���Hhو���Bو���Hhو���Bو���Hhو���Bو���Hhو�������B،،،،$#()���א	�زق�و���א	��H$#()���א	�زق�و���א	��H$#()���א	�زق�و���א	��H$#()���א	�زق�و���א	���B#�8ن����N ���I1�������7�*��C	א����z9������B#�8ن����N ���I1�������7�*��C	א����z9������B#�8ن����N ���I1�������7�*��C	א����z9������B#�8ن����N ���I1
�Hא	���1�7% "!א������Dن�א?א	���1�7% "!א������Dن�א?א	���1�7% "!א������Dن�א?א	���1�7% "!א������Dن�א?����،،،،א	<�)��R��7%א?�Nنא	<�)��R��7%א?�Nنא	<�)��R��7%א?�Nنא	<�)��R��7%א?�Nن��L$ن��NH���L$ن��NH���L$ن��NH���L$ن��N،،،،�����YC��B��Mو��1א�YC��B��Mو��1א�YC��B��Mو��1א�YC��B��Mو��1א

�KKKKא	���N �L$�Hنא	���N �L$�Hنא	���N �L$�Hنא	���N �L$�Hن �� �� �� �
����*��+,����I�������Xن����*�C	ن�א�����2<�hو ذא�����*��+,����I�������Xن����*�C	ن�א�����2<�hو ذא�����*��+,����I�������Xن����*�C	ن�א�����2<�hو ذא�����*��+,����I�������Xن����*�C	ن�א�����2<�hאאאאو ذא������I��h�'�������C%3د�'�وא\%�����'���C%3�����I��hد�'�وא\%�����'���C%3�����I��hد�'�وא\%�����'���C%3�����I��hد�'�وא\%

'�(�)'�(�)'�(�)'�(�)،،،،����%���v_8
����KK�KK�KK�KKא	%<��^�$#ن�א?�Nن�א	�������H��D,+��*א�s ��I��h�ً$��'��������א	%<��^�$#ن�א?�Nن�א	�������H��D,+��*א�s ��I��h�ً$��'��������א	%<��^�$#ن�א?�Nن�א	�������H��D,+��*א�s ��I��h�ً$��'��������א	%<��^�$#ن�א?�Nن�א	�������H��D,+��*א�s ��I��h�ً$��'������1ن�א
���v_8%�1ن�א
���v_8%�1ن�א
���v_8%�1ن�א
و	�RDא	%[���Hא&�C%3د�Bא
%�H��Dوא���د�L�h������B!��J{���_%��Bא	���7���8و	�RDא	%[���Hא&�C%3د�Bא
%�H��Dوא���د�L�h������B!��J{���_%��Bא	���7���8و	�RDא	%[���Hא&�C%3د�Bא
%�H��Dوא���د�L�h������B!��J{���_%��Bא	���7���8و	�RDא	%[���Hא&�C%3د�Bא
%�H��Dوא���د�L�h������B!��J{���_%��Bא	���7���8

"%����R�DNא	%��R�DN���%"������'���{�e|��%<�~ �H�zא	%��R�DN���%"������'���{�e|��%<�~ �H�zא	%��R�DN���%"������'���{�e|��%<�~ �H�zא	%��R�،،،،����������'���{�e|��%<�~ �H�zא�+�*�א?�s$�'�وא	<�)�'������4א�א?��Nن���Rא�+�*�א?�s$�'�وא	<�)�'������4א�א?��Nن���Rא�+�*�א?�s$�'�وא	<�)�'������4א�א?��Nن���Rא�+�*�א?�s$�'�وא	<�)�'������4א�א?��Nن�
�WWWW~�~�~�~�و������(8)[����1�0_�)�����7א	����Xא	%�و������(8)[����1�0_�)�����7א	����Xא	%�و������(8)[����1�0_�)�����7א	����Xא	%�و������(8)[����1�0_�)�����7א	����Xא	%�z9�KK�KK�KK�KK!ق�z9!ق�z9!ق�z9!ق� �� �� �� �

� �� �� �� �
��Nن�א&�C%3د�Bא	H��Dא�+�*�א?א�+�*�א?א�+�*�א?א�+�*�א?����WWWWא
_���אMولא
_���אMولא
_���אMولא
_���אMول	�'�$�sH��D	א�Bد�C%3&ن�א�N�	�'�$�sH��D	א�Bد�C%3&ن�א�N�	�'�$�sH��D	א�Bد�C%3&ن�א�N�	�'�$�sKKKK� �� �� �� �
�KKKKא�+�*�א	<�)�'�א·�_'�$�?�Nن�א&�C%3د�Bא	�3�8א�+�*�א	<�)�'�א·�_'�$�?�Nن�א&�C%3د�Bא	�3�8א�+�*�א	<�)�'�א·�_'�$�?�Nن�א&�C%3د�Bא	�3�8א�+�*�א	<�)�'�א·�_'�$�?�Nن�א&�C%3د�Bא	WWWW�����3�8א
_���א	��>�א
_���א	��>�א
_���א	��>�א
_���א	��>� �� �� �� �



ãþ�fia@ôÐ@õ†b—nÔýa@çbºfiaãþ�fia@ôÐ@õ†b—nÔýa@çbºfiaãþ�fia@ôÐ@õ†b—nÔýa@çbºfiaãþ�fia@ôÐ@õ†b—nÔýa@çbºfia@ @@ @@ @@ @
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٤١  

Þëþa@kÜĐ¾a@ @
ÝßbØÛa@ô†b—nÓüa@æbºfiÛ@òîib°⁄a@ŠbqŁa@ @
� *�+,� R�� H��D	א� Bد�C%3&א� �א?�Nن 0(���� ���1� J](	א� *�+,� R�� H��D	א� Bد�C%3&א� �א?�Nن 0(���� ���1� J](	א� *�+,� R�� H��D	א� Bد�C%3&א� �א?�Nن 0(���� ���1� J](	א� *�+,� R�� H��D	א� Bد�C%3&א� �א?�Nن 0(���� ���1� J](	אאאאא�'�����وא\% �وא\%����'��C%3د�' �وא\%����'��C%3د�' �وא\%����'��C%3د�' �C%3د�'

s s s s '�$�'�$�'�$�'�$�،،،،������D	وא��|`O�7א(<�O�0א�L��q��1�H��9��G(8�KKKKن��/��0�L��q��1�Hא�O>)�7אO`|��وא	9��G(8���Dن��/��0�L��q��1�Hא�O>)�7אO`|��وא	9��G(8���Dن��/��0�L��q��1�Hא�O>)�7אO`|��وא	9��G(8���Dن��/ �� �� �� �
����Bد�E%��0<M���و����Bد�E%��0<M���و����Bد�E%��0<M���و����Bد�E%��0<M���ن�9و�אאאאو�N?ن���1א�C�<�R���3�8	א�Bد�C%3&ن�א�N?א�BXن�9و���N?ن���1א�C�<�R���3�8	א�Bد�C%3&ن�א�N?א�BXن�9و���N?ن���1א�C�<�R���3�8	א�Bد�C%3&ن�א�N?א�BXن�9و���N?ن���1א�C�<�R���3�8	א�Bد�C%3&ن�א�N?א�BX�

H�S���3�8���������ً(��)��+S���3�8���������ً(��)��+S���3�8���������ً(��)��+S���3�8+��(��)�1���������ًذא��hن�אMول�א	�1ذא��hن�אMول�א	�1ذא��hن�אMول�א	�1ذא��hن�אMول�א	�KK�KK�KK�KK	4א��1ن�,+�*�D��5ن��s ���h9$�'�	4א��1ن�,+�*�D��5ن��s ���h9$�'�	4א��1ن�,+�*�D��5ن��s ���h9$�'�	4א��1ن�,+�*�D��5ن��s ���h9$�'�����،،،،א	��Hא	��Hא	��Hא	�
�*��א	�s ��+S����H����D$���ً���������א	�s ��+S����H����D$���ً���������א	�s ��+S����H����D$���ً���������א	�s ��+S����H����D$������1�������������ًن�א?���Nن���1ن�א?���Nن���1ن�א?���Nن���1ن�א?���Nن����،،،،EEEE>%�\���'>%�\���'>%�\���'>%�\���'>%���ج�وא?>%���ج�وא?>%���ج�وא?>%���ج�وא?$������א?$������א?$������א?$������א?FFFFא&(��%���*�א&(��%���*�א&(��%���*�א&(��%�

�'��و ذא��hن�אMول��Sد�B ~��!��*����!&]��و ذא��hن�אMول��Sد�B ~��!��*����!&]��و ذא��hن�אMول��Sد�B ~��!��*����!&]��و ذא��hن�אMول��Sد!��~ �B���KK�KK�KK�KK��[&!����*א&(%���*�و�`�!�����R!&]�א	8%��'�א&(%���*�و�`�!�����R!&]�א	8%��'�א&(%���*�و�`�!�����R!&]�א	8%��'�א&(%���*�و�`�!�����R!&]�א	8%
�'��������������H�"���1،،،،א	!��ل�א	�Eد��'�وא	�����'��א	!��ل�א	�Eد��'�وא	�����'��א	!��ل�א	�Eد��'�وא	�����'��א	!��ل�א	�Eد��'�وא	�����'�����>
�'���1���������H�"���1ن�א	���>��������I%E�����������Hوא���>
�'���1���������H�"���1ن�א	���>��������I%E�����������Hوא���>
�'���1���������H�"���1ن�א	���>��������I%E�����������Hوא���>
��1ن�א	���>��������I%E�����������Hوא

�KKKKو>)[��1�Jא	<_�*�א	%�	�'��!�54��0���q�Bא�+�*�א?�s$�'�و>)[��1�Jא	<_�*�א	%�	�'��!�54��0���q�Bא�+�*�א?�s$�'�و>)[��1�Jא	<_�*�א	%�	�'��!�54��0���q�Bא�+�*�א?�s$�'�و>)[��1�Jא	<_�*�א	%�	�'��!�54��0���q�Bא�+�*�א?�KK�KK�KK�KK�'�$�sא
/�D'�א&�C%3د�'�א
/�D'�א&�C%3د�'�א
/�D'�א&�C%3د�'�א
/�D'�א&�C%3د�'� �� �� �� �
  :أثره الإيجابى على الاستثمار )أ ( 

وذ	���iوذ	���iوذ	���iوذ	�������i،،،،���!و*�א&(��%���*�"���ل��8����'�א���zMل�א	��l9	���'�א	Lز���'�	�>%���ج����!و*�א&(��%���*�"���ل��8����'�א���zMل�א	��l9	���'�א	Lز���'�	�>%���ج����!و*�א&(��%���*�"���ل��8����'�א���zMل�א	��l9	���'�א	Lز���'�	�>%���ج����!و*�א&(��%���*�"���ل��8����'�א���zMل�א	��l9	���'�א	Lز���'�	�>%���ج�
و ��z9�'1��Pل�*�l9	��'�\!��!������و ��z9�'1��Pل�*�l9	��'�\!��!������و ��z9�'1��Pل�*�l9	��'�\!��!������و ��z9�'1��Pل�*�l9	��!��!\�'�����������$،،،،	��1�W)�%א
��I8����%$`��د���0�%3�aא?>%�\��'��$�	%�(��1�Wא
��I8����%$`��د���0�%3�aא?>%�\��'��$�	%�(��1�Wא
��I8����%$`��د���0�%3�aא?>%�\��'��$�	%�(��1�Wא
��I8����%$`��د���0�%3�aא?>%�\��'��

�I�	 �I�	 �I�	 �I�	 KKKK� �� �� �� �
و����W�Eא	_����������E�*�$�0ع�����و����W�Eא	_����������E�*�$�0ع�����و����W�Eא	_����������E�*�$�0ع�����و����W�Eא	_����������E�*�$�0ع���������،،،،و�`دאد�"�^�א&(%���*�$`��د��א	_��������0و�`دאد�"�^�א&(%���*�$`��د��א	_��������0و�`دאد�"�^�א&(%���*�$`��د��א	_��������0و�`دאد�"�^�א&(%���*�$`��د��א	_��������0

���%)L	�H�
��א�%)L	�H�
��א�%)L	�H�
��א�%)L	�H�
��*�؟�א	�א�KK�KK�KK�KK�W3*�*�*�*�א�%)L	�H�
��Nن�א&�C%3د�s �Y+#��B$������א	�HI1�W3א�	؟�א�*���%)L	�H�
��Nن�א&�C%3د�s �Y+#��B$������א	�HI1�W3א�	؟�א�*���%)L	�H�
��Nن�א&�C%3د�s �Y+#��B$������א	�HI1�W3א�	؟�א�*���%)L	�H�
��Nن�א&�C%3د�s �Y+#��B$������א	�HI1
0<�N ل���%h�$��ً$�s ��+#%��^�>
���א�%>
��ل� �N>90ن����Hא%h�$��ً$�s ��+#%��^�>
���א�%>
��ل� �N>90ن����Hא%h�$��ً$�s ��+#%��^�>
���א�%>
��ل� �N>90ن����Hא%h�$��ً$�s ��+#%��^�>
���א�%>
�����WWWWא	8[��א	%�~�����א	8[��א	%�~�����א	8[��א	%�~�����א	8[��א	%�~�����،،،،9ن����Hא �� �� �� �

(�%��א*אً��(�%��א*אً��(�%��א*אً��(�%��א*אً��אאאא��4א�א?��Nن���������h9�0���s��4א�א?��Nن���������h9�0���s��4א�א?��Nن���������h9�0���s��4א�א?��Nن��W��������h9�0���s)االله(فإيمانه بمسبب الـرزق   ـ١
&ً¨�Eو�&ً¨�Eو�&ً¨�Eو�&ً¨�Eو�،،،،�����Hh����
�aزق��	ل�א�C"�0	�R�P�!3ن�א��M�Hh����
�aزق��	ل�א�C"�0	�R�P�!3ن�א��M�Hh����
�aزق��	ل�א�C"�0	�R�P�!3ن�א��M�Hh����
�aزق��	ل�א�C"�0	�R�P�!3ن�א��M0$�()#$�4�9،،،،����0و�4�9$#()�$�0���0و�4�9$#()�$�0���0و�4�9$#()�$�0���0و����������و������و������و������و

~��������0����	�3�0�����	 �*�����w9~��������0����	�3�0�����	 �*�����w9~��������0����	�3�0�����	 �*�����w9~��������0����	�3�0�����	 �*�����w9�W�W�W�W﴿$$$$ tt ttΒΒΒΒ uu uuρρρρ  ÏÏ ÏÏΒΒΒΒ 77 77ππππ −− −−//// !! !!#### yy yyŠŠŠŠ ’’’’ ÎÎ ÎÎûûûû ÇÇ ÇÇÚÚÚÚ öö öö‘‘‘‘ FF FF{{{{ $$ $$#### āā āāωωωω ÎÎ ÎÎ)))) ’’’’ nn nn???? tt ttãããã «« ««!!!! $$ $$#### $$$$ yy yyγγγγ èè èè%%%% øø øø———— ÍÍ ÍÍ‘‘‘‘ ÞÞ ÞÞΟΟΟΟ nn nn==== ÷÷ ÷÷èèèè tt ttƒƒƒƒ uu uuρρρρ 

$$$$ yy yyδδδδ §§ §§���� ss ss)))) tt ttFFFF óó óó¡¡¡¡ ãã ããΒΒΒΒ $$$$ yy yyγγγγ tt ttãããã yy yyŠŠŠŠ öö ööθθθθ tt ttFFFF óó óó¡¡¡¡ ãã ããΒΒΒΒ uu uuρρρρ 44 44 @@ @@≅≅≅≅ ää ää.... ’’’’ ÎÎ ÎÎûûûû 55 55====≈≈≈≈ tt ttGGGG ÅÅ ÅÅ2222 && && ÎÎ ÎÎ7777 •• ••ΒΒΒΒ ﴾FFFF١١١١EEEE�K�K�K�K���'��	¨�E%	'�א�	�54א���ع���wو���'��	¨�E%	'�א�	�54א���ع���wو���'��	¨�E%	'�א�	�54א���ع���wو���'��	¨�E%	'�א�	�54א���ع���wو
��������h�Rא?�Nن�%>
��������h�Rא?�Nن�7$א�%>
��������h�Rא?�Nن�7$א�%>
��������h�Rא?�Nن�7$א�%>
̂����!&]�����!&]�����!&]�����!&]�������!��µ�^I�1ز��د��!��µ�^I�1ز��د��!��µ�^I�1ز��د��!��µ�^I�1ز��د�����،،،،�7$א �*��̂�א(�%� �*��̂�א(�%� �*��̂�א(�%� �*���K�K�K�K���¸�I����I<M���¸�I����I<M���¸�I����I<M���¸�I����I<Mא(�%�
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الوصول إلى هذه النتيجة يحتاج إلى تحليل أكثر لا تتسع له المسـاحة هنـا، مراجعـة فـى رسـالتنا      ) ١

  .وما بعدها  ٥٣٤للدكتوراه، م س ص 
  .وما بعدها  ٣١البهى الخولى، الثروة فى ظل الإسلام، م س ص : راجع ) ٢
  . ٢٠سورة الإسراء آية ) ٣
  . ٩٦لأعراف آية سورة ا) ٤
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  . ٤٦راهيم، المرجع السابق ص إبراجع د يوسف ) ١
  .  ٥٢راجع د يوسف إبراهيم، المرجع السابق ص ) ٢
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  .  ١١٢سورة النحل الآية ) ١
  .  ١٠٨راجع د شوقى دنيا، الإسلام والتنمية الاقتصادية، م س ص ) ٢

 ٢٠٠٥صبرى عبد العزيز، التنمية والتخطيط الاقتصادى برؤية إسلامية، المحلة الكبرى، مكتبة الصفا،   د: كذلك  - 
  .  ١٥٤م، ص 

   ٣٧د شوقى دنيا، المرجع السابق ص ) ٣
   ٦١سورة هود آية ) ٤
  رواه البخارى فى صحيحه ) ٥
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   ٤٠م س ص ٠٠٠موقف الإسلام من الفقر والفقراء ، محمد عبد الحليم عمر. د: راجع ) ١
  ٥٨سورة الأعراف آية ) ٢
   ١٢٤سورة طه آية ) ٣
   ٧٦سورة النحل آية ) ٤
  ٧٦يوسف إبراهيم المرجه السابق ص . راجع د) ٥
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. النقود والبنوك والعلاقات الاقتصادية الدوليةمحمد عبد العزيز عجمية، مدحت محمد العقاد، ) ١(
  . ٢٣، ص )دون تاريخ(دار النهضة العربية للطباعة والنشر، : بيروت

  . ١٠ص ، شهاب، مرجع سابق مجدي محمود )٢(
، آثار التغيرات في قيمة النقود وكيفية معالجتها في الاقتصاد الإسـلامي آدم موسى عيسى،  )٣(

  . ٢٠، ص ١٩٩٣دلة البركة، إدارة التطوير والبحوث، : جدة
  . ٢٠المرجع السابق، ص ) ٤(
 لوفاء للطباعة والنشر،ا: المنصورة. المصرفية الإسلامية، الأساس الفكرييوسف كمال محمد،  )٥(
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دار المريخ للنشـر،  : الرياض.-مدخل عام-الاقتصاد  ئمبادمتوكل بن عباس محمد مهلهل، ) ١(
  .٨٥ ، ص١٤٢١/٢٠٠٠

صـول  وهي المعدة للبيع ويطلق عليهـا حـديثا الأ  : عروض التجارة – ١: العروض قسمان )∗∗∗∗(
  .المتداولة 

  .صول الثابتةالعروض غير المعدة للبيع ، ويطلق عليها حديثا الأوهي : عروض الاقتناء  - ٢    
الملكية للإعـلام والنشـر   : الجزائر. الإصلاح النقديراجع في ذلك، ضياء مجيد الموسوي، 

  . ٤٤، ص ١٤١٣/١٩٩٣والتوزيع والطباعة، 
  . ٤٤ص  مرجع سابق،ضياء مجيد الموسوي،  )٢(
  . ٢٠يوسف كمال محمد، مرجع سابق، ص ) ٣(
 . ٢٠المرجع السابق، ص  )٤(
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  . ٧٩إبراهيم بن صالح العمر، مرجع سابق، ص  )١(
. والمالية في إطار نظام المشاركة في الاقتصـاد الإسـلامي   السياسة النقديةصالح صالحي،  )٢(

  .وما بعدها  ٩،  ص ١٤٢١/٢٠٠١دار الوفاء للطباعة والنشر والتوزيع، : المنصورة
دار المعارف للطباعة والنشـر،  : القاهرة. النقود بين القديم والحديثالشافعي،  حسن محمود )٣(

  .١٠ ، ص)دون تاريخ(
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مؤسسة الرسـالة  : بيروت. السياسة النقدية والمصرفية في الإسلامعدنان خالد التركماني،  )١(
  .٦٦ص ،١٤٠٩/١٩٨٨للطبع والنشر والتوزيع، 

، الأول ابن تيميه، وهو يعتبر في الفقه الحنبلي صاحب مذهب وليس مقلـداً : تم اختيار فقيهين) ∗(
رفعت السيد العوضي، : راجع. تنفيذية تي ابن خلدون وهو فقيه أتيح له تولي مسؤولياوالثان

  .٢٢مرجع سابق، ص 
  .وما بعدها  ٢٣رفعت السيد العوضي، مرجع سابق، ص  )٢(
  . ٢٦المرجع سابق، ص  )٣(
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  . ٨٦ ص .م١٩٩٩. قسنطينة. ات جامعة منتوريمنشور

. دمشـق . دار الفكـر  .فةعولمة الثقاثقافة العولمة و. برهان غليون وسمير أمينث) ٢(
  .١٣٤ص. م١٩٩٩

رة يقصد به الاتجاه الإنتهازي للحكام للسـيط سياسة تملق الجماهير، و: الديماغوجية) ••••(
، فيتحدث من يتجهون هذا الاتجاه عن المشروعات اهير الشعب غير المثقفةعلى جم
الاجتماعيـة  ، وينتهزون فرصة القلاقـل  ادية والاجتماعية على أساس كاذبالاقتص

  .والبؤس بالالتجاء إلى التحيز والتحامل
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معالجة مشكلة البطالة في عى عند االأسس الشرعية التي ينبغي أن تر: أولاً
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Résumé: 
Le déficit du budget public est devenu un des problèmes économiques 

contemporains les plus importants, dont lequel il y a beaucoup de controverse 

et plusieurs point de vue, et en particulier il est devenu une caractéristique 

importante de la plupart des budgets des pays industriels développés, ainsi que 

les pays en développement. 

En partant de formules de financement islamique sur lequel il est basé 

le système de participation, il a été développé un ensemble d’outils financiers 

connues sous le nom des obligations islamiques, ce qui participe à donner des 

alternatives économiques et financières supplémentaires pour financer le déficit 

du budget dans les pays islamiques contemporains et ces outils se variés en 

fonction de la nature du financement demander, ce qui est basé sur de la nature 

des éléments à financer, parmi ces outils financiers on peut citer: obligations de 

«El-Moudharaba» et  action de production, obligations de «El-Ijara», 

obligations de «El-Salam», obligations de  «El-Istitane» et obligations de «El-

Mourabaha». 
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II. سندات الإجارة ودورها في تمويل عجز الموازنة العامة للدولة - ١:  
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  :الموازنة العامة للدولة
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Résumé 
Du point de vue de l’accord général sur le commerce de 

service (GATS), les services financiers comportent tous les services 
de nature financière produits ou échangés entre les pays membres. 
Cela signifie les services d’assurance et toutes les activités 
attachées, ainsi que les services banquiers et les autres domaines 
de finances. 

L’accord  du GATS aura, sans, doute des retombés positifs 
sur le commerce des services financiers, et par conséquent sur les 
économies  de plusieurs pays du monde, malgré que la plupart des 
avantages et les bénéfices seront de la part des pays avancés et 
quelques pays développés. Le reste des pays du monde vont 
supporter les retombés négatifs de l’accord, plus précisément  

A travers cette intervention, nous allons essayer de discuter 
les effets positifs et négatifs de l’application du GATS prévus sur 
les marchés des payés arabes discussion portera sur les points 
suivants : 

1. Signification  le la libération du commerce des services 
financiers  

2. Caractéristiques des marchés financiers des pays arabes  
3. Effets probables sur les marchés financiers des pays 

arabes 
4. Mécanismes de qualification des capacités concurrentielles 

des marchés financiers des pays arabes. 
 

Mots clés : 
Globalisation financière, GATS, Accord général sur le 

commerce des services, libération, Compétence, Développement, 
Efficacité, démérite.   

 

� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �
� �� �� �� �



b¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@ŠbqeÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠ����óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ð@ @@ @@ @@ @

cccc@O@O@O@Oc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ì@O@O@O@Oj�@æij�@æij�@æij�@æi����ßý†@ðßý†@ðßý†@ðßý†@ð@ @@ @@ @@ @
 

١٧٣ 

  :ةـمقدم

	��א������������������������������������
��
��


��


���א�����


���א�

	��א����������
��
��


��


���א�����


���א�

	��א����������
��
��


��


���א�����


���א�

	��א����������
��
��


��


���א�����


���א�
�������
�


������א�
������


��
��א�
������
�


������א�
������


��
��א�
������
�


������א�
������


��
��א�
������
�


������א�
������


��
��א�
�

FFFF��� א�א ���א ���א ��EEEE����!�"!�"!�"!�"������
+�*��א��
���ذא��א�)'����א������وא�%�$�#�א0��/,��وא���אول�-,��
��+�*��א��
���ذא��א�)'����א������وא�%�$�#�א0��/,��وא���אول�-,��
��+�*��א��
���ذא��א�)'����א������وא�%�$�#�א0��/,��وא���אول�-,��
��+�*��א��
���ذא��א�)'����א������وא�%�$�#�א0��/,��وא���אول�-,��
���
��'����
��'����
��'����
7
�6و+�*��א���/��$5-,����א��ول�א4"2�3א���/��$5-,����א��ول�א4"2�3א���/��$5-,����א��ول�א4"2�3א���/��$5-,����א��ول�א4"����2�3وووو1111,��,��,��,�������'����8�9
���א��7
�6و+�*��،�و;:א�$��8�9
���א��7
�6و+�*��،�و;:א�$��8�9
���א��7
�6و+�*��،�و;:א�$��8�9
���א��،�و;:א�$


�������،،،،-,��و+:�@�א��
���א�?
5*���وא<
����א����
��א84
5=����-,��و+:�@�א��
���א�?
5*���وא<
����א����
��א84
5=����-,��و+:�@�א��
���א�?
5*���وא<
����א����
��א84
5=����-,��و+:�@�א��
���א�?
5*���وא<
����א����
��א84
5=����א�������Aא��5')��א�������Aא��5')��א�������Aא��5')��א�������Aא��5')��Bو���
Bو���
Bو���
Bو

�������� ��� ��� ��� ���אאאא�������������D*�E�*�@Fن�א�����D*�E�*�@Fن�א�����D*�E�*�@Fن�א�����D*�E�*�@Fن�א����G�H�
���א������G	H$�J	ن���Iא0���-��Kא������
G�H�
���א������G	H$�J	ن���Iא0���-��Kא������
G�H�
���א������G	H$�J	ن���Iא0���-��Kא������
G�H�
���א������G	H$�J	ن���Iא0���-��Kא��

��،�P�
�
��دول�א���$���!�א��?�د$���א�"�#N��
�!�����Oא��
���א������و"���-�LM��،�P�
�
��دول�א���$���!�א��?�د$���א�"�#N��
�!�����Oא��
���א������و"���-�LM��،�P�
�
��دول�א���$���!�א��?�د$���א�"�#N��
�!�����Oא��
���א������و"���-�LM��،�P�
�
��دول�א���$���!�א��?�د$���א�"�#N��
�!�����Oא��
���א������و"���-�LM
�R�!�-,��א��Gد�����Gא$��وא�Sא��#��
�T0�+ن�Mא��و��,-�!�R�Gد�����Gא$��وא�Sא��#��
�T0�+ن�Mא��و��,-�!�R�Gد�����Gא$��وא�Sא��#��
�T0�+ن�Mא��و��,-�!�R�Gد�����Gא$��وא�Sא��#��
�T0�+ن�Mولولولولو������

��و-��Uא��ول�א����V�
��و-��Uא��ول�א���
��א��V�
��و-��Uא��ول�א���
��א��V�
��و-��Uא��ول�א���
��א��V�،�،�،�،�א�

�!�א��ول�א���
���א584="���'�G���G�H��!�א��ول�א���
���א584=وG	H$�J	ن����3$1�Eא0"���'�G���G�H��!�א��ول�א���
���א584=وG	H$�J	ن����3$1�Eא0"���'�G���G�H��!�א��ول�א���
���א584=وG	H$�J	ن����3$1�Eא0"���'�G���G�H��KKKKوG	H$�J	ن����3$1�Eא0 �� �� �� �

��X8ل�;:�Wא�
��X8ل�;:�Wא�
��X8ل�;:�Wא�
��X8ل�;:�Wא������R�Gول�R�Gول�R�Gول�R�Gولوووو���������������������������������	����א������	����א������	����א�����NZא\�L-���وא�]�'���א����NZ��'V�5א\�L-���وא�]�'���א����NZ��'V�5א\�L-���وא�]�'���א����NZ��'V�5א\�L-���وא�]�'���א�V�5'������א��)5ق�א��)5ق�א��)5ق�א��)5ق�����	����א�
!�"!�"!�"!�
��/5א��2)'�
[�א�����
��/5א��2)'�
[�א�����
��/5א��2)'�
[�א�����
��/5א��2)'�
[�א�����א��5-���א��5-���א��5-���א��5-���א��ول�א��ول�א��ول�א��ول�אG4	אق�א��������אG4	אق�א��������אG4	אق�א��������אG4	אق�א������������"��
���
���
���
���������
8
Xل�������،،،،א 
����א 
����א 
����א ��

8
Xل�����

8
Xل�����

8
Xل�����



5K����WWWWא������א������א������א����������א����5Kא����5Kא����5Kא� �� �� �� �

�;���`����O�5$5א��
���א�����
�;���`����O�5$5א��
���א�����
�;���`����O�5$5א��
���א�����
�;���`����O�5$5א��
���א���������1WWWWو1�ًو1�ًو1�ًوً�KKKK� �� �� �� �
�ً�0�N�ً�0�N�ً�0�N�ً�0�NWWWW������-5���bc�?8KKKKאG4	אق�א��������א��ول�א���bc�?8��-5אG4	אق�א��������א��ول�א���bc�?8��-5אG4	אق�א��������א��ول�א���bc�?8��-5אG4	אق�א��������א��ول�א� �� �� �� �
�ًd��N�ًd��N�ًd��N�ًd��NWWWWאق�א����������	G4א�!�"�����eא���Nfאق�א������א	G4א�!�"�����eא���Nfאق�א������א	G4א�!�"�����eא���Nfאق�א������א	G4א�!�"�����eא���Nf5-��א����KKKKא��ول�א��5-����א��ول�א��5-����א��ول�א��5-����א��ول�א� �� �� �� �
�ً� G4KKKK	אق�א��������א��ول�א��G4��-5	אق�א��������א��ول�א��G4��-5	אق�א��������א��ول�א��G4��-5	אق�א��������א��ول�א��kGM��-5א�������)	�5$אkGMא�������)	�5$אkGMא�������)	�5$אkGMא�������)	�5$א��W�W�W�Wא-�ً��א-�ً��א-�ً��א-

� �� �� �� �

  :لماليةماهية تحرير تجارة الخدمات ا :أولاً
��������

��h�]

�'(��#�


��1ن�$

���א�����


����א�

����א��و��
��
�5א�
$5R�-��

?V$��������

��h�]

�'(��#�


��1ن�$

���א�����


����א�

����א��و��
��
�5א�
$5R�-��

?V$��������

��h�]

�'(��#�


��1ن�$

���א�����


����א�

����א��و��
��
�5א�
$5R�-��

?V$��������

��h�]

�'(��#�


��1ن�$

���א�����


����א�

����א��و��
��
�5א�
$5R�-��

?V$


���lM��/1ذ�א\�J5אA4د��א���

���lM��/1ذ�א\�J5אA4د��א���

���lM��/1ذ�א\�J5אA4د��א���

���lM��/1ذ�א\�J5אA4د��א���
���
�],���وK	ل�
	�د�mא�����
�],���وK	ل�
	�د�mא��
���/5א2א��א�Xز���
�],���وK	ل�
	�د�mא��
���/5א2א��א�Xز���
�],���وK	ل�
	�د�mא��
���/5א2א��א�Xز���
/5א2א��א�Xز
6��eد$��א�	و-�6א��#,��-�S�������،و�b�8א�eאق�א	G4א�oM�p0�/46א��eد$��א�	و-�6א��#,��-�S�������،و�b�8א�eאق�א	G4א�oM�p0�/46א��eد$��א�	و-�6א��#,��-�S�������،و�b�8א�eאق�א	G4א�oM�p0�/46א��eد$��א�	و-�6א��#,��-�S�������،و�b�8א�eאق�א	G4א�oM�p0�/4אFFFF١١١١EEEEKKKK� �� �� �� �


��و��V���AM�������AM�������AM�������AM�����������s+�ن�
���r�'G1د8	ل�א��
���א������V+�ن�
���r�'G1د8	ل�א��
���א������V+�ن�
���r�'G1د8	ل�א��
���א������V+�ن�
���r�'G1د8	ل�א��
���א�����sو��
��sو��
��sو��
�����mא	�1و/���	/�mא	�1و/���	/�mא	�1و/���	/�mא	�1و/���	/
FFFF١٩٨٦١٩٨٦١٩٨٦١٩٨٦



١٩٩٣١٩٩٣١٩٩٣١٩٩٣�E�E�E�E��� א����
�T`��� א����
�T`��� א����
�T`��� א����
�T`��$د�?�
�pG�Hא��]�V`����-و1و�و��H$5
1��'x���$د�?�
�pG�Hא��]�V`����-و1و�و��H$5
1��'x���$د�?�
�pG�Hא��]�V`����-و1و�و��H$5
1��'x���$د�?�
�pG�Hא��]�V`����-و1و�و��H$5
1��'x�


��א�������א������،�و}	;��א����z'Hא��ول�
��א�������א������،�و}	;��א����z'Hא��ول�
��א�������א������،�و}	;��א����z'Hא��ول�
��א�������א������،�و}	;��א����z'Hא��ول�����+'zאً+'zאً+'zאً+'zאً����
��و�א�2ذ�@�0�5א�2S/��dy��,04אً
��و�א�2ذ�@�0�5א�2S/��dy��,04אً
��و�א�2ذ�@�0�5א�2S/��dy��,04אً
��و�א�2ذ�@�0�5א�2S/��dy��,04אً



@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜa@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì 

@ @@ @@ @@ @
  

١٧٤  

�����

	אق�G1��
;��'�
��אfن�-�"�

��א�
�ول�א����zdHא��oM�5��א�?��"��،�وא������

	אق�G1��
;��'�
��אfن�-�"�

��א�
�ول�א����zdHא��oM�5��א�?��"��،�وא������

	אق�G1��
;��'�
��אfن�-�"�

��א�
�ول�א����zdHא��oM�5��א�?��"��،�وא������

	אق�G1��
;��'�
��אfن�-�"�

��א�
�ول�א����zdHא��oM�5��א�?��"��،�وא�����z'
+��
������z'
+��
������z'
+��
������z'
+��
��
���	�
��و�	�
��و�	�
��و�	�
�KKKKو �� �� �� �
������������������������AAAAא���������
�}���J5אA4د��א���

���א������و���1~,��5א���و���s-�7ن�א�������دو�����}���J5אA4د��א���

���א������و���1~,��5א���و���s-�7ن�א�������دو�����}���J5אA4د��א���

���א������و���1~,��5א���و���s-�7ن�א�������دو�����}���J5אA4د��א���
و���1~,��5א���و���s-�7ن�א�������دو����


�ذ����s	ط�א�	�s	ط�א�	�s	ط�א�	�s	ط�א�	������
�H$5

�ذ����$���א�����Rא4������
�H$5

�ذ����$���א�����Rא4������
�H$5

�ذ����$���א�����Rא4������
�H$5

5ق������$���א�����Rא4F�r	

	אق�א���-
�ن�ودول�/�G1�oM5ق�����
F�r	

	אق�א���-
�ن�ودول�/�G1�oM5ق�����
F�r	

	אق�א���-
�ن�ودول�/�G1�oM5ق�����
F�r	

	אق�א���-
�ن�ودول�/�G1�oM
�����Xא���H$5
��Uدول�1-��"�X3*�،��-	� א��$�	+����G��،��Gh�����Xא���H$5
��Uدول�1-��"�X3*�،��-	� א��$�	+����G��،��Gh�����Xא���H$5
��Uدول�1-��"�X3*�،��-	� א��$�	+����G��،��Gh�����Xא���H$5
��Uدول�1-��"�X3*�،��-	� א��$�	+����G��،��Gh@@@@FFFF٢٢٢٢EEEEKKKK� �� �� �� �


�Vو
��א��
�#x5א��!�
�Vو
��אو"��
�#x5א��!�
�Vو
��אو"��
�#x5א��!�
�Vو
��אو"��
�#x5א��!�
���و"��,*	lو�E/	�
�����ول�א���
�����א�'�א$��I:אא���,*	lو�E/	�
�����ول�א���
�����א�'�א$��I:אא���,*	lو�E/	�
�����ول�א���
�����א�'�א$��I:אא���,*	lو�E/	���N7N7N7N7�Wz�Wz�Wz�Wzول�א���
�����א�'�א$��I:אא�
������������,��"!�א���*]����אG4	אق�א��و����0sو����A	א����

	�د�mא���!�"������������,��"!�א���*]����אG4	אق�א��و����0sو����A	א����

	�د�mא���!�"������������,��"!�א���*]����אG4	אق�א��و����0sو����A	א����

	�د�mא���!�"������������,��"!�א���*]����אG4	אق�א��و����0sو����A	א����

	�د�mא���!�"

:א���;���#
��א���و�]�Ts0,�����وD*�،��

:א���א0��אم�א����Sא��]'���������Iل�א��;���#
��א���و�]�Ts0,�����وD*�،��

:א���א0��אم�א����Sא��]'���������Iل�א��;���#
��א���و�]�Ts0,�����وD*�،��

:א���א0��אم�א����Sא��]'���������Iل�א��;���#
��א���و�]�Ts0,�����وD*�،��
א0��אم�א����Sא��]'���������Iل�א��

����

K	����#,

G1�m:


�5א�


	א�mא4

��א4و�/

�ق�/	�

	ع���0)
s	א�����

K	����#,

G1�m:


�5א�


	א�mא4

��א4و�/

�ق�/	�

	ع���0)
s	א�����

K	����#,

G1�m:


�5א�


	א�mא4

��א4و�/

�ق�/	�

	ع���0)
s	א�����

K	����#,

G1�m:


�5א�


	א�mא4

��א4و�/

�ق�/	�

	ع���0)
s	א��

�,���oMא������

�,���oMא������

�,���oMא������

�,���oMא���������
FFFF����J�

��א�0?

��א��	אزن�-���z'+���V-�T�[0M����J�

��א�0?

��א��	אزن�-���z'+���V-�T�[0M����J�

��א�0?

��א��	אزن�-���z'+���V-�T�[0M����J�

��א�0?

��א��	אزن�-���z'+���V-�T�[0M����
:א�����;����
�

���א�
�ول�א���'�
:א�����);����
�

���א�
�ول�א���'�
:א�����);����
�

���א�
�ول�א���'�
:א�����);����
�

���א�
�ول�א���'�(


�������V���V���V���Vא�V)�عא�V)�عא�V)�عא�V)�ع



'��1א���5$5Rא�������L)�ع�-V)�ع�!�
'��1א���5$5Rא�������L)�ع�-V)�ع,��"�!�
'��1א���5$5Rא�������L)�ع�-V)�ع,��"�!�
'��1א���5$5Rא�������L)�ع�-V)�ع,��"�!�"��,�E�E�E�E�����

��
��א��������-�T
*5"�����

��
��א��������-�T
*5"�����

��
��א��������-�T
*5"�����

��
��א��������-�T
*5"
����
�

������א���������
�

������א���������
�

������א���������
�

������א�����general agreement on trade in services GATS»@@@@�،�،�،�،

o1و��

�
�ق�+��5

��א���
���


��1وoو�
�
�ق�+��5

��א���
���


��1وoو�
�
�ق�+��5

��א���
���


��1وoو�
�
�ق�+��5

��א���
���


������و�

���א�����


�m5وא�
R'وא��m	


��א 
V�ع�א��

(���


���א�����


�m5وא�
R'وא��m	


��א 
V�ع�א��

(���


���א�����


�m5وא�
R'وא��m	


��א 
V�ع�א��

(���


���א�����


�m5وא�
R'وא��m	


��א 
V�ع�א��

(�
��
���������وא��?����א�]����Gوא��?����"��-��وא��?����א�]����Gوא��?����"��-��وא��?����א�]����Gوא��?����"��-��وא��?����א�]����Gوא��?����"��-�
3
����وא��
�����و�8
���א�]�����وא��
3
����وא��
�����و�8
���א�]�����وא��
3
����وא��
�����و�8
���א�]�����وא��
3
����وא��و�8
���א�]�����وא�

��#�و��0ط�א0��Vل�א4������$��و�8
���א��E�*kوא�Gل�א4א��V���#�و��0ط�א0������$��و�8
���א��E�*kوא�Gل�א4א��V���#�و��0ط�א0������$��و�8
���א��E�*kوא�Gل�א4א��V���#�و��0ط�א0������$��و�8
���א��E�*kوא�Gא�FFFF�6،���א0�����6،���א0�����6،���א0�����6،���א0���������{�ص�א�)'��{�ص�א�)'��{�ص�א�)'��{�ص�א�)'�
Xً'V�[
�5$5R�
��א���$S
Xً'V�[
�5$5R�
��א���$S
Xً'V�[
�5$5R�
��א���$S
Xً'V�[
�5$5R�
��א���$S
KKKK� �� �� �� �

  :ت الماليةتحرير تجارة الخدما تفاقيةانطاق تطبيق ـ ١
J5��@�א��
��AAAA-07,��-07,��-07,��-07,������א��
��א�����א��
��א�����א��
��א�����א��
��א���������Mن�א�������`����O�5$5א��
���א��������MJ5ن�א�������`����O�5$5א��
���א��������MJ5ن�א�������`����O�5$5א��
���א��������MJ5ن�א�������`����O�5$5א��
���א����������
�@�א�����
�@�א�����
�@�א���

��
��,s5"�#�
��ذא��א�)'����א������א�%�$��,s5"�#�
��ذא��א�)'����א������א�%�$��,s5"�#�
��ذא��א�)'����א������א�%�$��,s5"�#�
����AAAAذא��א�)'����א������א�%�$���
��


�م��8V
����
���
��


�م��8V
����
���
��


�م��8V
����
���
��


�م��8V
@@@@����������	
3"��

�=�دو��������	
3"��

�=�دو��������	
3"��

�=�دو��������	
3"��

�=�دو��
�J5�
�Vم�א��
��א�����
�Vم�א��
��א�����
�Vم�א��
��א�����
�Vم�א��
��א�����AAAAא�������،�و$��J5א�������،�و$��J5א�������،�و$��J5א�������،�و$@@@@�����������=�
��m��
'�
��1و�א"��'A�b}
F�E
01�!
�"�������=�
��m��
'�
��1و�א"��'A�b}
F�E
01�!
�"�������=�
��m��
'�
��1و�א"��'A�b}
F�E
01�!
�"�������=�
��m��
'�
��1و�א"��'A�b}
F�E
01�!
�"

�3
����2א��3	�1���px5$ن�$�Vم�*�א��3	�1���px5$ن�$�Vم�*�א��3	�1���px5$ن�$�Vم�*�א��3	�1���px5$ن�$�Vم�*"g���
,����Mو��

����،�و$�#�"5ض�א����
�8�X���2�
3"g���
,����Mو��

����،�و$�#�"5ض�א����
�8�X���2�
3"g���
,����Mو��

����،�و$�#�"5ض�א����
�8�X���2�
3"g���
,����Mو��

����،�و$�#�"5ض�א����
�8�X
�$58f�$58אf�$58אf�$58אfא�،�،�،�،�����


��א��$�	�
�Hل��F1��
�
�����و�����د��א���������1-

��א��$�	�
�Hل��F1��
�
�����و�����د��א���������1-

��א��$�	�
�Hل��F1��
�
�����و�����د��א���������1-

��א��$�	�
�Hل��F1��
�
���������WWWWو�����د��א���������1-"��


�ل�א��V�
�����א0"��


�ل�א��V�
�����א0"��


�ل�א��V�
�����א0"��


�ل�א��V�א0

���������EEEEא��?
����א��?
����א��?
����א��?
��������FFFFא�
�ود�א�
�ود�א�
�ود�א�
�ود��
�
�
������

��


��א���}�
[

�ل�V�
������א0
��


��א���}�
[

�ل�V�
������א0
��


��א���}�
[

�ل�V�
������א0
��


��א���}�
[

�ل�V�81
MMMM����=5א0��

�#�دو�
��א�oدو�������=5
81��

�#�دو�
��א�oدو�������=5
81��

�#�دو�
��א�oدو�������=5
81��

�#�دو�
��א�oدو�������

FFFF����


����א�]

����א�]

����א�]

�������������EEEEא�]�
�
�
m��

��
��א�

��mא��	א/
��
��א�

��mא��	א/
��
��א�

��mא��	א/
��
��א�

�����FFFFא��	א/

���א�����


�א�

���א�����


�א�

���א�����


�א�

���א�����


��E�E�E�Eא�

�


�


�



�ل�א4
V�
�ل�א4א0
V�
�ل�א4א0
V�
�ل�א4א0
V�
א0
F

F

F

F6{�ص�א{�ص�א{�ص�א{�ص�א�

��'(�6�

��'(�6�

��'(�6�

��'(�����
FFFF�$����Gא����
����$�א��Gא����
����$�א��Gא����
����$�א��Gא����
�KEKEKEKEא�� �� �� �� �



b¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@ŠbqeÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠ����óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ð@ @@ @@ @@ @

cccc@O@O@O@Oc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ì@O@O@O@Oj�@æij�@æij�@æij�@æi����ßý†@ðßý†@ðßý†@ðßý†@ð@ @@ @@ @@ @
 

١٧٥ 

  :الخدمات التي تشملها الاتفاقيةـ ١ـ١
����
��*�b}��
�!�ذ�@�*Dن�א��
���א�?5*���وא������א�%�����,��א���������"����
��*�b}��
�!�ذ�@�*Dن�א��
���א�?5*���وא������א�%�����,��א���������"����
��*�b}��
�!�ذ�@�*Dن�א��
���א�?5*���وא������א�%�����,��א���������"����
��*�b}��
�!�ذ�@�*Dن�א��
���א�?5*���وא������א�%�����,��א���������"

��$��$��$��$�W�W�W�W� �� �� �� �
١١١١



����6
7�7
�6وא��
���א��5')��-���7
6א��7
�6وא��
���א��5')��-���7
6א��7
�6وא��
���א��5')��-���7
6א��7
�6وא��
���א��5')��-����FFFF٣٣٣٣EEEE�W�W�W�Wو������dو������dو������dو����W�W�W�W���dא� �� �� �� �
����������������1111KKKK����#3�5و�F�'�6א�
7�7
�6א�'��5Fو�#3א��7
�6א�'��5Fو�#3א��7
�6א�'��5Fو�#3א���!�א������F�WF�WF�WF�W١١١١�E�E�E�Eא�"�6
7��!�א������א�"�6
7��!�א������א�"�6
7��!�א������א�"�6
7�7
FFFF٢٢٢٢�E�E�E�E----6א��7
���V6*5وع�א��7
���V6*5وع�א��7
���V6*5وع�א������VKKKK*5وع�א� �� �� �� �
����������������rrrrKKKK����6
7�7
M6"�د��א��7
M6"�د��א��7
M6"�د��א���MKKKK"�د��א� �� �� �� �

��������אאאא����KKKKجججج�����������������
����d$���وא\+�	א�$
���و8
Gא����
�
��+�6
7
�
���א��5')��-������������
�
����d$���وא\+�	א�$
���و8
Gא����
�
��+�6
7
�
���א��5')��-������������
�
����d$���وא\+�	א�$
���و8
Gא����
�
��+�6
7
�
���א��5')��-������������
�
����d$���وא\+�	א�$
���و8
Gא����
�
��+�6
7
�
���א��5')��-����

��VR���5$�V�KKKKא�{��5Aو�]	$��א�]��5$�V���VRא�{��5Aو�]	$��א�]��5$�V���VRא�{��5Aو�]	$��א�]��5$�V���VRא�{��5Aو�]	$��א�] �� �� �� �
٢٢٢٢�
�
�
�
�FFFF٤٤٤٤EEEE�W�W�W�Wو������dو������dو������dو�����W�W�W�W���d'�	��وא��
���א������א584=�'�	��وא��
���א������א584=�'�	��وא��
���א������א584=�'�	��وא��
���א������א584=אאאא �� �� �� �
����������������1111KKKK،��, אل�-�6א4*5אد�وא	
��'	ل�א�	دא��cوא4
	אل�-�6א4*5אد�وא ,��،�'	ل�א�	دא��cوא4
	אل�-�6א4*5אد�وא ,��،�'	ل�א�	دא��cوא4
	אل�-�6א4*5אد�وא ,��،�'	ل�א�	دא��cوא4 �� �� �� �
����������������rrrrKKKK����\א\א\א\א���������m��
V�
�ن�א���cوא��،��+X,�
G5وض�א�
Vא��E
�*��
��E��H
F1��
*�H-5אض�����������m��
V�
�ن�א���cوא��،��+X,�
G5وض�א�
Vא��E
�*��
��E��H
F1��
*�H-5אض�����������m��
V�
�ن�א���cوא��،��+X,�
G5وض�א�
Vא��E
�*��
��E��H
F1��
*�H-5אض�����������m��
V�
�ن�א���cوא��،��+X,�
G5وض�א�
Vא��E
�*��
��E��H
F1��
*�H-5אض��

،�$���������א��������א�����$�،وא�]�;����وy	$��א��������א�����$�،وא�]�;����وy	$��א��������א�����$�،وא�]�;����وy	$��א����وא�]�;����وy	$��א� �� �� �� �
��،אאאא����KKKKجججج��������������������$	����z/7א��،��$	����z/7א��،��$	����z/7א��،��$	����z/7א��� �� �� �� �

!��KKKKدددد��������������������
�"�#


�ن�وא�?
��cא����

��(-��

,�*��

��،�X$	

R�
�*	"���وא�

���א��

8��!

�"�#


�ن�وא�?
��cא����

��(-��

,�*��

��،�X$	

R�
�*	"���وא�

���א��

8��!

�"�#


�ن�وא�?
��cא����

��(-��

,�*��

��،�X$	

R�
�*	"���وא�

���א��

8��!

�"�#


�ن�وא�?
��cא����

��(-��

,�*��

��،�X$	

R�
�*	"���وא�

���א��

8

�א�]�-���وא������Hא�]������وא������Hא�?5*��،�א�]�-���وא������Hא�]������وא������Hא�?5*��،�א�]�-���وא������Hא�]������وא������Hא�?5*��،�א�]�-���وא������Hא�]������وא������Hא�?5*��،� �� �� �� �
��������������������;;;;



KKKK����(8(8(8(8�،�$�����-���א���3ن�وא�"���دא��א�]���$�،��-���א���3ن�وא�"���دא��א�]���$�،��-���א���3ن�وא�"���دא��א�]���$�،��-���א���3ن�وא�"���دא��א�] �� �� �� �

������������KKKKوووو��������������������

���1و���8/,
K�	'א����z

��
�،�1و��

��א����
[Gא���r�

[�����

��
��������א�

���1و���8/,
K�	'א����z

��
�،�1و��

��א����
[Gא���r�

[�����

��
��������א�

���1و���8/,
K�	'א����z

��
�،�1و��

��א����
[Gא���r�

[�����

��
��������א�

���1و���8/,
K�	'א����z

��
�،�1و��

��א����
[Gא���r�

[�����

��א�

������1دوא��א�]	ق�א���V$�،�א����Vא4/��،�א������Vא�?5*���1دوא��א�]	ق�א���V$�،�א����Vא4/��،�א������Vא�?5*���1دوא��א�]	ق�א���V$�،�א����Vא4/��،�א������Vא�?5*���1دوא��א�]	ق�א���V$�،�א����Vא4/��،�א������Vא�?FFFF���*5א4دوא��א�������א4دوא��א�������א4دوא��א�������א4دوא��א�

��dא�'�د���وא���������J5?�5א��Gو���c�5א����Gא",�،�1دوא��	א�'�د���وא��������وא������-07��d
�J5?�5א��Gو���c�5א����Gא",�،�1دوא��	א�'�د���وא��������وא������-07��d
�J5?�5א��Gو���c�5א����Gא",�،�1دوא��	א�'�د���وא��������وא������-07��d
�J5?�5א��Gو���c�5א����Gא",�،�1دوא��	وא������-07

/fא/fא/fא/fא����@
5=��
����ذ�
�R	$�،�אK4	ل�א������א84�����-�Vא4و�אق�א������א��،������@
5=��
����ذ�
�R	$�،�אK4	ل�א������א84�����-�Vא4و�אق�א������א��،������@
5=��
����ذ�
�R	$�،�אK4	ل�א������א84�����-�Vא4و�אق�א������א��،������@
5=��
����ذ�
�R	$�،�אK4	ل�א������א84�����-�Vא4و�אق�א������א��،��
@c�'[א�@c�'[א�@c�'[א�@c�'[א�EEEE،،،،� �� �� �� �


��������KKKKزززز��������������������

@�א�kو$

����ذ�
���


	אع�א4و�אق�א����
01��

*�Hא�א����

K\א����אk

Fא�����


@�א�kو$

����ذ�
���


	אع�א4و�אق�א����
01��

*�Hא�א����

K\א����אk

Fא�����


@�א�kو$

����ذ�
���


	אع�א4و�אق�א����
01��

*�Hא�א����

K\א����אk

Fא�����


@�א�kو$

����ذ�
���


	אع�א4و�אق�א����
01��

*�Hא�א����

K\א����אk

Fא�
V+��،�و�	א��א��ص�+�K\وאV+��،�و�	א��א��ص�+�K\وאV+��،�و�	א��א��ص�+�K\وאV+��،�و�	א��א��ص�+�K\א�א�وא�K\�-���������-�\�Kא�א��$#�א��
���א�{�����-�\�Kא�א��$#�א��
���א�{�����-�\�Kא�א��$#�א��
���א�{��،،،،�$#�א��
���א�{ �� �� �� �



@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜa@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì 

@ @@ @@ @@ @
  

١٧٦  

������������������������KKKK����،��V�1"��ل�א�]�]����5א�،��V�1"��ل�א�]�]����5א�،��V�1"��ل�א�]�]����5א�،��V�1"��ل�א�]�]����5א�� �� �� �� �

���א\$
�אع���KKKKطططط�������������������������

���א\$
�אع���Mدא���א4
	אل�
M��dدא���א���V$��و��*��א4و�אق�א�����،�و8�

���א\$
�אع���Mدא���א4
	אل�
M��dدא���א���V$��و��*��א4و�אق�א�����،�و8�

���א\$
�אع���Mدא���א4
	אل�
M��dدא���א���V$��و��*��א4و�אق�א�����،�و8�
Mدא���א4
	אل�
M��dدא���א���V$��و��*��א4و�אق�א�����،�و8

،��0�
�و����א4
���0،و����א4
���0،و����א4
���0،و����א4 �� �� �� �
��������������������mmmmKKKK���V��8
���א���K�Vوא��]	$���Kg	ل�א�����،����*�,��א4و�אق�א������وא�����V��8
���א���K�Vوא��]	$���Kg	ل�א�����،����*�,��א4و�אق�א������وא�����V��8
���א���K�Vوא��]	$���Kg	ل�א�����،����*�,��א4و�אق�א������وא�����V��8
���א���K�Vوא��]	$���Kg	ل�א�����،����*�,��א4و�אق�א������وא��

���وض،�����-�Vوض،وא4دوא��א584=�א���������-�Vوض،وא4دوא��א584=�א���������-�Vوض،وא4دوא��א584=�א���������-�Vوא4دوא��א584=�א�� �� �� �� �
������������������������KKKKא��������

���א������و��0��Kא�'��0	��
���א������و��0��Kא�'��0
���א���V$#�و�G�Mل�א�	��
���א������و��0��Kא�'��0
���א���V$#�و�G�Mل�א�	��
���א������و��0��Kא�'��0
���א���V$#�و�G�Mل�א�	��
���א�
�א
�������V$#�و�G�Mل�א��

��و8���������

���א�
�א�

��و8���������

���א�
�א�

��و8���������

���א�
�א�

��و8����


��א��
���א������א584=�،�V
��(Gא	א��5')��-,��-��S;� א������א584=�،א���

��א���V
��(Gא	א��5')��-,��-��S;� א������א584=�،א���

��א���V
��(Gא	א��5')��-,��-��S;� א������א584=�،א���

��א���V
��(Gא	א��5')��-,��-��S;� א� �� �� �� �
����א��وא�	��A�Gא������وא��
���א������א�]�"���א584=�وذ�@�����KKKKلللل��������������������Gא��#$�V��@א������א�]�"���א584=�وذ����
����א��وא�	��A�Gא������وא��Gא��#$�V��@א������א�]�"���א584=�وذ����
����א��وא�	��A�Gא������وא��Gא��#$�V��@א������א�]�"���א584=�وذ����
����א��وא�	��A�Gא������وא��Gא��#$�V�

��"���
	���������
���"����H*��א�����G��(�04א�:+�5،�و���$����א��
���א�5/	���������
���"����H*��א�����G��(�04א�:+�5،�و���$����א��
���א�5/	���������
���"����H*��א�����G��(�04א�:+�5،�و���$����א��
���א�5/	�����������H*��א�����G��(�04א�:+�5،�و���$����א��
���א�5/
�
5אض�و`

5אض�א\�
x4�2X

��
5אض�و`�א�

5אض�א\�
x4�2X

��
5אض�و`�א�

5אض�א\�
x4�2X

��
5אض�و`�א�

5אض�א\�
x4�2X

��
�$#�א�
Vو���	

R'5א2א��א�

/Mن�و�

��cא���

��#$�

Vو���	

R'5א2א��א�

/Mن�و�

��cא���

��#$�

Vو���	

R'5א2א��א�

/Mن�و�

��cא���

��#$�

Vو���	

R'5א2א��א�

/Mن�و�

��cא���

�

���	


	���א��

	���א��

	���א��
�אאאאא��G��G��G��G�

�

�

�


��وووو����������$��$��$��$�

gو�אق�א����
���*�

eدא���אM��


gو�אق�א����
���*�

eدא���אM��


gو�אق�א����
���*�

eدא���אM��


gو�אق�א����
���*�

eدא���אM،،،،�������
�


�$#�א�
Vو����
�


�$#�א�
Vو����
�


�$#�א�
Vو����
�


�$#�א�
Vو�

kא��������������
Gא���

sوو��

�H�Iد��א�

"Mو�@

���
�ل�א�
�����$��

��Gא��������������א�k

Gא���

sوو��

�H�Iد��א�

"Mو�@

���
�ل�א�
�����$��

��Gא��������������א�k

Gא���

sوو��

�H�Iد��א�

"Mو�@

���
�ل�א�
�����$��

��Gא��������������א�k

Gא���

sوو��

�H�Iد��א�

"Mو�@

���
�ل�א�
�����$��

��Gא�

��[G5+���وא�������[G5+���وא�������[G5+���وא�������[G5+���وא�����KKKK� �� �� �� �
�R[�א��
���א�����،��������������������
��X��������R[�א��
���א�����،و�'
��X��������R[�א��
���א�����،و�'
��X��������R[�א��
���א�����،و�'
��X�������
���������Xو�'N�oM���
�

@�א�������?���H������X
N�oM���
�

@�א�������?���H������X
N�oM���
�

@�א�������?���H������X
N�oM���
�

@�א�������?���H�

�����������،،،،א4"��ل��א�?5*���א ��$
��א4"��ل��א�?5*���א ��$
��א4"��ل��א�?5*���א ��$
��א4"��ل��א�?5*���א ��$
����W�W�W�W	"���و;��	"���و;��	"���و;��	"���و;������
����d$��و8
G5*���א
?
1"�
�ل��������
�
����d$��و8
G5*���א
?
1"�
�ل��������
�
����d$��و8
G5*���א
?
1"�
�ل��������
�
����d$��و8
G5*���א
?
1"�
�ل�

6
7�7
6א��7
6א��7
6א��
����)���א��א�����'�
����)���א��،�وא��
���א�]����'�
����)���א��،�وא��
���א�]����'�
����)���א��،�وא��
���א�]����'�
@�א�
	�د����������،�وא��
���א�]�
@�א�
	�د�����������;����
@�א�
	�د�����������;����
@�א�
	�د�����������;�������;�����MMMM����
G��B���
A����
G��B���
A����
G��B���
A����
G��B���
A
�����!
�"��;�
$�	��#�
$��1��
�'�$���'Vא�א�:;��
��
���א������Hو��،��
	Hא���(�
!�����א�]�"��;�
$�	��#�
$��1��
�'�$���'Vא�א�:;��
��
���א������Hو��،��
	Hא���(�
!�����א�]�"��;�
$�	��#�
$��1��
�'�$���'Vא�א�:;��
��
���א������Hو��،��
	Hא���(�
!�����א�]�"��;�
$�	��#�
$��1��
�'�$���'Vא�א�:;��
��
���א������Hو��،��
	Hא���(�א�]


��وא���1و�1��*���
��وא���1و��G11س�m��O،�1و�-����*���
��وא���1و��G11س�m��O،�1و�-����*���
��وא���1و��G11س�m��O،�1و�-����*���
	�د�mא��
��G1س�m��O،�1و�-����
�5d+�

	�د�mא����
�5d+�

	�د�mא����
�5d+�

	�د�mא����
�5d+KKKK� �� �� �� �
١١١١



�Sא
���`����O�5$5א��
���א���������٢٢٢٢�Mא��������
�Sא
���`����O�5$5א���Mא��������
�Sא
���`����O�5$5א���Mא��������
�Sא
���`����O�5$5א���M����� �� �� �� �

�������!
�"��

���א�����

����א�O�5
$5`��
�!�א�����"�T�
!����������Vوא*�TVא��ول�א�%�و��"��

���א�����

����א�O�5
$5`��
�!�א�����"�T�
!����������Vوא*�TVא��ول�א�%�و��"��

���א�����

����א�O�5
$5`��
�!�א�����"�T�
!����������Vوא*�TVא��ول�א�%�و��"��

���א�����

����א�O�5
$5`��
�!�א�����"�T����Vوא*�TVא��ول�א�%�و�
�,�;1���

��א���Sא�����,�;1���

��א���Sא�����,�;1���

��א���Sא�����,�;1���

��א���Sא����FFFF٥٥٥٥EEEEWWWW� �� �� �� �

1111




��-�4و�אق�א�����،��������
��-�4و�אق�א�����،�*���G1	א�,��1
�م�א�'�	��א4/�'���وא��5+���א�%�����
��-�4و�אق�א�����،�*���G1	א�,��1
�م�א�'�	��א4/�'���وא��5+���א�%�����
��-�4و�אق�א�����،�*���G1	א�,��1
�م�א�'�	��א4/�'���وא��5+���א�%��������G1	א�,��1
�م�א�'�	��א4/�'���وא��5+���א�%��*
6
7

�
5+���א�
F�@�:

7
6و+

�
5+���א�
F�@�:

7
6و+

�
5+���א�
F�@�:

7
6و+

�
5+���א�
F�@�:


������و+

�2Xא��و�
�����

,�����

��,��و�

8�#$�

V���

I���

�$��

���


�2Xא��و�
�����

,�����

��,��و�

8�#$�

V���

I���

�$��

���


�2Xא��و�
�����

,�����

��,��و�

8�#$�

V���

I���

�$��

���


�2Xא��و�
�����

,�����

��,��و�

8�#$�

V���

I���

�$��

�

����/�'ً�א�א�א�א��� �¡�،�I����3�ً'�/������ �¡�،�I����3�ً'�/������ �¡�،�I����3�ً'�/������ �¡�،�I����3�������A	א����[Gא��5+���وא����
�p�/�oM���A	א����[Gא��5+���وא����
�p�/�oM���A	א����[Gא��5+���وא����
�p�/�oM���A	א����[Gא��5+���وא����
�p�/�oM�K�K�K�K� �� �� �� �



b¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@ŠbqeÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠ����óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ð@ @@ @@ @@ @

cccc@O@O@O@Oc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ì@O@O@O@Oj�@æij�@æij�@æij�@æi����ßý†@ðßý†@ðßý†@ðßý†@ð@ @@ @@ @@ @
 

١٧٧ 

����������������rrrr����



�����oM��,��
�����-7ن��'����8
7
���6دو���������-7ن��'����8
��,���oMא��Sאم�א��5+���א������و5F+���א�
7
���6دو���������-7ن��'����8
��,���oMא��Sאم�א��5+���א������و5F+���א�
7
���6دو���������-7ن��'����8
��,���oMא��Sאم�א��5+���א������و5F+���א�
7
���6دو����א��Sאم�א��5+���א������و5F+���א�

�����"����2Xدول�581=،����!�א�	/	د�א������W:Iא�����2X�"�����+5دول�581=،����!�א�	/	د�א������W:Iא�����2X�"�����+5دول�581=،����!�א�	/	د�א������W:Iא�����2X�"�����+5دول�581=،����!�א�	/	د�א������W:Iא��5+����������

�����א��و���א�3�����

�����א��و���א�3�����

�����א��و���א�3�����
א��و���א�3

�5sKKKKو�$�5sو�$�5sو�$�5sو�$� �� �� �� �
����������������////
�

�

�

�
�����+kא������א�����[G5+���و�א�����1¢�ل�1/��،��1¢�ل�1/��،��1¢�ل�1/��،��1¢�ل�����FFFF�،��/1א���Sאم�-��]�������5+���و�א��G]���א������א��k+�א���Sאم�-��]�������5+���و�א��G]���א������א��k+�א���Sאم�-��]�������5+���و�א��G]���א������א��k+�א���Sאم�-��]�����

9A1�9¢�ل�وA1�9¢�ل�وA1�9¢�ل�وA1¢�ل�و��E�E�E�E���3א��و���א�����I��"1אول�Sא��و���א����3-7ن������I��"1אول�Sא��و���א����3-7ن������I��"1אول�Sא��و���א����3-7ن������I��"1אول�S7ن��-KKKK� �� �� �� �
و��א�D*��V�Vن�*���אG4	אق�1
�م�
	�د�mא��
���א�?5*���وא������א4/�'���و��א�D*��V�Vن�*���אG4	אق�1
�م�
	�د�mא��
���א�?5*���وא������א4/�'���و��א�D*��V�Vن�*���אG4	אق�1
�م�
	�د�mא��
���א�?5*���وא������א4/�'���و��א�D*��V�Vن�*���אG4	אق�1
�م�
	�د�mא��
���א�?5*���وא������א4/�'���

�������dא��ول�א�3
���،�Mذ�01
1111��'K��'K��'K��'K����E�����������������AMא�������א ������AMא�������א ������AMא�������א ������AMא�������א �Gא����G��G�������E
�������dא��ول�א�3
���،�Mذ�01Gא����G��G�������E
�������dא��ول�א�3
���،�Mذ�01Gא����G��G�������E
�������dא��ول�א�3
���،�Mذ�01Gא����G��G���
��£��
��
��Mو��V����$5$���1س�א��ل�א4/��������ذ�@�א�4-���و�	5$��`¡��?�$��£��
��
��Mو��V����$5$���1س�א��ل�א4/��������ذ�@�א�4-���و�	5$��`¡��?�$��£��
��
��Mو��V����$5$���1س�א��ل�א4/��������ذ�@�א�4-���و�	5$��`¡��?�$��£��
��
��Mو��V����$5$���1س�א��ل�א4/��������ذ�@�א�4-���و�	5$��`¡��?�$

�;zxא������وא�?5*���א4/�'���و���[Gא���;zxא������وא�?5*���א4/�'���و���[Gא���;zxא������وא�?5*���א4/�'���و���[Gא���;zxא������وא�?5*���א4/�'���و���[Gא��KKKK� �� �� �� �


�-��

,��

����א��Sא

��א 

����2א�����

��א3"4
�-5�
�ول�א�

�Tא��

�

�-��

,��

����א��Sא

��א 

����2א�����

��א3"4
�-5�
�ول�א�

�Tא��

�

�-��

,��

����א��Sא

��א 

����2א�����

��א3"4
�-5�
�ول�א�

�Tא��

�

�-��

,��

����א��Sא

��א 

����2א�����

��א3"4
�-5�
�ول�א�

�Tא��

�7777�5


�5ن�`$5

�5ن�`$5

�5ن�`$5
ن�`$5

�(Vא��U�-����������Uא�V)�א�-����������Uא�V)�א�-����������Uא�V)�א�-��������"���א��
��،�و$1���Xن��)�ع�א��
���א������وא�]
�������"���א��
��،�و$1���Xن��)�ع�א��
���א������وא�]
�������"���א��
��،�و$1���Xن��)�ع�א��
���א������وא�]
�������"���א��
��،�و$1���Xن��)�ع�א��
���א������وא�]
�������א�
�,��
�Sא�M���-5���#�א��ول�א�
��,�*�T
�Sא
��,�+�ن��5d+1א�V)�"���א�%����M���-5���#�א��ول�א�
��,�*�T
�Sא
��,�+�ن��5d+1א�V)�"���א�%����M���-5���#�א��ول�א�
��,�*�T
�Sא
��,�+�ن��5d+1א�V)�"���א�%����M���-5���#�א��ول�א�
��,�*�T
�FFFF∗∗∗∗EEEEKKKK+�ن��5d+1א�V)�"���א�%��� �� �� �� �

  :قية تحرير تجارة الخدمات الماليةالمبادئ والالتزامات في إطار اتفاـ ٢
����ول���;:�Wא��V)��א�'�د¤�و�א\��Sא
���א�%�����G����ول���;:�Wא��V)��א�'�د¤�و�א\��Sא
���א�%�����G����ول���;:�Wא��V)��א�'�د¤�و�א\��Sא
���א�%�����G����ول���;:�Wא��V)��א�'�د¤�و�א\��Sא
���א�%�����Gא\�������وא,��א\�������وא,��א\�������وא,��א\�������وא��,���d������d������d������d���

��$����*��$����*��$����*��$����*WWWW� �� �� �� �
  :الالتزامات العامةو بادئالمـ ١ـ٢
�Sم�-,��+�*��א�
�ول�������������������
����א�������א ����ذא���)'�[�"�م�و����Sم�-,��+�*��א�
�ول��Mن�א���Sא
���א��
����א�������א ����ذא���)'�[�"�م�و����Sم�-,��+�*��א�
�ول��Mن�א���Sא
���א��
����א�������א ����ذא���)'�[�"�م�و����Sم�-,��+�*��א�
�ول��Mن�א���Sא
���א��
����א�������א ����ذא���)'�[�"�م�و���Mن�א���Sא
���א�

����

��#�;:�Wא���Sא
�!�+�*���)�"���א��
��،�و"��,��'��x���]'(�א4"2�3،�و�����

��#�;:�Wא���Sא
�!�+�*���)�"���א��
��،�و"��,��'��x���]'(�א4"2�3،�و�����

��#�;:�Wא���Sא
�!�+�*���)�"���א��
��،�و"��,��'��x���]'(�א4"2�3،�و�����

��#�;:�Wא���Sא
�!�+�*���)�"���א��
��،�و"��,��'��x���]'(�א4"2�3،�و�
��'A��
�!F���$�����,�

	א2��

���	א"��א ��������[
��'A��
�!F���$�����,�

	א2��

���	א"��א ��������[
��'A��
�!F���$�����,�

	א2��

���	א"��א ��������[
��'A��
�!F���$�����,�

	א2��

���	א"��א ��������[
���،��
�

������א���
��،�����א��

������א���
��،�����א��

������א���
��،�����א��

������א�����א�

���
���{�W:;�bא���Sא
���א��
���و����{�W:;�bא���Sא
���א��
���و����{�W:;�bא���Sא
���א��
���و����{�W:;�bא���Sא
���א���FFFF٦٦٦٦EEEEWWWWو� �� �� �� �
١١١١�
�
�
�
]�'(�]�'(�]�'(�]�'(������$�"5��-�o�1א��و���א4و�'
�$�"5��-�o�1א��و���א4و�'
�$�"5��-�o�1א��و���א4و�'
�$�"5��-�o�1א��و���א4و�'
KKKK� �� �� �� �
٢٢٢٢�
�
�
�

	א�60وא�V`�W�W�W�W����4[�א����*���`�V[�א����*���`�V[�א����*���`�V[�א����*���Vא���
���5
8
Xل��0��

	א�60وא����4Vא���
���5
8
Xل��0��

	א�60وא����4Vא���
���5
8
Xل��0��

	א�60وא����4Vא���
���5
8
Xل��0��
���2�
�0Mو،��
��ذא��א�?��0���2�
�0Mو،��
��ذא��א�?��0���2�
�0Mو،��
��ذא��א�?��0���2�
�0Mو،��
��ذא��א�?��0

�!�d�
���وא04����א������O����5Nא��
��،�و$]	���	*�zא�����[��Gط�א�V0�!�d�
���وא04����א������O����5Nא��
��،�و$]	���	*�zא�����[��Gط�א�V0�!�d�
���وא04����א������O����5Nא��
��،�و$]	���	*�zא�����[��Gط�א�V0�!�d�
���وא04����א������O����5Nא��
��،�و$]	���	*�zא�����[��Gط�א�V0

���א�]�����$5
��;:א�א���Sאم
��;:א�א���Sאم
��;:א�א���Sאم
��;:א�א���Sאم	��
���א�]��$�¥�$5א�	��
���א�]��$�¥�$5א�	��
���א�]��$�¥�$5א�	���KKKK¥�$��א� �� �� �� �



@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜa@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì 

@ @@ @@ @@ @
  

١٧٨  

٣٣٣٣�
�
�
�
��
�KKKKز$�د��
���+��א��ول�א���
���������Oא��
��ز$�د��
���+��א��ول�א���
���������Oא��
��ز$�د��
���+��א��ول�א���
���������Oא��
��ز$�د��
���+��א��ول�א���
���������Oא�� �� �� �� �
٤٤٤٤




��G	ق�א��������א�]����-�����א�]����-�����א�]����-�����א�]����-����������H��������Mو�،mد�?�
��א���H�
��G	ق�א������א��H��������Mو�،mد�?�
��א���H�
��G	ق�א������א��H��������Mو�،mد�?�
��א���H�
��G	ق�א������א��H��������Mو�،mد�?�
��א���H����KKKKא� �� �� �� �
٥٥٥٥�
�
�
�
��$�����"	s	
��V$5(-���eא��������
	s	M��$�����"دא���و����:�א�V	א"��א���V$5(-���eא��������
	s	M��$�����"دא���و����:�א�V	א"��א���V$5(-���eא��������
	s	M��$�����"دא���و����:�א�V	א"��א���V$5(-���eא���������MKKKKدא���و����:�א�V	א"��א� �� �� �� �
٦٦٦٦�


�


�


�


X;�


'��وא�
[�Hא��א��


��وא�
����
���;��Xא�
-�Jאk


�;Xא�"

'��وא�
[�Hא��א��


��وא�
����
���;��Xא�
-�Jאk


�;Xא�"

'��وא�
[�Hא��א��


��وא�
����
���;��Xא�
-�Jאk


�;Xא�"

'��وא�
[�Hא��א��


��وא�
����
���;��Xא�
-�Jאk


��א�"�

V��=5


����א84�

V��=5


����א84�

V��=5


����א84�

V��=5

��א84

��
�KKKKא��
��א��
��א��
��א�� �� �� �� �
٧٧٧٧�
�
�
�
�����#�א������#�א������#�א������#�א������$���V��!�א�������Gא�����$��א�"�2�3Vא��وא���H�$���V��!�א�������Gא�����$��א�"�2�3Vא��وא���H�$���V��!�א�������Gא�����$��א�"�2�3Vא��وא���H�$���V��!�א�������Gא�����$��א�"�2�3Vא��وא���HKKKK� �� �� �� �
٨٨٨٨�����
�
�
�
�	��$�א\א\א\א\���c��(5א2א��א�/�$��	����c��(5א2א��א�/�$��	����c��(5א2א��א�/�$��	����c��(5א2א��א�/������
�KKKKوא��"#�����ل�א��
��وא��"#�����ل�א��
��وא��"#�����ل�א��
��وא��"#�����ل�א�� �� �� �� �
٩٩٩٩�
�
�
�
�X$	R��KKKKא��*	"���وא��R	�X$א��*	"���وא��R	�X$א��*	"���وא��R	�X$א��*	"���وא� �� �� �� �
١٠١٠١٠١٠�
�
�
�
�KKKKא��R	��X$א�����¢15א��R	��X$א�����¢15א��R	��X$א�����¢15א��R	��X$א�����¢15 �� �� �� �
١١١١١١١١�
�
�
�
�KKKKא��V	د�א��S����Kאن�א��*	"��א��V	د�א��S����Kאن�א��*	"��א��V	د�א��S����Kאن�א��*	"��א��V	د�א��S����Kאن�א��*	"�� �� �� �� �
١٢١٢١٢١٢�
�
�
�
�d��2א�����$��אfدGدא�f2א�����$��א��d�Gدא�f2א�����$��א��d�Gدא�f2א�����$��א��d�Gمא���
��وא���~�"�!�א����م�א���
��وא���~�"�!�א����م�א���مא�rא���
��وא���~�"�!�א����م�א���مא�rא���
��وא���~�"�!�א����م�א���مא�rא����KKKKא�rא� �� �� �� �
  :الالتزامات المحددةـ ٢ـ٢

����������
sج���
����
,*��

���א�����

�د�����
�ل�א�eא���
�Sא�X���'[���-و����������
sج���
����
,*��

���א�����

�د�����
�ل�א�eא���
�Sא�X���'[���-و����������
sج���
����
,*��

���א�����

�د�����
�ل�א�eא���
�Sא�X���'[���-و����������
sج���
����
,*��

���א�����

�د�����
�ل�א�eא���
�Sא�X���'[���-و

��V*5-�و�	+	ل�א��30م�א��و���א��3	،�و$�#�-��ن�א��Sא
���א��ول����

��V*5-�و�	+	ل�א��30م�א��و���א��3	،�و$�#�-��ن�א��Sא
���א��ول�/�אول�א��Sא���

��V*5-�و�	+	ل�א��30م�א��و���א��3	،�و$�#�-��ن�א��Sא
���א��ول�/�אول�א��Sא���

��V*5-�و�	+	ل�א��30م�א��و���א��3	،�و$�#�-��ن�א��Sא
���א��ول�/�אول�א��Sא���
/�אول�א��Sא


�����������)�"���א��
���א������א��5e،�وذ�@�-:+1�5
�م�+����)�"���א��
���א������א��5e،�وذ�@�-:+1�5
�م�+����)�"���א��
���א������א��5e،�وذ�@�-:+1�5
�م�+����)�"���א��
���א������א��5e،�وذ�@�-:+1�5
�م�+��

����0	ع�
��01	אع�א��

����0	ع�
��01	אع�א��

����0	ع�
��01	אع�א��
0	ع�
��01	אع�א�
7
�6وא��
���א��5')��-,�،�א�'�	��وא��
���FFFFא������א������א������א�������7
�6وא��
���א��5')��-,�،�א�'�	��وא��
���א��7
�6وא��
���א��5')��-,�،�א�'�	��وא��
���א��7
�6وא��
���א��5')��-,�،�א�'�	��وא��
���א��א��V	د�א�%�א��V	د�א�%�א��V	د�א�%�א��V	د�א�%��E�E�E�Eא������א584=א������א584=א������א584=א������א584=א�

��H-��Kא��ود�א��������A	א����
��3�,��א��و���
���� �א����ذ��oMאG4	אق�وא����H-��Kא��ود�א��������A	א����
��3�,��א��و���
���� �א����ذ��oMאG4	אق�وא����H-��Kא��ود�א��������A	א����
��3�,��א��و���
���� �א����ذ��oMאG4	אق�وא����H-��Kא��ود�א��������A	א����
��3�,��א��و���
���� �א����ذ��oMאG4	אق�وא��
+��,�
+��,�
+��,�
+��,�
7777Xًd
�KKKKن�$:+�5א���א�4?!��]�;���א����p0�/4¨وس�א4
	אل�
Xًdن�$:+�5א���א�4?!��]�;���א����p0�/4¨وس�א4
	אل�
Xًdن�$:+�5א���א�4?!��]�;���א����p0�/4¨وس�א4
	אل�
Xًdن�$:+�5א���א�4?!��]�;���א����p0�/4¨وس�א4
	אل� �� �� �� �


!����m1و$��bא�و$��bא�و$��bא�و$��bא��"��X$�
��
!�������m1ق�"�!��m4�]©�E01دو���"3	א��)�M�p/5א�2א��"��X$�
��
!�������m1ق�"�!��m4�]©�E01دو���"3	א��)�M�p/5א�2א��"��X$�
��
!�������m1ق�"�!��m4�]©�E01دو���"3	א��)�M�p/5א�2א��"��X$�
�����ق�"�!��m4�]©�E01دو���"3	א��)�M�p/5א�2א�

��$�ªد8
	ل����������

��
3V�א���	�
G��X
N���-�Tو��m1���E�
�r�R[0אم�1و�א�S�
��$�ªد8
	ل�������א����

��
3V�א���	�
G��X
N���-�Tو��m1���E�
�r�R[0אم�1و�א�S�
��$�ªد8
	ل�������א����

��
3V�א���	�
G��X
N���-�Tو��m1���E�
�r�R[0אم�1و�א�S�
��$�ªد8
	ل�������א����

��
3V�א���	�
G��X
N���-�Tو��m1���E�
�r�R[0אم�1و�א�S�א�

����oM�@�:
-��

:�Wא��و�;��
'x��«�
:�@�����oMא���Sאم����Sא�����:،�و�'-��

:�Wא��و�;��
'x��«�
:�@�����oMא���Sאم����Sא�����:،�و�'-��

:�Wא��و�;��
'x��«�
:�@�����oMא���Sאم����Sא�����:،�و�'-��

:�Wא��و�;��
'x��«�
���������AAAAא���Sאم����Sא�����:،�و�'�

����א�O��
�������
�

����א�O��
�������
�

����א�O��
�������
�

����א�O��
��@@@@����
��$��1و����5'��
	"������:�א�,F1��NXN��;�?�1���,
��$��1و�X8ل����5'��
	"������:�א�,F1��NXN��;�?�1���,
��$��1و�X8ل����5'��
	"������:�א�,F1��NXN��;�?�1���,
��$��1و�X8ل����5'��
	"������:�א�,F1��NXN��;�?�1���,

�X8،Eل��r�R[0א�،E�
�r�R[0א�،E�
�r�R[0א�،E�
�r�R[0א��������
Hو����
Hو����
Hو����
Hو�

��$1��Xو���	�W:I���3$א��و���"���א5s4א��א�%���R[�-,��/5א�2א����$1��Xو�1ن�$�#�د*��א���	�W:I���3$א��و���"���א5s4א��א�%���R[�-,��/5א�2א����$1��Xو�1ن�$�#�د*��א���	�W:I���3$א��و���"���א5s4א��א�%���R[�-,��/5א�2א����$1��Xو�1ن�$�#�د*��א���	�W:I���3$א��و���"���א5s4א��א�%���R[�-,��/5א�2א��1ن�$�#�د*��א�
�W:;5س�א����ق���H$5"�$�،�و��-�o�1א��و���א4و�'
�oMد����G��-�@وذ��r�R[0א��W:;5س�א����ق���H$5"�$�،�و��-�o�1א��و���א4و�'
�oMد����G��-�@وذ��r�R[0א��W:;5س�א����ق���H$5"�$�،�و��-�o�1א��و���א4و�'
�oMد����G��-�@وذ��r�R[0א��W:;5س�א����ق���H$5"�$�،�و��-�o�1א��و���א4و�'
�oMد����G��-�@وذ��r�R[0א�



b¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@ŠbqeÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠ����óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ð@ @@ @@ @@ @

cccc@O@O@O@Oc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ì@O@O@O@Oj�@æij�@æij�@æij�@æi����ßý†@ðßý†@ðßý†@ðßý†@ð@ @@ @@ @@ @
 

١٧٩ 

��
�r�R[0א��،�X$������53
��א��
��,[�0��O����=581�	3"دو����m1א�����1ن���
�r�R[0א��،�X$������53
��א��
��,[�0��O����=581�	3"دو����m1א�����1ن���
�r�R[0א��،�X$������53
��א��
��,[�0��O����=581�	3"دو����m1א�����1ن���
�r�R[0א��،�X$������53
��א��
��,[�0��O����=581�	3"دو����m1א�����1ن�

�6
���'��א��و���א��3	�א4وoא��Sאم�
א��Sאم�
א��Sאم�
א��Sאم��oא4و�	3��6
���'��א��و���א��oא4و�	3��6
���'��א��و���א��oא4و�	3��6
���'��א��و���א�������$�"5��-�$�"5��-�$�"5��-�$�"5��-�K�K�K�K5=�1ن���
*�W:I�]©�E0Dא��و�
��א84
5=�1ن���*�W:I�]©�E0Dא��و�
��א84
5=�1ن���*�W:I�]©�E0Dא��و�
��א84
5=�1ن���*�W:I�]©�E0Dא��و�
��א84

�N�B�r�R[01و�א���N�B��X$����m5O�N�B�r�R[01و�א���N�B��X$����m5O�N�B�r�R[01و�א���N�B��X$����m5O�N�B�r�R[01و�א���N�B��X$����m5OFFFF٧٧٧٧EEEEKKKK� �� �� �� �
  :الخدمات المالية تجارة المتعلقة بتحرير جولات المفاوضاتـ ٣

����O�5$5`א����������sو��
�T�	�Gא����O�5$5`א����������sو��
�T�	�Gא����O�5$5`א����������sو��
�T�	�Gא����O�5$5`א����������sو��
�T�	�Gאz'+م����،�و���،�و���،�و���،�و���א��
���א������"�!�א;���م�+'zא��
���א������"�!�א;���م�+'zא��
���א������"�!�א;���م�+'zא��
���א������"�!�א;

�-��א�
A�T'

[�
�-��א�א+
A�T'

[�
�-��א�א+
A�T'

[�
�-��א�א+
A�T'

[�
����5א+
$5`��

��
��ق�"�
G���2�


��א3"4
�

�ول�א���
����

�cXא���


5����5و0
$5`��

��
��ق�"�
G���2�


��א3"4
�

�ول�א���
����

�cXא���


5����5و0
$5`��

��
��ق�"�
G���2�


��א3"4
�

�ول�א���
����

�cXא���


5����5و0
$5`��

��
��ق�"�
G���2�


��א3"4
�

�ول�א���
����

�cXא���

5و0

�����0,�$��/	���1و�/	א�K�K�K�K�mא��
���א�����א��
���א�����א��
���א�����א��
���א�����	Hא���(�[��Pو�mא	1و�/���	0,�$��/�����
	Hא���(�[��Pو�mא	1و�/���	0,�$��/�����
	Hא���(�[��Pو�mא	1و�/���	0,�$��/�����
	Hא���(�[��P١٩٩٣١٩٩٣١٩٩٣١٩٩٣و�����oM��K	�א��	�oM��Kא��	�oM��Kא��	�oM��Kא�

�����
�

��א���Sא
���א�53و�$�������אG4	אق����
�ل�א����
�����א���ق�+�
���	ل���

��א���Sא
���א�53و�$�������אG4	אق����
�ل�א����
�����א���ق�+�
���	ل���

��א���Sא
���א�53و�$�������אG4	אق����
�ل�א����
�����א���ق�+�
���	ل���

��א���Sא
���א�53و�$�������אG4	אق����
�ل�א����א���ق�+�
���	ل��
�/�����
אول�"�د�
��א4"3
�����2אول�"�د�
��א4"3
�����2אول�"�د�
��א4"3
�����2אول�"�د�
��א4"3
�����2א�����،�و���+�ن�-��Uא4"�2�3$5ون�1ن�א���Sא
�����/�א�����،�و���+�ن�-��Uא4"�2�3$5ون�1ن�א���Sא
�����/�א�����،�و���+�ن�-��Uא4"�2�3$5ون�1ن�א���Sא
�����/�א�����،�و���+�ن�-��Uא4"�2�3$5ون�1ن�א���Sא

���Vא���و��V"���¬M���'G���E01��M���sא���و���sوא*[���pG��س�א��G4א�������Vא���و��V"���¬M���'G���E01��M���sא���و���sوא*[�$��pG��س�א��G4א�������Vא���و��V"���¬M���'G���E01��M���sא���و���sوא*[�$��pG��س�א��G4א�������Vא���و��V"���¬M���'G���E01��M���sא���و���sوא*[�$��pG��س�א��G4א����$
���

������������١٩٩٤١٩٩٤١٩٩٤١٩٩٤א�	ز�א���2א/���ع�
5א+­���$5-1
���א�	ز�א���2א/���ع�
5א+­���$5-1
���א�	ز�א���2א/���ع�
5א+­���$5-1
���א�	ز�א���2א/���ع�
5א+­���$5-1�-��
��5א��
Gא���

��
-��E
01�!
�"��������
�-��
��5א��
Gא���

��
-��E
01�!
�"��������
�-��
��5א��
Gא���

��
-��E
01�!
�"��������
�-��
��5א��
Gא���

��
-��E
01�!
�"
�����

���א����

	ل�א���Sא��،��sא���و�����

���א����

	ل�א���Sא��،��sא���و�����

���א����

	ل�א���Sא��،��sא���و�����

���א����

	ل�א���Sא��،��sא���وAAAA���

���א�����

���א����
���א��

���א����
���א��

���א����
���א��

�#���������@@@@א������

5אم�א�����-M��
�-�����#�
�����

5אم�א�����-M��
�-�����#�
�����

5אم�א�����-M��
�-�����#�
�����

5אم�א�����-M��
�-

��5א���א��������������KKKKوא��R[�א��ص�-���
���א���������وא��R[�א��ص�-���
���א���������وא��R[�א��ص�-���
���א���������وא��R[�א��ص�-���
���א�����א�������א��وא�������א��وא�������א��وא�������א��و���V*و�������5א���א����V*و�������5א���א����V*و�������5א���א����V*وWWWW� �� �� �� �
���W:;��5א 	���
��א���و���sאאאא: المرحلة الأولىG���sא���و��
���W:;��5א 	���G���sא���و��
���W:;��5א 	���G���sא���و��
���W:;��5א 	���GFFFF١٥١٥١٥١٥�E�E�E�E5א�,F5א�,F5א�,F5א�,F���T,�وא0�,���Tوא0�,���Tوא0�,���Tوא0

٣٠٣٠٣٠٣٠�����	�0	$�	�0	$�	�0	$�	�0	$١٩٩٥١٩٩٥١٩٩٥١٩٩٥�������	
�0	$��

��-�א$
���
sא���و�W:
;��
,��0
	�������،�و���+�ن�
��א�1��5Vن���	$��

��-�א$
���
sא���و�W:
;��
,��0
	�������،�و���+�ن�
��א�1��5Vن���	$��

��-�א$
���
sא���و�W:
;��
,��0
	�������،�و���+�ن�
��א�1��5Vن���	$��

��-�א$
���
sא���و�W:
;��
,�،�و���+�ن�
��א�1��5Vن���
١٩٩٥١٩٩٥١٩٩٥١٩٩٥�K�K�K�KAAAA�0	$���sو��
،�،�،�،�١٩٩٥١٩٩٥١٩٩٥١٩٩٥	�	�	�	����Hא�	�$���א�����R;�د��-��X8�r�R[0ل�
��و$���s	��H��0א�	�$���א�����R;�د��-��X8�r�R[0ل�
��و$���s	��H��0א�	�$���א�����R;�د��-��X8�r�R[0ل�
��و$���s	��H��0א�	�$���א�����R;�د��-��X8�r�R[0ل�

���5*	

��א�
�ول������$���,��א�

��א�
�ول����
	*���5-�"	=�1ن�א���Sא
���א�%�����$���,��א�

��א�
�ول����
	*���5-�"	=�1ن�א���Sא
���א�%�����$���,��א�

��א�
�ول����
	*���5-�"	=�1ن�א���Sא
���א�%�����$���,��א�

�0000�����ًאאאא-�"	=�1ن�א���Sא
���א�%�������ً�
����ً�
����ً�
��������ً�
�V�V��ً�
�V�V��ً�
�V�V��ً�
�V�V�������!
�"��!
�"��!
�"��!
�"
�������

��
��א�
������-�

�
���א��


������א�
��
��א�
���5(

sאق،�وא	

G4א�������

��
��א�
������-�

�
���א��


������א�
��
��א�
���5(

sאق،�وא	

G4א�������

��
��א�
������-�

�
���א��


������א�
��
��א�
���5(

sאق،�وא	

G4א�������

��
��א�
������-�

�
���א��


������א�
��
��א�
���5(

sאق،�وא	

G4א����FFFFOMC�E�E�E�E

�����E
�$�,0����
K	����5
 �®�א�,
F�������sא���و��$�yو��H$5
M�p��(��¯	s5�������E
�$�,0����
K	����5
 �®�א�,
F�������sא���و��$�yو��H$5
M�p��(��¯	s5�������E
�$�,0����
K	����5
 �®�א�,
F�������sא���و��$�yو��H$5
M�p��(��¯	s5�������E
�$�,0����
K	����5
 �®�א�,
F�������sא���و��$�yو��H$5
M�p��(��¯	s5��
FFFF٢٦٢٦٢٦٢٦	�0	$	�0	$	�0	$	�0	$١٩٩٥١٩٩٥١٩٩٥١٩٩٥�E�E�E�E�3°�T��

��0,�$������א�oא���ق�
���3°�Tא�oא���ق�
���3°�Tא�oא���ق�
���3°�Tא�oא���ق����0,�$�����5א/��
���0,�$�����5א/��
���0,�$�����5א/��
���
��1ن���١٩٩٧١٩٩٧١٩٩٧١٩٩٧��5א/�
��1ن��،�وذ�@�-�
��1ن��،�وذ�@�-�
��1ن��،�وذ�@�-�،�وذ�@�-

�����T

S��M�%
8
5=�א�f�6אNXd

��+	�$��א �	-���و�א���-�ن��oMא��ول�א���+�T�30M�����T

S��M�%
8
5=�א�f�6אNXd

��+	�$��א �	-���و�א���-�ن��oMא��ول�א���+�T�30M�����T

S��M�%
8
5=�א�f�6אNXd

��+	�$��א �	-���و�א���-�ن��oMא��ول�א���+�T�30M�����T

S��M�%
8
5=�א�f�6אNXd

��+	�$��א �	-���و�א���-�ن��oMא��ول�א���+�T�30M

�ذ�א�4
�0�6

[R�
�ذ�א�4-
�0�6

[R�
�ذ�א�4-
�0�6

[R�
�ذ�א�4-
�0�6

[R�-�oM�p

0�/�oM�p

0�/�oM�p

0�/�oM�p


	א�,�،�0�/1111
G�،�,א�	

G�،�,א�	

G�،�,א�	

G������


�J�

I1ن�א�!

�"�2�


[�א3"4

��א��

������و�

�J�

I1ن�א�!

�"�2�


[�א3"4

��א��

������و�

�J�

I1ن�א�!

�"�2�


[�א3"4

��א��

������و�

�J�

I1ن�א�!

�"�2�


[�א3"4

��א��
و�

���

�c�Vא����



�pRא���Sא
G1�2و��

��Mم��


Sאم�و"
�
[�א��
V©1ن��p

L���

sא���و���

�c�Vא����



�pRא���Sא
G1�2و��

��Mم��


Sאم�و"
�
[�א��
V©1ن��p

L���

sא���و���

�c�Vא����



�pRא���Sא
G1�2و��

��Mم��


Sאم�و"
�
[�א��
V©1ن��p

L���

sא���و���

�c�Vא����



�pRא���Sא
G1�2و��

��Mم��


Sאم�و"
�
[�א��
V©1ن��p

L���

sא���وFFFF٨٨٨٨EEEE�،�،�،�،
�ً

��AAAA$	�0	�$	�0	�$	�0	�$	�0	�����٢٨٢٨٢٨٢٨ن�א\�������א�%��W:;��"�T3}yא���و�����sن�א\�������א�%��W:;��"�T3}yא���و�����sن�א\�������א�%��W:;��"�T3}yא���و�����sن�א\�������א�%��W:;��"�T3}yא���وDDDD�����s****����و"�	
ً�و"�	
ً�و"�	
ً�و"�	R¢��
���
R¢��
���
R¢��
���
R¢��
��T�T�T�T


����������1،،،،א��
���א�����א��
���א�����א��
���א�����א��
���א���������-�5F�6[Rوط�א�	K	ل�G1�oM	אق-�5F�6[Rوط�א�	K	ل�G1�oM	אق-�5F�6[Rوط�א�	K	ل�G1�oM	אق-�5F�6[Rوط�א�	K	ل�G1�oM	אق'
�!
�"��
�+7�8
Xل�א���

�����1�
'
�!
�"��
�+7�8
Xل�א���

�����1�
'
�!
�"��
�+7�8
Xل�א���

�����1�
'
�!
�"��
�+7�8
Xل�א���

����



@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜa@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì 

@ @@ @@ @@ @
  

١٨٠  

،���A	א����
�����א�	A���،א�
�����א�	A���،א�
�����א�	A���،א�
��
��א�����א�����}�
��א�وא�����}�
��א�وא�����}�
��א�وא�����}�
�،�����وא�$�"5��-�oא4و��

��1א��و�'���
V����d��2א��א�G�����،�
$�"5��-�oא4و��

��1א��و�'���
V����d��2א��א�G�����،�
$�"5��-�oא4و��

��1א��و�'���
V����d��2א��א�G�����،�
$�"5��-�oא4و��

��1א��و�'���
V����d��2א��א�G

��و�������5

5د����

��و�����و���1"����;:�Wא\�������5

5د����

��و�����و���1"����;:�Wא\�������5

5د����

��و�����و���1"����;:�Wא\�������5

5د����

�����و���1"����;:�Wא\�����sא���و��
$�,0�T
[�����
sא���و��
$�,0�T
[�����
sא���و��
$�,0�T
[�����
sא���و��
$�,0�T
[@@@@FFFF٩٩٩٩EEEE�K�K�K�K٢٨٢٨٢٨٢٨و��و��و��و������


��وא\"�
�2א��א���אو�
����دو������������
	Vאول�א��

�م�א yMو��
�
���5א/�
��وא\"�
�2א��א���אو�
����دو�����������$	�0	��
�م�א<�
	Vאول�א��

�م�א yMو��
�
���5א/�
��وא\"�
�2א��א���אو�
����دو�����������$	�0	��
�م�א<�
	Vאول�א��

�م�א yMو��
�
���5א/�
��وא\"�
�2א��א���אو�
����دو�����������$	�0	��
�م�א<�
	Vאول�א��

�م�א yMو��
�
���5א/�
�م�א<��	�0	$

�����1٣٢٣٢٣٢٣٢و�/	א�mو
��"�د�1و�/	א�mو
��"�د�1و�/	א�mو
��"�د�1و�/	א�mو
��"�د�*�،��sو����������0��,��
��$��א��Sא�
	א�-���	3"�
*�،��sو����������0��,��
��$��א��Sא�
	א�-���	3"�
*�،��sو����������0��,��
��$��א��Sא�
	א�-���	3"�
*�،��sو����������0��,��
��$��א��Sא�
	א�-���	3"DDDD٢٩٢٩٢٩٢٩ن�ن�ن�ن�����


��א�����
��א 
���و1ن�����
��0�
dل�א�	+	א��و��!�
��א�����
��א 
���و1ن�����
�,#�1-�وא�א�V'	ل�"
��0�
dل�א�	+	א��و��!�
��א�����
��א 
���و1ن�����
�,#�1-�وא�א�V'	ل�"
��0�
dل�א�	+	א��و��!�
��א�����
��א 
���و1ن�����
�,#�1-�وא�א�V'	ل�"
��0�
dل�א�	+	א��و��!�
	א�������٢٠٢٠٢٠٢٠
�,#�1-�وא�א�V'	ل�"�
��	

	א���"3�
��	

	א���"3�
��	

	א���"3�
��	
3"
R�-R�-R�-R�-�،6
7�7
6،�]�6א���Sא
�������ل�א��7
6،�]�6א���Sא
�������ل�א��7
6،�]�6א���Sא
�������ل�א��
���א�?
5*���و�������٢٤٢٤٢٤٢٤]�6א���Sא
�������ل�א��

���א�?
5*���و���"3	א�����ل�א��

���א�?
5*���و���"3	א�����ل�א��

���א�?
5*���و���"3	א�����ل�א��
����١٧١٧١٧١٧"3	א�����ل�א�

7
�6و����
�
���א��
8��$�
��7
�6و����"3	�-
�
���א��
8��$�
��7
�6و����"3	�-
�
���א��
8��$�
��7
�6و����"3	�-
�
���א��
8��$�
��
���א����
��א84
5=،�و�
�م����������٢٥٢٥٢٥٢٥"3	�-�

���א����
��א84
5=،�و�
�م������"3
	���א��

���א����
��א84
5=،�و�
�م������"3
	���א��

���א����
��א84
5=،�و�
�م������"3
	���א��
١٣١٣١٣١٣"3
	���א�����
�5�FFFF١٠١٠١٠١٠EEEEKKKKא/���א\"��2א��א������5Vא��
���א������5א/���א\"��2א��א������5Vא��
���א������5א/���א\"��2א��א������5Vא��
���א������5א/���א\"��2א��א������5Vא��
���א���������"3	אً"3	אً"3	אً"3	אً �� �� �� �


���א����
�������������:المرحلة الثانية�
}�����
$�/���
sو��
��1�

���א����
���������و���-�
}�����
$�/���
sو��
��1�

���א����
���������و���-�
}�����
$�/���
sو��
��1�

���א����
���������و���-�
}�����
$�/���
sو��
��1�

���M-M-M-M5555-و���-$���
$���
$���
$
�!�א��)	1�z����،5$و������pRGمممم١٩٩٧١٩٩٧١٩٩٧١٩٩٧"����Vא �$��1و�א��@�y�%ول�א����!�א��)	1�z����،5$و��pRGو���¢���"����Vא �$��1و�א��@�y�%ول�א����!�א��)	1�z����،5$و��pRGو���¢���"����Vא �$��1و�א��@�y�%ول�א����!�א��)	1�z����،5$و��pRGو���¢���"����Vא �$��1و�א��@�y�%ول�א���و���¢���

�oא4و��


��1א��و�
'
��


�d��2א��

G�9א'


�،�1و��

���א�����


�ل�א�
�����

,��

��א4و�oא��Sא

��1א��و�
'
��


�d��2א��

G�9א'


�،�1و��

���א�����


�ل�א�
�����

,��

��א4و�oא��Sא

��1א��و�
'
��


�d��2א��

G�9א'


�،�1و��

���א�����


�ل�א�
�����

,��

��א4و�oא��Sא

��1א��و�
'
��


�d��2א��

G�9א'


�،�1و��

���א�����


�ل�א�
�����

,��
א��Sא
����������

���
�
8
Xل�*
��kא��X$�
��
:�Wא�;��
��±�#$�
V�-��$�"5��-����������

���
�
8
Xل�*
��kא��X$�
��
:�Wא�;��
��±�#$�
V�-��$�"5��-����������

���
�
8
Xل�*
��kא��X$�
��
:�Wא�;��
��±�#$�
V�-��$�"5��-����������

���
�
8
Xل�*
��kא��X$�
��
:�Wא�;��
��±�#$�
V�-��$�"5��-١١١١�������!
�����*	
0���!
�����*	
0���!
�����*	
0���!
�����*	
0


��א��مممم١٩٩٧١٩٩٧١٩٩٧١٩٩٧د$]���د$]���د$]���د$]�����"	���T

��א��،��� �����"	���T

��א��،��� �����"	���T

��א��،��� �����"	���T
ول�-����zא��Sא
��,�������AMא�������ول�-����zא��Sא
��,�������AMא�������ول�-����zא��Sא
��,�������AMא�������ول�-����zא��Sא
��,�������AMא�������،��� ���
�����
,-�Jk"א������א�%�א���

�����א��,-�Jk"א������א�%�א���

�����א��,-�Jk"א������א�%�א���

�����א��,-�Jk"א������א�%�א���

�$[����١٩٩٧١٩٩٧١٩٩٧١٩٩٧د$]
����د$]
����د$]
����د$]
��������١٢١٢١٢١٢א��?�����5
A�m:

�$[����،��وא�?�����5
A�m:

�$[����،��وא�?�����5
A�m:

�$[����،��وא�?�����5
A�m:
،��وא�

�!�
����١٩٩٩١٩٩٩١٩٩٩١٩٩٩�����S$��$5$��$5$��$5$��$٢٩٢٩٢٩٢٩����5و
	א*��Vא��ول���!�و
	א*��Vא��ول���!�و
	א*��Vא��ول���!�و
	א*��Vא��ول�������

���א �$

�����S،�و$�'���1ن��
���8א���Sא�����

���א �$

�����S،�و$�'���1ن��
���8א���Sא�����

���א �$

�����S،�و$�'���1ن��
���8א���Sא�����

���א �$
،�و$�'���1ن��
���8א���Sא

��س��

���:
����
��س��א�

���:
����
��س��א�

���:
����
��س��א�

���:
����
!��������١٩٩٩١٩٩٩١٩٩٩١٩٩٩א�
�"�T

�
�ول�א�
%�و�

�د�א�

�وز�"O��


�،�و�
/1�!
?�7+����!

�"�T

�
�ول�א�
%�و�

�د�א�

�وز�"O��


�،�و�
/1�!
?�7+����!

�"�T

�
�ول�א�
%�و�

�د�א�

�وز�"O��


�،�و�
/1�!
?�7+����!

�"�T

�
�ول�א�
%�و�

�د�א�

�وز�"O��


�،�و�
/1�!
?�7+

;�����
�FFFF١١١١١١١١EEEEKKKKدو���"���-�א$������:�א��و�	+	ل�א��
�دو���"���-�א$������:�א��و�	+	ل�א��
�دو���"���-�א$������:�א��و�	+	ل�א��
�دو���"���-�א$������:�א��و�	+	ل�א��
�����١٠٢١٠٢١٠٢١٠٢:א�א�V)�ع�:א�א�V)�ع�:א�א�V)�ع�:א�א�V)�ع�א��Sא
�����;א��Sא
�����;א��Sא
�����;א��Sא �� �� �� �

������������:المرحلة الثالثـة G�5y�


�ن�+��������
G�5y�


�ن�+��������
G�5y�


�ن�+��������
G�5y�


�ن�+١٩٩٩١٩٩٩١٩٩٩١٩٩٩���������5
K���
!�א��
�ق�"��X���
K5*�����5
K���
!�א��
�ق�"��X���
K5*�����5
K���
!�א��
�ق�"��X���
K5*�����5
K���
!�א��
�ق�"��X���
K5*


��א������O���5$5Rא��
�����Mא���G�G4وא\א���G�G4وא\א���G�G4وא\א���G�G4وא\��$S

��א������O���5$5Rא��
������A��Mא��ص�-����و����s	ل���$S

��א������O���5$5Rא��
������A��Mא��ص�-����و����s	ل���$S

��א������O���5$5Rא��
������A��Mא��ص�-����و����s	ل���$S
���Aא��ص�-����و����s	ل�
� ��dא��mزא�	�5א�y���5~��*���א��+:$��
�V��]�V`�#�$�P�E01� ��dא��mزא�	�5א�y���5~��*���א��+:$��
�V��]�V`�#�$�P�E01� ��dא��mزא�	�5א�y���5~��*���א��+:$��
�V��]�V`�#�$�P�E01� ��dא��mزא�	�5א�y���5~��*���א��+:$��
�V��]�V`�#�$�P�E01KKKK� �� �� �� �

��5א����`$5
X"M���3�٢٠٠١٢٠٠١٢٠٠١٢٠٠١������5ن�א��و����X"M���3ن�א��و����X"M���3ن�א��و����X"M���3ن�א��و����W�W�W�Wالمرحلة الرابعةG5و���א�s��5
��5א����`$5G5و���א�s��5
��5א����`$5G5و���א�s��5
��5א����`$5G5و���א�s
���������
*�!
�"��

�V�
�،�و�
 �א�
�ول�א��

5א"���~5و�Jא��ول�א�����
�،��
����������)�ع�א��
*�!
�"��

�V�
�،�و�
 �א�
�ول�א��

5א"���~5و�Jא��ول�א�����
�،��
����������)�ع�א��
*�!
�"��

�V�
�،�و�
 �א�
�ول�א��

5א"���~5و�Jא��ول�א�����
�،��
����������)�ع�א��
*�!
�"��

�V�
�،�و�
 �א�
�ول�א��

5א"���~5و�Jא��ول�א�����
�،��
�)�ع�א��

	�H�0��Vل�א�������و��V0א�Mم��
0��Vل�א�������و��V0א���H	G1	א�,��1Mم��
0��Vل�א�������و��V0א���H	G1	א�,��1Mم��
0��Vل�א�������و��V0א���H	G1	א�,��1Mم��
��ول�א���
���	�	�	�	G1	א�,��1����/��
��ول�א�������/��
��ول�א�������/��
��ول�א�������/KKKK� �� �� �� �

	���0: المرحلة الخامسة+��0	�5;y�

	X"M��+1���0ن�+��0	�5;y�

	X"M��+1���0ن�+��0	�5;y�

	X"M��+1���0ن�+��0	�5;y�
1;��
��������X"M��+1٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥ن��!
�"����
��;1�!
�"����
��;1�!
�"����
��;1�!
�"����
¬����
¬����
¬����
¬

�������[�א���	�א���?�د�mوא�������[�א���	�א���?�د�mوא�������[�א���	�א���?�د�mوא�������[�א���	�א���?�د�mوא��������א��
���-,���V`�Jא��
���-,���V`�Jא��
���-,���V`�Jא��
���-,��V`�Jא���و����s	ل�`�5$5א��������א���و����s	ل�`�5$5א��������א���و����s	ل�`�5$5א��������א���و����s	ل�`�5$5א�



b¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@ŠbqeÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠ����óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ð@ @@ @@ @@ @

cccc@O@O@O@Oc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ì@O@O@O@Oj�@æij�@æij�@æij�@æi����ßý†@ðßý†@ðßý†@ðßý†@ð@ @@ @@ @@ @
 

١٨١ 

3
�א�]��א
����H*��א��ول�א4"א�]��א
����H*��א��ول�א4"א�]��א
����H*��א��ول�א4"א�]��א
����H*��א��ول�א4"�
3�
3�
3����������
�

����א�O�#�

��א�
kאم��
[�א�
�ول������
�،2�����������
�

����א�O�#�

��א�
kאم��
[�א�
�ول������
�،2�����������
�

����א�O�#�

��א�
kאم��
[�א�
�ول������
�،2�����������
�

����א�O�#�

��א�
kאم��
[�א�
�ول������
�،2�
�,$���,$���,$���,$��FFFF١٢١٢١٢١٢EEEEKKKK� �� �� �� �

��
�
5א���-d�����

��و���sא���T*5"و�����
�
5א���-d�����

��و���sא���T*5"و�����
�
5א���-d�����

��و���sא���T*5"و�����
�
5א���-d�����

��و���sא���T*5"و���UUUUم������������
V�
�م�א�"��

��,
�
�م�������
5א�V�
�م�א�"��

��,
�
�م�������
5א�V�
�م�א�"��

��,
�
�م�������
5א�V�
�م�א�"��

��,
�
5א�
Sא����sو��
Sא����sو��
Sא����sو��
Sא����sو��
�$��،�،�،�،�א��Sא"�א��Sא"�א��Sא"�א��Sא"�������א�W�O`5$��5)�ع��א�W�O`5$��5)�ع��א�W�O`5$��5)�ع��א�W�O`5$��5)�ع����
��א��ول�א�²�3
��א��ول�א�²�3
��א��ول�א�²�3
��א��ول�א������²�3א"���� ��5=�א���$��א"���� ��5=�א���$��א"���� ��5=�א���$��א"���� ��5=�א�

�̀ ���
'����
̀�و�-�²ذ�@�-��م���V$#�א��Sא
�������ل�א�� ���
'����
̀�و�-�²ذ�@�-��م���V$#�א��Sא
�������ل�א�� ���
'����
̀�و�-�²ذ�@�-��م���V$#�א��Sא
�������ل�א�� ���
'����

��������و�-�²ذ�@�-��م���V$#�א��Sא
�������ل�א��s5
��c�
�0�]
�V��������
s5
��c�
�0�]
�V��������
s5
��c�
�0�]
�V��������
s5
��c�
�0�]
�V
-���sא���و���"	s	
��
��;zxא"��و�Sא����sو��
-���sא���و���"	s	
��
��;zxא"��و�Sא����sو��
-���sא���و���"	s	
��
��;zxא"��و�Sא����sو��
-���sא���و���"	s	
��
��;zxא"��و�Sא����sو��
����������
sא���و��c�
�
���1ن�0'�"������
sא���و��c�
�
���1ن�0'�"������
sא���و��c�
�
���1ن�0'�"������
sא���و��c�
�
���1ن�0'�"


��وא���S�����
��وא����S�����
��وא����S�����
��وא����S������FFFF١٣١٣١٣١٣EEEEKKKK� �� �� �� �
  :خصائص الأسواق المالية في الدول العربية :ثانياً


��א�
5א;�����4
s	א���
K���
��
��א�
5א;��M���4ن�"�
s	א���
K���
��
��א�
5א;��M���4ن�"�
s	א���
K���
��
��א�
5א;��M���4ن�"�
s	א���
K���
��
��Mن�"�
�-5�
	אق�א4و�אق�א����
��א�
G��

�-5�
	אق�א4و�אق�א����
��א�
G��

�-5�
	אق�א4و�אق�א����
��א�
G��

�-5�
	אق�א4و�אق�א����
��א�
G�������

"��
�H$���

"��
�H$���

"��
�H$���

"��
�H$
����S
�����%

���א��
k+��א�G�G4א�bc�?א���

����Sو/	د�"�د������%

���א��
k+��א�G�G4א�bc�?א���

����Sو/	د�"�د������%

���א��
k+��א�G�G4א�bc�?א���

����Sو/	د�"�د������%

���א��
k+��א�G�G4א�bc�?א���

������و/	د�"�د�,-��
,-��
,-��
,-�،�،�،�،���
V*���
V*���
V*���
V*��T

:��Wوא/,
��Tوא/,
��Tوא/,
��Tوא/,;��W:
;��W:
;��W:
;


��א����XHوא��V'���א��c5]���א�%�א"�Tsk}	;��و����
������אG4	אقאG4	אقאG4	אقאG4	אق��"	����

��א����XHوא��V'���א��c5]���א�%�א"�Tsk}	;��و������"	����

��א����XHوא��V'���א��c5]���א�%�א"�Tsk}	;��و������"	����

��א����XHوא��V'���א��c5]���א�%�א"�Tsk}	;��و������"	��
��Eא�%�������ذאذאذאذאوMوMوMوcccc�,�,�,�,،،،،����Mدאدאدאدא��2��+��2��+��2��+��2��+1111�K	?8ق�	G��Hא�%���+�ن���E��K	?8ق�	G��Hא�%���+�ن���E��K	?8ق�	G��Hא�%���+�ن���E��K	?8ق�	G��Hن���+�������

�]���

�]���

�]���

�]����²
�0
�E�7و}�J5و
~����²
�0
�E�7و}�J5و
~����²
�0
�E�7و}�J5و
~����²
�0
�E�7و}�J5و
~



$5����Eو0��

��

$5����Eو0��

��

$5����Eو0��

��

$5����Eو0��

���E�E�E�E+��;و;��+و;��+و;��+و،E

�،E

�،E

�،E

���������


��+k

�
��


	אق���¢
G4א�W:

Iن�D

*����


��+k

�
��


	אق���¢
G4א�W:

Iن�D

*����


��+k

�
��


	אق���¢
G4א�W:

Iن�D

*����


��+k

�
��


	אق���¢
G4א�W:

Iن�D

*�bc�


��bcא�?

��bcא�?

��bcא�?
א�?
����;5?���H��%א����[�c55;����א�?���H��%א����[�c55;����א�?���H��%א����[�c55;����א�?���H��%א����[�c5א��
�WWWWא������א������א������א����������א��	א
�א��	א
�א��	א
�א��	א �� �� �� �

  :ضآلة عرض الأدوات الاستثمارية - ١
������������������������1111



�����$	������������א��5ص�א�s�$	������������א��5ص�א�s�$	������������א��5ص�א�s�$	������������א��5ص�א�sWWWW� �� �� �� �

��
�-5��]#�����א�'	����Kא����
�-5��]#�����א�'	����Kא����
�-5��]#�����א�'	����Kא����
�-5��]#�����א�'	����Kא�������

�

�

�

���������z�

���א�?K�	'7ن�א�
F�@

07,����ذ�F�����z�

���א�?K�	'7ن�א�
F�@

07,����ذ�F�����z�

���א�?K�	'7ن�א�
F�@

07,����ذ�F�����z�

���א�?K�	'7ن�א�
F�@

07,����ذ�F������������



����
��������


:�Wא�]

�؛�و;

�Eא����

��1و�א�
�����

$	����5�d�

[�����

���
��א�
K5א�����

3-��������


:�Wא�]

�؛�و;

�Eא����

��1و�א�
�����

$	����5�d�

[�����

���
��א�
K5א�����

3-��������


:�Wא�]

�؛�و;

�Eא����

��1و�א�
�����

$	����5�d�

[�����

���
��א�
K5א�����

3-��������


:�Wא�]

�؛�و;

�Eא����

��1و�א�
�����

$	����5�d�

[�����

���
��א�
K5א�����

3-

��!

�
	دא�"
����

3���+k


!��א��
�
	دא�"
����

3���+k


!��א��
�
	دא�"
����

3���+k


!��א��
�
	دא�"
����

3���+k


5د�1و��אאאאא��
��5�dא��

[��
	א��2
G؛����d�

Gא�������א�k

G5د�1و��

��5�dא��

[��
	א��2
G؛����d�

Gא�������א�k

G5د�1و��

��5�dא��

[��
	א��2
G؛����d�

Gא�������א�k

G5د�1و��

��5�dא��

[��
	א��2
G؛����d�

Gא�������א�k

G

�ع������

	��و�)

�ع�א�'�

�ن��)
+��

�-5�
���א�
K�	'א��#

��

�،�و��
[G�5א���d�


�ع������א�]

	��و�)

�ع�א�'�

�ن��)
+��

�-5�
���א�
K�	'א��#

��

�،�و��
[G�5א���d�


�ع������א�]

	��و�)

�ع�א�'�

�ن��)
+��

�-5�
���א�
K�	'א��#

��

�،�و��
[G�5א���d�


�ع������א�]

	��و�)

�ع�א�'�

�ن��)
+��

�-5�
���א�
K�	'א��#

��

�،�و��
[G�5א���d�

א�]

���#,
G��'
K1���+�،אول��
,#���א��Vو���$]�)5אن�"�!���#�א�G��'
K1���+�،אول��
,#���א��Vو���$]�)5אن�"�!���#�א�G��'
K1���+�،אول��
,#���א��Vو���$]�)5אن�"�!���#�א�G��'
K1���+�،אول��
	ل�وא��?
��������א��Vو���$]�)5אن�"�!���#�א��eא��������

	ل�وא��?�eא��������

	ل�وא��?�eא��������

	ل�وא��?�eא
0]'��"�����
����#�א���אول�!��R	ذ�"[$�5sא���T�	אولא���0]'��"�����
����#�א��!��R	ذ�"[$�5sא���T�	אولא���0]'��"�����
����#�א��!��R	ذ�"[$�5sא���T�	אولא���0]'��"�����
����#�א��!��R	ذ�"[$�5sא���T�	א�FFFF١٤١٤١٤١٤EEEEKKKK� �� �� �� �

� �� �� �� �
� �� �� �� �



@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜa@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì 

@ @@ @@ @@ @
  

١٨٢  

rrrr�����
�
�
�
�����و���ود$�����1م�א���אولو���ود$�����1م�א���אولو���ود$�����1م�א���אولو���ود$�����1م�א���אول��������"�د�א��5+���א���/����א�]	ق����"�د�א��5+���א���/����א�]	ق����"�د�א��5+���א���/����א�]	ق����"�د�א��5+���א���/����א�]	ق �� �� �� �
�,0M� ���,0M� ���,0M� ���,0M� �������
�
�
�
��-5�
����אG4	אق�א������א��5-��אG4	אق�א������א��5-��אG4	אق�א������א��5-��אG4	אق�א������א�


���"�د�א��5+���א���/�����������
��0�����"�د�א��5+���א���/��������
��0�����"�د�א��5+���א���/��������
��0�����"�د�א��5+���א���/��������
��0���

Vوא��،�,�
��$��
�,�،�وא�Vא�]	ق�و���5�K#��¨وس�1
	אل�א���$��
�,�،�وא�Vא�]	ق�و���5�K#��¨وس�1
	אل�א���$��
�,�،�وא�Vא�]	ق�و���5�K#��¨وس�1
	אل�א���$����د�
��+'���א�]	ق�و���5�K#��¨وس�1
	אل�א����������د�
��+'�������א������א����������د�
��+'�������א������א����������د�
��+'�������א������א������������א������א�
���������



�د�

	אل�"


	ق��¨وس�1

,#���א�]
3�
�אو���-

�وز��
����m:


�אو�6،�א�
�
���������א�


�د�

	אل�"


	ق��¨وس�1

,#���א�]
3�
�אو���-

�وز��
����m:


�אو�6،�א�
�
���������א�


�د�

	אل�"


	ق��¨وس�1

,#���א�]
3�
�אو���-

�وز��
����m:


�אو�6،�א�
�
���������א�


�د�

	אل�"


	ق��¨وس�1

,#���א�]
3�
�אو���-

�وز��
����m:


�אو�6،�א�
�א�


	אق� ���� א���/�א���/�א���/�א���/� ��������++++א��5א��5א��5א��5 "�د"�د"�د"�د و-�»و-�»و-�»و-�»FFFF١٥١٥١٥١٥EEEE�K�K�K�Kא��5+���א�]�;��א��5+���א�]�;��א��5+���א�]�;��א��5+���א�]�;��G4אق�א	
G4אق�א	
G4אق�א	
G4א ��
�-5�5-�
��א��5-�
��א��5-�
��א��8
Xل�8
Xل�8
Xل�8
Xل�����א� 


� א��0�dא��0�dא��0�dא��0�d א�5-�א�5-�א�5-�א�5-��
�
�
�0
5F5F5F5F++++،�،�،�،������0��V ����١٥٣٩١٥٣٩١٥٣٩١٥٣٩א����א����א����א���� א���مא���مא���مא���م ��V
�0��V
�0��V
 �
�
�
�
����١٥٤٧١٥٤٧١٥٤٧١٥٤٧����5F5F5F5F++++���� ��
$�,�-��
$�,�-��
$�,�-��
$�,�- ��
 א�5-
��א�5-
��א�5-
��א�5-


� א��0�dא��0�dא��0�dא��0�d א�5-�א�5-�א�5-�א�����١٦١٣١٦١٣١٦١٣١٦١٣����5F5F5F5F++++���� �$�,�-�$�,�-�$�,�-�$�,�- �-5و
�و
�و
�و
� א4ول،א4ول،א4ول،א4ول،�
�
�
�FFFF١٦١٦١٦١٦EEEEKKKKא�]�-[א�]�-[א�]�-[א�]�-[ א���مא���مא���مא���م  �� �� �� �

5א��S$ ���� Eאل$Sאل$Sאل$Sאل ���� א�]��א�א�]��א�א�]��א�א�]��א� *]	ق*]	ق*]	ق*]	قE�
5א�E�
5א�E�
5א� ،oא4و،oא4و،oא4و،oא4و � 
��� 
��� 
��� 
�� ��
������
������
������
���� ���+5
 ���� א��
5+���א��
5+���א��
5+���א��

�$	y�$	y�$	y�$	y �,�$���
�,�$���
�,�$���
�,�$���
 ��$���d�
Gא���$���d�
Gא���$���d�
Gא���$���d�
Gא� �!
�"�!
�"�!
�"�!
�
�� א�?
�د��א�?
�د��א�?
�د��א�?
�د�� "$���V�
��א�$���V�
��א�$���V�
��א�$���V�
��'�	�� א�+��	�'��
+��	�'��
+��	�'��
 א�]
�;����א�]
�;����א�]
�;����א�]
�;���� 1و1و1و1و +

�,� �x��'x��'x��'x'� وذ�@وذ�@وذ�@وذ�@ א��{?��א��{?��א��{?��א��{?���,�
�,�
�,�
�)��� �5א�'��5א�'��5א�'��5א�'� א�3	عא�3	عא�3	عא�3	ع "�م"�م"�م"�م ���� 
�)���א�]
�)���א�]
�)���א�]

�� و"
�م�و"
�م�و"
�م�و"
�م� א�],

��א��Sא,

��א��Sא,

��א��Sא,
 א��Sא

[� KKKKوא\*?��وא\*?��وא\*?��وא\*?�� ��������א����*א����*א����*א����* -V	א"�-V	א"�-V	א"�-V	א"����
[�و$���
[�و$���
[�و$���
�5 و$

�5א4

�5א4

�5א4

:�@� א4+�@�:
+�@�:
+�@�:

��;�� א�
%�א�
%�א�
%�א�
%� א�]
��א��א�]
��א��א�]
��א��א�]
��א�� ���� +?���;��
?���;��
?���;��
?� 

،�
	Hא�،�
	Hא�،�
	Hא�،�
	Hא� !��*!��*!��*!��* #x5א�#x5א�#x5א�#x5א� ��

��

��

��


�د� ��
�د�א"��
�د�א"��
�د�א"��
��� א"
	Hא����

	Hא����

	Hא����

	Hא� ��
�-5�5-�
��א��5-�
��א��5-�
��א��
!� א84
��zא84
��zא84
��zא84
��z אfو0
��אfو0
��אfو0
��אfو0
�� ���� א��"�!
�"�!
�"�!
�" 
�� א��kאضא��kאضא��kאضא��kאضeא��eא��eא��eא �$	����$	����$	����$	��� S��
�، א�	אز�0א�	אز�0א�	אز�0א�	אز�0 ���� א���Sא���Sא���Sא���
�،א���
�،א���
�،א����@ א��G]�א��G]�א��G]�א��G]� א���²א���²א���²א���² 1ن1ن1ن1ن �M�M�M�M א����@����@����@���� 

W:;W:;W:;W:; دوندوندوندون ��ل��ل��ل��ل �������� א�]��א�א�]��א�א�]��א�א�]��א� �Iאو���Iאو���Iאو���Iق، ���� ��אو	ق،א�]	ق،א�]	ق،א�]	ذ א�]MذMذMذM ��X$��X$��X$��X$ 1ن1ن1ن1ن #��
#��
#��
#��
 א\�Kא�א�א\�Kא�א�א\�Kא�א�א\�Kא�א� 
�
�
�
�
 W:;W:;W:;W:; א�]��א�א�]��א�א�]��א�א�]��א� #�$#�$#�$#�$ r�����rא�+���rא�+���rא�+�
� -,�-,�-,�-,� א�+�
�
�
7
6 و5F+��و5F+��و5F+��و5F+�� א�'�	�א�'�	�א�'�	�א�'�	� �'��'��'��'� �7
6א��7
6א��7
6א�� وK��د$[وK��د$[وK��د$[وK��د$[ א�

�،�
"�V�
�،�א�"�V�
�،�א�"�V�
�،�א�"�V�
 � א���� 
��� 
��� 
�� ����
`����
`����
`����
` �W:
;�W:
;�W:
;�W:
; ���
[Gא�����
[Gא�����
[Gא�����
[Gא�� �W:
,-�W:
,-�W:
,-�W:

�� دوندوندوندون و`
	ل�و`
	ل�و`
	ل�و`
	ل� א�]
��א��א�]
��א��א�]
��א��א�]
��א�� -,,�5A��
,�5A��
,�5A��
,�5A 

�אول���
�אول����
�אول����
�אول�����KKKK ��

�� و�
��و�
��و�
��و�H�
��א0H�
��א0H�
��א0H�
´��� ���� ذ�
@�ذ�
@�ذ�
@�ذ�
@� א0s���´
s���´
s���´
s ��

��

��

��

 �	
;�	
;�	
;�	

5وض� ;�

5وض��

5وض��

5وض��
 ��

��

��

��

 �W:
;�W:
;�W:
;�W:
 ���� א4دوא�א4دوא�א4دوא�א4دوא� ;
�.א�0�d	$�א�0�d	$�א�0�d	$�א�0�d	$� אG4	אقאG4	אقאG4	אقאG4	אق �� �� �� �

،@�:+،@�:+،@�:+،@�:+ E0D*E0D*E0D*E0D* �!
�
!�و"�
!�و"�
!�و"�
�� א�
x5#�א�
x5#�א�
x5#�א�
x5#� و"
��

��

��


��� 1دوא�1دوא�1دوא�1دوא� و/
	د�و/
	د�و/
	د�و/
	د� $�/���
$�/���
$�/���
$�/ ���� �U
�-�U
�-�U
�-�U
�
	אق� -G4אق�א	
G4אق�א	
G4אق�א	
G4א 
،��-5��K ���d��د$[K��د$[K��د$[K��د$[ +	��א�+	��א�+	��א�+	��א� א��5-��،א��5-��،א��5-��،א�Gא����d�Gא����d�Gא����d�Gא� �
���
�وא����
�وא����
�وא���� 1ن1ن1ن1ن �M�M�M�M א\�Kא�،א\�Kא�،א\�Kא�،א\�Kא�، و�V	قو�V	قو�V	قو�V	ق אf/�אf/�אf/�אf/� وא�

�אول��
�אول�א��
�אول�א��
�אول�א��
:�W ���� א�;�W:
;�W:
;�W:
�5$
[� PPPP א4دوא�א4دوא�א4دوא�א4دوא� ;�]
�5$�]
�5$�]
�5$ oMoMoMoM �=	�
�	=�א�]
�	=�א�]
�	=�א�]

	r،� א�]�
	r،�א�)�
	r،�א�)�
	r،�א�)�
������א�)

��و

��و

��و
0
�p و�/�p
0�/�p
0�/�p
0�/ �،5
8h�،5
8h�،5
8h�،5
8h 
�d��$�d��$�d��$�d��$ ]�s]�s]�s]�s אق	G1אق	G1אق	G1אق	G1 5-�� א�����א�����א�����א����� א4و�אقא4و�אقא4و�אقא4و�אق�
�د�"
�د�"
�د�"
�د� و���و���و���و��� א���אولא���אولא���אولא���אول ���1م���1م���1م���1م ��Rود$���Rود$���Rود$���Rود$� א��5-��א��5-��א��5-��א�" 

�oMoMoMoM �X א���אولא���אولא���אولא���אول ��#��#��#��# ��ود$���ود$���ود$���ود$� و��S=و��S=و��S=و��S= ..	אق	אق	אق	אقאG4אG4אG4אW:;W:;W:;W:; G4 ���� א���/�א���/�א���/�א���/� א��5+��א��5+��א��5+��א��5+��
��Xא
��Xא
��Xא
 א
��
	Hא���
	Hא���
	Hא���
	Hא� ��[G�

� +'2S 2S 2S 2S  z'+z'+z'+z א���مא���مא���مא���م א�V)�عא�V)�عא�V)�عא�V)�ع و
�G]��و
�G]��و
�G]��و�
�
�
 #,G4א#,G4א#,G4א#,G4א�?���،א�?���،א�?���،א�?���، א  �� �� �� �� E���E���E���E��� 

W:;W:;W:;W:; ��£א��£��א��£��א��£��א�� oMoMoMoM ~����� ��kא���kא���kא���kא� אG4,#אG4,#אG4,#אW:,-W:,-W:,-W:,- #,G4 א�����~א�����~א�����~א��$	A��$	A��$	A��$	AKKKK� �� �� �� �



b¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@ŠbqeÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠ����óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ð@ @@ @@ @@ @

cccc@O@O@O@Oc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ì@O@O@O@Oj�@æij�@æij�@æij�@æi����ßý†@ðßý†@ðßý†@ðßý†@ð@ @@ @@ @@ @
 

١٨٣ 

عدم انتشار الوعي الاستثماري فـي الأوراق الماليـة وضـعف ثقـة      -٢
  :الوساطة )أو شركات(الراغبين بمكاتب 


���وووو
�~	����$5�d�


:�rא�]
/�!

�"��

K�	'و�א�z

[
��	

?��oM�@


��ذ�
/5$���

�~	����$5�d�


:�rא�]
/�!

�"��

K�	'و�א�z

[
��	

?��oM�@


��ذ�
/5$���

�~	����$5�d�


:�rא�]
/�!

�"��

K�	'و�א�z

[
��	

?��oM�@


��ذ�
/5$���

�~	����$5�d�


:�rא�]
/�!

�"��

K�	'و�א�z

[
��	

?��oM�@


��ذ�
/5$
��W:;����$���d و��و��و��و��،�،�،�،�1
	אI#���א�]	ق�א����1
	אI#���א�]	ق�א����1
	אI#���א�]	ق�א����1
	אI#���א�]	ق�א����Gא���*�Vd�5وא��d����א�]�'A�T�HF�W:;����$���d�Gא���*�Vd�5وא��d����א�]�'A�T�HF�W:;����$���d�Gא���*�Vd�5وא��d����א�]�'A�T�HF�W:;����$���d�Gא���*�Vd�5وא��d����א�]�'A�T�HF

Xً
����و
��N#�א�0,�
���א�
�د�� אG4	אق�"�
XًאG4	אق�"�
XًאG4	אق�"�
XًאG4	אق�"�G4א���z'Hً����א�����ع�א��G�G1د���
����و
��N#�א�0,�
���א�G4א���z'Hً����א�����ع�א��G�G1د���
����و
��N#�א�0,�
���א�G4א���z'Hً����א�����ع�א��G�G1د���
����و
��N#�א�0,�
���א�G4א���z'Hً����א�����ع�א��G�G1�������
d
���
d
���
d
���
d

z84و��0אfא��������
����������x��'��x��'��x��'��x'������1ن1ن1ن1ن����MذMذMذMذ�����،�،�،�،א�:�r5s�mאG4	אق�א���������אfو��0אz84א�:�r5s�mאG4	אق�א���������אfو��0אz84א�:�r5s�mאG4	אق�א���������אfو��0אz84א�:�r5s�mאG4	אق�א�
�#
;��$5�d�
����א�]
�#
;��$5�d�
����א�]
�#
;��$5�d�
����א�]
�#
;��$5�d�א�]

�����$���d�
G5א�א��א�
Vون�א�:
}�����d$�����א��58$��وא��6-��3א�:$��+
�0	א�$
G5א�א��א�
Vون�א�:
}�����d$�����א��58$��وא��6-��3א�:$��+
�0	א�$
G5א�א��א�
Vون�א�:
}�����d$�����א��58$��وא��6-��3א�:$��+
�0	א�$
G5א�א��א�
Vون�א�:
}�
!��� א��58$��وא��6-��3א�:$��+
�0	א�$�"��$�
���
���!
�"��$�
���
���!
�"��$�
���
���!
�"��$�
���

��"�F\א��"�F\א��"�F\א��"�F\�����9אV�
��m���dא�Gא��#$	V�������h�Uא�-�!���9Vو"
��m���dא�Gא��#$	V�������h�Uא�-�!���9Vو"
��m���dא�Gא��#$	V�������h�Uא�-�!���9Vو"
��m���dא�Gא��#$	V�������h�Uא�-�!�
��دون�د�א$
�������،،،،و"
���

��دون�د�א$
���

��دون�د�א$
���

��دون�د�א$
 ����

	V�����

	V�����

	V�����

	V�

G�G4א�����א�#$	V�����و�E����V،�وא�R�����و�E����V،�وא��V	$#�א�����אG�G4א�R�����و�E����V،�وא��V	$#�א�����אG�G4א�R�����و�E����V،�وא��V	$#�א�����אG�G4א�R�
� ?8	Kً��وא�?��"��א�����?8	Kً��وא�?��"��א�����?8	Kً��وא�?��"��א�����?8	Kً��وא�?��"��א���������!!!!א�	�"�
	�"�
	�"�
	�"FFFF١٧١٧١٧١٧EEEEKKKK� �� �� �� �


��5 א�%א�%א�%א�% א584=א584=א584=א584= א��	א
�א��	א
�א��	א
�א��	א
� ����و
و
و
وN1��5
N1��5
N1��5
N1 ��µ'�
G��µ'�
G��µ'�
G��µ'�
G �!
�"�!
�"�!
�"�!
�" ��
VN��
VN��
VN��
VN ��$5�d�
���$5�dא�]
���$5�dא�]
���$5�dא�]

	אق� א�]G4�-אق�	
G4�-אق�	
G4�-אق�	
G4�- 
��
5-�
�� א����
��א����
��א����
��א�����5-�
��א��5-�
��א��5-�
��א��
�� و/
	د�و/
	د�و/
	د�و/
	د� "
�م�"
�م�"
�م�"
�م� א���01��
��01��
��01��
��2+�
���2 ذא�ذא�ذא�ذא� 01���
�+��2�
�+��2�
�+ ��
���"��
���"��
���"��
���" ���$	
[������$	
[������$	
[������$	
[��� ��
K�Vوא���
K�Vوא���
K�Vوא���
K�Vوא� 

�'G�R���'�� `�د`�د`�د`�د وא�����[،�و�	א"�وא�����[،�و�	א"�وא�����[،�و�	א"�وא�����[،�و�	א"� و���G�R'�و���G�R'�و���G�R'�و�(�
��'�(�
��'�(�
��'�(�

�� "�"�"�"� وא\*?��وא\*?��وא\*?��وא\*?�� א���5-�א���5-�א���5-�א���5-� 	��
��א�	��
��א�	��
��א�	���KKKKא� �� �� �� �
  :قلة الخبرة - ٣

������א������=�א�V-���-5�����SאG4	אق�א��������א������=�א�V-���-5�����SאG4	אق�א��������א������=�א�V-���-5�����SאG4	אق�א��������א������=�א�V-���-5�����SאG4	אق�א�����
�6*�,��
G7-��0��V	אق�1و�و-�
���
�6*�,��
G7-��0��V	אق�1و�و-�
���
�6*�,��
G7-��0��V	אق�1و�و-�
���
�6*�,��
G7-��0��V	אق�1و�و-�

5

���א����
��������$$$$و1
5و1
5و1
5و1[Gא����

��
,�*�6�
�
��
�5א�d+1ن�	
H$�%א���H��������

���א����[Gא����

��
,�*�6�
�
��
�5א�d+1ن�	
H$�%א���H��������

���א����[Gא����

��
,�*�6�
�
��
�5א�d+1ن�	
H$�%א���H��������

���א����[Gא����

��
,�*�6�
�
��
�5א�d+1ن�	
H$�%א���H،،،،�������
���-���
���-���
���-���
���-٧٠٧٠٧٠٧٠�٪�٪�٪�٪���

���

���

���



����6א�]	ق�א�?��$5;#�
��א4*5אد
�������6א�]	ق�א�?��$5;#�
��א4*5אدא�
�������6א�]	ق�א�?��$5;#�
��א4*5אدא�
�������6א�]	ق�א�?��$5;#�
��א4*5אدא�
����FFFF١٨١٨١٨١٨EEEEKKKKא� �� �� �� �
  :التذبذب - ٤

���
cא	��	=�א�[
�!���J5א��:-:�E07-�rא���zא��و�א��'����א�%�`���"$���
cא	��	=�א�[
�!���J5א��:-:�E07-�rא���zא��و�א��'����א�%�`���"$���
cא	��	=�א�[
�!���J5א��:-:�E07-�rא���zא��و�א��'����א�%�`���"$���
cא	��	=�א�[
�!���J5א��:-:�E07-�rא���zא��و�א��'����א�%�`���"$

£������G	ق�א4و�אق�א�����،����$��G	ق�א4و�אق�א�����،����$��G	ق�א4و�אق�א�����،����$��G	ق�א4و�אق�א�����،����$F��אق�א�	
G4א�S����

���/�$��،�و�1ن�	����]�������£
F��אق�א�	
G4א�S����

���/�$��،�و�1ن�	����]�������£
F��אق�א�	
G4א�S����

���/�$��،�و�1ن�	����]�������£
F��אق�א�	
G4א�S����

���/�$��،�و�1ن�	����]���


���א �$���	�����rא���Gא�=�
�9�$��B�،���G4א������
���א �$���;	����Fא��:-:�rو"�م�*	�����rא���Gא�=�
�9�$��B�،���G4א������
���א �$���;	����Fא��:-:�rو"�م�*	�����rא���Gא�=�
�9�$��B�،���G4א������
���א �$���;	����Fא��:-:�rو"�م�*	�����rא���Gא�=�
�9�$��B�،���G4א������;	����Fא��:-:�rو"�م�*
�	���א��א�2دא���cא·��ض�אG4	אق�א��5-���"���א·��ض�אG4	אق�$�	���א��א�2دא���cא·��ض�אG4	אق�א��5-���"���א·��ض�אG4	אق�$�	���א��א�2دא���cא·��ض�אG4	אق�א��5-���"���א·��ض�אG4	אق�$�	���א��א�2دא���cא·��ض�אG4	אق�א��5-���"���א·��ض�אG4	אق�وووو،�،�،�،���FFFF١٩١٩١٩١٩EEEEא�]	ق��א�]	ق��א�]	ق��א�]	ق$

5

��$$$$א4
5א4
5א4
5א4�H��
�H��
�H��
�H،،،،�������

�-5�
��א�,�

£��و
F��אق�א�	
G4�*���

�-5�
��א�,�

£��و
F��אق�א�	
G4�*���

�-5�
��א�,�

£��و
F��אق�א�	
G4�*���

�-5�
��א�,�

£��و
F��אق�א�	
G4�*،،،،������:
-:���-�#
[����:
-:���-�#
[����:
-:���-�#
[����:
-:���-�#
[�����


��
+1��H

�-�r���


��
+1��H

�-�r���


��
+1��H

�-�r���


��
+1��H

�-�r
5

!���������$$$$אG4	אق�א4
5אG4	אق�א4
5אG4	אق�א4
5אG4	אق�א4�"1��

���א����"[���£
F��אق�א�	
G4א��
��'A4ن���

��وא4و�و-��H���������!
�"1��

���א����"[���£
F��אق�א�	
G4א��
��'A4ن���

��وא4و�و-��H���������!
�"1��

���א����"[���£
F��אق�א�	
G4א��
��'A4ن���

��وא4و�و-��H���������!
�"1��

���א����"[���£
F��אق�א�	
G4א��
��'A4ن���

��وא4و�و-��H
5d+1��s��·5وאd+1��s��·5وאd+1��s��·5وאd+1��s��·وאFFFF٢٠٢٠٢٠٢٠EEEEKKKK� �� �� �� �



@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜa@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì 

@ @@ @@ @@ @
  

١٨٤  

  :ضعف مؤسسات أسواق رأس المال - ٥
�����������
0
��-��zא�,��V

	µא�{��
5-�
��א�4�
�אن�א�����G1	אق��1س�א�
�ل���א�'�������������
0
��-��zא�,��V

	µא�{��
5-�
��א�4�
�אن�א�����G1	אق��1س�א�
�ل���א�'�������������
0
��-��zא�,��V

	µא�{��
5-�
��א�4�
�אن�א�����G1	אق��1س�א�
�ل���א�'�������������
0
��-��zא�,��V

	µא�{��
5-�
��א�4�
�אن�א�����G1	אق��1س�א�
�ل���א�'��

�,*�،�����Xא���H$5

�G]��,�����אG4	אق�א������Gh����£Fو1
��H$5א���X���،�*,�אG4	אق�א������Gh����£Fو1
��H$5א���X���،�*,�אG4	אق�א������Gh����£Fو1
��H$5א���X���،�*,�אG4	אق�א������Gh����£Fو1���s��
��0����,��[G�
���s��
��0����,��[G�
���s��
��0����,��[G�
���s��
��0�������



�������+���+���+���+
�����z

��$5א84��
����M�!�7א��$�P���'�/4א���
�G5א��r�(V�G���,א�	G1�5$5`1ن������z

��$5א84��
����M�!�7א��$�P���'�/4א���
�G5א��r�(V�G���,א�	G1�5$5`1ن������z

��$5א84��
����M�!�7א��$�P���'�/4א���
�G5א��r�(V�G���,א�	G1�5$5`1ن������z

��$5א84��
����M�!�7א��$�P���'�/4א���
�G5א��r�(V�G���,א�	G1�5$5`1ن�

���$5
��
5ن�א�Vא���
���$5
��
5ن�א�Vא���
���$5
��
5ن�א�Vא���
���$5
��
5ن�א�Vא���
FFFF٢١٢١٢١٢١EEEE��������



��������
[G�
��

����و;[G�
��

����و;[G�
��

����و;[G�
��

:�Wא�?
��"��א����
��و�
�$,������� و;,-��
??}�
�������,$�

:�Wא�?
��"��א����
��و�,-��
??}�
�������,$�

:�Wא�?
��"��א����
��و�,-��
??}�
�������,$�

:�Wא�?
��"��א����
��و�,-��
??}�


5א�א������:
}�����
�*�Hא�د�وא���א$��א�	5א�א����א�
��:
}�����
�*�Hא�د�وא���א$��א�	5א�א����א�
��:
}�����
�*�Hא�د�وא���א$��א�	5א�א����א�
��:
}�����
�*�Hא�د�وא���א$��א�	א� �������
K1אل�	

	�1א�4G1����
����d$�،�و;
Gא�������
K1אل�	

	�1א�4G1����
����d$�،�و;
Gא�������
K1אل�	

	�1א�4G1����
����d$�،�و;
Gא�������
K1אل�	

	�1א�4G1����
����d$�،�و;
Gא

��G�5אd+1و��G�5אd+1و��G�5אd+1و��G�5אd+15ونو�d��@�א�%�$�{:;��א�]���
�@�א�%�$�{:;��א�]�5�dون5א�אً����
�@�א�%�$�{:;��א�]�5�dون5א�אً����
�@�א�%�$�{:;��א�]�5�dون5א�אً����
*����K��3°��ع�א�]	ق�*����K��3°��ع�א�]	ق�*����K��3°��ع�א�]	ق�*����K��3°��ع�א�]	ق�����،،،،א4*5אدא4*5אدא4*5אدא4*5אد 5א�אً�
���א�04)��א���?�د$��±�����
	Hط�א�	�3��z'+��H�-�$د�?����א�04)��א���±�����
	Hط�א�	�3��z'+��H�-�$د�?����א�04)��א���±�����
	Hط�א�	�3��z'+��H�-�$د�?����א�04)��א���±�����
	Hط�א�	�3��z'+��H�-FFFF٢٢٢٢٢٢٢٢EEEEKKKK� �� �� �� �

���

��r د=د=د=د=1111و�
���و�
���و�
���و��x�r�
�x�r�
�x�r�
�x ���
[Gא�����
[Gא�����
[Gא�����
[G��0،� א���

�5 ذא�ذא�ذא�ذא� א�]
���0،�א�]
���0،�א�]
���0،�א�]N4�5א
N4�5א
N4�5א
N4�5 א
F�'�5א�
F�'�5א�
F�'�5א�
F�'א� �!
�"�!
�"�!
�"�!
�
	ق� "Gق�	
Gق�	
Gق�	
G����
#,G4א#,G4א#,G4א#,G4א ���Hوא����Hوא����Hوא����Hوא� Wو���Wو���Wو���Wو��� ���� U�-U�-U�-U�
��� ز$
�د��ز$
�د��ز$
�د��ز$
�د�� oMoMoMoM א��5-��א��5-��א��5-��א��5-�� אG4	אقאG4	אقאG4	אقאG4	אق -����
����
����
� ���
'�V�
���א�'�V�
���א�'�V�
���א�'�V��������� א�
��G1��G1��G1��G1,G4א��,G4א��,G4א��,G45 وز$�د�وز$�د�وز$�د�وز$�د� ،،،،####��אA�±5A�±5A�±5A�± ���d�Gא����d�Gא����d�Gא����d�Gא� ���� W:;W:;W:;W:; אق	G4אقא	G4אقא	G4אقא	G4אKKKK ��+��+��+��+ 5V���5V���5V���5V�
	אق� ��G4אق�א	
G4אق�א	
G4אق�א	
G4א����

��-5�
�oMoMoMoM ��[G א��5-��א��5-��א��5-��א���[G�
��[G�
��[G�

5+��� وא\$
�אع�א�5+
mS،��وא\$
�אع�א�5+
mS،��وא\$
�אع�א�5+
mS،��وא\$
�אع�א�5+
mS،�� א���א���א���א��� F5+���و
F5+���و
F5+���و
Fو ��$	
[�
	$��א�[�
	$��א�[�
	$��א�[�
�،� א�K�Vوא��،�
K�Vوא��،�
K�Vوא��،�
K�Vوא�����
�%

�� وא�
%�وא�
%�وא�
%�وא�
��

��

��

 ��,07
F��,07
F��,07
F��,07
F 1ن1ن1ن1ن ��
�V���
�V���
�V���
�V� ��

��

��

��

 �5A�
±�5A�
±�5A�
±�5A�

�� א�
%�א�
%�א�
%�א�
%� א\�8
�ق�א\�8
�ق�א\�8
�ق�א\�8
�ق� ±H���
H���
H���
H� 5ض� 1ن1ن1ن1ن
��
5ض�$��
5ض�$��
5ض�$��$�������
I���
I���
I���
I

�	ن�
�
���	ن�א�
�
���	ن�א�
�
���	ن�א�
�
��
�*�� א�]
	ق�א�]
	ق�א�]
	ق�א�]
	ق� ���� א�s\�-��*�
s\�-��*�
s\�-��*�
s\�- oMoMoMoM د���

5"�� ز$
�د��ز$
�د��ز$
�د��ز$G��"5
G��"5
G��"5
G دل��

�6 א����
��א����
��א����
��א����
�� א4و�אقא4و�אقא4و�אقא4و�אق �'
�دل��'
�دل��'
�دل��'-�6
-�6
-�6
-����
#��
�2����6،�وא0
�����#א�
�2����6،�وא0
�����#א�
�2����6،�وא0
�����#א�
�2����6،�وא0
���
�� و+���و+���و+���و+��� 
��و/	د
��و/	د
��و/	د
��و/	د א��5-��א��5-��א��5-��א��5-�� א�����א�����א�����א����� א4و�אقא4و�אقא4و�אقא4و�אق G1	אقG1	אقG1	אقG1	אق א������
�����
�����
�������

���?�����?�����?�����?�� #��Vو�#��Vو�#��Vو�#��V�2 و�X�2א�X�2א�X�2א�X��0، א����c��0،א����c��0،א����c��0،א����cא� oوאoوאoوאo5+�� وאF��+5F��+5F��+5F �$وkو$�א�kو$�א�kو$�א�kن א���sنو��sنو��sنو��sو r�����rא�+���rא�+���rא�+�����א�%א�%א�%א�% א�+

	م�Vم��	
Vم��	
Vم��	
V� دא���D

�א�א�� -
Dدא���-
Dدא���-
Dدא���-K\א�א��א�
K\א�א��א�
K\א�א��א�
K\א ��

�� وא�kو$
��وא�kو$
��وא�kو$
��وא�kو$I��
I��
I��
I ن���
sن�و��
sن�و��
sن�و��
sو �r�
��
��rא�+��
��rא�+��
��rא�+��
�� א�+
�Hא���

�Hא���

�Hא���

�Hא� �#,
G4�-�#,
G4�-�#,
G4�-�#,
G4�-����

�p א�)5و��،א�)5و��،א�)5و��،א�)5و��،��pو���pو���pو������ µz'+ ���� ��¬M��¬M��¬M��¬Mא+'µzא+'µzא+'µzא دو�µאدو�µאدو�µאدو�µא و��"�����"�����"��������א4و�
���א4و�
���א4و�
���א4و�
��� ���� و�K�8و�K�8و�K�8و�K�8 א�?{?�א�?{?�א�?{?�א�?{?� "�
�# א�%א�%א�%א�%$#�$#�$#�$ �,�*�,�*�,�*�,�* �5A�5A�5A�5A ����+����+����+����+ �
�
�
�
 #,G4א#,G4א#,G4א#,G4א p�?$p�?$p�?$p�?$����!�"!�"!�"!���-,� א�]	قא�]	قא�]	قא�]	ق "��Gא�,-����Gא�,-����Gא�,-����GאKKKK� �� �� �� �
  :انخفاض ربحية الأدوات الاستثمارية - ٦


:�Wא4دوא�،��������I����

5+���א�?�������

��	א���א�3-��
�cS/�]
���$��

:�Wא4دوא�،��������و;	�I����

5+���א�?�������

��	א���א�3-��
�cS/�]
���$��

:�Wא4دوא�،��������و;	�I����

5+���א�?�������

��	א���א�3-��
�cS/�]
���$��

:�Wא4دوא�،��������و;	�I����

5+���א�?�������

��	א���א�3-��
�cS/�]
���$��
و;	�

)��2و��G	א���

�6�
��3���+��1��2و����8א�-��?�$��
���cS/�2و��و�(
G	א���

�6�
��3���+��1��2و����8א�-��?�$��
���cS/�2و��و�(
G	א���

�6�
��3���+��1��2و����8א�-��?�$��
���cS/�2و��و�(
G	א���

�6�
��3���+��1��2و����8א�-��?�$��
���cS/ع���و��
K��5و
G��[ع���א���
K��5و
G��[ع���א���
K��5و
G��[ع���א���
K��5و
G��[א�

�ًX


:א�*3

Xً�א�]
	ق،�;

:א�*3

Xً�א�]
	ق،�;

:א�*3

Xً�א�]
	ق،�;

:א�*3

��������Vא�]
	ق،�;[���


�دא��א��¢5
eא��
"����V
[���


�دא��א��¢5
eא��
"����V
[���


�دא��א��¢5
eא��
"����V
[���


�دא��א��¢5
eא��
"AAAAא��5وא��5وא��5وא��5و�

��

��

��

����������$5�

��$5א�]

��$5א�]

��$5א�]


@�����@@@@א�]

@�وذ�

@�وذ�

@�وذ�
وذ�
�$5�d�
�	ل�א���3-����=�א�]����Vوز�1و���O5$�-�5ض��d�
�	ل�א���3-����=�א�]����Vوز�1و���O5$�-�5ض��d�
�	ل�א���3-����=�א�]����Vوز�1و���O5$�-�5ض��d�
�	ل�א���3-����=�א�]����Vوز�1و���O5ض��-FFFF٢٣٢٣٢٣٢٣EEEE�K�K�K�K� �� �� �� �

� �� �� �� �



b¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@ŠbqeÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠ����óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ð@ @@ @@ @@ @

cccc@O@O@O@Oc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ì@O@O@O@Oj�@æij�@æij�@æij�@æi����ßý†@ðßý†@ðßý†@ðßý†@ð@ @@ @@ @@ @
 

١٨٥ 

  :محدودية دور السوق الأولي وصغر حجم السوق الثانوي - ٧

�ع����(Vא���
���;�p'
���دو�;����ودאً�-]��	=�G	ق�א\�Kא�א�،�$[
�!�
�ع����"(Vא���
���;�p'
���دو�;����ودאً�-]��	=�G	ق�א\�Kא�א�،�$[
�!�
�ع����"(Vא���
���;�p'
���دو�;����ودאً�-]��	=�G	ق�א\�Kא�א�،�$[
�!�
�ع����"(Vא���
���;�p'
���دو�;����ودאً�-]��	=�G	ق�א\�Kא�א�،�$[
�!�"


#������א�?5א�?5א�?5א�?5[���،�
$	0�dאق�א�	
G4א�=	�
[
�!
�"��
�!�א���	$����;:�Wא�'��אن،�1"��������#
[���،�
$	0�dאق�א�	
G4א�=	�
[
�!
�"��
�!�א���	$����;:�Wא�'��אن،�1"��������#
[���،�
$	0�dאق�א�	
G4א�=	�
[
�!
�"��
�!�א���	$����;:�Wא�'��אن،�1"��������#
[���،�
$	0�dאق�א�	
G4א�=	�
[
�!
�"��
�!�א���	$����;:�Wא�'��אن،�1"��

�אول��
���

+5����

sو��

�-5�
���א�
K�	'������	


��א�]
��V��0א��


��و�
,����5�


�אول��-?
���

+5����

sو��

�-5�
���א�
K�	'������	


��א�]
��V��0א��


��و�
,����5�


�אول��-?
���

+5����

sو��

�-5�
���א�
K�	'������	


��א�]
��V��0א��


��و�
,����5�


�אول��-?
���

+5����

sو��

�-5�
���א�
K�	'������	


��א�]
��V��0א��


��و�
,����5�

?-
��pא��ول�x1�=5א����Fא���W:;�������pא��ول�א4و�אق�א������"�!�א��p[�-�#x5א���	�א���5x1�=5א����Fא���W:;�������pא��ول�א4و�אق�א������"�!�א��p[�-�#x5א���	�א���5x1�=5א����Fא���W:;�������pא��ول�א4و�אق�א������"�!�א��p[�-�#x5א���	�א���5x1�=5א����Fא���W:;�����א4و�אق�א������"�!�א��p[�-�#x5א���	�א���5

�,�
������
�,�א����K�8���-5א�������
�,�א����K�8���-5א�������
�,�א����K�8���-5א��������FFFF٢٤٢٤٢٤٢٤EEEE�K�K�K�Kא����K�8���-5א� �� �� �� �
��


��و

��و

��و

'��r وG4א�r�'
G4א�r�'
G4א�r�'
G4א�א�א�א� א���
[�c5���
[�c5���
[�c5���
[�c5 �%
��� oMoMoMoM 1د�1د�1د�1د� א�
%�א�
%�א�
%�א�
s���
s���
s���
s אق�	
G4אق�א	
G4אق�א	
G4אق�א	
G4א ��
����و"
Sو�Jو"
Sو�Jو"
Sو�Jو"
Sو�J א4و��
��א4و��
��א4و��
��א4و��
���+5

�� א��
5+���א��
5+���א��
5+���א��"��
"��
"��
" ��5
A��5
A��5
A��5
A ��,�,
G1��,�,
G1��,�,
G1��,�,
G1 �r�
��+X��r�
��+X��r�
��+X��r�
��+X� �،م�
�
�م،�א��
�م،�א��
�م،�א��
�=� א�
����א�
����א�
����א�
��������א�
	"��א�
	"��א�
	"��א�
	"�� ��ود$
����ود$
����ود$
����ود$
�� א���=�
��=�
��=�
�����
�$5�d�
� �µ'��x�µ'��x�µ'��x�µ'��x א�:$�א�:$�א�:$�א�:$� א�]��$5�dא�]��$5�dא�]��$5�dא�]�
�
�

	ن 	V$ن	
	V$ن	
	V$ن	
	V$ z*	�-z*	�-z*	�-z*	�- �#,��
/���
��,#�א�/���
��,#�א�/���
��,#�א�/���
�� א���$	��
��א���$	��
��א���$	��
��א���$	��
�� א�
��

��

��

����א�?
�د��א�?
�د��א�?
�د��א�?
�د�� 
،�$���V����$�،א�V����$�،א�V����$�،א�V��,#�����s\�-�*�s\�-�*�s\�-�*�s\�- oMoMoMoM*� א�'x�#,�'x�#,�'x�#,�'x� ���� �5(�[א�]�)�5א�]�)�5א�]�)�5א� !�"!�"!�"!�����38	",�38	",�38	",�38	",� و"�مو"�مو"�مو"�م M #,��+5F#,��+5F#,��+5F#,��+5Fدא��Mدא��Mدא��Mدא�� "

��$�zאG�e'� وא\*?��وא\*?��وא\*?��وא\*?�� א����*��א����*��א����*��א����*�� -V	א"�-V	א"�-V	א"�-V	א"� وא��Sא
,�وא��Sא
,�وא��Sא
,�وא��Sא
,� א�]�)��א�]�)��א�]�)��א�]�)�� 5א�'�5א�'�5א�'�5א�'�����
��$�zאG�e'�و
��$�zאG�e'�و
��$�zאG�e'�و
א��و���،�א��و���،�א��و���،�א��و���،� و
�

r��xr��xr��xr��x ���+5 א�µ3$1�r�'G4א�µ3$1�r�'G4א�µ3$1�r�'G4אW:;W:;W:;W:; �µ3$1�r�'G4 و
�و
�و
�وF���+5
F���+5
F���+5
F ��

��ن� א�kو$
��א�kو$
��א�kو$
��א�kو$sن�و��
sن�و��
sن�و��
sو �r�
��
��rא�+��
��rא�+��
��rא�+��
	م� א�
%�א�
%�א�
%�א�
%� א�+Vم��	
Vم��	
Vم��	
V�����
��r و��sنو��sنو��sنو��sن �I�I�I�I وא�kو$�وא�kو$�وא�kو$�وא�kو$� א\�Kא�א�א\�Kא�א�א\�Kא�א�א\�Kא�א� -Dدא��-Dدא��-Dدא��-Dدא�����rא�+���rא�+���rא�+�
� א�+�Hא��
�Hא��
�Hא��
�Hא� #,G4�-#,G4�-#,G4�-#,G4�- ذא א�)5و��א�)5و��א�)5و��א�)5و��MذאMذאMذאM����

PPPP #�$#�$#�$#�$ ��(����(����(����(�� W:;W:;W:;W:; #,G4א#,G4א#,G4א#,G4א �"�"�"�" ��-�����-��א�+���-��א�+���-��א�+�
�א��א��א��א�� א�+��
��
��
� ،@�:+�،�K1و�א��،@�:+�،�K1و�א��،@�:+�،�K1و�א��،@�:+�،�Kن 1و�א��D*نD*نD*نD* �
�
�
�
 W:;W:;W:;W:;����
�r�'
G4א�r�'
G4א�r�'
G4א�r�'
G4א �r�
�x�r�
�x�r�
�x�r�
�x ����

�� و+
����و+
����و+
����و+�����
�����
�����
��� ����
?������
?������
?������
?�� �#�
�Vو��#�
�Vو��#�
�Vو��#�
�V��2 و�X
�0
�،� א�
��2Xא�
��2Xא�
��2Xא����cא��،�
�0���cא��،�
�0���cא��،�
�0���cא� � 
��� 
��� 
��� 
����1ن1ن1ن1ن ��

�d و/	دو/	دو/	دو/	د�d
�d
�d
 W:;W:;W:;W:; ،���+	+���،א�	+���،א�	+���،א�	م א�%א�%א�%א�% א�	Vم�	Vم�	Vم�	V� ���?�-���?�-���?�-���?�- �2X�2א�X�2א�X�2א�X��0 א����c��0א����c��0א����c��0א����cא�א�، א��K¸�،א�א��K¸�،א�א��K¸�،א�א��K¸� �
�
�
�
����
E07FE07FE07FE07F 1ن1ن1ن1ن �$S$�$S$�$S$�$S$ �
�
�
�
�! א�]�5�dא�]�5�dא�]�5�dא�]��M 5�d'�ل�M'�ل�M'�ل�M'�ل "!�"!�"!�" W:;W:;W:;W:; א�א��K\א�א�א�K\א�א�א�K\א�א�א�K\א� אµ5

µ5א�0�
µ5א�0�
µ5א�0��0 ��
���
���
���
� �5*	
��5*	
��5*	
��5*	
� �E
��E
��E
��E
� ��

��

��

��

����

��"�[
��"�[
��"�[
��"�[
 ���� �lא�lא�lא�l5א�א� ذذذذאV5א�א�א�V5א�א�א�V5א�א�א�Vא� ��������d$��א�]Gא���������d$��א�]Gא���������d$��א�]Gא���������d$��א�]Gא�KKKK� �� �� �� �
 :الاستثمارية الأدوات على الطلب قصور - ٨

��
/5$��
/5$��
/5$��
/5$ ��0�
���0�
���0�
���0�
� �p
�
�pא�)�
�pא�)�
�pא�)�
!� א�)�"�!
�"�!
�"�!
�
�� oMoMoMoM א����
��א����
��א����
��א����
�� א4و�אقא4و�אقא4و�אقא4و�אق "[*��
��
[*��
��
[*��
��
[*��

�ع� (Vع�א��
(Vع�א��
(Vع�א��
(Vم� א��
�
�م�א��
�م�א��
�م�א��
	�� א�,� ��	
,� ��	
,� ��	
,�  
�! א���$58א���$58א���$58א���$58"!�"!�"!�" W:;W:;W:;W:; 5وض ��ود$���ود$���ود$���ود$� ~�~�~�~� ���� א4و�אقא4و�אقא4و�אقא4و�אق�
�,�، א��5وضא��5وضא��5وضא�،�,�
،�,�
،�,�

��*]� و+:�@و+:�@و+:�@و+:�@ �[*��
�[*��
�[*��
 א4و�אقא4و�אقא4و�אقא4و�אق 


�� א�����א�����א�����א�����	Hא���
	Hא���
	Hא���
	Hא��א��א��א�� ���� א� �
�
�
�
 p��! א�)�pא�)�pא�)�pא�)"!�"!�"!�5+��،���5+��، א�����א�����א�����א����� ققققא4و�אא4و�אא4و�אא4و�א "���،��+5���،��+5�� א��ولא��ولא��ولא��ول ��Sم��Sم��Sم��Sم �� �� �� ��  �
���� U�-U�-U�-U�7
6 و5F+��و5F+��و5F+��و5F+�� وא�?5*��وא�?5*��وא�?5*��وא�?5*�� א�����א�����א�����א����� א��G]��א��G]��א��G]��א��G]�� א���4نא���4نא���4نא���4ن -�7
6א��7
6א��7
6א�� א�3
��ن�א�3
��ن�א�3
��ن�א�3
��ن� و
�G]��و
�G]��و
�G]��و
�G]�� א�

�"������� p[0p[0p[0p[0 ¡��ز�¡��ز�¡��ز�¡��ز� א�/���"�א�/���"�א�/���"�א�/
����
����
����
 �
�
�
�
 W:;W:;W:;W:; א4و�אقא4و�אقא4و�אقא4و�אقKKKK� �� �� �� �
� �� �� �� �



@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜa@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì 

@ @@ @@ @@ @
  

١٨٦  

  :ضآلة حجم تدفقات المحافظ الأجنبية - ٩
��P�%5-���א������dא��א4/�'�����אG4	אق�א������א�G�#����0א����	;��P�%5-���א������dא��א4/�'�����אG4	אق�א������א�G�#����0א����	;��P�%5-���א������dא��א4/�'�����אG4	אق�א������א�G�#����0א����	;��P�%5-���א������dא��א4/�'�����אG4	אق�א������א�G�#����0א����	;���
H���
H���
H���
H

����
�+�،��'
[0��d$אق���	G1��,0	+�@وذ��،����������dא�Gد$[�א���?-�r:/���?
����
�+�،��'
[0��d$אق���	G1��,0	+�@وذ��،����������dא�Gد$[�א���?-�r:/���?
����
�+�،��'
[0��d$אق���	G1��,0	+�@وذ��،����������dא�Gد$[�א���?-�r:/���?
����
�+�،��'
[0��d$אق���	G1��,0	+�@وذ��،����������dא�Gد$[�א���?-�r:/���?

��,3�
FFFF���Xdو1ن�-�3,��و1ن�-�3,��و1ن�-�3,��و1ن�-
���
�
���XdאG4	אق�א�������
�ول�א�
���
�
���XdאG4	אق�א�������
�ول�א�
���
�
���XdאG4	אق�א�������
�ول�א�
���
����$5�dא0�/4
�E�E�E�E����pאG4	אق�א�������
�ول�א�
[������
[�������p
���$5�dא0�/4
[������
[�������p
���$5�dא0�/4
[������
[�������p
���$5�dא0�/4
[������
[���

��B�6-	�01,������oM�5Vא���	ع�وא���[�א�)�oM��*�sM�،�,�*وא�]��א���#,G45א�2א�-��B�6-	�01,������oM�5Vא���	ع�وא���[�א�)�oM��*�sM�،�,�*وא�]��א���#,G45א�2א�-��B�6-	�01,������oM�5Vא���	ع�وא���[�א�)�oM��*�sM�،�,�*وא�]��א���#,G45א�2א�-��B�6-	�01,������oM�5Vא���	ع�وא���[�א�)�oM��*�sM�،�,�*وא�]��א���#,G45א�2א�-
���d�Gא��!�"��c���!�א�"�5N�$���d�Gא��!�"��c���!�א�"�5N�$���d�Gא��!�"��c���!�א�"�5N�$���d�Gא��!�"��c���!�א�"�5N�$אق����	G4א�@��@�אG4	אق����@�אG4	אق����@�אG4	אق������FFFF٢٥٢٥٢٥٢٥EEEEKKKK� �� �� �� �

 :الوساطة أنشطة -١٠
�,F�,F�,F�,F ط��
�0
�ط��0
�ط��0
�ط��0 ��A�
G	א���A�
G	א���A�
G	א���A�
G	אق� ���� א�	
G1אق�	
G1אق�	
G1אق�	
G1 א4و�אقא4و�אقא4و�אقא4و�אق ��
5-�
�� א����
��א����
��א����
��א�����5-�
��א��5-�
��א��5-�
��א��
	�µא��)
	�µא��)
	�µא��)
	�µא� א�(� ��
~ً	R�
��
~ً	R�
��
~ً	R�
��
~ً	R�
����


��،� א�]
�	א��א�]
�	א��א�]
�	א��א�]
�	א�� 8
Xل�8
Xل�8
Xل�8
Xل�sא���،��
sא���،��
sא���،��
sא�� ��
���
���
���
� �E
'����E
'����E
'����E
'��� �W:
;�W:
;�W:
;�W:
; ���
[Gא�����
[Gא�����
[Gא�����
[Gא�� ��

��

��

��


	�m دو�دو�دو�دو� ���m	
���m	
���m	
����1دא12دא12دא12دא2 ���� ��
��2�

	אق� و+�
���2و+�
���2و+�
���2و+�G4אق�א	
G4אق�א	
G4אق�א	
G4א ��

µ5א�0�
µ5א�0�
µ5א�0�
µ5א� א����
��א����
��א����
��א�����0 ���
�
}�����
�
}�����
�
}�����
�
}�� �%

,�� א�
%�א�
%�א�
%�א��
V���,
�
V���,
�
V���,
�
V� �6�
�
������6�
�
������6�
�
������6�
�
����
	אق� ���� �G4אق�א	
G4אق�א	
G4אق�א	
G4א����

�M�،א������M�،א������M�،א������M�،א� 1ن1ن1ن1ن א�����:

�5 א���
�ط�א���
�ط�א���
�ط�א���
�ط� ;
:א�;
:א�;
:א�;?�
�5א�?�
�5א�?�
�5א�?�
�zd ���� א�+�zd
+�zd
+�zd
+ ��

��

��

��


	אق� G4אق�א	
G4אق�א	
G4אق�א	
G4א ��
�-5�5-�
��א��5-�
��א��5-�
��א��
!� א��"�!
�"�!
�"�!
�1"�
�ل�1"�
�ل�1"�
�ل�1"�
�ل� "����
�A�G	א��A�G	א��A�G	א��A�G	א� ��	����-��	����-��	����-��	����- �!
�
!�و"�
!�و"�
!�و"�
�#� و"����#�
����#�
����#�
��� ���
���"���
���"���
���"���
���" �r�
��
��rא�+��
��rא�+��
��rא�+��
�א�א�� ���� א�+K\א�א��א�
K\א�א��א�
K\א�א��א�
K\א ���
�������� א �$
���א �$
���א �$
���א �$
U�
��E*�� א58fא58fא58fא58f א�'�Uא�'�Uא�'�Uא�'��*�E�
��*�E�
��*�E�
 �,/�,/�,/�,/ PPPP #V�#V�#V�#V� W:;W:;W:;W:; ��+5²�0²�0²�0²�0 -�و�-�و�-�و�-�و� א��5+��א��5+��א��5+��א�� �������������������������������א�]
	ق�א�]
	ق�א�]
	ق�א�]
	ق� �
�� א4و��א4و��א4و��א4و��d����א�d����א�d����א�d�������sM�sM�sM�sM�*�*�*�* oMoMoMoM א4و���،א4و���،א4و���،א4و���، א\�Kא�א�א\�Kא�א�א\�Kא�א�א\�Kא�א� وMدא��وMدא��وMدא��وMدא�� و��)��و��)��و��)��و��)�� و�	ز$�و�	ز$�و�	ز$�و�	ز$� �]	$[�]	$[�]	$[�]	$[ ���� א�

�� "�م"�م"�م"�م,
�����
,
�����
,
�����
,
��� �#$�
V�-�#$�
V�-�#$�
V�-�#$�
V�
��א�� -��Gא��א���
��Gא��א���
��Gא��א���
��G��$5 א��d�
[�����$5�d�
[�����$5�d�
[�����$5�d�
[����K�K�K�K����#
V��P�=5
81��
,/��


#����وV��P�=5
81��
,/��


#����وV��P�=5
81��
,/��


#����وV��P�=5
81��
,/��


:�W و;�W:
;�W:
;�W:
;����

���5 �	אزن�	אزن�	אزن�	אزن ���������������� و8�[و8�[و8�[و8�[ א�]	قא�]	قא�]	قא�]	ق �V`]�V`]�V`]�V` ���h���h���h���h[ ���� -�و�;�-�و�;�-�و�;�-�و�;� א��5+��א��5+��א��5+��א��5+��
[
�5��
[
�5��
[
�5��
[
 �6
-�6
-�6
-�6

5ض�"
5ض�"
5ض�"
5ض� -"����
��,� وא�)�pوא�)�pوא�)�pوא�)�p א�����א�����א�����א����� א4و�אقא4و�אقא4و�אقא4و�אق"�,��"�,��"�,��"FFFF٢٦٢٦٢٦٢٦EEEEKKKK� �� �� �� �

 :وتدفق المعلومات الإفصاحدقة  -١١

����������������l����c5אق�א������وא�?���א�	G4و��א����
	��
����و��אG4	אق�א������وא�?���א��c5���lא�	��
����و��אG4	אق�א������وא�?���א��c5���lא�	��
����و��אG4	אق�א������وא�?���א��c5���lא�	�������d �ذ��5א�א��ذ��5א�א��ذ��5א�א��ذ��5א�א�א�Gא�����d�Gא�����d�Gא�����d�Gא�
�,�����وووو����G	א�2-��'���1و�א��5אG،2	א�2-��'���1و�א��5אG،2	א�2-��'���1و�א��5אG،2	א�2-��'���1و�א��5א2،RK5�0;��و�T��	و���,V*������$5א���Gא��,�RK5�0;��و�T��	و���,V*������$5א���Gא��,�RK5�0;��و�T��	و���,V*������$5א���Gא��,�RK5�0;��و�T��	و���,V*������$5א���Gא� �,�����ود��,�ود��,�ود��,�ود�

��,����Kو��,����Kو��,����Kو��,����Kאق�א�����و	G4س���+��$��א�G4אق�א�����;��א	G4س���+��$��א�G4אق�א�����;��א	G4س���+��$��א�G4אق�א�����;��א	G4س���+��$��א�G4א��;FFFF٢٧٢٧٢٧٢٧EEEEKKKK� �� �� �� �
�0�������0وووو���0���0��
������r��xא��5-��א��5-��א��5-��א��5-������א�����א�����א�����א���������אG4	אقאG4	אقאG4	אقאG4	אق����r��x��
r��x��
r��x��
א��?	ص�א�0�V	���0א�	א��Rsوא�?5©��א��?	ص�א�0�V	���0א�	א��Rsوא�?5©��א��?	ص�א�0�V	���0א�	א��Rsوא�?5©��א��?	ص�א�0�V	���0א�	א��Rsوא�?5©������

��


	��
,���א�
F\��


��א����

	��
,���א�
F\��


��א����

	��
,���א�
F\��


��א����

	��
,���א�
F\��


����5،،،،א����
���-��

V���
5وא�
���-��

V���
5وא�
���-��

V���
5وא�
���-��

V���
��وא�
V�V���


��و+�
I��"1�z

Gو���+��

V�V���


��و+�
I��"1�z

Gو���+��

V�V���


��و+�
I��"1�z

Gو���+��

V�V���


��و+�
I��"1�z

Gو���+

5א+S;��א�����
5א+S;��א�����
5א+S;��א�����
5א+S;��א�����،،،،���������+5

!�א������א���5-��"sص�	א��?�W:;�r��x�!�"�p�55+�����و����

!�א������א���5-��"sص�	א��?�W:;�r��x�!�"�p�55+�����و����

!�א������א���5-��"sص�	א��?�W:;�r��x�!�"�p�55+�����و����

!�א������א���5-��"sص�	א��?�W:;�r��x�!�"�p�5و����



b¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@ŠbqeÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠ����óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ð@ @@ @@ @@ @

cccc@O@O@O@Oc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ì@O@O@O@Oj�@æij�@æij�@æij�@æi����ßý†@ðßý†@ðßý†@ðßý†@ð@ @@ @@ @@ @
 

١٨٧ 


������،،،،א�]�;��א�]�;��א�]�;��א�]�;��	��
����RK�����0א����G�G4א����0��3א�z*	���:�
��و�	��
����RK�����0א����G�G4א����0��3א�z*	���:�
��و�	��
����RK�����0א����G�G4א����0��3א�z*	���:�
��و�	��
����RK�����0א����G�G4א����0��3א�z*	���:�
7ن�����و
�و
�و
�و
�����،،،،و�F7ن�
F7ن�
F7ن�
F����

:א�

:א�;

:א�;

:א�;

�1ن�$1ن�$1ن�$1ن�$����;
$S�

$S�

$S�

$S�



���



���



���



����������p


"X�
��ع�وא�
3����$5�d�



	ق�א�]
V��U$5


������

��
����pא�

"X�
��ع�وא�
3����$5�d�



	ق�א�]
V��U$5


������

��
����pא�

"X�
��ع�وא�
3����$5�d�



	ق�א�]
V��U$5


������

��
����pא�

"X�
��ع�وא�
3����$5�d�



	ق�א�]
V��U$5


������

��א�


	ق�و�������[�"�م��[�"�م��[�"�م��[�"�م�و����;:א�
��°و����;:א�
��°و����;:א�
��°و����;:א�
��°����،،،،��58א�,58��#א�,58��#א�,58��#א�,#[��-��
Vdق�و��א�	
[��-��
Vdق�و��א�	
[��-��
Vdق�و��א�	
[��-��
Vdא����*�
$���*�
$���*�
$���*�
$��$58�

�م��¸��
�م��¸��
�م��¸��
�م�����א�
���$58א�
���$58א�
���$58א���¸������
"�
"�
"�
"��������
E/	و�E/	و�E/	و�E/	و�FFFF٢٨٢٨٢٨٢٨EEEEKKKK� �� �� �� �

  :ارتفاع درجة تركز التداول -١٢
0����������و$V?��-,��0]'����אول�אG4,#�א���)���������M�oM#�א���אول،�و���0و$V?��-,��0]'����אول�אG4,#�א���)���������M�oM#�א���אول،�و���0و$V?��-,��0]'����אول�אG4,#�א���)���������M�oM#�א���אول،�و���0و$V?��-,��0]'����אول�אG4,#�א���)���������M�oM#�א���אول،�و�


,#�ذא���
G4د�א�

"�5�

K��

H���%

���א�H


:�Wא��
;��


��

�-5�
���א�
K�	'א���


,#�ذא���+�*
G4د�א�

"�5�

K��

H���%

���א�H


:�Wא��
;��


��

�-5�
���א�
K�	'א���


,#�ذא���+�*
G4د�א�

"�5�

K��

H���%

���א�H


:�Wא��
;��


��

�-5�
���א�
K�	'א���


,#�ذא���+�*
G4د�א�

"�5�

K��

H���%

���א�H


:�Wא��
;��


��

�-5�
���א�
K�	'א���

*�+
c��6''G�oM�2א��א�z�$א �ذ-��،�وc��6''G�oM�2א��א�z�$א �ذ-��،�وc��6''G�oM�2א��א�z�$א �ذ-��،�وc��6''G�oM�2א��א�z�$א �ذ-��،�و��;�S�+kא����ع�د�/��א���I�=S�$�6�[���;�S�+kא����ع�د�/��א���I�=S�$�6�[���;�S�+kא����ع�د�/��א���I�=S�$�6�[���;�S�+kא����ع�د�/��א���I�=S�$�6�[�WWWW� �� �� �� �

1111



��U+'���א�]�G7-��$5�d,#�א��5+���א�	א"������-�~�����U+'���א�]�G7-��$5�d,#�א��5+���א�	א"��א�-�~�����U+'���א�]�G7-��$5�d,#�א��5+���א�	א"��א�-�~�����U+'���א�]�G7-��$5�d,#�א��5+���א�	א"��א�-�~����KKKKא� �� �� �� �
��r��r��r��r�
�
�
�

�ع������(V5+���א�
F�#,
G1��
�¢���،�

�ع������א·��ض�/	د����x'���אG4,#�א���/(V5+���א�
F�#,
G1��
�¢���،�

�ع������א·��ض�/	د����x'���אG4,#�א���/(V5+���א�
F�#,
G1��
�¢���،�

�ع������א·��ض�/	د����x'���אG4,#�א���/(V5+���א�
F�#,
G1��
�¢���،�
א·��ض�/	د����x'���אG4,#�א���/

�FFFF٢٩٢٩٢٩٢٩EEEEKKKKא���مא���مא���مא���م �� �� �� �
�[ و*���و*���و*���و*�����$]���$]���$]���
� א��0�dא��0�dא��0�dא��0�d א�5-�א�5-�א�5-�א�X8 �-5لX8لX8لX8ل א��5-��א��5-��א��5-��א��5-������א�����א�����א�����א����� אG4	אقאG4	אقאG4	אقאG4	אق ���� א���אولא���אولא���אولא���אول -���7م-���7م-���7م-���7م $�
�
�
 

��V�V�V�V����� T ،،،،مممم����٢٠٠٨٢٠٠٨٢٠٠٨٢٠٠٨"�م"�م"�م"�م-T��-T��-T��-�������������������� #,G4א#,G4א#,G4א#,G4אو�� א������ ¹����٢٩٢٩٢٩٢٩����٣٠٧٣٠٧٣٠٧٣٠٧	¹	¹	¹	 א���אو��א���אو��א���אو��א�
����
����
����
1
����دو��دو��دو��دو�� 
1
1
15555$$$$HHHH،�،�،�،� 

m1m1m1m1 �'[�-�'[�-�'[�-�'[�- א����عא����عא����عא����ع T��-T��-T��-T��- 	¹	¹	¹	¹����٨٨٨٨����٩٩٩٩�������� ،�cא��،�cא��،�cא��،�c�����0א����V
�0��V
�0��V
�0��V
 �
�
�
�
 א����Nא����Nא����Nא����N א�5-�א�5-�א�5-�א�5-� ��אو����אو����אو����אو�� ���������������� 

��

��

��

��


�م� �
�م�א��
�م�א��
�م�א��
	� وא·�
�ض�وא·�
�ض�وא·�
�ض�وא·�
�ض� א�]
�-[،�א�]
�-[،�א�]
�-[،�א�]
�-[،�����א�R�-�	
R�-�	
R�-�	
R�-����١١١١����١٢١٢١٢١٢�������� �،�
cא���،�
cא���،�
cא���،�
cא�� ��
0��V
��
0��V
��
0��V
��
0��V
 ��

��

��

��


�אو����
�אو����
�אو����
�אو�������� ��
 א�5-
��א�5-
��א�5-
��א�5-

�KKKKא�]�-[א�]�-[א�]�-[א�]�-[ �� �� �� �
T�HFوT�HFوT�HFوT�HFو ���������������� #,G4א#,G4א#,G4א#,G4אو�� א�� א�H	T$،א�H	T$،א�H	T$،א�H	T$، وG	قوG	قوG	قوG	ق א�]�	دm،א�]�	دm،א�]�	دm،א�]�	دm،����אG4,#אG4,#אG4,#אG #,G4	قG	قG	قG	ق ���� א���אو��א���אو��א���אو��א�


	ق�Gق�و	
Gق�و	
Gق�و	
Gو �،�

%� א��و�
�،�א��و�
�،�א��و�
�،�א��و�K�	-و�%
K�	-و�%
K�	-و�%
K�	-������5و;�
V��5א�;�
V��5א�;�
V��5א�;�
Vא� ��$���H
G\وא��$���H
G\وא��$���H
G\وא��$���H
G\وא،،،، ���	
Gو���	
Gو���	
Gو���	
Gא�� و��


��א��א\

��א��א\

��א��א\

�� א\
��

��

��

 �E�'
[0�E�'
[0�E�'
[0�E�'
[0����
٧٧٧٧����٩٣٩٣٩٣٩٣�٪�٪�٪�٪�
�
�
�
 ����M����M����M����M ���������������� אول��
 � א��5-��،א��5-��،א��5-��،א��5-��، א�����א�����א�����א���������אG4	אقאG4	אقאG4	אقאG4	אق ���� א���אولא���אولא���אولא���� 
��� 
��� 
�� �T
��-�T
��-�T
��-�T
��- ��
?���
?���
?���
?� 

�٪����٥٥٥٥����٥٠٥٠٥٠٥٠K٪K٪K٪Kو��;�و��;�و��;�و��;� א�]�	دmא�]�	دmא�]�	دmא�]�	د����mאG4,#אG4,#אG4,#אG #,G4	قG	قG	قG	ق �� �� �� �
�
1�
1�
1�
1 ���*���*���*���* ]���$]���$]���$]�����د-��د-��د-��د $- #,G4א#,G4א#,G4א#,G4אو��، א��
� א��0�dא��0�dא��0�dא��0�d א�5-�א�5-�א�5-�א�X8�����-5لX8لX8لX8ل א����א����א����א���� *�V*�V*�V*�V א���אو��،א���אو��،א���אو��،א��
�
�
 א���مא���مא���مא���م 

�	א����W"�"�"�"�٪�٪�٪�٪�����٨٨٨٨����٥٥٥٥-�]'�-�]'�-�]'�-�]'�����א����א����א����א����[
Wא	�[
Wא	�[
Wא	�[

� א��0�dא��0�dא��0�dא��0�d א�5-�א�5-�א�5-�א�X8 �-5لX8لX8لX8ل �
�
�
1
��K�K�K�Kא���sא���sא���sא���s א���مא���مא���مא���م �
1�
1�
1�����0��V
�0��V
�0��V
�0��V
 �
�
�
�
 

��V א�]�-[،א�]�-[،א�]�-[،א�]�-[، א�5-�א�5-�א�5-�א�5-�*�V�*�V�*�V�* U�·אU�·אU�·אU�·د"�د"�د"�د א�" #,G4א#,G4א#,G4א#,G4אو������א��
���� و��Oو��Oو��Oو����٥٥٥٥����٤٤٤٤�K٪�K٪�K٪�K٪��O-�R	R�-	R�-	R�-	 א���אو��א���אو��א���אو��א�F\א����
F\א����
F\א����
F\א oMoMoMoM����
	¹	¹	¹	¹����٦٦٦٦����٩٣٩٣٩٣٩٣�٪�٪�٪�٪�
�
�
�
 ����M����M����M����M د"�د"�د"�د�" #,G4א#,G4א#,G4א#,G4אو�� א��
G1 �²	אقG1	אقG1	אقG1	אق º�[º�[º�[º]� ���� ��אو���Iאو���Iאو���Iאو�I ®®®®����א���אو��א���אو��א���אو��א�V*�²
V*�²
V*�²
V* 



@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜa@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì 

@ @@ @@ @@ @
  

١٨٨  


�� 1-	1-	1-	1-	 وG	قوG	قوG	قوG	ق א����،א����،א����،א����، د-�د-�د-�د-� G	قG	قG	قG	قوووو א�]�	دm،א�]�	دm،א�]�	دm،א�]�	دm،����אG4,#אG4,#אG4,#אG #,G4	قG	قG	قG	ق ;�;�;�;�~��
~��
~��

gو�אق��
gو�אق��
gو�אق��
gو�אق�����~� �،�
 א����
�،�א����
�،�א����
�،�א����

�FFFF٣٠٣٠٣٠٣٠EEEEKKKKوא\HG���$�وא\HG���$�وא\HG���$�وא\HG���$� א��V;�5א��V;�5א��V;�5א��V;�5 و-	�K%و-	�K%و-	�K%و-	�K%����א�����،א�����،א�����،א�����، �gو�אق�gو�אق�gو�אق�gو�אق א�H	T$א�H	T$א�H	T$א�H	T$ وG	قوG	قوG	قوG	ق �� �� �� �
  :التقلبات الشديدة في الأسعار -١٣

�T�	5-�����א��
��א�?��bcא���G�G4א�%�-�S�y	����Kא4و�אق�א������א��T�	5-�����א��
��א�?��bcא���G�G4א�%�-�S�y	����Kא4و�אق�א������א��T�	5-�����א��
��א�?��bcא���G�G4א�%�-�S�y	����Kא4و�אق�א������א��T�	5-�����א��
��א�?��bcא���G�G4א�%�-�S�y	����Kא4و�אق�א������א�
�@


�mSذ�
����،�و$

G4א��

+5������

'�V�
���א�
F�5

sא���@


�mSذ�
����،�و$

G4א��

+5������

'�V�
���א�
F�5

sא���@


�mSذ�
����،�و$

G4א��

+5������

'�V�
���א�
F�5

sא���@


�mSذ�
����،�و$

G4א��

+5������

'�V�
���א�
F�5

sא�������oM��£

F��אق�א�	

G4א���oM��£

F��אق�א�	

G4א���oM��£

F��אق�א�	

G4א���oM��£

F��אق�א�	

G4א��

��
��$Sא��א��KM5وض�وVא������d��
��א�?�د��א���/���א���$	��
��א"���د;��"�!�א���$Sא��א��KM5وض�وVא������d��
��א�?�د��א���/���א���$	��
��א"���د;��"�!�א���$Sא��א��KM5وض�وVא������d��
��א�?�د��א���/���א���$	��
��א"���د;��"�!�א���$Sא��א��KM5وض�وVא������d��
��א�?�د��א���/���א���$	��א"���د;��"�!�א�
��~�����$	�����S،�+���1ن�;:א�א����²א�eא�4-���א�!�
��א"���د����1"�،#,G4א��~�����$	�����S،�+���1ن�;:א�א����²א�eא�4-���א�!�
��א"���د����1"�،#,G4א��~�����$	�����S،�+���1ن�;:א�א����²א�eא�4-���א�!�
��א"���د����1"�،#,G4א��~�����$	�����S،�+���1ن�;:א�א����²א�eא�4-���א�!�
��א"���د����1"�،#,G4א

�!�[$��
�!�[$��
�!�[$��
�!�[$��
FFFFא�5*��א����א�5*��א����א�5*��א����א�5*��א�����E�E�E�E1ن�$�د�E07F��

��1�E07Fن�$�د
��1�E07Fن�$�د
��1�E07Fن�$�دmmmm��������#,

��א�]�¡����p
�V�
��א�]
,#�����oMز$�د������א��¡����p
�V�
��א�]
,#�����oMز$�د������א��¡����p
�V�
��א�]
,#�����oMز$�د������א��¡����p
�V��oMز$�د������א�

���و��و��و��و��
���-����	


�Eא�]
�������

���-����	


�Eא�]
�������

���-����	


�Eא�]
�������

���-����	


�Eא�]
����FFFF٣١٣١٣١٣١EEEE���

©��

�+�،���

©��

�+�،���

©��

�+�،���

©��

�+�،#}

3�#}

3�#}

3�#}

3�������������

G1

G1

G1

G1������������������


�5

d+1�#,

G4א��


�5

d+1�#,

G4א��


�5

d+1�#,

G4א��


�5

d+1�#,

G4א


��������� א��
kض���א��
kض���א��
kض���א��
kض���
,�����،#,
G4א�#
�������	

��א�]��Vوز�א��
�����،�
��
���������א�4
	אل�א�)'�
,�����،#,
G4א�#
�������	

��א�]��Vوز�א��
�����،�
��
���������א�4
	אل�א�)'�
,�����،#,
G4א�#
�������	

��א�]��Vوز�א��
�����،�
��
���������א�4
	אل�א�)'�
,�����،#,
G4א�#
�������	

��א�]��Vوز�א��
�����،�
��א�4
	אل�א�)'�
�ً*��s1��$5;	 ً�א*��s1��$5;	 ً�א*��s1��$5;	 ً�א*��s1��$5;	 �3"�� א
��"�3
��"�3
��"�3
������V��"��V��"��V��"��V��"���+���+���+���+�����V*�
��V*�
��V*�
��V*�
�TTTT אل��	


	אل��א4

	אل��א4

	אل��א4

	אق�א������oMoMoMoMא4G4אق�א��א	
G4אق�א��א	
G4אق�א��א	
G4א��
�����
�����
�����
����������k
*�����k
*�����k
*�����k
*��

،�z'+�����H-0]'�ً��و��z?�،�z'+�����H-0]'�ً��و��z?�،�z'+�����H-0]'�ً��و��z?�،�z'+�����H-0]'�ً��و��z?������� �¡�� �¡�� �¡�� �¡����²��²��²��²�����dא����)	�5$א�א�א�א� �Gא��r�RK4��K5��5$	(�����dא���Gא��r�RK4��K5��5$	(�����dא���Gא��r�RK4��K5��5$	(�����dא���Gא��r�RK4��K5�
������

��و/�$�V�V���$���d�
G5ص�א
*�z*	و��#I��"1������

��و/�$�V�V���$���d�
G5ص�א
*�z*	و��#I��"1������

��و/�$�V�V���$���d�
G5ص�א
*�z*	و��#I��"1������

��و/�$�V�V���$���d�
G5ص�א
*�z*	و��#I��"1 ������

�p
G���
�א���c�"�]
�VR��������

�p
G���
�א���c�"�]
�VR��������

�p
G���
�א���c�"�]
�VR��������

�p
G���
�א���c�"�]
�VR��

�$5�d�����אG4,#�و�	�����א�]G1�$5�d�����אG4,#�و�	�����א�]G1�$5�d�����אG4,#�و�	�����א�]G1�$5�d�����אG4,#�و�	�����א�]G1،،،،����!��VR[�"�د��"$��
�VR[�"�د��"�!و;:א�$��
�VR[�"�د��"�!و;:א�$��
�VR[�"�د��"�!و;:א�$��
א���6$א��	1�²Gو�א���6$א��	1�²Gو�א���6$א��	1�²Gو�א���6$א��	1�²Gو� و;:א�
�FFFF٣٢٣٢٣٢٣٢EEEE�K�K�K�Kא�)	$�א�)	$�א�)	$�א�)	$� �� �� �� �

  :سيطرة المضاربة -١٤

	אق������G4א����
	

��א��
����0
����Aא��!
�"��-��

	אق�������]�)�5א�3G4א����
	

��א��
����0
����Aא��!
�"��-��

	אق�������]�)�5א�3G4א����
	

��א��
����0
����Aא��!
�"��-��

	אق�������]�)�5א�3G4א����
	

��א��
����0
����Aא��!
�"��-��
5-�
���������]�)�5א�3�5-�
����א����
��א��5-�
����א����
��א��5-�
����א����
��א��א����
��א�

��������

!�*5و��"�S
�+kل�א�X
8��

���
��X"��א�4-���א�]$5��
!�*5و�
���������� ��'R �+�*��א��"�S
�+kل�א�X
8��

���
��X"��א�4-���א�]$5��
!�*5و�
���������� ��'R �+�*��א��"�S
�+kل�א�X
8��

���
��X"��א�4-���א�]$5��
!�*5و�
���������� ��'R �+�*��א��"�S
�+kل�א�X
8��

���
��X"��א�4-���א�]$5���� ��'R �+�*��א�
����
���$�R
s�#,G4و�אk�
��V$��
����������K�8ل�G1,#�א��5+��،�و+zdא�G4א����
���$�R
s�#,G4و�אk�
��V$��
����������K�8ل�G1,#�א��5+��،�و+zdא�G4א����
���$�R
s�#,G4و�אk�
��V$��
����������K�8ل�G1,#�א��5+��،�و+zdא�G4א����
���$�R
s�#,G4و�אk�
��V$��
����������K�8ل�G1,#�א��5+��،�و+zdא�G4א

�

���0��


5+���א�	;��
���-�J5

�$�

���0��


5+���א�	;��
���-�J5

�$�

���0��


5+���א�	;��
���-�J5

�$�

���0��


5+���א�	;��
���-�J5

�
5א2א�����������$
/M��

�-�E

����P���+5

F�#,

G1אول��


5א2א����
/M��

�-�E

����P���+5

F�#,

G1אول��


5א2א����
/M��

�-�E

����P���+5

F�#,

G1אول��


5א2א����
/M��

�-�E

����P���+5

F�#,

G1אول��

�
�,[�G7��,[�G7��,[�G7��,[�G7�FFFF٣٣٣٣٣٣٣٣EEEE�K�K�K�K� �� �� �� �

  :في الدول العربيةملة على الأسواق المالية الآثار المحت :ثالثا
������������S�S�S�Sو"�م���������-����Gא���,����A5-���-�·��ض����-���و"�م�אG4	אق�א��������א�'��אن�א���Gא���,����A5-���-�·��ض����-���و"�م�אG4	אق�א��������א�'��אن�א���Gא���,����A5-���-�·��ض����-���و"�م�אG4	אق�א��������א�'��אن�א���Gא���,����A5-���-�·��ض��אG4	אق�א��������א�'��אن�א�

��9"�م��	א*�5د"�c#�א�]	ق�א�5��2�H\\\\אאאא$��B�]����9"�م��	א*�5د"�c#�א�]	ق�א��5��2�H]�ع�و"�م�א�$��B�]����9"�م��	א*�5د"�c#�א�]	ق�א��5��2�H]�ع�و"�م�א�$��B�]����9"�م��	א*�5د"�c#�א�]	ق�א��5��2�H]�ع�و"�م�א�$��B�]���!�وووو����،،،،FFFF∗∗∗∗EEEEس�א��لس�א��لس�א��لس�א��ل�1111]�ع�و"�م�א�"�!�"�!�"�!�"



b¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@ŠbqeÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠ����óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ð@ @@ @@ @@ @

cccc@O@O@O@Oc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ì@O@O@O@Oj�@æij�@æij�@æij�@æi����ßý†@ðßý†@ðßý†@ðßý†@ð@ @@ @@ @@ @
 

١٨٩ 

�pV�5א���
�E0D*�@ذ��pV�5א���
�E0D*�@ذ��pV�5א���
�E0D*�@ذ��pV�5א���
�E0D*�@1111ذ���Nfא������א���

:������Wن����kא�������`�5$5א��
���א������א��Nfن����kא�������`�5$5א��
���א������א��Nfن����kא�������`�5$5א��
���א������א��Nfن����kא�������`�5$5א��;�!�"������
:��Wא�;�!�"������
:��Wא�;�!�"������
:��Wא�;�!�"������א�
�KKKKאG4	אقאG4	אقאG4	אقאG4	אق �� �� �� �

علـى   تحرير تجارة الخـدمات الماليـة  المحتملة  من  الآثار الايجابية -١
  :سواق المالية في الدول العربيةالأ

  :زيادة كفاءة وفعالية الأسواق المالية المحلية ١- ١
�pV�5א���
�pV�5א���
�pV�5א���
�pV�5א���
�S�Xً'Vدאد�د�/��+����2و*���Sدאد�د�/��+����2و*���Sدאد�د�/��+����2و*���Sدאد�د�/��+����2و*������1ن1ن1ن1ن[
���-5��G1����Xً'V	אق�א��ل�א�[
���-5��G1����Xً'V	אق�א��ل�א�[
���-5��G1����Xً'V	אق�א��ل�א�[
���-5�
�������G1	אق�א��ل�א�
�،���

�،���

�،���

�،

3
,�����������������ج�`5$���5ج�`5$���5ج�`5$���5ج�`5$5�-�!
�
	אق�"G4א���
�
����وא�0��	=�א�

!�א�]�"��
3
,����������א��
���א�����-�!
�
	אق�"G4א���
�
����وא�0��	=�א�

!�א�]�"��
3
,����������א��
���א�����-�!
�
	אق�"G4א���
�
����وא�0��	=�א�

!�א�]�"��
3
,����������א��
���א�����-�!
�
	אق�"G4א���
�
����وא�0��	=�א�

!�א�]�"��
א��
���א����

�8	ل�א���*]
��א���-���
[$��B�U�
�8	ل�א���*]
��א���א�'-���
[$��B�U�
�8	ل�א���*]
��א���א�'-���
[$��B�U�
�8	ل�א���*]
��א���א�'-���
[$��B�U�
'�������4444א�'?�����
�
��و-����eאق�א	
G4א�oM��
�'�/�������'
?�����
�
��و-����eאق�א	
G4א�oM��
�'�/�������'
?�����
�
��و-����eאق�א	
G4א�oM��
�'�/�������'
?�����
�
��و-����eאق�א	
G4א�oM��
�'�/

���"��א��6-�5א�)��pوא��5ض�"�!�א��
���א������،������s�8אق�	G4א�W:;��+5��،א���������
���"��א��6-�5א�)��pوא��5ض�"�!�א�������s�8אق�	G4א�W:;��+5��،א���������
���"��א��6-�5א�)��pوא��5ض�"�!�א�������s�8אق�	G4א�W:;��+5��،א���������
���"��א��6-�5א�)��pوא��5ض�"�!�א�������s�8אق�	G4א�W:;��+5�

:���rא4
�5א�:�m$�د�m-�و��oM�W`�5$5א�]��5א��	אز0א4
�5א�:�m$�د�m-�و��oM�W`�5$5א�]��5א��	אز0א4
�5א�:�m$�د�m-�و��oM�W`�5$5א�]��5א��	אز0א4
�5א�:�m$�د�m-�و��oM�W`�5$5א�]��5א��	אز0/��
�H$����،���

:�W:I�����rא��/��
�H$����،���

:�W:I�����rא��/��
�H$����،���

:�W:I�����rא��/��
�H$����،���
���W:Iא��

���6وא�p0�/4و;:א�e��$5א�d����6وא�p0�/4و;:א�א�]e��$5א�d����6وא�p0�/4و;:א�א�]e��$5א�d����6وא�p0�/4و;:א�א�]e��$5א�d�
	אق����1111א�]G4א�@
�������

	H��8א�����

	אق����*��3G4א�@
�������

	H��8א�����

	אق����*��3G4א�@
�������

	H��8א�����

	אق����*��3G4א�@
�������

	H��8א�����
��3*
�5F�'א���;zN7�5و�F�'א���;zN7�5و�F�'א���;zN7�5و�F�'א���;zN71111و���������
�V�V��z
xو��;	
�
��'
����א�%��?G4א�!�"�5F�'א��zxو���������
�V�V��z
xو��;	
�
��'
����א�%��?G4א�!�"�5F�'א��zxو���������
�V�V��z
xو��;	
�
��'
����א�%��?G4א�!�"�5F�'א��zxو���������
�V�V��z
xو��;	
�
��'
����א�%��?G4א�!�"�5F�'א��zxو�

��א���4ن�zd+א���4ن��
�zd+א���4ن��
�zd+א���4ن��
�zd+KKKK� �� �� �� �

����������������������/��-�5F�'
��H�-אق�א������	G4א������
'��5F-��/��;:א�و��5'�²+����2و*��H�-אق�א������	G4א������
'��5F-��/��;:א�و��5'�²+����2و*��H�-אق�א������	G4א������
'��5F-��/��;:א�و��5'�²+����2و*��H�-אق�א������	G4א����������������������א\*?���א�
�א\*?���א�
�א\*?���א�
�א\*?���א�
�;:א�و��5'�²+����2و*
FFFF��*א����*��א����*��א����*��א�����E�E�E�E�$5�d����2Xوא�]�������
���
�8�mא�%���د���[G1"��ل�א���!�"�$5�d����2Xوא�]�������
���
�8�mא�%���د���[G1"��ل�א���!�"�$5�d����2Xوא�]�������
���
�8�mא�%���د���[G1"��ل�א���!�"�$5�d����2Xوא�]�������
���
�8�mא�%���د���[G1"��ل�א���!�"،،،،����

$5����و
'�د¤�א���5-����
����	ل�א�V	א�60وא�	��$5����و
'�د¤�א���5-��و$����;:א�א\*?����	*�z+�*��א���
����	ل�א�V	א�60وא�	��$5����و
'�د¤�א���5-��و$����;:א�א\*?����	*�z+�*��א���
����	ل�א�V	א�60وא�	��$5����و
'�د¤�א���5-��و$����;:א�א\*?����	*�z+�*��א���
����	ل�א�V	א�60وא�	��و$����;:א�א\*?����	*�z+�*��א�
�
F��
�����
	��
���א������و;:�Wא\����Aא����-��V���
�وא��	/�,���א\دא�$��א�F��
�����
	��
���א������و;:�Wא\����Aא����-��V���
�وא��	/�,���א\دא�$��א�F��
�����
	��
���א������و;:�Wא\����Aא����-��V���
�وא��	/�,���א\دא�$��א�F��
�����
	��
���א������و;:�Wא\����Aא����-��V���7777��,0��,0��,0��,0وא��	/�,���א\دא�$��א�


�pدو1111
��
�pدون��
��
�pدون��
��
�pدون��
��
ً������אً�אً�אً�אًن��
$�	��ً

$�	��ً

$�	��ً


	א��
	א��
	א��
	א�����	�$��

'+

'+

'+

'+�������
�


	د��א��

#�א 

��و0�

��א����
��V�
��א�
+5����������
�


	د��א��

#�א 

��و0�

��א����
��V�
��א�
+5����������
�


	د��א��

#�א 

��و0�

��א����
��V�
��א�
+5����������
�


	د��א��

#�א 

��و0�

��א����
��V�
��א�
+5���

��و������
-5�
	��Aא�

����א�

���א�����


��א�
�"	�-�2�

V��X���

�
�H�
��و������وא�
-5�
	��Aא�

����א�

���א�����


��א�
�"	�-�2�

V��X���

�
�H�
��و������وא�
-5�
	��Aא�

����א�

���א�����


��א�
�"	�-�2�

V��X���

�
�H�
��و������وא�
-5�
	��Aא�

����א�

���א�����


��א�
�"	�-�2�

V��X���

�
�H�
وא�
+

+

+

:�@�1دوא��:�@�1دوא��:�@�1دوא��:�@�1دوא��+

���[Gא����
و��p���G1	�W:;�z*א��
���و1�E�*�@F���Bن����S$Sא\*?���א�����
��א��G]���و��p���G1	�W:;�z*א��
���و1�E�*�@F���Bن����S$Sא\*?���א�����
��א��G]���و��p���G1	�W:;�z*א��
���و1�E�*�@F���Bن����S$Sא\*?���א�����
��א��G]���و��p���G1	�W:;�z*א��
���و1�E�*�@F���Bن����S$Sא\*?���א�����
K������1���1;#�א��$���-5����1���1;#�א����Kوא��
�����א��ول�א��$���-5����1���1;#�א����Kوא��
�����א��ول�א��$���-5����1���1;#�א����Kوא��
�����א��ول�א��$���-5�����dא����وא��
�����א��ول�א�
Gא��r:
 ���G�G4א�����5א���d�
Gא��r:
 ���G�G4א�����5א���d�
Gא��r:
 ���G�G4א�����5א���d�
Gא��r:
 ���G�G4�5א

����������A	

����א�$	���
!�א��
5و"���א��"�E
�
#��	ز$N��


����א�
	����������Aא���/����oMא���אن�א�
����و$	���
!�א��
5و"���א��"�E
�
#��	ز$N��


����א�
	����������Aא���/����oMא���אن�א�
����و$	���
!�א��
5و"���א��"�E
�
#��	ز$N��


����א�
	����������Aא���/����oMא���אن�א�
����و$	���
!�א��
5و"���א��"�E
�
#��	ز$N��

א���/����oMא���אن�א�
����و
�-5��FFFF٣٤٣٤٣٤٣٤EEEEKKKKא��5-�א��5-�א��5-�א� �� �� �� �

  



@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜa@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì 

@ @@ @@ @@ @
  

١٩٠  

   :)٣٥(ةنشيط سوق الأوراق المالي ٢- ١
��Hא����
��Hא����
��Hא����
��Hא����
1111���
��������א�����א�����א�����א�����ن�$�د�m`�5$5א��
���ن�$�د�m`�5$5א��
���ن�$�د�m`�5$5א��
���ن�$�د�m`�5$5א���
�����oMز$�د���
�����oMز$�د���
�����oMز$�د���
א��
���،�א��
���،�א��
���،�א��
���،�����;:�oM�����W:;�W:;�W:;�Wز$�د��

�	���Gא�V)�ع�א�?���5�	���Gא�V)�ع�א�?���5�	���Gא�V)�ع�א�?���5�	���Gא�V)�ع�א�?���5****��eא�E�$	H��eא�E�$	H��eא�E�$	H��eא�E�$	H������	
G���

	��وא4/G���

	��وא4/G���

	��وא4/G���

����������JJJJوא4/�

�د�oM�mز$
�د��8$������
�

�د�oM�mز$
�د��8$������
�

�د�oM�mز$
�د��8$������
�

�د�oM�mز$
�د��8$
�oز$�د����'£���oز$�د����'£���oز$�د����'£���oز$�د����'£��MMMMMدא���א�e*��א������،�و-�����������G�²	ق�א4و�אق�א���������$�*��Mدא���א�e*��א������،�و-�����������G�²	ق�א4و�אق�א���������$�*��Mدא���א�e*��א������،�و-�����������G�²	ق�א4و�אق�א���������$�*��Mدא���א�e*��א������،�و-�����������G�²	ق�א4و�אق�א���������$�*��


��د$[��SSSSא��58א��0�5א��א��58א��0�5א��א��58א��0�5א��א��58א��0�5א��K���G7�����0و���
�!�אG4,#�وא�]��א��"�p�
��د$[��$�د��א�)K���G7�����0و���
�!�אG4,#�وא�]��א��"�p�
��د$[��$�د��א�)K���G7�����0و���
�!�אG4,#�وא�]��א��"�p�
��د$[��$�د��א�)K���G7�����0و���
�!�אG4,#�وא�]��א��"�p�$�د��א�)
����وא4/�'��eא����d�Gوא4/�'��א�����eא����d�Gوא4/�'��א�����eא����d�Gوא4/�'��א�����eא����d�G581�����0=،����א���
،=581�����0��
،=581�����0��
،=581�����0��
�[�;:א�א���¯�����1°�#N��
�[�;:א�א���¯�1و°�#N��
�[�;:א�א���¯�1و°�#N��
�[�;:א�א���¯�1و°�#N��

5אً�وN�ً5א
N�ً5א
N�ً5א
N�����ً5א
F�'

5אً�F�'

5אً�F�'

5אً�F�'
����

�!�א\"�!�א\"�!�א\"�!�א\"m�������و$��H��-��53و���"�!�א��Sאن�א�����وא�V)�ع�א�]eج�א��0m�������و$��H��-��53و���"�!�א��Sאن�א�����وא�V)�ع�א�]eج�א��0m�������و$��H��-��53و���"�!�א��Sאن�א�����وא�V)�ع�א�]eج�א��0m�������و$��H��-��53و���"�!�א��Sאن�א�����وא�V)�ع�א�]eج�א��0KKKK� �� �� �� �
�



�د��

�و"


�د��

�و"


�د��

�و"


�د��

�אول����و"
�
	ق�א�
G�²�

����mد�


�אول$
�
	ق�א�
G�²�

����mد�


�אول$
�
	ق�א�
G�²�

����mد�


�אول$
�
	ق�א�
G�²�

����mد�

$������


�א��א4و�
K\ق�א	

G�²�

����oM��


�א��א4و�
K\ق�א	

G�²�

����oM��


�א��א4و�
K\ق�א	

G�²�

����oM��


�א��א4و�
K\ق�א	

G�²�

����oM


	�א4*3
������ووووR�א��!
�"��5�d�

	אل�א�]

	�א4*3
������M"�د����b�?l¨وس�א4R�א��!
�"��5�d�

	אل�א�]

	�א4*3
������M"�د����b�?l¨وس�א4R�א��!
�"��5�d�

	אل�א�]

	�א4*3
������M"�د����b�?l¨وس�א4R�א��!
�"��5�d�

	אل�א�]

��������،،،،M"�د����b�?l¨وس�א4��
��א�)'�+5��*����
��
��א�)'�+5��*����
��
��א�)'�+5��*����
��
��א�)'�+5��*
����F5א�����F5א�����F5א�����F5א������������=�


�د�`�%

�אول�;
��א��
	ق�א�G��������=�


�د�`�%

�אول�;
��א��
	ق�א�G��������=�


�د�`�%

�אول�;
��א��
	ق�א�G��������=�


�د�`�%

�אول�;
��א��
	ق�א�G������
Vdא������
Vdא������
Vdא������
Vd2222دאدאدאدאא4א4א4א4א�������
��
��א����
��א����
��א����
5+��������א���������+5
�������+5
�������+5
���

����d$��א�?�����gو�אقGو�אقא�g�����?א���$���d�Gو�אقא�g�����?א���$���d�Gو�אقא�g�����?א���$���d�Gو;��و;��و;��و;��،�،�،�،�א��
�����������ز�א�	زن�א���I��V�Vو;:א�
���ز�א�	زن�א���I��V�Vو;:א�
���ز�א�	زن�א���I��V�Vو;:א�
���ز�א�	زن�א���I��V�Vو;:א���-��H��$�������-��H��$�������-��H��$�������-��H��$
�#�V-���$�/א�א���KD-م���Vא�����������dوא��	��Gو-��Gא���
��$S
����,�����!�"�#�V-���$�/א�א���KD-م���Vא�����������dوא��	��Gو-��Gא���
��$S
����,�����!�"�#�V-���$�/א�א���KD-م���Vא�����������dوא��	��Gو-��Gא���
��$S
����,�����!�"�#�V-���$�/א�א���KD-م���Vא�����������dوא��	��Gو-��Gא���
��$S
����,�����!�"

��$�/���¢M��$�/���¢M��$�/���¢M��$�/���¢M،،،،ن�����D*�@ذ���
��H�
��ذ�@�*Dن�و"�!�א���H�
��ذ�@�*Dن�و"�!�א���H�
��ذ�@�*Dن�و"�!�א���H�
�����و"�!�א���¬�]
V`�P�%

�����א��5+���א���¬�]
V`�P�%

�����א��5+���א���¬�]
V`�P�%

�����א��5+���א���¬�]
V`�P�%

���oMא��5+���א��y�oM��
�y�oM��
�y�oM��
�y����
�V��V��V��V�����4�6א[R��R]�6א���4]�-��,����R]�6א���4]�-��,����R]�6א���4]�-��,������,��-�[������?��KKKKدא��2'��1ن��3)5;��א��5و�oM�Jא��?���دא��2'��1ن��3)5;��א��5و�oM�Jא��?���دא��2'��1ن��3)5;��א��5و�oM�Jא��?���دא��2'��1ن��3)5;��א��5و�oM�Jא� �� �� �� �


!�������++++����V]V]V]V[̀̀̀`����و1�E�*�@F����Bنو1�E�*�@F����Bنو1�E�*�@F����Bنو1�E�*�@F����Bن��
!������2א�]	ق�א������-,
:א�א���
!������2א�]	ق�א������-,
:א�א���
!������2א�]	ق�א������-,
:א�א����0
��������2א�]	ق�א������-,
:א�א��H
Mل�X
8��

�����
�0�H
Mل�X
8��

�����
�0�H
Mل�X
8��

�����
�0�H
Mل�X
8��


����


���א�����


����א�
O�5
$5`����


���א�����


����א�
O�5
$5`����


���א�����


����א�
O�5
$5`����


���א�����


����א�
O�5
$5`����;�


�;�����א�]

�;�����א�]

�;�����א�]

������א�]

!�1و�א�,
�"�p

�
�د��א�)

�ز$

!�1و�א�,
�"�p

�
�د��א�)

�ز$

!�1و�א�,
�"�p

�
�د��א�)

�ز$

!�1و�א�,
�"�p

�
�د��א�)

	�Jز$
G�،�J	

G�،�J	

G�،�J	

G�،
�����dوא\G5+��א���!�"��H������dوא\$�G5+��א���!�"��H������dوא\$�G5+��א���!�"��H������dوא\$�G5+��א���!�"��H��$��
0��ج���א��ول�א�����
0��ج���א��ول�א�����
0��ج���א��ول�א�����
�KKKKא����3א����3א����3א�0�����������3��ج���א��ول�א��� �� �� �� �

  :تنويع وتطوير الأدوات المالية ٣- ١

��א��	���1ن�$�د�mد8	ل�¢
��א��	���1ن�$�د�mد8	ل�¢
��א��	���1ن�$�د�mد8	ل�¢
��א��	���1ن�$�د�mد8	ل�¢G�G�G�Gאق�א�������	G4�6/�د���א���
�2�(Gאق�א��������5وو	G4�6/�د���א���
�2�(Gאق�א��������5وو	G4�6/�د���א���
�2�(Gאق�א��������5وو	G4�6/�د���א���
�2�(G��5وو

�
�Vא������א����
�	=�0	"���א��[
��*��oM���-5�
�א��Vא������א����
�	=�0	"���א��[
��*��oM���-5�
�א��Vא������א����
�	=�0	"���א��[
��*��oM���-5�
�א��Vא������א����
�	=�0	"���א��[
��*��oM���-5�
�������،،،،א��+���
�+���
�+���

�אول����1111+��
��1ن����©�E

�אول����0�
��1ن����©�E

�אول����0�
��1ن����©�E

�אول����0�
��1ن����©�E
0
���$�/�����
�!�1دوא��
�����/�$���1دوא��
�����/�$���1دوא��
�����/�$���1دوא��"�!�"�!�"�!�"��+�،��-5�����Vא������א�����Vא������א�����Vא������א�����Vא������א�����א�]	ق�א������א��5-��،�+��א�]	ق�א������א��5-��،�+��א�]	ق�א������א��5-��،�+��א�]	ق�א������א�����}����}����}����}����FFFFد�	V�א��V	د�א��V	د�א��V	د�א�

،���'V����،א�]'V����،א�]'V����،א�]'V�������א�]/fد�א	V���"V	د�א����،א�/fد�א	V���"V	د�א����،א�/fد�א	V���"V	د�א����،א�/fد�א	V�"�د���oM"�د���oM"�د���oM"�د�����������oM$�د���mאوI$�د���mאوI$�د���mאوI$�د���mאو����������������Iא�%�א�%�א�%�א�%�����،،،،EEEE،�א�'�د��،�א�'�د��،�א�'�د��،�א�'�د��"V	د�א����،א�
�
��א�{�VVVV5Aא��א��א��א�����5A�}א���
����5A�}א���
����5A�}א���
����������������
�-5�
	אق�א�G4א����

��א4و�אق�א����
5-�
�����������Hو/	د�;
:א�א��
	ع��
	אق�א�G4א����

��א4و�אق�א����
5-�
�����������Hو/	د�;
:א�א��
	ع��
	אق�א�G4א����

��א4و�אق�א����
5-�
�����������Hو/	د�;
:א�א��
	ع��
	אق�א�G4א����

��א4و�אق�א����
���Hو/	د�;
:א�א��
	ع�

��VR[�;:א���!�dא4دوא��א���;��'�"�-�،�-��3
�����
��א���������و��"���$S$א�:;�]�VR���!�dא4دوא��א���;��'�"�-�،�-��3
�����
��א���������و��"���$S$א�:;�]�VR���!�dא4دوא��א���;��'�"�-�،�-��3
�����
��א���������و��"���$S$א�:;�]�VR���!�dא4دوא��א���;��'�"�-�،�-��3
�����
��א���������و��"���$S$
����א��	ع�
��א�א��	ع�
��א�א��	ع�
��א�א��	ع�
��א���������������������KKKK� �� �� �� �



b¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@ŠbqeÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠ����óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ð@ @@ @@ @@ @

cccc@O@O@O@Oc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ì@O@O@O@Oj�@æij�@æij�@æij�@æi����ßý†@ðßý†@ðßý†@ðßý†@ð@ @@ @@ @@ @
 

١٩١ 

  من وجهة النظر المتفائلة ٤ـ١
�	�0)��א�04)��א�04)��א�04)��אD*11114ن�`D*�5$5ن�`D*�5$5ن�`D*�5$5ن�`�5$5$�J	Gج�����	G	אق�א������-��$�J	Gج�����	G	אق�א������-��$�J	Gج�����	G	אق�א������-��$�J	Gج����د-������"�!�G1	אق�א��ل�د-������"�!�G1	אق�א��ل�د-������"�!�G1	אق�א��ل�د-������"�!�G1	אق�א��ل�G	אق�א������-��

�£F��א��£F��א��£F��א��£F��א�،،،،�����zN7�� ����

���������G1111	א2
���� ��G�zN7	א2
���� ��G�zN7	א2
���� ��G�zN7	א2H���%

�،��א�����
�ل�א��
5+���א����
��א�
��(
�0���������
H���%

�،��א�����
�ل�א��
5+���א����
��א�
��(
�0���������
H���%

�،��א�����
�ل�א��
5+���א����
��א�
��(
�0���������
H���%

�،��א�����
�ل�א��
5+���א����
��א�
��(
�0
�z
?Vא4/��א�����,�
��*���
�V`�z[�א�?Vא4/��א�����,�
��*���
�V`�z[�א�?Vא4/��א�����,�
��*���
�V`�z[�א�?Vא4/��א�����,�
��*���
Sא��،�،�،�،�`�V[�א���%

Sא��وא���%

Sא��وא���%

Sא��وא���%

�ل�א�'��
������وووووא���H���


�ل�א�'��
������ل��01
)���ز��H���


�ل�א�'��
������ل��01
)���ز��H���


�ل�א�'��
������ل��01
)���ز��H���

ل��01
)���ز

�����H�-������H�]	ق�א4و�אق�א������و�-������H�]	ق�א4و�אق�א������و�-������H�]	ق�א4و�אق�א������و�-������)	��،�و+����2"�������א�����#�وא\�	�	�	�					]	ق�א4و�אق�א������و�
�)	��،�و+����2"�������א�����#�وא\/���
�)	��،�و+����2"�������א�����#�وא\/���
�)	��،�و+����2"�������א�����#�وא\/���
دא���دא���دא���دא���/���
��
�+�،�$	��
��وא��+�،�$	��
��وא��+�،�$	��
��وא��+�،�$	��
�����������وא�
�����

��1ن��]H���
$5cאS א��

�������1ن�א�]
	ق�א����
�����

��1ن��]H���
$5cאS א��

�������1ن�א�]
	ق�א����
�����

��1ن��]H���
$5cאS א��

�������1ن�א�]
	ق�א����
�����

��1ن��]H���
$5cאS א��
�0
��������1ن�א�]
	ق�א�����H
Mل�X
8����
�0�H
Mل�X
8����
�0�H
Mل�X
8����
�0�H
Mل�X
8

����


	��
��א�
���!

�
	ل�"

����א�?

	��
��א�
���!

�
	ل�"

����א�?

	��
��א�
���!

�
	ل�"

����א�?

	��
��א�
���!

�
	ل�"

)��و1א�?
�01��


)��و1"
�01��


)��و1"
�01��


)��و1"
�01��

"

G

G

G

G				���

��eא�60א	

Vوא����
�


���אق�א�
��eא�60א	

Vوא����
�


���אق�א�
��eא�60א	

Vوא����
�


���אق�א�
��eא�60א	

Vوא����
�

אق�א�

وא\وא\وא\وא\�V�
/5א2א��א�%�����,��א��ول�א��V�
/5א2א��א�%�����,��א��ول�א��V�
/5א2א��א�%�����,��א��ول�א��V��Xم،/5א2א��א�%�����,��א��ول�א��G\ط�א�V0�]$5A��"��،مX��G\ط�א�V0�]$5A��"��،مX��G\ط�א�V0�]$5A��"��،مX��G\ط�א�V0�]$5A��"��������!
�
!��وא�?	ل�"�
!��وא�?	ل�"�
!��وא�?	ل�"�وא�?	ل�"
�H�
�س������	�	�	�					א��H�א��H�א��H�א�G1�!�"�

���وز$�د�,�
�01��2��+�5$
)��א�	(����

�س�����/���א��)	���א�XزG1�!�"�

���وز$�د�,�
�01��2��+�5$
)��א�	(����

�س�����/���א��)	���א�XزG1�!�"�

���وز$�د�,�
�01��2��+�5$
)��א�	(����

�س�����/���א��)	���א�XزG1�!�"�

���وز$�د�,�
�01��2��+�5$
)��א�	(����
/���א��)	���א�Xز
m��Om��Om��Om��OFFFF٣٦٣٦٣٦٣٦EEEEKKKK� �� �� �� �

  :الديون الخارجية الحد من نمو ٥- ١

����א����V��oM�mد�$�B�،���������א�����],�����ول�א���
���א�	K	ل�G1�oM	אق�א��ل�א�V��oM�mد�$�B�،���������א�����],�����ول�א���
���א�	K	ل�G1�oM	אق�א��ل�א�V��oM�mد�$�B�،���������א�����],�����ول�א���
���א�	K	ل�G1�oM	אق�א��ل�א�V��oM�mد�$�B�،�������ول�א���
���א�	K	ل�G1�oM	אق�א��ل�א����,[�
��א��0א���/��،�*�Gא��oM�*�،��/א��0א�����Gא��oM�*�،��/א��0א�����Gא��oM�*�،��/א��0א�����Gא��oM��5א����V*�
�
�*���Vא�����5}
	�א��
�*���Vא�����5}
	�א��
�*���Vא�����5}
	�א��
	�א�{��1111�����]*�
�����
�d��
��وא�Kא����
���¢�����]*�
�����
�d��
��وא�Kא����
���¢�����]*�
�����
�d��
��وא�Kא����
���¢�����]*�
�����
�d��
��وא�Kא����
���¢

��
����dא��א4/�'�Gא���
����dא��א4/�'�Gא���
����dא��א4/�'�Gא���
����dא��א4/�'�Gא��������������W�
O�5א���
[$��

�*��א����eא������d�
G��5وא�
F�'א����������W�
O�5א���
[$��

�*��א����eא������d�
G��5وא�
F�'א����������W�
O�5א���
[$��

�*��א����eא������d�
G��5وא�
F�'א����������W�
O�5א���
[$��

�*��א����eא������d�
G��5وא�
F�'א�
���������	

�pא��و�
�،�و;
0�/��

��
�
	H5وض�א�
V5*���وא�


5وض�א�?Vא���

�د�"��
�pא��و�
�،�و;
	���������א�-
0�/��

��
�
	H5وض�א�
V5*���وא�


5وض�א�?Vא���

�د�"��
�pא��و�
�،�و;
	���������א�-
0�/��

��
�
	H5وض�א�
V5*���وא�


5وض�א�?Vא���

�د�"��
�pא��و�
�،�و;
	���������א�-
0�/��

��
�
	H5وض�א�
V5*���وא�


5وض�א�?Vא���

�د�"��
1111�5א�-

�5


�5


�5




�!�א��¹��5R	�א���
��}	�א��$	ن�א���/���و}	�"'£,�$]�"��"�!�א��¹��5R	�א���
��}	�א��$	ن�א���/���و}	�"'£,�$]�"��"�!�א��¹��5R	�א���
��}	�א��$	ن�א���/���و}	�"'£,�$]�"��"�!�א��¹��5R	�א���
��}	�א��$	ن�א���/���و}	�"'£,�"��"�[$٣٧٣٧٣٧٣٧KKKK� �� �� �� �
سواق على الأ تحرير تجارة الخدمات الماليةالمحتملة من  سلبيةالآثار ال -٢

  :المالية في الدول العربية
٢٢٢٢



١١١١�����������
�H�
��א�d
����

�������א���
�م�א�F5א��zx���
	Hא����Gא����������������
�H�
��א�d
����

�������א���
�م�א�F5א��zx���
	Hא����Gא����������������
�H�
��א�d
����

�������א���
�م�א�F5א��zx���
	Hא����Gא����������������
�H�
��א�d
����

�������א���
�م�א�F5א��zx���
	Hא����Gא���������
�
��
�א���
�א���
�א������G]���א������א�?5*���و�zxא�?5*�� א�����Gא	א�?5*��א��zxא������א�?5*���و���[G�������Gא	א�?5*��א��zxא������א�?5*���و���[G�������Gא	א�?5*��א��zxא������א�?5*���و���[G�������Gא	1111���5 א�����א��	א
��א�%���������5א��	א
��א�%���������5א��	א
��א�%���������5א��	א
��א�%��

�¢��	{�¢��	{�¢��	{�
	אق��}	��¢G1�����אق�و�	G4אق����א	
G1�����אق�و�	G4אق����א	
G1�����אق�و�	G4אق����א	
G1�����אق�و�	G4א���#,
G4א�#,
G4א�#,
G4א�#,
G4א،،،،�������������
����V
G1د�	

��و/�V$�@�:

���������و+����V
G1د�	

��و/�V$�@�:

���������و+����V
G1د�	

��و/�V$�@�:

���������و+����V
G1د�	

��و/�V$�@�:
و+
�


���

cא����


���

cא����


���

cא����


���

cא��� �


�د�/

�د�/

�د�/

������د�/

���Aא����
G	א���

����*��


���Aא����
G	א���

����*��


���Aא����
G	א���

����*��


���Aא����
G	א���

����
��א�*
F\א���


��א�و�3$
F\א���


��א�و�3$
F\א���


��א�و�3$
F\א���


!�����و�3$
�"���

���%


!�א�
�"���

���%


!�א�
�"���

���%


!�א�
�"���

���%

א�

�����א4�"�!������dא�5-�،����1�6ن�א��V	د�א�%���5ض�"Gא4א�������"�!������dא�5-�،����1�6ن�א��V	د�א�%���5ض�"Gא4א�������"�!������dא�5-�،����1�6ن�א��V	د�א�%���5ض�"Gא4א�������"�!������dא�5-�،����1�6ن�א��V	د�א�%���5ض�"Gאق�א�����א�	Gאق�א�����	Gאق�א�����	Gאق�א�����	Gل�����	ل�`	ل�`	ل�`	`



@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜa@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì 

@ @@ @@ @@ @
  

١٩٢  

�

��و;	���
��و;	�
�دون������,��א���
��و;	�
�دون������,��א���
��و;	�
�دون������,��א����������������دون������,��א�������Eא����Eא����Eא����Eא�����*�Hא��zx�z$*�Hא��zx�z$*�Hא��zx�z$*�Hא��zx�z$�����
B�،��

	��
��א�"���?*¸���������
B�،��

	��
��א�"���?*¸���������
B�،��

	��
��א�"���?*¸���������
B�،��

	��
��א�"���?*¸����
�mد�$�mد�$�mد�$�mز����1$1�3$1�3$1�3$�3$�د�!���KKKKد��±��W:;�5AאG4	אق�د��±��W:;�5AאG4	אق�د��±��W:;�5AאG4	אق�د��±��W:;�5AאG4	אق$$$$"�!�ز"�!�ز"�!�ز" �� �� �� �
٢٢٢٢











٢٢٢٢������


�J5و�5+

!�א�?
�"��


��2א���5-
��M���

�$��


�J5و�5+

!�א�?
�"��


��2א���5-
��M���

�$��


�J5و�5+

!�א�?
�"��


��2א���5-
��M���

�$��


�J5و�5+

!�א�?
�"��


��2א���5-
��M���


	אل$�


	אلא4


	אلא4


	אلא4

�������א4


�ود�و*

��א�
"���


�ود�و*

��א�
"���


�ود�و*

��א�
"���


�ود�و*

��א�
"


����p0�/����FFFF،�و/	د���	א��/�$�����8	ل�א4
	אل�א�p0�/��:V،�و/	د���	א��/�$�����8	ل�א4
	אل�א�p0�/��:V،�و/	د���	א��/�$�����8	ل�א4
	אل�א�p0�/��:V،�و/	د���	א��/�$�����8	ل�א4
	אل�א�V:��א4א4א4א1����4
�م1
�م1
�م1
�مG	אق�א������G	אق�א������G	אق�א������G	אق�א������א4א4א4א4[x����
[x����
[x����
[x

�58א��א��ول����-�\EEEE�،�،�،�،�*�s\�-�*�s\�-�*�s\�-�*�sא4
	אلא4
	אلא4
	אلא4
	אل��$	`��
�J	}�
�58א��א��ول�oMא���$	`��
�J	}�
�58א��א��ول�oMא���$	`��
�J	}�
�58א��א��ول�oMא���$	`��
�J	}�
�������oMא��V�
��א���
����oMא��ول�א��V�
��א���
����oMא��ول�א��V�
��א���
����oMא��ول�א��V�א���
����oMא��ول�א�

��HF����HF����HF����HFא������d�Gא�א���d�Gא�א���d�Gא�א���d�G1111،�،�،�،�א�����
-�،�
������א������cא���5
��"��d¡ج���}����X$	`و������
-�،�
������א������cא���5
��"��d¡ج���}����X$	`و������
-�،�
������א������cא���5
��"��d¡ج���}����X$	`و������
-�،�
������א������cא���5
��"��d¡ج���}����X$	`و�

����������א4
	אلא4
	אلא4
	אلא4
	אل
����*[��¨وس�
����*[��¨وس�
����*[��¨وس�
����*[��¨وس������]
�V`�J�
,-��
�

���oMא��ول�א����V�
��א��ول�א�������
�����]
�V`�J�
,-��
�

���oMא��ول�א����V�
��א��ول�א�������
�����]
�V`�J�
,-��
�

���oMא��ول�א����V�
��א��ول�א�������
�����]
�V`�J�
,-��
�

���oMא��ول�א����V�
��א��ول�א�

�����;:�Wא��ول
�Fא��ول�W:;�����
�Fא��ول�W:;�����
�Fא��ول�W:;�����
�FFFFF٣٨٣٨٣٨٣٨EEEEKKKK� �� �� �� �
  :لزيادة غير المبررة في المعاملات الماليةا ٣- ٢

��������������������������������AAAAMMMM����5ننننR�
�א��5Rא��5Rא��5Rא�$�
$�
$�

	אق�������������$�5�5�5�5
G1אق�	

G1אق�	

G1אق�	

G1ل���
���$��$��$��$����א�
�ل��א�
�ل��א�
�ل��א��������

�

�

�

���

V���
)��א�

��א�04G��B��

$5���

�E��

V���
)��א�

��א�04G��B��

$5���

�E��

V���
)��א�

��א�04G��B��

$5���

�E��

V���
)��א�

��א�04G��B��

$5���

�E��������
���rو¢]�5����rو¢]G7-�5	אق�א��ل�
��א+����rو¢]G7-�5	אق�א��ل�
��א+����rو¢]G7-�5	אق�א��ل�
��א+���b،�وK��د$[�1111،�و����O،�و����O،�و����O،�وG7-����O	אق�א��ل�
��א+l$��و	و�]�����
��b،�وK��د$[�و�אق�l$��و	و�]�����
��b،�وK��د$[�و�אق�l$��و	و�]�����
��b،�وK��د$[�و�אق�l$��و	و�]�����
و�אق�

���d�Gא����d�Gא����d�Gא����d�Gא��
�����א��zxא����ع��oM�m1ن�$�د��H��،�
�����א��zxא����ع��oM�m1ن�$�د��H��،�
�����א��zxא����ع��oM�m1ن�$�د��H��،�
�����א��zxא����ع��oM�m1ن�$�د��H��،א��ول������U�
��Xא��������-��Uא��ول�
��Xא��������-��Uא��ول�
��Xא��������-��Uא��ول�
��Xא��������-

��א���H����� 
�¡��
�-5�
��א���א�H����� 
�¡��
�-5�
��א���א�H����� 
�¡��
�-5�
��א���א�H����� 
�¡��
�-5�
�����gא�V�Vא��#
����g���
V�Vא��#
����g���
V�Vא��#
����g���
V�Vא��#

�د$�����?�
�د�0���$
)��א��?�
�د�0���$
)��א��?�
�د�0���$
)��א��?��0
)��א�������
�	א/
��א4/��*�،�����
�	א/
��א4/��*�،�����
�	א/
��א4/��*�،�����
�	א/
��א4/��*�،

�א�G1�����dH	אق�א��ل���Gد�zx�²�����oM�mوא�א�G1�����dH	אق�א��ل���Gد�zx�²�����oM�mوא�א�G1�����dH	אق�א��ل���Gد�zx�²�����oM�mوא�א�G1�����dH	אق�א��ل���Gد�zx�²�����oM�mوא����������G4א��*��E��"�p�k$��������G4א��*��E��"�p�k$��������G4א��*��E��"�p�k$��������G4א��*��E��"�p�k$��
p0�/��
����eאق�א	G4אp0�/��
����eאق�א	G4אp0�/��
����eאق�א	G4אp0�/��
����eאق�א	G4א����،،،،א�p0� א��
�����]����אG4,#�א�ffffو
��א ��p0אو
��א ��p0אو
��א ��p0אوHن��D*�58א��#,G4א����[�����Hن��D*�58א��#,G4א����[�����Hن��D*�58א��#,G4א����[�����Hن��D*�58���-5����-5����-5����-5���������

����"�������G1	אق�;:�Wא��ولH�-�#��G���/א������K�	'א��ولא��W:;אق�	G1�������"����H�-�#��G���/א������K�	'א��ولא��W:;אق�	G1�������"����H�-�#��G���/א������K�	'א��ولא��W:;אق�	G1�������"����H�-�#��G���/א������K�	'א�@@@@FFFF٣٩٣٩٣٩٣٩EEEEKKKK� �� �� �� �
٢٢٢٢



٤٤٤٤����]*������]*������]*������]*����������������
V����

�،�و;�c�"�!
�"1��"��d¡1س�א��ل����
��z'+�����+������
V����

�،�و;�c�"�!
�"1��"��d¡1س�א��ل����
��z'+�����+������
V����

�،�و;�c�"�!
�"1��"��d¡1س�א��ل����
��z'+�����+������
V����

�،�و;�c�"�!
�"1��"��d¡1س�א��ل����
��z'+�����+

�������
cא�������
�
�z
3
{#�و���
�������א�]�)��א�������B��,�5(�G��$�V$�د���oM�mو��א�cא�������
�
�z
3
{#�و���
�������א�]�)��א�������B��,�5(�G��$�V$�د���oM�mو��א�cא�������
�
�z
3
{#�و���
�������א�]�)��א�������B��,�5(�G��$�V$�د���oM�mو��א�cא�������
�
�z
3
{#�و���א�]�)��א�������B��,�5(�G��$�V$�د���oM�mو��א�
،��V�Vא�،��V�Vא�،��V�Vא�،��V�V�������������5א��
G��
G��Gو��
$�V�א���
G��[אم�א��}�
Gא�!
�"��
�����������5و
��D*�#Nن��
����א�'
G��
G��Gو��
$�V�א���
G��[אم�א��}�
Gא�!
�"��
�����������5و
��D*�#Nن��
����א�'
G��
G��Gو��
$�V�א���
G��[אم�א��}�
Gא�!
�"��
�����������5و
��D*�#Nن��
����א�'
G��
G��Gو��
$�V�א���
G��[אم�א��}�
Gא�!
�"��
�و
��D*�#Nن��
����א�'

�]�VR���J5?א��]�VR���J5?א��]�VR���J5?א��]�VR���J5?א�J1;�אJ1;�אJ1;�אJد���������1;�א�
$S-���
�V
��'
?�G��
�Hد�א��?��X������

�د�����$S-���
�V
��'
?�G��
�Hد�א��?��X������

�د�����$S-���
�V
��'
?�G��
�Hد�א��?��X������

�د�����$S-���
�V
��'
?�G��
�Hد�א��?��X������

���1س���5+
���1س���5+
���1س���5+
���1س������+5�
�FFFF٤٠٤٠٤٠٤٠EEEEKKKKא��لא��لא��لא��ل �� �� �� �

٢٢٢٢



٥٥٥٥������

��G'[�1ن�+���E�"�Tא4ز
��א�Gf	$�،�و;	�
��G'[�1ن�+���E�"�Tא4ز
��א�Gf	$�،�و;	�
��G'[�1ن�+���E�"�Tא4ز
��א�Gf	$�،�و;	�
��G'[�1ن�+���E�"�Tא4ز
��א�Gf	$�،�و;	�����א������א�����א������א�����א������א�����א������א�����1+���א4ز
��1+���א4ز
��1+���א4ز
��1+���א4ز

����א�
5א;�،�����
����א�
5א;�،����5G"��א0��Vل�א4ز
���א���?�د$����~��א����م�א�15¢����وא�
����א��
����א�
5א;�،����5G"��א0��Vل�א4ز
���א���?�د$����~��א����م�א�15¢����وא�
����א��
����א�
5א;�،����5G"��א0��Vل�א4ز
���א���?�د$����~��א����م�א�15¢����وא�
����א��5G"��א0��Vل�א4ز
���א���?�د$����~��א����م�א�15¢����وא�
����א�
��oMא�µzd

+�5

V��$�5



�م�1

:א�א���
;��

~���mد�

?��5Vא��א��

Gא���


�ل�"
V$��



µzdא���oMو1ن�
+�5

V��$�5



�م�1

:א�א���
;��

~���mد�

?��5Vא��א��

Gא���


�ل�"
V$��



µzdא���oMو1ن�
+�5

V��$�5



�م�1

:א�א���
;��

~���mد�

?��5Vא��א��

Gא���


�ل�"
V$��



µzdא���oMو1ن�
+�5

V��$�5



�م�1

:א�א���
;��

~���mد�

?��5Vא��א��

Gא���


�ل�"
V$��


و1ن�

���0��א�	א����א�	א����א�	א����א�	א��،��0�،��0�،�� ���KKKK`�5$5אG4	אق�א������وز$�د��د�/��א��'�A,��و�zN7א�,��א��'�د�����`�5$5אG4	אق�א������وز$�د��د�/��א��'�A,��و�zN7א�,��א��'�د�����`�5$5אG4	אق�א������وز$�د��د�/��א��'�A,��و�zN7א�,��א��'�د�����`�5$5אG4	אق�א������وز$�د��د�/��א��'�A,��و�zN7א�,��א��'�د��،�0



b¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@ŠbqeÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠ����óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ð@ @@ @@ @@ @

cccc@O@O@O@Oc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ì@O@O@O@Oj�@æij�@æij�@æij�@æi����ßý†@ðßý†@ðßý†@ðßý†@ð@ @@ @@ @@ @
 

١٩٣ 

  :لأسواق المالية في الدول العربيةإستراتيجية تطوير ا: رابعاً

�pدو�אً�������
!�1ن���"��;�"�
[�G��
�-5�
�pدو�אM�����ًن��)	$�5و�����²אG4	אق�א����
��א���
!�1ن���"��;�"�
[�G��
�-5�
�pدو�אM�����ًن��)	$�5و�����²אG4	אق�א����
��א���
!�1ن���"��;�"�
[�G��
�-5�
�pدو�אM�����ًن��)	$�5و�����²אG4	אق�א����
��א���
!�1ن���"��;�"�
[�G��
�-5�����Mن��)	$�5و�����²אG4	אق�א����
��א�

�ً�G�G1�ً�G�G1�ً�G�G1�ً�G�G1������d�G�5א4و"���א�d+1�oM��,�,/	א��58א��و��r�(V�Gא����d�G�5א4و"���א�d+1�oM��,�,/	א��58א��و��r�(V�Gא����d�G�5א4و"���א�d+1�oM��,�,/	א��58א��و��r�(V�Gא����d�G�5א4و"���א�d+1�oM��,�,/	א��58א��و��r�(V�G�2،�و���$��+���2،�و���$��+���2،�و���$��+���2،�و����א��+��$�
��V(�����ل���*[��¨وس�א4
	אل�א4/�'����
��ل���*[��¨وس�א4
	אل�א4/�'�������)��r:/��V¨وس�א4
	אل�א�,�/�5،�وز$�د��
��ل���*[��¨وس�א4
	אل�א4/�'�������)��r:/��V¨وس�א4
	אل�א�,�/�5،�وز$�د��
��ل���*[��¨وس�א4
	אل�א4/�'�������)��r:/��V¨وس�א4
	אل�א�,�/�5،�وز$�د��
/:��r¨وس�א4
	אل�א�,�/�5،�وز$�د��
����������
���Vאم�א�	
8
Xل�א4"�T
VV���
���
�-5�
	אق�א����
��א�G41ن�א��
�#x5��-5-��،�و�
����������א����Vאم�א�	
8
Xل�א4"�T
VV���
���
�-5�
	אق�א����
��א�G41ن�א��
�#x5��-5-��،�و�
����������א����Vאم�א�	
8
Xل�א4"�T
VV���
���
�-5�
	אق�א����
��א�G41ن�א��
�#x5��-5-��،�و�
����������א����Vאم�א�	
8
Xل�א4"�T
VV���
���
�-5�
	אق�א����
��א�G41ن�א��
�#x5��-5-��،�و�א�
����������

�T
�Hy��
�-5�
�א�و1ن�א4/,
��Sא�?
5*�����א�4)
���א�/����
�
��c��0���sא������������

�T
�Hy��
�-5�
�א�و1ن�א4/,
��Sא�?
5*�����א�4)
���א�/����
�
��c��0���sא������������

�T
�Hy��
�-5�
�א�و1ن�א4/,
��Sא�?
5*�����א�4)
���א�/����
�
��c��0���sא������������

�T
�Hy��
�-5�
�א�و1ن�א4/,
��Sא�?
5*�����א�4)
���א�/����
�
��c��0���sא��


����V	$����"��,��א�V�15	$����"��,��א�V�15	$����"��,��א�V�15	$����"��,��א�15
��0��V��-�oא4و��,�
���¢����،��E01��Mو
��ذ�@����Sאل���
5א�
��0��V��-�oא4و��,�
���¢����،��E01��Mو
��ذ�@����Sאل���
5א�
��0��V��-�oא4و��,�
���¢����،��E01��Mو
��ذ�@����Sאل���
5א�
��0��V��-�oא4و��,�¢����،��E01��Mو
��ذ�@����Sאل���
5א�
��
�V�
��אG4	אق�א������א��V�
��אG4	אق�א������א��V�
��אG4	אق�א������א��V��)	����15س�א�
�ل�-���]
'����FFFFאG4	אق�א������א�
�@�G1	אق��y�%و;��א��ول�א�����'
�)	����15س�א�
�ل�-���]
�@�G1	אق��y�%و;��א��ول�א�����'
�)	����15س�א�
�ل�-���]
�@�G1	אق��y�%و;��א��ول�א�����'
�)	����15س�א�
�ل�-���]
�@�G1	אق��y�%و;��א��ول�א�

����
;5*	��%
����d$��א�
Gوא<����א���,
���4����
;5*	��%
����d$��א�
Gوא<����א���,
���4����
;5*	��%
����d$��א�
Gوא<����א���,
���4����
;5*	��%
����d$��א�
Gوא<����א���,
���4EEEE�،�،�،�،وووو���������

	אق�א4و�אق�א����G1�²�
���������

	אق�א4و�אق�א����G1�²�
���������

	אق�א4و�אق�א����G1�²�
���������

	אق�א4و�אق�א����G1�²�
����
�	=�א�]	ق�[
�oM��,-�2�V5-���وא�����	=�א�]	ق�א�[
�oM��,-�2�V5-���وא�����	=�א�]	ق�א�[
�oM��,-�2�V5-���وא�����	=�א�]	ق�א�[
�oM��,-�2�V5-���وא����
�������"�$��"�$��"�$��"�$������pLא�lذ�M/5א2א������pLא�lذ�M/5א2א������pLא�lذ�M/5א2א������pLא�lذ�M/5א2א���2�2�2�2א��Hא��Hא��Hא��Hא�,�
���
,�
���
,�
���
,�


��$��
��$��
��$��
��$��
WWWW� �� �� �� �
تطـوير  وتنويع وتعميق فرص الاستثمار في الأسواق المالية العربيـة   -١

  :أدائها الاقتصادي
8�[�-�£��א��?�د$�،���G��G،�א/���"���و�VN*�������א��58א���
8�[�-�£��א��?�د$�،���G��G،�א/���"���و�VN*�������א��58א���-����
8�[�-�£��א��?�د$�،���G��G،�א/���"���و�VN*�������א��58א���-����
8�[�-�£��א��?�د$�،���G��G،�א/���"���و�VN*�������א��58א���-����
��-���،�،�،�،

N´-��,������dא��א4/�'���א�%���	د�"Gل�א��'V�G���,�;�$���N´-��,������dא��א4/�'���א�%���	د�"Gل�א��'V�G���,�;�$���N´-��,������dא��א4/�'���א�%���	د�"Gل�א��'V�G���,�;�$���N´-��,������dא��א4/�'���א�%���	د�"Gل�א��'V�G���,�;�$����!�����LM-��،�وא� �"�!�����LM-��،�وא� �"�!�����LM-��،�وא� �"�!�����LM-��،�وא� �"
�������������d�
GX��2	
��
!�א��"��$5�d�

�Sא�]�©��
����;�
�5F������d+���א�]Gא��������������d�
GX��2	
��
!�א��"��$5�d�

�Sא�]�©��
����;�
�5F������d+���א�]Gא��������������d�
GX��2	
��
!�א��"��$5�d�

�Sא�]�©��
����;�
�5F������d+���א�]Gא��������������d�
GX��2	
��
!�א��"��$5�d�

�Sא�]�©��
����;�
�5F������d+���א�]Gא�
����+5
F�oMل�	R��!�א�"��V�
�W:;�#,G1����+5א��5+���و�$����א��5+���א�]�;���א��F�oMل�	R��!�א�"��V�
�W:;�#,G1����+5א��5+���و�$����א��5+���א�]�;���א��F�oMل�	R��!�א�"��V�
�W:;�#,G1����+5א��5+���و�$����א��5+���א�]�;���א��F�oMل�	R��!�א�"��V��W:;�#,G1א��5+���و�$����א��5+���א�]�;���א��
�����'$5
s2א���
�"Mא$��وS
�2�("Mل�X8��
������
�،�و���$H	ن�;:א�א��"���;�[
�����'$5
s2א���
�"Mא$��وS
�2�("Mل�X8��
������
�،�و���$H	ن�;:א�א��"���;�[
�����'$5
s2א���
�"Mא$��وS
�2�("Mل�X8��
������
�،�و���$H	ن�;:א�א��"���;�[
�����'$5
s2א���
�"Mא$��وS
�2�("Mل�X8��
������
�،�و���$H	ن�;:א�א��"���;�[


�!�"	אG1��c,#�א��5+��"�!�"	אG1��c,#�א��5+��"�!�"	אG1��c,#�א��5+��"�!�"	אG1��c,#�א��5+��"������Kل��']��²א\/5א2א��א��X8��

�،�1و���
�،�1و�
��X8ل��']��²א\/5א2א��א����Kא�]�;���א���
�،�1و�
��X8ل��']��²א\/5א2א��א����Kא�]�;���א���
�،�1و�
��X8ل��']��²א\/5א2א��א����Kא�]�;���א���א�]�;���א�
�������

�$��א04���
�،�و�"�V�
��د$[�א�K��X
KMא���ج،�و��oM�#,G4א��cא	"��$	R�-�������

�$��א04���
�،�و�"�V�
��د$[�א�K��X
KMא���ج،�و��oM�#,G4א��cא	"��$	R�-�������

�$��א04���
�،�و�"�V�
��د$[�א�K��X
KMא���ج،�و��oM�#,G4א��cא	"��$	R�-�������

�$��א04���
�،�و�"�V�
��د$[�א�K��X
KMא���ج،�و��oM�#,G4א��cא	"��$	R�-
���#,
G4�6א
���א�$53'���-
��
,#���א�M�]V©����،��'$53زא���א�	א/�Sא������א�%���5ق���א�G4�6א
���א�$53'���-
��
,#���א�M�]V©����،��'$53زא���א�	א/�Sא������א�%���5ق���א�G4�6א
���א�$53'���-
��
,#���א�M�]V©����،��'$53زא���א�	א/�Sא������א�%���5ق���א�G4�6א
���א�$53'���-
��א�M�]V©����،��'$53زא���א�	א/�Sא������א�%���5ق���א�

=581��,/��

��/,�،�و1دوא��א��$��א584=�=581��,/��

��/,�،�و1دوא��א��$��א584=�=581��,/��

��/,�،�و1دوא��א��$��א584=�=581��,/��

��/,�،�و1دوא��א��$��א584=�FFFF٤١٤١٤١٤١EEEEKKKK� �� �� �� �
�!���������و�],��و�],��و�],��و�],��"��-�L\�5אN4�2��0א��5و"���وא��5+���ذא��אM5א2א��/M�!�"��-�L\�5אN4�2��0א��5و"���وא��5+���ذא��אM5א2א��/M�!�"��-�L\�5אN4�2��0א��5و"���وא��5+���ذא��אM5א2א��/M�!�"��-�L\�5אN4�2��0א��5و"���وא��5+���ذא��אM5א2א��/M


Sא$��وM"��2א��5s$'���و�5+��،�و��sن��	ز$����,R���@و�ذ��،�
	Vد�א��?�
Sא$��وM"��2א��5s$'���و�5+��،�و��sن��	ز$��א����,R���@و�ذ��،�
	Vد�א��?�
Sא$��وM"��2א��5s$'���و�5+��،�و��sن��	ز$��א����,R���@و�ذ��،�
	Vد�א��?�
Sא$��وM"��2א��5s$'���و�5+��،�و��sن��	ز$��א����,R���@و�ذ��،�
	Vد�א��?�א��



@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜa@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì 

@ @@ @@ @@ @
  

١٩٤  

�,�,G1�,�,G1�,�,G1�,�,G1����




,��و¬��,���������oMن���£�Aא����
,��و¬��,�-����oMن���£�Aא����
,��و¬��,�-����oMن���£�Aא����
,��و¬��,�-����oMن���£�Aא����-����



�!�"�د�1+��
��א����$58א4*5אد،�"�!�"�د�1+��
��א����$58א4*5אد،�"�!�"�د�1+��
��א����$58א4*5אد،�"�!�"�د�1+��
��א����$58א4*5אد،�����"
�������

��

����אد"-	V"��
sو��

��و3$1�H�����=	

�������وو����sود��?
��

����אد"-	V"��
sو��

��و3$1�H�����=	

�������وو����sود��?
��

����אد"-	V"��
sو��

��و3$1�H�����=	

�������وو����sود��?
��

����אد"-	V"��
sو��

��و3$1�H�����=	

�����وو����sود��?$	`��
�
��,07
F�������
$	`��
�
��,07
F�������
$	`��
�
��,07
F�������
$	`��
�
��,07
F��

������Hود�
�oM���;�[ود�א��5+���א������H�
�oM���;�[ود�א��5+���א������H�
�oM���;�[ود�א��5+���א������H�
�oM���;�[א��5+���א�KKKK� �� �� �� �
  :تدفقات الرأسماليةللوضع ضوابط  - ٢


�*M���������Vن�Mن�Mن�Mن�
�
!�א�
�
	א-�²"
s��

sو�p

�(����


��א����
�	�
�$���א�
`��


	א/,���������V*�

�
!�א�
�
	א-�²"
s��

sو�p

�(����


��א����
�	�
�$���א�
`��


	א/,���������V*�

�
!�א�
�
	א-�²"
s��

sو�p

�(����


��א����
�	�
�$���א�
`��


	א/,���������V*�

�
!�א�
�
	א-�²"
s��

sو�p

�(����


��א����
�	�
�$���א�
`��


	א/,

�،�،�،�،�א�������¢15�	א*[�
�������hא�]	قא�������¢15�	א*[�
�������hא�]	قא�������¢15�	א*[�
�������hא�]	قא�������¢15�	א*[�
�������hא�]	ق��
�وs	א-s5������H`�²,��א�?���Rא���
�وs	א-s5������H`�²,��א�?���Rא���
�وs	א-s5������H`�²,��א�?���Rא����!�����،،،،وs	א-s5������H`�²,��א�?���Rא���!���!���!��

�R	ل�א�'	��z���=����Kא�����R	ل�א�'	��z���=����Kא�����R	ل�א�'	��z���=����Kא�����R	ل�א�'	��z���=����Kא����
���
���
���
��������-��
3�����5
[
�oM��
,�*��X�����-��
3�����5
[
�oM��
,�*��X�����-��
3�����5
[
�oM��
,�*��X�����-��
3�����5
[
�oM��
,�*��X����
"��
��
����؛�و�'"��
��
����؛�و�'"��
��
����؛�و�'"��
��؛�و�'
������$��
������א��
G	�����dא��א �$
���1و�א�
Gא���$	�������´+��Iد�	א��و��א���������$��
������א��
G	�����dא��א �$
���1و�א�
Gא���$	�������´+��Iد�	א��و��א���������$��
������א��
G	�����dא��א �$
���1و�א�
Gא���$	�������´+��Iد�	א��و��א���������$��
������א��
G	�����dא��א �$
���1و�א�
Gא���$	�������´+��Iد�	א��و��א���

��c�Vא���c�Vא���c�Vא���c�V٤٢٤٢٤٢٤٢א���
�@�:+�،��
�@�:+�،��
�@�:+�،��
�@�:+�،�،���Hد$��א��?��5Vא�א���א�]�����Gא��Gא�]V`1ن��mא�53و��،���Hد$��א��?��5Vא�א���א�]�����Gא��Gא�]V`1ن��mא�53و��،���Hد$��א��?��5Vא�א���א�]�����Gא��Gא�]V`1ن��mא�53و��،���Hد$��א��?��5Vא�א���א�]�����Gא��Gא�]V`1ن��mא�53و�

����*[��1س�א�
�ل�א�4��$Sو����eא����d�Gא�%������א���Vdز�א�S�$��B�4ل�א�

����*[��1س�א���$Sو����eא����d�Gא�%������א���Vdز�א�S�$��B�4ل�א�

����*[��1س�א���$Sو����eא����d�Gא�%������א���Vdز�א�S�$��B�4ل�א�

����*[��1س�א���$Sو����eא����d�Gא�%������א���Vdز�א�S�$��B��oM���
/��oM���
/��oM���
/��oM���
/


����،�و،�و،�و،�وא��א�8א��א�8א��א�8א��א�8d$א����
���
	��
5و��א�dא���
���د��Gא�����
d$א����
���
	��
5و��א�dא���
���د��Gא�����
d$א����
���
	��
5و��א�dא���
���د��Gא�����
d$א����
���
	��
5و��א�dא���
���د��Gא�����و�و�و�و�����א���

��وא�,�/	�	�H�
��א�V0א�������

��وא�,�/	�	�H�
��א�V0א�������

��وא�,�/	�	�H�
��א�V0א�������

��وא�,�/	�	�H�
��א�V0
א��	*����5א�?���Jא4/�'��،�و�-�������א��8	ل�¡G1�oM��+1��$5	אق�����א��ول�א��	*����5א�?���Jא4/�'��،�و�-�������א��8	ل�¡G1�oM��+1��$5	אق�����א��ول�א��	*����5א�?���Jא4/�'��،�و�-�������א��8	ل�¡G1�oM��+1��$5	אق�����א��ول�א��	*����5א�?���Jא4/�'��،�و�-�������א��8	ل�¡G1�oM��+1��$5	אق�����א��ول�
����������
[*��
���
�
8��,$�
��T

��Mذא�+�0
��
�������
����
����א���
����������א4"���2�3
�����א�[*��
���
�
8��,$�
��T

��Mذא�+�0
��
�������
����
����א���
����������א4"���2�3
�����א�[*��
���
�
8��,$�
��T

��Mذא�+�0
��
�������
����
����א���
����������א4"���2�3
�����א�[*��
���
�
8��,$�
��T

��Mذא�+�0
��
�������
����
����א���א4"���2�3
�����א�

���,��V����(�[����,��V����(�[����,��V����(�[����,��V����(�
��X8ل�،�و،�و،�و،�و�W:;FFFF٤٣٤٣٤٣٤٣EEEEאG4	אق;:�WאG4	אق;:�WאG4	אق;:�WאG4	אق�����]�T�0k0א���H'Fאم��}�Gא���G	ل��X8��
�T�0k0א���H'Fאم��}�Gא���G	ل��X8��
�T�0k0א���H'Fאم��}�Gא���G	ل��X8��
�T�0k0א���H'Fאم��}�Gא���G	�
�����
	���]	ق�א��������$���3وK	ل�א����z[وא�����א�����£�Iא���א	
�²���������
	���]	ق�א��������$���3وK	ل�א����z[وא�����א�����£�Iא���א	
�²���������
	���]	ق�א��������$���3وK	ل�א����z[وא�����א�����£�Iא���א	
�²���������
	���]	ق�א��������$���3وK	ل�א����z[وא�����א�����£�Iא���א	
�²����
����6א�]	ق،�"����V��5�0$�5دو�$����0�blط�א�]	ق،�
�������pG��א��T�	ق،�א�	��0ط�א�]�bl��$�5دو�$��V��5�0��"�،ق	���6א�]�
�������pG��א��T�	ق،�א�	��0ط�א�]�bl��$�5دو�$��V��5�0��"�،ق	���6א�]�
�������pG��א��T�	ق،�א�	��0ط�א�]�bl��$�5دو�$��V��5�0��"�،ق	���6א�]�
�������pG��א��T�	א�

��

µودو����

µ�������'V�


���א�]
��	�
	ل�א�
����

Gد�א�z*	


��و�
µودو����

µ�������'V�


���א�]
��	�
	ل�א�
����

Gد�א�z*	


��و�
µودو����

µ�������'V�


���א�]
��	�
	ل�א�
����

Gد�א�z*	


��و�
µودو����

µ�������'V�


���א�]
��	�
	ل�א�
����

Gد�א�z*	


�د�����mو�
?�
�ل�א��

�د���mא<
?�
�ل�א��

�د���mא<
?�
�ل�א��

�د���mא<
?�
�ل�א��
��א<
�����FFFF٤٤٤٤٤٤٤٤EEEEKKKKوא����وא����وא����وא���� �� �� �� �

  :تعزيز المنافسة في الأسواق المحلية - ٣
�����

H�
��Uא�
�l�6א4دא2،�و

[`�oM�mد�


1��,07ن��
F��



�����و
H�
��Uא�
�l�6א4دא2،�و

[`�oM�mد�


1��,07ن��
F��



�����و
H�
��Uא�
�l�6א4دא2،�و

[`�oM�mد�


1��,07ن��
F��



�����و
H�
��Uא�
�l�6א4دא2،�و

[`�oM�mد�


1��,07ن��
F��



!�،�،�،�،�و
�"��

��
!�وא�
�"��

��
!�وא�
�"��

��
!�وא�
�"��

��وא�

�����mد�

�"#�א��
�9وא���-�]
���$��
���د��
��א�I£���א\�������وא��و����*��Gא������mد�

�"#�א��
�9وא���-�]
���$��
���د��
��א�I£���א\�������وא��و����*��Gא������mد�

�"#�א��
�9وא���-�]
���$��
���د��
��א�I£���א\�������وא��و����*��Gא������mد�

�"#�א��
�9وא���-�]
���$��
���د��
��א�I£���א\�������وא��و����*��Gא��،�،�،�،����
*����
*����
*����
*
�	~�����א�'����،�
��X8ل�����-5��	~�����א�'����،�
��X8لא�'	����Kא������-5��	~�����א�'����،�
��X8لא�'	����Kא������-5��	~�����א�'����،�
��X8لא�'	����Kא������-5�
�אن����������א�'	����Kא��
�6א�'-�#�
Vאول�א��
����,

�אن�������]�
�6א�'-�#�
Vאول�א��
����,

�אن�������]�
�6א�'-�#�
Vאول�א��
����,

�אن�������]�
�6א�'-�#�
Vאول�א��
����,
[�

��,��;:�Wא��ول"�5*	����rא4
	אل�א�3{���א�%����G����-5���,��;:�Wא��ولא�"�5*	����rא4
	אل�א�3{���א�%����G����-5���,��;:�Wא��ولא�"�5*	����rא4
	אل�א�3{���א�%����G����-5���,��;:�Wא��ولא�"�5*	����rא4
	אل�א�3{���א�%����G����-5��٤٥٤٥٤٥٤٥KKKKא� �� �� �� �

�)�����5 وאl:��א�]�)���א�]�	د5���$א�א�وאl:��א�]�)���א�]�	د5���$א�א�وאl:��א�]�)���א�]�	د5���$א�א�وאl:��א�]�)���א�]�	د5���$א�א�[����
�,
��
����
�)�����5وM/5א2א��ذא��*[����
�,
��
����
�)�����5وM/5א2א��ذא��*[����
�,
��
����
�)�����5وM/5א2א��ذא��*[����
�,
��
����وM/5א2א��ذא��*

�����mد	�

	ق�א�
�ل�א�]G����	

$5
���א4��!�"�����mد	�

	ق�א�
�ل�א�]G����	

$5
���א4��!�"�����mد	�

	ق�א�
�ل�א�]G����	

$5
���א4��!�"�����mد	�

	ق�א�
�ل�א�]G����	

$5
���א4��!�
!����� و1د�و1د�و1د�و1د�����،،،،"�"��5
/�%
��zא��א�

!�����א��"��5
/�%
��zא��א�

!�����א��"��5
/�%
��zא��א�

!�����א��"��5
/�%
��zא��א�
א�



b¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@ŠbqeÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠ����óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ð@ @@ @@ @@ @

cccc@O@O@O@Oc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ì@O@O@O@Oj�@æij�@æij�@æij�@æi����ßý†@ðßý†@ðßý†@ðßý†@ð@ @@ @@ @@ @
 

١٩٥ 

�	=�א\دא���א�{�?����א�]	ق�و"[
�	=�א\دא���א�{�?����א�]	ق�و"[
�	=�א\دא���א�{�?����א�]	ق�و"[
�	=�א\دא���א�{�?����א�]	ق�و"[
#,G4א��cSO������#,G4א��cSO������#,G4א��cSO������#,G4א��cSO�����
	ق�� �G�#���5א2א���/Mق��و	
G�#���5א2א���/Mق��و	
G�#���5א2א���/Mق��و	
G�#���5א2א���/Mو
���

	אق�א����G4א�����/�	;�����V*א	�

,����و��G1�!�
	אق�א����
���א��ل�"G4א�����/�	;�����V*א	�

,����و��G1�!�
	אق�א����
���א��ل�"G4א�����/�	;�����V*א	�

,����و��G1�!�
	אق�א����
���א��ل�"G4א�����/�	;�����V*א	�

,����و��G1�!�
	د���� א��ل�""�oM�،�

�V�
	د����א�"�oM�،�

�V�
	د����א�"�oM�،�

�V�
	د����א�"�oM�،�

�V�א�


��0�Hא�5و��G�oM	ق�א��ل�و��Sز�א�5و��G�oM	ق�א��ل�و��Sز�א�5و��G�oM	ق�א��ل�و��Sز�א�5و��G�oM	ق�א��ل�و��Sز�M��0�H
M��0�H
M��0�H
M����EF�����EFא0���EFא0���EFא0�א\دא�א��א�{�?����א\دא�א��א�{�?����א\دא�א��א�{�?����א\دא�א��א�{�?���� و��-��1ن�`:وو��-��1ن�`:وو��-��1ن�`:وو��-��1ن�`:و�K�K�K�Kא0
��Gوא��XKM�������א�'��אن�א�������א�W�O�-�=584א"���د�"�Gوא��XKM�������א�'��אن�א�������א�W�O�-�=584א"���د�"�Gوא��XKM�������א�'��אن�א�������א�W�O�-�=584א"���د�"�Gوא��XKM���������oMم�;�£�������oMم�;�£�������oMم�;�£�������oMم�;�£�����د���mد���mد���mد�m א�'��אن�א�������א�W�O�-�=584א"���د�"�

!�"����
���و�	Hא���X8��
��א����K�	'ق�א��ل�و`�5$5א�	G!�"����
���و�	Hא���X8��
��א����K�	'ق�א��ل�و`�5$5א�	G!�"����
���و�	Hא���X8��
��א����K�	'ق�א��ل�و`�5$5א�	G!�"����
���و�	Hא���X8��
��א����K�	'ق�א��ل�و`�5$5א�	G ������,�6א�,������`]�6א�,������`]�6א�,������`]�6א�[`
�MFFFF٤٦٤٦٤٦٤٦EEEE�K�K�K�Kدא�א�,�Mدא�א�,�Mدא�א�,�Mدא�א�,� �� �� �� �

تحقيق درجة أعلى من الربط بين أسـواق الأوراق الماليـة العربيـة     -٤
  :وفتحها للتداول الإقليمي

�d�
Gא��r�-�����d+{)	��1و��pL�o	����G1	אق�א��ل�א�0�d	$��א��5-��،�و*
Gא��r�-�����d+{)	��1و��pL�o	����G1	אق�א��ل�א�0�d	$��א��5-��،�و*
Gא��r�-�����d+{)	��1و��pL�o	����G1	אق�א��ل�א�0�d	$��א��5-��،�و*
Gא��r�-�������������������+{)	��1و��pL�o	����G1	אق�א��ل�א�0�d	$��א��5-��،�و*
���*�����*���0�dא���	א�)��
1�،#,G45א�2אFل�X8��
�r5�1
�م�����א�	אA��6א����*�����*���0�dא���	א�)��
1�،#,G45א�2אFل�X8��
�r5�1
�م�����א�	אA��6א����*�����*���0�dא���	א�)��
1�،#,G45א�2אFل�X8��
�r5�1
�م�����א�	אA��6א����*�����*���0�dא���	א�)��
1�،#,G45א�2אFل�X8��
�r5�1
�م�����א�	אA��6א�

�����

���Xא����

H�
�م�א�

1��

�-5�
	אق�א�
G4א�����

���Xא����

H�
�م�א�

1��

�-5�
	אق�א�
G4א�����

���Xא����

H�
�م�א�

1��

�-5�
	אق�א�
G4א�����

���Xא����

H�
�م�א�

1��

�-5�
	אق�א�
G4אFFFF��

�
5+���א�
F�،J��


��א�?
�
5+���א�
F�،J��


��א�?
�
5+���א�
F�،J��


��א�?
�
5+���א�
F�،J��


7777���+5א�?
F�،6
���+5

F�،6
���+5

F�،6
���+5

F�،6

�z'Hא�]�;���א��z'Hא�]�;���א��z'Hא�]�;���א��z'Hא�]�;���א��E�E�E�Eل��¨وس���
V�
�ل��¨وس�����]�;�����א��5+���א��5-��،������$5����3$א0V�
�ل��¨وس�����]�;�����א��5+���א��5-��،������$5����3$א0V�
�ل��¨وس�����]�;�����א��5+���א��5-��،������$5����3$א0V���]�;�����א��5+���א��5-��،������$5����3$א0�
��،�
�-5�5-�
�،��א4
	אل�א��5-�
�،��א4
	אل�א��5-�
�،��א4
	אل�א��
�������א4
	אل�א�����

	ن�"H$و��������
����

	ن�"H$و��������
����

	ن�"H$و��������
����

	ن�"H$و�������A�
G	�
��א<
�ل�����Mدل،�و�
'�
�������Aא\د�אج�א�G	�
��א<
�ل�����Mدل،�و�
'�
�������Aא\د�אج�א�G	�
��א<
�ل�����Mدل،�و�
'�
�������Aא\د�אج�א�G	�
��א<
�ل�����Mدل،�و�
'�א\د�אج�א�

������

[G�

Xل�
8��


��

I���

c��
	$��א�
[�
���א�
���"�:


�ود�و����

��א�
"��


������א����
[G�

Xل�
8��


��

I���

c��
	$��א�
[�
���א�
���"�:


�ود�و����

��א�
"��


������א����
[G�

Xل�
8��


��

I���

c��
	$��א�
[�
���א�
���"�:


�ود�و����

��א�
"��


������א����
[G�

Xل�
8��


��

I���

c��
	$��א�
[�
���א�
���"�:


�ود�و����

��א�
"��

א����
������M������M������M������MFFFF٤٧٤٧٤٧٤٧EEEEKKKK� �� �� �� �

��+��+��+��+ 6��$6��$6��$6��
5אع� $G\5אع�א
G\5אع�א
G\5אع�א
G\�5 א
$5R�-�5
$5R�-�5
$5R�-�5
$5R�- ��

���
��א�
���
��א�
���
��א�
���
�� وא�
����وא�
����وא�
����وא�
���� א�?
��5א�?
��5א�?
��5א�?
��5 א�"��
"��
"��
א�
�ول��א�
�ول��א�
�ول��א�
�ول�� �
�ود��
�ود��
�ود��
�ود�����"
��-5�
]'[ +�5ط+�5ط+�5ط+�5ط א��5-��א��5-��א��5-��א�]'[
]'[
]'[
 ]��]��]��]�
�� "�"�"�"� *G ����¢1�����¢1�����¢1�����¢1� ��-5"��-5"��-5"��-5" ،��V�V�،��V�V�،��V�V�،��V�V� Xً3*Xً3*Xً3*Xً3	قG	قG	قG	ق ���
��
��
 ]�]�]�]� 
�! א�����mא�����mא�����mא�����m ����א��	א/א��	א/א��	א/א��	א/"!�"!�"!�" ��
�����G1س�א�
�����G1س�א�
�����G1س�א�
���M ���d/5א2א�M/5א2א�M/5א2א�M/5א2א� و�],��و�],��و�],��و�],�� -���G1 ،�d��-،�d��-،�d��-،�dس�א�Gא����d�Gא����d�Gא����d�Gא� �V�����Vא�����Vא�����Vא��� א�
5-�
�،� ��א�
�ول���א�
�ول���א�
�ول���א�
�ول� א����
��א����
��א����
��א����
�� א4و�אقא4و�אقא4و�אقא4و�אق G1	אقG1	אقG1	אقG1	אق -6-6-6-6 �-�²-�²-�²-² و2��0Mو2��0Mو2��0Mو2��0M א��	א/�،א��	א/�،א��	א/�،א��	א/�، -,:א-,:א-,:א-,:א�5-�
�،�א��5-�
�،�א��5-�
�،�א��
�� א�
��

��

��

 

� א�]�;��א�]�;��א�]�;��א�]�;�� א��5+��א��5+��א��5+��א��5+�� و�]���و�]���و�]���و�]��� �5A�5A�5A�5A �'�دل�'�دل�'�دل�'�دل X8لX8لX8لX8ل��
�א���
�א���
�א���
�،� *���*���*���*��� א�,��-�،�
,��-�،�
,��-�،�
,��- ����
 وא�]
����وא�]
����وא�]
����وא�]

9Aא	�9Aא	�9Aא	�9Aא	5-������א��ولא��ولא��ولא��ول ���@ א��5-��א��5-��א��5-��א���-@���-@���-@����KKKKא��5-��א��5-��א��5-��א��5-�� אG4	אقאG4	אقאG4	אقאG4	אق ���� 5و��5و��5و��5و��א�)א�)א�)א�) א�����א�����א�����א����� א4و�אقא4و�אقא4و�אقא4و�אق - �� �� �� �

��א��	ل���M�������3نMنMنMن��
S��oMج���©���K�	'�#���5א��K���H�
���3
	א/,���
��א��	ل����
S��oMج���©���K�	'�#���5א��K���H�
���3
	א/,���
��א��	ل����
S��oMج���©���K�	'�#���5א��K���H�
���3
	א/,���
��א��	ل����
S��oMج���©���K�	'�#���5א��K���H�

	א/,��

�����

�V5ط��

�+�#

�R����


��1د0
���

s	-���	


�ل�א�]

1��²س�א�
G	�
�5�

K��

 ��
�����

�V5ط��

�+�#

�R����


��1د0
���

s	-���	


�ل�א�]

1��²س�א�
G	�
�5�

K��

 ��
�����

�V5ط��

�+�#

�R����


��1د0
���

s	-���	


�ل�א�]

1��²س�א�
G	�
�5�

K��

 ��
�����

�V5ط��

�+�#

�R����


��1د0
���

s	-���	


�ل�א�]

1��²س�א�
G	�
�5�

K��

 ��




@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜa@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì 

@ @@ @@ @@ @
  

١٩٦  

���
	א/,��E-���"	��\د
�ج�א��5+���א�?���zو*��H����+؛��K�	'א��5+�����א����
	א/,��E-���"	��\د
�ج�א��5+���א�?���zو*��H����+؛��K�	'א��5+�����א����
	א/,��E-���"	��\د
�ج�א��5+���א�?���zو*��H����+؛��K�	'א��5+�����א����
	א/,��E-���"	��\د
�ج�א��5+���א�?���zو*��H����+؛��K�	'א��5+�����א�
���c�����א��5+���א�����Vא�c�����א��5+���א�����Vא�c�����א��5+���א�����Vא�c���KKKKא��5+���א�����Vא� �� �� �� �


��
1
��
1
��
1
��
8
Xل�����1��

�E
� ��
��H��
���א·��ض�"�د�אG4,#�א ���،�*H�
8
Xل�����	א/,����

�E
� ��
��H��
���א·��ض�"�د�אG4,#�א ���،�*H�
8
Xل�����	א/,����

�E
� ��
��H��
���א·��ض�"�د�אG4,#�א ���،�*H�
8
Xل�����	א/,����

�E
� ��
��H��
���א·��ض�"�د�אG4,#�א ���،�*H�
	א/,��
���
�-5�
	אق�א�G45אع�-�²-5אG\א���
�-5�
	אق�א�G45אع�-�²-5אG\א���
�-5�
	אق�א�G45אع�-�²-5אG\א���
�-5�
	אق�א�G45אع�-�²-5אG\א������������"�
[�G�m:

�5א�

�،�א4���
�אول�א\������
,R�
�"��������و*[�G�m:

�5א�

�،�א4���
�אول�א\������
,R�
�"��������و*[�G�m:

�5א�

�،�א4���
�אول�א\������
,R�
�"��������و*[�G�m:

�5א�

�،�א4���
�אول�א\������
,R�و*

�،�;	{�!�"�Wو��-�،�;	{�!�"�Wو��-�،�;	{�!�"�Wو��-�،�;	{�!�"�W1�6دא�2-�و�[`�!�"����Vא��E$���m:א�����א�kG\�5א�d��!�`]1�6دא�2و/:�rא�]"����Vא��E$���m:א�����א�kG\�5א�d��!�`]1�6دא�2و/:�rא�]"����Vא��E$���m:א�����א�kG\�5א�d��!�`]1�6دא�2و/:�rא�]"����Vא��E$���m:א�����א�kG\�5א�d�و/:�rא�]

���1¢�ل�א�����cX

�����ز���?����Hyذא�M��+51¢�ل�א��א�����
���cX

�����ز���?����Hyذא�M��+51¢�ل�א��א�����
���cX

�����ز���?����Hyذא�M��+51¢�ل�א��א�����
���cX

�����ز���?����Hyذא�M��+55�+5�+5�+5+�א�����
،�و;:א���~����/
���،�و;:א���~����/
���،�و;:א���~����/
���،�و;:א���~����/

������
G1ق��
(0���
G	5ض��
�-�]�
[��
��وא�
�H������-5�
������א�'	����Kא�G1ق��
(0���
G	5ض��
�-�]�
[��
��وא�
�H������-5�
������א�'	����Kא�G1ق��
(0���
G	5ض��
�-�]�
[��
��وא�
�H������-5�
������א�'	����Kא�G1ق��
(0���
G	5ض��
�-�]�
[��
��وא�
�H������-5�א4و�אق�א4و�אق�א4و�אق�א4و�אق�FFFF	אق�א�
�ل��	אق�א�
�ل��	אق�א�
�ل��	אق�א�
�ل��א�'	����Kא�
���

$�V�אق�א�	

G4وא��X

��
��وא�

���א����
$�V�אق�א�	

G4وא��X

��
��وא�

���א����
$�V�אق�א�	

G4وא��X

��
��وא�

���א����
$�V�אق�א�	

G4وא��X

��
��وא�

EEEE�����²-5א����
����

$�/���

��h�z*	

��p

L�@�:

��،�����²-5

����

$�/���

��h�z*	

��p

L�@�:

��،�����²-5

����

$�/���

��h�z*	

��p

L�@�:

��،�����²-5

����

$�/���

��h�z*	

��p

L�@�:

��،

�����6

skV5$��وא��d�


�"��א�]
[���


���א����

	�������H'

�-��

�-5�
���א�
K�	'�����6א�

skV5$��وא��d�


�"��א�]
[���


���א����

	�������H'

�-��

�-5�
���א�
K�	'�����6א�

skV5$��وא��d�


�"��א�]
[���


���א����

	�������H'

�-��

�-5�
���א�
K�	'�����6א�

skV5$��وא��d�


�"��א�]
[���


���א����

	�������H'

�-��

�-5�
���א�
K�	'א�
�5�FFFF٤٨٤٨٤٨٤٨EEEE��K��K��K��Kא�א����אول�א4و�אق�א������-��2��H"�����5א�א����אول�א4و�אق�א������-��2��H"�����5א�א����אول�א4و�אق�א������-��2��H"�����5א�א����אول�א4و�אق�א������-��2��H"��������وא�	G)��2א�����6"�!�א�lذوא�	G)��2א�����6"�!�א�lذوא�	G)��2א�����6"�!�א�lذوא�	G)��2א�����6"�!�א�lذ �� �� �� �


� MنMنMنMن�
�
�
�! $]�"�$]�"�$]�"�$]�"� 1ن1ن1ن1ن ذ�@ذ�@ذ�@ذ�@ +�+�+�+� 7Fن7Fن7Fن7Fن "!�"!�"!��	=�א���*]� �*��*��*��*� "[
�	=�א���*]�[
�	=�א���*]�[
�	=�א���*]�[
 ����� *���*���*���*��� א\������א\������א\������א\�
��אد א��5-��،א��5-��،א��5-��،א��5-��، א��ولא��ولא��ولא��ول -6-6-6-6�Gאدوא����Gאدوא����Gאدوא����Gא/,� وא�	א/,��	א/,��	א/,��	א���*]�א���*]�א���*]�א���*]� � ،����� 1ن1ن1ن1ن +��+��+��+�� ������������KKKK א5d+4א5d+4א5d+4א5d+4 א������،א������،א������،א�

��-5��]p א�%א�%א�%א�% א��ول�א��5-��א��ول�א��5-��א��ول�א��5-��א��ول�א�H�p[�H�p[�H�p[�H� ���Vא����Vא����Vא����V�$5$ א��?�
��� א��?��$5$א��?��$5$א��?��$5$א��
}�����
�
}�����
�
}�����
�
}�� ���*5

�� وא����
��وא����
��وא����
��وא����
�� א�?
5*���א�?
5*���א�?
5*���א�?
��

��

��

 
���H א\������،א\������،א\������،א\������، א���*]�א���*]�א���*]�א���*]� X8لX8لX8لX8ل�G�H���G�H���G�H���G �µ3$1�µ3$1�µ3$1�µ3$1 د����Gא���
���د�Gא���
���د�Gא���
���د�Gא���
 �
�
�
�
 אG4	אقאG4	אقאG4	אقאG4	אق א�0���א�0���א�0���א�0��� *5ص*5ص*5ص*5ص 


� א��ولא��ولא��ولא��ول ���� א�?5*��א�?5*��א�?5*��א�?5*���V�
�א��V�
�א��V�
�א��V�
���� ���� א4"2�3א4"2�3א4"2�3א4"2�3 א���
��א���
��א���
��א���
�� وא��ولوא��ولوא��ولوא��ول א�����
����
����
 ������KKKKא������א������א������א����������א������א������א������א� �� �� �� �
تحسين مستوى الشفافية المالية ودرجة الإفصـاح المـالي واعتمـاد     -٥

  :ات والبياناتالمعايير الدولية المقبولة عند نشر الإحصاء

��א�'
�د¤�«?
	ص���������

	אق�א�
�ل�"
�دאً�G1���
£�I��

��א�'
�د¤�«?
	ص������������5�1��Vא������א��و��

	אق�א�
�ل�"
�دאً�G1���
£�I��

��א�'
�د¤�«?
	ص������������5�1��Vא������א��و��

	אق�א�
�ل�"
�دאً�G1���
£�I��

��א�'
�د¤�«?
	ص������������5�1��Vא������א��و��

	אق�א�
�ل�"
�دאً�G1���
£�I��
���5�1��Vא������א��و��


	s	ع
	s	ع
	s	ع
	s	ع �!�"�b�����?*\א�!�"�b�����?*\א�!�"�b�����?*\א�!�"�b�����?*\אAAAA،�'G��א��Tא��	وא����[،�و��א���
�Hא\*?���א�،�'G��א��Tא��	وא����[،�و��א���
�Hא\*?���א�،�'G��א��Tא��	وא����[،�و��א���
�Hא\*?���א�،�'G��א��Tא��	وא����[،�و��א���
�Hא\*?���א�������"��"��"��"
��
	��
��א�	��
��א�	��
��א�	��
��� א�	��
���א������و0����cא4"��ل�وא�	��
���א������و0����cא4"��ل�وא�	��
���א������و0����cא4"��ل�وא�	����l��5�dذ��5א�����Wא584=א584=א584=א584=א������و0����cא4"��ل�وא�[�����
��l��5�dذ��5א�Wא�Xز[�����
��l��5�dذ��5א�Wא�Xز[�����
��l��5�dذ��5א�Wא�Xز[�����
 א�Xز

oM��*�sM�،m���d�Gא�oM��*�sM�،m���d�Gא�oM��*�sM�،m���d�Gא�oM��*�sM�،m���d�Gא�����������!
�"���+5

�;���א��[

����Hא4و�אق�א����
��1و�

!�������?	ل��"���+5

�;���א��[

����Hא4و�אق�א����
��1و�

!�������?	ل��"���+5

�;���א��[

����Hא4و�אق�א����
��1و�

!�������?	ل��"���+5

�;���א��[

����Hא4و�אق�א����
��1و�
�?	ل�
��
��
��
��
��
��
��
��
 ������������

!�א�'��0�
��[���א�?
	ل�"-�]
���$��

����ً
K	?8�،�$و�
[�

!�א�'��0
������������"�د�
��و�
��[���א�?
	ل�"-�]
���$��

����ً
K	?8�،�$و�
[�

!�א�'��0
������������"�د�
��و�
��[���א�?
	ل�"-�]
���$��

����ً
K	?8�،�$و�
[�

!�א�'��0
������������"�د�
��و�
��[���א�?
	ل�"-�]
���$��

����ً
K	?8�،�$و�
[�
"�د�
��و

�
���و�	��
���و��وא�	��
���و��وא�	��
���و��وא�	��
����r!�!�!�!�وא�[��!
�"��£*��R�?�����
���א��א8	������א�[������r�
[��!
�"��£*��R�?�����
���א��א8	������א�[������r�
[��!
�"��£*��R�?�����
���א��א8	������א�[������r�
[��!
�"��£*��R�?�����
���א��א8	������א�[����=5
،�،�،�،�א84
5=�א84
5=�א84
5=�א84
���


�אد�א�'��0
"M�oM��*�
sM���


�אد�א�'��0
"M�oM��*�
sM���


�אد�א�'��0
"M�oM��*�
sM���


�אد�א�'��0
"M�oM��*�
sM �

G�eא�z$�

������ً
V'A��,V���


��و�

�א����
G�eא�z$�

������ً
V'A��,V���


��و�

�א����
G�eא�z$�

������ً
V'A��,V���


��و�

�א����
G�eא�z$�

������ً
V'A��,V���


��و�

��א����
�
��'���وא�5א/
�
��'���وא�5א/
�
��'���وא�5א/
�'���وא�5א/

��	'Vא���	'Vא���	'Vא���	'Vدو���دو���دو���دو�������א�@@@@FFFF٤٩٤٩٤٩٤٩EEEE�K�K�K�K� �� �� �� �



b¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@ŠbqeÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠ����óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ð@ @@ @@ @@ @

cccc@O@O@O@Oc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ì@O@O@O@Oj�@æij�@æij�@æij�@æi����ßý†@ðßý†@ðßý†@ðßý†@ð@ @@ @@ @@ @
 

١٩٧ 

 :خصخصة المؤسسات العمومية - ٦

����dא� ��������������������Gא�א����d�Gא�א����d�Gא�א����d�Gא� ���eא���eא���eא���eوא4/�'��وא4/�'��وא4/�'��وא4/�'�� א �"�"�"�"����z*	�z*	�z*	�z*	� �̄ �
�
�̄ �
�
�̄ �
�
�̄ �
�
 �m���d�
Gא�m���d�
Gא�m���d�
Gא�m���d�
Gא �rذ�
/�rذ�
/�rذ�
/�rذ�
/ 

،�I،�I،�I،�I 2א	G2א	G2א	G2א	G ++++T0�T0�T0�T0� !�"!�"!�"!�" �HF�HF�HF�HF א����d�Gא�א���d�Gא�א���d�Gא�א���d�Gא ��*����*����*����א�� 1و1و1و1و ��*���d�
Gא��א���d�
Gא��א���d�
Gא��א���d�
Gא ��
�'�/1��
�'�/1��
�'�/1��
�'�/1 �5
F�'
�5
F�'
�5
F�'
�5
F�'
���� KKKK 
�?��{?{?� ��H��H��H��H א�:mא�:mא�:mא�:m א�z'Hא�z'Hא�z'Hא�z'H א��و�א��و�א��و�א��و� א4
	�א4
	�א4
	�א4
	�����-,:W:,-W:,-W:,-W و$�?�و$�?�و$�?�و$��?}?}���?}?}���?}?}��'E 1ن1ن1ن1ن ���E'���E'���E'��� ���� ��G	���G	���G	���G	� S��`وS��`وS��`وS��`و 

�?� �Sאل�Sאل�Sאل�Sאل ���� א�%א�%א�%א�%����،،،،א��5-��א��5-��א��5-��א��5-�� א��ولא��ولא��ولא��ول ���� א�����א�����א�����א����� א4و�אقא4و�אقא4و�אقא4و�אق G1	אقG1	אقG1	אقG1	אق ��0ط��0ط��0ط��0ط��?���?���?�� ]�3��-]�3��-]�3��-]�3��- z'Hא�z'Hא�z'Hא�z'Hא�،،،، 

� وذ�@وذ�@وذ�@وذ�@�
�
�

� א��5ضא��5ضא��5ضא��5ض �	*�z	�z*	�z*	X8 z*لX8لX8لX8ل �
�
�
 #,G4א#,G4א#,G4א#,G4א �������� �#,
[$�#,
[$�#,
[$�#,
[$ ���� ��
����
����
����

�� א�
�58א��א�
�58א��א�
�58א��א�
�58א�� ����eא��
��eא��
��eא��
��eא 

��
,�
��
,�
��
,�
��
,�
������

	*�z وא4/�'�
��وא4/�'�
��وא4/�'�
��وא4/�'����z*	
���z*	
���z*	
�� ��
$	��
��א�$	��
��א�$	��
��א�$	��
�ل�-´/
�ل�-´/
�ل�-´/
�ل� א�/´- ��
�$	A��
�$	A��
�$	A��
�$	A �]
����]
����]
����]
��� ��

��

��

��

 ���
/���
���א�/���
���א�/���
���א�/���
��� א�"�(Vא����
"�(Vא����
"�(Vא����
"�(Vא� 

��/���FFFF٥٠٥٠٥٠٥٠EEEEKKKKא\0��/��א\0��/��א\0��/��א\0 �� �� �� �
  :الجماهيرالاستثماري لدى  وعيرفع درجة ال - ٧

�������m���d�
Gא���"	

[�א������!
�"�5��

��א�]��
��א�
��-��������m���d�
Gא���"	

[�א������!
�"�5��

��א�]��
��א�
��-��������m���d�
Gא���"	

[�א������!
�"�5��

��א�]��
��א�
��-��������m���d�
Gא���"	

[�א������!
�"�5��

��א�]��
��א�
��-��������m��
א�
	"��א�د8
�����mא�
	"��א�د8
�����mא�
	"��א�د8
�����mא�
	"��א�د8
���~	


	~���وא�

	~���وא�

	~���وא�

����������وא�

���و
Sא$
�0�H
M5ص�و

�-�#,�$5

�
�58$�،�و�

����א�
K�=�

���

K�8������


���و
Sא$
�0�H
M5ص�و

�-�#,�$5

�
�58$�،�و�

����א�
K�=�

���

K�8������


���و
Sא$
�0�H
M5ص�و

�-�#,�$5

�
�58$�،�و�

����א�
K�=�

���

K�8������


���و
Sא$
�0�H
M5ص�و

�-�#,�$5

�
�58$�،�و�

����א�
K�=�

���

K�8

������


5و�������
s�p

�(�
:א�$

�،�و;
�������dא4و�אق�א����

Gא�������


5و�������
s�p

�(�
:א�$

�،�و;
�������dא4و�אق�א����

Gא�������


5و�������
s�p

�(�
:א�$

�،�و;
�������dא4و�אق�א����

Gא�������


5و�������
s�p

�(�
:א�$

�،�و;
�������dא4و�אق�א����

Gم��� א�X


	�5$א\"

Xم���و�)

	�5$א\"

Xم���و�)

	�5$א\"

Xم���و�)

	�5$א\"
و�)
�

-5���m���dא�

Gא��

-5���m���dא�

Gא��

-5���m���dא�

Gא��

-5���m���dא�

Gא�������c�

Gو��

��}���c�

Gو��

��}���c�

Gو��

��}���c�

Gو��

��
�ل�{

��وא��?
�"	�
�لא�

��وא��?
�"	�
�لא�

��وא��?
�"	�
�لא�

��وא��?
�"	�
:אא�

:א،�و;

:א،�و;

:א،�و;

������،�و;

	ن�א�'�א$
H$��

����


	ن�א�'�א$
H$��

����


	ن�א�'�א$
H$��

����


	ن�א�'�א$
H$��

��

���


����و����
���W�

Oא����R�R

���א�?

����و����
���W�

Oא����R�R

���א�?

����و����
���W�

Oא����R�R

���א�?

����و����
���W�

Oא����R�R

��א�?
K�	'א���

K�	'א���

K�	'א���

K�	'א���������

���W�

Oא����R�R


��א�?

����א�'�א$
���W�

Oא����R�R


��א�?

����א�'�א$
���W�

Oא����R�R


��א�?

����א�'�א$
���W�

Oא����R�R


��א�?
א�'�א$
����6א���?�د��!�$?'R	א���!�$?'R	א���!�$?'R	א���!�$?'R	א�����א�'	���K،�א�'	���K،�א�'	���K،�א�'	���K،�و������و������و������و������"�*��$5�d�[
����6א���?�د"�*��$5�d�[
����6א���?�د"�*��$5�d�[
����6א���?�د"�*��$5�d�[
 �
	Vא��
	Vא��
	Vא��
	Vא�FFFF٥١٥١٥١٥١EEEEKKKK� �� �� �� �

  :دعم تطوير الهياكل المؤسسية للأسواق - ٨
Mא�����،�و��A�G	א��p0���]�����
��K�8Mא�����،�و��A�G	א��p0���]�����
��K�8Mא�����،�و��A�G	א��p0���]�����
��K�8Mא�����،�و��A�G	א��p0���]�����
��K�8�@�:-م���V���J��?�����K5م�-:�@������א����V���J��?�����K5م�-:�@������א����V���J��?�����K5م�-:�@������א����V���J��?�����K5א�������


	א�د�و+�
�2א���������א��و�،א��و�،א��و�،א��و�،
��

��,$�
��5*	
�$��
�!�
	א�د�و+�
�2א�����-��"���د�"
��

��,$�
��5*	
�$��
�!�
	א�د�و+�
�2א�����-��"���د�"
��

��,$�
��5*	
�$��
�!�
	א�د�و+�
�2א�����-��"���د�"
��

��,$�
��5*	
�$��
�!�
5وع������������-��"���د�"*���H'
Fو��

5وع����*��*���H'
Fو��

5وع����*��*���H'
Fو��

5وع����*��*���H'
Fو��
��*
��Gوא��Gوא��Gوא��Gوא�K�K�K�Kא<����א�������������pא4
��5)	�5$א�2��Hא��א������א584=�א��;(���pא4
��5)	�5$א�2��Hא��א������א584=�א��;�����א<����א������+���$(���pא4
��5)	�5$א�2��Hא��א������א584=�א��;�����א<����א������+���$(���pא4
��5)	�5$א�2��Hא��א������א584=�א��;�����א<����א������+���$(�$���+

������

H�Iא�#


!��د"
�
Xو��"

	אق،�"
G4א�W:

;��

��-��

V���
��א�
�0	0�Vوא����'

G�eوא������

H�Iא�#


!��د"
�
Xو��"

	אق،�"
G4א�W:

;��

��-��

V���
��א�
�0	0�Vوא����'

G�eوא������

H�Iא�#


!��د"
�
Xو��"

	אق،�"
G4א�W:

;��

��-��

V���
��א�
�0	0�Vوא����'

G�eوא������

H�Iא�#


!��د"
�
Xو��"

	אق،�"
G4א�W:

;��

��-��

V���
��א�
�0	0�Vوא����'

G�eوא
�
	*����������zא��א��א��א��-���
H�
��א�-
��
I���
[$��

���G]���א����
��وא�?
5*���و;
:א������������������z*	
�-���
H�
��א�-
��
I���
[$��

���G]���א����
��وא�?
5*���و;
:א������������������z*	
�-���
H�
��א�-
��
I���
[$��

���G]���א����
��وא�?
5*���و;
:א������������������z*	
�-���
H�
��א�-
��
I���
[$��

���G]���א����
��وא�?
5*���و;
:א��������

��
���
��א4دوא��א������א �$���وא�'�5Hא�،����*�,��א������Vא������א�{���
��א4دوא��א������א �$���وא�'�5Hא�،����*�,��א������Vא������א�{���
��א4دوא��א������א �$���وא�'�5Hא�،����*�,��א������Vא������א�{���
�������pא4دوא��א������א �$���وא�'�5Hא�،����*�,��א������Vא������א�{G���$��
����p
G���$��
����p
G���$��
����p
G���$��
�
��
d
��$5�d�
��وא����/���א�]d
��$5�d�
��وא����/���א�]d
��$5�d�
��وא����/���א�]d
��$5�d�
�،�������W�W�W�Wوא����/���א�]$	R�����
�-�Vא��א���
����d،�وא�]
Gد$[�א���
K������،�
$	R�����
�-�Vא��א���
����d،�وא�]
Gد$[�א���
K������،�
$	R�����
�-�Vא��א���
����d،�وא�]
Gد$[�א���
K������،�
$	R�����
�-�Vא��א���
����d،�وא�]
Gد$[�א���
K

�;zxو�;zxو�;zxو�;zxوFFFF٥٢٥٢٥٢٥٢EEEEKKKK� �� �� �� �



@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜa@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì 

@ @@ @@ @@ @
  

١٩٨  

�0�#
�ط�����+���+���+���+����
�����

��
�0�#
�ط�������-�
�����

��
�0�#
�ط�������-�
�����

��
�0�#
�ط�������-�
�����

��
-���������6

��و`],�*�6�
�
�
���2א��+��

��و`]
�������6א�]�]
��5و�*,�*�6�
�
�
���2א��+��

��و`]
�������6א�]�]
��5و�*,�*�6�
�
�
���2א��+��

��و`]
�������6א�]�]
��5و�*,�*�6�
�
�
���2א��+��
א�]�]
��5و�*
����	=�1دא�2;���2
,���؛�و�[
���p���#�دو�א�����$'����5*��(��8
��,�؛�و;:א�$����	=�1دא�2;���2
,���؛�و�[
���p���#�دو�א�����$'����5*��(��8
��,�؛�و;:א�$����	=�1دא�2;���2
,���؛�و�[
���p���#�دو�א�����$'����5*��(��8
��,�؛�و;:א�$����	=�1دא�2;���2
,���؛�و�[
���p���#�دو�א�����$'����5*��(��8
��,�؛�و;:א�$

01����א���אول�א\�kHو��0`�#�M"�د��א������5
,�م�01����א���אول�א\�kHو��0`�#�M"�د��א������5
,�م�01����א���אول�א\�kHو��0`�#�M"�د��א������5
,�م�01����א���אول�א\�kHو��0`�#�M"�د��א������5
,�م�����F�,0�,F�,0�,F�,0�,F,�0,�א��)	�א��א��$��dא�%�א��)	�א��א��$��dא�%�א��)	�א��א��$��dא�%�א��)	�א��א��$��dא�%�
��*�eدא���אD+�#,��K�?�����d$�א�	G)��2و`�$ �و��	$��א8�?�D+�#,��Kدא���א�e*��א�	G)��2و`�$ �و��	$��א8�?�D+�#,��Kدא���א�e*��א�	G)��2و`�$ �و��	$��א8�?�D+�#,��Kدא���א�e*��א�	G)��2و`�$ �و��	$��א8Gא��$���d�Gא��$���d�Gא��$���d�Gא�KKKK� �� �� �� �

  
  :ةـاتمخ

���
�)'�[�א�������`����O�5$5א��-���-5�
��א��	���1ن�$�د�mא��Sאم�א��ول�א����
�)'�[�א�������`����O�5$5א��-���-5�
��א��	���1ن�$�د�mא��Sאم�א��ول�א����
�)'�[�א�������`����O�5$5א��-���-5�
��א��	���1ن�$�د�mא��Sאم�א��ول�א����
�)'�[�א�������`����O�5$5א��-���-5�
��א��	���1ن�$�د�mא��Sאم�א��ول�א�

:�Wא�
�ول��
����ذ�
@�א����4Iع�א������(Vא��!�"���Nhو�����oMא����4א�������@

:�Wא�
�ول��
����ذ�Iع�א������(Vא��!�"���Nhو�����oMא����4א�������@

:�Wא�
�ول��
����ذ�Iع�א������(Vא��!�"���Nhو�����oMא����4א�������@

:�Wא�
�ول��
����ذ�Iع�א������(Vא��!�"���Nhو�����oMא���������،�

	אق�א����G���،�

	אق�א����G���،�

	אق�א����G���،�

	אق�א����G

6���±�6;�O/����;:א�א<�ل�א	6و$���±�6;�O/����;:א�א<�ل�א	6و$���±�6;�O/����;:א�א<�ل�א	6و$���±�6;�O/����;:א�א<�ل�א	و$WWWW� �� �� �� �
����=5
$�m:

��א�c���
5=����א��W�Oא�$�m:

��א�c���
5=����א��W�Oא�$�m:

��א�c���
5=����א��W�Oא�$�m:

��א�c���
�،�و1ن��������1ن1ن1ن1نא��W�Oא��-�LMن�	H�
G���
Nfא�W:

�،�و1ن����;�-�LMن�	H�
G���
Nfא�W:

�،�و1ن����;�-�LMن�	H�
G���
Nfא�W:

�،�و1ن����;�-�LMن�	H�
G���
Nfא�W:
;��������
[Gא������
[Gא������
[Gא������
[Gא��


����א�]
	ق�و�)	5$;
�،��������א������א��5-�����دא������א��5-�����دא������א��5-�����دא������א��5-�����د,�0�H
�!��!��*��א���m�Rوא���~�""������،�

����א�]
	ق�و�)	5$;,�0�H
�!��!��*��א���m�Rوא���~�""������،�

����א�]
	ق�و�)	5$;,�0�H
�!��!��*��א���m�Rوא���~�""������،�

����א�]
	ق�و�)	5$;,�0�H
�!��!��*��א���m�Rوא���~�""��
----�p;:$������p;:$������p;:$������p;:$�������?01��?01��?01��?01�������';ذ��K5*�������*��K5ذ;'���א��W�Oא�����oM�#cא�"��Vد�1ن�;:�Wא�������������*��K5ذ;'���א��W�Oא�����oM�#cא�"��Vد�1ن�;:�Wא�������������*��K5ذ;'���א��W�Oא�����oM�#cא�"��Vد�1ن�;:�Wא����������א��W�Oא�����oM�#cא�"��Vد�1ن�;:�Wא���������

5(�

G5ض�

����


��א��و��

5+���א����
���5(�

G5ض�

����


��א��و��

5+���א����
���5(�

G5ض�

����


��א��و��

5+���א����
���5(�

G5ض�

����


��א��و��

5+���א����
����

�-5�
��א�

	אق�א����
G4א�!

�"��,��

�-5�
��א�

	אق�א����
G4א�!

�"��,��

�-5�
��א�

	אق�א����
G4א�!

�"��,��

�-5�
��א�

	אق�א����
G4א�!

�"��,�5


5،�و*

5،�و*

5،�و*
����ضضضض،�و*
�!�א�]��د��א������وא���V$��א��5-���0	ذ;��*�,��و�	/�,�0	ذ;��*�,��و�	/�,�0	ذ;��*�,��و�	/�,�0	ذ;��*�,��و�	/�,"�5N�$��,�/	���,��-5��!�א�]��د��א������وא���V$��א�"�5N�$��,�/	���,��-5��!�א�]��د��א������وא���V$��א�"�5N�$��,�/	���,��-5��!�א�]��د��א������وא���V$��א�"�5N�$��,�/	���,KKKK� �� �� �� �

����'A�T0�+���,
���و�'A�T0�+���,
���و�'A�T0�+���,
���و�'A�T0�+���,
5-���
�"	������א��Nfא��Nfא��Nfא��Nfو��k+,��א�������،�*Dن�א�'��אن�א�G�%א���	"�
���-5��k+,��א�������،�*Dن�א�'��אن�א�G�%א���	"�
���-5��k+,��א�������،�*Dن�א�'��אن�א�G�%א���	"�
���-5��k+,��א�������،�*Dن�א�'��אن�א�G�%א�
���
���د��
��א�	*��5א����GXא���������,��
�8����O�5$	(5*��+�����2)�",��א�����و�����
���د��
��א�	*��5א����GXא���������,��
�8����O�5$	(5*��+�����2)�",��א�����و�����
���د��
��א�	*��5א����GXא���������,��
�8����O�5$	(5*��+�����2)�",��א�����و�����
���د��
��א�	*��5א����GXא���������,��
�8����O�5$	(5*��+�����2)�",��א�����و��

L�5$5R�
��,�������א�����،�و��!��9Oא��ول�א��5-���¼���א��L�5$5Rא�����،�و��!��9Oא��ول�א��5-���¼���א��L�5$5Rא�����،�و��!��9Oא��ول�א��5-���¼���א��L�5$5Rא�����،�و��!��9Oא��ول�א��5-���¼���א�?

�א*,��و;1��

��,�������1�pن��3?

�א*,��و;1��

��,�������1�pن��3?

�א*,��و;1��

��,�������1�pن��3?

�א*,��و;1��
1�pن��3
�!�`�V[�א���	"��"]�$��H�-م�א4ول��Vא�	[�א����V`�!�"��"�[$��H�-م�א4ول��Vא�	א����]�V`�!�"��"�[$��H�-م�א4ول��Vא�	א����]�V`�!�"��"�[$��H�-م�א4ول��Vא������,���5א"��"����5א"��"����5א"��"����5א"��"�������1ن1ن1ن1ن��������-,�،�و
��D*�#Nن�"��,�-,�،�و
��D*�#Nن�"��,�-,�،�و
��D*�#Nن�"��,�-,�،�و
��D*�#Nن�"
�,�;1�������
���1;�,�א"�'��א��������O�5$5Rא������
���1;�,�א"�'��א��������O�5$5Rא������
���1;�,�א"�'��א��������O�5$5Rא������
�WWWWא"�'��א��������O�5$5Rא�� �� �� �� �

١١١١�
�
�
�
���-5��!�א��ول�א�"���-5��!�א��ول�א�"���-5��!�א��ول�א�"���-5�
�1�������ًن1ن1ن1ن"�!�א��ول�א��,*����

�ً�����,#��	א"
��א �,*����

�ً�����,#��	א"
��א �,*����

�ً�����,#��	א"
��א �,*����

�אً�/�
�אً�/�
�אً�/�
�אً�������,#��	א"
��א �/�������]
�VR����
,,/	�����]
�VR����
,,/	�����]
�VR����
,,/	�����]
�VR����
,,/	��
��,��?
��,��?
��,��?
��,��?
�KKKKو1;�א*,�و1;�א*,�و1;�א*,�و1;�א*,� �� �� �� �
٢٢٢٢�
�
�
�
���
��و/
	د����Mن��5د�`�5$5א����Mن��5د�`�5$5א����Mن��5د�`�5$5א����Mن��5د�`�5$5א�~�����
�

��و/
	د���������א�~�����
�

��و/
	د���������א�~�����
�

��و/
	د���������א�~�����
�

������2�+5א�F�2�+5
F�2�+5
F�2�+5
F�������z
x�6$��
O���z
x�6$��
O���z
x�6$��
O���z
x�6$��
O
*�H�
*�H�
*�H�
*�H�
££££�ًG�G1�E/	�G�6�ًG�G1�E/	�G�6�ًG�G1�E/	�G�6�ًG�G1�E/	�G�6������~����
�V�
����~�����K½�א��ول�א��V�
����~�����K½�א��ول�א��V�
����~�����K½�א��ول�א��V�����������א4دא2א4دא2א4دא2א4دא�K��2½�א��ول�א�
������א�3
������א�3
������א�3

�د�א���?
�د�א���?
�د�א���?
�د�א���א�3?

��
5-���
��א���5-���
��א��
��א��ول�א��5-���
��א��
��א��ول�א��5-���
��א��
��א��ول�א���KKKKא��ول�א� �� �� �� �



b¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@ŠbqeÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠ����óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ð@ @@ @@ @@ @

cccc@O@O@O@Oc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ì@O@O@O@Oj�@æij�@æij�@æij�@æi����ßý†@ðßý†@ðßý†@ðßý†@ð@ @@ @@ @@ @
 

١٩٩ 

٣٣٣٣�
�
�
�
��،��
���1���-5�]5ع���*���+���)�"��,��א��
���د*���وא���!�א��ول�א�"��،��
���1���-5�]5ع���*���+���)�"��,��א��
���د*���وא���!�א��ول�א�"��،��
���1���-5�]5ع���*���+���)�"��,��א��
���د*���وא���!�א��ول�א�"��،��
���1���-5�]5ع���*���+���)�"��,��א��
���د*���وא���!�א��ول�א�"

'��1א���5$5Rא������Lو*1111����Vوووو��
�����
'��1א���5$5Rא������Lو*����Vن��]��
�����
'��1א���5$5Rא������Lو*����Vن��]��
�����
'��1א���5$5Rא������Lو*����Vن��]��
�����
?��,��و��R,��א�	��Tא��������Hن��]�]V©���Hא��T�	א���,R�و���,��?
�]V©���Hא��T�	א���,R�و���,��?
�]V©���Hא��T�	א���,R�و���,��?
�]V©
$S�$S�$S�$S�����
��KKKKد�����*]����Kد�א�,��א��
�����د�����*]����Kد�א�,��א��
�����د�����*]����Kد�א�,��א��
�����د�����*]����Kد�א�,��א�� �� �� �� �

٤٤٤٤




���א��Sא
�א4א4א4א����4"�!�א��ول�א����G��G�9'����-5א��"�!�א��ول�א����G��G�9'����-5א��"�!�א��ول�א����G��G�9'����-5א��"�!�א��ول�א����G��G�9'����-5א������

���א��Sא
�د0!�"���

���א��Sא
�د0!�"���

���א��Sא
�د0!�"���

��������د0!�"���,��
�،�و",�����
,��
�،�و",�����
,��
�،�و",�����
,��
�،�و",�
���"���"���"���"�����zאد�א��
�א�V)�"���א�%��]���א�V)�"���א�%��]���א�V)�"���א�%��]���א�V)�"���א�%��]�������א8����א8����א8����א8G�-�
�zאد�א��G�-�
�zאد�א��G�-�
�zאد�א��G�-������������mد�	

�م�א�]
�س��"�،��,�*����mد�	

�م�א�]
�س��"�،��,�*����mد�	

�م�א�]
�س��"�،��,�*����mد�	

�م�א�]
�س��"�،��,�*

��6،�وذ�@�eא���
��6،�وذ�@�א��eא���
��6،�وذ�@�א��eא���
��6،�وذ�@�א��eא���
7+�-���7+�א�����-�+7���-�+7��	ن�����-�����$��Bن�	����$��Bن�	����$��Bن�	����$��B��
�#,�Hy���'[0��S�

��+����2و�E-��
�#,�Hy���'[0��S�

��+����2و�E-��
�#,�Hy���'[0��S�

��+����2و�E-��
�#,�Hy���'[0��S�

��+����2و�E-
�J	�	א��J	�	א��J	�	א��J	�	مא��
�KKKKא���*]��א4/�'��א���*]��א4/�'��א���*]��א4/�'��א���*]��א4/�'������1
�م1
�م1
�م1 �� �� �� �



@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜa@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì 

@ @@ @@ @@ @
  

٢٠٠  

 :المراجع والإحالات

  

FFFF١١١١EEEEز����������ز�����]�9"���ز�����]�9"���ز�����]�9""�9[������،��x�،��x�،��x�،��xAAAA�����!
�"��

���א�����

!������5N1`�5$5א�������א��و��
����א��"��

���א�����

!������5N1`�5$5א�������א��و��
����א��"��

���א�����

!������5N1`�5$5א�������א��و��
����א��"��

���א�����
�5N1`�5$5א�������א��و��
����א�
5?���K�8����FM��
���

�����K�8����FM?5א���	�א���?�د���mא��ول�א������

�����K�8����FM?5א���	�א���?�د���mא��ول�א������

�����K�8����FM?5א���	�א���?�د���mא��ول�א������
����z@@@@א���	�א���?�د���mא��ول�א���[/�
��5+:
�،���z�[/�
��5+:
�،���z�[/�
��5+:
�،���z�[/�
��5+:
�،


�ل،����

����وMدא���א4"�
��
��א�
��
	אن�+
����

�
�/�،�


����א��/�
��
�د$���א�
?�
�ل،����א�

����وMدא���א4"�
��
��א�
��
	אن�+
����

�
�/�،�


����א��/�
��
�د$���א�
?�
�ل،����א�

����وMدא���א4"�
��
��א�
��
	אن�+
����

�
�/�،�


����א��/�
��
�د$���א�
?�
�ل،����א�

����وMدא���א4"�
��
��א�
��
	אن�+
����

�
�/�،�


����א��/�
��
�د$���א�
?�א�
 ١٣١٣١٣١٣KKKK،�ص�،�ص�،�ص�،�ص�٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤٢٠٠٤

FFFF٢٢٢٢EEEE�����،mk����	=�א�G�،mk����	=�א�G�،mk����	=�א�G�،mk����	=�א�GAAAA?א���"��?����AM�����*5א��V]�#�א��و������AM�����*5א��V]�#�א��و������AM�����*5א��V]�#�א��و������AM�����*5א��V]�#�א��و���א��O;���א��������?��"��א�?א��O;���א��������?��"��א�?א��O;���א��������?��"��א�?א��O;���א�������
�������א �$�������א �$�������א �$����
�S+5د�א���Gو¡	��א��ول�א���
��،��$�3�FFFFא����������$�3א����������$�3א����������$�3א�����������،،،،@@@@א �$���،��

�S+5د�א���Gو¡	��א��ول�א���،��

�S+5د�א���Gو¡	��א��ول�א���،��
�5،�����
�S+5د�א���Gو¡	��א��ول�א���;�V�5،�א�;�V�5،�א�;�V�5،�א�;�Vא�

 ٦١٦١٦١٦١�K�K�K�Kص�ص�ص�ص�����،،،،١٩٩٨١٩٩٨١٩٩٨١٩٩٨EEEE،�،�،�،�١٢١٢١٢١٢א���د�א���د�א���د�א���د�

FFFF٣٣٣٣EEEE����¥5א�¥5"'��א�¥5"'��א�¥5"'��א���'"�،m�K���،m�K���،m�K���،m�K��AAAAع�א������(Vא��!�
�����א�?��Jא�?��Jא�?��Jא�?���������M�5N1FFFFJא ���"�!�א�V)�ع�א������������M�5N1א ���"�!�א�V)�ع�א������������M�5N1א ���"�!�א�V)�ع�א������������M�5N1א ���"�
�
�
6
7�7
6א��7
6א��7
6א��
�����א��
�
�


����F1���sل�א/���ع�א��א����،،،،@@@@G1EEEE	אق�א��لG1	אق�א��لG1	אق�א��لG1	אق�א��ل�V

����F1���sل�א/���ع�א��אو����¡ ��V

����F1���sل�א/���ع�א��אو����¡ ��V

����F1���sل�א/���ع�א��אو����¡ ��V

����و����¡ �Gא����r5
�
�����2א�Gא����r5
�
�����2א�Gא����r5
�
�����2א�Gא����r5
��2א�

5-��،���?�د$���א���������M�5N1�،��-5א ���"�!�א��������M�5N1א ���"�!�א��������M�5N1א ���"�!�א��������M�5N1א ���"�!�א��5-��،���?�د$���א��5-��،���?�د$���א���?�د$���א��FFFF�5;�V�5א�;�V�5א�;�V�5א�;�Vא�WWWW٤٤٤٤��

��

��

��

٩٩٩٩�������
��$	/���
��$	/���
��$	/���
��$	/١٩٩٤١٩٩٤١٩٩٤١٩٩٤EEEE،،،،����
 ٥٥٥٥KKKKص�ص�ص�ص�

FFFF٤٤٤٤EEEEو������

�	�
�،�א�

��א���
'"�p

�
��א�)

��و"'
�	�
�،�א�

��א���
'"�p

�
��א�)

��و"'
�	�
�،�א�

��א���
'"�p

�
��א�)

��و"'
�	�
�،�א�

��א���
'"�p

�
��א�)

	�،אאאא"'

�د$���א�'�
?��،�	


�د$���א�'�
?��،�	


�د$���א�'�
?��،�	


�د$���א�'�
?�
H���$�א\א\א\א\�����
G�$���H

G�$���H

G�$���H

G�W�W�W�Wא���


�א��א�

�א��א�

�א��א�
א�
�،���
���،�א �
���،�א �
���،�א �
 ١٢١١٢١١٢١١٢١KKKK،�ص�،�ص�،�ص�،�ص�٢٠٠٠٢٠٠٠٢٠٠٠٢٠٠٠א �

FFFF٥٥٥٥EEEE����،m�K��¥5א���'"،m�K��¥5א���'"،m�K��¥5א���'"،m�K��¥5ص����"'��א��،]-�G��/5
٧٧٧٧
�G��/5-[،�ص
�G��/5-[،�ص
�G��/5-[،�صKKKK� �� �� �� �
FFFF∗∗∗∗EEEE����@א/����ذ�����?��
��א���$S�@א/����ذ�����?��
��א���$S�@א/����ذ�����?��
��א���$S�@א/����ذ�����?��
��א���$S��W�W�W�W���
�]��;Xل،�
��و���sא���������א��
����]��;Xل،�
��و���sא���������א��
����]��;Xل،�
��و���sא���������א��
����]��;Xل،�
��و���sא���������א��


�V
�05
��"���א��و��،�و����"���-
�V
�05
��"���א��و��،�و����"���-
�V
�05
��"���א��و��،�و����"���-
�V
�05
��"���א��و��،�و����"���-���������
s�
s�
s�
sאن����	
��-��0�
dא���
-5�
	אن�������א�
��5yא���-��0�
dא���
-5�
	אن�������א�
��5yא���-��0�
dא���
-5�
	אن�������א�
��5yא���-��0�
dא���
-5��������WWWWא�
��5yא�
���������������א�������א�'V�����������א�������א������א��	/,���א�]'V�����������א�������א������א��	/,���א�]'V�����������א�������א������א��	/,���א�]'V�
�$���������WWWWא��	/,���א�]R�
�$�����א��
5ص�وא�R�
�$�����א��
5ص�وא�R�
�$�����א��
5ص�وא�R�
�م�א�
�ول���1111א��
5ص�وא�

�م�א�
�ول���

�م�א�
�ول���

�م�א�
�ول���


5-��،�
�G��/5ق،�ص��5-��،�
�G��/5ق،�ص�א��5-��،�
�G��/5ق،�ص�א��5-��،�
�G��/5ق،�ص�א��
٢٤٩٢٤٩٢٤٩٢٤٩א�


٢٩٠٢٩٠٢٩٠٢٩٠KKKK 

FFFF٦٦٦٦EEEE�����،�$0'���-���א��$�،�0'���-���א��$�،�0'���-���א��$�،�0'���-���א��AAAA��

،�،�،�،�@@@@`�5$5א���������א��
��`�5$5א���������א��
��`�5$5א���������א��
��`�5$5א���������א���V

و����"����V

و����"����V

و����"����V
���א������5yא������5yא������5yא��EEEE����ssss�5yو����"���
��	אن-��0�d5-��א����	אنא�-��0�d5-��א����	אنא�-��0�d5-��א����	אنא�-��0�d5-��א��
����������WWWWא�����
����א���
��א���������'V�

���א�],/	�
������א�����
����א���
��א���������'V�

���א�],/	�
������א�����
����א���
��א���������'V�

���א�],/	�
������א�����
����א���
��א���������'V�

���א�],/	�א��
5ص��א��
5ص��א��
5ص��א��
5ص������WWWWא�

���$�R�
�م�א��ول�א��5-��،1111وא���R$���وא���R$���وא���R$���وא�،��-5�
�م�א��ول�א�،��-5�
�م�א��ول�א�،��-5�²،�
��س�����
�م�א��ول�א�V[
²،�
��س�V[
²،�
��س�V[
²،�
��س�V[
 ١٦٩١٦٩١٦٩١٦٩KKKK،�ص�،�ص�،�ص�،�ص�٢٠٠٧٢٠٠٧٢٠٠٧٢٠٠٧

FFFF٧٧٧٧EEEEא����������'"�p�
�G��/5-[����،،،،"'��א�)��p"'��א����"'��א�)��p"'��א����"'��א�)��p"'��א����"'��א�)]-�G��/5
]-�G��/5
]-�G��/5
 ١٢٢١٢٢١٢٢١٢٢صصصص����،،،،

FFFF٨٨٨٨EEEE٦٢٦٢٦٢٦٢א�5/��א�]�-[،�ص�א�5/��א�]�-[،�ص�א�5/��א�]�-[،�ص�א�5/��א�]�-[،�ص�����KKKK 
(9) Michel Rwneli ; l'organisation mondial du commerce  (alger :casbah 

édition ;1999); p.98. 



b¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@ŠbqeÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠ����óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ð@ @@ @@ @@ @

cccc@O@O@O@Oc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ì@O@O@O@Oj�@æij�@æij�@æij�@æi����ßý†@ðßý†@ðßý†@ðßý†@ð@ @@ @@ @@ @
 

٢٠١ 

  

FFFF١٠١٠١٠١٠EEEE����!�d
���"��3*!�d
���"��3*!�d
���"��3*!�d
���"��3*،،،،������������������א�������א���eא���Nfא��������������א�������א���eא���Nfא��������������א�������א���eא���Nfא��������������א�������א���eא���Nfא�������
�!�א�������א���/�"���
�!�א�������א���/�"���
�!�א�������א���/�"���
�!�א�������א���/�"
�5;�Vא��،��
��5��ول�א���;�Vא��،��
��5��ول�א���;�Vא��،��
��5��ول�א���;�Vא��،��
��ول�א����WWWW�����،��	-�
��'�H
�،��	-�
��'�H
�،��	-�
��'�H
�،��	-�
��'�H
 ٩٧،٩٨٩٧،٩٨٩٧،٩٨٩٧،٩٨KKKK،�ص�،�ص�،�ص�،�ص�٢٠٠٠٢٠٠٠٢٠٠٠٢٠٠٠

(11)����http://www.wto.org 08/03/2003 
FFFF١٢١٢١٢١٢EEEEص������،]-�G��/5
�0١٨٤١٨٤١٨٤١٨٤KKKK'���-���א��$�،�
�G��/5-[،�ص�0'���-���א��$�،�
�G��/5-[،�ص�0'���-���א��$�،�
�G��/5-[،�ص�0'���-���א��$�،� �� �� �� �
FFFF١٣١٣١٣١٣EEEEق،�ص�����G��/5
 �٢٥١٢٥١٢٥١٢٥١KKKK]��;Xل،�
�G��/5ق،�ص�]��;Xل،�
�G��/5ق،�ص�]��;Xل،�
�G��/5ق،�ص�]��;Xل،�

FFFF١٤١٤١٤١٤EEEE�����،m�:

����ن�א��

G�،m�:

����ن�א��

G�،m�:

����ن�א��

G�،m�:

����ن�א��

GAAAA�

�-5�
���א�
K�	'א��

�-5�
���א�
K�	'א��

�-5�
���א�
K�	'א��

�-5�
���א�
K�	'א�KKKKKKKKr�'


��א��
��5
����


'�rو;

��א��
��5
����


'�rو;

��א��
��5
����


'�rو;

��א��
��5
����


��@@@@و;

��،�א�	�

��،�א�	�

��،�א�	�
،�א�	�
  www.islamonline.net WWWW����١٠١٠١٠١٠LLLL٩٠٩٠٩٠٩٠LLLL٢٠٠٨٢٠٠٨٢٠٠٨٢٠٠٨א��kHو�0א��kHو�0א��kHو�0א��kHو�0

FFFF١٥١٥١٥١٥EEEE����:��G1�،�G	$��¥5א����*:��G1�،�G	$��¥5א����*:��G1�،�G	$��¥5א����*:��G1�،�G	$��¥5א��������6אG4	אق�א������*
����	ن�א���{??	ن�$)
����6אG4	אق�א��������
����	ن�א���{??	ن�$)
����6אG4	אق�א��������
����	ن�א���{??	ن�$)
����6אG4	אق�א��������
����	ن�א���{??	ن�$)
��
���،�


�0	0�Vא��p


"X�
����pא�

G1�!


�"���،�


�0	0�Vא��p


"X�
����pא�

G1�!


�"���،�


�0	0�Vא��p


"X�
����pא�

G1�!


�"���،�


�0	0�Vא��p


"X�
����pא�

G1�!


�"������



��א��kHو0


��א�	�


��א��kHو0


��א�	�


��א��kHو0


��א�	�


��א��kHو0

�����W�W�W�W١٥١٥١٥١٥LLLL٠٩٠٩٠٩٠٩LLLL٢٠٠٨٢٠٠٨٢٠٠٨٢٠٠٨א�	�

www.asharqalawsat.com 
FFFF١٦١٦١٦١٦EEEE����������5
5-�
�،�א����
	אق�א4و�אق�א����
��א�G1���0��-���"���،�-5�5-�
�،�א���
K������5��وق�א����Vא��
	אق�א4و�אق�א����
��א�G1���0��-���"���،�-5�5-�
�،�א���
K������5��وق�א����Vא��
	אق�א4و�אق�א����
��א�G1���0��-���"���،�-5�5-�
�،�א���
K������5��وق�א����Vא��
	אق�א4و�אق�א����
��א�G1���0��-���"���،�-5�K��وق�א����Vא�

���٩٩٩٩KKKK،�ص،�ص،�ص،�ص٥٤٥٤٥٤٥٤،�א���د،�א���د،�א���د،�א���د�٢٠٠٨٢٠٠٨٢٠٠٨٢٠٠٨،�א�5-��א��0�d،��،�א�5-��א��0�d،��،�א�5-��א��0�d،��،�א�5-��א��0�d،�א��?��א��?��א��?��א��? �� �� �� �
FFFF١٧١٧١٧١٧EEEE�����������
*���

5-�
��و"	א�
�د$���א�?�
��0�HאG4	אق�א����
����א���،J�Kو��V��"�������
*���

5-�
��و"	א�
�د$���א�?�
��0�HאG4	אق�א����
����א���،J�Kو��V��"�������
*���

5-�
��و"	א�
�د$���א�?�
��0�HאG4	אق�א����
����א���،J�Kو��V��"�������
*���

5-�
��و"	א�
�د$���א�?�
��0�HאG4	אق�א����
����א���،J�Kو��V��"

�

,�2��+�

,�2��+�

,�2��+�

,�2��+�K�K�K�K������

[Gא���!

�"��

;5N1و��

$	��
���א�
G��Gل�	


�و����

!�א�
V��
������א�
[Gא���!

�"��

;5N1و��

$	��
���א�
G��Gل�	


�و����

!�א�
V��
������א�
[Gא���!

�"��

;5N1و��

$	��
���א�
G��Gل�	


�و����

!�א�
V��
������א�
[Gא���!

�"��

;5N1و��

$	��
���א�
G��Gل�	


�و����

!�א�
V��א�

�د$���?�
�د$���وא��?�
�د$���وא��?�
�د$���وא��?�
���������وא���
�
�
������
�

�5وא�
�ول�א���cאS א��
�����
Gد�א������
�

�5وא�
�ول�א���cאS א��
�����
Gد�א������
�

�5وא�
�ول�א���cאS א��
�����
Gد�א������
�

�5وא�
�ول�א���cאS א��
�����
Gد�א���������
�
�
�
����5
3�8��
����
�
�/����5
3�8��
����
�
�/����5
3�8��
����
�
�/����5
3�8��
����
�
�/

�5H[-�5H[-�5H[-�5H[-����FFFF����5cאS 5אcאS 5אcאS 5אcאS אEEEE����1111*�������٢٢،٢١٢٢،٢١٢٢،٢١٢٢،٢١$�م$�م$�م$�م	*���0	*���0	*���0	مممم0٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦KKKK� �� �� �� �
FFFF١٨١٨١٨١٨EEEE���������،�
����5-�
��وא��
��و�zN7א�,
��א��H$5

��;��1�،��0ز
��אG4	אق�א������א4�G�����،�
����5-�
��وא��
��و�zN7א�,
��א��H$5

��;��1�،��0ز
��אG4	אق�א������א4�G�����،�
����5-�
��وא��
��و�zN7א�,
��א��H$5

��;��1�،��0ز
��אG4	אق�א������א4�G�����،�
����5-�
��وא��
��و�zN7א�,
��א��H$5

��;��1�،��0ز
��אG4	אق�א������א4�G

�٢٨٢٨٢٨٢٨LLLL٨٨٨٨LLLL٢٠٠٨٢٠٠٨٢٠٠٨٢٠٠٨KKKK$	م�$	م�$	م�$	م�www.aljazeera.net ����א�	���א��kHو�0א�	���א��kHو�0א�	���א��kHو�0א�	���א��kHو�0 �� �� �� �
FFFF١٩١٩١٩١٩EEEE������Gد�د�א�?���¥1-	�אس�وא�]����-�H$5،�+����2אG4	אق�א��5-���وy	$��א���?�د�د�א��¥1��G-	�אس�وא�]����-�H$5،�+����2אG4	אق�א��5-���وy	$��א���?�د�د�א��¥1��G-	�אس�وא�]����-�H$5،�+����2אG4	אق�א��5-���وy	$��א���?�د�د�א��¥1��G-	�אس�وא�]����-�H$5،�+����2אG4	אق�א��5-���وy	$��א��

��5א*����	א���אG4	אق�א����Gאق�א����א	G4א���א	5א*������Gאق�א����א	G4א���א	5א*������Gאق�א����א	G4א���א	5א*������G5-��א��V!�א��و����	ل����G��Gא���	$�����K�K�K�Kא��5-����א��5-����א��5-����א���V!�א��و����	ل����G��Gא���	$��א���V!�א��و����	ل����G��Gא���	$��א���V!�א��و����	ل����G��Gא���	$��א��א�
]-�G��/5
�!�א��G]���وא���?�د$��،�"��;5N1و]-�G��/5
�!�א��G]���وא���?�د$��،�"��;5N1و]-�G��/5
�!�א��G]���وא���?�د$��،�"��;5N1و]-�G��/5
�!�א��G]���وא���?�د$��،�"��;5N1وKKKK� �� �� �� �

FFFF٢٠٢٠٢٠٢٠EEEE����]-�G��/5
�،��0��;��
�G]-�G��/5
�،��0��;��
�G]-�G��/5
�،��0��;��
�G]-�G��/5
�،��0��;��
�GKKKK� �� �� �� �
FFFF٢١٢١٢١٢١EEEE�����،د�א4/�אد�$M�،د�א4/�אد�$M�،د�א4/�אد�$M�،د�א4/�אد�$MAAAA���sد$��و�?�5-�������S�"��0א�]�����Gא������א�'	����Kא�sد$��و�?�5-�������S�"��0א�]�����Gא������א�'	����Kא�sد$��و�?�5-�������S�"��0א�]�����Gא������א�'	����Kא�sد$��و�?�5-�������S�"��0א�]�����Gא���א�'	����Kא�

����d$��وא�����Gא���*�Vdوא�����א���$���d�Gא���*�Vdوא�����א���$���d�Gא���*�Vdوא�����א���$���d�Gא���*�Vdא�@@@@�،�،�،�،www.alarabiya.net � �� �� �� �



@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜaæàbrÜa@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì 

@ @@ @@ @@ @
  

٢٠٢  

  

FFFF٢٢٢٢٢٢٢٢EEEE�����،�+��'
��
�G�،�+��'
��
�G�،�+��'
��
�G�،�+��'
��
�GAAAAאق�	G45-��אO��Gد�د�א�?�אG4	אق�א������+7دא�����	$��א���?�د�د�א5O��G-��אG4	אق�אG4	אق�א������+7دא�����	$��א���?�د�د�א5O��G-��אG4	אق�אG4	אق�א������+7دא�����	$��א���?�د�د�א5O��G-��אG4	אق�אG4	אق�א������+7دא�����	$��א��
��-5��!�א���K�K�K�K���[G@@@@א������א��5-��א������א��5-��א������א��5-��א������א�"��;5N1و��$	���V!�א��و����	ل����G��Gא���!�א��G]���א�"��;5N1و��$	���V!�א��و����	ل����G��Gא���!�א��G]���א�"��;5N1و��$	���V!�א��و����	ل����G��Gא���!�א��G]���א�"��;5N1و��$	���V!�א��و����	ل����G��Gא��א�

]-�G��/5
�KKKKوא���?�د$��،�
�G��/5-[وא���?�د$��،�
�G��/5-[وא���?�د$��،�
�G��/5-[وא���?�د$��،� �� �� �� �
FFFF٢٣٢٣٢٣٢٣EEEE����]-�G��/5
�،J�Kو��V��"]-�G��/5
�،J�Kو��V��"]-�G��/5
�،J�Kو��V��"]-�G��/5
�،J�Kو��V��"KKKK� �� �� �� �
FFFF٢٤٢٤٢٤٢٤EEEE�����،�+��'
��
�G�،�+��'
��
�G�،�+��'
��
�G�،�+��'
��
�G]-�G��/5
]-�G��/5
]-�G��/5
]-�G��/5
KKKK� �� �� �� �
FFFF٢٥٢٥٢٥٢٥EEEE�����،م�*��وق،����م�*��وق،����م�*��وق،����م�*��وق���AAAAm5cאS ع�א�?��5א�(Vא��!�"��;��Nhא������و���	��!�א�V)�ع�א�?��5א Sאm5cא�"��;��Nhא������و���	��!�א�V)�ع�א�?��5א Sאm5cא�"��;��Nhא������و���	��!�א�V)�ع�א�?��5א Sאm5cא�"��;��Nhא������و���	��KKKK�����!V@@@@א���V!�א���V!�א���V!�א��א�


�د$��،�?��!�א��G]���وא��"��;5N1و��$	��
�د$��،�א��و����	ل����G��Gא�?��!�א��G]���وא��"��;5N1و��$	��
�د$��،�א��و����	ل����G��Gא�?��!�א��G]���وא��"��;5N1و��$	��
�د$��،�א��و����	ل����G��Gא�?��!�א��G]���وא��"��;5N1و��$	��
�������א��و����	ل����G��Gא�/5
���
/5
���
/5
���
/5

]-�G]-�G]-�G]-�GKKKK� �� �� �� �

FFFF٢٦٢٦٢٦٢٦EEEE�������
א���5$5Vא���?�د�mא��5-��א�	��،�*?��אe	���)	�א��وא¬�زא��א�?{?
���א���5$5Vא���?�د�mא��5-��א�	��،�*?��אe	���)	�א��وא¬�زא��א�?{?
���א���5$5Vא���?�د�mא��5-��א�	��،�*?��אe	���)	�א��وא¬�زא��א�?{?
���א���5$5Vא���?�د�mא��5-��א�	��،�*?��אe	���)	�א��وא¬�زא��א�?{?
�،��-5��١١١١١١١١KKKK ،�ص،�ص،�ص،�ص��٢٠٠٢٢٠٠٢٢٠٠٢٢٠٠٢א��ول�א��5-��،���א��ول�א��5-��،���א��ول�א��5-��،���א��ول�א� �� �� �� �

FFFF٢٧٢٧٢٧٢٧EEEE���������G�G�G�G]-�G��/5
��،��	�
�G��/5-[���ن�א��:�m،�א�]	ق�א��5-���א��k+����"?�5א���،��	�
�G��/5-[���ن�א��:�m،�א�]	ق�א��5-���א��k+����"?�5א���،��	�
�G��/5-[���ن�א��:�m،�א�]	ق�א��5-���א��k+����"?�5א���،��	�����KKKKن�א��:�m،�א�]	ق�א��5-���א��k+����"?�5א� �� �� �� �
FFFF٢٨٢٨٢٨٢٨EEEE����]-�[א�5/��א�]-�[א�5/��א�]-�[א�5/��א�]-�[א�5/��א�KKKK� �� �� �� �
FFFF٢٩٢٩٢٩٢٩EEEE�����،m�:

����ن�א��

G�،m�:

����ن�א��

G�،m�:

����ن�א��

G�،m�:

����ن�א��

GAAAA�

�-5�
���א�
K�	'א��

�-5�
���א�
K�	'א��

�-5�
���א�
K�	'א��

�-5�
���א�
K�	'א�KKKKKKKKr�'


��א��
��5
����


'�rو;

��א��
��5
����


'�rو;

��א��
��5
����


'�rو;

��א��
��5
����


��@@@@و;

��،�א�	�

��،�א�	�

��،�א�	�
،�א�	�

 ����WWWW١٥١٥١٥١٥LLLL٠٩٠٩٠٩٠٩LLLL٢٠٠٨٢٠٠٨٢٠٠٨٢٠٠٨$	م$	م$	م$	م�����W�W�W�Wwww.islamonline.netא��kHو�0א��kHو�0א��kHو�0א��kHو�0

FFFF٣٠٣٠٣٠٣٠EEEEאق�א4و�אق�א��������	
G1���0��-���"���،�-5�
	אق�א4و�אق�א����K��وق�א����Vא�G1���0��-���"���،�-5�
	אق�א4و�אق�א����K��وق�א����Vא�G1���0��-���"���،�-5�
	אق�א4و�אق�א����K��وق�א����Vא�G1���0��-���"���،�-5�5-�
�،�א���
K�����5��وق�א����Vא��������5
��א�
5-�
�،�א����������5
��א�
5-�
�،�א����������5
��א�
5-�
�،�א����
��א��
�،�0�dא�5-��א��،����٩٩٩٩KKKK،�ص،�ص،�ص،�ص٥٤٥٤٥٤٥٤،�א���د،�א���د،�א���د،�א���د٢٠٠٨٢٠٠٨٢٠٠٨٢٠٠٨א��?���،�א�5-��א��0�d،�א��?���،�א�5-��א��0�d،�א��?���،�א�5-��א��0�d،�א��? �� �� �� �

FFFF٣١٣١٣١٣١EEEE������
����dא��وאG4	אق�א����Gא��،J5و�
����F	;��
����dא��وאG4	אق�א����Gא��،J5و�
����F	;��
����dא��وאG4	אق�א����Gא��،J5و�
����F	;��
����dא��وאG4	אق�א����Gא��،J5و�
����F	;�K�K�K�Kن��

�ن�"�
�ن�"�
�ن�"��"�W�W�W�W���،5
�����2��
K5،���دא��
�����2��
K5،���دא��
�����2��
K5،���دא��
�����2��
Kدא��
�٣٠٦٣٠٦٣٠٦٣٠٦KKKK،�ص،�ص،�ص،�ص٢٠٠٣٢٠٠٣٢٠٠٣٢٠٠٣ �� �� �� �

FFFF٣٢٣٢٣٢٣٢EEEE����]-�G��/5
�MKKKK$�د�א �אد،�
M]-�G��/5$�د�א �אد،�
M]-�G��/5$�د�א �אد،�
M]-�G��/5$�د�א �אد،� �� �� �� �
FFFF٣٣٣٣٣٣٣٣EEEE�����،J5و�
����F	;�،J5و�
����F	;�،J5و�
����F	;�،J5و�
����F	;ص�،]-�G��/5
٣٠٨٣٠٨٣٠٨٣٠٨
�G��/5-[،�ص
�G��/5-[،�ص
�G��/5-[،�صKKKK� �� �� �� �
FFFF∗∗∗∗EEEE����������[$��0א�5و��
���-���V"�ل���$�m:ق�א�	א�5و��0$]��ذ�@�א�]��
���-���V"�ل���$�m:ق�א�	א�5و��0$]��ذ�@�א�]��
���-���V"�ل���$�m:ق�א�	א�5و��0$]��ذ�@�א�]��
���-���V"�ل���$�m:ق�א�	ذ�@�א�]�������$5G��-���Gא�]�VR�-���$5G��-���Gא�]�VR�-���$5G��-���Gא�]�VR�-���$5G��-���Gא�]�VR�-

����א4G1��4א����G1��4א����G1��4א����G1����V*��
���א�	������א�'�����0وא�`��c����zא����0�
���א���*��Vو�אق�א�������	������א�'�����0وא�`��c����zא����0�
���א���*��Vو�אق�א�������	������א�'�����0وא�`��c����zא����0�
���א���*��Vو�אق�א�������	������א�'�����0وא�`��c����zא����0�و�אق�א�������
 �oMא�]	ق�oMא�]	ق�oMא�]	ق�oMא�]	ق

FFFF٣٤٣٤٣٤٣٤EEEE5אد����

	G	"��א ���و
�����א�������א������،"'��א������
5אد"'��א������
5אد"'��א������
5אد"'��א�������،،�����
	G	"��א ���و
�����א�������א��،،�����
	G	"��א ���و
�����א�������א��،،���������٢٦٠٢٦٠٢٦٠٢٦٠،،،،����٢٥٩٢٥٩٢٥٩٢٥٩،�
	G	"��א ���و
�����א�������א�KKKK 

FFFF٣٥٣٥٣٥٣٥EEEE������'"��[���'"��[���'"��[���'"��[�،،،،ص�����،]-�G��/5
٤٦٤٦٤٦٤٦
�G��/5-[،�ص
�G��/5-[،�ص
�G��/5-[،�صKKKK 



b¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@Šbqeb¤@‹î‹¥@ŠbqeÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠÐ@óïÜb¾a@×aí�ÿa@ôÝÈ@óïÜb¾a@pbà‡©a@òŠ����óïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ðóïi‹ÉÜa@ßì‡Üa@ð@ @@ @@ @@ @

cccc@O@O@O@Oc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ìc@LóÕïnÈ@Ób–ì@O@O@O@Oj�@æij�@æij�@æij�@æi����ßý†@ðßý†@ðßý†@ðßý†@ð@ @@ @@ @@ @
 

٢٠٣ 

  

FFFF٣٦٣٦٣٦٣٦EEEE�����،!�(?
��[����"����
�،!�(?
��[����"����
�،!�(?
��[����"����
�،!�(?
��[����"����
AAAA������
�����א��������א����
�����א��������א����
�����א��������א����
���!�א��������א�"��,��G�H��!����א��
���و01"��,��G�H��!����א��
���و01"��,��G�H��!����א��
���و01"��,��G�H����א��
���و01
����5
?
�oM����
F\א��

��
�

����5א��ول�א���?
�oM����
F\א��

��
�

����5א��ول�א���?
�oM����
F\א��

��
�

����5א��ول�א���?
�oM����
F\א��

��
�

	م�א�������،،،،@@@@א��ول�א�����
��א��
	م�א������
��א��
	م�א������
��א��
	م�א������
��א����،�
�"���/�،�
�"���/�،�
�"���/�،�
�"���/����FFFF��
�
��א<�
��א<�
��א<�����٣١٣١٣١٣١WWWWא<

���א�H	٢٠٠٣٢٠٠٣٢٠٠٣٢٠٠٣T$،�،�،�،�٠٣٠٣٠٣٠٣א���د�א���د�א���د�א���د�
�/�،T$	Hא����
�/�،T$	Hא����
�/�،T$	Hא����
�/�،EEEE،،،،٦٠٨٦٠٨٦٠٨٦٠٨ص�ص�ص�ص������K�K�K�K 

FFFF٣٧٣٧٣٧٣٧EEEE����،��xز���"�9[�����،��xز���"�9[�����،��xز���"�9[�����،��xز���٩٩٩٩٩٩٩٩
�G��/5-[،�ص
�G��/5-[،�ص
�G��/5-[،�ص
]-�G��/5،�ص����������9["KKKK 

FFFF٣٨٣٨٣٨٣٨EEEE����،]-�[א�5/��א�،]-�[א�5/��א�،]-�[א�5/��א�،]-�[١٠٠١٠٠١٠٠١٠٠ص�ص�ص�ص�����א�5/��א�KKKK� �� �� �� �
FFFF٣٩٣٩٣٩٣٩EEEE����m�K��¥5א���'"m�K��¥5א���'"m�K��¥5א���'"m�K��¥55/����،،،،"'��א�
/5
/5
/5
��������]-�G]-�G]-�G]-�G،،،،١١١١١١١١ص�ص�ص�ص�����KKKK 

FFFF٤٠٤٠٤٠٤٠EEEE�����"�9[������"�9[������"�9[������"�9[�����،��xز��،��xز��،��xز��،��xز�������،]-�G��/5
�،]-�G��/5
�،]-�G��/5
�،]-�G��/5
١٠١١٠١١٠١١٠١�
�
�
�
١٠٤١٠٤١٠٤١٠٤ 

FFFF٤١٤١٤١٤١EEEE������5
K��

��XK��5א��$���]��א�]�]�،����$�3א��?�د$��K��

��XK��5א��$���]��א�]�]�،����$�3א��?�د$��K��

��XK��5א��$���]��א�]�]�،����$�3א��?�د$��K��

�ن��'�
�ن��'�
�ن��'�
�ن�������XKKKKKא��$���]��א�]�]�،����$�3א��?�د$���'��W�W�W�Wم���
G	م��دא��א��
G	م��دא��א��
G	م��دא��א��
G	دא��א�
�١٤٩١٤٩١٤٩١٤٩KKKK،�ص،�ص،�ص،�ص�١٩٩٨١٩٩٨١٩٩٨١٩٩٨�)'�"��وא���5،���)'�"��وא���5،���)'�"��وא���5،���)'�"��وא���5،� �� �� �� �

FFFF٤٢٤٢٤٢٤٢EEEE�����،m�:

����ن�א��

G�،m�:

����ن�א��

G�،m�:

����ن�א��

G�،m�:

����ن�א��

GAAAA�

�-5�
���א�
K�	'א��

�-5�
���א�
K�	'א��

�-5�
���א�
K�	'א��

�-5�
���א�
K�	'א�KKKKKKKKr�'


��א��
��5
����


'�rو;

��א��
��5
����


'�rو;

��א��
��5
����


'�rو;

��א��
��5
����


��@@@@و;
/5
�،��

/5
�،��

/5
�،��

/5
�،
]-�G]-�G]-�G]-�G.� �� �� �� �

FFFF٤٣٤٣٤٣٤٣EEEE����]-�G��/5
�.���م�*��وق،�
�G��/5-[���م�*��وق،�
�G��/5-[���م�*��وق،�
�G��/5-[���م�*��وق،� �� �� �� �
FFFF٤٤٤٤٤٤٤٤EEEE����]-�G��/5
�،�+��'
��
�G]-�G��/5
�،�+��'
��
�G]-�G��/5
�،�+��'
��
�G]-�G��/5
�،�+��'
��
�G.� �� �� �� �
FFFF٤٥٤٥٤٥٤٥�E�E�E�E5/��א�]�-[�5/��א�]�-[�5/��א�]�-[�5/��א�]�-[אאאא� � �� �� �� �
FFFF٤٦٤٦٤٦٤٦EEEE���������




��א��kHو0



�،�א�	�



	אق�א����


G4ق�א�



*h�،�



����
��rא�



�5ذ$�



"�����




��א��kHو0



�،�א�	�



	אق�א����


G4ق�א�



*h�،�



����
��rא�



�5ذ$�



"�����




��א��kHو0



�،�א�	�



	אق�א����


G4ق�א�



*h�،�



����
��rא�



�5ذ$�



"�����




��א��kHو0



�،�א�	�



	אق�א����


G4ق�א�



*h�،�



����
��rא�



�5ذ$�



"WWWW����

www.alswaq.netم�����	م�$	م�$	م�$	١٦١٦١٦١٦$LLLL٠٨٠٨٠٨٠٨LLLL٢٠٠٨٢٠٠٨٢٠٠٨٢٠٠٨����� �� �� �� �
FFFF٤٧٤٧٤٧٤٧EEEE����]-�G��/5
�.���م�*��وق،�
�G��/5-[���م�*��وق،�
�G��/5-[���م�*��وق،�
�G��/5-[���م�*��وق،� �� �� �� �
FFFF٤٨٤٨٤٨٤٨EEEEص�����،]-�G��/5
���XK١٤٩١٤٩١٤٩١٤٩KKKKא��$���]��א�]�]�،�
�G��/5-[،�ص��XKא��$���]��א�]�]�،�
�G��/5-[،�ص��XKא��$���]��א�]�]�،�
]-�G��/5،�ص��XKא��$�����[א�]�]�،� �� �� �� �
FFFF٤٩٤٩٤٩٤٩EEEE�����،ز$�د�א��-�س،�ز$�د�א��-�س،�ز$�د�א��-�س،�ز$�د�א��-�سAAAAאق�	G4אق�����0+��$��א	G4אق�����0+��$��א	G4אق�����0+��$��א	G4��0+��$��א����������
���א�*?
s�p'
[-��
�-5����א�*?
��������א����
��א�
s�p'
[-��
�-5����א�*?
��������א����
��א�
s�p'
[-��
�-5����א�*?
��������א����
��א�
s�p'
[-��
�-5�א����
��א�

�www.alarabiya.net،�،�،�،�@@@@وא����*��وא����*��وא����*��وא����*�� �� �� �� �
FFFF٥٠٥٠٥٠٥٠EEEE����]-�G��/5
�،�+��'
��
�G]-�G��/5
�،�+��'
��
�G]-�G��/5
�،�+��'
��
�G]-�G��/5
�،�+��'
��
�GKKKK� �� �� �� �
FFFF٥١٥١٥١٥١EEEE������������،T
0k0א���H'
F��
"��
�-��
"�p$��
�
��"��G1	אق�א4و�אق�א����
�،�א��V
��������،T
0k0א���H'
F��
"��
�-��
"�p$��
�
��"��G1	אق�א4و�אق�א����
�،�א��V
��������،T
0k0א���H'
F��
"��
�-��
"�p$��
�
��"��G1	אق�א4و�אق�א����
�،�א��V
��������،T
0k0א���H'
F��
"��
�-��
"�p$��
�
��"��G1	אق�א4و�אق�א����
�،�א��V


]-�G��/5
]-�G��/5
]-�G��/5
]-�G��/5
KKKK� �� �� �� �
FFFF٥٢٥٢٥٢٥٢EEEE�����،m�:

����ن�א��

G�،m�:

����ن�א��

G�،m�:

����ن�א��

G�،m�:

����ن�א��

GAAAA�

�-5�
���א�
K�	'א��

�-5�
���א�
K�	'א��

�-5�
���א�
K�	'א��

�-5�
���א�
K�	'א�KKKKKKKK�


�و;

�و;

�و;

'�����rو;

��א��
��5
��r�'


��א��
��5
��r�'


��א��
��5
��r�'


��א��
��5
��@@@@��

/5
�،��

/5
�،��

/5
�،��

/5
�،

]-�G]-�G]-�G]-�GKKKK 



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢٠٥  

@ñŠa†g@kîÛb�c@@ïÛb¾a@‹�ÈÛa@‹�b¬@ @
@òîÔîjĐm@ò�aŠ†@ @

 

�…çjÒK<á^’ÛÏÖ]<çe_<îÛãÊ<‚·_
E

�
D

< <
 ةــمقدم

��������������م�א��������
��א
	�م�����م�א��������
��א
	�م�����م�א��������
��א
	�م�����م�א��������
��א
	�م��������������������������������"���א!� �ن�و�������"���א!� �ن�و�������"���א!� �ن�و�
�$�א������%�
�$�א������%�
�$�א������%�
�$�א������،�،�،�،�"���א!� �ن�و�%
�3�ن�و2*�د�א��*���������/�%'���0"/'�א.-*�א,�+�א� *�	�(��/�%'���0"/'�א.-*�א,�+�א� *�	�(��/�%'���0"/'�א.-*�א,�+�א� *�	�(��/�%'���0"/'�א.-*�א,�+�א� *�	�(����")'�&�م�א���")'�&�م�א���")'�&�م�א���")'�&�م�א�*
�3�ن�و2*�د�א��*���������،�و4*�א��/*
�3�ن�و2*�د�א��*���������،�و4*�א��/*
�3�ن�و2*�د�א��*���������،�و4*�א��/*
،�و4*�א��/

5$�
0*(�
<	"*�س������،�و
>;���:�،�و
>;���:�،�و
>;���:�،�و
>;���:�9א�7��8%����6&�م�א
�9�5$א�7��8%����6&�م�א
�9�5$א�7��8%����6&�م�א
�9�5$א�7��8%����6&�م�א�?�@*A��*5$�
�ن�&*�م�א�Bس������*"	>
�)*0�?�@*A��*5$�
�ن�&*�م�א�Bس������*"	>
�)*0�?�@*A��*5$�
�ن�&*�م�א�Bس������*"	>
�)*0�?�@*A��*5$�
�ن�&*�م�א�B�+�،�+�،�+�،�+�،
�و������C�* D�8א*	Eس��*"	
�'"��<�F�G�
4�H��ن�א�������?�0<'�
<	"�س��Iא�5�6�J-و�������C�* D�8א*	Eس��*"	
�'"��<�F�G�
4�H��ن�א�������?�0<'�
<	"�س��Iא�5�6�J-و�������C�* D�8א*	Eس��*"	
�'"��<�F�G�
4�H��ن�א�������?�0<'�
<	"�س��Iא�5�6�J-و�������C�* D�8א*	Eس��*"	
�'"��<�F�G�
4�H��ن�א�������?�0<'�
<	"�س��Iא�5�6�J-

�'K"	
��K�K�K�K&�م�א�MNل�&<�3א
	"K'�&�م�א�MNل�&<�3א
	"K'�&�م�א�MNل�&<�3א
	"K'�&�م�א�MNل�&<�3א �� �� �� �
}Humar, 2004{و�/��Pא�������و�/��Pא�������و�/��Pא�������و�/��Pא�������

FFFF١١١١�E�E�E�E�'"��<�F���"%��2���T

'�א�Nא����$0�'"��<�F���"%��2���T

'�א�Nא����$0�'"��<�F���"%��2���T

'�א�Nא����$0�'"��<�F���"%��2���T

'�א�Nא����$0
�و�א����"%�U�Aא���VW��

�و�א��Nو,�א�Xא�P&;�א���"%�U�Aא���VW��

�و�א��Nو,�א�Xא�P&;�א���"%�U�Aא���VW��

�و�א��Nو,�א�Xא�P&;�א���"%�U�Aא���VW��

��?/'�،�و�4*��א-�K*�ل��C�*�Y-*�,�������?/'�،�و�4*��א-�K*�ل��C�*�Y-*�,�������?/'�،�و�4*��א-�K*�ل��C�*�Y-*�,�������?/'�،�و�4*��א-�K*�ل��N�����,�*-�C�*�Yو,�א�Xא�P&;�א

�'">K/

��6دو��C-"���אZ��[>I�'">K/

��6دو��C-"���אZ��[>I�'">K/

��6دو��C-"���אZ��[>I�'">K/

��6دو��C-"���אZ��[>I��K��K��K��K� �� �� �� �

'�א

��{�P�/���K5א��������P�/���K5א��������P�/���K5א��������P�/���K5א�������Iد��\�@A�،�]����

'�א

��אIد��\�@A�،�]����

'�א

��אIد��\�@A�،�]����

'�א

��אIد��\�@A�،�]����
�و���������FFFF٢٢٢٢EEEE}א�P�Y�����و�$0�P�Y�����و�$0�P�Y�����و�$0�P�Y����$0

*'��>*�ن�%"�*������،�%�*`�-�
*'��>*�ن�%"�*������،�%�*`�-�
*'��>*�ن�%"�*������،�%�*`�-�
*'��>*�ن�%"�*������%"*���/*�ض�
�����c5�*/��7*b%"*���/*�ض�
�����c5�*/��7*b%"*���/*�ض�
�����c5�*/��7*b%"*���/*�ض�
���������c5�*/��7*b,,,,����و�7b+�א
/*��aא
*�א?/`�_*���و�7b+�א
/*��aא
*�א?/`�_*���و�7b+�א
/*��aא
*�א?/`�_*���و�7b+�א
/*��aא
*�א?/`�_*����-�`*�%�،

��ن�_�,�א�Xא�c5�/��P&;�א

�")'�א��0�A'�א���?/'��'"��<�F��ن�_�,�א�Xא�c5�/��P&;�א

�")'�א��0�A'�א���?/'��'"��<�F��ن�_�,�א�Xא�c5�/��P&;�א

�")'�א��0�A'�א���?/'��'"��<�F��ن�_�,�א�Xא�c5�/��P&;�א

�")'�א��0�A'�א���?/'��'"��<�Fوووو����'
��K�K�K�Kא�$��
'א�$��
'א�$��
'א�$�� �� �� �� �
<��'"
�'��e*>&�+�'*��4א!دא��Cא��
"*'���وF�)�Eدא��Cא������א��
"'��>وF�)�Eدא��Cא������א��
"'��>وF�)�Eدא��Cא������א��
"'��>وF�)�Eدא��Cא������א������'*"
�'��e*>&�+�'*��4א!دא��Cא������'*"
�'��e*>&�+�'*��4א!دא��Cא������'*"
�'��e*>&�+�'*��4א!دא��Cא������)*�E��*K5�،���)*�E��*K5�،���)*�E��*K5�،���)*�E��*K5�،

�f�g�h���+ز��C�0�'��<��f�g�h���+ز��C�0�'��<��f�g�h���+ز��C�0�'��<��f�g�h���+ز��C�0�'��<��L�L�L�L��2�0&�م��kl�
��K�K�K�K%�(�א�
���2�0�kl&�م�%�(�א�
���2�0�kl&�م�%�(�א�
���2�0�kl&�م�%�(�א� �� �� �� �
��'*"
4
*��h،��{4�א�و������א������א��
"*'��4�א�و������א������א��
"*'��4�א�و������א������א��
"*'��4�א�و������א������א����،�h�*
4��،�h�*
4��،�h�*
4٢٠٠٣٢٠٠٣٢٠٠٣٢٠٠٣{FFFF٣٣٣٣EEEE�����������h��،�)*��K�
�0���h	*�אCא�kא�،�)*��K�
�0���h	*�אCא�kא�،�)*��K�
�0���h	*�אCא�kא�،�)*��K�
0	*�אCא�kא

�س�א�*�ل����C�)*<"4ن��*<��h�

<�<"��א��$�
�س�א�*�ل�����������C�"�o�0א�C�)*<"4ن��*<��h�

<�<"��א��$�
�س�א�*�ل�����������C�"�o�0א�C�)*<"4ن��*<��h�

<�<"��א��$�
�س�א�*�ل�����������C�"�o�0א�C�)*<"4ن��*<��h�

<�<"��א��$�
%><K*��زאد�א&�K*�د���%><K*��زאد�א&�K*�د���%><K*��زאد�א&�K*�د���%><K*��زאد�א&�K*�د����C�"�o�0�������K�K�K�Kא�
�+�p�+�J/��@q��rF�]د��،�'�0�Z�6��&$0����s>��T
�0'�،��د[��p�+�J/��@q��rF+�א�
�$��&<�M��3د�Cא
���K(�א�Z�6��&$0����s>��T
�0'�،��د[��p�+�J/��@q��rF+�א�
�$��&<�M��3د�Cא
���K(�א�Z�6��&$0����s>��T
�0'�،��د[��p�+�J/��@q��rF+�א�
�$��&<�M��3د�Cא
���K(�א�Z�6��&$0����s>��T
א�
�$��&<�M��3د�Cא
���K(�א

B"tp�c</
��B0CKKKKא
/�k�">Kوא
/>�B0CB"tp�cא
/�k�">Kوא
/>�B0CB"tp�cא
/�k�">Kوא
/>�B0CB"tp�cא
/�k�">Kوא �� �� �� �

                                           

  أستاذ مساعد بقسم إدارة الأعمال أكاديمية السادات للعلوم الإدارية) �



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢٠٦ 

���'*"
4
*��P�/���K5}��،�hא��*����א��
"*'����P�/���K5א��*����א��
"*'����P�/���K5א��*����א��
"*'����P�/���K5א��*����א����،�h�*
4��،�h�*
4��،�h�*
4٢٠٠٣٢٠٠٣٢٠٠٣٢٠٠٣{FFFF٤٤٤٤EEEE���������T*
$0��*���<*�vא��*����א�����T*
$0��*���<*�vא��*����א�����T*
$0��*���<*�vא��*����א�����T*
$0��*���<*�vא��*����א
$�
��&<���3&<���3&<���3&<���3/�ض�x��y<'�א.�e�Iא
/�د�'�و�
��w�4�$א�������;��2א�6א&��Kد�א�
�$��/�ض�x��y<'�א.�e�Iא
/�د�'�و�
��w�4�$א�������;��2א�6א&��Kد�א�
�$��/�ض�x��y<'�א.�e�Iא
/�د�'�و�
��w�4�$א�������;��2א�6א&��Kد�א�
�$��/�ض�x��y<'�א.�e�Iא
/�د�'�و�
��w�4�$א�������;��2א�6א&��Kد�א�

�M��M��M��M�'�0�Z�z"
�<����
&�7%���)��{�C�0'د�Z�z"
�<����
&�7%���)��{�C�0'د�Z�z"
�<����
&�7%���)��{�C�0'د�Z�z"
�<����
&�7%���)��{�Cز�د��Kא��e�I.وא�'b9	א.��אل�א��h���hא.��אل�א�	b9'�وא.�e�Iא���Kز�،���hא.��אل�א�	b9'�وא.�e�Iא���Kز�،���hא.��אل�א�	b9'�وא.�e�Iא���Kز�،��،KKKK� �� �� �� �
�'"

<��FFFF٥٥٥٥EEEE����'5}x�،��"x�،��"x�،��"x٢٠٠٠٢٠٠٠٢٠٠٠٢٠٠٠"��،�{و������א������א��
"'�و������א������א��
"'�و������א������א��
"'�و������א������א���)��K�
5'0
4��K">(�א��>
�)��K�
5'0
4��K">(�א��>
�)��K�
5'0
4��K">(�א��>
�)��K�
0
4��K">(�א�،�،�،�،

�	
 �W�W�W�WאCא�kא��
"'�،�א
�9��T{�&<"��אCא�kא��
"'�،�א
�9��T{�&<"��אCא�kא��
"'�،�א
�9��T{�&<"��אCא�kא��
"'�،�א
�6�b�+��">&�}�9��Tא
	�+��6�bא
	�+��6�bא
	�+��6�bא

@M@M@M@M '"2C�o�'"
���Cد�MK5ن����

"'�2C�o"'א�&��Kد�א��sא���&<�3א���Cد�MK5ن����

"'�2C�o"'א�&��Kد�א��sא���&<�3א���Cد�MK5ن����

"'�2C�o"'א�&��Kد�א��sא���&<�3א���Cد�MK5ن����
�KKKKא�&��Kد�א��sא���&<�3א �� �� �� �
@M@M@M@M �'%�bF�'%�bF�'%�bF�'%�bF;����sא�;����sא�;����sא�;����s�8א�<>"'����א�N�8א�<>"'א������N�8א�<>"'א������N�8א�<>"'א������N����0ض�א�������'�����������H�،��Iא�5�6������������H'�����0ض�،��Iא�5�6������������H'�����0ض�،��Iא�5�6������������H'�����0ض�،��Iא�5�6

+�p+�p+�p+�p����}Wא�:
�،�،�،�،�א
�0�B0/��א
��א��Wو?�(�א
:�אW{א
�0�B0/��א
��א��Wو?�(�א
:�אW{א
�0�B0/��א
��א��Wو?�(�א
:�אW{א
�0�B0/��א
��א��Wو?�(�א���
'�א��
"'�����وووو�" 

'�א��
"'������א���ض�א�" 

'�א��
"'������א���ض�א�" 

'�א��
"'������א���ض�א�" 
�����א���ض�א
��K�K�K�Kא�
�sא���kא� �t	'�+���א&"��4א�
�sא���kא� �t	'�+���א&"��4א�
�sא���kא� �t	'�+���א&"��4א�
�sא���kא� �t	'�+���א&"��4א
���Tد�rF�h&�م�א
	��I�3>&��Cאد�א
���Tد�rF�h&�م�א
	��I�3>&��Cאد�א
���Tد�rF�h&�م�א
	��I�3>&��Cאد�א
���Tد�rF�h&�م�א
	��I�3>&��Cאد� �� �� �� �


</�����;�א
/�א�(��
����)����)����)����)��وووو�'("�

</�����;�א
/�א�(��
��א������א��
"'���Xא����Cع�5�'("�

</�����;�א
/�א�(��
��א������א��
"'���Xא����Cع�5�'("�

</�����;�א
/�א�(��
��א������א��
"'���Xא����Cع�5�'("�
��W�W�W�Wא������א��
"'���Xא����Cع�5 �� �� �� �

���pא.�pل�א
���0'א���ض�א���ض�א���ض�א���ض�*�*�*�*�١١١١&�'
�"I�'2C�0'د��

���pא.�pل�א&�'
�"I�'2C�0'د��

���pא.�pل�א&�'
�"I�'2C�0'د��

���pא.�pل�א&�'
�"I�'2Cوندsא���'p����K�K�K�K،�وא.�pل�א���אو
'�و��p'�א��sون،�وא.�pل�א���אو
'�و��p'�א��sون،�وא.�pل�א���אو
'�و��p'�א��sون،�وא.�pل�א���אو
'�و �� �� �� �
 KKKKא���Cع��><�'�א�MNل�&<�3א.��אل��;���Mد��4Cא���<�'א���Cع��><�'�א�MNل�&<�3א.��אل��;���Mد��4Cא���<�'א���Cع��><�'�א�MNل�&<�3א.��אل��;���Mد��4Cא���<�'א���Cع��><�'�א�MNل�&<�3א.��אل��;���Mد��4Cא���<�'*�*�*�*�٢٢٢٢

٣٣٣٣�*�*�*�*
،�و� *�'��،�و� *�'��،�و� *�'��،�و� *�'��	���א!��אد�'�
��*�אل�א� *����C��،��K*�ع�� *�'�א�����"*'�����	���א!��אد�'�
��*�אل�א� *����C��،��K*�ع�� *�'�א�����"*'�����	���א!��אد�'�
��*�אل�א� *����C��،��K*�ع�� *�'�א�����"*'�����	���א!��אد�'�
��*�אل�א� *����C��،��K*�ع�� *�'�א�����"*'�����א���ض�א
א���ض�א
א���ض�א
א���ض�א
 KKKKא
���ن��8Nא�<>"'א
���ن��8Nא�<>"'א
���ن��8Nא�<>"'א
���ن��8Nא�<>"'

٤٤٤٤�*�*�*�*
 �K�K�K�K،�&;��/�ل�א
:�אW{�א
�o<"'،�&;��/�ل�א
:�אW{�א
�o<"'،�&;��/�ل�א
:�אW{�א
�o<"'،�&;��/�ل�א
:�אW{�א
�o<"'א
	�وضא
	�وضא
	�وضא
	�وض���������W��3>&���W��3>&���W��3>&���W&<3א���Cع��/�ل�א
א���Cع��/�ل�א
א���Cع��/�ل�א
א���Cع��/�ل�א

٥٥٥٥�***�***�***�***�'�** �
`�א.p**�لא��C**�ع�� **�'�א��C**�ع�� **�'�א��C**�ع�� **�'�א��C**�ع��**�!�'**

`�א.p**�لא.p**�ل�א���אو�**�!�'**

`�א.p**�لא.p**�ل�א���אو�**�!�'**

`�א.p**�لא.p**�ل�א���אو�**�!�'**
�0**'�،�&**;�� **�'�א.p**�ل�א
���0**'�א.p**�ل�א���אو��
�0**'�،�&**;�� **�'�א.p**�ل�א��
�0**'�،�&**;�� **�'�א.p**�ل�א��
� **�'�א.p**�ل�א�;**&�،

`�א.�pل!��
`�א.�pل!��
`�א.�pل!��
`�א.�pل��!KKKK 

٦٦٦٦�*�*�*�*'>oא�
،������د�rF�hو?�ع�א
��5'�+�دא���Wא
/ *���،������د�rF�hو?�ع�א
��5'�+�دא���Wא
/ *���،������د�rF�hو?�ع�א
��5'�+�دא���Wא
/ *���،������د�rF�hو?�ع�א
��5'�+�دא���Wא
/ *���א���ض�א
��%	��kא

	��'�א
�אo<'א���ض�א
��%	��kא

	��'�א
�אo<'א���ض�א
��%	��kא

	��'�א
�אo<'א���ض�א
��%	��kא

	��'�א
`
�KKKKא��
`א��
`א��
`א�� �� �� �� �

��������*���CدאF�'*"
�Nא�'*IאC�

"*'�Fدא���C*��������4�א�و��
*�ول�א�Nא�'*IאC�

"*'�Fدא���C*��������4�א�و��
*�ول�א�Nא�'*IאC�

"*'�Fدא���C*��������4�א�و��
*�ول�א�Nא�'*IאC�

`�א
/ *��א�*���א
/ *��א�*���א
/ *��א�*���א
/ *��א�*���4�א�و��
*�ول�א�`
�`
�`

����Kא�א�א�א�*0�'*��������K
*0�'*��������K
*0�'*��������K
*0�'*����
�'5�*�>
�)��K�

<�*�5'�4">(�א�)��K�

<�*�5'�4">(�א�)��K�

<�*�5'�4">(�א�)��K�
،�א
*�9��T*{�&<"�*��א�&�K*�د�����،�א
*�9��T*{�&<"�*��א�&�K*�د�����،�א
*�9��T*{�&<"�*��א�&�K*�د�����،�א
*�9��T*{�&<"�*��א�&�K*�د�����،�+�b*��6א
	*�אCא�kא��
"*'���،�+�b*��6א
	*�אCא�kא��
"*'���،�+�b*��6א
	*�אCא�kא��
"*'���،�+�b*��6א
	*�אCא�kא��
"*'���4">(�א


"'�2C�o"'����א��sא��א��sא��א��sא��א��sא�����Cد�MK5ن����

"'�2C�o"'&<�3א���Cد�MK5ن����

"'�2C�o"'&<�3א���Cد�MK5ن����

"'�2C�o"'&<�3א���Cد�MK5ن����
،��:"�zא�����s;�א�������8Nא�<>"'،�،��:"�zא�����s;�א�������8Nא�<>"'،�،��:"�zא�����s;�א�������8Nא�<>"'،�،��:"�zא�����s;�א�������8Nא�<>"'،�&<�3א
���+�*p���0*�ض��'*�����������H�،�،�،�،�א
*�0�B0/*��א
��אW*��و?�*(�א
:*�אW{�����א
*�0�B0/*��א
��אW*��و?�*(�א
:*�אW{�����א
*�0�B0/*��א
��אW*��و?�*(�א
:*�אW{�����א
*�0�B0/*��א
��אW*��و?�*(�א
:*�א�I���������}Wא�5�6������������H*'����0*�ض��I���+�*pא�5�6������������H*'����0*�ض��I���+�*pא�5�6������������H*'����0*�ض��I���+�*pא�5�6



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢٠٧  

�'
�" 

'�و�����א���ض�א�" 

'�و�����א���ض�א�" 

'�و�����א���ض�א�" 

�sא�*���kא��
"'�א
���Tد�rF�h&�م�א
	�I�3*>&��C*�אد�א��א��
"'�א
���Tد�rF�h&�م�א
	�I�3*>&��C*�אد�א��א��
"'�א
���Tد�rF�h&�م�א
	�I�3*>&��C*�אد�א��א��
"'�א
���Tد�rF�h&�م�א
	�I�3*>&��C*�אد�א��و�����א���ض�א���k�*א�s�
���k�*א�s�
���k�*א�s�
�
 KKKKא� �t	'�+���א&"��4א� �t	'�+���א&"��4א� �t	'�+���א&"��4א� �t	'�+���א&"��4

J&���rF�'"
��&Jو�
	 �eא������א���rF�'"
��&Jو�
	 �eא������א���rF�'"
��&Jو�
	 �eא������א���rF�'"
�WWWWو�
	 �eא������א�� �� �� �� �
@M@M@M@M ���}Wא�:
��א������א�����'�����0ض��3%�pא
��B0?�(�א�}Wא�:
��א������א�����'�����0ض��3%�pא
��B0?�(�א�}Wא�:
��א������א�����'�����0ض��3%�pא
��B0?�(�א�}Wא�:

��sد��א
��א��Wא������א�����'�����0ض��3%�pא
��B0?�(�א�'("��Wא��

��sد��א�'("��Wא��

��sد��א�'("��Wא��

��sد��א�'("

�KKKK&<�3א
	�وض&<�3א
	�وض&<�3א
	�وض&<�3א
	�وض �� �� �� �
@M@M@M@M אد������**I�3**>&�'5�*�

/*�م��	**���Cא�`

/*�م��	**���Cא
�*�I�3**>&�'5**�אد�����א��*����א��
"**'�א�����*'��0
/ **��א�**��`

/*�م��	**���Cא
�*�I�3**>&�'5**�אد�����א��*����א��
"**'�א�����*'��0
/ **��א�**��`

/*�م��	**���Cא
�*�I�3**>&�'5**�אد�����א��*����א��
"**'�א�����*'��0
/ **��א�**��`
א��*����א��
"**'�א�����*'��0
/ **��א�**�

�KKKKא�
�sא���k+���א&"���4א��د�א�
�sא���k+���א&"���4א��د�א�
�sא���k+���א&"���4א��د�א�
�sא���k+���א&"���4א��د� �� �� �� �
���kl*�
��+�'*"
�7�K4"'�א
�Cאq������E�;��'I@אF�kدא��Cא������א���

�*���klو���+�'*"
�7�K4"'�א
�Cאq������E�;��'I@אF�kدא��Cא������א���

�*���klو���+�'*"
�7�K4"'�א
�Cאq������E�;��'I@אF�kدא��Cא������א���

�*���klو���+�'*"
�7�K4"'�א
�Cאq������E�;��'I@אF�kدא��Cא������א���
و�

'"
��

"'א.&�Kل�-"���ن�&�م�Fدא��Cא������?��� ���/��א
/�����;�א�����4א��

"'א.&�Kل�-"���ن�&�م�Fدא��Cא������?��� ���/��א
/�����;�א�����4א��

"'א.&�Kل�-"���ن�&�م�Fدא��Cא������?��� ���/��א
/�����;�א�����4א��
�����WWWWא.&�Kل�-"���ن�&�م�Fدא��Cא������?��� ���/��א
/�����;�א�����4א �� �� �� �
١١١١�*�*�*�*��Cم��0دא�"	
�&K*�ل������?��?��?��?�������א
/ ��א��
`������א
/ ��א��
`������א
/ ��א��
`������א
/ ��א��
`�Fن�&�م�א
	"�م��0دאF��Cن�&�م�א
	"�م��0دאF��Cن�&�م�א
	"�م��0دאF��Cن�&�م�א�+�G�
�
�&K*�ل���دo���rF�h(�א�+�G�
�
�&K*�ل���دo���rF�h(�א�+�G�
�
�&K*�ل���دo���rF�h(�א�+�G�
�
�دo���rF�h(�א

��$�

�KN�f�0C<'�א�
�$��א�
�$��א�
�$��א��k�/ز����]�
�C�)���'>KN�f�0C%��א
���k�/Iא�������و��2F��%Cא�6�k�/ز����]�
�C�)���'>KN�f�0C%��א
���k�/Iא�������و��2F��%Cא�6�k�/ز����]�
�C�)���'>KN�f�0C%��א
���k�/Iא�������و��2F��%Cא�6�k�/ز����]���(�C%��א
���k�/Iא�������و��2F��%Cא�6
�و�و���7bوط�
 "��k�Iא
�"�7وא
��א�6�e�I.א�6א��
�و�و���7bوط�
 "��k�Iא
�"�7وא�e�I.א�6א��
�و�و���7bوط�
 "��k�Iא
�"�7وא�e�I.א�6א��
�و�و���7bوط�
 "��k�Iא
�"�7وא�e�I.אKKKK 

��7ز��د��א�&�K*�د�&<*�3א
*���ن�}�*(�������7ز��د��א�&�K*�د�&<*�3א
*���ن�}�*(�������7ز��د��א�&�K*�د�&<*�3א
*���ن�}�*(�������7ز��د��א�&�K*�د�&<*�3א
*���ن�}�*(������0دא�������Cא
/ ��א��
`��0دא�������Cא
/ ��א��
`��0دא�������Cא
/ ��א��
`��0دא�������Cא
/ ��א��
`�Fن�&�م�א
	"�م�Fن�&�م�א
	"�م�Fن�&�م�א
	"�م�Fن�&�م�א
	"�م�*�*�*�*�٢٢٢٢
����)*��{�;*&�`2C�*Dא��K�� �7א�
����"-�����2�)��{�'">K&�h.�`I�I��8W�&����)*��{�;*&�`2C�*Dא��K�� �7א�
����"-�����2�)��{�'">K&�h.�`I�I��8W�&����)*��{�;*&�`2C�*Dא��K�� �7א�
����"-�����2�)��{�'">K&�h.�`I�I��8W�&����)*��{�;*&�`2C�*Dא��K�� �7א�
����"-�����2�)��{�'">K&�h.�`I�I��8W�&


 �����K5�'K��K�K�K�K ��"�7א�
�K'�א
��oل�+�������K5�'K������2�k�/I���h ��"�7א�
�K'�א
��oل�+�������K5�'K������2�k�/I���h ��"�7א�
�K'�א
��oل�+�������K5�'K������2�k�/I���h ��"�7א�
�K'�א
��oل�+�������2�k�/I���hא�
א�
א�
א�

����W�W�W�Wد�rF�hא
/�����;�א�������4(��د�rF�hא
/�����;�א�������4(��د�rF�hא
/�����;�א�������4(��د�rF�hא
/�����;�א�������4(�0دא�������Cא
/ ��א��
`��0دא�������Cא
/ ��א��
`��0دא�������Cא
/ ��א��
`��0دא�������Cא
/ ��א��
`�Fن�&�م�א
	"�م�Fن�&�م�א
	"�م�Fن�&�م�א
	"�م�Fن�&�م�א
	"�م�*�*�*�*�٣٣٣٣ �� �� �� �
� J� J� J� J�6�	�
�س�א��ل��K�K�K�K&�م�א
��0�f�b$ن�?���Cא
��5'�&<�3א
�	��6&�م�א
��0�f�b$ن�?���Cא
��5'�&<�3א
�	��6&�م�א
��0�f�b$ن�?���Cא
��5'�&<�3א
�	��6&�م�א
��0�f�b$ن�?���Cא
��5'�&<�3אC�)<"4�3>&��Zس�א��ل�������C�)<"4�3>&��Zس�א��ل�������C�)<"4�3>&��Zس�א��ل�������C�)<"4�3>&��Z�����

�K��I�3א�>&��ً:����Zو���e�I.א�C�/I���:ً��&<�3א��K���K��Iً��+�א���ض���Zو���e�I.א�C�/I���:ً��&<�3א��K���K��Iً��+�א���ض���Zو���e�I.א�C�/I���:ً��&<�3א��K���K��Iً��+�א���ض���Zو���e�I.א�C�/I��K���Cً��+�&�م��K���Cً��+�&�م��K���Cً��+�&�م��K���Cً��+�&�م����Kً��+�א���ض�
���3*>&��Z�*��'���

א!?��ل�&<�3א���و&��kא������
<��5'�و�
�)�����و+�א

���'��*���Z&<*���3א!?��ل�&<�3א���و&��kא������
<��5'�و�
�)�����و+�א

���'��*���Z&<*���3א!?��ل�&<�3א���و&��kא������
<��5'�و�
�)�����و+�א

���'��*���Z&<*���3א!?��ل�&<�3א���و&��kא������
<��5'�و�
�)�����و+�א

�'"�M�
�KKKK?�אCא�kא
��M"'�?�אCא�kא
��M"'�?�אCא�kא
��M"'�?�אCא�kא �� �� �� �
� J� J� J� Jج���*�E�T
���Fض���"/��kא
��5'�وF�'p�oذא��5���H;�א�
�)��kא�/���Kא
�E�T*�ج�����Fض���"/��kא
��5'�وF�'p�oذא��5���H;�א�
�)��kא�/���Kא
�E�T*�ج�����Fض���"/��kא
��5'�وF�'p�oذא��5���H;�א�
�)��kא�/���Kא
�E�T*�ج�����Fض���"/��kא
��5'�وF�'p�oذא��5���H;�א�
�)��kא�/���Kא

�7"�
�0����k���o�rF�K�K�K�K/��א
�"0����k���o�rF�7/��א
�"0����k���o�rF�7/��א
�"0����k���o�rF�7/��א �� �� �� �
� J� J� J� J�e�I��rF�;��

�Jو��E�e�:%C(�אWא�
��e�I&�م��/�ون�א�rF�;��

�Jو��E�e�:%C(�אWא�
��e�I&�م��/�ون�א�rF�;��

�Jو��E�e�:%C(�אWא�
��e�I&�م��/�ون�א�rF�;��

�Jو��E�e�:%C(�אWא�
��K�K�K�K&�م��/�ون�א �� �� �� �



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢٠٨ 

� J� J� J� J+ل��o�
���אً�
��sد��?"K'�א
���ن�و%�א��4�Wو���Fض�א
��oل�+א
��oل�+א
��oل�+א�`
���אً�
��sد��?"K'�א
���ن�و%�א��4�Wو���Fض��دא���Wא
��(�א���`
���אً�
��sد��?"K'�א
���ن�و%�א��4�Wو���Fض��دא���Wא
��(�א���`
���אً�
��sد��?"K'�א
���ن�و%�א��4�Wو���Fض��دא���Wא
��(�א���`
�دא���Wא
��(�א��
�k�/"א���C�4��
���אً��C�K��I�3א�>&��W�/
���אً�
���C�4א��"/���k/�ل�א�C�K��I�3א�>&��W�/
���אً�
���C�4א��"/���k/�ل�א�C�K��I�3א�>&��W�/
���אً�
���C�4א��"/���k/�ل�א�C�K��I�3א�>&��W�/
 ��K�K�K�K/�ل�א


<�0����k���*Mدא�������Cא
/ ��א��
`��0دא�������Cא
/ ��א��
`��0دא�������Cא
/ ��א��
`��0دא�������Cא
/ ��א��
`�Fن�&�م�א
	"�م�Fن�&�م�א
	"�م�Fن�&�م�א
	"�م�Fن�&�م�א
	"�م�*�*�*�*�٤٤٤٤�'*b�&��*�5��'5��

<�����k���*M/(�א�'*b�&��*�5��'5��

<�����k���*M/(�א�'*b�&��*�5��'5��

<�����k���*M/(�א�'*b�&��*�5��'5��
�/(�א
��Cم��0دא�	��T
�������K�K�K�Kא
/ ��א��
`������א
/ ��א��
`������א
/ ��א��
`������א
/ ��א��
`�אA�;&�'"2C�D@��4א
��T	�م��0دא��CאA�;&�'"2C�D@��4א
��T	�م��0دא��CאA�;&�'"2C�D@��4א
��T	�م��0دא��CאA�;&�'"2C�D@��4א �� �� �� �


�ول����bع�
�ول����bع�
�ول����bع�
�ول����bع���������و�
��2�7و[و�
��2�7و[و�
��2�7و[و�
��2�7و[�`

��klא.&�Kل�+��
��klא.&�Kل�+��
��klא.&�Kل�+��
��klא.&�Kل�Fدא�������Cא
/ ��א��
`�Fدא�������Cא
/ ��א��
`�Fدא�������Cא
/ ��א��
`�Fدא�������Cא
/ ��א����+
`>�����rF`>�����rF`>�����rF`>�����rF�W�W�W�W� �� �� �� �

@M@M@M@M �)K/��)K/��)K/��)K/���`
&<*�o�3*���><�*'�א.�*�אل�وز�*�د��א
	*��o�3*>&��������C*���><�*'�א.�*�אل�وز�*�د��א
	*��o�3*>&��������C*���><�*'�א.�*�אل�وز�*�د��א
	*��o�3*>&��������C*���><�*'�א.�*�אل�وز�*�د��א
	*�F��������Cدא�������Cא
/ ��א�*�
`��Fدא�������Cא
/ ��א�*�
`��Fدא�������Cא
/ ��א�*�
`��Fدא�������Cא
/ ��א�*�
':��
��C�/I$0ل�&<�3א.��אل��MNא�+�G�
�

��:'א
���وb"'���7א��C�/I$0ل�&<�3א.��אل��MNא�+�G�
�

��:'א
���وb"'���7א��C�/I$0ل�&<�3א.��אل��MNא�+�G�
�

��:'א
���وb"'���7א��C�/I$0ل�&<�3א.��אل��MNא�+�G�
�
 KKKKא
���وb"'���7א

@M@M@M@M �)K/��)K/��)K/��)K/��`
��*�אل�����Fدא�������Cא
/ ��א��
`�Fدא�������Cא
/ ��א��
`�Fدא�������Cא
/ ��א��
`�Fدא�������Cא
/ ��א���U�*2�3*>&�'5�*�
��*�אل�����&<�3ز��د��?���Cא�U�*2�3*>&�'5�*�
��*�אل�����&<�3ز��د��?���Cא�U�*2�3*>&�'5�*�
��*�אل�����&<�3ز��د��?���Cא�U�*2�3*>&�'5�*�
&<�3ز��د��?���Cא
�I*�אق������2222�+�k�/*Iو�������*��2�'�C�K��*Iא�'�*����I*�אق�������������`��0
��oل�+��+�k�/*Iو�������*��2�'�C�K��*Iא�'�*����I*�אق�������������`��0
��oل�+��+�k�/*Iو�������*��2�'�C�K��*Iא�'�*����I*�אق�������������`��0
��oل�+��+�k�/*Iو�������*��2�'�C�K��*Iא�'�*����0
��oل�+��`�������

�����2�����2�����2�����2��K��K��K��K 

@M@M@M@M �)K/��)K/��)K/��)K/�`
א��
`�وא
	���C&<�3א��
`�وא
	���C&<�3א��
`�وא
	���C&<�3א��
`�وא
	���C&<�����3א
�/��א
�/��א
�/��א
�/��&<F������������o�3>&��������o�3>&��������o�3>&��������o�3دא�������Cא
/ ��א��
`Fدא�������Cא
/ ��א��
`Fدא�������Cא
/ ��א��
`Fدא�������Cא
/ ��א��
�Cא�K�I�6وא��	�
 �K�K�K�Kא
�	��6وא��K�Iא�Cא
�	��6وא��K�Iא�Cא
�	��6وא��K�Iא�Cא

@M@M@M@M ��)*K/���)*K/���)*K/���)*K/��`

F�3**>&�3**>&�3**>&�3**>&Jدא���C**����א
/ **��א�**�
`�Fدא���C**����א
/ **��א�**�
`�Fدא���C**����א
/ **��א�**�
`�Fدא���C**����א
/ **��א�**�Wא�**

Jز�**�د��د2C**'�א
�/**�ون��J**0אWא�**

Jز�**�د��د2C**'�א
�/**�ون��J**0אWא�**

Jز�**�د��د2C**'�א
�/**�ون��J**0אWא�**
�L�L�L�Lز�**�د��د2C**'�א
�/**�ون��J**0א

/K(���7א
���v���5�'5א��Cد�;�وز��د���e���AC+�אא��Cد�;�وز��د���e���AC+�אא��Cد�;�وز��د���e���AC+�אא��Cد�;�وز��د���e���AC+�א�v���5�'5��

/K(���7א�v���5�'5��

/K(���7א�v���5�'5��

/K(���7אKKKK 

�H�ACوא������،�%�ذא��'"��
و&<�2�3�{����o%�ن�4
��G&�?'���د�'��J0א
��"'�وא������،�%�ذא��H�ACو&<�2�3�{����o%�ن�4
��G&�?'���د�'��J0א
��"'�وא������،�%�ذא��H�ACو&<�2�3�{����o%�ن�4
��G&�?'���د�'��J0א
��"'�وא������،�%�ذא��H�ACو&<�2�3�{����o%�ن�4
��G&�?'���د�'��J0א
������;*���*�sא��)*KE��F��*������c"*>%4�א�א���وع��'"�Cوع�+�ز��د������h���CدאF������;*���*�sא��)*KE��F��*������c"*>%4�א�א���وع��'"�Cوع�+�ز��د������h���CدאF������;*���*�sא��)*KE��F��*������c"*>%4�א�א���وع��'"�Cوع�+�ز��د������h���CدאF������;*���*�sא��)*KE��F��*������c"*>%4�א�א���وع��'"�Cوع�+�ز��د������h���CدאF


��v/:<'���אF��2دא��Cא���وع�0�B�Mא���وعא������و���CدאF��2א���'>:/��v
�0�B�Mא���وعא������و���CدאF��2א���'>:/��v
�0�B�Mא���وعא������و���CدאF��2א���'>:/��v
�0�B�Mא������و�KKKK� �� �� �� �
�8�4*�א%����*;�o*�ل�����	"*�8�4*�א%����*;�o*�ل�����	"*�8�4*�א%����*;�o*�ل�����	"*�8�4*�א%����*;�o*�ل�����EEEEو�;�4
���$�`�دو�Cא!دא��Cא
��"���وא
E�T*�ول��و�;�4
���$�`�دو�Cא!دא��Cא
��"���وא
E�T*�ول��و�;�4
���$�`�دو�Cא!دא��Cא
��"���وא
E�T*�ول��و�;�4
���$�`�دو�Cא!دא��Cא
��"���وא
E�T*�ول��*"	
�����7>;��ن���Kt<��א���وع��;��������}I�
���'"�C������;א���وع����>Ktن�����;<�����7��}I�
���'"�C������;א���وع����>Ktن�����;<�����7��}I�
���'"�C������;א���وع����>Ktن�����;<�����7��}I�
���'"�C�K�K�K�K��CدאF��0��M	������4و��CدאF��0��M	������4و��CدאF��0��M	������4و��CدאF��0��M	������4و

�7��8 ����Cدא�

��7bא9Iא�")"'��'	����'"

��7bא9Iא�")"'�
�دא����C �7��8א�����،�وא
���Tא�o��4א�6א!دא��Cא���'	����'"

��7bא9Iא�")"'�
�دא����C �7��8א�����،�وא
���Tא�o��4א�6א!دא��Cא���'	����'"

��7bא9Iא�")"'�
�دא����C �7��8א�����،�وא
���Tא�o��4א�6א!دא��Cא���'	����'"
א�����،�وא
���Tא�o��4א�6א!دא��Cא��
�k�k�k�kא.و
����kوא
 "��k�Iא
�אo<"'�وذ
o�;��v*�ل���K&�'*IC<"*'�אI*���אم�א.دوא����א.و
����kوא
 "��k�Iא
�אo<"'�وذ
o�;��v*�ل���K&�'*IC<"*'�אI*���אم�א.دوא����א.و
����kوא
 "��k�Iא
�אo<"'�وذ
o�;��v*�ل���K&�'*IC<"*'�אI*���אم�א.دوא����א.و
����kوא
 "��k�Iא
�אo<"'�وذ
o�;��v*�ل���K&�'*IC<"*'�אI*���אم�א.دوא����

!�'"
�KKKKدא��Cא
�/�ض�
<����Kدא��Cא
�/�ض�
<����Kدא��Cא
�/�ض�
<����Kدא��Cא
�/�ض�
<����Kא��
"'�!א��
"'�!א��
"'�!א�� �� �� �� �



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢٠٩  

�;��;<��T

"{�א�I.0/��א����t�
��-��

"{�א
F�;��;<��Tن�4�א�א
���4��t\�و
'��;�א�I.0/��א����t�
��-��

"{�א
F�;��;<��Tن�4�א�א
���4��t\�و
'��;�א�I.0/��א����t�
��-��

"{�א
F�;��;<��Tن�4�א�א
���4��t\�و
'��;�א�I.0/��א����t�
��-��
Fن�4�א�א
���4��t\�و
'��;�א
��'*"	"����'IאCل�د�o�;��v
F��y�oدא��Cא������א��
"'�א�����'��0
/ ��א��
`�وذ
�o�;��vل�دCא"����'I	F��y�o��'*"دא��Cא������א��
"'�א�����'��0
/ ��א��
`�وذ
�o�;��vل�دCא"����'I	F��y�o��'*"دא��Cא������א��
"'�א�����'��0
/ ��א��
`�وذ
�o�;��vل�دCא"����'I	F��y�o��'*"دא��Cא������א��
"'�א�����'��0
/ ��א��
`�وذ


�&"'�AAAA.-��א
	��&��kא��C�K��I'�א��M��+�'��yو��4.-��א
	��&��kא��C�K��I'�א��M��+�'��yو��4.-��א
	��&��kא��C�K��I'�א��M��+�'��yو��4.-��א
	��&��kא��C�K��I'�א��M��+�'��yو��4p�k�(�

�&"'�?��ع��k���oو�p�k�(�

�&"'�?��ع��k���oو�p�k�(�

�&"'�?��ع��k���oو�p�k�(�
?��ع��k���oو�
kאC�"IوkאC�"IوkאC�"IوkאC�"Iو@@@@�K�K�K�K� �� �� �� �

���P�Iو���P�Iو���P�Iو���P�Iو��;*���*t�
o*�ل�א

	*�ط�א
�o����'*"�t*�ل�א

	*�ط�א
�o����'*"�t*�ل�א

	*�ط�א
�o����'*"�t*�ل�א

	*�ط�א
��e��������'*"�tدCאI'�و�b���)">Eع�4�א�א
��e��;*���*tدCאI'�و�b���)">Eع�4�א�א
��e��;*���*tدCאI'�و�b���)">Eع�4�א�א
��e��;*���*tدCאI'�و�b���)">Eع�4�א�א
'"
��

"'א��

"'א��

"'א��
��W�W�W�Wא �� �� �� �

����� J� J� J� J�����'	0� 
�KKKKא
�Cא�k�Iא
 �0	'�א
�Cא�k�Iא
 �0	'�א
�Cא�k�Iא
 �0	'�א
�Cא�k�Iא �� �� �� �
UUUU� J� J� J� J�'IאC�
���KKKK><'�א
�CאI'���><'�א
�CאI'���><'�א
�CאI'���><'�א �� �� �� �
�جججج J� J� J� J�'IאC�
��K�K�K�K%�وض�א
�CאI'�%�وض�א
�CאI'�%�وض�א
�CאI'�%�وض�א �� �� �� �
�دددد J� J� J� J�����'IאC�
��4א�Pא�'IאC�
��4א�Pא�'IאC�
��4א�Pא�'IאC�
��4א�PאKKKK� �� �� �� �
*4*4*4*4� J� J� J� J�)Kو���،�'IאC�

��Vא��)Kو���،�'IאC�

��Vא��)Kو���،�'IאC�

��Vא��)Kو���،�'IאC�

��Vא��W�W�W�W� �� �� �� �

� �� �� �� �١١١١****�����'IאC�
��7K� KKKKو&"
'�א
�Cא�7K� �'Iو&"
'�א
�Cא�7K� �'Iو&"
'�א
�Cא�7K� �'Iو&"
'�א �� �� �� �
� �� �� �� �٢٢٢٢****�������"�q��T
0"����kא
�CאI'�وא
���9א���"�q��T
0"����kא
�CאI'�وא
���9א���"�q��T
0"����kא
�CאI'�وא
���9א���"�q��T
0"����kא
�CאI'�وא
���9אKKKK� �� �� �� �
� �� �� �� �٣٣٣٣****�����'IאC�
�q��KKKK@א�kא
�Cאq���'I@א�kא
�Cאq���'I@א�kא
�Cאq���'I@א�kא �� �� �� �
� �� �� �� �٤٤٤٤****�����'IאC�
��U�>Iא
�t<"(�א� ���م�+�א�'IאC�
��U�>Iא
�t<"(�א� ���م�+�א�'IאC�
��U�>Iא
�t<"(�א� ���م�+�א�'IאC�
��U�>Iא
�t<"(�א� ���م�+�א�K�K�K�K� �� �� �� �

�وووو J� J� J� J�'"	"���
�KKKKא
�CאI'�א
���"	"'�א
�CאI'�א
���"	"'�א
�CאI'�א
���"	"'�א
�CאI'�א �� �� �� �
�زززز J� J� J� J)Kو���،k�"p��
��W�W�W�Wא

���VWوא
��k�"p،�و��K(א

���VWوא
��k�"p،�و��K(א

���VWوא
��k�"p،�و��K(א

���VWوא �� �� �� �

� �� �� �� �١١١١****�����'IאC�
����VWא�'IאC�
����VWא�'IאC�
����VWא�'IאC�
����VWאKKKK� �� �� �� �
� �� �� �� �٢٢٢٢****�����'IאC�
��k�"p��KKKKא
�Cא�k�"p���'Iא
�Cא�k�"p���'Iא
�Cא�k�"p���'Iא �� �� �� �



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢١٠ 

@�üëc@Z@òÔib�Ûa@pb�aŠ‡Ûa@Z@ @

  : دراسات أجنبية  -أ

 : )٦(} Chung , 1993{ دراسة ـ  ١

�yא�P��*o��@ ���3>&�P�?�

	�*�ع����وא
�Tא�H%���Iא
�?��P��*o��@ ���3>&�Pא�yوא
�Tא�H%���Iא
�?��P��*o��@ ���3>&�Pא�yوא
�Tא�H%���Iא
�?��P��*o��@ ���3>&�Pא�yوא
�Tא�H%���Iא�'*">��K�

	�*�ع����"�5*(�א�'*">��K�

	�*�ع����"�5*(�א�'*">��K�

	�*�ع����"�5*(�א�'*">��K�
"�5*(�א
�`>���K&���(W����e4��k��I��T

�&"'�א.���>"'�وאM
������K&���(W<`�א
���k�5א�e4��k��I��T

�&"'�א.���>"'�وאM
������K&���(W<`�א
���k�5א�e4��k��I��T

�&"'�א.���>"'�وאM
������K&���(W<`�א
���k�5א�e4��k��I��T

�&"'�א.���>"'�وאM
��W�W�W�Wא
���k�5א �� �� �� �

��G�*
�ن�� ���hא�?9אض�������&> "�������0��ًא
���Tא��2א�
��klو4��G�*
�ن�� ���hא�?9אض�������&> "�������0��ًא
���Tא��2א�
��klو4��G�*
�ن�� ���hא�?9אض�������&> "�������0��ًא
���Tא��2א�
��klو4��G�*
�ن�� ���hא�?9אض�������&> "�������0��ًא
���Tא��2א�
��klو4
2'��
���7א.�pل�و� �'�א
���ن����<'�א.2(�����}���2'���2'���2'���2'{&�?'���د�'�&�?'���د�'�&�?'���د�'�&�?'���د�'�Cد�J0�)2.ن����<'�א���
2'��
���7א.�pل�و� �'�אCد�J0�)2.ن����<'�א���
2'��
���7א.�pل�و� �'�אCد�J0�)2.ن����<'�א���
2'��
���7א.�pل�و� �'�אCد�J0 

 : )٧(} Leland , 1994{ دراسة ـ  ٢

�T
�س�א�*�ل���������وא
�Tوא
�Tوא
�TوאC�)*<"y�`*>א���}* 

�س�א�*�ل���������א��H%���*I	�e��*¡*�ذج�
���t*��אC�)*<"y�`*>א���}* 

�س�א�*�ل���������א��H%���*I	�e��*¡*�ذج�
���t*��אC�)*<"y�`*>א���}* 

�س�א�*�ل���������א��H%���*I	�e��*¡*�ذج�
���t*��אC�)*<"y�`*>א���}* 

א��H%���*I	�e��*¡*�ذج�
���t*��א
`>���K&���(W����e4��k��I��T

�&"'�وאM

'��;�א
���k�5א"/
������K&���(W<`א.��(��e4��k��I��T

�&"'�وאM

'��;�א
���k�5א"/
������K&���(W<`א.��(��e4��k��I��T

�&"'�وאM

'��;�א
���k�5א"/
������K&���(W<`א.��(��e4��k��I��T

�&"'�وאM

'��;�א
���k�5א"/
��W�W�W�Wא.��(� �� �� �� �

�ن�4
���J0�'" <&�'?�&�G/�ل�א
/���W&<�3א��C�K��Iو�����א!%�س�،��ن�4
���J0�'" <&�'?�&�G/�ل�א
/���W&<�3א��C�K��Iو�����א!%�س�،��ن�4
���J0�'" <&�'?�&�G/�ل�א
/���W&<�3א��C�K��Iو�����א!%�س�،��ن�4
���J0�'" <&�'?�&�G/�ل�א
/���W&<�3א��C�K��Iو�����א!%�س�،�
���*
�ن�א�
��k�KذאF������k%�س�&�
"'��sدאد��0*���><�*'�א�rF�H>p����K5���*
�ن�א�
��k�KذאF������k%�س�&�
"'��sدאد��0*���><�*'�א�rF�H>p����K5���*
�ن�א�
��k�KذאF������k%�س�&�
"'��sدאد��0*���><�*'�א�rF�H>p����K5���*
�ن�א�
��k�KذאF������k%�س�&�
"'��sدאد��0*���><�*'�א�rF�H>p����K5ن����ن����ن����ن����

)?� KKKK&;�א�
��k�KذאF������k%�س��?(&;�א�
��k�KذאF������k%�س��?(&;�א�
��k�KذאF������k%�س��?(&;�א�
��k�KذאF������k%�س�

 : )٨(} Schran et al, 1998{ دراسة ـ  ٣

��;*����5�
�����tא�������'>"I�5�'"�q�>

�����tא�����������5*;��وא
�Tא��H%���I	�����e @אً��'>"I�5�'"�q�>

�����tא�����������5*;��وא
�Tא��H%���I	�����e @אً��'>"I�5�'"�q�>

�����tא�����������5*;��وא
�Tא��H%���I	�����e @אً��'>"I�5�'"�q�>
وא
�Tא��H%���I	�����e @אً�
`>���K&���(W����e4��k��I��T
����o`>���K&���(W:���وא�e4��k��I��T
����o`>���K&���(W:���وא�e4��k��I��T
����o`>���K&���(W:���وא�e4��k��I��T
��o�W�W�W�W:���وא �� �� �� �


<
�دא�����Dא������%	��و�H "
�'"�q�
�ن�א
<
�دא�����Dא������%	��و�H "
�'"�q�
�ن�א
<
�دא�����Dא������%	��و�H "
�'"�q�
�ن�א
<
�دא�����Dא������%	��و�H "
�'"�q�
�ن�א�����*��t�
�U�>*I���ً*:����������*��t�
�U�>*I���ً*:����������*��t�
�U�>*I���ً*:����������*��t�
�U�>*I���ً*:�����

"�zא���?/'�א�����'�0	<'�א�C�K��I،�و،�و،�و،�وא�����א�����א�����א������<�

"�zא���?/'�א�����'�0	<'�א�FC�K��Iن�א
��q"'���د���o�rF�hא�<�

"�zא���?/'�א�����'�0	<'�א�FC�K��Iن�א
��q"'���د���o�rF�hא�<�

"�zא���?/'�א�����'�0	<'�א�FC�K��Iن�א
��q"'���د���o�rF�hא�<�
 FKKKKن�א
��q"'���د���o�rF�hא

 : )٩(} Petersen , 2000{ دراسة ـ  ٤

���������CدאF��$*�

"{�א
*��T *��"�0�7*��א��*I.�3א*>&�P�*?�

"{�א
*��T *��"�0�7*��א�
�*$��Fدא���������Cوא
�Tא�H%���Iא�*I.�3א*>&�P�*?�

"{�א
*��T *��"�0�7*��א�
�*$��Fدא���������Cوא
�Tא�H%���Iא�*I.�3א*>&�P�*?�

"{�א
*��T *��"�0�7*��א�
�*$��Fدא���������Cوא
�Tא�H%���Iא�*I.�3א*>&�P�*?�
وא
�Tא�H%���Iא
`>���K&���(W����e4��k��I�������K&���(W<`א������و�e4��k��I�������K&���(W<`א������و�e4��k��I�������K&���(W<`א������و�e4��k��I���W�W�W�Wא������و �� �� �� �

">"q��
�ن�4
���J0�'��?�'?�&�G	<{�א
��%	��kא

	��'�א">"q��
�ن�4
���J0�'��?�'?�&�G	<{�א
��%	��kא

	��'�א">"q��
�ن�4
���J0�'��?�'?�&�G	<{�א
��%	��kא

	��'�א">"q��
'�وز��د��א������'�وز��د��א������'�وز��د��א������'�وز��د��א�������ن�4
���J0�'��?�'?�&�G	<{�א
��%	��kא

	��'�א
'5��>
�'"

<��5'א���'"

<��5'א���'"

<��5'א���'"

*'�!دא��Cא��*����א��
"*'�������K�K�K�Kא���/�

"{�א�*I.א��*-��z"
�<�

*'�!دא��Cא��*����א��
"*'������و�ن����oא�/�

"{�א�*I.א��*-��z"
�<�

*'�!دא��Cא��*����א��
"*'������و�ن����oא�/�

"{�א�*I.א��*-��z"
�<�

*'�!دא��Cא��*����א��
"*'������و�ن����oא�/�

"{�א�*I.א��*-��z"
�<�
و�ن����oא



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢١١  

'I�" 

<��5'�وא
�e&���T&;�����8א'I�" 

<��5'�وא
�e&���T&;�����8א'I�" 

<��5'�وא
�e&���T&;�����8א'I�" 

<��5'�وא
�e&���T&;�����8א�����Cא���/'��;�?�(�א!دא�'"
و�ن��4*�א��Pو�ن��4*�א��Pو�ن��4*�א��Pو�ن��4*�א�K�K�K�K��Pא��
"'�א���/'��;�?�(�א!دא�Cא��
"'�א���/'��;�?�(�א!دא�Cא��
"'�א���/'��;�?�(�א!دא�Cא��

���0��v*;�אI*���אم����

���0��v*;�אI*���אم���א
��5'�4`�א����Dא.و
`�+��� @�F�G�>Iدא��Cא�������

���0��v*;�אI*���אم���א
��5'�4`�א����Dא.و
`�+��� @�F�G�>Iدא��Cא�������

���0��v*;�אI*���אم���א
��5'�4`�א����Dא.و
`�+��� @�F�G�>Iدא��Cא�������
א
��5'�4`�א����Dא.و
`�+��� @�F�G�>Iدא��Cא������

��>�ل���<�'���>�ل���<�'���>�ل���<�'���>�ل���<�'�k�	�3א���>&��	%�s"59
 KKKK!دא��Cא������و&�م�א
�s"59%	��&<�3א���	�k!دא��Cא������و&�م�א
�s"59%	��&<�3א���	�k!دא��Cא������و&�م�א
�s"59%	��&<�3א���	�k!دא��Cא������و&�م�א

 :)١٠(} Kahl , 2002{ دراسة ـ  ٥

�����6�*
Z���*����-���e*g�T*

���eو�� @�אN	��8Wא�B"b���H%���Iא�T

*������6وאZ���*����-���e*g�T*

���eو�� @�אN	��8Wא�B"b���H%���Iא�T

*������6وאZ���*����-���e*g�T*

���eو�� @�אN	��8Wא�B"b���H%���Iא�T

*������6وאZ���*����-���e*g�T*

���eو�� @�אN	��8Wא�B"b���H%���Iא�T
وא
�������z"

<)*�ل�א
	**��eW-*�ل��>**��'�* 

�0�v

�K*'�و5**�K>
�'**"

<)*�ل�א
	**��eW-*�ل��>**�
"�������zא.ز�*��kوא
:*�qط�א���'�* 

�0�v

�K*'�و5**�K>
�'**"

<)*�ل�א
	**��eW-*�ل��>**�
"�������zא.ز�*��kوא
:*�qط�א���'�* 

�0�v

�K*'�و5**�K>
�'**"

<)*�ل�א
	**��eW-*�ل��>**�
"�������zא.ز�*��kوא
:*�qط�א���'�* 

�0�v

�K*'�و5**�K>
�'**"
א.ز�*��kوא
:*�qط�א��


���"'�و�����א!%�س"'�و�����א!%�س"'�و�����א!%�س"'�و�����א!%�سא
:�qط�א��
א
:�qط�א��
א
:�qط�א��
א
:�qط�א���e4��k��I����،�و�e4��k��I����،�و�e4��k��I����،�و�e4��k��I�����K&���(W`>���K&���(W`>���K&���(W`>���K&���(W�W�W�W�W<`،�و �� �� �� �
�ن�א���Cع�������ن�א���Cع�������ن�א���Cع�������ن�א���Cع��������/�
א��
`���د�rF�h&�م�א
��0�f�b$ن�?���Cא
��5'�א��
`���د�rF�h&�م�א
��0�f�b$ن�?���Cא
��5'�א��
`���د�rF�h&�م�א
��0�f�b$ن�?���Cא
��5'�א��
`���د�rF�h&�م�א
��0�f�b$ن�?���Cא
��5'�����א
�/��א
�/��א
�/��א

6�	�
�س�א�*�ل�وא��C�K��*Iو?*�אCא�K�K�K�K���������k&<�3א
�	�6&<�3א
�	�6&<�3א
�	�6&<�3אC�)*<"4�3*>&��Z�*��f�*b�
�س�א�*�ل�وא��C�K��*Iو?*�אCא���������kوFن�&*�م�אC�)*<"4�3*>&��Z�*��f�*b�
�س�א�*�ل�وא��C�K��*Iو?*�אCא���������kوFن�&*�م�אC�)*<"4�3*>&��Z�*��f�*b�
�س�א�*�ل�وא��C�K��*Iو?*�אCא���������kوFن�&*�م�אC�)*<"4�3*>&��Z�*��f�*b�
وFن�&*�م�א
'"�M�

�F'Kن�א
:�qط�א��
"'���د�rF�hא���ض��/Fن�א
:�qط�א��
"'���د�rF�hא���ض��/Fن�א
:�qط�א��
"'���د�rF�hא���ض��/Fن�א
:�qط�א��
"'���د�rF�hא���ض��/�K�K�K�Kא
��M"'א
��M"'א
��M"'אK>
�C�K��I�3א�>&��W�/

�K'�ل�אK>
�C�K��I�3א�>&��W�/

�K'�ل�אK>
�C�K��I�3א�>&��W�/

�K'�ل�אK>
�C�K��I�3א�>&��W�/
��K�K�K�Kل�א

ن�ن�ن�ن��K�K�K�K��"-��"-��"-��"-FFFFא��
`�وא���ض���"/��kא
��5'�א��
`�وא���ض���"/��kא
��5'�א��
`�وא���ض���"/��kא
��5'�א��
`�وא���ض���"/��kא
��5'�����א
�/��א
�/��א
�/��א
�/������������������و�ن�4
��J0�'?�&�Gز��د���و�ن�4
��J0�'?�&�Gز��د���و�ن�4
��J0�'?�&�Gز��د���و�ن�4
��J0�'?�&�Gز��د���
���Wدא�+�'K�
 KKKKא��
`���د>��h	��rF��ً"Wא���ض���"/����א��
`���د>��h	��rF��ً"Wא���ض���"/����א��
`���د>��h	��rF��ً"Wא���ض���"/����א��
`���د>��h	��rF��ً"Wא���ض���"/��������א
�/��א
�/��א
�/��א
�/��د�oل�א�
�K'�+�دא���Wد�oل�א�
�K'�+�دא���Wد�oل�א�
�K'�+�دא���Wد�oل�א�

 : )١١(}Kisgen , 2006{ دراسة  ـ  ٦


"���kא
**���ن�**M��@Z$**��¢**t%�H%���**Iא�T**

"���kא
**���ن�وא**M��@Z$**��¢**t%�H%���**Iא�T**

"���kא
**���ن�وא**M��@Z$**��¢**t%�H%���**Iא�T**

"���kא
**���ن�وא**M��@Z$**��¢**t%�H%���**Iא�T**
?M**@��א.2**(�و���<**'�?M**@��א.2**(�و���<**'�?M**@��א.2**(�و���<**'�?M**@��א.2**(�و���<**'�{وא
�س�א��ل�و%F����¢tذ����}א.2(א.2(א.2(א.2(C�)<"4�kאCذ&<�3?�אF����¢t%س�א��ل�و�C�)<"4�kאCذ&<�3?�אF����¢t%س�א��ل�و�C�)<"4�kאCذ&<�3?�אF����¢t%س�א��ل�و�C�)<"4�kאCس�א��ل�&<�3?�א�C�)<"4�kאCא�?�H��س�א��ل�א��5C�)<"4�kאCא�?�H��س�א��ل�א��5C�)<"4�kאCא�?�H��س�א��ل�א��5C�)<"4�kאCא�?�H�א��5

�z"
�<�

"�w��0��Z$���zא�<�

"�w��0��Z$���zא�<�

"�w��0��Z$���zא�<�

"���kא
���ن�&<*��3	�w��0��Z$���K�K�K�K���k�*K""אM��@Z$��'"�"5�¢t%�v

"���kא
���ن�&<*��3	���k�*K""و5�M��@Z$��'"�"5�¢t%�v

"���kא
���ن�&<*��3	���k�*K""و5�M��@Z$��'"�"5�¢t%�v

"���kא
���ن�&<*��3	���k�*K""و5�M��@Z$��'"�"5�¢t%�v
و5�
�`>���K&���(W����e4��k��I�
�א�k،�و?�� 
������K&���(W<`�א.�e�Iوא�e4��k��I�
�א�k،�و?�� 
������K&���(W<`�א.�e�Iوא�e4��k��I�
�א�k،�و?�� 
������K&���(W<`�א.�e�Iوא�e4��k��I�
�א�k،�و?�� 
��W�W�W�Wא.�e�Iوא �� �� �� �


**���٪�٪�٪�٪�F٨٧٨٧٨٧٨٧ن�Fن�Fن�Fن�&�`�C�**�

**����**;��**��k�5א
�CאI**'�� **���م�����**'�א�
�	**�ط�א&�`�C�**�

**����**;��**��k�5א
�CאI**'�� **���م�����**'�א�
�	**�ط�א&�`�C�**�

**����**;��**��k�5א
�CאI**'�� **���م�����**'�א�
�	**�ط�א&�`�C�**�
�**;��**��k�5א
�CאI**'�� **���م�����**'�א�
�	**�ط�א
&<�3א
���ن�+�-�
'�&�م��*�א%���&<�3א
���ن�+�-�
'�&�م��*�א%���&<�3א
���ن�+�-�
'�&�م��*�א%���&<�3א
���ن�+�-�
'�&�م��*�א%�����������E?�א�Cאy">(�א��
`�-"����)���rFא�&��Kد����E?�א�Cאy">(�א��
`�-"����)���rFא�&��Kد����E?�א�Cאy">(�א��
`�-"����)���rFא�&��Kد����E?�א�Cאy">(�א��
`�-"����)���rFא�&��Kد

��*�א��C��ً*�ع�א��*����������v*

���K(�אC�K��*Iא���،�وذ��s(�\�f�0C���*�א��C��ً*�ع�א��*���������-	�ق��<>"'�و�v*

���K(�אC�K��*Iא���،�وذ��s(�\�f�0C���*�א��C��ً*�ع�א��*���������-	�ق��<>"'�و�v*

���K(�אC�K��*Iא���،�وذ��s(�\�f�0C���*�א��C��ً*�ع�א��*���������-	�ق��<>"'�و�v*

���K(�אC�K��*Iא���،�وذ��s(�\�f�0C�-	�ق��<>"'�و
���T
5'�+�-�
'�א�?9אضא��
"'�א
���Tא��
"'�א
���Tא��
"'�א
���Tא��
"'�א��
5'�+�-�
'�א�?9אض/�ض���yא��
5'�+�-�
'�א�?9אض/�ض���yא��
5'�+�-�
'�א�?9אض/�ض���yא��
و�ن�א
���k�5א
*K/��T*(�&<*����3و�ن�א
���k�5א
*K/��T*(�&<*����3و�ن�א
���k�5א
*K/��T*(�&<*����3و�ن�א
���k�5א
*�K�K�K�K����3*>&�)*K/��T/�ض���yא


"�zא
���ن��/���0/"���&;������M�������;&���"/0���/ن�����

"�zאM�������;&���"/0���/ن�����

"�zאM�������;&���"/0���/ن�����

"�zאM���*�/�
ن�-)*�eא
�*�5'���*(����ن�-)*�eא
�*�5'���*(����ن�-)*�eא
�*�5'���*(����ن�-)*�eא
�*�FFFF����)*���'5א�*�
`�-"*����א�*�
`�-"*����א�*�
`�-"*����א�*�
`�-"*��������א
�/�*��א
�/�*��א
�/�*��א
��pس��"	���pس��"	���pس��"	���pس��"	��������B�������B�������B�������B��/�
א��
`�F�B*:����*K5ن�א���C*�ع�א� *���K+�א��"/*�������kא��
`�F�B*:����*K5ن�א���C*�ع�א� *���K+�א��"/*�������kא��
`�F�B*:����*K5ن�א���C*�ع�א� *���K+�א��"/*�������kא��
`�F�B*:����*K5ن�א���C*�ع�א� *���K+�א��"/*�����������kא
�/��א
�/��א
�/��א

،�وFن�א���ض�� �'�א
���ن�+�אy">(�א��
`�،�وFن�א���ض�� �'�א
���ن�+�אy">(�א��
`�،�وFن�א���ض�� �'�א
���ن�+�אy">(�א��
`�،�وFن�א���ض�� �'�א
���ن�+�אy">(�א��
`��rF�hא���ض������א
/ ��א��
`�rF�hא���ض������א
/ ��א��
`�rF�hא���ض������א
/ ��א��
`�rF�hא���ض������א
/ ��א��
`��د��د��د��د



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢١٢ 


"�zא
���ن��*�د������rF�hא
�/��א
�/��א
�/��א
�/����د�rF�hא���ض��������د�rF�hא���ض��������د�rF�hא���ض��������د�rF�hא���ض������M��3>&�)K/

"�zא
���ن��*�د��rF�hא��
`�،�وFن�אM��3>&�)K/

"�zא
���ن��*�د��rF�hא��
`�،�وFن�אM��3>&�)K/

"�zא
���ن��*�د��rF�hא��
`�،�وFن�אM��3>&�)K/
א��
`�،�وFن�א
������)">	�������)">	�������)">	�������)">	���/�
 KKKKא��
`�א��
`�א��
`�א��
`�����א
�/��א
�/��א
�/��א

 : )١٢(}Liou , 2006{ دراسة  ـ  ٧

�3��U��*I%�*(�א�
�*I�kl*�א5�6*�ن�0 *�{���������*>&�P�*?�
�3��U��*I%�*(�א�
�*I�kl*�א5�6*�ن�0 *�{���������وא
�Tא�H%���Iא*>&�P�*?�
�3��U��*I%�*(�א�
�*I�kl*�א5�6*�ن�0 *�{���������وא
�Tא�H%���Iא*>&�P�*?�
�3��U��*I%�*(�א�
�*I�kl*�א5�6*�ن�0 *�{���������وא
�Tא�H%���Iא*>&�P�*?�
وא
�Tא�H%���Iא
�������'*">oא�
2"*'��م�5*�ن�0 *�{�א
/�א�*(�אC�Dد�'�א�*M�?א��kא@qא���������'*">oא�
2"*'��م�5*�ن�0 *�{�א
/�א�*(�אC�Dد�'�א�*M�?א��kא@qא���������'*">oא�
2"*'��م�5*�ن�0 *�{�א
/�א�*(�אC�Dد�'�א�*M�?א��kא@qא���������'*">oא�
2"*'��م�5*�ن�0 *�{�א
/�א�*(�אC�Dد�'�א�*M�?א��kא@qא��}�'*"
،�و?*���،�و?*���،�و?*���،�و?*�������}א��
"*'�א��
"*'�א��
"*'�א��

�`>���K&���(W����e4��k��I��`>���K&���(W����e4��k��I��`>���K&���(W����e4��k��I��`>���K&���(W����e4��k��I��W�W�W�W� �� �� �� �
���kl*�
�ن���e4א
/�א�(�א
�אo<"'�א
��T*�د�rF�h%�*(�א����kl*�
�ن���e4א
/�א�(�א
�אo<"'�א
��T*�د�rF�h%�*(�א����kl*�
�ن���e4א
/�א�(�א
�אo<"'�א
��T*�د�rF�h%�*(�א����kl*�
���K*(�+�ز�*�د�������K*(�+�ز�*�د�������K*(�+�ز�*�د�������K*(�+�ز�*�د�������� �ن���e4א
/�א�(�א
�אo<"'�א
��T*�د�rF�h%�*(�א�

ض�+�אy">(�א
���K<`�،���7א���ض��/�ل���q"'�א
��אW*��،�وא��*�ض���ض�+�אy">(�א
���K<`�،���7א���ض��/�ل���q"'�א
��אW*��،�وא��*�ض���ض�+�אy">(�א
���K<`�،���7א���ض��/�ل���q"'�א
��אW*��،�وא��*�ض���ض�+�אy">(�א
���K<`�،���7א���ض��/�ل���q"'�א
��אW*��،�وא��*�ض���� �'�א�?9א� �'�א�?9א� �'�א�?9א� �'�א�?9א

'�א.�pل��"Iق�א�<>"'�و&�م��	�3->&��W�/

'�א.�pل��/�ل�א�"Iق�א�<>"'�و&�م��	�3->&��W�/

'�א.�pل��/�ل�א�"Iق�א�<>"'�و&�م��	�3->&��W�/

'�א.�pل��/�ل�א�"Iق�א�<>"'�و&�م��	�3->&��W�/
 �KKKK/�ل�א

  : )١٣(}Psillaki , 2008{ دراسة ـ  ٨

�س�א�*�ل�+�0/*��א
*��د���������C�)*<"4�k�*¦�3*>&�P�*?�
�س�א�*�ل�+�0/*��א
*��د���������وא
�Tא�H%���*IאC�)*<"4�k�*¦�3*>&�P�*?�
�س�א�*�ل�+�0/*��א
*��د���������وא
�Tא�H%���*IאC�)*<"4�k�*¦�3*>&�P�*?�
�س�א�*�ل�+�0/*��א
*��د���������وא
�Tא�H%���*IאC�)*<"4�k�*¦�3*>&�P�*?�
وא
�Tא�H%���*Iא
����e4��k��I�
��klא
qM@��وא����I'�א�e(N،�و?��K>
����e4��k��I�
��klא
qM@��وא����I'�א�e(N،�و?��K>
����e4��k��I�
��klא
qM@��وא����I'�א�e(N،�و?��K>
����e4��k��I�
��klא
qM@��وא����I'�א�e(N،�و?��K>
�`>���K&���(W�`>���K&���(W�`>���K&���(W�`>���K&���(W�W�W�W�W� �� �� �� �

�ن�4
�5�J0�'" <&�'?�&�G(��;�4">(�א.�pل�وא
��"'�ود2C'�א�������ن�4
�5�J0�'" <&�'?�&�G(��;�4">(�א.�pل�وא
��"'�ود2C'�א�������ن�4
�5�J0�'" <&�'?�&�G(��;�4">(�א.�pل�وא
��"'�ود2C'�א�������ن�4
�5�J0�'" <&�'?�&�G(��;�4">(�א.�pل�وא
��"'�ود2C'�א������
�'"
̀�א.�pل��K�K�K�Kא��
"'�א��
"'�א��
"'�א�� 
��!�'� 

�0��@�5���0�'�0��
� �'�א.�pل�א�T
̀�א.�pل�و�ن�א
���k�5א 
��!�'� 

�0��@�5���0�'�0��
� �'�א.�pل�א�T
̀�א.�pل�و�ن�א
���k�5א 
��!�'� 

�0��@�5���0�'�0��
� �'�א.�pل�א�T
̀�א.�pل�و�ن�א
���k�5א 
��!�'� 

�0��@�5���0�'�0��
� �'�א.�pل�א�T
و�ن�א
���k�5א

�)?��'� 
�?(�}"(��rFא���Iאم�א
���ن�0�'� 
�?(�}"(��rFא���Iאم�א
���ن�0�'� 
�?(�}"(��rFא���Iאم�א
���ن�0�'� 
وFن��/��eא
�����k�5:(�א���Iאم�א
���K(�وFن��/��eא
�����k�5:(�א���Iאم�א
���K(�وFن��/��eא
�����k�5:(�א���Iאم�א
���K(�وFن��/��eא
�����k�5:(�א���Iאم�א
��rF�)"{�K�K�K�K�)��Kא���Iאم�א
���ن�0
�7��8����'�א���	��6א
���C`�א
�א�eZ�`>oא2C�D`�و4א
�א�eZ�`>oא2C�D`�و4א
�א�eZ�`>oא2C�D`�و4א
�א�eZ�`>oא2C�D`�و4 ��������`�C��
�7��8����'�א���	��6א ��������`�C��
�7��8����'�א���	��6א ��������`�C��
�7��8����'�א���	��6א �������KKKK 

  :دراسات عربية  -ب

 :  )١٤(}  ١٩٩١هندي ، { دراسة  - ١

�e4��k��I��T

����0!%�س�?�(�و?�&��وא�>
��e4وא
�Tא�H%���Iو�7b¡�ذج��k��I��T

����0!%�س�?�(�و?�&��وא�>
��e4وא
�Tא�H%���Iو�7b¡�ذج��k��I��T

����0!%�س�?�(�و?�&��وא�>
��e4وא
�Tא�H%���Iو�7b¡�ذج��k��I��T

����0!%�س�?�(�و?�&��وא�>
وא
�Tא�H%���Iو�7b¡�ذج�
�`>���K&���(W����`>���K&���(W����`>���K&���(W����`>���K&���(W����W�W�W�W� �� �� �� �


�%�س��Hb�/��T

<���k�5א��s"��k�¦�G�

�%�س�4�Hb�/��T

<���k�5א��s"��k�¦�G�

�%�س�4�Hb�/��T

<���k�5א��s"��k�¦�G�

�%�س�4�Hb�/��T

<���k�5א��s"��k�¦�G�
4�K�K�K�K����*Iز�*�د������)������*Iز�*�د������)������*Iز�*�د������)������*Iز�*�د������)��
،�ز��د��א.��אل�א�	b9'�،�ز��د��א��sون�وز�*�د��%*����9،�ز��د��א.��אل�א�	b9'�،�ز��د��א��sون�وز�*�د��%*����9،�ز��د��א.��אل�א�	b9'�،�ز��د��א��sون�وز�*�د��%*����9،�ز��د��א.��אل�א�	b9'�،�ز��د��א��sون�وز�*�د��%*�e(-����9א��C�K��I+�א.�pل�-)�eא��C�K��I+�א.�pل�-)�eא��C�K��I+�א.�pل�-)�eא��C�K��I+�א.�pل�

�rF�H>p����K5א���Cع�����rF�H>p����K5��Iא���Cع�����rF�H>p����K5��Iא���Cع�����rF�H>p����K5��Iא���Cع�����K�K�K�K��Iא
�Mt"(�و���0��9%��I	��6א
�:�&'�+�א���زن�א
�Mt"(�و���0��9%��I	��6א
�:�&'�+�א���زن�א
�Mt"(�و���0��9%��I	��6א
�:�&'�+�א���زن�א
�Mt"(�و���0��9%��I	��6א
�:�&'�+�א���زن�



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢١٣  

����������3*>&�H*��ن��<*�vא
�s*�د���5��Fس��*%�
�H*b�/��T*

<�*��k�5א�k�*/"א���e(-����������3*>&�H*��ن��<*�vא
�s*�د���5��Fس��*%�
�H*b�/��T*

<�*��k�5א�k�*/"א���e(-����������3*>&�H*��ن��<*�vא
�s*�د���5��Fس��*%�
�H*b�/��T*

<�*��k�5א�k�*/"א���e(-����������3*>&�H*��ن��<*�vא
�s*�د���5��Fس��*%�
�H*b�/��T*

<�*��k�5א�k�*/"א���e(-

'�א.�f�0Cא���
*���+�0/*��א.-"*����lb�rF�hد��)<�0�z"
�<�

'�א.�f�0Cא���
*���+�0/*��א.-"*����- ��Uאlb�rF�hد��)<�0�z"
�<�

'�א.�f�0Cא���
*���+�0/*��א.-"*����- ��Uאlb�rF�hد��)<�0�z"
�<�

'�א.�f�0Cא���
*���+�0/*��א.-"*����- ��Uאlb�rF�hد��)<�0�z"
�<�
ن�و�>�*���ن�و�>�*���ن�و�>�*���ن�و�>�*���- ��Uא

�h�o��-"�ن��+��W� �>
�'5��
�-"�ن���h�oא�+��W� �>
�'5��
�-"�ن���h�oא�+��W� �>
�'5��
�-"�ن���h�oא�+��W� �>
�'5��
 KKKKא

 :)١٥(}  ١٩٩٢سعد ، { دراسة  -٢

����k�5�**�
�س�א�**�ل�+�אC�)**<"�0��**�
�>
�س�א�**�ل�+�א
�**�����k�5وא
**�Tא���H%���**I**����¡**�ذج�C�)**<"�0��**�
�>
�س�א�**�ل�+�א
�**�����k�5وא
**�Tא���H%���**I**����¡**�ذج�C�)**<"�0��**�
�>
�س�א�**�ل�+�א
�**�����k�5وא
**�Tא���H%���**I**����¡**�ذج�C�)**<"�0��**�
�>
وא
**�Tא���H%���**I**����¡**�ذج�
C�K��Iא��'&�
��C�K��Iא��'&�
��C�K��Iא��'&�
��C�K��Iא��'&�
��������������*K&��*�(W����e*4��k��*I���ن�א�C�K��*I،�و?*���	
���K&��*�(W*��������א�
�$��و%	ً���e*4��k��*I���ن�א�C�K��*I،�و?*���	
���K&��*�(W*��������א�
�$��و%	ً���e*4��k��*I���ن�א�C�K��*I،�و?*���	
���K&��*�(W*��������א�
�$��و%	ً���e*4��k��*I���ن�א�C�K��*I،�و?*���	
א�
�$��و%	ً��

`>�`>�`>�`>��W�W�W�W� �� �� �� �
�e(-�;��)5س�א��ل�و�C�)<"4�J0�'د����'?�&�G�
�ن�4�e(-�;��)5س�א��ل�و�C�)<"4�J0�'د����'?�&�G�
�ن�4�e(-�;��)5س�א��ل�و�C�)<"4�J0�'د����'?�&�G�
�ن�4�e(-�;��)5س�א��ل�و�C�)<"4�J0�'د����'?�&�G�
2*'����ن�4Cود��$*�
א�
�*$��ود2C*'���א�
�*$��ود2C*'���א�
�*$��ود2C*'���א�

������'*IאC�>
�'/*b�Dא�k�5�*�>

���7א�C�K��Iא�kو��6��5אI*���אم�א.p*�ل��������'*IאC�>
�'/*b�Dא�k�5�*�>

���7א�C�K��Iא�kو��6��5אI*���אم�א.p*�ل��������'*IאC�>
�'/*b�Dא�k�5�*�>

���7א�C�K��Iא�kو��6��5אI*���אم�א.p*�ل��������'*IאC�>
�'/*b�Dא�k�5�*�>

���7א�C�K��Iא�kو��6��5אI*���אم�א.p*�ل���K�K�K�K���*K5���*K5���*K5���*K5
�����$**�
�س�א�**�ل����e**(-�+�)**�Kא�C�)**<"4�3**>&���Z�**א�**(�א��/
�ن�א�rF�H>**p�������$**�
�س�א�**�ل����e**(-�+�)**�Kא�C�)**<"4�3**>&���Z�**א�**(�א��/
�ن�א�rF�H>**p�������$**�
�س�א�**�ل����e**(-�+�)**�Kא�C�)**<"4�3**>&���Z�**א�**(�א��/
�ن�א�rF�H>**p�������$**�
�س�א�**�ل����e**(-�+�)**�Kא�C�)**<"4�3**>&���Z�**א�**(�א��/
�ن�א�rF�H>**p��

 KKKKو�����א.&�Kل�و��6��5א���Iאم�א.�pل�و�����א.&�Kل�و��6��5א���Iאم�א.�pل�و�����א.&�Kل�و��6��5א���Iאم�א.�pل�و�����א.&�Kل�و��6��5א���Iאم�א.�pل�

 : )١٦(} ١٩٩٧مصطفي ، { دراسة  -٣


�@�hو�	��)">E�6�2אF�H%���Iא�T

�@�hو�	وא��)">E�6�2אF�H%���Iא�T

�@�hو�	وא��)">E�6�2אF�H%���Iא�T

�@�hو�	وא��)">E�6�2אF�H%���Iא�T
������kوא��/�
�`	"����C��F�e���k�������/�
�`	"����C��F�e���k�������/�
�`	"����C��F�e���k�������/�
�`	"����C��F�e��
����e*Z�;*و���*M��+���	"����'"��<�F�]���'%�/ج��C�D�0�H{�T
�"'����"	���+��M*��و�*;�����e*Zא
 <��Gא
���K<`�א�<�F�]���'%�/ج��C�D�0�H{�T
�"'����"	���+��M*��و�*;�����e*Zא
 <��Gא
���K<`�א�<�F�]���'%�/ج��C�D�0�H{�T
�"'����"	���+��M*��و�*;�����e*Zא
 <��Gא
���K<`�א�<�F�]���'%�/ج��C�D�0�H{�T
א
 <��Gא
���K<`�א
�������e*4��k��*I��3��U��Iو�I(�&�ج�אD<*(�+�אy"�5*(�א
���K<"*'�،�و?*��>&�P�/�
��������e*4א�k��*I��3��U��Iو�I(�&�ج�אD<*(�+�אy"�5*(�א
���K<"*'�،�و?*��>&�P�/�
��������e*4א�k��*I��3��U��Iو�I(�&�ج�אD<*(�+�אy"�5*(�א
���K<"*'�،�و?*��>&�P�/�
��������e*4א�k��*I��3��U��Iو�I(�&�ج�אD<*(�+�אy"�5*(�א
���K<"*'�،�و?*��>&�P�/�
א

�`>���K&���(W����`>���K&���(W����`>���K&���(W����`>���K&���(W����W�W�W�W� �� �� �� �
�����`>��**K�
�ن��><�**'�א
��**(�א�**�
`��</**{�دوCא��4�ً**ً��+��� **@�א
 **<��Gא�����`>��**K�
�ن��><�**'�א
��**(�א�**�
`��</**{�دوCא��4�ً**ً��+��� **@�א
 **<��Gא�����`>��**K�
�ن��><�**'�א
��**(�א�**�
`��</**{�دوCא��4�ً**ً��+��� **@�א
 **<��Gא�����`>��**K�
�ن��><�**'�א
��**(�א�**�
`��</**{�دوCא��4�ً**ً��+��� **@�א
 **<��Gא





<����M��+�k�5و�ن�4
��J0�'?�&�Gאy">(�א
�K*��<`�و5*(��*;��><�*'�א.�*�אل������<����M��+�k�5و�ن�4
��J0�'?�&�Gאy">(�א
�K*��<`�و5*(��*;��><�*'�א.�*�אل������<����M��+�k�5و�ن�4
��J0�'?�&�Gאy">(�א
�K*��<`�و5*(��*;��><�*'�א.�*�אل������<����M��+�k�5و�ن�4
��J0�'?�&�Gאy">(�א
�K*��<`�و5*(��*;��><�*'�א.�*�אل������
���������rF�P�*���)*��K�
�ن��"*�7א
	*�אCא�kא��
"*'�و�
�*��?*�א�Cא�C�*��&�0��$�
�ن��"*�7א
	*�אCא�kא��
"*'�و�
�*��?*�א�Cא
����������rF�P�*���)*��Kو?"K'�א��C�*��&�0��$�
�ن��"*�7א
	*�אCא�kא��
"*'�و�
�*��?*�א�Cא
����������rF�P�*���)*��Kو?"K'�א��C�*��&�0��$�
�ن��"*�7א
	*�אCא�kא��
"*'�و�
�*��?*�א�Cא
����������rF�P�*���)*��Kو?"K'�א��C�*��&�0��$�
و?"K'�א�

��$�
 K"?�e"�/�KKKK'�א�
�$���/�"K"?�e'�א�
�$���/�"K"?�e'�א�
�$���/�"K"?�e'�א�

 :  ) ١٧(}  ٢٠٠٠مبروك ، { دراسة  -٤

"'�?�(�"'�?�(�"'�?�(�"'�?�(�وא
�Tא�H%���I?"�س���[�א�h�� ��P��oא.دא���6	ً��

��Kא�<>وא
�Tא�H%���I?"�س���[�א�h�� ��P��oא.دא���6	ً��

��Kא�<>وא
�Tא�H%���I?"�س���[�א�h�� ��P��oא.دא���6	ً��

��Kא�<>وא
�Tא�H%���I?"�س���[�א�h�� ��P��oא.دא���6	ً��

��Kא�<>
'�א
/��*'��rFא�<>"*'�אp�D*'�و4*(�4
*����������h��* ��J*0�'*?�&�G'�א
/��*'��rFא�<>"*'�אp�D*'�و4*(�4
*����������h��* ��J*0�'*?�&�G'�א
/��*'��rFא�<>"*'�אp�D*'�و4*(�4
*����������h��* ��J*0�'*?�&�G'�א
/��*'��rFא�<>"*'�אp�D*'�و4*(�4
*����������h��* ��J*0�'*?�&�G""""و0/��א
��tل��;�א�<>و0/��א
��tل��;�א�<>و0/��א
��tل��;�א�<>و0/��א
��tل��;�א�<>



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢١٤ 

.&�Kل�و4(�א��:�����Hא�K&.�kل�و4(�א��:�����Hא�K&.�kل�و4(�א��:�����Hא�K&.�kل�و4(�א��:�����Hא�kא
/���Wא��
`�و5�G�>Iً���;�א������א��
"'�و�����אא
/���Wא��
`�و5�G�>Iً���;�א������א��
"'�و�����אא
/���Wא��
`�و5�G�>Iً���;�א������א��
"'�و�����אא
/���Wא��
`�و5�G�>Iً���;�א������א��
"'�و�����א
��/�
������K&���(W<`�א
�/��א
�/��א
�/��א�e4��k��I�������K&���(W<`�،�و?���e4��k��I�������K&���(W<`�،�و?���e4��k��I�������K&���(W<`�،�و?���e4��k��I���W�W�W�W،�و?�� �� �� �� �

�ن�א���Cع�א������א��
"'�و�����א.&�Kل�+�א
���k�5\(�א�ن�א���Cع�א������א��
"'�و�����א.&�Kل�+�א
���k�5\(�א�ن�א���Cع�א������א��
"'�و�����א.&�Kل�+�א
���k�5\(�א�ن�א���Cع�א������א��
"'�و�����א.&�Kل�+�א
���k�5\(�א�)�?�'IאC�
�)�?�'IאC�
�)�?�'IאC�
�)�?�'IאC�

�5�*�K�K�K�K��/��Hא
��Kنא
��Kنא
��Kنא
��KنאM�MD'�وא���ض������אM�MD'�وא���ض������אM�MD'�وא���ض������אM�MD'�وא���ض�������k�5�*�
�ن�א�v
�5�*��H/��و�/
�3ذ�k�5�*�
�ن�א�v
�5�*��H/��و�/
�3ذ�k�5�*�
�ن�א�v
�5�*��H/��و�/
�3ذ�k�5�*�
�ن�א�v

<�/�*����و�/
�3ذ�'*b�����*�/�>
�'*b�����*�/�>
�'*b�����*�/�>
�'*b�
���'*M�MDوא!%*�س�?�*(�א���'*M�MDوא!%*�س�?�*(�א���'*M�MDوא!%*�س�?�*(�א���'*M�MDوא!%*�س�?�*(�א���kא�*����H*:وא���،���kא�*����H*:وא���،���kא�*����H*:وא���،���kא�*����H*:وא���،��*�/�
و��;* E	E�7*���*I�" **;����و��;* E	E�7*���*I�" **;����و��;* E	E�7*���*I�" **;����و��;* E	E�7*���*I�" **;��������א
�/�*��א
�/�*��א
�/�*��א

�'M�MDل�0/��א�K&.و�����א�'"
�ن�4
*��K�K�K�K�����'*?�&�Gא������א��
"'�و�����א.&�Kل�0/��אM�MD'�א������א��
"'�و�����א.&�Kل�0/��אM�MD'�א������א��
"'�و�����א.&�Kل�0/��אM�MD'�א������א���rF�H>*p����*K5�����'*?�&�G�*
�ن�4�rF�H>*p����*K5�����'*?�&�G�*
�ن�4�rF�H>*p����*K5�����'*?�&�G�*
�ن�4�rF�H>*p����*K5
������J0�'�
�I������J0�'�
�I������J0�'�
�I������J0�'�
�I��/�
� �'�א
���ن��rFא.�pل�و� �'�א
���ن�� �'�א
���ن��rFא.�pل�و� �'�א
���ن�� �'�א
���ن��rFא.�pل�و� �'�א
���ن�� �'�א
���ن��rFא.�pل�و� �'�א
���ن�����و5ً���;و5ً���;و5ً���;و5ً���;����}א
��Kنא
��Kنא
��Kنא
��Kن{����א
�/��א
�/��א
�/��א

��4�2*'��و���وFن��w�4אوFن��w�4אوFن��w�4אوFن��w�4א�rFKKKKא�<>"'�،�و� �'�א
���ن�א
���<'��rFא�<>"'���rFא�<>"'�،�و� �'�א
���ن�א
���<'��rFא�<>"'���rFא�<>"'�،�و� �'�א
���ن�א
���<'��rFא�<>"'���rFא�<>"'�،�و� �'�א
���ن�א
���<'��rFא�<>"'���@*A�'?�/
��4�2*'��و����@*A�'?�/
��4�2*'��و����@*A�'?�/
��4�2*'��و����@*A�'?�/

'��
/��@A'��
/��@A'��
/��@A'��
/��@AKKKK 

 :  )١٨(}  ٢٠٠٢شعلان ، { دراسة  -٥

����������kא@q�*0�3/*��א�*>&�'*"
وא
�Tא�H%���*Iא�C�*��oدZ$*��'*2C@�א
�א%/*'�א��
"*'�&<*0�3/*��א�*�q@א����������kوא
�Tא�H%���*Iא�C�*��oدZ$*��'*2C@�א
�א%/*'�א��
"*'�&<*0�3/*��א�*�q@א����������kوא
�Tא�H%���*Iא�C�*��oدZ$*��'*2C@�א
�א%/*'�א��
"*'�&<*0�3/*��א�*�q@א����������kوא
�Tא�H%���*Iא�C�*��oدZ$*��'*2C@�א
�א%/*'�א��
**"
�Z**��א
�א%/**'�א���C�**��oً��א**:���Z**��א
�א%/**'�א��
"**و�C�**��oً��א**:���Z**��א
�א%/**'�א��
"**و�C�**��oً��א**:���Z**��א
�א%/**'�א��
"**و�C�**��oً��א**:��
و�`

'�&<**�3א.دא�6א�**��`

'�&<**�3א.دא�6א�**��`

'�&<**�3א.دא�6א�**��`

�&��kא
q�אW"**'�'�&<**�3א.دא�6א�**�**M

�&��kא
q�א�k�5�**��'**"Wא**M

�&��kא
q�א�k�5�**��'**"Wא**M

�&��kא
q�א�k�5�**��'**"Wא**M
�**��k�5א

'"
K"

"'אK"

"'אK"

"'אK"
������K&���(W<`�א�e4��k��I�������K&���(W<`�،�و?���e4��k��I�������K&���(W<`�،�و?���e4��k��I�������K&���(W<`�،�و?���e4��k��I���W�W�W�W،�و?�� �� �� �� �

'�?M@��א.2(�،�-"*����ن��ن��ن��ن��" 

<�����Kא��
"'�&<�3א�h�4�2�@Z$��G�

'�?M@��א.4���*"-�،�)2�" 

<�����Kא��
"'�&<�3א�h�4�2�@Z$��G�

'�?M@��א.4���*"-�،�)2�" 

<�����Kא��
"'�&<�3א�h�4�2�@Z$��G�

'�?M@��א.4���*"-�،�)2�" 

<�����Kא��
"'�&<�3א�h�4�2�@Z$��G�
4

���K>/و��C�	ذج�א��K

�ن�א��q@�א� *�	(���H�Z�����'%�bF�'%�bF�'%�bF�'%�bFFFFFذ
�o�;��vل��/
��'�א

�Kذج�א�	��Cو�/<�H�Z���Kذ
�o�;��vل��/
��'�א

�Kذج�א�	��Cو�/<�H�Z���Kذ
�o�;��vل��/
��'�א

�Kذج�א�	��Cو�/<�H�Z���Kذ
�o�;��vل��/
��'�א�r��)	�* א��@qن�א����r��)	�* א��@qن�א����r��)	�* א��@qن�א����r
}�'"

'�?M*@��א.2*(���{"ً��&<�3א��q@�א
�*���70"ً��&<�3א��q@�א
�*���70"ً��&<�3א��q@�א
�*���70"ً��&<�3א��q@�א
�*�I��Z���>I��Z���>I��Z���>I��Z����70<�����}א������א��
"'�א������א��
"'�א������א��
"'�א������א���"* 

'�?M*@��א.2*(���א�"* 

'�?M*@��א.2*(���א�"* 

'�?M*@��א.2*(���א�"* 
و�� *���و�� *���و�� *���و�� *�������}א

'�?M@��א.2(�٪�٪�٪�٪�٥٤٥٤٥٤٥٤�" 

'�?M@��א.2(��;�א
�q@�א
��h_�,�+�א�" 

'�?M@��א.2(��;�א
�q@�א
��h_�,�+�א�" 

'�?M@��א.2(��;�א
�q@�א
��h_�,�+�א�" 
 �KKKK;�א
�q@�א
��h_�,�+�א

 : )١٩(}  ٢٠٠٤حواس ، { دراسة  -٦

�T
�3����U��I><'�وא
�Tوא
�Tوא
�Tوא>&�P�?�
�3����U��I><'�א�H%���Iא>&�P�?�
�3����U��I><'�א�H%���Iא>&�P�?�
�3����U��I><'�א�H%���Iא>&�P�?�
א�*�
`�،�و?*�������k��*Iא�*�
`�،�و?*�������k��*Iא�*�
`�،�و?*�������k��*Iא�*�
`�،�و?*�����������k��*Iא
�/�*��א
�/�*��א
�/�*��א
�/�*��א�H%���Iא
�`>���K&���(W����e4��`>���K&���(W����e4��`>���K&���(W����e4��`>���K&���(W����e4��W�W�W�W� �� �� �� �

����א
�/�*��א
�/�*��א
�/�*��א
�/�*��د�rF�hز��د�������د�rF�hز��د�������د�rF�hز��د�������د�rF�hز��د�������Fن�ز��د��א
���7I+�א��C�K��I+�א��sون���Fن�ز��د��א
���7I+�א��C�K��I+�א��sون���Fن�ز��د��א
���7I+�א��C�K��I+�א��sون���Fن�ز��د��א
���7I+�א��C�K��I+�א��sون���
�`
�ن�א���Cع��/���kא.��Z���)��&���/��C�2&<�3ز��د���*������K�K�K�Kא��
`�א��
`�א��
`�א����K5�����*�3ز��د���>&��Z���)��&���/��C�2.א�k��/ع�����Cن�א���K5�����*�3ز��د���>&��Z���)��&���/��C�2.א�k��/ع�����Cن�א���K5�����*�3ز��د���>&��Z���)��&���/��C�2.א�k��/ع�����Cن�א���K5��*�/�
����א
�/�*��א
�/�*��א
�/�*��א
�`
̀�وא��oل�אy"�5(�א
���K<"'�א

�§'�&;�א�&��Kد�����א
�/��א
�/��א
�/��א
�/��و4
��J0�'?�&�Gو4
��J0�'?�&�Gو4
��J0�'?�&�Gو4
��K�K�K�K�J0�'?�&�Gא��
`�א��
`�א��
`�א�� 
̀�وא��oل�אy"�5(�א
���K<"'�א

�§'�&;�א�&��Kد�א�� 
̀�وא��oل�אy"�5(�א
���K<"'�א

�§'�&;�א�&��Kد�א�� 
̀�وא��oل�אy"�5(�א
���K<"'�א

�§'�&;�א�&��Kد�א�� 
א��

و4
*���Gو4
*���Gو4
*���Gو4
*��K�K�K�K��G&<�3א
	�وض�?M@��א.2(�
���K*(���*�و&��kא�C�K��*I'����<*'�א.2*(������&<�3א
	�وض�?M@��א.2(�
���K*(���*�و&��kא�C�K��*I'����<*'�א.2*(������&<�3א
	�وض�?M@��א.2(�
���K*(���*�و&��kא�C�K��*I'����<*'�א.2*(������&<�3א
	�وض�?M@��א.2(�
���K*(���*�و&��kא�C�K��*I'����<*'�א.2*(������



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢١٥  

&&&&��J*0�'?���J*0�'?���J*0�'?���J*0�'?���*�/�

*�[�א
q*@���אI�'*�2*�אد�������������א
�/�*��א
�/�*��א
�/�*��א�k�	t�* א��)"*ME�+�6��*

*�[�א
q*@���אI�'*�2*�אد���������א�*�
`�وא�k�	t�* א��)"*ME�+�6��*

*�[�א
q*@���אI�'*�2*�אد���������א�*�
`�وא�k�	t�* א��)"*ME�+�6��*

*�[�א
q*@���אI�'*�2*�אد���������א�*�
`�وא�k�	t�* א��)"*ME�+�6��*
א�*�
`�وא
�kא��s�
�KKKKא�
�sא���kא�
�sא���kא�
�sא���kא� �� �� �� �

  :) ٢٠(} ٢٠٠٥محمد ، {دراسة  -٧

�T
א�H%���Iא� �&���+����"��?�אCא�kא
���k�5א�o�;��'��M*�ل��א�H%���Iא� �&���+����"��?�אCא�kא
���k�5א�o�;��'��M*�ل��א�H%���Iא� �&���+����"��?�אCא�kא
���k�5א�o�;��'��M*�ل��א�H%���Iא� �&���+����"��?�אCא�kא
���k�5א�o�;��'��M*�ل��وא
�Tوא
�Tوא
�Tوא
5'����5(��و��q*bط����
5'����5(��و��q*bط������Eא.��Zא���?�7
<	�אCא�kא��
"'�&<�3א-��Kل��/�ض�א��
5'����5(��و��q*bط������Eא.��Zא���?�7
<	�אCא�kא��
"'�&<�3א-��Kل��/�ض�א��
5'����5(��و��q*bط������Eא.��Zא���?�7
<	�אCא�kא��
"'�&<�3א-��Kل��/�ض�א��
����Eא.��Zא���?�7
<	�אCא�kא��
"'�&<�3א-��Kل��/�ض�א


"'�و��
"'�و��
"'�و��
"'�و�����،�h�*Mق�א�*�ل�א��I�+�'

�وCאق�א��
"'�א���אو�'"?� 

�v&<�3א
	"K'�א�5���،�h�*Mق�א�*�ل�א��I�+�'

�وCאق�א��
"'�א���אو�'"?� 

�v&<�3א
	"K'�א�5���،�h�*Mق�א�*�ل�א��I�+�'

�وCאق�א��
"'�א���אو�'"?� 

�v&<�3א
	"K'�א�5���،�h�*Mق�א�*�ل�א��I�+�'

�وCאق�א��
"'�א���אو�'"?� 

�v&<�3א
	"K'�א�5
�`>���K&���(W����e4��k��I�������K&���(W<`�و?���e4��k��I�������K&���(W<`�و?���e4��k��I�������K&���(W<`�و?���e4��k��I���W�W�W�Wو?�� �� �� �� �

�@���Cא�Xط�وא����Cא��)">t�0�'p�Dא�'"W�M-!א�kوא����א�c"��	ن�א�F�@���Cא�Xط�وא����Cא��)">t�0�'p�Dא�'"W�M-!א�kوא����א�c"��	ن�א�F�@���Cא�Xط�وא����Cא��)">t�0�'p�Dא�'"W�M-!א�kوא����א�c"��	ن�א�F�@���Cא�Xط�وא����Cא��)">t�0�'p�Dא�'"W�M-!א�kوא����א�c"��	ن�א�F
������J*0��*K"%�'��*Mא��'K4�* א��k�5�*�
�rFو�2د�&�?'�&> "'�و�	��
'�+��/��eא
�*��k�5א� *�K4'�א��rF������J*0��*K"%�'��*Mو�2د�&�?'�&> "'�و�	��
'�+��/��eא
�*��k�5א� *�K4'�א��rF������J*0��*K"%�'��*Mو�2د�&�?'�&> "'�و�	��
'�+��/��eא
�*��k�5א� *�K4'�א��rF������J*0��*K"%�'��*Mو�2د�&�?'�&> "'�و�	��
'�+��/��eא



���א!���Cא
/�م��	�f9א
�CאI'�א���Iאم�א
א���Iאم�א
א���Iאم�א
א���Iאم�אK:���T

"{�وא.دوא�kא�I�
�k�5���'IאC�

���א!���Cא
/�م��	�f9אK:���T

"{�وא.دوא�kא�I�
�k�5���'IאC�

���א!���Cא
/�م��	�f9אK:���T

"{�وא.دوא�kא�I�
�k�5���'IאC�

���א!���Cא
/�م��	�f9אK:���T

"{�وא.دوא�kא�I�
�k�5��
�'"
���)5����k�5��
5(���
"'�و�J0א-��Kل��/�ض��w�4א����k�5��
5(���
"'�و�J0א-��Kل��/�ض��w�4א����k�5��
5(���
"'�و�J0א-��Kل��/�ض��w�4א����k�5��
��K�K�K�Kو�J0א-��Kل��/�ض��w�4א �� �� �� �

��J**0�'**��
�ن�א�	**��"�cא!-�rF�@**���'"W�**Mو2**�د�&�?**'��/�;**��eA�
�**0��J**0�'**��
�ن�א�	**��"�cא!-�rF�@**���'"W�**Mو2**�د�&�?**'��/�;**��eA�
�**0��J**0�'**��
�ن�א�	**��"�cא!-�rF�@**���'"W�**Mو2**�د�&�?**'��/�;**��eA�
�**0��J**0�'**��
�ن�א�	**��"�cא!-�rF�@**���'"W�**Mو2**�د�&�?**'��/�;**��eA�
�**0
����3*>&��$*�
�0
���k�5א� �K4'�א���M'�و��C�*?�J0א��'"
�0
���k�5א� �K4'�א���M'�و��C�*?�J0א�
�*$��&<*F�h�� �����3دא��Cא������א���'"
�0
���k�5א� �K4'�א���M'�و��C�*?�J0א�
�*$��&<*F�h�� �����3دא��Cא������א���'"
�0
���k�5א� �K4'�א���M'�و��C�*?�J0א�
�*$��&<*F�h�� �����3دא��Cא������א���'"
� ��F�hدא��Cא������א��

و5**�
�vو2**�د�&�?**'��/
��**'�F�h��** ��J**0دא��Cو5**�
�vو2**�د�&�?**'��/
��**'�F�h��** ��J**0دא��Cو5**�
�vو2**�د�&�?**'��/
��**'�F�h��** ��J**0دא��Cو5**�
�vو2**�د�&�?**'��/
��**'�F�h��** ��J**0دא��K�K�K�K��C**�אل��0**�وط��%:**(��**�אل��0**�وط��%:**(��**�אل��0**�وط��%:**(��**�אل��0**�وط��%:**(��U�**2א.�U�**2א.�U�**2א.�U�**2א.
����**?�J**0و�'��**Mא��'K4�** א��k�5�**�
�0�'**"
�0
�**��k�5א� **�K4'�א�M**��'�و�J**0?**����א��**����א���'**"
�0
�**��k�5א� **�K4'�א�M**��'�و�J**0?**����א��**����א���'**"
�0
�**��k�5א� **�K4'�א�M**��'�و�J**0?**����א��**����א���'**"
�e"**�/��3**>&����Cא
	"�e"**�/��3**>&����C��'**Kא
	"�e"**�/��3**>&����C��'**Kא
	"�e"**�/��3**>&����C��'**Kא
	"K**'��א��**����א��

JK4� K>
JK4� K>
JK4� K>
JK4� K>

�ن�&�?��kא����Cط�
" �Hذא�kد���F�،
�ن�&�?��kא����Cط�
" �Hذא�kد���F�،
�ن�&�?��kא����Cط�
" �Hذא�kد���F�،
�ن�&�?��kא����Cط�
" �Hذא�kد���F�،�k�5���}>A��+�'"W�M-F�'�k�5���}>A��+�'"W�M-F�'�k�5���}>A��+�'"W�M-F�'�k�5���}>A��+�'"W�M-F�'
'**IאC�
� **�'�q**p@��א
�CאI**'א
�CאI**'א
�CאI**'א�h�**I�)**�{���'**��
� **�'�q**p@��،�و�/**����kא
���t**��א�/�h�**I�)**�{���'**��
� **�'�q**p@��،�و�/**����kא
���t**��א�/�h�**I�)**�{���'**��
� **�'�q**p@��،�و�/**����kא
���t**��א�/�h�**I�)**�{���'**��
���**;� K**�ع����**;� K**�ع����**;� K**�ع����**;� K**�ع�،�و�/**����kא
���t**��א�/

'IאC�
 �k�5��KKKKא
�Cא�k�5��'Iא
�Cא�k�5��'Iא
�Cא�k�5��'Iא

 :)٢١(} ٢٠٠٦الذهبي ، {دراسة  -٨

�T

'�א��
"'�.�k�5���'"�>Aא
���t،�وא
�Tوא
�Tوא
�Tوא�Nא���/��U��I��C���oא�H%���Iא�،��t�

'�א��
"'�.�k�5���'"�>Aא�Nא���/��U��I��C���oא�H%���Iא�،��t�

'�א��
"'�.�k�5���'"�>Aא�Nא���/��U��I��C���oא�H%���Iא�،��t�

'�א��
"'�.�k�5���'"�>Aא�Nא���/��U��I��C���oא�H%���Iא
`>���K&���(W����e4��k��I�������K&���(W<`و?���e4��k��I�������K&���(W<`و?���e4��k��I�������K&���(W<`و?���e4��k��I���W�W�W�Wو?�� �� �� �� �

�س�א�**�ل�א
/��**(�&<**���3א�2**'�و��q"**'�א�-�"��k�**2א��/<	**'��C��C�**?**'��&**�م�	א��/<�k�**2�"�-א��'**"�q���3א�2**'�و�**>&�)**��/
�س�א�**�ل�אC��C�**?**'��&**�م�	א��/<�k�**2�"�-א��'**"�q���3א�2**'�و�**>&�)**��/
�س�א�**�ل�אC��C�**?**'��&**�م�	א��/<�k�**2�"�-א��'**"�q���3א�2**'�و�**>&�)**��/
�س�א�**�ل�אC��C�**?م��**&
�h�&�م�?����C&<��3$د�'�وY"��*��א
�%�&"*'،���&�م�?����C&<��3$د�'�وY"��*��א
�%�&"*'،���&�م�?����C&<��3$د�'�وY"��*��א
�%�&"*'،���&�م�?����C&<��3$د�'�وY"��*��א
�%�&"*'،���0 �אد�א�MDم�א���אو
'�?M@��א.2(��0�h �אد�א�MDم�א���אو
'�?M@��א.2(��0�h �אد�א�MDم�א���אو
'�?M@��א.2(��0�h �אد�א�MDم�א���אو
'�?M@��א.2(�

�س�א��ل�א
/��(�&<*��3$د�*'�وY"��*��א
��*q"<"'��*���/*�ض�������C�+�p��C�?ض�������و5�א�&�م��*/���*��'">"q*��
�س�א��ل�א
/��(�&<*��3$د�*'�وY"��*��אC�+�p��C�?ض�������و5�א�&�م��*/���*��'">"q*��
�س�א��ل�א
/��(�&<*��3$د�*'�وY"��*��אC�+�p��C�?ض�������و5�א�&�م��*/���*��'">"q*��
�س�א��ل�א
/��(�&<*��3$د�*'�وY"��*��אC�+�p��C�?و5�א�&�م�



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢١٦ 

�'"

:�qط����k�5��

:�qط���
"'�א�k�5��

:�qط���
"'�א�k�5��

:�qط���
"'�א�k�5��

`����א���� /

`و������/����;������א���� /

`و������/����;������א���� /

`و������/����;������א���� /
و����h�4�2�@Z$���2و����h�4�2�@Z$���2و����h�4�2�@Z$���2و����K�K�K�K�h�4�2�@Z$���2و������/����;������א
�*I9%�0אض��C�4��

'�א��
"'���Xא�Nא�w�§�7א��+�b!א�)��K�

>����6?�אCא�kא�*I9%�0אض��C�4��

'�א��
"'���Xא�Nא�w�§�7א��+�b!א�)��K�

>����6?�אCא�kא�*I9%�0אض��C�4��

'�א��
"'���Xא�Nא�w�§�7א��+�b!א�)��K�

>����6?�אCא�kא�*I9%�0אض��C�4��

'�א��
"'���Xא�Nא�w�§�7א��+�b!א�)��K�

>����6?�אCא�kא�'���'���'���'��

�hC�K��I�7א�I��
 KKKK?�אCא�kא
���7Iא��hC�K��I?�אCא�kא
���7Iא��hC�K��I?�אCא�kא
���7Iא��hC�K��I?�אCא�kא

 :)٢٢(}٢٠٠٦الرجبي ، { دراسة   -٩

�T**

"{�א
�t<"**(�א
�����hs**""Kوא
**�Tوא
**�Tوא
**�Tوא�**I�
"{�א
�t<"**(�א
�����hs**""Kא�H%���**IאI**���אم�א

 **{�א��
"**'�و�**I�
"{�א
�t<"**(�א
�����hs**""Kא�H%���**IאI**���אم�א

 **{�א��
"**'�و�**I�
"{�א
�t<"**(�א
�����hs**""Kא�H%���**IאI**���אم�א

 **{�א��
"**'�و�**I�א�H%���**IאI**���אم�א

 **{�א��
"**'�و
�'2Cא���'��/

�����0(�א
���k�5א� �K4'�א�>
�'"W�M-F�6¡�ذج����!�T 2�>

�����0(�א
���k�5א� �K4'�א
/��'�א��2C'�وא�>
�'"W�M-F�6¡�ذج����!�T 2�>

�����0(�א
���k�5א� �K4'�א
/��'�א��2C'�وא�>
�'"W�M-F�6¡�ذج����!�T 2�>

�����0(�א
���k�5א� �K4'�א
/��'�א��2C'�وא�>
�'"W�M-F�6¡�ذج����!�T 2�>
وא

�`>���K&���(W����e4��k��I�����I�+�`>���K&���(Wق�&�Kن�א��
"'�،�و?���e4��k��I�����I�+�`>���K&���(Wق�&�Kن�א��
"'�،�و?���e4��k��I�����I�+�`>���K&���(Wق�&�Kن�א��
"'�،�و?���e4��k��I���I�+�W�W�W�Wق�&�Kن�א��
"'�،�و?�� �� �� �� �
�ن�ن�ن�ن����

"'�א
א
א
א��

 {�א��
"'�א�'"
��

 {�א��
"'�א�'"
��

 {�א��
"'�א�'"
��
� {�א
��אول�،�א
�K �rF�B0*�ع�� {�א
��אول�،�א
�K �rF�B0*�ع�� {�א
��אول�،�א
�K �rF�B0*�ع�� {�א
��אول�،�א
�K �rF�B0*�ع�{
 {�א��
"'�א������،kא��2*�دא��،kא��2*�دא��،kא��2*�دא��،kא��2*�دא

k�***/"א���rF�B0�***

***�وCאن�א��2***�دאk،�א
<�،�א
<�،�א
<�،�א
<�א
***��rF�B0א��"/***�kא
***��rF�B0א��"/***�kא
***��rF�B0א��"/***�kא�`***/"��

***�وCאن�א��2***�دא�e��C�***Akא�`***/"��

***�وCאن�א��2***�دא�e��C�***Akא�`***/"��

***�وCאن�א��2***�دא�e��C�***Akא�`***/"��
&�א�***(���K***'�&�א�***(���K***'�&�א�***(���K***'�&�א�***(����e��C�***A{�����'***Kא

�����0(�א
���k�5و�0?*'���<*¨����

�����0(�א
���k�5و�0?*'���<*¨���و���I�0א�����>;�א�

�����0(�א
���k�5و�0?*'���<*¨���و���I�0א�����>;�א�

�����0(�א
���k�5و�0?*'���<*¨���و���I�0א�����>;�א�

'�א
��*(���٪�٪�٪�٪�٢٢٢٢CCCC٩٦٩٦٩٦٩٦و���I�0א�����>;�א*I�)*�?���)*��

'�א*I�)*�?���)*��

'�א*I�)*�?���)*��

'�א*I�)*�?�K�K�K�K

�)">t�
�KKKKא
�hs""Kא
�hs""Kא
�hs""Kא
�hs""Kوذ
�v+�א
�t<"(�وذ
�v+�א
�t<"(�وذ
�v+�א
�t<"(�وذ
�v+�א �� �� �� �
����VWא
�Cوووو�e4�����VWא
��o�;�Cل�א�I/�אض��e4�����VWא
��o�;�Cل�א�I/�אض��e4�����VWא
��o�;�Cل�א�I/�אض��e4��WWWWא�k�Iא
 �0	'��>;�א�Dوج�����<`א�k�Iא
 �0	'��>;�א�Dوج�����<`א�k�Iא
 �0	'��>;�א�Dوج�����<`א�k�Iא
 �0	'��>;�א�Dوج�����<`�;��oل�א�I/�אض� �� �� �� �

�CدאF�+א�������Iא�ª�T
א��*����א��
"*'���K"%�)*�K*������א��*����א��
"*'���K"%�)*�K*������א��*����א��
"*'���K"%�)*�K*������א��*����א��
"*'���F����������*K"%�)*�Kن���e4א��q@א�kא
�ª�Tא���Iא����+�FدאF�Cن���e4א��q@א�kא
�ª�Tא���Iא����+�FدאF�Cن���e4א��q@א�kא
�ª�Tא���Iא����+�FدאF�Cن���e4א��q@א�kא
`>�`>�`>�`>��W�W�W�Wس�א�C�rFن����
� �'�א�،�'"��س�א� �'�א����C�rFن����
� �'�א�،�'"��س�א� �'�א����C�rFن����
� �'�א�،�'"��س�א� �'�א����C�rFن����
� �'�א�،�'"�� �'�א��������،�*K

��ل�و-	�ق�א�<>"*'�،��/*�ل�א

K*�،������ل�و-	�ق�א�<>"*'�،��/*�ل�א

K*�،������ل�و-	�ق�א�<>"*'�،��/*�ل�א

K*�،������ل�و-	�ق�א�<>"*'�،��/*�ل�א


`�א
���ن�K �rF*�ع��><�'�א!%�س،��><�'�א
���ن�><�'�א!%�س،��><�'�א
���ن�><�'�א!%�س،��><�'�א
���ن�><�'�א!%�س،��><�'�א
���ن��F�،ع��*K �rFن����

`�א��F�،ع��*K �rFن����

`�א��F�،ع��*K �rFن����

`�א��F�،��������3*>&��*W�/
א.p*�ل،�א
/�W*��&<*����3א.p*�ل،�א
/�W*��&<*����3א.p*�ل،�א
/�W*��&<*����3א.p*�ل،�א
�سCس�Cس�Cس�Cא��لא��لא��لא��ل�����K �rFون�sא���،�K �rFون�sא���،�K �rFون�sא���،�K �rFون�sع�،�א���K �rF�'��	

ع�א.�pل،�א��"/��rF�kא��sون،�א

	��'��K �rFع�ع�א.�pل،�א��"/��rF�kא��sون،�א

	��'��K �rFع�ع�א.�pل،�א��"/��rF�kא��sون،�א

	��'��K �rFع�ع�א.�pل،�א��"/��rF�kא��sون،�א

� *�'�א�?*9אض�?M*@����9אض����*(�א.p�rF�)*2*�+�א.p*�ل����9אض����*(�א.p�rF�)*2*�+�א.p*�ل����9אض����*(�א.p�rF�)*2*�+�א.p*�ل����9אض����*(�א.p�rF�)*2*�+�א.p*�ل����،�� �'�א�?،�� �'�א�?،�� �'�א�?،�� �'�א�?א.�pلא.�pلא.�pلא.�pل�،����@*M?א�?*9אض��'�* ��،����@*M?א�?*9אض��'�* ��،����@*M?א�?*9אض��'�* ��،
�rF�)2.א�rF�)2.א�rF�)2.א�rF�)2.א��������B0�*
� *�'��p*�+�א.p*�ل،�א
 *t{�&<*�3א�>�*�p�«��*4�،P*�+�א
*�p��������B0*�+�א.p*�ل،�א
 *t{�&<*�3א�>�*�p�«��*4�،P*�+�א
*�p��������B0*�+�א.p*�ل،�א
 *t{�&<*�3א�>�*�p�«��*4�،P*�+�א
*�p��������B0*�+�א.p*�ل،�א
 *t{�&<*�3א�>�*�p�«��*4�،P*�+�א�،��'�* ��،��'�* ��،��'�* ��،

����)��K�
��0<>"*'،�� *�'�א
�*�אول،��������0<>"*'،�� *�'�א
�*�אول،��������0<>"*'،�� *�'�א
�*�אول،��������0<>"*'،�� *�'�א
�*�אول،�����ل�א
/���W&<�3א�����2ل�א
/���W&<�3א�����2ل�א
/���W&<�3א�����2ل�א
/���W&<�3א����2،��/،��/،��/،��/(�א.2((�א.2((�א.2((�א.�M�)2د�Cא
��M�����)��Kد�Cא
��M�����)��Kد�Cא
��M�����)��Kد�Cא��
'"
� �'�א
��אول�א
 ��/'،�א
��q"'،�א���	��kא��'"
� �'�א
��אول�א
 ��/'،�א
��q"'،�א���	��kא��'"
� �'�א
��אول�א
 ��/'،�א
��q"'،�א���	��kא��'"
� �'�א
��אول�א
 ��/'،�א
��q"'،�א���	��kא��`>��K�
�KKKK،�א
 <��Gא
���K<`،�א
 <��Gא
���K<`،�א
 <��Gא
���K<`،�א
 <��Gא �� �� �� �

���CدאF�'**"�"5�rFل��**p�
و�>*;��� **@�4**�א�+��ن��w�**4א�**�q@אE�k**�ول�א
�p**�ل�F�'**"�"5�rFدא���Cو�>*;��� **@�4**�א�+��ن��w�**4א�**�q@אE�k**�ول�א
�p**�ل�F�'**"�"5�rFدא���Cو�>*;��� **@�4**�א�+��ن��w�**4א�**�q@אE�k**�ول�א
�p**�ل�F�'**"�"5�rFدא���Cو�>*;��� **@�4**�א�+��ن��w�**4א�**�q@אE�k**�ول�א

������אC�M�oאC�M�oאC�M�oאC�M�oא������و�>;�א������و�>;�א������و�>;�א������و�>;�&���"
F���


"{�א
��T{�א�I.0/��א�+�kא@qא���w�4��
&���"
F���


"{�א
��T{�א�I.0/��א�+�kא@qא���w�4��
&���"
F���


"{�א
��T{�א�I.0/��א�+�kא@qא���w�4��
&���"
F���


"{�א
��T{�א�I.0/��א�+�kא@qא���w�4

��W�W�W�Wא��
"'�دאo(�א�
�K'�و���K5�`4<`א��
"'�دאo(�א�
�K'�و���K5�`4<`א��
"'�دאo(�א�
�K'�و���K5�`4<`א��
"'�دאo(�א�
�K'�و���K5�`4<`و�o�7b'�!دא��Cא������و�o�7b'�!دא��Cא������و�o�7b'�!دא��Cא������و�o�7b'�!دא��Cא������ �� �� �� �



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢١٧  

z"
�<�

"I�"Iz'�א��K�Wن،�א
���"��א��
`،����oא�<�

"I�"Iz'�א��K�Wن،�א
���"��א��
`،����oא�<�

"I�"Iz'�א��K�Wن،�א
���"��א��
`،����oא�<�
،�I�"I*'�א�I�"I�،���+�C�K��*I*'�א�I�"I�،���+�C�K��*I*'�א�I�"I�،���+�C�K��*I*'�א�I�"I���+�C�K��*I'�א��K�Wن،�א
���"��א��
`،����oא

'�א.�pل،�א���	��kא��
"'�،�א
 <��Gא
���U�0+�א.f�0Cא
���U�0+�א.f�0Cא
���U�0+�א.f�0Cא
���U�0+�א.�L�L�L�Lf�0Cن،�א
�	<{�ن،�א
�	<{�ن،�א
�	<{�ن،�א
�	<{�א��sوא��sوא��sوא��sو�"I�،�G�> 

'�א.�pل،�א���	��kא��
"'�،�א�"I�،�G�> 

'�א.�pل،�א���	��kא��
"'�،�א�"I�،�G�> 

'�א.�pل،�א���	��kא��
"'�،�א�"I�،

`>��K�
��K�K�K�Kא
���K<`א
���K<`א
���K<`א �� �� �� �

�א�%�ن�
�א�%�ن�
�א�%�ن�
�א�%�ن��

�ول�Fدא��Cא������א��
"'����I�0אم� �����P�I�P�I�P�I�P�I�����;��'&�K-�-�-�-�����א
�א
�א
�א��;��'&�K אم����I�0�'"

�ول�Fدא��Cא������א����;��'&�K אم����I�0�'"

�ول�Fدא��Cא������א����;��'&�K אم����I�0�'"

�ول�Fدא��Cא������א���
��W�W�W�Wא.دوא�kو4`�א.دوא�kو4`�א.دوא�kو4`�א.دوא�kو4`� �� �� �� �

@M@M@M@M אم�א.��אل����Iאم�א.��אل���6��5א���Iאم�א.��אل���6��5א���Iאم�א.��אل���6��5א���I��6��5א}��W�/
�K �«��4�،{KKKK(�א
�K �«��4�،B0(�א
�K �«��4�،B0(�א
�K �«��4�،B0(�א
�B0&<�3א�C�K��I&<�3א�C�K��I&<�3א�C�K��I&<�3א��C�K��I/�ل�א
/����W/�ل�א
/����W/�ل�א
/����W/�ل�א �� �� �� �
@M@M@M@M א�+�C�K��I<"(�א�	א��+�C�K��I<"(�א�	א��+�C�K��I<"(�א�	א��+�C�K��I<"(�א�	ون��sون���sون���sون���s��}�'/�� 
� �'�א
��אول�א�'/�� 
� �'�א
��אول�א�'/�� 
� �'�א
��אول�א�'/�� 
� �'�א
��אول�א{KKKK 

@M@M@M@M �h�	

�0'�� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א
��E}�����'�0	"�8א
��אزن�א

	�E�h	"�8א
��אزن�א

	�E�h	"�8א
��אزن�א

	�E�h	"�8א
��אزن�א��
�0'�� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א��
�0'�� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א��
� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א{KKKK� �� �� �� �
@M@M@M@M �'**�0��
� **�'�אMD**�م����<**'�א.� **�'�אMD**�م����<**'�א.� **�'�אMD**�م����<**'�א.� **�'�אMD**�م����<**'�א.����{�	<"**(�-)**�eא�
�sא�**��kא

	��**'�א
����'**�0	�e**(-�)**">א�
�sא�**��kא

	��**'�א
����'**�0	�e**(-�)**">א�
�sא�**��kא

	��**'�א
����'**�0	�e**(-�)**">א�
�sא�**��kא

	��**'�א�rF�)**2�rF�)**2�rF�)**2�rF�)**2


`�א�MDم���Fم��MDא�`
��Fم��MDא�`
��Fم��MDא�`
��F{KKKK 

@M@M@M@M ل��p.و4">(�א�)��K�
�س������{E	"�8א
��אزن�א��
`�4�J0">(�א
���K(�و4">(�א.�pل�E	"�8א
��אزن�א��
`�4�J0">(�א
���K(�و4">(�א.�pل�E	"�8א
��אزن�א��
`�4�J0">(�א
���K(�و4">(�א.�pل�E	"�8א
��אزن�א��
`�4�J0">(�אC�)*<"4�'� ��س��C�)*<"4�'� ��س��C�)*<"4�'� ��س��C�)*<"4�'� �
�rFא��ل��rFא��ل��rFא��ل��rFא��ل��`
��F�`
��F�`
��F�`
��Fل��p.ل�א�p.ل�א�p.ل�א�p.א{KKKK 

@M@M@M@M �
��
��
��
��kאC�K��I�7א���kאC�K��I�7א���kאC�K��I�7א���kאC�K��I�����7{��7א���
�

���7د2C'�א�

���7د2C'�א�

���7د2C'�א�
�KKKK}د2C'�א �� �� �� �
� �� �� �� �

@�bîãbq@Z@ò�aŠ‡Ûa@òÜØ“ß@Z@ @
�����'"%��<�Iא�'IאC�2�0א�6د��-��
ً��
�������t><'�א
�CאI'�%	��?�م�א"/I�'"%��<�Iא�'IאC�2�0א�6د��-��
ً��
�������t><'�א
�CאI'�%	��?�م�א"/I�'"%��<�Iא�'IאC�2�0א�6د��-��
ً��
�������t><'�א
�CאI'�%	��?�م�א"/I�'"%��<�Iא�'IאC�2�0א�6د��-��
ً��
�������t><'�א
�CאI'�%	��?�م�א"/I
�Dא�;<���Dא�;<���Dא�;<���Dא�;<���`
��

`�وج��
�����4�����/�0א��><'�و�>;�0"�����&<�3א

��tא��

`�وج��
�����4�����/�0א��><'�و�>;�0"�����&<�3א

��tא��

`�وج��
�����4�����/�0א��><'�و�>;�0"�����&<�3א

��tא��
���W��W��W��Wوج��
�����4�����/�0א��><'�و�>;�0"�����&<�3א

��tא �� �� �� �

١١١١�*�*�*�*'

</��*�������א���ض�א
	��I�3>&��Cאد�א�
�sא��M?�k@��א.2(��;�א.�pل�א���אو
'א���ض�א
	��I�3>&��Cאد�א�
�sא��M?�k@��א.2(��;�א.�pل�א���אو
'א���ض�א
	��I�3>&��Cאد�א�
�sא��M?�k@��א.2(��;�א.�pل�א���אو
'א���ض�א
	��I�3>&��Cאد�א�
�sא��M?�k@��א.2(��;�א.�pل�א���אو���*��/>
���*��/>
���*��/>

'IאC�
�KKKK}�١١١١<�KKKK����}�����e?C�8t>��e?C�8t>��e?C�8t>��e?C�8t;�א
���k�5\(�א
�CאI'�;�א
���k�5\(�א
�CאI'�;�א
���k�5\(�א
�CאI'�;�א
���k�5\(�א �� �� �� �

 KKKK}�٢٢٢٢<����e?C�8t>�e?C�8t>�e?C�8t>�e?C�8t{א
/�����;�א
���k�5\(�א
�CאI'�א
/�����;�א
���k�5\(�א
�CאI'�א
/�����;�א
���k�5\(�א
�CאI'�א
/�����;�א
���k�5\(�א
�CאI'�����א���Cع�� �'�א
���ن�+א���Cع�� �'�א
���ن�+א���Cع�� �'�א
���ن�+א���Cع�� �'�א
���ن�+*�*�*�*�٢٢٢٢

٣٣٣٣�*�*�*�*��س�א��ل�+א���Cع��א���Cع��א���Cع��א���Cع�C�)<"4�+�)2.وض����<'�א�	
�س�א��ل�+ �'�אC�)<"4�+�)2.وض����<'�א�	
�س�א��ل�+ �'�אC�)<"4�+�)2.وض����<'�א�	
�س�א��ل�+ �'�אC�)<"4�+�)2.وض����<'�א�	
א
/�����;�א
���k�5א
/�����;�א
���k�5א
/�����;�א
���k�5א
/�����;�א
�������k�5 �'�א
'IאC�
 KKKK}�٣٣٣٣<�����e?C�8t>��e?C�8t>��e?C�8t>��e?C�8t{����\(�א
�CאI'\(�א
�CאI'\(�א
�CאI'\(�א

א
/��**���**;�א
/��**���**;�א
/��**���**;�א
/��**���**;�����&**�د��**�א�q��k"**'�א
��אp�;**���**W**�+�א
**��B0א��**��f+��&**�د��**�א�q��k"**'�א
��אp�;**���**W**�+�א
**��B0א��**��f+��&**�د��**�א�q��k"**'�א
��אp�;**���**W**�+�א
**��B0א��**��f+��&**�د��**�א�q��k"**'�א
��אp�;**���**W**�+�א
**��B0א��**��f+������א��**�ضא��**�ضא��**�ضא��**�ض***�***�***�***�٤٤٤٤
�'IאC�
 KKKK}�٤٤٤٤<�����e?C�8t>��e?C�8t>��e?C�8t>��e?C�8t{א
���k�5\(�א
�CאI'�א
���k�5\(�א
�CאI'�א
���k�5\(�א
�CאI'�א
���k�5\(�א



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢١٨ 

٥٥٥٥�*�*�*�*)<�0��t�
&�م����&�م����&�م����&�م��������א���Cع�� �'�א�?9אض��rF-	�ق�א�<>"'�+�א
	��ع�\(�א
��0��t>(א���Cع�� �'�א�?9אض��rF-	�ق�א�<>"'�+�א
	��ع�\(�א
��0��t>(א���Cع�� �'�א�?9אض��rF-	�ق�א�<>"'�+�א
	��ع�\(�א
��0��t>(א���Cع�� �'�א�?9אض��rF-	�ق�א�<>"'�+�א
	��ع�\(�א
�0
	��ع�5>(�/�������אً�&<�3ز���/�������אً�&<�3ز���/�������אً�&<�3ز���/�������אً�&<�3ز���'"
�0
	��ع�5>(د��א������א���'"
�0
	��ع�5>(د��א������א���'"
�0
	��ع�5>(د��א������א���'"
 KKKK}�٥٥٥٥<�����e?C�8t>��e?C�8t>��e?C�8t>��e?C�8t{����د��א������א��

٦٦٦٦�*�*�*�*+�'"
�א
/�����*;���א
/�����*;���א
/�����*;���א
/�����*;��א���Cع�د2C'�א������א��
"'����Kً��+�ز��د��� �'�א
�א%/'�א��
"'�+א���Cع�د2C'�א������א��
"'����Kً��+�ز��د��� �'�א
�א%/'�א��
"'�+א���Cع�د2C'�א������א��
"'����Kً��+�ز��د��� �'�א
�א%/'�א��
"'�+א���Cع�د2C'�א������א��
"'����Kً��+�ز��د��� �'�א
�א%/'�א��
'IאC�
 KKKK}�٦٦٦٦<�����e?C�8t>��e?C�8t>��e?C�8t>��e?C�8t{����א
���k�5\(�א
�CאI'א
���k�5\(�א
�CאI'א
���k�5\(�א
�CאI'א
���k�5\(�א

�*;�א
	*������C*;�א
	*������C*;�א
	*������C*;�א
	*����������C/�ل�א
/���W&<�3א��C�K��I+�א
/�����;�א
������k�5_��/�ل�א
/���W&<�3א��C�K��I+�א
/�����;�א
������k�5_��/�ل�א
/���W&<�3א��C�K��I+�א
/�����;�א
������k�5_��/�ل�א
/���W&<�3א��C�K��I+�א
/�����;�א
������k�5_�����א���ضא���ضא���ضא���ض*�*�*�*�٧٧٧٧
�����������*Wدא�+��*y�oل�د�*K�-א&"*���4وز�*�د��א���+�'*"
&<I�3*�אد�א�
�sא�*��kא��
"*'�+���א&"*���4وز�*�د��א-�K*�ل�دy�o*��+�دאI�3>&�����������*W*�אد�א�
�sא�*��kא��
"*'�+���א&"*���4وز�*�د��א-�K*�ل�دy�o*��+�دאI�3>&�����������*W*�אد�א�
�sא�*��kא��
"*'�+���א&"*���4وز�*�د��א-�K*�ل�دy�o*��+�دאI�3>&�����������*W*�אد�א�
�sא�*��kא��

`
�KKKK}�٧٧٧٧<�����e?C�8t>��e?C�8t>��e?C�8t>��e?C�8t{���������א
/ ��א��
`�����א
/ ��א��
`�����א
/ ��א��
`�����א
/ ��א�� �� �� �� �
� �� �� �� �

و0
�6¬�&<�3א�����4א
 �0	'�،�%�ن���><'�א
�Cא�K���'I(�+�و�2د�&�د��;�و0
�6¬�&<�3א�����4א
 �0	'�،�%�ن���><'�א
�Cא�K���'I(�+�و�2د�&�د��;�و0
�6¬�&<�3א�����4א
 �0	'�،�%�ن���><'�א
�Cא�K���'I(�+�و�2د�&�د��;�و0
�6¬�&<�3א�����4א
 �0	'�،�%�ن���><'�א
�Cא�K���'I(�+�و�2د�&�د��;�

�&"'�وC�"IאAAAAkא
��0�k�5	��ع�א
��0�k�5	��ع�א
��0�k�5	��ع�א
��0�k�5	��ع�p�k�(�

�&"'�وC�"Iא�k���okو�p�k�(�

�&"'�وC�"Iא�k���okو�p�k�(�

�&"'�وC�"Iא�k���okو�p�k�(�
2*'������/*��`��*;�א��C*�ع�د�k���o@@@@���������'*2Cو�Cع�د�*��Cא�;*��`��*/������'*2Cع�د�*��Cא�;*��`��*/������'*2Cع�د�*��Cא�;*��`��*/�

�/**�ل�א
/�W**��&<**�3א��C�K��**Iوز�**�د��?"K**'�א
��אW**���/**�ل�א
/�W**��&<**�3א��C�K��**Iوز�**�د��?"K**'�א
��אW**���/**�ل�א
/�W**��&<**�3א��C�K��**Iوز�**�د��?"K**'�א
��אW**���/**�ل�א
/�W**��&<**�3א��C�K��**Iوز�**�د��?"K**'�א
��אW**������وא��**�ضوא��**�ضوא��**�ضوא��**�ض��א��
"**'��0**����א��
"**'��0**����א��
"**'��0**����א��
"**'��0**��א��**��א��**��א��**��א��**��

'�وא
	*���C&<*�3א
 *�אد�و�د5l��rF�h*(�-	*�ق���������"* 
�I��Z<�ً��&<*�3א����'">��K�

'�وא
	*���C&<*�3א
 *�אد�و�د5l��rF�h*(�-	*�ق��������א�"* 
�I��Z<�ً��&<*�3א����'">��K�

'�وא
	*���C&<*�3א
 *�אد�و�د5l��rF�h*(�-	*�ق��������א�"* 
�I��Z<�ً��&<*�3א����'">��K�

'�وא
	*���C&<*�3א
 *�אد�و�د5l��rF�h*(�-	*�ق��������א�"* 
�I��Z<�ً��&<*�3א����'">��K�
א

�`
�KKKKא� ��JK4وز��د�������א
/ ��א��
`�א� ��JK4وز��د�������א
/ ��א��
`�א� ��JK4وز��د�������א
/ ��א��
`�א� ��JK4وز��د�������א
/ ��א�� �� �� �� �
@ @

@�brÛbq@Z@ò�aŠ‡Ûa@�ë‹Ï@Z@ @
١١١١�*�*�*�*����

"{�Fدא��Cא��*����א���*I.�h�4�*2�@Z$*���2��������

"{�Fدא��Cא��*����א���*I.�h�4�*2�@Z$*���2��������

"{�Fدא��Cא��*����א���*I.�h�4�*2�@Z$*���2��������

"{�Fدא��Cא��*����א���*I.�h�4�*2�@Z$*���2����������* /
"*'�+�א
�/*��P&<*�3א
/ *������"*'�+�א
�/*��P&<*�3א
/ *������"*'�+�א
�/*��P&<*�3א
/ *������"*'�+�א
�/*��P&<*�3א

�'IאC�

��hא
���k�5\(�א�`

��hא
���k�5\(�א
�CאI'�א���`

��hא
���k�5\(�א
�CאI'�א���`

��hא
���k�5\(�א
�CאI'�א���`
 KKKKא��

٢٢٢٢�*�*�*�*���'*"

"{�Fدא��Cא������א��
"'�&<�3د2C'�א��*����א���I.�h�4�2�@Z$���2�������'*"

"{�Fدא��Cא������א��
"'�&<�3د2C'�א��*����א���I.�h�4�2�@Z$���2�������'*"

"{�Fدא��Cא������א��
"'�&<�3د2C'�א��*����א���I.�h�4�2�@Z$���2�������'*"

"{�Fدא��Cא������א��
"'�&<�3د2C'�א��*����א���I.�h�4�2�@Z$���2����
'IאC�

��hא
���k�5\(�א�`

��hא
���k�5\(�א
�CאY�+'I(�و�2د�א
/ ��א���`

��hא
���k�5\(�א
�CאY�+'I(�و�2د�א
/ ��א���`

��hא
���k�5\(�א
�CאY�+'I(�و�2د�א
/ ��א���`
�Y�+����KKKK(�و�2د�א
/ ��א�� �� �� �� �

@ @

@�bÈiaŠ@Zò�aŠ‡Ûa@Òa‡çc@ @

�P�?�

"{�Fدא�K����C(�א�P�yא
�y�` "W�א�א
���t+�\�و
'�א
�?��K���P(�א�P�yא
�y�` "W�א�א
���t+�\�و
'�א
�?��K���P(�א�P�yא
�y�` "W�א�א
���t+�\�و
'�א
�?��K���P(�א�P�yא
�y�` "W�א�א
���t+�\�و
'�א�I��3>&��CدאF�}"
�I��3>&��CدאF�}"
�I��3>&��CدאF�}"
�I��3>&

�&"'�وC�"Iא�k\(�א
�CאI'�و�/�%'�p�k�(�

�&"'�وC�"Iא�k\(�א
�CאI'�و�/�%'�א������א��
"'�+�?��ع��k���oو�p�k�(�

�&"'�وC�"Iא�k\(�א
�CאI'�و�/�%'�א������א��
"'�+�?��ع��k���oو�p�k�(�

�&"'�وC�"Iא�k\(�א
�CאI'�و�/�%'�א������א��
"'�+�?��ع��k���oو�p�k�(�
א������א��
"'�+�?��ع��k���oو�

�`

"{�و���4�Z&<������3א
/ ��א���I.א�v>��`

"{�و���4�Z&<������3א
/ ��א���I.א�v>��`

"{�و���4�Z&<������3א
/ ��א���I.א�v>��`

"{�و���4�Z&<������3א
/ ��א���I.א�v>�KKKK� �� �� �� �
�'"&��
̀�א
 ��s5���80א
�E�3>&��t	"�8א.�4א�Pא  "W�
̀�א
 ��s5���80א
�E�3>&��t	"�8א.�4א�Pא
��&"'�و
�t	"�8א�P�yא  "W�
̀�א
 ��s5���80א
�E�3>&��t	"�8א.�4א�Pא
��&"'�و
�t	"�8א�P�yא  "W�
̀�א
 ��s5���80א
�E�3>&��t	"�8א.�4א�Pא
��&"'�و
�t	"�8א�P�yא  "W�
و
�t	"�8א�P�yא

��t�

"'�و�;��oل�א�C���o%�وض�א��

"'�و�;��oل�א�C���o%�وض�א
���tא��

"'�و�;��oل�א�C���o%�وض�א
���tא��

"'�و�;��oل�א�C���o%�وض�א
���tא��
�WWWWא �� �� �� �



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢١٩  

١١١١�*�*�*�*�3>&�P�?�
�א
�?��P&<�3א
�?��P&<�3א
�?��P&<�3א��Z����Z����Z����Z��h�
�`

"{�Fدא��Cא������א��
"'�+�א
�/��P&<�3א
/ ��א���I�h�
�`

"{�Fدא��Cא������א��
"'�+�א
�/��P&<�3א
/ ��א���I�h�
�`

"{�Fدא��Cא������א��
"'�+�א
�/��P&<�3א
/ ��א���I�h�
�`

"{�Fدא��Cא������א��
"'�+�א
�/��P&<�3א
/ ��א���I
�'IאC�
 �K�K�K�Kא
���k�5\(�א
�CאI'�א
���k�5\(�א
�CאI'�א
���k�5\(�א
�CאI'�א
���k�5\(�א

٢٢٢٢�*�*�*�*��Z��3>&�P�?�
�3���Zא>&�P�?�
�3���Zא>&�P�?�
�3���Zא>&�P�?�

"{�Fدא��Cא��*����א��
"*'�+�א
�/*��P&<*�3د2C*'�א��*����������א�I�
"{�Fدא��Cא��*����א��
"*'�+�א
�/*��P&<*�3د2C*'�א��*�����������I�
"{�Fدא��Cא��*����א��
"*'�+�א
�/*��P&<*�3د2C*'�א��*�����������I�
"{�Fدא��Cא��*����א��
"*'�+�א
�/*��P&<*�3د2C*'�א��*�����������I�
�'IאC�

��hא
���k�5\(�א�`

��hא
���k�5\(�א
�CאI'�א��
"'�+�Y(�و�2د�א
/ ��א���`

��hא
���k�5\(�א
�CאI'�א��
"'�+�Y(�و�2د�א
/ ��א���`

��hא
���k�5\(�א
�CאI'�א��
"'�+�Y(�و�2د�א
/ ��א���`
 �K�K�K�Kא��
"'�+�Y(�و�2د�א
/ ��א��

@ @

@�b�ßb‚@Z@ò�aŠ‡Ûa@wèäßZ@ @

  : لدراسة مجتمع وعينة ا -أ

١١١١****�����'IאC�
��7K� WWWWא
�Cא�7K� �'Iא
�Cא�7K� �'Iא
�Cא�7K� �'Iא �� �� �� �
�k�**(�
��K� �)**�K**�7א
�CאI**'�+�א
�**��k�5אp�D**'�0	�**�ع��k���**oو�
�)**�K� �)**�K���k**�7א
�CאI**'�+�א
�**��k�5אp�D**'�0	�**�ع��k���**oو�
�)**�K� �)**�K���k**�7א
�CאI**'�+�א
�**��k�5אp�D**'�0	�**�ع��k���**oو�
�)**�K� �)**�K���k**�7א
�CאI**'�+�א
�**��k�5אp�D**'�0	�**�ع��k���**oو�

�kאC�"**Iو�'"&�
**p�kאC�"**Iو�'"&�
**p�kאC�"**Iو�'"&�
**p�kאC�"**Iو�'"&�
**pوووو��'��**Mא��'**"

¨�،�،�،�،�א��**�אول��pC�0�+��K�**I**'�א.وCאق�א��
"**'�א�M**��'��א��**�אول��pC�0�+��K�**I**'�א.وCאق�א��
"**'�א�M**��'��א��**�אول��pC�0�+��K�**I**'�א.وCאق�א��
"**'�א�M**��'��א��**�אول��pC�0�+��K�**I**'�א.وCאق�א���**�

¨�وא�**�

¨�وא�**�

¨�وא�**�
وא
���5��2222'�و����5'�و����5'�و����5'�و������٤٤٤٤٤٤٤٤&�د��4&�د��4&�د��4&�د��4�����7א
 �{�+�א�C�"�oذ
�vא
	��ع������7א
 �{�+�א�C�"�oذ
�vא
	��ع������7א
 �{�+�א�C�"�oذ
�vא
	��ع���-��א
	��&��kذא�7�kא
 �{�+�א�C�"�oذ
�vא
	��ع��)���kذא�k�&��	
�-��א�)���kذא�k�&��	
�-��א�)���kذא�k�&��	
�-��א�)��

�و��***�د���wא.K4"***'�א
	I�]�***M***�א��0�6א.K4"***'�א
	I�]�***M***�א��0�6א.K4"***'�א
	I�]�***M***�א��0�6א.K4"***'�א
	I�]�***M***�א��0�6�'***"

�/***���I�+�k***�ق�א.وCאق�א���'�*** 

���wو��***�د��'***"

�/***���I�+�k***�ق�א.وCאق�א���'�*** 

���wو��***�د��'***"

�/***���I�+�k***�ق�א.وCאق�א���'�*** 

���wو��***�د��'***"

�/***���I�+�k***�ق�א.وCאق�א���'�*** 


�7K�3א­�>&�hC�K��I�7א�K�3א­�>&�hC�K��I�7א�K�3א­�>&�hC�K��I�7א�K�3א­�>&�hC�K��Iא�KKKK� �� �� �� �

�����'*"
�s

"*'�����و�>�ن�و-���א�/��
'�4`�א
�*�o�'5*�ل�א
�*��9א�s

"*'�����و�>�ن�و-���א�/��
'�4`�א
�*�o�'5*�ل�א
�*��9א�s

"*'�����و�>�ن�و-���א�/��
'�4`�א
�*�o�'5*�ل�א
�*��9א�s

�א٦٦٦٦������k?*����4C�*?���4C�*?���4C�*?���4Cو�>�ن�و-���א�/��
'�4`�א
�*�o�'5*�ل�א
�*��9א*I��kא�
*I��kא�
*I��kא�
*I
��'*"

'�א�� 
���;�א�����'*"

'�א�� 
���;�א�����'*"

'�א�� 
���;�א�����'*"

'�א�� 
���٢٠٠١٢٠٠١٢٠٠١٢٠٠١���;�אLLLL٢٠٠٢٢٠٠٢٢٠٠٢٢٠٠٢��������'*"

'�א��* 
�0�`*��

'�א��
"*'����و�* 
�0�`*��

'�א��
"*'����و�* 
�0�`*��

'�א��
"*'����و�* 
�0�`*��
و4*`��و4*`��و4*`��و4*`������٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦LLLL٢٠٠٧٢٠٠٧٢٠٠٧٢٠٠٧و�

�*��kא�*�q@�א������"�
�`W�*M-!א�)*">t�
�*��kא�*�q@�א�����%�5��9%"'�
<	"*�م��0�"�
�`W�*M-!א�)*">t�
�*��kא�*�q@�א�����%�5��9%"'�
<	"*�م��0�"�
�`W�*M-!א�)*">t�
�*��kא�*�q@�א�����%�5��9%"'�
<	"*�م��0�"�
�`W�*M-!א�)*">t�

�*��70وא�*�q@א�kא� *�	<'����
�*��70وא�*�q@א�kא� *�	<'����
�*��70وא�*�q@א�kא� *�	<'����
�*��70وא�*�q@א�kא� *�	<'����%�5��9%"'�
<	"*�م��0
����5د?'��VW�������5د?'�א��د��y�א�א
���tو5�א�
<�Mtل�&<�3�VW�������5د?'�א��د��y�א�א
���tو5�א�
<�Mtل�&<�3�VW�������5د?'�א��د��y�א�א
���tو5�א�
<�Mtل�&<�3�VW����KKKKא��د��y�א�א
���tو5�א�
<�Mtل�&<�3 �� �� �� �

�C�**"�oא�ªو�C�**"�oא�ªو�C�**"�oא�ªو�C�**"�oא�ªو�'**
+�b**�0�6/**��א�**�دא�kא
**b�+��ª�T**�0�6/**��א�**�دא�kא
**b�+��ª�T**�0�6/**��א�**�دא�kא
**b�+��ª�T**�0�6/**��א�**�دא�kא
**�E�E�E�E��ª�Tא
�**�5'�א
�**�5'�א
�**�5'�א
�**�FFFF�'5و-**���א�/��
**'�و-**���א�/��
**'�و-**���א�/��
**'�و-**���א�/��
��-��
�WWWWوb/����;�?�(�א
��-��وb/����;�?�(�א
��-��وb/����;�?�(�א
��-��وb/����;�?�(�א �� �� �� �

@M@M@M@M �;���5��'5��
���5;��ن��>�ن�&��Kא��'5��
���5;��ن��>�ن�&��Kא��'5��
���5;��ن��>�ن�&��Kא��'5��
٦٦٦٦�ن��>�ن�&��Kא�����kא�
I�kא�
I�kא�
I�kא�
I�K�K�K�K 

@M@M@M@M �'IאC�
���o�kل���9%א�"�
���o�kل���9%א
�CאI'���א%��א�"�
���o�kل���9%א
�CאI'���א%��א�"�
���o�kل���9%א
�CאI'���א%��א�"�
���KKKKא%��א �� �� �� �
�k�5�**�
�**�5'�،�و��ª**�5'�،�و��ª**�5'�،�و��ª**�5'�،�و٢٩٢٩٢٩٢٩�����ªא
**��T**�א%��%"�**��א
�**�ط�א.ول�א
**��T**�א%��%"�**��א
�**�ط�א.ول�א
**��T**�א%��%"�**��א
�**�ط�א.ول�א
**��T**�א%��%"�**��א
�**�ط�א.ول�و?**��0<**¨�&**�د�א
�**��k�5و?**��0<**¨�&**�د�א
�**��k�5و?**��0<**¨�&**�د�א
�**��k�5و?**��0<**¨�&**�د�א

�5���e�
JJJJ����̀א��I/�د��
��5���eא��I/�د��
��5���eא��I/�د��
��5���eא��I/�د�� ��*�
̀��������אً�
/*�م��*�א%��א
�*�ط�א ��*�
̀��������אً�
/*�م��*�א%��א
�*�ط�א ��*�
̀��������אً�
/*�م��*�א%��א
�*�ط�א ��*�
،�و�ªאI*��/�د��*�5'���*�אً����،�و�ªאI*��/�د��*�5'���*�אً����،�و�ªאI*��/�د��*�5'���*�אً����،�و�ªאI*��/�د��*�5'���*�אً��������אً�
/*�م��*�א%��א
�*�ط�א
���"0�H���
���"0�H���
���"0�H���
���"0�H���
'IאC�
��4&<0�3"����kא@Z$و�����'IאC�
��4&<0�3"����kא@Z$و�����'IאC�
��4&<0�3"����kא@Z$و�����'IאC�
��4&<0�3"����kא@Z$و�����B�p�
�א��،B�p�
�א��،B�p�
�א��،B�p������7،�
�א�K� �7K� �7K� �7K� �'IאC�
+�+�+�+����K���)�K���)�K���)�K(�א
�CאI'�א
�CאI'�א
�CאI'�א

٢٩٢٩٢٩٢٩����)<5�7K5�7>(��5'��;�א­�K5�7>(��5'��;�א­�K5�7>(��5'��;�א­�K٢٦٢٦٢٦٢٦���������7،�و،�و،�و،�و��5'��;�א­�*Kא­��+�*p�;*��'5�������7*Kא­��+�*p�;*��'5�������7*Kא­��+�*p�;*��'5�������7*Kא­��+�*p�;*��'5����'�* 
0�h���'�* 
0�h���'�* 
0�h���'�* 
0�h�٨٨٨٨٩٩٩٩�٪�٪�٪�٪�*��*��*��*��;�;�;�;



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢٢٠ 


��U��Iא
��-��א
��-��א
��-��א
��-��א�I	��א�I	��א�I	��א�I	��א­��7Kو?��א­��7Kو?��א­��7Kو?��א­��7Kو?���v

��U��I+�دCא���Iא
���"	"'�&<�w�4�3א
���k�5وذ�v

��U��I+�دCא���Iא
���"	"'�&<�w�4�3א
���k�5وذ�v

��U��I+�دCא���Iא
���"	"'�&<�w�4�3א
���k�5وذ�v
+�دCא���Iא
���"	"'�&<�w�4�3א
���k�5وذ
��W�W�W�Wא®�"'א®�"'א®�"'א®�"' �� �� �� �
١١١١� J� J� J� J �3>&ذ��t� ��'&�Kא­�w�4ن��
<	��ع�٪�٪�٪�٪�٨٢٨٢٨٢٨٢�ن��w�4א­�t� ��'&�Kذ�&<�3�ن��w�4א­�t� ��'&�Kذ�&<�3�ن��w�4א­�t� ��'&�Kذ�&<�3�`?� 
�س�א��ل�אC�'>��;ع����	>
�`?� 
�س�א��ل�אC�'>��;ع����	>
�`?� 
�س�א��ل�אC�'>��;ع����	>
�`?� 
�س�א��ل�אC�'>��;�

0"����ª�kא�MNل�&<"�����o��+���Y��K5���">&ل��MNא�ª�k���"0��o��+���Y��K5���">&ل��MNא�ª�k���"0��o��+���Y��K5���">&ل��MNא�ª�k���"0��o��+���Y��K5ق�א��ل� 
�'��/

 �ق�א��ل�;�אy"¯'�א�'��/

 �ق�א��ل�;�אy"¯'�א�'��/

 �ق�א��ل�;�אy"¯'�א�'��/
���K�K�K�K;�אy"¯'�א �� �� �� �
٢٢٢٢� J� J� J� J ��>
�ن��w�**4א­�h�**E�'**&�K+��"���**��و��	**ً����>
�ن��w�**4א­�h�**E�'**&�K+��"���**��و��	**ً����>
�ن��w�**4א­�h�**E�'**&�K+��"���**��و��	**ً����>
�ن��w�**4א­�h�**E�'**&�K+��"���**��و��	**ً����h�**">	�

"�zא
**��h9%א**M���h�**">	�

"�zא
**��h9%א**M���h�**">	�

"�zא
**��h9%א**M���h�**">	�

"�zא
**��h9%א**M�

��������*-��)*���h�*
�I�o�h�o*���و4*��א.�*��א�k�5���}��2�rF�'א�C�k�5����������*-��)*���h�*
�I�o�h�o*���و4*��א.�*��א�k�5���}��2�rF�'א�C�k�5����������*-��)*���h�*
�I�o�h�o*���و4*��א.�*��א�k�5���}��2�rF�'א�C�k�5����������*-��)*���h�*
�I�o�h�o*���و4*��א.�*��א�k�5���}��2�rF�'א�C�k�5��
'IאC�
��w�4�k��>����K�K�K�Kא
�Cא�w�4�k��>���'Iא
�Cא�w�4�k��>���'Iא
�Cא�w�4�k��>���'Iא �� �� �� �

٢٢٢٢� J� J� J� J����

'�א"&

'�א"&

'�א"&

'�א"&����'IאC'IאC'IאC'IאC�W�W�W�W� �� �� �� �
��������w�**4ن����**"-�'�"** �
��U�>**Iא�/��
**'�א
/�**�אW"'�א��**-��
�ن���������w�**4אI**���م�א��**"-�'�"** �
��U�>**Iא�/��
**'�א
/�**�אW"'�א��**-��
�ن���������w�**4אI**���م�א��**"-�'�"** �
��U�>**Iא�/��
**'�א
/�**�אW"'�א��**-��
�ن���������w�**4אI**���م�א��**"-�'�"** �
��U�>**Iא�/��
**'�א
/�**�אW"'�א��**-��
אI**���م�א
�'
�ن�&"�rF�)p��

'�א
�Cא�ª�'Iא"&�U� و��c��(�
�ن�&"
'�א
��q��k�5<{�&<"����>(�א�rF�)p��

'�א
�Cא�ª�'Iא"&�U� و��c��(�
�ن�&"
'�א
��q��k�5<{�&<"����>(�א�rF�)p��

'�א
�Cא�ª�'Iא"&�U� و��c��(�
�ن�&"
'�א
��q��k�5<{�&<"����>(�א�rF�)p��

'�א
�Cא�ª�'Iא"&�U� و��c��(�
א
��q��k�5<{�&<"����>(�א

�+�)�K���'IאC�
0
 �'������w�4٢٠٢٠٢٠٢٠א
�Cא�w�4�+�)�K���'Iא
�Cא�w�4�+�)�K���'Iא
�Cא�w�4�+�)�K���'Iא�]��'5���'� 
0�]��'5���'� 
0�]��'5���'� 
0�]��'5��٧٧٧٧CCCC٧٦٧٦٧٦٧٦�٪�٪�٪�٪'IאC�

`� ��7Kא��F�;�'IאC�

`� ��7Kא��F�;�'IאC�

`� ��7Kא��F�;�'IאC�

`� ��7Kא��F�;��K�K�K�K� �� �� �� �
�`>���K"%و�`>���K"%و�`>���K"%و�`>���K"%و?*�7&<"�*�������0"�ن�0"�ن�0"�ن�0"�ن�و�T*

*'�������א��C�*"�oא��C�*"�oא��C�*"�oא�$0�C�*"�o¦*��6א
�*��k�5א
*�Tو?*�7&<"�*�������$0¦*��6א
�*��k�5א
*�Tو?*�7&<"�*�������$0¦*��6א
�*��k�5א
*�Tو?*�7&<"�*�������$0¦*��6א
�*��k�5א"&�)*�K�
���'*
"&�)*�K�
���'*
"&�)*�K�
���'*
"&�)*�K�


'IאC�
�WWWWא
�CאI'א
�CאI'א
�CאI'א �� �� �� �



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢٢١  

@âÔŠ@ßì‡u@IQ@H@ @

@óåïÈó�aŠ‡Üa@ @

١ }>M
�0�"'�.&�Kل�א�"
 א���M'�א

٢ �U��t>
���tא��A;��2�3���@ 
٣ �'&�
M
�'"��I!א�z">q�
 @��AG�0�<�Fאد�א
٤ '��Mא��'"W�0��<
 א
>��k�0א

٥ '"
��
 א��-'�א

٦ �@K/�
����6وא�
�'�C�K/א��'"I�
yא�k�&�
M
 @�F>�نAא
٧ �'"W�0��<

<��Kو&��kא�">��">"'�وא��M�A�<"��5و�@ 
٨ '"&�
M
 א
�qزא�kא

٩ G9א��� 

١٠ 0�<>
�'"0�/

�&��kא
>��W�0"'�אM

 ���hא�k�FوאE 
١١ k�5وא���'I�
�>
2
�אل� 

١٢ '"I�
yא�k�&�
M>
�'"0�/
 א


�&'�א ١٣M
��M

 }�k���}�5��Fوא�
�)��kא
>��W�0"'��א


�5"�س ١٤�c�� 
 א


�&'���אد�א
�/�¯'�وא
��z">qوא
�Cق� ١٥M
�"���Iل���AG��"���@ 
١٦ 7W�:�
 د�"�ط�
��אول�א�Nو���kوא

 א

	(�א
�h�tא��K&.�'��Mل� ١٧

١٨ ]�

	(�א>
�)"

 א


<���k�"5א��-"' ١٩���
	
 א

٢٠ 7W�:�

��אول�א�Nو���kوא��"/IC�0 

C�Mא�C�Mא�C�Mא�C�Mא��W�W�W�W�`

 �ق�א���'��/
0"�����;��'2��� ��k	����Cאy"¯'�א�`

 �ق�א���'��/
0"�����;��'2��� ��k	����Cאy"¯'�א�`

 �ق�א���'��/
0"�����;��'2��� ��k	����Cאy"¯'�א�`

 �ق�א���'��/
0"�����;��'2��� ��k	����Cאy"¯'�אKKKK� �� �� �� �



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢٢٢ 

  :بيانات الدراسة والفترة التي تغطيها -ب

������
�**��kא�"�
�**��kא� **����'�+��w�**4א
�CאI**'�4**`�א�"�
����א��
�**��kא�"�
�**��kא� **����'�+��w�**4א
�CאI**'�4**`�א�"�
����א��
�**��kא�"�
�**��kא� **����'�+��w�**4א
�CאI**'�4**`�א�"�
����א��
�**��kא�"�
�**��kא� **����'�+��w�**4א
�CאI**'�4**`�א�"�
�**'����K���'**��+�'**>�K���'**��+�'**>�K���'**��+�'**>�K<**'�+�א


<���k�5?"��א
�CאI'א
	�א�eWא��
א
	�א�eWא��
א
	�א�eWא��
א
	�א�eWא����C��

<���k�5?"��א
�CאI'"'�א���C��

<���k�5?"��א
�CאI'"'�א���C��

<���k�5?"��א
�CאI'"'�א���C��

�q��v*`�א
�CאI*'�%*��9ز�
"*'������"'�א��*5�،������'*"

�q��v*`�א
�CאI*'�%*��9ز��*5�،������'*"

�q��v*`�א
�CאI*'�%*��9ز��*5�،������'*"

�q��v*`�א
�CאI*'�%*��9ز��*5�،
�kא�
I�HI�kא�
I�HI�kא�
I�HI�kא�
I�HI0000אאאא�����`
�٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦LLLL٢٠٠٧٢٠٠٧٢٠٠٧٢٠٠٧KKKK-��3א
/�م�א��
`�-��3א
/�م�א��
`�-��3א
/�م�א��
`�-��3א
/�م�א��
`������٢٠٠١٢٠٠١٢٠٠١٢٠٠١LLLL٢٠٠٢٢٠٠٢٢٠٠٢٢٠٠٢א��6;�א
/�م�א��
`��א��6;�א
/�م�א��
`��א��6;�א
/�م�א��
`��א��6;�א
/�م�א�� �� �� �� �

  :متغيرات الدراسة  - جـ 

����١١١١� J� J� J� J�����B0�
�K �«��4}����X1����{WWWW(�א
�K �«��4�B0(�א
�K �«��4�B0(�א
�K �«��4�B0(�א �� �� �� �
B0�
� K(�א
�K B0(�א
�K B0(�א
�K B0(�א �� �� �� �************************************************************************************************************************************************************************************� �� �� �� �
���Fאدא�kא

��ط��Fאدא�kא

��ط��Fאدא�kא

��ط��Fאدא�kא

��ط �� �� �� �

٢٢٢٢� J� J� J� J�����C�K��I�3א�>&��W�/
�����X2����{WWWW{א
/���W&<�3א��C�K��Iא
/���W&<�3א��C�K��Iא
/���W&<�3א��C�K��Iא �� �� �� �
}Wא�:
��3%�pא
�0�B0/��א
:�א�3%�p}Wא
�0�B0/��א
:�א�3%�p}Wא
�0�B0/��א
:�א�3%�p}Wא
�0�B0/��א �� �� �� � ************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************� �� �� �� �

� �Kع�א.�pل �Kع�א.�pل �Kع�א.�pل �Kع�א.�pل �� �� �� �
� �� �� �� �

٣٣٣٣� J� J� J� Jس�א��ل������C�)<"4�'� ��س�א��ل�C�)<"4�'� ��س�א��ل�C�)<"4�'� ��س�א��ل�C�)<"4�'� ������X3����{WWWW{���<'�א.2(����<'�א.2(����<'�א.2(����<'�א.�rF�)2א.�pل��rFא.�pل��rFא.�pل��rFא.�pل� �� �� �� �
�א�
�sא������k<'�א.2(א�
�sא������k<'�א.2(א�
�sא������k<'�א.2(א�
�sא������k<'�א.�H�H�H�H)2-	�ق�א�<>"'�-	�ق�א�<>"'�-	�ق�א�<>"'�-	�ق�א�<>"'� �� �� �� � ********************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************� �� �� �� �


`�א.�pل����<'�א.2(��F)2.ل����<'�א�p.א�`
��F)2.ل����<'�א�p.א�`
��F)2.ل����<'�א�p.א�`
��F� �� �� �� �

٤٤٤٤� J� J� J� Jم�����MDא�`
��F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �
`�א�MDم��F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �
`�א�MDم��F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �
`�א�MDم��F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �}����X4����{WWWW� �� �� �� �

`�א�
�sא������k<'�א.2(��F)2.א�'>����kא��s�

`�א���F)2.א�'>����kא��s�

`�א���F)2.א�'>����kא��s�

`�א���F� �� �� �� � ************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************� �� �� �� �


`�א�MDم��Fم�MDא�`
��Fم�MDא�`
��Fم�MDא�`
��F� �� �� �� �

٥٥٥٥� J� J� J� J������'/�� 
� �'�א
��אول�א��'/�� 
� �'�א
��אول�א��'/�� 
� �'�א
��אول�א��'/�� 
� �'�א
��אول�א}X5����{WWWW� �� �� �� �
�'

`�א.�pل�א���אو��F�'

`�א.�pل�א���אو��F�'

`�א.�pل�א���אو��F�'

`�א.�pل�א���אو��F–ون����sونא��sونא��sونא��sא��� �� �� �� �****************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************� �� �� �� �

'

`�א�
�sא���kא���אو��F'

`�א�
�sא���kא���אو��F'

`�א�
�sא���kא���אو��F'

`�א�
�sא���kא���אو��F� �� �� �� �

٦٦٦٦� J� J� J� J�����7��
�

���7د2C'�א�

���7د2C'�א�

���7د2C'�א�
�����X6����{WWWW{د2C'�א �� �� �� �
�]�o.א�kא!��אدא�`
��F�]�o.א�kא!��אدא�`
��F�]�o.א�kא!��אدא�`
��F�]�o.א�kא!��אدא�`
��F�H�H�H�Hkא!��אدאkא!��אدאkא!��אدאkد�'����א!��אدא�/
�A@�א
/�د�'A@�א
/�د�'A@�א
/�د�'A@�א �� �� �� �************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************� �� �� �� �

B0�
� K(�א
�K B0(�א
�K B0(�א
�K B0(�א �� �� �� �



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢٢٣  

٧٧٧٧����� J� J� J� J�����'�0��
�0'�� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א��
�0'�� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א��
�0'�� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א��
� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א}����X7����{WWWW� �� �� �� �
�B0�
���Mو%�F�kدא�C'�و&��K"'�و��M�h�oو%�F�kدא�C'�و&��K"'�و��M�h�oو%�F�kدא�C'�و&��K"'�و��M�h�oو%�F�kدא�C'�و&��K"'�و�K ****����h�o(�א
�K �B0(�א
�K �B0(�א
�K �B0(�א �� �� �� � ********************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************************� �� �� �� �

'">��{�k�%و�M�'">��{�k�%و�M�'">��{�k�%و�M�'">��{�k�%و�M�� �� �� �� �

٨٨٨٨� J� J� J� J�����'"
�����Y����{WWWW{א
�א%/'�א��
"'�א
�א%/'�א��
"'�א
�א%/'�א��
"'�א
�א%/'�א�� �� �� �� �

`�א.�pل��D�D�D�D-	�ق�א�<>"'�-	�ق�א�<>"'�-	�ق�א�<>"'�-	�ق�א�<>"'�����{����****����١١١١��Fل��p.א�`
��Fل��p.א�`
��Fل��p.א�`
��F{� �� �� �� �

٩٩٩٩� J� J� J� Jא!%�س������א!%�س������א!%�س������א!%�س����������AAAAن�K�
�����Z����{WWWW{��������@@@@¡�ذج�א
��Kن¡�ذج�א
��Kن¡�ذج�א
��Kن¡�ذج�א �� �� �� �

Z = 1.2X1 + 1.4X2 + 3.3X3 + 0.6X4 + X5� �� �� �� �
X1�����Z�Z�Z�Z)��/
�س�א��ل�אC)��/
�س�א��ل�אC)��/
�س�א��ل�אC)��/
�س�א��ل�אCل�����p.א�`
��F�rFل�p.א�`
��F�rFل�p.א�`
��F�rFل�p.א�`
��F�rF� �� �� �� �
X2�����Z�Z�Z�Zل�p.א�`
��F�rF��s(א���f�0C.لא�p.א�`
��F�rF��s(א���f�0C.لא�p.א�`
��F�rF��s(א���f�0C.لא�p.א�`
��F�rF��s(א���f�0C.א� �� �� �� �
X3�����Z�Z�Z�Zل�p.א�`
��F�rF��}Wא�:

`�א.�pلא.�f�0C?�(�א
��א��Wوא��F�rF��}Wא�:

`�א.�pلא.�f�0C?�(�א
��א��Wوא��F�rF��}Wא�:

`�א.�pلא.�f�0C?�(�א
��א��Wوא��F�rF��}Wא�:
�א.�f�0C?�(�א
��א��Wوא �� �� �� �
X4���������Z�Z�Z�Zم��MDא�`
��F�rF�'"<>ق�א��	م�-�MDא�`
��F�rF�'"<>ق�א��	م�-�MDא�`
��F�rF�'"<>ق�א��	م�-�MDא�`
��F�rF�'"<>ق�א��	-� �� �� �� �
X5�����Z�Z�Z�Zل�p.א�`
��F�rF�k�/"لא���p.א�`
��F�rF�k�/"لא���p.א�`
��F�rF�k�/"لא���p.א�`
��F�rF�k�/"א��� �� �� �� �

��

`���q@א�kא
�CאI'���ز&'�- {���"/'�5(����

`���q@א�kא
�CאI'���ز&'�- {���"/'�5(��
��و�/�ض�א��ول�א��

`���q@א�kא
�CאI'���ز&'�- {���"/'�5(��
��و�/�ض�א��ول�א��

`���q@א�kא
�CאI'���ز&'�- {���"/'�5(��
��و�/�ض�א��ول�א��
��W�W�W�Wو�/�ض�א��ول�א �� �� �� �



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢٢٤ 

�e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��F�F�F�F٢٢٢٢����EEEE� �� �� �� �
��
���q@א�kא
�CאI'���ز&'�- {���"/'�5(��
����q@א�kא
�CאI'���ز&'�- {���"/'�5(��
����q@א�kא
�CאI'���ز&'�- {���"/'�5(��
����q@א�kא
�CאI'���ز&'�- {���"/'�5(�� �� �� �� �

�م �kא@qא���'/"��� �'IאC�
���q@א�kא �s"�9
�א �
١� �א��q@א�kא� �	<'� �- B0�
�K �«��4(�א �X1 

- �3>&��W�/
�א��C�K��I/�ل�א �X2 

�س�א��ل -C�)<"4�'� �����<'�א.�rF)2א.�pل�� �X3 


`�א�MDم -��F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �� �X4 

- '/�� 
� �'�א
��אول�א� �X5 

- 7��
�
�د2C'�א �X6 

- '�0��
� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א� �X7 

٢� �`�"
M�
�א��q@�א ً��

�Kذج�א
��Kن�	���`
�א
/ ��א�� �Z 

٣� �70��
�א��q@�א �'"
�א
�א%/'�א�� �Y 

�C�Mא��C�Mא��C�Mא��C�Mא��W�W�W�W�-��
��;�F&�אد�א
��-��;�F&�אد�א
��-��;�F&�אد�א
��-��;�F&�אد�א �� �� �� �



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢٢٥  

  : أسلوب التحليل المستخدم  -د



"{�א!-W�**M"'�وذ
**�v?**�م�א
��-**��I�0**���אم�א
?**�م�א
��-**��I�0**���אم�א
?**�م�א
��-**��I�0**���אم�א
?**�م�א
��-**��I�0**���אم�א�**I.א�;**���**��/�v**

"{�א!-W�**M"'�وذ�**I.א�;**���**��/�v**

"{�א!-W�**M"'�وذ�**I.א�;**���**��/�v**

"{�א!-W�**M"'�وذ�**I.א�;**���**��/C�**��o�C�**��o�C�**��o�C�**��o�����
���V%�وض�א
�CאI'�وذ
���I�0�vאم�%�وض�א
�CאI'�وذ
���I�0�vאم�%�وض�א
�CאI'�وذ
���I�0�vאم�%�وض�א
�CאI'�وذ
���I�0�vאم��
���Vא�
���Vא�
���Vא�
̀�����א W�*M-!̀�א W�*M-!̀�א W�*M-!̀�א W�*M-!אSPSS (13.0) �������f�*:�F�;*<و����f�*:�F�;*<و����f�*:�F�;*<و����f�*:�F�;*<و�

}"
�I.א}"
�I.א}"
�I.א}"
�I.א����T

�و��yא
��-��%"���K<`�����א
Tא
Tא
Tא��`>���K"%��-��

�و��yא��`>���K"%��-��

�و��yא��`>���K"%��-��

�و��yא�WWWW� �� �� �� �
١١١١� J� J� J� J ط����Cא��k���/��'%��Mط�����Cא��k���/��'%��Mط�����Cא��k���/��'%��Mط�����Cא��k���/��'%��M�KKKK 

٢٢٢٢� J� J� J� J �hs""K�
��U�>Iא
�t<"(�א�hs""K�
��U�>Iא
�t<"(�א�hs""K�
��U�>Iא
�t<"(�א�hs""K�
��U�>Iא
�t<"(�אKKKK� �� �� �� �
٣٣٣٣� J� J� J� J �Cא�Xא��)">E�U�>I��Cא�Xא��)">E�U�>I��Cא�Xא��)">E�U�>I��Cא�Xא��)">E�U�>I�`�C��
�����KKKKא
���C`א
���C`א
���C`א �� �� �� �

� �� �� �� �

@�b�†b�@ZîjĐnÛa@ò�aŠ‡Ûa@òîÔ@Z@ @

  : اختبار صحة الفروض 

�'IאC�>
��W�W�W�Wאtp�C���o'�א
��ض�א.ول�
<�CאI'�אtp�C���o'�א
��ض�א.ول�
<�CאI'�אtp�C���o'�א
��ض�א.ول�
<�CאI'�אtp�C���o'�א
��ض�א.ول� �� �� �� �
C�**��o�C�**��o�C�**��o�C�**��o��������)**W�	
�**$t**pAAAA**2����**2����**2����**2��������������h�4�**2�@Z$**���h�4�**2�@Z$**���h�4�**2�@Z$**���h�4�**2�@Z'�א
�**�ض�א.ول�
<�CאI**'�א
	�t**p���)**W'�א
�**�ض�א.ول�
<�CאI**'�א
	�t**p���)**W'�א
�**�ض�א.ول�
<�CאI**'�א
	�t**p���)**W'�א
�**�ض�א.ول�
<�CאI**'�א

�}"
�I.�}"
�I.�}"
�I.�}"
�I.��CدאF��CدאF��CدאF��CدאFא�א�א�א���������������������'"

*��hא
�*��k�5\*(����א
/ *��א�*�
`���א
/ *��א�*�
`���א
/ *��א�*�
`���א
/ *��א�*�
`���א
�/��P&<*��3א
�/��P&<*��3א
�/��P&<*��3א
�/��P&<*��3+�+�+�+�����א��
"'א��
"'א��
"'א������)*\�k�5�*�

*��hא����)*\�k�5�*�

*��hא����)*\�k�5�*�

*��hא
'IאC�

"'�،�א���Iم�א
��-��،�א���Iم�א
��-��،�א���Iم�א
��-��،�א���Iم�א
��-��@@@@א
�CאI'א
�CאI'א
�CאI'א��

"{�א!-W�M"'�א�I.א�'"
��

"{�א!-W�M"'�א�I.א�'"
��

"{�א!-W�M"'�א�I.א�'"
��

"{�א!-W�M"'�א�I.א�W�W�W�W� �� �� �� �

١١١١� J� J� J� J �'%��M��'%��M��'%��M��'%��Mط�����Cא��k���/ط�����Cא��k���/ط�����Cא��k���/ط�����Cא��k���/��K�K�K�K 

٢٢٢٢� J� J� J� J .א.א.א.א�hs""K�
��U�>IDiscriminant Analysais ����KKKKא
�t<"<`�א
��U�>I�hs""Kא
�t<"<`�א
��U�>I�hs""Kא
�t<"<`�א
��U�>I�hs""Kא
�t<"<`�א �� �� �� �
�'IאC�>
����VWאtp�C���o'�א
��ض�א.ول��`>���K"%و�'IאC�>
����VWאtp�C���o'�א
��ض�א.ول��`>���K"%و�'IאC�>
����VWאtp�C���o'�א
��ض�א.ول��`>���K"%و�'IאC�>
����VWאtp�C���o'�א
��ض�א.ول��`>���K"%و�W�W�W�W� �� �� �� �



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢٢٦ 

����� J� J� J� J�����'"����Cא��'%��Mא��VW����'"����Cא��'%��Mא��VW����'"����Cא��'%��Mא��VW����'"����Cא��'%��Mא��VW����0�7��W�W�W�W/:���א
�/��0�7/:���א
�/��0�7/:���א
�/��0�7/:���א
�/���E�E�E�E ���� ���� ���� ���א�א�א�א��J0FFFFא��q@א�kא� �	<'��J0א��q@א�kא� �	<'��J0א��q@א�kא� �	<'��J0א��q@א�kא� �	<'� �� �� �� �
�'"����Cא��'%��Mא��VW���
`��/�ض���

`��/�ض�����VWא���M%'�א�����C"'�وא��ول�א��

`��/�ض�����VWא���M%'�א�����C"'�وא��ول�א��

`��/�ض�����VWא���M%'�א�����C"'�وא��ول�א��
�q@א�kא� �	<'��q��7@א�kא� �	<'��q��7@א�kא� �	<'��q��7@א�kא� �	<'���J0�7א��J0א��J0א��J0א�وא��ول�א

��/�
�0KKKK/:���א
�/��0/:���א
�/��0/:���א
�/��0/:���א �� �� �� �
�e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��F�F�F�F٣٣٣٣����EEEE� �� �� �� �

�/�
����VWدCאI'�א
/�?��kא��J0�'"����Cא��q@א�kא� �	<'��0�7/:���א�/�
����VWدCאI'�א
/�?��kא��J0�'"����Cא��q@א�kא� �	<'��0�7/:���א�/�
����VWدCאI'�א
/�?��kא��J0�'"����Cא��q@א�kא� �	<'��0�7/:���א�/�
����VWدCאI'�א
/�?��kא��J0�'"����Cא��q@א�kא� �	<'��0�7/:���א� �� �� �� �

@ @X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 

X1 @ @P~SUTJJ@ @M@P~SQUJJ@ @P~RYSJJ@ @P~QSW@ @M@P~PPS@ @M@P~PWT@ @

X2 @ @@ @M@P~USPJJ@ @M@P~RSUJJ@ @P~PYX@ @M@P~PST@ @P~QWW 

X3 @ @@ @@ @P~QTX@ @M@P~SWRJJ@ @M@P~RQQJ@ @M@P~QUP 

X4 @ @@ @@ @@ @M@P~QTT@ @M@P~QXUJ@ @M@P~QRY 

X5 @ @@ @@ @@ @@ @P~PTY@ @P~PSQ 

X6 @ @@ @@ @@ @@ @@ @M@P~RPVJ
 

X7 @ @@ @@ @@ @@ @@ @ 

���Gط�������Cא��)��/��'��
/��h�� ��rF�@���F�C�E�h�� ���
&٥٪� �
�GG� 
��'��/��(�א����Cط��/��h�� ��rF�@���F�C�E�h�� ���
&١٪� �

�C�Mא��C�Mא��C�Mא��C�Mא��W�W�W�W!א�)">t�
����VWא
�t<"(�א!����VWא
�t<"(�א!����VWא
�t<"(�א!����VWאk���"�>
�`W�M-k���"�>
�`W�M-k���"�>
�`W�M-k���"�>
�`W�M-� �� �� �� �
� �� �� �� �

���k6�**2�'**"����C!א�k�**?�/
�3�ن�א**>&�'**"����C!א�k�**?�/
��**��VWא�k�**5����k6�**2�'**"����C!א�k�**?�/
�3�ن�א**>&�'**"����C!א�k�**?�/
��**��VWא�k�**5����k6�**2�'**"����C!א�k�**?�/
�3�ن�א**>&�'**"����C!א�k�**?�/
��**��VWא�k�**5����k6�**2�'**"����C!א�k�**?�/
�3�ن�א**>&�'**"����C!א�k�**?�/
��**��VWא�k�**5�
����h��* ���*
&��*����
/��;��eA�

*��� *������h\�ود��4�א�&<�3א&��*����
/��;��eA�

*��� *������h\�ود��4�א�&<�3א&��*����
/��;��eA�

*��� *������h\�ود��4�א�&<�3א&��*����
/��;��eA�

�٠١�����6}٠١٠}٠١٠}٠١٠}٠\�ود��4�א�&<�3א��*I�0�6�
��*I�0�6�
��*I�0�6�
��*I�0�������J*0�k�*?�/
א
/�?*����J*0�kא
/�?*����J*0�kא
/�?*����J*0�kא

�7��
�

���7د2C'�א�

���7د2C'�א�

���7د2C'�א�
�س�א�*�ل����W�W�W�Wو5*(��*;��و5*(��*;��و5*(��*;��وFFFFX6�E�E�E�E��;*��)*5د2C'�אC�)*<"4�'�* ��س�א�*�ل���C�)*<"4�'�* ��س�א�*�ل���C�)*<"4�'�* ��س�א�*�ل���C�)*<"4�'�* ��������<*'�א.2*(�����<*'�א.2*(�����<*'�א.2*(�����<*'�א.�rF��)*2א.p*�ل���rFא.p*�ل���rFא.p*�ل���rFא.p*�ل������
FFFFX3EEEE��F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� ��،��F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� ��،��F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� ��،��F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �
`�א�MDم�
`�א�MDم�
`�א�MDم�
`�א�MDم�،�FFFFX4EEEE�6��&.א�'"�q��'� �� �'���q"'�א.&���6،�� �'���q"'�א.&���6،�� �'���q"'�א.&���6،��،

�'�0��

*��� *��FFFFX7�K�E�K�E�K�E�K�E����hא��
"'�א
���0'�א��
"'�א
���0'�א��
"'�א
���0'�א��
"'�א&�'*��

*��� *����k6�2��"-����h"/���&> "'�و�/&�'*��

*��� *����k6�2��"-����h"/���&> "'�و�/&�'*��

*��� *����k6�2��"-����h"/���&> "'�و�/&�'*��
٠٥�����K�K�K�K}٠٥٠}٠٥٠}٠٥٠}٠-"����k6�2"/���&> "'�و�/
�k���/��e"?ن����gو�0>(�&�م��k���/��e"?ن����gو�0>(�&�م��k���/��e"?ن����gو�0>(�&�م��k���/��e"?ن����gطو�0>(�&�م����Cطא����Cطא����Cطא����Cא������J0����H-אو����?�J0����H-אو����?�J0����H-אو����?�J0����H-אو����?�F�F�F�F٣١٢}٣١٢٠}٣١٢٠}٣١٢٠}����٠–����١٨٥}١٨٥٠}١٨٥٠}١٨٥٠}٠�E�E�E�E

א.���א
��z/*b�c</��hא
/�?*��kא!�J*0�'*"����Cא�*�q@א�kא� *�	<'��*0�7/:*�����������א.���א
��z/*b�c</��hא
/�?*��kא!�J*0�'*"����Cא�*�q@א�kא� *�	<'��*0�7/:*�����������א.���א
��z/*b�c</��hא
/�?*��kא!�J*0�'*"����Cא�*�q@א�kא� *�	<'��*0�7/:*�����������א.���א
��z/*b�c</��hא
/�?*��kא!�J*0�'*"����Cא�*�q@א�kא� *�	<'��*0�7/:*�����������



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢٢٧  

��/�
&�م�و2*�د�&�?*��w�*4�J*0�'*"����CF�kא�*�q@א��k*��������7&�م�و2*�د�&�?*��w�*4�J*0�'*"����CF�kא�*�q@א��k*��������7&�م�و2*�د�&�?*��w�*4�J*0�'*"����CF�kא�*�q@א��k*��������7&�م�و2*�د�&�?*��w�*4�J*0�'*"����CF�kא�*�q@א��k*��������7.���א
����hد�rF�h.���א
����hد�rF�h.���א
����hد�rF�h.���א
����hد�rF�hאאאאא
�/��א
�/��א
�/��א
�}I�
�0KKKK/:���א
�/��&<�3א
�>(�א�
�I{�0/:���א
�/��&<�3א
�>(�א�
�I{�0/:���א
�/��&<�3א
�>(�א�
�I{�0/:���א
�/��&<�3א
�>(�א� �� �� �� �

UUUU� J� J� J� J�����hs""K�
��U�>Iא
�t<"(�א�hs""K�
��U�>Iא
�t<"(�א�hs""K�
��U�>Iא
�t<"(�א�hs""K�
��U�>Iא
�t<"(�א�W�W�W�W� �� �� �� �
�VW��

��e4א��q@א�kذא�kא
M<'�+��� @�א
/ ��א��
`����e&�ض�א����t�
�VW��

��e4א��q@א�kذא�kא
M<'�+��� @�א
/ ��א��
`����e&�ض�א����t�
�VW��

��e4א��q@א�kذא�kא
M<'�+��� @�א
/ ��א��
`����e&�ض�א����t�
�VW��

��e4א��q@א�kذא�kא
M<'�+��� @�א
/ ��א��
`����e&�ض�א����t�


�`
��

`�&<�3א

��tא��

`�&<�3א

��tא��

`�&<�3א

��tא��
��W�W�W�W&<�3א

��tא �� �� �� �
١١١١� J� J� J� J�������"%�'
����VWدא���"%�'
����VWدא���"%�'
����VWدא���"%�'
����VWدא�W�W�W�W� �� �� �� �

�kא@qא���e4�
/�ض��kא@qא���e4�
/�ض��kא@qא���e4�
/�ض��kא@qא���e4�
/�ض�����Eو�'IאCد�+��Z.א�kذא����Eو�'IאCد�+��Z.א�kذא����Eو�'IאCد�+��Z.א�kذא����Eو�'IאCد�+��Z.א�kذא��/�
א��
`�?�م�א
��-��א��
`�?�م�א
��-��א��
`�?�م�א
��-��א��
`�?�م�א
��-������א
�/��א
�/��א
�/��א

`��/�ض�¡�ذج�دא
'�%"������I�0אم�دא
'�%"���و���I�0אم�دא
'�%"���و���I�0אم�دא
'�%"���و���I�0אم�دא
'�%"���و��

`��/�ض�¡�ذج�دא
'�%"���א��ول�א��

`��/�ض�¡�ذج�دא
'�%"���א��ول�א��

`��/�ض�¡�ذج�دא
'�%"���א��ول�א��
�KKKKא��ول�א �� �� �� �

�e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��F�F�F�F٤٤٤٤����EEEE� �� �� �� �
����VW���VW���VW���VW���������"%�'
�¡�ذج�دא
'�%"��¡�ذج�دא
'�%"��¡�ذج�دא
'�%"��¡�ذج�دא �� �� �� �

'>&��
�א��q@א�kא
��&<'א��q@א�kא
��&<'א��q@א�kא
��&<'א��q@א�kא �� �� �� ���2����2����2����2��`
���� &`
���� &`
���� &`
���� &� �� �� �� ��� &��2������ &��2������ &��2������ &��2����
`
��`
��`
��`
��� �� �� �� �

�س�א�***�ل�C�)***<"4�'�*** ��س�א�***�ل�C�)***<"4�'�*** ��س�א�***�ل�C�)***<"4�'�*** ��س�א�***�ل�C�)***<"4�'�*** ��rFא.p***�ل��rFא.p***�ل��rFא.p***�ل��rFא.p***�ل�����
����FFFFX3EEEE<'�א.2(����<'�א.2(����<'�א.2(����<'�א.2(� �� �� �� �

٣٩٩}٣٩٩١١}٣٩٩١١}٣٩٩١١}١١� �� �� �� ١٤٦}١٤٦٢}١٤٦٢}١٤٦٢}�٢� �� �� �� �

'/�� 
� �'�א
��אول�א'/�� 
� �'�א
��אول�א'/�� 
� �'�א
��אول�א'/�� 
� �'�א
��אول�א����FFFFX5EEEE� �� �� �� ٣١٦}٣١٦٠}٣١٦٠}٣١٦٠}�٠� �� �� �� ٧١١}٧١١٠}٧١١٠}٧١١٠}�٠� �� �� �� �
'�0��
� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א'�0��
� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א'�0��
� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א'�0��
� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א����FFFFX7EEEE� �� �� �� �� J� J� J� J٠٠١٦}٠٠١٦٠}٠٠١٦٠}٠٠١٦٠}����٠� �� �� �� ٠١٦٧}٠١٦٧٠}٠١٦٧٠}٠١٦٧٠}�٠� �� �� �� �

H0��
�א��6sא
��H0א��6sא
��H0א��6sא
��H0א��6sא �� �� �� �� J� J� J� J١٤٨}١٤٨٢}١٤٨٢}١٤٨٢}����٢� �� �� �� �� J� J� J� J٤٦٧}٤٦٧٢}٤٦٧٢}٤٦٧٢}����٢� �� �� �� �
�C�Mא��C�Mא��C�Mא��C�Mא��W�W�W�Wk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWא� �� �� �� �

� �� �� �� �

�z"
M��3>&��Z.א�kذא�kא@qא���e4��80&<�3�ن�� 
����VWא��ول�א�k�5��z"
M��3>&��Z.א�kذא�kא@qא���e4��80&<�3�ن�� 
����VWא��ول�א�k�5��z"
M��3>&��Z.א�kذא�kא@qא���e4��80&<�3�ن�� 
����VWא��ول�א�k�5��z"
M��3>&��Z.א�kذא�kא@qא���e4��80&<�3�ن�� 
����VWא��ول�א�k�5�
k6�2�k�5��

`���������4א�kא
���4���k6�2�k�5א�kא
���4���k6�2�k�5א�kא
���4���k6�2�k�5א�kא��

`�&<�3א

��tא��

`�&<�3א

��tא��

`�&<�3א

��tא��
��W�W�W�W&<�3א

��tא �� �� �� �

�س�א��ل� -C�)<"4�'� ��س�א��ل�C�)<"4�'� ��س�א��ل�C�)<"4�'� ��س�א��ل�C�)<"4�'� ���rF�K�K�K�Kא.�pل����<'�א.�rF�)2א.�pل����<'�א.�rF�)2א.�pل����<'�א.�rF�)2א.�pل����<'�א.2(� �� �� �� �



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢٢٨ 

- �'/�� 
� �'�א
��אول�א�'/�� 
� �'�א
��אول�א�'/�� 
� �'�א
��אول�א�'/�� 
� �'�א
��אول�א�K�K�K�K 

- �'�0��
�0'�� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א��
�0'�� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א��
�0'�� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א��
� �'���q"'�א.&���6א��
"'�אKKKK� �� �� �� �
�`
�ن��<�vא��q@אE�;&���/����/��k	"�8א
��אزن�א���rF�v
�ن��<�vא��q@אE�;&���/����/��k	"�8א
��אزن�א��
`�و?�����72ذ�rF�v
�ن��<�vא��q@אE�;&���/����/��k	"�8א
��אزن�א��
`�و?�����72ذ�rF�v
�ن��<�vא��q@אE�;&���/����/��k	"�8א
��אزن�א��
`�و?�����72ذ�rF�v
و?�����72ذ

/
�0�'5��
5'��0
/و���bא�C�K��Iא�kא���C'�وא
��q"'�����/�د�&<�3א��
5'��0
/و���bא�C�K��Iא�kא���C'�وא
��q"'�����/�د�&<�3א��
5'��0
/و���bא�C�K��Iא�kא���C'�وא
��q"'�����/�د�&<�3א��
�����;�א
��א��W+������;�א
��א��W+������;�א
��א��W+������;�א
��א��W+�و���bא�C�K��Iא�kא���C'�وא
��q"'�����/�د�&<�3א
�kא@qא���v>���CدאF�3>&��C�	

'�א�-�kא@qא���v>���CدאF�3>&��C�	

'�א�-�kא@qא���v>���CدאF�3>&��C�	

'�א�-�kא@qא���v>���CدאF�3>&��C�	

'�א�-�K�K�K�K� �� �� �� �

٢٢٢٢� J� J� J� J�����s""K�
����VWدא
'�א�s""K�
����VWدא
'�א�s""K�
����VWدא
'�א�s""K�
����VWدא
'�א�W�W�W�W� �� �� �� �
�hs""K�
����VWא

�Kذج�א�	��Cא�Dص��0
�t<"(�א�`>���K"%�hs""K�
����VWא

�Kذج�א�	��Cא�Dص��0
�t<"(�א�`>���K"%�hs""K�
����VWא

�Kذج�א�	��Cא�Dص��0
�t<"(�א�`>���K"%�hs""K�
����VWא

�Kذج�א�	��Cא�Dص��0
�t<"(�א�`>���K"%�W�W�W�W� �� �� �� �

�e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��F�F�F�F٥٥٥٥����EEEE� �� �� �� �
�hs""K�
����VW¡�ذج�א
�t<"(�א�hs""K�
����VW¡�ذج�א
�t<"(�א�hs""K�
����VW¡�ذج�א
�t<"(�א�hs""K�
����VW¡�ذج�א
�t<"(�אFFFF�'�C�"/א��'
�AEEEE@�א�/"�A�'�C@�א�/"�A�'�C@�א�/"�A�'�C@�א�/"��C'�����–א
�א
'�א�/"��C'�א
�א
'�א�/"��C'�א
�א
'�א�/"��C'�א
�א �� �� �� �

'>&��
�א��q@א�kא
��&<'א��q@א�kא
��&<'א��q@א�kא
��&<'א��q@א�kא �� �� �� ��k���/א��k���/א��k���/א��k���/א�� �� �� �� <>��c<>�c<>�c<>�c/��(�و��/��(�و��/��(�و��/��(�و��
����א���א���א���א �� �� �� �

Wilkes 
Lambda� �� �� �� �

�@A�k���/א��@A�k���/א��@A�k���/א��@A�k���/א�
'�C�"/א�'�C�"/א�'�C�"/א�'�C�"/א�� �� �� �� �

�k���/א��k���/א��k���/א��k���/א�
'�C�"/א�'�C�"/א�'�C�"/א�'�C�"/א�� �� �� �� �

��rFس�א�***�ل��C�)***<"4�'�*** ���rFس�א�***�ل��C�)***<"4�'�*** ���rFس�א�***�ل��C�)***<"4�'�*** ���rFس�א�***�ل��C�)***<"4�'�*** �
�FFFFX3EEEEא.�pل����<'�א.2(�א.�pل����<'�א.2(�א.�pل����<'�א.2(�א.�pل����<'�א.2(� �� �� �� �

� J� J� J� J٧٤٢}٧٤٢٤}٧٤٢٤}٧٤٢٤}����٤� �� �� �� �� J� J� J� J٧٣٦}٧٣٦٠}٧٣٦٠}٧٣٦٠}����٠� �� �� �� ٦٩٥}٦٩٥٠}٦٩٥٠}٦٩٥٠}�٠� �� �� �� �

�'***"
� ***�'���q"***'�א.&�***��6א���'***"
� ***�'���q"***'�א.&�***��6א���'***"
� ***�'���q"***'�א.&�***��6א���'***"
� ***�'���q"***'�א.&�***��6א��
�'�0��
�FFFFX7EEEEא
���0'�א
���0'�א
���0'�א �� �� �� �

٠٠٩}٠٠٩٠}٠٠٩٠}٠٠٩٠}٠� �� �� �� ٥٠٦}٥٠٦٠}٥٠٦٠}٥٠٦٠}�٠� �� �� �� ٥٨٩}٥٨٩٠}٥٨٩٠}٥٨٩٠}�٠� �� �� �� �

�'/�� 
� �'�א
��אول�א�'/�� 
� �'�א
��אول�א�'/�� 
� �'�א
��אول�א�'/�� 
� �'�א
��אول�אFFFFX5EEEE� �� �� �� ٢٠٣}٢٠٣٠}٢٠٣٠}٢٠٣٠}�٠� �� �� �� ٤٧١}٤٧١٠}٤٧١٠}٤٧١٠}�٠� �� �� �� ٥٧٧}٥٧٧٠}٥٧٧٠}٥٧٧٠}�٠� �� �� �� �
�
��H0�H0�H0�H0א��6sא
�א��6sא
�א��6sא
�א��6sא �� �� �� ٢٤٠}٢٤٠٠}٢٤٠٠}٢٤٠٠}�٠� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �
�C�Mא��C�Mא��C�Mא��C�Mא��W�W�W�Wk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWא� �� �� �� �

� �� �� �� �

��Z��� T
�وא '>&��
�א kא@qא��� e4�� �ن� 3>&� 80� 
�א �א��ول VW���� k�5���Z��� T
�وא '>&��
�א kא@qא��� e4�� �ن� 3>&� 80� 
�א �א��ول VW���� k�5���Z��� T
�وא '>&��
�א kא@qא��� e4�� �ن� 3>&� 80� 
�א �א��ول VW���� k�5���Z��� T
�وא '>&��
�א kא@qא��� e4�� �ن� 3>&� 80� 
�א �א��ول VW���� k�5�
����"K4��'2Cد�} -�'IאC�

��hא
���k�5\(�א�`
2'��K4"�����0>(�������&<�3א
/ ��א��Cد�} -�'IאC�

��hא
���k�5\(�א�`
2'��K4"�����0>(�������&<�3א
/ ��א��Cد�} -�'IאC�

��hא
���k�5\(�א�`
2'��K4"�����0>(�������&<�3א
/ ��א��Cد�} -�'IאC�

��hא
���k�5\(�א�`
�0>(�������&<�3א
/ ��א��

�`
��

`��k6�2&<�3א

��tא��

`��k6�2&<�3א

��tא��

`��k6�2&<�3א

��tא��
��k6�2�W�W�W�W&<�3א

��tא �� �� �� �



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢٢٩  

�س�א��ل -C�)<"4�'� ��س�א��لC�)<"4�'� ��س�א��لC�)<"4�'� ��س�א��لC�)<"4�'� ���rF����FFFFX3EEEEא.�pل����<'�א.�rF)2א.�pل����<'�א.�rF)2א.�pل����<'�א.�rF)2א.�pل����<'�א.2(���� �� �� �� �
- �'�0��
�0'�� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א��
�0'�� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א��
�0'�� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א��
� �'���q"'�א.&���6א��
"'�אFFFFX7EEEE 

- �'/�� 
� �'�א
��אول�א�'/�� 
� �'�א
��אول�א�'/�� 
� �'�א
��אول�א�'/�� 
� �'�א
��אول�אFFFFX5EEEE� �� �� �� �
�وذ
�v- {�5(��;�א�/����kא�/"��C'�،��/��(�و�<>����cא�وذ
�v- {�5(��;�א�/����kא�/"��C'�،��/��(�و�<>����cא�وذ
�v- {�5(��;�א�/����kא�/"��C'�،��/��(�و�<>����cא�وذ
�v- {�5(��;�א�/����kא�/"��C'�،��/��(�و�<>����cא� �� �� �� �

�rF�v
�WWWWو?�����72ذ
�rF�vو?�����72ذ
�rF�vو?�����72ذ
�rF�vو?�����72ذ �� �� �� �
�س�א��لC�)<"4�'� ��س�א��لC�)<"4�'� ��س�א��لC�)<"4�'� ��س�א��لC�)<"4�'� ���rF�F�F�F�FX3�����W�E�W�E�W�E�W�Eא.�pل����<'�א.�rF�)2א.�pل����<'�א.�rF�)2א.�pل����<'�א.�rF�)2א.�pل����<'�א.2(����� �� �� �� �

��"-��"-��"-��"-p.و4">(�א�)��K�
�ل�و�/����ل�و�/����ل�و�/����ل�و�/����	"�cد2C'�א
��אزن�א��
`�4�J0">(�א
���K(�و4">(�א.�p	�c"د2C'�א
��אزن�א��
`�4�J0">(�א
���K(�و4">(�א.�p	�c"د2C'�א
��אزن�א��
`�4�J0">(�א
���K(�و4">(�א.�p	�c"د2C'�א
��אزن�א��
`�4�J0">(�א
�0�6�%
�sא������§��M��wد�Cא
���K(�و�/�������אً�?��ً���
�0�6�%
�sא������§��M��wد�Cא
���K(�و�/�������אً�?��ً���	"�س�
	���Cא�
�$��&<�3א�
�0�6�%
�sא������§��M��wد�Cא
���K(�و�/�������אً�?��ً���	"�س�
	���Cא�
�$��&<�3א�
�0�6�%
�sא������§��M��wد�Cא
���K(�و�/�������אً�?��ً���	"�س�
	���Cא�
�$��&<�3א�
�	"�س�
	���Cא�
�$��&<�3א

�h���+�h���+�h���+�h���+w�§אw�§אw�§אw�§א�����`
�KKKKא�
�$���������Xא
/ ��א��
`�א�
�$���������Xא
/ ��א��
`�א�
�$���������Xא
/ ��א��
`�א�
�$���������Xא
/ ��א�� �� �� �� �
�'�0��
�0'�� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א��
�0'�� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א��
�0'�� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א��
� �'���q"'�א.&���6א��
"'�אFFFFX7W�EW�EW�EW�E����� �� �� �� �

��������Cא!دא�e*>/�0*'�،�و���
��0�6
�sא�*��kא�*%�
��0�6
�sא�*��kא
���0*'�،�و�/<*�eא!دא���������C	��C�*?�h���c"א!دא��C&<*�3א�*%�
��0�6
�sא�*��kא
���0*'�،�و�/<*�eא!دא���������C	��C�*?�h���c"א!دא��C&<*�3א�*%�
��0�6
�sא�*��kא
���0*'�،�و�/<*�eא!دא���������C	��C�*?�h���c"א!دא��C&<*�3א�*%�
�	"��C�*?�h���cא!دא��C&<*�3א
�ن�&**�م�?**�����C&<**�3א
�%**��v**>�0�6א�
�sא�**�2��k"**�א2�ً"**�א2�ً"**�א2�ً"**�אً���k�**א�s�
�ن�&**�م�?**�����C&<**�3א
�%**��v**>�0�6א���k�**א�s�
�ن�&**�م�?**�����C&<**�3א
�%**��v**>�0�6א���k�**א�s�
�ن�&**�م�?**�����C&<**�3א
�%**��v**>�0�6א����������**����$**�
?**���/**�ض�א�
�**$����**�����?**���/**�ض�א�
�**$����**�����?**���/**�ض�א�
�**$����**�����?**���/**�ض�א�
�KKKKא!%�سא!%�سא!%�سא!%�س �� �� �� �

�'/�� 
� �'�א
��אول�א�'/�� 
� �'�א
��אول�א�'/�� 
� �'�א
��אول�א�'/�� 
� �'�א
��אول�אFFFFX5W�EW�EW�EW�E����� �� �� �� �
��"-��"-��"-��"-FFFF�'
�"I�)?.א�'

���pא.�pل�א���אو&�+���K�� ن�ز��د��א.��אل�א��'
�"I�)?.א�'

���pא.�pل�א���אو&�+���K�� ن�ز��د��א.��אل�א��'
�"I�)?.א�'

���pא.�pل�א���אو&�+���K�� ن�ز��د��א.��אل�א��'
�"I�)?.א�'

���pא.�pل�א���אو&�+���K�� ن�ز��د��א.��אل�א�

�J
�س�א��ل�א
/��(��K�K�K�Kو���k�0� -�'pא���
�Jو���k�0� -�'pא���
�Jو���k�0� -�'pא���
�Jو���k�0� -�'pא���C�'"2���Fو�'"
�س�א��ل�א
/��(���د�rF�hא���ض�%/�C�'"2���Fو�'"
�س�א��ل�א
/��(���د�rF�hא���ض�%/�C�'"2���Fو�'"
�س�א��ل�א
/��(���د�rF�hא���ض�%/�C�'"2���Fو�'"
���������������K�K�K�Kد�rF�hא���ض�%/�
�hد���hد���hد���h���5;��/�ل���د�
���pא�MDم�א���אو
'��/�ل�&�'K"?�+��K


���pא�MDم�א���אو
'��/�ل�����5;��/�ل��rFא���Cع��/�ل�א&�'K"?�+��K


���pא�MDم�א���אو
'��/�ل�����5;��/�ل��rFא���Cع��/�ل�א&�'K"?�+��K


���pא�MDم�א���אو
'��/�ل�����5;��/�ل��rFא���Cع��/�ل�א&�'K"?�+��K

�rFא���Cع��/�ل�א


'�وز�*�د�������"* 

`�א��*�ض�%/�
"*'�א��

���pא.�pل�א���אو
'�،�و�0&�'K"?�+��K


'�وز�*�د������א�"* 

`�א��*�ض�%/�
"*'�א��

���pא.�pل�א���אو
'�،�و�0&�'K"?�+��K


'�وز�*�د������א�"* 

`�א��*�ض�%/�
"*'�א��

���pא.�pل�א���אو
'�،�و�0&�'K"?�+��K


'�وز�*�د������א�"* 

`�א��*�ض�%/�
"*'�א��

���pא.�pل�א���אو
'�،�و�0&�'K"?�+��K

א
�`
�������K�K�K�Kא
/ ��א��
`������א
/ ��א��
`������א
/ ��א��
`������א
/ ��א�� �� �� �� �

�'
�" 

���pא.�pل�א���אو
'�و��א%��א&��-$5�'��	

�ن�ز��د��pC"��א��K5�'
�" 

���pא.�pل�א���אو
'�و��א%��א&��-$5�'��	

�ن�ز��د��pC"��א��K5�'
�" 

���pא.�pل�א���אو
'�و��א%��א&��-$5�'��	

�ن�ز��د��pC"��א��K5�'
�" 

���pא.�pل�א���אو
'�و��א%��א&��-$5�'��	

�ن�ز��د��pC"��א��K5
�'��	

�3+����cא
�?�H-���ن�א
��5'��;�א����Iد���;�א�w�4�C�K��Iא��
"'�א

	��'�א��
"'�א

	��'�א��
"'�א

	��'�א��
"'�א
/��w�4�C�K��Iد���;�א���I5'��;�א���
�3+����cא
�?�H-���ن�א
/��w�4�C�K��Iد���;�א���I5'��;�א���
�3+����cא
�?�H-���ن�א
/��w�4�C�K��Iد���;�א���I5'��;�א���
�3+����cא
�?�H-���ن�א
/�

א

	��'�א
sא�k�� �+����2�-�;&���Wא��C�K��Iא���<�'�א
����s��T;��/�ل�¡*���א

	��'�א
sא�k�� �+����2�-�;&���Wא��C�K��Iא���<�'�א
����s��T;��/�ل�¡*���א

	��'�א
sא�k�� �+����2�-�;&���Wא��C�K��Iא���<�'�א
����s��T;��/�ل�¡*���א

	��'�א
sא�k�� �+����2�-�;&���Wא��C�K��Iא���<�'�א
����s��T;��/�ل�¡*���
&�k�">Kא
��5'�א���C'�وא
/���W&<�3א.��אل�א� �����K+�א.�pل�،�F�'p�oذא��5ن�&�k�">Kא
��5'�א���C'�وא
/���W&<�3א.��אل�א� �����K+�א.�pل�،�F�'p�oذא��5ن�&�k�">Kא
��5'�א���C'�وא
/���W&<�3א.��אل�א� �����K+�א.�pل�،�F�'p�oذא��5ن�&�k�">Kא
��5'�א���C'�وא
/���W&<�3א.��אل�א� �����K+�א.�pل�،�F�'p�oذא��5ن�

�pC�0�Y��0�Y��0�Y��0�Y��K�K�K�K"��א

	��'����ق�א��Nא.د��3א
�א2{�א�-��pC"��א

	��'����ق�א��Nא.د��3א
�א2{�א�-��pC"��א

	��'����ق�א��Nא.د��3א
�א2{�א�-��pC"��א

	��'����ق�א��Nא.د��3א
�א2{�א�-�� �� �� �� �



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢٣٠ 


`��>**�ن�א

K*�ذج�א� **���م�+��� *@����*�

`��>**�ن�א

K*�ذج�א� **���م�+��� *@���و�0�*�

`��>**�ن�א

K*�ذج�א� **���م�+��� *@���و�0�*�

`��>**�ن�א

K*�ذج�א� **���م�+��� *@���و�0�*�
�א
/ **��א�*�
`�&<**�3א

t**����א
/ **��א�*�
`�&<**�3א

t**����א
/ **��א�*�
`�&<**�3א

t**����א
/ **��א�*�
`�&<**�3א

t**���و�0
`
��

`א��

`א��

`א��
�WWWWא �� �� �� �

Z = 0.240 – 4.742 X3 + 0.009 X7 + 0.203 X5 

With Cot of point ( 0.049 ) 

�kن�א����4א���"-�kن�א����4א���"-�kن�א����4א���"-�kن�א����4א���"-FFFF�k�5��

�E�E�E�E�3א
���k�5א
���k�5א
���k�5א/��`�%�'K"	
�8�?(��;��w�4א	E�T

�3א/��`�%�'K"	
�8�?(��;��w�4א	E�T

�3א/��`�%�'K"	
�8�?(��;��w�4א	E�T

�3א/��`�%�'K"	
�8�?(��;��w�4א	E�T
א
v
�ذ ;��c</
�א �و&<3 `
��� � &�rFض��/��� ����v
�ذ ;��c</
�א �و&<3 `
��� � &�rFض��/��� ����v
�ذ ;��c</
�א �و&<3 `
��� � &�rFض��/��� ����v
�ذ ;��c</
�א �و&<3 `
��� � &�rFض��/��� ��������� '
�א
�א 'K"?�H��5� �%�ذא '
�א
�א 'K"?�H��5� �%�ذא '
�א
�א 'K"?�H��5� �%�ذא '
�א
�א 'K"?�H��5� -FFFF����Z%�ذא

Score�E�E�E�E���4א����w�4ن����w�4�;���5א
	"K'�%�ن�4�א��/¶��ن��w�4א������4��w�4�;���5א
	"K'�%�ن�4�א��/¶��ن��w�4א������4��w�4�;���5א
	"K'�%�ن�4�א��/¶��ن��w�4א������4��w�4�;���5א
	"K'�%�ن�4�א��/¶�FFFF'5��
����/�ض�����/�ض�����/�ض�����/�ض��E�E�E�Eא
��5'א
��5'א
��5'א
�`

'�א
/ ��א���-�rF�`

'�א
/ ��א���-�rF�`

'�א
/ ��א���-�rF�`

'�א
/ ��א���-�rF�K�K�K�K� �� �� �� �

٣٣٣٣� J� J� J� J�����'"	"%��

"�zאM�
����VWدא
'�א�'"	"%��

"�zאM�
����VWدא
'�א�'"	"%��

"�zאM�
����VWدא
'�א�'"	"%��

"�zאM�
����VWدא
'�א�W�W�W�W� �� �� �� �
�VW���
`��/�ض���

`��/�ض�����VWא��ول�א��

`��/�ض�����VWא��ول�א��

`��/�ض�����VWא��ول�א��
�دא
'�א
��s""Kدא
'�א
��s""Kدא
'�א
��s""Kدא
'�א
������s""KאC���oאkאC���oאkאC���oאkאC���oאkא��ول�א �� �� �� �

� �� �� �� �

�e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��F�F�F�F٦٦٦٦����EEEE� �� �� �� �

���0�VW/��א�C���oא�k&<�3دא
'�א
���0�VW/��א�C���oא�k&<�3دא
'�א
���0�VW/��א�C���oא�k&<�3دא
'�א
���0�VW/��א�C���oא�k&<�3دא
'�א�z"
M��z"
M��z"
M��z"
M�� �� �� �� �

�/��(�א����Cط��/��(�א����Cط��/��(�א����Cط��/��(�א����Cط�
�א
��א%	`�א
��א%	`�א
��א%	`�א
��א%	`� �� �� �� �

Canonical 
Corrolation� �� �� �� �

�c<>و��)��/��c<>و��)��/��c<>و��)��/��c<>و��)��/�
����א���א���א���א �� �� �� �

Wilkes 
Lambda� �� �� �� �

�k���/א��k���/א��k���/א��k���/א�� �� �� �� �
�5�5�5�5٢٢٢٢� �� �� �� ��K�K�K�K�f�f�f�fد�د�د�د�� �� �� �� ��h�� ��h�� ��h�� ��h�� �

'
��

'א��

'א��

'א��
�א �� �� �� �
٦٩٤}٦٩٤٠}٦٩٤٠}٦٩٤٠}٠� �� �� �� ٥١٨}٥١٨٠}٥١٨٠}٥١٨٠}�٠� �� �� �� ٥٥٩}٥٥٩٧٦}٥٥٩٧٦}٥٥٩٧٦}�٧٦� �� �� �� �٣٣٣٣� �� �� �� ٠٠}٠٠٠}٠٠٠}٠٠٠}�٠� �� �� �� �

��
&�'

��دא&�'

��دא&�'

��دא&�'
دא
�h�� ��h�� ��h�� ��h�� �
٠١}٠١٠}٠١٠}٠١٠}٠� �� �� �� �

�C�Mא��C�Mא��C�Mא��C�Mא��W�W�W�Wk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWא� �� �� �� �
� �� �� �� �

� '
�دא '��
/�� 3>&� 80� 
�א �א��ول VW���� k�5�� '
�دא '��
/�� 3>&� 80� 
�א �א��ول VW���� k�5�� '
�دא '��
/�� 3>&� 80� 
�א �א��ول VW���� k�5�� '
�دא '��
/�� 3>&� 80� 
�א �א��ول VW���� k�5���"-� s""K�
�-"��א s""K�
�-"��א s""K�
�-"��א s""K�
?"�Hq>0�Hq>0�Hq>0�Hq>0�'K"?�'K"?�'K"?�'Kא
�5�C���o�5א�C���o�5א�C���o�5א�C���o٢٢٢٢אFFFF�5�5�5�5٢٢٢٢�����'0� א� �0'�א� �0'�א� �0'�א��Z�Z�Z�Z٥٥٩}٥٥٩٧٦}٥٥٩٧٦}٥٥٩٧٦}٧٦�E�E�E�E�h�� ���
&�'"W�M-!א����

��� ����5������h&<�3د�&�'"W�M-!א����

��� ����5������h&<�3د�&�'"W�M-!א����

��� ����5������h&<�3د�&�'"W�M-!א����
�������5&<�3د�



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢٣١  

٠١}٠١٠}٠١٠}٠١٠}٠�����'��-�k�2C�0�v
+�+�+�+�،�وC�0א�K �'I&'�א�	��"�cא���<�'�وא���K<'�،�وC�0א�K �'I&'�א�	��"�cא���<�'�وא���K<'�،�وC�0א�K �'I&'�א�	��"�cא���<�'�وא���K<'�،�وC�0א�K �'I&'�א�	��"�cא���<�'�وא��FFFF٣٣٣٣�E�E�E�E�'>�Kوذ
�k�2C�0�v-��'�وذ
�k�2C�0�v-��'�وذ
�k�2C�0�v-��'�وذ
� )��/�� )��/�� )��/�� �����א���Cطא���Cطא���Cطא���Cط�/��( Hq>0� T
�وא )<"����5� Hq>0� T
�وא )<"����5� Hq>0� T
�وא )<"����5� Hq>0� T
�وא )<"����5FFFF٦٩٤}٦٩٤٠}٦٩٤٠}٦٩٤٠}٠� E� E� E� E� G�
4� �ن� G�
4� �ن� G�
4� �ن� G�
4� �א��q@א�����kא���Cطא���Cطא���Cطא���Cط�ن J0�kא@qא��� J0�kא@qא��� J0�kא@qא��� J0

���5&<�3ذ
FFFFZ-Score�E�E�E�E�vج���7א
	"K'�א�	���Cج���7א
	"K'�א�	���Cج���7א
	"K'�א�	���Cج���7א
	"K'�א�	���Cא�� ����0

�Kذא�� ����0

�Kذא�� ����0

�Kذא�� ����0

�Kذ��K5ذج��K

���5&<�3ذ
y�v�א�א��K5ذج��K

���5&<�3ذ
y�v�א�א��K5ذج��K

���5&<�3ذ
y�v�א�א��K5ذج��K

y�א�א
��ً:����ً:����ً:����ً:���K"?�K�K�K�K'��/��(�و�<>����cא�?"K'��/��(�و�<>����cא�?"K'��/��(�و�<>����cא�?"K'��/��(�و�<>����cא�����א���ضא���ضא���ضא���ض �� �� �� �

٤٤٤٤� J� J� J� J�������
�

���א���Iאم�א

�Kذج�+�א�

���א���Iאم�א

�Kذج�+�א�

���א���Iאم�א

�Kذج�+�א�
�WWWWא���Iאم�א

�Kذج�+�א �� �� �� �

`��/�ض������VW	���א�kא

�Kذج���

`��/�ض������VW	���א�kא

�Kذج�א��ول�א��

`��/�ض������VW	���א�kא

�Kذج�א��ول�א��

`��/�ض������VW	���א�kא

�Kذج�א��ول�א��
��K�K�K�Kא��ول�א �� �� �� �

�e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��F�F�F�F٧٧٧٧����EEEE� �� �� �� �
�z"
M�

<�4��Kא�6�b�+�kدא
'�א�B"tM

"�zאM�
����VWא�z"
M�

<�4��Kא�6�b�+�kدא
'�א�B"tM

"�zאM�
����VWא�z"
M�

<�4��Kא�6�b�+�kدא
'�א�B"tM

"�zאM�
����VWא�z"
M�

<�4��Kא�6�b�+�kدא
'�א�B"tM

"�zאM�
����VWא� �� �� �� �

� �� �� �� �
�א��kא��kא��kא�K �k&'�א����K 4&'�א����K 4&'�א����K 4&'�א���4
'">p.א'">p.א'">p.א'">p.א� �� �� �� �

�k���/א��k���/א��k���/א��k���/א�� �� �� �� �
����4א���k/�ض�����4א���k/�ض�����4א���k/�ض�����4א���k/�ض�
`
�������א
/ ��א��
`������א
/ ��א��
`������א
/ ��א��
`������א
/ ��א�� �� �� �� �

����4א�����k/�ض�����4א�����k/�ض�����4א�����k/�ض�����4א�����k/�ض�
`
�������א
/ ��א��
`������א
/ ��א��
`������א
/ ��א��
`������א
/ ��א�� �� �� �� �

�&�د�&�د�&�د�&�د� �� �� �� �٪٪٪٪� �� �� �� �&�د&�د&�د&�د� �� �� �� �٪٪٪٪� �� �� �� �
�����k�5/*�ض���*�����������k�5/*�ض���*�����������k�5/*�ض���*�����������k�5/*�ض���*������

`
�א
/ ��א��
`א
/ ��א��
`א
/ ��א��
`א
/ ��א�� �� �� �� �
٦٧٦٧٦٧٦٧� �� �� �� ١١١١}}}}�٩٣٩٣٩٣٩٣� �� �� �� �٥٥٥٥� �� �� �� ٢٢٢٢}}}}�٢٢٢٢� �� �� �� �

�*******������k�5/*******�ض��*******������k�5/*******�ض��*******������k�5/*******�ض��*******������k�5/*******�ض�
`
�������א
/ ��א��
`������א
/ ��א��
`������א
/ ��א��
`������א
/ ��א�� �� �� �� �

٣٣٣٣� �� �� �� ٩٩٩٩}}}}�٦٦٦٦� �� �� �� �٤٥٤٥٤٥٤٥� �� �� �� ٨٨٨٨}}}}�٩٣٩٣٩٣٩٣� �� �� �� �

�B"t**M

"�zא**M�
� **�'�א�B"t**M

"�zא**M�
� **�'�א�B"t**M

"�zא**M�
� **�'�א�B"t**M

"�zא**M�
� **�'�א
k�4א��K>
k�4א��K>
k�4א��K>
k�4א��K>
� �� �� �� �

٣٣٣٣}}}}٩٣٩٣٩٣٩٣����٪٪٪٪� �� �� �� �

�C�Mא��C�Mא��C�Mא��C�Mא��W�W�W�Wk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWא� �� �� �� �
� �� �� �� �

�8	-��?�hs"K�
�3�ن�¡�ذج�א
�t<"(�א>&�VW��

�80��k�5א� 
�3�ن�¡�ذج�א
�t<"(�א
��hs"K?��-	��8;�א��ول�א>&�VW��

�80��k�5א� 
�3�ن�¡�ذج�א
�t<"(�א
��hs"K?��-	��8;�א��ول�א>&�VW��

�80��k�5א� 
�3�ن�¡�ذج�א
�t<"(�א
��hs"K?��-	��8;�א��ول�א>&�VW��

�80��k�5א� 
�;�א��ول�א
�'?�

"'�א�&�VW����'?�

"'�א�&�VW����'?�

"'�א�&�VW����'?�

"'�א�&�VW����`
�0>(����אزن��T&�K �J0א
�Cא�P�/���"-�'Iو% ��-�א
`��0>(����אزن��T&�K �J0א
�Cא�P�/���"-�'Iو% ��-�א
`��0>(����אزن��T&�K �J0א
�Cא�P�/���"-�'Iو% ��-�א
`��0>(����אزن��T&�K �J0א
�Cא�P�/���"-�'Iو% ��-�א

٩٣٩٣٩٣٩٣�٪�٪�٪�٪�`

`�و-�א���� /��rFض��/���T

`�و-�א
`��;�-���kא
���k�5א���� /��rFض��/���T

`�و-�א
`��;�-���kא
���k�5א���� /��rFض��/���T

`�و-�א
`��;�-���kא
���k�5א���� /��rFض��/���T
��k�5�k�5�k�5�k�5;�א
���;�א
���;�א
���;�א
��٪�٪�٪�٪��٩٤٩٤٩٤٩٤;�-���kא
���k�5א



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢٣٢ 

��rFض��/��� ��T
���/�ض���rFא ��T
���/�ض���rFא ��T
���/�ض���rFא ��T

`א��� � /`
��� � /`
��� � /`
��� �א

�Kذج�+������،،،،/ � �4�א �א
��c</��hد?' �א

�Kذج�+��א.�� �4�א �א
��c</��hد?' �א

�Kذج�+��א.�� �4�א �א
��c</��hد?' �א

�Kذج�+��א.�� �4�א �א
��c</��hد?' � @�� @�� @�� @�א.��
٣٣٣٣}}}}٩٣٩٣٩٣٩٣�٪�٪�٪�٪�;��;��;��;��`
��F�`
��F�`
��F�`
��F���
�

���א����4א�kא.p<"'�א.���א
���C�?�c</��hא

�Kذج�+�א�

���א����4א�kא.p<"'�א.���א
���C�?�c</��hא

�Kذج�+�א�

���א����4א�kא.p<"'�א.���א
���C�?�c</��hא

�Kذج�+�א�
א����4א�kא.p<"'�א.���א
���C�?�c</��hא

�Kذج�+�א

�]�o.א�k�4����0א�]�o.א�k�4����0א�]�o.א�k�4����0א�]�o.א�k�4����0א�K�K�K�K 

� )W�	
�א 'IאC�>
� �א
��ض�א.ول 'tp��%C� �

<��8�I� ���)W�	
�א 'IאC�>
� �א
��ض�א.ول 'tp��%C� �

<��8�I� ���)W�	
�א 'IאC�>
� �א
��ض�א.ول 'tp��%C� �

<��8�I� ���)W�	
�א 'IאC�>
� �א
��ض�א.ول 'tp��%C� �

<��8�I� ��AAAA�@Z$�� �2��� ��@Z$�� �2��� ��@Z$�� �2��� ��@Z$�� �2��� �
�P�/�

"{�Fدא��Cא������א��
"'�+�א�I.�h�4�2�P�/�

"{�Fدא��Cא������א��
"'�+�א�I.�h�4�2�P�/�

"{�Fدא��Cא������א��
"'�+�א�I.�h�4�2�P�/�

"{�Fدא��Cא������א��
"'�+�א�I.�h�4�2�k�5��

��hא�`

��hא
���k�5&<�3א
/ ��א���`

��hא
���k�5&<�3א
/ ��א���`

��hא
���k�5&<�3א
/ ��א���`
&<�3א
/ ��א��

'IאC�
�����@@@@\(�א
�CאI'\(�א
�CאI'\(�א
�CאI'\(�א �� �� �� �
  :اختبار صحة الفرض الثاني للدراسة

C�**��o�C�**��o�C�**��o�C�**��o��������)**W�	

<�CאI**'�א�`��**�

<�CאI**'�א
	�t**p���)**W'�א
�**�ض�א�`��**�

<�CאI**'�א
	�t**p���)**W'�א
�**�ض�א�`��**�

<�CאI**'�א
	�t**p���)**W'�א
�**�ض�א�`��**�
����t**pAAAA��h�4�**2�@Z$**���**2������h�4�**2�@Z$**���**2������h�4�**2�@Z$**���**2������h�4�**2�@Z$**���**2'�א
�**�ض�א
��'*"

"{�Fدא��Cא������א���I.��'*"

"{�Fدא��Cא������א���I.��'*"

"{�Fدא��Cא������א���I.��'*"

"{�Fدא��Cא������א���I.��'*-9	9-*'��א�	9-*'��א�	9-*'��א�	و2*�د�������א��)*Y�+�'*"
&<*�3د2C*'�א��*����א��
"*'�+�Y*(�و2*�د�������&<*�3د2C*'�א��*����א��
"*'�+�Y*(�و2*�د�������&<*�3د2C*'�א��*����א��
"*'�+�Y*(�و2*�د�������&<*�3د2C*'�א��*����א��

'IאC�

��hא
���k�5\(�א�`

��hא
���k�5\(�א
�CאI'א
/ ��א���`

��hא
���k�5\(�א
�CאI'א
/ ��א���`

��hא
���k�5\(�א
�CאI'א
/ ��א���`

"{�א!-W�M"'�،�א���I،�א���I،�א���I،�א���I@@@@א
/ ��א���I.א��-��

"{�א!-W�M"'�م�א�I.א��-��

"{�א!-W�M"'�م�א�I.א��-��

"{�א!-W�M"'�م�א�I.א��-��
م�א
�'"
��

"'�א��

"'�א��

"'�א��
��W�W�W�Wא �� �� �� �
١١١١� J� J� J� J �)">E�)">E�)">E�)">Eط���Cطא����Cطא����Cطא����Cא�������" �
 �K�K�K�Kא�D`�א
� "��א�D`�א
� "��א�D`�א
� "��א�D`�א

٢٢٢٢� J� J� J� J �)">E�)">E�)">E�)">ECא�Xא�Cא�Xא�Cא�Xא�Cא�Xج�����א�Cج�א���Cج�א���Cج�א���Cא����K�K�K�K� �� �� �� �
�'IאC�>
�`���
����VWאtp�C���o'�א
��ض�א�`>���K"%و�'IאC�>
�`���
����VWאtp�C���o'�א
��ض�א�`>���K"%و�'IאC�>
�`���
����VWאtp�C���o'�א
��ض�א�`>���K"%و�'IאC�>
�`���
����VWאtp�C���o'�א
��ض�א�`>���K"%وWWWW� �� �� �� �

����� J� J� J� J�����)">E�VW����)">E�VW����)">E�VW����)">E�VW����WWWWא�D`�א
� "��א�D`�א
� "��א�D`�א
� "��א�D`�א
� "������א����Cطא����Cطא����Cطא����Cط �� �� �� �
١١١١� J� J� J� J������������/�*
����VWא���M%'�א��J*0�'"����Cא�*�q@א�kא�� *����*0�7/:*���א��������/�*
����VWא���M%'�א��J*0�'"����Cא�*�q@א�kא�� *����*0�7/:*���א��������/�*
����VWא���M%'�א��J*0�'"����Cא�*�q@א�kא�� *����*0�7/:*���א��������/�*
����VWא���M%'�א��J*0�'"����Cא�*�q@א�kא�� *����*0�7/:*���א�)*Y�+�)*Y�+�)*Y�+�)*Y�+����

�`
�WWWWو�2د������א
/ ��א��
`�و�2د������א
/ ��א��
`�و�2د������א
/ ��א��
`�و�2د������א
/ ��א�� �� �� �� �
%"���K<`�&�ض�

���VWא���M%'�א!�J0�'"����Cא��q@א�kא�� �������K"%���:/0�7<`�&�ض�

���VWא���M%'�א!�J0�'"����Cא��q@א�kא�� �������K"%���:/0�7<`�&�ض�

���VWא���M%'�א!�J0�'"����Cא��q@א�kא�� �������K"%���:/0�7<`�&�ض�

���VWא���M%'�א!�J0�'"����Cא��q@א�kא�� ����0�7/:���

��/�
�Y�+�W�W�W�W(�و�2د������א
/ ��א��
`�+�Y(�و�2د������א
/ ��א��
`�+�Y(�و�2د������א
/ ��א��
`�+�Y(�و�2د������א
/ ��א��
`�א
�/��א
�/��א
�/��א �� �� �� �



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢٣٣  

�e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��F�F�F�F٨٨٨٨����EEEE� �� �� �� �
�/�
����VWدCאI'�א
/�?��kא��J0�'"����Cא��q@א�kא� �	<'��0�7/:���א�/�
����VWدCאI'�א
/�?��kא��J0�'"����Cא��q@א�kא� �	<'��0�7/:���א�/�
����VWدCאI'�א
/�?��kא��J0�'"����Cא��q@א�kא� �	<'��0�7/:���א�/�
����VWدCאI'�א
/�?��kא��J0�'"����Cא��q@א�kא� �	<'��0�7/:���א����� �� �� �� �

�`
�+�Y(�و�2د�א
/ ��א��
`�+�Y(�و�2د�א
/ ��א��
`�+�Y(�و�2د�א
/ ��א��
`�+�Y(�و�2د�א
/ ��א�� �� �� �� �
  X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 

X1   ٠.٢٩٣ -   *٠.٢٨٧  ٠.٠٥٩  ٠.٠١٥  **٠.٤٣٠-   **٠.٥٧٩*  
X2      -٠.٠٤٣  ٠.١١٦  ٠.١٤٠  ٠.١٦٦-   **٠.٥٠١ 

X3       ٠.٢٠٦  **٠.٤٢٢-   **٠.٣٩٩-   ٠.١٣٧ 

X4           -٠.٠٠٩  ٠.١٧٨ -   *٠.٢٦٧ 

X5           ٠.١٢٤ -   *٠.٢٦٩ 

X6              -٠.٦٥٥**
 

X7              

��������GGGG������������/��'��
/��h�� ��rF�@��/��'��
/��h�� ��rF�@��/��'��
/��h�� ��rF�@��/��'��
/��h�� ��rF�@ط������Cط���(�א����Cط���(�א����Cط���(�א����Cא��)���F�F�F�F�C�C�C�C�E�E�E�E�h�� ���
&�h�� ���
&�h�� ���
&�h�� ���
&٥٥٥٥٪٪٪٪� �� �� �� �
�GG�GG�GG�GG� �� �� �� 
��'��/��(�א����Cط��/��h�� ��rF�@ط������Cא��)��/��'��
/��h�� ��rF�@ط������Cא��)��/��'��
/��h�� ��rF�@ط������Cא��)��/��'��
/��h�� ��rF�@���F�F�F�F�C�C�C�C�E�E�E�E�h�� ���
&�h�� ���
&�h�� ���
&�h�� ���
&١١١١٪٪٪٪� �� �� �� �

�C�Mא��C�Mא��C�Mא��C�Mא��W�W�W�Wk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWא� �� �� �� �
� �� �� �� �

�e�/�� J0� '"
����د k�?�&� �و�2د 3>&� 80� 
�א �א��ول VW���� k�5��e�/�� J0� '"
����د k�?�&� �و�2د 3>&� 80� 
�א �א��ول VW���� k�5��e�/�� J0� '"
����د k�?�&� �و�2د 3>&� 80� 
�א �א��ول VW���� k�5��e�/�� J0� '"
����د k�?�&� �و�2د 3>&� 80� 
�א �א��ول VW���� k�5�
� '��
�و�/ '" <&� ��K�/�� k6�2� �و?� �/�
�א ��:/0� 7�� �א� �	<' kא@qא��� '��
�و�/ '" <&� ��K�/�� k6�2� �و?� �/�
�א ��:/0� 7�� �א� �	<' kא@qא��� '��
�و�/ '" <&� ��K�/�� k6�2� �و?� �/�
�א ��:/0� 7�� �א� �	<' kא@qא��� '��
�و�/ '" <&� ��K�/�� k6�2� �و?� �/�
�א ��:/0� 7�� �א� �	<' kא@qא����
&��
&��
&��
&

�h�� ��h�� ��h�� ��h�� ٠١}٠١٠}٠١٠}٠١٠}�٠������
>/��h�

��א.���א>/��h�

��א.���א>/��h�

��א.���א>/��h�
3���3oא.���אo���3o���3o���������
&�C�Nא��
&�C�Nא��
&�C�Nא��
&�C�Nא�U�>I�א��Xא�Cא��/�د�א��Xא�Cא��/�د�א��Xא�Cא��/�د�א��Xא�Cא��/�د�א���Iאم���U�>Iא���Iאم���U�>Iא���Iאم���U�>Iא���Iאم�
�`�Dא�زدوאج�א�'><���;��`�Dא�زدوאج�א�'><���;��`�Dא�زدوאج�א�'><���;��`�Dא�زدوאج�א�'><���;�Multi-collinearty�����K�K�K�K 

��Cא�� ���!دא�kא@qא���J0�'"����Cא��'?�/

`��/�ض�����VWא��

`��/�ض�����VWא
/�?'�א��J0�'"����Cא��q@א�kא�� ���!دא��Cوא��ول�א��

`��/�ض�����VWא
/�?'�א��J0�'"����Cא��q@א�kא�� ���!دא��Cوא��ول�א��

`��/�ض�����VWא
/�?'�א��J0�'"����Cא��q@א�kא�� ���!دא��Cوא��ول�א��
وא��ول�א
�'"
�KKKKא������א��
"'���7א
�א%/'�א��
"'�א������א��
"'���7א
�א%/'�א��
"'�א������א��
"'���7א
�א%/'�א��
"'�א������א��
"'���7א
�א%/'�א�� �� �� �� �



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢٣٤ 

�e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��F�F�F�F٩٩٩٩����EEEE� �� �� �� �
W���W���W���W����J0�'"����Cא��k�?�/

"{�Fدא��Cא������א��
"'���V�7دCאI'�א
/�?��kא��V�J0�'"����CدCאI'�א
/�?��kא��V�J0�'"����CدCאI'�א
/�?��kא��V�J0�'"����CدCאI'�א�I��kא@q���7��'"

"{�Fدא��Cא������א���I��kא@q���7��'"

"{�Fدא��Cא������א���I��kא@q���7��'"

"{�Fدא��Cא������א���I��kא@q��

'"
�א
�א%/'�א��
"'א
�א%/'�א��
"'א
�א%/'�א��
"'א
�א%/'�א�� �� �� �� �
  X1 X2 X3 X4 X5 X6  X7 

Y2 -٠.٣٤٠   **٠.٥٦٤-  **٠.٣١٦-  **٠.٦٥٨  *٠.٢٨٢-  *٠.٢٧٠** - ٠.١٩٣ 

��������GGGGط����������������Cא��)��/��'��
/��h�� ��rF�@ط������Cא��)��/��'��
/��h�� ��rF�@ط������Cא��)��/��'��
/��h�� ��rF�@ط������Cא��)��/��'��
/��h�� ��rF�@���F�F�F�F�C�C�C�C�E�E�E�E�h�� ���
&�h�� ���
&�h�� ���
&�h�� ���
&٥٥٥٥٪٪٪٪� �� �� �� �
�GG�GG�GG�GG� �� �� �� �
/��h�� ��rF�@��
/��h�� ��rF�@��
/��h�� ��rF�@��
/��h�� ��rF�@ط������Cط���'��/��(�א����Cط���'��/��(�א����Cط���'��/��(�א����Cא��)��/��'���F�F�F�F�C�C�C�C�E�E�E�E�h�� ���
&�h�� ���
&�h�� ���
&�h�� ���
&١١١١٪٪٪٪� �� �� �� �

�C�Mא��C�Mא��C�Mא��C�Mא��W�W�W�Wk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWא� �� �� �� �
� �� �� �� �

� k�?�&� �و�2د 3>&� VW��

�א k�5�� k�?�&� �و�2د 3>&� VW��

�א k�5�� k�?�&� �و�2د 3>&� VW��

�א k�5�� k�?�&� �و�2د 3>&� VW��

�א k�5��"����Cא�"����Cא�"����Cא�"����Cא�����'p�Dא� kא@qא��� )5� J0�'p�Dא� kא@qא��� )5� J0�'p�Dא� kא@qא��� )5� J0�'p�Dא� kא@qא��� )5� J0
�'"�q��'� 

"{�Fدא��Cא������א��
"'���7א
�א%/'�א��
"'�%"��K&�א�א��q@�א�Dص�0�I$0�'"�q��'� 

"{�Fدא��Cא������א��
"'���7א
�א%/'�א��
"'�%"��K&�א�א��q@�א�Dص�0�I$0�'"�q��'� 

"{�Fدא��Cא������א��
"'���7א
�א%/'�א��
"'�%"��K&�א�א��q@�א�Dص�0�I$0�'"�q��'� 

"{�Fدא��Cא������א��
"'���7א
�א%/'�א��
"'�%"��K&�א�א��q@�א�Dص�0�I$0

�'�0��

`�ووووX7�����K�K�K�Kא.&���6א��
"'�א
���0'�א.&���6א��
"'�א
���0'�א.&���6א��
"'�א
���0'�א.&���6א��
"'�א��

`�?���k6�2א

���VW&<�3א

��tא��

`�?���k6�2א

���VW&<�3א

��tא��

`�?���k6�2א

���VW&<�3א

��tא��
��k6�2��?�W�W�W�Wא

���VW&<�3א

��tא �� �� �� �
�س�א��لC�)<"4�'� ��س�א��لC�)<"4�'� ��س�א��لC�)<"4�'� ��س�א��لC�)<"4�'� ����د��h�?�hد��h�?�hد��h�?�hد�rFX3 ��������h�?�hא.�pل����<'�א.�rF)2א.�pل����<'�א.�rF)2א.�pل����<'�א.�rF)2א.�pل����<'�א.2(���� �� �� �� �
��'/�� 
� �'�א
��אول�א��'/�� 
� �'�א
��אول�א��'/�� 
� �'�א
��אول�א��'/�� 
� �'�א
��אول�אX5� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �h�?�` <&h�?�` <&h�?�` <&h�?�` <&� �� �� �� �

e�">�e�">�e�">�e�">�� �� �� �� �
� �'�א�MDم����<'�א.2(�!��
`�א�MDم�� �'�א�MDم����<'�א.2(�!��
`�א�MDم�� �'�א�MDم����<'�א.2(�!��
`�א�MDم�� �'�א�MDم����<'�א.2(�!��
`�א�MDم�X4 �I����` <&�I����` <&�I����` <&�I����` <&� �� �� �� �

�7��
�

���7د2C'�א�

���7د2C'�א�

���7د2C'�א�
�&> `����X6     �I����` <&�I����` <&�I����` <&�Iد2C'�א �� �� �� �
e�">�e�">�e�">�e�">�� �� �� �� �

�3>&��W�/
� X2א��C�K��Iא��C�K��Iא��C�K��Iא���C�K��I/�ل�א
/���W&<��3/�ل�א
/���W&<��3/�ل�א
/���W&<��3/�ل�א �� �� �� � <&<&<&<&�` �` �` �` FFFFود�\�ود�\�ود�\�ود��\EEEE� �� �� �� �
�B0�
�K �«��4X1(�א
�K �«��4�B0(�א
�K �«��4�B0(�א
�K �«��4�B0(�א �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��` <&�` <&�` <&�` <&FFFFود��\�ود��\�ود��\�ود���\EEEE� �� �� �� �

����w�**4�e**�/��C�**�Y�7**?و�**;�א����'**"����C!א�'**?�/
����**'�- **{�د2C**'�א
/�?**'�א!����C"**'�و�**;�א���?**��������w�**4�e**�/��C�**�Y�7**'�- **{�د2C**'�א
/�?**'�א!����C"**'�و�**;�א���?**��������w�**4�e**�/��C�**�Y�7**'�- **{�د2C**'�א
/�?**'�א!����C"**'�و�**;�א���?**��������w�**4�e**�/��C�**�Y�7**'�- **{�د2C**'�א
�)">E�+�C�	ذج�א��K

��K�K�K�Kא
���C`א
���C`א
���C`א
���C`����א��XאCא��XאCא��XאCא��XאCא��q@אKb�k;�א

�Kذج�א�	�E�+�C<"(�א��q@אKb�k;�א

�Kذج�א�	�E�+�C<"(�א��q@אKb�k;�א

�Kذج�א�	�E�+�C<"(�א��q@אKb�k;�א �� �� �� �

� �� �� �� �



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢٣٥  

UUUU� J� J� J� J�����`�C��
���E�VW<"(�א��Xא�Cא�`�C��
���E�VW<"(�א��Xא�Cא�`�C��
���E�VW<"(�א��Xא�Cא�`�C��
���E�VW<"(�א��Xא�Cא�W�W�W�W� �� �� �� �
����)*">E�U�>*I���*-��
�E�U�>*I<"*(����א���Iم�א��*-��
�E�U�>*I<"*(����א���Iم�א��*-��
�E�U�>*I<"*(����א���Iم�א��*-��
��*�אً�
�������א�X*�א�Cא�X*�א�Cא�X*�א�Cא�X*�א�Cא���Iم�א�`�C�*�
��*�אً�
���א�`�C�*�
��*�אً�
���א�`�C�*�
��*�אً�
���א�`�C�*�
2*�د�&�?*�2���k*�د�&�?*�2���k*�د�&�?*�2���k*�د�&�?*����kא

����������)*">E�VW�*�

���د
"'��J0א��q@א�kא� *�	<'��*0�7/:*���א
*�/��و%"K*���<*`�&*�ض�

�*�E�VW<"*(�������������د
"'��J0א��q@א�kא� *�	<'��*0�7/:*���א
*�/��و%"K*���<*`�&*�ض�

�*�E�VW<"*(�������������د
"'��J0א��q@א�kא� *�	<'��*0�7/:*���א
*�/��و%"K*���<*`�&*�ض�

�*�E�VW<"*(�������������د
"'��J0א��q@א�kא� *�	<'��*0�7/:*���א
*�/��و%"K*���<*`�&*�ض�
Cא�Xא�Cא�Xא�Cא�Xא�Cא�Xא������`�C��
��K�K�K�Kא
���C`�א
���C`�א
���C`�א �� �� �� �

١١١١� J� J� J� Jذج������K

��z"p���W�W�W�Wא

�Kذج����z"pא

�Kذج����z"pא

�Kذج����z"pא �� �� �� �
��e���P�I�W�W�W�W&�ض����z"pא

�Kذج��;��oل�����<`��e���P�I&�ض����z"pא

�Kذج��;��oل�����<`��e���P�I&�ض����z"pא

�Kذج��;��oل�����<`��e���P�I&�ض����z"pא

�Kذج��;��oل�����<`� �� �� �� �

• �'IאC�
%"���K<`�&�ض���q@א�kא
�CאI'�وא
���K"%��3*>&�k6�2�T<`�&�ض���q@א�kא
�CאI'�وא
���K"%��3*>&�k6�2�T<`�&�ض���q@א�kא
�CאI'�وא
���K"%��3*>&�k6�2�T<`�&�ض���q@א�kא
�CאI'�وא
q������E�W�W�W�W��3*>&�k6�2�T@א�kא
�Cאq������E�'I@א�kא
�Cאq������E�'I@א�kא
�Cאq������E�'I@א�kא
�`
��

`�א

��tא��

`�א

��tא��

`�א

��tא��
��W�W�W�Wא

��tא �� �� �� �

�����}K5	"�س�
�2C'�א������א��
"'�K5	"�س�
�2C'�א������א��
"'�K5	"�س�
�2C'�א������א��
"'�K5	"�س�
�2C'�א������א��
"'�����{א
�א%/'�א��
"'�א
�א%/'�א��
"'�א
�א%/'�א��
"'�א
�א%/'�א��
"'�q��W�W�W�W@�א
��q��70@�א
��q��70@�א
��q��70@�א
���70א�א�א�א� - �� �� �� �

"{��	9-'�!دא��Cא������א��
"'�����{�����W�W�W�W}א�� ��א�� ��א�� ��א�� ��{א��q@א�kא� �	<'�א��q@א�kא� �	<'�א��q@א�kא� �	<'�א��q@א�kא� �	<'� -�I��'"

"{��	9-'�!دא��Cא������א���I��'"

"{��	9-'�!دא��Cא������א���I��'"

"{��	9-'�!دא��Cא������א���I�{����

�`
��

`�وא
�k6�2�T&<�3א

��tא��

`�وא
�k6�2�T&<�3א

��tא��

`�وא
�k6�2�T&<�3א

��tא��
��W�W�W�Wوא
�k6�2�T&<�3א

��tא �� �� �� �
- ����B0�
�K �«��4X1(�א
�K �«��4����B0(�א
�K �«��4����B0(�א
�K �«��4����B0(�א �� �� �� �
- �3>&��W�/
�X2א��C�K��Iא��C�K��Iא��C�K��Iא���C�K��I/�ل�א
/���W&<��3/�ل�א
/���W&<��3/�ل�א
/���W&<��3/�ل�א �� �� �� �
�س�א��ل -C�)<"4�'� ��س�א��لC�)<"4�'� ��س�א��لC�)<"4�'� ��س�א��لC�)<"4�'� ��X3א.2(�א.2(�א.2(�א.�rF�)2א.�pل����<'��rFא.�pل����<'��rFא.�pل����<'��rFא.�pل����<'����� �� �� �� �

`�א�MDم�� -��F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �
`�א�MDم����F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �
`�א�MDم����F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �
`�א�MDم����F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �X4� �� �� �� �
- ��'/�� 
� �'�א
��אول�א��'/�� 
� �'�א
��אول�א��'/�� 
� �'�א
��אول�א��'/�� 
� �'�א
��אول�אX5� �� �� �� �
- ��7��
�

����7د2C'�א�

����7د2C'�א�

����7د2C'�א�
 X6د2C'�א

- ��'�0��
�0'��� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א��
�0'��� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א��
�0'��� �'���q"'�א.&���6א��
"'�א��
� �'���q"'�א.&���6א��
"'�אX7� �� �� �� �



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢٣٦ 


�Kذج� •>
�`b���

�Kذج�א
�>(�א>
�`b���

�Kذج�א
�>(�א>
�`b���

�Kذج�א
�>(�א>
�`b���
��W�W�W�Wא
�>(�א �� �� �� �
f9?אf9?אf9?אf9?א�����k�?�/

�Kذج�-"�����5&<�3ذ
�e"?�vא>
�`�Dא�)<�

�Kذج�-"�����5&<�3ذ
�e"?�vא
/�?��kא
��-��א>
�`�Dא�)<�

�Kذج�-"�����5&<�3ذ
�e"?�vא
/�?��kא
��-��א>
�`�Dא�)<�

�Kذج�-"�����5&<�3ذ
�e"?�vא
/�?��kא
��-��א>
�`�Dא�)<�
א
��-��א

�k���/��'"�Dא�k���/��'"�Dא�k���/��'"�Dא�k���/��'"�Dطא���Cطא����Cطא����Cطא����Cא�����א��J0א��J0א��J0א��J0�'>	� א��kא@q�� ��q@א�kא� �	<' ��q@א�kא� �	<' ��q�....�7@א�kא� �	<' '"
�א������א�� �CدאF�}"
�I�7�� '"
�א������א�� �CدאF�}"
�I�7�� '"
�א������א�� �CدאF�}"
�I�7�� '"
�א������א�� �CدאF�}"
�I
�'"
�}��������٩٩٩٩{Cא�2�72ول�Cא�2�72ول�Cא�2�72ول�Cא�2�72ول�������������}K5	"�س�
�2C'�א������א��
"'K5	"�س�
�2C'�א������א��
"'K5	"�س�
�2C'�א������א��
"'K5	"�س�
�2C'�א������א��
"'{א
�א%/'�א��
"'�א
�א%/'�א��
"'�א
�א%/'�א��
"'�א
�א%/'�א�� �� �� �� �

�f9	ذج�א��K
>
�`�Dא�)<�

�Kذج�א�	�f9و%"���K<`�א>
�`�Dא�)<�

�Kذج�א�	�f9و%"���K<`�א>
�`�Dא�)<�

�Kذج�א�	�f9و%"���K<`�א>
�`�Dא�)<�
�WWWWو%"���K<`�א �� �� �� �
Y = b0 + b1x1 + b2x2 + b2x3 + ……. bkxk  

��"-��"-��"-��"-WWWW� �� �� �� �b’s�����Cא�Xא��k���/��`4�Cא�Xא��k���/��`4�Cא�Xא��k���/��`4�Cא�Xא��k���/��`4X�����K�K�K�K� �� �� �� �
� �� �� �� �K��������>&��
�0

�Kذج�-"��'��0

�Kذج�-"��'��0

�Kذج�-"��'��0

�Kذج�-"��4`�&�د�א��q@א�kא
��&<4`�&�د�א��q@א�kא
��&<4`�&�د�א��q@א�kא
��&<4`�&�د�א��q@א�kא�'K< 7����KKKK� �� �� �� �

٢٢٢٢� J� J� J� Jذج������K

���W�W�W�W	����א

�Kذج��	����א

�Kذج��	����א

�Kذج��	����א �� �� �� �
� ]�qM
�א k�/0א��� '	���� �-��
�א �א���Iم ]�qM
�א k�/0א��� '	���� �-��
�א �א���Iم ]�qM
�א k�/0א��� '	���� �-��
�א �א���Iم ]�qM
�א k�/0א��� '	���� �-��
�א ���� Ordinaly Least Squareא���Iم

�`
��

`�وذ
��P��0�v	����א�/��aوא
�k6�2�T&<�3א

��tא��

`�وذ
��P��0�v	����א�/��aوא
�k6�2�T&<�3א

��tא��

`�وذ
��P��0�v	����א�/��aوא
�k6�2�T&<�3א

��tא��
��W�W�W�Wوذ
��P��0�v	����א�/��aوא
�k6�2�T&<�3א

��tא �� �� �� �
Y = 0.686 + 0.440 x3 – 0.432x4 – 0.0853x5 

٣٣٣٣� J� J� J� Jذج������K

�0�'p�Dא�kאC���oذج�א��K

�0�'p�Dא�kאC���oذج�א��K

�0�'p�Dא�kאC���oذج�א��K

�0�'p�Dא�kאC���oא��W�W�W�W� �� �� �� �
kאC���oא��VW����`>���K"%kאC���oא��VW����`>���K"%kאC���oא��VW����`>���K"%kאC���oא��VW����`>���K"%�����C�	ذج�א��K

�0�'p�Dא�C�	ذج�א��K

�0�'p�Dא�C�	ذج�א��K

�0�'p�Dא�C�	ذج�א��K

�0�'p�Dא� �� �� �� �



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢٣٧  

�e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��F�F�F�F١٠١٠١٠١٠����EEEE� �� �� �� �
���/��v
����VWא

�Kذج�א�	��Cو0/��א�C���oא�kאp�D'���0و5����/��v
����VWא

�Kذج�א�	��Cو0/��א�C���oא�kאp�D'���0و5����/��v
����VWא

�Kذج�א�	��Cو0/��א�C���oא�kאp�D'���0و5����/��v
����VWא

�Kذج�א�	��Cو0/��א�C���oא�kאp�D'���0و5�� �� �� �� �

@�bÈ¾abèmaŠbjn‚aë@@ @Š‡Ô¾a@xˆìàäÛa@ @xˆìàäÛa@paŠbjn‚a@5Èi@ @

Ò@ @
@I@†@N@�@H@ @

R
2@ @S.E@ @

òíŠbîÈ¾a@�Ë@�bÈ¾a@ @-0.432X4 + 0.440X3@0.686@ @Y= @ @@ @@ @

òíŠbîÈ¾a@�bÈ¾a@ @- 0.520@ @0.534   @ @@ @@ @

@áîÓŠbjn‚a@DpC@ @(-9.060)
**@(8.847)

**@ @(23.67)
**@ @ XV~SUS**@ @WY~RE@ @P~PWUT@ @

òíŠbîÈ¾a@�Ë@�bÈ¾a@ @@@@- 0.0853 X5 IS@@LVXH@ @@ @@ @

òíŠbîÈ¾a@�bÈ¾a@ @@@@@@@@- 0.490 @ @@ @@ @

@Šbjn‚a@áîÓDpC@ @@@@@@@( - 7.906 ) @ @@ @@ @

�GG�GG�GG�GG� �� �� �� ��h�� ���
&�k�،�P�]C���oF�'��
/��rF�@���h�� ���
&�k�،�P�]C���oF�'��
/��rF�@���h�� ���
&�k�،�P�]C���oF�'��
/��rF�@���h�� ���
&�k�،�P�]C���oF�'��
/��rF�@��١١١١٪٪٪٪� �� �� �� �
�C�Mא��C�Mא��C�Mא��C�Mא��W�W�W�Wk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWא� �� �� �� �

� �� �� �� �

�'K"?�Hq>0��"-�C�	ذج�א��K


��'�א/�80&<��3� 
����VWא��ول�א�k�5��'K"?�Hq>0��"-�C�	ذج�א��K


��'�א/�80&<��3� 
����VWא��ول�א�k�5��'K"?�Hq>0��"-�C�	ذج�א��K


��'�א/�80&<��3� 
����VWא��ول�א�k�5��'K"?�Hq>0��"-�C�	ذج�א��K


��'�א/�80&<��3� 
����VWא��ول�א�k�5�
C���oאC���oאC���oאC���oא����¬P¬P¬P¬P����FFFF�'0� א��P�'0� א��P�'0� א��P�'0� א��P�Z�Z�Z�Z٣٥٣٣٥٣٣٥٣٣٥٣=٨٦٨٦٨٦٨٦�E�E�E�E�h�� ���
&�'"W�M-!א�'
��

��� ����5������h&<�3א&�'"W�M-!א�'
��

��� ����5������h&<�3א&�'"W�M-!א�'
��

��� ����5������h&<�3א&�'"W�M-!א�'
��
�������5&<�3א
�'��
/��'��
/��'��
/��'��
/٠١}٠١٠}٠١٠}٠١٠}�٠�����'��-�k�2C�0�v
�3�ن�א
�q@א٦٨٦٨٦٨٦٨�����E�E�E�E�k،�،�،�،������F�F�F�F٣٣٣٣وذ
�k�2C�0�v-��'�وذ
�k�2C�0�v-��'�وذ
�k�2C�0�v-��'�وذ>&�VW��

�3�ن�א
�q@א�kو?����k�5א>&�VW��

�3�ن�א
�q@א�kو?����k�5א>&�VW��

�3�ن�א
�q@א�kو?����k�5א>&�VW��

و?����k�5א

�kא@q���0�'p�Dא�kא@q�
��&<�3א
�א%/'�א��
"'�q�K5@�����70>�ن���")'�א����T
��&<�3א
�א%/'�א��
"'�q�K5@�����70>�ن���")'�א
�q@א�kאq���0�'p�D@א�kא����T
��&<�3א
�א%/'�א��
"'�q�K5@�����70>�ن���")'�א
�q@א�kאq���0�'p�D@א�kא����T
��&<�3א
�א%/'�א��
"'�q�K5@�����70>�ن���")'�א
�q@א�kאq���0�'p�D@א�kא����T
א
�-�ود� +� v
�وذ 80� 
�א ����0ول �0

�Kذج� k��Y� T
�وא �א� �	<' '>&��
�-�ود�א +� v
�وذ 80� 
�א ����0ول �0

�Kذج� k��Y� T
�وא �א� �	<' '>&��
�-�ود�א +� v
�وذ 80� 
�א ����0ول �0

�Kذج� k��Y� T
�وא �א� �	<' '>&��
�-�ود�א +� v
�وذ 80� 
�א ����0ول �0

�Kذج� k��Y� T
�وא �א� �	<' '>&��
א

FFFFR
2
=79.2�E�E�E�E�;<������rF�'%�b!�04�א��;<������rF�'%�b!�04�א��;<������rF�'%�b!�04�א��;<������rF�'%�b!�04�א�C���&אC���&אC���&אC���&ذج������6�2א�K

�0�hC�"/א��$�Dא�e"?ن���0

�Kذج��6�2�hC�"/א��$�Dא�e"?ن���0

�Kذج��6�2�hC�"/א��$�Dא�e"?ن���0

�Kذج��6�2�hC�"/א��$�Dא�e"?ن��

�'��q>
�FFFF ����S.E = 0.0754����K�EK�EK�EK�E\�ود�
<��q'�\�ود�
<��q'�\�ود�
<��q'�\�ود� �� �� �� �



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢٣٨ 

٤٤٤٤� J� J� J� J�����C���oא�C���oא�C���oא�C���oطא���Cطא����Cطא����Cطא����Cא�����`> > �
��W�W�W�Wא
� < <`א
� < <`א
� < <`א �� �� �� �
�h���3>&�P�/�
�د��0;�وא� �ن�وذ
�P��0�vא C���oא��-��
�א �د��0;�وא� �ن�وذ
�P��0�vא
�/��h���3>&�Pא���Iم C���oא��-��
�א �د��0;�وא� �ن�وذ
�P��0�vא
�/��h���3>&�Pא���Iم C���oא��-��
�א �د��0;�وא� �ن�وذ
�P��0�vא
�/��h���3>&�Pא���Iم C���oא��-��
�א א���Iم
�kא@Z$�� ;�� �א��><' w�y� ��� C�	א�� 
�Kذج>
� `> > �
�א �א����Cط '><��� ��$Z@א�kو�2د ;�� �א��><' w�y� ��� C�	א�� 
�Kذج>
� `> > �
�א �א����Cط '><��� ��$Z@א�kو�2د ;�� �א��><' w�y� ��� C�	א�� 
�Kذج>
� `> > �
�א �א����Cط '><��� ��$Z@א�kو�2د ;�� �א��><' w�y� ��� C�	א�� 
�Kذج>
� `> > �
�א �א����Cط '><��� و�2د
�VW�����/0�+� '>W����� C�pو�2د��v

<�k�K>/Kو5��kא���	�
�א �&<�3د?' '"�>I�VW�����/0�+� '>W����� C�pو�2د��v

<�k�K>/Kو5��kא���	�
�א �&<�3د?' '"�>I�VW�����/0�+� '>W����� C�pو�2د��v

<�k�K>/Kو5��kא���	�
�א �&<�3د?' '"�>I�VW�����/0�+� '>W����� C�pو�2د��v

<�k�K>/Kو5��kא���	�
�א �&<�3د?' '"�>I

T
�����K4/��(�א
����������t	���2�c"د��א

�Kذج�وא
�T	���2�c"د��א

�Kذج�وא
�T	���2�c"د��א

�Kذج�وא
�T	���2�c"د��א

�Kذج�وא�;��)/
����t�
�����K4/��(�א�;��)/
����t�
�����K4/��(�א�;��)/
����t�
�����K4/��(�א�;��)/
�K�K�K�K� �� �� �� �

`��/**�ض��e"**?�;**��)**5א�C�**��oد�**�0;�وא� **�ن�א� **�0'������**�

`��/**�ض��e"**?�;**��)**5א�C�**��oد�**�0;�وא� **�ن�א� **�0'�����א�**�ول�א�**�

`��/**�ض��e"**?�;**��)**5א�C�**��oد�**�0;�وא� **�ن�א� **�0'�����א�**�ول�א�**�

`��/**�ض��e"**?�;**��)**5א�C�**��oد�**�0;�وא� **�ن�א� **�0'�����א�**�ول�א�**�
א�**�ول�א

'"
�KKKKوא��و
"'وא��و
"'وא��و
"'وא��و �� �� �� �
�e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��F�F�F�F١١١١١١١١����EEEE� �� �� �� �


"{�Fدא��Cא�������I��@Z$�
�C�	ذج�א��K
>
�`> > �

"{�Fدא��Cא����������VWא�C���oא����Cط�א�I��@Z$�
�C�	ذج�א��K
>
�`> > �

"{�Fدא��Cא����������VWא�C���oא����Cط�א�I��@Z$�
�C�	ذج�א��K
>
�`> > �

"{�Fدא��Cא����������VWא�C���oא����Cط�א�I��@Z$�
�C�	ذج�א��K
>
�`> > �
����VWא�C���oא����Cط�א
�'"
�+�Y(�و�2د������א
/ ��א��
`+�Y(�و�2د������א
/ ��א��
`+�Y(�و�2د������א
/ ��א��
`+�Y(�و�2د������א
/ ��א��
`د2C'�א������א��
"'�د2C'�א������א��
"'�د2C'�א������א��
"'�د2C'�א������א��
"'�&<�3&<�3&<�3&<�3א��
"'�א��
"'�א��
"'�א�� �� �� �� �

K"?K"?K"?K"?�;0د���C���oد��0;�'�א�C���oد��0;�'�א�C���oد��0;�'�א�C���oא�'
�وא� �نوא� �نوא� �نوא� �ن �� �� �� �

����(D-W) 


��� �������hوא� �نوא� �نوא� �نوא� �نא
	"�eא��و
"'���C���oد��0;�א
	"�eא��و
"'���C���oد��0;�א
	"�eא��و
"'���C���oد��0;�א
	"�eא��و
"'���C���oد��0;�&�h�� ���
&�h�� ���
&�h�� ���
&
�'��
/��'��
/��'��
/��'��
/�١١١١٪٪٪٪� �� �� �� �

Du DL� �� �� �� �
٧١٢}٧١٢٠}٧١٢٠}٧١٢٠}٠� �� �� �� ٥٥}٥٥١}٥٥١}٥٥١}�١� �� �� �� ٣٧}٣٧١}٣٧١}٣٧١}�١� �� �� �� �

�C�Mא��C�Mא��C�Mא��C�Mא��W�W�W�Wk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWא� �� �� �� �
� �� �� �� �

� �وא� �ن �د��0; C���oא� �0
>��z+��2אول� �وא� �ن �د��0; C���oא� �0
>��z+��2אول� �وא� �ن �د��0; C���oא� �0
>��z+��2אول� �وא� �ن �د��0; C���oא� )�0
>��z+��2אولDW�5ن�����(� �Fذא ��� ��5ن��/�%' �Fذא ��� ��5ن��/�%' �Fذא ��� ��5ن��/�%' �Fذא ��� '%�/�

�א

�Kذج��/��`��;���><'�א����Cط�א
� < <`�و&
א

�Kذج��/��`��;���><'�א����Cط�א
� < <`�و&
א

�Kذج��/��`��;���><'�א����Cط�א
� < <`�و&
א

�Kذج��/��`��;���><'�א����Cط�א
� < <`�و& '��
/��h�� ����'��
/��h�� ����'��
/��h�� ����'��
/��h�� ن�٪�٪�٪�٪����١١١١��Jن�����Jن�����Jن�����J��

��K4�3>&.�3وא��ن�?"٥٥��E��E��E��E�'K}٥٥١}٥٥١}٥٥١}١،�،�،�،�����٣٧}٣٧١}٣٧١}٣٧١}�TK"?FFFF١א��Nא.د��3وא.&<�TK"?��K4�3א��Nא.د��3وא.&<�TK"?��K4�3א��Nא.د��3وא.&<�TK"?��K4�3א��Nא.د�c</�����}"�9
�ن�?"K'�&<�3א�c</�����}"�9
�ن�?"K'�&<�3א�c</�����}"�9
�ن�?"K'�&<�3א�c</�����}"�9
&<�3א
�8	Eد��0;�وא� �ن�� C���oא� 8	Eد��0;�وא� �ن�� C���oא� 8	Eد��0;�وא� �ن�� C���oא� 8	Eد��0;�وא� �ن�� C���o0א < DW<DL�����C���oא� 'K"?ن���c</��h�
�א �א�C���oא.�� 'K"?ن���c</��h�
�א �א�C���oא.�� 'K"?ن���c</��h�
�א �א�C���oא.�� 'K"?ن���c</��h�
�א א.��

� �א
 �دא6 '	�
�א� +� 7	�� �وא� �ن �د��0; �א
 �دא6 '	�
�א� +� 7	�� �وא� �ن �د��0; �א
 �دא6 '	�
�א� +� 7	�� �وא� �ن �د��0; �א
 �دא6 '	�
�א� +� 7	�� �وא� �ن �ن�����Black Areaد��0;� �5��� h�
�א �ن�א.��� �5��� h�
�א �ن�א.��� �5��� h�
�א �ن�א.��� �5��� h�
�א א.��
�א '><��� ;�� `��/�� �אא

�Kذج '><��� ;�� `��/�� �אא

�Kذج '><��� ;�� `��/�� �אא

�Kذج '><��� ;�� `��/�� ��/א

�Kذج e��� �ن� �0�� �وy�א `> > �
�א ��/����Cط e��� �ن� �0�� �وy�א `> > �
�א ��/����Cط e��� �ن� �0�� �وy�א `> > �
�א ��/����Cط e��� �ن� �0�� �وy�א `> > �
�א ����C��w�4ط '���w�4� '���w�4� '���w�4� '��

�t


`�����א��><'�وذ
�v&<�3א

�tא��><'�وذ
�v&<�3א

�tא��><'�وذ
�v&<�3א

�tא��><'�وذ
�v&<�3א��

`�א��

`�א��

`�א��
��W�W�W�Wא �� �� �� �



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢٣٩  

٥٥٥٥� J� J� J� J�����'><���'��/��'><���'��/��'><���'��/��'><���'��/ط����Cطא����Cطא����Cطא����Cא������`> > �
��W�W�W�Wא
� < <`�א
� < <`�א
� < <`�א �� �� �� �
�0

�Kذج�?�م�א
��-��C�0א�w�4�'Iא.�6��oو&<�3�'p�D�6א��o.א�'IאC�0�3>&�6و��o.א�w�4�'IאC�0��-��
�0

�Kذج�?�م�א�'p�D�6א��o.א�'IאC�0�3>&�6و��o.א�w�4�'IאC�0��-��
�0

�Kذج�?�م�א�'p�D�6א��o.א�'IאC�0�3>&�6و��o.א�w�4�'IאC�0��-��
�0

�Kذج�?�م�א�'p�D�6א��o.א�'IאC�0
�ن��AF**�ل��-**��א�**�q@א�kא��y**'�?**���· **���&**;�و2**�د���**><'�א���C**�ط������C�**��&ط�����א�**��Cو2**�د���**><'�א��;**&���** ·���**?�'**��yא�kא@q�**א���**-��ن��AF**�ل��C�**��&ط�����א�**��Cو2**�د���**><'�א��;**&���** ·���**?�'**��yא�kא@q�**א���**-��ن��AF**�ل��C�**��&ط�����א�**��Cو2**�د���**><'�א��;**&���** ·���**?�'**��yא�kא@q�**א���**-��ن��AF**�ل��C�**��&א

 �
�-*��א�*�q@א�kא
*��T>*;��*������א
� א
� א
� א�'%�*bF��-��
�-*��א�*�q@א�kא
*��T>*;��*������< <`�%<�א��	�f9א�'%�*bF��-��
�-*��א�*�q@א�kא
*��T>*;��*������< <`�%<�א��	�f9א�'%�*bF��-��
�-*��א�*�q@א�kא
*��T>*;��*������< <`�%<�א��	�f9א�'%�*bF��-��
;�y�o*��وy�o�;���7*b*��وy�o�;���7*b*��وy�o�;���7*b*��وb*���7< <`�%<�א��	�f9א
����**'��w�**yא��**><'����**'��w�**yא��**><'����**'��w�**yא��**><'����**'��w�**yא��**><'�K�K�K�K��'�@** ��
��:**�0��ً**�א��>**�ن�א
��-**��?**�م��s0**�د��א
�2C**'�א��'�@** ��
��:**�0��ً**�א��>**�ن�א
��-**��?**�م��s0**�د��א
�2C**'�א��'�@** ��
��:**�0��ً**�א��>**�ن�א
��-**��?**�م��s0**�د��א
�2C**'�א��'�@** ��
��:**�0��ً**�א��>**�ن�א
��-**��?**�م��s0**�د��א
�2C**'�א

�0

�Kذج��0

�Kذج��0

�Kذج��0

�Kذج��K�K�K�K� �� �� �� �
����
'�+�-�ود��� 
�0�H "
�ن���><'�א4�C���o�א�א��q@�?���>�ن���F����
'�+�-�ود��� 
�0�H "
�ن���><'�א4�C���o�א�א��q@�?���>�ن���F����
'�+�-�ود��� 
�0�H "
�ن���><'�א4�C���o�א�א��q@�?���>�ن���F����
'�+�-�ود��� 
�0�H "
�ن���><'�א4�C���o�א�א��q@�?���>�ن���F

��C�
��C�	א��'K"	

���Cא
���tو
>;���:��B;�א��C�	א��'K"	

���Cא
���tو
>;���:��B;�א��C�	א��'K"	

���Cא
���tو
>;���:��B;�א��C�	א��'K"	
�ن�4�א�א��q@����0و�ن�א
���tو
>;���:��B;�א�`> > �
�ن�4�א�א��q@����0و�ن��ط�א�`> > �
�ن�4�א�א��q@����0و�ن��ط�א�`> > �
�ن�4�א�א��q@����0و�ن��ط�א�`> > �
�ط�א
�4�c</��K�K�K�K�א�א����Cط�א
� < <`�ود2C'�4�א�א����Cط��/>4�c�א�א����Cط�א
� < <`�ود2C'�4�א�א����Cط��/>4�c�א�א����Cط�א
� < <`�ود2C'�4�א�א����Cط��/>4�c�א�א����Cط�א
� < <`�ود2C'�4�א�א����Cط� �� �� �� �

�'%�bF� 8���� ;&� v
�وذ �א

�Kذج z"p��� ��0&�د� �-��
�א �?�م �	%� 
�א�'%�bF� 8���� ;&� v
�وذ �א

�Kذج z"p��� ��0&�د� �-��
�א �?�م �	%� 
�א�'%�bF� 8���� ;&� v
�وذ �א

�Kذج z"p��� ��0&�د� �-��
�א �?�م �	%� 
�א�'%�bF� 8���� ;&� v
�وذ �א

�Kذج z"p��� ��0&�د� �-��
�א �?�م �	%� 
�א

�Kذج�>

�Kذج�א
�א%/'�א��
"'�و
>;�o$���9�0@�و�>�ن�א
�>(�א
/�م�>

�Kذج�א
�א%/'�א��
"'�و
>;�o$���9�0@�و�>�ن�א
�>(�א
/�م�>

�Kذج�א
�א%/'�א��
"'�و
>;�o$���9�0@�و�>�ن�א
�>(�א
/�م�>
�א
�א%/'�א��
"'�و
>;�o$���9�0@�و�>�ن�א
�>(�א
/�م� �� �� �� �

Y = b0 + b1X1 + b2X2 + ……………… byt-1 

٦٦٦٦� J� J� J� Jذج�����K

�������W�W�W�W	����א

�Kذج�	����א

�Kذج�	����א

�Kذج�	����א �� �� �� �
� '><��� �א�/��' 
`��/�ض�����VWא

�Kذج��2F��/0א6��
�א �א��ول '><��� �א�/��' 
`��/�ض�����VWא

�Kذج��2F��/0א6��
�א �א��ول '><��� �א�/��' 
`��/�ض�����VWא

�Kذج��2F��/0א6��
�א �א��ول '><��� �א�/��' 
`��/�ض�����VWא

�Kذج��2F��/0א6��
�א ����א����Cطא����Cطא����Cطא����Cطא��ول

�`> > �
��K�K�K�Kא
� < <`�א
� < <`�א
� < <`�א �� �� �� �



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢٤٠ 

�e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��F�F�F�F١١١١٢٢٢٢����EEEE� �� �� �� �
�C�	ذج�א��K

����VWא�C�	ذج�א��K

����VWא�C�	ذج�א��K

����VWא�C�	ذج�א��K

�א���<�'א���<�'א���<�'א���<�'����وאC���oא��وאC���oא��وאC���oא��وאC���oא������VWא �� �� �� �

@�bÈ¾a
bèmaŠbjn‚aë@@ @

Š‡Ô¾a@xˆìàäÛa@ @xˆìàäÛa@paŠbjn‚a@5Èi@ @

Ò@ @
@I@†@N@�@H@ @

R
2@ @S.E 

@�Ë@�bÈ¾a
òíŠbîÈ¾a@ @

+0.118 X4@-0.107 X2@0.197@ @Y= @ @@ @@ @

@�bÈ¾a
òíŠbîÈ¾a@ @

- 0.147@ @- 0.109   @ @@ @@ @

@áîÓŠbjn‚a@
DpC@ @

(-3.142)
**@ @(-2.495)

*@ @(5.378)
**@ @ QSV~YUS**@ @YQ~XE@ @P~PTU@ @

@�Ë@�bÈ¾a
òíŠbîÈ¾a@ @

- 0.0165 X6 + 0.769Ylg@ @IT@@LTYH@ @@ @@ @

@�bÈ¾a
òíŠbîÈ¾a@ @

- 0.172         0.815 @ @@ @@ @

@Šbjn‚a@áîÓ
DpC@ @

@     ( 16.796 )
 **
    @@(- 3.887)

 **  
 @ @@ @@ @

�������������G�G�G�G�'��
/��rF�@���'��
/��rF�@���'��
/��rF�@���'��
/��rF�@��C���oאC���oאC���oאC���oא����AAAA�����k�k�k�k@@@@�����h�� ���
&�h�� ���
&�h�� ���
&�h�� ���
&١١١١٪٪٪٪� �� �� �� �
�GG�GG�GG�GG�'��
/��rF�@���'��
/��rF�@���'��
/��rF�@���'��
/��rF�@��C���oאC���oאC���oאC���oא����AAAA�����k�،�P�k�،�P�k�،�P�k�،�P@@@@�����h�� ���
&�h�� ���
&�h�� ���
&�h�� ���
&١١١١٪٪٪٪� �� �� �� �

�C�Mא��C�Mא��C�Mא��C�Mא��W�W�W�Wk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWא� �� �� �� �
� �� �� �� �


/��3>&�80� 
����VWא��ول�א�k�5�
/��3>&�80� 
����VWא��ول�א�k�5�
/��3>&�80� 
����VWא��ول�א�k�5�
/��3>&�80� 
����VWא��ول�א�k�5��'K"?�Hq>0��"-�C�	ذج�א��K

��'�א

�Kذج�א�	�K"?�Hq>0��"-�C'���'�א

�Kذج�א�	�K"?�Hq>0��"-�C'���'�א

�Kذج�א�	�K"?�Hq>0��"-�C'���'�א
C���oאC���oאC���oאC���oא����AAAAPPPP@@@@����FFFFא�Pא�Pא�Pא�P�'0� ��'0� ��'0� ��'0� ��Z�Z�Z�Z٩٥٣}٩٥٣١٣٦}٩٥٣١٣٦}٩٥٣١٣٦}١٣٦�E�E�E�E��������*
&�'"W�*M-!א��*��

*���������*����5*��&<*�3د�&�'"W�*M-!א��*��

*���������*����5*��&<*�3د�&�'"W�*M-!א��*��

*���������*����5*��&<*�3د�&�'"W�*M-!א��*��
�*����5*��&<*�3د�

�'��
/��h�� ��'��
/��h�� ��'��
/��h�� ��'��
/��h�� ٠١}٠١٠}٠١٠}٠١٠}�٠�����'��-�k�2C�0�v
����VWא��ول�٤٩٤٩٤٩٤٩�����E�E�E�E،�،�،�،������F�F�F�F٤٤٤٤وذ
�k�2C�0�v-��'�وذ
�k�2C�0�v-��'�وذ
�k�2C�0�v-��'�وذ�k�5���K5�،א��ول��VW����k�5���K5�،א��ول��VW����k�5���K5�،א��ول��VW����k�5���K5�،
��70�*�
��&<�3א
�q@א�k+�א��q@�א����T
�80&<�3�ن�א
�q@א�kא� 
��&<�3א
�q@א�k+�א��q@�א
�*���70א����T
�80&<�3�ن�א
�q@א�kא� 
��&<�3א
�q@א�k+�א��q@�א
�*���70א����T
�80&<�3�ن�א
�q@א�kא� 
��&<�3א
�q@א�k+�א��q@�א
�*���70א����T
�80&<�3�ن�א
�q@א�kא� 
�E�E�E�Eא
�א%/*'�א��
"*'��א
�א%/*'�א��
"*'��א
�א%/*'�א��
"*'��א
�א%/*'�א��
"*'��FFFFא

��&<�3א��q@א�kא�� �����T
��&<�3א��q@א�kא�� ��>�ن���")'�א
�q@א�kא����T
��&<�3א��q@א�kא�� ��>�ن���")'�א
�q@א�kא����T
��&<�3א��q@א�kא�� ��>�ن���")'�א
�q@א�kא����T
��א
��&<*'�وא
*�k6�*2�T&<*�������3א
��&<*'�وא
*�k6�*2�T&<*�������3א
��&<*'�وא
*�k6�*2�T&<*�������3א
��&<*'�وא
*�k6�*2�T&<*������3>�ن���")'�א
�q@א�kא
�`
��

`�א

��tא��

`�א

��tא��

`�א

��tא��
��W�W�W�Wא

��tא �� �� �� �
� �� �� �� �



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢٤١  

� J� J� J� J�����@o$���9�0�'"
�����Yt-1א
�א%/'�א��
"'�o$���9�0@�א
�א%/'�א��
"'�o$���9�0@�א
�א%/'�א��
"'�o$���9�0@�א
�א%/'�א�� �� �� �� �� �� �� �� � hد���@Z$�hد���@Z$�hد���@Z$�hد���@Z$�� �� �� �� �
� J� J� J� J�����7��
�

���7د2C'�א�

���7د2C'�א�

���7د2C'�א�
�X6د2C'�א �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �  ` <&�@Z$�` <&�@Z$�` <&�@Z$�` <&�@Z$�� �� �� �� �
� J� J� J� Jم������MDא�`
��F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �
`�א�MDم���F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �
`�א�MDم���F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �
`�א�MDم���F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �X4 ` <&�@Z$�` <&�@Z$�` <&�@Z$�` <&�@Z$�� �� �� �� �
� J� J� J� J�����3>&��W�/
��$����X2   ` <&�@Z$�` <&�@Z$�` <&�@Z$�` <&�@Zא��C�K��Iא��C�K��Iא��C�K��Iא���C�K��I/�ل�א
/���W&<��3/�ل�א
/���W&<��3/�ل�א
/���W&<��3/�ل�א �� �� �� �

�k6�2����} -�}"�9
���0�K�K�K�Kא
	"�eא�/"��C'�א��0�a�/��0�'p�Dא
	"�eא�/"��C'�א��0�a�/��0�'p�Dא
	"�eא�/"��C'�א��0�a�/��0�'p�Dא
	"�eא�/"��C'�א�a�/��0�'p�Dوذ
�v&<�3א
�k6�2����} -�}"�9وذ
�v&<�3א
�k6�2����} -�}"�9وذ
�v&<�3א
�k6�2����} -�}"�9وذ
�v&<�3א �� �� �� �
`>���K5�VW��

��W�W�W�Wو�>;��� @��<�vא

�����K5�VW<`و�>;��� @��<�vא

�����K5�VW<`و�>;��� @��<�vא

�����K5�VW<`و�>;��� @��<�vא �� �� �� �

� @o$�� �9�0� '"
�א�� �א
�א%/' @o$�� �9�0� '"
�א�� �א
�א%/' @o$�� �9�0� '"
�א�� �א
�א%/' @o$�� �9�0� '"
�א�� �����Yt-1א
�א%/' W� W� W� W�'"
�א�� �א
�א%/' J0� ���د�' '?�&� G�
4�'"
�א�� �א
�א%/' J0� ���د�' '?�&� G�
4�'"
�א�� �א
�א%/' J0� ���د�' '?�&� G�
4�'"
�א�� �א
�א%/' J0� ���د�' '?�&� G�
4
��'"
א�&��Kد�&<�3א
���ن�א�&��Kد�&<�3א
���ن�א�&��Kد�&<�3א
���ن�א�&��Kد�&<�3א
���ن�و?�����72ذ
�rF�vز��د��و?�����72ذ
�rF�vز��د��و?�����72ذ
�rF�vز��د��و?�����72ذ
�rF�vز��د��o$���9�0@�ود2C'�א������א��
"'��o$���9�0@�ود2C'�א������א��
"'��o$���9�0@�ود2C'�א������א��
"'��o$���9�0@�ود2C'�א������א��

�kl�

/�م��;��o.��9%�;��&�7��]�o.��9%�;��&�7��]�o.��9%�;��&�7��]�o.��9%[���7&��;�?�(�א�
���kl;�?�(�א�
���kl;�?�(�א�
���kl;�?�(�א��'("��
/�م�م�?��I�3>&����Cאد��<�vא
���ن��'("��
/�م�م�?��I�3>&����Cאد��<�vא
���ن��'("��
/�م�م�?��I�3>&����Cאد��<�vא
���ن��'("��م�?��I�3>&����Cאد��<�vא
���ن�
�`
� �'�א
���ن�+�אy">(�א����"�¸�;����
<{�'"�C�8"	E�`
� �'�א
���ن�+�אy">(�א����"�¸�;����
<{�'"�C�8"	E�`
� �'�א
���ن�+�אy">(�א����"�¸�;����
<{�'"�C�8"	E�`
� �'�א
���ن�+�אy">(�א����"�¸�;����
<{�'"�C�8"	EKKKK� �� �� �� �

�7��
�

���7د2C'�א�

���7د2C'�א�

���7د2C'�א�

���7ود2C'�א������X6�����W�W�W�Wد2C'�א�

���7ود2C'�א������4
��J0�'" <&�'?�&�Gد2C'�א�

���7ود2C'�א������4
��J0�'" <&�'?�&�Gد2C'�א�

���7ود2C'�א������4
��J0�'" <&�'?�&�Gد2C'�א�
4
��J0�'" <&�'?�&�Gد2C'�א

���H>?�7د2C'�א�������

���H>?�7د2C'�א������א��
"'�و�/����w�4א

�")'���"/"'�-"����K>5زאد�kد2C'�א�

���H>?�7د2C'�א������א��
"'�و�/����w�4א

�")'���"/"'�-"����K>5زאد�kد2C'�א�

���H>?�7د2C'�א������א��
"'�و�/����w�4א

�")'���"/"'�-"����K>5زאد�kد2C'�א�
א��
"'�و�/����w�4א

�")'���"/"'�-"����K>5زאد�kد2C'�א

���אً�'"
���אًא���'"
���אًא���'"
���אًא���'"

��2د�\��'�אK/��'�C�K��I(�&<��3	<"(�د2C'�א������א��
"'�����א���'"

��2د�\��'�אK/��'�C�K��I(�&<��3	<"(�د2C'�א������א���'"

��2د�\��'�אK/��'�C�K��I(�&<��3	<"(�د2C'�א������א���'"

��2د�\��'�אK/��'�C�K��I(�&<��3	<"(�د2C'�א������א��KKKK� �� �� �� �
� )��� k�IאC�
�א ;�� ���/
�א 7�� '("�

�א w�4� �و���8 )��� k�IאC�
�א ;�� ���/
�א 7�� '("�

�א w�4� �و���8 )��� k�IאC�
�א ;�� ���/
�א 7�� '("�

�א w�4� �و���8 )��� k�IאC�
�א ;�� ���/
�א 7�� '("�

�א w�4� �{و���8 [4�
�א [4�
�א [4�
�א [4�
،�،�،�،�����}٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦٢٠٠٦א

}�K\�K\�K\�K\٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥{�����،�،�،�،}��" 
*�*�*�*�����}����Chung 1993{�����،�،�،�،}����Petersen 2000{،�،�،�،�����}٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥א
 "��א
 "��א
 "��א
}��/I��/I��/I��/I١٩٩٢١٩٩٢١٩٩٢١٩٩٢{��������KKKK� �� �� �� �


`�א�MDم���F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �
`�א�MDم���F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �
`�א�MDم���F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �
`�א�MDم���F�rF�)2.م����<'�א�MDא�'� �X4�����W�W�W�W�'?�&�G�
4�'?�&�G�
4�'?�&�G�
4�'?�&�G�
��د�'���د�'���د�'���د�'�4
�و�/��� '"
�א�� �א����� '2Cود� 
`�א�MDم��F�rF�)2.א� '>���� �א�MDم '� ��J0���/و�� '"
�א�� �א����� '2Cود� 
`�א�MDم��F�rF�)2.א� '>���� �א�MDم '� ��J0���/و�� '"
�א�� �א����� '2Cود� 
`�א�MDم��F�rF�)2.א� '>���� �א�MDم '� ��J0���/و�� '"
�א�� �א����� '2Cود� 
`�א�MDم��F�rF�)2.א� '>���� �א�MDم '� ��J0
�����K>5زאد�kد2C'�א�&��Kد�&<�3א
���ن��Iא����6<'����"-�'"/"���'("�

�����K>5زאد�kد2C'�א�&��Kد�&<�3א
���ن��Iא�w�4�'>����6א���"-�'"/"���'("�

�����K>5زאد�kد2C'�א�&��Kد�&<�3א
���ن��Iא�w�4�'>����6א���"-�'"/"���'("�

�����K>5زאد�kد2C'�א�&��Kد�&<�3א
���ن��Iא�w�4�'>����6א���"-�'"/"���'("�

�w�4א
��K>5� �ً��{� c</
�و�0 '"
�א�� �א����� '2Cد� ��/�� kزאد� �א.2( �@M?� �و� ���K>5א.2( �ً��{� c</
�و�0 '"
�א�� �א����� '2Cد� ��/�� kزאد� �א.2( �@M?� �و� ���K>5א.2( �ً��{� c</
�و�0 '"
�א�� �א����� '2Cد� ��/�� kزאد� �א.2( �@M?� �و� ���K>5א.2( �ً��{� c</
�و�0 '"
�א�� �א����� '2Cد� ��/�� kزאد� �א.2( �@M?� �و� א.2(

���
�א.2(�א��:�Hא��:�Hد2C'�א�&��Kد�&<�3א
���א��:�Hد2C'�א�&��Kد�&<�3א
���א��:�Hد2C'�א�&��Kد�&<�3א
���א��:�Hد2C'�א�&��Kد�&<�3א �@M?و���א.2(�א��:�Hن��Iא����6<'�א.2(� �@M?و���א.2(�א��:�Hن��Iא����6<'�א.2(� �@M?و���א.2(�א��:�Hن��Iא����6<'�א.2(� �@M?و��ن��Iא����6<'�א.2(�
�'"
�KKKKد2C'�א������א��
"'�د2C'�א������א��
"'�د2C'�א������א��
"'�د2C'�א������א�� �� �� �� �



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢٤٢ 

� )��� k�IאC�
�א ;�� ���/
�א 7�� '("�

�א w�4� �و���8 )��� k�IאC�
�א ;�� ���/
�א 7�� '("�

�א w�4� �و���8 )��� k�IאC�
�א ;�� ���/
�א 7�� '("�

�א w�4� �و���8 )��� k�IאC�
�א ;�� ���/
�א 7�� '("�

�א w�4� ،�،�،�،�}Psillaki 2008{و���8
}Liou 2006{� ،� ،� ،� ،}Karbhari 2004����{� � ،� � ،� � ،� � ،}Kahl 2002����{� ،� ،� ،� ،}�����Gو���Gو���Gو���G��٢٠٠٠٢٠٠٠٢٠٠٠٢٠٠٠و{����،،،، ����
}��/I��/I��/I��/I١٩٩٢١٩٩٢١٩٩٢١٩٩٢{�����،�،�،�،}��/
4
�����h{،��،��،��،������}١٩٩٢١٩٩٢١٩٩٢١٩٩٢א
/��א
/��א
/��אh�
4h�
4h�
4����١٩٩١١٩٩١١٩٩١١٩٩١{����KKKK 

C�K��I�3א�>&��W�/
4�3
���J0�'" <&�'?�&�G/�ل�א
/������X2�����W�W�W�W�3>&��W/�ل�א
/���W&<�3א��C�K��I/�ل�א
/���W&<�3א��C�K��I/�ل�א
/���W&<�3א��C�K��I/�ل�א>&��W�/
4�3
���J0�'" <&�'?�&�G/�ل�א>&��W�/
4�3
���J0�'" <&�'?�&�G/�ل�א>&��W�/
4
���J0�'" <&�'?�&�G/�ل�א
�'"
و?�����72ذ
�rF�vא���Cع����*�א�kא
��"*'�و�*;����و?�����72ذ
�rF�vא���Cع����*�א�kא
��"*'�و�*;����و?�����72ذ
�rF�vא���Cع����*�א�kא
��"*'�و�*;����و?�����72ذ
�rF�vא���Cع����*�א�kא
��"*'�و�*;����א��C�K��Iود2C'�א������א��
"'�א��C�K��Iود2C'�א������א��
"'�א��C�K��Iود2C'�א������א��
"'�א��C�K��Iود2C'�א������א��

����s**(א���f�**0C.א�'�** ��د�rF�hز�**�د����**��C�K��**I�3א�**>&��**W�/

����/**�ل�אK**b����s**(א���f�**0C.א�'�** ��د�rF�hز�**�د����**��C�K��**I�3א�**>&��**W�/

����/**�ل�אK**b����s**(א���f�**0C.א�'�** ��د�rF�hز�**�د����**��C�K��**I�3א�**>&��**W�/

����/**�ل�אK**b����s**(א���f�**0C.א�'�** ��د�rF�hز�**�د����**��C�K��**I�3א�**>&��**W�/

����/**�ل�אK**b
}�k�/ز���

/�م��2Fא�6א�'("��
/�م��2Fא�6א
��ز�/��kو�'("��
/�م��2Fא�6א
��ز�/��kو�'("��
/�م��2Fא�6א
��ز�/��kو�'("��
`�ز��د��� �'�-	�ق�א� ������JK4}و��

`�ز��د��� �'�-	�ق�א� ��JK4و�0��

`�ز��د��� �'�-	�ق�א� ��JK4و�0��

`�ز��د��� �'�-	�ق�א� ��JK4و�0��
+�אy">(�+�אy">(�+�אy">(�+�אy">(�و�0

�`
��

`�א
���K<`�و�0��

`�א
���K<`�و�0��

`�א
���K<`�و�0��
� �'�א
���ن�� �'�א
���ن�� �'�א
���ن�� �'�א
���ن�����א���ضא���ضא���ضא���ضא
���K<`�و�0�K�K�K�K� �� �� �� �
�د�rF�hز�*�د��������C�K��*I�3א�*>&��*W�/
�ن�ز��د���/*�ل�א�rF��ً:���د�rF�hز�*�د�������و?�����72�C�K��*I�3א�*>&��*W�/
�ن�ز��د���/*�ل�א�rF��ً:���د�rF�hز�*�د�������و?�����72�C�K��*I�3א�*>&��*W�/
�ن�ز��د���/*�ل�א�rF��ً:���د�rF�hز�*�د�������و?�����72�C�K��*I�3א�*>&��*W�/
�ن�ز��د���/*�ل�א�rF��ً:��و?�����72

� *�'�א
*���ن�+�אy">*(��������א��*�ض�א��*�ض�א��*�ض�א��*�ض�א
	��I�3>&��Cאد�א
*���ن��*�����/*������*�אً�����א
	��I�3>&��Cאد�א
*���ن��*�����/*������*�אً�����א
	��I�3>&��Cאد�א
*���ن��*�����/*������*�אً�����א
	��I�3>&��Cאد�א
*���ن��*�����/*������*�אً������+����)*<"yن�+�א���*
� *�'�א�+����)*<"yن�+�א���*
� *�'�א�+����)*<"yن�+�א���*
� *�'�א�+
`>��K�
��K�K�K�Kא
���K<`א
���K<`א
���K<`א �� �� �� �

� )��� k�IאC�
�א ;�� ���/
�א 7�� '("�

�א w�4� �و���8 )��� k�IאC�
�א ;�� ���/
�א 7�� '("�

�א w�4� �و���8 )��� k�IאC�
�א ;�� ���/
�א 7�� '("�

�א w�4� �و���8 )��� k�IאC�
�א ;�� ���/
�א 7�� '("�

�א w�4� ،�،�،�،�}��������Titman 2007{و���8
}Psillaki 2008����{�،�،�،�،}��" 
4
�����Karbhari 2004����{�،�،�،�،}h{،،،،����}٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥٢٠٠٥א
 "��א
 "��א
 "��אh�
4h�
4h�
4����١٩٩١١٩٩١١٩٩١١٩٩١����{�،�،�،�،
}��"x��"x��"x��"x١٩٨٩١٩٨٩١٩٨٩١٩٨٩{KKKK� �� �� �� �

٧٧٧٧� J� J� J� J����C���oאC���oאC���oאC���oط����א���Cطא����Cطא����Cطא����Cא������`> > �

�Kذج�א�/�ل�א
� < <`�א
� < <`�א
� < <`�א>

�Kذج�א�/�ل�>

�Kذج�א�/�ل�>

�Kذج�א�/�ل�>
�W�W�W�W� �� �� �� �

�Kذج�א�/�ل�>
�`> > �

`��/�ض�����VWא�C���oא����Cط�א��

�Kذج�א�/�ل�وא��ول�א>
�`> > �

`��/�ض�����VWא�C���oא����Cط�א��

�Kذج�א�/�ل�وא��ول�א>
�`> > �

`��/�ض�����VWא�C���oא����Cط�א��

�Kذج�א�/�ل�وא��ول�א>
�`> > �

`��/�ض�����VWא�C���oא����Cط�א��
�WWWWوא��ول�א �� �� �� �



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢٤٣  

�e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��e?C�2ول��F�F�F�F١٣١٣١٣١٣����EEEE� �� �� �� �

�Kذج�א>
�`> > �

�Kذج�א����VWא�C���oא����Cط�א>
�`> > �

�Kذج�א����VWא�C���oא����Cط�א>
�`> > �

�Kذج�א����VWא�C���oא����Cط�א>
�`> > �
����VWא�C���oא����Cط�א�C�	��C�	��C�	��C�	�}}א�/�ل�א�/�ل�א�/�ل�א�/�ل�������CدאF{�"
�I��@Z$�
��CدאF�}"
�I��@Z$�
��CدאF�}"
�I��@Z$�
��CدאF�}"
�I��@Z$�


`
�א������א��
"'�&<�3د2C'�א������א��
"'�+�Y(�و�2د������א
/ ��א��
`א������א��
"'�&<�3د2C'�א������א��
"'�+�Y(�و�2د������א
/ ��א��
`א������א��
"'�&<�3د2C'�א������א��
"'�+�Y(�و�2د������א
/ ��א��
`א������א��
"'�&<�3د2C'�א������א��
"'�+�Y(�و�2د������א
/ ��א�� �� �� �� �
?"K'�א�C���oد��K"?�;0'�א�C���oد��K"?�;0'�א�C���oد��K"?�;0'�א�C���oد��0;�

�وא� �نوא� �نوא� �نوא� �ن �� �� �� �
����(D-W) 


��� �������hوא� �نوא� �نوא� �نوא� �نא
	"�eא��و
"'���C���oد��0;�א
	"�eא��و
"'���C���oد��0;�א
	"�eא��و
"'���C���oد��0;�א
	"�eא��و
"'���C���oد��0;�&�h�� ���
&�h�� ���
&�h�� ���
&
�'��
/��'��
/��'��
/��'��
/�١١١١٪٪٪٪� �� �� �� �

Du DL� �� �� �� �
٥١٢}٥١٢١}٥١٢١}٥١٢١}١� �� �� �� ٥٥}٥٥١}٥٥١}٥٥١}�١� �� �� �� ٣٧}٣٧١}٣٧١}٣٧١}�١� �� �� �� �

�C�Mא��C�Mא��C�Mא��C�Mא��W�W�W�W�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWא�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWא�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWא�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"k���"k���"k���"� �� �� �� �
� �� �� �� �

�0
>��z+��2אول�א�C�*��oد�*�0;�وא� *�ن�����0
>��z+��2אول�א�C�*��oد�*�0;�وא� *�ن�����0
>��z+��2אول�א�C�*��oد�*�0;�وא� *�ن�����0
>��z+��2אول�א�C�*��oد�*�0;�وא� *�ن����FFFFD-W�E�E�E�Eذא�5*�ن����F��*��'*%�/ذא�5*�ن�����F��*��'*%�/ذא�5*�ن�����F��*��'*%�/ذא�5*�ن�����F��*��'*%�/�
�h�� ���
4
��Gא�J0�k�����Cא
��א?`�و&�h�� ���
4
��Gא�J0�k�����Cא
��א?`�و&�h�� ���
4
��Gא�J0�k�����Cא
��א?`�و&�h�� ���
�ن�?*"�TKאN*��א.د�*�3وא.&<*4١١١١�٪�٪�٪�٪�����3
��Gא�J0�k�����Cא
��א?`�و&�J�������3*>&.�3وא*��ن�?*"�TKאN*��א.د�J�������3*>&.�3وא*��ن�?*"�TKאN*��א.د�J�������3*>&.�3وא*��ن�?*"�TKאN*��א.د�J��

��K4��K4��K4��K4FFFF٥٥}٥٥١}٥٥١}٥٥١}١،�،�،�،�����٣٧}٣٧١}٣٧١}٣٧١}١�E�E�E�E���;0د���'K"?ن���c</�����}"�9
�ن�?"K'�د��0;���&<�3א�c</�����}"�9
�ن�?"K'�د��0;���&<�3א�c</�����}"�9
�ن�?"K'�د��0;���&<�3א�c</�����}"�9
א� �0'�א� �0'�א� �0'�א� �0'�����وא� �نوא� �نوא� �نوא� �ن&<�3א
�8	E�8	E�8	E�8	EFFFFdL < DW < du�E�E�E�E�7+�א�	�����������	�7+�א��������5������	�7+�א��������5������	�7+�א��������5���5������a��y�o�;��T

�	'�א
���د�'�وא�a��y�o�;��T

�	'�א
���د�'�وא�a��y�o�;��T

�	'�א
���د�'�وא�a��y�o�;��T

�	'�א
���د�'�وא

��:*4��ً*��و2*�د��������v*
��0
�	'�א
 *�دא�6وא
 *�{�+�ذ�'K"	
��:*4��ً*��و2*�د���������$0��5$ن�و�2د��w�4א�v*
��0
�	'�א
 *�دא�6وא
 *�{�+�ذ�'K"	
��:*4��ً*��و2*�د���������$0��5$ن�و�2د��w�4א�v*
��0
�	'�א
 *�دא�6وא
 *�{�+�ذ�'K"	
��:*4��ً*��و2*�د���������$0��5$ن�و�2د��w�4א�v*
��0
�	'�א
 *�دא�6وא
 *�{�+�ذ�'K"	
��$0��5$ن�و�2د��w�4א
�3���א�w�4�Pא
���9و4`�0�>&�'K"	
�3���א�w�4�Pא
���9و4`�0�א>&�'K"	
�3���א�w�4�Pא
���9و4`�0�א>&�'K"	
�3���א�w�4�Pא
���9و4`�0�א>&�'K"	
��:ً���	��U9;�א�
�	'�א�v
�'	�
��:ً���	��U9;�א��v
�'	�
��:ً���	��U9;�א��v
�'	�
��:ً���	��U9;�א��v
FFFF2 < DW < du�E�E�E�E

6�:"0�'	�
��8	E�T
��8
�	'�0":�6وא	E�T
��8
�	'�0":�6وא	E�T
��8
�	'�0":�6وא	E�T
�KKKKوא �� �� �� �
٨٨٨٨� J� J� J� J�����T
�"'�א�"�
�"'�א
0�T/��א.�>�ل�א�"�
�"'�א
0�T/��א.�>�ل�א�"�
�"'�א
0�T/��א.�>�ل�א�"�
�F�����W�W�W�W&��א
"'�א.F6��o&��א
"'�א.F6��o&��א
"'�א.F6��o&��א
"'�א.t��;��;��;��;�6��o	t��8	t��8	t��8	0�����8/��א.�>�ل�א �� �� �� �

� 6��o.א� ���ز�7 '"
�F&��א h��� ;�� 8	t�>
� 6��o.א� ���ز�7 '"
�F&��א h��� ;�� 8	t�>
� 6��o.א� ���ز�7 '"
�F&��א h��� ;�� 8	t�>
� 6��o.א� ���ز�7 '"
�F&��א h��� ;�� 8	t�>
FFFF`?א��
�א
��א?`א
��א?`א
��א?`א E� E� E� E0/�ض�� �-��
�א �0/�ض�?�م �-��
�א �0/�ض�?�م �-��
�א �0/�ض�?�م �-��
�א ?�م
���kא�w��0�'p�Dא
��א?`��"�

"'�وذ
�P��0�vא
�/��F�h���3>&�P �ق�א��
���kא�w��0�'p�Dא
��א?`�א.�>�ل�א�"�

"'�وذ
�P��0�vא
�/��F�h���3>&�P �ق�א��
���kא�w��0�'p�Dא
��א?`�א.�>�ل�א�"�

"'�وذ
�P��0�vא
�/��F�h���3>&�P �ق�א��
���kא�w��0�'p�Dא
��א?`�א.�>�ل�א�"�

"'�وذ
�P��0�vא
�/��F�h���3>&�P �ق�א��
א.�>�ل�א

�hC�"/א�� �א�/��ل �א�/"�W�Mo�7��hC¢�א
��ز�7 �א�/��ل �א�/"�W�Mo�7��hC¢�א
��ز�7 �א�/��ل �א�/"�W�Mo�7��hC¢�א
��ز�7 �א�/��ل ��W�Mo�7¢�א
��ز�7 K� K� K� K
�وא
وא
وא
وא e?C�)<��e?C�)<��e?C�)<��e?C�)<�FFFF١١١١� E� E� E� E�Bb���Bb���Bb���Bb���h���h���h���hאאאא���e"?ق�� ��e"?ق�� ��e"?ق�� ��e"?ق�� �
��hC�"/�hC�"/�hC�"/�hC�"/�K�K�K�Kא
��א?`����7
t¶�א
��ز��7א
��"/`�א�/��ل�א�א
��א?`����7
t¶�א
��ز��7א
��"/`�א�/��ل�א�א
��א?`����7
t¶�א
��ز��7א
��"/`�א�/��ل�א�א
��א?`����7
t¶�א
��ز��7א
��"/`�א�/��ل�א� �� �� �� �



bØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@Þà�fia@†b—nÔþÜ@ÞàæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþæàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ@@@@çíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaìçíqþrÜaì@ @@ @@ @@ @
@ @@ @@ @@ @
 

٢٤٤ 

�e?C�)<��e?C�)<��e?C�)<��e?C�)<��F�F�F�F١١١١����EEEE� �� �� �� �
�h���h���h���hא� �قא� �قא� �قא� �ق������hC�"/א�/��ل�א��`/"��
�?"�eא
��א?`����7
t¶�א
��ز��7א
��"/`�א�/��ل�א�/"��e"?hCא
��א?`����7
t¶�א
��ز��7א
��"/`�א�/��ل�א�/"��e"?hCא
��א?`����7
t¶�א
��ز��7א
��"/`�א�/��ل�א�/"��e"?hCא
��א?`����7
t¶�א
��ز��7א �� �� �� �

Regression Standardized Residual

2.50

2.00

1.50

1.00

.50

0.00

-.50

-1.00

-1.50

-2.00

-2.50

-3.00

Histogram

Dependent Variable: Y2

F
re
q
u
e
n
c
y

16

14

12

10

8

6

4

2

0

Std. Dev = .96  

Mean = 0.00

N = 54.00

@ @

�C�Mא��C�Mא��C�Mא��C�Mא��W�W�W�Wk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWאk���"�>
�`W�M-!א�)">t�
����VWא� �� �� �� �
� �� �� �� �


K**�ذج��>
�'**�C�"/א?`�א��**�
�80&<**�3�ن�?"K**'�א�** 
��**��VWא
�**>(�א�k�**5�
K**�ذج��>
�'**�C�"/א?`�א��**�
�80&<**�3�ن�?"K**'�א�** 
��**��VWא
�**>(�א�k�**5�
K**�ذج��>
�'**�C�"/א?`�א��**�
�80&<**�3�ن�?"K**'�א�** 
��**��VWא
�**>(�א�k�**5�
K**�ذج��>
�'**�C�"/א?`�א��**�
�80&<**�3�ن�?"K**'�א�** 
��**��VWא
�**>(�א�k�**5�
،�،�،�،������C�( µ = Ø)ً��و4*��א.�*��א
*��e"*?�w�*5���hא����C���������*Iً��و4*��א.�*��א
*��e"*?�w�*5���hא����C���������*Iً��و4*��א.�*��א
*��e"*?�w�*5���hא����C���������*Iً��و4*��א.�*��א
*��e"*?�w�*5���hא�������f9��������*Iزع���ز�/ً���/"����f9زع���ز�/ً���/"����f9زع���ز�/ً���/"����f9زع���ز�/ً���/"********א�	א�	א�	א�	

(Sd = 0.96)�����`/"��
�����KKKK( µ = Ø , σ = 1)وא
��e���T	�W�Mo�7�����0C¢�א�
t¶�א
��"/`�وא
��e���T	�W�Mo�7�����0C¢�א�
t¶�א
��"/`�وא
��e���T	�W�Mo�7�����0C¢�א�
t¶�א
��"/`�وא
��e���T	�W�Mo�7�����0C¢�א�
t¶�א �� �� �� �
�e?C�)<��e?C�)<��e?C�)<��e?C�)<�FFFF٢٢٢٢�E�E�E�E�`/"��
����Bb��KKKKز��7א
��א?`�-�ل���oא�
t¶�א
��"/`������Bbز��7א
��א?`�-�ل���oא�
t¶�א
��"/`������Bbز��7א
��א?`�-�ل���oא�
t¶�א
��"/`������Bbز��7א
��א?`�-�ل���oא�
t¶�א �� �� �� �



@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@ðÜb¾a@‹�ÉÜa@‹�b¬@òŠa†g@kïÜb�c@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼cçb—áÕÜa@íic@ôáéÐ@‡¼c@ @@ @@ @@ @

  

٢٤٥  

�e?C�)<��e?C�)<��e?C�)<��e?C�)<��F�F�F�F٢٢٢٢����EEEE� �� �� �� �
`/"��

�3אt

�3א
��"/`��ز��7א
��א?`�-�ل���oא�t

�3א
��"/`��ز��7א
��א?`�-�ل���oא�t

�3א
��"/`��ز��7א
��א?`�-�ل���oא�t
���ز��7א
��א?`�-�ل���oא� �� �� �� �

@ @
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Resume: 

Le secteur PME occupe une place primordiale  parmi les priorités du 
développement  économique est sociale au pays arabes. Il est probable qu’ils sont 
une locomotive du développement économique dans ces pays durant les décennies 
prochaine ; on essaiera  dans cet article de faire apparence de son importance et les 
principales difficultés qui entravent son  développement dans pays arabes. 
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Resumé 
Etant donné que l'entreprise active dans un environnement 

qui se caractérise de changement permanents spécialement dans le 
domaine du savoir  et de la technologie, pour ceci il doit s'adapter 
aux changements, sinon il s'ex teindra. 

Vu que ses employés sont en possession d'une arme 
stratégique, qui permet à  l' entreprise de créer une spécificité 
concurrentielle, c'est pour cela qui a recourt à un systeme 
information qui lui permette une aide. 
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Se systeme d'information des ressources humains permet 
d'assembler les donnes et d'analyser leurs renseignements et 
suivre ainsi leur cursus de leur entrée et leur sortie ,ceci permet 
aussi de prendre des décisions avec plus d'efficacité et efficience, 
quant à leur motivation . 

A travers cette l'obtention de prime ayont rapport avec 
leur capacité, et l'objectitivite, il favorise leur rendement dans la 
création. 

Etant devenu conseucieux de leur rôle, ils deviennent plus 
actifs et reconnaissant envers leur  entreprise. 
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 إحصائيات
  بيانات شخصية مسبقة

 والكفاءاتالخبراء والمهارات 
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Résumé : 

Dans le contexte de la mondialisation et la forte 
concurrence économique, les entreprises économiques en générale 
et les entreprises algériennes en particulier cherchent des efficaces 
et brèves solutions pour acquérir la satisfaction de consommateur 
qui est représente l’axe de marketing moderne; 

Et avec l'ouverture des marchés devant les transmissions 
commerciales et l'absence d'un grand nombre de restrictions ou 
de l'absence de possibilités consacrés, toutes ces facteurs 
conduisent vers de nombreux abus à les droits du consommateur 
(sa sécurité, sa santé, ses intérêts physiques…), cela met les 
lumières sur l’importance et le rôle du normes de qualité a la 
protection de consommateur et a l’acquisition de sa confiance et sa 
fidélité. 
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  ري من خلال معايير الجودة والتقييسئحماية المستهلك الجزا: ثالثا
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  المطلب الأول
  رارمفهوم وأهمية عملية اتخاذ الق
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  لثالمطلب الثا
  النظام المتكامل للمعلومات الإدارية
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عـن الـدار   ( »التسـويق «يعرف محمد فريد الصحن وإسماعيل السيد في كتابهمـا   )١
الوظيفة التـي تـربط   « :بحوث التسويق بأنها )١٤٩، ص٢٠٠٠الجامعية للنشر، 

الجمهور برجل التسويق من خلال ما تقدمه من معلومـات  المستهلكين والعملاء، و
يمكن استخدامها في تحديد وتعريف الفرص أو المشكلات التسويقية، أو في التوصل 
إلى بعض التصرفات التسويقية، أو تعديلها، أو تقييمها، أو في متابعة أداء النشـاط  

في سبيل تحقيق ذلك و. التسويقي، أو في تحسين الفهم للعملية التسويقية وطبيعتها
 ل، وتوصـي اتحدد المعلومات المطلوبة، وتدير وتنفذ عملية تجميع البيانات، وتحليله

 . »تعنيه من تطبيقات إلى متخذي القرار بالمنظمة االنتائج، وم

 .١٤٩نفس المرجع، ص )٢
أمين عبد العزيز حسن، إستراتيجيات التسويق في القرن الحادي والعشرين، دار قباء  )٣

  . ١٤٥، ص٢٠٠١باعة والنشر والتوزيع، القاهرة، للط
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1) Andréa Micheaux , Marketing Et Bases De Données, Les Editions CHIHAB 

& Les Editions EYROLLES, Batna, 1997, P19. 
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  المطلب الرابع
  مراحل صنع القرار ودور نظم المعلومات فيها
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Résumé 

On constate une tendance générale vers l'amélioration de la 
qualité de vie, ce qui crée un environnement économique d’une 
compétitivité très élevée entre les entreprises économiques pour 
l'acquisition des avantages concurrentiels. 

Le critère qualité qui se focalise sur la satisfaction du client 
est l'une des conditions majeures imposées par le développement à 
l'entreprise économique, spécialement celle en stade de 
structuration dans les pays en développement. 

Comme tout autre secteur l'industrie touristique est fondé 
sur l'avantage concurrentiel comme principe d’activité dans les 
marchés internationaux, par conséquent la qualité du produit 
touristique est importante pour la création d'une offre touristique 
compétitive. 

La qualité du produit touristique est une notion complexe 
due aux différents composants du produit touristique lui même, ce 
qui rend l'amélioration de sa qualité un mécanisme spécifique à 
ces caractères.  

Par ce travail, nous essayerons de donner un aperçu sur, la 
notion qualité de service, sur les spécificités du produit 
touristique, et sur la qualité du produit touristique, enfin nous 
prendrons le cas des «ksours» de la wilaya de BISKRA comme 
exemple de produit touristique saharien, nécessitant une 
amélioration de la qualité 
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Résumé 

Après la signature de la convention du partenariat euro 

méditerranéen, les états de la méditerranée ont été entrضضضضes dans 

une nouvelle étape qui se pose que le bénéfice sera cumin entre 
eux. Mais le grand écart technologique entre les pays de nord et 
les pays de sud à entravé l’abouti de ces accords, ce qui résulte 
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l’abjuration du l’exhaustivité dans le cadre de la ratification des 
convions, et le changer par des conventions duales entre les états 
d’Eu et les états du sud dans plusieurs domaines, social, culture, 
économique, scientifique… 

Le coté scientifique dans ces coopérations est le plus ressent 
à travers plusieurs projets pour un objectif de développement les 
systèmes éducatives et les techniques technologiques utilises dans 
les entreprises à travers l’investissement directe dans les pays du 
sud et l'investissement indirecte qui importe ces technologies des 
état du nord. Mais le succès de ces projets est gagé à la volonté 
politique et économique chez toutes les extrémités.  
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The Extent of Practices of Earnings' Management by 

Companies Registered in the Qatar Capital Market 
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ABSTRACT: 
Many studies have devoted their attention to get to know the 

extent of the practices of earnings management existent in various 
markets and This study seeks the examine of to what extent the 
Directors of companies registered at the Qatari capital market use the 
financial reports in the earnings' management, and whether or not 
these practices vary according to the characteristics of companies, 
such as the type of activity or the profile of the company or the level of 
earnings. 

The data were collected from financial reports published for the 
sample of companies and then taking down the data and carrying out 
the statistical analysis of the data, which relied on the use of the test of 
Pearson correlation coefficient, hence the Correlation Matrix in order 
to test the above-mentioned relations between the elements of the 
statements of income and cash flows (at 90% confidence level). 

The application of these tests on the companies data represented 
in the sample of the study as one group to examine to what extent 
there are practices of earnings' management at the corporate level. 
The results point to that, we may say there is a strong likelihood of the 
existence of practices of earnings' management and an attempt to 
interfere in the figures of the income statement, particularly in its 
second stage, namely, the expenses and other revenues (other than 
the key processes and activities). Those results are in line with the 
conclusion of the study conducted by Kinnunen and Koskela 2006, 
which focused on the management of earnings at the international 
level through the application on a sample of 87000 profitable 
numbers of 22000 companies in eighteen countries. 

The Qataris' Capital Market Authority should focus on the 
discovery of such practices and to take deterrent measures against the 
companies found to have such practices, and this is considered as an 
essential part of the efforts exerted to raise the level of governance of 
the market and raise the competitive level of the Qatari market in the 
shadow of globalization of money markets, and in light of fierce 
competition to attract capitals in the markets of the region. 
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The Extent of Practices of Earnings' Management by 

Companies Registered in the Qatar Capital Market 

Dr. Salem Abdullah Al-Otaibi 

 
1- Introduction:  

There is a close and reciprocal relationship between the capital 
markets and accounting. In fact the accounting plays an effective and 
influential role in providing transparency and protecting the interests 
of clients through the provision of financial reports. Likewise, the 
capital markets have contributed to the provision of an adequate 
environment for the development of the accounting rules and 
standards. The audited accounting information plays a key role to 
make the market work efficiently. Investors in that market, whether 
current or prospective want to get audited reports that show or reflect 
the level of performance in those companies and help them in making 
their various investment decisions.  The Companies' Directors are 
responsible for the preparation and publication of such reports. 
However, we find that in  multiple places, the accounting rules and 
standards allow an amount of flexibility, while in other places the 
preparation of financial reports requires to exercise an amount of 
judgment, given that the  Directors' are supposed to be the best body 
to know about the performance of the company which it runs, and 
that it must take advantage of such knowledge (and avail it to others) 
through the choice of best practices that reflect the performance of the 
company, and judgment of the disclosures that meet the needs of the 
business environment in which the company operates. In other words, 
the Directors should use the judgments and the choices available to 
them, in order to make financial reports more informative. The use of 
judgments in the preparation of reports is designed primarily to 
improve the communication process (see Al-Otaibi, 2003). However, 
what happens in many cases, is that the Directors take advantage of 
the judgments and choices available to them, in order to influence the 
information contained in the financial reports on the performance of 
the company to achieve certain objectives of the Directors, and that is 
known as the Earnings Management. Rather,  (Dechow and Skinner 
2000) hold the view that  that it is only natural that the Directors (as 
long as that is possible) would adapt the accounting figures to 
conform with its interests, and no doubt that such deliberate 
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interventions on the part of the Directors  affects the credibility, and 
reliability of the  information contained in the financial reports. 

The topic of earnings management is considered as one of the 

topics that has got the attention and interest of many researchers, as 

well as the regulators of capital markets, primarily the U.S. Securities 

& Exchange Commission (SEC). 

In this regard, the field studies, which dealt with the use of 

financial statements in the earnings' management point to the fact 

that the directors are engaged in those practices for one or more of the 

following reasons: 

• To avoid making reports on the losses or low profits.  

• To bring the company's profits to the same level indicated in the 

previously announced forecasts, (whether by the Directors of the 

same company itself or by the financial analysts). 

• Income smoothing 

• Obtaining contractual advantages relative to the information 

contained in financial statements. 

• Launching new securities in the market by the company. 

A study conducted by (Degeorge et al, 1999) indicated that such 

motives come successively in proper order, foremost of which is 

keeping away from reporting the losses, and immediately after 

making sure that no losses were sustained, the primary motive of the 

earnings' management would be trying to show an increase in the 

level of earnings on the previous periods. If such target is achieved, 

the directors would then try to attain (or exceed) the levels of profits, 

which were foreseen both by the directors of the company itself or by 

the financial analysts. 

Many studies have devoted their attention to get to know the 

extent of the practices of earnings' management existent in various 

markets and the reasons that prompted the Directors to do that, while 

another set of studies focused on trying to know the way by which the 

Directors do so, namely to identify the elements through which the 

Directors tried to influence the financial reports by examining the 

reports of companies where there are indications that they exercise 

the earnings' management. The practices of earnings' management 
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are considered as factors that limit the quality of accounting 

information, and some studies considered them as a variable or an 

evidence of the quality of financial reporting (Burgstahler et al, 2006). 

Some academics, however believe that the attempt of the 

Directors to influence the financial reports is not an important issue 

as long as it is within the limits permitted by the accounting rules and 

standards. In addition, it is assumed that the investors and dealers at 

the market have  a reasonable volume of awareness that enable them 

to take notice of such practices and take them into account when 

using the information contained in the financial reports. However, the 

persons in charge of regulating markets in addition to many 

researchers view otherwise. They believe that the earnings' 

management could have a serious impact on the interests of the 

dealers at the market. It is also possible to pay no attention to the fact 

that many of the dealers depend on largely, the figures and indicators 

contained in the financial reports, and their  ability to observe and to 

avoid the impact of management, (Dechow and Skinner, 2000).  

This study seeks the examine of to what extent the Directors of 
companies registered at the Qatari capital market use the financial 
reports in the earnings management, and whether or not these 
practices vary according to the characteristics of companies, such as 
the type of activity or the profile of the company or the level of 
earnings. 
  

2- The Significance of the study: 
The significance of this study is attributable to the following 

reasons: 
- Despite the attention attached to earnings' management on the 

part of the researchers and regulators of the markets in most 
countries of the world, particularly in the markets of developed 
countries such as the United States (the USA) and the European 
Union (EU) and Japan.  However it did not (as far as the researcher 
knows) receive the same attention from researchers in the Qatari 
market, rather the Arab markets, especially that they are emerging 
markets which probably enjoy a degree of transparency that does not 
go up to the level attained by the markets of many countries, such as 
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the (European Union, Japan, etc.) which a lot of studies proved that 
the companies practice the earnings management. 

- The importance of research becomes greater in the light of the 
sharp fluctuations (up or down) in the Arab markets, which makes it 
imperative to study the market and the practices of the various 
parties, primarily the Directors, in order to determine the extent of its 
practice of using the financial reports in the earnings management, 
and to know the factors that drive them in that direction, and what are 
the elements through which the Directors are trying to influence the 
company's profits, hoping that the results would be beneficial  for the 
persons in charge of the  regulation and control of those markets and 
also the organization responsible for issuing accounting standards.  

- A lot of studies have pointed to the existence of an inverse 
relationship between the practices of earnings management and the 
existence of good and effective frameworks for corporate governance. 
Whereas there are active and prompt attempts to find good 
frameworks for the governance in these markets, then matter would 
require us to examine all information (positive as well as negative) 
related to such frameworks. 

 

3- Objectives of the study: 
The Study seeks to achieve the following objectives: 
First: Review the accounting literature with regard to the use of 

financial reports in the earnings' management.  
Second: To present an answer to the following questions: 
1 – Do the companies registered with the Qatari capital market use 

the financial reports in the earnings' management? 
2 - Do the Directors practice in the earnings' management differ 

according to the characteristics of companies, such as:  
- Type of Activity. 
- The profile of the company. 
- The level of profits or losses realized by the company. 

  

4- Contents of the study: 
To achieve the objectives of the study, the remaining part of the 

study includes: 
1- Review of the accounting literature on the use of the financial 

reports in the earnings' management ( section 5). 
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2. A field study to identify the extent of the existence of the practices 
of earnings management in the companies registered with the 
Qatari Capital Market and the impact of the companies’ 
characteristics on such practices (section 6). 

  

5-  Literature Review: 

5-1 What is meant by earnings' management? 

There is no doubt that the Directors while in the process of 
preparing the financial reports would have the advantage of practicing 
two things, namely the judgment and  the freedom of  choice between 
the accounting alternatives. The judgment will be required with 
respect to future economic events which have an impact on the 
financial reports such as: the expected productive lifetime of the long-
term assets, the value of the asset as waste or scrap, the costs and 
benefits of private pensions, the taxes and the appropriations for bad 
debts and for assets impairment. 
  The Director also have to choose between the acceptable methods 
of reporting some transactions or economic events, such as the 
selection of the methods of depreciation (fixed and contradictory), 
assessment methods of the stock (first-in, or the last-in or middle-in), 
accounting for investment (the two methods of cost and property 
rights). The chance is also available for the Directors with regard to 
some items to consume those expenses or postpone them, such as the 
costs of the advertising campaigns, the maintenance expenses, and 
the costs of research and development. 
  In the process of defining what is meant by the Management of 
earnings Schipper (1989) pointed that what is intended by the 
earnings management is the Directors intervention in the process of 
preparing financial reports in order to achieve «a purposeful 
intervention in the external financial reporting process, with the 
intent of obtaining some private gain». 
  Healy and Wahlen (1999) indicate that the «earnings 
management occurs when Directors use judgment in financial 
reporting and in structuring transactions to alter financial reports to 
either mislead some stakeholders about the underlying economic 
performance of the company, or to influence contractual outcomes 
that depend on reported accounting numbers». 
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Those two definitions for the management of earnings are 
considered as part of the most widely accepted definitions (Dechow, 
Schipper 2000). It is noted that these two definitions of the earnings 
management are based on Management intention which is not easily 
detected. The difficulty becomes even greater as long as such practice 
usually occurs within the limits permitted by the accounting rules and 
standards, and what is required by the process of preparing the 
financial reports to exercise a kind of judgment. 
  It is noted that the definition pointed that the objective of the 
Management of earnings is to mislead all or some of those who have 
interest in the economic performance of the company. Of course, the 
Directors should use the judgments and the choices available to them 
to make financial reports more informative. The use of judgments in 
the preparation of reports is designed primarily to improve the 
communication process, but if the Directors misused that, the effect is 
to is represented in misleading some investors or dealers in the 
market, and therefore the cost resulting from earnings management is 
the poor distribution and allocation of resources. Accordingly, matter 
is considered as most critical for those responsible for the 
development of accounting standards. It is not easy to determine 
when the judgment will be required to increase the value of 
accounting information, and when it would lead to reducing the value 
of such information or misleading their users. As we have said before, 
the previous studies have sought to answer the following questions:  

- What are the motives that prompt the Directors to use the 
financial reports in the process of management earnings?  

- What are the accounting aspects utilized by the Directors in 
this respect? 

- What is the extent of the prevalence or spread of such 
practices? 

- What are the economic effects of the earnings management? 
No doubt, the answers to those questions can help the standard-

setters in the available judgment process of the Directors, if such 
practices are marked with spreading and prevalence and have a 
significant moral effect on the market, then the standard-setters 
should reconsider the formulation and revision of standards, in order 
to limit the chances of the Directors in such practices, and expand the 
scope of disclosure. But if such practices are not common or 
prevalent, or their effects on the decisions of the users are not moral, 



Ð@óÝàbÉÜa@pbØ‹“Üa@À@óï¢‹Üa@òŠa†fi@pb�Šb¿@†íuì@õ‡àÐ@óÝàbÉÜa@pbØ‹“Üa@À@óï¢‹Üa@òŠa†fi@pb�Šb¿@†íuì@õ‡àÐ@óÝàbÉÜa@pbØ‹“Üa@À@óï¢‹Üa@òŠa†fi@pb�Šb¿@†íuì@õ‡àÐ@óÝàbÉÜa@pbØ‹“Üa@À@óï¢‹Üa@òŠa†fi@pb�Šb¿@†íuì@õ‡à����óî‹�ÕÜa@ßb¾a@×í�@ðóî‹�ÕÜa@ßb¾a@×í�@ðóî‹�ÕÜa@ßb¾a@×í�@ðóî‹�ÕÜa@ßb¾a@×í�@ð@ @@ @@ @@ @

††††@O@O@O@OjïnÉÜa@!a@‡jÈ@æi@%b�jïnÉÜa@!a@‡jÈ@æi@%b�jïnÉÜa@!a@‡jÈ@æi@%b�jïnÉÜa@!a@‡jÈ@æi@%b�����ðððð@ @@ @@ @@ @
 

٤٣٩  

then the need would be less for re-formulation of standards or 
restricting access of the Directors of choice and judgment upon 
preparing the financial reports. 
  

5-2- Motives of the Directors for Earnings' Management:  
The accounting literature contains a lot of motives for the 

earnings' management, and we shall present in the next section the 
most important studies that dealt with the topic, according to the 
motive standing behind the Directors in those practices. 
  

5-2-1 Motives Concerning the Market: 

The use of information contained in the financial reports by 
investors and financial analysts is to assist in assessing the 
performance of the companies and to take decisions relating to the 
assessment and the sale and purchase of stocks and bonds issued by 
the company, could create an incentive for the Directors to try to 
influence the company's profits. In this regard, some studies have 
taken interest in examining the extent to which the Directors tries to 
influence the company's profits for two reasons related to the market: 

- The company's issuance of new securities in the market. 
- To meet the expectations of financial analysts about the 

performance of the company. 
  With regard to the first motive regarding the issuance of new 
securities, a lot of studies came to the conclusion of increasing the 
practices of management earnings upon the company's decision to 
issue new securities and cast them in the market. This includes the 
study of (Dechow, et al., 1996), which indicated that most of the cases 
in which the companies were subject to sanctions from the U.S. 
Securities & Exchange Commission(SEC) for violations  related to the 
financial reports in years where the company used to issue new 
securities immediately after the issuance of those reports. The study 
conducted by (Anthony, et al., 2006) concluded the existence of a 
positive relationship between the practice of earnings management 
for reasons pertaining to the issuance of new bonds in the market and 
the profile of such new issuances. The study conducted by (Pastor and 
Fuentes, 2006) supported the previous results, as the researchers 
pointed to the fact that practices of earnings management in the 
period close to the issuance of new shares by the company is 
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considered as the factor that interprets the state of  confusion or 
fluctuations in the prices of shares of those companies. The 
researchers came to the conclusion that such practices aiming at 
increasing the profits of companies within the time of issuance often 
result in a rise in prices of company' shares of the company, but on the 
long term, matter would often turn to the contrary through the 
decline in the returns of those stocks. However, The study of (Vafeas 
et al., 2003) has taken interest in studying the extent of the impact of 
the earnings management in the periods that preceded the action 
taken by the companies to purchase a part of its own shares from the 
market and showed a remarkable decline in the practice of the 
earnings management in the periods in which the companies 
repurchased their shares from the market, compared with the level of 
the existence of such practices for the companies win the same 
industries or activities. 
  The second reason pertaining to the market is company's 
deliberate influence on the company's profits in order to meet the 
forecasts of financial analysts about the performance of the company. 
The study conducted by (Bushee, 1998), as well as the study 
conducted by (Kasznik, 1999) showed that the companies have 
exercised the  earnings management to bring the rates of the profits to 
the level of the forecasts of financial analysts. Bushee (1998), further 
pointed to the increase of the rates of earnings (and in particular by 
addressing the costs of research and development) in the cases of the 
companies where a significant percentage of their shares are owned 
by financial institutions whose financial portfolios are marked with 
high turnover rates. In the same context, came the study of (Frank 
and Rego, 2006), which upheld the existence of a moral evidence that 
the U.S. companies have made use of an asset valuation allowance 
account to bring the company's profits to the same average level of the 
forecasts given by the financial analysts, while the study did not 
present any moral evidence on the use of such account to bring the 
figure of company's profits to the targets predetermined by the 
Management. 
  In an endeavor by the company Directors to reach the level of 
profits or the earlier expectations or forecasts, it shut its eyes to the 
implementation of any unimportant (non-crucial) amendments 
required by the External Auditor if their implementation would result 
in a reduction in the level of profits below the level of expectations, 
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and would implement them only if they did not have an impact on the 
profits meeting the level of expectations (Libby and Kinney, 2000), 
which (Arthur Levit) called the Directors  use of relative importance 
as means to mange the earnings, and the "abuse of materiality" as one 
of the most common gimmicks used to manage earnings to meet 
analysts' consensus forecasts. In response to that, the Auditing 
standards Board issued the auditing standards in April 1999 by 
issuing the Statement on Auditing Standards No. 89 (SAS, No.89)), 
which aimed at encouraging the Management to implement all 
observations given by the external auditor (whatever its value), and 
called the auditors to inform the Audit Committee about any changes 
that were demanded but not implemented. 
  The SAS requires that, in its representation letter to the auditor, 
management express its belief that any misstatements aggregated by 
the auditor that are not corrected in the financial statements are 
immaterial to the statements taken as a whole. It also requires that 
the auditor inform the Audit committee about any misstatement 
brought to management's attention that remains uncorrected in the 
financial statements (AICPA, 1999). 

  

5-2-2 Management of Earnings for Contractual Reasons:  
Often, the accounting information (either explicitly or implicitly) 

are used in the developing contractual relationships between some 
interested parties in the company, for example, the contracts to 
determine the rewards and remunerations of the  Directors, the 
contracts of borrowing which are sometimes formulated so that there 
is confirmation that the Directors cannot take any action on behalf of 
shareholders at the expense of lenders, and such contracts may create 
an incentive to manage the earnings. Therefore, some studies have 
focused on trying to find out the extent of the practices of earnings 
management for contractual reasons, i.e. the existence of any evidence 
or correlation between the presence of contractual incentives and both 
the change of the accounting methods ways and the Directors 
estimates. 
  

5-2-2-A – Loans Contracts: 
Many studies have dealt with by the companies tied with  loans 

contracts and at the same time assume the management of earnings, 
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including for example: (Healy and Palepu, 1990) , (DeAnglo, 1992) 
and (DeAnglo and Schipper1992).  

These studies have examined whether or not the companies have 
changed their accounting methods or style of the judgments 
immediately after signing some contracts, in a bid to reduce the 
amounts paid or to reduce the cost of borrowing. Those studies have 
come to the conclusion that there was no moral evidence that such 
actions were taken by the Directors of the companies. Those studies 
indicated that the companies suffering from difficulties or financial 
problems have tried to focus on managing cash flow by reducing the 
payments and restructuring their operational processes and 
contractual relations. This course of action is known as the core 
management or material earnings management. 
  Of course, the Management can meet some of the special 
conditions pertaining to limiting the distributions, while it may be 
difficult for them to meet or face other conditions such as interest rate 
or the ratio of debt to property rights. Some studies have dealt with 
the companies that have already violated some of the contractual 
terms (concerning the loans) and come to differing or inconsistent 
results. 
  In a study by (Defond and Jiambalvo, 1994), theyfound that the 
companies covered by the study sample have accelerated or increased 
the figure of profit (i.e., they have practiced the management of 
earnings) in the year preceding the year in which they violated the 
terms of the contract, and viewed this as an evidence that the 
company practices the management of earnings with the approach or 
arrival of the appointed date of the contractual obligations. 
  The study of Sweeny - 1994 indicated that the companies which 
violated the terms of the borrowing contracts have tried to increase 
the figures of the profits, but did so after violating the conditions; 
which indicates that the companies did not exercise management 
earnings in order to avoid charges of violating the conditions, but to 
reduce the likelihood of future covenant violations or to reduce the 
negative impact of proving such violations. The same study also 
provided evidence of the extent of recurrence of the practices of 
earnings management for contractual reasons and its impact on the 
allocation of resources. Among 22 companies surveyed and covered 
by the study, all in breach of the contractual terms, it found out that 
five companies only have succeeded in delaying the financial failure 
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by using the accounting changes. This points to the low rate of 
recurrence of the cases of earnings management for reasons relating 
to contracts of loans and the attempt of these companies to hide or 
avoid the emergence of their technical default in the loans contracts. 
 

5-2-2- B - Directors contracts:  

Some studies have dealt with the effect of Directors contracts as 
one of the motives of the earnings Management. The results point to 
the possibility that the Directors would try to inflate the profits, which 
may lead to the increase in the remunerations of the Directors. The 
study conducted by (Guidry et al, 1998) pointed that the branch 
managers in the multinational companies tend to defer parts of the 
revenue if the profits brought them to the level of the maximum which 
they can get in the form of commissions and bonuses associated with 
the level of profits. At such level, they will no more benefit from the 
increase in the level of profits and therefore they resort to postpone 
part of them to take advantage of them at later stages, if they needed 
them. The study of (Sloan et al,1995), agreed with the previous study 
that the company's Directors were inclined to postpone the income if 
it reached the maximum limit of the commission (related to the level 
of profits) as compared to other companies in which the Directors 
contracts do not include a maximum  of the commission. 

Other studies dealt with the recurrence   of the practices of 
earnings management and its relationship with the job security. In 
other words, would such practices increase with the expected 
approach of the end of the Management's term of mandate on the 
company. A study conducted by (Dechow and Sloan, 1991) that in the 
last year of the term of the chief Executive Officers (CEOs), the 
Directors often resorts to reducing the spending on the researches and 
development. The researchers considered that such behavior is a 
natural consequence of the compensation literature on short term 
basis. But it is possible, however, that the Directors have done so as an 
investment decision,  not to affect the profits of the year, but may be 
to leave room for the new Directors and to make matter more flexible 
in front of it,  with regard to the policies and the future of researches 
and development in the company. 
  The previous results mean, at least, that some Directors manage 
earnings in order to increase their commissions and remunerations or 
to increase the chances of job security. But there was no indication of 
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the prevalence and spread of such conduct by the Directors, nor about 
do the most prominent items through which the Directors deliberately 
intends to influence the profit figures, or the impact of such practices 
on the market and prices of securities (i.e. the impact on the allocation 
of resources. 
 

5-2-2-C Directors 's quota of the shares of the company to 

earnings' management: 

In the actual practice, there is an attempt to employ several 
mechanisms to address the conflict that may arise from the separation 
of ownership from Directors, including mechanisms to encourage the 
Directors to have a quota of the company's shares. Thus the following 
question poses itself: Does the Directors 's possession of a quota of the 
shares of the company would be one of the motives to influence the 
figures of the company's profits?. In theory, it is assumed that the 
more the Directors' quota of the shares of the company, the more its 
act would be in the interest of shareholders. One of the methods is to 
make the Directors' part of the reward in the form of shares. Some 
studies have addressed the relationship between the size of Directors' 
quota in the company's shares and the rewarding the Directors in the 
form of shares, and the impact of this situation on the future 
performance of the company, and the associated impact on practice of 
earnings management. Some have argued that making a part of the 
Directors reward in the form of shares may encourage the Directors to 
exercise earnings management in such a way as to increase the price 
of shares in the short term to take advantage of this situation by 
selling the shares during that stage (Rise). Theoretically, the Directors 
could resort to such action (i.e. the sale of part of the shares owned by 
the company) as a result of the desire of diversifying the increased risk 
associated with ownership or stock-based compensation. In a study 
conducted by (Ofek and Yermak, 2000) pointed that when the 
Directors give a part of its remuneration in the form of shares, it often 
tend to sell the shares in its possession, or part thereof for reasons 
related to the diversification of the risks, or to limit them if the 
reduction exceeded the acceptable level. The more the quota of the 
Directors in the shares of the same company, its personal wealth was 
more sensitive to the fluctuations which may occur in the prices of 
those shares, and therefore resort to selling a part of them. The 
process of sale could make the management wealth more closely 
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related to the company's shares in the short term. This situation 
would prompt it to try to increase the price of those shares on the 
short term basis, and hence of the management of earnings. A study 
conducted by (Cheng and Warfield, 2005) tried to examine and test 
the acceptability or the validity of this assumption, and the study 
came to the following conclusions: 

The supported the increase in sales of the Directors of the shares 
in the period immediately following the Management of earnings, or 
in other words, the existence of practices for the management of 
earnings in the period immediately preceding the sale of shares of the 
Directors.  

- The more the  Directors' quota of the increased share , the more 
the Directors practices to bring the company's profits up to a level that 
reaches or exceeds more than forecasts of financial analysts with 
regard to the company's profits. 

- The volume of sales of the Directors of the shares would 
increase in the periods immediately following the profit rise to the 
level of the forecasts of the  financial analysts compared with the 
periods in which the company's profits do not attain that level. 

- The study supported the existence of an increase in the sales 
shares by the Directors  in the periods where there are abnormal 
accruals in the income increasing. 

- The study agreed with the foregoing in the fact that giving the  
Directors a part of the reward in the form of shares may drive it to try 
to settle the income between the periods in conformity with the 
interests of the Directors. 
  Thus such results refer to accepting the hypothesis  that the 
increase of the Management quota in the property shares or giving it a 
part of the reward in  the form of shares, represent one of the motives 
of the  earnings' management. 
  

5-2-3 Earnings Management for organizational reasons: 
There are three forms of organizational motives that were 

discussed in previous studies, namely the following: 
- Earnings' management to circumvent the laws and rules 

relating to a particular industry or activity. 
- Earnings' management to reduce the intervention of the Anti 

trust regulators. 
- Earnings' management for tax reasons. 
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  It is believed that the latter is the most prevalent reason. 
However, it was the least dangerous, as the tax authorities have the 
capacity to examine the financial reports and have standards 
governing the processes of the examination, and also have the right to 
discuss with the Management responsible for the preparation of these 
reports and ask them any question they deem necessary. Finally the 
Tax Department has the authority to waste such reports and regard 
them as non-existent if they became certain of the existence of 
manipulations by the Directors before, or have found enough 
evidence. 
  The bodies responsible for setting the accounting standards was 
particularly interested in the exercise of earnings management to 
circumvent the rules for certain activities, such as banks, insurance 
companies and the oil sector. In fact, the shift towards fair value and 
increase of disclosure requirements on the risks associated with 
financial assets and liabilities, as well as changes in accounting 
standards for banks and financial institutions increased the attention 
and concern of them as a result of the financial disasters the befell the 
institutions operating in that activity, particularly during the last two 
decades, and such accounting changes sought to try to alleviate, even 
on partial basis, the practices of earnings' management, and to 
improve the quality of accounting information provided to those who 
have interests in those institutions. In the banking sector, for 
example, in various countries around the world, such sector has 
certain binding rules and is subject to the control of central banks, 
which monitors the extent to which such banks commitment and 
abidance by certain rules, including the rules of the volume of capital 
and deposits with the central bank and their percentage of the 
customers' deposits, beside other conditions. The  insurance 
companies are subject to the similar terms and conditions that suit 
The nature of their activities, and many studies have proved that such 
conditions represented a motive for Directors to practice the earnings' 
management in order to show their financial statements in such a way 
that reflect those conditions ((Mayer 1990). 
  In association with the earnings' management for organizational 
reasons, some companies may resort to reducing their profits in order 
to get government subsidy. In the study of (Jones, 1991), he found out 
that the industrial companies, which apply for subsidy to support the 
export or to confront the import have tried to make use of the 
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accounting estimates and flexibility available in some processes to 
reduce the profits for the years during which the requests were made 
to obtain these subsidies or support. In another study, (Key, 1997) 
found that companies operating in the cable industry and information 
means have tried to reduce their profits during the year or the period 
when the U.S. Congress held hearings to examine the mechanisms of 
control and organization of the work of these companies. And some 
studies have indicated that some institutions, which are linked to the 
role of social activity may also resort to trying to reduce their profits, 
in order to obtain more support from the government or to highlight 
their social role (Healy and wahlen 1999).  

In correlation with the impact or the role played by the legal and 
regulatory factors, the study of (Burgstahler, et al, 2006) came to test 
effect of the market pressures and institutional factors, as factors that 
impact on the Directors trends that produce an effect on the profits' 
figures, by application on the companies working in the European 
Union countries. The researchers have benefited from such situation 
due to the fact that both of the companies whose  shares are traded in 
the market and companies with the closed contribution, apply the 
same accounting standards, and the researchers have studied the 
practice of the Directors for the earnings' management (as one of the 
factors for the quality of the work or the quality of accounting or the 
quality of financial reporting, which are in turn influenced by the 
motives and trends of the Directors) in both types of companies that 
operate in the same market and apply the same rules and accounting 
standards. The study found that the closed companies have practiced 
a higher level of earnings' management. The study also pointed to the 
link between the strong legal system and the Directors practices in the 
earnings' management in both types of the companies, Private as well 
as Public companies, in addition to the fact that both types, Private 
and public firms respond differentially to institutional factors, such as 
book-tax alignment, outside investor protection and capital market 
structure. Finally, the study pointed to the existence of the reciprocal 
and interactive influence between the legal institutions and capital 
market forces.  

In the wake of the crisis, the collapse of many U.S. companies, 
and as a direct reaction, the law  number 2002, known as the 
Sarabanes-Oxely Act, which aimed at improving the degree of the 
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accuracy credibility of the corporate financial disclosure, and he held 
the Directors responsible for the safety of financial reports.  

Among the provisions mentioned in that law is that  Article 404  
called for the External Auditor to refer in his report to the assessment 
of the internal control structure and called for him to mention in his 
report any material weakness in the structure. Thus the study 
conducted by (Chan et.al, 2005) came to examine the relationship 
between the existence of defects in the structures of internal control 
and the companies' practice of earnings' management. In effect, the 
study pointed to the increase of likelihood of the practice of earnings' 
management in the companies which the reports external auditor 
indicated that they have a weakness or defect in the structure of its 
internal control. 
  In this context, a study conducted by (Zhou and Lobo, 2006) 
came to a conclusion regarding the existence of a moral impact 
consequent to the issuance of the famous U.S. law, namely Sarbanes-
Oxley Act on the level of the level of the Directors reservation upon 
the preparation of the financial reporting. Immediately after the 
issuance of this law, the Directors became more cautious in the 
preparation of financial reports and reduced the prospects for 
practicing the earnings' management to increase the level of the 
company's profits. In association with the issuance of the same law, 
Sarbanes-Oxley Act, a study by  (Cohen, 2006) pointed to the spread 
of Directors practices in the earnings' practice in the  American 
companies since 1987, and the period following the issuance of this 
law has seen a marked decrease in such practices, but the study noted 
that the most important thing is that such decline has coincided with 
an increase in the practices or activities of the management of the real 
earnings real management activities, i.e., the management of earnings 
through administrative policies and practices, instead of influencing  
the earnings figures through the use of judgments and estimates and 
the flexibility of the accounting standards. The study conducted by 
(Carter et al, 2005) tried to consider the effect of the above-mentioned 
law on the earnings management for reasons pertaining to the 
rewards of the Directors on a sample of US companies during the 
period from 1996 to 2003. A decline was noted in the practices of 
earnings management as the profits were associated with the 
Directors rewards the period that followed the issuance of the law (the 
said law was enacted in 2002). 
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 5-3 Earnings' Management, and the Corporate Governance: 

The term Corporate Governance refers to the set of rules and 
arrangements that govern and regulate the rights and responsibilities 
between the owners and directors and other concerned parties in the 
company, and there are many factors and reasons that led to 
increased concern of the governance during the last ten years, 
foremost of which is the dire need to restore the confidence of dealers 
in the capital markets, particularly in the wake of collapses and 
failures that have occurred in some markets, where the corruption 
and mismanagement were of the most important causes. Another 
cause also was the accelerated steps of the globalization, given that it 
is through the governance that the international organizations and the 
developed countries seek to create the largest possible degree of 
profiling in the frameworks and systems that govern the work of 
companies in different markets (Abdel-Hamid 2002). 
  The accounting plays an essential and a key role in the 
governance, as it represents through the provision of financial reports 
a most important instrument to activate the mechanisms of 
governance. By its very nature, the governance is inherently linked to 
the problem of the agency and the separation of ownership from 
Directors. It is historically known that the financial reports which are 
subject to auditing by an independent auditor play a key role in 
resolving the problem of the agency. In confirmation of that, the 
different guidelines on the governance, which were released from 
various quarters, included a reference to the importance of reporting 
and financial information and the transparency as one of the elements 
of good governance. On the other hand, the dissimilarity of the 
frameworks and governance structures from one market to the other 
probably had an impact on the rules and practices of accounting and 
auditing in these markets. We can therefore say that there is a three-
dimensional relationship between (1) the level of the frameworks and 
structures of the governance, (2) the degree of growth and 
development of the Capital Market, and (3) the quality of the rules 
and practices of accounting and auditing (Abdul-Hamid, 2002). 
  If earnings' management point to the Directors' role to influence 
the figures provided in the financial reports, it is expected to be less 
likely to happen, the higher the level of governance frameworks, 
which regulate the work of such companies. A lot of studies have 
concerned themselves of studying the relationship between the 
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practices and earnings' management and the variables of the 
governance, such as the concentration of ownership, the number of 
non-executive members in the Board of Directors, and the existence of 
an Audit Committee . . . etc. One of these studies is the study 
conducted by (Chtourou et. al, 2001) which sought to determine the 
impact of some variables of the governance on the degree of the 
companies' practice of the earnings' management, as the results of the 
study pointed out that: 
  - There is an adverse relations  between the degree of practicing 
the  earnings' management by the company and the number of 
members from outside the company's Audit Committee.  

- There is an adverse relation between the level of practicing the 
earnings' management and of financial expertise available in the 
members of the Audit Committee. 

There is an adverse relation between the degree of practice of the 
Directors of the company's earnings and the number of executive 
members in the company's board of directors.  

In  confirmation of the above information, we refer to the study 
conducted by (Burgstahler et. al , 2004), which sought to test the 
extent of practicing the earnings' management by the companies 
operating in the European Union countries, and it came to the 
conclusion that there is an obvious effect  for the quality of the legal 
and institutional systems on practicing the earnings' management by 
the companies, as the management of earnings and varied between 
the countries of the European Union, despite the application of the 
same Accounting Standards.  The researchers have attributed the 
degree of practicing the management of earnings to the dissimilarity 
of the Quality of Legal System and Enforcement, which clearly reflects 
the level of governance. 

The study of (Cornett, 2006), which dealt with the phenomenon 
of the earnings' managment in a sample of U.S. banks, pointed to the 
existence of the  practices of earnings' management in such banks, 
and specifically through a process of judgment of the loan Lose 
Provisions. Such practices have tried in most cases to increase the 
volume of profits, and that such practices have been positively linked 
with the Directors' quota of the company's shares. This means that the 
Directors has sought to increase a personal wealth through the 
reflection of the increase in profits on prices of the shares in the 
market, and it fell drastically in proportion with the increase of the 
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number of independent members in the Board of Directors (who 
come from outside the company or who do not occupy executive 
positions in the company).Those results point to the role played by the 
governance mechanisms as an indication of the practices of earnings' 
management. 

- There was no evidence to prove the existence of a moral relation 
between the role of the Audit Committee to oversee and control of 
work of the internal audit function and the selection of the external 
auditor and the practice of earnings' management. 

In the same context, the study conducted by  (Peasnell, et. al, 
2005) focused on the impact of the formation of the Board of 
Directors (the number of members from outside the company) and 
the Audit Committees on the practices of earnings' management 
through the application on the companies operating in the United 
Kingdom. The study points to the following: 
  - There is an adverse relation between the possibility of Directors 
tendency to influence the direction of the financial statements in 
order to avoid the losses or consequent to the decline in the level of 
profit and the proportion of outsiders on the board. 

- There is an evidence that the opportunity to use the element of 
judgment by the Directors to convert the loss into profit, or to 
emphasize that the level of earnings did not go down in a moral 
degree, in proportion with external members in the Board of 
Directors. 

- While the study did not find out a moral evidence to prove the 
existence of impact of the Audit Committee on prompting the 
Directors to perform such practices, and thus these results indicate 
the extent of the Directors' contribution to the integrity of financial 
statements which is consistent with the Agency theory. 
  And in line with these results the study conducted by (Tehranian 
et. al, 2006), pointed to the governance mechanisms that represent an 
effective factor that controls the Directors' use of the two elements of  
judgment and flexibility, which are available in the available in the 
accounting standards to affect the figure of the net income. The most 
important variables of the governance were the most important 
variables affecting the practices of earnings' management are: the 
ownership of shares, institutional investor representation, in the 
Board of Directors, and the presence of independent outside directors 
in the Board.  
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As for the impact of the ownership of the company, the study of 
(Wang 2006) indicated that the financial reports of the family 
ownership are marked with a high quality of the earnings information, 
as measured by the level of the practices of earnings' management and 
the high degree of informatics as compared with the other non-family 
companies. researcher (Abdul-Hamid, 2005) came to the conclusion 
that the earnings' managment may limit the role of accounting in 
corporate governance. If such role depends in essence on the financial 
reports, which represent an important tool for activating the 
mechanisms of governance, yet such financial reports are subject to be 
influenced by a certain party, and therefore, how can it represent one 
of the mechanisms that regulate the rights and responsibilities (the 
goal of governance) between the interested parties in the company, 
while one of those parties have the capacity to influence the content of 
such reports.  
 

5-4- Earnings' Management: Its prevalence and the most 

important items and their impact on the market: 

The Study conducted by (Kinnunen and Koskela 2006) 
concerned itself with the issue of the management of earnings at the 
international level through the application on a sample of 87000 
profitable numbers of 22000 companies in eighteen countries by 
using the relationship between the net profit or loss and the net sales 
as an indicator of the practices of earnings' management. It was found 
out that in the profitable companies, the attempts for the 
management of the earnings are often and mostly conducted in the 
lower or last part of the income (the part concerning the items of 
expenses and other revenues) ore than using the upper part of the 
statement.  

The contrary is true with regard to the companies that realized a 
net loss. In its comparison of those practices on the international 
level, the study focused on the existence of an effect of the regulatory 
factors and the institutional factors. Such practices have increased in 
the countries where the accounting standards are marked with a 
greater degree of flexibility, and have differed in accordance with the 
cultural values that vary from one society to another. In contradiction 
with the results of other studies there is no evidence that such 
practices are associated with the level of legal protection of 
shareholders, neither there is an association between the financial 
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accounting and the tax accounting. However, the study conducted by 
(Teoh, et al., 1998) has found that 62% of the companies issuing new 
shares have practiced the management of earnings and that the 
average of the unjustified part of the profits, which is due from the 
point of view of the researchers to the practices of earnings' 
management, has amounted to about 4.5% of the volume of assets of 
exporting companies. However, another study, (Erickson and Wang, 
1998) pointed that such percentage has reached an average of about 
2%. Anyway, it is not easy to determine the frequency and the value of 
management practices and earnings, particularly researchers tend to 
lead to the selection of samples increase the likelihood of such 
practices (Healy and wahlen, 1999). 

As for the main items which are used in the earnings' 
management, the study of (Teoh et al. 1998) tried to answer this 
question as the researchers identified two categories of companies; 
the first are the companies that issued new shares and found that 
there is an increase in the profits of companies of the first group 
(which have issued new shares) compared to the companies of the 
category (which did not issue new shares) during the year of issuance, 
and found that the increase in profits resulted from the change in the 
company policies with regard to allocation of depreciation and 
doubtful debt provisions, as the company policy has differed in 
dealing in this particular year from the policies adopted in other 
years. 

The banking industry and insurance companies, provide a fertile 
ground to examine the exploitation of certain items, the loan loss 
reserves. This item depends basically on the judgments and policy of 
the Management and is directly linked to the evaluation of the most 
important assets of the bank, and has a direct relevance to the net 
income and property rights. Therefore, many studies have focused on 
analyzing the policies of the banks in dealing with this item (such as 
th studies: (Wahlen, 1994), (Beaver and Engel, 1996) &( Wahlen, Liu, 
and Ryan, 1998). These studies came to the conclusion that the 
directors of banks use that item in the earnings management , but 
they did not confirm whether or not those practices were consequent 
to reasons pertaining to the market. However, such studies that tried 
to identify items that were used by the Directors, such studies are to 
blame as they pointed that such items were general cases having 
general motives, and therefore it was not certain that the earnings' 
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management are attributed to reasons pertaining to the market only, 
as they may be related by other reasons, for example contractual 
reasons., the market may only relate to the reasons another contract 
for example. The study conducted by (Mcvay, 2006) focused on the 
way of earnings' management, and came to the conclusion that the 
Directors try such course of action in many cases, by just changing the 
place of presentation of some of the items in the income statement, 
i.e., to transfer the item from the section concerning the operating 
expenses to the section concerning the other expense, particularly for 
reasons relating to meeting the expectations of financial analysts 
about the company's profits. The researcher noted that such a switch, 
though it does not affect the final profit figure, has a significant 
impact on the figures of the statement of income and the information 
it contain. 

But what about the effect of the practices of the earnings' 
management on the decisions of investors or on the prices of shares? 
In other words what was the reaction of the investors with regard to 
the changes in the accounting methods applied by the Directors for 
purposes of earnings' management? The study of (Dechow et al., 
1996) noted that the companies which were declared to be accused by 
the Securities and Exchange Commission (SEC) have sustained a 
decline in the prices of their shares immediately after such 
declaration, and such decline has reached an average of 9%. 
  Some studies, which focused on the consider the effect of the 
existence of the practices of earnings' management on the market, 
pointed to the existence of a negative impact on the prices and returns 
of the shares of the banks and the companies that carried out such 
practices. However, these same studies indicated that the decline in 
the price of those shares and dividends took place in the years that 
followed the case of such practices and not in the same year. This has 
been interpreted by the researchers that the managers of the 
companies practice the earnings' management in order to inflate the 
earnings in a bid to improve the market expectations about the 
performance of the and future of the company, and therefore a high 
demand would take  place for such shares, and their prices would go 
up. In the subsequent the contrary would happen as both the rates of 
performance and earnings would be less than what is expected. This 
would reflect on the performance and price of the shares of these 
companies in the market. Those results mean that the practices of 
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earnings' management have an impact on the movement of the prices 
of the shares in the market and, therefore, have an impact on the 
allocation of resources. (Wahlen, 1994), (Beaver and Engel, 1996) & 
(Wahlen, et al. 1998). 
  In the context of having an interest in trying to identify some 
elements by which the Directors try practice earnings' management 
through a series of companies where there are strong signs and 
indications that they are trying to maximize their profits. The study 
(Burgstahler and Dechev,1997) noted that the companies which 
budgets are characterized with an increase in the value of their 
circulating assets and liabilities  are subject to increase their capacity 
to practice the earnings' management, where the earnings' 
management would be less likely to be detected and gave an example 
of a company with huge stocks from the accounts of debtors and the 
receipt documents. 
  The results of a study conducted by (Plummer and David, 2000) 
confirmed the assumption regarding the company's ability to increase 
earnings whenever the volume of traded assets increases, while there 
is no statistical significant sign on the impact of the current liabilities. 
The same study found that the companies often manage earnings by 
increasing the number of sales and try to reduce the value of 
operating expenses, while the study did not support the attempt to 
influence the company's profit figures by influencing the terms of 
non-operating expenses and depreciation expenses. 
  In a study of Japanese companies , (Herrman e.t al, 2003), 
concluded that the Japanese companies practice earnings' 
management through the sale of investments, Fixed Assets and 
Marketable Securities, as the study pointed to the existence of an 
adverse relation between the income originating from the sale of 
assets and the forecast errors of the directors with regard to the 
company's  When the Directors find that the level of profits would be 
lower than previously predicted, they tries to cover the difference 
through the sale of some investments and long-term assets. 
  The next section, however, will present the results of the 
empirical tests. 
  

6- The Research Approach 
  Despite the prevalence of the practices of earnings' management 
and the large number of researches that dealt with them, it is not easy 
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for researchers to confirm the existence of such practices or prove 
them with a conclusive evidence. The difficulty is attributed to the fact 
that such evidence requires the assessment of profits prior to any 
interventions by the Directors, then compare such profits with the 
profit figure outlined in the  was financial reports after the 
interventions of the Directors. For that reason, the researches 
conducted in this regard try to gain access to evidence or indications 
of the existence of such practices (Healy and Wahlen, 1999). Upon 
reviewing the studies conducted in this domain we can deduce that 
they have used two main models: 

• The first model, by (Jones, 1991) assumed that the Directors used 
the adjustments that are subject to selections and judgments to 
influence the profits, according to this model, the calculated profit 
is broken down into two components by separating that part 
which is influenced by  the judgments and selects of the directors 
away from the rest of the income. This would then be followed by 
studying the behavior and direction of that part which is subject to 
the judgments of the Directors during the periods in which the 
Directors have motives to influence the profit figures, such as 
offering new shares in the market or concluding contracts for 
loans, and other motives which we have discussed before. i.e., «To 
decompose accruals into its discretionary and non-discretionary 
components and study the behavior of discretionary accruals 
around incentives». 

The use of this model has widely spread after it was forwarded 
by Jones in many of the studies on the earnings' management. In 
this respect, we mention, for example, (Dechow et. al, 1995) and 
(Pincus and Rajgopal, 2002). 

• The second model is based on the study of the characteristics and 
relations of the items outlined in the income statement, and 
maybe some other items contained in the financial reports of the 
company. This approach assumes that in the periods where the 
Directors have a motive to manage the earnings, some changes 
may occur in those characteristics and relationships (Burgstahler 
and Dichev, 1997). 

  The empirical part in the current study relies on the use of the 
second model to test the extent of the practices of earnings' 
management through the study of the relations between each of the 
net operations income (the main activities) on the basis of maturity 
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and the cash flows from operating activities, as well as the 
relationship between net income (before deductions) and net cash 
flows and, finally, the relationship between the net income and the net 
sales, in the long term. It is expected in the long run there would be a 
clear correlation between each of these variables. In the case of the 
intervention of Directors to influence the number of net income is 
expected to lead to distortion or weakness of that relationship. In the 
periods of low performance of the company, the Directors may resort 
to using some of the items subject to its own discretion and judgment, 
such as the allocations, while the value of cash flows from operating 
activities are not affected. 
 

 The study sought to answer the following questions: 

1 – Do the companies registered with the Qatari capital market use 
the financial reports in the earnings management? 

2 - Do the practices of the Directors in the domain of earnings' 
management differ in accordance with the characteristics of the 
companies, such as: 
- The Type of Activity  
- The profile of the company 
- The level of profits or losses realized by the company  
 

6-1 Data sources: 

The «Data» required for the research were collected from the 
financial reports published by the Qatari joint-stock companies 
registered at the Qatari capital market during the period 2004/2007 
AD. (these reports are available in the Qatar Capital Market website). 
 

6-2 The Society and sample of the study: 

The research community in the joint-stock  companies registered 
at the Qatari capital market, which number was 42 companies at the 
time of preparing the research, classified by the nature of their 
activities into the following four groups: 
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(Table 1) Statues of Sample 

Type of activity The number of companies 
Banks 10 
Industry 6 
Insurance 8 
Services 18 

 
The banking and insurance sectors have been excluded, due to 

their special nature, and the two remaining sectors were covered by 
the study, namely the sectors of industry and services. The reason is 
that they represent the largest sectors in terms of the number of 
companies. After the exclusion of the two sectors of banking and 
insurance companies (18 companies) the proportion of the companies 
belonging to these two sectors is 22 to 42, i.e., about 53% of the total 
number of the companies. 
  The set of time series for the data of the study in three years, 
namely the period from 2004 to 2007, and after excluding the 
companies that did not qualify and which were registered in the 
capital market for a period less than three consecutive years, and after 
the exclusion of companies whose data represent extreme values that 
can clearly affect the results of the study. The companies that were 
covered by the sample of the study are as follows: 

 

(Table 2) Statues of Sample selection 

Type of 
Activity 

Total number of 
companies in the 

sector 

Number of 
companies in the 
study sample 

Percentage 

Industry 6 6 100% 
Services 18 16 89% 
Total 24 22 92% 
 
The data were collected from financial reports published for that 

sample of companies and then taking down the data and carrying out 
the statistical analysis of the data, which relied on the use of the test of 
Pearson correlation coefficient, hence the Correlation Matrix in order 
to test the above-mentioned relations between the elements of the 
statements of income and cash flows (at 90% confidence level), as 
follows: 
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 6-3 Findings and Discussion: 

6-3-1-The application of these tests on the companies data 
represented in the sample of the study as one group to examine to 
what extent there are practices of earnings' management at the 
corporate level ( see Table 3). 

The results point to invalidity of the first assumption of non-
existence, as there is a moral relation to some extent between income 
from operations (or the main activities) of the company with net cash 
flow the from operations and operational activities (0.690), while the 
moral relation was not moral between the net income from the 
operations and the main activities of the company with net cash flow 
from all activities, as they hit (0.180). Likewise, the non-moral 
relation between the net income before the deductions with net cash 
inflows that hit (0.285). Hence, we may say that there is a strong 
likelihood of the existence of practices of earnings' management and 
an attempt to interfere in the figures of the income statement, 
particularly in its second stage, namely, the expenses and other 
revenues (other than the key processes and activities). Those results 
are in line with the conclusion of  the study conducted by Kinnunen 
and Koskela 2006, which focused on the manage-ment of earnings at 
the international level through the application on a sample of 87000 
profitable numbers of 22000 companies in eighteen countries and 
using the relationship between the net profit or loss and the net sales 
as an indicator of the practices of earnings' management. It was found 
out that the profitable companies, the attempts for the management 
of the earnings are often and mostly conducted in the lower or last 
part of the income (the pat concerning the items of expenses and 
other revenues). 
 

(Table 3) Person correlation coefficient for all sample 

 V1 V2 V3 V4 
V1 Person Correlation 
      Sig (2- tailed).  

1 
. 

.897** 

.000 
.735** 
.000 

.797** 

.000 
V2 Person Correlation 
      Sig (2- tailed)       

.897** 

.000 
1 
. 

.645** 

.000 
.701** 
.000 

V3 Person Correlation 
      Sig (2- tailed)       

.735** 

.000 
.645** 
.000 

1 
. 

.753** 

.000 
V4 Person Correlation .797** .701** .753** 1 
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 V1 V2 V3 V4 
      Sig (2- tailed)       .000 .000 .000 . 
V5 Person Correlation 
      Sig (2- tailed)       

.536** 

.000 
.425** 
.000 

.690 

.000 
.715** 
.000 

V6 Person Correlation 
      Sig (2- tailed)       

.357** 

.000 
.374** 
.000 

.180** 

.005 
.285** 
.000 

Overall, we can reject the imposition of non-existence, and then 
we can confirm the soundness and correctness of the following 
hypothesis: 

The companies registered in the Qatari capital market use the 
financial reports in the earnings' management. 
 

6-3-2- With regard to examining of the effect of the companies' 
characteristics on the practices of earnings' management, and such 
characteristics under examination were represented in the type of 
activity and the profile of the company and the level of indebtedness 
and earnings of the company, This objective, however, has been 
eliminated due to the fact, that the number of companies investigated 
is not sufficient. Thus, the researches with enlarged sample 
companies should be followed after financial data are accumulated 
more 

At the same time, As for the effect of the type of activity on the 
correlation coefficient between the operations income (on an accrual 
basis) and net cash flows from operating activities in the industrial 
companies  (0.767) (Table 4),  while the correlation coefficient in the 
service companies went down to (0.505) (Table 5). This difference in 
the correlation coefficient between the companies indicates that the 
prospects for earnings' management practice are larger in the serves 
sector vis-à-vis other activities. 

 

(Table 4) Person correlation coefficient for companies in 
industrial sectors 

 V1 V2 V3 V4 
V1 Person Correlation 
      Sig (2- tailed).  

1 
. 

.748** 

.000 
.767** 
.000 

.213* 

.034 
V2 Person Correlation 
      Sig (2- tailed)       

.748** 

.000 
1 
. 

.781** 

.000 
.322** 
.001 

V3 Person Correlation 
      Sig (2- tailed)       

.767** 

.000 
.781** 
.000 

1 
. 

.021 

.834 



Ð@óÝàbÉÜa@pbØ‹“Üa@À@óï¢‹Üa@òŠa†fi@pb�Šb¿@†íuì@õ‡àÐ@óÝàbÉÜa@pbØ‹“Üa@À@óï¢‹Üa@òŠa†fi@pb�Šb¿@†íuì@õ‡àÐ@óÝàbÉÜa@pbØ‹“Üa@À@óï¢‹Üa@òŠa†fi@pb�Šb¿@†íuì@õ‡àÐ@óÝàbÉÜa@pbØ‹“Üa@À@óï¢‹Üa@òŠa†fi@pb�Šb¿@†íuì@õ‡à����óî‹�ÕÜa@ßb¾a@×í�@ðóî‹�ÕÜa@ßb¾a@×í�@ðóî‹�ÕÜa@ßb¾a@×í�@ðóî‹�ÕÜa@ßb¾a@×í�@ð@ @@ @@ @@ @

††††@O@O@O@OjïnÉÜa@!a@‡jÈ@æi@%b�jïnÉÜa@!a@‡jÈ@æi@%b�jïnÉÜa@!a@‡jÈ@æi@%b�jïnÉÜa@!a@‡jÈ@æi@%b�����ðððð@ @@ @@ @@ @
 

٤٦١  

 V1 V2 V3 V4 
V4 Person Correlation 
      Sig (2- tailed)       

.213** 

.034 
.322** 
.001 

.021 

.834 
1 
. 

However, in terms of the correlation between the two variations 
of the net income before the deductions, and the net cash flow from all 
the activities (the net increase or decrease in the cash balance), the 
correlation coefficient between these two variables in all the 
companies has fallen down. In the industrial enterprises it reached 
(0.322) ( Table4),  and in the service companies it came down to 
(0.053) (Table 5). In light of such information, it could be said that 
there are prospects for an increase in the practices of earnings' 
management in the latter part of the income statement. 
 

(Table 5) Person correlation coefficient for companies in 
the services sectors 

 V1 V2 V3 V4 
V1 Person Correlation 
      Sig (2- tailed).  

1 
. 

.729** 

.000 
.505** 
.000 

-.054 
.596 

V2 Person Correlation 
      Sig (2- tailed)       

.729** 

.000 
1 
. 

.601 

.000 
-.053 
.599 

V3 Person Correlation 
      Sig (2- tailed)       

.505** 

.000 
.601** 
.000 

1 
. 

-.050 
.618 

V4 Person Correlation 
      Sig (2- tailed)       

.054 

.596 
.053 
.599 

-.050 
.618 

1 
. 

 

7- Conclusion, Recommendations and Proposed Future 

Studies: 

Many studies have devoted their attention to get to know the 
extent of the practices of earnings management existent in various 
markets and the reasons that prompted the Directors to do that, while 
another set of studies focused on trying to know the way by which the 
directors do so, namely to identify the elements through which the 
directors tried to influence the financial reports by examining the 
reports of companies where there are indications that they exercise 
the earnings' management. The practices of earnings' management 
are considered as factors that limit the quality of accounting 
information, and some studies considered them as a variable or an 
evidence of the quality of financial reporting. 
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This study seeks the examine of to what extent the Directors of 
companies registered at the Qatari capital market use the financial 
reports in the earnings management, and whether or not these 
practices vary according to the characteristics of companies, such as 
the type of activity or the profile of the company or the level of 
earnings. 

The data were collected from financial reports published for that 
sample of companies and then taking down the data and carrying out 
the statistical analysis of the data, which relied on the use of the test of 
Pearson correlation coefficient, hence the Correlation Matrix in order 
to test the above-mentioned relations between the elements of the 
statements of  income and cash flows  (at 90% confidence level). 

The application of these tests on the companies data represented 
in the sample of the study as one group to examine to what extent 
there are practices of earnings' management at the corporate level. 
The results point to invalidity of the first assumption of non-existence, 
as there is a moral relation to some extent between income from 
operations (or the main activities) of the company with net cash flow 
the from operations and operational activities 690, while the moral 
relation was not moral between the net income from the operations 
and the main activities of the company with net cash flow from all 
activities, as they hit 180. Likewise, the non-moral relation between 
the net income before the dedections with net cash inflows that hit 
285.  Hence, we may say that there is a strong likelihood of the 
existence of practices of earnings' management and an attempt to 
interfere in the figures of the income statement, particularly in its 
second stage, namely, the expenses and other revenues (other than 
the key processes and activities). Those results are in line with the 
conclusion of  the study conducted by Kinnunen and Koskela 2006,  
which focused on the management of earnings at the international 
level through the application on a sample of 87000 profitable 
numbers of 22000 companies in eighteen countries and using the 
relationship between the net profit or loss and the net sales as an 
indicator of the practices of earnings' management. 

The recommendations arising from the results of this study can 
be divided into groups according to the body responsible for 
contributing to the implementation of those recommendations, as 
follows: 
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7-1 The Capital Market Authority: 
- It is essential to pay attention to the issue of practicing the  

earnings' management on the same pattern applied in the Securities & 
Exchange Commission (SEC), and to focus on the discovery of such 
practices and to take deterrent measures against the companies found 
to have such practices, and this is considered as an essential part of 
the efforts exerted to raise the level of governance of  the market and 
raise the competitive level of the Qatari market in the shadow of 
globalization of money markets, and in light of fierce competition to 
attract capitals  in the markets of the region. 
  - Demand and obligate the companies to apply more disclosure 
and transparency in the aspects that need to exercise judgments 
choices between certain alternatives in the accounting methods by the 
Management. 

- The establishment of the Research Center supplementary to the 
Capital Market Organization, for conducting researches in various 
domains related to the manner of support the market and raising its 
efficiency and to examine what the practices that take place by the 
various parties who deal with the market, in order to achieve the 
stability of the market and to increase the confidence, particularly in 
light of the fluctuations that took place over the past few years. The 
most prominent issue that should be addressed and studied by this 
center is the way to increase the level of credibility of financial 
information in circulation at the market and to rationalize their 
decisions instead of depending on other sources information that may 
help in addressing the illogical and senseless fluctuations  that take 
place in the market.  
 

7-2  the Qatari Association of Accountants and Auditors:  

- Raise the awareness of the auditors who practice this profession 
of the practices of earnings management and familiarize them with  
detecting such practices and prompting them not to accept such 
practices and clinging to the necessity that the Management would 
carry out the  adjustments which they may require in the financial 
reports to avoid any impact of the exploitation of the Management of 
the assessment process in the preparation of financial reports.  

- The accounting standards issued by the Commission should 
include obliging the companies to extend more disclosure of the 



qþrÜaì@æàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªqþrÜaì@æàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªqþrÜaì@æàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªqþrÜaì@æàbrÜa@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíçíçíçí@ @@ @@ @@ @

@@@@@ @@ @@ @@ @
 

٤٦٤ 

aspects that require estimates by the management or the selection 
from accounting alternatives. 

 
 7-3 The Academics and Researchers in the field of Accounting and 

Auditing: 
- The necessity of taking interest in  studting the phenomenon of 

earnings management in the Qatari market, in ordeto know to what 
extent the management practice such phenomenon. There are a lot of 
subjects that represent opportunities for future researches related to 
the same subject, foremeost of which are: 

- Re-studying this phenomenon by using another method that 
depends on separating the portion from the income list, prepared on 
the accrual basis, which depends on the Judgment and choice of the 
Management, then studying the conduct and direction of that part of 
what the variations it sustains, and to what extent this is related to 
any changes in the  company's financial circumstances or its 
contractual obligations or any other factors that could force the 
management to influence the earnings figures. 

- Conduct a series of studies that attempt to identify the most 
important elements which the Management is trying to use in the of 
earnings management. 

- Conduct a series of studies that attempt to monitor the impact 
of these practices on the decisions taken by investors in the market 
and the prices of shares, and therefore get to know the scope of 
seriousness and impact of such practices. There is no doubt that the 
results of those studies will be most important and could be helpful to 
the market regulators and setters of the accounting standards, in 
order to curb such phenomenon, and increase the efficiency of the 
market and raise the competitiveness of the capital market of Qatar. 
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