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٣٦٥  

OP�	 �X��+�?�� ��%&�� o�p C.Nq�����3 q U ����p ��$����@*� ���,� o��<�� 
������z�d� ;�����J�� �%& ����� � �����&�� 4��%������	 ������A���:���� �����Ad� C�����&D# 0O����P �����	 

��!��� 4���,� ]OA�' �������� ���,� o��p' ,��F� ��+�� �̂ Yv# E��X �3 `@�%�� ?
���6���� $��%��:�� C���	d� ��������*� o����p ;'¾ 1������ }$�����@*� %��:��� �3 , %��X'

}$����@*� %�:��� o���p >�? ����@ �&# / ���n �6 U ;�$���� $��%�� �3 H�&��	 , �� C��
$��%���� iF��� C���	d� ��������*� , ���&� ���.�N ������ 1���¤'$���<�� {����d� %��:��� �F���  T

3 ��%&��'}$���@*� ���<��� ' , �'����' ³�<�� s%����� >�? ]%��� 4���G C�&D#'
$��%�� iF� C�	d� ������*�' »������ o�t, }$���@*� %:��� �¬ �	'T  

 U ��	%:? ���	���� 0'���� ��6%�:�� ]%��,� �	 ;$�D��*� ��D�_ ��&�! �3 1�'
���'��� ����b��� �?�%���' 4��@�D#*� ��A3 ,� ��# ^N%�# ��.+I%:� �J:� H��� ]%�,

 ;M����N 0O����P �'�����b�# �3 �����J:� H������� 4¯ �����:�� ^�������� C����Id� U ������),� �����	 ������@
�_F��� �D���� �����&�� 4�̂ �x��� `	 ;^�@T ����D[3 ��	 ����D[3 ����¿ ��&��! �3 1�� )�_ 

����!^2 ����	 �����D[3 ������¿ ��&����! �3 C��+@ ,���������� ����Ad� C���&D�� �����n' T������A���:��� 
�:_%,�'T  

IS@H@òî�aŠÓì¹†Ûaòà×ì§aëZ@ @

 
�������&# ������J:� �������A��@%:����������Nd �)�������� ������.+I%:� �������� ��������:? ������®3 >�����? $ �
���:��	' �������# ;�%���� `��:�b��Peacefully and regularly  n���¼� U �_�� ����� 

��-����' ��@�����' ��N�D �� ^��&	 -%z U �XF�D�#' 4�������  , 1��b�� j:�� )�
������N�������	%J,� 4���$\� $� , ������? O������N��������� j:������# ������®3 ;-������D_ �������_3 �%�����!%J� �v������ ª
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�.D~�������²' ����������À U �������6�b!'qQR�S T�F������X'�������	d�  B�������.r� -�$3 ;$%������I `������N� �� s$�������� 
��$\�}U ��'��� C�%��� CId� T  

�3 ����6O� w���!¡N $������� �F���X U' ����:�[d�  ���������� ;�%����� j����D# ����@ ����J<�� 
U ��~ �% ?;$%I `N�  �� �$������ ���%���� 4�̂ �x��� a���63 0O�P �	 �	%J,� -�$3 q

;%������ o�����	 , O�%���A �����@' ]�x������ ����@ ����	 %���X'q q �� C����� ���J� $%����? )�����' 4�%�����H 
ª������� E%����� >���? ^Yv������ ����J:�T����? �����½d� iF���X � ����� ����	 ^����J�� E�����X'  � �����!�J	

���:�����������2 �������! C����² U f������� C�����	 ������'$ w�������6 }F������ ������b��� H����A���:�$ ^ u����? 
 f��������������z�9� ����������������&�� , ��������������:_%,� C��������������&D�� �����������������	 4�6O��������������� a'�������������6 �'$

��A���:����'TÁ����� 
&����N U �%X��# 1+��� ��@ 	%�J,� -�$d� H >�? �¬��� ��À 
$���@*� -�$d�}����� HO+���	 q T0'��� �	 ^�_ U f�%���� o��# ����,� iFX' ,

 �'u����������&� ��F�����������3�������������� %����������:��� �H, �����������Ad� =D����������� ����������.���p �����������J:� �����������:���� s3 
�������QR§ST  

 U ���e*'°����¬G � ^��JD��� �� ������� ����A��@%:����Democracy Regimes 
������� ������ �!���	± Authoritarian Regimes  �3 1�� m_M� `N�'���� C��p 

 '3�������� mN �%�����,�H �������	%J,� 4���$\� ������	 C�����_ E������p ,4������?)r�' $ �������Nd�' C�����² U 
f	��������,  �����J,�N  �������� C���² U �����A��@%:�������,� �Â����� w����%�� ����	 �� �)������ mN �%

ª��������� ,w��������p � �%�����+2�� ������	' ,4�$��������!O� �.�.I�%�����	 �� ������X$�	 mN �%�����,� iF�����X' 
�.��� �.I%�� , �?$ �? 5<+��' �:��	 4���:&�� �������!*�T  

>�? ^Yv���� �¡�N �������� ����� C² U �	3ª����� E%���  , -�$d� ;-��D_ f��p'
 �D�J# >? }%��� �	 ;$�? H	%J,��&D#�	 , ���!�J	� �	 �_v��� ��? `	�����:���*� 
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٣٦٧  

 -�$�� s%����	 f���p UO+�����	qT 4��������� k��&� 4���_n ���@' ������9� 4���	Bd� �3 
 0OP 4$�� H�����z�9� $%�&�� U  0'���� k�&����&�+A ��I��! ��.�	 1�!�I U Z�!�_ 

����������	 �����:�[3 ;$�������� , ������	 �%#������_$ ¸��@¡����� E%������+�� Z����	�@ �n¡����NU 0������,� %����X )����_ 
����������� ���������!'�!q ,O������P a������6 �n� '3q�������P��# '3 q�)������~*� µ'¦ U  ,'3  4m�����_�# �n� 

¸'���� -*��| �.����� '3 �������� ����� ��	 �®%�J�  ��ed� �	 C��@ $�? U 
���������� ,������&�� H	%����J,� -�$�� �¡����N ,' ;�%������ ��$�������@*�' ��������9� 4�����	Bd� �����.�#

����&D#�	 
������J# �'����� ����.IO? 1&���� T ����J� / WA���:������� 4%������ �'���+N E�����X
 ;������4���	%J,� -�$3 >��? ����N�_ , �����&!� 1+������N�D ���� ,' , ��@�������'��-������ ,

;�,� �N�<���'�Âm��� ������� ���� C+@ �	 �.I%�� '3 ��	%J,� ^2 T  

'����I%�� ������:&�� �����	 �����P�� w����������� �������� �������?� U C�����:���.�����D[3  j�������� 
��2���� 4�?)r� ,}F��� �	d� ���� s$� o���p 1���J	 4��?)r� iF��  �� ��&I�� 

������ ,)_ º��!\�' C:&�� �� =��'  � 0��,� %�X1��23���A���:���� ������ , ��@ ��À 
 �� s$��6�+�� �� 	��� �� [d� ;�X�² �%�e  ��JÀ $%�.V C�@v� j����� �? ��Rent-

Seeking Activitirs T ���A���:���� f�� ��X m�:! ���&�' , '��+# ��@ ���! ��	 �.X�+�e3'
º���L� ��	 ��.��� �²����� �X�X�² U���A���:�$ ��®3 >�?  , ��? ;���&� CP����� ��	 H�X'

�����nTN  4�%����d� �3 �������<���������!*�$�����Nd�' -������2Ã� j:����# ����X¢ �¦ ����J:�  '3 
����� ��������� =D���� ��������!*� �����:&�� >��? ;��������� ��m��6Ã�HU a���p  ������� C��² 

����������T�' U 
���@%��������#O�� ����J��	3 , �����B >���? �%������� �.�����~� ����.? U =!%���#' 
,E���+	 W��6 �:( �%���� =�~��� �.? 0OP Ä	' ,�����&�� �����+�� ��	 ^��_' 

��	���� *��	 �&�q��n >? T  
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'����	 >���? -������q  �¡���N o+���� �����A��@%:������K���+�� �����:���� o�����p U �.����# , 5����6
 j��# ��A��@%:�����	�&�� � @��:�� $ ��Nd� s�� ���D�� ,'���.~��G ��? ^�+&�� , ��	d�

F�����}���D����� 4�������L�' C~�����+�� >���? �����&��� ����	 $ �����Nd� ����J:� � , �������P� ����¬ ����	'
1����� C��+��,F��' }p ��	 w��J:� �%����� B��b!\�' -�$d� o���T'  ��F�_ �?���#

 ��A��@%:���� �	�&�� 4�I�,�' 1���:�� O��´ ��_d� 4�?)r� ����!� >? $��Nd�q
$ ��NÃ�, �3 s3  ��A��@%:���� 4�������� ;$%I f�p 0OP �	 ��K+�� ��:���� �?�#
��$�D�� ,�#' �.+���� �)��*�� $ ��Nd� s�� ª��6\� o�:&#'�XF�DT  

 �����b! 1�������' �����A��@%:���� 4������G C���� �_�� ���:�� l����N =����� 4������G $%���I'
 4����������� F�����D�# � ��N�D ������' ��@��������� �����? O�����N $ ������Nd� 1����!�I �����	 ��-������:��q

$ ��Nd� 1���	 �? ;u&�� �	�&��T  

 B������.b�� �������r� -�$�� s%�������	 ������®3 >�����? s������P3 �������6�! ������	 ������:_%,� �������&#'
%�� w	%.D:� H	%J,� `�� Q ��n ^2' 4���B%��' ;m.Id�' 4�����' 4���$\� }3

� 4�.r� �	4����@ n�¼�� �%�# H��� ��	%J,  ,4������ F�D�# '3, >�? � �¦\� '3 
4�&�K���' f!�%��� o�+�#�XF�D�# >? ���@���'  S 1&��� %�<��� �F�X >�? �:_%,�'

 �'���� ���.��� 0%���%�� ����A��@%:���� ,_%,� 1�����# 5���6 �����&��� ��������� C���&D# ���:
��-���������' ��@����������' ��N�D �������� , %�����<��� >�����? 4�<���������� iF�����X 
�������&# ������J:�'

�����QR¨S:  

  Transparenc   :الشفافية

 >��? ��N�D ���� }%����# ]%���,� C��DJ# W����� ��&�K�����' ��������� ���Ad� C���&D#
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��$���@*� ]%�,�' ��!��� ,OA\�' �N�&�� ���6 ��n � )� 4�n 4��	%�&�� >�? �
$�D�� w��)� sF�� µ� ���� ����� , F��D�#' n��¼� � �%�z%�� ;�'¾ �� ���n ^ ��'

f!�%������' 4���������� ,��������� n����¼� C���+@ �O���?\�' K������ ;�'¾ ��N�D ����� 1������#', 
 C�������&D# �������	 3m������b�� * �-m������I �������&� %������<��� �F������X >������? ��N�D �������� 0)������?�' iF�������D�# �������&�'q

������A���:����,p' ������&�� j��������� o������ T ������&�� 
����²%�� C����:&� ��N�D ������ C����² � w����[3 n�
�������m�´ ^�����2 ;�%������� , ��@����������' ;-������DJ�� o�������p C�����DJ� )������ WD�²%������� -�$d� ������	�L'

W��L� ���<!*� �&+���'$��D��' ���&��' ��-���� �	 �N%P qT  

  Accountability المساءلة

s%����#��-������  C���&D# >��? $� f!�%����� �' '3 v���P 1��J#�� ���	 C��_ ����6O	 
 �+��������� �K������ o�����¬ �%	' 4�����������' f!�%������� �����D������ ^����x�� ]%�����6 >����? s�����&��

�D����� �.��' 0)?d� 4*�b� T f�	%�:&�� fD²%��� `��� >�? ��-����� 1<��#'
 m������´ �'$ �X^x�����' �X^����+_° '3 �?'K������ ^����2 0)����?d� �������x�� ������'�( W����!$3 �'$

�.~�DP�± C��&D# ��	 ��	�X �-m�I ��-����� u��&# %�<��� �F�X >?' q q ���A��@%:���� C����#'
$��D��, `�:�b�� $ ���N3 `��� 1!�I �	 ��-��:�� ;FD�	' ������ 16�� `�Å 5�6 

`������:�b:�� �������	�&�� j����������� W������? ��� w�������&¤ ;�%�������� w#����������	' , j�����������' ���������L�
w������+P��� Tp ��������:? ��-��������� �3 �_F�������� ��������r�' � �������! �� º�������f���������� C�����DJ� )������ 

��-���� �&�+�� o�@��� ���<��� ,�| �%�� �	' ,�� `�Å �	' ,3�+# W�	' , �)z `	
 
����_ �.	�������� ���	 `��:�b�� �����¿ l����	]����?d� >��? , �.����� ;���?�@ C���&D# `��	

w�!�$� Z+�# W�6 ·��T  
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   Credibility :المصداقية

? C�����	 �%? >�����? ��@���������� s%�������#�������� 4������������ �������?%!' ������&�+�� �������+#�	 ;
�����	%J,� ,4���������� iF���X ����| 
�����# W������ �����:�����*� s����	' , ����I�$ ����? O����Nq

4�������������� F��������D��� ������������ 4�n 4��������������' f!�%���������� � �������������*� T �:���������# )�������_
����D�# >���? �����	%J,� ;m���.Id� ;�����@ ��@�������������J6d� F ,��-������� ������@ C����&D#' T' 

�$ o��p ��@������ �	 ��%�&	 �I��	m��� ��	 ����%A ;M�D, �%��I -���� ���OP ��J:� 
4����������� W&!������ f����� ��������� �����	 ,4����������� sF������	' ,f!�%������� sF����D�	' , `������'
`�:�b�� � ��$����@*� 4��6%�� T 4��+���	' -�m�I3 ��X3 ��63 ���½3 ��@������ ��&#'q

��A���:���� C�&D#T  

�D ���� �¡��N o+��� ���	 >��? -�����' >��? ���	�X C��	 �%? ���&# ��@�������' ��-������' ��N
��������A���:���� -��������� ���������A , ;m������.Id� -�$3 ;-�������D_ f�������p' ������������� ������Ad� ��%�������#'

��	%J,� Ts$���@*� %:��� 0�&	 `N�� ����� ���® � Æ�� �À , s%���	 ���p'
� ����&�� ,`����� � w#�������	' `���:�b�� $ �����N3 `����:r �_�� ����� ����I�$ C����&D#' F����D�#' 

f!�%�����' 4��������� ,-�$d� s%����	 ���+@ ��	' ,4���N ��<!*� j�<���#' , o����p �����D_'
�	������ ��:����T � ��.�\� �_�� ��� W�&!':  

R−��$���@*� f!�%���' 4������� �&���	' F�D�#' `�� T  

y−4�����!*�' ��m6d�' �������� ���:&�� T  

�−�� 4�	�L� ����#' `���� º��!� �D���T  

§− 6��I��P' ���( ��&:�b�� 4OJ �� Cq qT  
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٣٧١  

¨−��$���@*� 4��6%�� -�$� s%��	 C�&D# T  

IT@Hë@ò½ìÈÛa@´i@òÓýÈÛa@÷bîÓ@òî�aŠÓì¹†Ûaòà×ì§aëð…b–nÓüa@ìàäÛaë@Z@ @
' ������%&�� f����� �����@O&�� ª�������� ������A��@%:����}$�������@*� %����:���' �����:_%,�' ,

 4����!��� >���? $)����?*� ������ �%���������������� `���:�b� ������À �����'$  , ����	 ����?%:V H���X'
 4���@O&�� C����p ���? ����N�_ 4 �¦���	' 4���!��� �N �%��# ª����3 >��? ���X����P� ���# 0'�����

���| �_F���� �D����� ;M��D�� 0O��P QR©�� – y�RRS , Z����6 *'$ C���´ ���®3 ���? O���N
�������A���:����' ������:_%,� ������	 �������%�&	 4��%�������	 ,�������'�<�� �%�����A U Z�������B* *'$' ,

��������� ������� ;v��A' ���	 ����# 0m��# / 0'$' T ������� >��? ��F��_ �����&�� }%����#' �F��X
 4�̂ �x�� ���	B ���A��@%:���� u�? }$����@*� %�:���' ��$����@*� ����,�' ��:_%,�'

 ;MD��QR©�� – y�RR TS�X�_n o����� 4�@O&�� C��<�� ��N�_ ;MN HX'T  

 È�F����� %���:��� ºn%���:! >���? $)����?*� ����# ����@'Endogenous Growth Model 
��������&�� 0'$ U }$��������@*� %�����:��� >�����? 4�̂ �����x��� iF�����X ������Y3 C������<��T o������&�� )������N ������	3 

 -%����� ���	 C������� H����! �%���N C����<���� ���@O&�� 4�n 4 �¦�����' 4���!��+�� ����:�
 �X���	' �.��%J# ��D�_' 4 �¦��� iFX >? ,����� %<��� >? ��n':  

$üëc@Ha@òíŠ§a@Š‘ûßüòí…b–mIò½ìÈÛaHIQVHZ@ @
=J&�¦��� �FX   ���n ���_ - �%�� s$���@\� µ� ��� � ��'��� CP�# ]��!

 ����I��L� '3 �����<�� ��$�����@*� 4�̂ ��x��� s%����	 >��?, s���	  ���D����� �%��.D:� '3 
;¦���+�� ����	%J,� 4OP������' $%������ ���	 s$�����@\� µ� ����� ����p,;¦���+�� ^��2'  T

�%��������' ������!' $��������?¡� ¦��������� �F������X K�������.&	 Fraser Institute 'W:�������� ¦���������   
Economic FreedomQT '3*� ���,� ¦�	��$���@TS  



@ñ†b—nÔýa@íáåÜa@ÞjÕn�à@ð�bï�Üa@�þ–fia@ñ†b—nÔýa@íáåÜa@ÞjÕn�à@ð�bï�Üa@�þ–fia@ñ†b—nÔýa@íáåÜa@ÞjÕn�à@ð�bï�Üa@�þ–fia@ñ†b—nÔýa@íáåÜa@ÞjÕn�à@ð�bï�Üa@�þ–fia@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
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٣٧٢ 

 ,��������# ����Pd �����N''q�$����� �v ������ �F���X U  �������,� s%�����	 =������� ¦������ �¡���N
*���@ =É � ��$�4*�V����~� ��'��� CP��� ,WX'  :  

 3 3 3 3–;¦��+�� ���	%J,� 4OP����� �b6 ;¦��+�� ���	%J,� 4OP����� �b6 ;¦��+�� ���	%J,� 4OP����� �b6 ;¦��+�� ���	%J,� 4OP����� �b6 T }3$��%��� »���¼ � ���'��� ��Jp s��	 , 
4�	�L�' `���� º��!�'T �	 0�b�� �FX �%J��'&��3 �4�!%J	 ,WX'  :  

RS   �+�!>J�� EO.��£� W	%J,� EO.��\�  T  

yS ���\� ><�� �#���� �+��_ ��	%J,� 4O�%<���  T  

�S  ,�	�&�� ��J��� �b6 '��&�� �)���\� T  

§S U ^x���*�&	 4~ ���� CP��� >? 1 T  

����−−−−����~),�' ��&�K����� 
~���²%�� 0O��P ���	 ����	%J,� 4OP������ ���b6 ����~),�' ��&�K����� 
~���²%�� 0O��P ���	 ����	%J,� 4OP������ ���b6 ����~),�' ��&�K����� 
~���²%�� 0O��P ���	 ����	%J,� 4OP������ ���b6 ����~),�' ��&�K����� 
~���²%�� 0O��P ���	 ����	%J,� 4OP������ ���b6 T '�=��J& 
F����X� 0�����b��W&�K����# ������A� ^N%����# >����? ������'��� ;������@ s�����	 ,W~������@' , W!%!�����@' 

]%��������<�� �?��������	,4���������J���' ,����������L� j����������:��' m��������p �'���������  , µ%x�������z '3
������ T  

�I�I�I�I−−−−������� ������� 0OP �	 CP���� ������� ������� 0OP �	 CP���� ������� ������� 0OP �	 CP���� ������� ������� 0OP �	 CP���� T�' Ä�FX �� 0�b�� CP��# s�	 ª��@ �� 
' ;����	 ����! ����� º�.�!� 0OP �	 ��'����FX ���  ��	 C�_ 0��b�� 0��&	 

 0���&:� ���!���	 s������� ¸'���&�� %��:!q %��:!�� �#������W�����,� >��< ,' �����<!\� 
� ����������� 0������&� s��������&��;^�����Pd� 4�%������� =�����:L� 0O�����P s%�������� ,' 0������&	

s%���� ������  T  
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٣٧٣  

$$$$−−−−��6 ��6 ��6 ��6 1!�Id� `	 C	�&��� �1!�Id� `	 C	�&��� �1!�Id� `	 C	�&��� �1!�Id� `	 C	�&��� � T >? 0�b�� �FX }%���' ����# � ��'��� CP�# s�	
��&���� ��I��L� 4O	�&��,��	�L�' ,����9�' T >�? 0�<�� �FX C:� �'  =�É 

4�!%J	,WX'  :  

RS ���'��� ;��b��� >? 1~ ���� T  

yS ;��b��� �@%&�� ��:������ $%���� T  

�S �&�' , W:���� �Ä�� �&� f� ]�D��-�$%��� ]%��� �¶  T  

§S ��+�Id� 0�9� ª3� ]�%�3 � C	�&��� ����# T  

¨S CP����� ��+�Id� ��:&��� ��J�� 4����6 ��´ ���6 ,º��L�'T 

ÊÊÊÊ−−−−��:������ $%���� 0OP �	 CP���� ��:������ $%���� 0OP �	 CP���� ��:������ $%���� 0OP �	 CP���� ��:������ $%���� 0OP �	 CP���� TTTT        

 �'F��X =��J&� 0���b����������� 0O��P ���	 ����'��� CP���# s���	 , ���@%&�� j~�%�����' 
� - �%�������� >�������<�� µ� ���������� ����������)�C�������:&��� o��������&��,º���������!\�� '3 ,��������������� '3 , 

*�'$�̂ �������,' ¸�M�����@\�' ¸��@\������� '3 >�����? C:� ������4������!%J	 `�������3  ����������3 
'HX :  

R −  C:&�� ]%� ����#C:&�� f!�%@' �%Id� 5�6 �	T  

y −  E%�+�� �	�&�� ��J��� 5�6 �	 �)�~\� ]�%�3 ����# ,' �J<���� »���¼ �
 �L� ������ �)�~\�  ,'��@���;�~�D�� �&� >? � T  

� − 0)?d� ���@ ����#:º���!\� 0�V � 0%P���� ���&��� j~�%��� W�&:�, ���n' 
 5�6 �	�&�d� >? ���@�������$\� 4OP����' � T 
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٣٧٤ 

$bîãbq@HÛa@Š‘ûßòî�aŠÔ¹†IQWHZ@ @
 4����&+������� ��������� F�����	�����63 Z����	�@ s 4���������� ^����2 ��j�������� �����N$� ���%����J� 

¦�����	  s%������	 =����J&����� ������A��@%:�/�����&�� 0'$ �����	 ^����+_ $�����? ,  iF����X W:�����#' 
  ���,� ����  ������Freedom House ���' � ¦��� �FX $��?����� ��@� CJe � 

 s%��	 �? u&� ��A��@%:���� ��'��� UT   

 ;�~������ ����z'd� l���%�	 ���	 ¦����� �F��X �%��J��' ]%���,� �v ��� ����'$ C��_ U
��������� ,��� ]%���,� ��F��_'����!T $������ �F��X �' �� ���	 f?%��! ����� j���	 C��:? ��

 �~�%@-�����*�,��������� ]%��,� �v �� 4*¢��# ��# ����6� , ���# s��Pd�' 
��!��� ]%�,� 0%6 4*¢��# T4���I\� >? �$�����'q l�%�	 ¦�	 º������ ��� 

��A���:���� s%��	 �? u&�T >� )�N 4*¢����� iFX C�:�#'  :  

3333SSSS�,� �,� �,� �,� �������� ]%�������� ]%�������� ]%�������� ]% :������� 4*¢����� �:��#':  

RS  ��� CX� ?�6 W����!� ���! 0OP �	 �:_�,� 4����� ����!  

yS  ��� CX� ?�6 W����!� ����� ��N' ��&�K��� ������ ³�À ����Pq  

�S ���$�? �������!� �?�%@ �I%# CX, ��D�� � �N��J#' ,0$��? �����!�' , ��!�	3' 
 ?��M@\� o�$��� �v � 

§S o6 �	 CX ?���N��# ���m6 4�?%:V � �.�D[3 ����#  ��ed�  

¨S  �I%� CX� ?f&	 C�À ����!\ ;$��	 4�%�3 $%I%� 0)�6 

�S  CX `�Å���J�? ��+�I3 ;%@ ����%� �J<�� $ ��Nd� ,�����X�� 4�	%J6 '3 ,
?;%��� 0�Je3 �	 CJe s3 '3 
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٣٧٥  

«S  4�����?)r� C���X�����# �3 ,�.�����D! �����Jp' �������# ������@�&��� W:������ ^����2 CJ ����� �. 
W	%J,� ������ `�� T 

�S �����6 ;%�� f+����� �.���À $��	� �%+P���� `����� CX?   

©S W��������!� �������! �����I%� * 5�����6 ,������J��� ��������� �������6 �– $ ������NÃ� j:������ C����X 
��:��- ?f��%���� �+��(' � 

R�S  ?�:���� ^�x��� `�¼ �:_�,� 4������ CX  

'�¿ s�	 4*¢����� iFX >? ���I\� $�p �� $��NÃ� �������� ]%�,� T'  �
 $���� �FX��4��!%J	 `���3 �� 4*¢����� iFX 
���# � , H�X'QW������� $���D�� ,

W�������� 
���&�� ,����@d� ���z W�������� m���<��� ����?4�,���I�$  �_�� �������������� TS 
 �.�	'� ���� �@� º������ ��� �? u&��� ]%�,������ ,' f�� w�@��! �'�M�� ��6�'

'4���I�$ `+���T ���:���� ^ ��#' Q���6�' S  ����'��� U ���I%� w��[3 ��0$���? W������!� �����!, 
 �%����A�%�� `����:��'����������� ������,��, ����I%�' �_�� ���	 `����� � 4������@d� 1���!�I ����	 

�z��&	 4�?�� �I%�' ,W������ ������ ,W���� $��N �I%�*'T   

 ����	3 ����:����Qy SN������ $�����D��_ C���	 �%&�� k���&� E�����X �3 W����&� 
����&�� '3 ,W���
s�J��&�� ,��� ���À����A���:���� ;-���D_ ��	 
&�,����6 W�������� �������� 0�m�� * ���J�' qT 

 ���������� H�����&#'Q �S ,Q§S ,Q¨ S ;���������������	 ^�����_�������A���:���� ;��������� C�����	 �%&�� T ������	3 
 �:����Q�S N�6�' �m6 'n �J6 ���! E��X �3 W�&�, $ ���NÃ� j:��� *' �_�� ���� 

��������������, �������I%# *' ������������!\� ���������:&�� � �������X �m!, $ ��������NÃ� j:�������� *' ��-��������:� 
���	�&�� 4�������� T �����6 U'  ���:����Q« S¡��N W�������� �������� � j+������	%J(� ���? �%�� 
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٣٧٦ 

������������ �������:&�� � �_�� ����	 sv����� j:�����# * ;�����	�IT  �� �����!� `����	
�����&�� ,$������D��' ,
W������ m�<���'T   

���� S S S S��!��� ]%�,���!��� ]%�,���!��� ]%�,���!��� ]%�,�:� 4*¢����� �:��#' ������:  

RS +&���� $ ��NÃ� j:�� CX^ ?��:�� ;�%�� ������&	' �.~��G �?   

yS 4�'�! ��A� � ��&�� Ë����� ���6 �I%� CX , ?4��´�	'  

�S ����¤ 4����! �I%� CX , ?��z'�D# ;%@ 4�n ���)?'  

§S  ?-����� 0O���� �I%� CX   

¨S  ?��'��� f!�%@ C² � ��$�? ��	�&	 $ ��Nd� C	�&� CX  

�S � �I%� CX ?W������ $��D�� �? 0O���  

«S W����������� 
������&�� ������	 $ �������NÃ� �������N�_ ��������¿ ������I%# C�����X , - �%������ 4*��������?\�'
�����:�� , ?�J<�� fz��&��'3 T  

�S  CX ¸�D#C:&�� ����P� ���6 >? $%�@ ��'��� , ?�	�@\�'  

©S  ?4��J���' ]%�<�� ��N�_ ���¿ �I%# CX  

R�S ��£� $ ��Nd� `�Å CXx B�.r� 1!�I �	 0OH	%J,� }��$\� ?  

 C��������'�����4�����!%J	 `������3 �� 4*¢��������� iF����X 
�������# �� Q �����? ^����+&��� �������6
W:�� CJ � s3��� ,W:�� ^2' ,f!�%���� F��D�#' ������� ��D, 0$��? ����! $%�I' ,

{��������������� $������������D��' 4*�������������?£� �%�����������L� , µ� ������������� �������������6'  �����������D�� -�N�����������J#
*�s$������@TS ����.�	' ����������� ����@� º��������� �� � ����? u���&� ]%����,�����!��� ,' �'�M���� 

4�I�$ `+�' �6�' f� w@��! T ' �@���� F�Pv# W���� 0'����QRS  #�	��! E���X �3 W��&�q 
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٣٧٧  

�������	q)?���	 q]%���<�� ����!��� ,���I%� *' �%���P  �� $����D����W����, �����6 E����X' 
s3������ ����? ^���+&���, ������! E�����X �3' �$������@}����6  T����	3 ����:���� Qy SN� E�����X �3 W����&

!����&��d� 4�����!%J�� iF����X �����63 � »����� �������!��� �������<�� ,������6 �����	��! 0�m����� * w�����J�' q q T 
' ����� FPv# W��� 0'���Q�S ,Q§S ,Q¨ SN$%�@ E��X �3 W�&�� >�? �z'�D	 ��	%J6 

 � ����!��� ]%��,���  4���!%J���&��d� T ���	3 ���:���� F��Pv# W����� 0'�����Q�S'  Q« SN W���&�
Je3 �	 CJe s3 �I%� * w[3��!��� 4���,� 0� T  

' ¦�������� C������:� )������ l������%�	 º����������� �������� f����������� ��¦�������� >�����? �$����������q
��A���:���� ���\� T  �'�M�'4�I�$ `+�' �6�' f� w@��!T   

�brÛbq@H‹’ûßëc@òà×ì¨a@†b�ÐÛa@IQXH@ @

��N�����z� 4�?%N�����	 $%����I' s�����	 ¦������� �F����X =�������'  , ��:������ ^����2
�	������&�� k�����&�  ������.��? C������t������	�&�� 4����������� U f ,C�.�������� , 
������D¼'

;�����6 ,����������� '3 �)�������*�� �������&��� 4�-������I\� �A�����+#' ,$ �̂ ������\�'3 ,
>��<�� ]%����� 0%��P$' ,WI����L�' , �v ��� �������D# ���� �m	 >��? 0%���<��'3

¸�M������@\� ,1~ ����������'3 ,'�?���������' ,»�������P�M��' ,j�������������  º������������  ,

4�����@�&��� F����D�# �����?'TTT"����� T  )���_ =������ $%���I' s����	, 0Ox�����*� �� ����!�' 
 $������D��' ;%����e���'f�����������' ,�����	�&�� 4���������� f����� T ��%����J# �����# �����@' �F����X

 ¦���4)�����' ,4������ ���I3 W��� 4�6%��� �� �$�����q � �������� 
�v ����� �F���X T���X'4�6%������ iF,0)���?d� 0����I�� ����..�I%# ����# �������3 ����? ;�����+?  ,
f����:����' ,�%����.:r� �����	�?' ,f�$�������@*� f������<��' , $%����I' s�����:� o�����&�#'
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٣٧٨ 

 B��������.r� ��������.+��� ����������P ��N��������z� 4�?%N��������	H	%�������J,� }��$\�$ ���������Nd� ��������	 , 
 ��������+�Id�' ���������<�� 4�_K��������' ��������? �������½3 - ��������I�`������	 4O	�������&	 �F������X B�������.r� T 

'������'��� ��N�D ����� �������# %���X ¦������ �F���� {�����d� �������� ,International 

Transparency  }F�������� ������@��! �'�M�������w�D��������� f�������  Q$��������D�� �� �������!�S ,���������'R� 
4�I�$ Q B�.r� $��N ��?H	%J,� }��$\�TS  

 o������� 4 �¦������ ������� ���+��@ s���P3 4���.I �X�����# 4 �¦���	 E����X'
 ��X�_n ,¦��	 ��.�	' W:��� ICRG (International Country Risk Guide)   

*������V �������É ¦�������� �F�����X j�����z%� 5������6 >�����? ������J,� ������.+I%:� �������� ����������3 4
16������� }�)������*� ��������' ��$������@*� ������,� s%�����	 , �A������� s%�����	'

����	 �����'$ U w���� �%	3 
����²%�� ��������� $������ %���X' �'������ �:�������� ¸M���&# H������ T
HX ��:L� 4*�b�� iFX':  

QRS k�%&# �'�� �.��N' 4��@�&��� ��J!�     T Contract Repudiation 

QyS c��J��� �m! �A�                         T  Expropriation Risk 

Q�S s'�e���' $��D��T                                        Corruption 

Q§S  ��J6d� F�D�#' f!�%��� �'$' ��@���	T Rule of Law                     

Q¨S               HA��@'^+�� B�.r� ��?%!      Bureaucratic Quality 

@@bÈia‰Z@÷bîÔÛa@¿@â†‚n�½a@x‡ìàäÛa:                

� 4�̂ ������x���' }$���������@*� %������:��� f������� �������@O&�� ����������# ��������� �%������� o����������
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٣٧٩  

������.���p ,�������%&��� ��������&���' ,�������A���:����' ,  $�������D�� '3 ������:_%,�' �������������
 ��$�&�� s�x��� 4�&���� �%��3(OLS) ,����� %<��� >? ��n':  

g = αααα0 + α α α α1 Freedomit + α α α α2 Democracyit + α α α α3 Governanceit +uit……..  (1) 

^ # 5�6:  

Freedomit       = ��$���@*� ���,�Q��%&�� S ����� Ut ��'���' i 

Democracyit= s%��	   ��A��@%:���� ����� Ut ��'���' i 

Governanceit  = ����� U  $��D�� s%��	 '3 �:_%,�t ��'���' i      

������� )����_ºn%����:! >����? $)�����?*� �º������!� �������$ ������������ È�F������ %����:���  Q �%����_– 
ªOI'$ S ������� H@�%�+�� >�? ;�¬���� C�	 �%&��Residuals  ���I��!*�� ���&# H����' 

\� ¶���&� ����J��  º���!Total Factor Productivity  , ���N' ���n'q  %�:��� ºn%�:��
 ³P�����Endogenous Growth Model  º���!*� ����$ ��	�&�� w�x��� U F�Pv� }F��� 

������� ��J��O_%����:  

Yti = Ati Kti
αααα
 Lti

ββββ
 …………………………………………………..  (2) 

 5����6 ����:�&�� �����:�@ ^ ����#Ati  �����N�_ ^Yv����# �� ª3� �O������ s�����Pd� ¶�����&�� 
C��:&��' 0���9� T º����!\� ¶����&� �����J�� ����I��!\� ���? ;����+? W��.N 
��&������'TFP )��� 

�^Yv��# ����n  :����A���:���� ,��$�����@*� �����,�' ,���:_%,�' ,'sK��+�� 0���9� ª3�  ,
C�	 �%&�� ��	 ���n ^2' H�D�� ^x���' ��������' ���:������  ���p �� }$��# ��@ H���� 

º������!\� ¶������&� �������J�� ������I��!*�  ,N������A���:���� ,�����:_%,�', ��$�������@*� �������,�' 
 �� }$���#����p f�$d� s%����	 W	%���J,� - ,$��%����� »����¼ ������:? f���p' , `���N�'

;��@ ;���.	' }K�+�� Ä��&��  ,%�:���' ����J�� ���I��!\� >�? =J&��� sF��� ��	d� TR© 
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٣٨٠ 

 ������%:���� ºn)������� �����X3 �����	 ³P�������� %����:��� ºn%����:! �����&�';¶�����&�� , U 5����<+� w����!� n�
3%:��� a'�6 ��+� ,Z�!�_ H���� ��J���O_%���� %�:��� º$n)�! =�J? >? >�? m�_�# 

%��:��� a'���6 ����D�_Qy�S T ���:�&� }$�����@*� %��:��� �3 4u���?� ;^��Pd� ºn)����� iF��.N
�����6�! ����	 �����x�� »@�����# �%!����@ ������� ¸�M���N� >���? ��������3 ;�%����� , ������6 �������'

s����P3 �����6�! ����	 �����	�J�� �����N����QyRS , 0O���P ����	 HI�����!*� ����D�� s%�����	 $����<��'
��I��P C	�%? Exogenous� �@O?* *� C	�%&� �\� ����$ U �	������� º��!º���! T

%�:��� a'��6 ���D�_ ^��D# U Z�<b! ��@ ��J���O_%���� %�:��� ºn)! �3 H�&� �FX' ,
%:��� �FX ��+�3 �@�� $�p / �.�J�' T  

������&�'Robert Solow  0O�����P HJ�������O_%���� %�����:��� }��������	 ������X3 ������	 
8�����9� �������� �����	 4��������:L�QyyS ,�%������ ������@ 5����6%:! � >����? �$��������� %���:��� �����In

��������J��	d� ;�������<��� 4��������*%�� U }$���������@*� %������:��� 4�̂ ������x�	 , �������b��! �� C�������%#'
 C�����Id� U ����������� �B�%�������� i������¤� U E������<�� }$��������@*� %�����:��� �3 ������X$�D	 ����������3

  C��%���Long Term Steady State>�? �F�X i^��D# U  ��:�?� ��@'   0��&	 ^¬��# 
 H�D�� ^x����	m��� u? T )��N f�$����@*� ��	 ����? w�6�A }F��� 0¢������ �¡�N w���?'

a'���6 ����	 ���? %�X ��&��F�X H��D�� ^��x���  , ���&N���� C�	 �%&�� HX���	 ��P3 W���&:� '3
�	m�� u? ^x��� �FX ��T  

C�	 �%&�� iF�X ��? 5�<+�� 4*'��( ��	� ��+�� 0¢����� �FX j�N �@' , ��	 %�X'
 �� C�����%��� U �.�����3ºn)����!�  ³P�������� %����:��H�������A �����6�Z0 O����P �6�������� >����?  ;M����N  

��!)������8���9� ������� ���	 4� , 5���6 C���%#  ���	 C��_ Paul Romer  ' Robert 

Lucas w���#�n ºn%���:��� C���P�$ ����	 a����t %���:��� �3 �� , U H����D�� ^���x���  ����:�&� 5����6
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٣٨١  

��	 >��? �¬���# H����� ��$�����@*� ���Ad�' 4��������� ���	 ���?%:V >��? C���%��� C��Id� ���
C��������%��� C�������Id� U }$����������@*� %�������:��� , %�������:��� ºn)�������! w���������X�¤ }F��������� ��������	d� %�������X'

 4OP������� f����� �������N 4�����@O? >����? 4�����:�?� H������� ��J�����O_%����Qº������!*� ¶������? S
 4������I����'Q�#���������S ,������������ 4�̂ �����x�	 4������+¬ Z�����zMN�' , ������Ad� ������	 ������X^2'

%:��� ���:&� ����� 4�n ������� T $���� �FX U' �'��  ³P���� %:��� }���	 �¡N
 ����	 ����?%:V >���? ��������3 ;�%����� ����:�&� º�����!*� ������$ U Í���D�� ^���2 H����D�� ^���x��� �3

%��:��� mN �%�<� ������ 4�n 4�̂ �x��� , Ä���? ���n U )�� ���D����� �������� 4�̂ �x�	'
}K+�� 0�9� ª3� ,��%�����' a%�<+�� >�? ]��D!*�' ,����b��� '3 ���J��*�' ,O��N 

%:��� ���I �P��	 �N%# H��� ������� �Ad� �?T  

 ���� �m# �����6 ������ %��X ³P������ %��:��� ºn)���� {����d� ¸���D�� �¡��N ����n >��?'
��x�� , ��	 ����# 4�̂ �x�� ��b��! �	m��� u�? >�?3 �� C�	�J��� º��!*� ���$ C���# 5�6

ºn%��:��� C��P�$ T���	 Í��D�� ^��2 -m��r� 3���+�� �F��X ������ ��F��� Í��D�' �����$ U %��:��� 
º��!*� , w���? o��A3 }F��� -m�r� ���n %�X'Romer H@�%�+�� Residuals ���I��!*� '3 

º��!*� C	�%&� ���J�� TFPQy�ST  

 �����J:� w����!¡N C������<��� �F����X >����? -�������' ������$�&�� �����	 �����@�Qy S ������$�&�� ]�������e� 
��������������� , ���������Y3 �������������� ���������	 C��������_ U �����������:�� ��������������� ���������Ad� '3 C��������	 �%&��&�� ����������%, 

�����A���:����' ,\� ¶�����&� �������J�� �����I��!\� >���? $������D�� '3 ����:_%,�'º�����! , ������n'
 �@� ������� ��$�&�� ������Q�:S  

Ati =ββββ0 +    ββββ1 Freedomit +    ββββ2 Democracyit +    ββββ3 Governanceit +uit …(3) 



@ñ†b—nÔýa@íáåÜa@ÞjÕn�à@ð�bï�Üa@�þ–fia@ñ†b—nÔýa@íáåÜa@ÞjÕn�à@ð�bï�Üa@�þ–fia@ñ†b—nÔýa@íáåÜa@ÞjÕn�à@ð�bï�Üa@�þ–fia@ñ†b—nÔýa@íáåÜa@ÞjÕn�à@ð�bï�Üa@�þ–fia@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oñ‡é¾a@ß†bÈñ‡é¾a@ß†bÈñ‡é¾a@ß†bÈñ‡é¾a@ß†bÈ@@@@ 

  

٣٨٢ 

b�ßb�Z@wöbnã@Ší†ÔnÛa:    

 QR S �@� ��$�&�� ����#QRQ S >? ¦�+�� ^Yv��� %:���:S  

  �@� ��$�&�� ������QR S������� �~����� >? 0%�,� �J	3:  
g= 0.014 -0.00.00.00.011118888 Freedomit+0.0.0.0.215215215215 Democracyit +    0.00.00.00.033338888    Governanceit 

T test             (-2.2)                    ( 2.3)            (5.6) 

R
2
 = 0.33        

  :وتشير النتيجة السابقة إلى مايلي

*'3*'3*'3*'3  :����%&�� ¦���	 '3 ��$�����@*� �����,� �¬���#�̂ Yv��# �#������ >��? q��+���� q , }$���# 5���6
 %<�� }$���@*� %:��� 0�&	 ¸�D�!� �� ��$���@*� ���,� �I�$ ;$��BR� U 


����d� T ;$�����B �3 �� $%���&# %���<��� �F���X >���? H+������� ^Yv������ ����:�@ ¸����D�!� C���&�'
���� �����I�$����N4�������:? ;$������m� ��������&�� ��  ]O����2� �� }$�����# }$�������@*� �������<��� 

;-����DJ�� ;$'����( 4¯ ������ k��&� ,�������+�� 4*���&	 �����D#��' , ^Yv������ �F���X �3 ^���2
^����������� C�������Id� U W�+��������� T �F�������X ���������:�' %�������:��� �%���������	 ��������	 ^����������� C�������Id�

 ����N3 ��%&�� o�:&# i�¤� U ;�:���� ����&�� 4�̂ x���' }$���@*�Q $��? ;$���m�
H��� 0'����# ��,� ]%���� ����! C�&D# �� 0%<S, ]���! ����#� '3 ;$���m� ����3�'  

����'$ C��_ U ����I��P' �����( }$�����@*� �����<��� 4�����:?S K��? ���? ����m��	 �� 
4�%��T  

��!�¬��!�¬��!�¬��!�¬ : ������� �	 �6%�3 � ��A��@%:���� 0'���� U }$����@*� %�:��� >�? ������ �¬�#
����������� C����( ,;$������B �3 �� ������n ^ �����' s%������	  ������A��@%:���� �����I�$ ��������:�

 ������:� ^������ C��Id� U }$�����@*� %��:��� 0���&	 ;$����B �� }$���� ;���6�'yR¨ 
l����N 
����d� U TC����%��� C���Id� U ����	3 , ����? �����m��	 �� �����:� }F����� C���Id� %���X'



@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíÉiŠÿaì@Ê�bnÜaçíÉiŠÿaì@Ê�bnÜaçíÉiŠÿaì@Ê�bnÜaçíÉiŠÿaì@Ê�bnÜa@ @@ @@ @@ @
@@@@@ @@ @@ @@ @

@ @@ @@ @@ @

٣٨٣  

 s%���	 C�&D#' ;$��B �¡N 4�%�� K? ���A��@%:���� ��	 ���m	 �� }$��� �%��
�� }$�����@*� %�:���C����%� T %��:��� ���&N�$' ;m��D( C��	 �%? w���P�$ ��	 ����%�# 5���6

C�%��� CId� UT  

����¬����¬����¬����¬ : l+#�# ��A��@%:�����:_%,�� ^+_ �6 �� , ������� �b��! 4-�I �@' �� ^ ���
}$���@*� %:��� 0�&	 >? ������ �¬�# �:_%,� �3 , %�<! ^Yv���� �F�X ��� n��� 


�����d� U ,�����D�� �3 �� ������n ^ �����' U ¸�����D�!*� �� %����:��� 4*�����&	 `N������ $�
C�%��� CId� ,\�' C:&�� >? mN �%,� ��&�# 5�6 ��@ `� #' º��! *   ��@OP3

������	�&�� 4�	������L� -�$3' 0)�����?d� F�����D�# U , ^�����2 ;�%������� �#��������� `������B%# �����¬ ������	'
��$�? ,�	F�� ���P' 0�9� ;%�� >? ����#T  

���&������&������&������&��� : �����<��� C��	�&	 �3 �6%���RRRR2222���@   ����� ��  %  ��������� 4�̂ ��x��� �3 }3 Í��D#
4�̂ �x��� 5���¬ %�<!�������� C��( 0'���� U }$�����@*� %�:��� 0���&	 U  T' �����&�

Yv����������� �F��������X �3 5��������6�+����������������� 4�̂ ��������x��� �� `��������I���� � , }3 ����������A��@%:����
����:_%,�' �����%&��' ,* )���[3 @*� %���:��� U ;¦����+	 ;�%����� ����.��}$������ , w����J�'

��? m��Dt%��:��� > , C���%��� C��Id� U %��:��� >��? �¬���# ����# �%	 ���)������ ������ �N%���'
w�����:��� U �.�#'T  

QQQQyyyy S S S S ³P���� %:��� ºn%:! ����# ³P���� %:��� ºn%:! ����# ³P���� %:��� ºn%:! ����# ³P���� %:��� ºn%:! ����#Q :Q :Q :Q :H@�%+�� >? �Yd�H@�%+�� >? �Yd�H@�%+�� >? �Yd�H@�%+�� >? �Yd�SSSS        

 �����@� ������$�&�� ����������Qy S\� �������$ }3 �� C�����%��� �����J	3 ��J������O_%���� º������!
������� �b�����:  

Log(Yti) = 0.974 log( Kti ) – 0.01 log( Lti ) 

T test         (64.684)             (-3.511)               R
2
 = 0.95 



@ñ†b—nÔýa@íáåÜa@ÞjÕn�à@ð�bï�Üa@�þ–fia@ñ†b—nÔýa@íáåÜa@ÞjÕn�à@ð�bï�Üa@�þ–fia@ñ†b—nÔýa@íáåÜa@ÞjÕn�à@ð�bï�Üa@�þ–fia@ñ†b—nÔýa@íáåÜa@ÞjÕn�à@ð�bï�Üa@�þ–fia@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oñ‡é¾a@ß†bÈñ‡é¾a@ß†bÈñ‡é¾a@ß†bÈñ‡é¾a@ß†bÈ@@@@ 

  

٣٨٤ 

' H@�%����+�� �������<�'� ����������� 4�̂ ����x��� 0�����P$� `����	 ����������� ;$�����?Q ������A��@%:����
���:_%,�' ����%&��' S\� �����$ H@�%��+� ;Í��D	' �������	 4�̂ ��x�:_ C���%��� ���J	3 º����!

������� �b����� ��:  
g= 0.333-0.00.00.00.05555 Freedomit+0.00.00.00.03333 Democracyit+ 0.0 0.0 0.0 0.011112222    Governanceit 

T test             (-12.4)                           ( 5.9)                        (3.3) 

R
2
 = 0.37        

³��	 o����� ������� �	 �6O! �3 �J:�'³��	 o����� ������� �	 �6O! �3 �J:�'³��	 o����� ������� �	 �6O! �3 �J:�'³��	 o����� ������� �	 �6O! �3 �J:�'::::        

*'3*'3*'3*'3 : ������&��� 4����������� 4-����I��$������@*� ������,��� ���������� 4����������� `���	 o���D�� ,
 ^Yv���� ��:�&	 4-��I 5�6��$����@*� ����<��\� ����$ H@�%�� >�?  %�<! º���!¨ %

 U ¸���D�!� a'���6 w����? 1��#M� }$�����@*� ����<��� s%����	 U ;$����m�� �3 }3
�+�������� iF����| %����:��� H@�%����� ,�̂ Yv����# %����X ^Yv������� �F����X �¡����N 0%������� o+����� )����_'q ^�����@ 

C����Id� ,� C����Id� �3 n� �%����� }$�������@*� �������<��� 4�������:? ������ �m# `����	 C�����%��
 ����6���� ��$������@*� $��%���:�� ����JÀ »�����¼' ���������� C����N3 o�����<�� j:�����

`:�b:��T  

�������!�¬�������!�¬�������!�¬�������!�¬ : ^Yv������� o������&�� )������N �������A��@%:���� s%�������	 ;$�������B �3 �6%������ �������N H@�%�����+�� >�����?
 ������A��@%:���� w�+�����! )����� H@�%����+�� ;$������B �� }$������ ;�����6�' �����I���� %� U C����Id

^������ T ����+�?�� C���%��� C��Id� U ;$����m�� �� �+������ iF��X w��b�# �3 `��@%��� ���	'
 �3 ��������A��@%:���� 4��)���������*� ;$��������m� �������~O�� }$���������@*� ����������� �������	 ��������p

%:���'T  



@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝª@†‡ÉÜa@‹èŒÿa@óÉàb¡@ðàþ�fia@†b—nÔþÜ@ÞàbØ@!a@‡jÈ@3b–@�Ø‹à@óÝªçíÉiŠÿaì@Ê�bnÜaçíÉiŠÿaì@Ê�bnÜaçíÉiŠÿaì@Ê�bnÜaçíÉiŠÿaì@Ê�bnÜa@ @@ @@ @@ @
@@@@@ @@ @@ @@ @

@ @@ @@ @@ @

٣٨٥  

�������¬�������¬�������¬�������¬ :���I� ����:_%,�� ������&��� 4����������� 4-�� ����:_%,� �3 �� ^ ���� ����À ����+I%	 ;�����e
����? 1��#M� $����D�� C�����#' w�+���! )��� %��:��� ����$�&	 U H@�%��+�� ������	 ;$����B ����½3 w

Ryd� U 
�T  

���&������&������&������&��� : %��<! ���&:�V C��	 �%&�� iF��X Í��D#�« %\� �����$ H@�%��� U ^��x��� ���	º����! T �F��X'
����	 E�����X �3 H����&�  ����	 ��������� %B* H@�%���+�� U ^���x��� ����	�;Í���D	 ^���2 Z���� ,

U CP�# / ;���? C	�%? $%I' �� ��n $%&�'��A� ������� 4��������  , �.�	'
0������� C�+���� >���? ,� Ä����? �N%���# s����	' H���:��&��� s%�������3sK���+�� 0����9� ª ,

���D����� ��&�K�����' ����:������ ���Ad�' ,\��  �� �N���z��%������' ����J��*� �����	 ,
\� s%����	'�����&��� >��? ]���D! ,^��2 �� H~�F��x��' H<����� s%������'  ���	 ����n

4�̂ x��� '3 C	�%&���	�? �D�� }$���@*� %:��� >? ;�¬��� T  

 ��:���� ���:&� �	��� 4����L�' CP���� �� 5<+�� �FX ���® U ��X ^ ! ���&�' ��:���� ���:&� �	��� 4����L�' CP���� �� 5<+�� �FX ���® U ��X ^ ! ���&�' ��:���� ���:&� �	��� 4����L�' CP���� �� 5<+�� �FX ���® U ��X ^ ! ���&�' ��:���� ���:&� �	��� 4����L�' CP���� �� 5<+�� �FX ���® U ��X ^ ! ���&�'
 ������� %:��� o��p U �.�# �����	 �A3 �� ;������ ��$���@*� ������� %:��� o��p U �.�# �����	 �A3 �� ;������ ��$���@*� ������� %:��� o��p U �.�# �����	 �A3 �� ;������ ��$���@*� ������� %:��� o��p U �.�# �����	 �A3 �� ;������ ��$���@*�  

' ������:���� 4��������P '3 CP������	 C:� ����#>����? %����:! �������DJ� ������&�� ������A\� �2������� 
)�������*�,4������N�� ������%���� �������J��� 4�̂ ����x��� a������6�'  $��%������ ����������� ;-�����D_ `
�����6����T ������:���� �������:? ;��$\ 4��������P ;�����? $%����I' �� ;¶�����&�� �������b��� ^ ����#' 

s����P3 �� �����'$ ����	 4�������L� iF���X 
�����¼' ,��$������@*� T E�����.N������L�������L�������L�������L� W����+�� sF����� 
� � ����'��� CP���# 5���6 ���	 �$� ��# ����_3 ���D@%	q q ;�'���� s$�����' ,s$�����@*� µ� ����

 �� �����	 ���� 
~���²%�� k���&� >��? �.�P����# ������@�' µ� ������ �F��X ����	 ����'��� ��<���!�
K��� �!���' `z' 5�6 �	 `:�b�� $ ��N3 f� �@O&�� ����# µ� ���� ��:���� 4�&�

,����.��+�# >���? � �¦*�' ,s$������@*� $��%����� w����I%# E����# >���? s%������ ������L� �F���X' 



@ñ†b—nÔýa@íáåÜa@ÞjÕn�à@ð�bï�Üa@�þ–fia@ñ†b—nÔýa@íáåÜa@ÞjÕn�à@ð�bï�Üa@�þ–fia@ñ†b—nÔýa@íáåÜa@ÞjÕn�à@ð�bï�Üa@�þ–fia@ñ†b—nÔýa@íáåÜa@ÞjÕn�à@ð�bï�Üa@�þ–fia@NN@NN@NN@NNóïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†óïÕïj�m@ó�aŠ†@ @@ @@ @@ @
††††@O@O@O@Oñ‡é¾a@ß†bÈñ‡é¾a@ß†bÈñ‡é¾a@ß†bÈñ‡é¾a@ß†bÈ@@@@ 

  

٣٨٦ 

 ;�%��s%�� ��	�_,��'��� 1!�I �	 CP�# �'$ ]%���  �	3 W!���� ���L�W!���� ���L�W!���� ���L�W!���� ���L� ����P %.N q
 µ� ����������� 1��������! �%I `���������� � ����������'��� CP����������# 5���������6  ,0'*� �������������� ���������	�´ ����������_�&	q q

�������' w��I%# 4���:&� ������ �%�#' s$���@*�,���m_�	 ;�%��� ��6���� $��%��� � 
������ ���)� ���L� �FX C² � ��J	 *' s$���@� µ� ! sd  �L� T   

 f������� �������L� 1�!�I �� 4�.�e ���@ ���:���� ����¤ �3 `�@ �%��'������¬ �����P������¬ �����P������¬ �����P������¬ �����Pq qq qq qq q 
�	 l��P %X' , �̂ +_ �6�b! Z+Y3q q  }%�:���� ����L� �F�X Z��+# ��@' ,f������ �����L�

 �������:? EM����# 5�����6 ,������:���' �������%�r� �������%_' ;�%N�x������' ����������� �����	 C����_ ^����Pd�
»����¼ 4��������� ���������� ����'��� CP����#' ,]%����� 4������ $��%���� ���������' 

 � �¦\� �� �N����z� ,$��%����� iF���X ����������' w����I%# ������:? >���? ^Yv������ ��$������@*�
 �����	 �����?%:b� ������N' w����?���� l+����z' ,}$�������@*� µ� ������� �����_�, �����������' �������@���'

�	�&�� ���Xd�T  

 4�������P �����A� U ;^���Pd� ����:�J��' }$������@*� µ� ������ U H	%���J,� CP�������
 ���)� �	�&�� �Ad� �2��� U ;$�e���� 
��� �3 1� �	%J,� �'$ �3 U »���#

w��� ���:���� 4�&�K�����' f!�%����� F���D�# ���+@ ��	' ,µ� ����� �F��X T ���&�+�� ����n 1������'
 ]%�����,� �������¿ C����DJ� Á������	 �O������ 0�����,�������!���' ������������$�����t' ,f�A�%����:��  
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