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��������و#06 � ��� � � ��� ���� � � ��?�������������=���J��u0��i��@�d�I6�����T��E��i��@א�;��س��=���!��@�*{�<�*@������������������������ � �� � � � ��� � � �� � ���� �� � � � �� � � �� �� ���� � �� �� � � � �� � �
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�������F���*�0א�'ول�א�����#0 � ���� � � ���� ��� � � � �F�fدول�א���� ��� ��� � ��E���������Vدول�\;����$�#ق��JB��������� ��� � � �� � � � �� � � �� �6�����
��ص���ز@�������و���v������������ � � � � �� � � � ����� � ����

������"� �������W��) 2( � �� �� �� �

� Jfدول�א���� ��� ��� � ��W��77  ���K�C��� � � �K�� �

� Ji
/Hق�א#Nא�� � � � ��� � � ���W��40  ���K�C��� � � �K�� �

� J����א�N#ق�אHو� � � � ��� � � ��F���#0א��_m� �� � ���� �E��W��18  ���K�C��� � � �K�� �

� J��I6#�Y��� �� � ��W��32  ���K�C��� � � �K�� �

� J�6';y#6?�אv^�1א�$��� �� ���� �� � ��� ���W��12  ���K�C��� � � �K�� �

� Jون#&V� � � � ��W��16  ���K�C��� � � �K�� �

                                                 
) 1( 

�����(#אو?�   �� � � �Fس��Eא�������א���!�K�C��iI����،����א������������@#Nא��Tא������،����� � �� ���� �� � � � �� � ��� �� � �� �� ����� � ������ � � � ���� ��� ���������8'���Iوא�������א������������������� � � �� ����� � �� ��� �� �� �� ��

��T�W���0��\�،��I،�א^vא]#،�Wא�����#Rא�;�#��6وא�����Hא����� � ��� � ��� � �� � �� � � �� �� � �� ��� ����� �� � ���� �� �� � ����� � � ��� �25  � J26  ���<6#�+�� �� � �2011    K� 
) 2( 
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�i�@��6�0دK�3ذ�א��K���و �� �� �� � � � ���� � � �� ��%80������Rدول�}����א���0�ون�א������
>�=���������� � ��� ��� � �� ����� � � �� � � �� � � �� �������א�����א!���������،�� �� �� �� � �%13�،��
%3��#WI�� � � ���>��=�א��3#6=�� 2%�و��،�� �� � ����� � �� � �א����26و��� �� � ��KKKK����� �� �� �� �

������������و�I'�$�'!���ق�א�������א�����������kא��n��0א���;������� �� ��� � � � ��� � �� �� �� ����� � �� ���� � � �� � � � �� � ��������<�����5�(*�2دول�}���������،�    ��2011 � � �� � � �� � � �� �� � �
�������Rא��0�ون�א����� ��� �� � ��� ��� � �� �������دو9������5,7 � � � �� �����،�������J)����>�Fא�N#ق�אHو� � � � ��� � � ���� � �� �� � ��F��������#0א��'ول�א��
��&������� � �� � ���� � � � ��� � ��E��

��������� �������دو9������5,3 � � � �� �����،����������������V�2دول�\;���$�#ق�*)����*"�������� � �� ���� ��� � � �� � �� �� � � �� � � �� ��� ����������دو9�����1,9 � � � �� �� �����و��،����K;������� �� ����
Y�Xא�����Rج�دول�}���א��0�ون�א����ع�&��WI�� � ��� ��� � �� ����� �� �� � � �� � �� �� �� � ��א�N#ق�אHو����و��� � � � ��� � � ��F����#0א�'ول�א��
�&���� � ���� � � ���� � �Eو���������;\���� � � �

���Vق�#$��� ��� � ��،����*)+�#a"Hق�א�Kא�����aدאن���K0'�א����� � ��� �� � ��� � � ���� ���� �� �� � � ���� � ��،����������������<���2�s���5א$�`א"� ��� �� � ��� � ���� � ���������ن�������363,4 � � ��
�دو9� � � �) 1( K�� �

�����K;������� �� ����Y�Xא]��#����'����א�v^������ � �� � �� �?�!���;���������������"#��$������� �� �� ������ � � � �� � � ����(�����و���?� �+�'��>��� �����"#��N������0��وع�א��#��Eא��������� � � � ���� � ������� � � � ��
������א�����#0א������������������ � �� ���� �� � � � ��� ��� � ��?��|��6Y��� �� ��?����������א����א � ��� �� � �Kא]�#��������و���v^א@�*�'!�$�#"�������������;��!�א�'�I��������������� � �� � ��� �� �� ����� � � � �� � � � �� � � �� ��� � �
��J��/���א#��Iא��i��u�I���������� � � �� �� � ���� � �� ������א�
���د������������6  �46 �� �� ��� � �� ��02  ��������6�\���� � ��� ���>�وزא�?�א����������    �2006/�=����������� � ��� ���� �� � �� � � �� ���������)���������Qو��،�� � � �� �� �

����"n#��$�2"��א���
��������א�� � � ���� � � � �� � �� �����א���H�ن���و��� �� � ������������ � ���������Y@���د?�א��������א�;���F�?���Nو���� ���� �� ��� � �� ����� �� �26  ���������� ����א�����Dو��،�    ��2000س��� � �
�����*uZא]0��#'�אv^�23א���م�����������;�!�א�A+��� � �� � ���� � ��� ��� � ��� ���� ����� � � � �� � ����� � �� �Y�X���������@�*{�� � � �� � � � �K�� �

�������y�*@+�J�/��F�������/א���k�#�[אv^#$�2"������������;�!�אII>�'I������������� �� � ��� � � �� ���� ��� ��� � �� � �� � ��� ���� ������ � � �� � � � �� � � � �� � ��������������&��ل����و��� � � ��� ��� �
�������<�e�5�وز!�א�0'ل�א���W/��*;���L�ع�א�����;��!��Fא^vא]�#�����،�    �����2009;�� � �� � ��� �� �� �� ������ �� � �� � ���� � � ���� � � � ��� � � �� �� ����א���������و���� ��� ��%26��<���I����� � �� �
%34�����������"#�N������ � � � �� � � � ��،����=�������y�g+��d�������u6+�!�#��/����*"�������������� � ��� �� �� �� � � ��� ���� � � � ��� �550   ���XY�����;6ن�د������������ ��� �� �� �� � � ������������دج��� ��1 � �� �� ��

�XY�10}'دא����<�/�Xو+�?�WM"�� ���� � � �� � � � �� �� �� � ���� � � ����������دج��;���� �2 �� � �� ����2010    ) 2( K�� �

   :                           تحديات صناعة التأمين التكافلي  -     ثالثا

��א\A�1;�@��א������א��������}*�@���=�א��3'6�!� ��� � ����� � �� � � � � �� �� �� ����� � ������ � ��� �� � �� �א��0/�!�א���D=�+�#ز(������6���و��� ������ ��� � � ���� � �� ���� �� � � � �W�� �
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G��E���?#A�0א��!���yو\�د�א�<�N6� � �� ����� � �� � ��� ���� ��� � � � �� � � ������������א�#/����א��������G'���=���'�"�������@#�$��Z�*�4���@#Nو��� � � �� � �� � �������� � � ����� � �� �� � � ���� ��� � ��
������I��W+@*�ل����K�Cא������א��������H<��م�א���06#Nא������ � � � ��� � �� � ���� �� � � �� �� �� ����� � ������ � � � � �� �� � ���� ��� ���Iم��
�'א/��������،�����*"�������� �� �� � � �� � � ���� �

                                                 
) 1( 

  Ernest and Young�،��World Takaful�،�� report 2011K� 
) 2( 

����������0د�   � � �Fو��E���i���I����،8#���[אv^ق�א����Kא��F�����א���������א�������O6����K��F�#���[אv^א�!����;��������������������#e�،��������������������������������� � ��� �� � � � �� � ��� � � ���� �� �� �� ����� � �� ���� �� � ��� �� � �� � ��� �� �� ������ � � � ��� � � ��

������I،�"������א�����0م�����������Wא�������#Rא�;�#���������6وא�������H������8א'����Iא��������א����������وא��������א���!���K�C������������������������������������� � � � ���� � �� �� � � � ��� ����� � � � ���� ������� � � � ����� � � ��� � �� � � �� ����� � �� ��� �� �� �� ����� � �� ���� �� � � �

��6��Rد��6وא���
��א9/� �� �� ���� �� �� �� �� � �T�W��،س��@�!�>#���0��\�،_�Kو@��م�א��� �� � �� � ��� �� �� � � �� � � �� �� � �� ����� � �� ��W��25  � J26  �<6#�+�� �� � �2011    K� 
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���#�()[�א����yذא!�א�#+�8א��א<'�G'��i�@�����א�0*>�א�������א���� � �� ���� �� ���� �� �� ��� ���� � �� � � ��� � � �� �� �� �� �� ����� �� ������ � � �א��<'�و���� � � � ��6�D;��#�+ن���א��و��� ��� � �����
�;����OKא��E�و�Gא�
�د�?�@=����K�C��!���0א������א�������� �� �� ����� � ������ � � � � �� � � �� � �� � ��� � �� ���� � ��� ���� ��� � ��K�� �

�����a#�א\�*�@����!�(���)[�א�F�������yא����K;�א!�אHو�����K�C��?����NZ�=�����Xא������������������������m������������������������������������ � �� ���� � � � � ���� ��� � �� � � ��� �� �� ���� �� � �� ���� � �� �� �� �� ��� � � ���� ��� ���
���O[��Bذج�א����k�d�4و�F��)�دو�<a*�6�5�>�����א���������� ��� � ���� � �� �� � � �� ��� � � � �� �� ���� �� �� �� �� ���������א���I0د�و���AH���Iل�א��N#������06و����� � �� � ���� � � � ��� � � �� � � � ���،����d�\א`������ � �� ��

��Q��0'�ذ���������������������@��'د�א\�*�@� � � �� � ���� ��� �� �� ��� � ����K*�و������ �� �#����O[���B�����<��*0��������� ��� � ����� � � ������א�;*���ذج�א����I����Kو����� � ��� ���� � �� ����������Wkو�������
��Dא������������ � � � �� �� ��� � ���
���;��*��و � 
_�و��،����I��06'�()א� � � ���� � �� � �وא���34א� � ���������y()[�א��دو�F���� ���� � �� � � ��) 1( K�� �

������������و�C6"'�א��א/�dא�K�C����*0�!�א������א��������و\�د����N��T0�4د���*������O��0�6'و������� � � � �� � � ����� �� �� � � � � �� � � �� � � � �� �� �� ����� � ������ �� � � � �� �� � ���� � �� ���� � � ���
O/'*"���@#Nא�#/����א�����)� � � � � �� �� � � ���� ��� � ���� ��0���!�����و������i��@��Zא'�����@#�$���E���������� � � �� ��� � � �� ��� � � �� � � � �� �� �������0���!�א������K�Cو��� � � � � ��� � � �� ��Yذ���،�� �

����������Y�d��\#6�?'@���K��?دא+����)����kY���@#��Nن�(������א�#/������א���������K�Cא��F������0?�א��א�دא�G#��������������������������������� ����� � � ���� � �� � ���� ��� � ��� ��� �� � � ���� � �� � ���� � �� �� �� �� � � � � ��� ��� �� ����� �� � ��� � �
#�Hא�i@'א����*�"� � � ��� � � �� ���� ���c��9+ن���6ن�دو�(����ز����;N�ط�א���K�Cو���� � � � ��� �� ����� � � � ��� � � � �� � � ��� ��� � ��) 2( K�� �
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) 1( 

  ����Eא������� � ��� �F���E�����،�Zא��������א����0�و�i��I��������'I�����/�א��������א���������،�و������eو�!���I��W��J����I��،������������������������� � �� �� ����� � �� ���� � ��� �� � � � � �� � � � �� � �� �� ����� � �� ���� � �� � �� �� ��� ��� �� � ���20  � J22  ��
�8#E���� � � ���،�א�#6�ض،�א�*����א�����#0א��0Kد�6    ��2009 � � � ���� ��� � ���� � �� � ��� � ��� ����K� 

) 2( 
���'�א7*���'�  @������ � � � ��� � �Fن��E������א��������א�����������eو�!���I��W��J����I��،�������������� �� ����� � �� ���� � �� � �� �� ��� ��� �� � �����،�Zא��������א����0�و�i��I����،���������� � �� �� ����� � �� ���� � ��� �� �20  � J22  ���8#��E������ � � ��

���،�א�#6�ض،�א�*����א�����#0א��0Kد�6    2009 � � � ���� ��� � ���� � �� � ��� � ��� ����K� 
) 3( 

  ��89������� � � �F� �Eא��'و�������i��Iوא�����ق،�א����d��/א��������א����������א������،�א��א�،���������������� �� � � ��� � ��� ��� � �� � �� �� � �� ���� � � � � � ��� �� �� ����� � �� ��������אHول�<���ل�א9/�
���د�א�������،����� � � � � � ��� �� �� � ��� � � �� � � �

�>،�\��m��0#دא�6،�א^vא]#I�Kא��!�Z�)�و�d/א��� ��� � ��� � ��� � � �� � � �� �� � �� �� � ��� ���� � � �� � � ���W��23  � J24  ���8#E���� � � ��2011    K� 
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� )1 (��������    ::::                                                                                                                                                                                                    المخاطر المتعلقة بالبيئة التشريعية للتأمينات الإسلاميةالمخاطر المتعلقة بالبيئة التشريعية للتأمينات الإسلاميةالمخاطر المتعلقة بالبيئة التشريعية للتأمينات الإسلاميةالمخاطر المتعلقة بالبيئة التشريعية للتأمينات الإسلامية        ----    جججج �

�9���vאل����K�C�!�א�������������� � �� ���� �� � � � �� �� � �����������������א�����������J���0��Fא���'ول������س�@*������دون�و\���د�/����Zن�+و������ ��� � ��� �� � � � �� � � ��� � � � �� � �� �� � � � ��� � � � �� �� �� �� ���
����@����/#����A�&���*��;�����א]�� ��� �� ��� � ���� � �� �� �� �� ���� ��� ��،����������B�_6��0�����u�0'?�@=�א���!�K�C0>�()[�א����¡������� � ����� ��� � �� �� ���� � ��� �� ��� �� � � � ���� � �� � � �����

����{��'د?�و � ���>�א�'و������و���/�=�������;�0����������� � � � ���� � � �� � �� � �� ���sא�;���#�@��=�א����Kدאن���،��������������� �� � � ���� � �� � ����� � ������א��0��Kد��6א������و���� ���� �� � � � �0��u�ن��;���������������� � ���� �� � ��
�!�K�C0����06#*>�()[�א�N��� �� � � � ���� � �� � � ��� �� �� � ����������6v��א�����و��� ���� � ����������+�d�u��D����� �� ��� � ���������06#�N����� �� � �������A�&��� ��������K�C�!�א��������������� � �� ���� �� � � �

����א���������� �� �� �������������A�&�#���&Vو����� �� �� � ������8�����Rא���������א���!����K�C������������ � �� ����� � �� ���� �� � � �9����vאل�����K�C��J����0�!�א�������������،������������������ � �� ���� �� � � � �� � � � �� �� � ��
�����������������א�������������F�<��*0�/��א���'ول���W�����2�P(�����א�#/��������� � �� � ���� � �� �� � �� �� � �� � � � ��� � �� �� �� � � ��� �� �� ����������א�$�#א
�א�����K�C��2**�A�D�!����و����� �� � � � �� � � � �� � ��� �� � � �

8��Rא������א��� � �� ����� � ����K�� �

            ::::                                                        التأم� التكافليالتأم� التكافليالتأم� التكافليالتأم� التكافلي                                                                                                                                                                المخاطر المتعلقة بنقص إدراك الجمهور لصناعة المخاطر المتعلقة بنقص إدراك الجمهور لصناعة المخاطر المتعلقة بنقص إدراك الجمهور لصناعة المخاطر المتعلقة بنقص إدراك الجمهور لصناعة         ----    دددد

���Yذא�"�ن�א�E#ق����א��;�|�א������ � � � ��� � ������ ��� � � ���� �� ��� ���وא�G'���34@����א�;�س�و���A+��6��Rא���|�;��א� ������ � �� �� � ���� � �� �� �� ��� �� �� ����� � �����،���9��
�v6אل�א^'ل�/�]*���'�Gא��a_6=�<�ل�א�E#ق�������א������א������� �� �� ����� � ������ ���� �� � � ���� � � �� �� �� ���� � ���� ��� �� � � ��� �� ��א������א���R�Y��8ذ���9و��� �� ���� � �� ����� � ����

��G#6א��a_ون��#و/�����א�;�@� � � ����� ���� � � � �� � � �� ���� � ���!�א�L�D���2א�������و���Nא��c�K��Qذ��� � ������ ��� �� ���� �� �� ���� �� ��� �א��������� �� �� 
�_���و�����I����� � � �
�����@�*����zא���'6= �� � ��� �� �������������א�����*������)א�א�;���ع����=�א�������و���� ���� � �� � � ����� � ��� � �� � ������� � �F����1��;@�!�����Nא��](��)�z�د�������� � � �� �� �� ����� � �� � 6������Hد������و���(���������� � � � ����� ��� � �
��@#Nא���� � � ��) 2( K�� �

� )3 (��������    ::::                                                                                                                    المخاطر المتعلقة بإعادة التكافلالمخاطر المتعلقة بإعادة التكافلالمخاطر المتعلقة بإعادة التكافلالمخاطر المتعلقة بإعادة التكافل----    ــــ    هههه �

'Pول�+�<a*�6� � �� � ��� �� ������وא\��K�C��1�!�א������א���������F@'م�و\�د��Y�!�K�C@��د?�א������������� � �� ����� �� ��� �� � � � �� � � � �� � � �� �� �� �� ����� � ������ �� � � � �� �� � ��
����א���������� �� �� ���������������������������������Yذ�����4�����u�I#و�?�א�0*���>�א���������������EZ�Fא��/������K�C��z����^�2�!�א���������������،���� � �� ���� �� � � � �� � � �� � � ���� � ��� �� �� �� ���� � � ����� � � � �� � �� ��� �

��?_�����������������א����������א���$��#�Y�XY@���د?��������א��W&H���א���� �� ���� �� � � ��� � �� ��� �� ��� ��� � ��� ��� �� �� ����،����!���K�C��v���\+�?�و#��uم�א�����>Hو����������� �� � � � �� � � ���� � � � ���� �� � � �
��������'�0��
�������������������������������א��������א����������Y@���د?�א�����������'��K�C��G�!�א��������א�����R��XY�8<����و\���د�א� �� � ���� � � � �� � �� ��� � �� ����� � �� ���� �� � � � �� � � �� � �� ����� �� ��� �� �� ����� � �� ��

�א������� �� �� ���K�� �

                                                 
) 1( 

�������iא   � � ��?�uI����� � �Fم��E����������،�Zא�������א���0�و�i�I����،א^*��د�#L�א�;*���و���dא������א������������دوא���،������������������ � �� �� ����� � �� ���� � ��� �� � � � � ��� � �� � �� � ����� � �� � �� � �� �� �� ����� � ������20  � J22  ��
�8#E���� � � ���،�א�#6�ض،�א�*����א�����#0א��0Kد�6    ��2009 � � � ���� ��� � ���� � �� � ��� � ��� ����K� 

) 2( 
�����{*'�دوא��6   � �� � �F�+�E�����Z���������5א���0�و��aא��iI��*�����'I���/�وא����ل،�و�d/א���������א��א��Zא������א��0�و�،������ �� �� ����� � �� ���� ������� � ��� ���� � � � � �� � � � �� � � � �� �� �� � �� ���� ��� � � � � ��� �� �� ����� � ������

F�،א������ �� � � � � � ��د���n*K6 �8و�� �7 � � ���،�א�#6�ض،�א�*����א�����#0א��0Kد�6    ��2011 � � � ���� ��� � ���� � �� � ��� � ��� ����K� 
) 3( 
  �
���0'و�א^# � � ��� � � �Fم��E�����������������א�������א�����!��K�Cل����>�i�I����،�Z�8وא�������א���0�و���Rא�������א������+������Z��I��،������������������������ �� �� ����� � �� ���� �� � � � �� � � �� � ��� �� � �� �� ����� � �� ��� �� � �� ����� � �� ���� � ��� � ���� �� � ��

��T�W���0��\�،��I،�א^vא]#،�Wא�����#Rא�;�#��6وא�����H����8א'��Iوא������א���� � ��� � ��� � �� � ��� � �� �� ��� ��� ������� � ���� ���� � ����� � � ��� ��� � ��� ����� � �����25  � J26  ���<6#�+�� �� � �2011    K� 
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� J��?د���@Y�!���K�C������;Eא��#L���M\����א��ع�د���E���������������א� �� ��� �� � � � �� � �� ���� � �� � ��� � � � �� �� �� �����א��������א������������ �� �� ����� � �� ���������0E>��و����n&����IZ�������� � � ���� �� � �� � �
���Bא'>�� ���� �K�� �

� J�����z����Z'��� �� � � �� �� ������������������@�'م�/�'�����@���iא�����J�R>���0א�W&H���א����������Y����������و��� ����� � �� ��� �� � � ��� � � �� �� ��� ��� � � ��� �� � � �� � ��������n��0������������6و��� ��� ����� � �
��I�I>א��0��>���0��}�ز���� �� �� � �� � � �� ��� � � �� � �� ���K�� �

                : : : :                                                                                                                                                                                                                                     المخاطر المتعلقة بالمنافسة التي تفرضها مؤسسات التأم� التجاريالمخاطر المتعلقة بالمنافسة التي تفرضها مؤسسات التأم� التجاريالمخاطر المتعلقة بالمنافسة التي تفرضها مؤسسات التأم� التجاريالمخاطر المتعلقة بالمنافسة التي تفرضها مؤسسات التأم� التجاري----    وووو

���a@�?#��R>�T��I#?�+����م������Dא����O��[א��0א�J��)+�=������������������������� �� ���� � � ��� � � �� � ��� � ��� � �� � ���� � ��� �������A�d;�@��א��������א������������������������� �� �� ����� � �� ���� � ��� �� � � ��،���J��R>���� � �
8��Rא������א���!�K�C������@���4#E��Dא���K��;א�� � �� ����� � ������ �� � � � ��� ��� ��� � � � ��� ���� � � ��� ���Eق�@�����a�"�F_���=�א���H������و����Dא��������� � � � ��� � �� �� �� ��� ��� �� � � ���� ��

��������������������Z)"#��;��������������������1=�/��'�א!����������� � ��� �� �� � � �� � �� � ��� ��� ��� �� �� � � ������N#��6و��� �� � �����J6'��Iو����i���@�?�����0��/���د������\���;���������������� �� � ��� � � ��� � �� ��� � � � �� � � � �� �� �
�������¢����د?�@��������R�;����������� � ��� ��� � � ��� ��� �;���F������Kא��/����2א����)�9�8زא�������2و�������0������������������������� � �� �� �� � � ��� � � ���� �� �� � ����� �� � �������������������K�C��1�!�א����������� � �� ���� �� � � � �� � �
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��������و�����I;6��אد��"�i��@م��I���������� � � ���� � �� � �� � � �� � � �
�@#Nא���(�>�א�� � � � ���� �� ����K�� �
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J��H�"�#L�Mא!�@�����א���*aא���F���*�0��F�v"`��Dא!�א���*a��9א� � � � �� �� � �� � ��� ���� �� �� �� ��� ��� ��� � � � � �� �� � � ��� ���� �� �� ��� � �א�I0��א!�و��� �� �� � ��K�� �

   :                        الوسائل المقترحة لتطويرها و                            آفاق صناعة التأمين التكافلي  :      رابعا

            ::::                                                                                                    آفاق صناعة التأم� التكافليآفاق صناعة التأم� التكافليآفاق صناعة التأم� التكافليآفاق صناعة التأم� التكافلي        ----    1111
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�;�@���������و��،���cK>�������������� � ��� ����� � �� �� �� � � ��� � � �� � �� ���� ��� � � �� � �� ���� � �� ����� �� � ��� � �
�<
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��+��F���6#א�K;�א!�א�I�د�� � �� ���� �� �� ���� �� � �� � ��،��������@�;�
���������������J�m��وא\����1(�)[�א� � ��� ����� � �� � � � �� ��� �� � ����������+���א/���א�;��������=���0�A�!������و��� ��� � � �� � �� � � ������� � �� � �
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����#د(���XYא��#و
�א^����������    �����2011;�� ��� � �� ��� � � � ���� ���� � � �����@'م�אI��9#א��א�)�8+������0دول�א�;��IW¡�����و��� �� � � �� ��� � � �� � ���� ��� � ���� �� � �� � ��� � �
���زאد��=���0A�!�אH@�אم�א����4 �� ��� �� � � ��� ��� � � �� � �� ���()[�א�
��0�!�א���D*�2@=�אHز���א�����،��� ��� � � � ��� � �� � � �� ���� ��� � � ����� ������ �2008    ) 1( K�� �

�#6#��K;'�א���/0�!�א��XY��I��Kא�0'6'��=�א��0א�>�+(*��Iא����EZ�cK>و�� � � ��� � �� � ���� � �� �� � ���� ��� � ��� ���� �� � � ����� ��� ��� �� � ����� � ��� � � �) 2( W�� �

++++����� J� J� J� Jא�������א�����������������@�;�A�J�R>�<���I�����0ل�א���>��*��K6=�א7�د����@�'د�א����������������������א�� � � � � ��� � �� ���� � ��� �� � � �� � �� � �� �� ���� � � �� � �� � ��� � � �� ��� �� ��� �������،��
���a~��*�E>�א��K*�ن�¤�� � �� � � �� � ��� �� ��� �� �%24����������<�a��9�����א�������א������@�;�Aن�א��0�����'�+ن������=����������������� � � �� �� �� �� ����� � �� ���� � ��� �� ��� � �� �� ���� �� � �� �

�G���� � ��=�<���JRق�א������א�0������%1 � �� ���� � ������ � � �� � � �� �K�� �

��������� J� J� J� J��G������K��i�����@�zא�������#*�����K��������W������A�]'�����N;�@��א����������א�����������������=������������������������������������������������������� � �� � �� � � �� �� � �� � �� � �� � � ��� � �� �� �� ����� � �� ���� � ��� ��� � � ����
�����א��;��*�����! �� �� ��������������������F�!�06#����Nא�������'אن�א�����������+���א�و������ �� � � � ��� �� � ����� �� �� �� � ���������������������@������G������K��iא��������9���Fא�;�����R�!�������م�� �� ��� ��� �� �� ��� ��� � �� � �� � �

�K��;א��=����;���Dא��� � ��� ��� � ��� �� � �� ��K�� �

�����جججج J� J� J� J����������������������0א����Z���Kא������aא��'ول�א��������ذא!�א���=���n��0د��'@��������������� �� � ��� ���� ���� � ���� � ��� ���� �� �� �� � � � ��� � � � ��� � �� � � � �� � ������XY�'�0��<&'�������� ��� � ��� � � �
��u*���א�;���F��K()[�א�
;�@��<��iא�ن � ��� �� �� � ��� ����� � �� �� � � ��� ��� �� � 
�#����و������a���#��Hא�O�0�6������� � � �� �� �� � � ��� �� ���،������K�Zو'ZY����� ��� � ��1א��I��?����و�����$������� �� ���� ��

�6';yא��� �� �I#�6#����و��،���d�/��6������ � � � ��� � � ��Ernest and Youngא������������������@�;�A���*;���/א��'ول�+���א�](�)����
�����������������+ن� � �� ���� � ��� �� � ����� �� � ��� � � � ���� � �� �� ��� �
fu;א����>#���@�;
�א����������dو�Aل�()[�א� � ����� �� � � �� � ��� ����� � �� � � � �� � �� �� �� ���K�� �

�����دددد J� J� J� Jא����������������_mאن�'������א<���\�!�א� � � � ��� � �� �� ������ �� ���� �Y�X�����;א�������@�;
�����()א�א�;�ع��=�א� ������ � ��� ���� � �� � ������ ��W��) 3( � �

��Yذ���I���*���Kא��i���@�����א��������א������#��
�I6�9�������������� ��� � � �� � �� � ��� � � �� �� �� ����� � �� ���� � �� ���%50��=6#*a���Kא��=�������� �� � ��� � ��� ����א���F��*)���Kو��� �� � � �� � �
��*����Kא�����=�א�����K���?����s;�����F�����א���������א�������������������������� � �� � ��� � ��� � ����� � � �� �� �� �� �� �� ����� � �� ��������������+���������K�C*������6v�����F�!�א�����������،��� � �� ���� �� � � � � ��� � ���� �� ��� �

����)��kY��a6'7א��������א���� � ��� ��� ��� � ��� �� �� ��������J��Kא���א^*����
'���K����;��A�!��K�C������������ �� � ��� � � � � ��� � � �� ��� ���� �� �� � � ������m_�א����J��Kو��� �� � ��� ��N_���و��،������ � �
����א��3�����>�+ن� ��� � ��� ���%20����*���Kא��_��m��������Kא��c���eא]��'�א��������א����������~���=�+ن��@�=����������������������� � �� � ��� � �� � �� �� � ��� � � �� ��� � � �� �� �� ����� � �� ���� � �� � �� ���

��cوK��Qذ�� �� ��� ��W�� �

� J��!�R�;ود��6א�#��i�@�����ENא�� �� ��� ��� �� � � � �� �� �� �� �� � �אa��9*��א!�و���� �� �� ��� � �K�� �

� J���p���Hم�א�K�/א�� ��� � ��� �� �� �Fא���������[�Eא�� �� ������ ��� ��E�K�� �

) 1( 
http: //Alrroya. com/mode/176800 

(2)   http: //Arabic. arabian business. com/banking/islamicK�

Finance21/jul/2011/57027K� 
) 3( Roland zaatar�� Takaful une alternotive à l’assurance   traditionnelle CHEA. Paris�� 10/03/2008K�. .
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� J��=K7ض�א#Iא��?#��� � � ��� � � ����� � �K�� �

�*)�Kא����\�=����+� � � �� � ��� � � �� � ��� �W�� �

� J���;�¦�!��Z���Y�i�@��������8ق�א������א����W;6���� �� ����� � ��� �� �� �� �� ����� � ������ � � �� � � ��K�� �
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� J�����uא���E
����=�א�#����KZ�i�@ل��
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            ::::                                                                ة التأم� التكافلية التأم� التكافلية التأم� التكافلية التأم� التكافلي                                                                                                        الوسائل المقترحة لتطوير صناعالوسائل المقترحة لتطوير صناعالوسائل المقترحة لتطوير صناعالوسائل المقترحة لتطوير صناع        ----    2222
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����0��Q;��z�NZY�!�א�����>��–���������������� � �� ����� �� � �� � �� ���� �� ��K�� �

�����جججج J� J� J� J��G��Eس�א����6$#@�������Nא�����R"���@#$����)06'�}#د�و\�د�� � �� ���� � �� �� �� � � �� �� �� �� ��� � � � �� �� � � �� ��� �� � � � �� � � �� � ���א�#/������و��� � �� � ���دو�א���،��� � �
�A�I;��� � � �����Y�<��"�_mذ�v��K6م�א��א\�cא��N#@��+ن���I'م���و���� � � ��� ��� � � � ���� � �� ���� � ��� ��� ��� � �� �� ����������G'���i��@�?6��$���د�;�������yא�](�)�������������� � � �� � � ��� �� � ���� �� �� � �� ���� �

���������0��F��06#�Nم�א���>����K�Cאم�א�vא�������� �� � �� � �� �� � �� � ���� �� � ���� � � � � ��� �� ����،��������I>א�������/#����i*�K6�����8+��������� � � � ���� � �� � ����� � � ���� �� ���������ذ��Z�*�4�Q�����و��� � �� � �
����������������������������0'م�א¤��#א
�א�����K�C@��=�אv����9אم�א���N#@��א���)�8/�����2@����������1 � �� �� � �� �� � � ��� � � � ���� �� � �� ��� � �� � � � � ��� �� � ��� � � ���������������=�\�����+&��#�c����G+ن�����،�� ��� � �� � � ��� � � �� �

��@��i()א�א�;�ع��=�א�K�C�!�א�����;����/����$#@���دא&�������� �� �� �� � � �� ��� � �� ���� ������ �� � � � ��� � �� � ������ � �� �� �� � ���&��\���و��� � ����������Eא������������� �� � ������ � �� �

��א�'א&��� �� �� ��F�#���'��� ��� � ��E\���و����א���� � � �� �F��Zא��'א� ��� �� �Eو�������*)��Kא����K>�!���*@�<"�i�@���� � � �� � ��� �� � �� ���� � �� � �� ��F���J���Hא���������� � � � ��� � �E���
��<K���א�N`"���و � � � � ��� �� �F�O[�Bא������� ���� ���� ��E��K��) 1( � �� �� �� �

�����دددد J� J� J� J��������������F�����א��������א������!���K�C����'M���K��G'����w��>א�������
I0�^����א���c���W������������������������ �� �� �� ����� � �� ���� �� � � � �� � � � �� � �� � � �� � � � ��� � � � ���� � �� � �� � � �
�@#��Nא��c��Z�^א����� � � � ���� � �� ���u��#�\����د�(��)[�א���I@�<��\+�=����!���K�C'���و�������������������� � � �� � ��� � �� �� � � � ���� � �� � � � �� � �� �����E�Iaא!�א��z���Iא������� � � �� ������ �� �� ����א���'و�א!��و����� �� � � � �

��������א��'�6 � ��� � 
�����Fא��������א����������¨��'د�+���Aل��������و�����M��������+�v��"#��z���NZY�i���@�<��*0א����������������������������� � � ��� � � �� �� �� ����� � �� ���� �� � � �� �� �� ��� � � � �� �� ���� � � �� � � ��
�@�;��
���א� � ��� ������א���N#@����و������;������� �� � � ����� ���א��I;�����و������� � �� 
��'�א������،����������
������������������و��������Fא�;��Y�XY����6@��'אد����N#وع�6 � � � �� �� ��� � � � � �� �� � ��� ��� � �� ����� �� � � ��

������������#\���0����0*��'א��
��;�@��א��������א��������� �� �� ����� � �� ���� � ��� ���� � �� � ��� � � � ������������d��4�6(��)א�א�#\����2��P�dو��A���6و��� ��� � ��� � �� � � � ���� � �� � � ������Y$��#א
�\������و��� � � �� �� � �

                                                 
) 1( 

��������+����'�����'א��   �� � �� � �Fص��E��!�6'���Pو�d���/א����������א��*;�����،�א��א�
�����
�����������������������������،�א���������א�����������א��������،������C#�א� ��� � � �� � �� ���� � � �� ����� �� � � � ��� � �� � ��� � � � �� � � � � � ��� �� �� ����� � �� ����

�>،�א��*=،�I�Kא��� � � ����� � �� �� � �20  L�21  س�������� � ��2010    K� 
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�א�0�������/�
�د �� �� � ��� �� �� �א��*�6>�و���� �� � ���KKKK����� �� �� �� �

��)��)��)��)��������������������� J� J� J� Jد?�א������������@Y�!���K�C��J@'������K�C��i���@����s�!�א��������א���������א���$��#�+ن�;6���������������������� � �� ����� �� ��� �� � � � �� � � � �� ��� � ��� ��� �� �� ����� � �� ���� �� � � � �� � � �� � ���
����Y��)#L���=��zv\����>Yא���������=�&�ل��� ������ � � �� �� � �� � � �� ��� ��� � � �� � �� �� �� ���AH>�+ن��،���� ��� � � ����א��0'�א��������kY��و\'���=������ � �� � � ��� ��� �� �� ����� �� � �

�+\>��'��#אغ�A�F;�@��א������א������� �� �� ����� � ������ � ��� �� �� �� � �� � �� � ���������@��K�C��i�!�א�������א���������+ن��'@*������1و��� � � � ��� ��� �� �� ����� � �� ���� �� � � � �� ����������و���� �
����'���� � � ��،�����8���Rد?�א�������א����@Y�!�K�C��i�>�1ZY�JB������� � �� ����� � �� ����� �� ��� �� � � � �� �� �� ���� �2��z������J�K?�א�0�����������������و����Z�"ن�Y������������ � � �� � ��� ����� � � �� �� � ���� � �� �� �

��E�ع�د�\���א�L��M#?�א�;�@������������J�K����u6+����������� � � � ������ � �� � ��� � � � �� �� �� ���� � ����� ����������ذ���0E��Q>�א/`א�R�����Z������و���� � ��� ��� � ��� � � ��� � ���?'�[�E������*a���99!�א������ � �� ����� �� ��� � ��� ���
����WsאW&H���א��I�����I�0#وض����E�]'?�و��A�
&�� ��� ����� � � � ����� � �� �� ��� �� � � ��� �� � ���� � � �K�� �

�����وووو J� J� J� J����0�*����6_)�*^?�א9(�*�م������@���א�4#و� �� �� �� ���� �� � �� � ��� �� � ������ �� �� � ���� � � ����������m_�א���K�C��d��������0�!�א������������و��� � �� ���� �� � � � �� � �� �� �� �� ��� �
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�P �'��� � �� �����2]��� �� �Qא��&�א�����ن���������Q ����'	,�3/?�����א����bc���Y%������������و	��� �� � ���� �� ��� � �� �� �� � ���� �� � �� � �� ���� �� � � � � ��،�����bc�P]����3�8�4א�k������� ��� � ���� ���� � � �
�"��0cא�3%ط��א@�	���و���� � � ���� ��� � � �� ��� �� ��� � ���0	���c�P�r`�א������،�� ����� ������ ��������)B� �NP����"������;	���U%��cذא�و��7��4 �� ��� � � ���� � � � ��� �� � � ��� �?�) 3( K�� �

����و���ن�� �� 
�%ل�א������?�F�����]�&���	g_א� H��!�b%���'����������������� ��� � � � �� � � �� �� � � � ��� �� �� � � �� ������yא_��א�'��B�E���H]�%��B6��������� �� � ��� � ��� � �� �� � ��،���'��Bذ������������و � �� �� � �
�H4� ���K���O�B���9��� � ����� 
%ل�א��[���c�^���s�P�B6�'�B�P2`�6 ������אن�¡�Q���!��=�8�9و	���م�[��2"������������F���������������������� � �� �� � � �� �� � ��� � � �� � � �� �� � �� � ��� �� ��� � �� �� � ��� � �� �� �� ��� � � �

Q�/	g¢� � ��� �K�KKא��������Pو[�د�و�������� ����� � �� �� �� � �� � � 
��Mא�%دאع�������&��(d� �� � ���� � � �� �� � �?�) 4( K�� �

                                                 
) 1( 

  �H3J��9،�א���'Bא� �� � ��� � �� ���� ���K�� א������Hm�� �� ���� � �� ��Kאد���WB� �� � ��Kאق�����א� �� � ���K�����
 ���K  ��28ص�����Kم    ����1946
) 2( 

3'��.E\s�`�m،�א@��84א�DB�3،�ص�  
�����2i����iא�>� ��و �� � ��� ���� � � � ��� �� � �� � � � � �� � � � �� � �� ���� ��� �� ���68  �K�� 
) 3( 

�אB'�����9،�א@��84א�3   ���� � � � ��� � �� ���� ���DB،�ص��� �� � ��28  �K�� 
) 4( 

  �	Fא�£א��^�א�دא�،PY�/(א��PJא��H]��� �� � ��� ���� ���� � ���� ���� � ��� ���K��PB���دא�Fא�)/���א� �� � ���� ��� ���� ���K��KوkB� � � ��Kن����H�� �����K��Kد� ��Kج���F�1 �KEوص���   �392ص����� �410   �K�� 
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����
6�'B���/]���B��9������2]ن���ن�!��6و���cو��� �� ��� ��� ��� �� � ���� �� ��� ��� �� � � ��� � �� �� �� ���،����������BFو�����]��U�2`�6و]�Sوذ��+��¤]��א������������ � � �� � ��� � �� � ��� � � �� �� � � ��� � � �
��א���3د����� �� �� �� � ��K�� �

            ::::                                ومحاسبتهمومحاسبتهمومحاسبتهمومحاسبتهم        ، ، ، ،                                                                                         استيفاء الحساب على العمالاستيفاء الحساب على العمالاستيفاء الحساب على العمالاستيفاء الحساب على العمال  ) 2

��������ن�א���� ����� �� �� � �	3/%&�א���3J[2`�א���9ل���� �� � ���� �� �� �� � ��� � �� 
�Q�H[2`��.�����2و=���������،���¥������ � � � � ��� ��� � �� �� �� � �� ���K����O��
���� � �
�������N�4&�א�.?�?���q�PB6�']�Aא���3[�-�6ن�א������� �� ��� ��� � � �� ���� �� �� ���� � �� � �� � ���� �� �4����'�א�زد������،����F��9�/�
��������א � � ��� � �� � � �� � � �� �� J���"ل������	������ � �� �� �

��H/2א��'Bא� �������� ��� J����K�!��.�2`�א�]����� �� � � ���� � ��،�����"H�
�
�8�4F���92�������� �� �� �� � � ��� ���Kل���������� �� ��W����Q�(א��,� ����� � ���� ��،������P��c�-�� 6و �,א���������� � ��� � � ���� � ��Kل������������ �� �
��א���� �����W��Fא������������Y�0و���d���9��29"�[�2`�א�/�3Y���4ل�א����B������������������ ���� �� � ��� �� � � ���� � � �� �� � �� ��� � � ���� �� �������%ل���،���� � � ���W�������-�� 6و �,א��Q�(א��,� ���������� � � ���� � � �� � ���� �
�P�c��� ���6����<��؟�� � ���&��B6�$�B"�و6�"����>��6	�����c�j"�6م���0!��� �� ��� � ���� � � ���� � ��� �� � �� �� ����� ���� �� � ��4F��9���������؟��/�3Y�0�f���B�P�3�Y�-,وא�������������� � � �� � � �� ��� ��� � ��� � � ��� � � ��

"/H!F�`2]�"29¥�����"�]�}���N�4�0c	%م�א������Wא������Y�0�����9و��[2`�א� ��� � �� �� �� �� � �� � ��� ���� � ��� �� �� ������ �� �� �� � �� �� ������ � ��� �� � � ���� ��kא�����،���Bن����ن�cو������� � ��� �� �� ��
N�zF�"���� � �� ��،��Fא%i��7�E��B�$Yن���cو� �� � ��� ��� � ��� ��� �� ���،������E��[�$�Yن���cو��������� �� � �� �� ������������E��،������N�9�3א��bc�"�	�	�8��F�Q����������� �� � ���� ��� � � ��� � � �� ���و!��ل���،�� �� ��W��

F�Q�2א�� � �����$W2B�� � � ���� �א�W2B�� �Q�2$��؟�� � ���� � �� � ��7���6�Aو����������E؟�����!��� ��� ��� �� � ��� ��) 1( KKKK����� �� �� �� �

�و['�[�-��Ek9]�'Bא�)��- � �� ����� � � �� ��� � � �� � �!�ل��،�� ���Wل�א����%
Fل��!�� ��� � � � �� �����F��������9]�`�2]�Q(����f��29�/�
��'�א����������� � � �� � � �� � �� ������ � �� ��� ��،��
"!%���9���m�l���9/(�� � � � ��� � ��� �� ���� �� ��،��������%�2z%ل�	B�P�r"�	%م�א���� ��� ���� � ��� ��� ����� � �� �� � ��K�����PYrد���%�
6�F�.Yא��'���4Fم���������� ��� �� � � ��� �� �� ��� � �� � � �� �� �

��"���c���<Y6����� � ���� � ��������ل��،��� �� ��Wل�א�����%�
F���	����� ��� � � � ����،����!6��� ���+�29]���]�������� � � � �� � ����Kل�����!��� ���W����+ذ�����������و � � ��� ���!���ل��؟�� ���Wل����,א�����%����+�/����������� � �� � � ��� � � �
��و�,א � ��Kل�א����%
Fل������ ��� � � � �� �� ���W�����fkt�2�2"�و���B�¨�M�2���9]�`2]�f��29�/
��������و6��Y6!%�"�א�ن��06�'�א �� � �� � ��� ��� � ��� �� � � �� �� ������ � �� ��� � �� ��� � ��� �� � �������،��

,i6�"���`m]6��9�� � ��� �� �� � � ���� ��،��`�/Yא�"�]�`�Y����و � ����� �� �� � ���� �E�) 2( K�� �

            ::::                                                                                    وضع الضوابط الاقتصاديةوضع الضوابط الاقتصاديةوضع الضوابط الاقتصاديةوضع الضوابط الاقتصادية  ) 3

��������ن�א���� ����� �� �� � �	;�8א�;%אB{�א0!/.�د	������0 ���� �� �� � ��� ��� � ���� � 
�%�2���9אزل���� � �� ������ ���،�������� ��W�� �

� J� J� J� JEk���א�/3�Ekא�/3�Ekא�/3�Ekא�/3 � � ����� � � ����� � � ����� � � ����W�W�W�W���������z��@� � ������f��]�&������א�3 � � �� �� � � ����،��8�/����k��وH2s%א���"�א�/3 ��� �� �� � � ����� �� ��� ��� ���������a	��Y6���,"����ن������،�� �� �� � ��� � � � ��
"��B�'��8�/���م�אs�f��]�'��1�� � � ���� � �� ��� ��� �� � ��� �� �� � �� ��م�H���4�Q� ��©c%ن����Hد�����،����mن�א�%��H	א�%Y���'�����]��B������� �� ��� � ���� �� � ��� ��� �� � ���� � � ������ ��� �� � �� � �� �� ��،��

��6�f��Yن�	)%ن��"��F�3א �� � �� ��� � � ��� ����� �و!�ل��،�� �� ��W��F� �B�'��Q�;�Bزق�א���	د[%א�א���س�� � ��� � �� � � � ��� ��� � � ��� ������� � �E�) 3( K�� �

                                                 
) 1( 

�Fوא�fא�(���ن   �� �� ������ ��K�� 
) 2( 

��Q23وB6%�دאود  �fوאF� � �� �� ��� �� �� � ���� ��K�� 
) 3( 

  Q23��Fوא� �%B6�f	��E['�א�F��H-�و �� � � �� � �� ����� � ��� �� � �� ������ ��K�� 
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� J� J� J� Jع�%��H���2&�א�m��VWא��']�Pع�א���%��H���2&�א�m��VWא��']�Pع�א���%��H���2&�א�m��VWא��']�Pع�א���%��H���2&�א�m��VWא��']�Pא������ � � ����� ��� �� � �� � ���� � �� � ������ � � ����� ��� �� � �� � ���� � �� � ������ � � ����� ��� �� � �� � ���� � �� � ������ � � ����� ��� �� � �� � ���� � �� � 
�gאم�!��ل�������������،�،�،�،�����'�B�Q��(
�'�]����������� �� �� �� � �� � �� �� � �� ��Wل�א������%�
Fل���!������ ��� � � � �� ����W��Fن��������Hא����� �� �����
����!��/	�a������F����>�B��������� � � ���� ��� �� �� � ���،�����������B�$������B,ن��/����9و���c����9و���B�&����97�1F%��B������Bن�=���!��وG����������������������������� � ��� � � ���� � � ��� �� �� �� ��� � � ���� ��� � �� � � � ��� ��� ��� � � �� ��

�9���B�� � � ��E��K��E�	� �PB6�']و�� �� � �� ���� � ��Wل�א����%
F6ن��� ��� � � � �� ��م����s�\=�`2]���� �� � �� � �� �� �� ��،��������2B�"�B��=6�$������������f�	��iدr���������� � ��� � ��� ��� � ��� ��� �� ��� ��� � � ���K��
����ل �� ��W��Fم���mא��^
��� ,א�	��=�� �� � ���� � �� ������ � ����ل����E؟��� �� ��Wل�א���%
F��	�N�93א��"/B�=6� ��� � � � ������� � ���� ���� ��Kل���!� ���W��Fم������m2/"��%ق�א��4���6���� �� � ���� � � �� ��� � �� � �

���P	�א�fא���س �������� ��� ���2�����؟������)z�'���� �� ��� ���� � �� �E��K����	وאF�&و����� � �� �F������2���)z�'�� � �� ��� �� � � �� �E�) 2( K�� �

�`�m.@א��א]�ون�[2`� �-�א�N��2>א�F�
��و � � � � ��� � � �� �� �� � � � �� ���� �� �� ��� �� ���������8o��!א»�وو��
6�'����M/�
����������وא4/��وא�����9א ��� � � �� �� � ��� � �� � �� ���� �� ��� � � �� ��
�	%Hوא����3א���Q	�(א�)/���א��P
�'�و�Qא4/��دא���A9�2/3���� ������ �� ��� �� �� � ���� ��� ���� � � �� � �� � ��� �� �� ��� � � ��� ��K������D	��.א����(B�%�B6ن��������������� �� � ���� � ��� � ��� �� �� � �

���S�.�@��9"�[2`�א@3/��ج�وא]�^
�¥� � � �� �� �� � � �� � ��� �� �� ��� � �� � ���،���O�
�� ��?�¬��
� � �������̀ ��Pو
��ص�[�2��
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%ل�א�������Yدوh	א�%Y����9���;	א��و6دوא�א�������%א��;i�`/
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2 ( �']�Pא����']�Pא����']�Pא����']�Pא����� � �� � ����� � �� � ����� � �� � ����� � �� � �א�/�n��m&�א@)��ل�وא@�gאنא�/�n��m&�א@)��ل�وא@�gאنא�/�n��m&�א@)��ل�وא@�gאنא�/�n��m&�א@)��ل�وא@�gאن��� �� �� �� �� ��� � ��� �� �� � ���� �� �� �� �� ��� � ��� �� �� � ���� �� �� �� �� ��� � ��� �� �� � ���� �� �� �� �� ��� � ��� �� �� � ���KKKK����� �� �� �� �

3 ( ���������������א�����P[��'�א����%د�א~�������א�����P[��'�א����%د�א~�������א�����P[��'�א����%د�א~�������א�����P[��'�א����%د�א~� � � � ��� � � � ���� � �� � ������������ � � � ��� � � � ���� � �� � ������������ � � � ��� � � � ���� � �� � ������������ � � � ��� � � � ���� � �� � ����،�،�،�،�����������t���� � ��W�����Bد�א��%���]������ � ���� � � 
��%א���6�Nن�����BFא����3}������6،������������� ��� ������ � �� �� ��� �� ���������BFא��;������م� � � ����� ��K��
?�K�����و�,�+�א@ � � �� � ��� �� � ������6����o����$�Y���Nא%�
��	%Bא����������� � ������ � �� �� �� � �� �� �� ������i6,����������م��������Bذא����ن�א@�.�%د�c��������������������� � ���� � �� ��� ��� � � � � ��� �� ��� ��� � �� �

������t�6�Q אF�B�Q אFد�� �� �� �� ��� � �� � ��� � �� ������46�bc��� � ��� ��K�������Aא����A�Bن�%�(	��������o��t�������������� �� ��� � �� � � ���� �� � ��������،������t����� � ������6ن�¡�bc�8�9א����ض���� � � ���� ��� � � �� �
�]Fאg����6و�6�EF�4cو��6�E�!�3و��B�� � �� � �� ����� �� � �� ���� �� ��� ���� ���Kא�����������'�]�$�H���!و�������� �� ��� � �� � ��� � ������Y6"�!��ل����،��� �� �� � ��W��F����8��Bو�n2�
���¥�0������� � �� �� �� �� � ��و���0،��� �

8�B�&ن��s�[� ���� �� �� � ��،��'9;	�a�����BF�0و� � � ��� ��� �� �� �� ��،��1��]��������8�B�0و� � �� �� ����� �� ���� �E��K����Q����46�bc���2
�"��H	6ن���t�����و � �� � ��� ��� � �� �� � ����� ��� �� �
"��c�� ���	� ������ � �� ��Kא�������'���� ����� � �!�ل���� ���W��F����9��32"�6و������B�&�A/��Bع��B�'������ � � � � ��� �� �� � ���� �� �� ���� ���� ����B6و�א������ � ���� �E��K��������tوא���� � �� �����W������t����� � �

�������Q�����46�bc���B�2��P�m������א@�H	�Q����Bא�������'������������������6ن�	���B�2���2���9���B��i	(£-�א�23 � �� � ��� ���� � ���� � � � ���� � ����� � ���� ���� � ��� � �� � �� ���� � � ����� ���� �� ��� � ����� � � ��� �
��� ������B���B�?=6�bcدFא �Q	3/��� ��א~�2	� �� ���� � �� �� ��� � �� � �� � ����� ��� � ��� ���� � �� �?�) 2( K�� �

                                                 
) 1( 

��א@�3�Y�84"،�ص�   �� � � � ��� � � �  ���K  �65و��  �64
) 2( 

��א@�3�Y�84"،�ص�   �� � � � ��� � � �  ���K  �67و��  �66
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����9���'Bא�Z�)א��n�;	�+�,و����� � ���� ���� �� ���� �� ��� �� � ������8��Bא��F��Wو���?��،�� �� � � ���� � �����E,�B��@���3وא�
���Hא���2HJوא@����������� � ��� �� �� � � � � �� �� � �� ��� � ��،����VMوא������� � �� ��
��	g	و %�6ن��� �� ��� ��� � �� N]�א��	�	�0�'������&�א�23 ��� � �� �� ��� �� � �� � �� �����Kن��%H2א���Bא��א��	و�.�� � ������ ��� ���� �� � �و
�Y6��o%אع�א�/������،��� ��� ����� �� ���� ��� �?�) 1( K�� �

4 ( ���"���cج�א����س���/¥��@�F�(/
�������א����P['�א0
/)��F@��¥/��ج�א����س����c"���א����P['�א0
/)��F@��¥/��ج�א����س����c"���א����P['�א0
/)��F@��¥/��ج�א����س����c"���א����P['�א0 � ���� �� ���� �� � ��� �� �� �� � ��� � �� � ���������� � ���� �� ���� �� � ��� �� �� �� � ��� � �� � ���������� � ���� �� ���� �� � ��� �� �� �� � ��� � �� � ���������� � ���� �� ���� �� � ��� �� �� �� � ��� � �� � ����������������وא~/)���[����א�(���Zא�B'�������9 �%�א��,-����������������،�،�،�،���� � � ��� � �� � � ���� � ��� �� ���� � � �� � �� ��
�a�L�% و�Q��2]�fN��zc��	�	و�Q��]�"3H?م������mא��'����¥/�ج���c"�א�����س��Nא��[�`��c��9�	�� �� �� � � �� � ��� ��� � �� ��� �� �� �� � �� �� � �� �� �� ��� � ���� � �� �������� ����� ��� ��� �� �� �� �� ����� � � �

�D2�2��� �� �א@(£	'�� �� � � �) 2( K�� �

���א����P�2��']�Pא�6��H!�823ن�°�¨��bcא��3%ق�א����P�2��']�Pא�6��H!�823ن�°�¨��bcא��3%ق�א����P�2��']�Pא�6��H!�823ن�°�¨��bcא��3%ق�א����P�2��']�Pא�6��H!�823ن�°�¨��bcא��3%ق� ) 5 � � ���� ��� �� �� ��� �� �� �� ���� � ���� � �� � ������ � � ���� ��� �� �� ��� �� �� �� ���� � ���� � �� � ������ � � ���� ��� �� �� ��� �� �� �� ���� � ���� � �� � ������ � � ���� ��� �� �� ��� �� �� �� ���� � ���� � �� � ����،�،�،�،�������������8o��Hא����	�W��'���"������@����������� ��� ���� � � � ��� � �� � � ����K�����S���	�0�"�YG������� � � ��� �� � ��
��"�א@(£-��Bون�א����9�-£)�������א�3 �� ���� � � ��� � � � ��� �� �� � � �� �� � � ��K�� �

6 ( Ek���6�Fو�א�/3
��6�Fو�א�/3���Ek	��א�
��6�Fو�א�/3���Ek	��א�
��6�Fو�א�/3���Ek	��א�
����	��א� � � ����� ��� �� � � ��� �� ��� � � ����� ��� �� � � ��� �� ��� � � ����� ��� �� � � ��� �� ��� � � ����� ��� �� � � ��� �� ��و!��!��������9�3،،،،� � �� � �� � ���A]%Y�bc�Z�)א�� � � ��� ��� �� ��و ���9،��� � �W�� �

6666����� J� J� J� Jع��������%�Hא��&�k�3��k&�א��H%ع�3��k&�א��H%ع�3��k&�א��H%ع�3�� � ������ �� � � �� � ������ �� � � �� � ������ �� � � �� � ������ �� � � �KKKK����� �� �� �� �

��������� J� J� J� Jא�[�9ل���������&�k�3��k&�א�[�9ل�3��k&�א�[�9ل�3��k&�א�[�9ل�3�� �� � � ��� �� � � �� �� � � ��� �� � � �� �� � � ��� �� � � �� �� � � ��� �� � � �KKKK����� �� �� �� �

6666����� J� J� J� J�������������6����� ��&�k�����א�/��3��k&�א�/��3��k&�א�/��3��k&�א�/��3 �� � � ������� �� � � ������� �� � � ������� �� � � ���א����H%عא����H%عא����H%عא����H%ع��� � � ������ � � ������ � � ������ � � ����،�������������8���B�`��2]א�����س��f���(	6ن������������������������������������jkא�(���6�Zن����%��Pא� �� � ��� � � �� �� ����� � ��� ��� � � ��� �� � �� ��� �� ���� � �
Q ��]� � � ���،������"���cא����س��EFو��U����]��t@��9א��B��������� � ���� �� ����� � � � �� � � �� �� ��� � �� ��،��������"���cم��0¥/��ج����s�f���]�'�����t�������������� � ���� �� � �� �� �� � ��� � � �� � �� � ����وא����س�&����،�� �� �� ���

���.9l���� � ��،�����t@����9א��B����2س���"����B�`��2]�\��¡�"��YG���������������� � � ��� � �� ��� �� ���� � ���� � � �� � �� � ���K��N6-�א����������B�+3/(�����&�ذ���	و��������� �� � � ���� �� � �� � � �� �� � � �� ���،���'����"��Y6������ � �� � �
���"��k�WBא������,�i6�k�Wم�א����s�bc��mUא������������� � ��� � � �� � ��� � ���� �� � �� ��� � � ����"�2t����9��B�fF���/i������� � �� �� � �� ���� �� ���،���������'����t�r�B�0c�"���B�'���8��/���������������و��%�א � �� �� �� �� ��� � ���� � �� � �� ��� � �

�f��
�0c�D?/3	�a�f��
��� � � �� ��� � �� ��� ��� � �) 3( ���t@��9א��B�Q��3/2��k ���[���א�(�g�c�0c�Zא��`����و�0 �� ��� � �� ��� � � �� ���� ��� �� ���� �� ���� �� � � ����� �� � �� �K�� �

6�����2t[��2`�ذ���+�Z���)א��P��m������������و	 � � �� � � �� � �� ��� �� ���� � � ���،����0c�fk��zم�6و�����m�8א����H	א�6ن�%���g/)��%ن�א�����س�!����א�	6ن������������������ ���� � �� ��� �� � ���� � ���� ���� � � ����� � �� �� ���� � � ��� �
��و�%ن���Y6س� � � � � � � �� ����،��Q7�0c�823ع��2+�א��H��0� � �� ��� �� ���� ���� ������،���Q��� �Q ���Y%��H	� � ��� �� � ����K���8��������B�%2ع��Q kzذ�+� � � �� �� �� � � � �� ���� ���،�������92L����c������� �� ��� �

8o�Hא��'��,ih�����L%�� ������� � �� � � ��� � �� � ��،��Q2L�kz6و�� �� �� � �� ��Kא���3د���'����d&�ذ�+� �� � ���� � �� �� �� ����K�����k���������� ���[���א�(��Z¡�^�א�/�3 � � ����� � �� �� ���� �� ���� �� �
Q��2]� � ����،���t@��9א��B�0cن�%��H	�0�O�
� �� ��� � �� ��� ��� � � ����� �� ���،���t@��9א��B�0cאل�א���س�%��و�0	(£ون�6 �� ��� � �� ��� ��� ������ �� � ��� � � � ��� �) 4( K�� �

�gH>وא�'?m��Bم���mون�&�א��M�/	�'���و6	;�� �� �� �� � � ����� �� � ���� �� � � � ����� � ��� 
^�א<��ن�وא���F��3	��وא��9Jم������������=�N0h� �k�<Yو�������������� �� � �� ���� �� �� ��� �� �� ��� � �� ��� � � �� � ��
+�,Bع���/Y0א�bcج�א���س��/
�cذא�א �� ��� �� ��� ��� ��� ������ ��� ���� ��،�����������d��0cل�א����س���iدc�'���8��/����������������و %��%�2��������M/������9U��©cא ��� ��� �� ���� �� � ��� � �� � �� ��� � � ��� �� �� � ������ �� � ��� ��� � �

N�[����،4%ن���/¥�Q و� � � ��� �� � ��'�ذ��+�����،���'�(±�a������� � � �� � �� � � ���،���������t@א�E�4r�B�+ل�ذ��,�HBم�g��6و����������� � � ���� � �� �� � � �� � � ��� � � ���K�������-£�)	�-,م�א��g�2	���9����������� � � ��� � � ��� � � ���� �
����������M/��������?m	و����m�Jא���������� �� �� � ������ �� � �� ��� �� �����وא���,-�	(��£��،�� � ��� � � ���������bc����4א�����س��
�8����"��������M/���fg��H®و�D�!א�����-�������������������� �� ��� �� ����� �� �� � �� � � �� � ������ � � � �� �� � � ���

                                                 
) 1( 

��א@�3�Y�84"،�ص�   �� � � � ��� � � � �66  �K�� 
) 2( 

��א@�3�Y�84"،�ص�   �� � � � ��� � � � �69  �K�� 
) 3( 

��א@�3�Y�84"،�ص�   �� � � � ��� � � � �69  �K�� 
) 4( 

��א@�3�Y�84"،�ص�   �� � � � ��� � � � �71  �K�� 
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f����]���� � ��،���j���
���"��8���HBذ���+�9t��B'�א@6����tو�bو6g�6����B���������������� � � �� �� � ��� � � ��� � �� �� � � �� � ���� � � ���� ��،���� �̀�/
�'��?mوא��g��H>א������=�'����8���/������������������c����Bذא�א � � �� � � ��� �� � � ���� �� �� � �� � �� ���� ��� �
������/���.Bم�g���6�+�,�Bא����س��F��;/	������������ �� �� ��� � � ��� �� � �� �� ���� � � ���Kא�����س���������P��(	����
�����4א����س������c�8ذא�[%��29א��$�Yذא���cא�����س������و�P��(	����
�����4א����س������c�8ذא�[%��29א��$�Yذא���cא�����س������و�P��(	����
�����4א����س������c�8ذא�[%��29א��$�Yذא���cא�����س������و�P��(	����
�����4א����س������c�8ذא�[%��29א��$�Yذא���cو������������������ �� ���� � � ���� ��� � � � ��� ��� � � � ��� �� ����� �� �� � �� ��� �������������������� �� ���� � � ���� ��� � � � ��� ��� � � � ��� �� ����� �� �� � �� ��� �������������������� �� ���� � � ���� ��� � � � ��� ��� � � � ��� �� ����� �� �� � �� ��� �������������������� �� ���� � � ���� ��� � � � ��� ��� � � � ��� �� ����� �� �� � �� ��� ��

Sو������O	c�-£)ذ�ذא9t��B�1'�א@��وS���O	c�-£)ذ�ذא9t��B�1'�א@��وS���O	c�-£)ذ�ذא9t��B�1'�א@��وS���O	c�-£)ذ�ذא9t��B�1'�א@ � � � � ��� � ������ �� �� ��� � � ��� ��� � � � � ��� � ������ �� �� ��� � � ��� ��� � � � � ��� � ������ �� �� ��� � � ��� ��� � � � � ��� � ������ �� �� ��� � � ��� ���،�،�،�،���������²/¥�a�²/¥�a�²/¥�a�²/¥�a�� �� ���� �� ���� �� ���� �� ��k�3��bck�3��bck�3��bck�3��bc� � � ��� �� � � ��� �� � � ��� �� � � ��� ��K�K�K�K�����������8������0��4א����س��
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) 4( 

��א@�3�Y�84"،�ص�   �� � � � ��� � � �  ���K  �80و��  �79
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K������1א�%א�K�H4و����א~� �� � � ��� � � � �� ��� �� ���� � �?�) 1( �K������.��'����4א@�$Y���%���B%�����و	��jא�(�6�Zن�א� �� � � ��� �� �� � �� ��� �� ��� �� � � ���� ��� �� ���� � �������ن����،��� ��
�ذ�+� %�א@(�وع � � � � ��� � �� ��K�� �

�����������������و!�����g���Fא�(����Z&�א:���ل�א0!/.���د-�[��2`���� � � �� � �� �� � ��� �� ��� �� �� ���� � � �� � �����	�	g�������א���%�K���Bא�/ � � �� � ����� �� � � � ���،����k��z�K���B%�����������و ���Pא� � �� �� � � � ���� � �
����
���א@���EF&�א�(�	���א� � � � ��� � �� � ���� ��� � � � ��K��46س����	g�
�6�j6F�Oن�א�/� ��� ��� �� � ����� ��� �� �� ���	)%ن��،���c�% و� � � ���� ��� � �W�� �

��Z�B%/��Bوא���B��4g)�م� � � ����� � � ��� �� ��� ����K�� �

���;��B� � � ���K�� �

��HJ�B� �� ��K�� �

�^	�W/وא��P����B� �� � ���� �� � ����K�� �

��%�K�Bא@�������B� ���� ��� ��� � � ����،���t�� ���W��Q	�W/א�� �� � ���K�� �

��[%)W@א�K�]%�.@א�S��GB�� � � � � ��� �� � �� � ��� � ����،���t�� ���W��N�@�B���)	�-,א�2´�א�� �� ���� �� ��� � ���� ����،��������M�3Y�$M�3Y�pא�������tوא������������ � ��� � � ��� � ��� �� ����
����Fد	}� ��،��Z�Hmوא��gH>א�'���م�א@W(%ش�mوא�� ��� ��� �� �� ��� � �� � � � � ��� �� � �����Nوא�(%א��� � ���K�� �

� K����S��GBא~� �� � � ��� � ����،���t�� ���Wع���H��pא!��א<��9א�Fc� ����� ���� � � ���� �� ��،��`��
�و��)�+���K0א@% � �� � � ��� � ��� �� � ���،��EF%.@א�F%.א��k�Wو���� � � ��� � � ���� �� ��K�� �

�����9[>����9א�(�rن�����H3Jن�אc������� �� ���� � �� � �� � � � �� �� � ��� ��،����Z��)א�����]����� �� ���� � 
����6���B0ن��/�%������"���������،��F�±�'�9��P���/��Bو�������������� � � �� � � � ��� ��� � � ��� � � �� �� � � �� ��� ����
�]�وط � � ��،��P و� � ��W���
�א� � � ���وא�J	���،��م� � �وא�2H%غ��،��� � ������،������وא� � � 
)�م�א�(�[����،������B�Q2����وא� � � ���� �� � � ���� �� ����،����`�2]�EFوא������� � � ��� � � ���

��و�Sوא������P[��'�א@�)����@���B�����������������א� � �� ��� � �� � ���� �� � � � � �� �� � � ��K³دא�����B�`��2?/	و6ن������ �� �� �� � � ���� ���،���P�� �Z���)6 �����9[�����א������������������� � �� �� ���� � � ��� � � ��� � ��W���Dא��������� � � ��
jوא�.\�[2`�א�ذ� � � ��� �� �� � �وא���ل��،���� � � ����Kن������ ��و�Sوא����P['�א@�)����?�@�B������א� � �� ��� � �� � ���� �� � � � � ���� � � 
���ذא��"������?���&����� �������������� � �� �� � �� ��� � � �� ���،��


���1%2א�����אد����Q	%���/�����B������������ �� � � ��� � �� �� �� � ���� ��K������D������B)��%ن�	6ن��^��H
�Z���)ن�א�G������������������ � � ��� �� � � ��� ��� � � �� �� ���� ���،��?����Sو��@���B�1����6�'(���2����������� � � � � �� �� � � ��� � �� �
F��Sو��@���B���� � � � � ��E��،����������(���k��z����(�@א�'��]�+����Yو���������������� � �� �� � �� � �� ��� � �� � � ��?�) 2( �K����Z���)ل�א�%���	������� �� ���� � � ��W��?������Q��<]6�'�����������������وcذא�����ن� ��%� � � ��� � �� � �� �� ��� ��

K�H?/��3@6و�א�K���H4א�%א����� ��� �� � ��� ��� �� � �� �����������������������%א�K���H4وא@6����B0�K�H?/��3ن��)��%ن�א@.��F���������?2א4?����[��2`�����،��� � � �� � � �� ��� �� �� � �� � ��� � � ��� ��� � � �� ��� �� � �� �� �� � �� ���
E�3�@א�� � � � ��،����̂ �t$�א��
��و��gY$�א�)/�Bא�,�Bذ�c����� � � ���� � � �� �� � � ���� �� ���� � ��� ��وא�����0،�� �� �����¥�^�א����3د���� �� � ���� ��K��������"�Bא������6�����������B������������ � �� ��� � ���� �� � �� �

�y����=�%����������� � � �� � ��������و!���������6`�א�����،�� ��� � ���� � �������[���gو�����4–� � � �� �� Jא�و[%���29א������%�������������������������[��2`�א�.�����yوא@.���A?2وא����,	'�� � � � � ��� � � ��� �� � �� �� � �� � �� �� � � ���� � �
K�J�.א�� �� �� ���،��8U%��kz�'��وذم�א���3د�وא@��3	'� � � � �� � �� � �� �� � � � �� �� �� � ���� � ��،�����Q�<]6�Pوא����������E�3א��$Y���O�?������� � � ��� � ���� �� � � ���� � � � �� ��� �� �� �
"/?2.��'�� �� �� � �� ��،��"Bא�����6����'(��a� ��� ��� � ���� �� � �وcن���ن�!�����1وא4^�و������م��،���� � � �� � � � �� � �� �� � ��� � �� �� �� �cذ�א@��،��� ��� ���"��2]�'�h���� � �� �� � �

fد�H]�&א���P�/	6ن��� ��� �� �� ��� � ���� ��،��Q و����[�2"� �א� � �� � �� ��� �� ����K������"��%!�`������������و �,א� � � � �� � � � ��� � �–��b���
�Y�?H"�و������ �� �� �� ��� ��� J���m��[���\���

                                                 
) 1( 

��א@��84א�DB�3،�ص�   �� � ��� ���� � � � �99  �K�� 
) 2( 

��א@�3�Y�84"،�ص�   �� � � � ��� � � � �132   �K�� 
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]����̂��`_����a���b���c���d���e���gf����l�) 1( �K������̂ ���������وא0 /�א���©c�N	�r�B�Q/دא�Nא�%א�4 � �� ���� �� �� �� �� ��� ��� �� �� � ����و	��%ل�� )2 (���?�� � � ��
�;	6�� ���W��?����jא�[�2`�א�ذF%H�=���9�2
�������و6��B0	;��6ن�	)%ن� � � ��� � � ��� � �� ��� ��� �� � � ��� ���� ���� �� ��،������j6ن�¥.�����"�6ذ���B0�"�YG���������� � ��� � �� � � �� ��� � � �� � ���،����aن�G������ �� ��

�����������������Q2¥و	.�\����ن� �� �� �� � �� �� �������2�.	�����\��6���3�	��������� �� ���� �� � ��� � � �) 3( �K���"������و � � ��،��������Z��)א�����]������tא��f,� �'�����B0������������� �� ���� � � �� � �� ������ � �� � �� � ��،��
P و� � ��W�����\�.وא��Dوא�����Q�2��������א� � ��� �� � � ��� �� � � ���K��?�����Pوא�����������������א�����H!�Q�2א� � ���� �� � � ��� � � �� � � ���،����"����Dوא��������� � � �� � � ����،����f���B�\�.وא������� � ��� � ����Kن����ن����cو���� �� �� ��

��f, �&��H?./3א�
%אل����tא��'����� �� � � ���� � �� ���� � �� � �� �� ����� � �� �?�) 4( K�� �

6���א���ل� � � ����� ���ل�وא���3{�&�����������،����B��������B���
��=�Z��)א@��ل�[����א����	ن�و0¶��������������������� �� � � ��� �� � � ������ � ��� ���� � � � �� �� ���� � � �� �� ��� � � � �� � 
��%ق�א���������� ��� � � �
�وא���Hد ��� ���ل������،������B���]��)א�����F��.��&�S��.و��DJ�B���?/3@אل�א%�����������/?�Pא� � � ����� �� � � ����� � � �� � �� �� � � �� �� � ���� � � �� � ��� �� � � ��� � ���K�������������2�./������� � ��� �� �� ��

�����א��و���و��>�������Y�Qو���Q2L��B�%9و�F�U�0	��8[�2`�א����س�� �� ���� � � �� � ��� � � �� � �� �� �� ��� � ��� ��� ��� � ��� � ��� �� �� � ���K���"������و � � ��،������P�]א�	�2`�א~/�3^�6ن�]�������� � �� ��� ��� � �� ��� � �
"/����א��&� ��� � �� �� ��،��P2	����"�2]�^4%/��� ����� �� ��� �� � � ���W�� �

�א@�3وא�AB�Eא���س ) 1 ������ ����� �� � ��دون����E�Bא�6�8o�Hو���،�� ��� ����������� �� � �%אFد�א��و����'��%Fد��"/�,B�D2�/	�'����א@(£-�6و� � ���� � �� � �� � �� � � � �� �� � ��� �� ���� � �� ��� � � � �K�� �

2 ( �����א!��Hא�
%אق�6و��.���א��%אل�6و��%ز	�&�"H4وא��	دr��N���6��	ل�א�7א%H!م��]�� � �� � ��� ��� �� � � ��� �� � �� ��� �� � � ��� �� �� � �� �� �� �� �� �� ���� ��������� � ��� � �� �� � ��،����%�2����� � �
"����P�%2��� ,i6א����א
/��א���4 �� ��� � �� � �� ��� � � ��� �� �� ��� � � ��K��?��D�
�kWB�A923@ل�א���'��Q kzאل�و%����و���i6,�و�E0א� � �� � ��� � �� � ��� �� �� � �� � � � � �� �� � � ���� � �� � ���� ��،��
Q������P�%2א����א���دل�א
/��א4"� � �� �� � �� � �� ��� � �� ���� � � ��� �� ���،�������9������7א	��א��p	ir,وH3B���Y^�א� � � ���� �� ���� �� � � ���� ������� � �?�) 5( �K����Z��)%ل�א���	و����� �� ���� � � ���W��

?����������a��<@א�N���/�
��'�א�+�,�B�'(9/������ %و����	א�7�'���8�/±�'d�E0%א��'�������������������و!��	H/2`�א���س� �� � ��� �� ��� ��� � �� �� � �� � � �� ���� � � � �� � � � ��� � �� ��� �� � ��� � ���� � �� ������ ������ � �
Q���� � ���،��Q�Moא%
�N�;!�'��و	�1£���6وH4"�א�� � � ��� � �� �� � �� � �� ��� �� � ���� �� � ���،��Q����,i6�'����)%ن� � �� �� � ��� � �� � � ��������و	��1£����6و�H4"�א�������،��� ��� � � � ���� �� � � �

Q�Moא%
�N�;!�'�� � � ��� � �� �� � �� ��،���Q����,i6�'�����)%ن� � �� �� � ��� � �� � � �����
�H���4�
�N�;!و�Q2L�n��`2]��U%]���� ��� �� � �� �� �� � � �� �� �� � �� �� ��� � ��،����^�
6���� � �
���Q���c&� ,א � �� �� � ����K�����������=���3א����س�i6و�fk�z���Y��B�"��iع���B��!ن�א�ول�G������������ � � � �� �� ���� � � �� ��� � ����� � �� �� � ��� ���� � �� � � ��� ���،���������Y��B�"���iع����B�'���������������� � �� � � � ��� �� �� ��

fkz�� ��K�������EF�3^�א������Q���]�Q�2<א��n���^4א�%א��©cو������������ � � ���� � � �� � �� �� � � ���� � �� � �� ����� ���،���������?2�.��Q/���0�pא���Q�Moא%�
�N��;!و������������ � �� � �� �� �� �� � ��� � � ��� � �� �� � �
��B�0cא���س��� ��� ��� �����،�����Q����4�
�'����2H·�ذ-�א��m2�3ن�������� � ��� �� �� �� �� ���� � �� � ����� ��،����r�B�"��	��������و� �� � �� � ��Q F%�� � � � ��،�����Q�J��.��������ود�2]�"�/�0`� � � �� � �� � � �� � �� � ��،��

Q ���
����������و=����"�[��'� � � � �� � �� � �� � � � ��،�����'��������ذوو�א����zאض��	����9�������m2א��k��zو������m2ق�א����mאع�א�%Yr��B���������������������� � �� �� � � ��� � � �� � � ���� � �� � �� ����� � � �� � �� ����� � � ���� �� ���
Q�Uא�z6�&�Q %א�)/���و�� � � �� � ��� �� � � � � �� ��� ��?�) 6( K�� �

                                                 
) 1( 

  ��	��E�o�@א�EF%
������� ��� ���� � �F�105   �KE��� 
) 2( 

��א@��84א�DB�3،�ص�   �� � ��� ���� � � �  ���K   �133و��   �132
) 3( 

��א@�3�Y�84"،�ص�   �� � � � ��� � � � �147   �K�� 
) 4( 

��א@�3�Y�84"،�ص�   �� � � � ��� � � � �147   �K�� 
) 5( 

  �،��9���'Bא�� � �� ���� ���א���3
��א�(�[���&��y�=cא��א[�Pوא��[���� � ��� �� � �� ���� � � ��� �� �� � � ���� � ��� ���K��D���� �� ��Wא����ق�������Fدא�&�P�B��
����Nא��£א»�א�c���_��������� �� � ��� �� �� �� � � � ���� �� � ��� �� � ��� ���K���Fدא�� ��

�א���ق �� � ��K��KوkB� � � ��Kن����H�� �����Kط���F�1 �KE������
����1403    � ��L�1983    م��K��39ص���  �K�� 
) 6( 

��א@�3�Y�84"،�ص�   �� � � � ��� � � � �41  �K�� 
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3 ( ��Y�kz�'��c	���Nא��%אل� � ��� � �� � �� �� � � ����� ���،��?�"��c�f¸�/	c�^¡�����E�H4�`2א��%אل�6ن�	hدوא��bcذ-�א��m23ن��� ������ ������ � ��� �� �� �� ���� � �� ���� � � ��� ��� �� � � ������ �� �� �?�) 1( K�� �

4 ( ���^3
��ل�و������B���/93!�� � � �� ��� �� � � ������ �� � �Nא� %א��� � � ��،��?�Q�o3^�6 %א�%93 ���	אل�6ن�%��و������E0%א� � ��� � ��� � � ��� � � � � ��� ��� �� � � ���� � ��� ����،��
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En FrançaisEn FrançaisEn FrançaisEn Français    
   La scène nationale et internationale connaît une croissance accélérée en matière 

d’industrie assurantielle dans différents domaines, en raison du grand besoin affiché par 
la société pour accéder aux soins médicaux ou effectuer des réparations suite à la 
survenance d’incidents ou de catastrophes dont l’homme est victime, lequel sort est dicté 
par la volonté divine, notamment de nos jours marqués par de multiples risques, de 
modes de vies de plus en plus complexes et de liens en brouille entre les individus de la 
société voire même entre les membres d’une même famille. Ainsi, les sociétés 
d’assurance se sont fait un marché prospère pour présenter leurs produits, et l’assurance 
commerciale prévoit dans ses clauses que l’assuré verse une tranche constante et 
périodique au compte de la société d’assurance qui s’engage à réparer les dommages de 
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l’incident. Indemniser l’assuré est un acte illusoire (gharar) exorbitant, car le paiement 
de cette somme d’argent en contre partie d’un risque ignoré qui pourrait  se produire 
comme il ne le pourrait pas, ce qu’est l’acte illusoire (gharar), faisant l’objet d’avis émis 
par plusieurs contemporains et des décisions arrêtées par des académies d’el Fiqh et 
d’instances juridico- religieuses. 

   Nous -dans un contexte marqué par la multiplication  des sociétés d’assurance 
commerciale à but lucratif- nous trouvons dans le besoin d’institutions à but non lucratif 
qui nous fourniront un substitut islamique à la notion de l’entraide et de la coopération 
entre les individus de la société de nos jours et ce, en fonction des fondements de 
l’entraide et d’investissement susceptibles de garantir sa continuité et son succès selon 
l’assurance coopérative composée. 
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~7�5����� ���� �� �� � �� �� � � � ��� � � � ��� ��� ��� �10  �٪������2003    K� 
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2.32.32.32.3            ��������
��א���Nد�P�¡��-%��Cق�א��-
א���Nد�P�¡��-%��Cق�א��-
א���Nد�P�¡��-%��Cق�א��-
א���Nد�P�¡��-%��Cق�א��- ����� � � �� � �� ��� �� � � � ���� ����� � � �� � �� ��� �� � � � ���� ����� � � �� � �� ��� �� � � � ���� ����� � � �� � �� ��� �� � � � ��sY��)�Xא� ��X(sYא� ��X(sYא� ��X(sYא�  � ��� ��� �� � ��� ��� �� � ��� ��� �� � ��� ��� ��W����������Ubא��Cد�Nא��������'Nא����- <Sא���N%������������ � � ��� �� � � � ���� � �� � ���� � �� � ��� � �
����X�(

ل�א��-�gون���
�Nא���r� gدول������������� � �� ����� �� �� �� � �� ����� � � �� � � �� ��،��������
� ���Cد�N�1ذ��א����ق�א�����Pא����"������������ � � �� �� � � � ���� � � ���� � � � �� ��� � �79  ���٪������


م���� ��2008    �K����Y����� �����א����4א�b'ز���א���ق�א� Gو
Nא����U'$א���N%و��� ��� ��� � � ���� �� � �� ��� � � ���� � ������ ��� �� ����� � � � ���� � ���،���
��7ذ�%���1ذ��  �� �� � � �� ��� �
6N���5��v'BC�
�� � �� �� � �� � � ����K� 

�L�P
��و]��% � � ���� � �30  ����)'���+��C�.��U'������� � ��� � � � �� � � �����������\4Tאم�א����b@�4ل�א��	دو�V�
�� ��
� ����CaCل�
����������������س��� � � ����� �� � � ��� � � �� � � � �� � �� �� �� � � �� � � ��� �� ��
��O
Sא��� �� ��K��������V��� B%�����%��
U'�$U�X�<N%�L�G
U��Cد�N�P��
U'��
#�<O�5و�������������� � � �� ��� � �� �� �� � � � �� � � ��� � �� �� �� � � � �� �� � � ��� �� � �� � ��K�����X���P�
������و� � ��� �� � � �

�������F��Bz�5���L�� �)�� .������U'ل�)��ن���
TSא�������������� � � � �� � �� � �� ��� �� � � � �� � � � �� �� �� ��� 
م�������     �272.6�Nول����5א�bא������א����	ن�دو��� ����������� �� ���� � �� � � ��� � ����� �� � � � �� � � ��
���X�(

ل�א��-�g���
#� <N��qوbא�����א��NC�V=א��sO
Sא������� � �� ����� �� �� ��� � � � ��� � � ��� �� ���� � ��� � ���� � �� ��،����y�����������U'�����U)�sG
�\�
#� N.�
���������� �� � � � �� � ��� ��� ��� � � � ��

��N������א�  � ��� ��� �?���Gو
Nא��� ��� �� ���K?�� 

s�
Sدא{�אbאs�
Sدא{�אbאs�
Sدא{�אbאs�
Sدא{�אbא� ��� ��� �� � �� ��� ��� �� � �� ��� ��� �� � �� ��� ��� �� � ��W��������Bh�����X�(
-%��
U'���sG
º��Ub�s�
S��4»دא{�א� z�'C'Bא���*'.)�������� � � �� �� �� � �� ��� �� � � �� ��� �� � � �� ��� ��� �� � ��� ��� �� �� � ����� � � �
��O
S4\��אTאم�א���b4ل�א@������א�  �� ��� �� ����� �� � � ��� � � �� ��� ��K����<و� §�א���� � ����� ���26.5    ���٪������2007    �����5������
Tא�'�;�א��
�"������ � �� � ������ �� ���� ��2009    �،��

������7������	��N���
U'�$א������ p)�L�BB"و����������� ��� � �� � � � � �� �� � � ���� � ��� ��� � � � 
����א������������
��������� � ��� �� � ��?���s (
�����אbو��q ������א��-� �� �� ����� � �� ���� � � ���و\��
ق�?�و��?�� �� �?��،��
L��C�-א��
��<>'Bو������ � � � ����� � � � � ��،��������
)���������C�+���א�����ق�א! �f�
�����وو.#���"��������������� � �� ��� � � ���� ��� �� � �� � � ��� ��� � � � � �� � ��K����'#���bא��W
���G�,��$%و��������� � � � ��� ��� ��� � ��

�����
��#%�[�
�� ��
B����P����<א����	���Nن��)�q7م�
��N�5א�����qوbא��Nא������������������������� ��� �� � �� � � �� � ��� �� � ����� � � � � �� ��� ��� �� ���� � �� � � ��� � � ���2009    �Kن���)�'��C'Bو%�]��;�א�������� ��� � � � ����� � � ��
�<�Sدא{�אbא�;���?
@��C�[���<� [7��
U'��'#�%�� �� ��� �� � ��� � �� � �� �� �� � �� �� ��� ��� �� � � �� � � �·o���)��
U'$��a� � �� ���� �� � � ���K�� �


��א��
د+�C�1�5א�����N�(�X(
�7
د+�א��-�
�)���� �� ��� ��� � ����� � �� � �� �� � �� ������ �� ���� ��،����s�M(���� � �2008    ������sG
�<Tא���
U'�$�1ذ��א���Pא�������� ��� ����� �� � � ���� � � � �� �
��
�������א�-���*�� �� � � �� � � ��40.4    ���٪�������������G�
B�5א�����ق������������������ �� � � �� � �� � � ���� �37.7    ���٪������2006    �K�����o
��M�"4��6��.א����'<���Pא��و]�������������� �� �� � ��� � � ����� � �� ��� � �

����������s�O
Sم�א
N�5א���qوb4\��אTع�א�
��bود+�@4ل�א�א!�'Q
RS
������� �� ���� � �� ��� �� ���� � �� � � ��� �� ����� ��� � ��� � � ��� � � � ��� � �� � ��47.4    ���K٪������
�������و<����� �� � ���5�-����� � �
�����'Q
��RSא������
���
��� <Nא��E
���
��+���B��,���%�X��(

��א��-U'ن����)�q7�+�
���7�E�
��������������������������א����� � �� � ��� � ��� �� �� �� � ������ ����� � ��� � ��� � �� ����� �� � � �� ��� ���� �� ���� �� �� ��،���Iא������� � �

���� ��V�� Bع�א��
hBא��
#� ��'h��C� � ������ � ��� ����� �� � ����� ��� �� � �� �K�� �

� �
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��� إ��دة ا������ ��� ��آ�ت ا������ ا����
�� و ا����ري 
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ë…^rjÖ]�æ�ê×Ê^ÓjÖ]�°Ú`jÖ]�l^Ò†��°e�°Ú`jÖ]�ì�^Âc� � � � � � ��� �� � � � � � � ��� � � � � ��� � � � � �� � �� � � � � ��� � � � �V�� �

� �

���Sא���Sא���Sא���Sא� � � � �� � � � �� � � � �� � � � �WWWW����������
Nא����s (
��א�C'B%�،§G�C�L�G'�"�ل�א������א��- �� ���� �� �� �� ����� � ������ � � �� �� � ��� � �� ��� � �� �،�ص    �2001 ��32  K�� �

��L�BB"��
���bא����� � � � �� �� � � ������������� �P��W
��G���
U'�$א������ p)���������� �� ���� �� ��� ���� �� � � ���� � ��� �2008    �،�������������
�7�L1��?)�

ن����'�P���������� �� � ��� ��� � �� ���� �� �� � �
��5
م���qوbא��Nא����'#�bא�� �� �� � �� � � ��� � � ����� � � � �2009    �K����qوb4\���אTع�א�
��bא����
<T�P	א��א�W
��JPن����
Uو���� � � ��� � � ����� ��� � ��� �� �� ��� � ��� �� ��� �� � � �� �� �� �

��s�O
Sم�א
N�5א������ � �� ��� �� ���� �٪�4.1   �����������G�
B�������� �� � � �� �17.2    ������2008    �K����������5���6��BB"�
����
U'�$א��_�N���'��@���[و���������������� � �� � � � � ��� �� �� � � ���� � ��� � � � �� � �
�")�Iא�� � ��א���N���
��)� � ��� ���� �������� � ��� ��� �sن�د��Cز���د)�
#�\� �� �� � �� �� � � ���� ��K� 


ع�������h[����
<T��P	دא{�א)��<>
��Sق�א��B"�
� ���W
Nא��JP����r-NC��<>
�Sא��א�W
������������� �� � �� �� �� ��� � ��� �� ��� � � �� � ��� � � � �� � � �� ��� ���� � � �� �� � � ��� � � �� � ��� �� ���
,�U��"�q7�X(
�א��- �� �� � �� ��� � �� ����Kق������B"�
 ���W
Nא��JPא�-�*�(ن�����sG
<Tא���
U'$د��א�
����و]��() � � � �� �� �� ��� ���� � � �� �� ��� � � ���� ��� ����� �� � � ���� � �� ��� � �

��§�� ���<>
���Sא������� � ��� � � �� � �16.1    ���٪�����5����qوb4\����אTع�א�
����bא������������ � �� � � ��� � � ����� �� � � 
��W�א������    ���2009N�
�����G�
B��������� �� � �� ����� � � �� ����Iא���������
�Hא�������� � ��� � ��� � �
���LBBz�� �� � � �2008    ��������B%و����� � � ��17.9    ���٪�������ً
M�N�O���Bق�א����P�}ن�(دא
�U�
����������������ً�� �� � �� � ����� � � �� �� ��� �� ��� � � ��K����������<g�L�BB"���[و�������� � � � � �� � � � �� � �

����������������

��W�א���7���
U'��$א������������� �� ���� � ��� ��� �� � �� �� �� � � 
�א�����א����s    �2006و��    ������2007   �4.1٪�و��٪���    ��17.1�� ������� ��� � ���� � ��Kא����=��>�;��.'Cو�������� � �� � � ��
�
U'$ �����
Nل�א��?bא�'Q
¢�q7�v=�=א��� �� � � ���� ���� ���� � � � ��� � �� �� ��� � �� ���K� 


����s'و~7��N(ل�אزدאد���א
S4{����(س�א�� � � � �� ��� ��� � � �� �� � �� � ��� �� ��� �� �� � � � 
ط���������[)��
�?�s�>و���v
���U	ق�א�B"��
(����������� �� � ��� �� �� � � ��� � �� �� � ��� � � � �� ��
��q7����<>
�Sאل�א��b������
��� Y�Sא������א��� ���� � � � �� � ��� �� � � �� �� ������ �� � � ��� � 
م���٪���    ����77.7����� �� ��2008    ����L�G
Uن�)��N����� � �� �� ��� � �38.7    ���٪������


م���� ��2006    �K�������+'Q
�RSא��	��N��5�����Ca%ون�
Nא���r gدول����X(
�����������و<=א����s$Cن�?�
���א��- � �� � ��� � � � � �� � �� � � ��� � �� ����� �� �� � � �� �� � �� ����� � ��� �� ���� � ���� � �

ً����%�
j
<�)���ً��� � � ���� �� � ����K����N(א' ��
ً%
�\�'TUbא��
�NSوא��� � �� ����ً������ �� � ��� ��� � 
��sאb?�ل،���~7����G�q7���- Sق�א�B"��>�� � � � � ��� ��� ��� �� ��� ��� �� �� ��� � � � �� �

���Nf�ل�O
S�04אT4ل�א����א��א�@�
ًAC)א�������E=>�LN.و%'א�� � � � �� �� �� ��� � ����� �� �� ���� � � ��ً� ���� �� ������ � �� � � �� ��47.8    ���٪����C
#G������� ���2008    K�� �

� �

� �
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sé×¤]�Ùæ�� � � � ��� � �V�� �

� �

� �

� �

� �

� �

� �

� �

���Sא���Sא���Sא���Sא� � � � �� � � � �� � � � �� � � � �WWWWل�א���������������"�'C'B%�،§G�C�L�Gא��� � ������ � � �� �� � ��� � �� ��� � �� ���
Nא����s (
��א��- �� ���� �� �� �� �،�ص    ���2001 ��27  K� 


�sGא�-��*��������<Tא���
U'�$א������V�� Bوא������א���X(

������Gא��-B��X-$א��XT����������� �� � � ���� ��� ����� �� � � ���� � �� � ��� ����� � ����� �� � �� ����� ��� �� �� � �� � � ���� ��
������Bh�����Vא�  Bل�א������א��
g����U'��+'$��;��)و�X(

ع�א��-h[� ��� ��� � � �� �� �� � ��� ����� � ������ �� �� �� � � � ��� � � �� �� �� �� � �� ����� �� �K� 

�X(

��א��-U'������� §��N�ل� � �� ����� �� � � �� � �� � � � �� ��26.5    �٪������+KMא����� ���� � ���5
م�������    ����2007������
Tوא�'��;�א����������� �� �� � �� � ������ � � ���2009    �K����
�<�(����� ��
��Nf�V�ل� Bع�א��
hBא��
��� � � � �� � ��� ����� �� � �����19.2    �K٪����������qوbא��Nא�����'#��bא���X�(

��א��-U'�������J�P����§ و��������������� � � ���� � ����� � � � ��� �� � �� ����� �� � � �� � �� � � �� �� ���

�sO
Sم�א
N�5א���� � �� ��� �� ���� �89.4    �٪������G�
B������� �� �73.3    �٪��V�� Bع�א������א��
h[���*�-א���
U'$ �� � ��� ����� � ������ �� � �� �� � � ���� �� � � ��K� 

3.33.33.33.3            JPوbא�$'ق�א���X(
�א��-
)���Xא�$'ق�אbوJPא��-
)���Xא�$'ق�אbوJPא��-
)���Xא�$'ق�אbوJPא��- � � � ��� � � ���� �� � �� ���� � � � ��� � � ���� �� � �� ���� � � � ��� � � ���� �� � �� ���� � � � ��� � � ���� �� � �� ����W���������E�#�$%�V=�5���2א��>���א��p'א���
� ��6G)�q7�'C'Bא���,$C��������������� � � ��� � � ��� � ����� � �� � � � ��� � � �� ���� ��� �� � ����� � �
���
�?��� 
م������������X-�$��J�Pوb�2א�$�'ق�א�� [7�����C
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N�5א�����ق�א�������������� � �� ���� � � �� ���� � � ���� ��K�������NCو���� � � ��
������������

س���c� %�X�] ]%��N�Aא�����-NGא����
Tf���h�Pق�א�$'ق�(و�� ��
ً���G�X�iA�2א�Y/א���������������� �� � ��� ���� � ��� � �� ��� � � ��� �� � ���� � ��� �� �� � � ��� � � ���� � � ����ً��� ��� ��� ���� � � �

�א]��
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$�Gوز�א
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�C4"���زCو������������� ��� � �� �� � �� �� �� ���� �� � ���� �� � �� � � �����(و�����
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������r�-NC�

�و<����������"�q7�
ً� B�����Y�
��א��-
)�Xא� U'$��V�
<T�P	دא{�אbא���NCو������������ � � ���� �� � � ��� �� � �� ���ً��� �� �� �� ��� ��� � �� ����� �� � � ��� � �� ��� � ��� �� � ��� �� ��
���������C�
<T��P	א�

�א��و���م�%����P�;�C�א%#�BNא��وא��א�����
� ��s�
�Nא��a�UKא������������������ �� �� ��� � ���� ��� �� �� � � ���� � � � �� �� �� � ��� �� �� �� ���� � � �� ��� ���� �� � ���K������
C��1א���sG
������و\� ��� � ����� ��� �

X(
�7
د+�א��-�
 ��+��Bא��v
�p��>�'C'Bא���
#O'NC�Iא�� � �� ������ �� ��� �� ��� � � ���� ��� �� � �� �� � ������ � � � ��� ���Kد+�א�������
�7���<>)�q7�,$Cو� � ������� �� ��� �� � ��� ��� � ���
 ���� �� �
������
U'م���
��)��<R�Aא���
C��1�5��6א���
�p��NCو�،sو�bא�X(
����������א�P>'א��א��>����?�
���א��- �� � � �� �� ��� � � � ���� ��� � ����� � �� ���� �� � �� �� � �� � ��� � �� ����� � ��� �� �� � ����� �� � �� �

��<� [Hא������א� �� ��� � ��� � �����K�������������
#�P)��
� ����
د+�א��������������Bhא� ���H�J�B(��
U'���sG
�º���.�%و����������������������� � �� �� � � �� �� � ��� � � �� �� �� � �� ����� �� � �� � � �� �� � � �� ��� �� � � ��
�����������'�s�P�6C)��U¥��א�����5C'�1'(س���
ل����� �� �� �� � �� �� � ����� ��� � �� ���� � � ���ن�دو	����   �300 ���� � � � �� � � ���Kد+�א�������������
��H��Cد�Nא�����U'�$وא����������� � �� ����� �� � �� �� � � � ���� � � � ���


���'(س�� �� �� ��ن�دو	���     ��266.7ل�� �� � � � �� � ����K�����
�j
�)��§� �C�Iא��sد��V�����X(
-%��U'و�������� �� �� �� � ���� ���� �� �� � ����� � �� ��� � � � ���ن�دو	����   �125 ���� � � � �� � � ���K��

د+�א�������;��H�+'hA��
#�MG����X(

��א��-U'ن���(�X(
�7
د+�א��-��Cود�אً�!'�Gو�� � �� � ������� �� � ��� � � � ��� � � ��� � �� � �� ����� �� � � �� �� �� � �� ������ �� ��� �� � � � ��ً� � ��

���C�� B%��
U'�������� � � ��� ��� �� � ��Kم���
��������و��א�������אbول��������5 �� �� � �� � � ��� � ����� �2009    ����5����X��(

��א��-U'����L�� µ����������� � �� � �� ����� �� � � �� � �47  ���٪���5������� �

ط�א������[)� � ������ �� � ��Kא����
����و�  �� ���
�S
Q��C�� Bد+�א������א��
�7�;��X�
N�5א����;G
�����'�5��2p(ن�א�$'ع�	�� �� �� �� ��� ����� � ������� �� ��� � �� � �� ����� � �� ��� �� �� � � ���� ��� � �� � �

X(

��א��-U'$��L#.د�و
B�G	م�א
#P(ن��	7�XC����.�C�	� � �� ����� �� � � ��� � � � �� �� ��� ��� �� � �� ��� ��� �� ��� � � ���K�� �

����o���1 ������h%�w

ن�<�����Uو7ن��X��(

ع�א��-��h[�+}
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��M»א���X��T<�C��
C���1א�������
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U'���sG
�������� �� � ��� �� � �� ��� �� � � �� ��
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B��s���O
Sم�א
���N�5א������qوbא��Nא�������'#����bא��������������������������� ��� � �� � �� � �� ��� �� ���� � �� � � ���� � ����� � � � 
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) 3( ���K8:�`G
C+"	א����م�א�� � � �� � �� ������ � � � � �08  � J156   ���2� :���� �� � � �26  ����`������� ��2008    ������K�8:^�ن��/�	م�א���1O�q�
5U�����p"-�،������������ � � �� � ��� ���� �� � ��� � �� ��� � � ����07  � J11  �� :���א���� � � � �

�2��25  ���|�!�^�� � � � �2007    ���K8:��
��א	+l�م�א6���kא��	'،�א�J�-�xא	�¢�p"�وא�� � � �� �� � ����� �� � ��� � ��� ��� � �� ��� �� ����� � � �� ��27  �،��28  ���`���� ��،�ص�    ��2008 ��12  �K�� 
) 4( ���،:�^���O�� � � ��� � �?��
�����א6����5א��	 ��� �� �� �?��،J�H�/	א�،�
���xא:�א�	א�،�� �� � �� ���� � �� � �� ��� �� ����2003    � J2004    ،��789ص����   �K�� 
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��א	+/��وא	+/��א���دل���^���א	+/��وא	+/��א���دل���^���א	+/��وא	+/��א���دل���^���א	+/��وא	+/��א���دل  - د  �^���� � �� � ��� � ���� �� � ����� ��� � �� � �� � ��� � ���� �� � ����� ��� � �� � �� � ��� � ���� �� � ����� ��� � �� � �� � ��� � ���� �� � ����� ��� � �WWWW����    ��:��
�����1\�א�� �� � � ��� � �IAS 07��?�����������f��,!iא�������א�A����\�������������� � �� �� � � ��� � � � � ��� � � �� �
������2���L����#�/�5+��د�א	א�g������8�!:��K"
	���"�
/	��-����Jد�و�\�����Lد�-����+/�-��و	א���^��������������� ��� �� � ��� � ��� � � ����� � ��� � �� � ��� ������ �� �� ��� �� � ���� �� ��� � � ��� � �� ���� � �� �� � ����� ��� � �

����
����א�
)א^ � ��� �� ��������������������������������و#�	+������5	�+/�-�����وא	+/�-�����א���د	�����א��@����د�2�Jא���������وא	����������9�sن�8�#�����������،�� � ��� �� � � ��� �� � �� �� � � � � ��� ��� � � � � ��� � � �� � ��� � � � ���� �� � � � ����� �� �����

�qא���������Aذ����g����+��f�,!iא�\*
�	�d"�4אم�! �� �� �� � � � � ��� ��� ��� � ��� �� �� �� � � ��� � �� �� �� � �� � �$	� �?��K��) 1( � �

  �  - ��������f�#:Fא���א	�Cא��Qو��ز-����א#:F�fא	�Cא��Qو��ز-����א#:F�fא	�Cא��Qو��ز-����א#:F�fא	�Cא��Qو��ز-�� ��� � ��� �� �� � �� �� ��� � ��� ��� � ��� �� �� � �� �� ��� � ��� ��� � ��� �� �� � �� �� ��� � ��� ��� � ��� �� �� � �� �� ��� � ��WWWW����    �:�
��-� �א�� ��� � ��� � �IAS 07�،������� ��(�Bא	"�!/���א	+/�-���?���f�,!iא���� � ����� �� � � ����� � �� � �� �� � � �
������B�)�\�-�5��'�35+-����)�B�,C+��B��#����!��א�/����5وא�f�#:Fא����א	�Cא��Qو�����ز-��������������� � �� � � ���� � ������ � �� � � �� �� � � ��� � � � � � �� ��� � �� � ��� ��� � ��� �� �� � ��� � � �� ��� � ���� �

B-و���O�:��_"و�א�O�B
3����U�^O���^O�A���e�EF�J]!������5_	�#�;,"���/-�U#���+�� �� � �� ��� �� ��� ��� ��� �� � ��� � � ����� ���� �� �� � � � ��� � �� � �� �������� � ���� � �� � ���� ���K��?�) 2( � �

��א�����א��א����
��א��
�:  -  و  ��f�,!iوא��
��א�����א��א����
��א��
�:�����5א�+��א������f�,!iوא��
��א�����א��א����
��א��
�:�����5א�+��א������f�,!iوא��
��א�����א��א����
��א��
�:�����5א�+��א������f�,!iوא��
������5א�+��א���� ��� � ��� �� � � � ��� �� � �� � ��� � �� �� � � �� �� �� � � � ��� �� ��� �� ��� ��� � ��� �� � � � ��� �� � �� � ��� � �� �� � � �� �� �� � � � ��� �� ��� �� ��� ��� � ��� �� � � � ��� �� � �� � ��� � �� �� � � �� �� �� � � � ��� �� ��� �� ��� ��� � ��� �� � � � ��� �� � �� � ��� � �� �� � � �� �� �� � � � ��� �� ��� �� ��F�IAS 20E�WWWW����    ��\��1���� � �
�J�/C	א��� � � ��28  ���:�
��א����� ��� � ��� �IAS 20�،��������#���/��"�م�א��+��אd"وא������mא�jא��@�دא��K*+-ن�O���v�������� ��� � �� �� ��� �� ��� � �� �� �� �� � � � � ��� �� � �� � �� � ���� ��� � ��،��

����������	����-�/^���/!��������)�1����������� � � � � ���� � � � ��� �� � � � �� � � ��K������2�'	����i:�א�א���9"_������l-ن�O�B��@O���������������������وG��Lא�א	���5\�و��� �� ��� � ��� �� ��� � ��� � � ��� ��� � ��� � � �� �� ����� � �
[^�!���א��@�دא ��� �� �� � � � � �����$�א��(����#����B�8�2�B�,C+�����Qא	"��!/���א	+/�-���وذ	�$���������������,C-������������������ � � � �� � � � ����� �� � � � ���� � ��� �� �� � � �� �� � � ��� �� � � ��� � ��� � �� � � �

��א��@�دא��א�"��/��#���Oم�9���M+�א�f���¯�jא��� �� ���� ��� � �� �� ��� �� � � � � ��� � �� � �� ��� � � �� �� �� ��،���
������+��א	��ض��2א�
)א^ �� ��� �� � � ���� ���K��) 3( � �

������������א	"/�-���א���	'��2א89",���د-���ذא��א	"�K4�pא�������g��Cא	"/�-���א���	'��2א89",���د-���ذא��א	"�K4�pא�������g��Cא	"/�-���א���	'��2א89",���د-���ذא��א	"�K4�pא�������g��Cא	"/�-���א���	'��2א89",���د-���ذא��א	"�K4�pא�������g��C  - ز   � �� � ��� � � ����� �� �� ��� �� �� � ��� �� ��� ��� � � � ��������������� � �� � ��� � � ����� �� �� ��� �� �� � ��� �� ��� ��� � � � ��������������� � �� � ��� � � ����� �� �� ��� �� �� � ��� �� ��� ��� � � � ��������������� � �� � ��� � � ����� �� �� ��� �� �� � ��� �� ��� ��� � � � ���F�IAS 29E�WWWW����    ��J��/C	���1\�א������� � � ���� � �33  ����������� �
:�
�א�� ��� � � IAS 29�،د����+#��!�)�:�����\��� � ���� � �� �� �� � ��� ��������-��+#���-:�xس�א��
����������8����Qא	"�!/���א	+/�-���J��1�#א	/ � �� ���� � � �� ��� �� � ����� � � ��� �� � ����� �� � � ����� � ���

�![����Jאد�א	"/�:-� �� �� ����� �� � ���� ��K��) 4( � �

��א�"����������C8  -  ح  �
5
�gوא	����	���#��C"6א��	ل�~ �א�"�אو�VFא�C8�"�א���
5
�gوא	����	���#��C"6א��	ل�~ �א�"�אو�VFא�C8�"�א���
5
�gوא	����	���#��C"6א��	ل�~ �א�"�אو�VFא�C8�"�א���
5
�gوא	����	���#��C"6א��	ل�~ �א�"�אو�VFא� � � � �� ��� ���� � ��� �� ������� ��� � �� ��� �� �� �� ��� � �� � � � �� � � � �� ��� ���� � ��� �� ������� ��� � �� ��� �� �� �� ��� � �� � � � �� � � � �� ��� ���� � ��� �� ������� ��� � �� ��� �� �� �� ��� � �� � � � �� � � � �� ��� ���� � ��� �� ������� ��� � �� ��� �� �� �� ��� � �� � � � ��W�W�W�W��������F�05(5)IFRS EEEE����WWWW����    �J�/C	�1\�א��� � � ���� � �
33  ���:��
��א������ �� � � ��� �IFRS 05�،������������
�
��א	"��3�����+	�#���U5���+/�-���א	א����������������������\����ض��V��2א	"��!/� ���� � ����� �� �� ������ � ��� � ��� � � � ����� �� � � � ���� �� �� � � �� �

����وא�9"_��:-�� �� ��� � ����
��א	������
�وא	"��-� ���� � ���� � �� ���� � ����������������������������������~� �א���"���B���#�J��A����B�,C+��8�°�����Qא	"��!/� �� � � � ���� � ��� �� � �� � � �� � � �� �� � � ���� � �� � ��� �
�א	+/�-� �� � ����،����l1d��2א���+��f�,!iو�אO� �� � � � ��� ��� �� �� �� � � ��� ��K��) 6( � �

���������������������א	��"3 א��1�2,����א	����(���א	"�#�����وא���������א	"*�:-����א������e���EFא	��"3 א��1�2,����א	����(���א	"�#�����وא���������א	"*�:-����א������e���EFא	��"3 א��1�2,����א	����(���א	"�#�����وא���������א	"*�:-����א������e���EFא	��"3 א��1�2,����א	����(���א	"�#�����وא���������א	"*�:-����א������e���EF  - ط   � � � ��� � � �� ����� �� � � � �� �� � ������� �� � � ���� � � �� �� �� � �� ���������������������� � � � ��� � � �� ����� �� � � � �� �� � ������� �� � � ���� � � �� �� �� � �� ���������������������� � � � ��� � � �� ����� �� � � � �� �� � ������� �� � � ���� � � �� �� �� � �� ���������������������� � � � ��� � � �� ����� �� � � � �� �� � ������� �� � � ���� � � �� �� �� � �� �WWWW����    ن�א±����ع������ � � � ��� �
������1,���ل�Oو�!/���אن�א	���
�A�����J�Uא	����(���������m�+	+/�-����א	א���/!���"�	�'	����iא������������������������ �� � � ���� � � ��� � �� ���� �� � � �� ��� � � � �� � �� �� ������ � � � ����� �� � � � ���� ��� � ����א	"�#������ � �����

                                                 
) 1( �،���E�	����ل�א�x�:א � �� �� � ��� �� �� ���?���
��������- �א	"/�:-��א��	
��א	�و	 � ���� ���� ��� �� �� ����� ��� ��،���Yא�j	�+���وא	"�ز-g،����ن،��?    �2007 � �� � �� � �� � ���� �� � ����� �� ��،�ص�    ����2008 ��142   �K�� 
�������������د������د�א	���*��'،����� )2 ( � � �� � ���� � � � �� � � �?���
��������������א	+��l�م�א6�����kא���j�����2����1א�����- �א6����5 ��� �� ��� ��� � ��� � � �� �� � � � ��� � �� ��� �� ��������،�א��"����5א	�,���-��	�+������?��� � ����� �� � � ���� � �� � ���

J�H�/	א�،g-"�ز	وא�� � �� ���� � �� � ��،�ص�    ��2006،��?���� ��24  �K�� 
) 3( IAS 20,��p 08. http:  //eifrs.  ifrs.  org/eifrs/bnstandards/en/2012/ias20.  pdfhttp:  //eifrs.  ifrs.  org/eifrs/bnstandards/en/2012/ias20.  pdfhttp:  //eifrs.  ifrs.  org/eifrs/bnstandards/en/2012/ias20.  pdfhttp:  //eifrs.  ifrs.  org/eifrs/bnstandards/en/2012/ias20.  pdf15-06-2012 
) 4(  IAS 29,��p 08. http: //eifrs.http: //eifrs.http: //eifrs.http: //eifrs.    ifrs.  org/eifrs/bnstandards/en/2012/ias29.  pdfifrs.  org/eifrs/bnstandards/en/2012/ias29.  pdfifrs.  org/eifrs/bnstandards/en/2012/ias29.  pdfifrs.  org/eifrs/bnstandards/en/2012/ias29.  pdf 15-06-2012 
) 5( International Financial Reporting Standards 
) 6( IFRS 05,��p 12. http:  //eifrs.  ifrs.  org/eifrs/bnstandards/en/2012/ifrs5.  http:  //eifrs.  ifrs.  org/eifrs/bnstandards/en/2012/ifrs5.  http:  //eifrs.  ifrs.  org/eifrs/bnstandards/en/2012/ifrs5.  http:  //eifrs.  ifrs.  org/eifrs/bnstandards/en/2012/ifrs5.  pdfpdfpdfpdf    15-06-2012 
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���������^O�A�����;+��,و��B��,C+��B����#ن������ض�O�\����e���EFل�א�����Fא������������������H ~و������������������������������� ���� � � �� �� �� �� � � �� �� � � ��� � � ��� ��� � �� � � � ��� �� � � ��� �� � � � �� � ��� � � �
��א��"_��:-������^��� �� �� ��� ��� �� �� ��،���������������
����B��	��5��+	�#�'	�����B���#و�f��,!iא�������א�A����\و���������������������� �� �� � �� � ��� �� ������ ��� ��� � � �� �� �� � � ��� � � � � ��� � � �� � �

��و��1א��א���F�ل�אd�E�e��EFل����������������H ~و�O����#�"	א���)����	�J�U
����������������������א�,�ل�Oو�!/��אن�א	�� � � �� � � � ��� �� � � ��� �� � � �� � ��� � � �� ��� � ������� �� � � ����� � �� ���� �� � � �� ��� � � � �
���J]C	א� � ��� � ���W��) 1( � �

� J�'	����� ��� �א����5א��!�ع�Oو�א�/�5ض� � �� � ��� ��� � � � � ��� ��� ��؛� �

� J�/+	دل�א���و�O��/+	א����;	�"-�`G	א����5א����j(@� � ����� � �� � �� ��� � ����� � �� ������ � ���� ��� ��� � �� � ��؛� �

� J�����¯�s�	א�e��EFل�א����Fא����������������5א	+/��Oو�א	+/��א���دل��2א	��(���א	"�#���Oو������� �� � ��� � � � ��� �� � � ��� �� � � � �� ��� � ������� �� � � ���� �� � �� � ��� � ����� ��� � ����� ���
��
���J�U

���Oو�!/�אن�א	����J�U
��א	� ��� ��� � �� ���� �� � � �� ���� ��� ��� � ��  ��؛���

� J�������#�"	א�����������������������������5א���VFل�وא9	")א����������א�א	+/����א�����دل��2א	����(� ������� �� � � ���� �� � �� � ��� � ������ � �� �� �� ��� �� �� � � � ��� � ���������Oو����������א����F�ل���� �� � � ��� �� � � � �� ���
��
���J�U

���Oو�!/�אن�א	����J�U
��א�e�EFא	�s¯�א	� ��� ��� � �� ���� �� � � �� ���� ��� ��� � �� ���� �� ���� � � � ��،��J�1�A����
�
Q:���!�B)��
4���g��� � �� �� ���� ��� ���� �� � �� �� ���� �K�� �
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RésuméRésuméRésuméRésumé    ::::    
l'évaluation des entreprises n'est plus fondée sur les bénéfices réalisés et même ces 

entreprises ne compte plus pour construire leur réputation que sur leur situation 
financière, il a émergé des concepts modernes contribuent à créer un environnement de 
travail qui est en mesure de faire face à l'évolution rapide dans le développement 
économique, technologique et social à travers le monde, la plus importante de ces 
concepts est la responsabilité sociale. 

Le régime fiscal est l’un des facteurs les plus importants qui affectent sur les 
éléments de la responsabilité sociale de l’entreprise à travers les exonérations et les 
déductions dans les lois fiscales qui empêchent l'assujettissement normal de 
l’entreprise,Que ces déductions ou exonérations d'impôts influencent beaucoupsurles 
propriétaires, les employés, les clients, l'environnement, la communauté, le 
gouvernement, les fournisseurs, les concurrents, les minorités et les personnes ayant des 
besoins spéciaux. 

Nous allons essayer à travers cette étude soulignent la réalité des incitations du 
système fiscal Algérien en matière d'impôts sur les bénéfices et de ses effets sur la 
performance de développement social et durable de l’entreprise. 
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���و��4 ��� ������2ن ���� ���א�����و4"� �� ��� � � � � ���"��	
���א:/ � � �� �� � � ���	
����� � �� � �������� � � 
���א����Nد�א �� � �� � � �����aא����� � � J��'��� � 

�%&Z4א� �� � � �دون �� � �و/5د � � � � 
�f/&א�א �� �� � � �'$�'�� � �� �"<5<�9���� ���?�.) 3( � �

��و &�� � ��F��4�?4א� ��� �� S&'��4وא� � � �� ����E���(<h��� ���?�W������� � � _�� � �	Oא���� � �� � A	
Pوא� � �� 
$م ����� � ��� �̀ �N/5|��� � � � � ���	Oא������ � �� � ����q�������� � �� �A�	
Pא��� � �� � 
��و|� � ,��� � � `
g�8'� �� �� � &O� و� � ��� ���� ���� �� �(<C�� �א4
$אم �� �� ��� J'� � *N9� �� �	Oא���� � �� � G�v��� A	
Pא� � �� � �SH�4א��� � � � ��"������ �� � �̀ �"2��� � � �J�'��� ���-�\ل� � � � 
�('�"9�� � ��� >[6�� �� � J'� � �@Z<���א � �� � �"��	
���א:/ �� �� � � *['� �� �������� �א�04& �� � � �� ���g2�6'و���� � �� � � ��5��
���א4 � � ���و-��,� ��� � � ���א�64]<� � �� �� �J�'��� ����2&ص� � � � 
�א4�	* � � �� *cو� � �א64]< � �� �� J'� � �*%�Zא��� � �� � �F��g84�6ن،א�Vא،
\Qא�5א�� � ��� � �� � � �� � � � �� � ��E���#>و��� � � � J'� � 
�'�bא� �� � � �?�.) 4( � �

                                                 
8@0��#\�K��،L4د   )1 ('�J�c�� � �� � �� � � � � �� � � &�א��4"����
�����א��Vאع�א�������א���82V��Jא���5'�
�אN4"+"����א4 ��� �� �� ����� ���������� �� � �� � ��� � �� �� � � ��� �� � �� ��� �� �� ��،�א#��4&.،�� �� � ��  �م    ����2005
) 2(   �J���&#�s�� � � �� � ���،S&'��4א�S�('���Qא4?���4و�� � � � �� ���� � � � �� �� � �� ��� 9"��
�א��	��ل������\-Cو���"��	
���������א����و4"��א:/ �� � � ��� �� � � � �� �� � � �� �� � ��� ��� � � � ��������،�אN@4����א�وw،�دא �� �� � � � ��� � �� ����

��وאZ��4�*M&،��	�ن� �� � �� � � ����� ���Fدن����א � � � �E��،��2005    ص�ص��،�� �� ��81  ��–��101   K� 
) 3(   ���،Sא��64&د�`��s��"���4א�����C������������ � � � � ���� � �� �� ���� � �������"��	
��وא�A��9א�����و4"��א:/���sf���
���	O�	�4����"�#H4א�.�������������������fدא�.�א5��84 � � �� �� � ��� ��� � � � ��� � �� �� �� ��� �� �� � �� ���� � �� � ����� � � ����� �� ��،��F�����9�����و � � �

�،&8'�،�(�����'�/�،�"[x�� � � � �� �� ���� � � �� �� � ���2 011   Eص��،� ��15  K� 
) 4(   S&'��4א�J���S�('���Qא4?���4و��58�'�J���&#�s� � � �� ���� � � �� � � � �� �� � �� ��� ���� � � �� �� � � �� � 
�א��	��ل�و��O<��"2�0�oم�����������	O�����"��	
��������������،�א����و4"��א:/ �� ����� �� � � �� �� � � ��� �� � �� ��� � �� �� � ������ � � � ���


�א���5'� �� � �� � ��W���"<د������د�א����@4��"�"N��J'���"א��8���א � � ��� � �� � ��� � ����� ����� ��� ���� �� ��،��F��،� �������و�AM�9א��O	��א4�&�"���4
�	"��אVدא ��� �� � ����� ��������� � ����� � �� ��� ��� � ����2002    Eص���،�� ��216   K� 
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�(2&���� � � � � �"����� � _ ��אVدא �� �� � � _"6 &'��א �� �� � � � �(<h��� ���?�W������m
����א� �� � .���fدא �� � �
�%&�Z4א��� �� � � �� wf� � �>?
���א�4 � �� � �� �
���95���� �� � � � 
_6�(
�א�� � �� �� � �وא:#
	�م � �� �� � �א4��م �� �� �� A	
P��� � �� �� ��وא:�
	&א �� � �� � ��������ز� �� �� �� �
���א����#	� �� � �� � ����א04& ��.� � � � � �� ��@�Z<�4��� � � �� � ��� ��m
���א4 � � �� ��� 
��א��د�2 � �� � wf� � ,�-� ��א4]&و. �� � 9
�8د � ���:C��� �� �� � �?�.) 1( � �

�������
�s����Z�4���gQCאم�$���
��C>)�����א4����������"��	
��������������������������������������c"���~�����&��א������N4א����4و�L4א������و4"��א:/ �� �� ������ � ��� �� � ����� ���� � � �� � � �� �� � ��� ��� � � � ��� �� � � ��� � ����� � � �� � �
� ���������������#	����א4
�	"������א������
�א'��'�����J-����\ل�א4�	�����A����'�*'����015")!�و������M\�)!�و�����m
���������������������������������������������א4 �� � �� ��� � �� � �� � � � �� � �� � � ���� � � �� � �� � �� �� � ��� � � ������ �� � � �� � ���� � � �� ���
��5���������hא���������4س�����������Z"�'��5
��������'�_��������g
4�*�������6%�A�������	
Pو�א�Lא����������A�������	
Pא������������������������������������������������������������������ �� ���� �� ���� � �� � �� � �� � �� � � ���� � � �� � �� ��� �� � � ��� � �� �����

�cن�وאp����"	�
�.�و��eم�א4�m
4�'�e� � �� �� ��� �� �� ������ � � �� ��� �� ���� � �.) 2( � �

������������Y��4א�
���A��"�����(<Cא����و:��������"��	
� ����א4���"�א�����و4"��א:/�m
���������������������������و�&�k��2א4?&����2א4 � ��� � � �� ��� � � ��� ���� � � ��� � �� �� � ��� ��� � � � �� �� �� ���� � � �� ����� � � � ���� � � � �
�����"��	
�א
�C-\9"���و�א/��N

�	"����N;�א��"�g
4�
�%&Z45ع�א@
����!#���������� � � �� �� ��� �� � � � � ��� �� �� �� ��� �� ��� �� ��� �� � ���� �� � � ���� � � ���� �� � �� ��K��2ن������L4��
������و���4 �� �� ��� �����

������������'$�'�

�دون�و/�5د�f/�&א�א�%&�Z4א�J�'�����aא�
��א���Nد�א����	
�����"��	
��������������������א���و4"��א:/ � � �� �� �� �� � ��� � � � �� � � �� �� � � ���� � �� �� � ��� �� � �� � ��� �� � � �� ��� � � �� �� � ��� ��� � � � �
�"<5<�9���� ����K��!"��

�J'�,�g-\ل�א��9Vع�و�א4���"��	
�و��2��4H4>����و4"��א:/ ��� ����� �� ��� � ��� � � �� � �� � � ���� �� �� �� � ��� ��� � � � ���� �� �� ����K��) 3( � �

�א4
�& ��א�ول � � ��� �� � ����W����(2&� ��� � � � �Durker���(<C������ ���� ���?�W����`"2�*	���SH4א�A	
Pא�G�v�.hZאم�א��$
�א4 �� �� � � ��� � ���� � �� ����� ���� �� ��� �� ���K?��) 4( � �

L<�[4א�� &�
�א4 ������� �� � ����W����(	�9و��� � � � �Carroll��L4�
4�%�L#و�
� 5
�'�A��C�wf� ������ �� � � �� ��� �� � �� �� ��� ��W����� ��8د
����'��و4"
)��א:9 �� �� �� � ���� ���� � � �
������������"9\-�������������������������������وא��4>5>"����و�k2���qCא�����و4"��א:/
	��"����وא���9�Y��4	�J��'�*��%�wf��(א�����و4"��א � � � � � ��� ��� � � � ��� � �� � �� ���� � � � �� � �� �� � � �� �� � ��� ��� � � � ��� � �� �� �� � �� ��� ���

.>bא�
��وא���و4"� � ��� ���� � � � ��K�) 5( � �

�א4
�& ��א4]�4~ ������� �� � ����W����'C��� �Holmes���(<C������(2&�"2�� ���� �� ��� � � � ���?�W��������A�	
Pא�G��vل���	����������א4
$אم�����'�hZ.�א � �� ����� �� �� � � ����� �� �� �� �� �� ���
�א�SH4��	*�2"`�و �� �� �� � � ��� � ���������*['��"��	
����ذ��4�s�J& ,�א���#	��|m	5����J'�.>N%א�>Z@��א:/ �� �� �� �� �� �� �� � ��� � � �� ��� � ��� �� �� � � � � � �� � � �� � ��� �� � �� � �� ��

                                                 
�������	����א��84<�،�   )1 ( � � � ���� � ����א�����و4"��� ��� � � � �.�������א:/
	��"����u��4دא �� � � �� � � �� �� � ��،��F��� ���6���Vא�،&��Z�4وא������N@4א�����254א��������������אN@4�����א�وw،�دא �� � �� � � ��� � � ���� �� � ��� ���� �� � ���� �� �� � � � ��� � �� ��

F�&8'� � �E��،��2007    Eص���،�� ��17  K� 
) 2(    La Banque mondiale, opportunités et options pour les gouvernements de promouvoir la responsabilité 

sociale en Europe et en Asie centrale. Document de travail, Mars 2005 
) 3(   L'ONUDI et le Sommet mondial sur le développement durable, responsabilité sociale des 

entreprises: Implications pour les petites et moyennes entreprises dans les pays en développement, 
Vienne, 2002 

�������	����א��84<�،�   )4 ( � � � ���� � �����"��	
������א�����و4"��א:/ � � �� �� � ��� ��� � � � �.�����u��4دא �� � ��،��F���،&��8'�،� ���6���Vא�،&��Z�4وא������N@4א���4�����254>"��א�����������������دא � � � �� � �� � �� � � ��� � � ���� �� � ��� ������� � �� �� � ���� ��

�،wو���אN@4���א � � � ��� � �� ��2007    Eص���،�� ��15  K� 
) 5(   �������،y�� �5�8��א4?����4،�وא��*�M	���f�LgN�Qد�'�J����&#��s������������������ � � � � ��� � �� �� � � �� � �� �� � ��� ���� � � �� �� � � �� � �����*��'�6
'�L�m(�'��5�O�'��"m"�אz��Vא�.����������אVدא � �� �� �� � � �� �� � � �� �� �� ���� � � ���� �� � ��،��

F��،wو��دن،�אN@4���א���دא��وאZ��4�*M&،��	�ن،�א � � � ��� � �� ���� � � � � ��� � �� � �� � � ����� ��� �� ��2007    Eص���،�� ��525   �K��� J�&8
�� � � ��� J 
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��������������������������������������א����04&�و����X_�א�b'�����و'�����g2�6א4
������5و-����,����2&ص�א4�	���*�و6���Z'�*���c*�א�6����Vن���� �� � � ��� � � � �� � � �� � � ���� � � �� � � � �� � � ����� � � �� � � �� � � � ��� � � � �� � � ��

�و�<#��\Qوא�5א��� � � � �� � � �� � ��K?��) 1(  

.  2.1.  2.1.  2.1.  2.1�"��	
�'�Nد��א���و4"��א:/
	��"�'�Nد��א���و4"��א:/
	��"�'�Nد��א���و4"��א:/
	��"�'�Nد��א���و4"��א:/ �� �� �� � ��� ��� � � � ��� � ���� �� �� �� � ��� ��� � � � ��� � ���� �� �� �� � ��� ��� � � � ��� � ���� �� �� �� � ��� ��� � � � ��� � ����W�W�W�W������������������������J�'������J�'�
��	O�	�4���"��	
������������������@��,�א����و4"��א:/ � �� � � �� � �� �� � �� ���� � � �� �� � ��� ��� � � � ��� � � ��
	O�'�;�cد���Nא�� � �� �� � � �� � ��� �L#و�.�g
���א�'!�א� � � ��� � �� ��� � � ���W�) 2( � �

� Jو���$ V��0']*�א�
��א:4
$אم��
��Qf�H"0א�א
�o)�دא
�א=5د.�א�^ � �� ��� �� �� � ��� � ���� � � ��� �� �� � �� �� �� � ��� �� ����� �� ��� ��؛     �14000 �

� Jא�5��4؛�����59א�
��א:4
$אم��
��H"0'�و>� � �� ���� � �� � �� ��� � � �� �� ����� �� ��� �� �

� J؛���"��	
��א���و4"��א:/�N
�:���H-h��
����א:4
$אم�����ذ�9&א�א �� �� � ��� ��� � � � ��� ���� � ���� � ���� �� �� � �� �� ���� �� ��� �� �

� J���Aq54�8د ��وא

�A'�,0א��4�aא:9 ��|�
�	Oא����@Z<C�!"	8��� � � ��� �� �� �� �� � ��� ��� ��� � �� � ����� �� �� � �� ��� � � ���� �� � 
	A؛�m	�4����[4א�� � �� � ���� �� ��� 

� J"�؛���5@
��א�4"�م�����Nد�א
�אb< ��א4 �� � � ����� �� � ��� �� � ��� ���� ��� ��� �

� J���ً�'��	Oوא���A	
m	�4�}�&4א�,�X�Y4א�
�"m"�אz�Vא�H"0���ً�� � �� � � �� �� �� � �� � ���� �� ���� � � �� ���� ��� ���� � � ��� �� ��. 

3333    KKKK����1111    KKKK�����"��	
������Q&�א���و4"��א:/
	��"����Q&�א���و4"��א:/
	��"����Q&�א���و4"��א:/
	��"����Q&�א���و4"��א:/ �� �� � ��� ��� � � � ��� � ���� �� �� �� � ��� ��� � � � ��� � ���� �� �� �� � ��� ��� � � � ��� � ���� �� �� �� � ��� ��� � � � ��� � ����W�W�W�W��������� �� �� �� �

���������L�@? ن�C�J�6م���������sf�����"��	
�������������������cول�����א��� �X�_[c�N4����Q&�א����و4"��א:/ � � ��� ��� � � �� �� �� �� ��� �� � � �� �� � ������ � � � ��� � ��� �� � � � �� �� ������ � ��� � ��
����GH�#ن�Cد�و �&ون����������������	5����J'א � �� ��� � � � � �� �� �� ��� � �� � � � ������������N

����0و�2,�א���
����������������א4���C�J�6��&�Qن��6"�����"���� �� �� ��� � � �� � ��� �� �� ��� ��� � � ��� ��� � � �� � ��� ��

������������GH�#����8
2+��
����g�QCא����8،�و��J�6א-�>Rh���;��cو��(s��Z<و����	Oא���*�	����"Ns������������������������� � �� �� �� ��� � � � �� � �� � ��� �� � ��� �� � �� ��� �� � � � ��� � �� ��� �� � � �� ��� � � �� � ���
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�0د.  �������u4���� �� �� � ���  J��'��� ������6cCم  ��� �� � ����א���04&.  ��� � � ���א�������4،  ���� � � ��� �Cن  �� ��� ����م  ��� � � ���א���"��5ن  ��� � � �� � ���  &'�������� � � ����  wf� ���א�����8  ��� �� � ���
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�א4���Mא �� ��� ��  ����	�4��� �� � �����  �N�84א��� � ����  ��4� � �  ������ ����  Js5'� � � �  ��&Mא$=��� ��� � ��K�  ) 1( ��� �

� J��J���6����� � ���  
�����	m
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4�����(�"��&����*	
�Z 5אد��|������
4
�M$m،�وא����A"N4א�
�"�	��«�N'������������������ � � ��� �� � � �� � � � ������� � ���� � � �� � �� ��� �� � �� � �� �� �� �� � �� � ������ ������ ���� � �� ���
J�� ���'�Jא5�aق��<�א��%��  �50 � �� � � � ��� �.&o�N��� � ���K� 
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L	%א&��>��G\�C�`"��א��58ص��
�U"0^
�fن�א'
"�ز�א4 � � �� ��� � ��� � ��� ��� �� � � �� ��� �� �� � ����� ���� ��� �����K������ �
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������fز�א��6����4�s����Z<�J���������v��4א��N &���U�4������������������������ �� �� ���� �� � ��� ��� � ���� �� ��� �� �� ��� � �� � ������ ��� � ����
��א���4-*������������N &U4א�J����'�.�����0�'وط�&����Z4א�&���
�������������������������وא4
�&5�9 ������و����2,�א�4	��� �y���"א�4	�����gد���د�2 � � � ��� ��� �� �� �� � ���� ��� ������ � � �� � � ��� ���� �� �� � �� �� � ��� � ����� �� ���� � ����� ��� � �� ���� �� � �����


�%&Z4א�����C������N &U4وא�L4��Vא� �� � � ���� ��� ��� �� �� ��� � ��� �� ��� � �K�) 1( � �

��������������������������������������د�د�z��2א��Z4&وط�و%"0"���
��@�GH��#�,��"Nא����د.�����&א��وزא������z��Z'�S_�א�������������4 ��� � �� � � � �� � �� � �� �� � ���� �� ���� � �� � �� ��� �� � �� � �� � � � ���� � � �� � ��J & 5ز�� �� �� �
J6�4א�0�6_�����4"��وא� � � ��� �� ���� ���� � �� � �K�� �
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�%&Z4و�אC5ن�"�"N@4ص�א�^o���)��א���Y4א�
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�������������و: ���S$"� fو���و��وCد�א��و��'�&א��kو�GH�#���LM�N/�Js5'�!( �4א54: ��
�و �"	�5ن��)������� ��� � � �� �� �� �� � � ����� � �� �� ���� �� � � � �� � �� �� �� � �� �� ��� �� �� � �� �� � � ��� �� � ������ �� � ��
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��4"��و��.�<f��08���4وذ�
�%&Z4א�����C��� � � �� ���� ����� � � ��� �� � �� �� � � ���� ��� �F�5 �E���
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-��������N &U4א�J'�_95�ص�א��^o�4�¦(وא��L��	
0��א������א4�	u4��"'5د'�ج�א:/������ � � �� ��� � ���� � �� � � � � ��� �� � � ��� � � �� �� � �� �� � ��� �� � � ��� �� � � � ���� � � � � ��� � � �
�����وא4&�!�����א�Z�4ط�א�)¦��א � � ��� �� ����� �� �� � � ��� �� ��� � �K�) 3( � �
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�����%����Pא������<Fא���I�<�0L�_�#�4و�P���4�1א"Pذج�א���-Pא��D<7���0א���א�jd���C�]�����������و���א�3 � �� ������ � �� ����� � �� ��� � � �� ���� ��� �� ������� � �� ����� �� �� �� �� � ����� � �� � �� �� ���� � �
�����D�<7�jوא�7-��د�B�#א��L���&3�jذ�VMא"��53�%)א����<F�9א��/�_��/�I�<0J!�j�������������א�����d(�א�7 � � ��� �� �� �� �� � �� � ��� � ���� �� � ��� � ��� ��� ��� ��� ����� � �� �� � �� � �� �� ��� ���� ��� ���� � ��

B�����/��&3� ���� � � �� � �K�� �

                                                 
) 1( ���،%����xא�%C�3���و��� � ����� ��� � ���� �א�����sMא���4X��xא��F>���א"��%��� ��� ��� ��� ����� �� ��� � ��� �� �� � ��W��،�/�+�/�%<-77>-%�و�r�P/� � � �� �� �� �� � � �� � �� �� � ������(��P<دא��א���אق������ � ����� �� � ���� ��

��وא���ز�a،�7-�ن،� � �� � �� � �� � �،�ص�ص    ����2004 �� ���W��23  � J24  K�� �
) 2( ���،(�/��-��� � � � �� � �_,�0�aC(/� ��� �� � � �،�ص    ��2003،�� ��W�364   K�� �
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�B3J,�%���Pא�����<Fא���=�(���9+yذ�N�� ����� � �� ������ ��� ����� �� � ��� � � �� �?��%O��6N�I�<0L�� ��� � ��� � �� ���4�7�-���c#Lد��vN�YN��������� � � � � �� � � ��� �� ��� ��� � � �
��1,��&����א"���%��>-01.������Pא�����P+y�%�Sذج��|��+H�D<7�4���"א�R.P�9א�/������� �� � � � ���� ��� ��� � � ����� �������� �� � �� � � �� � � � �� � � �� �� �� ���� ��� � ����� �?�) 1( �K����l��6���� � �

���%�,���4���/�R.3���3��,�'�7�����<F���4P/+��9�/�4�3א"01.�������Pא�����<Fذج�א���|�e�P,�)���������� �� � � � ��� � �� � � � � �� ��� ��� ���� �� � ��� �������� � �� �� ��� ���� � �� ������ ��� ����� � �� �� ����� ��
<7�4�Mد�(X!\א�R.Pאج�א�(w�0���0�0אL�D<7�)����4<H�&א�.>�-�4وא��� �� �� � �� �� � ��� � ����� �� � �� ���� � �� ��� �� �� ����� �� �� ��� �� � ��� ���������Dא��-���:�,��8א"01.��������� �� � � � ��� � �� � �� �����

��4א"������������������4��.P�9��7وزن�א�������������������������������������������א�.��>�-�4وא�&��a��/�4<��Hא/�I���.�6�����jd�����g/א��R��.Pא����� �� � ��� ��� �� ����� � � �� � �� � ��� � ��� � ������ � �� � � �� � �� �� �� ��� � �� �� �� ��� �� � ��� ��
�)T�،ذج�-Pא��� ��� � � � � ����?��%�Uא��FPא��D<7�D�����jd��a-sא"H1)א����א��א��4א��� �� ��� � ����� �� �� � � ��� ���� ��� ���� �� �� � � � ���� � �� � �W�� �

SCORE = SCORE = SCORE = SCORE = α    ++++    Σβiiii    xxxxiiii    

�l�6�� ����������� Jx iiii ���W���R.Pא��� � �א"������4 ���� ���������������������������������� J����βiiii�W���4���"�4א�.Pא��b�C(���/��/������ ��� �� ����� �� � ��� � �� �x i������������������������������� �

��������������������������������������� J��α���W����],�T� ����?��) 2( ������������������������������������� �

���1��Pط�א"�4.01א"�)אد�א����3�I�.xא�:��C�%���Pא�����<Fذج�א���|�b����a?א�א��dو��������� � ������ �� � ��� � � � � ��� �� ��� �� � ��� � �� �� � �� ������ ��� ����� � � � �� �� ��� � � ����� � �� �
���4������4א���Pא��a/ط���Pא��jdن������������,�?����א"��%،�Nذ� � �� ���� � � ����� � �� �� ������ � �� � �� ��� ��� � ��� ���� � � � �Z o����Pא�א�d���4������������א")א# � �� � � �� � ���-��ذج�� � � �K������]�3�!ذא�o�#������ � �� ��� ��

����/L�g�����4א����o#�4ن�ذ���/�D<7�(H1א�6-�ل�و��ع�#���/��%�/.�P�9א�/���L�4.01"�4א��3����� ��� �� �� � �� ��� �� � � �� � � � �� �� �� ��� �� �� � � � �� �� �� �� �� ��� ���� � � ����� � �� � ��� � � � � ��� � � �
g�����4א����o#�4ن�ذ�����ل�g0�D<7/�4و?����א"��%�/.�P�9א�/��!L�]3�!ذא�N� �� �� � �� ��� ���� � � � �� � � � �� �� �� � ��� �� �� �� �� ��� ���� � � ����� � �� � ��� ��� ��� �K�� �

3333    � J� J� J� J2222    � J� J� J� J���������%����Pא�����<Fא���D<7�'�-��"وא���א���0א�Z�[\א�)�L�%����Pא�����<Fא���D<7�'�-��"وא���א���0א�Z�[\א�)�L�%����Pא�����<Fא���D<7�'�-��"وא���א���0א�Z�[\א�)�L�%����Pא�����<Fא���D<7�'�-��"وא���א���0א�Z�[\א�)�L��� � �� ������ ��� ����� �� ��� � �� � ��� �� �� � ��� �� �� � ��� � ���� � �� ������ ��� ����� �� ��� � �� � ��� �� �� � ��� �� �� � ��� � ���� � �� ������ ��� ����� �� ��� � �� � ��� �� �� � ��� �� �� � ��� � ���� � �� ������ ��� ����� �� ��� � �� � ��� �� �� � ��� �� �� � ��� � ��W�W�W�W������������)��L����w<��9�+y�������� � ��� �� ���� � �
�Z���[\א���� �� � �������<��.<.�����1,��&.����א"����%��>-01.�����و#��_�Pא�����%�����Pא�������<Fא���D��<7�'���-��"א�������������������������� �� �� ��� � � �� �� � � � ���� ��� ��� � � ����� � ������ �� � �� ������ � �� ����� � � ��� � �� � �

%�Uא�:/����א��ول�א� �� ��� � � � ��� �� � � ��W�� �

� �� �� �� �

� �� �� �� �

� �� �� �� �

� �� �� �� �

� �� �� �� �

                                                 
��7-)�א��-��%3،��� )1 ( �� ��� � � ��� � ���,�1��X)�א������Pد�א�4�0/��א3�����4א�����ع�א"��)��א\�د������������%�3Pא"���%���א���R�.Pد���4א����/����������������������� � � � � ��� � � � ��� �� � ���� �� � ��� �� �� � �� � �� � � ����� � � ���� � ������ �� ��� ��� � ����� � � �� � ��،��

���>�4א	دא�'�א���/4،�א"->+�4א��),��4א�.��د�4،� ��� � � � ���� ��� � ���� � �� � ��� � � �� ����� �� � ��� �،�ص    ��2001 ��W�53  K�� �
�������N��س�,0�0�9%�و���0=��)���%،����� )2 ( � � �� � �� � � �� �� � �� �� ��� �������א��.��*�א"���%�وא	دא�'�א"�����������4 � ��� ���� �� � �� �� ��� ��� �� ����W��������������د�وس�و �� ��� �� �� � � ��������،�دא��وא��P<����O)،�7-��ن،����� � �� � �� � � ����� � �� �� �� ��

�،��ص    2006 ����W��463   K�� �
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����������Cول�����(�����Cول�����(�����Cول�����(�����Cول�����(�� � � �� � � �������� � � �� � � �������� � � �� � � �������� � � �� � � �01010101        �W�W�W�W���������������%����"�1,��&.����א���Pא�����%�����Pא�������<Fא���D��<7�'���-��"א�Z���[\א�)���L�������������������������� ��� ��� � � ����� � ������ �� � �� ������ � �� ����� � � ��� � �� � ��� �� � ��� � �
��.01-<�� �� � � � ��K�� �� �� �� �

l6���א���l6א���l6א���l6א� � ����� � ����� � ����� � ����� �� �� �� ��4P0�4P0�4P0�4P0�� ���� ���� ���� ��� �� �� �� ��<��א��>�א��>�א��>�א� ����� ����� ����� ����� �� �� �� �4P��א��)Q64P��א��)Q64P��א��)Q64P��א��)Q6���� ���� � �� ��� ���� � �� ��� ���� � �� ��� ���� � �� �� �� �� ���7د�/�t*א���7د�/�t*א���7د�/�t*א���7د�/�t*א��� �� � �� �� � ��� �� � �� �� � ��� �� � �� �� � ��� �� � �� �� � �
�א�P-�ذجא�P-�ذجא�P-�ذجא�P-�ذج � � � ���� � � � ���� � � � ���� � � � ���� �� �� �� �

���1�Pא���'�������1א�Pא���'�������1א�Pא���'�������1א�Pא���'������א� � ������ �� � � ����� � ������ �� � � ����� � ������ �� � � ����� � ������ �� � � ���4�4�4�4��������
�,��&���א"��%,��&���א"��%,��&���א"��%,��&���א"��% ��� ��� � � ���� ��� ��� � � ���� ��� ��� � � ���� ��� ��� � � ���� �� �� �� �

�Nدوא����L-�ن �� ����� �� � �) 1( � �1968    � �א��� ��Kم��K�L�� �66  ��4.01/�� � � �� �/�t*א��� �5 �� � ��� �95  %%%%����������������� �

�Nدوא��دא!�ن �� �� �� �� � �) 2( � �1972    � �א��� ��Kم��K�L�� �64  � �14  ��*t�/� � ��� �97  %%%%� �

������������������������C!��������3ن�� �� � � �� ��
�و/���ل������ � �� � �� �� �� �) 3( � �1977    � ��.3(#�� �� �� �70  � �

�/�t*א��� 3 �� � ��� �94  %%%%� �

9�*t�/� �� � ��� �96  %%%%� �

�%����������������.��/�!������������������ � ��� � �
9<Wو(��و �� � � ��) 4( � �1985    � ���3���(,����� �� �� �80  � �/�t*א��� �5 �� � ��� �73  %%%%� �

��I����������������������y�������������������� � � � ���� �
4������و#�ز��G)א� � �� � � � �) 5( � �1987    � �א\�دن� � � � �� �20  � �/�t*א��� �6 �� � ��� �95  %%%%� �

��%��������/:7�)X����������������������������� � � � �� �� �
4��7��� �) 6( � �1995    � �א\�دن� � � � �� �12  � �/�t*א��� �7 �� � ��� �63.6    %%%%� �

                                                 
) 1( ��  Edward Altman  , Financial ratio, Discriminant analysis and the prediction of business failure, The 

Journal of finace, USA, 1968. 
) 2(  Edward Deakin, A Discriminant analysis of predictors of business failure , Journal of accounting 

reaserch, Chicago, 1972.
(3)
  Jaque Conan  et Michel Holder, Jaque Conan  et Michel Holder, Jaque Conan  et Michel Holder, Jaque Conan  et Michel Holder, Variables explicatives de performance et contrôle de gestion dans les 

PME, CEREG Université Paris CEREG Université Paris CEREG Université Paris CEREG Université Paris DauphineDauphineDauphineDauphine,Paris, 1979.Paris, 1979.Paris, 1979.Paris, 1979.
) 4( ���،(�/��-��� � � � �� � �_,�0�aC(/� ��� �� � � �،�ص    ��2003،�� ��W�380K�� �
) 5( ���y��� � �،�4����Iو#�ز��G)א����� �� ���� � �� � � � � �� � � � ������������4�7�P/��4א�����א���)!���א".���-�4א��(�X��,�1��Pא"�������4א���R�.Pאم�א��w�0א������������������ �� �� ��� ���� � �� ���� � � �� � ��� �� � � ���� � � ���� � ������ �� � ��� ��� � ����� �� � �� �

�א\�دن � � � ��،��>�4א���א7�،��0-�ن،�� � �� � �� � �� �� � ���� �� ��1987    K�� �
) 6( ���،4��7�%/:7�)X���� � �� � �� � � � �� ����(�X��,�1�Pא"������4א���R.Pאم�א��w�0א��� � � ���� ������� �� ���� ��� � ����� �� � �� ���א"��������� � �� � ��W�����������(��"ع�א��������D�<7�4א�����������������د�א�4�0 �� � � � ��� �� � ���� � � �� � � ��� ��� � �� �

�א\�دن، � � � � ���>�4א���א7�،��0-�ن،���� � �� � �� � �� �� � ���� ��1995    K�� �
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�������������������P�,����������Cאدو�� � �� � ���� � �� �
�������������������ودو�د�+�����������������:� � �� � � � �

����� �� �) 1( � �
2001    � ���3��������א0 �� �48  � �9�*t�/� �� � ��� �89,58     %%%%� �

�7-)�א��-�%3 ��� � � ��� � �) 2( � �2001    � �
���������א"->+��������4 � �� � �
������������א��),������������4 � �� � ��
���א�.��د�4 � � � ��� �

08  � �/�t*א��� �5 �� � ��� �100   %%%%� �

�������7-��)�א��-�����%3- ��� � � ��� � �
����Lא��אود � �� ���� � �) 3( � �2004    � �א\�دن� � � � �� �24  � �/�t*א��� �4 �� � ��� �87,5    %%%%� �

����������������������#�>����������������������Rد�� � �� � ���
���Cدאن �� � ��) 4( � �2008    � ��.3(#�� �� �� �1548    � ��|�ذج�/���د'� � � �� �� � ��� ��8����������,������������ �85,2    ��%%%%��������

�%%%%    �87,2و �

���א"�����א"�����א"�����א"����� � � � ���� � � � ���� � � � ���� � � � ��W�W�W�W������������=��<�i�9��/������<7�����
������������������������������7N�uאد����dא�א����ول�,e���Pא��6�D��<7^��>�4א"��������א � �� �� � ��� ��� �� � � ��� �� � � � ��� �� � � �� � � ��� �� ��� � � � ���� � �� �� � ���
aCא")א� � �� � �K�� �� �� �� �

            ::::                                                                                                                                                                                                الفروق الجوهرية بa التحليل المالي والتحليل التنقيطيالفروق الجوهرية بa التحليل المالي والتحليل التنقيطيالفروق الجوهرية بa التحليل المالي والتحليل التنقيطيالفروق الجوهرية بa التحليل المالي والتحليل التنقيطي        ----    4444

�������7�����(�א\دא�eא"����%��>-��������4��.01����#����Bא��F>�����א"����%�א"���r�Pא��������dא�����[�א������������������������������������ � � � � ���� ��� ��� �� � ��� �� � ���� � � �� ���� � �� ��� ��� ��� � �� ����� � � �� � � ��� � � ��� � � ����
�����������j��������%�א��-�/���/�:א���א�/��a/�)و��א��:/�7�,�9Pא������<Fא������H���������������������������و!�=�#�>���א"��%�# �� �� ���� � � � ��� � � � �� � ��� � �� �� ��� �� �� ��� � �� ������ � �� ����� � � �� � � �� ��� ���� �� � �� � � �
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�C����c�pא�!�+��,�����K�V�%����4-א���������� �� � �� ��� �� � ��� � � � ���� � � ��،���L9����4م��������������������e2א��,���������� � �� � �� ���� ��� ��� � �� ��� �� ��،�������`+�%�W��H�����`%�%!��!���=cو������������� � ���� � � ��� ���� ��� �� � ��

��%��@+��א�uد� � � ��� � � ���?�) 2( �،���<����WH������2k9>�א��4م�א��+K��(���� � ��� �� �� ��� � � ���� �� � ��� � � � ���� ��W���?��2�7ن�������� ��� ���������4g�Kא�@�H��ن��و��2א%�>���� � �� ��� ��� �� �� ���� � ���،��
�����������و��&�4;�و����4;��2�4!�א[@�H):����4א���� � ��� � �� � ��� � � ��� � �� �� �� � �� � �� �������7&�א�@�2ق����،�� � � ���� � �+�2א����A`��+�4$�%@�+����6א������،��=K�$ن������������ � �� � � ��� ��� � �� �� ���� � ����� �� ��،��

1VH�]ن���Mو�א����<�H��Gد�K*2ن�4;�א�+�(�9�� �� � �� �� � ����� ��� ��� ��� ��� ���� � �� � � �� ��?�) 3( K�� �
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���א����";��ن��Y�kK%`��א����#2 � � ����� ��� � � ��� ��� � � �� �������4���
����������Gو���l�4%``����و �� � � �� ��� � ��� �� �� ��������������و����%�gن��4�����7;���9ق�%�:���������،� )4 (��� � �� � � �� � �� �� � �� �� �� � �

�א�@+��وא�'); � ���� �� � � �>�א[=�K+%�1:�א���س��،���H��LM ��4�27��+@��9� ������ ��� � ���� ��� ��� �� � ���� �� � �� � � ����،���QV�@K�Y6א��e�kא�');��27א���(��%�� � �� ��� � ���� � � ���� � �� � ������ ���
�����1H%�M4א[=��Lو4+����5ن�א�@+������4�27ن����H��1v)@�و14 � �� � ���� � ����� �� ��� �� � �� � � ���� ������ � � �� ��� ��� ���� � �����و�א��M!�א��V�K�Y6د���א�@�2ق����،��� � � ���� �� � � ���� � ���� � � ���� �
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��Lא[+2Hم�%�!2H+4�A7م=(H�� � �� � �� � � � ��� � �� � ��� ��� ��?��،��<���WH��b+@�א��j����(�� ���� �� �� � � ����� � � ��� ��W���?2א���+�=K�$��1ن�
����ن���4gKא�2א���א�@2 � ����� �� ��� � � � ���� ��� ���� � ���� �

�����A`�+�4$�%"6א � ��� ��� � �� �� �?��،����1`c�;4�j����(����� � �� � �� � � ��� �<�g%�E�F� ����� � ��W��?א���س�,+�א���WH��<=Tא��4م��و�����+@Kن����� � � �� ������ �� �� ������ ��� �� � ��� � � ��� �
<%�LK�=�א��WH��A7OXو� ��� �������� �� �� � � � �?�) 1( K�� �

��(��%��� ����b+�@�2ن�א�Kد���
����j�+Kא$
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���د2Kن�א��@�+�j�+K�bא$
���د2Kن�א��@�+�j�+K�bא$ � � ����� � �� �� �� � ��� � � ���� � � ����� � �� �� �� � ��� � � ���� � � ����� � �� �� �� � ��� � � ���� � � ����� � �� �� �� � ��� � � �����<����W�H������ � ��� � ��W���?�����1�4�+א��C��H�@م�א����
������� � �� ���� �� �� ���� �� ���F��1�42"pא���� � � � ��E������K�V�%���� � � � ��
���2��X�$�nز���وز�1��Kg%����7#���ل�����LH��@א��!�+��,������������������� �� �� � ����� � � �� �� � � �� �� � � �� �� ���� �� � �?��،����<�����W��Hون�����FD�<��9������(�������������� � ��� � � �� � � � ��� � � � ��� ��W��?��!����Kن������ � � ��� �

���<�c2��%����tم�����|24������ � � ����� �� �� �� �� � � ������kא���� � � � ���،������LH�@ن� =��ع�א�g�%��4א����������� �� ���� �� ��� �� ��� � �����������و� =��ل�א-�)��ل��و�א[����L9א����������،�� � ��� � �� � ��� ��� �� � � ��� � � ��� �
����`%�%!��1��c�#�;����i���� ����������� ���� ��� � �� �� � �� �� ��،����7�+��,���x����4��1و�=��@�Z����7و����������� � � � �� �� �� � �� ��� �� �� �� � ��،�����7�cو������� � � ��� ��،����<��c2א��b��S�W��H���������� � � ���� � �� � �

�א[+��د ��� � ��،������`����1�,�4�1c�#���12אن��و�א��و��pوא���س��و�א������ ����� � �� �� � �� �� �� �� � ���� ��� �� �� ��� ��� ������،��������G!2�k{4+�:����دل����cو�����+�@%������������� � � � �� � �� �� � � �� � ��� ��� � � �
GOm7&�א��� � ��� � �?�) 2( K�� �

�i+=א����j���+K����(��������� � �� ��� � � ���� ��<�����W��H�������pא�Yد�����
��������������א��@��+���bא[�����hHא$ � ��� � � �� ��� ��� � �� �� � ��� �� � � ��� �� � � ����W���?���C��H��@م�א�����
������ �� �� ���� �� �
��`�9�1%!�a]א�L�]�1K!و�aא��LH@א��!�+,���K�V�%�1���]א��� �� �� �� �� � ��� �� �� �� � � � ���� �� ���� �� � ��� �� � ���� � �� � �?�) 3( K�� �

��א�@����1א���6K!�+�ل�א�/F�;4� � � ���� � ��� ���� �� �� ����� � � �� ��،���HK��4א,����ج��;"�� ����� �� ����� ��� � �W�� �

�4��!�א��@+�27�bא�@H����Cو�אp"��142و�و���א-�4 � � � ��� �� �� ��� � � � � ��� ��� �� �� ���� � �� � � ����� � � �K�� �

����א��@+��a�MK�bא�c=�!���#�ود�5א � � � � �� �� ��� � ��� � �� ��� � � ���1���k���� � � �K�� �

� �M9�LH@א��WH�����MK�$�b+@�א�� � � �� �� ���� �� �� � �� ��� �� � � �%&���27و,�Lو��&��،���� � �� �� � � ��� � �� �و�����&���aK��4%����س��،�� ������� � ���� �� � �� � ��K�� �

YO[א�b+@�H��j�4�27אد�b+@�א��hH��4ن�g%�w���@�� � � ��� � � ����� � �� � �� � �� � � ����� �� � � �� ���� ���� ������������א�����K�R���+K�Y6א��و����1@�+���������،�� � � ��� � � � ���� � � � �� � ��� � � �
1��!�1�����i+=��:+4א[2אد�%� � �� � � ��� �� � ��� � ���� � ��،��:+T�=و�א���C�@,�]א�&=
�";���وز4�5;��$� � ������� ��� �� � � � ��� �� �� � ��� � �� �� � � ���،���!�aHא���B��� � � ����� � �

QVHK��
�Y6א�� � ���� � �� � �������&�"��L(����%و���:�U2א]��%������� � � �� � �� �� �� ��� �� �� � ���،�����1�a��������و�1���Fذو�Yא���2Fل�א[�� � � � �� ��� � � � � ��� � � �� � �� ��،�����Q�H+�Kو6�7א������� � � ����� � �
���1K!و��aא��LH�@��%�O����1��%������� �� � � � ���� �� ����� � ��� � � ���F��*�=mא��� � � ��،���.��Hpא��� � �� ��،�����K*א���� � � ��،�K��E���،�������1�4�+�1א�VH��(H����M�MRو6�7א����������� � �� ���� � �� � ����� �� � ��� � �

1��m�1אVH�]א�^�@#�WH��� �� ��� � �� � ��� �� � �� ��K�� �
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<%� ��،��1��D�M�1א�K��%�J�6وא,��ل������� � ���� �� ���� �� � �� � �� ���W���?�����A"��4אض��� �;��G!ن� "2ن�����$������� � �� �� �� � �� � ��� �� �� � � ��� ��� �?���F��e��@א���e��@א���e��@א���e��@א����� �� ������ �� ������ �� ������ �� ����L�L�L�L��������29292929        �E�E�E�E���������،��

�و�6א�������WHن��`2! � � � �� ��� �� �� ���� � ���Y76.�א��67�5א�א���K�e�(H+א�� �� ����� � ���� ��� � � ��� �� �� ��) 2( K�� �

� �

                                                 
) 1( 

  ����2kא�� ��� � � ���،��!�Uא-و�&��� �� � � ���  ���K   �220ص��،� �5ج��،���
) 2( 

  &�������������[*��4����K;�א�� �� �� ����� � �� � � ��،�����Bא���� � ���W��� J��Yא[���و!د��� � � � �� ��،��b=��"א��Yو���pא����� �� ���� � �� �   �410ص��،� �5ج��،�� J411   �،��� J�����,�M]א�1��4א�
�������א%��;� � � � � ��� � �� � �� � ��،��

W��]א� �� � �   �303ص��،� �4ج��،�� J304   �،��� J��Yא�@/م�א�+=�د��=�� � ��� ���� � � ���� ���،��1�����1א�K�k+�1א�,/4"H]א��� � � � ��� � �� � ���� �� �� �� ��و��4%+����7   �359ص��،� �2ج��،�� � � ���� ��K�� 
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b+@���%�QH+�K��(�9�)���V�,��HKول���ض��!א�e�`M9�eא[6א7.�א-!%+9�1� � � ������ �� ����� �� �� � �� � ��� � �� � ��� �� � � �� �� ��� � � �� � �� �� �� ����� ��) 1( W�� �

� 1���pא�Y�!1���pא�Y�!1���pא�Y�!1���pא�Y�!�WLT���א��LTل���#.�%�א�
�W�?�+@K�$و�6א��،�&c�2>��*�وM�m��Y
g��f� �e� �d� �c�� �b� �a� �`��_��^��]��\� �[� � � � �Zl 

)e�@א���L29�E�،�G/�א��<�H��<�2
4;���@>�?��Wوא�@/مو�.��%�$��AH@4�}�4�4ل�א�&_�$?�K
�<���Yو!��FD�nK�#���1)��و!د����K�]א���/S��+@ن�א���،�d4;�!,2ل�א�b+@�2א�א�=HUو

���+@K�AH9�،ل�
�KKKK)2(?�ن�א�d =�!��و +��27�xא[@+��א��i%�Mא�=�,�?��Wو �� �� �� �

� 1��!��Yא[��"��Y�!1א[��"��Y�!1א[��"��Y�!1א[��" �� ��� ��� ��� �� ��� ��� ��� �� ��� ��� ��� �� ��� ��� ���W�����Oא��O��;%ل�א�
�� �� ���� � �� ���� ��א�"�����?��� �� ���?���$��� �����W�H��5��"K�$���4>�و��#��WH���+@K�������� � � ��� � ��� � �� � �� �� � ��� �� �� � � �
<�+H,�L�%� �� �� �� �����K�K�$�;3� �� ��� �� ��،���K�K�$��{�$و� �� ��� ��� �� �����������$��ن�K�=:���ذ��J<�!�دא�W�H��&�Fא�+��1�4و���#=>�������،�� �� �� � �� � �� ���� � � �� � �� �� � � �� �� �� �� ����� ��� �

<���W�S��� �� �� �� ���،����Jن���ذ����H�@א���`�v�9����� � � �� �� �� �� ���� � �� ���،��������#��A�H|�<���&�_�$و��������� � ��� � � �� � �� � �� ��،����J���4���Kو������� � �� �� � �� ����! �>�א��dن����،�� ��� ��� � �
�����~�ج��4��#;�א�@2ق��ن����4��M�K;�א�@�+��� � � ���� � �� � ���� �� ��� � � ���� � �� � ��� � 
��ل���،����� ���W�����5و#@�=>��ن����������� � �� ��� �� � ������;�4�E��l��4>�א�eא��kא����������� � �� � � ��� � � �� �� � ��

5bS�� ��و
��!و���E>���>�4;�#��,+�א��،�� � � �� � �� � �� ���� �� �� � � �� � 
%�1@+��א�@2ق��،���p�%��4�� � � ���� � � ��� � �� ���� � �89ن��%���،�� ���� ����Fج��4`���،��� �� �� � � ��،����W�H����� � �
1+�H%��%��;%א�.U�#�1�
����(��;��E��4!و�� ����� ���� ���� � �� �� � � �� �� � � �� � �� � � ����،���1�K�]4�1;��7&�א�T�U�<%ل��
�����و � ��� � ��� � �� � ��� �� ��� �� �?�) 3( K�� �

� 1�+9�kא��Y�!1�+9�kא��Y�!1�+9�kא��Y�!1�+9�kא��Y�!� �� � �� ���� ��� �� � �� ���� ��� �� � �� ���� ��� �� � �� ���� ���W�W�W�W���������.#ل����
�� � �� �� ��א[`6^���?��� � � � �?��W���?��b+@�ن�א���H@H��&_�$و�� � � ����� �� �� ���� � �� ���،���Eو!��]�� � � �������������������������� ���������������
�>!� � 
�ل����<���dא� �� �� �� �� ��W��?��d2ل�א,!��`��WH���+@א��/S�� ��� � � � �� � � �� �� �� � � ���� �و
�ل�א���س��،��� ������ �� ��W��d2ل�א,!��K� ��� � � � ����،�������+,����� � ��،��

�>�א�@�/م�Hل���M9��� � � ���� ��� �� �� ��W��?�������+�@]وא�=�,���وא���زאق�وא�i%��M�2�7א��dن�א������������ � � � �� �� �� � � �� �� � ����� �� ��� ���� � �� ��� ��،������dא�W�M��2ن����c!-و������������� ��� � ���� ��� � � � �� � ��
����1���و$��4ل�(HB{��=���K��#������و� �� �� � �� � ��� �� � �� � �� ���� ��� � ��� ���?�) 4( K�� �

�������و
���ل�����#.�� � �� �� �� ��?���W���+4���� � � ����אu����ج�� �� � �?��W���?���b+��@�و_���م�א������� � � ����� � � ��،����e/א��������
���������و������2و � � ���� � � �� �� � 
���ل����،� )5 (��?������(�������� �� ��� �
���א�+')������� �� ��� �� ���?���1(T-א�j/�F�1א-���14א !��� �� ��� � �� ��� �� � � ��� � �?��W���?����+9�k�1وא����#��%������b+@�و_�م�א��� � � �� ��� �� � ��� �� ���� �� �� � � ����� � � �?�) 6( K�� �

� �1����H%��pא�Y�!�1����H%��pא�Y�!�1����H%��pא�Y�!�1����H%��pא�Y�!������ � ���� ��� �������� � ���� ��� �������� � ���� ��� �������� � ���� ��� ���W�����������,�M]א�1�����4א�
����������������������������M&�א%�����;� �� � � � � ��� � �� � �� � ��� � ��?����W������]א������� � � � �����������������������;�א%�����;����������4�#?�� � �� �� � ��� �–���;�����4������� �
�1���H%��pא����� � ���� 
����ل��–����� ���W���?�����+���@K����4م��ن�¡�������������������� � � ��� ��� �� � ��� ����������W���Hא������س��� �� ���� � ��،����������4�W���H��Aא������س��2���4א��L����=K�&���%������������������������ �� � � �� � �� � ��� �� ���� � ���� �
�~��!ون � � ����،���+9�kو67א�764.�א�� � � �� ���� � � � ��� � �?�K�� �

                                                 
) 1( 

�Z�Y�@K)����2%א�+/   � ���� ���� � � �� � � ��,��Cא��@+���bא���LK�kא�,/���4،��,� � � � � ��� �� � ����� �� � � ����� �� ��دא!���،���� �א��"��א]�4+��� � � �� ��� � � ���،��1K!��",$א��� � �� � � ��،����4� � ��،��

 ���K  �58ص��،�    2008
) 2( 

�א�"�,���   ��� �� ���،���LT���א��LTא�%�� ���� ���� ��� �F�5 L�129   E��،���%�+�1دא!�א�"��^�א�+=U� �� � ���� ��� ���� �� �� � ���K�� 
) 3( 

�א�"��   �� ���،��Oא%;��=��א�� ���� �� �� ��1ص��،���(H+�1دא!�א["�=�1א�+=U� �� �� �� ���� ��� � ��� �� �� � ��360   �K�� 
) 4( 

  Yאزbkא�� � �� � �א[`6^��،��� � � � ��،��3 L�145   �،��AH+�1دא!א�+=U� �� ��� �� �� � ���K�� 
) 5( 

��W�+4אu��ج   ��� ��� �� ��،��2 L�392    

) 6( 
�א�+')���   ��� �� ���،���1 !��� ��א-���14א�j/�Fא-�14 � ��� � �� ��� �� � � ����U=+�1א��,����1،�   �283ص��،�� � ���� � ���K�� 
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�و
�ل �� ��Wא!�%����س���>��Jو-ن���ذ�� ������� �� � ��� �� �� �� � ��W���?א[��ع���^�V���<+= ذא�زאد��� ��� ��� �� � ��� � ���� �� ��� ��،�����^�V��g%���>���Mو�ذא�������� �� � ���� � ��� � ���� ��
�א[��ع ��� ��،��1�K�]�%��+@א��/S�:#م��M�]א�nK�p�%وא,��ل����� � ���� � � ���� � �� � �� � � �� ��� �� � ���� � �� 
�ل��،����A�� �� �� ��W��:`cא��$�4�1;�و�<cوو� � � � �� � �� �� � ���� � � �W�� �

���(7�#��(7�#��(7�#��(7�#��� � � � ��� � � � ��� � � � ��� � � � ��W���+@K���<��� � � ��� �� ����J�52ذ��g,��
�و �� ��� ��� �� � ��،��<����A`%�c-ز��c�2و�� ����� � ��� � �� �� �� ��K�� �

�א�'���א�'���א�'���א�'��� ������ ������ ������ ������W�����1�(HB4�<��2"%�&�H��<��������� � �� � �� � � � ��� � � �� �����وא��A�HB#��אم����،��� �� � �� � � �����و-��>���4ل����،���� �� �� � � ��،�����������{�<�+�%�;�4�<�+�4�*��X�A�H9��������������� �� � ���� � �� � �� �� � � �� � �
<�H��1��([א�Q��>�א[�=�K+�ن��)��א H��W>א� � ��� �� � �� � ��� � ����� � �� �� ����� ��� ��� �� � �� �K�� �

2222    �K�K�K�K��������2222    � J� J� J� J��������b+@�2¢�1אز�א�MH+�]א�&T$א��b+@�2¢�1אز�א�MH+�]א�&T$א��b+@�2¢�1אز�א�MH+�]א�&T$א��b+@�2¢�1אز�א�MH+�]א�&T$א��� � � ����� �� � �� � �� �� ��� �� � ��� � � ����� �� � �� � �� �� ��� �� � ��� � � ����� �� � �� � �� �� ��� �� � ��� � � ����� �� � �� � �� �� ��� �� � ��WWWW�����������������1�+%!-ق�%�:�א[�6א7.�א����";�א�2Mل�%gن�����7א ���������� � �� � ��� � �� � ��� � �� �� ���� ��� �� ���� � � ���� � �
����WHن�א- ��� ��� ��14�p�27א�b+@�א����&��� � � ��� � �� � � ����� �� ����������و�ن�א]2אز��O�+K}'��1�%א,��'���eو$�K"�2ن��$�%��kوط�������،�� � � � ��� ��� � � ��� � �� ����� ��� � ��� �� �� ��� �� � ��� ��

1��+4���� ��،�������������1VH��]א���=H� ��1و��ذא��c�p�1���#א���b+�@�2�¢אز�א��E��K�;�4�e��`M�����������������������-ن��4����7;�א� � �� � ��� � �� ���� ��� ��� � �� ��� � �� �� �� � � ����� �� � �� � � �� � �� �� � � ���� � �� ��� �� �
Jא�+��14ذ�� �� �� � �� ����F�!�+,-و�א[��":���א��!�v���1%������א�!�Z� �� � � ��� �� � ��� ��� ��� �� ����� ��� ���� �� ��K�K�K������E��K�� �

�j������������������7|��و�� � � �� �� ������������������1K!و��aא��LH@א��!�+,���K�V���&F����%�A��pم�א*H �1�T��'�,א��� �� � � � ���� �� ���� �� � ��� �� � ���� � � ������ � �� ��� � ���� ������� ��،����&�����%���� �����
&F��������2^�א����������cو� � � ������������� � �������� ���1Kد���
��������567א�1c�pو��و
���א-ز�C�4א$ �� �� � ��� �� � � ��� �� � �� � �� � �� ���� � �� ���،���.�H� �^�%�;467א��� gKو�� ��� ��� ���� � ��� � �� ����

�������4��1VHא])��4�W�H��1���1VHא����د��� � � ���� � �� � �� � � �� � �� � ��� � �� ��،��������:"H`��@]�1א�M=U����9�1���([א�&�'(� �n��#������������� � �� �� � ��� � �� �� �� �� � �� � ��� � � ���� � ��،����&�'(�Kو���� � � ���
�א���د���א[@�')� � ��� � ��� �� � � ����F�LT�=א�� ������E��K�� �

�����A`��4�;K�Fg��]א��(������������و�67�xא�ذ7.�א��4م��J��4و%+T��i)��1א[�76.�و$�,� � �� �� �� � �� � ���� �� �� � �� � � � ��� � ���� � �� �� ��� �� �� � ��� � � ��� � �� ���1و�����2�7،�����pوא������ � � �� � � �� ��
1H%��pא�Y�Fg�4�.7649+��و�kא��<�M��
�2ل����9א������� ��� � � ��� �� � � � � �� � � �� ���� �� �� ���� �� �� � ���K�K�K�������،�������<��2
�Jذ�����A`�H�����������و���ن�د� � � � �� � � �� �� � � ��� �� �� ���W���?����;�4���� �

���e����l�W��g�9�1א�+��ل�(�
�<�H2م��
�����������������l�Q>����=��9"�ن��>��4ل�H=K¤�£;�א�+=�� �� � � �� � � �� �� � � ���� � �� �� ��� �� � � �� �� ���� � �� ����� �� �� ��� �� � �� �� �� �� ���� � �� �� ��� ��5��
�Q����4�<�4�Q����M9�$א�+=��و��<�H��Q�و��A`��#�� �� ��� �� �� �� �� �� � � �� �� �� �� ���� ��� �� �� � �� � � � �????����) 1( K�� �

nK�VH��5�����1ذ���(��2MKل�%;�  �� � ����� � � �� �� �� �� ���� ��� � � ��W���¥%��4>�א����Y667א�א��� ����� ��� � ��� � ����� �)�1א['&�����M%�L����AK2M �;4א]) �� ��� � �� ��� �� � ��� �� � ��� �
b+@��1א�M�M#�27� � � ����� � �� � �� �) 2( K�� �

/T�
�1�g@]�567א�x��1�(��¦�א�,/م�א%;� lق��� ��M�� ��� �� ��� � ���� � �� ��� �� ���� ���� � � � ��� �� �� � � ��� � �) 3( �W���?�������<��4��+�@ن�א���:=��K����7�;4و���������� � � �� � � ���� ��� �� ���� � �� � �
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��א�@��ق�,´ �� ��� ������1�(�M��%�LT��a=��1ذא�,�+��א�=�@p��1;�4����2א���#�2%��&��������� � �� ����� ��� ����� � � ��� ��� �� � ��� �� �� �� � �� � ��� �� �����،�����1�
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���A	A)#�1A2��A)U!د�������H�DA�X�،���U�*0%9���و��G�;!=B	��-Xن��2א!�*�D2���R(��م�א	א�אL������������� � � ��� � �� � ���� � �� �� � � �� � �� �� �� �� �� � � ��� �� � �� ��� � � �� � �� � � ��� � �� �� ��� �� ������ �
���������Kد�AA8�9:م�א�AA�)	א�YAA�U��X�،�د�AAU��+AA��x��AA��H�DAA;و�،y�AA�*�x��AA��H�!AAم���AA�)	א�אLAA����������������������������������� � �� �� � ��� �� ����� � �� �� �� �� �� � �� � �� �� � �� �� � � �� � �� ��� �� � �� �� � �� �� ������ �

�א&"% � � 2+���Uد���� ��� �� �K�� �
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����������،G%2�A�2�1A2�WA�X�K�Aj��A2ق،�و!AB	א�����A�	م�%A"&א�c�A�=��k:و��KL	א�>U�	ن�א:����م�אu�������������������� � � � �� � �� � �� � � �� � � ��� � �� � � � ����� � �� ��� � � � ����� �� ��� � ��� � ���� �� ���� �� �� � ��� �
�=>�ذ	5�D�	0<�د�'z9!א�א:�8�9د�א&"%2+،�و�D{ق���!B=	��9!2�Rא�����Rא�א��_�|���� �� �� �� �� ��� �� � �� � �� � �� �� � � � � � ��� �� �� � ��� � �� �� � � ����� � � � � ������ � ���� �� �� � � �K�� �

���������1AB
��1Aא�"A!אق،��A!�א&�A2م��1A#��A�wא�%�A8�*א�!?�e�1�L	א�c�P-�	א�DTوא�و{���12������������������ � � ��� � �� � � �� �� � ��� � �� � �� � � ��� � �� �� � ���� �� � �� �� ���� �� � � ���� ��� ��� � �� � �
��������������YA=0�y�A�*�xن�א���A;ذ�/A�h�A�y�A�*�xא��A�P~��A��A��)h�+A#�م��A2&א��LA2%*��Ah��+��U�I	א�������������������������� � � �� �� ��� ��� ��� � � �� � � ���� �� ��� ���� � � � ���� � ��� �� � ��� �� � ���� � � ��� � ��� ����� ��

��c��AAA^���AAA�#�@#�:u�'Pא��AAA#�م�!AAA-*�:��AAA-=0م�%AAAB	א�WAAA�=��������������������������و:د�,دم� ��� ��� � �� ���� ��� � ��� � ��� � � ��� ��� �� �� � � ���� � �� �� � ��� � � ��Wس����AAAU=	א��وא�AAAI	م�وא�AAA�������������א	 �� ���� �� �� � ��� �� �� � ��
�وא	1�B،�و �� � � � ���������'A=�*�1A2�1����A��:��Ah��DA;ن���K��،�a	�#����h��P�X���U"@#ش���Rא�'z��.�9������������ � � ��� � �� �� � �� �� �� � ��� � �� ��� ��� � � ����� � � � ��� �� �� ��� ���� �� � ��� � �� .� �

����DAU9�k�ن����A='،�و�WA)���:�'=��A�����A2�ن��������X�Da�^א�!=X�،k������W�	u�����2ج��S�������������� ��� � � � �� �� �� �� �� ��� � �� � �� �� �� ��� � � ��� � � �� � �� � �� ��� �� �� �� � � �� �� ����� ��� ��� �� ��
�=>�;�DوאP)2��h'�*�='��!ع��12ذ	5،�و�yuذ	�5�^����"!ل��y��*�xא��.B�X�،WB�)	�W=.8��� � � � �� �� ��� �� �� �� �� � �� �� � �� � ��� �� ��� � �� �� � �� �� � �� �� �� �� ��� ��� .� �� �� � � � ���� �.� �

�xא�� ����W	!9��� �� � ��W��A����ًF��#��W�F��#�(��Iن�������)�U	��;��1�2���=�	��1�2��Rً��א� � ����� �� � ���(� �� ����� ���������� ��� �� � �� ������ �� � �� �@�) 1( �K������+��U�AI	^���א&�2م�א�و��9���� �� ����� ���� �� � ��� �� ��� � �
�y�AAA�*�WAAA	!9�yu�5AAA	ض�ذ�AAA�2�������������� �� ��� � � � �� ��� � � �� � � �W�   ﴿  ¼»º¹¸� � � � �﴾   z���AAA0O	א���!AAA"������� � � � ����� � ��W����AAAא������� � � �32  x���

�����yuج��A�wج��AB.)	وא�،>A-�	א�DA���yuج���w�.�a	وא�،.�a	�2ل�א�yuج���w�>-�	ن�א@#����.BXو���������� ��� �� � �� �� .���� �� � � � ���� � � �� ��� ��� �.� � ��� �� .� � ���� �� �� ��� ��� �� � � ���� ����� � .� � �
������y�A�*�WA	!9���D0�Aو��،k>Aa	و�WA	��A)��2ن�!���KL	م�א������Dא	Oא�ع�	��D�8Jא	������������� �� ��� � � � �� �� � � � � �� �� � �� �� � ��� �� � �� � � ��� � ���� �� � ���� �� � ���� � �� ���� � �W��� ﴿  ��¿���

Â��Á��À� ��� ���﴾ ��z���T�Rא���!"�� ��� ���� � ��Wא���������� �2 Kx��� �

�����AAA_&א�+AAAو��،qAAAB�=	אع�!AAA����AAA�#���+��U�AAAI	م�א�AAA2&א��AAA;ذ��AAA9و������������������������������� �� � ��� � � �� � � � ���� �� � ��� � �� ��� ����� ���� �� � ��� � � �� � �����AAA��	وא��AAA������������وא	�Oא �� ���� �� � �� � ��� ��
�وא	8(���،�و�9ل �� � �� � � ��� ���W�A����������1A��/��A
�(���P!��א	�-�A^�'A?�،c�APع�א&�A2م���א�cא!"��h�#&א����P�u�������������� � �� �� � ��� �� �� � ��� � � �� � �� � �� � � ���� � � � �� �� �� �� � �� � ��� ��� ��� ��

�=��12��P���hم،�و�qj��2א	-��م�#�S)R�Wא	�baو�q*Q���2ق�و!B	2!��א�� �� � ���� �� �� ��� ��� ���� � ��� � �� � �� � ��� � ��� ��� �� �� ���� � �� � � ���� � � �KKK�����@�) 2( � �

���1��W�2�-2�12�S42!א�������d�J��X�A�y��*�xא�W~��A��2�%א#0�1=�ون��	��2א�و���� � �� �� � � � �� � �� � �� � ��� � �� �� � � ��� ���� �� ��� ��� � � ���� � � �� �� ���� � �� � ����� ����א	AB!ق���� � � ��
��A��א&��ABن�و�WA���UHאA-�X��A���R!ل������X�yu��!A2��������������و�W����2و�4و�*W،�و��_�Sא � � �� �� � �� � ��� � � ��� � �� �� �� ���� � � �� ��� � � � ��� � � �� �� � �� � � � � �� ���� � �W�A�����xن�א��WA���#و���� ��� ��� � ����

��������yu�kא�Aو��،cאLAa	�#�:u�k��A-#و�WA*��h�3A8*�:���!Al�<A=��WU�;ن�و��B�&א�Y=0�y��*و�W��JU"���������������� ����� � � �� � �� � ����� ���� �� �� �� � ��� �� � ��� ��� � � �� � � �� ��� � � �� �� �� ��� �� �� �� �� �� ��� ��
������AAIU	�1אAA2��AAh!א	א����AA9ن���:u�،W=�AA8e�<AA=�����AA-	�1אAA2�WAA�X�qAA�;���AAو��WAA*���#�WAA"���	א�������������������������������� � ����� � �� � �� ����� � � �� ��� ��� � ��� � �� � � ��� � � ���� � �� � � �� �� � ��� � �� � � � � ��� � �� ���
�����DA9��WA)2��)A4�X�!A	و�،W)2�W*��h��د���W	���X!2�>i�cאLa	�5א	�12ذ�W�_�h�D�8e�1����l�9���������� � ��� � � ���� � � �� � � �� � �� �� ���� ��� �� �� ��� �� � � �� � �� �� � ���� �� �� � �� �� �� �� �� � �� � ��� � ��
�������������1AJ��A�#�:u�DA8��%AX�،%NA2��A%ج�;�1A2�>NAא	)
���������������������������W4�X�1����2و��1A2�WA2!��G!A9�!Aא � � ���� � �� �� �� � � ��� ��� � � �� � �� � �� �� � �� ��� � �� � � ��� � � �� � � �� � � � �� � � ���
�������:u�'�AA*�:�G:,و�M����AAل�א	�AA����AA?%Nج�AA2�yu!א�������������������������������وא	���1AAوא	��UAA،�و;�DAAوא�kLAA��1AA2��AAhא ��� �� �� �� � �� �� � �� � �� ��� �� � �� � � ����� �� � � ���� � �� � �� � �� �� � � �� � �� ��� �� � � ���

�1A2�����2د�G���)8#��� � ��� � � �� �� �� ��� ������K�!0�AXو���A�}אد�و.�Ah������� � � � �� � �� � �� � �� �.� �KKK������������A0�ل��A����yu�W=�A8eج����A����AF���!APX�������������� � � ��� �� � ��� ��� ��� � �� �� �� � ��� ���� � �
���;���2�G:,�kL��12��Nد��وN;�ST�)l<���12א�وN�#�y<،�و��D�J�B�ن�*�+�#L	�W=;�5�و� ��� �� �� �� ��� � ��� ��� �� �� �� �� � �� ��� � � ��� � ��� �� �� ���� � ��� � � �� �� � ���� � �� � �� �� �
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�������'Azو�WA	�G!A-	א�DA8J�	�WAB)_�c�A)#��12��>N�	-���א	�12��#%א_���ع�אX�،�h!א	א����9�WF�#�������������� � � �� � �� � � ���� � � ���� � �� �� �� ���� � ��� �� ���� � � ���� �� �� ��� � �� �� � �� � � �� ����� � � �� � � �
��D8J�X#�	���ون����9א	������12 � �� ��� � ���� � � �� � �� ������ � � �������4@#�'P)2��N;���_�
�א �� � ���� � �� �� �� � �� � �� �KKK�����@�) 1( � �

����<A=��y�A�*�xא��AP2�9��f	وא�،'P)�#�G�9%����U^�Y=0���
��������LPXא�א	�.�M#�39%����Jlא�1PRوא � � �� �� ��� ���� � �� ��� ��� �� � � ����� �� � � ��� �� �� �� �� � � �� �� � � ��� �� � ��� ��� � � .������ � �
���������5	LAA#��AA�������������������������������������AAم�دYAA�9،�و��^��AAP�*@��:��AA��w�����AAא	�1AA2�DAAH�U��AA�2�Kن�و:�����Kز�AA2ن،��2א �� � ��� � �� � �� � �� � �� ��� �� � �� �� � �� ��� � �� � ������� ������ ��� � � ��� �� � �� � �� � � � � �� �� �

�AP)2��h!א	د�א��	א�S���B��1	���UI	א�kLو��،Y=gא�V�82��� �� �� � �� ���� � � ���� �� �� ��� ���� �� ����� � � �� � �� ��� �� ��������1A2�،WA*��h���WA_�����A2�DA�#م��A�-	א���������������� � �� � � ��� �� �� � ��� ��� �� � ��� �� � ����
1�B2و�sU=2و���I2و�D;@2� � � � � �� ��� � �� � � � � �� � ���K����������A0א��]�A و�،�A2�DA��#�'P)A2��Ahوא�D;�]� ن��א��2O	ن���X�������������� � � ��� �� � �� �� �� � � ��� � �� �� � �� �� � �� �� �� ���� �� ��� �� �

����������������������������������������#���AA0,�DAA،�و��LAAא،�¢�3�AA����AA	�AAX¡אد��AAXص�א&*-�AAن�	��AAP.UJ�X���)AA8دون�"AA!א��،�	�LAA��1AAא������������ � �� � ��� �� ��� �� � � ��� .�� �� ��� �� ��� �� �� ��� � � �� �� � � ��� �� ���� �� �� � � � �� � � ��� � � �
�AA��uس��AA)	א��AAP�Xدل��AAU��	�1;�AA2���!AAP�	�'�AA��DAA��	א���'�AAB-�	وא�]A8��	א��������������������� ���� �� ����� �� �� � �� ����� � �� ��� �� � ��� �� �� � � ���� �� �� � ���� �� � � ���S�ن�����AAB��WAA�=��������_P'،�و ��� �� �� ��� � �� � �� � � � �

��������������������������������AAض�אOAARא�ع�W=�AAl�w،�و���AAض�א	(.��AA��u���AAج���=WAA،�و��LAAא�}�G�AAPא�"AA!אق�א	������AA،�و�;�AAن���� �� �� �� �� � �� ����� �� � � ��� � � � ��� � � � �� � � � � �� �� ���� �� .����� � � �� �� � ��� �� �� � �� � ��� � � �
�=���YAAذ	�AA�9��AAl�-2�5AAم�א�"AA!אق������)Rو�א�،�AA��9ووא��AA�-�)2��AA9%���AA	د�URא�����AA{و�DAA��	א�'�AAB-�	����������������������������� �� �� � � ��� �� � �� � �� � �� � ��� �� � � �� ��� �� �� � � �� � ��� � � �� ��� � � ��� � ��� ���� � �� � �� � ����� �� � ��

�=���cא	�A�����Iو�12?'��=���cא:�8�9د��SXد�KL	��4א�
��א4�R+�وא �� �� � ����� �� �� ��� � � ����� �� � ������ �� �� � � �� � ���� � �� �� �� � �� ����������A"אق�د�א!A"�����������yu�Aد�א"��}���A��א �� � �� �� � � ���� � �� ��� �� � �� ���
��������1A2و�،�J�JA8	2%���אA"&א���A�-�	�#��APH�U*وא��،�A���rد�وא�A�=	��P��������2�<=�����������������دO;�X�،�-�9وא� � � �� �� �� � ������ � � � ���� � � � ������ � ���� �� �� �� �� � �� �� � � ����� ��� � ��� � � �� �� ��� � � � � �� �� �� �
���،%AA8�2�%�AA=eع�!AA�U	ع�א!AA4!2א�!AA==hو�،�P#�JAAl�אق�و!AA"��#�]�AA£�fAA	א�א�دא��א!AAU*א�و�!�AA4و�'AA?���������������������������� � � � � �� �� � �� � � ����� � � � � ��� � �� � �� �� ��� � �� �� �� � � ���� �� �� � ��� �� � ���� � �� � ��� � � ��� �

����q�;��P*!hא	�-�¤�#�12�1��¥Lw�،W��!אع�א	U�!ع�وא	 �� � ������ �� ���� � ��� � �� �� ¥� � �� � � � ���� �� ��� �� �'��J�	א���#���D0�*�f� �� � ����� ���� �� � � ���K�� �

������YA
������������و:��-!م��Lא�א	(��م�אu�D2���R:�#!_!د�دو	��*���k،�وא	�و	OA�2����Aאن�א	��Az�����AIא � ���� �� � �� � ���� �� � � �� �� � � � ��� �� ��� � ��� �� � �� � � � ��� ��� � �� �� ��� �� ������ � �� � � ��� �
��������������������������������و�SAA4	AA!א��AAP�X�EUAAF*�3Tא	��=��G�AAא	�5AA=*���'�AA*�fAAא	AAB!ق،��AA�9��AAl�-R��AA-�-eم�א	AAB!ق��� � � ���� �� � �� � �� � ��� �� � �� � � � ���� � ��� �� �� �� � ��� �� �� � ����� �� �� �� ��� ��� � �� � � ��

�����B2א�8�9د�������)�	��-�-e�2،�و��	وא��l�gא�V�8Rא�<=��{��J=	�� � � �� � �� �� �� �� ��� �� ������ �� � � �� � � �� ��� �� � �� ��� �� � ��� �� �� �� � ������!�A"�	א�c!A4�<=������� � �� � ���� � � �� ��
�א	-�,�+�وא	B(��א	(U!���و�82د��א	��S��Iא����Hu���،��0א:_��Pد�א:�8�9د�Kא&"2%+ � � � � ��� � �� �� � ��� �� �� � ��� �� ��� �� � � � � ��� �� � ����� � �� � � �� �� ������ �� ��� �� ��� � ��K�� �

íéÚø‰ý]�ì‚éÏÃÖ^e�ë�^’jÎ÷]�Õç×ŠÖ]�¼e…� � � � � � ��� � � � � � � � �� � � � � � � ��� � � � � ��� � �V�� �

�������AA�-�	�#�Kد�AA8�9:א�|!=AAB	א�EAA#��!AAم��%AA"&א��AAP�=��OAA;��fAA	א���AA"�"���������������������������������1AA2א�AAnو��א � � � ����� � �� �� � ��� � �� ���� � � �� � �� � � � ���� ��� �� � � �� � ��� �� �� � ��� � �� ��� �
��}�5	L	و�،/��
�='�א:�8�9د�א�k�-�����2��!0%9��،�و����א&"2%���א	��J�J8وא�nو��א � �� �� �� �� � �� � ��� �� �� � ��� �� ��� � �� ��� � ��� � � �� � �� � � � ��� � �� �� �� � �� � ���� �� � � � �

���ن�א	�"!ل� � � � ���� �������A¢�،�Fwא�8�9د��������^���U"@#�G�#!-�	�1وאnא�¤�#�M#�E#���9�%N2����� �� � � � �� �� �� �� ��� �� � � �� ��� ���� ��� � � ��� �� � ��� � ��� ��� �� �� � �� ��
)�#�E#אQ	ز�א������� ��� ���� � ����y�A�*�WA	!-	��9א�A82�،��P������� �� ��� � � � ���� �� � � �� �� �W�  ﴿ ÇÆ� ���ÉÈ� ���Ê���Ë���ÍÌ� ���

Î���Ï� ﴾  zא������"!���א �� � � ���� � ��Wא���������� �130   �x�9ل�����P)��xس��4+�א�U��X-���و��א�1# �� ��� � �� �� ��� � � �� ��� �� ���� � � �� � ��Wل�����A9���� ��
�xل�א!"��� ��� � � ��W�A����sٍ���#�§s��0��ٍ � � ���§� � ��@��K��D�9� ���Wل���������A9؟�sA�©�sAª��A2و�،xل�א!A"���A�������������� �� �� � � � �� � ��� � �� � ��� � � � ���W�A�������§م!A�9��¤A-����A�2�������§� � �� ��� � ���� ��

�a�#א�!�����h���2و)��'،��و�����'�P��=���E«="�«:u���P��	א��� ����� �� �� �� ���� � ��� � �� (� �� �� �� �� ����� �� «�� �«� ���� � �� �������G��A�P�{��:و�،��A-��	א��'�P�A�X��A�I�X�«:uٍ�xل��א�O������2��>���������� �� �� �� ��� � �� �� � �� ����� �� � �� �� �� �� �«� �ٍ�� ���� �� ������� ���
��������������P��X'�א	����P�¬X���I�X�«:�u����I�h'�א�G!�R،�و:����H»��!א�א�A����Rل�A���)�2�«:�u!א�א	()��G�A�Uو���LA0وא�#�	�M)A¥B،�و:������ � �� �� � ¥� ������ �� � ��� ��� � ��(������ �� ���� �«� ���� � ��� �� ���� �� «� �� ��� � �� �� � �� ��� �� �¬� ���� �� �«� ����� �� �� ��� ���� �� �����
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������(�P'�א	-���s�U�h�«:�u����;)O	�2(���!א�א��� � �� ���� �� ��� ��� ���� �«� ������� (� ����� �� ����@�) 1( �K�����kLA��SA�و�������� � �� � � ������v��AI	א�/��A
����������א��A�Xل�אLAR;!�����א �� � ���� �� � ��� ��� � � � � ��� �� � � �
������WA	!9���y�A�*�xא�k�A;ذ�KLA	د�א�AB�	�1אA2����*������������� � � � �� �� �� ��� ���� � � �� � � ��� �� � ���� � �� �� �W�   ﴿  ��×�����Ö��Õ��Ô����Ó��Ò���Ñ��Ð��� ������ ��� ��� ����� ��� ���� ���

��Þ��Ý��Ü���Û��Ú�����Ù���Ø��� ��� ��� ���� ��� ������ ����﴾   zوم���A	א���!"��� � � � ���� � ��W�����Aא������� � �41  �x�������¤A�#�MA#ط��AU*�:ن�א�A;ن�uو���������� � ��� � �� �� �� � ��� �� �� ��
���������dאد!A
���������������������kLאl��R+�و��2א�*�1Aw�1A2��AP#�EUAא�A8�9د�����A9��A#ز�kא	�����A،�وא � �� � �� �� � �� �� ����� � � ��� � ���� �� �� ��� � �� � ��� ��� �� � ���� � �� � �� � ���� �������+A-U�Rن�א®AX��A���rא�������� � ��� ��� �� ��� � �� �

��MAh��A�#�!	و�W�=���P��"��P)2����� � �� � ��� �� �� ��� �� � � �� ��� ���K��������������A�U*�2زق��A	א��د�Aز��DA�_��A9�vA�)
�����������������������و��_��AX��A0,�qA®ن�א	�AIع�א ��� � �� � � � ���� �� � �� � � �� � �� � �� ��� � � ���� �� �� � ��� � �� �� �
���������y�A�*ل��A9��A�;�،���a�A":�#�WA�#��DAN2��A�#�j&ق�א%A0��������������������#�UA¤�א �� ��� �� ��� � �� � �� � �� � ���� � �� �� � � ��� ��� � ��� � � � ��� � ��W�   ﴿  Î���Ï����Ò�ÑÐ�� �� �

�ÔÓ�� ���N�����M��L��K����J���I��H��G��F��E��D��C��B����A��� ������ ��� ��� ����� ���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� �����﴾   z�¯!AAA����!AAA"������� � � ��� � ��W��
�Gא����� ��� �10  � J12  �x�9ل������;�،'h.�	زق�8#=��א�	א�E#����;�� �� ��� � �� � � .� ���� �� ��� � � ���� �� ��� ��W�A������،§WA�9ز����WA�=����E�BUن�������k(��"�1�2������ §� �� � �� ��� � ��� ��� �� ����� �����(� �� �� ��

��W���h���D�8��=�X��k���?���+�X��@�B)و�������� �� �� �� �� �� ����� ����� ������ �� ����� ����� ��@�) 2( K�� �

����DA�_�!A��'��A�	-�,ن�א	�8�9د���א:�#��J�J8	א��-���	א�E#�����J4!א	א�Gو�12א&^��א�������� � � �� � �� �� � ���� �� � ���� �� �� �� � ���� � �� � ����� �� � ���� �� �� �� � � �� ���� �� �� � ��� � �
���#�&��ن،�;�U*�2زق��	א� � �� � �� � ����� ��� � �� � � ��y��*�9ل���� �� ��� �� ��W�   ﴿  ��J��I�H�G�F�E�D��C��B��A��� ��� �� �� �� �� �� ��� ��� ���

L��K� �����﴾   zא������"!���א �� � � ���� � ��Wא���������� �96  �x����<�ABو��c+I	א���+z&א�>gא�G!U?��;�	א�Dl�و���� � � �� �� � � ���� �� � � ��� � ��� � ���� � � ���� � ��
WAA�X��AA�U	א�G!AAUN	�5AA	وذ�c��AAB	א��AA;�#��AA�Rא��������������� � � �� � ����� � � ���� � � � �� �� � ���� � � ��� � � �) 3( �Kزق���.�AA=	�����AA2����a�AA":א���AAN;�DAA�_��AA�;�������������� � .� � ����� � � �� �� � �� � ���� � � �� � � ��� �

�y�AAA�*�WAAA	!9����AAA�;�،SAAA"!א	א�������������� �� ��� � � � �� ��� � �� � � �� ��W�   ﴿  Î���Ï����ÔÓ�Ò�ÑÐ�� � �� �� ���D��C��B����A��� ��� ��� �����
��N�����M��L��K����J���I��H��G��F��E��� ������ ��� ��� ����� ���� ��� ��� ��� ��� ﴾  z�¯!����!"� � ���� � ��W���Gא����� ��� �10  � J12  �x���Y��lل�!-��� �� � �� � � �

��0�1Bhن �� �� � ��?Wزق����	!אع�א��8!ل�hو���Rא���U"��'����12����a�":א�D�_� � � ���� �� ���� � � � � �� � � ��� ��� ��� � � ��� � �� �� � �� � ��� � �?�) 4( K�� �

������������������������������و�1AA2א���AA�Rא	��AAUز�����#�EAAא	AAB=!|�א:�AA8�9د�#�	�-��AA��א	AA���J�JAA8!�א����AAم�א&"AA%م������� � � � ��� �� �� ��� � �� � �� � ����� � � � ����� �� �� � ��� � �� ���� � � �� ��� � �� ���� �� � ��� � �
�����������������!AAA4!ع�א	�;�AAA9��AAA�;�،�AAAل�*� �� ��� � �� � � � ���� � � � �y�AAA����� ��W�   ﴿  ��J���I��H��G��F��E���D��C��B���A��� ���� ��� ��� ��� ��� ���� ��� ��� ����

�L��K�� ���﴾   zא������"!���א �� � � ���� � ��Wא���������� �96  �x�����،ض��������و#�&�yu��X�4א��G�A;�#����Pא	��ABوא�Gوא � � � �� �� �� �� � ���� �� � ��� �� � ���� ��� � �� � ���
�������AA8�	د�!ن���א�AA8�9:א�WAA�	u�1���AA��:��AA9��AA2�א�LAAو��،DAA�=-	زق�א�AA	א����AA;�	א�±AA=�_��AA-X������������������������������� � � ���� �� � �� �� �� � ��� � ���� � � �� �� �� � �� � ���� � � �� � � �� ���� � � � ��� �� � � ���� � � � �� � �

�y�AA�*ل��AA9��AA�;�WAA#ن�!AA)2ن����AA�&وא��!AA-�	א�DAA���1AA�	و�،/��AA
����������������������א �� ��� �� ��� � �� � �� � � � � ��� �� � �� �� � � ����� � ��� � �� �� � �� � �W�   ﴿  ²����¶�µ�´�³�� �� �� ��
À�¿�¾�½�¼�»�º�¹¸� �� �� �� �� �� �� �����Ã�ÂÁ� �� �﴾   �z�����"!���א	� � � ����� � ��Wא���������� �26  ��x�������A;�#ن��A�#و�������� � � ��� �� ��� �

����y�AAA�*�xل�א!AAA-���AAA�=��Rא��AAAP���������������������א�y�AAA�*�xو��!א �� ��� ��� � � ��� � ��� � ���� � �� ��� �� �� ��� �W�    ﴿   §�¦�¥�¤�£�¢�¡� �� �� �� �� �� �����©�¨�� ��
¯�®��¬�«�ª� �� ��� �� ����°�﴾   z�±=AAA8X���!AAA"������� �� � ��� � ��W����AAAא������� � � �10  �x����c�AAA�.)=	��AAA=#�9��PAAA=�_ن����AAAP�X�|��AAA#و������������������ �� .����� � ��� ��� � � � �� ���� �� �� � �� �

                                                 

)1(
 ��'9��+H!�B=	�>a8	א�S2�r�3א�Jl3235K� �

)2(
 ��'9��'=B2�W_�0�2557K� �

)3(
�=+��3�XF3L375�KEwא	U��ن�����l�-2א	-�,ن�	�0�1Bh�Y��8ن�� �+nא��U���Kم�1965!}،�א	-����� �

)4(
��3�XF10L99KEא	U��ن�����l�-2א	-�,ن��  �
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���������������وא	��u�c�AAذא��AAiس���AAP�Xא	��LAAUو�²א"�AA8%¯�א��ض���� � � ��� � � �� ��� � �� � � ����� �� �� � � ��� ��� �� � ���) 1( �Kل����!AA"�	א��AA2�������� � � � ����� ��������AA;�	א�DAA�_��AA-X���������� � � ���� � � �� � �
��D��#��H!#�2א	���م�X-�ل �� � �� �� � ���� �� ��� � � �� �W�A�'���	�|����U���'���2����Hא�!�=��;� �� ���� �� ������� �� �� ��� �� ��� �����@�) 2( �Kن�������A�#�<A=��c�AP-�	ص�א�h�<�h�������� �� ��� � � �� �� � � ���� � � �� ��

�����������+AI�U
�1����AאA#�1~�A	א��AU��1A#��A�w�+A4�-	א�DN2�K(��م�א:�8�9د	;����א�	دو��א������������������ �� � ��� ��� � � �� � �� � � � ��� � � �� � �� � � �� � �� ���� �� �� � �� �� � ��� �� ����� �� � � ���� � �
W#��;� �����W��FFFF�����;�
�א	�;�����DFXא	�B+�وא
�;�א	�;�����DFXא	�B+�وא
�;�א	�;�����DFXא	�B+�وא
�;�א	�;�����DFXא	�B+�وא � � � �� �� � � ���� � � �� �� � � ��� � � � �� �� � � ���� � � �� �� � � ��� � � � �� �� � � ���� � � �� �� � � ��� � � � �� �� � � ���� � � �� �� � � ��EEEE�����������A�;�،�P#�UA"�و���A�U	א�G�U_!2��;ذ�KL	وא��������� � �� �� ���� �� ��� � ����� ��� � � �� � � �� � ���

��;����#���N��h�Mو�د��P�X�Gא	�;� � ����� �� �� � � � ����� � �� � �� ��� �) 3( K�� �

����/��AA
�����������������و�AA�#���AA¤�א:�AA8�9د��Mא&"���M�2%AAא	���AA8א �� � ��� � � ���� �� �� � � � ��� �� �� �� � ��� � ��� � � �) 4( ����AA;�	א��AA8)�����������،��ن�uد�AA0ل� � � ���� � �� �� �� � ��� ���
����Al!80�1و��Al��Rא�M���=-�	א�M�5#א:�8�9د����،Kط�א:�8�9د�I)	9%0+���א���8)�;������� � � � � �� �� � �� � ��� �� ��� ����� �� �� �� � ��� �� ��� � � �� �� � ��� �� ����� �� � � � ��� � �� �

�،5=P�BRא�����)	�'P=�=e���� � �� �� � ��� �� � ���� � ���� �و������א&���ج�� ���� ��� �� � ���K�����،�AP�X�+Az&א�W�_!�	;��وو4!¯�א�	א�������S2و������ �� �� �� � � ��� �� � ����� � � � � �� � � ���� �� � ��� � �
���������AN��
�����������������u:��ن��Lא�א�A#�³A�����!An	�(�<�א�qA"�)R	���WAא	��א"�G�Aא:�A8�9د���א � �� � ��� �� �� �� � ��� �� �� � ���� �� � �� � ��� ��� � ����� �� � �� �� � � ���� � �� ��� ��K�����'A���DA�	و������ � ��� � ��

�q=Hش�وא&*-�ن�����Rא�q=��(��Pא	(�س��!��(��8א	�B+�א	��و��	�D�i�f	;��א�	א��l�)��� �� �� �� �� �� �� �� �� � ��� �� ��� � � � ���� � � ���� � �� �� � �� ������� �� �� � � �� ���� � � ���� � ���
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���AAא:"�DAA�j��AA¢�،��;%P�AAא«���G�AAא	��AAد�وאO�*�SAA��Zא���AA�U=*�!AA¼��AAאO)	א��د��AA"��������������������������������� � ��� � ����� � �� � �� ���� � �� �� �� � � ���� �� �� ��� � � ��� �� � �� � � �� � ��� � � ������ ���
���������AB�&א�G�A_�
�#�dאQA;:م�א�A��D{������=Rא�qh�+2�)*�S2�،G�Ui�	ع�א�U^&�<89�����������א ���� �� ��� �� �� ���� �� � � ��� � � �� � �� �� �� �� ��� � �� � ����� � �� � ��� � ���� ��� � �� � � � �
����������AAA^�*�yuم�%AA"&א�<�AA"�5	LAA	و�،�AAh��Rא�د�א!AAA�=	دل��AA�	א�SAA!ز��	و�א�1،���AA0¾	و�����AAF	א������������������������������� �� � ��� ��� � � � ��� � � �� �� � � �� � � ��� ��� � �� � ���� � �� ���� � � � ����� ��� � �� � � ��� �� � � � ����

����������A"�"�و��A�P2�DT�A"و���A������������������א	AB=!|�א:�A8�9دA0�1A2�K%ل� �� �� �� �� � � � �� ��� � ��� � �� � � �� � �� � �� �� � ��� � �� ���Wم��������AA���1Aא&"�Aא�،�و��A�U	א��AP)2������������ � � � �� � �� � � ��� � �� � ������ ��
،G�h�URא���S"!�	א� � �� ��� ��� �� � � ���  �������1A2��AP�=���A�X�nאل،�وא!A2����א�A4uم��A���������������وא:�8�9د���א���P=;��!2و � ��� ��� �� � � �� �� �� � �� � � ��� � �� ��� � � � ��� �� �� � � � ��� �� �� �� � ��

����X�	א�S="ج����u�S��I*م����5	L;�2�(�،�و�Gאcא�_uو�G����I*0%ل���� �� � ���� �� �� ������ �� � ��� � � �� �� � � �� � ��� � �� �� �� � �� �� �� �� � ��� � �K�� �

���	�G�A�!�Rא�'A���vAI�Bن���و���1��������� �� � � � ��� � ��� � �� ��� ��� � � ��������������A^Q���א	AB=!|�א:�A8�9دA9�'�A�)*���K!��א	AB!ق،�������� � � � ���� � � �� �� ���� �� � �� �� � ��� � �� ���� �� �
��xא�+A4���#�J8	א���?,���!U)	א��)B	'�وא���	-�,ن�א	�12א�����BR9%0���א�����و���P�9%#�	-�'�א ��� � � �� ��� � ���� ����� �� ������ �� ��� �� �� � ���� �� � ���� � ��� � �� � ��� �� � � � ��� �� ������ �� � � �

+=�����X��P=�}و�،'P)�� ����� �� ��� �� � � �� � � ��W�� �

   :                              ـ الرشادة تحقق التوازن الاقتصادي /   أولا

�������=AB	א���A^�*د�و�A8�9:א��دא�u����A)��2��º))A�"�+2%A"&�1א��A	א�D�_���������������� ���� �� � �� �� �� �� � ���� �� ��� ��� �� � ��º�� �� �� � � � � ��� �� � ��� � ��،Kد�A8�9:א�|!��� � � �� �� � ��� ������AP)2�ن��  � ���� ��
��AA�;א���AA"&ض�وא���������������������א	�AA!אزن�א:�AA8�9د�AA��Kد�yu�Kא	�-=��1AA2�DAAא	AAaU+���א � �� �� � � �� �� � � ��� �� � ����� � �� � �� ����� ��� � � � �� � �� �� � ��� � �� � ��  y�AA�*ل��AA9����� �� ��� ��W�   ﴿  �x��

{�z�y� �� ����|���£¢¡�~��}� � � � � �����¤���¥�  ﴾   ��z���!AAAI	א���!AAA"������� � � � ����� � ��W����AAAא�������� � �27  x����DAAA�_��AAA�;�������� � � ��� �
������xل�א!A"ن����WA)��xא�+A4����A����+A#��1�X�،�_�
������������א	�زق��(Oل��-�א��א ��� � � � �� ��� � � �� ��� � � ��� � � � �� � ��� � � �� �� �� ��� �� � � �� � ���� � � ����A9ل������ ��W��Aل����¥OA)���xن.�אu���� ¥� � ���� ��.� �

������c%�UA	א����A�9�<A=���A(8	ل�א¥O)و���،�و�����R�����9א�<=������!��Rא������������ ��� ���� � �� �� � � �� (� ���� ¥� ���� �� ���� �� �� ���� � �� �� ��� ����� � �� �@�) 2( ������y�A�*و�W��JUA"ل��A9��A�;��������� �� �� �� ��� �� �� �� ��� �W�  ﴿ ���m��l���� ���
��v���u������t��s��r��q���p���o��n��� ���� ������� ��� ��� ��� ���� ���� ���﴾   z���A�
���"!���א � � ���� � ��W�����Aא������� � �21  �x������MA�2א���A-��WA	O)��K��������� � � �� �� � � �� � � ���� �
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�=>�2-�א���h_��א	��Uد��y��*و�W��JU"�W�¿�I2�qBh�� ��� ����� �� �� �� � � �� �� �� �� �� �� ��� �� �� ���� � �� � �W�	u� ����������و�S2�ن�א	�زق��(OAل�#-A=�2���A!م�AX®ن������� )1 (��� �� �� � � � � �� � � ��� � � ��� � � ���� ��� � �
������y�A�*ل��A9��A�;��AP)2�¤�UA	א����>UA;���Xو�|�)�������������� �� ��� �� ��� � ��� �� �� � �� ��� ��� �� ��� � � �� ���W�  ﴿ w���y�x� ����z�����|��{��� ���

��g��f��e��d��c���b��à ���_��~��}��� ��� ��� ��� ��� ���� ���� ���� ��� ���﴾   z�DJ)	א���!"� � ������ � ��Wא���������� �11  x�K�� �

����������و�12א	�!_��G�Pא	-�,������*�^���א	B=!|�א:�8�9د0�12�K%ل�א	�A!אزن�א:�A8�9د�MA#�KאAR!א�د����� � �� � ��� � �� � �� �� � ��� � �� � ���� � � �� � �� � �� �� � ��� � �� ���� �� � ��� ������ � ���� �� �� � ����� � �
،G�-�)	وא� � �� � �=��Wא	AB%م����1ABhא	����E�A	�1AJ�=א:�A8�9د��،�وuدא���א:�A8�9د��������������v"!���89ز��*�������������� �� �� � ���� �� �� �� ��� �� �� � ��� � � ���� �� � ����� � � �� �� � � ���� ��� �� � � ���� � �� � �

y�AA�*ل��AA9��AA�;�G�AA2ز���������������و�G�AA9א �� ��� �� ��� � �� �� � � ��� �� � ���W�   ﴿  ��o���n��m��l��k�����j��ih��g���f��e���d��� ���� ��� ��� ��� ������ ���� ��� ���� ��� ����
t��s��r��q��p� ��� ��� ��� �����v�u� ����~�}�|{�z�y�x� �� ��� �� �� �����̀ �_�� ��﴾     z����!AAAAAAAAAAAAAAA"������������������ � �

vAA"!���� � � ��Wن����AAא������� �� �� �55  � J56  ��x���·���:u��AAP_�0��:אل�!AA2��=AA>�א�K��³�AA�hو��������� �� �� ���� � � � ��� �� �� � � ��� � � �� ��� �� � ��������_��AAPא	��J�JAA8و:�� � �� � �� � ����� � � �
�P
�5�=�'�#!_!��P���kو*���-��Pو�82	L;�!و��،�PX��82�>i����PX�l��� � �� � � ��� � �� � �� ��� � � ��� � � ��� ��� �� �� � �� � � �� �� � � �� � �� � �� ��� � � � �) 2( �K�����/Ah��A�;������ � ��� �

��;�D�U	���8وذم�א	א���E"!�	אل���א&���ق�وא�����א&"%م��=>�א: � �� � ����� � � �� � � ���� �� � � ���� �� �� �� ��� �� �� �� � ��� �� �� � � � �  ��y�A�*ل��A9����� �� ��� ��W�   ﴿  ��É���
����Ó��Ò��Ñ��Ð��Ï��Î��Í��Ì���Ë��������Ê����� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ���������﴾   z�9ن���	א���!"� �� � � ����� � ��Wא���������� �67  x�K�� �

   :                                           الإسراف كمبدأ من مبادئ ترشيد السلوك الاقتصادي      ـ ترك  /     ثانيا

����������A2���A-X�،Kد�A8�9:א�|!=AB	א���A^�*�¹د�AU2�1A2א���A"&א�|�A*א&"%م��D�_���;������������������� � ��� � � �� � � �� �� � ��� � �� ���� �� � ��� � �� � �� � �� �� � � ��� � � �� � � � ��� � � ��� �  �xא�� �
���y�A�*ل��A-X�،����A	�#�S���	א��)��������"�W��JUو*���y#��م�א&"�א�� �� ��� �� � �� ���� � ���� �� ����� �� �� �� � � ��� � � ��� �� �� �� ��� ��W�   ﴿  ��������G��F��E��D��C��B����� ��� ��� ��� ��� ���

Q��P��O�����N��ML����K���J��I��H� ��� ��� ������ ���� ����� ���� ��� ���﴾ ��zא���AAA���������"AAA!���א �� � � ���� � ��W����AAAא������� � � �31  �x����!AAAא����AAA"&وא��������� � �� �� � � ��
��������������������#���AAAJ'�א
AAA%ل��و�א	���yu�K�AAAא
�AAAאم��و�א&�AAAXאط���א	���AAAم� �� � ���� �� �� � � ��� ��� �� � ��� ��� � � ����� ��� � � ��� �� � ��) 3( �K����-#�AAAB	אم�א!AAA9������������;���AAAذم�א � ��� ���� �� � � ��� � ��� �

y��*ل��-X�،MXQRوא�MX�BR�12א�'P�@#�1��X��	وא� �� ��� �� � �� � � � � �� �� � � � � ��� � �� � ����� �� � �� ���W�   ﴿  |�{�z�y� �� �� �����`�_�~��}�� �� �� ���
b�a� ����e�d�c� �� ����﴾   z2(!ن��Rא���!"� � �� � � ���� � ��Wא���������� �33  �x����A9�xא�W~����U�	#+�א��1�����و �� ��� � � �� ��� ���� ���� � ����"@A	��W����±ل� ���

���y�AA�*�xل�א!AA9�1AA��xא��AAU������������� �� ��� ��� � � �� � �� ��� � �W�  ﴿ È�Ç� ����É� ﴾    ل�AA9��� ���W�����YAAh�>AAi����AA-�)	א�!AA������������� � �� � �� �� � � ����� ��K����د�AA�9ل��AA9و������� �� � �� �� ��W��
y��*�x(�-����8�2���א	א���LU�	وא� �� ��� ��� �� � � �� �� � � ����� �� ������K��1B
�و�9ل�א � � ��� �� ��W����"�xא�D�U"����-�)	א�s�	� � � �� ��� ��� �� �� � � ����� ���Kس�����uو�9ل��� ����� �� �

���#��2�1و�� �� � �� ��W����"�!PX�y��*�x��2א��W#�G��2_�وز� � � �� � � �� �� ��� ��� � ��� ��� � � �� ���) 4( K�� �

   :                      ـ عدم التوسع في المباحات /     ثالثا

��;�� �����������،¯�AURא���SA"!�	م�א�A��<A=��/A
����������������"�>�א&"%م��yu*�^���א	B=!|�א:�8�9دA0�1A2�K%ل�א � �� � ��� �� � � ����� � � �� � � �� � ��� � � �� � �� � �� �� � ��� � �� ���� �� � ��� ��� � � � ��� � �
���y�A�*ل��A9��A�;�،�P=;��!2���1א
�אم،�وא:�8�9د���א���U	وא������� �� ��� �� ��� � �� �� �� �� � � � ��� �� �� �� � �� �� � �� � ��� � �� � ����W�   ﴿  �T�S�R�Q�P�O�N�� �� �� �� �� �� ��

                                                 

)1(
��3�XF5L171KEא	U��ن�����l�-2א	-�,ن��  �

)2(
��3�XF5L14KEא	U��ن�����l�-2א	-�,ن��  �

)3(
��3�XF3L310KEא	U��ن�����l�-2א	-�,ن��  �

)4(
 ��>N;�1#א�>B�*F2L374639و�KE� �



       22222222العدد العدد العدد العدد 

 

 

 دراسات اقتصادية

157 

X��W�V�U� ��� �� ����Y���Z�﴾   z��cא�AA"&א���!AA"�������� � � ���� � ��W����AAא������� � �29  �x�����DAAF�	א�!AA#���;LAA����AAH&א�אLAAو����������������� � � ���� � ��� � � � �� �� � ���� � �� �
�W	�+;%P�":ن�א&���ق�א��+-I2�	א�� ��� � � � �� � ��� �� �� ��� ��� � � � � �����������G��A8#�EU*�A2�!A���A2�WA)2و�،�A_�
�#�EU*�A2�!A���2��P)2אع�!�������������������� �� � ��� ��� � �� � ��� �� � � � �� �� �� ���� ��� � �� � ��� ��� �� �� �� ��


�_�yu��AAא	���AA،�وאc%�AAg،�وא	�����AA،�و��WAA2�h��AA2�!AAא&"AA%م،�و_�=�1AA2�WAAא&"�AAא������;���AAB������������������������������� �� � � ��� � �� � � � � �� � � � � ��� � � � ��� �� � � �� � � �� ���� �� �� �� �� �� � � � ���� ���� �� �� ���� � �
������!Aو��،�Al�)���A�#���WA�X�±A--e��2�!ل��!U-Rن�א&���ق�א��+-I2�	א�DF�	#!�א�و��9ذ;���،W)��+P)Rא������������ � � �� � � ��� ��� �� ��� � � �� � � � ��� �� � �� � �� � ��� �� �� ��� ��� � � � � ���� � � ���� ���� � � �� � � �� � �� �� � �� �

���yu�s�A	و�D0�A	�#�EU*�A2ن���!ن��������� ��� �� � �� � � � ���� ��� � �� � � ��� �������������������א	�ANو�،�و�ن�:���DA;�L�)�ABא	D0�A،�و�0�A���A2�+A-U���AÀu،�و�ن���������� �� �� � � � � ��� �� � ����� �� �� � � � � ��� � �� � ��� ��� �� �� �� �� � � ���
�PI����f	א��-U�
�_�،�و�ن�*�!ن��B2!��א
�_��#(��B2�s!��א	�#���U*�2ن�!���� � �� ��� ����� �� ���� � �� � �� � ����� �� ��� � �� � �� � � ��� �� �� �� �� ����� ��� � �� � � �K�� �

����������MAAh�kد�AAl�2���Kو�AAZد��א�AA-	א��AAU����AAI	א�WAA�	u�qAAذ���AA2م�%AA�	א�אLAA���AAF����AA¢و������������������������������������� � ��� �� � � �� �� � �� ��� � �� ���� � � �� �� ���� � ���� � � ��� �� � � ����� � �� � � ���� �
����AA9ل ��W�A����1AA2و�،�AA�X�;��AA	�#�|�AA)���������������������و�1AA2א&"�AAא���ن�*�#�KQAAI	��AAو � � �� � � � �� �� � � ��� � � � � �� � � ��� � � ��� ��� �� � � ��� � ���א
����AA9�ن��� ��� � �� � �  �S��AA8	א���AA-������� ��� ���� �� �

����������������������������AAU;�2،��و���AA89�1�AABא���AA���Xو��AA���:�!AAد�����AA-���qAABذ	�5AAאqAA;�R،�و�ن�*�AA!ن���� � � ��� �� �� � � � � ��� � � �� � � ��� � � ��� �� ��� �� � � ��� �� � ��� � � �� � � ��� ��� � � � � �
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�<P����;�� � ���� �����s�9�1�X�،3#�=	��-�)2��P�=Ç�_و�،��=B	א�<=��v=
��1א�� �� �� � � �� � �� ���� � � �� ��� ��Ç� � � �� � � �� ���� �� �� �� ��� ������+A4���ز�Ai�+A#��1A#���������� � � ��� � � �� � ��� �
�(�A9�WAل���xא����� �� �� � � �� ��W������xل�א!A"���AP�����A);�������� ��� � � � �� � � �� ��� ����������������A2!���A)#��A�X�،��A"��B	א�A��_�APن����DAU9�A�<.�A�B���������������������� � ���� ��� � � �� �� � �� � ����� � � �� ��� ��� � � ��� � .� �� ��

�#��!��'"�#�����BX��)��R�X�،W)2�1Bh-�ل �� � �� � �� �� � � ��� � �� � ������� � � �� ��� � ��W���A��������vA=�
�����������������I��2א	��u�،��(�Æن)�א	��k��A�FJ����S��Uא	=»Aa!��وא � �� �� ��� � «�������� �� � ����� ������(� ���� � �(� Æ������ �� � �� ����
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���9��(8	��#��k!�#!�I�X��� �� �� (� �������� ��� �� ��?�) 1( �K�9ل������;�� �� ��� ��W���A����%�?��� ���'P)A2���2����-	م��א!���'�P�	�u�xא����)����:�È��?��� � �� �� �� ����� ����� � ���� �� ������ ��� �� ������ �È� ���W�����xא��DA���_�§DA�_�������� ���� �� �� �§� �� ��
��W�)������#�«:�u��S��U����:و��W�)������#�«:�u�K����I����:�§W������F�#��� ����� �����«� ����� �������� � ��� ����� �����«� ���� �� ��� ����� �§� ���� ��� ��@�) 2( �K������_�A�	א�<A=�������و����א&�2م�א�Rو�د�K����J���Wم� � �� ���� � � �� �� � ���� ���� � � � �� ��� �� � ��� � ��

<=��=>�א	������=B	��P�X�s،�و��!ن���2و���uن��?(>����Nن����� �� �� ����� ���� � � � � �� � � �� �� �� �� �� ����� �� � �� ���� �� ��� ����� �א	�S2���=Bא	�8ق��� � � ���� � �� � �� ��) 3( K�� �

í‘ø¤]� � � � �V�� �

������ba	�AA;�<AA4!X��AA	�h�dא�AAhu�W�@AA^�1AA2��AA2�DAA;�SAA)2و�،G%2�AA��	�#م�%AA"&م�א�AAא�����AA����ن�u��������������������������������� � ��� �� � � � ��� �� �� �� � ��� ��� �� � ��� �� � �� � � � �� � � � �� ������ � � � ��� �� �� ���� � � ��� �
،�*(�1AAA2�SAAAU�ن�א	!א���SAAA9א	���AAA8אR!א;�qAAA	AAA"É%م�;�AAAن�����AAAP�ن�� ÀAAa	وא������������������������������ ��� � � ��� �� �� � � � ��� � ��� ��� � � ���� �� � �� ���� ��� � �� � ���� � � �����������א�MAAA#��=AAA4��Rא�AAA0%ق���� � � � ��� � ���� �� � �

�P���U	א&"%م��c�_�KL	و�و#��وא����E�"!	��8א�	א���G%F�R;��א�ق�;���12�±!B	א�G%2��*و�� ������� � � � ����� �� � ��� ���� � � ��� �� �� � ���� � � ���� �� � � � � ��� � ��� � �� ��� �� � � ���� � � �� ���K��� �

���������AA��0�1אAABhل�%AA0�1AA2�K��AA��	دل�א�AAU�	א��AA��)�	��دא@AA;אق�!AA"���������������������������������وLAAzא�א��AA'�אAABR=�!ن�#� �� �� ��� � � �� � � �� � �� � �� ����� � �� ����� � � ������� �� �� �� � � ���� � � �� � ��� �� ���� � �
<=��2!א�P�9،�وUH����א	�ST�FUא�U�Rد	���P�X،�و�h��9ص�א	(��م�א&"2%+� �� �� � � � � ��� �� ����� � � �� � � �� �� �� �� �� ���� ��� ��� ����� � ��� � �� �� � � �� �����UB
������c�I�uم�א �� � ��� �� ��� �� ��

��������ST�AAFU	دل�א�AAU�	ن��AA�2و�،�AA=��Xد����AA8�9א��دא@AA;אق�!AA"��=��AA���2�<AAא�{�AA�J=	�k��!AA��������������������������������و* ��� ����� � �� ���� �� � � �� � � � �� �� �� �� �� ����� �� �� �� � � ��� � �� � �� � � �� �� � ����� �� � ��
G�2�gوא� �� � � ���Kن���������%A���1Aא:���A��h�و�א	Aa`�وא	��A	����sא&�k�A�U#�+2%"&ق�א!B	א�O�������;�������������� � � � ��� �� ��� � ��� �� � ���� ��� �� �� � ��� � ��� � ���� � � � � ��� � � ���� �� ����� �

���AA��UH�1AAא	�S=AABوאAA=J����AA�;�،G�2�AAg>�א2�AA��R=!ن�AA#�WAA�X@0%ق�����AA���DPAAB*א	��AAUدل������������������������������������������������� � �� ����� � � ���� � � � �� � � �� �� � � �� � �� �� �� ��� � � ����� � �� � �� � � �� �� �� ���� � ��� �� �
���������P)2�،Kא	� �� �� � � ���W������G�A2!=�Rא�>X!A*ن،�و!��A	א�c����"א����B�R�1א���������א����2،�وא	�32�B،�وא	���وز� �� � �� � ��� � � � � �� � � �� � ��� �� ��� ��� �� � � � ��� � �� � �� ���� �� � � �� ���� �� � ��� � �

��w�!���2�D;�1م���U	وא�،G�2�gوא�S=B	�#��-=��Rو����א�F	2=��وא��	א� � � �� � ��� �� � �� � �� � ���� �� � �� � � �� �� �� ����� � �� �� ��� �� � � � ��� �� �� �� ��K�� �

���������DA#�-����h�A"�WA���<A=�������������������uن�א:�8�9د�א&"2%+�א�8�9د��وAh+���א��Al	���A�)��:�،	AB=!ق� � �� ���� � �� �� � ��� � � �� � � ���� � ���� �� � ��� � ��� �� � � � �� �� �� ��� � � � � ��� �� �� � ��� �
JX�q=����P�Xא	��ض��S2א	 � �� �� ���� � �� � � ����� �����،EA-X����A"�������qB،�و	��:�µ�s	�U�=دل�א	(-��Kوא	B=�+�و����eא � � � �� �� � � ��� �� � � �� � �� ��� �� � � ����� � ������� �� �� ��� �� � �

�������������������������������#�AAµ�!AA��DAAل�وא"��AA"���R�SAAא	-AA�'�א�����AA�9%0دא�AAT��א	(�AAIط�א:�AA8�9د�AA2��#�K،�وא	��AAUدل������ � �� ���� �� � � �� ��� � �� �� � ��� �� ������ � �� �� �� � � � � � ��� �� ���� � � �� � �� � �� �� �� �� � �� �
�l�0����"���و����eא �� �� �� � � ��� �� � ��K�����A�!-	א&"2%���א�E#א!F	א�D�I*�f	=����+�א�	9%0���א������X	-�'�א � � � ���� �� � � � ��� ��� � ���� � � ��� ���� � �� ��� ���� �� � � � ��� �� ���

�W�_!�	�+2%"&א�Kط�א:�8�9د�I)=	�� �� � ���� � � � � ��� � �� �� � ��� �� �����������A	�h��A--w�،+2%A"&א�K��A��	א�DA��	وא�'=ABR_��א��	א�������������� � �� �� � � � �� � � � � � ��� � �� ����� � � ��� �� �� � ��� � ����
�����M=2���Rא�V�82�M#�D2�I	!אزن�א�	א�� �� �� �� �� �� ��� �� � �� ��� � �� ���� � �� ���K�� �

Äq]†¹]�íÛñ^Î� � �� � ��� � � � �� �

�Kو�د�R�2م�אÉ	�،�����=B	م�א��h��א � � � �� ��� �� � ��� � ���� �� ���� �� � � ��K���±�!�	א�،�U��9�1#א��U��2�� �� � ���� � ���� �� ���� ��� �1409    A���K�� �
���+AAI�U
�1���AAUא	�AA~�1אAA#��AA�n�،�AA;�
���������������������א	�;�DAAFX����AAא	�AAB+�وא � ��� ��� � � � ��� � � �� � �� � � �� � � � � �� �� � � ���� � � �� �� � � ���K���،�AAX��Rدא��א���� � � � � � ��� ��
�Gو>#�� � � �1398    A���L�1978    م�K�� �
�>N;�1#�³אX�J=	�،>N;�1#א�>B�*� �� �� ���� � �� ���� � �� �� ���� � � ��K��Gد��،Gو>#�،s	����دא��א �� �� � � � ��� � �� �� ��� ��K�� �
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�������xא��AAU��������������������������א��AA8�8gوא	��G���AAJא	�fAA*!א_��AAPPدو	��AAא	�!�AA±،�א	���AAX��AAאد� ��� � � �� �� � �� � � ���� � � � � ����� � � ��� � � �� ��� � ��� ��� � ���� �� � � � � ��K����=AAB="���� �� ��
���"��DTא	U(�5א	8(��+،�א	��د� � � ���� � � ��� ���� ������ ��� �24  L�1995    K�� �

�"(�1א�I#�W_�2�1#¯�א	2�Y�-e�،K�)B@2!ن�^���،�دא��א�X��R،�#<وG،�ط� �� � � � ��� � � � � � ��� �� �� �� �� �� � � �� �� �� � �� � � �� ���� � � ��� � �� �� ���� ��1 L�1996    م�K�� �
�1)"� ����G���8،�#<و�	א��U��Rא�،���
��#+�دאود،�#�w�Y�-J+�א	���1���Uא � � ��� � �� � � ���� ��� � ��� � �� � ��� �� �� �� ���� � �� �� � ���� � � �� �� ��Kم    ��1994 �1ط��K�� �
�>a8	א�S2�r�3א�Jl� � � ���� � �� ��� �� �� �
�����qAAA��a	א�EAAA"�U	א��AAAU��،�AAX�hو����AAA)P2�yu�c�AAA�=�	�1אAA2�qAAAB���AAA��X��AAX����������������������������������א	 � � � ���� � ������ � � �� �� � � �� ��� � � � �� ��� �� �� ���� � �� � ���� �� �� � � � ��F�30  �KEدא������� ��

�א	�אوK،�א	��2م،�א�R=���א	��#���א	�B!د�� �� � � � ���� ��� � ���� � �� � ��� � �� � ���� � � �� ���K��1421    A���L�2000    م�K�� �
�³X�J=	�،K���U	�3א�Jl�¯�^�K��U	�3א�X� � �� ���� � � �� ����� �� � �� � � �� � ������ ������h�1#א� � � �� ���K��Gد��،Gو>#�،�X��Rدא��א� �� �� � � � ��� � � � � � ��� ��K�� �
��3�Xא	U��ن�����l�-2א	-�,ن،�	�0�1Bh�Y��8ن � �� �� � � �� �� � ��� � �� � ���� � �� � �� �� ������� ���K�������-	א�،{!�w�+=��+nא��U���� � �� ���� � � � � �� �� �� � ��� ���Kم    ��1965 �
����µ!ع���Xو�،�	I���א&"%م�א�1#*����� ���� ���� � � � ��� �� ��� � � ��� �� � � �K�� �
�Kو�Z-�د��א	א��U����I=	�،א:�8�9د�DT�B2د����l�Rא� � �� ��� � �� ���� �� �� �� ���� � �� �� � ��� ��� � �� �� �� � � ��K�����،�A����!X�>UA	���9�I	א���U�Rא������ �� ���� � �� �� �� �� � � ���� � �� � �

��TאOrא�� ��� � �1322    A���L�1904    م�K�� �
�´��1#�5	�R�،א:�8�9د�������'=BRא� ��� ��� ��� �� � �� �� � ��� �� �� �� �� � ��K���YI2،�د���	دא��א�� � � � �� � � � ����  ��Kم    ��1981
�=>�א	�،MJ�J8	�J=;'�א	(�K�!#�B،�دא��א�X��R،�#<وG،�ط��|���BRא� �� � � � ��� � � � � � ��� �� �� � � � ��� ������ � �� ���� � � �� � ���� �� �� � � �� � �1 L�1980    م�K� 
��������=AAAB	א��א�AAA	1،�א�OAAA	א��OAAA~و��;�AAA^��AAA~���AAA�w�Wh�AAA^�،�AAA~�م��AAA2&א��)AAAB2�������������������������������������� �� �� ���� �� � ��� � �� � ���� � � �� � �� �� � ��� � � �� � � � �� � � ��� �� � ��� �� �

�#!K�U2،�ط �� � ��� � �2 �L��1990    م�K�� �
�������2א	-�#�������hم�א
�UB،�:�1#א ��� �� �� � �� � ��� �� � ��� �� �� � ���� �� ��!0�� ��K��G،�د��-���	א�،´)�Rא��U��2� �� �� �� � �� ���� � ��� ��� ��� �K�� �
���AA��	א�xא��AAU������������������������AA*����AA2�-2א:�AA8�9د�א&"AA%2+�و*��AAX�،k�!AAאد� � � ���� ��� � � �� �� � �� �� � � �� �� � � � � ��� �� �� � ��� �� �� �� �� � � � ��K���+2%AA"&�5אAA)U	א������ � � � � ��� � ���

���_�،���)�=	��� � �� � �� ����1424    A���L�2003    م�K�� �
�א�،�2�-R	���Uא	�~�1#0�1=�ون� � � �� �� ��� � � ���� �� ��� � � � � � ��K��G،�د��-���	א�،�FP)	دא��א� �� �� �� � �� ���� � � � ����� ��K�� �
���+A4!�	א�±A�X��،M�=B�=	�Kא:�8�9د�dאQ	�12א����� � � � ���� � � � �� � � �� � ���� � �� �� � ��� �� ���� ��K�������=AB="م����A-2�/A¸�������� �� �� �� �� � � � �� ����،YA
������د�A!��א � � ���� � �

��א	B(��א	�Bد"�،�א	��د� � � ���� � � � �� ���� �� ��63  �K��1407    A���L�1987    م�K�� �

�������+��A��	א�+A
����������������م�א
�!��2א	(U!���א�#�<�ABR	Qא*��qAא&دא���،�A	���AUא ��� � ���� � ��� � � ��� � � � �� � ��� � ��� ����� � � � ��� �� ������ � � � � ��� �� ��K������A��	دא��א���� �� � ���� ��
Gد��،G#+،�#<و��	א� �� �� � � � ��� � �� � ��K�� �
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