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�. ��ل ��o�9 Uz �Nא د�'��/R/.�א�8Iאق # א�J�1J א�Y-8ض @و�7*@ #�yو�Uz�-�@ Uz85د 

UHL�/*א�/� א�
�/�U�_9 �.�8 # وא�&Y[אI�� S	�2 א�&%�S�;Nא�4د1 �� א�'�£. א`��^���� א�	-8�/. و

��و87د�.א�8Iאق�#Rو� �U�"@�D	� �BA2��

�8NRن�� א�
�8ق� # א`��� *�U�b # 8/9���� �7*;��� א��!�

�oJو�/.، א�8^'/.�א�Jوא� ��� ��UHIGo א�
-��o xن UV وRs ن@ wLXL ��' w0و5/-. �8א�.;
'��� 

8�.��� L	J- ��،אf "!א و�&��د��N-Aj��K א`���b'N� cمR4و�� א�S�R;K ن��@ �c���� �]o8�&� 

�N� )B-8د�B א4-��.j&א� �N� ��א�8دא��( �S��
In`א`��/�.�� وא)�SG/H�
L �5[� א`%��ض��8אق� )א�I�وא 

)�S��I2�{ �S���8R4�8.� ��3~� א/�
 و8�0ع� `'��� א�	��م� א�%���ع� �$5J�L אX�oאض� ��[�@ن�K)א�'%J��.� א�

S��� �3	P א�ز�
8قא���Kوط و�o א?*3;�ط  �N، ��5א و���8'	� ¦/9 �P	�3� ��o��4א �pJ�� 

BA2�
�UHLG # א�N� c58L�2!4 א�
8ق # א`�	LKKKK����FFFFTimothy et Steven,2001Timothy et Steven,2001Timothy et Steven,2001Timothy et Steven,2001����EEEE� �� �� �� �
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�/��.�    א`����^�א`����^�א`����^�א`����^�----4.2.14.2.14.2.14.2.1�b'א��.��/��b'א��.��/��b'א��.��/��b'א�Risk)Risk)Risk)Risk) SystemicSystemicSystemicSystemic :(:(:(:(    �dא`����^��א�������/£�.��/��b'א���^����`���J��:%�
�������aض�وذ���X��%`א�a��';א���������و�������b'א���	��8��$א���$�א0&:���د�.����o�A�w/��:L.�א�%���وض��:���

��������A!��*��^����`א�a��NL����N��.��NW���א����و��I�/I/.�وא�.��/��-&7���:	�wא���&]�URوא�
��/�����H/N��1،�و
����2�	�I@�]�YL��^��l�،U�3&א���^�l�،hG-	ذوאق�א�@�#�]Y&א���^�l�،1J�2א�����	I@�]YL��^�l

./78�8'R&א��Sא]Y&א�����.o��k���،./;'7�א�SG-	א����yKKKK����FFFF#2�	��،x�&��#2�	��،x�&��#2�	��،x�&��#2�	��،x�&��،،،،2007200720072007����KEKEKEKE� �� �� �� �

� J�J%o j
'L �^��`א ������ ����N אc�%/%4،� א?0&:��د� #  72�5/��� @و א`���c،� א�'�bم دא$5 

$/;I ل�W`א.PN&Eو Sאh�7אkא`&�!1 א �N� J/	y S�I�/
� א�G&5�� .	/;^  !" �^��`א. 

11113.3.3.3.KKKK$/Nq$/Nq$/Nq$/Nq    2א�%&I?א2א�%&I?א2א�%&I?א2א�%&I?א    c��`אc��`אc��`אc��`אWWWW  �c��`א�2א�%&I?א�$/N[&��2�
�:�د2 £/� ��� ��f8אو�א��^ 

P	3א���،�%���I�128A!`א ���{ �c�3&%� ع�א��;L ��8N�I@ �c�_H'� # �J�y2 �P�N&l �S�����0 م���b'א��
c��`وא?0&:�د א c%/%4א )�I�א S�
In`م وא�%��ع وא�	א�(�K?و J� a�!A�$/N[&N� ����א����1  

�tא���وא� �B�� �S�����%א� �tود،� ���� وא���وא�J�4א� א��b* ن� �S?G&�5?א����;��� ���� �̈ J�q �$�	�� 

�.��8-¥ ���� ����8א^ �P	�3א� �����:��د�2  �.��N&l.��̈ G�V�F��'"و��������H/N8م���%��./�I�I@�����A2
�c��`א�2א�%&I?אFFFF2007200720072007Datuk and Anderw ,Datuk and Anderw ,Datuk and Anderw ,Datuk and Anderw ,EEEEWWWW� �

1.3.11.3.11.3.11.3.1� J� J� J� J����$��/Nq$��/Nq$��/Nq$��/Nq    ��.��/NRא`��/��.�א��.�G��
�.�א`��/��.�א�NR/��.��א�G��
�.�א`��/��.�א�NR/��.��א�G��
�.�א`��/��.�א�NR/��.��א�G��
�W (Macroprudential analysis) ���U&��HL�¦��/9א�
8��#�.�J��%א���NA�/"�./��	o�pJ������-/o�c��`م�א�b'N��./NRא��Sא�Kn`��2��5�א�.H7אK 

2.3.12.3.12.3.12.3.1    ----    �t;���t;���t;���t;وووو����������c���`م�א��b'א0;�.�א�������c���`م�א��b'א0;�.�א�������c���`م�א��b'א0;�.�א�������c���`م�א��b'א0;�.�א���))))����Financial system supervision and regulation�( ��
cא����p8&

/[و�א�cNRو����Nא`L��JH��aدא�12א`��^��و�ذ��K 

3.3.13.3.13.3.13.3.1� J� J� J� J�����.��J��%א���NA�/"�./*8*�0א`��/.�و�SG��0G5@�)�Ethics and légal� ( Financial/.�א`	���SGא`��/.�و��NA�/"�./*8*�0א�%��J��0G5@�./.�א`	���SGא`��/.�و��NA�/"�./*8*�0א�%��J��0G5@�./.�א`	���SGא`��/.�و��NA�/"�./*8*�0א�%��J��0G5@�./.�א`	�
U"����
8������Sא`&Jאو����.�#�א�
���8ق،��/'-���������Jم����}������N	`א�$���V�Z�c�����&و����x����:okوא�./o�����
#�א�

�.��8N	`א�$V�Zم�J�����¸&'��c��`א�2א�%&I?א)�Asymmetry of informationE ������B���.�0G	א��$�	 ���{
B%/م�א�J8ض�و�-Y8د"��א�
��c��`א�D_��وא����	א����[y@KKKK����FFFF2000200020002000�،�،�،�،FredericFredericFredericFredericKEKEKEKE� �

� �� �� �� �

� �� �� �� �

� �� �� �� �
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<…ç�]^nÖ]êÞV<nu^fÖ]<Ù^ÛÂ_°<''Martin Čihak''<æ''Heiko <Hesse ''< <

    ----1.21.21.21.2W9�;ل�א��-�@�$/NqW9�;ل�א��-�@�$/NqW9�;ل�א��-�@�$/NqW9�;ل�א��-�@�$/NqBBBB����''Martin Martin Martin Martin Čihakihakihakihak''وووو����''Heiko Heiko Heiko Heiko ����HesseHesseHesseHesse''���W�dא��.I2אJא��$W-&L
�"J���@ ن���W9�;א� �L2���� �F�H/��K''Martin Čihak''و�<R/��"�8��R/"''Heiko �Hesse    ''�dא�������
S�
* # c�*�7 2008م� ¦¢�# pJ��2�%*�.��� א`����J'��cא?I&%�א2 �./�G�Ikא�F8�';א� ��F8';����

.���J/N%&.�א����א�&_�2(Cooperative Banks) �K�¦��/9�1�"2 ·��8 ن��������

���S وא*&In`א`��/��. א 

./�GIkא M[�@ $u א"&-��م� �c`����،�aذ�� ���H*� �S28��L ���� �.�
In� �1J�9و# وא �J�N� �J�9وא # 
� @�WA �� م 1975 ��م א��� �Jא�.� 300 .
In� �$�-	L # �J��ز@ ���� h��:9� (2005אJ�N�)�Sא�� 75 

 א�
�'8אG�5 �Sل� א�	��م� # i (%15)	�Jل� L'-��8 @ن و�&�08�� دو?2، �8��L 250 ��2��/Nق� ���/�.� و�8�yjل�

.��8N���JHא#،�(�Eم2007و�J%L 2004��אS( א�%�د�J°@2008�،71-91E ������:5�U�"@���N*و�
�8&uFFFF2008, 32008, 32008, 32008, 3----26262626،،،،Martin and Heiko Martin and Heiko Martin and Heiko Martin and Heiko WEWEWEWE���Sא�2Jא��-/o�.I��cNو �


�"�Sh�7 !����1��WA���N2دא���.�I2אJא� �S��I2אJא� �./��y8א� �.�N0و �S��I2אJ;/�.� א��א�&_��،���� 

.b9G�
��S�A2 ���N� �� !�"�1h���A �S א�&_��;/. א�2JאS�I @ن In`א �$���%� ���HL]b* �.��J/N%&א�.�
�'��Hو��Jz8א" ��pJ א�&	���N� F8';א��pJ��c��`א�2א�%&I?א��N��.bo�vא ./�GIk2�%*. א� 

�HL]b'� .א�2�_&�K    


�J	L ول@ .Iد2א �� �H�8* 8م��%L �$�/N[&� �«���§ �����B�������1J�&{�.�/'�
�N.�زN
N� 1994����2004م��
��א�Jول�
��SאJ4�W.�א�'
J����)1( 1jد�In`א� J"�pJ��c��`א�2א�%&I?א�.
0�'`K    


� !"�$/Nq �H_��&*و�.I2אJא� �;� �N� אمJ�&I�2 א��/	� �c���:9� ����	� �2��/	i ���`א�.�G�
/�.��א�
F. 29 /12/2009Score_Financial_Analysis_Tool-http://en.wikipedia.org/wiki/Z�E    


(Z-score)��Z����&	� �]Y&�-A �c�I�I@ �����L �1J�	� �Sא]Y&�� �.N%&�
� L	��ض� א9&-��ل� �%/��س� 

�J�9א�8א�a';א� ����f �G�okسא Bank)�Individual Risk�(/���2 و"�!א��	�12 א`��;� ���&	�Jد��1 ���.Y/�y 

                                                 

F1�E� !�" ول�Jא�� �c�" : �،� وא�2دن، و����אن،�( *Jو*/
�/�،�@و و���;/��،� و�:��،� و��و*���،� و��'_Gد�¤،� א�;]���

،M�8Rو�;'�ن،�وא� ،���/���
&�ن، و�28�&�*/�، وA���0،�و و�� �.�RN-`/�.��وא��	.،� א��8د	�
 و8�L*>،� وא�
�8دאن،� א�

S2א��k/. وא��	1، א�J[&`وא��3. א ./��Y1، و��0ع�א��� UV ��h��'V@و�،� G�Aً� א�;���W9ن� א;&�I	�J א4
�����S ���7א�h א��/-

�� M�8Rم א�J	و�;'�ن�� �o8L S�*�/;א� ./o�Rא�.� �
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Sא]Y&`س א�/%� .�GI .
In`א �n�;'&وא� �.�/*�R��� ��H���	L س�G�o­� ل�G�5 �B&'�IK��¦�/9 �28�^ 

�	�.� א?0&:��د� @�I&�ذ� א`	/���2 "�!א��´ �،F28��8/* )�@�&-��ن� �دوא2دEdward Altman(���.'�I1968،م 

����و2 و ��
��w و�1��WAא?J�&�Iאم�� א��&A/���2 א	א0/.� א`J�:��.� 0/��س� ¥��ل� # G�
 א`��/�.� א�

�،F8�';N� �1�H�K/���2 "�!א� و	א` ���;'L ���� ���*8A ����;L�� ��/�
R� س��G�o9&-��ل���� ��@�a�';ن�� א�@
�� @$0 א�;'8y@ aل 8RL .-/0ن @ن א9&-�ل���N�F�����.�-/0�M�*�A���-NAZ/���� א`LX;�.� א��J�8ن� 0/-�.��

    E Kא�	R>و�א9&-�ل�L	�����­Goس���A��-NA�1];A�G/Tن


��M�&;V@ �S��I2אJא� �dא�� �M�����pJ �%/��س� �0 �.�/��	o �2��/	`د�0.� @ن א �����B�������xאوX�L���Lאn;'L72�

;. و"c% 80و* 1J/7 $W��	&-Jא م 1985 ��م �'! y@�¦/9;��א`	/��2א�&;�2א،�א�'-�ذج "!  #� 

�� $;0 ،B%0J`א Sو�دא2א .;I�vא�،J80א��.-b*@و S�*�/;א� U//%&� .��9 א א�%�وض./R';�K    


J9@ ���:fא ./I�I�א א!z 2�/	`א ���*@ �c�8��8� �� �J�9 �];�A س���/%� �.�G�
 א`��/�.� א�

.�8-� �� S�
In`א`��/. א ،.�N&�`1 אJ-&
���&/�8�8��� و�� ���*8A ���A�� �$R�
� �c�
/�2 

�N� ��5 �2�
��FinsolvencyEس�@و��Go�FBankruptcyE�h8אI�a';ن א��A ��2�§ @م �/�GI� و@ 

    a�K�FFFF2002200220022002, Edward , Edward , Edward , Edward KEKEKEKEذ �[

� J�S���
�;'/�.� א�;���W9ن� ����H �0م א�d א4 ���N� �S��/�	`א �.�y�fא �$�R� �a�'� �1�oوא`&�8א # 
1J��0 S��8N	`. א�א�&_�2 .oو�	א` UI�� a*����8RI ((((BankScope)�،�¦�/9 ن����W9�;م�א�J�&�Iא 

�S��/�	`א ��F8';�����.�y�fא �./�G�Ik.� א��وא�&_�2 # �����
������H��.دو�� �J�78אL ���&	���S��
In-N��

��/�Uא�	/'��.�9
���U��_9�wא�8��yل�א`��/��.�����K�1]Y��y�F8��'��B&��Toوא�;'R/��.�א`��/��.%L������-A�

�Wא��d���H[�8א�
R$�א`8א�����Gy8Lcא�'&��¸�،�و@A�p�5;[1و �

� �

� �

� �

� �

                                                Source:Source:Source:Source: ''Martin Čihák and Heiko Hesse'', Op.cit.  

� �
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�U/0ل�G5���Z�&'ن����א��W9�;א���N5./��&/.و���¸�א�	�0�M

;/.�و�/*��&	L�dא�W� �

1-�1]Y:.�א��א�&_�2�F8';א�����/.�א�:��WA@�1]YאI&%�א2א�GIkא�F8';א�K 

�/.�א�R;[�1אא�;'�F8א�&_�2�.�א���WA@�1];RאI&%�א2-�2GIkא�F8';א����K 

�/.�א�:��WA@�1]YאI&%�א3-�2GIkא�F8';�1אא�];Rא��./�GIkא�F8';א����K� �

]
�L���'א�W9�;א����^�����H/N��$:vא�¸��&B��-A�cN�W�FFFF2009200920092009 ,,,,����C. C. C. C. NOYERNOYERNOYERNOYEREEEE� �� �� �� �

��1
��;Ju�wود���.��	����[��دא����12 -];��Rא��./�G��Ikא�F8��';א��J��'��c��R';א������fع�א����L2א
����1زل�Fذא�Sא`	��[�אJvد�1א`��^���R���N>�א�;'�F8א�&_�2�.� J2�EK����./��R�K�����.o����

.-A845[�1و�א�א� !"�pJ��U//%&א�S��8N	`א�$V�Zم�J���^�l�w
 �Kא��زo.�א�0G5/.و��

- ��HL]b'��.*2�%��1];Rא��./�GIkא�F8';א��pJ���A@�$R
��.A2�
אJ�&Iאم�*�bم�א`
1]Y:א���HL]b*�<R���N��1];Rא`��^��א��S.�ذא�2�-W&I?8ل�אy��#�1א]Y:א�K 

 <…ç�]oÖ^nÖ]V<íéÚø‰ý]<ÕçßfÖ]<î×Â<íéÖ^¹]<íÚ‡ù]<l^‰^ÓÃÞ]V< 

1.31.31.31.3� J� J� J� J����U"@U"@U"@U"@    mد�;�mد�;�mد�;�mد�;��c    א�&-8�$א�&-8�$א�&-8�$א�&-8�$    GIkאc�GIkאc�GIkאc�GIk1(א(WWWW�F�'" .
� mد�;� א��A2ن ��a�!A��H/N���Nو 

.
-f$ א�8-&N� c�GIkא c"و :�� �

-�U��q 2(א����(.    

-�U��q 2�Yא� .oوא��ز F�
 KEא`/

-�K?אFאX # 12 א�����
fوאK        

-    U��q $�8Z D	� S����%א� .�
 .وא�*

-�t�2 $�8-&ط א��
'��� �c%/%4א.(Asset-backing principle)�FFFF2008200820082008    ((((HM Treasury,HM Treasury,HM Treasury,HM Treasury,� 

                                                 

F1�E? J� �� 12�Kkو12 �� א�� J/98L .£�L S�[N�:`א fא.y��$�8-&��� c�GIkא �� .YNא� ./
�Wא���* �

�W،��-�����8ضaléa@و��W�hasardא��زW�spéculation��،.�����oא`�2������3.א��2������Y@و�،�W�intérêtא���������W�Usure��،1Jא���������
incertitudeو��@ambiguïtéK� �

F2E�U��q �o5! @و د@ Jن :1 א�����א�'%8د  ? $-q .-/0 # �HL2 ذאJ%� �� c" S?د�;-N��t/Iن و�lو .-/%N�K� �� �� �� �
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2.32.32.32.3� J� J� J� J����S�
In`�8א·S�
In`�8א·S�
In`�8א·S�
In`א`��/.א`��/.א`��/.א`��/.    ·�8א    ./�GIkא./�GIkא./�GIkא./�GIkאWWWW    


��JH�
L 8ق��I Sدوא�א`��/�.� א �./�G�Ik2وא���7 א ��	�Iوא �M�08א��� #�א���b*�aوذ���،c���4א 

�8/
N�1א��];Rא��.d ¡�&q �H� $3�� S9�،��5/�¦�� א����א��B9���
�	�� א�'��/.�L � !�" 

�S��
In`�28 �� א�W	א�����N� ص���o �P�/�8&� ���z��@2 �Dא����� # �S2א�-W&�Iא ����o8א&����i ���� 

�/.� א�
��	. @�R9مG�IkאK ن�@���-A ��?��;0��F��'" �J��א�&��� א��
���S א�&]�8ط� �y'�د��� In� و

2�-W&I?א �J/N%&א� �N� و2א�א`��/. قא ./�GIkא �/	I 1د��א������� ����8'Lو �S2א�-W&�I?אK pو@د 

�a�1 �� ذ�����^ # �SG���	���c א�&28���� G�Ikא �M�3�Z �� @� א�:�J�y� �F8Rא�S2 ز���د�1 ��

�/. א`;�د�N� m א�%��-. א���8�. �[ א`��/. א�و2אقGIkא�2 אJ�%i �.�	�2@ ���	��@ ����� 7.2��2��/N� 

 �J*62007200720072007KEKEKEKE،�و�/X،�و�8ل،�و@��دو،��J*6،�و�/X،�و�8ل،�و@��دو،��J*6،�و�/X،�و�8ل،�و@��دو،��J*6،�و�/X،�و�8ل،�و@��دو،�K    FFFFم 2006 ��م # دو?2 2�N/� 27 �� 2004 ��م # دو?2
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http://www.adib.ae                            

   http://www.alrajhibank.com.sa/ar/Pages/home.aspx: المصدر

http://www.dohabank.com.qa/dbank/default.aspx   
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