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ETUDES ECONOMIQUES
ET JURIDIQUES

e

ECONOMIC RELATIONSHIPS
BETWEEN THE
UNITED STATES AND EGYPT
v
JAMES M. LANDIS

A Title over u yuars atay in Ezvps hardly quafifies os: to
s an anthority an the tegpic that T haye chosen for suysell.  Certainly, 'ﬁ

wesy the subjoct matter of wiy talk relsted in amy way to Egyptian
|!_ politis, 1 shoudd take pt beast fen yeam to reniain salent amd thog
amothie fen venss belore 1 ghowhl make np my wisnd @, Bo in
tlie ekl of pcosomios wo kava sontething that has the sleranrs of
aniveesal scirneo and o subjoct in which even the Jeast expieriosced ang
aherevant af ol of us decms bimsell of nok an export, at loxst qualified
to lmve an oplsion. { !

A socomd consderation that lod s 1 sccspt this kind invitetion
of yours wiss my sense of obligation. For over @ year T havo yos m:J'f '
enjoyei your gracioas hospitality bus also, stuid thay giless aimsos-
phore, 1mmle friends, You have spoken to e apendy an! withoat
_;buﬁulina wf your prohloms, vour foars and your bojien w1 to youar
coumtey’s fetuzs. 1 hiove boed to repond in the same veis, What
T huve liked — a5 | bopo yos alsi huve —is your willingeess o aniticize
vourselves and to criticize us Both of us bave wanted to ligrn moare
abosit eack other. So toaight if § am frank, sven critiead, 1 trim vou
will pegand my expressons as sprisging from = desize W rvpay yoisr .
many Kindoeses by sn effort af boswst sxposition, 155t Le complie
tend to tey and exclonge ideas, your weleams o me knd o the
Amnerican i}«umﬂc Mission, desorvas thint type of e plirment frﬁm Mo,
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My intorest in the prohlom of economic relaticsabips does not spring 1
froes o demre to make pwmey for myself or my countrymma, 1 do not
shun money, Issdesd, | wish | had more of i1, Bot my futerest has
primarnily a meference to the war that s being foaght. We hope for so
mmch from it — & world that will five at prace snd s sogiety in whick
pastioe is doisinant.  For niy part T shink wo shall med achivve those
ends if the ol traditional methods of handling international relations
botunes us rodire, if the destinies of nstions are made to hepend
apon the whit of personalitees nr e to be desided by the chit-clas
of luncheons snd dinner parties fastesd of studied sobedly in the light
of data enlled amd refimed by experts,

Mo snd matsomn Szht im cor tises fie onds that are symbolasd by »
slogans, sech a2 fo makia the woeld sude for domocrsoy ™ or the foue
rosdoms, bet beneatd thase slogans lie conceptions and desires of
decent Hving whose denial makes far rovalutsony ned wan. To be fve
but still to starve is not justace ; to live i squadar iy oot the fulfillment
of the demoeratic ulea, It is becsuse of this that semo sppreciation |

. of the seossemic spgnmch to prace anid tranquillisy & esentisl. We ]
ean baild no endaring foundations for pesce npom = workl that is sk,
shatn knowa tot how bo develap or distribsite the resditces it possoass,
that kaows peace vply a2 8 wend and is imelipablo of translating it
lmmﬂlldlﬂﬂﬂl"ﬁ‘d‘ 1he I'mllg. ll_io emie asd thes the native.
The intetest that thy Upitel States displayed in Bgypt before this
war Wid & passing, upbosginative isterest, W bibed weannuns trmde winhi
Ezypt but of fairly slight cansesquencs both to ehe United Statos amd
to Bgypt. AS times we baught your cobton 7 mosthy wa legislsted
y aqgaint 18, W sold g o6r gadgets -~ our ches, one swing mochises,
: oar Yiees, oar casly sopistors hn.uﬁ[tunuly not our al_a_.qul_gun, Oiar
_ concern with whst might be called Egygd's steabegie and poBtical sgni.
ficapey wos almost ndl.  Eogland, France, Naly and ‘even Gurmany
E wero all alive to Ui fust thst hete im Egmwﬂm[htnmd-dmu |
“ Rastern Memisphere. They dabbled in roue imtarhal gulitios, they
satiphy b eantapl your finances, and traude bocame. met only wieqiti-
cant. of itsell but an instrumiens 1o ditecd Botd your political ang
: Thix war has broaght with it changes and new probdesns. Egype
i sl the Middle East that had nelied upotr Barupe ak a source of supply
| found thamsolves deprined of their parmal sourves of sapply sod des
patately laoking in shipping. Unbess one sces that picture clesrly,
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one miases & fundamental chazge in the comrse of Egypts econoesio
developesent.  For what has huppened ns s vonsequeace of the drying
up of the souroes of sapply snd the continund shortage of skipping scems
to e likely to afect Egrpl's futyme for many years to ceme,

Lot mie ||-|r-l.l|ru for a matient 1he contgaat of W]nj with he ariaritizag
proswar situation, Hefere the war Egypu imported nol only the vass
majosity of e factuns] gnods that she communed but foods, tatrstes
asvd other rsw materials. With the coming of the war Buports info
this ares af all kimls wore soverely costalled. This wus peiuiral nob
ody because of the taghtnes of the shapping situstion and the substitstion
of the long haul sround Africe for the ahort bl thogh She Sedites

* mnsan.  More severe restriciieas ensued from the vey fact that the

supplying countries had coaverted their prodectine to war seeds and
- hadt only the barest of commodities available for vivilan conmmption.
Ewen thees experia bad fo compets with damestas consusajition.  This
was especially towe in the United Stales where the necessity for oxports
and the tradition of msntainksg them were not edabished. The
domustic market wes choor and more profitalile asd cesull aheorh alf
that could be pendused for clxilian purpeses. Wero in he Middlo Kiast
wao have had to pesl masufacturera to soll raiher than communers to

by,
Tt was the mtuation that oreatod the necessity for import and st

0 coofeole Some method bad to be devisad to Il svailable tonmage

b

with high grudo s distinguisked from low grady BATES; A6l &0 ‘o
*farward chims wgoa tbe productivg capacity of the supglying netions

thab were related 1o Eeypt's essenbial needs and this had to be mek

vt meredy fue humanitarian reasoss but ja the interest of the P

cufsem of the war

At thy sams time souteols upon the we of sesrce fore L
— prinsaaly dollars — wers Istreduced.  The arigin mm?‘
these is nob abwags easy to explalis, But i we view that pueblemn e

ally spealing as an overall effoes by thi Eritish Empine to masball

all ids romomroes and Bise of eattsin mations ahuely tied ta it for the
parpose of prosecuting the War, sin oan ses, wapecinll ybefore the it
disctivn of Lend-Leass, how necessary it bocame (o murg .nam
manpower liut dn'lln_m. Under the cash gul carry poliey hat the
Unated States onigisally pursued doflars wero vital for arm o
nome of these could be wasted i supgilyiag other thas the moet cital
needs of Englind's colomies or the weeds of those whates that wess

mi™
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The position of the United States in this developenent should be
clearly seets. Though Ber inidustrisl plant was esormousdy expanded
for wax puspoass, she continosl to preduce probshly mers thsn sny
wahir coustry for civilian wees. She not omly armed n wmajor portion
of the woehd, hut she fed thems, macde possilile the comtinesnee of their
mennfactures, kept their esseniml Cransgost woving, am<d with her
whips mads possible the movement of these goods from her ports 10
thoe of the Unised Nations.

Tt wan therefore natusal that as Asiencas goods began to waaimn
a damipans role in e impery plotare of the Middle Basw, that she
should begin L ovince an intenest in i, She began doing so through
tho fsstsumentality of Land-Feaw, Thewe iv consderatile misinfoe-
mmtion pervabent lowphnt thiv aren us to the msnnec in which
Lend Losse has been emploved, For Egvpt asd for the nateans in
this awen, not part of the Beitish Bwpire. Lond Lesss wan employved
not e n means of sxtending credit 1o these saunteies hus 29 8 Beass
of making possible duriag the most entical petieds the procurstnent
of ceontial sopplies. A lew vears s vl woull luve been impossbln
Tog Al wbinery Bnporter 1o soqins many goods frots American masy-
factmiess. War prierities absarbed the production of our factogmed
But Toenl-Lesse bt 5 pesatiby Tor civiliay goods next oaly (o that of
the military. It way hseulorn possible for Lend-loase to acquire
poawd for rrprt o Baept and o sell these st 0oss 1o the governmens
for Esteibution 16 ewseatinl useon, Tires, trucks, steel, drugs, even
textihen have been sogmired thiv way,

When 1 fimt came bere, | recoguized that procurenwnt dillicultics
st bome had bosn pespomsible for fds devebspment. T distiked b
hecsuse it tendeil to abststube govermnnt trassactions Por sarmal
pammencial trade. Thus, since the advent of our Misdon we huve
been roovisg stemlily swny froms thin wse of Lend Leaw bo the retury
of trade to private hamds, belseving W5t 5o hands ofier the mos
effivient up well as seoure weans for founding permancnt commarcial

relanionsliyes, - &
Another wag in which the United Stakes evidencod ja intorest in

ihye wconomy af the Middle Esst wes by her participation in the Midile

Faot Sopply Centar. Comtrols over imparts wer demanded by the
nhlppiuuifrz supply considerstions that | meptioned.  Theen coolmals
callerd fior the restriction of importa to essential meeds aml the ssurance
thist seares oompodithes were devoted to thiee nends and nod squandesad

for laxury purposss. This participation may cccasonally seewn to

P
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outsiders ns am undue intetfetence in the internsl seomauy of the
importing nations, Its justification, bowover, lies in the faut shat
e war makes commos grouind of thes probles of sspply.  Obvionads
throng: soch comtrol we have no desire o dominate the ecosesnic
devedapment of any comntry, to sappart anx Torm of cartals or by impose
any trods patters wpon sny cosntty,  With the ead of the uxisting
emergemcies la shipping and supply we lor our part can have v further
coneet wilh the handling of contmols and shall revert to cur covmistont
ooonomic anl poditical polic v that the destiny pod development of other
mutions i thoir besiness so long ns thoy do wot threaton the pesco of
the workl,

This, then 3 & rough sumunry of the exiding stustion. Though
the volunw of Eayptian imports from abroad has decneased wabutan-
tinlly from pev-war lovels, the composition of that trade has alteped
esormoisly.  Japancss, Gormian — all Axix amgorts lisve coased.
Imparts from France. Portugal, cven Sailoeclamd have dwindied to
a nogligihls amosnt, These vaess have been filbsd iy theee main
clementa. In the first place, imposts from the Unlted Stazes amd
from the Dnited Kinglom have peopostivaatoly shown lerge increases.
The total vohenes may actunlly bave declined or wily been slightiy
incressed bmb the propoction of importy that they Fopesent s vers
mucl greater. Secondly, tradn within the Midlle Fastern sres at
such b beon developed, Egpypt's trads with Palestine, with the
Budam, with neighboring countries kas shown a large incroase.  Thirdly,
in tany wavs Egypt hos made hersell sedf-suficient mo as to olviste
the nesd for imports.  Hlie hins furned 1o the production of cecesls;
she hus inezessenl hor capacity to make entton paece gonds ; prodiction
of ceratmes aml gluswsre is beginning aed in nusy othier wiya the
memdl o import had lessened.

K¢ i o the Bght of thie changed situstion that the feturedevelapmont
of Bpypl'a ecomsanic rolationsbips has o bo envisaped. In trving
o fornee ihe lines of that dlovedopment 1 would like 10 somch upon
severnl fucton,

The firsl “is the sitwation & regards shipging and wepply.  Supply
has botm ensing woek afler weik 84 4 geseral mattor s the industrial
econamy of the supplying coustnies hecomes more neewnnmed and
moes Sruined 1o mest the bardesn of war.  But in vaany orivieal figkls
wupply is still as tight a= it Bas bean.  In transportation, for scamply,
no sasing of the witoation i presautly in prowpect, Bt dusgiite the
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eaning of the supgly situstion skipping may always present a bostle
meck,  Asd shipping, unfortunately, stetns as vasiable as o woman's
fancy. A pusk an the Earopess frond, & pow landing in the Pacafie.
a erop fallure in North Afsea — aad of & sediden asticipated oxsing
of shipping turus im0 a tightening.

Thase aro factors thal will semain with us 2= Jong as war endures.
Yhey make necessary the bmposition of certam controls 1o see that
imited mupplics are not wasted s=d that limited shipping s wively sy,
Bt contenls should be flexible is chazseter aml cagable of sijuaing
shempelves o worying sifuations. As o siteation eatos the pontrods
sbould case and nid becagse of their inflexibilivy allow shipping to
g0 o wasle.  Frestrabed carpgoes shopld e remain on decks bacause
the Miosynesucies of wae buresucralic procednrg may fail to haye
been mes.

Tern, in the flokl of adjusting conseuls to the necessition of the
gitostion, them is muoh i my jodgreant that cun sl be dons, Contsel
fisr the sake of control is srrant mocsense, but unfortunstoly bepes,
erncies, Jike 1o ammebs, ave the topacity of the lowest form of §if,

existence has vasished,  Fortunately, as I see it, the |reastires of the
future are bound to be such as gradumally to resiors that freedom of
trade wiich the mecessities uf war have for tie moment conspallad py
to forsgo, -

A #more intrinsivally dilficuls problem thas that centefing wrmupd
ahipping wud sapply is the problem of paymsent for goods that may e
desired.  Kverywhere in Egypt | ran imto tho problem of the aharnce
of dollars. Them is, of cours, plenty of sterlimg but sterhmp to oy
merchants today has Bitle value for today they find little that they
cun by with i, The paurity of dollary in Egrpt as well as kn othey
partsy of the world & conmnomly attribated by many people o e
disvinus operatioss sn tho part of the wecalled storling ama. 1y jn
true that in sonie teeritories the vulwme of dollas shat their people
wre given to spend is eas, verd nuseh b, than the volume of dollars
that those satne people have setrsedad in meming.  In thess tersitories,
unioes the sterfing they rocoive b readily tranaferalilo mto goods, their
woallh is in paper credits and ot in gds, I other torritories the
reveane in true, bt even hore the sitsation may develop where omdits
i n foceign carronides fend Lo scoumulate hecause they aro not readily
trumsforahlo iuko. goods, The opsrations of the sterding aren haye
Ll & doubde wspect.  The volame of searve fuerign sxchange is orntrally

They tend to resist chagge and to Jorged that the exeuss for thetir veey |

[
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constrolled in the inberests of the entire group of matsons, nnd ale crediss
built up in the group are credits in sterdiog and not in other foring of
exchange.

It i not my perposs tomight to examise into the operations of the
stezling area, nor to comsider the desirabifity of any country establishing
its imdopendent comvency and basking system. These re questions
rightly reserved for the eountrics aflocted that must be amalyaed in
terms of benefits and Beficite and of a long term view. My resl parpose
in to poant out bow bath the Ul States apd Egrpt ave handioapped
— o8 becaume of the atorling ardn — bt bevsupe of the paucity of
dollars.  If I had soene ready mesns to create inm Egypt, or elsywhers,
by negotistion er otherwise 21l the dellucs she wished, our mutual
trade molations would become s simgle that, ke the bedouin, 1 could
folil my tent and move sway.

Unfortanstély, the problem is not siosple. 16 is nos one grimarily
of removing barsiers to trade bus of builiing leidges to make trade
possible. Peesoually T have grave doubls aa to whether the solution
ter that problym eais entss tarough seans dovice produced by negotintion
or mome bright thought of semn cureency expert. Tree, loanas can
ease o silsstion of this type for o tinse, but hans bng continued, 34 the
wiarkd mow knows nfter the last war, aro only a prelude to muteal bask-
ruptey.  Even a limited fand providing searce exchange to membem
wasting it, offoctave though it may be to tide over a entical situstion,
is simply & convensent way of disgaiving the fuct that a ban s actually
faking place.

The answers, hat seen o e must im the lasy analysis be mads
go hack to the exnhange of ponds and noe 10 the revision of mosetary
policy- 1 Egypt woald bay, it must sell; il the United Staten would
sedl, it must Loyl

Many people seom o mwe 1o try and svoid that hard truth either
by resort 0 the tensporary expediest of sose monslary device or
to vague febevence b theee-way trade. Ne one shares more aleoply
ghan T ido the doxire for multidateral teade, bug in may thinking T
find o soe just bow o conoept of that naturs will work in the present
aituation. The nited Stares Is o oreditor nmiios |_l2dﬂ!ﬁ. Thnre uee
fow il any Dalamces outstanding against it that can be wtilioed by
peo thind nation. And as far as the sterling ares is concered no
dollar balsnoss are ekl elswwhers than centrally, T that ai_l'uutat-n
i+ in havd 10 sao jost where aud how el Juceral trude of any sze can
take place. - Bypt is alvo circumstance] with difficalty. Its credits

[
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are availile sgainit a portion of Lhe woedd alil, meufoerenstaly from
he standpigl o the Usited Sister, that Pertion of the woeld so hesvily
indebted that its PrEmisoey iotes ary nop Jresantly resdily esohange
shle for Aressrioan goads,

The atwwars in thesry thus seees ts eutne dowi to wiry simeple terms
Prom the standpoizt of thy Utired Stades, ils teaditional isolslionis
bewvy tarifl policy must b alired if it woahl sugment its watiopal
imeomo hy exparts Simstlsrly, & Sald for Egrptiss experta mut be
develaped if Brypt in tern woudd seok to inoreare her wasltl by im-
ports,  Hiw that smawor is 1o be mads only the vears can tell.
Egypt the anewers will desive [rom ingoauity aml swent. T ke
Daited Statas they will derive from o edange in oullook sl un appre-
ciation tha! unstonomis masuls:tgrs BRSNS UIeOTEE 1o mattes
whitt the peliticians mby say. . '

It would e folly Tor e 1o point b Hgvptissd what thnir FesbUriey
are anl Junt how they skonlil ba developed. Bub T oxonat waglect eme
observation on $ntarmalional troady that mseeris hoth of =, Thas
iy the probless el inflation. [rs intornsd DOTIBEPURNELER &7¢ FOUF noEsery
but it effect mpan your cagueity to expart will bvcanie more evidesd
a5 the smpply satustion pases ane workl prices besoms the dominant
fsstor in thio trewdeol worlil trads. Your pound is worth what you ean
buy with it ; aur dollar is worth what we san buy with it Asd if
Ons dswmes some kind of parity afong thiss lines existed 33 late as
14D, dispasity (rom that date an bocomes avidest 45 ono CONIpares
the rexpective fromds in price levels. If price lovels huve mﬂv?d
B0 per cend in onn eoentry atal 130 per cent in the other, the vilne
of the Surraney foom an export rather than a dmnf_:iiin ntandping
Bax altersl sowndingly and the difficuliy of maistsiniag 5 Mow of
®0ods wnler enmpatitive condilions has beon that much ioctessd,
How 40 remudy such a sjtmation is sot my Fanction o swggest, but
lts icsgact. ot the poestbifitics o an offactive expoet trado ato patent,
To day peice bovels of suuch wanted Miculle Eastern poods sake ismpos.

wibln their expott t the Upited States in tho light of price Jevels in
othes oiponting sountries g5 woll i Ehowe of domestio peoductions,
W_iriu the United Statas nf.-;.,r wand the excellent voffes of Yomen and
Ethinpéa vz tha wool af Peenin bt ifi the ubsanon of work| sosrcly
inflstiomary snditions in thise Oountrien o a gurely ptice hass may

mako drade imspoasible,
14 the pramotion nf trade is traly the creatim of woalih smif thus
3 profuction againat disordars stimilated by the Lack of the necossities
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of life, its procmtion sbowel] be aystesnstie and ondesly, I also skould
Bave & redation fo the overall preblenw crvuted by the war, In the
United Ststes we bave now s full simsploymsent a3 we Mave, perhaps,
ever seen.  Oar indesivial plant &5 & whole iz said to have been in-
oressed 100 pervent in cagacity. In airplanes, in ships, in stedd, in
# hisulred othor products we have slresdy preduced beyosed the ims-
geistion of mes foar yosrs age, But & vass proportion of our plast
i davoted to war uses, The need for the prodoctios of war materials
will snon, we hups, cewa, And the question in overyome’s tuind b
what will happen to emplovanest then. We know 1hat ety amd
wonun s4ill have ke than they con conmanie anil our fundamenta)
question & whother the machinery of pescolitne distribution cas
* mwinfain production somewbere near ity wurtime lovel. We nesd
t plam somebow (o tnert this challemge,

Fspeak of thix oaly b indicate what to my fiind foems the secesity
for aimilar planning on your part. I do so uot with the intention of
sugigosting to you how yon shoald rn your affsirs, but with the ides
ot indicating tme you conbd handle certuin of yous problems in & way
that woull be mutually advantageons 1o both of us. Fox years now
you have had 1w vut down oy dmports. Your industrial plaut, 5 =
cousequenee, lias sufferad. especially wish the additinoal strain tha
wartime produntion bas placed upon it. Msintenamce has been ket
ab ml“"’w poasible point and Irequently bees allowed to drop below
that pumt. Nesdod improvements have 6ot been made. Your mil-
ronds, your stroet railways nesd robabilitstion. Yoer tewss teed
now sevrags.  Your coamtryside oads more snd better ronds. And
your baiklings, if you will fargive me, need adequate slovators. Tart
ot this program will be carried syt by private enterprize. Part of it
will be canductod by the govartmest, presumably, s w pablic works
progeass 10 help moet the umampforment situstion that you, like wey
will loeo with the cemation of war imdm‘f‘

This ix only one aspect, hawever, of the immediate fetute deyelop-
weut of Egypt.  This only ety Bgypt back to where sho pright have
bean hod it pot Been for the war, Pechaps, moro important thas
this & the program that Bgwpt will, 1 e sure, develop in s effort
to provide her poeple with & healthior and happier life. The jutesse
concentration of your peaple in sgriculture, the limited i;nnl_ilr of
aruide lusd) that you posess, your iscroasing hirth rate, snd tho aptitude
ol your people for otber pursnits. will inevitabdy Jnad fo & growing imdes-
trialization of Egypt. Persoenally, [ we no other rogd than this if
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imptevement in the standsrd of living of your masses is Lo take place.
The lart war made many chnngu J!m:; iliia B s this war will make
sy mure.

This pocess of rebabilitation and inelustralizsin can bo carrisid
on wisely or unwisely. 10 seemss 10 e unsecessary or Egypt
thizs repecl 1o repest the msny krapgio erron that sooompanied
that process in Eugland in the early wineteenth confury amd that
charscterized it simibacly Gity vears later in the United States, The
ey to avoiding three erpurs s sdequate plansing.  From the standpeint
of the Usited States we have o comcern with bow you scostnplish 1hat,
Ii you plan it thoroughly, we cas sdjnst our ecenomy o vour plans.
We ean provide you with sunie of the fechascal skilke that you will
need ;| we can provide you with materials and, il preesary, eapital.
1 these sre {0 be provided in sccordiuce with & general plan, Lhey
can b provided sader conditions meost helplul to you. Torms «f
sarvice will b usdersteod.  Long term matgriale programs will bong
terme oredits ure o posdbility. Capital can Lo sittected ok & Teason-
bl retiirn 3 ita seearity agabist extraneous nissadventares insourd,
Bat thix iy possible auly if through plasnisg ooe can make suinewbat
eurlain of the future, Bt fn the absence of a plan your growth will

tend 10 hevoime Baphazard, your eredits wncestuin, and cspital s
will he awlesncod on terms that will woduly evercstimate the rick.
1 WL of this b [ Lavo seem *ﬂﬁd ._.:;P!m[ 1hn 4I:ﬂmull.3-h-:-i
Hakisg o6 batween peopbes of differont kb aver WY mijes
of sex unil land. T have known the dificelties of colisting sem ol
competence 1o i abrosd without (he nesmrance that there 18w real
Bope &a aill ts the wdvancement of a sountry. 'The mere prospect
of waalth is insufficient to wteract other than adventurent. But the
solesn cominitiment of 4 government to » jrogram desigond (0 wlvatice
thi well bl of its paagde of itself is & ehallenge 1 men Who in was
hitva loaghit 10 presesve {rselm nnd in posce will strnjgle to reslizs it,

In painting this picturs of nar posdble relatingships 1 tnos 1 have
wit fmadde too such of the difficulties nor too litthe of the oppartanitio.
1 wes optimistic over the [uture of Byypt. Tndeed, 1 bave enjoyed
Y May bero s much that T akmost wizh that 1 had & personal stake
is that {ntare. We can help you in its realizatbon if we beth anderstand
what our abins ure awd what therefors auy pesponsibilities nust be.
We in the United Btates seck merdy a decest livisg for anpelves and
pesse for the world. But peacs in o sciely or = world that offere

20 hapes for hetter saluéatesce 10 its peoplos or that Trectes ovet existiog
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inequities between peogdes or sataons withowt lispe of changs is o peace
built wpon o samid. A prosperous Americs dessands o presperous
England, o prosperous Egypl, a presperous Brasil, Poverty, like
war, is 5 disease that spresds anid against which wnited sctivn miust
be takea if our decams 4o fresdom and sccurity ars fo be realised.
We believe that given a chanve nen will nuverally bring abost s
smelioration through ther owe effeais 10 better themselves. We
admat that l'updl:ii}' mitsd e L'!lﬂ:lﬂrd. Lt mo are C-lelﬁ,lﬁﬂ 1o 1he exelu-
- mtn through cartelimtion or palitiesl exploitation of sny nation or auy
group [rom the opporiunity to realize 2 fair revern apon e bochuical
alille or Bty rewsrens, Wo are proind of oiseelves a8 3 satlon and
desirous of yivanping our destiny, But we believe that to do o at
the eost of sthers i not auly mosally wrong bl ectnomically smwase,
Poace to me is o vivios of lroe soaa, Trow skies, (rootrade, aml Croados
in the development amd exchasge of Mas, 11 Is not mercantilisn
unscononvo and palitical subsidies, naswow natiomslien, Broup pres
ferences or the Tascist muuephnn of ome pace ontithsd o dpsiinseen
over zrodhor, In esmoméc development cnn needs idoology and
wealiam just ns much ss vlsowhere, To coustrios like yours and ours,
whoeo Opportunity alter this war may be o start alresh with new
breath, new vigor and uow cothusiasis, | woubl regeat to them the
nge wdvive 1.0[ Goothe to hin !BI#* “mm’nﬁ " Lot the young

mn boware what be seeks for in his youth for in his old age hio whall
nlrtain ak ™

James M. Laxme
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LE FINANCEMENT DE L'INDUSTRIE
EN EGYPTE w

FAR
Dr. AXDREE EMAN
Dans un pays, ume bomnn ofgamisation dy cridit industriol est

» fonction rans doute du deged (| indusérinlimeion nsxguel il st parveny.
_ Cotte cansddiration expligee e partic Pextréme varidts des systimes

de crédis mdustrel wn vigueur & Pétrager. EBlle permet aussi do
saisir Fopportusiti de doter I'Egypte d'une somsture banoaire e
rapport aveo mon diveloppément indusiriel. L'évolution de ootes
atrsgtaw feoncmigae depuis b rdfornie downitre de 1930, lo men-
vemmt do smeentrstion of d'mtégrusion des enteeprises, Iy beacks
crolsgmnts de capitsux messils smt des éldments nouvesnx dont il
faut ®init compte poar bies - compromibre Uinsnfismce sctaslle dy
erddit Tndustriel,

Muds il meeait vain d'sHer chotckez |aue||}‘m remele & cos lacunss
ez ctrtules nations démugires pais do ks sdopter cher nous saap
pucune vanation.

Ce sersit mévenalire le rarastice essenticllement nusscé de la
mentalité dy copitaliste suivast fo mifive sscial auguel. il appartiont.
La diversité des moyess utilishs pour pourvoir au orédit industried
misee daus des pays d'Egrope Occilentale tels que 1o Grande-Bre-
tagee, In France et PABemagee qui avoiont atdeint wy divebopperaent
industriel sensililoment fpal svast In guerre, deveaid noos mettes
e gaede coutre la posibilitd de trop géndraliser dang co dixealine,

En Egypte, les capitalides sont en mujorité des paysays, qui consti-
toent difcibiment wee fpagne o de notare méfante visa-vis de
tout o0 qui ne towcho pas & Ja peoprided fmeitre, Ean Gramde-Bre-
tagne, & iyverse, be capitaliste vet blen souvent un industiiol déja
habitud & incostic des disponibilitie dhas cottn hrasebe e la produc-
tion ; en Princo, Pépargve est abondante ches Vagriculteur mais elle e

| eomtitue anmi chex Plndustricl; on Allemsgue, difsite ol ruindo e

e ——
{") Cemflbroncs prvsesaie e 20 anvil 1818 2a " Cab Royal do (xommmesse ™ sous fem
Mispices da - Bgpptien Groug of Fhe Ditemnstionsl Secoty for Bosisme Eduosiive.”
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1918, les caputany Tont défaut ot les bamques servest Aintermidiaire

-2 L RGYITE CONTEMPOBAENE

entre les sources dtraagires de orédit of I production nationale.
L#s exemples pourraient deve multiplids ; dans chayoe pays, 'épargme
nevis un caraotire propre,  Descider s capitanx ae touve Iélénsont
oteut qui bes commanide © les cagitalintes.  Coux-es sont des individus
Aot las inclimations sont sussi diffisestes que les melicsx suxquols |
ik appartiennsnt. ; - |
I st dome birm olair que Vosyanisanion éventuelle de notre erivhit
godustzicl soulbve dex questions  compleses ; elle doit benir tompte
des particulnrits de motre industrie et de vellex de notre dpargne.
Cetes reanmngue da reate f'ent aelbément fzite poar sous déboumer
de I'explricos sequinve par bes nalions Grangbres ot le oo échdans, ™
DAV PSTTIONS msme Syantagraseent nous inspirer de leurs méthodes.
Vous e permettrer de ddgager A grasds traits [s physiosamie
setuelle do notre enddit industried, il sera plus facile par |s suite d'es
rdever lea imsufisuices et dexaminer les fapons d'y remsédier. Aupas
pavant, Isissesmoi uine qeebques remarques sur sbondsnoo des
apitans en quéte de placement ainsi que sur la mentalité du cagita.
Liste égvpeies (%).

A premitar e, oo pegt objectsr qu'il est futile d'alder chercher
den miyema do finsncer Vindustese fgaptionne A un mosens excep- |
tionnel dans pote kistoine Gmpmigue ol les capitanx, abondants, |
w'scrummbent of attendent Poorssion. favorahle pour #investir. O
i 'ext cnrlen i par suile _ll'iuu Lrémorerje ‘mmr P rlaervvs rédaiton
"i'w.h' ﬂ“l’"“ he wow eatreprisen ona mEnnet de rencuveller on ds
compliter fenr nutiblage o leirs stockn do matibre peetivibee ot (o
piders do richange. A eet fgard, ume bansgun indutriello n'surait, de
mus jours, appostd aieus avulagement substantiol sy fabeicanis
i Fail, oo indussricls ont reisboussd Jes et tes qu'tla avaient tontrae.
fhen avint la geerrs das des conditions plus dures, ils et smopti
partislleenent ou ménie intdgraboment lowe nuadsriel et [ﬂuliemﬁ"m
sux ont constitud dang un temps tris bref des rhzjm mamex imnpostin.
tes qui len dispensent de cheneder aillours wn erddit comsmoredal ot qui

. %) D be Bl de o paa (rop tharger owibe =anseris, j¢ wen [Mendsak & des
chuseevanionn g v flviterei seismament d'vabrer dans bo dilail,
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sk s cleoiamtances pouresient petvie b dévelopger legr entrepriee.
De ples, vous Paver cortamement constatd vous-mésoes, low socidide
anonymis ont oltenu e lears sdtannins e sugmomtationy de
capital vhame fois ou presque go'vlles les omt sollivitdes.
Cepemlant, socrodmoment des capitaux sur potrs soatchd Ssancier
nexplipse 1 e justifie pis Uabesnce Pune politiqes rationnolle de
erddit.  la plihore de fonds disponibiles est réeente o8 s ples, se
Joublons pas, oes Tondn ne somt pas nifevasivemsent destinés 3 les
phaceisents industrieds.  Joe thodeend e maomirer dase |;w|b PeanTe
Vinsuffisanee de cealit aveonds & Vinsduteie s'est svéndo défavorable
& s plein développeunent,  Mais suparavant, permetter-moi &' insis-

ter suz l'efiot malhegreax que pourmit wvidr syr oes capitonx une-

Addminsstrstion pwu comprébensive, Use palitiqne géndmle mals
droite visguerait de ditoamor bes capibtanx do 1iadosteie ol peut—diie
mefme fociliterait lear évasban 'Egyple. 1 e fagt pas pesdm de
vue que lans b plrinde qui sucobders & Lo pais, s pays ouropdess
dibyastds pas Lo goetre soont e ploime reeanstemotion ot chérehemnt
dans Jen limites da pussitilo & canoliser Bes capitans sxten otmopéens
viers beur propse industrie.  Qui dit enddin, (0t confBanoe. Mr, Hist.
I'ftnimest prafnssenur de ls Faculte de Drolt v Paris s dédind I'dpar-
gnant avoe oahear e dimant de bai gie =« et un atbeteur e AN IE
nils ot ensattie Lk achetenr, il chocche 4 shitemte coti snarchanilise
s meilbewr pris

lépargne (st feaiste o irie sensiblle aux Suctuaives de la podic
Linymn.

Diew bt ol ingéei publivy om woen et apergu dasa bicw Jis pays
crrmipgern, we inlsest pas & ottirer Jo capital. Towr faine appol aveo
succss & Pepargnant, ol ost recommsandable d'entoures s pleenent
dventucl de fente o séoaritd sonhaitable,

Uni e pont paw dire o D'éparme ﬂwjmm ait togjeams e nlhtm.
.jmﬂ_-t All Wbt sl I-Mt'.llib |&nﬁ}qm r‘lrf[lm i hastrieliss R
cilden grace o lappor i capital iremger  Mabs depuis In e goee
mamilatie Mp CIeiTe, sans dree sunditens &' aaraicst jamak it didage
mmme apres o cvise de 1000 s 'épagmint w'atoR jea adopld une
sttitnde do pradente riserve & Végand de notie mdustie,

En passant, on 81 on droit de se demsader xi n plmarie dy capilafix
s un payn i & B wolewié de ' industeialiser oot veminmt un oli-
stack nnmrmontable ¥ Liexemple de plexivuss sations F Burops con-
vrale fusncibsoment taindes 2prie 1418 msis porsaivast lewr exjansion

[ R eu—
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industrielle & % Eavent d'une politique tris andacieuse de erédit ok
ﬂ'ﬂmﬂ atvets les ﬂpilhnl !tmagam. deans & ofichir,
En Egrpte, malged la dévslustion de 1s meessic ot Vavilisserment
de gon pouvoir d'achst depuis qualijees anades, le puble a gardd un
g presencd pour |a thésaucastion et les ddpits en bangue, Eo
outre, c'eat devens une hanalité do dire que PEgyplien & toujour,
donné I préférence b Tachat de terre ot i 'ngrandisscment do son
domaime femcter plitdt qu'a 'mvmtimemmt @Csctione mohiivires.
Jo sals bied que ceste mentalitd de | parmnant 8 beagconp deolad
darniwement main il ne Gout pas exagiver 'importance de cette noo-
velle ftemilance ot so mezsit une errenr oo la mesnrer par len woooky
_dsormes roimponds par ba vhoentes sonsoriptiocos publiques aud sont
pest-itae mm effet dp Lo fdvre spéeglative de notee dpoque,
Llinsrtie dy capitaliste s compaonid coseomn mietex bissgu'on gard,
poivest & Ueapirit Jo développeinet 1ieest do solre bndusteic of ses
dehes principaiement (neais pas axefusivemest) svist introdurtion
oo tarils doassgiers do 100 A titre exempds, j= o'ak pas Vistention
da repreactne ict 'histmioe industrielle de PEgypte & partir de Usvine
1 mest de Momasumed Ali snis qu'il maflise ide dire quo depuis Iy début

Ry

da sidnle, de aables ciloets ont &5 trop souvent vaivis de risnltats
afgatifs. Llilde s'at ripasdes que Is viabilité de noe industries
dibpan] de paelyues citeonatuncns nxteanedingire ab provisoires dont
les guerres seraisut encore les méillows stouts. B eutre, lo nombse
Todbraint de cheds Ventraprises. Tahsence da techniciens compétenta
ot parfoss  Pattltede spparemiment  Jésimtitessie des amtovitée res
pormatilos en fegntd o problmed urgents ent peind lo gortae dens
mobre payw de prijugis déferorables am eridit mdusciel,

O il & mannef, o pe sont pan b cupitanx mais en yiresier lisn
In volog td dn Tes jnvestiv duns 'inlustrie et oy secoaud T, Ios dlémenta
qualifiés pour recevair ces eapitanx puis powr les employer & des fins ™
foduntrisllee.  Di eded de 1"afies aussk bien gue de ealal do b domande
on capitaux, la mentalitd indusiviclle u fast 34aud.

Ea tenant compte do Pexplirisnce passSe, il est posaitilo do soutenkr
que loe capitaux so moutreront peu enclins § pasticiper directemont
%lm dans de barges proportions tant qu'ils naurcat pas ooquis
certninen gurastien sur Vavenir, |

Ea sotime, les proauienes mesdtes qui ouvritent toutes grunden b
portes dy mancké Gmapcier memshegt sux suteritds administratives |
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ellss Impliquent des appuis morugx et politigues L 1'imdastris.
sassi loagtemps que collo-<i n'sura pos abteint un degeé de dévelop-
pement adéguat.

A ce sujes, les recommandations judiciensess et pleines de boo ses
faites ied méms (%) par 5.8, lsmall Sedld Pachs misitent de moleniz
toxte Vaftention de parsonncs intéreaséen

*"i .

Exn promivee analyse, il appanit done pettement qoe les disponi-
biliths soet actusflemeat abondantes o quelles purmt temdsnce &
#investir 4 que ke commerce extériour a0 rigulatisern. Lo montas?
o oo liquiditds ot la fraction de ee montant destiné sux placemests
Elssteiols ne peavent fire V'objet quo do comjectams, Toutes oss
eestions Louchems de peds & des probliwaes internathonasx tels que
nos avoirs en steelings dont wne solation est sncote soun (tude par
les parties intéressios. Mais je crois que certalnes compamions
nindriques mbsme impnieises sont susoeptibles dn faine secepter plas
volontiers nos afivmations & e sajet,

Le recemsement industtiol 44 commencial de 1957 pablié il § & trols
aan, avalt atbribod b Uisdustrio un eapital investi de 31400000 LE.
seulasanl.  Mais co chiflfve est lafisiodr & la réalitd iar e grand nesn-
hre il"établisaemonts reosnsdés n'avaient pas déclard leur eagital, &
l'on we pord pas de vize von phas Vextennlon probabls de gotre industrio
dopals 1907 jusquien 1940, on peut risonssblessent Gvaboer de 30
5 40U0000.000 de LB jo total des lpvestisements donn Tindustse.
Ok oat Frappd par la modieite do co chlfire compars & 15 fortune natso-
pale Gyabsdo & plas d'on mifliand da LE. Clesd dite que b pourcantage
dier inyestboementa indovtrielt par apport A Is fortene ualicasle
ost de Pondin de 38 & 4 pour cent & peing, 11 faus sjouter guo b
imvestimements industiinle dvalufe & 35 na 40.000,000 do L.E. com.
prennont des enteeprises do fransponts ot de distribution d'ess el
d'lectricité d'sne valiue sapicieste & B willions de LB, Bi T'on
dovait doarter los eatevprises (utilit pulilique of #"en tenir sux segle
induetrien de transformation, le rapport entre les invetisesments
tndustricls ot 1 forfune nationale aurit été encore infériear B 5 12
pour cent.

{9 Ao club Rowed s sesmaion
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: Far aillears, sor <rtslite on sterbngs sont pinigalonent estinds A 1
300 millioos de L.E, Nous pe comnalssns pas esome, §l o8t v,
I pouveir d'sthatl de celte epimnce. Neéanmoins, e ttods ohillves
e | ak cité ayast trait & nos Investivmmonts industriels, netm foctune
| nitionale of mos devises on statlings perraeiteat de riabiser d'abord
| B lentenr aven lagquelln nos capitanx so mot disipgés vees les placesments
! imduatriels mab ensgite bea brillanics perspectivie qui pesient Otre
offerten & Dindustrie Josale e enevurageant le enblil jzdustei).

Townefess, deux riserves Trouvent ici lenr place :

(K] Now svobrs e sterlings ne sont pas Jétemms exchuivenent pas
be pouvernement dryptien ou méme par dis nationans mais par -
senible de ks pogrilation 5 compris bes non Bgypticss. Personnclles W
ment, je gouse iue e capitaux dftenus par les arangers dtabls on
Egrpte eont aciuis & Véoonombe Sgyplisnne & meéng gee ceftsines
Mesutes fugdes par oux disriminatoires e vienmait toubler o
vonfsinee.

{2) Certains secteuss nustriels ahentbont iles tapilnllx en. plus
grambe ouantits qee d'autes. Bu particulier, Jai passenné st e
Beavdmu il m|.d||"m [ésu\_- MJM'I wl I'ppslestnie bourde devait pmmlr-n
raciue en Bgvpte, 1 dvmande de capitanx sersit eonsidi iralibeinent
]Jlll Hevia wt dipsasesan offre probable.

b
L

11 w'entre pos dans b cadre do sette enumerie d approdondiv la stroe.
et do notre industrin ou bies les carauténe de son dvoluthon. -
perulant, jo erold (e cerfmines TeATgoes ne sont pas sapt e
pour wne nieilleste sompréhemion de ce gE v suivee,

: Lindsstrie fgyptienne a diguisd lo stude de petite production er
: weny poessdas plosicuss grandes epfreptios sponymes.  le Snase
oottt e I imdustrio ne pose plas bex ndnies probdémen qu'an tempe

ol e petit atelies  Gait plas on moine b sanle forme d'indistne

C 0 mationadel A ceble Fpoipes, i ami 00 wo pnrent riche éuit en mesars

e walivesic an crédit do I'nfaics boraque b petit industeiol pe popsss
alait pak Bew fonda requis.  Mais les besaine ibe la grosss entreprive
wonn lﬂ]’l‘lﬂ& pouz los capbtalbis sabis, U intermiliaien ' inigose
[t rezrouper bes Cagitaig épac peain povur how canalbver vers Iaindusteis,
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I ot vl goe de earactire anisasnal demeure eneore Mmarguant. -
Cepwidiasd, ot il fngorte o ipsister |haleouy, pelon e 1ecanzoliens
de 1997, xur GT.700 éablissements ayant déedaréd lewr cnpial <ui
sl globalement & 31000000 LE., 312 dablisscmoniy seslssent
totulisent pris «o 2580000 LE.  es1 dire gusupres da lun- )
Fannat exite lentrepoiis péante.

e Init, I'établissreens (Finporianie I Ntiie Doty une place I
modeste  dans la stroetore do PMindustrie dgvptrense.. Une detsd-
dinmaine de smddeds annyvans environ rdumisent des cagubaix rela-
tivemnent cansidirables et eoptrllent la majotte partie do notoe pres
duction imelnstrsedle.  Uette seoumiulagion de feals sutowr do guekqnes

& puisssuls popusx dmdustriels St perosr nax agrlonwisitions  mcyen-
Ggmisrs 1y géewried astomr dhs ol Etenm fort ; mas conmwnt expliquer
cette sltestion ! Dabanl par le caractéze peu Mmecratique de ¢a-
petal dgyprien aind que pur ineuffanee onpivelle du membie do
techiiciens, Muin & Is rifexion, il faut sdmettre quiclie et ansai

ks corsiqueswe de fa psychologie de mes copitalisten qui investiseat
e facifement danne des ofisites &fjk Meanodes ayued dlosnd ls mestre
do Jomrs poexibilitde,  Las sicidtts @abliow do forgue date, soucieisos
de bur développement, ant pu fsire apged avee swevis & dis capitnis
fraie chayue fois qu'elles on dprouvaiont b basesim,  Par contee. 1! «lpar-
geaut, timord, béite & fonder win ponvells entrepriee sutost =
celle<i appartient 4 un groape [ "li'ladlﬂuin oncodn inconsy en Egypte.

Inciddenament, 3] w'est pas sans intirén dn faire oheorvor qun potre
, strmeture industriello préseste de apslogies Hacates ovee notre slres
ture agricole. Lo petit et e moyon pitodectonr pout sherifids en faveur -
es oligarehies fnsuidres o (i preditarist veviier.

=
- a

Iiv ee qui viest d'8re dit, il ne nmlrait pas compredre gque Visdes-
trse Jocale mit totalemest dépoervie de crédit.  Soas an forme actoelbe,
be exidit montre des lacunes et bes inpefiisances évidentes mais 1'in~
dustriel, ne P'oublives as, o abtenn une aide anprds des Tungues de
digdt sous fosmne de erddit & conrt torme, Dp phee, il et bnpossible
e pasker sous silenee les initiatives fogetueioms oo la Banguoe Mie
aknai qque |'effort fowalile du mlmmqmt pinr ramdlier i la earenon
e crblit & meoyon Lo, )

3
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- Nos grandes hangoss de dipdis & sme exeeption pris se ot
cantonnfes duns le cridit & ovwrt terme.  Now e Tears stazsta limi-
temt lonrs travnus & ee goneo d'opdratieas. A miraire, lox staluts
woit géadralument conpus en prévision des oceipations les plas &teadues.

+ Mais les bangees de dépois du pavs aat solontsiressent restreist Jesr
“champ dlactivitd par mesure de prudence. Lorque des owvertuzes

’ ' e e2ddit sand conseatios aves des dilaix de 5 o & nwis, mes bangoes

l

|

de dipdcs iptroduisent & "osdinaire des réserves qui béur permettont
od'exager wn pemboursement (momAdist.

; Seule fa Bangue Misr a cu pour principe d'eflectuer simaltanémont
le emddit & coust €2 & long terme sinsi goe des participations isdus-
traolles.  Cette politique baneaire est prise & postie par des deonos
nustes e e tond oms, efle ne conords pas aveo la ligee da conduite
adeqitdn lans eartains pays éLrangors par fen Langees de dépots qui
évitest o eumnler les fonctions de dlunluﬂma de crishit & pourt
tertsse avoe coflen el bunges d'affaires, Vous n'iguoces pes bea grisi-
ques que 'om woukive halituellemment contfe o systéme. Elles 40
shaument dane eutle iddn qun los engagemmeats dos bangues de dégdis
étunt & eowrt terme, lear aotil doir dtre ewentiellens=nt liquide alirs
ape fe erddit isdusriel ]mplbqnn gladralument do longees Tmswhi-

Tisatiozs. Ju ent cay on perd soivent de Ve que la
marchie d'wns S BRc)e s0us un de cos aspects FRqUiert colGe
toule  affuing gt an coddis relativement beef. Tuagines
. qunprds la’ _. o Is liom Soonomanue s pesialine & wowvens ;

los industrisls, afin de Meiliter 'Ln. vente do lewrs procnits regeerudnront
Pancien wags de ne point exiger b pasement huesElist,  Créancies
de s dlemia, indusiziel mobilisera supsés des hangoes con crionees

d'um Lerme rapprochd. Je sais hion gue cette hypothése lera pourire
agjoard'bui les fah ;mpi qul, aidés par lea cizeonstamres, oM pris
*lishiduds opprede de rézl, a moins une fraetion du prix avant -

la tivraisin yokre mdme b faliebeation de bewr marchandise, Mais
il st Vgt T ol potisar e cette situation se modifiers avee des tempa.
moifis exceplinnell ot bs orddil & cowrt terme sera Sussi nécessaien
i Viulestrinl quias commergant. An reste, d'astres motils peayeot
dtrn allégnds par an inlastriel pour obtenir un erddit i bred dilai.

Ao oomrn nﬂg[a. pmﬁmmu prkd:lm!n; plusients e poe gromes entoe-
yrrisey pm&lalm wiin trésoreric amsex saine pour sahvenir & lour fomd
d¢ ronlement sara recounsr an crélit ancaite, Mais les fndustriols
dowt la sibsption finapcidee dait moink confontabde, ent obteny di
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Basques e Jdépde Jocabes un fomd de voulenwent sioesssine i Jewn
burscdne aaisonmiors tols que mohiliestiog les erdanems & oot torme;
o fnmnesinent & cosrte Gchdance des compiasdes ot doa apipeovision-
netmends,  Deef, ils ond disposd da coilit conuseseial ufile & base silaire.
Malboursnseiment, cette sonree de erfilit, dune ahde priciess, ‘st
avigin tnoonwiante, Par suite de In loctustion (b Sednements poli-
tirpmes, un resserrement de crélit a pi étre onregieré b cortaines Epogacs.
Ep 1050, netamment, des fabzicants liveds & emgsninies n'ost pas
eu bes posiibilités do eonstituer louss stocks en prévimion de ln gositr,
Quanad lo e2édit wo dégobe & Vindiustriol dans de telles eireonstaner=,
on lmagine sase peing les fichoax oot qui peuvent oo résualter sur
|'éentsnmic géndrale da pays.
]

«%e

Liew beumyijines o dépdits e Brvpte manquent e Rardiesss ; jiur feuy
structure, lour orgamdsation et lpars resssurces viles pa constitoemt
poe wm luilremest assex soupls ponr répomdre awx lesofsa e
P'imlastrie, Trks sxine, leur politigue fond & ohsoryier, mme bonns
harmogss cise los sessorrres ef lour anploi. Nais dans ensensble,
bee prasdes basaors nnd fasssd industrie sanm pssistance dans wn
développement.  Tha sait (a'en Anglsterre, Lo spdcralimtion est posstn
i Mextrdnie, Io finansoment de industrie ftant résorve any Merchants

Ramkers, aux Finanoial Companies et nux Helding Companies.  Mais

aprts la premeidre guerro mondiale, les bescing prescinte de récrganisa-
tion ot sle ratiopalisation de 'indestric ont posssé by Bangue o Angle
Lerte vompodint sl ayveo bes gesnides lmmqnn britanmigues & érabdie on

14729, I‘l T sﬂcmlbﬂ ‘“‘nwmmlt Trust ot on lm h - BGM

Indusdsinl Devebopment Company Limited =, foutes deax éians
wurtaut des Vaociftds dtndes ' des " Indisizin) Finance Confes
rence Boand 7). Ces sorvdbén anglafsen ont facdlind lo Bnancesnent
o vastes plans industrinls.

On pest regreetur que les bunques focales n'niest pus Jugd wile
o evior em Egypte des arganismes anslogues & oo eampngtios bri-
tunmiques. Par son appui lecheiges, ume soeidts d'dendes aursit
conteihug & un fnascement milonnel do sotre ndnetrie par quelque
capitalste bdbtant o imexplermantd en mstifre imlestielle.

Ea Allemagne, tulépendanment e binngues o affnires spluialisien,
les busijpees di Konearn, les socaétiés de Bnvnremnent, ete. bes srambes
bl"iqnm wont pas Fasdtd & fennir & Vimbostrie d mphrr& i dong

&
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terme aveo des foncs un prevensiest non seuleent do lewr pucpre
capital mais sussi des <16 My eSeitudn par beus elientenl des ca0 proods

b ooart terte oblesun dune b places feancives do dliakger. Co
wystine do banques miztes o cn wn ol merveilloux wor V'osor de
imalnistzio main 8l 8 aosss tuisd de sombmeux @fpoessts ol Gealetvent :
un woratoire B &6 prouoscd.  Malgrd ses rdsultats dbastieny, o
-apstinse avait gardé eutre Miditesrante des défenceurs Sdiler. Avant
la Tise goerre memdiale et mdme entre les doux gueeres, D) Hait oo usage
dava plusicurs des pays d'Bwope continetituln & l'emtepiivn de la
France. On invoquait, pewt Jo justifer, la nfosssitd de remédior 3
da pdnusie de capitsux aw momen? b lo besvin Jisdwtsialisurion
sa fadeadt sentir aveq acuité '

I st decontune loesgu'on parle de oIt inlsatrie! dn sous-
entetulre des délain poclongds wu-dell de 12 muis, gépdealomect 14 on
16 ans main pouvast parfeis siteindre’ quelques éemlen, 01 st
dgaderoont possibls que e bangser, ndgligeant s eomilitiot da
solvabilitd 0w do lgpidisd de la clientile, nit en voe de presdro un
Baderds diroot & Dentzopiise.

Or, la Basque Misr, par ses p&ﬂinpllil'lli 2 Uipdustaie, g €66 b pul
dmatiftud bancsire & peatiyner cette dendise espdee d'oplatios sur une
vasle fohelle. Pour fre mpeurcuy, 3l fnmdieir sgealer & ce sujet
Pactivité de petites basques d'alfaitos privées qoi ont fecilité V'esor
do-mlgues-anes do nos masufactures grice & dos pastbcipatices ot i
us orielit & loug terme permpttont de subvunic sux lrais do premier |
~&ahlimement.

Use illinirstion & eette aBirmation e parkiculibrettent visitde
dans h ﬂnmniu du tissage Esdearique de cotem ob sur 8 des &l'h"a.

s

I'Rgn:dn a z-l':hnt -lq 1a m 3 -g'mrpumnm HOyenbe avaent &
& Jour t8e des admicitratests fondlzicon sux-mémes propriftaires
vy associss de petites banques (afaires,

s poorrait ajouter & cela les purticipations ayast le conflit moanlial
A~ Bawco Tralo Egiziens " dans I grands Lotels d'Fgypte, dons In 'I
Boclétd den huides d'Baypte Bgolin ot duns oeetaines ffairer de e pa-
port ot e constrmetion. D'outres benqees, susfout avont la ciise |
financitve de 1900 oot mowtré éealement quelozes vélléé= do vouledr
pasticiper & des affmires indestrielles,  Muis eo ont {h des excoptices
qui n'miirment pos fa vighe ol qui ze peomeient pas de firer dax
eonclesions d'un sedee géndil.

.
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Par cuatre, borsga'on jotte un coup d'oeil rélrespectif wur V'évedu-
tivm imdndriclle dn paye estro les doux guerres ef priceipalesnest
depuis |'indrodwetios: des tarils domsniers de 1900 on est Irappd pr
le rdle considdrable tenw par b Tisaque Misr.

N S T—

Lee tradt eavactfrintiims des opfratives de colta batigoe il pesirait
inuiier i Gooneiniste acmelud aux opdrations haustires extho-
dosin pivide laws sn double activitd de Banges (afluires of de bangne
do dépdis,  Aa SE décenbre 1913 le portelesilfe-titres do 1 Daseque
Misr Brurait pour un meomtant spgeaxiipatsf de 7800000 LE. Upe
proportion imporfabte dn e portefewille ronosrne des participations
fimx imdustrias  cbbem par la hnl:u]l'. ol lo-mbung vl dfn_ﬂ.u_uﬂ.nim ont I
DO un dﬁv-ulnppmﬁu que 'Egrpte cossuldos & justo titre aver ferés

La lkmqun Misr a"cat uttrilivde une ession créattion ot asgord lod -
olle roneerve des intdrdts dans 1out un résevy o dablismenta qu'dle |
a fomld, Son activitd s%étenul & des brasches do notre imdnetsie susd
diverren que les entonnades, les soteries, be Ji=, ls lwing, |'inprinerie,
fe cindmo, 'hirallecie, Jeo plekeries =minel que Fs teansports direns
et masitinsas qui dans Lautres payw sond Glatleds ou fosterent b
vertivnssés par 'Eist porce quidtant des indosaies segvent défici-
faired of dntéei pational. Tootes lis Bliake de o haniges ord ea
deow furtsnes divesses mais depuis ln guerre, snp période do grande
prospdrité a parmie aly consoBider bs sitastion faamdiee de corinises
d'entre ebles. 1 est dificlle de préviser jusqo'h goef point b basqes
confrdle chacune des sochizds du groupe Mist. Je s'al paw en matne
ls composition de wn partalenlle i e nombre Slewt 4 administes
tears comimung i towtes cen soritis parmst de dilaite combdon sort
pairants les intéride et 'sutorité de Ia sociié mbre. ,

Ea ardant dis deablisseoments puie o8 les sidast & vivre, ln Bangue
Misz pent p glovifier Cavoir donné ase impslsion divibve & I'escr
de notro inlestrie & an moment 0 th mooTe kA Yol
& tdtons, C'est incontestabloment sy | toxtilos gos s réussite
8 &b o plus complite. La principale réslisstion de la bangue,
* L Bocidtd Mise de Filstiro ot do Tissage ”, powside n capital verss.
do 1 nillien <o LB mais des imstaliations et wn matériel &use vadeur
triple & ¢ chiffre et pris d'itre amortis,

Loappsd financier de ls Bangne Misr o sans doste &6 d'un appoins
sdrioux dame b rapaditd ot Tamplitude dex progris de 1a Filafure e

nﬂ.— B T I T O, T 3
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Mihallst-Bl-Kobrs. T¥astres entreprises anslogues, plus norienmes,
snais marins riches en eridit banpaine wont pas acquin lo miare @éyehog-
pelant.

La orainde do vofr suo hasgoe de @ép0ts effectuer de lerges parti-
cipatings industeicdles ou des eridits & long terma n'sit pas imfoodée
foconmaiseopade. Elexemple de quelques  basiques Hrangores ol 1k
pour noes insruire,

Tl Esut pourtan sc garder de porter wi jugemest plrempivire dans
l¢ oas partsealion de ls Deropee Misr, Bon sptdme mixte, cosdiakne
& la aplcialiastion exirisos des basmgues britasnigues peéio théwi-
guenwnt lo Hany & des entiymes. Mals pous Evaleer des risquis
oot il Esut introdire dos @ldments qualitslifs partivuliors & ks
bamque, 1l importe de savoir =i les participatioon (adustrieles do
valle-cd nnt dangeresseniont dépaucd sey ressosriel EOPIES oF oot
ipenl sloged do smehilitd pessislont sos dipots.  Ex faat ln Bangoe Mier
& traverad dos momont difficiles et finalement olde a sollichid aseis-
tance gouvernesnentals | mais depis, elle 0 mssalni considérablrenens
s sitmataon finanvibre par suite do crocnstings propices.  Sa poli-
tiqoe hanlie +¢ peatire imprydonte a été en difinitive favahle
wax setimnairns ol i Udomsmie égyyriense. Ju e =21y w1 s uimis
mistrateurs goul des adeptes de William Janes mais o0 four s Ha

peuvest Iord bien esmplorer & lour profit ls Sormule el vrei co qui

nous  réossit .

Qrsaat & Pactionmaire. ls pefit dpargmant ssrtont, il vedt s avastuge
tangihile dinas les participadians industrielles o §s Yeage. O rocom-
wande péndraloment & un bow pire do fasille qui disiee mvestie ses
foonntedos ¢de ne phs Meeltie tous ses oenfs dans un mie paniee =
vous (atiaiseg v acna de ootte vigille maxime qui vise & &ablir gn
[Il.l’ﬁllt &llu'ﬁllﬂ! du l‘mﬁdtlﬂ“h Bngorier. v jﬂ cFnla que Von peut
appliquer & 1o banque Misr e fornsule dijh emplevée & I'Erangnr
poug’ ek trusts de plecament : la bastue Misr dond les futértey somt
eépartin enite diffrentes offsire indistriclles offte fe privilige peu
eomtan & gelui qui ne podede qu'un seul cesl de be placer dans plu-
siwngs pankera & Ta fois

Dans o can des partiespations banesires, lo Iwimlujg! prend touy bes
rikegues o "une affaire o8 (it us apport qui s"8live pasfon i <des sommes
eawadérables,  Mais 'Gtallssoment de cxdddit bingosd & powrvois
& dles avances 4 movesag on & longin Gehfance peut se didsivil dremnr

e 1o reutabilitd de estreprise ot limiter ses risques & un slanple prbt

Lh— . ™ I — L
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gagé ou non par le matérsel ot les installations. Eu vie de venir
anle & lo petite industrie. Uélat fgyptien & peis V'joitintive en J822
d'effectmer, sons certaines conditions, |t_-a.]|n?h:_ do esile nature par
Virtermdlinire de 1o Bangue Mise. Lo montznt de la gomnue remiee
& cellewi attoigesit an dibmt LE. 5000 Fail suwions & sigualer,
dans um pavs obi Uon emprents fscilomsent, les demandes de orGdit
futes! ('shond néghigrables : LLE. 14.000 en toad en 1625, Lo taux
d'intérdt opeogoad clait cepemlant  comparstivement s, Les
raisons ile et dohec partiel doivent-vlles Bire recheryhdes dons 1o déve-
foppetnent enoors fatilibe dde Vindustrie & colto éporpoo, danw la madixite
des prits comsenting dase I mangue de fomflisigé des ipdssiriels @
I'dearl il eo gouvean gense do enbdit on pletdi daps b Sealrd de
trouver dos garanties sufisantes T Tomjours et que progressive-
nserst la momne mive & o ili'l‘p-:!iilﬁlﬁ do = Irqu]l!ue Mier fut dlovde &
I nsillion, de Livris Ha,'-'llli:-:lm enviren aviast la gueise par suite do
In dessnde croissente de erédita, 11 sembille que eatte  demnnde
P,-.wnnnid principalesnest des Mabliscmenta dis growpe Misr

i'l!

Teltes wont, rapidement wisissdes. lon (diverees murces de erdldit
i ks disgosition de Vinduseriol docal. Lo eridit & eourt terme, eclai
qui se rapporte & ln Uragehe comanercinle d'wiin @treprics est lo sesil
qui ait @4F accontd wa [abricant avee une focilité relative, it sscore
[aut-il ajoutes que Ja sinuntionn imstaldbe di 1y peditiguo dasa la difcade
précilents & détorming ales Bangues A istlatrotmpre trop fréquensient
a3 !,rMi{ ||:u'f‘l|l.'!| | EETT (R IR i.u’k AN Parcimmoaiie.  Mlaiv Jow Birie s
Je natee swstimme do crédit sont beaconp plis visihlid lorsgue sa Fait
sendit ln nicessite du g r i debiunes ples eu mains bngee ¢est-tdito
dans ln nyeamre ofk e erdldit 2 !ﬂ.’l_!-ﬁ P}ur,h fopdal sy ale r;ﬁ-llﬂl“_e‘
entreprises 0a boen encore Jour wédquiponcent, lewr sénpgardration,
hesr ddévoloppeswrt g plis gsiralomont la modeinisstion de lous
outillsge. Jeo marchi finascbor, an Egvple, est d'uyy seods difficilo
& toute une csbigorie dipne (Fimtinld de petits ot de moyess paodie-
drats, i pionniets surtont oui ne 2 Inissent pas robiufer pas b risgues
(Cugse nouville entrepiize ot e TROVeRl ot bt enular rissant
de vonvainers quolqee riche capitalisie privé de s'newcier b cax. Bi
P le-_mgrm I Liesring de erdeit de ]_lft grunde ioalssirie, ils sant
trap #lovie ponr dtre slimontés par un seal vapataliste 1 e part,
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lo fabeicaans no sakt ol cengrer des fonds unlleg 8o auten, "6pargnant
Rénite & pacticighr directoment & wmee aflsire Aot i} 1'a pas toajours
lod conmaissamees techniques ow domondques suffssntes pest en
apprécler Is restabilisd, Je fals obearver que dams los payy bulne-
Aricls lea plus évoluds, Pépargnant a cedinuivement monteé pon d'en-
peoasatmanl b avoorder i ane endrejitive wa particpediens divecte, S pro-
alonioe et jeatifife, secunnatsotu-le.  Pour entoirsr un placeinmd iy
maxiEmm de sdomrité, il fant avels mon sealeminl des mbione pricises
wur 'affiize & Lagsalln on veat o' istétesser muasis 1] st nussi edocsaire
d'appradomliz wn certsin mowmhre do questions comploxes telles gun
Paveadr industeiel du pays od Pen engage ves cupotaox, lo comiune
extérionr, s palitinee Sseale, los Buctuations du loger de Vurgent.

Lexames de toubis con gurstbons dépasse trop souvent los coninais-

aanos de 'fpangnant perplean & @i il ot laieed 3o choix de placer
son srgent & Usveuglette ou bies d'éviner Soignomserant los whéng dox
affsires infustrialles, |

D coe conditions sl apparun bs ndcemsiti de criwr, o Bgvple,
un orgmnisme e erddi incdustriel, L'adfe n'ed jus pouvelle., Eile
avait d&ji &6 sondavde dans lo Dhacours & Trédae en 1990 qui settais
5 Pexteution J'on peojet senmblsble deux conditions gai se trowvent
-lnfﬂﬂhﬂ"ﬂ romplies : elfes ont tzait b un remaniersent do la Joge-
Intion pe rapportant 2y gage lsdesiel ec il applicstion de | Fpic-

- lsthn mxw en Egypta, Sigradoas qee s Ioi N B1 de 1940

'mhwtil‘.hmnmt de forida do oosnmente dont nn s44owlai
18 ‘prosudmation peur denmer une itnpalion my orbdit isdustsiel o
a8 drun entiglel pou Sendu jiusqu's ce jour, lo priteus etimant qus
o e inedistried, par sa mstury, o b proeute pax de parantion snfB-
=antes. Catte annde, fe Diseours idu Trdip memtiofise & fouves
mais bsidvament wn _pm;e: de basgue industriolle,  Vaiod bes dix moes
qui y ant 46 progemeds : * Mon gouvernpnent e préoccupe d'instituer
wuno bungee da erddit industricl”™  Queoiqu'il on seat, 1'stilité d'us

Sablisemont Banesive ontillé pour les opérations de crédit industriel
b prosatic o msdme approunds par les sutorités responssli, 11
s'emire pas duw notre intention e oous jeemisoer dans e travaux
minkitdricls mais formation évestuelle d'un tol crganismse sugglre
certatnes riflarions. Blles tiinnnm oomipte des remarqees Ak fait o
mir V'8t antuel do notre cagital, sur 1a péoarie dantepeonsrs qua-

Hiflls unssi hien e war be manque de ceordisation et | lacugmes e
miotre endelit frdasdriel.

r
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On oat en dbeft de ws demander si o'eat biem wn instiiut bhancairo
se limitant & de opfrations de coidit et oles L domg ou & muyen
termne dont nous sentons Is nécessitdé la plue urgente T Noms wvons
Ajh sonlignd gue Is plopart de nos socideds ont sine trésacarie aseex
ample ot foud apped sans difficaltd d lours actingnaives ai ras d'ang-
mentation do capiial, Par contre, jo cavie que le enidit bong pest
trouver ume cdivitdde Intdrowmaite parmi les tochniciens o |es ingd-
pigwrs eosployte danwe nos Sablissements indpstriels of disiroux de
s'eiger cn enfreprencins.  Un projer gad Tavorserait 'dclosion, en
Egypte, duie nonvelle clame d'entrepronvars mfrite ume vonsds
ration Memveillantde, Cewrel Rormsemt <dime an Py “um ergane

w  ementlel du mbcanisson Soomondyos ™. Malleureusement, dams 1o
svonir immidial, lewr powmbro, malged les emeiarggatents paossibdes,
paralt dovolr domsurer resteeint, Ea consbquence, la iréation ('ume

. batigue nnj it detinée i besr venir pele T
?‘:ﬂ ] r,&k'w fo i besr vemir en aidde semble dipasset

Rapgeloar que appai bassaite & ['indestrie of Jen participstions

vest Tevitit bes fomimnes los plis diverses. Dune certains fuys,
oty trouve dis socdités do financemot, dos banques @ afsires propre-
ment dites, des ommiuoss, dey Lohding, des fnvestamont froste, e
finascial companier. En Frasee, isdépondunment des  grandes
tawques daflaires (ln Bange de Paris o1 des Pags-Bax ot la Banqse
d¢ 1"Union Pasisheime), il exive des argnidames de orddit & moyed :
ot b log becses ninsd '3“"‘ des élallimsenaenia fnanclers spévialisds dans
Jga ogieations do participations, La spoinlistion se manifeste sussi
fisn ik pord industrisl lee ﬁlmm_'

Chaectn diw types do ces soriitis oot de malure b eombler mn tron
de notre armature bancaire.  Négnmoins, pn I'éiat sctoel, il senble
prdfémble de wo polat & lancer dans des organkanes 1rop spicialisés Oy
&b noms aurions avastage i possiior immddiatement une soci@d de
finanoetvmnt ayant bes plus banges attributions, 11 serait resoisman-
dable ile ne postit s harmer & powrvois xismploment su orddit e
ot b loeg termo wizin sussi il fawdrait envisager Ia powsililing |
Aentroprendre des opémtions ds partieipation ot de lancement ide
pioavelles niniren indestriallen. N -.

" B, quelle furime sera et entle inseitution] e (uelle snesure
ast-il raisomatile de faire participer I'Etat & son capital ot & s gestion
Wisteil i dosner lo camntére d%um dtablisement privé on public 1 l
(‘.‘h. mk !il'! 1énlb e tmr _llltll hhn.i[m h,g!;u'irinl un
organisme sisdlaire & In * Bangue da Oeddit Agricale ™, Vous ssre2 -

I i,
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que "Rt ssogscriy e snenilé du ]ll'l.il de cette soridtd ot & garanli
un glividesde de 0§ post cont sux actisnnaives. NMais par lo mises
ovowsion, H #'en et amuré ue oetidle rigoureux.

| pnztiri]ﬂim 4 la garastic de UEtat dammnt toutes dows justi i
dror co enn en raswm des opSrations e vefilit gque deail efectuér
oot Etablimement, Da resle, [astre nwatis dy capital de I bangee
aviait @6 fesrenl par Ins grandes sociétdd do ceddie mals avee une satis-
faction teiw nalighe msalprd le garastio gouvermementale,

A Détranger, VioBeence de 'Etat dane lis fahlissments de eriddit
indnstriel et ples oo medns grande selon lo régime deo cot &lat of s
strpoture politique  sociale.  TL v dlo soi apae bes polinion eoticeptions
wloant paa prdvale dars la grsticn @& ces organismes m Bosie, e
Tarquie ¢u bisn oo Fronce ¢t en Asgleterre, Depmis 1518, 1"Etat
oot ingarvesp on Burope d'wte fagoe de plus en plas active dang les
b6 ala financement of quelques foisaur beur propee demsande. Les
camien Liouvont Jeurs ogygines dams In Jire guprre moadiale | olles sowb
an pomshre d trois: nfcessité de reconstrdine los régens dévastées
por lo eonflir, p!ﬂmne de eapitauy ot inflation o la nwensis, En
Egypte, noes w'svons heireusement oy & déplorer de destractions
masives, Il ¢xiste des eapitanx en abwndance el notre BT
esplaoinds Suppediea notallessemt une foiz que les marchanlises
fransires 2éapparsitront m quantité o b mapchis

Ba prissipe, ln comtrdle pabilic gatant de Tintérét national et jusii-
4 et Tavoruble mats soulemen dans Tow linsites ol il peut spporter
la confisnce deo |"¥pasgne par son prestige ou sai agpul Evemiuel.
Tlesrnntiol est d'fviter que la gestion ommerciale ne sit frop
emproante ds 'isterventoon dialique. Vous comprenes les wcify
do eetta apprdbension. Use basque telle aue mous 16 coboevoas
et fatalemont destinde & participer & des entreprises industrielles
|‘min b bew evntedior of b low diviger.  3Bi I'oe excepte des travaux o"im-
primelio ot quebques. petites indusivies e PAdmisistealion des Pri-
somy o pariioulier dont Je bul est sustoul Sducetil, je gravergesienl
&gypum. :In-qul co jul! west dechurg’ aves rm t.b tcruu wm
Nows n'assions rien i n)mJ:ul' suir b al ructure rk- et institut hancsire
i 20 n'st In riperoussion qu'il peut myoiz ser Visertio des enpitam
incapahles du séloctionnor los affiires indestriclles. Us  Staldisee-
et dle erilit spicialisé dans les afuires industriolles roquiort une
organisation particuliere ef possido des services d'dudes composis
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do technbeleps, dkngénienrs, 'Geoncmistes, e finumciors ayant A
Iﬁtl lﬂin[mni:ﬁun i u[m;l_lm'&{ h‘m cess i anienrpd -r_mu'ﬂfu&. Gﬂ';!l'.‘
par Uopinion et les papports de ces services d'étades, e pehilic so bais-
sern cutralner & sonserire dircctement & ks erdation d'mne enlivpitise
dagt lo bangoe no désire pas Taire us apport intégral de capital.  Pout-
dive quien acconlant e cerisite autveoitie a cos loresux «Gfndes
nancidres par Vadjonction de comanbeaines dit gouvermement ou
d'asires  compiencen drangbres & la hasque, on atgmesterit Te
prestige de coux-vi ¢t oo encoursgerait Jes plaemssnts directs de
I'éparpee daxms 1'industrie.

Par pu fonction essenticllessenit erdatrice, la bangne mppnnnra
s risuees initioax les plas dapgerens des mouvelles emirapiines, conx
(i eépugnent & nodre fpargne. Par bs saite, la banger pommait
placer une partio des artious de son poctelenifle dans be pubdie ee g
fui porosatesadt de Bégager des capataux et e s consacrer & de bon-
velles affaires o lancennd.  Iispensatiice dgaleineot de vrddit long
ot moyum, la baggue sera en mesure d'obvier & une parenee (e molre
prmatare biscaire e fovoriant Pessor du petii vt du meoven indes-
tripl lwissids sams appai,

A co propos, v doit regretter Uinexistence dn erilit peepulaire
oi faveur hes mélliers de petits aftisass EEypliens ; conxei A 1n limale
dee Jeiira wlacks il tnalidre preside sint souvent dstreints au <bdmage.
L sait Jos beamx rézuliats Ub!lhlu Ihﬂ.l iiea pava p"lu"l"‘\y.! ¢t Alk-
pfiagne sarfout, par Iy exdsbit l."'l.Wlﬂl-ﬂ' arbain OTEAILSE 0 VO Vem iles
pocidtén evopdtntives de orédit. Lo ceddit arthannl, e raisen des
alias !lll'u entEpEirte ot peu uuujlgrihl-_g nvoe ks @hﬁun. efleci ufex
par un erand “ablisscment e oobdit imdusiriel ke salwison & 0w
didieat probiéme réside dass lea mestncllos o exdilit. Growpés on
asstcition. mustindly, les artiszana dyytiets trugvesoml cler mn Ma-
hlissement bancaice de crddit qu'ielés ils ve parsiuent pas A obtenis.

o

Apris ln guerre, il funles songee & wademniser gedee matiriel, Par
wan dédiioration progresive o mos installslions que les ciroestances
st empiedd be romplager depsis pluskests aundes, Uindustrin égyp-
thetine & 606 Jemtemend vidée de ss substagen. Mais du peint do yue
finpnvicr, vette perspective e comstitne pas un probdieme car fes capi-
tanx sont M qui attandent. Noa socidtds induasteiedlin, gollee & une-
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politique ds résscve et amnartissements, on: e possibiliths de res-
tasrer ot Lomilisser loar outillage. Et I'Egypte pout faive mieux
Qe restanter un matériel viewk et wagd ; elle o by moyuns de finances
die mogvelles ontreprises et Fécandro sa prodection isdustriells,

Voms comprendrez sque jonn me daestderal pus o ;arfr'mit i (sl
sectesr industrial sons attirte ls majoare partio e wos capilaux. Jo
ne cherdbsrai pas plus & watigipes |'cxtension poobabls de setre binlastrin,

* Mais je erois. ea co fquil vomeerue |e procks aventt gue bes limsites il

Eatre predoctien indosrielle semnt péglimentées par des  oauses

techaigees oy e comsomumition hisn plus que par mne plaurie de
capital,

Naus wxvess owateé que V'épargne, Bans sou ensemble, 5's fus encare
aoquis In routine des investisments iibustriold; vigouesens actuel
dim public prar achat de valears mobilidren o1, seashilet-il, provissize,
car il oot AQ & mne prospéritd us pes apécubative sing qu'h la situs-
tiom partivulises de nos capitmus Tigquices el ‘efbat eimstamment
et cirmulent en vase chom.

Au tarme do cottn cazsebs, an il arrive & cetre comeluion quias-
fouridhui ln qssation west gs de savois o trouver I capidal mais

oomirieat, Uathirer vers |Yindustrie, L' Baypte peal se commanditer

ollemdma ¢ dyax guerres V'ant dbpazie da ba dépeadancs Snanciire
&fm Putr eotte raison, tost projet if'&ablisemant buheaire
'P‘“‘ﬁﬂ alne Gue tost romble aux Incunes (e notre systéme oy
eréfit miritent dMtre secpsillix fivessblement, Copesdant, on deit
Inive vémarmasr qua ponr witeindre pleisement le but poussiivi, 3l
ittiporte svant tout que o capitalists &reption ascorde tonte 55 confance
sz Pavenir indestricl de e paye.

Dy, Axont Esaw.
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PE L'UTILITE DU uanra-ﬁcmmcﬂ
DANS LES RELATIONS ECONOMIQUES
D'APRES-GUERRE

TAR
. AHMED MOURSA
Laurdat de la Facwlté de Dvoit de Paris, Ancin Chergd e Cogara
i & Fuocultd de Droit Fowsd I, Avocal eu Condention de I'Elet,

AVANT-PROPOS

A londemain de ks conmation des beslilitds ser le fromt A Esaope, of en
]ll‘mlﬁ dotant do rudies b eelever ¢f o 'Goin Bdee & resisurdr, 3} semdde
il convierne de rappeler sux peuples qui col jactifié & des iddnls
que comrmanident Ten lows, jar trop réelles, de FEconcmigue, que la
IMmoctatie dwontidgte 1t point wn vain mot ; gqu'hs instar deo in
Téevoerazie polditique. elle a foit rex prewves, cernu bes huwts et les bas
e tomte fvalution, ot que, mshaé tout, elle répesd & quelque chose do
yral dnon la nature do Phosmie et des cdeses, ol qu'elle et dans In
I figee du divelngpement harmonieps den destindes heanajres.

la libenté enmnerciole est lo pemilant de la libestd politigee ; of §a
|ikeité dew échangen ewite Jia fadiine «sf un des buls puosdaans do In
futute organisstion de | paix. .

Nul ne covteste que cette Diberté seit plus les intéidls de telle
catgerio de puisasces ambos vn allides pletdt goe hs inténits 2o 1elle
suire ; 61 O (e Jo veus essayer daze cet ariicle, ce n'est point de
pladiler ln Vibertd doe Echabges sm fuveur de Veme ou de Taotes des

pashons qui en fent G artivle de lewr prograsione Fobhm deopymigue
[l sprés-guorTe ; oo sjue fo voux esayer A'dablis, cel gue la libesid
des échnnpes eedro e mationk ost um priveipe digee de retenir
pirieusement Unttontion des fulsrs organisafours de o paix; ot e
gouk-ci nant peind & remowtes bien lois dans lo pasné pour vecher-
cligr as justiGeation thiovique ¢4 pratigue - qu'ile peuyent puiser dass
lexpérimee immédiate de la pigiedle dluvant grene (d'avasl eatio
pmdtfum'm 1 los arguments l&ll wtsnton des Bl o des
mmpmmm

e gue jo venx eosver e montevr dlasa et artiels, oo s
Vegpdricnes ricenle  noes Fnwite & vapesddier b relowr & s Tgead”
thes éhnpu viitre bes natinne,
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INTRODUCTION

IL eaf mlmis que les orises Sonomiyues constituent des phinomies
périndisjues infhwetables, prielles sont, posr alss idire, des fuits teck-
niques inhitents & |'Beonomiz de sotre cvilisstion,

Ity » desx mills ans, Hipposeate, dovagt e malads, comsillait & ses
disciples = de laisser la natuse seevssplie son evro mélicalsion, do
Fuider dourement, de p'entraver point =on actiom spotidanic par des
médications Mitéroghies qai ne pesvairat goe Dirriter, wres paiteste
de soalager lo patient ™,

Totite crise est soe maladio, viv J'urg pmges d'slaptation dane  «
be corpe éromomsique. Bt la crise de 1029 0 @18 s eonsbquenee néoessairn
da oo complexe almards d'sae surproduction concositiante & une
soupeoreemnation, aggravées ftates bs deux par une politigee de
sestrictions des dckasges commercisnx, lopuelle entreting pusqu's la
ddelaration demwerre, e 1239, lo maravme dooranigue et empdehy
taut setonr immsdiat & [ prospéeits,

11 faut recanmaltre que les gosvernesnents oht doé dépasslis par les
nvinements politiques ol les cvircomsianoes Goegatniques et sociakes,

l__'om‘ pourtans, devait ;'mwr de I'd@iindnution pour lnisser
nsg Gliments sains b chance de o reprise. 1l ost permiis oo
sepposer que i Is crise de 1920 amail dclatéd dasn des Groonsiantes
sociales ol politaques normsles, I"adaptation nueait ét8 pdus facils ; mais
los homanies d'Rtat se troavirent aloes ou fure de deux orbres do consi-
dérstions yravea qui lear imposaiont «es actions ismidiates, 1Fun
clté |a erim, aveo ses monsbyuesces naturelles de chate des prix, de
calentissament de s production, de Taillites et dy chdmsige, trouva dos
classas mvinles décidées i ue point coutbes Jo dos, erpanisses en puin-
sants synidicats oweriers ou patronsux, sercios pur des  démocraties
dimsgegiques ou  des dictatures, menagust ke régimes poditiques |

© dummdmes | hwdes inasouvies ou istéréts passionsds, elle exigeasent |
| 1 défense de leur gagne-pain. |

D'an antre cieé, les bouleversements e Iy goerre de 1914-1018 ne

3o tezmindront potat avee ls sigeature de Is Toix. Kes rancunes eb
Lo ety cdos raiiin qqni msirent fim au | conflit mondial, volretinrent
clbez liw ainsion, et méme choz des vainquesrs inasowvis, Verprit de

- revanchy of d'amerteme.  Tref, un wallle 1le guerre entretenait tostes
Ins iscertivods o pousssit b Pastaschie foonosiigue.

B |
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Ces deax onlres de cossidératoons, crainte de houleversements -

tmtérieuzs ot obdissanco & des intérdts puissants d'une part, risque de
goerre d'awtro padt, ennvergirent vers ) méme podut - la dEense du
smarché naticnal,

Lo Pratoctsanmisme ext devenu depuis ld erise de 1524 be it &'ordre
e tom o pouvernements ; ot fe vieux piotectionsiines clusigue
apparabesait redimestaire b (08¢ iu protectionsimee. moderue sexvi
par une techuigue perfecticmnds «t des partisags (oujours riodus.
Malbeorcusement 0w heureuseinent que b protecticamisme we semstile
dra ni devoir 8tre un joug I sdution du probdéme de ks prespinitd
des matbens: et objet de vette Gtude et prévisdment d'essyes
Fillnstrer ccte ulée.

Certes, unn prodoctson raiscsade des isdistdes swsmtielles, on wne
protection tendant f dgaliser d'une manitro perfmunente oy temperaire
len xnditions de la produection des divers paye, les wne & V'gard | des
antres, n'esl potut & bisouter ; elle est, ponr ainsi dire, eutrde daus bes
mwurs doogamibques. Car i, par example, les conditione de la pro-
duition japéesise; wartont en oo qui facke au prix de la main-daavee,
différent foicdrement des comlitions géuéralia <o In production des
ey do vivilisation votidemtale, il est pature) ql;g_eeﬁ;_gi réagissens
pour Eviter Te voir lenrs produsctions nathmales Serasdes soes Jo poup
des Auripings paponais. ¥1 n'est rien de plus pesmal o ezitise,
a condition towbedois fquo cette réactivm n'aille point Jusqu'h Ta s
hibilion ef jubqu'a ériger Ia prodection en principe dontinont 2o Ja politis
que Ecntatiiun, of o'est pourgoel il m'est rmen de e condsmnable
que lomeque le dumping n'est qidune crdstion imsgiagee durtido
I;qm"l' dos imtdnida dgeiistes omt ehervhd & o Prokiger I'ea'r'mpk! Lo
e adisant dumping russe).

Clewt 'excdn do restricthons imposdes ny commires intyrnstional A
partis de 1929 — was |a pression de 14 orise — qué Bous comianinees
et doml Bous esaierons de montrer les conséquencon nifastes pour la
preospiiin dre nateons.  Co sera P'olijot e ln premisre parthe de cette
dtude, Dans fx pectmde, nows essaderons de mettre en reliefse fait
aquie [a Libertd des échanges internationaus a towjorrs servi la easse o
I prospénité momiliale, théoriguesient et pratiqoement.

Dana motre conclnsinn, pone noterves que Je retour & wne pros plité
larabde ne tient pas exolwdvement su retowr i 1s libesté des &hanges
internntionnux ; sous divons smiee que op retlour ol oonditivenit pas
eelai do lo stouritd des relathoms internaticssle, pariios iDevmeit
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| politiques. Bien etitomalu, les con Bits sosinux sost inévitaliles ot natuzels,
irhals il faut constadir —aveo regret == que los guorros créond wne meutali-

| t4 nouvelle Gaite dlguiese ot de Jouissance immddiste, et wn fait
el ilest dilfieile do rardlivr; o pourralt utibemumt chery bt toytelels

A en précerver Isnlancs of Is Jounmse. Br o8 w'entre point, dans

. Vahjet de motre dtule, d proposer wn rembde, qu'll nous soit pormis
di et mmer ue celuiedi xe saurait $re trouvd — & potre svis et

t'— que dans ln restauration des veleurs morales et

anil troq egtemps méglighes, voire combadtves.

£ 2
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PREMIERE PARTIE

Les resiriclions ‘mpesées sux dchanges internationsux
of leurs conséquences néfasies sur ls proapdrité du monde

1ise dies carpotsristingses deanipaptes he b Medce sl Gpeure A eutie
P -eumanie dé toste erise — vomgiste dazs la disidmulion dlow i Bapges
entre nations, quant & fear valeur o quant & desr volume (F). Cette
eostractizn dn cemmerce infernntiveal est | consiquerery s mesures
que les divers fats emt {0é amrnds & presdre poor défenifre lours &co-
molnies Bwepanies ; con Inesutes Tendadent 0 ls fods & mssuter & leurs
presductesios st e marché pational une comnponsation & b dispati-
gion on & bx sdluction de lewrs ddaumbis ay labors, & fourmr &
Jear mulgd'euvre un gegnes pain néoossaire, ¢ enfin 4 donner &
Jetars forces pramion ke Jere dovnemdqes indisperseble 4 toste gursre
m‘wlhﬂlr.

An moyen classique de Pélévation des drefie de deisnes, st yemng
wlagouter toute une pdrie v meantey 11e Bows jueserons suocinotement
on revue svant d'en Swiies los eflids wur 1'6tnt deopomique génizal
de In nation qui les & prises, Ya France, par exesple,

1o les deu soetions suivasiios : In premitre conssenie nux Bwsures

R e e "“"l*_"'""’-‘ Al ouERINETES EnEernatiops] g rees individael-

= Joment par chape Brot ; 1a secontde consnetée & I'@ude de lours com-
'.f-.'ruﬂm'ﬁ rélastes aus |y ]lh‘u'aﬂn‘u‘r g‘rnﬁrnln des nnlione

PREMIERE SECTION - Les sosvis twe masracrioss menoskes
AU COMMENCE INTERNATIORAL AU LEXDRMAIN B LA CHise 1e 1020

Clo mastizes pravenl s sépant i en oo grongion * los snex constisvead

W Gos meauzes directen o4 avoules de protection du cemmeree national,

tendast A agir sur o pouvemont des marchisndises i 1L mypon tatiim

en voo d'en Testreisdio, @'en orienter ou Osn interdive los enthées; lea

sutres aboutiosend indirectement an wine effet on ogiemant sar d'autres

factours des fohanges internatiopaus, particulidrereaet sur Joxmons
verments de capitaux et de dovises,

-__—

(tp Raw tiose drg FrasUnis J"Ambriges Hadmt & 5 ey
da Wenpes mitojos valing 450 -ll]lmha ] l&”
o & ot Aaalion QAR s o e s

eapertal : e we Soninieat =l R e
Valkat 10478 millisus do Oellars, coetrs 40.001 milters de (raire vAer
4

3 do Gollarn e 1609,

s

I
.
-
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No—Promidre efric: les mesuses agiesn! directement sur les impor-
tatices : -

{a) La renfereament des tarife douaniers
An bendempin de Tn crise de 1939 poos les payw recowurent & oe, -
moyes ile difense clessique, Sigrificatil en sim tepspw o &4 le greto
do Ta Grasde-Bretagns nbandeomant — fin MG1 — & o suite &= s '
chute dis Serling, soey lilee-dohungiome tradithonnel, peieckpsl artisn
de s paissance eommerciale ot Hnanciire (1),
La Fratee 'sngagea dane une yoio seerloble par une steio do Jois,*
ot de d&oein. L moeveswnt fut gésieal ot lra Bials-Unin flainent
par idicter e 1950, e Tarill HawleySmoot (). Le darnif porta 1o W
dernder caugp b 1s Laesedtd dly paiemnent des Ernbs Strangore en esgiesst en 5,
i, cle 1018 & 1529 avaivnt largement roemsri of pulsé au marché de
Neow York () ' y ' i

. Ninsi on sssista. o= 1520, A unm renversetnest e toute ls F,']iﬁﬁ,-m;
libdentrice d'entraves, findoominde pux 1o conférency de Geabve de 1007
ot de la politigae conventionnedle, insugurée pas lo *traith frunos.
allemand dp 1927, On déanmgait les brailéx ou on ne Js resouveliaig
Pt o déconsedidait o droits wtipulé dans lex enuveslion®, oun )
revennit i b libertd daciluire ot & U'isolemenl | |

(B} T probibitions of restristions b importashon el & Pexpors
tation, condamndes par b conventiom do Gondve du 8 novembie 1023,
Gn par 48 puissanoes, siet rétalbdioe sous [n forme des eontingen- ¢

e - . %

tipia

|

Cvtoms abard i pmhilﬁ'uou dirwetes « telle IMistendiction d'ouirde ¢
des vius do Grdos ot &'Tialin en France. (Cotte sorte dfinterdiction et
plutde rave ; Ts plas souvent, TRiat a roenirs g ostingertement (ke ™
impartations, o'wtddice, & un prickld qui consiste & linsiter on

-U.'I"Iliﬂ-ﬁbhm g Yakaadtin de Ia aritir deanalt ALjA vEe prims
e g thing Britheilpie L A o .
En Franee, Tex eflvds de 1 ction we firent senife slstlvemess aind  Niat
cian, e Irzperitions Traocalves v chifraieny & SAE wlllcry da beame
.ﬁ_ﬁlﬂm e dollers an MO0 o'ddaient ex 1 g e
e d o a0 %f&" oient el s o A
L oty | o i L] x
' milllers. €0 1002 | ber voleur doabalt de .00 milllesy g.'ﬁ..':’n 06
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marchanfises de toutes origines ou de certuines ssulement. Bos but
direct apparalt clairement 1 éviter ln coneumence mux prodeits ma-
tionany, ou bien redresssr immbddiatensent la balanps cominareisle,
gt par veie de comsbquence Ia balance dis comptes. 1,

L'Alleiages & la BalgiGue oat ea recours an contisgentemest pou?
. protéger loan chartcamages,  Lin Turquie alivuité Vissportation géadrale
ou globale A me quantité-base ; tom bes pays v o Lait sppel sous ane
forme on une mutre (ooir b ce smjot lo msdasorandem sur b condithous
actuddles dw commerce international, pubilié par Je Comitd Booustsipee
Lo la 2ILN. en 1953).
1o comtingeniecsens priwento — en coOMparaisin aveo fo reddwnmont
des druits de donsnes — 'avantage qu'il o's poist ln rdpmm
Ficheuss d'une Majorsiion des prix coosécutive & toute majoration
dousaiire. Il-fﬁ_linnimiun-hﬂbhht-:w Inpmduﬂi !
psstour une ilivation excessave des prix; mads il gmpichs le consom-
matour e profiter de b baise quikdit provoquie ls comesrence
S
TLes agpartations, elles nssi, sost Motsives mmlwm “t
& up aytbome de liewsers ; stais bous iniportsace sora ralovio phitdt doms
1 siiie des mesures indivortes (o aboutivsent toujomms & une restriction
dos dehangd intornatiomaux. ' -
[ ’
B—Dowsine slein: len pssuren indirecto ;

(a) Waburd oclles i visest bes cxpifase et S dutioen :

) La limitasion de exportations de espilans oa de deviess o pour
comwdupantios gismdonle ot nécessaire ks linfitution des iinportations,
(aute: do mayvns e les rigler, ou funse pous e axjertate
Srsnpers de pouveir en rapatrier fa contrepartie et devises,

Lo pyn Alhitmnirs e JiMienltd unt teconrn i cette limitation,
' Allcmagns o téte. L'Etat institme un eontsdip rigoureny du 3
comunereo ded capitaux ot des deviess g conduit an moespole : [
Jdus roglesnents fimanciers extérienrs, el jar yuite, nn corttrdle
des. dchanges wvoe Vextéricur en Medsal.

L' Allemagnn » (it du comtrdle des devises un soyen habile
do ditiger ses industrion ot min conlnerce extérient,

L .
m'-- : -.-'._'l..i.-—-_hI#EE-—E' D aas e

vabenr ou en quanditd, pomr une pisiede donsde, o iEpertations des l

-

s
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{2) Liinterdistion des émissions de valenrs élrangites sur lo murchd
matiopal, Soes préteste de prodiger 'ipargne, ou de diriger Jes
capitanx aatiomanx vers Cindustrie, ou de séserver o marchd
national sux emprasts de Etst, les pays oréanoiens en ginéral,
ont recoury AU systéme de antorisation gewvernemisale pear
toute dmission dde titres @rangers sur leurs marchis Bnasciors
[Angleterre, Frasee aver fa loi du 31 et 1914).

- {8) Mesures d'ordee admsnistratii, fechsique ou panitaire, cosglniast
& wno restriction prohibitive et wastituant pimi de visies entraves i In
libertk dea dchunges : unk peat citer lex mostires relatives ABY Matipees
Woeigine, Telle I'obligation inscrite v poks du pays Horginn dans
la langoe du pays d'od proviest s marchandise venlbie | V'exigreco
e fasturre rbaulnires 5 lee assindlations dogarkises ; loe formalités o
petoeptions oxeemives on dosans ;| bes limitations d'osbie vééiinaine
oo phyto-pat lodogiqee,

Con pratigues soad d'sulnet plus graves et dasgercuses au'dlles sint
laiusien e pimdral ef o Eait & La dimceition o4 & Vathdtrsira de "Admng-

nratration.

(¢} Civons, en dornice Nies, bes eutraves fiscales, Vimposition des
Lioenees A" impoetation on Mexpestation, Is taxation des soribm touras-
tiques (Vexsmple fumeax ftait fomrni par P'Allemagne qui jusqu'en
1933 faisait paver am tonmste allenmnd qui sollicitait un visa de sortie
poes Autriche 1a respectsbie taze de 5000 marks 1) Citons ausi
low nwwares qui tendaient & agir directement yur ln ednsommation,
comme celle gl détarnsion b propartion de blés Meangers qui pest étre
emplopd & |8 montare, en Frasce, Citons encote le refoulement des
travailloars drangers dont Fagport & | balance des comptes dn lous
Py et un appoint souvesnt do grande pnportance ; les rduuler c'eat
dope enlever un poste & Uactl do lour pays d'origine.

Citems mnfin da seriaxe compensafrice des changes & V'dgard des
exportations des paya qui aveient abandonsd 'éalonor ; en France
cette surtaxe de change était en 1933 de 11 pour cent ad molorem sur
les importations en provenance de la Grande-Bretugne ¢t des Dominicns,
do 1'Egypte, du Dasemark, ete. (Décretn du 12 novembae, 19 léeambro
uxd, 18 mmars, 17 el 1902, 90 mans 1933 .. ), O dronva mbme sne
taxe sur lo ehiffre &' aﬁnﬂ’d'lm;nﬂliml

Quolles ont &é lea consdruences de entte politique p'mbutinmilla
ot probikitive !
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DEUXIEME SBOTION. — Coxsliouexces NELASTREUSRS DE GRS
MENUIES SODNOHIGUES

Dins swtre moede deogatsiyee i v o d'une part des pays endancaen,
A'asatro jiart, des pays ddbitenrs.  Avant 1529 Jormepti'un penait Lexane
ple d'ane orine Gonansiygs (qualos)e o pettuvait boujours |e e
processus simple et naturel de charificstion et de relbvenent fono-
mibips,

L crine fclzte : il S'ecmuit wan clite dex prix; Jes dhitovrs veslist
% vil prix, ne peuvent paywr ot font faillite { los manvais déiateurs st
 alimminds, Is bubse du oharyie favorise ks sxpartstions dn pays déhiteur,
s balnnee pommenidale et en exeddeat died redreswiect de s
comptes of peldvement de s erilie of du change......ot eest b retone
5 ln prospiaiid.

(ot jan fnit reconum quien période doy peospeid doesombique Iy
paksee oomnnorcizle & qualpoe tewlsgeo & Vaggravation, alots qu've
piioile de dipsession, ebie a, e giniral, tandance & #‘smiliorar, La
dalneoe otmmsndaly do V'Allemagnn présentaie en 1997 — @ pleine

ioile deo prukpieité — an déficit mesidérable. En 1950 — au canr
graife — wn enyegisrait un exeddest J'expoctation de |8 willaeds da
narks, qui en 1931 Sélevait & 3 enilliaves.

e mbme, ¢ périnde de prospieité les orddiie i Uessdrivur pugmesiees
ot ils diminaees en piriwde du digression | o e okcesiet de ot et
synebrene, & principe, est lo mime ryibme que =it T change
il EXEOPUIOnS S be ohange |Iu'!.:a}1 débiteurs se consolide peie liw preits
extdrieuss en pétinde Ao presprvivd, ot i) fliohit duss e paarastne o0-

'ilﬂlj"lll"“

Qaeing't] en sait, avant 129, o w'¥tabemt poinl lex pays eedanciers
qol dilivédment emplehaient ln ravar i ba prospiilé par e politique
perminde cotsme celle de protectioeniane dent noius alloew veir Yes
cpesiquonces, S on consilEve que les canses do ln otiso sont dondre
Leclinigee, créasehons ot débitesis peuvent @lo teconius dgalennent
Mﬂ,'q_g,‘u won béclenchanwit par la swrprediction effreate ot la
st exagicie ek fictive des prix, ete,, eto.

Vais avant 1929, il we sewhle peis gee bos Edals ubtsit ou reownrs &

un protectionnise qui amriit pu leur dpargnier — b desr peing de voe =
Jon consiguenres ol'une crise wicesaire de daint oxiontion ghw
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Goonomique, Tous subisscdent Fgnloment I crise aves la ofvfe s
Hnillite, chfmage, bader de 1a prodaciion ot des priy, fsetoms qui 16a-
Esslent Pascsinissetiton), o peéparsient wn moavel essor Gxmomingoe.

Nowa nvins peasé smecinotemant e tevee dats ln pection prict-
dente ley mesures resbriciives appliquies jar ha gouvernuaments pour
difendte losry mmarchis satiomux, mesnie & base de profecticamirme
parfoin racieal [ sxambvens & présent lours effets sur wie nativa-type.

o M—Lav eonidguencis snunddaates fw profectiomimme

La etise par sble-wdme condwit i fa diminston do fa preduction
sty Tes pavr, v comupcia les pays Aibileuss.  8i lp prutectionmisme
o'y ajonle; il ¥ munait commie coesdiuenes, d'sbord win uggravation de
I eddisction ddon quantilés Jo marebanlises mxportées of g wdine tompe
une babes o lears prix de veste, Taise résuliant, d'une pars, de Vefled
pisdrsl dn la orise, of, 4'nutrs part, des effarty accomplis par loes pays
exportatonrs el pour franchir les harriloes dorssiloes murdiovdes ot
pour feire fnce & wea alocorrenre acerve enb um muareld ol Te
résuliat =0 et une diminntion ginérale des recetien éh pujyn dibitenr

qui surs pour tonsdqumee, e réperenssices sivanfes wur smm  foonior
min fnlgrne ;

{a) Certaines hesnibon de 'nctivité mdm‘lnrﬂe du pays sonk  pante
lystien &t cotte paradypie finit par gaguer les benoches alimentées par |a
dipense e revenin d'expurtstion 3 industries e prediction, de trama-
port, Loneaires, ete. Took le mécanisme eod alleint of co sat des
faidlitos, $n chfirsge, ote,

m Bigns plest, b dimninytion dew rocsites du paye dfbiteur conduit
ay déstquiliben de fa belowe dos poitments, cswse principle de In
ehale ot de la dévakoisation mondtaire. Cette dersdire avcroft
& o kour ln charge du mrvic des dettes denngires (1),

(e} Pur rapport anx ::-alleeumés publigues Joo recottes bodgitaires

W‘M kﬂﬁﬁat&;unlu le erddit Entérient o exiiedonr; €' #'agis
d'entrapeises privies, In baise & Jeur ehiffro sl of relle drs prix

mﬂnw bes bdndfices Bruts, ('sstent qnarum o [ail, use

‘EI }_ It Hﬂthlllqn Bila umﬂ- gn 'E Wlwr e m

ln nnmnu-‘ Alden




B AnMEn wot s, =K L'erirat ol sss-fenasa =il |

grosm ot o charges e incoenpreaitios nesquidles viennont souvent 1
.’n}nuhrr 1508 'I'.'nl.ﬁlll !l].ldjb!‘l":i ot reanddyet 4 =0 1Iﬁo6qdlﬂara M&m
A bul-mime wy JESL dad rentinden Secales,

Oo om wout oo 13, par ofllesrs, bae setles wmiqumlm do protecs
Liounbane,

B.— lea diveries véactions sdes @bionrs

{) T ont dvidemt que les débitouss privie des ressources de I'expor-

tatiom, o'eetdedire, e défaitive, do IMunique moven de paver lears
dpite, ne peuvont que fairve défaul @ et l'oxplrience |'a asploment l

= prowvé aux diges des pays codilitenrs protectiondites | Gt nbsi que

w JAMenuigne a suwspendu tout rembostsenet den uidts & comrt torms .

et Dloqué coux & long tormes div 19220 A peitic de 1059 jusqu'h I

- vl fle <l ceste guerra nows wvons ve ; 'Argentine shdsire siten srrdrer

evaplitennest toate &t ribution de deviees gour e tratofest correspem-

daut an rervice des dottes privies ; 1Urigeay ot fa Caloealile ausgendin

[ours ssreTtieienty : 10 Gedeo ot 1 Balgaric idcider Palistisgnen) s=r

los fubdirian ot In mepeision des sxnortiveeminta ; le Brésil vaijumser

Jus attribstices e devises pous Jes dottes pristes ; b Berbin eodimner

_]‘wﬁnn du parvies des iulErdts duos In wonnuie du pryn diditenr
{

), ob 14 Hongde suapenire enmmphitumant bt srviey des dettes | -

() Tnustre past, tandis que tes endanein vt Ly heemalt .
& dffondee |x prodestive pationale, Pour w= réfnsor & navre fevow
fromtidres sux exportations des pays difliteums, cenxeci do lour (86
iﬂ-’“—"‘lul.md la nlheewiis de diferire Newr mﬂwn netinnale w
Jigiiiner teube mnesuty de eestriction dans les transfests dp deviees
ot o Ve Cotte sinconstancs appravante gue la séslemestation
|| ilgs dasises boachy inlistinelment, duss o piyn ddbitesge, ew bond
W gnsed biien que bea mauvais déhitears, ot fok erdancien prectonta aotank
oo o gdeiraires ; i lom, o't o rdadizd o | wpwidne des prdte & :'

("l&!".l?uﬁ“ ot the la Wﬁﬂféﬂ« olle-amisie qui et en (auio wt mepac

(¢) Bien ples, au pretectionnisme va répondte e protectionsitee, '
Par esrit o ropristilles witant que pour wegnenter loum rosources
acales ou complisor une série dy mesures dn dédcuse de a deviee pe-
tGonnle, Jes pays détiitenrs vemt, & lenr taur, relever Ins histrideos Jouss '
 ihres, ddicter des contingentetiants, interdire T importationa de laxo
et les exjuortations des matifres premittes ou sutred névessaires &
I i strie ow = l'al_fmwaﬂnn Ju payw Whmm)L 1 1
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C'est airsi entore, qie pour répondre an reldvemsent de 1a taxe fran.
gaise aur [s chiffre d"affaires A Mimgertation des preduite mi-ouvids el
finde, I'Apgleterve e In Belgique ond incsacd d'nn traitessent diseri-
minateire les produits frangais ; que PTtalie et la Buirre ong régi

 ufpressdment en frappant les marchandises frangabses d'une taxe spleinlo

ool wrdownos domt Yo peodet 5 $6 affectd & diflvemmager lon exportatens
Wuipses of jfaliens ' di surcrobl de charge fgcale que 14 France e
izapose ", (Deevt dtallon du B septombre FE7 1 aredé do Cosseil
fisdiral dw 30 msl 1832)

O fox Consdyuenres secondisires |

Si ou rechorchait les effens du paotectionsisme don pays eréanciess
wir feur vie donnomicue uationale, pest-ftre yu'im en lersit ficus
resortic b inonwinients posr I prospiritd de (Bigue nathon et
partant de la collectivies,

(e} En pffet, Jo payn créancier & lui-redmo ef wesi investi des capitiney
plus ou moins importants dane lew itdwiries ilighnes. Jos vl
tries produeisest ot wnt alinsentder, tion seulemit pour rt par e niacchd
intéefenr, mais bin plus ef surfout pour ot par les marchds extéicuns
s paye dibiteurs ; dis loes, ai le protectionsime espéohe es depniess
Py d'expeatar ot lex privn adini de tessoureos, il supprine par In

¥ cotdiueees brurs cominandes ; ot e réssdial et en soflaitive quo
les fonals investls duoe les industries indisiaes Ju pays e ne
Pesvent plas donses de rendement.
Quasd ln Franey, par exeuiple, fermait yes froptitaes su Llé, aubita:l
o um benrre de I'Avgentine, olle gretait eltsinle con selement aux
enpitaus fraticain Bnsaitis daps b chembes o for ot date bos institute
4? exéadit fomier argenting, sty missi, & coux placds dans Jos faliigues
d sederies de Lyve, los maimses de coutste de Pasis, I bilikels ot les
stations bsuristinees da pars,

(0} Lardilection des isnpaetations ef des exportaticns va se réperouter
th omire ol nfcesswirement sur Je toumape de la msine hmichacdo
sationale. I pirenve e st qoe Je nombre des navires ir.hlr_gb_:_ danu
b frets Teacgain & Bicki do 32,212 pavites & U'emtrée en 1420 & 27470
SR NSG2; el e SH08 & 1s portie & 18,960 sux mianes Jetes,  Les navires
hivarmfs neseignaient be 33 poar cent du bonsage glolal A eette fpogee ;
m_'": dipenses d'ussinngement des perts devenaivit-elles do plas on
plus improductives o les ouviors do Vindustrie musilize so seysirnt
progressivisent osdumpds au «Ldniage.
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{ed Bt e dlire ide n vhute des exportaiions [rsgsives 1 Elles sst
totnlies de 40 ki leagss Qo Domrees valaue 30 milliapds de frages en 1928
1920 & 23 nitllens be tunnes valant 19 milliards e lrases en 1852,
Bl lea ssines gui oo farment ot le cliimnge on sant b cossdguences !

() Sane oompler b ropedaaillen! Lo peadiibition de Uentrde en
Fraoco ales vies de cospage o grovoqud ba déonndatiog par la Gador ds
PAecord francg-hedlénique di 11 mare 1929 et In peste des avantageo
dort Dinéfciabent Jow dndosiiies expottstrices de gaots, de prodans
phasmsconticgima ..., suz le marohé grec.  Le relévement des deoits de
dote sur les potnines de terre espagnodes, lo 18 soptembee 19%),
suwita dis meeyres de rédomaon & 1'égand e evelon s mpedines al
des wirs frangaises.

(e} Pne, Yo protectissnissn conduit & B hansse dis poise de roviosd
par combinnison dp ln esjoeation les dicits de domies sves cotte b4
Eoonpmaie qui vent gue los prodbeite indiphoms se vendent  giresgoe
st it priz goe eelul du colt des artiches amiluizes ngeatds
Hawen dis i do rovient, hnmsse du pris de vento, vie néemsasirement
ehdow i @l la wie chivg est Pisolenent dn pevs of Példgeeneur du
geniising, fastest de recettes importantes, <ot suisni Des conditiogs de
pepiriso Eonnrsdnne trin délavoralie.

L imlive glu cofif de s vie, fad & 100 on 1910 &ait o 10582 de 520
pror Iy France, ole 120 pour PAMesmagne, dde T8 pour |'Iialie. Cala
l‘”‘}'"‘l"" P"'E“]“L” hmnp eerlaine pc?")ot"l:l Te i gosn u:'llu pe dvedrail
Flm m&‘mlwrs ol o ey deamives pass.

(i Novus Potvies ajouter quo be pesdectiopminse ool snsd wne enlse
e Iracassesios ot ol npbilraires sdministrolife.  Commiont sont déliveées
fes Hoenoes | Loraavoie o'est tomedeee di deigh une série de sandslis
e de la collusing des intéeita ot da I incapacitd admisierative. L

weommeree i'est plas le libre gagne-pain do toss conx aqui w'onut peing

e fertune & il deviend mu Tnomagali.
[yﬁ Eofin, il ¥ a lies do consdrer e fes PRy sﬂdlm ]Iﬂl-l-liﬁ

Loux swoian peotectiennisme, offrent & des dndustries nowvellis

Poocasion de K'drablic, ét que ves inlmivios, & buz touz, exigent d'#ee
difopeding, Lo marché et irvdesilishloment perdy  poor les pays
erdanwiors, sine goe bes eriding rngagls Gatis [ea Enilasiries simaipires,
Jus réaultats seront nobafsnest
m Unp wousulle baisse de la pmlnuimn indistrielln, Cest ainal
yue la prodection allemande ot tombde dex 43 (dosa la méme
péciinde) malgrd son paarehd colonial,
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| 2] Uoe nowvelle réluction des profte indaviels ot des revenus
I o plnlral Les nutices ivdwstricles fomlent en Frasee de
100 en 1029 5 244 en 1032, alors gue I"Asgloterre s voyait
b tomber do 100 & 604 seulement A fa méme date.

| | () Los dépbia, sipne do méllancs, asgiondent de 31572 millione
" ! o0 1029 4 61.040 meillions en 1964, Les péserve d'op doublest.

1 {4) L hatisses du ehiffve 'sffuiere a vonduit i Ia chate di pendimen s
i - desimg e o 47,750 sl lieam de frasen pu 1859 5 43458 vdllons
l‘ ‘ , #n 1882 Bp eomme comvdlasire : de nouvennx dnpdis, oeed-3-

dire de paivelles charpes &conumiiues.

() Yo womibre ey fnilites et mussi pymptomatigee. Al gee
Fngleterre aves wne moyonts de 415 fllite par moks on 1562
sargunit le peint culmdianl e sa erisn, 1a Feanes oo 1502,
ﬁllﬂ‘ﬂ;nit 110 Falllitee mdr_miwlll # L en JO05 te chiffio o 1.047
ot on 1000 eodii dy 1254 lailliten,

) D mskrna vt ce i moworroe o o Boage : il marque oo

(e 2270500 oldaseury ex Angleterro en 1053, posir descendre

ensaile sy gombre de 1745 ldmaurs completsa en 1935,

SR Bt Feanes, en 1000, il w'v ayait i 2814 plbmenrs socors,

- .o 10 3ly sany 457,178,

i mn#mc;pnmt.ﬂn |os comsdiqumnees du FMMum Alors

0% spdrait dn lui I godrivon o e obtient Gne aggravalion e

. TBat &arcmiqus b socii); et #dsanmer die fors que be moude

¥ mﬂaﬂlnymmwmmhmhﬂqmwml

. llop-mémsn phes profomddmees dans be tol lo tnmbean e dent prosparith
creiast an diriger wets |a bomidre |

I e p‘ﬂﬂrdﬂ‘lwltrhnhﬂuwm.quupoﬂuhqdnm

- Hictines (e Is part des peys dflitoirs, ces reslrictions

' mm&'ﬁmdh&mﬁumpmwiﬂm

(usu clions, réeolies, buisee dos prix), it

CMM&DI-MM e eaitunx derangers. Mais dany

G urines, s reatrictions wopérsiost speaianfment, chacun ajustant

i lid!;u-qlnmmuhm la désintoxiestion ot le

 meliiemant néosssaites, foul Fentrait dasa Vordre.
: - Mais sajourdlind, olest IM upl prétond  diriges I'ajumtemment




o' AMED MOTSAL—=Dg L'upinird v pisepdaiases e

11 faset muesh dire, = 'sutrofnds, ln coien wp-ahahonnt Te tens de i latdde
favotisait le diddiens, de pevrber ordie b qud devennient posildes st
dee cotvarrions, it mdine des prity mouvesns, gnkrtdblissaient lsue
gtustion fuaneibre sass secvilre losadement Jesae chapes.  Ces pride
bens precusaieny on frit U'sppoint teteporsire ndoowaire 3 leur balance
cles romnjtes of waraionsd sined be maintien des fchanpes de marclisidises
ot ls ploln serviee des snciennes dettos, T ne s agissit pag e boucher
lem teonin "uti Yinlget en défeir (Angleterre an 2080, Franee en 1589,
194) ; mnis & Twide dum suppliment (e devises, do consolidor |s
monasie d'sy peys qui par ses eBarts Vasesliieement intnrno x'acke-
miinait vers Ia mpesse ().

Asjourd'bai Jen gouvernements ent lo courago ile Veffort  futirienr
ndeesaaire : cetie puacre leur & brancoup appriv. Aven) 1999 of ue
poswait ga dite subant sl o o qui congernait Jos papw de dictature
U ehose copeeadnut est b soulignor : il fout reconnalive que les efforts

personnels sont condammds §un &bice final o'l we n'@alilif phird exten

los Puassanices des rapports o oomfanee of e bonne velaté doopomigne
ot palitinee, indispensobles & tonte wolution commandle pac b fait
de Visterdigendance des Krate

Nous avons va que les cubraves sux &hu@a non seulement  beris
saiout Is caparitd do padememt o ket dis payy ddbiteroy, maiy 5o
repeccutaient gravement sur Viconomie de Iy nation profectionniste,

en d'Autroy tarmes, e'est une vé4ild indiscutable que cello do Findivi-
wlilitd e In prospdsiii

DEUXIEME PARTIE

Avantages du retour & la liberté don |
enire nations pour lo prespirité mendisle

Tl n'est. proint. danm wokre intentsion do faire sme @ady thlorig
avaitages dn Ii‘w tmiuhmmim’m hﬂlﬂ
dans wne premibre section. La soconde sera comserfe. par soblee, aux
Mmmwhwhﬁqméahbmﬁuj ¢ o (i
ui&mh—mhtﬂlqﬂl‘mﬂqﬁqﬂkmm&kpﬁﬁo
d'wvant cette goerme ; Soa pays et peu nowslyenx mais lesr exemplo st
de valour (acvords &'Ottawa, %'&R«nw.ml

y.




-

<56 LBEYPTE CONTEMMORLINE

PREMIERE SECTION —AvANTAGRE DU LIBRE-BCHANGE

1] et nécessuine d'%earter, de prime abord, ceataiss systémes doc-
trinaux basfs sur un libre-Sebangisme doutenx, tel cefui de Milhaed
aves s orgussstion du troo intermational et eelud de Albsine, qut
par un sontrile o orddit petme tromver le moven de rétablir |"Equilites
dans la production et les Gchanges (')

Lo libredchasge anguel vous commsarons cette moction est celui do
Is lihatté digamie des entraves éablies wo leplemsin de la gueere ilo
19141918 ot en particalior & dater do 1920, Nud, yar aillours, nn songn
% uwm |ibre-fckange absolu, I'Angieterre olle-méme ne U'a jrmsis pratiqué
{elle avait sogs Cromwell se Aoty de navigution et 2 XIX¢ gicle elle
Savait protdger son indiatiicn-ols) ; un pretectionnisme mitipd outre
Al eat une nécemitd pationele est o nowvelle fermule du il
debange dans pox taesrs doonomiques actuelles.

Nows tie songeons men ples sux wsions dousnibees qui, possibles
sndre Biata ayand des imtéeéis om des afiniiés commnges, resterond

- per ngdetmpe une chinsdre Soonomiique simen wn dnnger poliiigques

'Q_’il“'l anvisage, et effet. les suiton o'ugwe nibosy douanidre fransos
allemamde v entre %o Fuats de §'ex-Potite Extents !

Mss il ont fncibe de copeevir la possililité réedle des catentrs dertan-
edsen qul hinnsraient st commerce inteentions] un pow pl e séeu
£t et sdo libort£ qu'it non 2 e juspulis s weille do eonflit qui vient de
“m en Europe, TN en 1027 lo Combéromee de Gendve svait
Jréeemsind — ot £'6tain Bem avans b krnch de 1022 o I orive qui ssavit—
I suppresion e entraves & s liberté dis Shanges.  L'seoted franco-
allensand avait eeling un peogris imporiant dans eotie voio ; il & 86
malheutéisement dnooed wn 1995 car déjh Bien avant cette date
l-‘ul:‘”"w ek la France svaient recourse & wn spstéme de oontingan-
tattrnt. .

Lo grantages qu'affre |n Hberté du conmnree extéiear remar st

prartant elakremsent ot par opposition des inoonyénsentes exsninis dan
hpmﬁ;m partio do cotte <tade el gzi résultent des sntraves spquett fes
A eotte liberté.

L_‘a‘l'rlbarté.jﬂn fchanges intermitionan, o'me ['ergsnbation de In
slividdan du travall var une Ghells mondlisle, ¢'ost |4 speicinlisation de
shapar pays pour chaque produit § ¢est b ommearrence ui wbtit

(1) Yovse FEosposals pelitiqoe, 1603, p 451 o n,
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su mellour marché du meifleur produit, el besvim de prodissi spnthd-
e en présesco d'wn produit A @ément natared ot indsbitshlement
do matlice premisey supiricare of meilleur marchd.

1 ltalie et arrivée & produire la lnine chimdquement, ["Almagne &
preduire lo coton ot be maoatehoss, ssais dons guelles conditiors ot &
ipeel prix 1 A& wm puix teois [ois supériour au coiit de casutobose
natuzel e de appauvrisement déBnitil de toutes bes (duses de o
poprulation.

La libertd deononsigus o'cst Passuzapee de la continumté du poojris

techshiies, qui on fin e ennaite se teadgle par wn gain pour | lumankté

i comeurrence cvée Nianulation, be désiv de saiisdaire la consormanstion &
It glude pour edpondye & ees Besvine

Ia libnitd moirde an weveisent las &‘h“ﬂw esirn Jalings, ¢ e
| 3 Mﬁi’it s asyles b bas TR TP fﬁlr&nﬁrilm chznamlarent le
ponrs des dvinements deoncemigoes ; Ie provdimtion se mulstisdra o2
éoogotsurmont, efle pent se nuinbendr, seox ariifice, la orise n'diminirs
que les onteojirises  foncivement  dsetuenres  om insiles, Joint
Wineannie Geanomigue, la provdsction ot la consnmation «'sjusteront
watmrelboiiond,

La production ssmuzée de dfouchés normaus, ¢'et bs yurantie de
Vemploi d'wne main-d'euvre qui p'aurs dsutre ségulatenr que eedub
des kiy Eomomiques | e'ent In bausse progressive des salaires ¢ des
I)gix ot éldvation maﬁ(‘lfﬁlf ) .ﬂ_ll.dll il de ¥ie des m‘ﬂlﬁ‘;ﬂflﬁ‘.ﬂ;
o est I'w Wl‘lﬁﬁﬂﬂo-q‘li imvesiil pes c‘pij;ux ans les mwﬁ“"
el en o6l bescan, dans les payw neids o rémmndrateary,

Fes moyens de tramsport, mantimes, feviows ot Termoviaives béné
ficrerond de cot anteoEsement du volinwe iles &w IRy w'
& lewr towr, ferons appel & 1a poodsetion des matidees premities qui les
alimentent {clarbons, beis, foa) el emploicront wn tohsage ef une
it 'oouvre dont Viliportasce isa crotssante o parnBienunt we
rythme des échamges (ufils desservend, !

De mfme que ba supperession des extraves ng cominaree leterne
dosna A la France, sis leodeman de e Béwleticn, & 'Alloeagne, an
Temwlemais du Zollverein, & tawte tation, un souflle nouvean de vie et
e citculation sbondante d'un sang rejeeni, do mimp on peet ligi=
{imement escoatiptar (e le retonr 3 la libestd olu comimeron inbermas
tinme] ranimers la vie becnamique et la prospérité du monde.

La production libre el lo conimneres souts anx seules lois de 'dve-
Juttnn &npomique ant @6 un baeafalt cortain & "intéricur de chaque
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entité nasvooale ; la sommumanté des natsons e differe paa das

- natare de s communads des individus, e'st une diffirence de degrd
umiquessens, b ehaoun domo s chance of = capacitd deonommiqee :

,L Pintérde éoang le meillear guids de la conduite du progriv donomigue (Y.
Copadant il ne (sudrait pas o'imaginer qos et se passera pour be

I.I mlaiex avwo 18 Blartd des Sohanges Soonomiquos ; rien n'est pardit de

o0 qui eal liunzsain of [ihdralisns ne veut pas dize haroweie. Lidvolution
signifle actiom et réarthom, dquilibre normal do (déssquililaes natirels,
3 njustestznts wt réajustementn (noasants suz la oste o progels, :
. Cortaing enmemin dy [{bre-fehsnge pritesdent qoé la lileets du
Sommere poiad aliptir ef aboutit en fait & un Méat considirshle de
la Balanes cominntciale aa profit d'on nombre trde linitd do payn; W
Vargnniest ast [atliculbirment en favens en Frames, [ noor saffirn
de eappmler 5 o0 propos que o't la balance des comptes ot dis paizments
q#l rigle Pultimo plase des relation &onomiques interastionnles ot
: que ks baluncs oommerddsle o'est gu'us §lémest, souvont spcondaire,
dans lo ehgletuent flaal. Bien plus, o'est un fait certain qu'en gindral
In Badance dn msmerer tend & v'azcraver en plriode de prospiritd
dnns les pagps ol I osnijorctuze et bs phos Lavorahiln (%), alam que lea
Pass qEi e participens & s penspirieé que dama unn moipden mesuro (%)
\ Nieant leur bulasce commariinl tendant & s"amidiorer du Lait mime de |
: Ix Ladlilowse rolativo da Reir marché intisiour ot fdo b baswe de lours
. wx i) |
. D'uutee part, par le joa dn I'dclaage triangalaire qui: smdlinre o
balsnes ootimerciale en détieis h'V'dgard ('un grospe dosmd, mak
o xpidont par raqipatt A um autes groupa ot surtoed par les restréos
do capitsax of d'intirdts, par be prodadt du tonsisme, du fret, dins |
romizes de la pard des travailleurs & Vitrasgar, #e., cte., 1a balanos dea

'-5I‘ Jiﬂ].ﬂ-nkud‘uqﬁw 38 5 e " des pesivictdars A Teterdes e I
- 8, i falb Eassoctatiine dont, I Wets yoat yevee's I prosceipiion oh
iy ' sttt Twtred dnws |'eerios des Sshisss sectvivia

Aradebain £ cvditions artih n._ Ertten du rretclies,
des plam et | aowmans par un

! il t
: ’ m&.ﬂh'd:ﬂ waeur & Péot de lbre cosimrmmcs,
' hgg-}*lhmwm.uh-m'wm Iow pirocditn Sa
Ayt k4
: (B) Vu sl smbismcat Jow comsiquonces Fune crim matlcosde,
I YV e o ol B 2 S 1 ABmagne do 10T &IOS
-
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cedipter arrive linkesens & &tve oo dquililes ou favorabls, of e'ml cela
seul qui dole dtre retane enr seud il pest avoir noe influesen sur Ia tense
du chanpe wilioes], P

Tols pont, socinetement rapportés, e Genfaits de la [iheeté des
Seduanpes.

1l eonviend d'dmber mmisdenant les consdguencs e 'application
Plus on woins Lasge dim dilfes libérales par eretaines Pulsssces, dans
cotte pitiode do masasme gud dern de 1959 Jusqu'nn contlle sotual,
at tirer de cette fude ka legon qui econviont & la veille de ln ouvalls
orgraleation du twnde qui doit suegir oo ks fuiurd confizence do Ia
PaIE, '

pgnﬂm.mmEFMu FAVORABLES ACQULS PAR LuS
NATIONA QUI DNT ADOPIE UNH POLETIQUE PLUS off smolee

Cen mstierns e st poist sombresses, botr exeimply pont nésninins
atro utilemeus widitd ot retesu pas les sutres. Cortes des intérida
pelitiaquon oue s ern aidd o4 Incilité los combinninces d Oftawa, il a'en
Jetesre o uﬁm quo les inlérian bymomdiues ot socdanx onl nei
noemsd e fmpoetance qui tend largement & primer Iintdsit pelitique.
Qrobq'il Wi W1, bois pouvans relenit parmi les mations fibdralea
gelles formant le Conanmwenlth britannique, b Blate scanilingves.
1n Baigique et Is Hellande, - | ‘

Lo sceonis (i vl B con divers pavs jusge'en 1999 rentrens dens
1o ,r‘ﬂ'ﬂiﬂl de= epteittes dousnitres. On lﬂﬁjuit .ﬂni: Mimmu'

Jo bloe Tialie-Autriche-Hongrie au Jesdemain des Arccords de Rome
de 1033 ot Jusqe’s TAnschless | of qui insporte nfanmeiss et de

-pmr ien revan les u::a!qm Taverahlies jl_k [ Mﬁqullw “

drentonte qui & tondis & TSduire les restricticns winx schanges etstre les-
pays sizastsires ot gui & pattiouliirement réssi et d'wb trasitre sk

30“!‘“‘ p“ﬁr m“l&” t['l!l!l'! X, .
T conviant tostebeds de fairo ahserver que i la erive de 1920 o attelnt

son point eslusunat éf 1953 ot qu'a partir de ccite date »8 dessine.

Tos Teasw los plus protectiomnistes qui opd P‘"W tris Tandivemaent

(1) L poebes Tnilice tntematisnal dy chichage avee 14 hase ds 300 peor Y009,
€t gel el 154 oo 1030 et B0 en DICGE w'Giadl plue guo de SO0 e YRO4
sl da HO an 1900, r

L}

-
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et idaes une fsible mesure sy mouvewent e dn reprise, alom que pegs
i o' Slatent engagdy dans |a woie i I'abolition relative des restrictions
i leurs Gcbangod oxtclimra, ant bEnificld plia largement du relour &
o prospérité ; Rpur lbredckangisme " opporiunkde " n précipind ches
onx Vessor de bs reguise

A Les Aovords J (lown.

Lo ropsimantants des Doaminions boitammigees et du Rovausse-Usi
e (iramle-Bretagee, réunis en conférence & Ottawa en 11052 ond &4,
ontre sufres qaostions d'istérét impirial, d'accorder aux  &danges
entre wentires da Comnwnwesith, e régisme de yrédirences donssitee
destind L lsvorkser [nuty wxpostations of impartatioes réciprogues d'use
part, et | 'dehango et dwiesr 2ot el lew mensdaes du “Enipire astre part.

Les mﬂ!&]ﬂm e cnlle Pt‘lt!ll i'lb! dichilfe . eogyeer pive up tanldrent
s b ge faire sentie favorablemont conjpart|vemsent sux pays restés
siramgers & eclle étitonte, '

(o) Clest uinsi e I produrtion industainllo de b Granide-Brotagae
havusse progresivement 4 partir de cette date ile 53 (indice de la moyenne
miensswelle +n 1992 par rapport & D'indieo 100 posr I"asnde 1909), 3 88
et 1933 et & 90 en 194, :

Lindice posr le Canadn, deseesdu 3 78 s 10652, o'clive & 77 o 1903,
B9 e 1050 et & 1M en 1U3D {par rappoct i I'annde 1926 consnlérde
st ba base de 100], )

Pax cotre, en ce mimse bapy do toss, le aosalipp- inilics dy la produs-
tivs [rnsgaise diferoissait de 140 v 1900 A 124 op 1951, & 96 en 1902 ot
W en 1035, -

i) e tonmage wiglais en oinstruction pase de 230 navires en 1952
#3550 en 1933, & 507 en 1930 o 743 en 1405 ; wlors quo le nombire des
mavires en oonstruction en France pendast |s piriodd conmflative
bokonit de 174 om 1900, & 102 on 1952, & 01 on 1958 ot &'dtait que
do 56 en 1905

[¢} Le taux holwlomsuiaire tdes saluites anglsis passait de Pindicoe
05 en 1935 & D0 em 1934 af 99 on 1M penbant qme celui de I' Allemagne

»e vestreignait et que celel e ls France se inaintenait nosimalement
at artifheinlbanipot (par Uaction euvridrn sue lo gouvernenumt). ;

(d) Le nombee des faillites tvssuelles on Anglderre déccolt aprie
svuir atbeint mon maximom en 1930 sveo 415 Faallites ; @] est e 5206 en
1M, taux infécrenr & celui de I'anné 19099 ceanidide amnte do In

orise. En Franoe, msensiraire, les faillites sugtiem ent sane srrid b partic
de 1928 ¢t se chillrent & L2564 cas mensmeidement e 19840,
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(¢} Lo chdenage asglam dimiste: en 1532 oa coeoptait 9.272.500
ehbmunes complata, en 1985 ce mombre eif ricdeit & 1.714.844 [Epdromont
supiticor & ceui de Uunnés 1950 queiges prosque fo double de celui
de 1929 (994 001 ehdmenrs). LaFrance voit Jo nombse de ses chdenesrs
s'accrofire suns eesse jmaqu'en 335 o on coinple 77171 chdueurs
officielloment secomrus, soit be dooble de chdessurs de 1932, L'expo-
sitios o 1937 a & peine entamsé colte armde de sams.travail @ 422036
chiissers #aient encere secourie su 1 semistye e 1536,

L'ABemnagne en 1085 conservail eeoore ©on mnsse deo 4504428
ohdmeurs imvorits, <hiflre supérieur & celuy de 1591 (L510.704) etee
malgré s politique do réarmement et le service di travail obligatoire.

if) Ea Angleterre, fes prix de gros en 193 ssarquant 1'indice moyen
de 7.7 par rapport & 100 en 1929 en 1003 Vinlice monte & 68,2 of
ety 190 & T1 powmr imargues 76,8 en 16,

En France il st en baasse jusqu'es 1955 (M) en 1956 il monte &
58, ehiffre de foén infériesr & inilics britanniqee ot qusxplique d'sillewrs
Je Teanie-Mmanage [roy e faauad par les ‘H!ﬁ‘patll‘ir! cle 'I'E_r_pmﬁi‘m
de 1507 >

‘”—_ Leew éxportations anglaises montent de 12172 muallions de dollars
on 1903 A 12303 en 15, En Frauce, elles sont respectivement de
I.Nf!ﬁ 1 3 ale l.m,i i@ G‘ﬂ endmes daf_ﬁ.

Ces comparsisons pourrasesd ftre Gzalemsent laites tunt en eo qui
comcerme le Canada que s Noweelle-Zdlande on 1"Australic ¢ tamt At
rapport 4 ls Franes, que Wf-lﬂlmt A U Allernage oo 1 Tialic o bagse
antre Paimasee dans une wbuatson similsire, Nows AREFXCES par
ailleurs le tanless suivant pour deamer ane 3ilée de s distribsiion dy

greantage des divers groupes d'Etals dans Vensemble du comanescs

] {‘m“m“’jw conssdird mur la Dese dy J00
1.—JurorraTioNs BT EXrorrarioss Bmmmg‘um
- b W
N Importatione Expertatioen
() | tesy | psas | oerre | M | 1
| Wy

Etate-Umin - 0 16,1 ]I.,’ﬁ me: T4 .2 6.5
Mhmli' - § e Bb,G S T 4 i Tos Ol &,5
I?‘,rm“l - (AT IR (L L] ‘. Elﬂ glg b'g nle ‘lg
Dansmark . . . dy 50 4.2 L4 39 3
Cing autres BErats Eu-

1o Senn oot Lu 10,8 &6 8,60 a1 9.8 8.2
P - e - — .. _J

)
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On wosatate do ¢a tablesn que Vamsde 1934 & margod ane repise,
muix cosables faibly & cbté de V' ampleur des dcdasges du Royamme-Uni
aves a8 Domanions ol cologdes, coonme on v'en rondea comple.

TL—laroariTions xr Exstnrimiozs oo t'Asolcrrmns

——
[mpoe stinas Exporsathas
e | e ' o5 || wese | weea | e
l - e B |

Auptralie... ... .. .. 46| 68 7, 6,5 0,1 6,2
Canadss .o oo i e s.& o9 7.4 4. 43 4.7
Ipdes .. .. .o .| &1 5,8 544 oo 83 8§
NeuyelleZdlaedn .. . . 5.5 & 2.9 4.4 2.8 w»
Avtres Colaties ... - i2 12,0 e 18 203 23
=R i

e rythese du Favorcissemest des Schangra est bien met ot “updgionr

4 ol du commerce aven bes paya Strangers. C'est B que Jos Accards |
d'Ottass oot donné lear pluis rendesnent.

Lo commarce beitannbqus aveo los amtees pays, peselant oo tamgs,

e participait aw mouvesoent de lo npnw gladrale gue dans |n fuible

inesnre do cette reprise mlpe, Ainss, pour V' Bryple pat 1?.n:|1;&-, st
importutioss suglaises qui pvaient un pourcestage dol3 em 1509 ot do j
1,5 on 1954 marquaiest 1o coofficiont do 1,7 sewlesment en 1935 nalged

ls. positsan peiviligda de Ly GrandeBretogne da lo manmeren. avio

la Vallde du Wil. Tas cxporiations suivaient par alllenien wm vyt hane |
“sust fable avee 1.6 'en 1920, 1.0 n 1934 et 1,0 w1935,

B—Ler ,:lpmn_n[n o (i, wfe,

Liow Fiats tonnineves (Suide, Sorvége ot Dunemrk), is Balgioue
& Ty PagsBas avaient instanse un rigsme e ‘rfﬁﬁmma dnnm_.ﬂm
wnt forubensainy e fa Conbérence d'Oxdo dda 1961, pareil & oedai dably
& Outama,
Awssi {8 s pas it Sopmunt do vour s veprise &onomigue dans
lios rolitions de ees pays onten oux, plas nottesent margnis que pour i
Jes rappocts svee los Biats domeuris o debors do ces Aecords. Nfan- ]
soaing, Veflet des Avespds d'Oulo pour certain qu'il fut, v'en demenrs
pan mwins triis faibls par rapport & colui 'Otzaws, In rstscn en fub

l;’ | j
b | < il
e B o B mmm L BEEG BN N B TR oW o o i~ [l Ly



W ANMED MOCRSA —DE L'UTILITE oo rmmne-fomamox 00 355

fque les doonomics respectives dey Pulssances d'Osle n'avnient point
lindépandasco e s force di colles des Etars du bloe brisassigee
vied.vis do Bhats en dehore des Areorde dénbis, _
On poureaitan diresutant du bloo quiavait é6d constibud par la Franeeot
wa colenie, Lo mftropole avait réassi, par une sécio de dferets, &
accroitre be mouvement des dchanges entre elle ef pes possisaions dass 1o
but de compenser fa perte des dfhonahés Etrangers, consdquenon de fa come,
L itakie, qui a"intéevamait politiquement 4 ln situstics intemationale
de Ia Hongrie et de I"Autriche, avait ello sumi afgocii of skgnd avee
oes deux pays, en 1933, bes Aecords de Rome. Ajestés of rigjumtés
en 1904, 1915 ot 1995 cen atconds tendatent plutdt & U'shaorption des
; matiires premiimvs et des produits hungaronutrichions, dans le bt R
d'alléger be marsanse  intérienr qui ponvait condwire § un glissement '
peditidue contraire sux inbérits sirsbigiques de I'alie, qu'l areroftee
lo wolume des Sohanges emteo bes signataires de oos Apsonds; suss o'ils
ont constitnd un progrés de (it dass 3 ame de nocmissesiont des
iwhanges internationagy, ild n'en demenrabont pas modne dolgnds
die I Vibertd Goonomiegiio prisonisie | css acourds ont 66 par allleurs
Basis sur U'idie do contingentemot el

CONCLUSIONS

Cetto flwde ne seradt poind compléte si om ne Tappelait les testative
d*une action istenaationads qui avait &4 tenkde ag cours do b orisg do
10260, Nouw svess déjia mentioomd s Conférenco de Genive do 1927
qui avait abowti & des dbcisions by principe condammant toutes Jo
skraven (e bes Poissances otk mises depuis 1990 av commerco inter
nstional ; moms avons wn que sous la pression de lu crise de 192
toarten les vl Wies Libérales avalent é0d baloyéo<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>