
 ابث2 افيز
 الذهب ونام البنكنوت أوراق

 ذهب ولكا ، الورق من شهادات١

 الأفراد، حياة ف ؟ البالغة الأهمية تلل ، الذهب أحرز كف رأينا لقد
 الى الليرة هذه أن وجى الروة. تمثيلا السلم كمر أ غدا حى ، الأمم وحياة

٠٠= يا ه.
•٠ ء٠٠٠-٠ مي, ء ر،  ، جهود"م فى الناس قبة جعلته والتى ، نالها الى المكانة وهذه ، ظمره(

 برية ، الشعوب آمال وحط ، ورسمها)ا( تصميمها عند السياسات ومرى

 للعطب قابايته عدم عن تنشا6ًك ، ندرته إلى رجع إنما ؟ متمدنة أو كانت

 ا#ى كف وذكرنا الزمن. مضى مع ، للتاف تعرضه وعدم ، والبوار

 أرادت التى أو ، الإقتصادى التطور من درجة أرق بلفت الى بالبلاد ، الأمر
 حرب بعد مثلا كمايا ، الدوية الإقتصادية الحياة فى ، مكانة لنفها @ىء أن

 فى الأفراد يتداولها عملة ، الذهب مسكوكات من اذت بأن السبعين

 القروت أواخر ى ، سبيلا ذلاك الى ا مالاستطاعو ، ث التجار مياسة قاءت(١)
 الممول بغية ، الواردات من والا:لال ، زيادةااأدرات عى المدل على» الوسطى

 .ين. وسياةالتجار ، والفضة الذهب وهى ألا ، النةيمة ا\مادن ن0 قدر كبر عىأ
. الأساس هذا عل قامت إنما ، فرنا الأخص وعى العشرين فالةرن المجدد



 سس ث،ا

 م٤'

 آن ولاحظنا اامستقبل. وذخرا ، مستودعاللروة ه( وحنفظون ، ء«املاتم
 فاء لاو كملا بلا مما تعتبر التى ، اامماةالقا:وية ظلت ، الذهبية المسكوكات هذه

 الحرب اشتمال منذ ، الحكومات ج?«ها ؟حيث١٩١٤ سنة تى ، بالديون
 اختمت ، الوقت ذللاك وأ:منذ4 سبائك إلى وحويلها ا٥ لهر ، الأولى العالمية

 ، التطورا:ارى آثار من أثرا وغدت ، رجمة ولا عود بلا ، الذهبية ا\نقود
 مار-م لقضاء ، وتصميمها وضعها ويتمننون ، الناس يبتدعها الى للنظم

 ا!مدنية مكانهذهااقطع ماالذىحلقالتداول، يتساءل أن وللقارى،. واجاهم
 ، مكانة أسمى تفديرهم فى حاوها ، طويلا! الناس بشغف ظل التى ، البراقة
 الحرب منذ ، غدا قد ، الذهبية ناسكوكات نظام كان إذا وأنه ؟ مرتبة وأعى

 ليقومالدور ، الذهب سبائك نظام مكانه وحل بعدعين أثراً ، الأولى العالمية
 ±تأف بين ، الحسابات تسوية وهو ، يؤديه أن النظام هذا واضعو قصد الذى

 شيب أن قبل2 الذهبة ا{نقود مكان حلت الى ، النقود طبيعة فها ؟ ال«الم بلاد

 طوال سنوات ، الوراء إلى نذهب آن علينا ، السؤال هذا عى مباشرة إجابة

. ات٤ ام إلى تمتد قد

 اقتا؟ه على الناس أقبل ولهذا٤ الروات ثروة كان الذهب إن قلنا
-٠٠ سحي٠ا٠ م،"٠١٢]٠٠ ه٠  فإ,اكانت بةإلىقيمتم\،i با مهاد=جمه}، ، سلعة الذهب ،ولكن واًكتنازه

 تفأنااس واجذا. الراء لذوى وخاصةالنسبة وجلةالاخطار، ، للمتاعب مثاراً

 من وصيا( ، الروة هذه على لحافاة ، والوسائل الطرق حتلف فإبتداع
 وجه عى النماء عمد ، أاشرق في. والأتباع الخدم وغدر ، الاصوس عبث

 من درجان تفاوت وعلى ، الهاء، حياة ف مراتهن اختلاف علي ، الحصوص
 ، أعناقيان ها يطوفن ، حل شكل ى ، مكتنزاتهن صياغة إلى ، واروة الغى

٧٢٠  وده. وأرجلهن أيدجن فى ، راقة اطمة ه( وي#ن ، آذان ق ويلقنها
• ى٠ م٠»١ أبا مة ب3' فدوم



٧٩ بي

 ه امه"3 كانتتلازم;ن· المدخرات هذه لأن ، مدخراتالممر رد جل $,:يأمن ، الوسيلة
6 م

· توجهن او سرن ايا
. والتدير التفكير وأتقنوا ، للأمر فقداحتااوا ، فاشرق الرجا وأما
 الأرض بان من ، وأبق ه وأحفظ ، عىالمر آمن: هناء أن»ايس ، ووجدوا

١0٩٩,• ر٤ بم
 إليه(باةمايد=رون· ويعهدون يودعوه\أعزمامتلكون، وجاويفا-لحيطان،

 أطفالا كا عندما ، الحوالى الأيام فى العجائز علينا يقصصنه كان ما نبأً تسمع ألم
 عى ، يقومون>راساحزاظا الجن مردة بأن ، فدوعنا يلقونه كان وما ناشئين

 الى ، العالة القدمة ايوت هأ تزخر ،» مرصودة« مدفونة ذهبية كنوز

 ، هادىااطباع ، الشائل رقيق ، طيعين طيي بقينا إذا وأننا ؟ العائلة تملكها

 وواج,ونا ، أنفسهم عن لا أنيكشفوا ، المردة الحراس لهؤلاء يروق فقد

 يشتد عندما ، الهجيرة فى أو ، الديك صاح عند السحر ف ، العيان مواجهة

 مضاجدهم، إلى ااق ويكن ، الشمس وهج من الأرض وتتلظى ، أوارا±ر
 ويدلوننا ، عماخيواستتر الحراس هؤلاء فبرشدنا ؟ والهدوء الراحة يلتمسون

 غى من نباً تسمع لمأم ؟ اندثر وما منها ماتوارى الكنوز، هذه محاى، ى

 رقت ، ياإنالجن لأن ، خفض بعد وارتقع ، فقر ب«د وأثرى ، مؤل بعد
 حافة عى يقف به فإذا ، قدميه ت الأرض ومادت ، ززالها فززلت ، ±اله
 الكهوف نبأتك تسمم أألم2 ساطع وسناء ، خاطف بريق يشعم,ا ، لجوة

• ما'٠٠٠

 بكنوزهم ، وأمراؤها الهد مهراجات ، فيها محتفظ لايزال التى ؟ والمغاور
.4 وذواتهم

 هى إما ، رائع خيال كأها ، أذهاننا عي تترد الى ، الأقاصيص تلك إن

 عقلية مع بمايتفق ، الخرافات وتوشيها ، الأساطير تنسج=ولها قالواقع، حقيقة

. الأحداث منطق تفهم أن أو ، أغوارا-لحقائق أنتسبر طفلة،لاتستطيع بدائية



٧٧ س

 لاي.رفها ، الأرض فى مغاور فى ، بثرواتهم فعلا حتفاون كانوا فأجدادنا
 كادحان، أكانواكادن وسواء ، والعدوان غشوا±ور كانوا لأجم ، غيرهم

 قليل غير جانبا فإن ، مستغلين سالبين كانوا أم ، بجدهم الثروات هذه جعوا
 سعيد ، قرون أو سنوات بعد عليها ليدر ، العيون عن مستورا ظل ، منها

 الشرق بأن, لمم قرأنا طالا ن اللد ، كتابافرب إن. الطالع ميمون ، الجد

 فا ، يالغوا ولم يكذبوا لم ، للثروات مدفنة ، للكنوز مقبرة ، للذهب بالوعة
 من الشكل هذا عن ، اليوم أقلعنا قد ، مصر فى ك:ا وإذا إليه. ذهبوا

 وكل التقالد. أو العادات ربقة من ، بعد نتحرر لم فإننا ، بالثروات الاحتفاظ
 مرة واتنا ثر اندفن ، دفتها وأدرنا ، اتجاها\ حولا أننا ، ميولنا عى ماجد

 طح ى واكن ، اتطادين عيون عن ميدة ، الأرض بطن لاى ، أخرى
 كوامن نستثير ، المحظوظين انلاك عداد فى غدونا بأنا ، ونتيه لندل ، الأرض
 وعلج-م علينا يدود بما ، الدنيا غرائزهم ونلهب ، ال=رومين من الحسد

 فى الغرب تصر، كيف ولنبحث ، الآن هذا ع ولكن بالأخرن.

 ؟ ثرواته

 ونجار لصاغة المنيعة الخزائن فى وجدوا وأمراءه، الغرب أ"رياء إن

 مقابلحدولهم إليها، بروا#م يعهدون ، مستودع وآمن مكان أسل ، الجواهر

 أى فى ، تسام( لهم وتمن' ، حقوقهم لهم تثبت ، إيصالات أو شهادات عتى
 جعلا ، علها والحفاظ لأمنائها الأروة أصحاب دفع وسواء يشاءون. وقت

 الحبرة بعد وجدوا ، وااصاغة امودعإن فإن يدفموا أولم ، يائتا مقابل

 الصاغة يدر أ ، التصرف ى والحكة ، التدبر حن من أن ، والتجربة

 ، التداول ى جروها أن المروة أصحاب يتطبع ، مناسبة بقم ، شهادات
 مم· ، ة٠، ،'



 سب م

 طرإ عن أى ؟4 تظهرها« ريق عن ، لديونهم ومادا إا#امام، وهاء
 ٠-• "ا ر١ لة٠٠٨ م٠ شجرى'لنقود الشهادات هذه جرت ولهذا الشهادات. هذه ظهر عإ ال:وتمم

 يقدم لم ، ااصاغة من افربق هذا ف الثقة اتوافر أنه ، ا)مجيب ومن غاما.

 حيث يركوا كانوا بل٤ قيم\ سحب ، الشهادات هذه إ!جم نحول من عادة
• ه أ,, ه8"٥ م٠ ه ء٠ مر,ه  ، غبرهم إلى ±هاو! الى الشهادات تظهر ، بدورهم هم ويقدمون كانب

١·٣0٤ لا ، أ كد م مي٣ و

 ، وهآذا•

 والى ، اطال بطبيعة الدف وليدة كانت الى ، التجربة هذه أساس وعى
 ابب كب ه الن الأطراف وبين ، ناحية من والأمين الودع بن ، الثقة توافر على قامت

 ، أخرى ناحية من ، ومالية نقدية معاملات ى ، ال.عش بعهم مع ي±اون
 من ، الأخص وعي ، الواهر ونجار ااصاءة فتحول. ااصيارفة مهنة نشأت

• ا• ،«

 ، النطاق واسعة ومعاملات ، وطيد ومركز ، طيبة بدعة حظلى مرم كان

 الفريق هذا تحول ا"مام؟ بلاد من غرعا إله ، السياسية بلادهم حدود تجاوز

 ، ±ساهم سحلها أموالهم ولائبم مس يقبضون ، القود فى نجار إلى مهم

 بدة ، التداول ف طريقها تاخذ حى لانلبث ي يصدروها شهادات مقابل

 ، متاباه ليدودوا ، وق، ب«د >قيمودإليهم ، فىااتداول بعضها يلبث ،ملا عنهم
. علها قومة امر القود

} ب

 تعديلا يدخاوا أن ، يستطيعون أهم ، أخرى مرة الصيارفة دهر وقد
 كل زدإلمم الق الشهادات قيم أن ءا,ا لا فقد المهنية. حيا:م نظام فى جديداً

٠٤ ه± ما ، محتفظون الى ، الأموال هوع من ، صغيرة نبة إلا ، تبلغ لاتكاد ، تدفع بوم

 طالبا إلهم يتقدم للن ، الأموال هذه من جانب بإقراض بدأو ولهذا ,ا.
 أموالهم رءوس عى قروضهم تقتصر آخر،لم وجى. القروض من ،مزيداً



٧٩

 ، لدم المودعة الأموا إلى ، نث تجاوزت ولكها ، شب ملكوا االى
 ملزمون وهم ، الطلب نحت بها محتفظون الى ، الغير أموال رءوس إلى أى

. ذلاث أهاا إرادة اقتضت إذا ، كلها بدفعها

 تكن ،لم إقراضها قاموا الق القروض هذه أن وجدوا أخرى ومرة
 الصيارفة من يطلبوا أن ، لقرضين تاءى ب. نقود شكل فى جيماً تسحب
 حصل فإذا لهم. الممنوحة القروض قيدة ، قيم( تماد ، شهادات!لهم إصدار

 ، الغير مع معاملات فى يدخاوا أن استطاعوا ، الشهادات هذه المقترذونى
 هذه بواسطة وإما ، نقود شكل ف لا ، دفمه علهم ماي:مان للغر يدفدوا وأن

 هذه إليهم من>وت وجد وقد. إليهم الدفع أمر لجولوا يظهروا الشهادات
 ، إلهم إلحوة الأموال ، يركوا أن يقتضهم ، وأمنهم صالحهم أن ، الشهادات

. الحاجة وقت منا )سحبوا ، الصيارفة لدى

 أثر ، النظم من نوعان قام ، أخرى مرة الجديدة التجربة هذه أساس على
 بم± مرر

 تاثراً ، أرها الإقتصادية الحياة فى بل ، والمالة الددة الاة فى مهما ا
٣٩ ه٥ يو4+ ب و«٤أ ما

« Banl Deposils » «  المصرفية «الودائع نظام أولا ، بذاك أقصد. بلغا

 تواقرت إذا أه وهى: ، الآتية فالقيقة يتلخص نظام و±و ، اليوم نهدها كا
 يعهدوا أن ى ، الماس عرف وجرى ، !صرفية ا!وسات ق الأفراد منة

 بين الثقة توافرت وإذا ، امؤسسات لهذه ، أموالهم ورءوس بدخولهم
 والصدق الأمانة جادة ، الأواق فى متعاماون ولزم البعر وبعضهم الأفراد

 ه ا٠{ ه

 أضعافا تبلغ ، للحمهور قروضاً حاق أن ، المصارف وسم فى فإ، ؟ والوفاء
 ·ا٠ ما=

 القترضين أن طاطا ؟ خزائنها فى فملا ملكها الى النقود ،كمية مضاعاة
 ، غيرهم إلى القروض هذه لتحويل ، المصارف لدى قروضهم يركون

. قيمها بامل نقداً صرفها على جيعا يتكالبون ولا



- إ/٩

 نظام و«و ،»B،nlnots«» البنكنوت أوراق« نظام وثانيا
 ف وتلخص. باوضاعه ومتل ، عايد قائم ، الأول النظام ابيمة من مشتق

 تدرها وأن ، خلقا محلقها أن المار تستطيع الي ، هذهالقروض أن فى
 تة خن

 من يماداه( ما ، بجلم\ فى القروض هذه يقابل أن دون ، المقرضين .شهور

 ، والتسهيل اليسر بطابع يتم ، جديداً هكلا تأخذ عكنأن ، فىخزائها ةود
 ومن ، ااصارف لذى أمواله منهم منيودع ، الأفراد جميع متناول فى وجعلها

 مة ،٩ ر

 أن فرأت جديدة سنة ااصارف استنت وامذا سواء. حد على ، يودعها لا

 تدفع بأن ، علها تسهداً حمل متشاءة، واحدة قم ذات شهادات تصدر
 مثلا، الذهب بالجنيه أى ، السائد القانوى بالقد ، فها المدونة المبالغ ، لحاملها

 ليم

 جنيه ورقة ، الآن جيبه من القارى، أخرج واو. الذهب نظام سيادة حالة فى

 الذى ا:مهد ، مطابقة صورة وجد ، علها المكتوب وخص ، مثلا مصرى
 م

. إله آشر
٩٠•• 4

 السر هذا إلى الاريق ، فيها المصارف عرفت الى ، اللحظة هذه ومن

 إلى ، فيها الناسCeedit» واثا« ثقة تحول أن فى ، مقدرا وكشفت

 المجاعة ى تسبغ وأن ؟ أرباحها فى تزيد أ ، طريقها عن تستطيع ، ثروة

 "م٠٠•٠٠+٠= تستهوها فل الصواب؟ ومحجه ، التعقل جادة تتجنب لم لوأنها ، الخير فيامن

 تحولت ، اللحظة هذه من ؟ عناء بذل ،دون حجرها في تقع الى الأرباح

 شهادات من ؟ فيها الأموال لمودعى المصارف تمنحها كانت الى ، الشهادات

 من قدرا فملا تمثل لأ ؟ ذهبا ب ورقا ليست الواقع فى ولكنها ورق من

 ، ورق من شهادات إلى ، الشهادات هذه فى المثبتة القيمة ساوى الذهب
 كيا]٠٠ ما.٠ د•»••٠ نقود في ، القم هذه س فقط وجانب ، فيها المثبتة القم من جانب بتمثل



٨ أ

 يتمثل ، القم هذه من الآخر أماالجانب ؟ خزاثه\ الصارفى ,ا حت:نط ذهبية
 ولكنه ؟ كيان أو حس له لس ،» لامادى شىء« أوفى ،» لاثىء« فى
 مقدرة فى ، الا:هاملين الأفراد» ثقة ن يمل لأنه ، شيء كل هو الواقع فى

 الأفراد اثان»« أخرى بعبارة يمال لأنه ؟ بالتزاماتها اوفاء عى ااصارف
. مدخراتهم وحفظ ثرواتهم صيانة ف علها واعادهم ، لمصارف

 هى ، كملا مثيلا ذهبا التمثل ، الورق لاشمادات يكونأقربالأمشلة وقد
 والاىختفظ ، الأمريكية المتحدة الولايات خرينة تصدرها لأزال الى ااشهادات

 غطاء أن أى تماما. الشهادات هذء قيمة تعادل ، الدهب من بقيمة مماباها
 هذه تسمى السبب وهذا. اإ/٠. قيمتها يمادن ، ااشهادات لهذه الذهب

Gol.l» الذهب شهادات« ، الشهادات Certificates، مر ييدآنه 
 فى الذهب قاء.ة عن ، المتحدة الولايات خروج منذ أنه ، أمبر أن الضرورى

 موضوع ذات أمرآغر ، بالذهب ، الذهب صرفشهادات ،غدا١٩٣٤ سنة
 بدفع ، ا±زينة مطالبة ف الحق الأفراد ليي ، بالكامل الغطاء وجود فم
• ة م اليي ب ه• ة

 ذهبا. ، الشهادات هذه قيمة

 بالذهب وماحى ، ذهب من أوراق: البنكنوت أوراق٢

 م

 ، الصاغة شهادات تطورت ،كيف البحث هذا من الأول الفم فى راينا
 نظامين خاق إلى ، الذهب من تماما يعادلها ما مقابل ، يدرونا كانوا الى

 نطام وهو ، اليوم نعرفه ا المصرفية الودائع نظام أولها جديد.إن:
 التيتسدرها ، البنكنوت أوراق نظام وثانهما مد. فا أمالجه ­وف

 وهو ؟ به حتفط الذى الدهب قيمه تى ، بكشر قيمتها زيد بديات ، الصارف
. البث هذا ى مانعالجه

(٦١



 س{م

 أوراق، إ-رار اجتازء اد اتاور، تاربح ى غوف أن يد وسنا
 هذه إصدار أن هو ، ومنينا ما وكل لذلك. يتع لا القام لأن ، البناوت

٣'٣ م5٠٩ ا ،د«

 للاضطلاع ه الاغة اليأسها ، والصرفية المالية البيوت عن±ريق ، الأوراق
 طريقه أخذ ، الإصدار هذا لهم الظروف هيأ! الي ، الجديدة بالأعمال

 الىامتطاءت ، منالأرباح الجديد ااهين أولها لعاملين: نتيجة ، قدما
 ، ذلك لها أتام ا،ى بالقدر ، منه ت:ترف وأن ، تكتشفه أن البيوت هذه
[, ة<"٠'-٠· المداوم من إذ فيها. الثقة وتوفر ، ا٤ بن# ومكاا ة أعما,ا نطاق اناع

 أوراق شل في سعها شاءوا إذا لهم تعطى ، قروضا اامملاء إقراض أن

 لفةات من ذلك وماإلى ، الطبع نفقات -وى ابنك يكلف لا ، بنكنوت
 تد• د ما ،، ا؟ ءه م عل ، النوك نحصلها الى الفوائد من زهداً، قدراً إلا لاتبلم ، أخرى إدارية

. لأهملاه الممنوحة ألقروض

 هده تصدر الي ، البنوك أو المالية اليوت فى الثقة توفر وثانهما
 تصدرها الى ، البنكنوت أوراق تداو استمرار اثقةفقي وهذه وتبد الأوراق

 ؟دون فها تعمل الى الجرات أو الجهة فى ، ا.لجهور أفراد بين ، الهات هذه
 ن الر

 ما مد٠•٣ وهىاامملة ، التداول ى السائدة القانونة بااءملة بدفعها ، حاءاوها يطالها أن

. التحويل هذا طلب ، الأوراق هذه حلة ظروف تقتضى عندما إلا الذهبية

 أن: الآنية المساوى، إظهار إلى ، انجلترا ف النظام بهذا ااممل أفر وقد

 بقدر إلا نحتفظ لم بجث ، البنكنوت أوراق إصدار فى ات اصارف بعض
 ."اما ""ل..."•-٠- ؟ جاز ءم: كبر طب مواجهة من شكها ،كاحتياطى الذهبية المماة من بسيط

 وقد ذهبية. جنات إلى أى ؟ قانو قد إلى الأوراق لتحويل ، الهور
 ، لتذلك التحوط دوت ، الأوراق إصدار في جانها من الإفراط هذا أدى
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 عن ا!صارى من كثير توقف إلى ، الءمة من مناب ا>نياماى عل بالحافظة

 دفع وهىسياسة، ، امصارف ب« منجاب ااسيا.ة أدتهذه تم ومن ؟ الدفم
٩ ه٠٠٠٠م بة

 انتشار إلى ، كبير عناء بذل دون ، مغرية أرباح عتى الخصول فى الرغبة إلها
 م٠-•٠ 'ا. ة

· بنةو,م القلق استبداد وإلى ، أحياناً ابل#+ور أفراد بان الذعر

 ، اصارف من لعدد والساح ، الإصدار جهات تمدد فإن ، هذا وفوق

 مجالتداوماء ، الحال بطبيعة يضيق وأن لابد ، أوراقاابنكنوت إصدار نحق

 ، الإدار مصرف فها يعمل الي ، الضيقة الدارة ف ، التداول هذا فينحصر
 أن شأنه من هذا وكل الأوراق. هذء إصدار حق ، في=ودها يمنح والي
 بة٤< بة"٦

 زداد أخات ، النقود من; جديد كنوع ، البنكنوت أوراق أهمية من يقال
 ما ب٠ ، ءء٠

 ث توسع كل ومع ، الإقتادى النشاط في تقدم كل مع ، تدريجا إلها الماجة
. والمعاملات امبادلات

 كبز ز بياة الحكومات أخذت ، ال±عوس وجد على ، البين بن لذ
 وأوس.ها فعلا، القأءة ابنوك أكبر يد هى ، قوية يد ف ، الإصدار حق

 مجر

. ثفة وأوفرها ، مكانة وأعلاها ، نوذاً
، ١ee]  بيل قانون ددعى ،١٨٤٤ سنة في قانون صدر انجلترا ج

 ء،٠٠٠ ة' م ن}

٨ctli«» الب:ث دستور قانون charter«، اجمرا لبنك منم 
 سف

 نقوداً الأوراق هذه تغدو بيث ، البنكنوت أوراق إ.دار امتياز >ة.
 القانون سهذا وقد. لاوفاء كاءل أهامقابل تعتبر إ.ث. أى٤(١١ فها:.نية

-}• ء سا: د يه تمتم ، الدرة البنكنوت اوراق قانويية ،اى ام; عذ يكن (لم١)

Coaatry Banls  الاقلبية للار تدرعًا ك\نت الى ، البكوت أوراق
• نون مكاقا مقرراً يكن ولم ، فيها اذاد ثقة عر قالما كان ، التداول فى تقيروا

•٤٠ م تيبا م

 ا و



- ٨\٤-

 كنه الى ، البنكنوت أوراق بإصدار الحاصة الإمتياز حقوق نجديد عدم ى
 المبيئة ، وحده يكون بأن ، الأمر يشهى بحيث ، المصارف من أنره ممنوحة

 الاوراق إصدار ف البك حق حدد وقد الإصدار. هذا حق لها الى
 مليونا عشر أربعة نحو يلغ ممن مبلغ عدا فا أنه أولا: الآية بالشروط

 بك عى فإن ، البريطانية ا-لكومة عى للبنك قروضا يمثل ، الجنيهات من

 شكل فى أو ، ذهبية قود شكل فى الذهب من بإحتياطى حتف أن ، انجلترا

. التدوال فى يصدرها الى ، البنكنوت أوراق قيمة تاما يعادل ، سبائك

 جنيهات غة عن ، قيمتها تقل بنكوت أوراق البنك يدر ألا- ثانيا
wسمي•. ه ى+٥ و٨ أ ه٩٥ ••  تهدم الى اابنذوت أوراق بصرف البنك يقوم أن ثالثا ورقة. لكل

 ، ذلك يطالبوه أن ، طاماوها عن إذا ؟ بالذهب ، إله

٤ و تم ع

 يلغ الدهب احتياطى آن أولا عديدة. أمورا هذا من ونلاحظ
-٠. سبة غبرا!:طاة ، المصدرة الأوراق عدا فا وهذا ، الصدرة م:الأوراق بز"١٠٠

 أن وقدرانا غطاءلها. ، للبنك البريطانية نالحكومة والقيءتبرد ، بالذهب
 هذا ،ومنى. الجنيهات من ملونا١٤ حو تبلغ كانت ، الأوراق هذه جة
 أعى رقم لها حدد ، حكومية بأوراق ، الفطاة ، البنكنوت أوراق كمية أن

 أ انجلترا، لبنك صرح ، البنك قانون أن عى. تتجاوزه أن لايمكن
 تصدرها كانتلاتزال الى ، البنكنوت أوراق قيمة ثلى مابمادل إصدار له حق
 يتولىابناك وأن ، امتيازها اتمها، أجل محين عندما ، الأخرى امصارف بعض
 رة.-- د ه د ح ءإ ترتب وقد. الذهب من بغطاء قيمتها تغطية يقوم دون"ن الإصدار، هذا

 مب غطاء قيمتها يقابل لا الي ، ااصدرة البنكنوت أوراق رقم بلغ أن ، ذلك

٠٠١٩٢٨ سنة ف وذلك ، الهيهات من مإ.ونا .ن عشر =ن مايقل ، الذهب
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 ، الذهب من غطاء يقابله لا الذى البنكنوت أوراق إصدار من الجزء وذلك ا ن٠ 'ه٠د سسنى+

6« Fiduciary Issut » «  الوثيق بالإصدار« عادة الإقتصاديون يسميه
 وف ، ناحة من الصدرة الأوراق ى ا.لجهور أفراد ثقة عى عادة يقوم لأنه

. ?أبية ناحية من الصدر البنك

 قيمة عى ، المتداولة ا{بشكوت أوراق إصدار قصر القانون أن وانيا

 رهقالبنك كيلا وذلك ، جنيهات نمسة عن الورقة تقلقيهة فلا ، نييا كيرة

 إلى ،كادب ذهب إلى أوراقهم بصرف اللالبة علي ، التعاملين صغار بإقبال
 حكا الإجراء هذا كان وقد الأوراق. هذه فى الثقة يزعزع ما ، نذوسهم

. دك بلا ، وقته فى

 من إليه يقدم ما جميع صرف ، البنك عى فرض القانون أن وثالثا
٠٠٠٤ -ة'

 بكوت أوراق يصدر أن ، اابك عى فرض ك} باهب. ، البسكوت أوراق
 هذا وبجعى. ذلك منه طلبوا إذا

» الذهب نظام« علها يقوم الى

 ، إليه الأفراد يقدمه الى الذهب مقابل
# مسير

 الأركن آ من هام آن او البك اتباع
١ ، "ا

Coll slnuarl ٠

 ، تحد قد الى الظروف ، بالها ف أخذت الحكومة أن ، الواضح ومن
 لأن ، بالذهب الأوراق صرف عى الأفراد، طل مواجهة عن البنك ق.مجز
 ، قصوى حدود إلى ، المدفوعات مران حالة كنتوء أو مثلا، جمة أزمة تقوم

 كان ، الأحوال هذه مثل فى النفاد. إلى ، اللذ«ى الاحتياطى معها يتعرض
 فإذا». بالذهب الصرف« واجب من يعي، بأن طالبا ، يتقدم آن للبنك

٤ ، ،.١ كيها٠٠ ،•٢ ه

 ، العادى طريقها في تسير ماعادت ، الأحوال بأن شعور السوق على استولى

 الطك من فيض توالى وإذا ، كتناها لإ العملة طلب علي الأفراد أقبل وإذا
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 بو

 وإذا>ادفت ح.اواء الى الاوراق لصرف ، البنث عى ، الأفراد جانب من
 تكن ولم مها، وداهم سب عى الأفراد إقبال بسبب ، أزمة المصارف

 لم ، مها امطاوبات جميم اسداد كافية ، ا حت:ط الي ، النقدبة الا>تاطات
}٩• مة د ا س

 اريق عن إلا ، ا±واطر وتهد"ة ، القوس إلى الثقة لإعادة سيل هناك يآن

 ضرورة ف تنجى والى ، بإا.#جور تتبد الى ، الطاشة للمزعة ، الاستجابة
 حدود وى ، يورة الاستجابة هذه تكون وان». نقود« عى الحصول

 إذاسءم إلا ، كزى الار البك يملكه الذى ، الذهب من بالاحتياطى الإحتفاظ ٠لا مسر او ام إ٠
 ة ء4 د١٠١£

•• مما' جانب من ااتوقف هذا حدث وقد ذهبا. الأوراق دفم عن بالتوقف له

١٨٤٧ فانوات حدثت الى الأزمات فى ، البرلمان استئذان وبعد ، البنك

 عز التوقف« معى أن وواضح٠١٩٣١ و١٨٦٦١٩١٤9 و١٨٥٧ و
5uspensio« »، الصرف oT Couvrlibility«البناك بد إطلاق ،هو 
 أن دون ، البكنوت أوراق من يصدرها الى الكبة زيادة فى ، المركزى

 بأن ، المرزى للبك السام هو ، آخر وبجعى الدهب. من غطاء بقابلها
-.٠ الوثيق» الإصدار لحجم ، الأقعى ارقم يتجاوز

 وفىأنايا ، فرناً في الإصدار نظام عن يقال أن عكن ، ذكراه ما وك
 ن هذ.الباد من كل فى الحكومة، عددت فلقد. الأولى العالة اخرب قبل

١٢٩٠٠ يا فن ،٣

 يعمل كان الى ، القوانين صت اوثيق،ا الإصدار لحجم الأقمى الرقم
 ، تتوافر أن هب التق ااشروط عى ، الراح وبنك فرنسا، بنك جقتضاها

 الوثيق. «مدار الأقدي الحد تجاوز ، البتكين هدن من نل يسمت لى

 كه. ، ما لات:ط ، البنانوتااصدرة أوراق آن طالما آه هذا، كل من وواضم

•' ه,· غطاء غر ، قاله أن دون اصدر ، منها جانباً هناك وأن ي بالذهب كلها :٠٠+".' •-
•• كا٠••٠ مرط يراعء وطالما ؟ الحكومات عى ديوناً تمثل الى ، المالية الأوراق
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 الى البنكنوت أوراق باستبدال اركزى البنك قيام أى ، بالذهب ااصرف
 المصنوعة المملة وهى ، القانوبية العملة مقابل يصدرها،

 مما د.. فان ، ذلك كز بتوافر طا\ ؟ فهاi الذهب سبائك مقابل

 الدهب وبينن بيم( ا:مادك هذا ولكن ، ،اما لذهب معادلة الحالة هذه فى تعتبر

4٠٠٤ ما ،• نار#م إ.ا ونظرم ، فيها الأفراد ثمة توفر إلى شىء كل وقبل أولا :جع

 أوراق عادت ، الأمور من لأمر ، الثقة هذء زعزعت فاذا. الذهب إلى
 فى بقبوله الأفراد يازم ، ورقا وغدت ، حقيقها إلى البنكنوت

. معاملاتهم

 لأنصفتها ؟ كلية قيمتها الأوراق هذه نفقد أن ، هذا معى يس واكن
 لن ، القيمة هذه ولكن ؟ ااماملات فى بها نحتفظ ، قيمة تكسبها النقدية
 بالذهب.واخفاض ترف كانت عندما ، لقيمتها معادلة الحال بطبيعة تكون

 أسعار إليه تتجه فا ؟ يتجى ، المرائية قوه( انخفاض أى ، ااتبادإية قيمتم\

4 ر،  أو ، الدهب من
 النكنوت أوراق

 ، الذهب أسعار ارتفعت فاذا. الأسواق ف ارتفاء مر الذهب سعر وغدا
 ، سة بما ه

 السعر هذا كن أن يعد ، جنيهات أربعة مثلا إنجلترا فى الذهب من الأواس
٠. سا• ما ، مدى ، ماما يثل ، الارتفاع هذا مقدار فان ، جث٣ خلن١٧ إس1٥}

{ncou ١ertille banknotes »  الإلزامية البنلاءوت أوراق قيمة إهيار
 فقدانا فيها الناس ثمة البنذنوب اوراق ففدت فاذا. بالذهب لانصرف الى مد٩ ه٣ج٢٣,٣١ لي٠ و فه ادمي و١ م٠

 علي القانون أسبغ مهما فانه ، للعاملات فى قبولها عن ا:اس وأءرض تاما
 الفعلية قيمتها ولاتزيد الصفة. هذه تفقد فا( ، نقدية حقة من ، الأوراق هذه

 ، ثقة من الأوراق هذه فى يتوافر ا٩ ظلمرة. منه المنوعة الورق قيمة عى
 رعزع من الرغم عى ، ا التعامل عتى ااناس استدرار من ، به تحظى وف}

 سة م

• وانهيارها قيمتها
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 عادت الى ، البلاد غلف اتاءت كيب نلس أن الآن ونستطيع
 تستعيض أن الده سبائك نظام وهو ، الجديد شكاه فى ، الدهب نظام إلى
 الحكومة أن لاحظنا فقد• النقود من اخر بنوع ، الدهية الكوكات عن

 البنكنوت أوراق صرف بعدم ،١٩١٤ سنة فى إنجلترا لبنك ممدت البريطانية
 إجلترا عودة =ق به معدولا بالذهب الصرف عدم نظام ظل وقد. بالذهب

 اللاد من غيرها قملته ، إجلترا وسلته وما١٩٢٥٠ سنة الذهب نظام إلى
 البنكنوت أوراق صرف ، وغيرثها وفرنا أانيا أوقفت حيث. المحاربة
 بددا وما الحرب مدة طيلة ، البنكنوت أوراق ظلت الدبب ولهذا. بالذهب
 ، البنكنوت أوراق بقيت ، الدهب نظام إلى العودة فمند. امية3 إ أوراقا

 فى ، الرب أثناء المالية وزارة أصدرتها الى ، النقدية الأوراق من وغرها
 العودة إثر ، غدت الأوراق هذه أن هو ، تغير من ما>دث وكل. التداول

 نظام إلى العودة والسكن. أخرى مرة بالذهب للصرف قابلة ، الدهب لنظام
 استخدامه وقصر ، الداخلى ىالتداول الذهب استخدام عدم صحبها ، الصرف

. الدولية التجارة عمليات تقنيها الى ، الخارجية الدابات تسوية ى

٠٢,٣ ٤'٠ ه٢ حج زيادة إلى الضرورة عكم أدى ، الذهبية المسكوكات اختفاء أن عى

 ما٩٠. ه بم قفى وقد ،١٩٣٨ سنة قانون صدر ، إنجلترا ففى• الوثيق الإصدار

 البريطانية المالية وزارة أصدرتم! الى النقدية الأوراق وهى ، الخزينة أوراق

 الحد يكون بأن قفىK ، إنجلترا بنك إلى ، الجنيه ونصف الجنيه فثة من
 الأوراق أما ؟ الاسترلينية الجنيهات من مليونا٢٦٠ً الوثيق لاصدار الاقصى

. قيمها بكامل هب بالذ تغطي أن ف.جب ذلك بعد تصدر الى

 قانون فص ، الوثيق للادار أقصى جد حديد عن فرنا عدلت وقد

. بالذهب المدرة البكنوت أوراق من./٣٥ تغطى أن عى ،١٩٢٨ نة
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 الغطاء نسبة تكون أن عى ألمانيا، فى الإصدار تنظيم قانون نص بيا
 «تفط، أن ارايخ بنك يمكن بيث ، إ/٤٠ منالذهب البنكنوت لأوراق

. بالذهب تصرف أجنبة سندات شكل فى ، القيمة هذه ربع يعادل بما

 و امد سية سد سه نظام ظل ف البنكوت أوراق أن ، لنا تضم ، تقدم ما كا ومن

 صغيرة نسرة هو ، بالذهب منها ماي:طى واسكن ، بالذهب تصرف ، الذهب

. الأ=وال معظم فى قيمتا من٤٠٠/٠ تتجاوز لا مها

٣«:ola Exchauge Stan0lar:  بالذهب الصرف نظام

 لأنه٤ نفه الذهب نظام عن يتفرع نظاماً ، بالذهب الصرف نظام يعتبر
 ، بنكنوت أوراق أصدر ، كمصر بدا أن فاو. .زواله، وزول ، بقيامه يقوم

 الغطاء أو ، الطاء من جاب يتكون أن آر بل ، بالذهب مط( أن يشأً و{
 لمالية الأواق في تماع أن يمكن ، أجنبية ولكود سندات من ، كثه

 إلى ، والصكوك السندات هذه بيع غن يحول وأن ، وقت أى فى الأجنبية
 الصرف نظام يسمى ، البد هذا عليه يسير الذى النقدى النظام فان ؟ ذهب

 يتوسط وإما بالذهب مباشرة تتصل لا ، اطالة هذه فى البلد فملة. بالذهب
 ولدا بالذهب. وقت أى فى وصرفها تحويلها مكنن ، أجيية عمله، ، وبينه بيم\
 سنة من الفترة خلال بالذهب صرف نظام ، المصرى النقدى ا[نظام كان

 معظمه كان ، المصرى البنكنوت أوراق غطاء لأن١٩٣١ سنة إلى١٩٢٥
. اجلزة وسندات أذونات شكل ف

 هذا إتباع ،\٩٢٢ سنة جنوا فى عقد الذى ، النقدى المؤمر بذ وقد
 وعدم الموجودة، الدهب كميات ندرة أثمها من ؟ متعددة لأسباب النظام

 ى ، الدهب احتياطيات تركيز ف وللرغبة ؟ القدية الأغراض بميع كفايتها
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. دبيرة وحمن ، استمماله فى الاقتصاد ب:ة ، المامة اوإة كن للرا بعض
 حيث ، المام بلاد من كبر جانب ، كلي أو جزى ونكل النظام بذا أخذ وقد

 بالنسبة نقدها قيمة تثبت أن ها تستطع ، هة هينة وسيلة فيه وجدت
 إلى يدعو مما ، عاطل شكل فى منه كبرة بكيات تحتفظ أن دون ، لذهب
. دخلا لمها تغل لا ، الذهب من كداس أ ق ، مواردها من جاب حبس

 ااصرف نظام أن لوجدنا ، ح:ة فنية نارة ، المسألة إلى نارنا أنا ولو

 الإقتصادية مواردها لازا الى للبلاد أو الصغرة للبلاد مشى نظام ، بالذهب
 ، د>لا تعل لا ، الذهب من بكيات الاحتفاظ جدوى ما إذ. ضيقة محدودة

 ، الهبماما مقام تقوم أخرى، بموارد نحتفظ أن ، البلاد هذه استطاعت إذا
 من الدان الجانب وتغذية ، إراداتها تعزز فى به يتها لا دخلا وتعطى
. عاتها مدفو ميران ،

 عى ، الراية فى تتوقف ، بالذهب الصرف نظام سلامة بأن قيل وإذا
 ؟ لأوراقالبتكوتااصدرة غطاء ، عملاتها تتخذ الى للبلاد ، ملامة:طامالنقدى

 هذه مثل اضارت إذا ، بالورق صرف نظام إلى يتحول قد النظام دذا وأن

 سنة ى لاجلتا حدث كا ، بالذهب عملما صرف عن التوقف إلى ، البلاد
 لاوراق كاحتياطى الدهب آن نبن أن اميور من فانه ، هذا قيل إذا ؟١٩٣\

 ، الإقتصادى النظام لسلامة ، الأساسى وحد.العامل ليس ، الاصدرة البنكنوت
 كل هو الذهب كان ولو. إصدارها تغطية فى عليه الاعتاد زى الى للبلاد
 المتحدة الولايات اضطرت لما ، قيمتها واستقرار ، العملة سلامة ضان ى ، شىء
 الى البلاد من ، زال ولا كانت وقد ، الذهب نظام عن للخروج ،١٩٣٤ سنة

 الظروف و-اأجبرت ؟ العالى الدهب من مقدار كبر أ تكتنز أن رأت



٩\

٠٢. احتفاظا من الرغم على ،١٩٣٦ سنة ف ، النظام هذا هجر عى ، فرنسا

. الدهب من كبرة بثو: ك٧ا كذ
 ، بالذهب الاحتفاظ هو ، المماة سلامة اضان ، إذن اامول فليس

 كا وقبل أولا العماة، سلامة تتوقف وإغا منه. كركية لاقتنا، والسعى
 ة ه مد٤ م•

 ، الإقتصادى الصاح وضعها ى .راعى ، سديدة نقدية سياسة رمم °لى ، ثىء
 ومدى ، الدولية الأوضاع عى المل، سلامة تتوقف6ك وعه.4 يي للبد

· العالى الإقتصاد أ>وال ازدهار

 الاقتدادية ا-لحياة تأ من واقياً لايقوم ، الذهب أن الحوادث أثبتت لقد
 كمات أية حخد يكز ولا الخارج من نجتاحه الى بالعواصف, بلد لأى

 ن ه ة ء ،• ب٠ ء

 +ا تلحق قد الى ، الأذى أنواع من وحح\يم\ ، القومية الرفاهة لتأمين ، منه
 بكل فيه؟ بد بأى الخاصة اماح تتأزر٤ واحدة ،كتلة اليوم فالعالم

 أن زجو ولهذا ؟ آخر ب أى فى تنشاً قد الى ، والاضطرابات الاهتزازات
 ع سر ع

 كان ، بالدهب عملتنا تغطية بأن ، مصر الكثرين تكبر بأن نؤكد،
 الى والنكبات الأضرار من كثيراً أنفسنا عن ندفع لأن ، وحده يكفى
 نستطيع فان. الأفق واتساع النار بعد ى لا.يقوم تفكير ، باقتصادنا حلت

 تبدو أسيجة من ألأنا ومهما. الدولية ا-لحياة عن ، الاقتصادية حياتنا نمزل أن

 أن أو ، تهار أن لاتلبث ، الأسيجة هذه فان ، مانمة حامية واقية أها لا

. ااماللية الاضطراإت مواجهة فى ، وأركاها دعمها تتقوض

 على النقدى، نظامنا بماء عيذ كنا أنا ، ذلك من يفهم ألا وأرجو
 لم إذا بأننا ، تقفى الحكة لأن١٩٢٥٠ سنة منذ عايه قام الدى الأساس

 فى ، ااشرور الاقتصادية حياتنا عن ندرأ وأن ، الأخطار نتوق أن نستام
= ه مد ا

٤٤, سبر٢ ن
 على نعمل أن من أقل فلا ؟ ناحة كإ من خطار الا وتك.شنه نحوطه ، عالم
 ه لا أ
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 ولن الشرور. هذه حدة من التخفيف وعى الأخطار، هذه حجم إنقادس
·١ ، سرر٠ و و٠ و»  قدر ممه يكفل ، توزيعا خطار الا هذه بتوزيع فنا إذا إلا ، ذلك لنا يتير

 ويع عتى سل أن ، الواجب من كان ولهذا. وااضان الأمن من كير
 وإنما ، بالدات ممينة عملة على الاعاد عى الا"مر يقتصر فلا ، عملتا غطاء
 وهذا الاضدوة؟ المملاتالقوية من عدد كبر علأ الغطاء، يشمل أرت مجب

 ويتهر الأمن يعوزه عالم فى ، ضاناً هناك بأن نسلم أن لنا جاز إذا
. الضان إلى


