
 إيت.راث
 الورقية النةوه نام

 ورق وهى الور من نقود١

 تصنع نقود ، الدهب سبائك نظام ظل فى ، المتداولة النقود أن لنا يتبين
 ، سبائك شكل ق ، بالذهب الورق!صرف أنهذا رأيا ولكنا الور. من

 وراء تختى الى الثروة أن ولاحظا الدواية. التسويات لأغراض تستخدم
 أقل وهى ، ذهب شكل ف مادية روة عصرن: من تنكون النقود، هذه

 ، البنكنوت أوراق ا حظى الي الثقة هى ، ممولة وزوة. العنصر
١ طا ، البنكوت لأوراق إماتوافر ، الثقة وهذه. العنصر.ن كبر أ وهى
 صرف فى الاستمرار الإدار، بنك يستطيع وان. قاما بالتاهب رفها يبق
 الساب لدفع ، خزائنه من الذهب استراف استمر إذا ، الأوراق!لدهب هذه

 يجى ، مزمن مقم لإخلال المدفوعات مران تعرض إذا أى. للخارج المدين
 شكل فى دفعه الأجانب الدائنون يطلب ، باستمرار مدن رصيد وجود ف

. ذهب
 ميد

 بارا ساق ، المدفوعات نظام فى المتوالى الإختلال هذا أن الآن ولنفرض

 ل الخروج وإلى ، النظام هذا هجر إلى ، الدهب نام تتبع الى البلاد من
 البنكنوت أوراق قيمة دفم عن ، المركزى بنكه توقف وإلى ، أوضاعه

 ه٢ ما لب•٤



 س٩}

 تكون #اذا• لخارج إلىا الدهب حكوم:وإصدار حظر وإلى ، با،هب للصدرة

 ؟. قيمها تتوقفا وعلام? المتداولة النقود طبيعة

• ،٠٠ ،ى مما د قبل\لروج ، الأفراء، يتداولها كان الى البنكنوت أوراق الواضرأن من

 تفةد ، ا-لجديدة الحالة ى ولكا التداول. فى تسر ، الذهب نظام عن
 تفقد فهى ذلك وعى ، للذهب بالنسبة ااشراثة قوت،ا أو ، قبمه\ م: جابا

•٩٠٩ ب ا ه+

 الى ، الأجنبية للعملات بالنبة الشرايية قوتها أو ، الخارجية قيمتها من جابا
·A ع ي

 ف ، ارتفاع عدت وأن بد لا ، اخر و€مى الذهب. :ظام مرتبطة لات;زال
٠٠ ، ا ، ،•

. الأجنبية بالعملات الصرف أ.ار

 للعملة وبالنسبة للدولار ، التعادل مستو عند ااجرف «ر كان فإذا
 هو ، الأهرية تبطشن مر اامملتان تكون عندما ، الواحد للدولار قرشا٢٠

 إذا ، مثلا قرشا٢٥ إلى تفع قد للدولار الرف سعر فإ. الذهب بنظام
 متصلا الدولار بقاء مع ، الدهب بنظام المصرى الجنيه اتصا عروة انفعت

 التد«ور إذن يمثل ، الأجنبة للعملات الصرف ور فارتفاع النظام. بهذأ

 عى دللا
 فى ةض

 الوقت نفس ف ويلاتبر القومية. للعملة ااثرائة القوة يصيب الذى
 نحقق عن ، ادملته ا±رجية القمة تد«ورت الدى البد، ج
 اما سه0 مي ه اب

 ف توازن نحيق عن عجزه على دليلا متبر الأقل عى أو مدفوعاته. ميرا
 ييا و جي ء٧٩ ب

. الصرف أمار ارتفاع سبقت الي القترة خلال وذلك ، المدفوعات ميزا

 ،وتدهور أسعارااصرفالأجنى وارتفاع ، الدهب نظام عن واكنا-لخروج
 فىحةيقالتوازن عجزاحكومة ناشثاءن قد.يكون ، القيمةا±ارج.ةامعة.القومية

 لى ٠، -سه-« واضطرت ، تهىالإراداتا-لحكومية الحكومية المنفقات فإذازادت• مرانيها فى

 إلى ، النفقات ضغط من اقسكن عدم إلى ، الأسباب من لسبب الحكومة
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 إلىعدم اضطرت إذا أو ، الا:خفضة وبنالإرادات بينها تعادلا محقق الذى الحد
 الرقم تبلغ بحث ، الحكومية الإرادات رفع ، مرتفعة دخل ضرائب فرض

 جاني ب اتوازن ق.ق عن إذن الحكومة عجزت ،إذا لنفقات اارتفع
 ف الظاهر المجز لداد ، الاقتراض عى غمة مر نفا نجد فإ\ ، الميزانية

. الرانية

: الآية الأمال أحد يأخذ الإقترا وهذا قرضا تعقد أن أولا
 القرض وعقد امرايدة: الحكومية النفقات لواجهة حصيا:ه تستخدم ه أهليا

•» الكابة الماصة امضخة« عمل غاما يشبه ، الإفتصادية الحياة فى ونتانجه

 شرائية قوة الماب فى ،كات الجبور أبى من شوالة قوة جتى فالقرض
 دود ولكنه ، الإقصادى النشاط ف لمها أثر لا ، مكتزة تقوداً أى ، عاطاة

 وعلى التداول. إلى ، الحكومة لدى التىجممت المرائية القوة بذه ويقذف

 دفها طريق عن وذلك ، ويعبئها الشرائية القوة هذه يحرك س القر فإن ذلك
٢ سه ء٥ ، ه• ه٩ سر ء ث  ورجال لمقاولين إرادات أو ، ل«وظفن مرتبات ىشال ا.#هور، أفراد إلى

 كانت التى ، اشراثية القوة هذه تؤر أن ذلك ومننشأن واأصناعة. الأعمال وي يه إ_٤ ١يي مي ١٢<١٤. ن مه ر
 ، والأسعار الدخول مستويات ى ، نشيطة عاملة قوة إلى فتحولت ، ءاحالة

 مايميه ، حةيق إلى وفى'لأهلية القر عقد أخريؤدى وبعبارة٠\e تفع فر

 ، لها وأثبت الحقيقة هذه على أدل وليس.Intlation بالتخم الإقاديون
 الأوقات مختلف وفى ، العالم بلاد فىجيع حادت التى أحواللاتيخم ججيع م,أن
·.-··( ه

 يق أن ، إذن المجب فن• حكومية قروض عقد قرينة كانت ، والظروف

 ،في الشرائية القوة إقاص إلى تؤدى القروض بأن سائدا مصر فى الاعتقاد
• الأسعار مستويات ف هبوط فحقيق الاساءذة إلى ث ومن ، ا.لمور أيدى

. ،٠ ة {ت ،
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 عى اعادهم إلى رجع ، الرأى هذا أحاب تفكير عليه يةوم الذى والخطاً
 عند يقفون ولنهم. أولا الشرائية للقوة امتصاص من القرض إليه مايؤدى

 بالنسبة الكبس عملية وهى. النهائية تتاجه( إلى يتتبعوا فلا ، النقطة هذه
 عندإفاق حدث التى وهي ، ا"شرائية للقوة الدفع فأو انقذ وعملية ، المضخة
 ، منتجة المشروعات هذه كانت واء ، خ:لفمشروعات عى القرس حصيلة
. علىال>رب ،كالإنفاق روة مدمرة كانت أو ، لارى مشروعات كانشاء

 ومن. اأركى اابك من أو ، الصرفى النظام من تقرض أن ثانيا م٤
. إلها أشرنا الى ، التاي نفس إ يؤدى أن ، هذا وأن

.• ل١ ،. م ه  طريققيامها عن وهذا ، كله هور4 ا. من إجباريا قرضا تعةد أن انا
 شأن ومن. التداول ف وتدخلها تصدرها ، )ا( جديدة نقدية أوراق بابع

. عنها نوهنا الى التاج نفس إلى ، أخرى مرة يؤدى أن هذا

 هو ، الحكو الإنفاق زيادة أثر فإن ، تقبع الى الطريمة كانت ومهد-ا
 فى زيادة تقتضى ، الأهى النقدى الدخل وزيادة جديدة. نقدية دخول خاق
 ، الداخل ف الأسعار ارتاع يؤديإل ، الأفراد إقاق وذبادة الأفراد. إفاق
. الاجنيية اسلع من مايشترب»الأفراد لزيادة ثيجة ، أيضا الواردات زيادة وإلى
 لحلل يتعرض ، المدفوعات ميزان جمل أن ، النهاية فى شأنه من هذا وكل

·.٠ مر د أ.  ف ، وخدمات سلعا إناج( .«ه( من البلد مخن عنعدم ينشاً ، واضاراب
4 م و

6 الأجنى الإنتاج من ماتشتريه زيادة وعن ، مرتفعة باسعار المالمية الاسواق
 م٢ تمة+"+ ي،٢ مم

 سر!,

 دوافق غر وغدا المدفوعات مزا اختل فإذا وخدمات. سلع شال فى

 يةابلها ان درن المداولة البنكنوت كمية .بزيادة الاركزى البنك تكليف او )ا(
. ذ«ى غطاء
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 قيمة فى ابيار وجود على دليا« مة فإن ، مدن مزان إلى تحول أى ، للبا،

 إله( أشرنا الي ا±ة فى الشأن هو ،ك} الاختلال هذا لحدوث سابقا ، اامما،

 قد تكن لم إذا ، العلة قيمة فى بايار تذراً الاختلال هذا كان أو ، الآن
. بعد قيمها انهارت

 القابلة غير الورقية النقود وهى ، الإلزامية النقود أن ، القول عن وغى
 وبالنسبة ، للذهب بالنسبة للاغفاى قيمها اثبجمت وإن ، بالا،هبه للصرف

 ارتكازها عدم أن بتعى. إطلاقا قيمتها فإالاتفقد ، والخدمات منالسلع لغيره
 الوظائف من]لمية ولايضعف ، شأنها من لايغر ، إليه واستنادها ، الذهب على

 فالتبادل عام بقبول تحظى وطا! ، الأفراد ثقة فا تتوافر فطما تؤد,ا، الى
 هذا' كبية زيادة توالى جيث إصدارها، فى النقدية السلطات لانفرط وطا!ا
 اللعة لاصفة فقدا\ فإن ، معينة حدود عند دونآنتقف ، النقود من أ:وع
 ، مها تصنع الى السلعة قمة من الستمدة قيعا أى ،» الذاتية للقيمة أو«

 الورقية للنقود السا.ة فالقيمة ا.٨ ما من ولا.مب القدية صنم( لا.غير«ن
 القيمة انعدام من الرغم على ولكن تذكر لاتاد ، زهيدة قيمة ، الالزامية
. الرةو أشكال أحسن نعتبرها لازا فإنا ، النقود من أنوع للذا السلعية

 أن طيقا، عن نستطع ، قرد لأما لاقى،،إلا ،4 وأ:ها) وأفا,ا
 للنقود ملكتنا لنا تتمم الى ، العتبة وغر النية الثروات كا على عصل

 من مة ،؟ د ه و٢' فم ن ما

 ؟ منالقيمة بقدرمماإ وتةاة ود«ىتبقالنةودالورقية ةالسرفذاك؟. إ>رازها

 المرب إى به الأمر يلتهى بحيث ، النقود فى قه ال#ور يةد ألا بشرط(١)
 بمد الالماى للمارك با)نسبة ذلك ،كاحدث عليها الثروة ون نوع اى وتقضيل ، منها

 الأول. العالمية الحرب هدنة
(٧)
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 الورقية النقود قيمه-٢

 ، المستديرة الدهية ااقطع تلك إلى ، الذهبية النقود إلى أخرى مرة لنعد
 علاقها على تد ، ممنة وكتابة خاصة نقوشا علها وجدنا ، خصناها إذا الى

 ماذا ولنسألأنفا جنيه. صف أو ، مثلا جنيها تكون كأن ، النقود بوحدة
 وحرماها التداولالنقدى، بسحهامن قامت\لحكومات عندما حدثلهذهاثنقود

 القارى،إلىأيةجريدةمنجرائدنا!ليومية"لى ونظر (؟١) البحتة الصفةالنقدية من
 قاعة رأس عى اوجد ، بالقاهرة الصاغة وق ف ، الذهب أسعار بنشر تمى

 والجنيه ، قرشا٣٩٢: الملك ورة الجنيه« الآتية: العبارات ، الاسعار
 قضت ما عند ى الدهب الجنيه أن هذا ومدى. قرشا٣٨٥: الممسكة صورة
 ف اوسيط بوظيفة القيام فى ، طويلا تبوأه الذى اامرش عن بزله 'القادر
 قيمة الذهب للجنيه لان ، مكانته من ذلك يضع ولم ، قيمته يفقد ؟لم التبادل

 السبيكة قيمة فى أى ، عليه نحتوى اذى اامدن قيمة ى تتمثل ، حقيقية ذاتية
 ، القيمة هذه ارتفاع تلاحظ أن ، الدهشة تتولاك وقد مها. امصنوع الذهبية

 وهذا لوحدةالنقود. بالنسبة ، فهذهالايام ، الذهب الجنية قامة ا خطيت التى
 التدهورالذىأسابالقوةالمرائية مدى القيمة،إمامثلإلىحدكبير، فى الارتفاع

 ابي

 تلتق العبارة هذه ولكن. الورق» الجنيه« وهى الآن مرفها الى للنقود
 أن من الرغم فعلى.» الورق الجنيه« .وقف حقيقة على ، جديدً ضوء لنا

 يساوي لايكاد منه الورق،المصنوع لأن ، ذاتية بقيمة لايتمتع ، الورق الجنيه
 الملك(. )صورة الذهب النه قيمة من م;ذم تضارع ، قمة له فان ، شيئا

 ك بي٩٧٩٢ ه ب

 قيمة إلى إذن لارجع ، الورق للجنيه الشرائية القوة أو القيمة من قدر وبقاء
 ، السلع من غء بها يفاخر وأن ، عليها يستند أن يستطيع ، ذاتية حقيقية

 ب«دبن

 الذه، من كسية ييها ثرون يؤ الأفراد من مالكيها فان ذلك وفوق(١)
. كنقود قيمتها عن كسلمة قيمتها لارتفاع كنقود اتغدا،ها عى
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 والق ، القانون بجكم عليه أسبغت الى ، القانونية الصفة تلك إلى يرجع وإما
 فى وسيطا ، الناس يخده ، الاخرى السلع جيع بي ، ممينة وظيفة له عينت

 الناس خضوع إلى أيضا، يرجح6. لها ومقياسا ، للقم ومستودعا التبادل
 وقبولهم«الجنيهاورق» ، بأوامره والممل لأوضاعه، واحترامهم القانون، لكم

 الوظائف أداء فى واعليه يعتمد أن يستطيعون شرايةعامة، كفوة عاما، قبولا
 صدر قانونا أن فرضنا ولو. ماما الذهب الجنيه عى إعادم ؟ إليها أشرنا الى

 مثلا واستبداله ، اختصاصاته وحرمانه: وظيفته من» الورق ا-لتنيه ر مزل
 من الر نيه4 حق أو ،» الأسبستوس« من جنيه أو» الجا. لا من تجنيه

 قيمته وهبات ، شىء كل لحمله، الذى الجنيه لمد ، مالا اللون أجر ، الورق

. نفع ولا فيها لاخر ، روح بلا هاءدة جثة وغدا ، الصفر إلى
 خكمااقاأون من مشتقة قيمة ، الشراثية وقوته ، إذن الورق الجنيه فقيمة و٣ رمه مي حه٠ ا ج»٣و ه ي ا= -به

 لأيةقود ، ظهره ااورف أدار أو ظهره ?انونl أدار فاذا. د-ا ا«رف ومن
 تحفلى الى الأهمية كل عها وأدبرت قيمنها أولك أمرها، كان مهما٠ ودقية

 ااورق» بالكرون« أو» الورق بإارك« يحتفظون لازاون والين. بها
 الحرب هدنة عقب والتمسا، ألمانيا من كل ى التداول فى سائداً كان لى
 أقبل مسارية وهى ؟ الأجي بالنقد مضارباتهم آثار من آر الأول الدالية
 وهى اامم تمام الحقيقة هذه يدامون ؟ الأيامe ت فى شديدا إقبالا عليها الناس
. فادحة تكون قد خسائر نحمل ، تمءه} كلفهم حقيقة

 ?لم الورقية النقود لقيمة رهم تقد فى الناس عرف يقوم علام واكن
 ؟ مي

 الأهرام جريدة من نخة٣٩٢ الآن يشترى أن اهب الجنيه يستطيع {اذا
 وضع وى2 فقط نخة ا٠٠ غير شراء الورق الجنيه لايتطيع بيا ، مثلا

 الصر الجنيه ا يمتع التق ، اشرائية القوة مصدر ما6 آخر
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. القيمة? هذه نحدد الى الءوامل وما ه الورق

 دن ما:لكه، إلىذاك مضافا جيوبنا، فى حملها التى الورقية الجنيهات إن
 إذا ، الشرائية القوة وهذه أيديا. ى شرائية قوة مثل ، مصارفنا فى ودائع
 قيم( وتباع نشرى التى ، الأسواق أنواع متلف ؟ الأسواق إلى ها قذفنا

 السلع هذه من نوع كل وبين بنها لتعينت ، والخدمات السلع أنواع مختلف
. اسوق ف خدمًة أو لمة كل سعر تحده التى هى النسبة وهذه نسبة؟
 المسالك من كبير عدد بان إذن توزع ، لدينا ااوجودة اامشرائية فالقوة

 وسرعة اندفاعها قوة تختلف٤ مسترة تيارات فيها نجرى ، والقنوات
6 سيرها أثناء تصادف التيارات هذه ولسكن. وآخر مسلات بين جر(

 ؟ البعض يعضها التيارات هذه وتقابل ، والخدمات السلع من متلفة تيارات
 أسعار تحديد عنه ينشأً الدى هو ، السلعية بإلتبارات ، النقدية التيارات تقابل
 أو النقود قيمة عديد عنها ينشأ وكذلك بالقود قيمها عديد أى ، السلع
 إلى محتاج ، العرض هذا ولكن. لللع بالنسبة عمومها فى الشرائية قوتم\
. التفل من قدر

 من مي.ون٤٠٠ تبلغ ، النقود من كلية كمية مصر في لدينا أن لنفرض
 الصارف الموجودة والودائع ، البنكنوتللصدرة أوراق فى تتدل ، الجنيهات

9٩٤٧ سنة نهاية فى نقدية موارد من ملكه كنا ما ، فعلا يجل الرقم وهذا
 لتشبع النقدية الوارد هذه بنصف حتفظ أن رأينا ، مصر في أننا ولنفرض

 بنصف لنحتفظ أى النقدى التفضيل أو ، للاكتناز الميل وهى ، معينة رغبة

 النقود فكية. الإذاجى النشاط. ى لما أبر لا ، عاطلة لتبقى الوارد هذه

 لتنقل نتيجة ، بينهم تققك وهى ؟ الأفراد لى وأبداً داشا موجودة الاكتنزة
. آخر فرد ملكية إلى فرد ملكية من وتداولها ، القديمة العينية الثروات
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' م٥ ، ،-٨ا عرر ه٠إ=»» إ4ج  م:ل ما أو ، والصناعة ال«هاربة المروة كإ المدعة، العتمة والروات وأقصد
٣٩<٠٩4 ر} بد بن هن ذ عب

١٩٤٧٠ سنة أول فى فعلا موجودة ، مالية أوراق من المر.وات هذه

 وبن منية الموارد إمن ، للوارد ملكيته .بوزع أن شاول فرد فكل
 من قدر أكبر» يكفل ما ، التوزيع هذا ذ رى >ا ، القدية الوارد

 م

 ء ء'سا••٠ من ملبون٢٠٠ عبلة احتفاظهم أن ، ج.مهم المصريون رى وقد. النفمة

 من النسبة لك توفر لهم حمق ، عاطلة مدية أرصدة شكل فى ، النهات

 لإشباع ، توافرها ضرورة يقدرون الى القبة وهى ؟ يملكوا التى فلوارد
 بطبيعة ثابتة النبة هذه وليست النقدى. للتفضيل أوميلهم ، كناز تلا ميلهم

 إذا ، تزيد وعى كناز. للا الثيل لتغير تبعاً ، تنقى وقد تزيد فقد 'لحال.
 الاقتصادية الأحوال بأن ، الأفراد د=ور نتيجة ، كناز الا في الرغبة زادت
< ، ء• ي# ه٠ را مد كانوا الى ، الءاملة النقدية الموارد من جانباً يجواون إذ يرام؟ ما على ليست

 من توقياً ، العاطلة النقدية أرصهم إلى الإنتاج ششون ى :تخدوا
 فى الرغبة تلت إذا تنقس وقد(.0 عقتة أها دون الى أو ، التقة الفائر

 وأنه ؟ إل±ر تبشر ، الإقتصادية الأحوال بأن ، عورهم نتيجة ، الاكتا
 سر ، م١ء م

 يدر لا ، تقدى شكل ف ، الثروة من كبير جانب تعطيل ، الرأى خطل دن

6 الذققة الموازية اارم فرس ا"از فيه يعط.مون الذى الوقت ق ، دخلا لمم

 نشاة نقد,ة أرصدة إلى لتتحول ، ااكتزة أموالهم من جانبا وجروا إذا
 مى تتم ف، ، لا د• كد ،٠ ة

. الإنتاج مليات في يستخدموا

 من إذن يتون ، الندية اموارد من الباق الب فإن ، هذا ثبت إذا ن ن +ه قد و ، ء

١٦٠ س الكناب هذا )ا}انظر



 ا٠٢

 وبجعى أنواعها. إختلاف ل الإنتاج عمليات تستخدم:ويل ، نشيطة أرصدة
 ن ، مة ء م مر ، ب دى الى ، والخدمات السلم إنتاج عثى الإنفاق فى الأرصدة هذه تستخدم آخر

 =وعتين من ، والخدمات السلع هذه وتتكون إليها. المجاعة حاجة امنتجون

: رئيسيتان عامتين

 ، الأفراد حاجات لإشباع تصلع الى والخدمات السلع جيح أولاهما
 الخدمات وجميع ، الكساء ومواد الغذاء مواد ذلك ومثل ، مباشراً إشباعاً
 .، ه ،٠٠. غء. هار الحديدية بالسكاك القلل كخدمات ، اليومية حياتهم فى الناس إليها محتاج الج،

. ذلك إلى وما الأطباء وخدمات ، والتعلم ، والأوتوبيسات والسيارات

 ، تفتج الق السلع جهم من تتكون ، المجموعتين هاتان وثانية
 "ا٠+-

 تشبع وخدمات سلع إنتاج عى ولتعان لتساعد وإما ، مباشرة حاجة لتشبع لا
 الىتستخدم والأدوات الآلات أنواع غاف إ:اج ومثذلك ، مباشرة حاجات

 ذك)(. إلى وما المصانع وبناء ، الحديدية الكث وإنشاء. الإنتاج فى

 نولد ، بتوعيه الإنتاج شثؤن عى تنفق الى ، النقدية الأرصدة أن وجى
 أرض من يملكه، بما ياثم أو ، بجهوده يساثم من كل علها يحصل ، دخولا

 النقدية الدخول وهذه. الإنتاج عمليات فى ، عينية أموال رءوس أو عقار أو

 نءاكون عليهم(الأفراداا أوالأحرىالقحص ، علهاعوامالإتاج حص الى

 التيار أن مجد وهكذا. إنفاقها طريق عن جديدة دخولا توله ، هذهال=وامل
 دخول خلق فى حثينا يممل ، الأسواق فى يتدفق الذى ، النقود من النشيط

١١٦٠ س الاقتصاد عل مقدمة كتابنا انظر(١)



 #.أ

 عنه تفرع ، الدخول من غيرها خاق عى يمم مها كل ، متتابعة جديدة
 بالمحلة والنسج ااخزل مصنع ف العامل عليه حصل اللدى فالأجر منه. وتنق

 وصانع والبقال للخباز دخلا مخلق ، شئونه اختلف ينفة، والذى ، الكبرى
 دخل وكل وغيرها. الحديدية الكاث ومصلحة ، الميا ودار ، الأحذية

. وهكذا ى جديدة دخولا خلق له،، إنفاقه ،عند ذرنا مما واحد كل عليه حصل

 نشاط ىأن. لذلك تبعا الإنتاج نشط كا ، الإنفاق نشط كا أنه غي ولا
 النقود تار جائب من ، ومناسبا مما:لا نشاطاً يقتضى ، الإنتاج ونشاط الإفاق

 ء ء م ء. مأة ؟٦·

 ، تدفقه سرعة زادت وكلما ، التيار هذا جربان معدل اشتد فكلما. الماملة

 علها نحصل الى ، الدخول جموع وهو ؟ النقدى الأهى الدخل بلغ كلما

 الدخل هذا يلغ كلما عادة العام هى ازمن من فترة خلال ، الإناج عوامل
 العاملة الفود كمية دارت فإذا. ااتداولة الماملة النقود ،كمية مضاعفة أضعافا

 مس ، الجنهات من مليون٢٠٠ يعادل ما ، مصر ق حجده( فدرًا وقد
 مشيعة ، تسلكها الى والقنوات المسالك حتاف ى ، العام خلال مثلا مرات

 أنا وتاركة ، والخدمات السلع لمختلف وخلقا، وإنتاجا أشاطاً ، ترى حيثا
 حث دورالما،من سرعة بلغت إذا ؟أذرأ:ه جديدة،تتخاعها دخولا تتدفق
 ء ما. الاهى اخل فإن ، العام فى مرات خمس ، «تاج وبعشها ، للدخول خلةا

 يلغ أى الجنيهات من ميون١٠٠٠ ا±الة هذه ف يلغ ، مصر ى النقدى
 الذ،ى النقدى الدخل هذا ويقابل. النشيطة الماملة النقود كية مرات خمس
 من فيضا ، وعات واشر الهيئات جيع عليه وحصات ، الأفراد عليه حل

 ا•• سمة ء اخلاف عى ، السلع شكل أخد4 الحاث شتك أخذ ، انيق الإنتاج

•٠ مر؟٠ ا را د ، وخبزاً ودققاً لأاً تكون آن ، للاهلاك فابليها تفاوت وجى أنواعها،

 لفا تكون وكأن. جاهزة وملابس وسجا وغزلا خاماً قطناً تكون وقن



 وو} م
 منه

 سيارات تم ، الصلب من وصفاي الحديد من وقضبانا وصلبا وحديداً
- أ ه.' ا٠ ، ، ر

. مثلا وقاطرات

 وشكلسلح ، خدمات شكل أخذ الذى الفيق الإنتاج قيمة أن ولفرض
 الباق قمة وأن الجنات من مليون٨٠. بلغت ، مباشرة للاستهلاك قابلة
 غر لع شكل أخذ ، الجنات من مليون٢٠٠ وقدره. اطيق الإنتاج من

 الكتان وألياف لقان5 الأولية الواد فى تتمثل لأنها ، اباشر للا-تهلاك قابلة
 واللح الحام والمنسوجات والكتان القطن كغزل ، اللصنوعة نصف والسلع

 والنسج، الغزل كالات ، المباشر المى للاستلاء القابلة غير ، الصنع تامة
. ذلك إلى ما أو ، الحرك القوة مولدات أو الما هباى أو 4 ما.

 ، العام خلال ، المصريون عليها حصل الى ، النقدية الدخول كانت فإذا

 ا ه.- تو ء أل، ه استا >ق عن التنازل وجزاء ؟ عامان الإنتاج ى بذلوها التى الجهود وفاق

 الأفياء هذه لتسهم ؟ صورها اختلاف وعل أشكالطا، متنوع فى ، أملاكهم
<+ مة ،

 ، لاجهودالءاماة الفر.ة ته:ة عى وفالمون ، الطيبات خاق ف ، لمهم الماوكة،

 هذه كت إ±ا4 وادته هيام له توفر وأن ، عه لااج تستقك أن ف
 ، عىامصريي، لكان رأيا؟ كا ، مليونمنالجنهات١٠ ه باضت قد الدخول

 ,م٠٠ اتبا ه٠ ء رما بم•

 ته ز٠"٠٠ا٠ ر ءء» عر توزيها يتدبروا وأن ، الدخول هذه ى الصرف طريقه ى شكروا آن

 إيه مايتطاءون أقصى ، فهم تصر عن ينجم جيث ، والشون الأغراس ذاف
 الج ، والافم المارب حقيى من إليه عبون ما وأكبر ، 'اميى رغد من

 تة و ما٠ي٠٠ م٠٠ م ن

• ه\ ااخظءر لهم دوق

 وتان ، زعاتهم اختلاف جى ، ججموعهم في المصرين أن "زذا أننا وو
 دروا قد فهم فرد كإ علبها ل الي الدخول تفاوت وعلى ؟ اهوائهم

• ، أ] ا ؟ ء:-:



 إ٠ ق

 منا ينفقوا أن أى ؟ منها/٨٠ مايمادل دخواهم من يفقوا أن علي ، أمرهم

 وسلع الخدمات إلى المباشرة حاجاتهم ليشبعوا ، منالجنهات مليون٨٥٠
 ، المسالاث مختلف تتدفقى ، منالجنهات مليون٨٠ أن. نهد فإننا ؟ الاستلاء

 من مليون٨٠ م قيمه تبلغ ، استهلاك شكالسلع لى أتج حقيقيا دخلا لتقابل
 لنفقات معادلة ، الاستهلاك طيبات أجار تبج الحالة وفهذه الجنهات.

0٠ دثا٠

 بلغته قد كانت الذى ، لمستواها حافظة ، للنقود الشرائية القوة وتبق ؟ إنتاجها
 الماضى فى

 أى ، الخاص اممى هذا فى قيمها شبات أو ، للنقود الشرائية ااقوة وثبات
 فحد. خطيراً دوراً تلعب الى ، والخدمات السلع من المجموعة لتك بالنسبة
 في هام عامل ، عوزها أو المجاعة رخاء علها يتوقف والي6 العيش مستوى

- وو ه٠١٩٠٠»" محس مر +'•٩ ه• و +«ه و"ما بشرعة منااطبقات حلبقة تذوز فلا. الإجاعى ا:وازن من كير قدر تحقيق

 و الاستهلاك طيبات من كبر تدرأ أى ، الحقيقى الأهلي الدخل من أكبر
. أخري طبقات أو طبة حساب عى

 النقود قيمة وارتفاع الانكهش+_

٨"٨٠٠ ع٠٠٠٠٠١  وأمد ، التقبل توطا دت كانواأ بين العر أن جدلا انفرض ولكن
 ى الءدحم بأن ، شور ملكهم قد أ، لنفرض ؟ أخطاره تفادى عل حرصا

٦444

 لا>الات أتهم يدوا أن ، ام خايق وآنه ، والشاق بالعاب ينذر ما ليانه
 ، اللامة فأروا: مواجهها استمداد غير من ، تباغتمم أن يدون لار ، سيئة

"٣.. +•»،{،

٤ منبا إ٧. دخولهم من ينفقوا أن وقرروا ، أتمسهم عى التقتير تل وعباوا
 ،ي:جه الحالة هذه فى ؟ دث فاذا ، ا{يهات من مليون٧٠٠ أنيفقوا أى

 قوتها تلم ، متنوعة
- ·ا  عيره عجار إلى تدفقه فى يتشعب ، الدخول من تيار



{٠٦

 ف الحقي، الدخل من آخر تيارا لتقابل ، الجنيهات من مليون٧٠٠ همعا
 وعى ، المجيبات من مليون٨٠٠ إناج} نفقات ببلح ، احلاك سلع شل
 نفقات دون ، الأسواق خناف ى الإستهلاك أمارسلع تنخفض وأن لابد ذلك

 ؟ اابع طريق عن ، منم( يتخلصوا أن السلع هذه منتجو ابتى إذا٤ إنماجما
 فهبوط. البعيد» المكسب ولا القرية القارة« المأثور القول يتبعوا وأن

 دخولهم من جانب لإدغار الأفراد ميل عن ينشأً ، إذن الاستهلاك سلم أسعار
•± د ي٤ ة

 .صفتهم ، جميعاً المصريون الدىقرره ، خارا±قيق لإد عنحجما حجمه في زيد
 أو إنتاج سلع شكل ، الحقيقى الإدخار هذا أخذ والذى ؟ منتجين

. إاج أدوات
 مايسمى حدث أن ، الانخفاض إلى الاستهلاك سلع أسعار اتجاه شأن ومن

 ب ن4 ء أبهه

 نتيجة مغسائر الاسهلاك سلع منتجو عى حت ؟DTlation شG الان حاة م٠٠ و ع مي ي ه ي ررا ر ب

 فوق ، السلع من النوع هذا إتاج سبل ف ، أنفقوها الى البالغ ارتفاع
 قد أ(ا تعتبر للنقود الشرائية القوة فان ، ذلك حدث فاذا. أس«ارها مستوى
 ارتفاع أو ، إذن للنقود الشرائية القوة وارتفاع. عليه كانت ها ارتةم

 سلع شراء ، الدخول من المتدفق التيار حجم ص نتيجة هو إما ، قيمتها
 رك ما أه ، خاف وعير. السلع هذه إنتاج نفقات حجم عن الاستلاء
 حالة فان' فىالوقف النقدية السلطات تتدخل قم وشأنها، الاقتصادية الاحوال

 بل ؟ الأمر .مبتدأ فى إليه وصلت الذى الحد عند لاتقف ، هذه الازكاش
 فتشيع ، وأكز أكثر تتغلغل ماجعلها ، القوة من لنفها جمع ما سرعن

 ، الانكاش من جديدة إلىخلقحلقة داعية ، الاقتصادية فالحياة ، وهناك هنا
 ء فعلها وسريان ظهورها سرعة وإلى ، الحلقات هذه عدد مضاعفة على حاثة

 أن ، لهما تمرضوا الى الحارة وطأة حت٤ الاستلاء سلع منتجو يلبث ها



٧٠٧

 بمس عن يستغنوا وأن ، أعمالهم جال من يضيقوا وأن ، نشاطهم من لخففوا
 وكل لهم. المدفوعة الأجور من يخفضوا أن أو ، لدام يصماون اللن الدال
 النقدي، الصريين دخ فيهط ، النقس إلى النقدى الأهلى بالدخل يدفع هذا
 دخلهم لذلك تبها وبقل. بلغه قد كان الدى المستوى عن يذل ، مسترى إلى

 وحدة تستطير.م >بث ، مرتفعة للنقود ااشرائة القوة تقى ولكن. ا-لحقبي
 "ة٠٠-.- ، =لأسا

 كانت الذى الحجم عن .يزيد ، السلع من حجم على ، لمنفقيها نحصل أن النقود
. الانكش حدوث قبل تشتريه

 والولايات إنجلترا أن ، التحليل لهذا نتيجة إذن يدرك القارى، وامل

 سلع أسعار متوى ى المحافظة فى ، الثازة العالية الحرب خلال بجحتا المتحدة

 تار منسوب علي المحافظة عي عملتا لألهما ، معقولة حدود عند ، الاستهلاك

 قدر معادلا يقى جييث ، الاستهلاك سلع على لانفاق اللوجه ، النقدى الدخل

 من ، البلد.ن من كل في ، الإنتاجى الجهاز ه•• ينط كان ما مع ، الإمكان

 عند بأنيقى ءليه مقضيًا كان ، الاستهلاك سلع وإنتاج. الاستهلاك سلع إتج
٠-& عر#_  ، الإنتاج لجهاز ممكنة قوة أقصى مراح يطاق ، المكنة التويات أقل

 هذان إلها وفق الى والوميلة. ولوازمه الحرب معدات إناج إلى تتوجه
 هو ، كى الاستلا للاتفاق ااوجه الدخل منسوب عى للحافظة ، البلدان
 أقصى ، الناس منج=وب تترف لى ، الدخول علي الرائب أقى فر

 تعقدها الى القروش كانت فبيا. جمعه الضريبة جهاز
 تتحول،إىدخول ، من/انقود بكياتطائل» ، التداول في تقذف ،

 لسد-ع ما ا ،
 "ا٠

 الحكومتان مي
 ، المتاحة اللمك:ة القوى كل يخر أن عى ، الإنتاج جهاز تستحث ، ضخمة

• ة٤ ز٠

 كان٤ مواء حد على والدية الحرية "للاطاوبة ااسلع من حجم كر أ لإنتاج
-٠٠ ومه ما ة٠٠]٠ يستطاع ، الدخل من شرحة ،أكر الجيوب من تقتطع ، الضريبة جهاز



 ر.إ

 بتطيع الشرائية القوة من مقدار كبر ،أ السوق مز وعتس ه اقتطاعها
٠٥ به بم ب ، ما

١ .(0) امتصاصه

 أعنتها، ف تبر أموره تركك إذا ، هك بلا تقلقل حالة والانكاش

 ااتخاءس والرغبة ، التندم كبت إلى تهدف ، مدرة سياسة نتيجة يكن وم
 ، وسادب فشت ، مرضية لحالة علاحا اتحذ او ، مستحب فهو. اوضاره من

 «ر

• فاتوازنالا>اعي لاختلال ومصدرا ، والفوضى للاضطراب منبعا وغدت
 ، ال±رب أمد طول وماعا:يناء ، مصر فى اليوم مانمايه ، المرضية وأقصدبإلحالة

• \إ  ة٠٠٠ ه سا٠ وأ-طام ، المعهودة بالقاييس أخل ، كاسم طاغ جارف تضخم من من جليد باو

. ىمص الإنتاج بناء عا يقوم الق ، الأسس
 ا ء٠٠٠

 الاطان إى وعوز ، الثقة إلى افتقار نتيجة ، الإنكهش كان إذا أما
 رجالالأعمال بتفكير تتبد ، مرضية نقبة حالة أىإذاحدثنتيجة ؟ للمتقبل

 ظاهرة يكون فإنه ، اامادى يقه فطر ، نشاطهم متاهة عن وتحولهم ، والصناعة
 الاضطراب من وتأشر ، اللدعى من تشيع ، وشأا تترك ألا بجد ، «رذولة
 متوى وانهيار ، ال#اعة فقر يسبب ،ما وفتوره الإنتاج تراخى عى وتعمل

. العامان آفرأدءا بن المطل وانتشار ، فها اامير
١٠ وب ،ه بما+0

 ، التضخم إالبة توضع ، مرسومة سياسة ، الإناش أمر أكان وسواء

 جهاز كل يستولى مر عن ناتشا ، أصره كان أم ؟ ا,ا إلى الأمور وإعادة
 ما ؟ ،. ة٤ آثارها لما ، مينة بتاي له فإن ؟ والدور للذوى نشاطه ف.«رض ، الإنتاج

 تمما(٠: ، الدوا;ر ف±:لف ، مهر ن العاثر الخطا ، الان يدرك القارى، وامل(١)
 ع عم

 ف وتعف ، الحاجة عن ألفائض النةد تمتمى ، القروض سياسة بان ، والأوساط
. التغم علاج
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. المديي عل الديون منأعباء ذيد أنه ، التتالي هذه أثم ومن. خمارها وطا

. عه. بوب(٤- الصعوبات أعي للجاءة ويولد ، الكوارث أفدم إلى يؤدى ، وحه وهذا

 وديون ، لءاثيا تدفرا الى والمائدة. الحاومة فديون. اااق وأضنى
 العبء بإهظة تغدو ، أيا لداثيها تدفعها الى والفوائد ، وااؤسات الأفراد

 العقارى البنك من يقر الدى ، فىمصر اللدن أن ألارى. الوطأة ثقيلة
٠٠٠٠ "ما القطن قنطار «ر يكون ما عند ، مثلا جنيه١٠٠. يلم ، قرضاً المصرى

٤ القان من قنطاراً .ه قيمة يعادل ما ، الواقع في ، يقرض فإنه ، جنها٧٠

 فإنه ، للقنطار مثلا جنيهات ه إلى القطن أسمار هبات إذا أنه ، ترى وهلا

 ؟مي تنطار٢٠٠ تبا ، حقيقية ثروة شكل فى دينه، يدفع بأن مطالباً بغدو
w•ا ه»٣" 

٩ الأصل ءبئه ، مرة أربعين يعادل ارتفاعا،جا زاد قد الن عب أن ، ألازى

 باب وأر كااوظفين ، التاجة الدخول أصحاب أن نجد ، ذلك عن وفضلا
 يننمونفأوقاتالإنكاش، ، والأهلية الحكومية السندات وحلة ، العاهات

 الأعمال رجال خاب على به ويظفرون ، ا-لحفيي الدخل من أكبر جانبا
 فى ذتفع)( الحقيقية الى أجور أن من ، الرغم وى ااصناعة. ورجال
 تتوا. االى ، الأعباء أفى حماون ، كطبقة أنهم إلا٤ الإنكاش أوقات
 بالأحرى أو ، أنفسهم مهدون ، العاملة الطبقة من كبيراً عددا لأن عنه.

 د>وم تذوى ولذلك. علها طلب يوجد لا ، نافقة باثرة ،سلعة تملهم جدون
 جبك ميد ع س

 والآلام المتاعب ؟ والآلام المتاعب أنواع لكل ويتعرضون ، الكلية النقدية

 ، ا ؟ لبا ،- ء مد الأجور تد:بم انى وامات الل عن عبارة هى ، ا±قمقة الأجور(١)

• ، ه• ت الأجور متوى .رفة ف الرغبة ء:د الاثد الأمار بمستوى اءها النقدية±

 اخققة



١ إ٠
٣ عم عه

 ياس خورة تاخذ إذ ، المعنوية والآلام وال:اعب ؟ وفقر عوز شكل فى لنادية

 ، ااتفكر ه\ يلتوى لأن عرضة وتجملها ، النفوس علي تستولى ، وقنوط
• ااسبل سواء عن نشط أو٤

 النقود قيمة وانخفاض التضخم٤
 صب ر«ود

 الأمل يعزز ما لهم بدا هوعهم، فى المصرين أن ، أخرى مرة وانفرض

 عل ثم تقتير مايرر هناك ليس بأه ، الإعتقاه ثم خواطر وساور ، المتقبل فى
 اء:ادوا ما ، حجمه ق يعدل ، دخلهم من جانب ادخار فى والمغالاة ، أنفهم

 أن ، آثروا ، اتفكبد من الاون لهذا نتيجة وأهم ؟ السنين سالف فى ادخاره

 ن0 مليون٩.٠. بلغ الدى الكلى دخلهم من الاستهلاك طيات عى ينفقوا
 فوتحت. الجنيهات من مليون٩٠٠ ي«دل ما أو ، منه/"٩. ،حو الجنهات

 حجمة يلغ الدخل من تيارا أن جد فإنا الخطة هذه اتباع عى نيتهم
• ه٠ ثم "سمة إ«

 الإنتاج إى تتجه الى السالك مخاف فى يتدفق ، الجنيهات من ملون٩٠٠
 قيمتها تبلغ ، الطيبات هذه من تباراً ليقابل ، الاستهلاك طيبات من الخقيق

 ومعى الجنيهات. من مليون٨٠٠ إنتاجها، على أنفقت الى للأموا تبعا
 هذا ونتيجة مها الروض فوق ، الاستهلاك سلم عى الطاب بزيد أن هذا

 م ب عيا»٣ فر٠

 تتجه أن ، اامرو من نسبياً صغير حجم على ، الطلب جانب من الاقبال

 مليون٩٠٠ إلى الدوقية قيمتها بمحثتص ، للارتفاع طيباتالاستهلاك أسعار
 ،تنشأ أراح عى ، الاستهلاك منتجوسام محصل أن هذا ومعى• الجنيهات من

 ة•٣ ه•

 ء أمية ، ء يظفرون الى ، الارباح وهذه إنتاجها. نفقات فوف ، أسعارسامهم ارتقاع عن

 على الإقبال عى بدورها ثهم ، إنتاجهم على الطلب اشتداد بسبب ، جها
 توسيع طريق عن ، وإشباعه اللزايد الطلب مواجهة إلى فيهدفون ، الإنتاج



 إ\ا

 لمويل ، اصرف النظام من قروض من يلتمسونه ما وزيادة ، أعمالم نطاق

 ، والمعدات الخامات شراء عى إنفاقهم زيادة من ومكينهم ، التوسع هذا

• اأدال من جديدة طوائف جمود وتاجير
 فرضا يقبون ، بي المصر أن وبما ، ومحلقه دخلا يولد إنفاق كل أن وجا

 الاستهلا$، فالإنماق التوسع عل داما تقوم الي ، خطمم في الاستمرار على
 ا٦٠٦=

 دان وكا ؟ للدلاك القرصة لهم سنحت كثا ، الحياة متع من كبر بقدرأ للرود

 النقدية؟ دخولهم زيادة طريق عن ، ذلك عقيق سبل لهم وهان ، الأ لهم
 يؤيده الإنفاق، على وااصناءة الأعمال رجال إقبال أ ، واجدون لابد فإننا

 ال±اس»؟ فىميدانه فريق كل علالإنفاق مستمطكين بصفةهم ، إقبال\لأفراد
 كانت عما ، أعى ومراتب طبقات إلى الدخول مستويات دفع أن شأنه من

 مستواتالأسعار. متواصلافى متتا.ا ارتفاعا أنحةق ، أيضا شأنه ومن ؟ عليه
. [nfla tion  «'أ ؟ به- حا ب ا ا[تضخ حالة الإقتصاديون يميها عالة، يشيء هذا وكا

 فى يداً ااتضخم أن ، إذن نلاحظ أن نستطيع ، السابق العرض ومن
 عن نشأ وإذا ؟ الإدخار عن وأدروا ، الإنماق عى الناس أقبل إذا ، الظهور

 دائما، ما الا-تج كفاية ءدم بسبب ، الإسلاك فىطيات تقص ، الإفاق هذا
 داءً صحبه ، التضخم ظهور أن دك ولا. لثراء} للوجه الدخل حجم مع

 الإسلاك طيبات لأنحجم ، الشرائية قوتا وضعفف ، النقود قيمة فى اهيار
 هذه بحجم قورن إذا إضر ، التضخم أحوال فى ، النقد وحدة تشتريه الذى

 وذيوعه ، التضخم >اول قبل ، النقد وحدة تشتريه كانت الى ، الطيبات
. وانتساره

 عجلةالتضخم، دارت إذا و«وأنه ملاحظته، تجدر خطراً أمراً هناك أن جى
 تفى الى والبواعث المحركات فإن ؟ الظمور إلى تدفعه الى البواعث وشطت
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 قوة فى سبيلها وتأخذ ، حركتها واهنف ، قوتها تتصاعب وأن لاد ، إليه
• ااشاط أسباب الظروف لها ذللت وككا ، الأمد\ امتد ا٤ ، طاغية دافة

• ء٠٥٠٠-١ مى٠٠ ه٠٠ من م٠. ·ر  تتذرع لم وما الكافة الإجراءات ،، النقدية السلطات تتخذ لم ها ولذا
 وسنة ه د ر+

 ، الجارف طوفانه صد وف ، الطاغى التضخم مد وقب ف ؟ الناجعة بالوسائل

 بكون وان إليه، يصك لدىالذى حد هناك يكون لن فإه، ؟ المناسب الوقت ف
 ثاره آ >سدة من يلطف أو ، اكتساحه سرعة معدل من مادىء هنالك

 دراسة إلى ومد اامهرن، النوات أحداث إلى القاريء رجع ولو. ونتاجه

 ،وأخضعها ألمانيا ق الإقتصادية الحياة عى سيار الأذى ، النقدى التضخم أحوال
 فداحة يدرك أن الزمن،لأستطاع من الحقبة هذه إلى رجع و ؟ وجبروته لبأسه

 ذهب فلقد البلاد. تلك فى ، الإقتصادية الحياة نظام لها تعرض لى ، الأخطار

 ، الإجاعى التوازن عماد ، دالفا هى الطبقة وهذه أم\يا؟ ق الوسطى بالطبقة

 وأذله؟ الفقر إلىأعنف ، والعاملة الفقيرة اللبقات عرض6ك. اركين وركنه

 ،وغمهااضمي البادى، ¢ذه كيف.ؤمن إذ وامثلالعاا. الأخلاق وسطاعل

 كل م تكتفه ، والحرمان والجوع الفقر أهوال بأن منبشمر ، اسلطا\
 الناس عهد الى ، الثروة أشكال بأرفع يذو ، الدمار يلس ومن ؟ ناحية

. القود وهى ألا ؟ قيمها إلى الإطءثنا

 ويلا خطرا يغدو ، العنان له وأطلق ، وجمح شط إذا ، إذن فالتضخم
 التوازن أسباب بكل وبخل ، الإجتاعى بالكيان يمصف ، مستطيراً وشرا

 ألوانا الإقتصادية فالحياة ويشيع ، الثقة فقدان ذيوع إلى ويفضى والإستقرار،
 فإنه ، ولهذا. مداها إدراك العسير من يكون قد والاضطراب الفوضى من
 فقد ، زمامها عن أموره وخرجت ، العلاج وسائل على التضخم استعصى إذا



 إن(٣

 جديد تقدى نظام وبناء ، كا المقدى النظام إزالة من ، مغر هناك لآيكون
. أتقاضه فى

 أمرة يكون قد بل ؟ للفزع الفل هنا يأخذ لا قد ، التضخم ولكن
 الأسباب تلس على ويمعون ، حدوثه إلى ويطمئنون ، الناس فيه رغب

 ، الأوضاع لطيف ، الحاشية رقيق التضخم من أوع وهو. وقيامه لظهوره

 وتقام ، ألضانات أنواع بكل هاط أن يمكن ؟ الر منشد ، الانطلاق هادى
 يامأنإلىجانيه أ معها يمكن الى ، المدات وختاف ، الدود أنواع حوله
 اهور· يكون إنما ، اامتد التضخم من النوع وهذا ولوا±ه. شرورة وت=ق

 إذا وهذا النقدية السلطات تحقيقها إلى مذف ؟ مرسومة سياسة نتيجة
 وأن ؟ ركودها طال قد ، الإقتصادية الأحوال أن ، السلعنات هذه وجدت
 إزح أملق لايوجد وأنه الإنتاج؟ عوامل بإن ذر.ماً تفتيا تفشت قد البطالة

٠4 مو ما ه.٠٠ ا ه٠< ، ، ه

 ، ىالتداول تجرى ، فالوق جديدة شرائية قوة بقذف إلا ، الأحوال هذه

 التجارية بالسمة لاتتمم عامة، :شروعات اةونفافيام يو اللدن ، لاءال كدخول
 وبناء ، الطرق إنشاء مثل ، الجاء.ة الحات صبغة تأخذ وإغا ؟ البحتة

. ذلك إلى وما ، والتحف التعلم دور وإقامة ، الستشفيات

 حركن تثير ، أهلية قروض بمقد تقوم أن ، الدولة من يتطلب هذا وكل
 جديد. من ال±ياة فها يعث ، النشاط من لقدر أحوالها وتعرض ، السوق ق

 فحقيق ااون، طريق عن إلا يكون لن ، الجا الكساد علاج فإن ولهذا
 بحيث تصمم، جبأن ، الحكومية فالنفقات. الحكومية الرائية ف التوازن

 خطير مى، ،كأنه المالى العجز هذا إلى يغار ألا ويب الإرادات. على بو
 ، الحكومية الميزانية وضع فى السداد مرااة يجدى ماذا إذ ؟ بالوبال تردد

(٨١
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 بالاقتصاد ا-لحاس كانا:وازن إذا ، المالية والأصول الأوضاع احترام يفيد وماذا
. الإختلال ذلاكل ، القوى

 فأوقاتالكساد ، اأتضخم من لون حقيق إلى تمدف الى السياسات هذه

 فرضا وتفرضها ، كله الإقتادى النظام سلامة تقتضما سياسات والركود،

٧l  طا ، الصير وشر ، المغبة سوء مها خشى ان وى والأحوال. الاروف
 التطورات وملاحظة ، التحوط بأسباب الأخذ فى النقدية السلطات تتفاى

 منلبوادر بدر فإذا والأسمار. الدخول مستويات لها حضع الى والإتجاهات

 النقدية أخذتالسلطات ، المرسومة القدرة حدوده عن التضخم بجروج مادد

• الواجبين والحم بالحزم وعالجته أيد,ا، فى الأمر

 التضخم من متدل قدر شقيق إلى ذ الى ، السياسة هذه كانت ولقد

١٩٣١٤٤ سنة الدهب نظام عن خروجها عقب أجاتا م! أخذت اأق مى
 الكادالا:فاقمفالولايات لمعالجة ، روزفلت قواعدها وضع الى المياسة كانت

New ذاك ،والىاشتهرتإذ١٩٣٤ سنة التحدة Deaالإنعاش «سياسة ،باسم 
.» الجديد البرنامج« أو» الإقتصادى

 الظروف فرضته أو ، جزافا للقادر به أتت أمراً التضخم كان ومواء
 النقدية السلطات إله( تهدف ، مقصودة متعمدة سياسة كان أو ، فرضا القاسية

٣٣ا و م

 مناقشتنا عند لمسناها الى ، والنتاج الآثار عكس وهى ، وتاجه آثاره له فإن

 تدفععل,ا اثدااق والفو ، والأهلية الحكومية فالديون الإنكاش. لأحوال
 من تتخفف أن عل الحكومية للراية ياءد مما ، خفيفا رقيقا عبؤها يغدو

 من كبرة بدرجة ، إلأاماه! نجابه أن عى ، المشروعات يساعد ومجا تبعا,ا،
 ، الداعة ورجال الأعمال رجال علها حصل الى الدخول أن} اليسر.



 -@إإ

 استثارة وإلى ، الذشاط من اازيد إلى تد=وثم ظاهرة وهى ، الحو إلى جه

 أراح ف اليمو هذا ونكن مفرية. أرباح لإ=راز ، الفرس أتمهان ف حميهم
 الد>لالقج، ضمور على>ساب عادة يكون ، الصناعة ورجال الأعمال رجال

 ،يا ، ه••

 أنهم شك فلا ه اامال أما. الثات الدخل ذوو ، الأفراد عليه حصل إلى
 مأموناً يغدو والعمل ارزق مجال لأن ، والاتعاش الرواج بأوقات وجبون

 ، الأفارااوداء تلك فومم عى ولأخطر ، القاق يساورثم فلا ، مضمونا
 !لهم يدب حيث ؟ النشاط فها يراخي الى الأوقات فى ، علهم تسيطر الى

 والقهم ، جهودم عن الإستقاء لخار ترضمم من» والجزع الملح دبيب
 بالرواج الترحيب وهذا. رزق مورد ولا ، لهم عمل لا ااطريق؟ عرض فى

 تت.رض قد ، علها حصاون الى ا-لحقيقية الأجور أن من الرغم على ، حدث

. المعيشة وغلاء ، الأسعار إرتفاع إسبب ، للمقص  من"- سيا< م٠٢

 السلة والعملات الصعبة المملات ه

4+\ حظاى قيمة الورقية القود تمتم حيث من ، رأينا4 الأمر كان إذا
 ،٩٠= ما س +س ع

 كنا وإذا4 ءليه تكز ، واذم ظاهر أساس وجود عدم من الرغم جى
 اسيه

 ااسلع، من نوع.من شراء ف قدرتم(، عتى تتوقف ، النقود هذه أنقيمة ، بينا

 تتعرض القيمة هذه أن لاحا:ا كيا وإذا الإمه«د وسلع الخدمات هى

 ض ت:ر6ك الإرتفاء؟ إلى الإستهلاك وسلم الخدمات أمار اتجهت ،ككا للنقص
 ما ع٤ ة

 هذا أمر أصبح إذا ؟ الإنخفاض إلى السلع هذه أسعار اتجهت كا ، لزادة
 تستند وعلام ، الورقية للممله، الخارجية القيمة تتحدد فكبيب واضحا، كله

 ؟ القيمة هذه
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•٠ قع
 عي القارى، بجيل فندن ، الشرح من مزيداً منا هذا يستدعى ان
 اللأ،هبية للنقود الخارجية بقيمة معالجتنا عند ، الموضوع هذا ف كتبناه ماً

• ابدا! من لابد الى ، اللاحظات مض هناك ولسكن

 وفقاً تدار ، حرة نظا ، العالم بلاد عذناف ف النقدية النظم كانت فإذا
 كل فى النقدية السلطات ، وأسها قواعدها تضع ، مرسومة داخلية لسياسة

 عملة الكل الخارجية القم ت الى الأسعار وهى ، ااصرف أسعار فإن بلد؟
 الميسوران فن تقلباتها. ف ، الذهب حدود تشبه ، حدوداً بجد ان ، أهلية

 بالنسبة قيدا أى ، الخارج فى العملة قيمة يصيب ، له حدود لا ا»اراً تدور

 القيمة تكون أن أولما: لبين الإجار هذا ومحدث الأجنيية. للعلات
 ، إصدارالنةود في الإفراط نتيجة ، ذريع لانهار تعرضت قد ، لعماة الداخلية
 ه الحكومية الميزانية ف متلاحق خا. وعجز ، جامح تضخم حالة وشروع
 الداخلية السوق مد عى قادر غير عمله ، الإنتاج جهاز فى واضح ب وضعف
 ازداداًء التوالى الفيض ويتابع يلاحق ، من'لإاج بفيض ، الخارجية والسوق الميي و ي١٤

 ، العملة فى الثقة فقدان ، ا-لحالة هذه صحب فإذا امتداولة. النقود كمية ق
 االالنقدى رأس هجرة زمها لا وإذا ؟ كبوتا من نهوضها فى الأمل وضعف

 الصرف أسعار فإن الصير، وشر العاقبة سوء من هربا ، الخارج إلى القوي
 .إذا وهذا الربع. العود إلى طريقها تأخذ وأن لابد ، الأجنبية امبلات
 ، التصرف حرية تقيد ، مدية )رقابة حضع فلم ، حرة ااصرف موق رت

 مأمون إلىمركزمالى هربا ءنالإذ«ق، والأجنبية القومية وكبر,الأموال

 أنه عى لاتك4 ا تدل ، لاذا«ل الدفوعات مبزان ل عرر ونانها-أن
 ، عارضاً أمرأ ليس ، المران لهذا المدن فاذاثبتأنالرديد مقيم. اختلال



-٧ إ٧

٤ سر٤

 الاضاراب نتيجة طو، تبة أن اشى ، ظاهرة ولكنه4 بزول آن مابلمث
٢ م١١«٥ ل،٠ م ، ، م و ،إ

 نفقات!تاج تفاع إ نتيجة ، القوى الإقادى الكيان أساب الدى والتصدع
 أو ، الإنتاج اموامل الإنتاجية الكفاية معين نضوب أو ؟ الداخل ف الساع
 اعات الاحتر ونذور الأحداث، ل. ، الدا>ى الإقعاد النظام متابعة عدم

 زايد ، ذلك ييع. أن دون ، الكان زايد معدل استمرار أو: والنون
٦4

 ء مدمرة >رب نتيجة أو ااوارد؟ ى أو ، الإتاجبة الكفاية ى مناسب
٦٢٠٠}٢١  م و العوامل هذء كل توافرت إذا. اامدات\لإنتاجية فبرمن الا با-بجانب طاحت

 فيه زيد الى الوقت ف ، تضمف التصد: عى البا مقدرة فإن ، بما أو

 ايعارضة الدوام، هذه أن اتع فإذا المتوردة. لاسلع آهلها حاجات
•١٢'٠ ء ، س م ر م'  ايض إلى ;وى وف الر، در فإن ، مزمنة أحيا، وللاه\6 إارتة

 طذا الدان ألجان، عن ، المدفوعات ميران من المن الجانب ما+وى قر أ-٠ ا. إ+٠٠٠٠٠٠
·٤/٠٤,٠٠ مر م  ، يتحقق اسعارا"صرف ف الانخفاض دذا أن ، ر نذ أخرى ودرة. اازان

 أشو· ، الصرف عى رقابة حركاتها تقيد فلم ، حة الأمار هذه ركت و
 تورا، الإقترادى الوقف تور على وتمل ، الداء مكامن وتخي ، ا{واثم
 'من٠٠٤ ثا يا "ه سيا

. الققة عن بكون ما أمد دو
 ه امر ءه م كد

 ا ء د• س .ة جلا مهيا والداخل، إلىالارتماء ، نقود ااشرائة ارتالةوة لو ، ذلك نقن وعا

.٥ بيد جد، خوا مي بة يردا«الينة ف الثقة توافرت وإذا ؟ سدردة نقدية اساسة ، المدمة يااات ل أتء دم,.
٢٩ ه٠ «ه ءب '،( ه٠

±4.

• الاجنى المال راس  ، ج بي ، مة' أقل وإذا ؟ مفقودة الأثمة هذه كانت أن مد ، لمماة .ية٥ من كسير.، و دم
 «ه

 ء امي م لا اجيم

 يبا ، عها يمزفف كا أن بم ، مطًاً آمنا ، المختلفة الاستإر مجالات يلج

 موأفق بيد يتمتع ، اللدفوعت مران أن اتم إذا ، ذلك وفوق وخوفاً
 يبب٧« و

 ان ، م

 تطورا اتاح جهاز تطود عن نشأت ، التصدر مل للباد فاثمة مقدرة نتيجة
٣ سيا، ؟

 عن يفيش ، والخدمات السلي من فيض خلق عى مقدرته وعن ، ملاما
·٤ ا٣٠ أد



 ا٩٨ سد

 م:تصلا قويا طلباً وجداه ، مطالها عى ودبو ، الداخلية السوق حاجات
 ، بعضها أو ا«وامل هذه كل توافرت إذا ؟ الخارجية الأسواق ق ومستراً

 مستويات إلى تحلق وأن لابد ، الأجنبية للعملات بالنبة العملة قيعة فإن
 وأن لابد ، الأجنبية لامملات الصرف أسمار أن هذا ومعى الارتفاع. بالعة

. مركزها وقوة القومية، العدلة سلامة عى بدل مما كيرا، انخفاضا تنخفض
. عنده يقف حد له يكون ان ، الرف لأسعار الاغفاض وهذا

 الشرائية القوة أو ، الأجنبية بإلمعا: الصرف سعر أن نلاحظ هذا ومن
 أمار متوى بين ااملاقة عى أولا يتوقف: ، فىالخارج القومية للعملة

. بالملاتالأجنبية العالمية السلم أمار ومستوى ، القومية بالعملة السلع\لعالية
. ومركزه المدفوعات ميزان حالة وثانيا-عمى

8 فها تغدو  اانى ، الظروف تفسر أن الميدور من ،كان هذا لنا ثبت إذا
 العملة هى ، الصدد,ة فالعملة «لة». عما: أو» هبة ر عملة ، معينة عملة

 ، مزدهرة أحوالاق:صادية تسندها ؟ قوية عملة لأنها نادرة عملة وى ، النادرة

 الأركان. متين ، الأوضاع سلم ، اقتصادى وناء ، زاخرة كيرة إنتاجية وطاقة

 ، مبمثهاوفرةالإنتاج ، الدولار فقوة ايوم. التحدة الولايات حالة هى وهذه
. الوفرة هذه إلها تستند الى الإنتاجية اادوامل وكفاية

 عملة لأها ، وفيرة عملة وهى الوفيرة. العملة فهى ، السهة العملة أما
 من الموجودة فالكيات منها. امطاوب عى مها الموجود بو ير ؟ ضعيفة

. بلادها تتتجم\ الى للسلع النسبية الندرة مع تتاتأ لاتتناسب ، السهلة العملات
 ؟ البلاد هذه فى الإنتاجية الطاقة ضعف إلى مرجعها ، المنتجة للسلع الندرة وهذه

 الإنتاج ا.وامل الإنتاجية القوة وضعف ؟ أهلها مجاجات للوفاء كفايتها وعدم
 سه جن

. ه( الموجودة



 \إ٩

 سدر ، الأجنبية بالعملات صرفا سعر عملة هى ، إذن الصعبة فالمملة

 الخارجية ااشرائية القوة من أعى ، الخارجية الشرائية قوتها لأن ي مخفض

 الأجنبية بالعملات الهلة فلادهلة سعرااصر أن بينامجد ، الأخرى لل-ملاتالهلة

 قوتها ضعف منشؤه ، السدر هذا وارتفاع. مرتفع حرف سر ، الصعبة

. ااصعبة للعملات الخارجية المرائية بالقوة قورنت إذا ، الخارجية الشراثية

SuLsiu iary Monty  الماعدة النقود-٦

 ، المالية وزارة ممثلةى ، عادة الدولة تصدره ، النقود من نوع أهناك وأخبر
 لوحدة بالنسبة ، صغيرة قم ذات ، منالنقود نوع إ>اد ، إصداره من ويقصد

 هذه تسكون وقد الغيرة. ااقم ذات ابادلات لتسهيل وذلك ؟ التحاسب
 تكون الحالة هذه وى ، أوالنكل أوالبرونز الفضة من فتساك ، معدنية العملة

 أة ي ، ن

 تحتكر البب ولهذا ارممية. القانونية قيمتها من أقل ، اامدنية قيمتها
 الدن ، المزيفين أًيدى عى الضرب على وتعمل ، وإصدارها صنعها الحكومة

 هذه تكون وقد مشروعة. غيي لأرباح طببا عجالا ، حنها تقليد في بدون
 النقود هذه اصنع ، معاد علي الحول فها يعز الى الأوقات في ، ورقية المملة

 العملة تستخدم أن عكن الى البالغ القانون ويقيد الحروب. كأوقات ، منها
 أص وقد القدر. صغيرة المبالغ هه تسكون وعادة ي ا الوفاء فى الساعدة
 لايزيد بما ، الفضية بالاسكوكات المدفوعة المبالغ قصر عى ، مر ف القانون

 ، والبرزية بالكوكاتالنيكاية المدفوعة المبالغ قصر وعى ، مصريان عىجنإن

· قروش عشرة عن يزيد لا بما


