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 {إبن. اتيمنيز
 أعرفية النقودا

 ااءرفية الودائع١
 لتادد٢داسو @اسيي«د«سنو

 القنود وى جيا، انقود أواع أحدث إلى ، المطاف بنا يلبى وأخراً
 البلة عن( تمتمت ، بلااك عحبة تقود وهى ، المصرفة الودائع أو الصرفة

٠٠٠٠--٠٠٠ .أ»

 يهلب أن يمكن فا ، التدبر وإتقان الفكر إعا نتيجة ونشأت ، الإنسانية
 ء ا!صرفة النقود وحتل يا. ولمنتفعين لمصدريها رخا بنتم أو ، منفعة

• ه٧. .،" -٠أ-- -ا

 ه جسا تملك لا فهى. احتين من ، لها =رضنا الى الأخرى النقود أنواع عن
 ؟ مدوس مادى كيان ها فليس ذلك وعى مثلا؟ البنكنوت ورقة شأن

 القانونية النقود إلى ، أتيا,ا خاء إذا تتحول قد ، وقت أى ف ولكا
 توخى عثنا إذا هذا. ال«ملة أو ، البك.نوت أوراق إلى أى ؟ التداولةاامروفة

 ، النقود من الجديد الوع هذا بن ، ا±دودالقااة نقم أن وأردنا ، الدقة
. عداها ما وبان

,٦ ه0 و- ن و١ و لمر,م م  بمكن لا فام ، الصر.م بالمعى عبلة ليت ، اللصرف.ة النقود كانت وإذا
 "ما"•٠٠٠٠- ؟

 ، التداول فى بقبولها المتعاملين التزام مى ، المدلة به تتمتم بما ، تحظى أن
 و ء من٣٠-• ا ه

 اعتبار جى ، والباليين الدائنين عى ، فرضه\ لايتطيعون ، والشرو قالمدينون
٤٢٠٩ ي

gal لاوفاء كامل مقابل آها tencr«ا-٠٢ وهء. ماما شأناهدة، فىذلك شانها ،٢- 

 أجمة ، نما المعا: فاقت ، المالإ بلاد مض فى فانها ، المزة هذذء مترها عدم
 أ'أ ، ، لا ،ه•٤



٢٢٢ -

 فج مع

 .دورا تلب وغدت6 الاستال ف العملة جل وحلت ؟ وتداولا وانتشارا

 حدوثه يتوقع أن ، النفاثان لأشد ةكن كان ما ، لبادلات تسهيل ف خطرا
٩٠0٠ .بأ٠٠٢0١٠٩

 أجانا يفوق ،.الذىقد هأنه التجارى للعرف لأن ، ذث وكل ه. يتنبأً أو
 وف المصرفية، للنقود المصدرة الطيات ف الثقة توافر ولأن القانون عأن

 ي لالآراماما ها وقاء ترضها الى ، النقود هذه تملك الى المئات أو الأفراد
 ى ، شأنا القود لهذه جمل قد الا:عابلين بإن الأمانة متوى ارتفاع ولأن

 فدر فمد نفسها. البنكنوت أوراق تبلغه ،لم والالزامات الدون تسوية

 البلاد فى ، الاتداولة. النقود من/٩٠ من يقرب ما أن ، الكتاب بهض
 م.؟ المائة فى اامشرة وأن4 اذصرفية الودائع مس تمكون ، كسوية الأجاوسا

 قد الناس كان وإذا البنكنوت. أوراق من تتكون ، الكا.ة النقود ه٠٩٠- ه٤٠. مي م,ر+ عرم,»
 الرغم عتى المبادلات إجراء فى عليها الاء\د إلى واطمأنوا النقود، هذه ألفوا

 -من ء( بهاق أن ، إذن القريب من فيس4 قوية عنة لأنك أ، من
 ثمان» عىاثقة«والا تقوم النقود فهذه.» الاثايية النقود« امم ، الكتاب

 سم عم سا« من منا هناك يكن لم ، فيها الماس ثقة فقدت فاذا. شىء كل وقبل أولا

 هذه يدفعوا بأن لا ومطالبتهم ، المصارف من ، الودائع سب عى إقبالهم
. بنكنوت أوراق شكل ف أ ، قانونية عمللة شكل فى ، اوداكم
• ا٠ و» ق

 امءرفية النقود أو الودائع خاق٢
 بد ينبس«يصي

 إ-دارم عند ، بالاغة الأمر انتهى ،كيف السابقة الفصول بيافى
 أسهتعااءتهم كتشاف ا إلى ، لبم ذهبهم العملاء إيداع تثبت الى ، للشهادات

 هدء :يجوع يثلها الى ، الأموال قيم تيد ، أنفسهم عى شمادات إسدار
 ما الى ، اللحظة منذ أنه ، أكدنا وقد الودعة. الأموا قم عن ، الشهادات
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 الصرفى النظام عليه يرتكز الذى الأساس قام ، كتشاف الا هذا فيها تم

. ا±ديث
 بنكنوت أوراق شكل ف بأموالها تحتفظ أن اعتادت الناس أن ولنفرض

 عن ، يشاءون الذى بالقدر ، الأموال هذه من يسحبوا لى ، المصارف لدى

 ، الأفراد كان فاذا بتنفيذها. الاصارف تقوم ، بالدفع أوامر إصدار طريق

 ، الشيكات هذه لصالهم أوتسحب ، بالدفع الأوامر هذه اصالحهم تصدر الذي
 شكل فى ، نقدا الميكات هذه قيم لايسحبون ، تسميتها على اناس درج٤

 ودائعهم؟ حسابات فى تقيد ،لى لى!اصارف يركوا بل ، أوراق.بنكنوت
 وكل ؟ ملكها الى ، القانونية النقود من قدر أى لاتفقد المصارف فان

 يعادل بقدر ، ساحييها أو ، الشيكات مصدرى ودائع تقل أن هو محدث ما
 هذه لصالهم تسحب من ، ودائع تزيد وأن ، المسحوبة الشيكات هذه قيمة

 فى المصرفية الودائع تبقى ذث وعى قيمها. تماما يماد بقدر الشيكات

 فرد حساب من جانب ثقل ، الأمر يعدو ولا ، تغير دون حالها على مجموعها
. آخر فرد حساب إلى

 ، نفها عى بالدفع أوامر تحاق أن ، امصارف تستطيع البب ولهذا
 هذه قم جموع زيد بح.ث ، منها الاقتراض يريدون الذين لامملاء تمنحها

 ، تخشى أ دون ، خزاثها فى ا نحتفظ الى ، اامهلة قيمة عى ، الأوامر
 النقدية احتياطياتها لاتستطيع ، العملة من كميات بسحب ، لها اامملاء مطالبة

 القروض يسحبوا لن ، المقترضين أن ، المصارف كد تجأ فطا!ا. مواجها

 هذه قيمة يتركون سوف ولكنهم ، قانونية نقود شكل فى لهم تمنحها الى
 مق علها ليسحبوا ، ل#م تفتح ودائع حسابات فى ، المصارف لدى القروض
 الذين الأشخاص أن ، المصارف كد تتأ٧ وطا ؟ لأفر التزاماتهم لدفع يشاءون



 بل، ، تقدا لهم
٦ فإن ، وداأهم

 أضعافا يلغ

- ١٢٣

·٢ من نة من» بدفها كذلك يطالبوها لن ، الشيكات هذه اصالحهم تسحب

 حساب فى لهم لقيد ، لدم\ الشيكات هذه قم يركون سوف
 ، الودائم من حجما تخاق أن تستطيع جهوعها فى المصار،

 سا ،. "ما

. خزاثه( ف ا نحتفظ الى ، القانونية القود حجم ، مضاعفة

 بجمل ، قرضاً عملا,ا أحد الصارف منم أن ، نلاحظ أن امبم ومن
•• سا أز

 سحب فى الحق يعط.ه ، الفرض منحه لأن. والساعة التو فى لها دائنا العميل

 المميل ومديونية تماما. القرض قيمة قيمتها تعادل ، منالمصارف نقدية موارد

. سداده موعد شحل حينا إلا ، فعى أو قانوى أز لما يكون لن ، لمصرف

 ، يقرضه الدى لدىالصرف ، القرفى بقيمة حتفظ أن يؤر, ا'وميل أن ومما

 ؟ م.ه يعاماو ممن ، يشاء ان الشيكات إصدار طريق عن بنه يسحب لى

 ، عميل شأن عن بتاتا غلف لا ، الحالة هذه فى القترض اامميل شأن فإن

٤ له وديعة =ساب بفتح المصرف ويقوم. لديه يودعها ، بنقوده إلىامدرف تقدم
٤٩ ه سيمة' جن٥٢١ ء ح]٠٠

 ، ثةرر أن لتطم ولهذا تقود. مر ااصرف أودع ما قمة ، قمتها تعادل
 "أ لا ا س

 هذه فجوع و. وتقابله تمادل، وديمة لحلق ، الصارف تمرضه قرض كل أن

 ، المودعن ججهور قبل ، ا الوفاء اصارف على تعان دبوا ممثل ، الودائع
 ية ه+ ةو مي جن هم ة

 ودائعهم يسحبوا أن آزوا المودعين أن ولو. وعدا تدا سحم\ شاءوا إذا

 خلق ى ، الجديد دورها تعب أن ، ا!صارف استطاعت لما ، نقدى شكل ى

 ااشرائية القوة لهذه تحتفظ أن دون ، الأسواق فى بها وفى ، شرائية قوة
 ، الكلة الودائم قيمة ، تاما يعادل ، القانونة النقود من بطاء غلقا، اليج

- ة٠ ب ب•] ثا

 ااارف لدى أموالهم المودعين فرك مجموعها. ف الخوةة اشراثية القوة أو
 كانوا سواء أم ، ها لهم لتحتفظ إلها نقودثم جلوا ، مودعين كانوا أ سواء

 لتحةتظ ، اللمارف لدى تروها لم ، قروضأ منالمصارف اقترضوا ، مودعين



٢ ، نه د٩ ؟إ س،

 الى الأشكال اختلان عى ، لأموالهم ا!ودعان د أن تقول أيا ه\ لهم
 فيالإقراض أنتتوج ، لمصارف يتيحالةرصة هوال ، الإيداع عن,اهذا نشاً

t  خزاثث ف الودائع هذه يقابل أن دون ، ااودائع خلق فى تتوسع أن تم ومن
. النقود من بسيطة نسبة عير

: مأ:ان الاعتبار فى ندخل أن ، علينا الواجب من فإنه ، ذلك ومع

 ، المصارف من قانوية نقود سحب إلى قديضارون ، المودعان أن أولاها

 ؟ ودائعهم كى شيكات سحب طريق عن دفده( لاتير ، بالتزامات للوفاء

. أنجرا ف أقدأ دفيالأجور عى مثلا العادة جرت فقد لداثيهم. وتسليمها
•٠ ٠ه ه رة ه ن ب

 أن يمكن ما ، الدقة من درجة لأكر تقدر أن ، المصارف علي يتد وبذا

 خزاتها، فى لكها الي ، النقدية ا>تياياتا تعرش من ، ذلك إليه يؤدى

 د\ تبق أن ، اادقول غير لأن. لاستراف ، قانونية قود أو عملة شكل فى
 "لمة م د- جم

 اواجهة ، =اا تعمل وأن بد فلا. المودعون يودعها الى ، الأموا كل

 هذه طمة وتقتضيها ، مودعها أعمال تتطلها الى ، النقدية المسحوبات بعش
. الأعمال

 إلى اذطراره ، يتوقع أن جب مرف كل أن ، المسأاتين هاتين وشاية
 ، أفراد اصاغ ، الشيات فذه سحبت إذا ، تمداً عيه المسحوبة الشيكات دفع

 مسم ي غ٤"

 اخر مصرف لدى أوودائ=م ، باموالهم وإ،اتفظون ، عملاؤه بن ليسوا

 يتحوط بأن ، المحرف عى تقضى الى ، الا>الات هذه إزاء ولكن
 استزاف خشية ، لعملائه الودائع وخلق القروش منح فى بسرف فلا ، ثلأمر
 نتيجة أو ، مثلا امال أجور لدفع منه الأموال اجب نتيجة ، القدى وصده
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 فإن ؟ عمة كل فى دفعها الأمر يقضى ، آخر مصرف اعملاء شيكات سب
 تنفق أن لانلبث ، العال عليها حل الى لأجور ف• تقابلها ا>تلات هناك

 مضى فان ولوذا استهلاكها. اعتادوا الى ، والخدمات السلح حتاف على
 إلى اتصل ، المخلفة مسالكها النقود هذه تسلث أن قبل ، حلو وفت

. بالنالى ااصارف خزائن إلى مود لم ومن ؟ الأعمال ورجال التجار خزائن

 عى شيكات يسحبون مثلا، مصر بنك عملاء كان فإذا ، ذلك عن وفضلا
 الأمر كان وإذا ي الأخرى المصارف عملاء لأمر ، البنك هذا لدى ، ودائهم

 بك عملاء فإن ؟ الأخرى لمصارف نقدا الشيكات هذه قيمة بدفع يقذى

 المصارف عى مسحوبة شيكات عى ، الحال بطبعة حصاون ، أنمسهم مصر

 قيمها لتقيد مصر بنك ى الشيكات هذه أودعوا فإذا٤ عملا\ من ، الأخرق
 من يتقاضى أن يستطيع مصر بنك فإن ؟ ابنك لدى ودائهم حساب ف

 الشيكات قيمة قيمتم(، تبلغ ، قانونية نقوداً أو عمة ، الأخى اللدارف

. المصارف هذه عى امسحوبة

 ا>تياطياته من لفقدجاب مصرفيتعرض أى كان أنهإذا الببجد ولهذا

 المعاملات له تتعرض والدوالجزرالذى ، امصرفية الممليات طبيهة فإن ، النقدية
 عن ه سر

 هذه من يفقده مما كبير جانب استعادة إلى الاطمثان ، مصرف لكل يكل
. قليل وقت بعد الاءتاطات

 من أنه وجدت قد ، البعض ب«ما وبن بيم\ امصارف أن خاف وغير
 يدفع لا بحيث ، يوم كل هاية فى ، بي\ ف} حسابا,\ تو أن لمها، الأفضل

 والمدينة. الدائنة ااشيكات وية عن ينجم الذى ، النأى الرصيد سوى ، فقط
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 عملاء لصالح ، ممين يوم فى مصر بنك علي المسحوبة الشبكات كانت فإذا
-٠٠ به4ا٠ه٠ "ا عىالمصارف جنيه،وإذاكانتااشياتالمسدوبة٥0 ر٠.. تبلغ ااصارفالأخرى

 يدقع مدرلا بنك فإن ، جنيه٤ مره.. تبلغ مصر بنك عملاء اصالح ، الأخرى
 الهاىلهذهالممليات. وهوالرصيد ، فقط جنيه ه٠٠٠ الأخروى لا.صارف

. Bank Clearing  المصرفية بالقاصة يسمى ، منالتسويات النوع هذا وإجراء

 مركزى فيهاب:ث يوجد الى البلاد فى ، المدينة ااصرفية الأرصدة دفع وحث

 المركزى، البنك ودائعهى حساب عى ، اشيكات سحباصرفالدين طرق عن
. له الدائنة الأخرى ااصارف اصالح

 والخبرةالى اتجارب طريق عن أنه ، نلاحظ أن مكننا ، ماتقدم كل ومن
 ه٠١٥ ما

 الى ، القانونية النقود أو العملة مقدار بمراقبة :علق ف( الارف تكتسه\

 إلى ، تقد! تدفءها الى الأموال نسبة وملاحظة ، وقت أى فى دفعها إلى تضطر

 الي الحدود ، لنفسها تمين أن تستطيع فإ،ا ، ا نحتفظ الى الودائع حجم
 للتوقف بحيثلاتتعرض الودائع وخلق القروض منح عند يجاوزها عدم يجب

 ا!صارف وصات وقد المواردالنةديةليها. كغاية نتيجةءدم ، ودائعها دفع عن
 لايةل ، القود من احتياطى توافر إلىضزورة ، خرتها طرق عن الأجلزبة

 م٥٠٠٣• اء»ما بو ا

 نحتفظ الى السكة حجماودائع من/١ او٩ بان تتراوح نبة عن حال
 ء}٠ ه ه٠٠' بها م

 ودائع تحاق أن غمك ، البريطانية المصارف أن ، تقرر أن نتطبع ولهذا ا.
 من ،خلقم( ، إضافية شرائية قوة تدر أن أو ، قروضا منح أن أو ، مصرفة

 تبلغ يث ، فيها الأدراد ثقة عى تكز5 و تقوم الواقع ف ولكنها العدم
٠ ي٣ب ة

 الا>-ياطى ، مرات عشر تقريا مايعادل ، امرف.ة أواانقود هذةالقوةالشرائية

. خزاثا فى الموجود النقدى



}٣٩ د

 للنقود الكلى الجم تحد.د غلا الي النهائية اللطاة+
 سني «لا«جدا

 في تجر،، وأن ، قوداً تدر أن تدتطيح ، الاارف أن لنا شبت إذا
 علينا كان ، المتداولة المقود كمة عصر أن أردًا إذا آننا صم وإذا ، التداول

 سب4 سية ،

- ما ، د ه١ مد ء ج فهل ، المصرفية الودائم حجم ، التداولة البنكنوت أوراق كمية إلى نضم أن

 إصدار ف تتوسع أن ، ابعض بهضه( مح إتفاقا طريق عن ، )مصارف يمكن

 توسع(اصارف دون ماحول هيوجد أو ؟ بإلقدرالذىتشاء ، الشرائية النقود

 ؟ الإثمان خلق فى

 النةودامصرفية إصدار في التوسع تق:يه} المصارف ملحة أن الواضع من:
 م£ مد ه ا

 يتحمله(المقترضون• علىفوائد حصل ، طريقذلث لأاعن ، خلقالاثمان أو

 القروص هذه منجها ف وهى. المالى لل«ون التماسا ، إلها يلجاًون الذين

 تكون أن لان«دو وهى ، النفقات من جدا الزهيد غر لاتتحمل ، اعملا\

 الحاإت وقيد ، الدفاتر بإماك يقومون الذي ، امواغإن مرتبات

· والمودعين لمقترضين

 فى تجاوزها عدم عى ، مرغمة تمسها تجد المصارف أن لاحا:ا ولكما
 ، 'لنقدية ا>تياطياا كفاية فى تنثل ، معينة حدودا ، والاثان خلقالودام

 مى عد ة٧و١٠ اين. الى ميا

 عى الابا-إيي كان فإذا. المدلة أو القانونية النقود عى عملا,ا طلبات لواجهة
 تمدوا".امل ، الركزى البنك علكها الى الذهب كميات فإن ، الذهب نظام

. ويحدده المصرفى الاثا حجم عى إسار الذى ، والأخر الأول

 ، باهب للرف القابة البنكنوت أوراق كمية أن إلى ذلك ومرجع

:٠٤.• كيا ، ، هذا زاد فإذا الإصدار. بك علكك الى الدهب من بالا>تيا± ترتبط
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 م سرر ع

 ؟ اامماة ستحم اى ، المتداولة آوراقالبنكنوت لاكحجم تبعا زاد ، الاحتاط
• ،٠ ،٠٠'. ز ميا ه،

٠٤ ت ا -ا ما قل إذا وبالمكس الاثان. إصدار ق تتوسم أن المصارف تستطيم ثم ومن

 ود«رتالمصارف ، المتداولة اإبنكنوت أوراق مقادر قلت ، الدهب احتياطى
 إلى انهه قد ، هذه البنكنوت أوراق شكل فى العملة ءن اجتياطيا,ا أن

 ، الاثنان إصدار تقييد إلى ، الضرورة جكم المصارف تلجأ ولهذا النقس.
• الودائع خلق من الحد وإلى

 فى حا-ا أمرأ يؤ: أن ، ااركرى البنك بمستطيع ، ذلاك فوق والكن
 راها الى النقدية السياسة اتباع ى المصارف جبر وأن ، القدى ااوقف
 التوسع تقتفى الظروف أن وجد فإذا. القومى للاقتصاد ومناسبة صالحة

 من، أنه وجد إذا أو ، لديه الذهب من كيرة وفرة اوجود ، الاثنان ق
 خفش إلى عمد ، جنكه، الى الذهب من جاب من يتخلص أن ، الافضل

 ضرا تدر الى ، الفائدة أسعار إلىخةض ، المصارف ممه تضار\4 ه البنك سعر
 ة ،إ ، ،

 الاءإل رجال يقبل أن هذا شأن ومن لعملائها. تنخ( الى القروض عى
 القودالمتداولة .زيدسحجم تم ومن الودائع. حجم فريد ، القروش طلب عى

 فىالدخل ارتفاع هوحدوث السياسة هذه نتيجة أن وغراف مجموعها. فى
 بها+ و«٠ د٩ ،«

 ارتفاع من يرتبعىذلك وما الاتفاق، حجم أرتفاع بسبب ، النقدى الأمى
 لهذا الدائن الجانب عل المدفوعات مران ق المدين الجانب وزيادة ، الأسعار
 أن ، المركزى ابك يستطيع كما. الخارج إلى ألدهب فيترب ؟ المران

:. د ،٢٠٠ ما م ,م١ ، ب

 وق فدخل ، امفتوحة السوق سياسة اتبع أنه او ، النتيجة هذه إلى إضل
 هذه لبائعى يصدر أن ، السياسة هذه شأن من إذ مشتريا. المالية الأوراق

، هده فتودعها ؟ الارف لدى يودعونها ، نفه غى شيكات الأوراق هذه ،·١٠ .؟' ن مرم يم أ و

 منه اسحبها أو• المركزى البناك لدى ودائها حساب فى ، بالتالى الصارف



 نترة ه ، هدم
 ك

{٢٩-

 النقدية احتياطيا,ا فزيد ، بنكنوت أوراق عكل ق تقدا
 فه د .ه سه ؟٠١ القروض، عإ الفائدة مر الرصة،ذتةض تنتهز أن ، الإحتاطات ف الزيادة

. لدها عاطللة الوفيرة ههالاحتياطيات لابق لى
 مياسة اتباع عىالمصارف يفرضن أن المركزى البنك يرى قد وبالعكس به• ه ا ء5 ن سر

 إلى وس-به إلها. أشرنا الى الأسباب من لبب ، الاثتا دنع ف تضيق

. مجاراته إلى امصارف فتضار ، البنك سعر رفع هو السياسة هذه تحقيق
 يقل وبذلك ، امملاتها تنحها الى القروض عى الفائدة أسعار فرفع

 الركزى البنك يلجأ وقد الأعمال. جانبرجال من هذهالةروض عى الطلب

 ،علشيات الأوراق ىحذه مشر من فيحصك بإالما، انالية الأوراق -و إ

 من الشيكات هذه بمجم ، المركزى البناك فيقوم ، مصارفهم عبى يحبو,\
= ا ا٠ ، ء ، ه الي اودائم عجم ونقص لديه. ا مصارف >تفط الى ، الودائع حسابات

 احتياطيا,ا فى تقس بمثابة هو يما ، الأركزى البنك لى ا!صارف ه( تحتفظ

 ولك الإثمان. إصدار وفى ، القروض منح ف إلىااتقتير ها يفى ، النقدية
 ه٤٠ قا يطلها الى ، القروض عى تفرضها الى القائدة أسعار رفع إلى تعمد فهم

. مها العملاء

 عليه يقوم اذدى الأساس هى ، الذهب قاعدة كانت إذا أنه بجد وعموما
 فى تمتبر ، الركزى ابك يملكها الى الذهب احتياطيات فإن ، النقدى النظام
 والأخر الأول ااجامل تعتبر نم ومن ، المصدر الاثنان اقدار للنظم هى المهابة

· جموعه( فى الأتداولة النقود حجم يد حد فى

 فإن ، به مرتبط غم ، الذهب عن مسنقلا القدى ا:اام كان إذا أما
 ؟ المتداولة القانونية المملة حجم وقفاعى ، مجموعها فى القودالتداولة حجم

(٩)



 ب ه{أ س ف

 كمية أن وجا الإلزامية. البنكنوت أوراق حجم عل يوقف آخر وي£مى
 الإثمان حجم فإن ، النقدية السلطات إرادة عى النهاية ف تتوقف الأوراق هذه

 الى النقدية بالسياسة يرتبطان ، جموعه( فى امتداولة النقود وحجم ، الصرف

 والسيل العام. الإقتصادى معااصالح متفقة تراها والى ، السلطات هذه تضعها
 إتباع طريق عن يكون إنما ، مرامها وتنفيذ ، السياسة هذه لتحقيق الوحيد
. معاً أوكلها ، المفتوحة السوق سياسة أو ، البنك سعر سياسة


