
 العملة سعر تحفيض
• مملدمه

 الرأسمالى النظام أو ، الفردية الحرة نظام هو ، الآونة هذه كنفه فى نعيش ادى الاقتصادى النظام إن
 رواج فن ، وأخرى آونة بين الاقتصادية الأزمات وحدوث ، التقلب النظام هذا طبيعة ومن ، أصح بمعى

. المبادلات تنعدم أن وتكاد ، الدخل فيه يقل مصطنع كساد إلى مصطنع
 والضعف القوة ناحية من غتاف تأبراً عليه وتؤذ ، الحالى ±تمعنا تكتنف الى الأحداث هذه فإن لذا

 الطارئة الأزمات هذه تقلب فقد ، حالها بالمستقبل وساوكنا حاتنا ذتتأثر ، وشدتها الأزمة هذه لحدوث تبعا
 عل لمستقبل خططنا نبى لأننا ، التشاؤم ملؤها نارة التقبل إلى ننظر وبجعلنا ، عقب عل رأساً مشاريعنا

 تستقص ولم ، وافية دراسة ندرسها لم لأننا ، شيئا المشكلة هذه حال نمك لا الغاب فى ومحن ، حاضرنا ضوء
 إلى بالبعض تموى قد كثرة انقلبات خضع التجارية فالحياة. الطارى، هذا إلها نعزو أن بمكن الى الأسباب

 د

. التاجر تفيد قد جيحة دراسة والعالمية الحلية ااسوق فدراسة لذا. الماء عنان إلى بالأخر وزتفع ، الحضيض
 التأثر ى الأز أكبر لما ، الحارجر العام فى تحدث الى القوية والهزات ، العالية الأحداث ملاحظة أن6

»٠ ،كا٣٠

» نيويورك بورصة« ق فزولالأسمار. أشدالارتباط يبهضه مرتبط العالى الاقتصاد لأن ، الأسعار مستوى عل
 والإلمام والدراسة بالجبرة يتسلح أن التاجر عل وجب لذا ، وغيرها» القاهرة« و» بومى« بورصة عل أث له

. الحاضر ضوء عى اللستقبل عى الحم من مكنه لأا ، الاقتصادية التظريات يعض
 عى اعادها قدر ومبادىء نظريات عى تعتمد لا لأا ، السوق ق الضاربة هذا بكلاى أقصد ولا

 لتعريف الصفحات بعض بتخصص مشكورة» البعثة« تفضلت لذا ، بإاسوق الأقوياء وتلاعب ، الإشاعات
 وسأتناول. العقدة الاقتصادية النظريات عن الإمكان بقدر مبتعدة ، الاقتصاد مبادىء يعض» البعثة« قارى،

 القارى, أراد فإذا إلها. تدءو الى والظروف العدلة تخفيض سياسة ، الصفحات من الضيق الحز هذا في
 النقدى )النظام وكتاب النقدية( والسياسة )الأزمات كتاب إلى يلجأً أن فعيه ، ابحث هذا فى التوسع

. تاكة(٥ والا الأمالية بين

 سبر فى1 كير اغفاً فإن مرتاً الطب يكن م فإذا ، العملة
 هذه وى ، الصادرات فى طفيفة زيادة إلى يؤدى العملة
. خفضها لا العملة سعر رفع الدولة مصلحة من يكون اطالة
 )الأزمات كتابه ى البنا الدم عبد كتور الد ضرب وقد

 الشكلة هذه بوضوح يي مثلا النقدية( والسياسات
. أ.ريا إلى بالنسبة مر فى

 أن بيث مرناً الصرية البضائع عل أدرية طلب لوكا
 إلى دولار٤= جنيه١ من مصر عملة سعر أغاض

 إلى مصر صادرات زيادة إلى أدى ، دولار٣= جيه ا
 ، السلع من وحدة٢٠٠٠ إلى وحدة١٠٠٠ من أمريكا

. جنيه هو الوحدة سعر أن فرضنا إذا
 دولار،٤= الجنيه كان ما عند أى ، التخفيض فقبل

 دولار٤٠٠٠= مصر لصادرات الكلية فالقيمة
 تاوى الكلية فالقيمة التخفيض بعد (أما١٠٠٠٤٧)

 أ.ريا طلب كان إذا أما(٢٠٠٠٣٧) دولار٦٠٠٠
 ذكرناها التى بالنسبة لعملتها مصر خفض أن بحيث درن غير

 مبرا نجعل أن هو للدولة المالة السياسة هدف إن
 ، الدولة إلها تسعى غاية أمم وهذه ، متوازياً مدفوعا"تها

 ، لوارداتها مساوية الدولة صادرات تكون أن هذا وممنى
 وح إلى يؤدى الواردات ا الصادرات ق النقص لأن

 من علها ما لتسدد احتياطاتها ونفاذ ، الدولة من الذهب

 إلى تؤدى الواردات عن الصادرات وزيادة ، للخارج دون
. الأسعار تفع فتر الدهب دخول

 بل طارئاً ليس عجزاً هناك أت وجدت إذا فالدولة لذا
 ، عملتها سعر خفيض إلى لجأت مدفوعا\ ميران فى مستهراً

 الحطة الظروف دراسة ، السياسة هذه مثل لنجاح ويشترط
 ، أخرى لدولة لايصاح قد ادوة يصلح ما لأن ، بالدولة
 اللازمة الشروط فن ، علها وبالا السياسة هذه فتنقلب
 منتجات عل الحارجى الطب يكون أن السياسة هذه لاتباع

· كا..«»

 زيادة إلى المملة سعر انخفاض ؤدى بحيث رآ٠ الدولة
 سعر اخفاض نسبة من كر أ بنبة المنتجات ع الطلب

- ٨٣-



 دولارات٤ الىهى الحقيقة من أعل قيمة يمثل وهذا ، مثلا
 أن علها ، الدن هذا تسدد لى إنجلترا قإن. جنيه لكل
 اغفض إذا جنيه(أما٢٠٠٠٠٠) قيمتها لأ.ريا سلماً تصدر

(٢٥٠٠٠ قيمتها). بضائع تصدر إلى فستضار ، الجنيه سعر
 ليس العملة معر غفيض سياسة أن إلا ، الدن لنفس جنيه
 النقد صندوق استشارة بعد إلا حفيضها فى الحق دولة لكل

International) الدولى monetary fund)الىىعو 
. آخر مقال فى الدولى النقد صندوق عن وسنتكلم ، فيه
-(

 وثنيتها الصرف أسعار تنسيق هى الصندوق هذا أعمال فن
 ، الضرورة اقتضت إذاً بتحركات لمها يسمح إذ لامجميدها.

 لتطبيق أولا تاجاً أن مجب دولة مدفوعات ميزا اختل فإن
 من لمها وما الذهبية احتياطا}ا أو ، والالية الوسائلاللصرفية

 إذا إما. متاعبها زول حق ، الأجنبية العملات من أرصدة
 عملتها حفض أو ، النقص لسد الاحتياطات هذه تكفها م

 كان إذا هذا ، الصندوق إلى الرجوع دون ب%١٠ بنسبة
 الاختلال كان إذا أما ، الدفوعات مزان ف مؤقتاً الاختلال

 إدارته من وتطلب للصندوق جع أن الحق فلها أميلا
 التوازنً لإعادة الكافية بالنبة علتها سعر خفيض عل الموافقة

 الوثائق جيع تبين أن الدولة وعل ، مدفواها مزان ى
 لثل حاجتها ثبت الى والمستندات والبيانات والإحصائيات

 نوعان الدفوعات فمبزان التوازن واختلال. التخفيض هذا
 فنشأ الآخر أما ، النية الأءاار اختلاف من ينعا الأول

 تقص إلى يؤد محيث ، العالى الاقتصادى الهيكل تغيير عن
 الأول ويسمى ، الدولة منتجات عى العالى الطلب

( Price disequi Iibrium)
Structural ويسمىالثاى disequilibriuml)فالأول 

 انخفاض أو ، الدولة فى الأسعار مستوى ارتفاع من ينشأً
 أواغفاض ، الدولة هذه لعملة بالنسبة الأخرى سعراامملات

 ، كثرة فأسبابه الثانى أماالنوع. الأخرى الدول الأسعارق
 لسد علها تعتمد الى للدولة الخارجية الأصول ضياع أهها

 فقدت حيث ، حصللاجلترا٤ ، مدفواه\ ميزان ق العجز
 جيع فى مستشعرة كت الى الخارجية أصولها من كثرا
 يكون الأخر العامل بسبب التوازن واختلال ، العالم أمحاء

 الوقت تفس ى ولكنه ، العملة سعر بتخفيض علاجه
 الأخرى الدول بعض مدفوعات ميزان اختلال إلى يؤدى

 بعض اجتذاب معناه عملها حفيض لأن معها تتعامل الى

 الدول من الدول هذه شراء يقل بحيث ، منها للشراء الدول
(٤٦ س عى )البقية

(١١٠٠) إلى لأمريا مصر صادرات زيادة إلى إلا يؤد لم
 تقل للصادرات الكلية القيمة أن النتيجة فتكون ، وحدة

 أت (أى١١٠٠٧٣) دولار٣٣٠٠ إلى٤٠٠٠ من
 الغر فينق ، العملة سعر امخفض لو تقل الصادرات قيمة
 سعر رفع ازاماً كان لذا ، العملة خفضت أجله من الذى

 فتكون دولارات ه إلى الجنيه سعر رفع أى ، العملة
 وحدة،٩٠٠ إلى مصر من وارداتها أ.ريكا غفض أن النتيجة

٤٥٠٠=٥X ٩٠٠ لأن لمصر، كسبا النتيجة فتكون
 السياسة هذه من اثأى والوجه ، السادرات قيمة زإدة أى
 الى أى ، لمها الدائنة الدول من الدولة واردات تقل أن

 إذا إلا لاتأى وهذا ، صالحها ق ليس مدفوعا,ا ميزان
 خفض لأن ، .رناً الأجنبية الواردات عل الدولة طلب كان
 سعر فاوكن ، الصرف سعر اختلاف إلى يؤدى الدولة عملة

 ووجدت٤:١ للدولار بالنسبة الأسترليى الجنيه صرف
 سعر فتخفيضها ، مدفوعاتها ميران ى عجزاً هناك أن اجلرا

 دليه الأمريى التورد أن إلى يؤدى٣١ من الصرف
 المستورد مل والمكس ، الإنجليزية للسلع أفل غناً يدفع أن

 وتكون ، الأريكية للسام أعل أسعارا يدفع أن الإنجليزى
 الصادرات وزيادة الواردات تقليل وهى المرغوبة النتيجة
 التأثر ملاحظة الواجب من أن6ك ، التوازن يعود لى

 إلى التخفيض يؤدى فقد ، العملة سعر لتخفيض النسى
 الواردات لزيادة نفسه الوقت ف ويؤدى ، الصادرات زيادة
 تنتجه ما نسبة هى هنا عنيها الى والرونة ، كر أ بنسبة
 فكلما ، العالى للاتتاج بالنسبة التصدر سلع من الدولة

• مرن غير صادراتها عى الطلب كان النسبة كبرت

 !تتاج من الدولة تنمكن أن الموضوع ى الهمة والنقطة
 فن مكا ذلك يكن م إذا فإنه ، خارجياً اللطاوبة السلع

 بعر ولكن ، السابقة الكية نفس ستصدر أمها البداهة
 عملها سعر بارتفاع الدولة فتتمسك العكس حدث وقد ، أفل

 للصرف رقابة فتوجد القيق السعر من أعل كانت إذا

(Exchange contrel)لو لأنها ، عملتها تنخفض لا حتى 

 سعر غفض لا تدخل بدون للصرف الحرة للسوق زكتها
 دون علها يكون لأن بذلك زغب لا أها حين فى ، علتها
 الدن عبء زاد عملتها سعر أغفض ما فإذا. للخارج كبرة
 جنيه مليون قدره انجلترا عى دن لأمريكا كان فإذا ، علها
 استرلينى جنيه لكل دولارات ه الصرف سعر وكن ، مثلا

-/٠٤-


